Dokument Informacyjny G P
MALKOWSKI W

Elektronicznie
podpisany przez
GPW

DN: c=PL, o=Gielda
Papierow
Wartosciowych w
Warszawie S.A.,
ou=Warszawa,
cn=GPW,
email=prospekty@g
pw.com.pl

Data: 2010.11.09
14:55:56 +01'00'

MARTECH
Matkowski-Martech Spétka Akcyjna

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.:

- 7.560.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A,
- 80.400 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
- 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym gtéwnie dla
spolek, w ktorych inwestowanie moze by¢ zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢é poprzedzone
wilasciwag analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:

WDM Autoryzowany Doradca sp. z 0.0.
(dawniej: CEE Capital sp. z 0.0.)

WDM

AUTORYZOWANY DORADCA

Data sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego: 5 listopada 2010 roku



MALKOWSKI

ARTECH

o

Matkowski-Martech Spotka Akcyjna

Wstep

Tabela 1 Dane o Emitencie

Siedziba: Konarskie

Adres: ul. Kérnicka 4, 62-035 Kérnik, Konarskie
Telefon: +48 61 62 56 873

Faks:

+48 61 62 56 807
Adres poczty elektronicznej:

biuro@malkowski.pl
Adres strony internetowej:

www.malkowski.pl
Zrédfo: Emitent

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy

WDM Autoryzowany Doradca

Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(dawniej: CEE Capital sp. z 0.0.)

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Kietbasnicza 28, 50-109 Wroctaw
Telefon: +48 71 79 11 555

Faks:

+48 71 79 11 556
Adres poczty elektronicznej:

info@ceecapital.pl
Adres strony internetowej:

www.ceecapital.pl
Zrédfo: Autoryzowany Doradca

Emitent na podstawie niniejszego Dokumentu ubiega sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku NewConnect nastepujgcych papieréw wartosciowych:

— 7560 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
80 400 akgcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
400 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Tabela 3 Kapital zakladowy Emitenta

Liczba akcji (szt.) l::::::’\;vwl;ar:i:;it; Liczba gtosow Iilti:tz)::'gv;:o(;?’:\?\:r;:’a/i)
Seria A 7 560 000 94,03% 7 560 000 94,03%
Seria B 80 400 1,00% 80 400 1,00%
Seria C 400 000 4,97% 400 000 4,97%
Suma 8 040 400 100,00% 8 040 400 100,00%
Zrodto: Emitent
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1 Czynniki ryzyka

Podejmujgc decyzje inwestycyjng dotyczaca instrumentéw finansowych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢
ryzyka dotyczgce dziatalnosci Spdtki i rynku, na ktorym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
stanowig zamkniete;j listy i nie powinny byé w ten sposéb postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia
Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazy¢é przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢
Swiadomym, Zze ze wzgledu na ztozono$¢ i zmiennosé warunkéw dziatalnosci gospodarczej réwniez inne, nieujete
w niniejszym Dokumencie czynniki moga wptywaé na dziatalno$¢ Spotki. Inwestor powinien rozumie¢, ze
zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spétki moze mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje finansowg czy
pozycje rynkowg i moze skutkowacé utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig oraz z otoczeniem,
w ktérym dziata Emitent

¢ Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Spétka w swojej strategii rozwoju (przedstawionej szerzej w pkt. 4.12.3) zaktada przede wszystkim modernizacje
bram Marc-D, a w diuzszej perspektywie rowniez innych oferowanych przez Spétke produkiéw, co ma na celu
unowoczes$nienie oferowanych produktow i zwigkszenie pozycji konkurencyjnej Spotki.

Realizacja zatozen strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od zdolnosci Spoétki do adaptacji do zmiennych
warunkéw branzy budowlanej, w ramach ktérej Spotka prowadzi dziatalno$¢. Do najwazniejszych czynnikéw
wptywajgcych na branze budowlang mozna zaliczyé: przepisy prawa, ceny nieruchomosci, stosunek podazy i
popytu, warunki atmosferyczne, mozliwosci pozyskiwania kapitalu na inwestycje, sytuacja na rynku pracy.
Dziatania Spofki, ktére okazg sie nietrafne w wyniku zlej oceny otoczenia badz nieumiejetnego dostosowania sie
do zmiennych warunkéw tego otoczenia, moga miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos$é, sytuacje finansowo-
majgtkowg oraz na wyniki Emitenta. Istnieje zatem ryzyko nieosiaggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celow
strategicznych. W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Emitenta zalezg od jego
zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii.

W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na biezgco analizuje czynniki moggce mie¢ potencjalnie
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Spotki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

o Ryzyko utraty zaufania odbiorcow

Wykonywane przez Emitenta zlecenia, w szczegdlnosci zlecenia obejmujgce wysoce specjalistyczne prace
zwigzane z instalacjg przeciwpozarowg, wigzg sie z wieloma czynnikami moggcymi powodowac opdznienie w
realizacji zlecenia lub jego nienalezyte wykonanie. W przypadku zaistnienia nieprzewidzianych zdarzen lub
zawinienia ze strony Spdtki skutkujacego wadliwym lub nieterminowym wykonaniem zlecenia, Emitent jest
narazony na ryzyko utraty zaufania odbiorcéw, ktére w branzy budowlanej, do ktérej nalezy produkcja i instalacja
biernych zabezpieczen przeciwpozarowych w postaci bram i drzwi przeciwpozarowych jest bardzo istotne.

Utrata zaufania odbiorcéw moze wigza¢ sie z istotnym ograniczeniem portfela zamoéwien Spétki, co z kolei moze
przetozyc¢ sie w istotny sposob na osiggane w przysztosci przez Emitenta wyniki finansowe.

o Ryzyko odejscia kluczowych czlonkéw kierownictwa i trudnosci zwigzane z pozyskaniem nowej
wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wplyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakos¢ pracy cztonkoéw Zarzadu,
w szczegoblnosci Prezesa Zarzadu — Pana Zenona Matkowskiego oraz strategicznej kadry kierowniczej. Emitent
nie moze zapewnié¢, ze ewentualna utrata ktérekolwiek z pracownikéw o istotnym wptywie na dziatalno$é Spotki
nie bedzie mie¢ negatywnych konsekwencji na dziatalnos¢, strategie, sytuacje finansowg i wyniki operacyjne
Spétki. Wraz z odejsciem ktéregokolwiek cztonka Zarzadu lub strategicznej kadry kierowniczej Emitent mogtby
zostaé pozbawiony personelu posiadajgcego wiedze idoswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci
operacyjnej.

Spotka stara sie minimalizowa¢ wskazany czynnik ryzyka poprzez kreowanie satysfakcjonujgcych systemow
ptacowych, adekwatnych do stopnia doswiadczenia i poziomu kwalifikacji pracownikéw. Ponadto cze$¢ osob
pochodzgcych z kluczowego kierownictwa jest wspotwtascicielami Emitenta, co dodatkowo wptywa na
minimalizacje ryzyka ich odejscia.
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¢ Ryzyko niezrealizowania zaktadanych prognoz wynikéw finansowych

W punkcie 4.12.4 niniejszego Dokumentu Emitent zamiescit prognozy wynikéw finansowych na rok 2010.
Prognozy te zostaly przygotowane przy zatozeniu pomysinej implementacji planu inwestycyjnego Spotki
wskazanego w pkt 4.12.3. W zwigzku z powyzszym, w przypadku niezrealizowania w catosci lub w czesci planu
inwestycyjnego istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie zrealizowaé¢ przedstawionych prognoz wynikow
finansowego. Ponadto w przypadku zaistnienia nieprzewidzianych czynnikéw oraz innych zmian w otoczeniu
Spotki, ktoérych Emitent nie jest w stanie przewidzie¢, szacowane wyniki finansowe mogg ulec zmianie.

* Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Rozwdj Emitenta jest Scisle skorelowany z ogolng sytuacjg gospodarczg Polski, na terenie ktérej Emitent oferuje
swoje produkty i ustugi, bedgcej jednoczesnie gtdwnym rejonem aktywnosci gospodarczej klientow Emitenta. Do
gtéwnych czynnikéw o charakterze ogélnogospodarczym, wptywajgcych na dziatalnosé Emitenta, mozna zaliczy¢:
poziom PKB Polski, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotow
gospodarczych, stopieh zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych.

Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy
wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mieé¢ negatywny wptyw na dziatalnosé oraz sytuacje finansowg
Spéiki, poprzez obnizenie popytu na ustugi Emitenta, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie
wynikéw finansowych Spéiki.

¢ Ryzyko ostabienia koniunktury w branzy budowlanej

Dziatalno$¢ Emitenta w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezgcej i przysztej koniunktury w branzy
budowlanej. Dane opublikowane przez Gtéwny Urzad Statystyczny oraz prognozy Instytutu Badan nad
Gospodarkg Rynkowg na najblizsze lata wskazujg na stopniowe zwiekszanie sie dynamiki wzrostu w tej branzy.
Istnieje ryzyko, iz w przypadku przedtuzajgcego sie okresu spowolnienia gospodarczego w Polsce, a przez to i
sytuacji w branzy budowlanej, liczba podmiotéow przeprowadzajgcych inwestycje budowlane, dla ktérych Emitent
produkuje i instaluje bierne zabezpieczenia przeciwpozarowe w postaci bram przeciwpozarowych, znaczgco sie
zmniejszy co moze wptyng¢ na wyniki finansowe uzyskiwane przez Spétke.

Emitent nie ma wptywu na tendencje i cykle wystepujgce w branzy budowlanej. Zabezpieczenie przed tym
ryzykiem nastepuje gtéwnie poprzez dywersyfikacje oferowanych przez Emitenta wyrobow oraz oferowanie
wysokiej jakosci produktow i ustug, kitdre nawet w czasach dekoniunktury sg konkurencyjne i zapewniajg
odpowiednig sprzedaz.

¢ Ryzyko sezonowosci sprzedazy produktow

Sprzedaz Emitenta jest silnie powigzana z sezonowoscig branzy budowlanej, co objawia sie m.in. wzrostem
produkcji w okresie od lipca do grudnia oraz spadkiem zaméwien i produkcji w okresie zimowym i wiosennym.
Sezonowos$¢ ta jest typowa dla branzy budowlanej i wynika z rodzaju prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci
gospodarcze;j.

W okresie zmniejszonej liczby zaméwien na produkty Emitenta, Spétka prowadzi bardziej zaawansowane prace
rozwojowe nad technicznym ulepszeniem juz oferowanych bram przeciwpozarowych oraz tworzeniem nowych
produktow poszerzajgcych skale oferowanych przez Emitenta ustug. Na skutek tymczasowego
przekwalifikowania pracownikow Emitenta, zwieksza sie réwniez ilo§¢ prac montazowych realizowanych przez
Spéike.

¢ Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcy

W zwigzku z trudng sytuacjg w czesci firm, spowodowanych spowolnieniem gospodarczym i wynikajgcych z tego
probleméw z ich ptynnoscig i wyptacalno$cia, istnieje ryzyko iz w przypadku realizacji zaméwienia przez
Emitenta, kontrahent okaze sie nierzetelny lub w skrajnym przypadku niewyptacalny. Sytuacja taka moze wptyng¢
na zwiekszenie kosztdw Emitenta i zmniejszenie wartosci jego wynikéw finansowych.

Emitent zabezpiecza sie przed niekorzystnym dla niego scenariuszem poprzez zawieranie umow faktoringowych.
Wspomniane umowy sg faktoringiem petnym, co w 85% wartosci wierzytelnosci zabezpiecza Emitenta przed
niewyptacalnoscig odbiorcy, umozliwia przedtuzanie kontrahentowi sptaty naleznosci bez koniecznosci dtuzszego
oczekiwania na zaptate i powoduje otrzymanie zaptaty zaledwie kilka dni po otrzymaniu faktury.

¢ Ryzyko wspétpracy z podwykonawcami

Firma przy realizacji projektdw korzysta zaréwno z wiasnych, przeszkolonych zespotéw montazowych, jak i ustug
firm zewnetrznych. W zwigzku z ograniczonym wplywem Emitenta na jako$¢, profesjonalizm i terminowosé
wykonywania ustug swiadczonych przez podwykonawcow istnieje ryzyko niewywigzania sie ich z powierzonych

DOKUMENT INFORMACYJNY 7|Strona



MALKOWSKI

...!r. cH Maftkowski-Martech Spoétka Akcyjna

im prac w oczekiwanym przez Emitenta terminie, wykonanie prac nierzetelnie lub niezgodnie ze standardami
Emitenta oraz ewentualnego wzrostu kosztéw $wiadczonych przez firmy zewnetrzne ustug. Niska jakose¢,
niekompetencja lub nieterminowos¢ firm zewnetrznych moze wptywac negatywnie na jakosé oferowanych przez
Emitenta ustug a w konsekwencji réwniez na postrzeganie marki i wizerunku Emitenta przez klientow Spétki.
Emitent przywigzuje bardzo duzg wage do szkolen montazystéw i przestrzegania przez nich odpowiednich norm
obowigzujgcych w Spétce. Szkolenia te odbywajg sie kilka razy w ciggu roku i korczg sie uzyskaniem
odpowiedniego certyfikatu poswiadczajgcego przejscie szkolenia i uzyskania niezbednych umiejetnosci.

¢ Ryzyko cen produktow, materiatow i towarow

Realizowane przez Emitenta zlecenia wymagajg znaczacych nakltadéw materiatdbw budowlanych a w
szczegolnosci wetny mineralnej, blachy powlekanej i profili stalowych. Z uwagi na fakt wahan cen materiatéw
budowlanych i innych uzywanych w produkcji surowcow, Spétka jest narazona na ryzyko nieprzewidzianego
wzrostu cen wykorzystywanych czynnikow produkcji. W przypadku znaczgcego wzrostu cen surowcow,
materiatéw lub towaréw, wykorzystywanych podczas produkcji bram przeciwpozarowych oraz ich montazu,
istnieje ryzyko istotnego wzrostu kosztéw prowadzonej przez Spotke dziatalnosci. Wzrost cen materiatdw moze
spowodowaé réwniez wzrost zarédwno cen ustug $wiadczonych przez Emitenta jak i jego produktéw,
co w konsekwencji moze spowodowac pogorszenie jego pozycji konkurencyjne;j.

W celu zabezpieczenia przed powyzszym ryzykiem Emitent prowadzi kalkulacje cen realizacji poszczegdlnych
zlecen w oparciu o aktualne i prognozowane ceny materiatdw. W przypadku wzrostu niektérych kosztéw
materiatow, ze wzgledu na silng pozycje rynkowag Emitenta, Spdtka moze przerzuci¢ cze$¢ kosztéw na odbiorcow
koncowych swoich produktéw bez znaczacej straty w ilosci realizowanych kontraktéw.

¢ Ryzyko zwigzane z konkurencja

Emitent dziata na rynku produkcji i instalacji bram przeciwpozarowych, bedacych rodzajem biernego
zabezpieczenia przeciwpozarowego. Ze wzgledu na stosunkowo matg liczbe dziatajgcych w tej branzy
podmiotow, wysokiego zapotrzebowania na produkty biernego zabezpieczenia przeciwpozarowego
spowodowane stosownymi regulacjami oraz wysokg rentowno$¢ sprzedawanych produktéw i ustug, rynek
biernych zabezpieczen przeciwpozarowych, a w szczegdlnosci bram przeciwpozarowych jest niezwykle
atrakcyjny. W przypadku ewentualnego nasilenia konkurencji w branzy wynikajgcego ze zwiekszenia iloSci
dziatajgcych na nim podmiotéw Ilub podejmowania agresywnych dziatan rynkowych i prawnych przez
konkurentow Spoiki, istnieje ryzyko, iz Emitent moze by¢ zmuszony do podjecia krokéw w celu zapewnienia
odpowiedniego poziomu sprzedazy, poprzez np. obnizenie cen $wiadczonych ustug i sprzedawanych produktéw.
Dziatania tego typu mogg wptynaé na pogorszenie wynikdw finansowych osigganych przez Emitenta i jego
perspektywy rozwoju.

Emitent nie zamierza bra¢ udzialu w rywalizacji z konkurentami poprzez obnizanie cen ponizej poziomoéw
rentowno$ci. Strategia Spotki koncentruje sie na zdobywaniu korzystniejszej pozycji rynkowej i budowaniu
przewag konkurencyjnych poprzez zapewnienie kompleksowej oferty (w szczegdlnosci poprzez zwigkszenie
oferty produktéw) i Swiadczenie wysokiej jakosci ustug elastycznie dostosowanych do potrzeb klienta.

¢ Ryzyko dopuszczenia wyrobéw Emitenta do obrotu na rynkach zagranicznych

Branza biernych zabezpieczen przeciwpozarowych za pomocg bram przeciwpozarowych charakteryzuje sie
niezwykle duza barierg wejscia zwigzang z konieczno$cig uzyskania duzej ilosci niezbednych zezwolen i
certyfikatow. Na rynku polskim, ze wzgledu na duze do$wiadczenie w spetianiu powyzszych wymogow, Spotka
nie ma probleméw z wprowadzaniem do obrotu swoich produktéw. Zagrozenie takie moze sie pojawi¢ w
przypadku zamiaru wprowadzenia produktow Spétki na rynki krajéw spoza Unii Europejskiej, a w szczegodlnosci
rynki krajéw bytego ZSRR, gdzie procedury dopuszczenia urzadzen przeciwpozarowych do obrotu czesto nie sg
ujednolicone i jednoznacznie skodyfikowane, co powoduje dodatkowe koszty i mozliwos¢ niedopuszczenia do
obrotu produktéw Emitenta na danym rynku, lub znaczne opdznienie w ich wprowadzeniu na rynek. Ponadto
istnieje ryzyko, iz w przypadku zmiany regulacji przeciwpozarowych w tych krajach, Emitent bedzie zmuszony do
ponownego uzyskania certyfikatow, lub w skrajnym przypadku nawet do wycofania sprzedawanych na tych
rynkach produktéw. Opoéznianie procesu dopuszczenia do obrotu, niewykonanie odpowiednich badan,
koniecznos¢ spetnienia specyficznych wymagan rynku (regulacje prawne, normy zwyczajowe) moze wplyngé
negatywnie na dziatalno$¢ firmy i uzyskiwane przez nig wyniki finansowe.

Emitent nie ma wplywu na obowigzujgce w poszczegdlnych panstwach regulacje i normy dotyczgce biernych
zabezpieczeh przeciwpozarowych. W celu ograniczenia wptywu przedmiotowego ryzyka na dziatalnos¢ Emitenta,
Spotka monitoruje na biezgco przepisy i konieczne do uzyskania zezwolenia na wprowadzenie produktéw do
obrotu normy obowigzujgce w panstwach, o ktére Emitent zamierza poszerzy¢ swa dziatalnos¢.
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¢ Ryzyko zwigzane z korzystaniem z opatentowanych rozwigzan technicznych

Emitent nie posiada na wiasno$¢ wszystkich uzywanych w ramach prowadzonej dziatalnosci wtasnosci
intelektualnych (w szczegdlnosci patentdw i zgtoszeh patentowych). Mozliwos¢ korzystania z omawianych
rozwigzan technicznych uzalezniona jest od uméw zawartych z wynalazcami niniejszych rozwigzan. Z uwagi na
fakt stosowania obcych wynalazkéw w produktach o duzej wartosci sprzedazy w strukturze przychodéw Emitenta,
istnieje ryzyko, iz w przypadku rozwigzania umowy z wynalazca, zwiekszenia kosztu mozliwosci korzystania z
danego rodzaju wynalazku czy catkowitego rozwigzania umowy z posiadaczem patentu lub zgtoszenia
patentowego, Emitent utraci mozliwosé produkciji istotnej czesci swoich wyrobéw. W takim przypadku Spétka
moze narazi¢ sie na dodatkowe koszty lub w skrajnym przypadku utraci¢ zdolno$¢ do efektywnego konkurowania
na rynku bram przeciwpozarowych za pomoca jakosci swoich produktéw i by¢ zmuszona do korzystania z innych,
mniej efektywnych rozwigzan technicznych.

Emitent stara sie ograniczy¢ przedmiotowe ryzyko poprzez kupowanie na wtasnos¢ czesci patentdw z ktérych
korzysta oraz samodzielne prace nad nowymi rozwigzaniami technicznymi wykorzystywanymi w najnowszych
produktach. Ponadto cze$¢ wykorzystywanych w produkcji Emitenta rozwigzan technicznych znajduje sie w
posiadaniu znaczgcych akcjonariuszy Spétki, co minimalizuje prawdopodobiehAstwo utraty przez Emitenta
mozliwosci wykorzystywania uzywanych w toku produkcji rozwigzan technologicznych.

¢ Ryzyko nadmiernego zadtuzenia przedsiebiorstwa

Inwestycje Emitenta w 2008 r. i 2009 r., a w szczegodlnosci budowa nowej hali produkcyjnej, byly znaczgce i
niezwykle kapitatochtonne. Emitent, aby sprosta¢ wymogom kapitatowym powyzszych projektéw, zmuszony byt
do zaciagniecia kredytu bankowego. W chwili obecnej Emitent nie posiada probleméw z regularng i terminowg
sptatg swoich zobowigzan, jednak w przypadku przejsciowych probleméw Spétki (np. tymczasowe zmniejszenie
przychodéw) obecna struktura finansowania moze wywota¢ tymczasowe problemy Spoétki z terminowg sptatg
zobowigzan kredytowych, co moze réwniez znalez¢ swoje odzwierciedlenie w przysztych wynikach finansowych
Emitent.

Powyzsze ryzyko minimalizowane jest przez fakt emisji akcji serii B i C oraz zwigkszanie ilosci kapitatu wtasnego
przedsiebiorstwa, co obniza udziat dtugu w strukturze bilansu przedsiebiorstwa i w znacznym stopniu zwigksza
poziom ptynnosci i wyptacalnosci Emitenta.

e Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi (polskimi i unijnymi)

Otoczenie prawne dziatalnosci Spotki charakteryzuje sie wysoka dynamikg zmian, przede wszystkim
w kontek$cie dostosowywania prawa krajowego do standardéw Unii Europejskiej. W zwigzku z prowadzong
politykg legislacyjng niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci interpretacyjne danych zmian. Niejednoznaczno$¢
przepisbw moze rodzi¢ ryzyko natozenia kar administracyjnych lub finansowych w przypadku przyjecia
niewtasciwej wyktadni prawnej.

¢ Ryzyko zwigzane z interpretacja przepiséw podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach
prawno-podatkowych, kiére mogg spowodowaé powstanie rozbieznosci interpretacyjnych, w szczegodlnosci
w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych
i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spotke dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz
mimo stosowania przez Emitenta aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego
odpowiedniego dla Emitenta moze roznic¢ sie od przyjetej przez Spotke, co w konsekwencji moze wptyna¢ na
natozenie na Emitenta kary finansowej, ktéra moze mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

* Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji

Akcje Emitenta nie byly do tej pory notowane na Zzadnym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu. Nie ma wigc pewnosci, ze instrumenty finansowe Emitenta bedg przedmiotem aktywnego obrotu po ich
wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect. Istnieje ryzyko, ze obrét akcjami na
tym rynku bedzie sie charakteryzowat matg ptynnoscig. Tym samym mogg wystepowac¢ trudnosci w sprzedazy
duzej ilosci akcji w krotkim okresie, co moze powodowac¢ dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych
przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci sprzedazy akgciji.
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o Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

— na wniosek Emitenta,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczehstwo uczestnikéw obrotu,

— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect,
Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét notowaniami instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje
obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa
w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi:

- w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestorow, Organizator ASO, na Zzadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie
obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

— w przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym ASO, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zgdanie Komisji, Organizator ASO
zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac,

Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przyszitoSci w odniesieniu do Emitenta, a
ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

¢ Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
— na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,
— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,
— wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,
—  wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

—  jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

— po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadtos$ci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

— zgodnie z art. 78 ust 4 Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie Komisji, Organizator
ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
intereséw inwestoréw.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 pkt 3 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty
finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne.
Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysziosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

e Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkoéw wynikajacych z przepisow prawa

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie obowigzkow

wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegolnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej,
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Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie
publicznej oraz z art. 169 — 174 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia takiej kary
obrot instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony bgdz niemozliwy.

1.3 Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty
finansowe

¢ Ryzyko zwigzane z wplywem wiekszosciowych akcjonariuszy na Spétke

Na dzien sporzadzenia Dokumentu, pan Marcin Matkowski, petnigcy funkcje Cztonka Zarzgdu Spotki, Pani
Magdalena Matkowska-Pospiech petnigca funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz Pani Renata
Matkowska posiadajg tgcznie 7 060 000 akcji serii A Emitenta uprawniajgcych do 87,81% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki oraz do wykonania 87,81% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W zwigzku z powyzszym wplyw wymienionych powyzej akcjonariuszy na dziatalno$¢ Emitenta jest wiec znacznie
wigkszy niz pozostatych akcjonariuszy, w szczegolnosci w zwigzku z art. 415 oraz art. 416 k.s.h. i rodzi ryzyko, ze
pozostali akcjonariusze nie bedg w stanie wplywac na sposéb zarzgdzania i funkcjonowania Spotki.

¢ Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych

Emitent zaktada, ze $rodki pozyskane w drodze emisji akcji serii C umozliwig mu realizacje zatozonych celow
strategicznych wskazanych w punkcie 4.12.3 niniejszego Dokumentu. Istnieje jednak ryzyko, ze w wyniku
wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci Spétka bedzie musiata przeprowadzi¢ dodatkowg emisje akcji lub
szuka¢ innych zrédet finansowania w celu realizacji zamierzonych celéw. Niepozyskanie nowych Zzrodet
finansowania, w przypadku gdy Emitent wykorzysta dotychczas posiadane kapitaty finansowe, mogtoby wptynaé
na spowolnienie rozwoju Emitenta.

o Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi akcjonariuszy i oséb wchodzacych w sktad organéw
Spotki

Pomiedzy osobami wchodzgcymi w skfad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej wystepujg powigzania rodzinne oraz

organizacyjne lub majatkowe wskazane w pkt. 4.11 niniejszego Dokumentu. W zwigzku z bliskimi relacjami

wskazanych oséb domniemywa sie, iz osoby te mogg dziataé w porozumieniu. W zwigzku z powyzszym oraz z

racji petnionych przez wskazane w pkt. 4.11 osoby funkcji w Spotce istnieje ryzyko, iz akcjonariusze, nabywajgcy

instrumenty finansowe Emitenta nie bedg w stanie wptywa¢ na realizowang przez Spétke polityke rozwoju.

DOKUMENT INFORMACYJNY 11|Strona



Matkowski-Martech Spétka Akcyjna

2 Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym

2.1 Emitent

Tabela 4 Dane Emitenta
Firma: Matkowski-Martech Spétka Akcyjna

Siedziba: Konarskie
Adres: ul. Kérnicka 4, 62-035 Kérnik, Konarskie
Telefon: +48 61 62 56 873
Faks: +48 61 62 56 807
Adres poczty elektronicznej: biuro@malkowski.pl
Adres strony internetowe;j: www.malkowski.pl

~ Zrodio: Emitent

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Emitenta:

Zenon Matkowski — Prezes Zarzadu,

Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za wszystkie informacje zamieszczone w tresci Dokumentu Informacyjnego.

Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannoséci by zapewnié taki stan,
informacje zawarte Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze
w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto niczego, co mogloby wplywac na ich znaczenie.

Prezes Zarzgdu

Preze %jf

anonlla"mwa&t‘

Zenon Malkowski

MAEKOWSKI - MAKTE&H'IS.A‘.
2-035 Komik, Konarskie, ul. Kémicka
o 51 625 68 73 76, fax 61 625 68 07
REGON 006372010, NIP 123-00-29-611
P) :
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MARTECH

2.2 Autoryzowany Doradca

Tabela 5 Dane Autoryzowanego Doradcy

WDM Autoryzowany Doradca
Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia
(dawniej: CEE Capital sp. z 0.0.)

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Kietbasnicza 28, 50-109 Wroctaw
Telefon: +48 71 79 11 555
Faks: +48 7179 11 556
Adres poczty elektronicznej: info@ceecapital.pl
Adres strony internetowe;j: www.ceecapital.pl

Zrédio: Autoryzowany Doradca

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Grzegorz Woijtylak — Prezes Zarzadu

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwala Nr 147/2007 Zarzgdu Gieldy Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.)

Wedlug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.

W Dokumencie Informacyjnym nie pominieto zadnych faktow, ktére moglyby wplywac na jego znaczenie i wycene

instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiagzane
z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

Prezes Zarzadu

Grzegorz Wojtylak

WDM Autoryzowany
Dﬁradca F-'_.'J. Z 0 .:‘

ul. Kiethasnicza 28, 501 '
REGON 020441384
NIP 897173
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3 Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do
Alternatywnego Systemu Obrotu

3.1 Rodzaj, liczba oraz tgczna wartos¢ instrumentéw finansowych
z wyszczegOlnieniem rodzajéow uprzywilejowania, wszelkich
ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentéow
finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu Obrotu ,NewConnect” wprowadzanych jest:
— 7560 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 80400 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 400 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego tgczna warto$¢ nominalna akcji serii A, B i C wynosi
804.040,00 zt.

W zwigzku z wykonaniem uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki Matkowski-Martech S.A.
z dnia 16 sierpnia 2010 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji 80.400 (stownie:
osiemdziesiat tysiecy czterysta) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda, wyemitowano 80 400 (stownie: osiemdziesiat tysiecy czterysta) sztuk akcji serii B. Akcje
serii B wyemitowane zostaly w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spoétek Handlowych, tj. w trybie subskrypciji
prywatnej. Cena emisyjna akcji serii B zostata ustalona na poziomie 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) za jedng
akcje. Subskrypcja prywatna zostata przeprowadzona w dniu 27 sierpnia 2010 r. i byta skierowana do Privilige
Capital Management S.A., podmiotu nalezgcego do tej samej grupy kapitatlowej co Autoryzowany Doradca. W
wyniku zawartej umowy objecia akcji zostaty objete wszystkie oferowane akcje serii B. Podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w wyniku emisji akcji serii B zostato zarejestrowane w KRS na mocy postanowienia sadu
rejestrowego z dnia 29 wrzesnia 2010 r.

Przedmiotowa emisja zostala dokonana w oparciu o wczesniejsze ustalenia i byla formg wynagrodzenia
oferujgcego akcje, podmiotu dominujgcego wobec Autoryzowanego Doradcy.

W zwigzku z wykonaniem uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Matkowski-Martech S.A.
z dnia 16 sierpnia 2010 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji nie wiecej niz 400.000
(stownie: czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢
groszy) kazda, wyemitowano 400.000 (stownie: czterysta tysiecy) sztuk akcji serii C. Akcje serii C wyemitowane
zostaty w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych, tj. w trybie subskrypcji prywatnej. Cena emisyjna
akcji serii C zostata ustalona na poziomie 2,60 zt (stownie: dwa zlote sze$édziesiagt groszy) za jedng akcje.
Subskrypcja prywatna zostata przeprowadzona w dniach od 18 sierpnia 2010 r. do 27 sierpnia 2010 r. i byta
skierowana do 8 podmiotow. Podwyzszenia kapitatu zakladowego w wyniku emisji akcji serii C zostato
zarejestrowane w KRS na mocy postanowienia sgdu rejestrowego z dnia 29 wrzesnia 2010 r.

W wyniku zawarcia umow objecia akcji serii C, objete zostato 400.000 (stownie: czterysta tysiecy) akcji serii C.
Akcje zostaly objete przez 2 osoby fizyczne i 6 osoéb prawnych. tgczne szacunkowe koszty oferty wyniosty ok.
421,5 tys. zt, z czego:
—  koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosty ok. 128,5 tys. zt netto,
—  koszty sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego z uwzglednieniem kosztéw doradztwa wyniosty ok. 232
tys. zt netto,
—  koszty promoc;ji oferty wyniosty ok. 61 tys. zt netto.

W dniu 26 pazdziernika 2010 r. na mocy zawartej pomigdzy jednym z akcjonariuszy serii C, a Domem Maklerskim
PKO BP S.A. umowy, sprzedanych zostato 8.000 akcji serii C Spdtki po cenie emisyjnej 2,60 zi. Wartos¢
transakcji wyniosta 20,8 tys. zt. Przedmiotowa transakcja miata na celu umozliwienie DM PKO BP S.A,
Swiadczgcego ustugi animatora instrumentéw finansowych Emitenta, uzyskania mozliwosci skutecznego
animowania papierow wartosciowych Spotki.
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o Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Akcje Emitenta serii A, B i C nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 do art. 353 k.s.h.

e Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Na zbycie lub obcigzenie akcji imiennych Emitenta, zgodnie z § 9 ust. 2, wymaga zgody Zarzadu Spotki. W
przypadku akcji na okaziciela serii A, B i C Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych obrotu.

e Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naklada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK), jezeli taczny Swiatowy obrot
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli tgczny obrot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcow
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢
50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow
bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezgcych do grup
kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczgcy w koncentracji, a takze obrét
zarowno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostaé przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcéow zaleznych (art. 16
Ustawy o ochronie konkurenc;ji i konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

—  potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

—  przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

— utworzenia przez przedsiebiorcow wspodlnego przedsiebiorcy;

— nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowarto$¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

— jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akcji,
innych papierow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

— polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udzialy innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

o instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
o0 wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

— polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatdw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

— nastepujgcej w toku postepowania upaditosciowego, z wylgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajgcy
przejg¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

—  przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsigbiorcy
biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy kontrole, przedsiebiorca
nabywajgcy czes¢ mienia innego przedsigbiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktdorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji.
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Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
Prezes UOKiK moze rowniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsigbiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych
dokonaé koncentracji obowigzek lub przyjaé ich zobowigzanie, w szczegdlnoéci do:

—  zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

— wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzgadzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

— udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKIK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
zostanie istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku,
jednak w przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegoélnosci przyczyni sie
ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na
gospodarke narodowg, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKIK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaly one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg
okreslonych w decyzji warunkéow. Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrécenie konkurencji
na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

—  podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

—  zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

— zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsigbiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad kitorg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole, z zastrzezeniem Zze decyzja
taka nie moze byé wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.

Z powodu niedochowania obowigzkow, wynikajgcych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes
UOKIK moze natozy¢ na przedsigbiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wigkszej niz 10%
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsigebiorca ten,
chocby nieumysinie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKIK moze réwniez natozyé na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli, choéby nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23
Ustawy o ochronie konkurenciji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane,
a takze jesli nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa UOKIK na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit
informacji nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w biad.

Prezes UOKIK moze réwniez natozyé na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej réwnowarto$¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwioki w wykonaniu m.in. wyrokow sgdowych
w sprawach z zakresu koncentraciji.

Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierownicza lub wchodzacg w sktad
organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
pie¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegolnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, dokonaé¢ podziatu przedsiebiorcy. Do
podziatu spoiki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spétek Handlowych. Prezesowi UOKiK
przystugujg kompetencje organdw spotek uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKIK moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych,
zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKIK uwzglednia w szczegdélnosci okres, stopien oraz
okoliczno$ci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy.

e Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentraciji, majgce wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzgdzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcow (zwanego dalej Rozporzgdzeniem w Sprawie Koncentracji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczgce tzw. Koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg okreslone
progi obrotu towarami i ustugami.
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Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzgce do trwatej zmiany
struktury wiasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspélnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
o0 wymiarze wspolnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsiebiorstw
posiada wymiar wspolnotowy w nastepujgcych przypadkach:

a) gdy tgczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczgcych w koncentraciji, wynosi wiecej
niz 5 miliardéw euro, oraz

b) gdy tagczny obrét przypadajacy na Wspadlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich #gcznych obrotéw,
przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspoélnotowy rowniez w przypadku, gdy;

a) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5
miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich fgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, z czego tgczny obrét co najmniej
dwdch przedsigbiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi co najmniej 25 miliondw euro, oraz

d) faczny obrét, przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

o Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, ktéra wraz z Ustawg o nadzorze nad rynkiem kapitatowym i Ustawg o ofercie
publicznej zastgpity poprzednio obowigzujgce przepisy prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.
Na podstawie art. 159 oraz 161a ust. 1 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi zapisy wskazane ponizej odnoszg sie zaréwno do instrumentéw dopuszczonych do obrotu jak
i bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz do instrumentow
finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o
wprowadzenie.
W zwigzku z powyzszym czionkowie zarzgdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcag
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogg nabywac lub zbywa¢ na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi powigzanych w czasie obowigzywania okresu zamknietego. Osoby wskazane
powyzej ponadto nie mogg dokonywac na rachunek witasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynnosci
prawnych, powodujgcych lub moggcych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie
trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Jednoczesnie zakaz ten odnosi sie do dziatania powyzszych oséb jako organéw osdb prawnych, a w
szczegoblnosci do podejmowania czynno$ci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez dang
osobe prawng, na rachunek wiasny badz osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akciji
Emitenta oraz innych instrumentoéw finansowych z nimi powigzanych lub moggcych powodowac¢ rozporzadzenie
takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej.
Powyzszych ograniczeh nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

a) przez podmiot prowadzgcy dziatalno$¢ maklerskg, ktéremu osoba  wskazana powyzej zlecita

zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposdb wytgczajgcy ingerencje tej osoby
w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne,
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b) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na
pismie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego,

c) w wyniku ztozenia przez osobe wskazang powyzej zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akciji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej,

d) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe wskazang powyzej, wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej,

e) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru,

f) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzgcych w skiad statutowych organéw
Emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byla publicznie dostepna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym jest:

okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub
instrumentéw finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

— w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy kohcem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

— w przypadku raportu potrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego poétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Zze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport,

— w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport.

Osoby wchodzace w skfad organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych Emitenta albo bedace prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, sg obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko
Z nimi powigzane, o ktdérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wlasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku a takze
instrumentéw wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktorej
dotyczy zawiadomienie. Powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale
w ogolnej liczbie gtoséw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtoséw. Zawiadomienie
zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw, powinno dodatkowo zawierac
informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwigkszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od
ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw
lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie pézniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,
poinformowac¢ o tym KNF oraz Emitenta. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po
rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym
dniu, zmiana udziatlu w ogdlnej liczbie gtoséw w spéice publicznej, na koniec dnia rozliczenia, nie powoduje
osiggniecia lub przekroczenia progu ogoélnej liczby gtosow, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkéw.

Zgodnie z art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby posiadajgce informacje poufng w zwigzku
z petieniem funkcji w organach spotki, posiadaniem w spoétce akgji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do
informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku
prawnego o podobnym charakterze, posiadajgce informacje poufng w wyniku popetnienia przestepstwa lub
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posiadajgce informacje poufng pozyskang w inny sposob, a przy dotozeniu nalezytej starannosci mogly sie
dowiedzie¢, ze jest to informacja poufna, nie mogg wykorzystywac¢ ani ujawniac takiej informac;ji, a takze udziela¢
rekomendacji lub naktania¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, ktérych dotyczy ta informacja.

Wykorzystywaniem informacji poufnej jest zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
nabywanie lub zbywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o
informacje poufng bedgca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,
innej czynnosci prawnej powodujgcej lub mogacej powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi,
jezeli instrumenty te sg wprowadzone m.in. do alternatywnego systemu obrotu.

e Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:
—  kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%,15%, 20%, 25%, 33%, 33"/3%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby
gtoséw w spétce publicznej,
—  kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdinej liczby
gtosow w tej spétce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33'13%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby glosow,
— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmnie;j
1% ogolnej liczby gtosow,
jest obowigzany niezwtocznie zawiadomié¢ o tym Komisje oraz spétke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych
od dnia, w ktéorym dowiedziat sie o zmianie udziatlu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci moégt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia akcji spotki publicznej
w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia
transakcji.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, zawiera informacje o:

1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spoftki
oraz o liczbie gtoséw z tych akgcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz
o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtoséw;

4) informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gloséw w okresie 12
miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udzialu — w przypadku gdy
zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnigciem lub przekroczeniem 10 % ogdlnej liczby gtosow;

5) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spofki;

6) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje roznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okreslone w pkt. 2 i 3 powyzej, odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju. Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Obowigzki okre$lone w art. 69 spoczywajag réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prog
o0golnej liczby gloséw w zwigzku z:
—  zaj$ciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;
— nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;
— posrednim nabyciem akgji spotki publiczne;.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa —
w takim przypadku prawa glosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg rowniez na:
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a) réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogodlnej liczby gtoséw
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami
spotki publicznej;

b) na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie
przez:
= inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
= inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez

ten sam podmiot;
c) réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:
=  przez osobe trzecig w imieniu wkasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem
akgcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi,

= w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzgdzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akgji
wchodzacych w sktad zarzgdzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

= przez osobe trzecia, z kitérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

d) réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

e) réwniez fgcznie na wszystkich podmiotach, kitdre tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
lub prowadzenia trwatej polityki wobec spdtki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjgt lub
zamierzat podjg¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow;

f) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w lit. e), posiadajgc akcje spoftki
publicznej, w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w lit. €) oraz f), obowigzki okreslone w tym rozdziale mogg by¢ wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w lit. €), domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej
przez:
— matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;
—  osoby pozostajgce we wspdolnym gospodarstwie domowym;
— mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania
na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;
— jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gloséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych we wskazanych powyzej zapisach wlicza
sie:
—  liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujgcego;
— liczbe gtoséw z akgciji objetych petnomocnictwem — po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do
wykonywania prawa gfosu zgodnie z lit. d),
— liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Obowigzki okreslone w zapisach powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane
z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzgdzaé

wedtug wlasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji spoétki
publicznej bedacych przedmiotem czynnos$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie
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lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
Z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spotki publicznej nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg byé akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku,
o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Z instrumentami bedgcymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie zadne
inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.

3.2 Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

3.21 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéw
finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na mocy
art. 430-432 k.s.h. jest Walne Zgromadzenie Spotki.

3.2.2 Data i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych,
z przytoczeniem jej tresci

o Akcje serii A

Akcje serii A powstaty na mocy uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikow spétki Matkowski-
Martech sp. z 0.0. z dnia 21 stycznia 2010 r. w sprawie przeksztatcenia spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig
w spoétke akcyjng (Repertorium A 600/2010 aktu notarialnego z dnia 21 stycznia 2010 r.). Rejestracja
przeksztatcenia w KRS nastgpita 9 marca 2010 r.

UCHWALA NR 4
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow
»MALKOWSKI - MARTECH" spétka z o.o.
Z siedziba, w miejscowosci Konarskie
z dnia 21 stycznia 2010 r.
w sprawie: przeksztafcenia spotki ,,Matkowski-Martech” spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w spotke ,,Matkowski-Martech” spotka akcyjna

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw ,Matkowski-Martech"” spotka z ograniczong odpowiedzialnoScig
z siedzibg w miejscowosci Konarskie, dziatajgc na podstawie art. 551 § 1 i art. 563 kodeksu spdtek handlowych,
uchwala co nastepuje:

§1.
~Matkowski-Martech" Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w miejscowosci Konarskie, zwana
dale] "Spotka", przeksztatca sie w spétke akcyjng, ktérej firma otrzymuje nastepujgce brzmienie: ,,Matkowski-
Martech” Spoétka Akcyjna.

§2
Przeksztafcenie Spotki nastepuje zgodnie z planem przeksztatcenia sporzgdzonym w dniu 29 lipca 2009 roku,
o ktérym wspdlnicy Spoétki zostali dwukrotnie zawiadomieni pisemnie listami poleconymi wystanymi w dniu 22
wrzes$nia 2009 roku (pierwsze zawiadomienie) oraz w dniu 7 pazdziernika 2009 roku (drugie zawiadomienie)
i pozytywnie zaopiniowanym w dniu 4 wrzes$nia 2009 roku przez biegtego rewidenta wyznaczonego przez Sgd
Rejestrowy Spoétki, ze zmianami wynikajgcymi z niniejszej uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéow.
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§3.
Kapitat zaktadowy Spotki przeksztatconej wynosi¢ bedzie 756.000,00 zfotych (stownie: siedemset piecdziesigt
sze$c¢ tysiecy ztotych 00 groszy) i dzieli¢ sie bedzie na 7.560.000 (stownie: siedem milionéw piecset szescdziesigt
tysiecy) akcji serii A po 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje przeksztatconej Spotki przystugujg Wspolnikom nastepujgco:

1. 3.500.000 akcji imiennych serii A o numerach od 00000001 do 3.500.000 spotki przeksztatconej
Matkowski-Martech spoétka akcyjna, o tgcznej wartosci 350.000,00 zt (stownie: trzysta piecdziesigt
tysiecy zfotych), przyznanych zostaje dotychczasowemu WSspoinikowi spoétki ,Matkowski-Martech”
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w migjscowosci Konarskie — Marcinowi
Matkowskiemu,

2. 2.900.000 akcji imiennych serii A o numerach od 3.500.001 do 6.400.000 spétki przeksztatconej
Matkowski-Martech spotka akcyjna, o tgcznej wartosci 290.000,00 zt (stownie: dwieScie dziewiecdziesigt
tysiecy ztotych) przyznanych zostaje dotychczasowemu Wspdlnikowi spétki ,Matkowski-Martech” Spétka
Z ograniczong odpowiedzialnoScig z siedzibg w miejscowosci Konarskie — Magdalenie Matkowskiej-
Pospiech,

3. 900.000 akcji imiennych serii A o numerach od 6.400.001 do 7.300.000 spétki przeksztatconej
Matkowski-Martech spétka akcyjna, o fgcznej warto$ci 90.000,00 zt (stownie: dziewiecdziesigt tysiecy
ztotych) przyznanych zostaje dotychczasowemu Wspdlnikowi spoétki ,Matkowski-Martech” Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w miejscowosci Konarskie — Renacie Matkowskiej,

4. 260.000 akcji imiennych serii A o numerach od 7.300.001 do 7.560.000 spétki przeksztatconej
Matkowski-Martech spétka akcyjna, o tgcznej wartosci 26.000,00 zt (stownie: dwadzies$cia sze$c tysiecy
ztotych) przyznanych zostaje dotychczasowemu Wspdlnikowi spotki ,Matkowski-Martech” Spoétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w miejscowos$ci Konarskie — Dariuszowi Dorczyriskiemu.

(...)

Zamiana akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela nastgpita na mocy uchwaty nr 13 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 18 czerwca 2010 r., zarejestrowanej w KRS w dniu 25 sierpnia 2010 r.

~UCHWALA nr 13
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spéftki ,,Matkowski-Martech” S.A.
z siedzibg miejscowosci Konarskie
z dnia 18 czerwca 2010 roku
w sprawie zmian w umowie spoftki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki pod firmg ,Matkowski-Martech” S.A., z siedzibg w
miejscowosci Konarskie postanawia zmieni¢ umowe spo6tki w nastepujgcy sposob:

a) § 7 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

1. ,Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 756.000,00 zt (stownie: siedemset piec¢dziesigt sze$c¢ tysiecy ztotych) i
podzielony jest na 7.560.000,00 (stownie siedem milionéw piecset sze$cdziesigt tysiecy) akcji na
okaziciela serii A o numerach od 00000001 do 7.560.000 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda,

2. Wszystkie akcje serii A, to jest 7.560.000 (siedem milionéw piecset szescdziesigt tysiecy) akcji,
przyznanych zostato akcjonariuszom w zamian za udziaty posiadane prze nich w spofce ,Matkowski-
Martech” Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig.

3. Akcje mogg byc imienne lub na okaziciela.”

(...)

o Akcje serii B
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 16 sierpnia 2010 r. przyjeto uchwate nr 3 bedaca podstawg
prawng emisji akcji serii B.
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,Uchwafa nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki ,,Matkowski—-Martech” S.A.
z siedziba w miejscowosci Konarskie
z dnia 16 sierpnia 2010 roku
w sprawie podwyzszenia kapitaftu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwykiych na okaziciela serii
B, wylfaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy przy emisji akcji serii B.

Dziatajgc na podstawie art. 431 § 1, § 2 pkt 1) i § 7, art. 432 i art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

§ 1. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Podwyzsza sie kapitat zaktadowy spotki Matkowski-Martech S.A. o kwote 8.040,00 zt (stownie: osiem tysiecy
czterdziesci ztotych tj. z kwoty 756.000,00 zt (stownie: siedemset piecdziesigt sze$c¢ tysiecy ztotych) do kwoty
764.040,00 zt (stownie: siedemset sze$c¢dziesigt cztery tysigce czterdzieSci ztotych).
Podwyzszenie, o ktérym mowa w ust 1. zostanie dokonane poprzez emisje 80.400 (stownie: osiemdziesigt
tysiecy czterysta) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda, o numerach od B00001 do B80400.
Akcje serii B zostang pokryte w catosci wkiadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Akcje serii B bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku, jaki zostanie przeznaczony do
podziatu za rok obrotowy 2010 tj. od dnia 01 stycznia 2010 r.
Akcje serii B zostang objete zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych w drodze subskrypcji
prywatnej.
Cena emisyjna akcji serii B wynosi 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) za kazdg akcje.
Akcje nowej emisji serii B nie bedg miaty formy dokumentu i bedg podlegaty dematerializacji zgodnie z ustawg z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U nr 183 poz. 1538 wraz z p&zniejszymi
zZmianami).
Upowaznia sie Zarzgd Matkowski—-Martech S.A. do podjecia dziatan niezbednych w celu wykonania niniejszej
uchwaty, w szczegdlnosci do zawarcia umoéw o objeciu akcji serii B. Umowy objecia akcji serii B zostang zawarte
w terminie do 30 pazdziernika 2010 r.

§2. Wylaczenie Prawa Poboru

Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzgdu Matkowski—-Martech S.A. sporzgdzong w dniu 11 sierpnia 2010 r.
zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, uzasadniajgcg wytgczenie prawa poboru, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie wytgcza w catosci prawo poboru akcji serii B przystugujgce dotychczasowym
akcjonariuszom Matkowski—Martech S.A.

Uzasadnieniem wytgczenia prawa poboru akcji nowej emisji serii B jest cel emisji akcji serii B, jakim jest zapfata
wynagrodzenia dla podmiotu oferujgcego akcje Spotki nowych emisji w drodze subskrypcji prywatnej, ktére po
przeprowadzonej ofercie prywatnej bedg przedmiotem wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect. Z powyzszych wzgledéw oraz w oparciu o przedstawiong opinie Zarzgdu
~Matkowski — Martech” S.A. uzasadnione jest w petni i lezy w interesie Matkowski—-Martech S.A. wylgczenie
prawa poboru akcji serii B przez dotychczasowych akcjonariuszy.

§ 3. Zmiana statutu
W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki zmienia sie tre$c § 7 Statutu spotki Matkowski-Martech
S.A. i nadaje mu nowe nastepujgce brzmienie:

#§7
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 764.040,00 zt (stownie: siedemset sze$cdziesigt cztery tysigce czterdziesci
ztotych) i dzieli sie na 7.640.400 (stownie: siedem milionéw sze$cset czterdzieSci tysiecy czterysta) akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w tym:
a) 7.560.000 (siedem milionéw piecset sze$cdziesiat tysiecy) akcji zwykfych na okaziciela serii A o
numerach od A 0 000 001 do A 7 560 000,
b) 80.400 (osiemdziesigt tysiecy czterysta) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od B 00 001 do
B 80 400.
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2.Wszystkie akcje serii A, to jest 7.560.000 (siedem milionéw piecset szescdziesigt tysiecy) akcji przyznanych
zostafo akcjonariuszom w zamian za udziaty posiadane przez nich w spoéfce ,Matkowski — Martech” Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig.

3. Akcje mogg byc imienne lub na okaziciela ”

§ 4. Upowaznienie do uchwalenia tekstu jednolitego Statutu
Upowaznia sie Rade Nadzorczg spotki Matkowski-Martech S.A. do uchwalenia tekstu jednolitego statutu spotki
Matkowski-Martech S.A., uwzgledniajgcego zmiany wprowadzone niniejszg uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

§5. Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

e Akcje serii C
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 16 sierpnia 2010 r. przyjeto uchwate nr 4 bedaca podstawg
prawng emisji akciji serii C.

,Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki ,,Matkowski—Martech” S.A.
z siedzibg w miejscowosci Konarskie
z dnia 16 sierpnia 2010 roku
w sprawie podwyzszenia kapitaftu zakladowego Spoétki w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii
C, wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, przy emisji akcji serii C.

Dziatajgc na podstawie 431§ 1, § 2 pkt 1) i § 7, art. 432 i art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

§ 1. Podwyzszenie kapitatu zakfadowego
Podwyzsza sie kapitat zaktadowy spotki Matkowski—-Martech S.A. o kwote nie wiekszg niz 40.000 zt (stownie:
czterdzie$ci tysiecy ztotych), ti. z kwoty 764.040,00 zt (stownie: siedemset sze$Cdziesigt cztery tysigce i
czterdzies$ci ztotych) do kwoty nie wyzszej niz 804.040,00 zt (stownie: osiemset cztery tysigce czterdziesci
ztotych).
Podwyzszenie, o ktorym mowa w ust 1. zostanie dokonane poprzez emisje nie wiecej niz 400.000 (stownie:
czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy)
kazda, o numerach od C 000 001 do numeru nie wyzszego niz C 400 000.
Akcje serii C zostang pokryte w catosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyZzszenia kapitatu zaktadowego.
Akcje serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku, jaki zostanie przeznaczony do
podziatu za rok obrotowy 2010 tj. od dnia 1 stycznia 2010 r.
Akcje serii C zostang objete zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych w drodze subskrypcji
prywatnej.
Cena emisyjna akcji serii C wynosi 2,60 zt (stownie: dwa zfote sze$¢édziesigt groszy) za kazdg akcje.
Akcje nowej emisji serii C nie bedg miaty formy dokumentu i bedg podlegaty dematerializacji zgodnie z ustawg z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U nr 183 poz. 1538 wraz z pézniejszymi
zZmianami).
Upowaznia sie Zarzgd spotki Matkowski-Martech S.A. do podjecia dziatann niezbednych w celu wykonania
niniejszej uchwaty, w szczegdlnosci do zawarcia uméw o objeciu akcji serii C. Umowy objecia akcji serii C
zostang zawarte w terminie do 30 pazdziernika 2010 r.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych wust. 1 i 2 uchwaty,
w wysokoSci odpowiadajgcej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych). Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzgd Matkowski-Martech S.A. do ztozenia przed
zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru sgdowego, o$wiadczenia w trybie art. 310 § 2 w
zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Matkowski—
Martech S.A.
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§2. Wylaczenie Prawa Poboru

Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzgdu Matkowski—-Martech S.A. sporzgdzong w dniu 11 sierpnia 2010 r.
zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, uzasadniajgcg wytgczenie prawa poboru, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie wytgcza w cafoSci prawo poboru akcji serii C przystugujgce dotychczasowym
akcjonariuszom spétki Matkowski-Martech S.A.

Uzasadnieniem wytgczenia prawa poboru akcji nowej emisji serii C jest cel emisji akcji serii C, jakim jest
pozyskanie w drodze prywatnej oferty akcji serii C kapitatbw niezbednych dla dalszego rozwoju Matkowski—
Martech S.A. w zakresie prowadzonej przez Spotke dziatalno$ci gospodarczej. Z powyzszych wzgledéw oraz w
oparciu o przedstawiong opinie Zarzadu Matkowski-Martech S.A. uzasadnione jest w petni i lezy w interesie
Matkowski—Martech S.A. wytgczenie prawa poboru akcji serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy.

§ 3. Zmiana statutu
W zwigzku z podwyZzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki zmienia sie tre$c § 7 Statutu spotki Matkowski-Martech
S.A. i nadaje mu nowe nastepujgce brzmienie:

87
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 804.040,00 zt (stownie: osiemset cztery tysigce czterdziesSci
ztotych) i dzieli sie na nie wiecej niz 8.040.400 (stownie: osiem milionéw czterdziesci tysiecy czterysta) akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w tym:
a) 7.560.000 (siedem milionéw piecset szescdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o
numerach od A 0 000 001 do A 7 560 000,
b) 80.400 (osiemdziesiat tysiecy czterysta) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od B 00 001 do
B 80 400,
c) nie wiecej niz 400.000 (stownie: czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od
C 000 001 do numeru nie wyzszego niz C 400 000.
2.Wszystkie akcje serii A, to jest 7.560.000 (siedem milionéw piecset sze$cdziesigt tysiecy) akcji przyznanych
zostato akcjonariuszom w zamian za udziaty posiadane przez nich w spofce ,Matkowski — Martech” Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig.
3. Akcje mogag byc¢ imienne lub na okaziciela”

§ 4. Upowaznienie do uchwalenia tekstu jednolitego Statutu
Upowaznia sie Rade Nadzorczg spétki Matkowski-Martech S.A. do uchwalenia tekstu jednolitego statutu spotki
Matkowski-Martech S.A., uwzgledniajgcego zmiany wprowadzone niniejszg uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

§5. Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia pod warunkiem zarejestrowania przez wtasciwy Sad Rejestrowy, w
Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach emisji akcji serii B.”

e Zgoda na dematerializacje i wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect akcji serii A, B i C Spétki
W dniu 16 sierpnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Spotki podjeto uchwate nr 5 upowazniajaca
Zarzad Spotki w sprawie wyrazenia zgody na dematerializacje ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu na rynku
NewConnect akcji Spofki serii A, B i C.

,Uchwafa nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki ,,Matkowski—Martech” S.A.
z siedziba w miejscowosci Konarskie
z dnia 16 sierpnia 2010 roku
w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie si¢ o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu (rynek NewConnect) organizowanym przez Spétke Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. akcji serii A, B i C oraz PDA serii C sp6tki Matkowski-Martech S.A. oraz ich dematerializacje.

Dziatajgc na podstawie art. 12 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.
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U. Nr 184 poz. 1539 wraz z pdzniejszymi zmianami), w zwigzku z art. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538 wraz z pdzniejszymi zmianami) Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

§ 1. Zgoda Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Matkowski—-Martech S.A. wyraza zgode na:

1.

Ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii A, B i C oraz Praw do Akcji serii C (PDA serii C) do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) organizowanym w oparciu o przepisy ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U nr 183 poz. 1538), przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

ztozenie akcji Spotki serii A, B i C oraz do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, o ile bedzie to
konieczne;

dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii A, B i C oraz PDA serii C w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia
29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538).

§ 2. Upowaznienia dla Zarzadu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Matkowski—Martech S.A. upowaznia Zarzad Spoétki do:

1.

podjecia wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych, ktére bedg zmierzaty do wprowadzenia akcji Spotki
serii A, B i C, a takze Praw do Akcji serii C (PDA serii C) do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek
NewConnect),organizowanym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. numer 183 poz. 1538), przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
ztozenie akcji Spotki serii A, B i C do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, o ile bedzie to
konieczne;

podjecia wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych, majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji
Spotki serii A, B i C oraz PDA akcji serii C, w tym w szczegdlno$ci do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych uméw, dotyczgcych rejestracji w depozycie, prowadzonym przez KDPW, akcji serii
A, B i C a takze Praw do Akgji serii C (PDA serii C).

§ 3. Wejscie w zycie

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.”

3.2.3 Podmiot prowadzacy rejestr

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

Od momentu rejestracji akcji serii A, B i C w KDPW nie bedg one miaty formy dokumentu. Akcje Emitenta bedag
podlegaty dematerializacji z chwilg ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 5 Ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW.

3.2.4 Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Warto$¢ nominalna akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych polskich (PLN).
Warto$¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,10 zt (dziesie¢ groszy).

Akcje serii A zostaly objete przez wczesniejszych udzialowcéw prawnego poprzednika Emitenta (spoftki
Matkowski-Martech sp. z 0.0.) proporcjonalnie do udziatéw posiadanych przez nich na dzien przeksztatcenia.
Cena emisyjna akcji serii B wynosi 0,10 zt.

Cena emisyjna akgji serii C wyniosta 2,60 zi.
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3.3 Oznaczenie dat, od ktérych akcje Emitenta uczestnicza
w dywidendzie

Akcje serii A

Akcje serii A uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wypfaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy konczacy sie z dniem 31 grudnia 2009 roku, gdyz akcje te powstaty w wyniku przeksztatcenia spoétki
z ograniczong odpowiedzialnoscig w spoétke akcyjng. Akcje te nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii B

Akcje serii B uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2010, konczacy sie z dniem 31 grudnia 2010 roku, zgodnie z § 1 ust. 4 uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spodtki z dnia 16 sierpnia 2010 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki. Akcje serii B nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii C

Akcje serii C uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyplaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy konczacy sie z dniem 31 grudnia 2010 roku zgodnie z § 1 ust. 4 uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 16 sierpnia 2010 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki.
Akcje serii C nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Podziat zysku wypracowanego w 2009 r.
W 2009 r. prawny poprzednik Emitenta osiagnat zysk w wysokosci 1.179.514,37 zt. Na mocy uchwaty nr 11
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 18 czerwca 2010 r. powyzsza kwota zostata rozdysponowana
w nastepujgcy sposob:

— 500.000,00 zt przeznaczono na wyptate dywidendy akcjonariuszom,

— 679.514,37 zt przeznaczono na kapitat zapasowy Spotki.

Dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych — PLN.

3.4 Prawa wynikajace z instrumentéw finansowych oraz zasady ich
realizacji

3.4.1 Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Emitenta

e Prawo do zbycia akcji

Zgodnie z art. 337 § 1 k.s.h. akcje sg zbywalne. Zbycie lub obcigzenie akcji imiennych Emitenta, zgodnie z § 9
ust. 2 Statutu Emitenta, wymaga zgody Zarzgdu Spotki.

W statucie nie zawarto ograniczen dotyczgcych zbycia lub obcigzenia akc;ji serii A, B lub C Emitenta.
Akcjonariusz spoétki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki (record date) a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia Spdtki (art. 406* k.s.h.).

o Prawo do udzialu w zysku Spéfki, tj. prawo do dywidendy

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 k.s.h. majg prawo do udziatu w zysku spotki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie Spdétki do wyplaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym
przez walne zgromadzenie.

Akcje serii A, B i C nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Zgodnie z art. 348 § 3 k.s.h. dzien dywidendy, moze byé wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o jej wyptacie
lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty, z zastrzezeniem, ze nalezy
uwzgledni¢ terminy, ktére zostaty okreslone w regulacjach KDPW.
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Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 k.s.h. organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty), oraz o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére powinno odby¢ sie w
terminie sze$ciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 k.s.h.).

Warunki odbioru dywidendy ustalane sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spoétek publicznych.
Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat | Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.

Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majgtkowe nie wygasa i nie moze by¢ wytgczone, jednakze podlega
przedawnieniu.

¢ Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj. prawo
poboru
Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 k.s.h. W przypadku nowej emisji akcjonariusze
Emitenta majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji
(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spotke papierdw wartosciowych zamiennych
na akcje Spdtki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. W interesie Spétki, zgodnie z przepisami 433 § 2
k.s.h., po spetnieniu okreslonych kryteriow walne zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy
Spéitki prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci.
Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytgczenia prawa poboru
w porzgdku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytgczenia prawa poboru dla swojej waznosci
wymaga wigkszosci 4/5 gtoséw (art. 433 § 2 k.s.h.).
Wiekszos¢ 4/5 glosoéw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem ich
oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale. Wigkszos¢ 4/5 nie jest réwniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisiji
moga by¢ objete przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg
czesci lub wszystkich oferowanych im akgiji (art. 433 § 3 k.s.h.).

¢ Prawo do udzialu w majatku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spotki akcyjnej

W ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakohczy¢ interesy biezace spotki, sSciggajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzace na spoitce i uptynni¢ majatek spotki, zgodnie z art. 468 § 1 k.s.h.
W mysl art. 474 § 1 k.s.h., po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, moze nastgpi¢ podziat
pomiedzy akcjonariuszy majgtku spoétki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek
pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, stosowanie do art. 474 § 2 k.s.h., dzieli sie
pomiedzy akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wpfat na kapitat
zaktadowy spétki. Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu
o liczbe i wartos$¢ posiadanych przez niego akcji.

Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

e Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach
Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich witasciciela. Zbycie lub
obcigzenie akcji imiennych Emitenta, zgodnie z § 9 ust. 2 Statutu Emitenta, wymaga zgody Zarzadu Spofki

3.4.2 Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Emitenta

¢ Prawo do udziatlu w Walnym Zgromadzeniu Spoétki

Na podstawie art. 412 § 1 k.s.h. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z art. 406" k.s.h. prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spoétki przystuguje jedynie osobom,
ktore posiadaty akcje Spotki na koniec szesnastego dnia poprzedzajgcego dzien obrad Walnego Zgromadzenia
(tzw. record date — dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz zgtosity zgdanie wystawienia
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczes$niej niz po ogtoszeniu
o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pézniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record
date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406° § 1k.s.h.).

Na podstawie zgdania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla akcjonariusza.
Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartodciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzgdzenia przez KDPW i przekazania spotce publicznej
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zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien
rejestracji uczestnictwa (record date) zdematerializowanych akcji spotki publiczne;j.

Na podstawie art. 406° k.s.h. akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed datg WZ) i nie beda odebrane przed zakonczeniem tego dnia.
Zamiast akcji moze by¢ zlozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjne;.

W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i swiadectw tymczasowych oraz zastawnikow i uzytkownikéw,
ktorym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki przystuguje, jezeli sg
wpisani do ksiggi akcyjnej na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia.

e Prawo glosu

Z kazdg akcjg serii A, B i C Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z art. 412 § 1 k.s.h akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412" § 2 k.s.h. w spéice publicznej gtos moze byé oddany
przez petnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie, pod rygorem niewaznosci, lub
w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412" § 2 k.s.h.).

Zgodnie z art. 411% k.s.h. akcjonariusz moze gtosowac¢ oddzielnie z kazdej z posiadanych akgcji (split voting), jak
réwniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spotki (w ramach regulaminu Walnego Zgromadzenia) przewidujg taka
mozliwos¢ to Akcjonariusz Spotki moze oddaé gtos drogg korespondencyjng, Ponadto Statut Spotki moze
dopuszcza¢ mozliwos¢ udziatu akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikac;ji
elektronicznej (art. 406° § 1 k.s.h.). W obecnym brzmieniu Statutu, nie jest przewidziana powyzsza mozliwosé.

o Prawo zadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu Spotki
Zgodnie z art. 410 § 1 k.s.h., niezwlocznie po wyborze Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia nalezy
sporzadzi¢ liste obecnosci zawierajgcg spis oséb uczestniczgcych w walnym zgromadzeniu z wymienieniem
liczby akcji Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikdw przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Lista ta winna by¢
podpisana przez Przewodniczacego i przedtozona do wgladu podczas obrad walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 410 § 2 k.s.h. na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 10% kapitatu zakladowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong z co najmniej 3 osob. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego czionka komisiji.

e Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki

Zgodnie z art. 399 § 3 k.s.h. akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmniej
50% ogotu gtosow w Spotce mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczacego tego zgromadzenia.

e Prawo do zlozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki oraz do
ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw

Zgodnie z art. 400 k.s.h. akcjonariusz badz akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego
Spétki mogg zgda¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzgdku obrad
okreslonych spraw. Zgdanie takie akcjonariusz powinien ztozyé Zarzadowi na pi$mie lub w postaci elektroniczne;.
Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie
nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym Zzadaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia. Statut
Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

e Prawo zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad

Na podstawie art. 401 § 1 k.s.h Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie moze by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Zadanie powinno byé zgtoszone Zarzadowi
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Spéiki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzadku obrad.

e Prawo zglaszania projektéw uchwat

Na mocy art. 401 § 5 k.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty
uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujagcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego moga przed terminem
walnego zgromadzenia zgtaszaé¢ Spéice na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej
projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére
majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 k.s.h.)

o Prawo zadania zarzadzenia tajnego glosowania

Zgodnie z art. 420 § 2 kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu ma
prawo zazgdac zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat.

Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

e Prawo zadania wydania odpiséw wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Spoétki

Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad

najblizszego Walnego Zgromadzenia Spétki zgodnie z art. 407 § 2 k.s.h. Wniosek taki nalezy ztozy¢ do Zarzadu

Spotki. Wydanie odpiséw wnioskdw powinno nastgpi¢ nie poézniej niz w terminie tygodnia przed Walnym

Zgromadzeniem.

o Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 § 3-6 k.s.h. wybdér Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co
najmniej 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami
na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spotki przewiduje inny sposob powotania Rady
Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktéra przypada z podziatu
ogolnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze
pozostatych czionkdéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 k.s.h.). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez
odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze
gtosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych glosy nie zostaty oddane przy
wyborze cztonkdéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 k.s.h.).
W wymienionych powyzej glosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejéw lub ograniczen
(art. 385 § 9 k.s.h.).

e Prawo do zgloszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty dotyczacej
powotania rewidenta ds. szczegolnych

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spétki publiczne;j,
posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, walne zgromadzenie moze podjaé uchwate w sprawie
zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegodlnych), na koszt spotki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spétki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgda¢ zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zgdaé¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia Emitenta.

W przypadku gdy walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z tre$cig wyzej opisanego wniosku
wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem wymogoéw formalnych
uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie, wnioskodawcy moga w terminie 14 dni od dnia podjecia
uchwaty, wystgpi¢ do sgdu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds. szczegdlnych

o Prawo zadania udzielenia przez Zarzad Spoétki informacji dotyczacych Spotki

Stosownie do art. 428 § 1 k.s.h. akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania walnego zgromadzenia zgdanie
udzielenia przez Zarzad informacji dotyczgcych Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad walnego zgromadzenia. Zarzad Spotki jest zobowigzany
do udzielenia informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 k.s.h. Zarzad powinien
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w okreslonych wypadkach odméwi¢ udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 w przypadku zgtoszenia
w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Spotki zgdania udzielenia przez Zarzad informac;ji
dotyczgcych Emitenta, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pi$mie poza Walnym Zgromadzeniem,
jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej niz w terminie
dwéch tygodni od dnia zgtoszenia zadania podczas Walnego Zgromadzenia.

W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informaciji
dotyczgcych spétki, zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na
pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode Spoice, spdice z nig powigzang lub spéice lub spétdzielni
zaleznej, w szczegollnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, Zarzad Spétki odmawia udzielenia informacji (art. 428 § 6).

Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 k.s.h. akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zgdania, aby spétka
handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na piSmie, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) k.s.h. wobec okreslonej spétki handlowej albo
spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ziozenia zgdania,
o ktérym mowa powyzej, moze zgda¢ rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, jakie posiada spétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami.

Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7 k.s.h.);

— prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 § 4
k.s.h.);

— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spoétki, prawo do zgdania sporzgdzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spéitki, prawo do zadania wydania
odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia, prawo do Zzagdania
przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktéry lista powinna
by¢ wystana (art. 407 k.s.h.§ 1i1");

— prawo do przegladania ksiegi protokotdw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 k.s.h.);

— prawo do przeglagdania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 k.s.h.).

e Prawo do zlozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzagdu do udzielenia informacji
Akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zgdanej informacji ma prawo do zlozenia wniosku do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spotek
handlowych (art. 429 § 1 k.s.h.) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 k.s.h. (art. 429 § 2 k.s.h.).

e Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powédztwem o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia
Spotki

W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spédtki badz dobrymi obyczajami i godzi w interesy

Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 k.s.h., akcjonariusz moze

wytoczy¢ przeciwko Spotce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spoétki. Do

wystagpienia z powddztwem uprawniony jest:

— zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegolni cztonkowie tych organéw,

— akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazgdat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 k.s.h. w przypadku spétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaly Walnego
Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale,
nie pézniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.
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e Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 k.s.h.)

W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkéw organdw statutowych Spétki lub inng osobe kazdy
akcjonariusz lub osoba ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majgtku, moze wnie$¢
pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie mogg
powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane
przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode.

e Prawo akcjonariusza do wystapienia z powédztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawa

Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki,

moga rowniez na mocy art. 425 § 1 k.s.h. wystgpi¢ przeciwko Spétce z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci

uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki sprzecznej z ustawa. Powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie

trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od

dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

o Prawo do zadania wydania imiennego swiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 328 § 6 k.s.h. akcjonariuszom spéftki publicznej, posiadajacym zdematerializowane akcje Emitenta
przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy
rachunek papieréw wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie
o0 wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg Akcjonariusze posiadajgcy akcje
Emitenta, ktore nie zostaty zdematerializowane.

3.5 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do
wyplaty dywidendy w przysziosci

Zgodnie z art. 395 k.s.h., organem wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wypfacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni
rok obrotowy wysoko$¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348
§ 3 k.s.h.).

Podziat zysku wypracowanego w 2009 r.
W 2009 r. prawny poprzednik Emitenta osiggnat zysk w wysokosci 1.179.514,37 zi. Na mocy uchwaty nr 11
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 18 czerwca 2010 r. powyzsza kwota zostata rozdysponowana
w nastepujgcy sposob:

— 500.000,00 zt przeznaczono na wyptate dywidendy akcjonariuszom,

— 679.514,37 zt przeznaczono na kapitat zapasowy Spoiki.

Polityka wypfaty dywidendy

Zarzgd Emitenta bedzie rekomendowat akcjonariuszom niewyptacenie dywidendy w ciggu najblizszych 3 lat.
Zyski beda reinwestowane w celu zoptymalizowania rozwoju Spétki. Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w
najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb inwestycyjnych Spotki oraz jej zapotrzebowania na s$rodki
finansowe.
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3.6 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objetymi
Dokumentem Informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika
podatku

W Dokumencie zostaty opisane jedynie ogolne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem
akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegotowych odpowiedzi powinni skorzysta¢ z porad
Swiadczonych przez doradcéw podatkowych.

3.6.1 Opodatkowanie dochodow oséb fizycznych

e Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od osdéb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie wediug
nastepujgcych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych:

— podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

— przychodu z tytutlu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych),

— podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 ustawy o podatku
dochodowym od osdb fizycznych),

— ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajgcy dywidende, ktéry potrgca kwote podatku z przypadajace;j
do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze
stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w pismie z dnia 5 lutego 2002 r. skierowanym do
KDPW, pfatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papierow warto$ciowych osoby
fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

e Opodatkowanie osob fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw
wartosciowych
Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatdbw w spétkach majgcych osobowos$¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest
odpfatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dzialalnosci gospodarczej (ust. 4).
Dochodoéw (przychoddw) z przedmiotowych tytutdw nie fgczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogolnych.
Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:

— roznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia papierow wartosciowych
a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

— rdznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papierow warto$ciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

— roznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odpfatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychodoéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

— réznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodéw, kreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt. 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt. 38,

— roznica pomiedzy wartosciag nominalng objetych udziatéw (akcji) w spotkach majgcych osobowos¢
prawng albo wkfadow w spotdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
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instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spétkach majacych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) w spotkach majgcych
osobowos¢ prawng albo wktadow w spoétdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie
o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z uméw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia pfatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez witasciwy organ administracji
podatkowe;j.

3.6.2 Opodatkowanie dochodéw os6b prawnych

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,dochodu z udziatu
w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z udziatu w zyskach oséb prawnych,
z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, jest dochdd
faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochdd z umorzenia akcji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akgiji
na rzecz spotki — w celu umorzenia tych akcji, wartos$¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby
prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy réwnowartosé
kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawne;.

Nalezy wskazaé, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych do
przychoddw z tytutu umorzenia akcji w spoétce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki
w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza
sie kwot w tej czesci, ktéra stanowi koszt nabycia bgdz objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych
w zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody (przychody) z powyzszych zrédet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty
nie stanowigce przychoddéw, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
opodatkowane sa, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zryczattowanym
podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

¢ Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedlug nastepujgcych zasad, okreslonych
w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych:

— podatek dochodowy od dochodoéw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu

w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala

sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu

— zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatlu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,
ktére tgcznie spetniajg nastepujgce warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osob
prawnych):

1. wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe Ilub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spotka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spotka, o ktorej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spoiki, o ktérej mowa w pkt. 1,

4. odbiorcg dochoddéw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest:
= spotka, o ktorej mowa w pkt. 2, albo
= zagraniczny zakfad spétki, o ktérej mowa w pkt. 2.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody =z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwadch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdéch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spotke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochodéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwoéch lat spétka, o ktérej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddw (przychoddéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochoddw (przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Platnikiem podatku jest spotka wyptacajgca dywidende, ktéra potrgca kwote ryczaltowanego podatku
dochodowego z przypadajgcej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu
skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych).

e Opodatkowanie oséb prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papierow
wartosciowych
Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papierow wartoSciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papierow wartosciowych. Dochod ze sprzedazy
papierow wartosciowych tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdinych.
Zgodnie z art. 25 Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktdre sprzedaty papiery
warto$ciowe, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w skfadanej co miesigc deklaraciji
podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na
rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku
roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego
od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.
Podatnik moze réowniez wybra¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.
Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia pfatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wiasciwy organ administraciji
podatkowe;j.

3.6.3 Opodatkowanie dochodoéw (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzgcym rachunek papierow wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane
z udziatem w zyskach os6b prawnych wyptacane sg na rzecz inwestorow zagranicznych, ktérzy podlegajg
w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:
— 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2
Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych) i
— 0s6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust.
2a Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos$¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatéw
w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogg by¢ zmienione postanowieniami uméw
o unikaniu podwdéjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizyczne;j.

W przypadku gdy umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw
osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych, wigzgce sg postanowienia tej umowy
i wylgczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.
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Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do
celdow podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ
administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym
od oséb fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika
certyfikatu rezydenc;ji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych, jezeli spetnione
sg tgcznie nastepujgce warunki:

1. wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest spotka
bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spotka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spdika, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spoiki, o ktdérej mowa w pkt. 1,

4. odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest:
= spotka, o ktorej mowa w pkt. 2, albo
= zagraniczny zakfad spotki, o ktérej mowa w pkt. 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody =z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzagd na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwodch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spotke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochoddéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwodch lat spétka, o ktérej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do
zapfaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddéw (przychoddw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochodéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potrgcenie podatkéw u zrodta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwojnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz inwestorow
zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych podlegaja
opodatkowaniu w Polsce.

3.6.4 Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:
—  w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
— prawa majatkowe dotyczace papierow wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.
Wysokos$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy
darczynca i obdarowanym.
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3.6.5 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych zwalania sie od podatku sprzedaz praw
majatkowych, bedacych instrumentami finansowymi:
a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,
d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy

inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego
w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z definicjg obrotu zorganizowanego zawartg w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
przez obrét zorganizowany rozumie sie obrét papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi
dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w Alternatywnym Systemie
Obrotu. W zwigzku z czym obroét instrumentami finansowymi Emitenta jest zwolniony z podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.

W innych przypadkach, zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b
Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

3.6.6 Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U.
z 2005 r. nr 8, poz. 60 ze zm.) platnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od
podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Platnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majgtkiem.
Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie
wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika.
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4 Dane o Emitencie

4.1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz
z numerami telekomunikacyjnymi oraz identyfikatorem wedtug
wiasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numeru wedtug
witasciwej identyfikacji podatkowe;j

Tabela 6 Podstawowe dane o Emitencie

Firma: Matkowski-Martech Spétka Akcyjna

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Konarskie
Adres: ul. Koérnicka 4, 62-035 Kornik, Konarskie
Telefon: +48 61 62 56 873
Faks: +48 61 62 56 807
Adres poczty elektronicznej: biuro@malkowski.pl
Adres strony internetowej: www.malkowski.pl
NIP: 1230029611
REGON: 006372010
KRS: 0000350585

Zrédfo: Emitent

4.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Zgodnie z §5 statutu Spéiki, czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

4.3 Wskazanie przepisOow prawa na podstawie ktérych zostat
utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony w wyniku przeksztatcenia formy prawnej spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig
(Matkowski-Martech sp. z 0.0.) w spotke akcyjng (Matkowski-Martech S.A.). Rejestracja Spoétki w Krajowym
Rejestrze Sagdowym nastgpita w dniu 9 marca 2010 r. na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego Poznarn — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Emitent powstat na podstawie Ustawy Kodeks spoétek handlowych z dnia 15.09.2000 r. (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
z p6zn. zm.) i dziata zgodnie z jej zapisami.

4.4 Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do
wiasciwego rejestru a w przypadku gdy Emitent jest
podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania
zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia oraz wskazanie
organu, ktory je wydat

Dnia 28 listopada 1990 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XVI Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie

o wpisie spotki Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe MILOR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

(p6zniej Wostol Plus sp. z 0.0. a nastepnie MARTECH sp. z 0.0.) do Rejestru Handlowego B pod numerem
24366 (pierwsza forma prawna prawnego poprzednika Emitenta).
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Dnia 21 luty 2003 r. Sad Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o wpisie spotki MILOR sp. z 0.0. (pdzniej Matkowski-Martech
sp. z 0.0.) do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000152445.

W dniu 9 marca 2010 r. Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie, na mocy ktdérego spotka Matkowski-Martech sp. z o.o.
zostata zarejestrowana jako spotka akcyjna pod firmg Matkowski-Martech S.A. Spotka zostata wpisana do rejestru
pod numerem KRS 0000350585.

4.5 Krétki opis historii Emitenta

Poczatki historii Emitenta siegajg 1990 r., kiedy to Pan Maciej Wojciech Cichomski zatozyt firme MILOR Sp. z 0.0.
W 2003 r. nastgpita zmiana nazwy tego podmiotu na WOSTOL PLUS sp. z 0.0. oraz zakup przedsiebiorstwa
przez Pana Marcina Matkowskiego. Jednoczesnie prezesem spotki zostat Pan Zenon Matkowski. W 2004 r.
nastgpita ponowna zmiana nazwy przedsigbiorstwa na MARTECH Sp. z 0.0.

W 2005 r. wniesiono do majatku przedsiebiorstwa MARTECH Sp. z o.o. firme MARTECH - SEAWOMIR
DROGOWSKI. Wtasciciel tej firmy, Pan Stawomir Drogowski, wspotpracowat z Panem Zenonem Matkowskim.
Firma ta zajmowata sie produkcjg przegréd przeciwpozarowych. W zamian za aport Pan Stawomir Drogowski
otrzymat 752 udziaty w spétce Matkowski—Martech Sp. z 0.0. Jednoczes$nie do majgtku spétki Matkowski—Martech
Sp. z 0.0. wniesiono aportem przedsiebiorstwo ,MD” sp. z 0.0. W zamian za przedsiebiorstwo, Pan Marcin
Matkowski i Pani Magdalena Matkowska-Pospiech otrzymali po 50 udziatéw w spotce Matkowski—Martech Sp. z
0.0.

W 2008 r. wniesiono zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa Matkowski Sp. z 0.0. do Matkowski-Martech Sp. z
0.0. Zaptatg za wniesiony majatek byly udzialty Matkowski-Martech sp. z 0.0. przekazane spoétce Matkowski sp. z
0.0., zajmujacej sie doradztwem w sprawach przeciwpozarowych. Wskutek tego zabiegu Matkowski-Martech sp.
z 0.0. pozyskat nieruchomosé w miejscowosci Konarskie (KW 18121), nalezgcg wczesniej do Matkowski sp. z
0.0., na ktérej obecnie jest wybudowany nowy zaktad produkcyjny Emitenta.

W 9 marca 2010 r. spotka Matkowski-Martech Sp. z 0.0. ulegta przeksztatceniu w Emitenta.

Diagram 1 — Skrécona Historia powstania Emitenta

MILOR Sp. z 0.0.
(zatozenie, uchwata z 25.10.1990 r.,
rejestracja 28.11.1990 r.)

A4
WOSTOL PLUS Sp. zo.0.

(zmiana nazwy, uchwata z 27.03.2003 r.)

A4

MARTECH Sp. z 0.0.
(zmiana nazwy, uchwata z 09.04.2004 r.)

MARTECH - StAWOMIR DROGOWSKI
(wniesienie przedsigbiorstwa aportem,

uchwata z 02.03.2005r.))
A
| Matkowski-Martech Sp. z o.0.
(zmiana nazwy, uchwata z 02.03.2005 r.)
MD Sp. zo.o.
(wniesienie przedsigbiorstwa aportem,
uchwata z 02.03.2005 r.)) >

LMALKOWSKI” Sp. z 0.0.
(wniesienie udziatéw przedsigbiorstwa aportem, uchwata

220.05.20081) Matkowski-Martech S.A. (Emitent)
(przeksztatcenie spotki, uchwata z 21.01.2010 r.
rejestracja 9.03.2010r.)
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e 1990

Prawny poprzednik Emitenta powstat w Warszawie na podstawie aktu notarialnego z 25.10.1990 r. (Rep. A Il
23757/90) w formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg ,MILOR Sp. z 0.0.”. Wpis do Rejestru
Handlowego B (RHB) nastgpit dnia 28.11.1990 r.

Poczatkowym przedmiotem dziatalnosci opisywanego podmiotu byta dziatalnos¢ produkcyjna, ustugowa,
handlowa i budowlana.

e 2003

marzec

Przedsigbiorstwo MILOR sp. z 0.0. zostaje w catosci nabyte przez Pana Marcina Matkowskiego. Ponadto zmianie
ulega nazwa firmy z MILOR sp. z 0.0. na ,Wostol Plus” Spétka z 0.0., a na stanowisko prezesa Zarzadu zostaje
powotany Pan Zenon Matkowski. Od tego czasu nastepuje sukcesywny rozwoj spéiki.

e 2004

09 kwietnia

Nastgpita zmiana siedziby prawnego poprzednika Emitenta — spotki Wostol Plus sp. z 0.0. — z Lubonia na
Puszczykowo oraz zmiana nazwy firmy tego podmiotu z Wostol Plus sp. z 0.0. na MARTECH sp. z 0.0. Prezesem
Zarzadu Emitenta zostat Pan Zenon Matkowski.

e 2005

02 marca

Nastgpita zmiana nazwy prawnego poprzednika Emitenta z MARTECH sp. z 0.0. na Matkowski-Martech sp. z 0.0.
Celem powiekszenia majgtku prawnego poprzednika Spétki dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
wyniku wniesienia aportem przedsiebiorstwa Martech — Stawomir Drogowski firma ta, podobnie jak Emitent,
zajmowata sie produkcjg przegrod przeciwpozarowych. Whniesienie aportu zwigkszylo moce produkcyjne
Emitenta.

Dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku wniesienia aportem udziatéw w firmie ,MD” sp. z o0.0.
lipiec

Leasing 3 szt. zaginarek hydraulicznych. Dzigki nabyciu nowych $rodkéw trwatych prawny poprzednik Emitenta
uniezaleznia sie od kontrahenta Metalplast w Obornikach i rozpoczyna samodzielng produkcje zaginania blach
poszyciowych. Inwestycja zwraca sie zaledwie po roku uzytkowania maszyn.

01 wrzesnia

Spalita sie wynajmowana przez Matkowski-Martech sp. z 0.0. hala produkcyjna. W wyniku pozaru zniszczeniu
ulegty wszystkie zapasy materiatowe zgromadzone w magazynie oraz cze$¢ wyrobéw gotowych a takze maszyny
i urzadzenia produkcyjne. tgczne straty w towarach, materiatach i maszynach zostaly oszacowane na
ok. 411 tys. zt.

W ciggu tygodnia zostaje znaleziony nowy obiekt w Poznaniu przy ulicy Kotowo, ktéry zostaje zaadoptowany na
dziatalno$¢ produkcyjng. Wstrzymanie produkcji byto prawie niezauwazalne przez odbiorcow i w roku tym nastgpit
dalszy wzrost obrotdw w przedsigbiorstwie. Pomieszczenia biurowe zostaly wynajete w poblizu nowej hali
produkcyjnej.

e 2006

Dokonano zakupu wczesniej wynajmowanej hali wraz z przylegtymi dziatkami przy ulicy Kotowo w Poznaniu.
Pomieszczenia biurowe sg dalej wynajmowane. Na zakup zaciggnieto kredyty inwestycyjny w BZWBK w
wysokosci 298.380,00 PLN.

e 2007

Leasing linii do ciecia wzdtuznego poprzecznego oraz do zaginania i przettaczania blach. Linia ta 10 krotnie
zwigkszyta mozliwosci produkcyjne prawnego poprzednika Emitenta. Dodatkowo nastgpito podwyzszenie jakosci
wytwarzanych paneli. Od tego momentu nie wystepuje pofalowanie blach co przyczynito sie do poprawy trwatosci
i estetyki bram.

Wskutek ciggle rosngcej sprzedazy prawnego poprzednika Emitenta, obiekt przy ul. Kotowo w Poznaniu okazat
sie niewystarczajgcy do dalszego zwiekszenia produkcji i prowadzenia dziatan badawczo-rozwojowych. Pod
koniec roku podjeto decyzje o budowie zaktadu produkcyjnego i rozpoczeto prace projektowe.
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e 2008

styczen

Rozpoczeto wdrazanie systemu informatycznego wspomagajgcego zarzadzanie przedsiebiorstwem tj. CDN XL
oraz Produkcja Net. System wdraza firma Profisoft z Poznania.

Przebadano dwa nowe wyroby tj. bramy rozwierane (Marc-D) oraz bramy rolowane (Marc-VR). Obydwa wyroby
przeszly pozytywnie badania i wdrozono je do produkcji. Rok 2008 pokazuje, ze wyroby sie przyjety na rynku a w
2009 nastgpit wzrost sprzedazy tych wyrobéw.

maj

Zawarto umowe ryczattowg z firmg KBF na wybudowanie w miejscowosci Konarskie nowego zaktadu
produkcyjnego Emitenta ,pod klucz”. Emitent pozyskat srodki na realizacje inwestycji w wysokosci blisko 9 min zt
w postaci 25-letniego kredytu inwestycyjnego.

20 maja

Nastgpito podwyzszenie kapitatlu zaktadowego Emitenta poprzez wniesienie aportem zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa pod firmg ,Matkowski” sp. z 0.0., w ktérego sktad wchodzita miedzy innymi nieruchomos$¢ w
miejscowosci Konarskie koto Kérnika. Powierzchnia tej nieruchomosci tj. KW 18121 wynosi 33.538 m2. Na
nieruchomosci tej zaplanowano wybudowanie nowego zakfadu produkcyjnego z zapleczem biurowym i
socjalnym.

e 2009

kwiecien

Uzyskano pozwolenie na uzytkowanie obiektéw w Konarskie i przeniesiono do nowego zakfadu catg produkcje a
w kwietniu przeniesiono pracownikéw biurowych. Warto$¢ majgtku (nieruchomosci) powstatego w wyniku tej
inwestycji to: 10.094.508,66 zt plus warto$¢ gruntow 1.734.700,00 zt. Szacuje sie, ze zdolno$¢ produkcyjna po
dokonaniu tej inwestycji wynosi ok. 50 min PLN.

maj

W marcu i maju sprzedano nieruchomosci przy ulicy Kotowo w Poznaniu. Nieruchomos$é zakupita Pani Renata
Matkowska.

29 pazdziernik

Uzyskano dotacje z programu 1.2. z Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa Poznanskiego na zakup maszyn i
urzadzen o tgcznej wartosci 1.946.790,84 PLN. Umowe z w/w urzedem podpisano dnia 29.10.2009 Maszyny te i
urzgdzenia bedg stuzy¢ do poprawy jakosci produkowanych wyrobdw, oraz stworzenia dzialu badawczo-
rozwojowego (B+R). Wartos$¢ dotacji wyniosta 1.168.074,50 PLN.

26 listopad

Na przeprowadzenie inwestycji spotka Matkowski-Martech sp. z 0.0. otrzymata kredyt w PKO BP w wysokosci
1.560.000,00 PLN. Otrzymana dotacja ma w catosci pomniejszy¢ wartos¢ kredytu.

Grudzien

Zmieniono bank obstugujacy spotke z BRE BANK S.A. na DB PBC S.A. Uzyskano kredyt obrotowy w wysoko$ci
1,5 min zt oraz limit gwarancji bankowych w wysokosci 500 tys. zi. Gwarancje bankowe uzyskano w celu
odzyskania kwot zatrzymanych jako gwarancje usuniecia wad i usterek przez odbiorcow wyrobow firmy. W
wyniku tego odzyskano 500 tys. zt naleznosci. W sierpniu 2010 r. nastgpi zwiekszenie limitu gwarancji do
wysokosci 1,4 min zt, gdyz spotka bedzie realizowaé kilka duzych kontrakidow gdzie bedg wystepowaé duze
zatrzymania.

Podpisano znaczgcg umowe.

Data podpisania umowy: 1 grudnia 2009 r.

Obiekt: Stadion Legii w Warszawie
Klient: Polimex-Mostostal
Wartos¢ umowy netto [zi]: 730.000,00 zt

Data zakonczenia: pazdziernik 2010 r.

Rozpoczeto badania nowych bram wahadtowych oraz udoskonalonych wyrobdw tj. bram przesuwnych i
opuszczanych. Wyroby te muszg przej$¢ badania ogniowe, mechaniczne uzyska¢ certyfikaty i aprobaty.
Planowane zakonhczenie to koniec 2010 r.
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e 2010

21 styczen

Nadzwyczajne zgromadzenie wspoélnikow spotki Matkowski-Martech sp. z 0.0. podjeto uchwate nr 4 w sprawie
przeksztatcenia spotki Matkowski-Martech spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig w spétke Matkowski Martech
Spotka Akcyjna.

9 marca

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie, na mocy ktdrego spétka Matkowski-Martech sp. z 0.0. zostata zarejestrowana
jako spotka akcyjna pod firmg Matkowski-Martech S.A.

31 marca 2010

Zakonczono inwestycje na ktérg uzyskano dotacje z Urzedu Marszatkowskiego. Nowy park maszynowy
umozliwia:

- produkcje nowych wyrobow,

- wzrost wydajnosci,

- polepszenie jakosci produkowanych wyrobéw,

- obnizenie kosztow bezposrednich produkcji.

Podpisano znaczgcg umowe na dostawe przegrdd przeciwpozarowych.

Data podpisania umowy: 19 maja 2010 r.

Obiekt: Stadion Cracovia w Krakowie
Klient: Nassau Polska sp. z 0.0.
Warto$¢ umowy netto [zi]: 705.000,00 zt

Data zakonczenia: wrzesien 2010 r.

1 czerwca

Podpisano umowe z Polska Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczosci w ramach dziatania 3.3.2. Tworzenie systemu
utatwiajgcego inwestowanie MSP. Przedmiotem umowy jest: ,Doradztwo dla Matkowski-Martech w drodze na
NewConnect”. Catkowity koszt projektu wynosi 360.500,00 PLN z czego kwota dofinansowania ma wynies¢
180.250,00 pIn. Przewidywany wptyw $rodkéw z dotacji to pazdziernik 2010.

9 lipca

Otrzymano cze$¢ dotacji z Urzedu Marszatkowskiego w wysokosci 585.331,52 PLN. Wptata ta w catosci
pomniejszyta zobowigzanie do PKO BP SA. Z tytutu udzielonego kredytu. Wptata korcowa w wysokosci
582.742,98 nastgpi w sierpniu 2010 i takze pomniejszy zobowigzanie kredytowe. Na dzien 31.08.2010 pozostanie
do sptaty 198.607,21 zt.

19 lipiec

Podpisano umowe z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci, ktérej przedmiotem jest przygotowanie planu
rozwoju eksportu ,Przygotowanie Planu Rozwoju Eksportu dla firmy Matkowski-Martech”

Koszty zwigzane z przygotowaniem planu to 12,5 tys. zt z czego 10 tys. zt bedzie refundowane. Szacuje sie , ze
realizacja planu bedzie wynosi¢ okoto 400 tys. zt. Z czego 50% powinno by¢ zrefundowane. Brakujgce 200 tys.
na realizacje planu spdtka zamierza uzyskac z emisji akcji. Planuje sie wzrost udziatu eksportu w przychodach
spotki do 10-15%. Sprzedaz eksportowg spétka zamierza zrealizowaé na rynki wschodnie.

Lipiec

Podpisano kilka znaczgcych kontraktow na dostawe przegrod przeciwpozarowych:

Data podpisania umowy:
Obiekt:

Klient:

Wartos¢ umowy netto [zt]:
Data zakonczenia:

Data podpisania umowy:
Obiekt:

Klient:

Warto$¢ umowy netto [zi]:
Data zakonczenia:
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8 lipca 2010 r.

Teatr Dramatyczny w Warszawie
Teatr Dramatyczny

534.262,30 zt

sierpien 2010 r.

12 lipca 2010 r.

Stadion Narodowy w Warszawie
Alpine Construction Polska sp. z 0.0.
5.380.000,00 zt

kwiecien 2011 r.
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Data podpisania umowy: 18 lipca 2010 r.

Obiekt: Opera Podlaska w Biatymstoku
Klient: LTT sp. z0.0.

Wartos¢ umowy netto [zi]: 2.075.000,00 zt

Data zakonczenia: styczen 2012 .

16 sierpien

Miato miejsce Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére podjeto uchwaty w nastepujgcych sprawach:

- podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii B w liczbie 80 400
akdiji,

- podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii C w ilosci nie
wigkszej niz 400 000 akciji,

- wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie Akcji serii A, B i C oraz Praw do Akcji serii C Spofki
do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez spotke Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.,

- powotania dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej: Pana Krzysztofa Topolewskiego i Pani Agaty Matkowskiej.

18-27 sierpien
Spotka w ramach oferty niepublicznej akcji serii C pozyskata ok. 1 min zt na dalszy rozwdj dziatalnosci i
osiggniecie celdw emisyjnych opisanych w pkt. 4.12.3.

3 wrzesnia
Miato miejsce Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, na ktérym podjeto uchwaty w przedmiocie zmiany
§ 16 i § 20 statutu Spotki w czesci dotyczgcej powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu Emitenta.
Na mocy uchwaty nr 3 znaczacy akcjonariusze Emitenta: Pan Marcin Matkowski, Pani Renata Matkowska i Pani
Magdalena Matkowska-Pospiech uzyskali uprzywilejowania osobiste w przedmiocie powotywania czionkéw Rady
Nadzorczej i Zarzgdu Spoiki.
29 wrzesnia
Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 29 wrzesnia 2010 r. wydat postanowienie, na mocy ktérego zarejestrowano:
— podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki (w drodze emisji akcji serii B i C) — na mocy uchwaty nr 3 i 4
NWZ Spéiki z dnia 16 sierpnia 2010 .,
— zmiany § 7, § 12 ust. 3-4, §12 ust. 5 i § 14 ust. 2 Statutu Spoétki — na mocy uchwaty nr 8 NWZ Spétki z
dnia 16 sierpnia 2010 r.,
— zmiany § 16 i § 20 Statutu Spétki — na mocy uchwaty nr 3 NWZ Spoétki z dnia 3 wrzesnia 2010 r.
(uprzywilejowania osobiste znaczgcych akcjonariuszy Spotki).

4.6 Okreslenie rodzajow i wartosci kapitalow (funduszy) wiasnych
Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Zgodnie z art. 308 § 1 Kodeksu spétek handlowych, kapitat zaktadowy (podstawowy) spétki akcyjnej powinien
wynosi¢ co najmniej 100 000 zt.

Zgodnie z §24 ust. 2 Statutu Emitenta, Spoétka tworzy kapitaty i fundusze przewidziane przepisami prawa, a w
szczegolnosci:

a) kapitat zaktadowy,

b) kapitat zapasowy.

Ponadto na podstawie §24 ust. 3 Statutu Emitenta Spdtka moze tworzy¢ w szczegdlnosci nastepujgce kapitaty i
fundusze:

a) kapitat rezerwowy,

b) fundusze celowe,

c) fundusz inwestycyjny,

d) fundusz premiowy,

e) fundusz socjalny.
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-

Zgodnie z §24 ust. 4 Statutu Spotki, kapitaty i fundusze bedg tworzone i znoszone w miare potrzeb na mocy
uchwat Walnego Zgromadzenia na poczatku i w trakcie roku obrotowego.

Na dzieh sporzadzenia Dokumentu kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta, zgodnie z §7 ust. 1 Statutu wynosi
804.040,00 zt i dzieli sie w nastepujgcy sposoéb:

— 7560 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zi,

— 80400 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt,

— 400 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 z.

Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokos$ci wartosci nominalnej objetych i zarejestrowanych
akcji.

W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki srodkéw pozyskanych z emisji ponad warto$§¢ nominalng akcji
objetych w drodze emisji, bgdZ mogg na niego sktadac¢ sie srodki finansowe przeznaczone z zysku z lat
poprzednich.

Ponadto na kapitat wkasny Emitenta moga sie sktadac¢:

— Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny — ujmowane sa tu roznice kapitatowe powstate w wyniku zbycia
lub nabycia sktadnikéw majatku trwatego.

— Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe — gromadzone sg tu specjalne $rodki, najczesciej
przeznaczone z zysku, na inwestycje bgdz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie Spotki

— Zysk (strata) z lat ubieglych — w tej pozycji wykazuje sie wysokos¢ niepokrytych strat bgdz wysokosc
niepodzielonego zysku z lat poprzednich

—  Zysk (strata) netto — jest to wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy.

Tabela 7 Kapitatl wtasny Emitenta (stan na dzien 31.12.2009 r.) (w tys. zl)

WYSZCZEGOLNIENIE STAN NA 31.12.2009 r.
Kapitaf (Fundusz) wtasny 9 661
Kapitat (Fundusz ) podstawowy 756

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) -
Kapitat (Fundusz) zapasowy 7 598
Kapitat (Fundusz) z aktualizacji wyceny -
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe -
Zysk (strata) z lat ubiegtych 127
Zysk (strata) netto 1180

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (-) -

Zrédto: Emitent

4.7 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zakladowego

Kapitat zakladowy Emitenta zostat optacony w catosci. Do Spétki nie wniesiono zadnych wkiadéw niepienieznych.
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4.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego
w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji
zamiennych lub z obligacji dajgcych pierwszenstwo do objecia
w przysziosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakiadowego oraz
terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia
akgiji.

4.9 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére
na podstawie statutu przewidujgcego upowaznienie zarzadu do
podwyzszenia kapitalu zakladowego, w granicach kapitatu
docelowego moze by¢é podwyzszony kapital zakiadowy, jak
rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére w
terminie waznosci Dokumentu Informacyjnego moze by¢
jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzadu Spotki w materii podwyzszenia kapitatu zakladowego
w granicach kapitatu docelowego.

4.10Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub
byly notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane
w zwiazku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta dotychczas nie byty i nie sg przedmiotem obrotu na zadnym rynku papieréw
wartosciowych. Emitent réwniez nie wystawit kwitéw depozytowych.

4.11Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych
lub kapitatlowych Emitenta, majacych istotny wptyw na jego
dzialalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitalowej, z podaniem w stosunku do kazdego z nich co
najmniej nazwy, formy prawnej, siedziby, przedmiotu
dziatalnosci i udziatu Emitenta w kapitale zakladowym i ogdlnej
liczbie gloséw

Pomiedzy cztonkami organdw Spétki oraz pomigdzy cztonkami organéw a akcjonariuszami zachodzg nastepujace
powigzania:

- Pan Zenon Matkowski (Prezes Zarzgdu) — magz Pani Renaty Matkowskiej, ojciec Pana Marcina
Matkowskiego, Pani Magdaleny Matkowskiej-Pospiech i Pani Moniki Rezulak,

- Pani Renata Matkowska (cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) — matka Pana Marcina Matkowskiego,
Pani Moniki Rezulak i Pani Magdaleny Matkowskiej-Pos$piech, Zzona Pana Zenona Matkowskiego,
znaczacy akcjonariusz Emitenta — na dzien sporzadzenia Dokumentu posiada 660 000 akcji Emitenta
uprawniajgcych do 8,21% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta i do 8,21% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki,

- Pan Marcin Matkowski (Cztonek Zarzgdu) — syn Pana Zenona Matkowskiego i Pani Renaty
Matkowskiej, brat Pani Magdaleny Matkowskiej-Pospiech i Pani Moniki Rezulak, magz Pani Agaty
Matkowskiej, znaczgcy akcjonariusz Emitenta — na dzien sporzadzenia Dokumentu posiada 3 500 000
akcji Emitenta uprawniajgcych do 46,30% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i do 46,30% gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spéiki,
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- Pani Magdalena Matkowska-Pospiech (Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta) — cérka Pana
Zenona Matkowskiego i Pani Renaty Matkowskiej, siostra Pana Marcina Matkowskiego i Pani Moniki
Rezulak, znaczgcy akcjonariusz Emitenta — na dzien sporzadzenia Dokumentu posiada 2 900 000 akcji
Emitenta uprawniajgcych do 38,36% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta i do 38,36% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki,

- Pani Monika Rezulak (Czlonek Rady Nadzorczej) — cérka Pana Zenona Matkowskiego i Pani Renaty
Matkowskiej, siostra Pana Marcina Matkowskiego i Pani Magdaleny Matkowskiej-Pospiech,

- Pani Agata Matkowska (Cztonek Rady Nadzorczej) — zona Pana Marcina Matkowskiego.

Akcjonariusz Emitenta, spoétka Privilege Capital Management S.A., posiadajgca 1% akcji Emitenta wchodzi w
skfad tej samej grupy kapitatowej co Autoryzowany Doradca.

Poza wskazanymi powyzej powigzaniami nie wystepujg zadne inne powigzania kapitatowe, organizacyjne lub
personalne o istotnym wptywie na dziatalno$¢ Spétki. Ponadto nie wystepujg zadne powigzania majgtkowe,
organizacyjne lub personalne pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzgcymi w skfad organow Spoiki lub jej
gtéwnymi akcjonariuszami a Autoryzowanym Doradca.

4.12Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach,
wraz z ich okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz
udziatem poszczegdélnych grup produktéw, towaréw i ustug
albo, jezeli to istotnhe, poszczegdélnych produktéw, towaréow
iustug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy
kapitatlowej Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

4.12.1 Podstawowe informacje o produktach i ustugach

Przedmiot dziatalnosci

Matkowski-Martech S.A. jest spotkg wyspecjalizowang w produkcji, montazu i serwisie bram przeciwpozarowych.
Oferta Spotki kierowana jest przede wszystkim do uzytkownikow i zarzadcdw powierzchni biurowych, handlowo-
ustugowych, powierzchni przemystowych, powierzchni magazynowych i zaktadéw opieki zdrowotnej. Emitent
wykonuje réwniez instalacje w obiektach mieszkalnych (przede wszystkim w apartamentowcach i hotelach).

Dynamiczny wzrost i specjalizacja dziatalnosci Spotki nastepowata sukcesywnie od momentu zmiany struktury
wiascicielskiej Emitenta i przejecia Spétki przez Pana Marcina Matkowskiego w 2003 r. Emitent rozpoczat
specjalizacje swojej dziatalnosci w produkcji i montazu wyrobéw ogniotrwatych, ktéra stanowita zalgzki obecnego
ksztattu przedsiebiorstwa.

Gtéwnym sktadnikiem majgtku Emitenta w poczatkowym etapie dziatalnosci w branzy bram przeciwpozarowych
byta wniesiona aportem w 2005 r. firma Martech — Stawomir Drogowski. Firma ta funkcjonowata od 2001 r. i
specjalizowata sie w biernych zabezpieczeniach przeciwpozarowych. W 2005 r. aportem do majatku Spotki
whniesiono firme MD sp. z 0.0. W 2008 r. wniesiono aportem udziaty w spotce Matkowski sp. z 0.0. Szczegotowy
opis historii Emitenta zawarty jest w pkt. 4.5 niniejszego Dokumentu.

Obecnie firma Matkowski-Martech S.A. jest jednym ze znaczgcych producentéw bram przeciwpozarowych na
polskim rynku (w 2009 r. na tym wysoce specjalistycznym rynku sprzedaz spétki przekroczyta 20 min zt) oraz
liderem innowacyjnych rozwigzah w tej dziedzinie. Nowatorskie rozwigzania konstrukcyjne opracowane przez
Emitenta lub podmioty z nim powigzane (wtascicielami czesci patentow wykorzystywanych przez Spotke sg m.in.
znaczacy akcjonariusze i cztonkowie organéw Emitenta) zostaty opatentowane lub sg obecnie przedmiotem
zgtoszen patentowych. Na dzieh sporzadzenia niniejszego Dokumentu Emitent posiada lub wykorzystuje w
oparciu o licencje podmiotéw powigzanych, ok. 30 roznych patentéw i zgtoszen patentowych.

Ponadto Emitent jako jedyny w Polsce posiada produkty oparte o wiasny europejski patent nr 01.274.065.0 -
bramy dzieki powyzszemu rozwigzaniu sg niebywale lekkie (az do 40% lzejsze od tradycyjnych bram), a przy tym
wytrzymate na uderzenia i bardzo trwate w eksploataciji.
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Firma posiada wiele certyfikatéw jakosci i zezwolen, ktére zaswiadczajg o wysokiej jakosci i konkurencyjnosci
wyrobéw Spétki. Prezesem Zarzadu Emitenta jest Pan Zenon Matkowski, ceniony specjalista i znawca
zabezpieczen przeciwpozarowych, pracujgcy w tej branzy prawie 20 lat.

Technologia produkcji bram przeciwpozarowych

Produkty Emitenta posiadajg szerokga game zalet takich jak niewielki ciezar, zwiekszona odpornos¢ ogniowa, brak
odksztatcen plastycznych w wysokich temperaturach, zwiekszona odpornos¢ fizyczna konstrukcji czy
rownomierny rozktad temperatur na nagrzewanej stronie bramy. Osiggniecie tych parametréw byto mozliwe dzigki
wieloletniemu doswiadczeniu Emitenta w konstruowaniu i montazu bram przeciwpozarowych oraz nowatorskiemu
sposobowi produkcji. Konstrukcja bram Emitenta opiera sie o przeniesienie stalowych elementéw do wnetrza, zas
materiatu izolacyjnego na zewnatrz bramy (w tradycyjnych, oferowanych przez konkurencje konstrukcjach jest
odwrotnie). Struktura produktéw powoduje uzyskanie niespotykanych do tej pory parametréw.

Gtéwnym surowcem w produkcji bram typu MARC sg utwardzana wetna mineralna oraz cienka blacha
lakierowana, stanowigca zewnetrzne pokrycie bramy (o grubosci ok. 0,5-0,7 mm). Wzmocnienie konstrukcji
uzyskuje sie za pomocg stalowych pretéw znajdujgcych sie wewngtrz materiatu izolacyjnego.

Proces produkcji bram przeciwpozarowych nie wymaga zastosowania zaawansowanych technologii i podzielony
jest na dwa strumienie:

- pomocniczy — przy ktorym wytwarza sie elementy sktadowe i podzespoty wchodzgce w sktad wyrobu

gotowego,

- podstawowy — dajgcy w efekcie gotowy wyréb.
Blacha uzywana w produkcji podlega odpowiedniemu uformowaniu dzieki procesowi ciecia, wycinania i giecia.
Nastepnie w toku produkcji podstawowej nastepuje ciecie, frezowanie i wiercenie twardej ptyty wetnianej.
Obrobiong wetne okleja sie oktadzinami z blachy lakierowanej, a w jej wnetrzu osadza sie wzmacniajgcy stalowy
pret.
Zastosowanie znormalizowanych i powszechnie dostepnych czesci konstrukcyjnych pozwala na znaczne
obnizenie kosztow wykonania bramy i sprowadzenie cen wyrobow do bardzo niskiego poziomu, co znacznie
obniza koszty ochrony przeciwpozarowe;j.

Emitent produkuje bramy przeciwpozarowe, ktére w trakcie normalnej pracy sg stale otwarte. W tych produktach
skrzydta bram sg utrzymywane w pozycji otwartej przez elektrotrzymacze. Produkty Emitenta sg kompatybilne ze
specjalistycznymi  komputerowymi systemami przeciwpozarowymi sterujgcymi zamykaniem i otwieraniem
poszczegdlnych rodzajéw bram w zaleznosci od pory dnia, czy wystepujgcego zagrozenia pozarem. Ufatwia to
wykorzystanie przegréd przeciwpozarowych i pozwala na zmniejszenie ich ucigzliwosci w codziennej eksploatacji
poszczegolnych pomieszczeh budynkéw. Centralka obstugujgca bramy moze byé wyposazona w akumulator,
zapewniajgcy doptyw pradu do elektrotrzymaczy podtrzymujgcych skrzydta bram w postaci otwartej. W przypadku
odciecia zasilania, konstrukcja bram, na skutek odpowiedniego wywazenia, zapewnia samoczynne zamkniecie
sie przegrody i ochrone przeciwpozarowg.

Produkty Emitenta
Od wielu lat zakres dziatalnosci Spétki obejmuje projektowanie, produkcje, montaz i serwis réznych wariantéw
bram przeciwpozarowych o opornosciach ogniowych w zakresie od EI-30 do EI-120 a w przypadku niektérych
produktow mozliwe jest osiggniecie klasy odpornosci siegajgcej nawet EW-180. Standardowymi produktami
Emitenta sg nastepujgce rodzaje bram i kurtyn:

- Bramy rolowane MARC-VR,

- Bramy rozwierane MARC-D,

- Bramy przesuwne MARC-P,

- Bramy opuszczane MARC-O,

- Bramy rozsuwane MARC-R,

- Bramy segmentowe MARC-S,

- Bramy kurtynowe MARC-K,

- Kurtyny okienne MARC-Ko,

- Klapy scienne MARC-Pk.
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Bramy rolowane MARC-VR (odpornos¢ ogniowa EI 30)

Rolowana brama przeciwpozarowa jest idealnym rozwigzaniem w miejscach, w ktérych
konieczne jest zachowanie wysokich parametrow ogniowych przy stosunkowo niewielkich
rozmiarach urzadzenia. Emitent poza dbatoscia o wysoki standard i funkcjonalnosé
produktu, doktada wszelkich starann aby wpasowywat sie on w konstrukcje budynku i
wystroj wnetrza. Oferowana jest wiec petna gama koloréw produktu a takze mozliwosé
wykonania segmentéw bramy w drewnopodobnej okleinie melaminowe;.

Gléwnymi zaletami tego produktu sg jego lekkos¢ (o ok. 40% Izejsza od dotychczas stosowanych rozwigzan),
zmniejszenie ceny poprzez zastosowanie znormalizowanych i szeroko dostepnych czesci konstrukcyjnych oraz
mozliwos¢ stosowania jednoczesnie jako zwyktych drzwi i bramy przeciwpozarowej. Produkt posiada wszystkie
niezbedne atesty i certyfikaty. Producent oferuje bramy typu MARC-VR o wysokosci do 5,5m i powierzchni
catkowitej do 42 m?.

Bramy rozwierane MARC-D (odpornos¢ ogniowa El 60, El 120)

Bramy rozwierane stosowane sg w miejscach, w ktérych nie ma mozliwosci instalaciji
dodatkowych elementdéw bramy wokét otworu. Wyglagdem przypominajg zwykte drzwi i w ten
sposéb mogag by¢ rowniez uzytkowane, przy jednoczesnym zachowaniu swoich funkcji
przeciwpozarowych.

Emitent produkuje opisywany typ bramy réwniez w przypadku nietypowych gabarytéw,
adekwatnie do zamodwienia.

Bramy przesuwne MARC-P (odpornos¢ ogniowa EI-30, EI-60, EI-120)
Stosowane sg w miejscach, gdzie $ciana obok otworu jest wystarczajgco szeroka, aby
pomiesci¢ brame o okreslonej powierzchni. W ofercie Emitenta wystepujg nastepujace
rodzaje bram przesuwnych:

- MARC-P - jednoskrzydtowe

- MARC-P(T2) - teleskopowe dwuskrzydiowe

- MARC-P(T3) - teleskopowe wieloskrzydtowe
Bramy te produkowane sg w dwoch wersjach: jedno i dwuwarstwowej, czyli sktadajagcej sie z jednej i dwdéch
warstw plyt welny mineralnej. Stosowany w danym miejscu rodzaj bramy zalezy od wymaganego poziomu
odpornosci ogniowe;j.

Bramy opuszczane MARC-O (odpornos¢ ogniowa EI-30, EI-60, EI-120)
Zasada dziatania jest podobna do bram przesuwnych, z tg réznica, ze dodatkowa przestrzen
niezbedna do montazu musi znajdowaé sie powyzej otworu, w ktérym bedzie instalowana
brama. Emitent produkuje wymienione nizej typy bram opuszczanych:

- MARC-O - jednoskrzydtowe

- MARC-O(T2) - teleskopowe dwuskrzydtowe

- MARC-0O(T3) - teleskopowe wieloskrzydtowe

Bramy rozsuwane MARC-R (odpornos¢ ogniowa EI-30, EI-60, El-120)
Sa to bramy o konstrukcji zblizonej do bram przesuwnych, z tg réznica, ze skrzydia
produktu otwierane sg na obie strony $ciany obok otworu, a nie jak w przypadku
bram przesuwnych tylko na jedng. Specyfikacja techniczna i sposoby dziatania sg
analogiczne do opisywanych wczesniej bram typu MARC-P i MARC-O. Emitent
produkuje nastepujgce typy tego rodzaju bramy:

- MARC-R - dwuskrzydtowe

- MARC-R(T4) - teleskopowe czteroskrzydiowe

- MARC-R(T6) - teleskopowe wieloskrzydtowe

Bramy segmentowe MARC-S (odpornosé¢ ogniowa EI-30, EI-60, EI-120)
Bramy segmentowe montowane sg w miejscach, gdzie nie ma wystarczajgcej ilosci
miejsca po wszystkich stronach otworu w Scianie, ani wystarczajgcej ilosci miejsca do
montazu i uzytkowania bram rozwieranych. Emitent oferuje dwa typy tego produktu:

- Bramy segmentowe MARC-S/V — w ukfadzie pionowym
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- Bramy segmentowe MARC-S/H — w uktadzie poziomym
Bramy MARC-S dostepne s3 takze w wersji przeciwwybuchowej ,Ex”. Podobnie jak pozostate produkty Emitenta,
brama ta posiada wszystkie niezbedne zezwolenia i certyfikaty, potrzebne do sprzedazy produktéw na polskim
rynku. Produkt ten wyrézniono Ztotym Medalem Miedzynarodowych Targéw Poznanskich BUDMA 2004, co

potwierdza jego wysokg jakos$¢ i innowacyjnosé.

Bramy kurtynowe MARC-K (odpornos¢ ogniowa EW-30/E-120, EW-60/E-120, E-120)
Dzieki niewielkim rozmiarom i zajmowaniu minimalnej ilo$ci miejsca, mogg by¢é montowane
praktycznie we wszystkich warunkach zabudowy. Produkt nie posiada praktycznie zadnych
ograniczen gabarytowych. Brama kurtynowa MARC-K wystepuje w trzech wersjach:
mocowana na state, opuszczana i zwijana automatycznie oraz opuszczana automatycznie i
zwijana recznie.

Kurtyny okienne MARC-Ko

Emitent celem poszerzenia portfela ustug i posiadania w swojej ofercie wszystkich
pozadanych przez rynek produktow, poszerzyt swojg oferte o zblizone konstrukcjg do bram
przeciwpozarowych kurtyny okienne. Konstrukcja i zalety produktu sg analogiczne do
opisywanej powyzej bram kurtynowej MARC-K. Oferowany przez Emitenta maksymalny
wymiar kurtyn to 35m x 8m.

Kurtyny stosowane sg gtéwnie w oknach i innych niewielkich przejsciach tgczacych ze sobg
pomieszczenia. Zaletg kutyn okiennych sg stosunkowo niewielkie gabaryty i mozliwos¢ instalacji praktycznie w
kazdych warunkach — zamknieta brama zajmuje jedynie kilkanascie centymetréw powyzej otworu w Scianie.

Klapy scienne MARC-Pk

Kolejnym rodzajem zabezpieczenia przeciwpozarowego oferowanym przez Emitenta jest klapa
Scienna. Produkt ten jest oferowany w standardowych rozmiarach 0,8m x 0,8m. W przypadku
indywidualnego zamdéwienia istnieje mozliwos¢ produkcji klapy $ciennej o dowolnych wymiarach.
Klapy $cienne instaluje sie, podobnie jak kurtyny okienne, w oknach i innych otworach w
Scianach, ktére wymagajg izolacji przed rozszerzaniem sie pozaru. Klapy scienne MARC-Pk nie
zajmujg miejsca wokét otworu w Scianie. Do ich poprawnego uzytkowania konieczne jest wystepowanie
odpowiedniej przestrzeni przed zabezpieczanym otworem w $cianie.

Konkurenci Emitenta oferujg wiekszo$¢ swoich produktéw w standardowych rozmiarach. Emitent dzieki
zastosowaniu wysokiej jakosci materiatéw, opracowanej w ciggu lat dziatalnosci technologii produkcji i
szerokiemu wachlarzowi produktéw, ktérych jako$¢ potwierdzona jest licznymi patentami i certyfikatami, jest w
stanie stworzy¢ produkt dostosowany indywidualnie do potrzeb klienta (nawet jezeli jest to produkt o bardzo
znaczacych gabarytach).

Skutecznos¢ bram typu MARC potwierdzajg ponizsze zdjecia, na ktérych w wyniku pozaru doszczetnie

zniszczone zostato jedno pomieszczenie, a drugie, odizolowane bramg produkcji Emitenta, pozostato
nienaruszone.
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Rysunek 1 — Strona zabezpieczona bramg MARC-P - Rysunek 2 — Brama MARC-P po pozarze, widok od
widok po pozarze po stronie przeclwnej do ognia strony dziatania ognia

FYFL

18 10 200%

Zrodto: Emitent Zrédio: Emitent

Model biznesu
Produkcja elementéw ogniotrwatych i ustugi zwigzane z tworzeniem kompleksowych systemoéw zabezpieczen
obejmujg nastepujgce etapy:

- doradztwo i konsultacje na etapie projektu,

- wybdr odpowiedniego rodzaju bramy przeciwpozarowej, dostosowanej do potrzeb klienta, a w przypadku

braku gotowych wyrobdéw, stworzenie bramy na indywidualne zamoéwienie,

- dostawe produktow,

- montaz bramy przeciwpozarowej,

- serwisowanie zamontowanych produktéw.

Doradztwo i konsultacje na etapie projektu
Podstawowg dziatalnoscig Emitenta jest produkcja, sprzedaz i montaz bram przeciwpozarowych. Proces ten
polega w pierwszej kolejnosci na przygotowaniu projektdw na indywidualne zamowienia klientéw. Dzieki
wypracowanym przez lata kontaktom Emitenta z biurami architektonicznymi, pracownicy biura technicznego
Spotki pomagajg w doborze bram i uczestnicza w projektowaniu fragmentéw budynkéw zawierajgcych bramy
przeciwpozarowe oferowane przez Emitenta.

Wybo6r odpowiedniego rodzaju bramy przeciwpozarowej

W zaleznosci od zapotrzebowania i mozliwosci montazu jakie wystepujg w poszczegdlnych przejsciach,
dobierana jest odpowiednia konstrukcja bramy przeciwpozarowej. W przypadku nietypowych rozmiaréw,
projektowana i wytwarzana jest brama na indywidualne zlecenie.

Montaz bramy przeciwpozarowej

Montazem bram przeciwpozarowych Emitenta zajmujg sie zaréwno jego wyspecjalizowani pracownicy, jak i
wspotpracujgcy z Emitentem podwykonawcy. Pracownicy firmy chcacej nawigza¢ z Emitentem wspotprace w
ramach montazu i serwisowania bram typu MARC, zobowigzani sg do przejscia odpowiednich szkolen i
uzyskania wystawianych przez Spotke certyfikatow, poswiadczajgcych kompetencje do montazu odpowiedniego
typu bramy. Po uzyskaniu certyfikatu, sg oni w stanie $wiadczy¢ ustugi na najwyzszym, wymaganym przez
Emitenta poziomie. W szczegdlnosci wspotpraca z podwykonawcami przebiega w nastepujgcy sposob:

- szkolenia w zakresie montazu przegréd typu MARC, po odbyciu ktérych firma podwykonawcza
otrzymuje stosowne zaswiadczenie,

- ocena jakosci instalacji bramy przeciwpozarowej montowanej przez pracownika reprezentujgcego
podwykonawce, ktéra w przypadku spetnienia wymogdéw Emitenta, skutkuje otrzymaniem przez
pracownika imiennego Certyfikatu Autoryzacji Montazu poszczegoélnych wyrobéw Spétki. Certyfikaty
Autoryzacji poszczegdlnych serwiséw sg wydawane imiennie i dotyczg wyrobow w okreslonym obiekcie,

- montaz i ewentualny serwis poszczegodlnych bram przeciwpozarowych.
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Firmy montujgce wyroby Emitenta sg zobowigzane do przekazania klientom podpisanych dokumentow
poswiadczajgcych prawidtowo przeprowadzony montaz, poswiadczajgcych wysokg klase instalowanych bram.
Dokumentacja ta zawiera w szczegdélnosci:

- Karty Montazu danego wyrobu,

- Protokdt Prob Sprawnosci Urzadzen Przeciwpozarowych,

- Dokumentacje Techniczno-Ruchowg (DTR),

- Certyfikat Zgodnosci (na specjalnie zmodyfikowanym druku),

- Karte Gwarancyjna,

- poswiadczone za zgodnos¢ z oryginatem kopie uprawnien montazowych.

Serwis gwarancyjny i pogwarancyjny

Na wszystkie produkty Emitenta wystawiana jest gwarancja. W przypadku ewentualnego odkrycia usterek w
trakcie eksploatacji produktéw Emitenta, odpowiedni serwis niezwiocznie je usuwa. Po okresie gwarancyjnym
istnieje mozliwos¢ dalszej wspoipracy w zakresie konserwacji i ewentualnej naprawy produktéw Emitenta.
Odbiorcy czesto zatrzymujg czes$¢ naleznosci jako zabezpieczenie napraw w okresie gwarancyjnym. Z reguty jest
to 5% kontraktu netto zatrzymywane na okofo 3 Iat.

Dostawcy i odbiorcy Emitenta

Dostawcy Emitenta

Gtéwnymi materiatami uzywanymi do produkcji bram przeciwpozarowych sg utwardzona wetna mineralna, cienka
blacha lakierowana (grubosci ok. 0,5 mm) i profile stalowe. Opisywane komponenty stanowig podstawowe i
powszechnie stosowane w branzy budowlanej materiaty. Emitent nie jest uzalezniony od ktéregokolwiek
dostawcy ze wzgledu na duze rozproszenie udzialu poszczegdinych kontrahentéw w strukturze dostaw ogotem
oraz powszechnosci wystepowania na rynku stosowanych komponentow.

Jednym z istotnych materiatéw pozyskiwanych przez Emitenta od dostawcéw sg napedy do bram, stosowane w
modelach bram segmentowych (MARC-S) i kurtynowych (MARC-K).

Dzieki dtugotrwatej wspotpracy ze swoimi kontrahentami, Emitent uzyskat atrakcyjne ceny materiatéw, co obniza
koszty produkcji bram przeciwpozarowych i przektada sie na konkurencyjno$¢ cenowa produktow. Spétka
prowadzi monitoring dostaw i poziomu zapaséw, co zwieksza efektywnos$¢ wykorzystania surowcéw i zmniejsza
koszty ich magazynowania. Celem ograniczenia ryzyka uzaleznienia od pojedynczego dostawcy, Emitent
prowadzi polityke dywersyfikacji zrédet zaopatrzenia oraz poszukuje na biezgco potencjalnych nowych
kontrahentow.

Wykres 1 — Struktura dostawcow prawnego poprzednika Emitenta w 2009 r.

12,84%

H Kontrahent 1
H Kontrahent 2
H Kontrahent 3
60,81% H Kontrahent 4
E Kontrahent 5
& Kontrahent 6

LI Kontrahent 7

2,15% LI Pozostali kontrahenci

Zrédio: Emitent

Znaczacy udziat w strukturze dostawcow Emitenta (ponad 5% ogdinej wartosci kosztow) posiadaty jedynie trzy
podmioty (odpowiednio 11,03%, 7,87% i 7,83%). Pozostali kontrahenci, odpowiadajacy za 70% wartosci
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realizowanych zamowien, generowali koszty, ktdre nie byly wieksze niz 5% ogodlnie ponoszonych przez Spotke w
analizowanym okresie kosztéw. Tak duza dywersyfikacja zamoéwien Emitenta powoduje brak uzaleznienia Spofki
od poszczegdlnych kontrahentow.

Odbiorcy Emitenta

Odbiorcami Emitenta sg zaréwno duze firmy z branzy budowlanej (np. Budimex-Dromex S.A., Warbud S.A,,
Hochtief etc.) jak i mniejsze firmy posredniczgce. W 2009 r. udziat poszczegdinych kontrahentéw prawnego
poprzednika Emitenta w strukturze przychodow byt niewielki. Jedynie sze$¢ podmiotéw posiadato udziat wiekszy
niz 3% w strukturze przychodéw prawnego poprzednika Emitenta. Powoduje to duzg dywersyfikacje struktur
sprzedazy Spofki i brak uzalezniania od ktéregokolwiek z kontrahentéw.

Wykres 2 — Struktura odbiorcéw prawnego poprzednika Emitenta w 2009 r.
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Zrédto: Emitent

Emitent, bedac swiadomym ewentualnej niewyptacalnosci odbiorcy, zabezpiecza sie korzystajgc z ustug firm
factoringowych. Umozliwia to szybkie pozyskanie naleznosci od faktora (zazwyczaj ok. 3 dni od wystawienia
faktury sprzedazy), przeniesienie ryzyka niewypfacalnosci kontrahenta na faktora oraz mozliwo$¢ wydtuzania
terminu kredytu kupieckiego kontrahentom nawet do 30-60 dni bez wptywu na czas realnego otrzymania
ptatnosci.

Konkurencija
W opinii Emitenta najwiekszym jego konkurentem w dziedzinie bram przesuwnych jest firma DOMOFERM Polska

sp. z 0.0. Duzg czes$¢ rynku bram przeciwpozarowych obstugujg rowniez firmy Novoferm sp. z 0.0., Hérmann sp.
z 0.0., Effertz sp. z 0.0. i notowany na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. — Mercor S.A.

DOMOFERM Polska sp. z o.0.

DOMOFERM Polska Sp. z 0.0. jest postrzegana przez Emitenta jako jeden z jego najwiekszych konkurentow.
Spotka ta, pochodzgca z wojewddztwa mazowieckiego produkuje drzwi stalowe przeciwpozarowe (rozwierane,
profilowane), bramy przeciwpozarowe, oscieznice, okna i kraty podestowe. Wszystkie produkty tej firmy posiadajg
odpowiednie zezwolenia do stosowania ich w polskim budownictwie.

MERCOR S.A.

Notowana na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. spdtka MERCOR S.A. dziata w branzy
biernych zabezpieczeh przeciwpozarowych.

Strategia grupy zaktada poszerzanie skali dziatalnosci poprzez ekspansje na rynek europejski oraz swiadczenie
kompleksowej obstugi zwigzanej z bierng ochrong przeciwpozarowg. W przeciwienstwie do Emitenta oferuje on
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produkty z szerokiego zakresu biernych zabezpieczen przeciwpozarowych. Emitent specjalizuje sie waskiej
dziedzinie tego rynku — bramach przeciwpozarowych.

Novoferm Polska sp. z o.o.

Firma Novoferm poczatki swojej dziatalnosci datuje na lata 50-te XX wieku. Obecnie zatrudnia ponad 2000
pracownikéw i jest jednym z najwiekszych dostawcéw drzwi, bram garazowych, oscieznic i napeddéw do
budownictwa prywatnego, komercyjnego i przemystowego. W przeciwienstwie do Emitenta, oferuje rézne rodzaje
bram i drzwi, niekoniecznie zwigzanych z bierng ochrong przeciwpozarowg. Od pazdziernika 2003 r. nalezy do
japonskiej grupy Sanwa Shutter.

Hoérmann Polska sp. z o.0.

Grupa Hoérmann oferuje wszystkie istotne elementy stolarki budowlanej. Produkowane sg one w wysoko
wyspecjalizowanych zaktadach, zgodnie z najnowszymi osiggnieciami techniki. Rozbudowana sie¢ dystrybucji i
serwisu w Europie oraz obecnos¢ firmy w Ameryce i Chinach sprawia, ze Hormann jest jedng z wiekszych firm w
zakresie stolarki budowlanej a dla Emitenta jednym ze znaczacych konkurentow.

EFFERTZ Polska sp. z o.o.

Firma Effertz Tore GmbH powstata w Niemczech w latach 80 tych XIX wieku. W swojej ponad stuletniej historii
specjalizowata sie w produkcji zaluzji okiennych i bram przemystowych. W latach 60-tych wprowadzita na rynek
bramy przeciwpozarowe, ktére produkuje do dzis. Spoétka zalezna EFFERTZ Polska sp. z 0.0. powstata w 2002 r.,
celem ekspansiji grupy Effertz na rynki wschodnie.

Peneder Feuerschutz GmbH
Austriacki konkurent Emitenta specjalizujgcy sie zaréwno w produkcji bram przeciwpozarowych jak i w produkciji
stalowych komponentéw konstrukcyjnych.

Stobich Brandschutz GmbH

Niemiecki producent bram przeciwpozarowych, ktérego produkty oferowane sg nie tylko w Niemczech, ale
réwniez w wiekszosci krajéw Europejskich, Ameryce Pdotnocnej, Azji i Australii. Przedstawicielem firmy na terenie
Polski jest firma Pierot sp. z 0.0.

Przewagi konkurencyjne

Jednym z czotowych, wyrézniajgcych sie produktow Emitenta, sg bramy typu MARC, ktére dzieki zastosowaniu
nowatorskich, opatentowanych przez Emitenta, rozwigzan posiadajg niespotykane u konkurencji wtasciwosci. Do
najwazniejszych przewag konkurencyjnych Emitenta naleza:

- zmniejszenie ciezaru bramy — produkty sa Izejsze o ok. 40% od analogicznych produktéw konkurenciji,
co zmniejsza koszty ich produkcji i utatwia uzytkowanie, przy jednoczesnym zachowaniu wysokich
standardow jakosci i norm wymaganych przepisami prawa. Produkty oparte sg o opracowang przez
Emitenta technologie, potwierdzong zarejestrowanym przez Emitenta patentem europejskim,

- podwyzszenie odpornosci ogniowej - innowacyjne rozwigzania techniczne pozwalajg na zwigekszenie
klasy produktéw do standardu EI120 (w ciggu 120 minut brama musi utrzymac¢ réznice temperatur po
obu stronach bramy siegajgca ok. 1000°C (1 10000-14000)),

- brak odksztatcen plastycznych w wysokich temperaturach — produkty nie ulegajg odksztatceniom, ktére
powodowatyby brak mozliwosci dtugotrwatego petnienia przez nie funkcji ochronnej, co pozwala na
wykonywanie bram spetniajgcych indywidualne potrzeby danego rodzaju budynku czy przejscia (np.
przejscia transportowe),

- réwnomierny rozktad temperatur na nienagrzewanej stronie bramy — zastosowanie przez Emitenta
wysokiej jakosci materiatéw oraz specyficzna technika produkcji pozwalajg na uzyskanie rownomiernego
rozktadu temperatur na nienagrzewanej stronie bramy, co powoduje brak odksztatcen catej struktury
oraz mozliwos$¢ realizacji konstrukcji o niespotykanie duzych gabarytach (np. bramy wielkogabarytowe o
rozmiarach 25m x 15 m). Réwnomierne roztozenie temperatur zwieksza réwniez wytrzymato$¢ bramy i
pozwala na zwigkszanie klasy odpornosci ogniowej,

- dowolne rozmiary bramy — dzieki zastosowaniu unikalnych rozwigzan mozliwe jest stworzenie bram o
dowolnych, niestandardowych rozmiarach. Emitent oferuje takg mozliwos¢ jako jedyny w Polsce,
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- zwiekszenie odpornosci fizycznej konstrukcji — zastosowanie odpowiednich technologii i wysokiej jakosci
materiatéw powoduje zwigkszenie wytrzymatosci bram na uszkodzenia mechaniczne,

- szeroki wachlarz produktéw i ich adoptowalno$¢ do dowolnych warunkéw zabudowy - dzieki
zastosowaniu kilkunastu réznych rodzajow produktéw takich jak klapy scienne, kurtyny okienne, bramy
kurtynowe, segmentowe, teleskopowe, jedno i wieloskrzydiowe a takze wewnetrzne i rolowane oraz
mozliwosci produkcji bram niestandardowych o praktycznie dowolnych gabarytach, Emitent jest w stanie
dobrac¢ i zamontowa¢ odpowiednig brame do kazdego rodzaju przejscia, niezaleznie od jego rozmiarow i
ilosci miejsca pozwalajgcego na montaz,

- posiadanie niezbednych certyfikatéw i aprobat — Emitent posiada wymagane prawem zezwolenia,
certyfikaty i aprobaty oraz szereg wtasnych patentow pozwalajgcych na produkcje i montaz wiekszosci
typdw bram przeciwpozarowych w Polsce. Znaczgca czes$¢ konkurentow Emitenta musi korzystaé z
procedury tzw. jednorazowych dopuszczen, ktére ograniczajg zakres projektowania i produkcji wyrobow
ogniotrwatych. Uzyskanie niezbednych pozwolen i certyfikatow stanowi duzg bariere wejscia na rynek, a
fakt posiadania przez Emitenta niezbednych pozwolen stanowi jego najwiekszg przewage
konkurencyjng,

- kompleksowa obstuga klienta — od chwili pozyskania klienta ma on zapewnione doradztwo w zakresie
wyboru produktu, jej montaz przez wyspecjalizowane grupy robocze oraz serwis zarbwno gwarancyjny
jak i pogwarancyjny,

- kapitat ludzki — sitg kazdego nowoczesnego przedsiebiorstwa sg jego kompetentni i wysoko
wyspecjalizowani pracownicy. Matkowski-Martech S.A. ktadzie szczegdlny nacisk na profesjonalizm i
rozwoj kwalifikacji swoich pracownikéw. Posiadajg oni mozliwos¢ uczestniczenia w szkoleniach, studiach
podyplomowych, kursach jezykowych etc., ktére pomagajg im w maksymalnym wykorzystaniu ich
potencjatu i uczynieniu wynikéw pracy bardziej efektywnymi. Dzieki wysokiej specjalizacji i inwestycji w
kapitat ludzki, Emitent jest jednym z liderow innowacyjnych rozwigzan w dziedzinie bram
przeciwpozarowych nie tylko w Polsce ale i w Europie,

- patenty i licencie — Emitent dysponuje wieloma patentami, uzyskiwanymi w miare rozwoju swojej
dziatalnosci i specjalizacji w dziedzinie bram przeciwpozarowych. Patent europejski o nr 1373673 i
nazwie ,Przestawna przegroda budowlana zwtaszcza przeciwpozarowa”, ze wzgledu na innowacyjnos¢
na skale Europejska, stanowi jedno z najwyzszych osiggnie¢ Emitenta w dziedzinie bram
przeciwpozarowych. Kazdy z patentéw posiadanych przez Emitenta posiada potencjat innowacyjny i
moze by¢ uzywany w najnowoczesniejszych produktach. Duza liczba patentéw jest efektem intensywne;j
pracy zatrudnionych w Spétce inzynierow i konstruktoréw, ktorych praca i doswiadczenie stanowig o
jednej z przewag konkurencyjnych Emitenta. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Emitent posiada lub
korzysta (czes$¢ patentéow jest wtasnoscig podmiotéw powigzanych ze Spoétkg — cztonkéw organéw
Emitenta, znaczacych akcjonariuszy) z ok. 30 réznych patentéw dotyczgcych produkcji i montazu bram
przeciwpozarowych,

- nagrody i wyréznienia — Emitent uzyskat nastepujace nagrody i wyrdznienia Swiadczgce o jego wysokiej
pozycji w branzy oraz jako$ci produktéw i $wiadczonych ustug.

-  Zloty Medal Miedzynarodowych Targéow Poznanskich BUDMA 2004 za brame segmentowg
MARC-S (opis wyrobu w pkt. produkty),

- Certyfikat ,Europejska Jakos¢ z Wielkopolski” 2004,

- Certyfikat Il Edycji konkursu ,Najwyzsza jako$¢ 2004” nadany przez Wojewode
Wielkopolskiego,

- Certyfikat innowacyjnosci ,Kamerton Innowacyjnosci” 2007 — Emitent osiggngt pierwsze
miejsce w skali wojewddzkiej (pokonujgc 2500 firm) oraz ésme w skali kraju (pokonujgc 500
wyréznionych przedsiebiorstw).

Wyniki finansowe spoétki Matkowski-Martech S.A. i jej prawnych poprzednikéw

Przychody ze sprzedazy Emitenta

Przychody Emitenta dzielg sie zaréwno na przychody ze sprzedazy gotowych produktéw w postaci bram
przeciwpozarowych, kurtyn okiennych i klap sciennych jak i sprzedazy ustug zwigzanych z montazem i serwisem
poszczegdlnych biernych zabezpieczen przeciwpozarowych.
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Tabela 8 — Struktura przychodéw (w tys. zl) oraz procentowy udzial w przychodach ogétem prawnego
poprzednika Emitenta wedtug typow produktow i ustug w 2008 r. i 2009 r.

Przychody Przychody
w 2009 r. w 2008 r.

Zrodto przychodow ;
i Wartosé LG Wartosé

przychodow przg;(l;; crl:ch przychodow

Udziat w
przychodach
ogoétem

(w tys. zi) (%) (w tys. zi) (%)

Przychody ze sprzedazy

produktéw 18 399 87,74% 17 627 85,60%
Produkt nr 1 7315 34,88% 8423 40,90%
Produkt nr 2 1472 7,02% 2732 13,27%
Produkt nr 3 1065 5,08% 713 3,46%
Produkt nr 4 576 2,75% 519 2,52%
Produkt nr 5 762 3,63% 297 1,44%
Produkt nr 6 3 364 16,04% 2070 10,05%
Produkt nr 7 2119 10,11% 1237 6,01%
Produkt nr 8 583 2,78% 583 2,83%

Pozostate produkty 1143 5,45% 1053 5,11%
Przychody ze sprzedazy ustug 2117 10,10% 2681 13,02%

Ustugi - Montaz bram 1282 6,11% 1840 8,94%

Ustugi - Serwis 651 3,10% 559 2,71%

Inne ustugi 184 0,88% 282 1,37%

PRI e SRy 2,16% 284 1,38%
SUMA 100% 20 592 100,00%

Zrédfo: Emitent

Trzy rodzaje oddzielni przeciwpozarowych stanowig o ok. 60% przychodoéw prawnego poprzednika Spoftki
(produkty nr 1,6 7).

Matkowski-Martech S.A. jest przedsiebiorstwem nastawionym przede wszystkim na produkcje, o czym $wiadczg
stosunkowo mate (ok. 13,02% w 2008 r. i ok. 10,10% w 2009 r.) przychody z tytutu ustug w postaci montazu,
serwisu i innych a takze niskie (na poziomie kilku procent) przychody ze sprzedazy materiatow.
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Wykres 3 — Wartos¢ sprzedazy produktow i ustug prawnego poprzednika Emitenta w 2008 i 2009 r. (w tys.
zl)

100% -
3,04% 2,75%
95% - 3,10% 2,71%
L pozostate przychody
0,
90% 6,11% 8,94% M serwis bram
przeciwpozarowych
85% H montaz bram
przeciwpozarowych
87,74% M sprzedaz produktéw
80% - 85,60%
75% n T
2009 2008

Zrédio: Emitent

Wykres 4 — Udzial sprzedazy poszczegolnych produktéw prawnego poprzednika Emitenta w strukturze
sprzedanych produktow ogétem w 2009 r. (w tys. z)

6,21%
3,17% H Produkt nr 1

11,52%
H Produkt nr 2
39,76%

H Produkt nr 3
H Produkt nr 4
18,28% M Produkt nr 5
i Produkt nr 6
i Produkt nr 7

! Produkt nr 8

4,14% . . 8,00%
3,13% 5,79% L1 Pozostate produkty

Zrédfo: Emitent

Przychody i zyski Emitenta
Wiekszo$¢ przychoddéw Emitenta (ok. 95%) pochodzi ze sprzedazy na terytorium Polski. Jedynie niewielka czes¢
przychoddw (kilka procent) realizowana jest na Litwie i w Ros;ji.

Tabela 9 — Wyniki finansowe spoétki Matkowski-Martech sp. z 0.0. (prawnego poprzednika Emitenta) w
latach 2005-2009 oraz potagczone dane Matkowski-Martech sp. z o.0. i Emitenta w 2010 r.

(w tys. zt) 2005 2006 2007 2008 2009 IX 2010*
Przychody 7048 10 251 16 147 20 676 20619 13 494
Zyski netto 1133 965 2068 2913 1180 1195

* - pofgczone dane Emitenta i jego prawnego poprzednika (Matkowski-Martech sp. z 0.0.) za okres 01.01.2010-30.09.2010 r.
Zrédfo: Emitent
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4.12.2 Otoczenie rynkowe Emitenta

4.12.2.1 Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Emitenta skupia swojg dziatalno$¢ na obszarze Polski, powoduje to zatem bardzo duzg zaleznos¢ kondycji
finansowo-majgtkowej Spdtki od sytuacji makroekonomicznej Polski. Kluczowg dla Spdtki branzg, w zwigzku
z charakterystyka dziatalno$ci, jest branza budowlana.

Sytuacja makroekonomiczna Polski
Sytuacja gospodarcza Polski jest dobrze odzwierciedlana poprzez wskazniki makroekonomiczne, do
najwazniejszych z nich mozna zaliczy¢:

— dynamike Produktu Krajowego Brutto;

— wskaznik inflacji;

— wzrost realny wynagrodzen brutto;

— stope bezrobocia.

Tabela ponizej przedstawia zmiany najwazniejszych wskaznikéw w okresie od 2006 roku do 2011 roku w Polsce
(prognozy wg IBnGR).

Tabela 10 Najwazniejsze wskazniki makroekonomiczne w Polsce w latach 2006-2009 oraz prognozy na
lata 2010-2011

Wyszczegdlnienie 2006 2007 2008 2009 2010P  2011P
Dynamika wzrostu PKB 6,2% 6,8% 5,0% 1,8% 3,2% 3,7%
Inflacja 1,0% 2,5% 4,2% 3,5% 2,5% 3,0%

Wzrost realny wynagrodzen brutto 4,1% 6,3% 5,4% 2,1% 2,5% 4,5%
Stopa bezrobocia 14,9% 11,4% 9,5% 11,9% 12,3% 10,8%

P — dane prognozowane
Zrédfo: Gtéwny Urzad Statystyczny — www.stat.gov.pl, IBhGR ,Kwartalne prognozy makroekonomiczne nr 67 (lipiec 2010 r.)”,
www.ibngr.edu.pl

Produkt Krajowy Brutto

W 2008 roku i pierwszym kwartale 2009 roku nastgpito wyhamowanie tempa wzrostu gospodarki Polski. Pomimo
notowanych wtym czasie w wielu obszarach gospodarki oznak spowolnienia, Polska nalezata do krajow
0 najwyzszym wzroscie PKB w Unii Europejskie;.

Kumulacja niekorzystnych zjawisk na globalnych rynkach finansowych oraz pogarszajgca sie koniunktura
w gospodarce $Swiatowej, wptywaly na stopniowe ostabienie dynamiki popytu zagranicznego, a posrednio
oddziatywaty na postawy przedsiebiorcéw krajowych na przetomie 2008 i 2009 r. Od potowy 2008 r. obnizata sie
dynamika produkcji w przemysle, a w IV kwartale 2008 r. produkcja sprzedana uksztattowata sie ponizej poziomu
sprzed roku. W ostatnich miesigcach 2008 roku na rynku pracy nastgpito ostabienie obserwowanych dotychczas
pozytywnych tendencji. W IV kwartale spowolnieniu ulegta wzrostowa dynamika wskaznika cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych, jednak w catym 2008 r. wzrosty one bardziej niz przed rokiem. Wg wstepnych danych GUS,
produkt krajowy brutto w 2008 r. byt wyzszy niz przed rokiem o ok. 5,0% (wobec odpowiednio 6,8% w 2007 r.). W
gtéwnej mierze do takiego wyniku przyczynito sie budownictwo, ktérego warto$¢ dodana zwiekszyta sie 0 9,1% w
stosunku do 2007 roku. Kolejnymi sektorami, ktére w znaczgcy sposob wptynety pozytywnie na tempo wzrostu
PKB w 2008 r. byly: eksport towaréw i ustug (wzrost o 7,1% r/r) oraz spozycie ogétem (wzrost o 6,3% r/r).
Niepokojgcym sygnatem jest spadek wartosci dodanej brutto w przemysle w pierwszych dwéch kwartatach 2009
r. 0 5,5% (w stosunku do | i Il kwartatu 2008 r.).

Obserwowane w pierwszych miesigcach 2009 r. zmniejszenie dynamiki wzrostu gospodarki Polski wynika przede
wszystkim ze spowolnienia gospodarczego na $wiatowych rynkach finansowych oraz duzej niepewnosci co do
ksztattowania sie sytuacji gospodarczej Polski i $wiata w nadchodzacych latach. W Il i Il kwartale 2009 roku
szacowane tempo wzrostu PKB kraju przejawito symptomy odwrdcenia negatywnego trendu spadkowego
gospodarki oraz dato nadzieje na kontynuacje stabilnego jej wzrostu w kolejnych okresach.
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Trzeci kwartat 2009 r. charakteryzowat sie wyzszym tempem wzrostu gospodarczego niz kwartat poprzedni.
Wzrost PKB brutto w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego wyniost 1,8%. Byt to juz drugi
kwartat z rzedu, w ktorym dynamika PKB rosta. Wzrost ten jest stosunkowo niewielki, jednak w opinii analitykow
IBnGR pozwala na oczekiwanie coraz lepszych wynikdw w kolejnych okresach i zakorczenie wystepujgcych do
tej pory negatywnych tendencji rynkowych. Wg danych GUS, wzrost gospodarczy Polski w 2009 roku wynidst
1,7% i byt najnizszy od 2002 roku. Analizujgc poszczegolne kwartaty 2009 roku wida¢, ze w kazdym kolejnym
okresie tempo wzrostu PKB bylo coraz wieksze i wynosito: 0,8%, 1,1%, 1,8% i 3,3% odpowiednio w I, II, Il i IV
kwartale 2009r. Przy zatozeniu nie dojscia w Polsce do kryzysu zwigzanego z nadmiernym deficytem finanséw
publicznych i nadmiernym wzrostem dtugu publicznego oraz zakohczenia w 2010 r. kryzysu w gospodarce
Swiatowej i odnotowania przez wiekszos$¢ duzych gospodarek wzrostu gospodarczego.

W ostatnim kwartale 2009r. nastgpito przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego. Okres ten byt zatem trzecim
z kolei kwartatem, gdzie mieliSmy zwiekszajagcg sie¢ dynamike PKB. Wedlug oceny Instytutu Badan nad
Gospodarka Rynkowa, PKB w IV kwartale 2009 roku wzrést o 3,3% w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. W catym 2009 r. tempo wzrostu PKB szacowane jest na 1,8% i bylo to najnizsze roczne tempo
wzrostu gospodarczego od siedmiu lat. IBnGR prognozuje takze tempo wzrostu produktu krajowego brutto na
poziomie 3,2% w 2010 r. w Polsce.

W pierwszym kwartale 2010 roku zwiekszyto sie tempo wzrostu gospodarczego i wedtug danych GUS wyniosto
3,0 procent w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Efektem wzrostu byt wzrost spozycia
indywidualnego, czyli wydatkéw konsumpcyjnych, ktére wyniosto w tym okresie o 2,2 proc. Stanowi to przede
wszystkim wynik poprawy nastrojow wsrdd konsumentéw, ktorzy dotknieci skutkami kryzysu w 2009 roku
odzyskali zaufanie co do perspektyw rozwoju polskiego gospodarki. Kolejny Il kwartat 2010 r. zgodnie z
szacunkami GUS i IBnGR przyniést nam rekordowe tempo wzrostu PKB na poziomie 3,9%, ktérego gtdbwnym
czynnikiem byla poprawa sytuacji w przemysle, gdzie prognozowany wzrost wartosci dodanej wynosi 8% w
biezgcym roku oraz 7,4% w 2011 roku. W drugiej potowie, zgodnie z raportem IBnGR, wzrost gospodarczy w
Polsce bedzie nieco nizszy niz w pierwszej. IBnGR prognozuje, ze w Il kwartale PKB wzrosnie o 3,1%, a w
czwartym o 2,9% w poréwnaniu do analogicznych okreséw roku poprzedniego. Wyhamowanie dynamiki wzrostu
PKB w trzecim i czwartym kwartale biezgcego roku bedzie wynikat gtéwnie ze statystycznego efektu bazy — druga
potowa 2009 roku byta lepsza niz pierwsza, a zatem baza odniesienia w drugiej potowie biezgcego roku bedzie
wyzsza.

W 2011 roku Instytut prognozuje nieznaczne przyspieszenie wzrostu gospodarczego w Polsce na poziomie ok.
3,7%.

Stopa bezrobocia

W skali catego 2008 roku wzrost zatrudnienia osiagnat poziom 4,8% w poréwnaniu do 2007 roku. W podziale na
poszczegolne gatezie rynku najdynamiczniej rosto zatrudnienie w budownictwie.

W 2008 roku przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw wzrosto w poréwnaniu do poziomu z 2007 r.,
jednak w drugiej potowie roku notowano zmniejszenie tempa wzrostu. W wyniku stopniowego spadku liczby
bezrobotnych obserwowanego do pazdziernika, stopa bezrobocia ksztattowata sie na poziomie znacznie nizszym
niz w 2007 roku, osiggajac w maju, po raz pierwszy od 1998 r., poziom ponizej 10%. W koncu grudnia 2008 roku
liczba bezrobotnych zarejestrowanych w urzedach pracy wyniosta 1473,8 tys. i byta o0 75,3 tys. wyzsza od
notowanej w listopadzie 2008 r.

Zgodnie z informacjami przekazanymi przez Ministerstwo Pracy i Polityki Spotecznej do wzrostu bezrobocia
przyczynito sie przede wszystkim zakonczenie prac sezonowych m.in. w budownictwie czy handlu w okresie
Swigtecznym. Statystyke zawyzyly rowniez osoby objete w poprzednich miesigcach aktywnymi formami
przeciwdziatania bezrobociu i po ich zakornczeniu powracajgcy do ewidencji. Wedtug urzeddéw pracy znaczng
czes$¢ rejestrujgcych sie bezrobotnych stanowig osoby, z ktérymi pracodawcy nie zdecydowali sie przedtuzy¢
umow zawartych na czas okre$lony oraz powracajgcy z zagranicy.

Wedtug danych GUS w ciggu 2008 r. z aktywnych form przeciwdziatania bezrobociu skorzystato w sumie ok.
428,8 tys. os6b. W powiatowych urzedach pracy zgtoszono 1142,7 tys. ofert pracy. Na koncu grudnia 2008 r. na
1 oferte pracy przypadato 49 bezrobotnych zarejestrowanych, wobec 39 w 2007 r., 158 w 2005 r. i 473 w 2000 r.
Obserwowana jest wiec w dalszym cigagu zmniejszajgca sie roznica pomiedzy iloscig ofert a liczbg osob
pozostajgcych bez pracy.
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Stopa bezrobocia na koniec pierwszego pétrocza 2009 r. wyniosta 10,7%. Oznacza to jej spadek o ok. 0,5%
wzgledem konca pierwszego kwartatu 2009 r. Wedtug analitykéw z IBnGR poprawa ta ma jedynie charakter
sezonowy. Wzgledem potrocza 2008 r., stopa bezrobocia wzrosta o ok. 1,3%. Wzrost bezrobocia spowodowany
jest trwajgcym od diluzszego czasu spowolnieniem gospodarczym, ktdre poprzez sukcesywne zmniejszanie
wartosci produkcji i Swiadczonych ustug wymusza w czesci przedsiebiorstw redukcje zatrudnienia. Tendencje tg
potwierdzajg zmniejszenie sie przecietnego zatrudnienia w gospodarce narodowej, spadek liczby zatrudnionych
oraz obnizenie realnej dynamiki wynagrodzen.

Lepsze od oczekiwanych wyniki tempa wzrostu gospodarki przyczynity sie do zmniejszenia negatywnych trendéw
w poziomie bezrobocia w Polsce. W trzecim kwartale 2009 r. brak dalszego pogarszania sie sytuacji na rynku
pracy spowodowany byt dziataniem czynnikow sezonowych. Spowolnienie gospodarcze obejmuje jednak coraz
wigcej obszardw rynkéw pracy. Na koniec Il kw. 2009 r. stopa bezrobocia wyniosta 10,9%, co oznacza jej wzrost
wzgledem Il kw. 2009 r. oraz wzrost o 2% wzgledem roku 2008.

Na poczatku stycznia 2010 roku Ministerstwo Pracy i Polityki Spotecznej podato, ze stopa bezrobocia
rejestrowanego w Polsce wyniosta w grudniu 2009 roku 11,9% i w poréwnaniu do miesigca poprzedniego wzrosta
o 0,5 punktu procentowego. Oznacza to takze zwiekszenie stopy bezrobocia wzgledem 2008 r. o ok. 2,4%.
Wzrost stopy bezrobocia mozna czesciowo ttumaczy¢ efektem zimowej sezonowosci, ktoéry w ostatnich latach byt
znacznie stabszy. Gtéwnym czynnikiem, ktory wptynat na wzrost stopy bezrobocia w 2009 roku byt spadek liczby
miejsc pracy. IBnGR szacuje, ze przecietne zatrudnienie w gospodarce narodowej w IV kwartale 20009r.
zmniejszyto sig 0 0,8%, a w catym 2009 roku spadek ten réwny byt 0,5%.

W 2010 roku nalezy spodziewac¢ si¢ dalszego wzrostu bezrobocia w Polsce, choc¢ jego skala bedzie mniejsza niz
w roku poprzednim. Przedsiebiorcy nadal redukujg wielko$¢ zatrudnienia, co ma odzwierciedlenie w prognozach
na kolejne lata. Zgodnie z prognozami IBnGR stopa bezrobocia na koniec 2010 roku wyniesie 12,3%, co
oznacza¢ bedzie wzrost o 0,4% rok do roku. W 2011 roku szybszy wzrost gospodarczy powinien pozytywnie
wptyna¢ na rynek pracy — stopa bezrobocia zgodnie z prognozami ma wynies¢ 10,8%.

Zgodnie z danymi podanymi przez GUS stopa bezrobocia rejestrowanego w Polsce na koniec | kwartatu 2010
roku wyniosto 12,9%, co faktycznie potwierdza stuszno$¢ prognoz przedstawionych przez IBnGR. Jednakze efekt
zimowej sezonowosci faktycznie przeminat, gdyz zgodnie z danymi przedstawionymi przez GUS stopa
bezrobocia rejestrowanego od kwietnia systematycznie spada i osiggneta 11,6% na koniec czerwca 2010 roku.
Oznacza to jej spadek w poréwnaniu do konca pierwszego kwartatu obecnego roku o 1,3 punktu procentowego
oraz wzrost 0 1 punkt procentowy w poréwnaniu ze sytuacjg sprzed roku. Spadek stopy bezrobocia w Il kwartale
biezgcego roku byt efektem wzrostu przecietnego zatrudnienia w gospodarce narodowej o 1,1% oraz wzrostu
przecietnego realnego wynagrodzenia brutto, ktére w Il kwartale 2010 roku wyniosto 2,7 procent.

Zgodnie z prognozami Instytutu, stopa bezrobocia na koniec 2010 roku wyniesie 12,3% co oznacza, ze po
sezonowym spadku w okresie letnim, w dalszej czgsci roku spodziewany jest jej wzrost. Lepiej ma by¢ w 2011
roku, gdzie stopa bezrobocia powinna spas¢ do 10,8%, ze wzgledu na obserwowany wzrost zatrudnienia w
gospodarce — w 2011 roku tempo wzrostu zatrudnienia powinno wyraznie przekroczy¢ 2%.

DOKUMENT INFORMACYJNY 59|Strona



MALKOWSKI

MARTECH

o

Maftkowski-Martech Spoétka Akcyjna

Wykres 5 Zmiany stopy bezrobocia (w % - os lewa) oraz wskazniku rynku pracy (o$ prawa) w latach 2006-
czerwiec 2010
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Zrédfo: BIEC — www.biec.org, Letnie ozywienie rynku pracy. Wskaznik Rynku Pracy, lipiec 2010.

Inflacja

W skali 2008 roku moc nabywcza pienigdza spadfa o 4,2%. W najwiekszym stopniu wptyw na poziom wskaznika
cen towardw i ustug konsumpcyjnych miat wzrost cen towaréw i ustug zwigzanych z mieszkaniem oraz napojow
alkoholowych i wyrobow tytoniowych. Obnizyly sie natomiast ceny w zakresie transportu oraz odziezy i obuwia,
ktére zmniejszyty wskaznik ogétem odpowiednio 0 0,4% i 0 0,6%. Inflacja w okresie od stycznia do grudnia 2009

roku wyniosta 3,5% (wobec 3,3% w analogicznym okresie 2008 r.), przy czym na koniec grudnia nie zmienita sig
w stosunku do poprzedniego miesigca.

W 2009 roku, w poréwnaniu z sytuacjg z roku poprzedniego, najbardziej wzrosty ceny nosnikéw energii, ceny
napojéw alkoholowych i wyrobdw tytoniowych oraz wydatki zwigzane z uzytkowaniem mieszkan. W 2009 roku
zaczeliSmy obserwowac systematyczne dgzenie, aby obnizy¢ inflacje ponizej gérnego poziomu celu inflacyjnego,
jakim jest 3,5%. W sierpniu 2009 roku poziom inflacji po raz ostatni byt wyzszy od goérnego putapu celu
inflacyjnego — wéwczas inflacja wynosita 3,7%. Przez kolejne miesigce mieliSmy stabilny poziom inflacji, ktére
oscylowata wokot goérnego poziomu celu inflacyjnego. Dopiero w lutym 2010 r. inflacja spadta do 2,9% i
systematycznie z miesigca na miesigc spada osiggajac w lipcu 2010 roku poziom 2,0%.
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Wykres 6 Wzrost wskaznika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (inflacja) w Polsce w latach 2006-
czerwiec 2010 (ujecie r/r w % - linia ciagta) oraz poziom celu inflacyjnego (w % - linia przerywana)
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Zrédto: Gtéwny Urzad Statystyczny — www.stat.gov.pl

W ocenie ekspertdow z IBnGR, w najblizszych kwartatach nie powinno pojawi¢ sie istotne zagrozenie inflacyjne, a
wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych na koniec 2010 roku wyniesie 2,5 procent, natomiast na koniec
2011 roku 3,0 punktu procentowego.

Z kolei, najnowsza (czerwcowa) projekcja NBP wskazuje, ze w tym roku inflacja trafi w cel inflacyjny Narodowego
Banku Polskiego na poziomie 2,5%. Wedtug analitykéw NBP, inflacia w 2010 roku z 50 procentowym
prawdopodobienstwem utrzyma sie w przedziale 2,3-2,9 procent (wobec 1,3-2,2 procent w projekcji lutowej). W
kolejnych latach inflacja delikatnie przyspieszy, ale wcigz bedzie pozostawaé w granicach celu inflacyjnego (2,5
proc. z mozliwoscig odchylenia o 1 punkt procentowy w kazdg strone). Zgodnie z tym analitycy NBP zatozyli, ze
wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych ma wynies¢ 2,7% (czerwcowa projekcja zaktada przedziat 2,1-3,3
procent), a rok pézniej w 2012 roku ok. 2,9 proc. (czerwcowa projekcja zaktada 2,2-3,7%).

Wzrost realny wynagrodzen brutto

Przecietne miesieczne wynagrodzenia nominalne brutto rosty w 2008 r. szybciej niz w poprzednich latach, przy
czym w kolejnych kwartatach 2008 roku obserwowano ostabienie tempa wzrostu. Pomimo znacznej dynamiki cen
towardw i ustug konsumpcyjnych w 2008 r. odnotowano wyzszy niz przed rokiem wzrost ptac realnych (5,4%).

W 2008 r. przecietne miesieczne wynagrodzenie w gospodarce narodowej wyniosto 2 943,88 zt (wzrost o0 9,4%
w stosunku do 2007 r.). Natomiast przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw
wyniosto 3 179,01 zt w 2008 r. i byto 0 10,1% wyzsze niz przed rokiem (wobec wzrostu o 9,2% w 2007 r.).
Najwieksza dynamika ptac, podobnie jak w 2007 r., notowana byta w budownictwie (wzrost o 12,9%). Wyzszy niz
przecietnie wzrost ptac obserwowano réwniez w obstudze nieruchomosci i firm (11,8%), transporcie, gospodarce
magazynowej i tacznosci (10,9%), wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energie elektryczng, gaz, wode (10,8%) oraz
gornictwie (10,6%).

W IV kwartale 2009r. tempo wzrostu przecietnych realnych wynagrodzen brutto wyniosto 1,4%, a w catym 2009
roku wedtug danych IBnGR oraz GUS wskaznik ten zostat oszacowany na 2,1%.

Wediug prognozy IBnGR, poprawa koniunktury gospodarczej oraz poprawa sytuacji na rynku pracy bedzie
sprzyja¢ szybszemu wzrostowi wynagrodzen, ktérych realny wzrost w Polsce prognozowany jest na 2,5% w 2010
roku oraz 4,5% w 2011 roku.
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Wykres 7 Wzrost przecietnego miesigcznego wynagrodzenia realnego brutto w gospodarce narodowej
w latach 2001-2009 oraz prognozy na lata 2010-2011
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Zrédfo: Gtéwny Urzad Statystyczny — www.stat.gov.pl, IBnGR ,Kwartalne prognozy makroekonomiczne nr 67 (lipiec 2010 r.)”,
www.ibngr.edu.pl

e Rynek budowlany w Polsce

Ze wzgledu na bardzo duza zalezno$¢ wystepujgcg pomiedzy sektorem bram przeciwpozarowych a rynkiem
budowlanym, prezentowane sg dane dotyczgce sektora budowlanego, ktére w sposéb posredni przedstawiajg
tempo rozwoju i warto$¢ rynku biernych zabezpieczen przeciwpozarowych, na ktérym dziata Emitent.

Rok 2009

Rok 2009 byt trudnym rokiem dla swiatowej gospodarki. Mimo, iz kryzys gospodarczy w Polsce byt fagodniejszy
niz w innych krajach UE, jego skutki nie ominety budownictwa. Po kilku latach ciggtego wzrostu mozna byto
zaobserwowaé w sektorze budownictwa wyrazne spowolnienie. W | pétroczu 2009r. produkcja budowlana byta
wyzsza 0 1,4 % w poréwnaniu z poziomem z pierwszego poétrocza roku poprzedniego. Kolejne miesigce 2009 r.
przyniosty nieco lepsze informacje o realizacji zadan, w efekcie czego produkcja budowlano — montazowa w 2009
roku byta wyzsza o 3,7 % w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Wykres 8 - Dynamika Produkcji Budowlano - montazowej w cenach stalych (rok poprzedni =100) w latach
2005 -2011
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Zrédto: Gléwny Urzad Statystyczny — www.stat.gov.pl;, ,Kwartalne prognozy makroekonomiczne nr 67 Lipiec 2010 r.” Instytut
Badan nad Gospodarkg Rynkowa (IBnGR), http://www.ibngr.edu.pl

Wedtug danych GUS wartos¢ realizacji obiektow inzynierii Ilgdowo wodnej byta w 2009 r. wyzsza o 16,9% niz
przed rokiem, w tym przedsiebiorstwa specjalizujgce sie w robotach zwigzanych z budowg drég kotowych i
szynowych odnotowaty wzrost 0 21,1%.

Spadek (o 4,1%) miat miejsce w robotach specjalistycznych, w tym jednostki zajmujgce sie wykonywaniem robot
wykonczeniowych zanotowaty spadek robot o 20,4%, wykonywaniem instalacji elektrycznych i wodno —
kanalizacyjnych spadek o 8,3%, w innych rodzajach roboét zaliczanych do specjalistycznych spadek byt niewielki.
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Tabela 11 — Struktura produkcji budowlano-montazowej (w %) wg rodzajéw obiektow w latach 2006 - 2009

2006 2007 2008 2009

Budynki razem 45,2% 47,8% 48,7% 48,1%
Budynki mieszkalne 13,4% 16,1% 17,5% 15,8%

Budynki niemieszkalne 31,8% 31,7% 31,2% 32,3%
Obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 54,8% 52,2% 51,3% 51,9%
Infrastruktura transportu 31,7% 29,3% 27,3% 26,1%
Z:L‘t’f;aeiié:g‘;fygizom””ikacyj”e i 15,5% 15,0% 15,8% 17,0%
Kompleksowe budowle na terenach przemystowych 4,6% 4,9% 4,6% 5,2%
Pozostate obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 3,0% 3,0% 3,6% 3,6%

Zrédfo: Gtéwny Urzad Statystyczny — www.stat.gov.pl

W 2009 roku oddano do uzytku mniej mieszkan niz w roku poprzednim. Mnigejsza byta réwniez ilos¢ oddanych do
uzytkbw obiektéw budownictwa niemieszkalnego (hotele, obiekty handlowe, obiekty biurowe), gdzie
zaangazowany jest w wigkszym stopniu kapitat zagraniczny dotkniety kryzysem.

W 2009 r. oddano do uzytkowania okoto 160 tys. mieszkan (fj. o ok. 3% mniej niz w roku poprzednim).
Najwiekszy spadek odnotowano w budownictwie spotdzielczym 16%, oraz w budownictwie indywidualnym — 14%.
Wzrost w ujeciu rocznym odnotowano w budownictwie przeznaczonym na sprzedaz lub wynajem (ok. 8%).
Wyzsza niz przed rokiem byta rowniez liczba mieszkan zrealizowanych przez pozostatych inwestoréw
(budownictwo spoteczne czynszowe, komunalne i zaktadowe). W poréwnaniu z 2008 r. znaczgco zwigkszyt sie w
ogolnej liczbie mieszkan oddanych do uzytkowania udziat budownictwa przeznaczonego na sprzedaz lub
wynajem (wzrost 0 12% do 45,2%), a zmniejszyt sie - indywidualnego (spadek o 11% do 44,98%).

I péitrocze 2010

Wedlug danych Giéwnego Urzedu Statystycznego, produkcja budowlano-montazowa obejmujgca roboty
o charakterze inwestycyjnym i remontowym zrealizowana na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane
o liczbie pracownikéw powyzej 9 osdb, w czerwcu br. byta wyzsza o 9,6% w poréwnaniu do roku ubiegtego
i 0 24,4% w poréwnaniu z majem br. Po wyeliminowaniu wptywu czynnikéw o charakterze sezonowym produkcja
budowlano — montazowa uksztattowata sie na poziomie wyzszym o 4,1% niz w analogicznym miesigcu roku
ubiegtego i 0 4,5 % w poréwnaniu z majem br.

Zarowno w stosunku do czerwca ub. roku jak i maja br. wzrost poziomu zrealizowanych robét odnotowano we
wszystkich dziatach budownictwa. W pordwnaniu z czerwcem ub. roku wzrost ten wynidst: w jednostkach
zajmujgcych sie gtdwnie robotami budowlanymi specjalistycznymi 13,1%, w przedsiebiorstwach, ktdérych
podstawowym rodzajem dziatalnosci sg roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw 13,0%, a w
podmiotach wykonujgcych gtéwnie roboty zwigzane z budowg obiektdw inzynierii Igdowej i wodnej 3,5%.
W poréwnaniu z majem br. wzrost produkcji w przedsiebiorstwach, ktérych podstawowym rodzajem dziatalnosci
sg roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii Ilgdowej i wodnej wyniost 36,2%, w realizujgcych roboty
budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw 19,7%, a w wykonujgcych roboty budowlane specjalistyczne
17,6%.

W | pétroczu br. produkcja budowlano-montazowa byta nizsza o 6,1% niz przed rokiem (w dziale zwigzanym ze
wznoszeniem budynkoéw spadek wynidst 6,7%, z wykonywaniem robét budowlanych specjalistycznych 6,0%, a z
budowg obiektéw inzynierii Ilgdowej i wodnej 5,1%). Na odnotowany spadek niewatpliwie wptyw miaty warunki
atmosferyczne panujgce w tym okresie, zwtaszcza ostra zima, ktéra szczegodlnie przez dwa pierwsze miesigce
hamowata prowadzenie wiekszosci robét budowlanych. W | kwartale br. zrealizowane roboty byly nizsze o 15,2%
od ubiegtorocznych. Jednakze w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, poczgwszy od lutego br., w kazdym
miesigcu obserwuje sie dynamiczny wzrost produkcji we wszystkich dziatach budownictwa, a w maju i w czerwcu
— przekroczenie poziomu ubiegtorocznego.

W pierwszym pétroczu 2010 roku oddano do uzytku ponad 63 tysigce mieszkan, tj, o 16% mniej niz w
analogicznym okresie ubiegtego roku. Najwiekszy spadek odnotowano w budownictwie przeznaczonym na
sprzedaz lub wynajem (spadek o0 29% r/r), oraz budownictwo spotdzielcze, gdzie oddano do uzytku o 18% mniej
mieszkan niz w roku ubieglym tj. 2605. Pozostali inwestorzy (budownictwo spoteczne czynszowe, komunalne i
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zaktadowe) oddali do uzytkowania w ciggu szesciu miesiecy 2010 r. tgcznie 3 139 mieszkan, tj. o 13,2% wiecej
niz w ub. roku. W okresie tym w budownictwie spotecznym czynszowym oddano do uzytkowania 1 798 mieszkan
(0 44,8% wiecej niz przed rokiem).

W budownictwie komunalnym wybudowano 1260 mieszkan (o 3,7% wiecej), a w zaktadowym — 81 (wobec 317
mieszkan w | pétroczu ub. roku). Liczba mieszkan, na ktérych budowe uzyskano pozwolenia spadfa w tej grupie
do 1 787 (wobec 3 572), wzrosta natomiast liczba mieszkan ktérych budowe rozpoczeto do 2 286.

W okresie styczen-czerwiec br. wzrost liczby mieszkan oddanych do uzytkowania odnotowano w pieciu
wojewoddztwach (najwiekszy w opolskim — o 87,6%, $swietokrzyskim — o 45,0% i podlaskim — o 36,5%). W
wojewodztwie mazowieckim oddano 13 595 mieszkan, tj. o 27,6% mniej niz przed rokiem. Najwiekszy spadek
odnotowano w wojewodztwach matopolskim — 0 39,4%, dolnoslaskim — 0 25,9%, lubuskim — 0 24,3 % i lubelskim
-0 23,0%.

Liczba wydanych pozwolen na budowe w czerwcu wzrosta o 1,3 proc. w poréwnaniu do roku ubiegtego i wyniosta
15 573. W ujeciu miesiecznym takze zanotowano wzrost o 4,6 proc.

W okresie styczehn — czerwiec ogétem rozpoczeto budowe 81,1 tys. mieszkan, czyli o 19,5% wigcej niz w takim
samym okresie roku ubiegtego. Ogromny wzrost wida¢ na rynku deweloperskim, gdzie nastapit wzrost o 67,2%,
co oznacza 31,5 tys. mieszkan. Budownictwo jednorodzinne zanotowato minimalny spadek o 0,08%, a
rozpoczeto budowe 45,2 domow.

W maju 2010 roku przecietne wynagrodzenie w budownictwie wyniosto 3 465,56 PLN, czyli o 4,1% wiecej niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego. W ciggu miesigca wynagrodzenia w budownictwie spadty o 1,6%, a od
poczatku biezgcego roku spadty 0 6,6%.

W maju pracowato w budownictwie przecietnie 434 tys. oséb, czyli o 0,9% wiecej niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego. W ujeciu miesiecznym liczba pracownikéw wzrosta o 1,4%, a od poczatku 2010 roku o 0,9%.
Sytuacja na rynku materiatéw budowlanych takze zaczeta sie poprawiac. Przez pierwsze dwa miesigce 2010 roku
produkcja byta nizsza niz rok wczesniej. W marcu wzrosta o 18,9%, a w kwietniu o 14,4%. Kolejny miesigc okazat
sie gorszy - nastgpit wzrost tylko 0 9,8%. Czerwiec przyniost jednak znowu optymistyczne dane - wzrost 0 18,4%.
Po szesciu miesigcach wzrost produkcji sprzedanej materiatéw budowlanych wyniosto 9,5%. Ocena sytuaciji
gospodarczej w badanych przedsiebiorstwach na najblizsze trzy miesigce jest wedtug GUS optymistyczne.
Najbardziej korzystne prognozy formutujg przedsiebiorstwa srednie i duze.

Koniunktura w budownictwie

Wedtug danych GUS w lipcu przedsiebiorstwa odnotowaly wzrost portfela zaméwien na roboty budowlano-
montazowe, szybszy niz przed miesigcem. W podziale na klasy wielko$ci najwiekszy wzrost portfela zaméwien
sygnalizujg jednostki duze, natomiast spadek — jedynie jednostki mikro.

Produkcja budowlano-montazowa jest w lipcu oceniana pozytywnie. Najwiekszy wzrost produkcji sygnalizujg
dyrektorzy przedsiebiorstw duzych, natomiast spadek produkcji odnotowywany jest jedynie w jednostkach mikro.
Sytuacja gospodarcza przedsiebiorstw budowlano-montazowych oceniana byta w lipcu pesymistycznie, cho¢
lepiej niz w ubiegtym miesigcu. Najbardziej negatywne oceny formutowane sg przez jednostki mikro (do 9 oséb).
Jedynie przedsiebiorstwa duze (powyzej 250 oséb) oceniajg swojg sytuacje gospodarczg nieznacznie
pozytywnie.

W lipcu wszystkie firmy, bez wzgledu na wielko$¢, mniej pesymistycznie niz w poprzednim miesigcu oceniaty
swojg biezgcg sytuacje finansowa, jednak najlepiej widzg to przedsiebiorstwa srednie i duze (50 i wiecej
0s0b). Wzrost opdznien ptatnosci za wykonane roboty budowlano-montazowe w lipcu byt zblizony do sytuacji z
czerwca. Najbardziej jest to dotkliwe dla firm matych (do 49 oséb).

Prognozy rozwoju rynku budowlanego

W 2009 roku budownictwo pomimo kryzysu gospodarczego osiggneto nieznaczny wzrost gtéwnie dzieki realizacji
budownictwa infrastrukturalnego. Budownictwo infrastrukturalne powinno odnotowaé wzrost takze w nastepnych
latach. Przemawia za tym m.in. konieczno$¢ terminowej realizacji projektéw wspéifinansowanych z funduszy
unijnych.

Wstrzymanie przez deweloperéw wielu projektow mieszkaniowych w ubiegtych latach przyniosto w 2009 roku
spadek ilosci oddanych do uzytku obiektéw. W 2010 roku z uwagi na rozpoczete juz nowe projekty deweloperskie
mozemy spodziewac sie poprawy w sferze produkcji budowlanej z tytutu budownictwa mieszkaniowego.

W zwigzku ze wstrzymaniem lub opdznieniem wielu duzych projektdw komercyjnych oraz nizszym poziomem
inwestycji w gospodarce, budownictwo niemieszkaniowe odnotowato w 2009 r. spadek, w roku biezgcym takze
odnotuje spadek. Wyrazne ozywienie w budownictwie niemieszkaniowym mozliwe jest dopiero w latach 2011—
2012, gtéwnie dzieki poprawie sytuacji w sektorze finansowym oraz szybszemu rozwojowi polskiej gospodarki.
W dalszym ciggu oczekujemy przyspieszenia w budownictwie uzytecznosci publicznej (edukacja, ochrona
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zdrowia, kultura, sport i rekreacja) bedgcego rezultatem duzej liczby podpisywanych kontraktéw budowlanych
w ostatnich kilkunastu miesigcach.

Wedtug analitykéw z Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowg (IBhGR) w drugim kwartale br poprawita sie
sytuacja w sektorze budowlanym. Tempo wzrostu wartosci dodanej w budownictwie IBnGR szacuje na 2,5
proc., a produkcji sprzedanej budownictwa na 1,7 proc. W sektorze budowlanym, nadal decydujgce znaczenie ma
dobra koniunktura w budownictwie infrastrukturalnym, jednak sytuacja w segmencie budownictwa
mieszkaniowego z kwartatu na kwartat takze wyraznie sie poprawia. Tempo wzrostu warto$ci dodanej w ustugach
rynkowych w drugim kwartale 2010 roku ksztattowato sie, wedtug szacunkéw IBnGR, na poziomie 1,8 proc.
Zgodnie z tymi prognozami rynek budowlany bedzie sie rozwijat szybciej niz rynek polski ogétem oszacowywany
za pomocg wartosci dynamiki produktu krajowego brutto na wzrost 0 3,2% w 2010 r. i wzrost 0 3,7% w 2011 r.

Wykres 9 — Produkcja sprzedana budownictwa (w mid zf) oraz dynamika wzrostu produkcji sprzedanej
budownictwa (r/r%) w latach 2005-2009 oraz ich wartosci prognozowane na lata 2010-2011
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Zrédfo: Gtéwny Urzad Statystyczny — www.stat.gov.pl; ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 63 (sierpieri 2009 r.)”
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o Rynek zabezpieczen przeciwpozarowych

Rynek zabezpieczen przeciwpozarowych charakteryzuje sie wysokg barierg wejscia. Jest to rynek niszowy, na
ktorym dziatalnos¢ mogg prowadzi¢ jedynie firmy, ktére, podobnie jak Emitent, posiadajg doswiadczenie w
projektowaniu, produkgji i certyfikacji tego rodzaju zabezpieczen.

Popyt na bierne zabezpieczenia jest scisle powigzany z cyklami koniunkturalnymi rynku budowlanego. Wynika to
z charakteru produktéw, ktére instalowane sg najczesciej w nowopowstajgcych i modernizowanych lub
remontowanych budynkach.

Zabezpieczenia przeciwpozarowe dzielg sie na dwa podstawowe dziaty:

- zabezpieczenia czynne (aktywne),

- zabezpieczenia bierne (pasywne).
Zabezpieczenia czynne obejmujg urzadzenia wspierajgce akcje gasniczg w sposob czynny oraz wszelkiego
rodzaju czujki i systemy sygnalizacji pozaru. Natomiast zabezpieczenia bierne blokujg rozprzestrzenianie pozaru
w obrebie danego obiektu, zabezpieczajg drogi ewakuacyjne, odprowadzajg dym i gorgce powietrze z budynku
oraz stuzg do wentylacji pomieszczen.

Zabezpieczenia przeciwpozarowe czynne (aktywne)

Czynnymi systemami zabezpieczen nazywamy wszystkie zabezpieczenia majace na celu wykrycie,
zasygnalizowanie i o ile jest to mozliwe usuniecie zagrozenia pozarowego. Obejmujg one urzadzenia wspierajgce
akcje gasniczg w sposob czynny (np. tryskacze), a takze wszelkiego rodzaju czujniki i systemy sygnalizac;ji
pozaru. Dodatkowg cechg tego rodzaju zabezpieczen jest umozliwienie ewakuacji w sytuacjach zagrozenia zycia.
Systemy te obejmujg w szczegolnosci:
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- Systemy sygnalizacji pozaru — sg to systemy skladajgce sie z urzgdzen zbierajgcych informacje z
zainstalowanych czujek lub recznych ostrzegaczy pozarowych, jednostki centralnej uruchamiajgcej w
razie alarmu sygnalizatory akustyczne lub akustyczno-optyczne i przesytajgcej sygnat alarmu do stacji
monitoringu. Za pos$rednictwem specjalnych przekaznikéw centrala moze uruchomi¢ zewnetrzne
zabezpieczajgce urzgdzania przeciwpozarowe oraz kontrolowa¢ ich stan,

- Stale instalacje gasnicze — sg to zainstalowane na stale systemy gasnicze, ktére uruchamiajg sie w
przypadku wystgpienia pozaru. Wyréznia sie wsrdd nich m.in.: systemy gaszenia gazem, systemy
tryskaczowe, systemy zraszaczowe, systemy mgty wodnej i systemy pianowe,

- Systemy oddymiania grawitacyjnego, przeswietlenia dachowe — w tego rodzaju systemie nastepuje
odprowadzenie dymu i gorgca, powstajgcego w czasie pozaru, dzieki czemu drogi ewakuacji spetniajg
swojg rzeczywistg funkcje w kompleksowym zabezpieczeniu przeciwpozarowym budynku. Efekt ten
uzyskuje sie za pomocg elektrycznych napedoéw, ktére otwierajg otwory oddymiajgce w fasadach lub w
dachu budynku,

- Lampy i systemy oswietlenia awaryjnego — systemy oswietlajace drogi ewakuacyjne a takze
gwarantujgce o$wietlenie i zasilanie (posiadajg zastosowanie np. w szpitalach, halach produkcyjnych).
Dzieki zastosowaniu odpowiednich technologii i materiatéw pozwalajg na bardzo diugie oswietlanie drég
ewakuacyjnych w przypadku pozaru.

Zabezpieczenia przeciwpozarowe bierne (pasywne)
Bierne zabezpieczenia przeciwpozarowe to systemy, ktdre blokujg rozprzestrzenianie pozaru w obrebie danego
obiektu, zabezpieczajg drogi ewakuacyjne, odprowadzajg dym i gorgce powietrze z budynku oraz stuzg do
wentylacji pomieszczen. Majg one charakter prewencyjny, wspomagajgcy proces opanowywania i gaszenia
pozaru a takze minimalizujgcy stopien zagrozenia pozarowego.
Systemy biernych zabezpieczen przeciwpozarowych nie majg za zadanie gaszenia pozaru lecz ograniczanie
zakresu jego rozprzestrzeniania sie. Pasywne systemy przeciwpozarowe mozemy podzieli€ na nastepujgce
rodzaje:

- Zabezpieczenie elementow konstrukcji nosnej budynku i pozostatych elementéow — podwyzszanie

klas odpornosci ogniowej poprzez stosowanie odpowiednich preparatow,
- Zabezpieczenie przejs¢ kablowych, instalacyjnych i kanatéw wentylacyjnych — uzyskiwane za

pomocg pokrycia farbami peczniejgcymi, endotermicznymi i innymi $rodkami izolujgcymi i
zmniejszajgcymi tatwopalnosé,
- Impregnacja materiatéw tatwopalnych — polega na pokryciu elementéw konstrukcji budynku

preparatami zmniejszajgcymi ich podatnos¢ na dziatanie ognia, co zwieksza zabezpieczenie
ognioochronne palnych materiatéw do stopnia stabo lub nie rozprzestrzeniania ognia (SRO, NRO),

- Instalacja drzwi i $cian oddzielni przeciwpozarowych — polega na instalacji specjalnie
zaprojektowanych bram i Scian przeciwpozarowych, ktére nie dopuszczajg do rozprzestrzeniania sie
ognia na nastepne pomieszczenia. Elementy te powinny wytrzyma¢ wymagang normami diugos¢ czasu
operowania ognia.

Emitent specjalizuje sie w produkcji i montazu bram przeciwpozarowych, nalezgcych do dziatu zabezpieczenh
przeciwpozarowych biernych, ktérych zadaniem podczas pozaru jest zachowanie swoich wtasciwo$ci przez diugi
czas dziatania ognia (nawet kilka godzin) i w ten sposéb przeciwdziatanie w rozprzestrzenianiu sie go na kolejne
czesci budynku.

Rynek biernych zabezpieczen przeciwpozarowych w Polsce i Europie

Popyt na bierne zabezpieczenia przeciwpozarowe jest SciSle zwigzany z tendencjami panujgcymi na rynku
budowlanym i obowigzujgcymi przepisami dotyczgcymi ochrony przeciwpozarowej. Podobnie jak w branzy
budowlanej, réwniez tu wystepuje sezonowo$¢, ktéra odzwierciedla sie znaczgacym spadkiem zaméwien w
miesigcach zimowych. Bierne zabezpieczenia przeciwpozarowe stosowane sg obecnie najczesciej w budynkach
nowopowstajgcych lub modernizowanych, a w szczegdlnosci w obiektach uzytecznosci publicznej, budynkach
przemystowych lub komercyjnych oraz hotelach.

W skali Polski istotnym dla podmiotéw dziatajacych w branzy biernych zabezpieczen przeciwpozarowych jest
zaostrzenie przepisdw z nimi zwigzanych, spowodowane dostosowaniem polskiego prawa do wymogdw unijnych.
Do tej pory nie zaobserwowano duzego wptywu na rynek przyjetych przez Polske przepiséw, ze wzgledu na
problemy z ich egzekwowaniem. W najblizszych latach spodziewane jest stopniowe zwiekszanie sie ilosci
kontroli. Istotng przewaga konkurencyjng w branzy bram przeciwpozarowych jest kompleksowosé zaréwno
produktowa, jak i projektowa, czyli oferowanie nie tylko produktu, ale catoSciowej ustugi obejmujacej projekt,
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produkcje, montaz i serwis. Emitent posiada w tej dziedzinie wieloletnie doswiadczenie. Kompleksowa obstuga
klienta przez pracownikéw Emitenta polega w szczegélnosci na:

— doradztwie i konsultacjach na etapie projektu,

— wyborze odpowiedniego rodzaju bramy przeciwpozarowej, dostosowanej do potrzeb klienta, a w

przypadku braku gotowych wyrobéw, na stworzeniu bramy na indywidualne zaméwienie,

— dostawie produktow na miejsce budowy,

— montazu bramy przeciwpozarowej,

— serwisie gwarancyjnym i pogwarancyjnym zamontowanych produktow.
Szczegdtowy proces realizacji poszczegolnych etapéw opisany jest w punkcie ,Model biznesu”.

Ze wzgledu na szczegotowe przepisy dotyczgce rynku wyrobow budowlanych stuzacych ochronie
przeciwpozarowej, istniejg silne bariery wejscia na ten rynek. Kazdy produkt (wyréb budowlany) powinien
posiadac¢ certyfikat zgodnosci wydany przez odpowiednig jednostke certyfikujgca. Certyfikat potwierdza zgodnos¢
wyrobu z wymaganiami witasciwej normy lub aprobaty. Ponadto, oprécz wymagan wynikajgcych z charakteru
produktu, mogg by¢ tez wymagane dodatkowe dokumenty zwigzane z miejscem stosowania produktu, jak na
przykfad atesty higieniczne itp.

Istotng czescig przewagi konkurencyjnej Emitenta na tym rynku jest umiejetnos¢ jednoczesnego sprostania
wymaganiom prawnym, zasadom certyfikacji i zapotrzebowaniu rynku budowlanego na produkty i ustugi z branzy
przeciwpozarowe;.

Ze wzgledu na znaczace réznice w regulacjach dotyczacy biernych zabezpieczen przeciwpozarowych w
poszczegdlnych krajach Europy, Unia Europejska, zgodnie z zasadg o swobodnym przeptywie towaréw, podjeta
dziatania majgce na celu usunigcie barier technicznych uniemozliwiajgcych handel okre$lonymi towarami.
Efektem tych prac bylo powstanie idei harmonizacji technicznej, ktére pozwolitoby na standaryzacje przepiséw,
wymogéw i standardébw w zakresie ochrony przeciwpozarowej w catej Unii. W rzeczywistoSci stworzenie
odpowiednich przepiséw i ich wdrozenie okazato sie przedsiewzieciem niezwykle trudnym. Obecnie firmy chcace
sprzedawac swoje produkty na catym rynku europejskim zmuszone sg do uzyskiwania pozwolen i certyfikatow w
kazdym z krajéw Unii Europejskiej z osobna. Powoduje to zawyzenie kosztéw wprowadzenia poszczegdlnych
produktow do obrotu oraz ograniczenie mozliwosci konkurencji pomiedzy produktami z réznych panstw.

4.12.3 Strategia rozwoju i cele emisyjne

Emitent zamierza przeznaczy¢ pozyskane w ramach emisji akcji serii C $rodki (w wysokosci ok. 1,0 min z) na
nastepujgce cele:
— dokonanie zmian konstrukcyjnych i technologicznych w produkowanych bramach rozwieranych typu
Marc-D (szacunkowe koszty to ok. 0,8 min zt),
— rozwdj eksportu do krajow wschodnich (Litwa, Ukraina, Rosja) — zabiegi dugotrwate, polegajgce gtéwnie
na prezentacjach, uczestniczeniu w targach etc. (szacowany koszt to ok. 400 tys. zt, z czego ok. 200 tys.
zt zostanie pokryte z emisji akc;ji serii C).

Zmiany konstrukcyjne i technologiczne w bramach typu Marc-D (koszt to ok. 800 tys. zf)

Produkowane obecnie bramy Marc-D zapewniajg przewage konkurencyjng w przypadku wyrobéw o duzych
wymiarach oraz w przypadku koniecznosci osiaggniecia klasy odpornosci ogniowej EI-120. Spetnienie wymagan w
zakresie klasy odpornosci ogniowej EI-120 przy jednoczesnej mozliwosci wykonywania bram o znacznych
gabarytach wymaga jednak stosowania wielu nietypowych, czesto wykonywanych na indywidualne zlecenie,
czesci i podzespotow (nietypowe zamki, przymyki labiryntowe, zawiasy i inne). Gniazdowy sposéb produkcji
dodatkowo uniemozliwia uzyskanie obnizki kosztow produkgciji dla tego typu produktow.

Z drugiej strony, z powodu obserwowanego w ostatnich latach spowolnienia gospodarczego w branzy
budowlanej, realizowana jest agresywna polityka cenowa innych krajowych producentéw, ktéra powoduje, ze
mozliwa do uzyskania marza na sprzedazy tych produktéw jest zdecydowanie mniejsza od oczekiwanej.
Konieczne jest zatem opracowanie produktu z przeznaczeniem do zastosowania w mniejszych otworach w
przegrodach budowlanych i przy spetnieniu wymagan dla klasy odpornosci ogniowej EI-30 lub maksymalnie
EI-60.
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Emitent w pierwszej kolejnosci zamierza dokonac¢ analizy produktéw konkurencyjnych, ze szczegdinym
uwzglednieniem stosowanych materiatéw oraz ich dostawcéw. Wstepna analiza w tym zakresie zostata juz
wykonana. Wymaga ona jednak pogtebienia i obiektywnego potwierdzenia wstepnych zatozen.

Nastepnym etapem bedzie wprowadzenie niezbednych zmian konstrukcyjnych do obecnej dokumentacji wyrobu,
ktérych celem bedzie wykonywanie produktéw z wykorzystaniem szeroko dostepnych na rynku materiatéw i
podzespotow.

Réwnoczesnie z pracami konstrukcyjnymi planuje sie wykonanie projektu technologicznego umozliwiajgcego
prowadzenie produkcji w sposob liniowy tak jak ma to miejsce w przypadki podstawowego produktu oferowanego
przez spotke, czyli bram przesuwnych Marc-P. Projekt w zatozeniu ma w gtdéwnej mierze bazowaé na juz
posiadanych przez spétke maszynach. Planowane jest wprowadzenie przede wszystkim niezbednych zmian
organizacyjnych zwigzanych z nowym systemem produkcji. Z pewnoscig jednak konieczne bedzie réwniez
dokonanie zakupu niezbednych maszyn i urzadzen. Gtdéwny nacisk bedzie jednak potozony na obnizenie w
dalszej perspektywie jednostkowych kosztéw robocizny.

Po wykonaniu wstepnych projektéw konstrukcyjnych i technologicznych planuje sie wykonanie serii prototypow,
ktére umozliwig wykonanie w notyfikowanych laboratoriach badawczych testéw ogniowych i wytrzymatosciowych.
Dotychczasowe doswiadczenie pozwala przypuszczac, ze ilos¢ prob ogniowych nie bedzie wieksza od trzech.
Powyzsze prace pozwolg na uzyskanie w instytutach notyfikowanych przez PCA, niezbednych aprobat
technicznych i certyfikatéw oraz umozliwig wystawienie krajowej deklaracji zgodnosci.

Réwnoczesnie planuje sie przeprowadzenie kampanii marketingowej, ktorej celem bedzie szerokie wprowadzenie
na rynek nowego produktu. Dla zapewnienia sukcesu marketingowego i handlowego planuje sie powotanie
nowego menadzera produktu, ktéry bedzie odpowiedzialny za osiggniecie zaktadanych powyzej celéw.

Ekspansja na rynki wschodnie (szacowany koszt to ok. 400 tys. zf w tym 200 tys. zf finansowane z emisji)
Emitent planuje ekspansje na bardzo duze i chtonne dla jego produktédw rynki wschodnie. Spétka jest w trakcie
nawigzywania intensywnych kontaktow handlowych z rosyjskimi firmami, ktére powinno zaowocowaé
zwiekszeniem ilosci zamowien i osigganych przez Spoétke zyskow.

W chwili obecnej, Emitent dziata na rynku litewskim.

Ekspansja Emitenta bedzie realizowana zaréwno ze $rodkéw wiasnych (m.in. wptywy z emisji akcji serii C, zysk
netto), jak rowniez poprzez pozyskanie finansowania zewnetrznego (w szczegdlnosci kredyty bankowe, dotacje,
dofinansowania).

Dalsza strategia dtugoterminowego rozwoju Emitenta zaktada m.in.:
— modernizacje bram segmentowych,
—  wprowadzenie napedow typu VIC,
— wprowadzenie ekskluzywnych bram Malvic,
—  wprowadzenie bram przemystowych bez odpornosci ogniowej typu Makstech.

4.12.4 Prognozy Emitenta
Emitent w zwigzku ze przedstawiong w punkcie 4.12.3 strategig rozwoju Spotki przedstawia ponizej dotychczas

osiggniete wyniki finansowe w latach 2004-2009 (dane prawnego poprzednika Emitenta, firmy Matkowski-Martech
sp. z 0.0.) oraz ich wartosci prognozowane w 2010 r.
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Wykres 10 — Przychody i zyski netto prawnego poprzednika Emitenta, firmy Matkowski-Martech sp. z o.0.
w latach 2004-2009 oraz prognozy wynikow finansowych Emitenta na 2010 rok (w tys. z})
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Zrédto: Emitent

PowyZsze prognozy zostaty przygotowane w oparciu o ponizsze zatozenia:
— zachowanie dynamiki wzrostu sprzedazy na poziomie obserwowanym w analogicznych poprzednich
okresach,
— dynamiczny wzrost rynku budowlanego w Polsce.

Ponadto Emitent zaktada, ze oprécz zdarzeh zwigzanych z typowg dziatalnoscia Emitenta, zadne inne
wydarzenia nie bedg miaty wptywu na wyniki finansowe Spétki, w szczegdlnosci zdarzenia nadzwyczajne.

W zakresie czynnikéw ogolnogospodarczych Emitent zakiada podtrzymanie obecnej polityki monetarnej
i fiskalnej, a takze niezmienng stawke podatku dochodowego od os6b prawnych na poziomie 19%.

Komentarz dotyczacy mozliwosci wykonania prognoz

W pierwszych trzech kwartatach 2010 r., zgodnie z danymi opublikowanymi przez Spétke w pkt 5.4, Emitent
osiggnat ok. 13,49 min zt przychoddw ze sprzedazy oraz ok. 1,2 min zt zysku netto. W zwigzku z powyzszym w
opinii Zarzadu Spdtki, na dzieh sporzadzenia niniejszego Dokumentu, spetnienie zaktadanych prognoz wynikow
finansowych jest mozliwe do zrealizowania.

4.130pis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta,
w tym inwestycji kapitatowych, za okres objety sprawozdaniem
finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

W lutym 2009 r. uzyskano pozwolenie na uzytkowanie obiektow w Konarskie i przeniesiono do nowego zaktadu
catg produkcje a w marcu przeniesiono pracownikéw biurowych. Warto$¢ majatku (nieruchomosci) powstatego w
wyniku tej inwestycji to: 10.094.508,66 z, a wartos¢ gruntow to 1.734.700,00 zi. Szacuje sie, ze zdolnos¢
produkcyjna Emitenta wynosi obecnie po dokonaniu tej inwestycji ok. 50 min zt.

Uzyskano dotacje z programu 1.2. z Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa Poznanskiego na zakup maszyn i
urzadzen o tgcznej wartosci 1.952.696,00 zt. Umowe z w/w urzedem podpisano dnia 29 pazdziernika 2009 r.

Na przeprowadzenie tej inwestycji spétka Matkowski-Martech sp. z 0.0. zaciggneta kredyt w PKO BP S.A. w
wysokosci 1.560.000,00 zt. Otrzymana dotacja w sposdb znaczacy zmniejsza warto$¢ kredytu.

Nabyte maszyny i urzadzenia stuzg do poprawy jakosci produkowanych wyrobéw a takze stworzenia dziatu
badawczo-rozwojowego (B+R).
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4.14Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
upadtosciowym, uktadowym lub likwidacyjnym

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Emitent nie jest podmiotem postepowania upadtosciowego, uktadowego lub
likwidacyjnego.

4.15Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
ugodowym, arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych
postepowan ma Ilub moze mieé¢ istothe znaczenie dla
dzialalnosci Emitenta

W stosunku do Emitenta nie toczyty sie i nie toczg sie postepowania ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne,
ktérych wynik ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Ponadto Emitentowi nie sg znane zadne przestanki pozwalajgce stwierdzi¢, iz w najblizszej przysziosci Spdtka
moze stac sie podmiotem postepowan przed organami rzagdowymi.

4.16Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed
organami rzgdowymi, postepowan sadowych lub
arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za
okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi,
ktore moga wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktére to
postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci,
lub moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta

Emitent nie byt i nie jest podmiotem postepowan przed organami rzadowymi, postepowan sgdowych lub
arbitrazowych w ciggu ostatnich 12 miesiecy, lub takich ktére mogg wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktére to
postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci, lub mogg mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowag
Emitenta.

Emitent jest strong kilku postepowan nieistotnych z punktu widzenia skali jego dziatalnosci,.
Emitent, wedlug swojej najlepszej wiedzy, nie uwaza aby stat sie podmiotem wyzej wymienionych postepowan w
najblizszej przysztosci.

4.17Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji
zobowiazan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych,
ktore zwigzane s w szczegdlnosci z ksztalttowaniem sie jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych zobowigzan, ktére mogltyby istotnie wptyngé na
realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych Emitenta.
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4.18Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach
majacych wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za
okres objety sprawozdaniem finansowym, lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W lutym 2009 r. uzyskano pozwolenie na uzytkowanie obiektéw w Konarskie i przeniesiono do nowego zaktadu
calg produkcje a w marcu przeniesiono pracownikéw biurowych. Warto$¢ majgtku (nieruchomosci) powstatego w
wyniku tej inwestycji to: 10.094.508,66 zi, a wartos¢ gruntow to 1.734.700,00 z. Szacuje sig, ze zdolnosé
produkcyjna Emitenta wynosi obecnie po dokonaniu tej inwestycji ok. 50 min zt.

W marcu i maju 2009 r. sprzedano nieruchomosci przy ul. Kotowo w Poznaniu. Nieruchomos¢ zakupita Pani
Renata Matkowska.

Matkowski-Martech sp. z o0.0. uzyskat dotacje z programu 1.2 z Urzedu Marszatkowskiego Wojewodztwa
Poznanskiego na zakup maszyn i urzadzen o tgcznej wartosci 1.952.696,00 zt. Umowe z w/w urzedem podpisano
dnia 29 pazdziernika 2009 r.

Na przeprowadzenie tej inwestycji spotka Matkowski-Martech sp. z 0.0. zaciggneta kredyt w PKO BP S.A. w
wysokosci 1.560.000,00 zt. Otrzymana dotacja w sposob znaczacy zmniejsza warto$¢ kredytu.

4.19Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej,
majatkowej i finansowej Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz
innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po
sporzadzeniu danych finansowych

Dnia 16 sierpnia 2010 r. na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Matkowski-
Martech S.A. uchwalono podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta w drodze emisji prywatnej z kwoty
756.000,00 zt (stownie: siedemset pie¢dziesigt szesc¢ tysiecy ztotych) do kwoty 764.040,00 zt (stownie: siedemset
szes$c¢dziesigt cztery tysiace czterdziesci ztotych) to jest o kwote 8.040,00 zt (stownie: osiem tysiecy czterdziesci
ztotych), poprzez emisje 80.400 (stownie: osiemdziesigt tysiecy czterysta) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) za kazdg akcje.

Akcje serii B zostaty zaoferowane i objete przez spétke Privilege Capital Management S.A. i stanowity forme
wynagrodzenia podmiotu oferujgcego akcje serii C Spoiki.

Dnia 16 sierpnia 2010 r. na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Matkowski-
Martech S.A. uchwalono podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta w drodze emisji prywatnej z kwoty
764.040,00 zt (stownie: siedemset szes$édziesigt cztery tysigce czterdziesci ztotych) do kwoty nie wyzszej niz
804.040,00 zt (stownie: osiemset cztery tysigce czterdziesci ztotych) to jest o kwote nie wyzszg niz 40.000 zt
(stownie: czterdzieSci tysiecy ztotych), poprzez emisje nie wiecej niz 400.000 (stownie: czterysta tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) za kazda akcje.

Na podstawie przedmiotowej uchwaty w wyniku objecia 400 000 akcji serii C w ramach subskrypcji prywatne;j
Spotka pozyskata ok. 1 min zt na dalsze inwestycje.

Dzieki pozyskanym w ramach emisji akcji serii C srodkom Emitent planuje realizacje wskazanych w punkcie
4.12.3 Dokumentu celéw emisyjnych.
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4.20W odniesieniu do oséb zarzadzajacych i oséb nadzorujacych
Emitenta: imie, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin
uplywu kadencji, na jakg zostali powotani

4.20.1 Zarzad Emitenta

Tabela 12 — Zarzad Emitenta

Kadencja
Imig i nazwisko Stanowisko
Zenon Matkowski Prezes Zarzadu 9 marca 2010 r. 9 marca 2015
Dariusz Dorczynski Wiceprezes Zarzadu 9 marca 2010 r. 9 marca 2015
Stawomir Lubczynski Czilonek Zarzadu 9 marca 2010 . 9 marca 2015
Marcin Matkowski Cztonek Zarzadu 9 marca 2010 r. 9 marca 2015

Zrédto: Emitent

Zgodnie z postanowieniami §20 ust. 2 Statutu Zarzad Emitenta sktada sie z jednej do pieciu os6b powotywanych i
odwotywanych przez Rade Nadzorczg. Zgodnie z §20 ust. 4 kadencja czionkéw Zarzadu jest wspolna i trwa pieé
lat. Mandat cztonka Zarzgdu powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzgdu wygasa réwnoczesnie z
wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Zgodnie z art. 369 § 4 k.s.h. mandat czlonka Zarzgdu wygasa najp6zniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka
Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 k.s.h. mandat czlonka Zarzagdu wygasa wskutek $mierci, rezygnacji albo
odwotania Cztonka Zarzadu ze skladu Zarzadu.

Zgodnie z § 20 ust. 5 do skfadania oswiadczen woli w imieniu Spétki upowazniony jest Prezes Zarzadu bez
wzgledu na liczbe cztonkéw Zarzgdu. W przypadku pozostatych Czionkéw Zarzgdu wieloosobowego wymagane
jest dziatanie Wiceprezesa Zarzadu fgcznie z Cztonkiem Zarzadu.

Aktualnie dziatajgcy Zarzad Emitenta, to Zarzad pierwszej kadenciji, ktéra rozpoczeta sie z dniem 9 marca 2010
roku (to jest z dniem zarejestrowania przeksztatcenia formy prawnej Emitenta) i zakonczy sie z dniem 8 marca
2015 roku.

Aktualny Zarzad Emitenta jest czteroosobowy, a w jego sktad wchodzi:
—  Zenon Matkowski — Prezes Zarzadu,
—  Dariusz Dorczynhski — Wiceprezes Zarzadu,
—  Stawomir Lubczynski — Cztonek Zarzadu,
—  Marcin Matkowski — Cztonek Zarzgdu.

e Zenon Matkowski — Prezes Zarzadu
Pan Zenon Matkowski jest duzym autorytetem w dziedzinie zabezpieczen przeciwpozarowych. Posiada
wyksztatcenie wyzsze techniczne, tytut magistra inzyniera oraz kilkunastoletnie doswiadczenie w branzy biernych
zabezpieczenh przeciwpozarowych. Jego opinie sg niejednokrotnie kluczowe dla inwestycji budowlanej. Z jego reki
wyszty pierwsze drzwi przeciwpozarowe klasy EI60 oraz EI120, pierwsze klapy dymowe w Polsce i pierwsze
polskie bramy przeciwpozarowe. Jego doswiadczenie i wiedza stanowig jedng z najwazniejszych przewag
konkurencyjnych Emitenta.
Szerokie doswiadczenie Pana Zenona Matkowskiego poparte jest petnieniem wielu prestizowych funkcji. Wsréd
najwazniejszych mozna wymienic:

- Przewodniczacy Rady ds. Certyfikacji Instytutu Techniki Budowlanej w Warszawie (ITB),

- Cztonek dwoch Komitetow Technicznych Polskiego Komitetu Normalizacii,

- Czilonek Rady Normalizacyjnej przy Polskim Komitecie Normalizaciji,

- Wiceprezes Ogolnopolskiego stowarzyszenia Producentéw Zabezpieczen Pozarowych i Sprzetu

Ratowniczego.
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Przebieg kariery zawodowej:

Od 2010 Matkowski-Martech S.A. Prezes Zarzadu
2005 - 2010 Matkowski-Martech sp. z o.0. Prezes Zarzadu
2004 - 2005 Martech - Stawomir Drogowski Dyrektor
2003 - 2004 Wostol Plus sp. z 0.0. Dyrektor
2002 — 2003 Matkowski i Wspdlnik sp. z 0.0. Prezes Zarzadu
1994 — 2001 UNIMA sp. z 0.0. i UNIMA SA Prezes Zarzadu
1983 — 1994 UNIMA sp. z 0.0. Wiasciciel firmy
1982 — 1983 Firma polonijna GAMA Janikowo Petnomocnik
1980 — 1982 BUDREM Poznan Zastepca Dyrektora
1973 — 1980 PZNF Lubon Kierownik Dziatu Wykonawstwa Inwestycyjnego

e Dariusz Dorczynski — Wiceprezes Zarzadu

Absolwent Politechniki Poznanskiej w Poznaniu, magister inzynier budownictwa. Od wielu lat pracuje w branzy
biernych zabezpieczen przeciwpozarowych, a w szczegélnosci bram przeciwpozarowych. Od wielu lat zwigzany z
Emitentem i jego prawnymi poprzednikami (Matkowski-Martech sp. z 0.0., Wostol Plus sp. z 0.0.).

Przebieg kariery zawodowe;j:

0d 2010 Matkowski-Martech S.A. Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy
2005 - 2010 Matkowski-Martech sp. z o0.0. Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy
2001 - 2005 Wostol Plus sp. z 0.0. Dyrektor Handlowy
1999 — 2001 UNIMA S.A. Kierownik Dziatu Planowania
1998 — 1999 UNIMA S.A. Dyrektor Biura Projektow
1996 — 1998 UNIMA sp. z 0.0. Kierownik Dziatu Projektowego

e Stawomir Lubczynski — Cztonek Zarzadu
Ukonczyt Technikum Budowlane nr 1 w Poznaniu. Posiada wyksztatcenie wyzsze Ekonomiczne, uzyskane na

Akademii Ekonomicznej w Poznaniu. W 2003 r. zdat egzamin panstwowy na ustugowe prowadzenie ksigg
rachunkowych.

Przebieg kariery zawodowej:

Od 2010 Matkowski-Martech S.A. Cztonek Zarzadu, Dyrektor Ekonomiczny
2008 — 2010 Matkowski-Martech sp. z o.0. Dyrektor Ekonomiczny
2002 - 2006 Wiasna dziatalnos¢ obstuga ksiegowa firm
1996 — 2002 . Dyrektor Ekonomiczny
Stal rt Wielkopolsk .z o0.0.
1992 — 1996 alexpo Ielkopoiska sp. 2 0.0 Pracownik Handlowy, Kierownik Hurtowni
1989 — 1990 Poznanski Kombinat Budowlany Technik Budowy

¢ Marcin Matkowski — Czlonek Zarzadu
Pan Marcin Matkowski petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta oraz Dyrektora Produkcji. Posiada

wyksztatcenie wyzsze i tytut mgr inz. Informatyki oraz wieloletnie doswiadczenie w zawodzie nabyte w ramach
pracy w dziatach IT.

Przebieg kariery zawodowe;j:

0Od 2010 Matkowski-Martech S.A. Czilonek Zarzadu
2008 - 2010 Matkowski-Martech sp. z o0.0. Czitonek Zarzadu
2007 — 2008 Matkowski-Martech sp. z o0.0. Spegjalista ds. IT
2006 Kreolabs sp. z 0.0. Programista
2004 - 2006 Sports Nutrition Polska Handlowiec, Informatyk
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4.20.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Tabela 13 — Rada Nadzorcza Emitenta

Kadencja

Imie i nazwisko Stanowisko
Magdalena Przewodniczacy Rady Nadzorczej 9 marca 2010 r 9 marca 2015 r
Matkowska-Pospiech acy y J ) '
Monika Rezulak Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 9 marca 2010 r. 9 marca 2015 r.
Renata Matkowska Cztonek Rady Nadzorczej 9 marca 2010 r. 9 marca 2015 .
Agata Matkowska Cztonek Rady Nadzorczej 16 sierpnia 2010 . 9 marca 2015 .
Krzysztof Topolewski Czilonek Rady Nadzorczej 16 sierpnia 2010 r. 9 marca 2015.

Zrédto: Emitent

Zgodnie z §16 ust. 2 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej 3 (trzech) czionkéw, a po
uzyskaniu przez spdtke statusu spétki publicznej z co najmniej 5 (pieciu) cztonkdw w tym Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczgcego.

Zgodnie z §16 ust. 3, Rada Nadzorcza powotywana jest na wspdlng piecioletnig kadencje. Mandat czionka Rady
Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadencji Rady wygasa réwnoczeénie z wygasnieciem mandatow
pozostatych cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

Zgodnie z art. 369 § 4 k.s.h., w zwigzku z art. 386 § 2 k.s.h., mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpozniej
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Nadto zgodnie z art. 369 § 5 K.s.h. w zwigzku z art. 386 § 2
K.s.h., mandat czionka Rady Nadzorczej wygasa w skutek sSmierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady
Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej.

Aktualnie dziatajgca Rada Nadzorcza Emitenta, jest to Rada Nadzorcza pierwszej kadencji. Rozpoczeta sie ona
z dniem 9 marca 2010 roku (to jest z dniem zarejestrowania przeksztatcenia formy prawnej Spotki) i zakonczy sie
z dniem 8 marca 2015 r.
W sktad Rady Nadzorczej Emitenta obecnej kadencji wchodza:

— Magdalena Matkowska-Pospiech — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

— Monika Rezulak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Renata Matkowska — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Agata Matkowska — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Krzysztof Topolewski — Cztonek Rady Nadzorcze;.

4.21Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu

Tabela 14 — Wyszczegoélnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udzialu w kapitale
zakladowym oraz gtosach na WZ

. Udziat w Udziat w
Seria

Akcjonariusz akoj] Liczba akcji kapitale ogélr’lej liczbie
zakladowym gtoséw na WZ
Matkowski Marcin A 3 500 000 3 500 000 43,53% 43,53%
Matkowska-Pospiech Magdalena A 2900 000 2900 000 36,07% 36,07%
Matkowska Renata A 660 000 660 000 8,21% 8,21%
Dorczynski Dariusz A 500 000 500 000 6,22% 6,22%
Pozostali BiC 480 400 480 400 5,97% 5,97%
Suma 8 040 400 8 040 400 100,00% 100,00%

Zrédfo: Emitent
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Wykres 11 — Struktura wtasnosciowa (udziat w kapitale zakladowym i glosach na WZ) Emitenta

o
6,22% 5,97%

43,53%
H Matkowski Marcin

H Matkowska-Pospiech Magdalena
H Matkowska Renata

14 Dariusz Dorczynski

L1 Pozostali

36,07%

Zrédto: Emitent

4.21.1 Umowy typu lock-up

Znaczacy akcjonariusze Emitenta: Pan Marcin Matkowski, Pani Magdalena Matkowska-Pospiech, Pani Renata
Matkowska oraz Pan Dariusz Dorczynski zawarli z oferujgcym akcje serii C Emitenta (Domem Maklerskim WDM
S.A.) umowy w sprawie czasowego wytgczenia zbywalnosci posiadanych przez nich akcji serii A Emitenta.
Catkowita liczba akcji, na ktére zostaty zawarte umowy lock-up wynosi 7 560 000 sztuk, co stanowi 94,03%
wszystkich akcji Spotki.

Na mocy wspomnianych uméw, w/w akcjonariusze zobowigzali sie, iz w okresie szesciu miesiecy od dnia
wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu (rynek NewConnect) akcji serii A, B i C Spofki nie
obcigzg, nie zastawig, nie zbedg ani w inny sposéb nie przeniosg wlasnosci, jak réwniez nie zobowigzg sie do
dokonania takich czynnosci, co do catosci lub czesci objetych przedmiotowymi zobowigzaniami akcji, w zaden
sposob, na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba ze na takg czynnos$¢ zgode wyrazi zarzad Domu Maklerskiego WDM
S.A.
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5 Sprawozdania finansowe

5.1 Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o badanych sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, zbadanie
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi
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BUDUJEMY ZAUFANIE

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Matkowski-Martech 5.A. (dawniej Matkowski-Martech Sp. z 0.0.)

1. Przeprowadzilismy badanie raljczonego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego
Mathowski-Martech 5.A. (Spdlki) ¢ siedribg w miejscowodci Konarskie, prey ulicy Kérnickie] 4
za rok obrotowy, ktory zakonczyl sie dnia 31 grudnia 2009 roku, na kidre sklada sie:

a.
b.

f.

wprowadzenie do sprawordania finansowego,

bilans sparzadzony na dzied 31 grudnia 2009 roku, kidry po stronie aktywow | pasywdw
wykazuje sume 23 429 028,63 #l [slownie: dwadzietcia trry miliony czterysta dwadziedcia
dziewigd tysiecy dwadziedcia osiem zlotych 63,/100),

rachunek zyskéw | strat ra rok obrotowy od dnia 1 styernia 2009 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku, ktdry wykazuje zysk netto w wysokodcl 1 179 514,37 21
[slownie: jeden milion sto siedemdziesiat dziewied tysigoy piecset czternadcie zlotych
37/100),

zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 31 grudmia 2009 roku, ktdre wykazuje wiekszenie stanu kapitalu wilasnego
o kwotg 1006 467,13 71 (slownie: jeden milion szedé tysiecy crterysta spescdriesigt
siedem zlotych 13/100),

rachunek przeplywdw plenigtnych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku, ktdry wykazuje zmniejszenie stanu frodkow pieniginych
o kwote 1843 131,57 2 (slownie: jeden milion osiemset czterdziesci trzy tysigee sto
treydziesci jeden zrlotych 57/100)

dodatkowe informacje | objanienia,

(zalgczone sprawozdanie finansowe).

2. Ia sporzgdrenie zgodnego @ obowlgzujgeymi priepisami sprawoezdania finansowego oraz
sprawordania @ deialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad. Ponadto Zarrad oraz Rada Madiorcza
Spolki obowigzani sy do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
t driafalnosci spelnialy wymagania przewidziane w Ustawie 2 dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U, 22009 r. Nr 152, por. 1223, 2z péin. m.), zwanej dalej Ustawg
o rachunkowosci.
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3. Maszym zadaniem bybo zbadanie | wyrazenie opinil o 2godnodcl @ wymagajacymi zastosowania
L | zasadami (polityka) rachunkowosci zaljczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
e | | jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacie majgtkowg i finansowy, jak
tez wynik finansowy Spolki oraz o prawidlowoici ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe
o jego sporzadzenia,
= 4. Badanie maljczonego  sprawozdania  finansowego  preeprowadziliémy stosownie
L | do obowigzujgeych postanowien:
a. ropdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
L | b. krajowych standardow rewizii finansowe|, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
= Rewldentdw w Polsce.
Badanie zaplanowalismy | preeprowadziliémy w taki spostb, aby uzyskaé racjonalng pewnoge,
£ | porwalajgcy na wyraktenie opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym. W szczegdinoici
badanie obejmowalo sprawdzenie - w duiej mierze metody wyrywhkows — dokumentaci, z kidrej
_ wynikajq kwoty i informacje zawarte w zaljczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie
o obejmowalo rdwniei ocene poprawnoic prrvietych do stosowania przer Kierownika zasad
rachunkowasci, dokonanych znaczacych szacunkéw oraz ich podstaw, a takie ogélne] prezentacii
q zalgczonego sprawozdania finansowego.
" Uwaiamy, te przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajjoych podstaw
do wyratenia apinii o zalgczonym sprawozdaniv finansowym traktowanym jake calodd.
|
5. Maszym rdaniem, zalgcrone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnyeh aspektach:
4 a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie infarmacje istotne dla oceny wyniku finansowego
i za rok obrotowy od dnia 1 stycznia roku do dnia 31 grudnia roku, ja
" Spotii k d dnia 1 ia 2009 roku d 1 grudnia 2009 roku, jak
ted sytuacji majgtkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2009 roku,
q b. rostalo sporzadzone we wsrystkich istotnych aspektach, zgodnie @ okredlonymi
w Ustawie o rachunkowoici oraz  przyjetymi przez Spolke  zasadami  (polityka)
4 rachunkowoéci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
9 | €. jest zgodne z wplywajaeymi na farme | treéd sprawozdania finansowego przepisami
) prawa regulufgcymi sporzqdeenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami
B | Umowy, a nastepnie Statutu Spéiki.
= 6. Nie zglaszajac (dodatkowych) zastrzeien do prawidlowodci i rzetelnoscl tbadanego sprawozdania
q finansowego, rwracamy uwagg, 2e do dnia zakodczenia badania sprawordanie za rok
poprzedzajgcy nie zostato flotone do ogloszenia w Manitorze Polskim B,
— |
— |
= |
"
. |
=4
SALDYT Sp.pon.
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7. Zapoznalismy sie re sprawordaniem Zarzadu na temat dzialalnodci Spdtki za rok obrotowy
3 od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku. Uznalismy, ie informacje pochodzace
1 z zalaczonego sprawozdania finansowego $3 z nim zgodne oraz #e sprawozdanie 2 drialalnodci
. jest kompletne w rozumieniu art, 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci,
i : n
I i [} A
= Wn Hau HJI I cin Hauka..{ l {
: | K LG J i o
= J W i y .
— e L Wiceprezes Zarzgdu
& Kluczowy bieghy rewident Biegly rewident
= Numer ewidencyjny 11266 MNumer ewidencyjny 11266
=
AAUDYT Sp. 2 0.0,
e 60-538 Poznad, ul. Kodclelna 18/4
Podmict uprawniony do badania
= sprawordad linansawych wpisany
) na liste podmiotdw uprawnionych
3 prowadzona proez KIBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363
4 Poznar, dnia 5 maja 2010 roku
)
£
4
4
i
i
iq
o
B
4
i
4
o
A
i
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5.2 Sprawozdanie finansowe Emitenta za ostatni rok obrotowy,

wraz zdanymi

Z przepisami

poréwnawczymi,

obowigzujagcymi Emitenta lub

sporzadzone zgodnie
standardami

uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz zbadane zgodnie
z obowiazujgcymi przepisami i normami zawodowymi

Sprawozdanie finansowe 2009 - Matkowski-Martech 5.A.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD

Sprawozdanie finansowe 1a rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Dia wdzialowcdw Matkowski-Martech 5.4

Zgodnie 2 preepisami ustawy o rachunkowosc z dnia 29 wrzednia 1994 roku 2 pdiniejszymi zmianami
Zarzgd jest zobowigzany rapewnic sporzgdzenie roczmege sprawozdania finansowego dajgcego
prawidicwy | rzetelny obraz sytuacji majgtkowe] | finansowej Spidki na koniec roku obrotowego oraz

(F\)

wyniku finansowego za ten okres,

Elementy sprawozdania finansowego zostaly przedstawione  w niniejszym  dokumencie

w nastepujgce] kalejnodci:
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Bilans na dziedn 31 grudnia 2009 roku wykazujacy po stronie akiywdow | pasywdw
kwaote 23 429 028,63 zlotych

Rachunek zyskdw | strat za rok obrotowy od 1 stycinia do 31 grudnia 2009 roku
{wariant pordwnawery) wykazujacy rysk netto w kwocie 1179 514,37 satyeh

Zestawienie zmian w kapitale whasnym za rok  obrotowy od 1 stycrnia
do 31 grudnia 2009 roku wykazujjoe Wwirast stanu kapitatu wihasnego
o kwote 1 006 467,13 zotych

Rathunek prieplywow pieniginych wykazujacy spadek stanu  drodkdw  pieniezmych
o kwote 1 B43 131,57 Hotych

Dedatkowe informacje | objainienia.

Sprawordanie Zarzqdu 1 driatalnodcl stanowi zatacenik do niniejszego sprawozdania finansowego,

Prezes Zarzgdu Wu:e Prezes Z,anadu

1':-'.:': J‘ll -y
Zench Matkowski I:Ianus.raﬁr: fiski m. £ I" '
Czlonek Za mac!lu Czlonek#arzqdu

R LS
Marcin Matkowski Slawomir Lubcrynski
Osoba odpowiedrialna

ra prowadienie ksigg rachunkowych
Slawomir Lubcayrski

Dryrektor E COHETHCZITY

lerz.qdu
MALKOWSK - MARTECH" SA. o Gl

Crzlon

Konarskie, dnia 05.05 2010 roku
marsice, Ll KEmicka 4
B, fax 81 62568 07

wiAL '-ifj'.'.'ima%rﬁﬂTEEH' S.A.
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Sprawozdanie finansowe 2009 - Matkowski-Martech 5.4,

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje o Spéilce

@ Malkowski-Martech S.A. powstata w wyniku uchwalenia Statute Spoiki sperzadzone] w dniu
21.01.2010 r., w formie aktu notariainego, Repertorium nr 606/2010 przez Notariusza Lilianne
Drewniak = Zabe prowadzacy Kancelarie Notarialng w Paznaniu ul, Dabrowskiego 24. Zgodnie 2
Statutem Spolka zostala zawigzana ma czas nieakredlony,

Spitka powstata w wyniku przeksztalcenia spalki Malkowski-Martech Spélka z o.o., ktdra
powstata w wyniku uchwalenia Umewy Spétki w dniu 25.10.1990 r., w formie aktu notarialnega
sperzqdzonego preez notariusza Edwarda Podgdrskiego w Parstwowym Biurze Motarialnym w
Warszawie, Repertorium 23754/90. Przeksrtaicenie to nastapito na podstawie przepisdw Tytulu
IV, Dzialu Ill, Rozdzialow 1 & ustawy z dnia 15.09.2000 r. Kodeksu Spotek Handlowych na mocy
uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw spotki Malkowski-Martech Spélka z 0.0, ¢
dnia 21.01.2010r,

b. Siedziba Spélki miesci sie w Konarskie, proy ul. Kdrnickiej 4 62-035 Kdrnik,
¢. Numer Regon Spolki: 006372010,
d. Numer NIP Spotki: 123-00-29-611.

& W dniu 09,03.2010 r. postanowieniem Sadu Rejonowego Poznad - Mowe Miasto i ‘Wilda Vil
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Spdtka zostala wplsana do Krajowego
Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcdw pod numerem KRS 0000350585,

Spotka prreksztaicana tj. Malkowski-Martech Spétka 2 o.0. byla zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dia Miasta Stolecznego Warszawy, XV Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy ped nr RHE
24366, a nastepnie w dniu 21.02.2002 przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto | Wilda, Vill
Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000152445, W dniu 11.03.2010 r, Spdika ta rostala
wykreslona z KRS w dniu 11.03.2010.

f. Prrzedmiotem dziatalnosci Spotki jest preede wszystkim:
s A Produkcja bram i drewi preeciwpozarowych,
= B Produkcja kurtyn przeciwpozarowych | dymowyech.
= C Ustugi montaku.
Rodzaj przewaiajgoe] dziafalnodei: 25117 Produkcja Konstrukeji Metalowych 1 Ich Czedcl

2. Zasady przyjete prry sporzadzeniu sprawozdania finansowego

a.  Niniejsze spraworzdanie finansowe obejmuje okres od 1 styeznia do 31 grudnia 2009 roku
i zostalo sporzadzone przy zaloieniu, fe Spotka bedzie kontynuowad driatalnods gospodarczy
w dajgce] sig przewidzied prazyszlodci oraz e nle zamierza ani nie jest zmuszona zaniechaé
dziafalnodei lub istotnie zmniejszyé je| zakresu. Zgodnie 7 wiedzy Zarzadu Spotki nie istniejgy
ckolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnodcl przez Spolke.

b, Rachunek przephywdw pieniginych jest sporzadzony metody posrednia.

c. Walutg sprawozdawczy jest polski zhoty.

d. Sprawordanie jest sprawozdaniem jednostkowym gdyi Spdtka nie posiada podmiotdw zaleinych.

]
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Sprawozdanie finansowe 2009 — Matkowski-Martech 5.4.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3. Iastosowane rasady | metedy rachunkowosci

Zasady rachunkewosci prryjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego 53 zgodne z Ustaws
o Rachunkowodci 2 29 wrzednia 1994 roku z pdiniefszymi zmianami, wang dalej Ustawa.
Poszczegdlne skladniki aktywdw i pasywdw wycenia sie stosujac rzeczywiicie poniesione na ich
nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznoscl.

a. Woartosci niematerialne | prawne, $rodki trwate
Wartosci niematerialne | prawne, srodki trwvate oraz Srodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen
nabycia lub  kosztdw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie.  Odpisy

amartyzacyjne sa dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.

Wartosci niematerialne | prawne oraz frodki trwale o wartoici poczatkowe] nie przekracrajgoe
3.500 21 obcigkajy kosety dziatalnoici jednorazowe w miesigou oddania ich do utytkowania.

Ma skiadniki aktywdw, co do ktdrych istnieje podejrzenie, be w dajacej sig preewidzied praysziodci nie
bgdq preynosic korzydci ekonomicznych dokonuje sie odpisu 2 tytuty trecale] utraty wartodei.

Spotka stosuje dla  podstawowych grup majgtku  nastepujgce podstawowe roczne  stawki
amortyzacyjne:;

Dla wartodci niematerialnych | prawnych:

s Koszty zakoficzonych prac rorwojowych 10 do 20
s Autorskie prawa majgtkowe lub zrdwnane z nimi 20
s Wartodc firmy 20
+ Inne wartodel niematerialne | prawne 20

Dla Srodkdw trwalych:

s  Budynki | budowle 2.5do45
+ Urzgdrenia techniczne | maszyny 10 do 30
e Srodki transportu 14 do 20
¢ Pozostate srodki trwate 20 do 25

Posiadany rzeczowy majgtek trwaly nie podlegal ostatnie] aktualizacji wyceny przeprowadzone] na
dzien 01.01.2001 r.

b. Inwestycje o charakterze trwabym

Nabyte lub powstate aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje sig w ksiegach rachunkowych na
dzier ich nabycia lub powstania wediug ceny nabycia. Ma dzien bilansowy udziaty w innych
jednostkach oraz inne inwestycje zaliczane do aktywow trwabych sg wycenione wediug ceny nabycia
pomnigjszone] o odpisy 2 tytutu trwalej utraty wartosci.

Odpisy z tytulu trwatej utraty wartodci obcigzajy koszty finansowe, W przypadku ustania preyczyny,
dia ktdrej dekonano odpisy, réwnowartodd catodci lub czesci uprzednio dokonanych odpisdw z tytutu
trwalej utraty wartosci zwigksza wartosé danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu do
prvehoddw finansowych,

"
"
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Skutki przeszacowania inwestycji powodujgee werost ich wartodci do poziomu wartodel godziwe]
mwigkszajg kapital z aktualizacji wyceny, Obnienie wartoscl inwestycji uprzednic przeszacowanej do
wysokosci kwoty, o ktéry podwyiszono z tego tytulu kapital z aktualizac)l wyceny, jezeli kwata
résinicy 2 przeszacowania nie byta do dnia wyceny rozliczona, zmniejsza ten kapitat, W pozostalych
priypadkach obnitenia wartodci inwestycii zalicza sie do kositdw finansowych. Wrrost wartodci danej
inwestycji bezposrednio wigtqcy sie 2 uprzednim obnieniem jej wartodc, zaliczonym do kosztdw
finansowych, ujmuje sie do wysokosci tych kosztdw jako przychody finansowe

c. Inwestycje krdtkoterminowe

Inwestycje krdtkoterminowe, ktdrych ceny sq wycenione przez plynny rynek (np. GPW), wycenio sip
wyg wartoscl rynkowe). Wirost wortodol inwestycii odnoszone sq w przychody finansowe o utroto
wartosci inwestycji odnaszone sq w koszty finansowe.

Pozastale inwestycje krdtkoterminowe nie wycenlone prrez plynny rynek wycenia sie wg wartoscl
naobycia. Utroto wortescl odnoszona jest w koszty finonsowe natomiast werast wartasei inwestyeli
odnesi sig w preychody finansowe ole tylko do wysokosel ceny nabyeio danej inwestyci,

d. Zapasy

MNabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe skfadniki zapastw ujmowane 53 wedlug
ceny zakupu lub kosrtdw wytworzenia, Wartosé rozchodu zapasdw jest ustalana przy zastosowaniu
metody cen pierwsze weszio-pierwsze wysto. Zapasy na dzien bilansowy wycenione 53 w cenie
zakupu lub wytworzenia nie wyiszych od ceny sprzedaiy netto danego sktadnika, Zapasy, ktére
utracity swojy wartost handiows | ulytkows obejmuje sie odpisem aktualizujgcym. Odpisy
aktualizujges wartodt skladnikéw zapasdw zalicza sie odpowiednic do pozostalych kosztdw
operacyjnych.

e. Nalenodcl | zobowigzania

Naleinodcl | zobowigzania {w tym z tytulu kredytdw | poiyczek) w walucie polskiej wykazywane sq
wedlug wartoici podlegajycej zaplacie. Naleinodci | zobowigzania w walutach oboych w momencie
powstania ujmowane £3 wedlug éredniego kursu ustalonege przez Prezesa NBP dla dane] waluty
cbeej. Dedatnie lub ujemne rdinice kursowe powstajgce w dniu platnodcl wynikajgce z rodnicy
pomigdzy kursem waluty na ten died, a kuriem waluty w dniu powstania naleinodci lub
zobowigzania, ednoszone 53 odpowiednio na przychody lub koszty operacii finansowych,

Nie rozliczone na dgien bilansowy naleinosci | zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedlug
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Wartost naleinosci aktualizuje sie uwigledniajac stopief prawdopodobienstwa ich zaplaty poprrez
dokonanie adpisu aktualizujacego.

f. Srodki pienieine

krajowe srodkl plenigine w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedlug wartosci
nominalnej. Wphyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kursdw kupna walut,
stosowanych na ten dried przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, zad rozehdd walut wycenia sie
wg kursu sprzedaly banku stosowanege na dzien ich rozchodu, Na dzien bilansowy $rodki pienigine

{
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wyrazone w walucie obcej wycenia sig wedleg dredniego kursu ustalonego dla dane] waluty prez
Prezesa NBFP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego rdinice kursowe wphrwajg na wynik finansowy bedac
odnoszone adpowiednio na przychody lub koszty operaci finansowych,

E- Kapitaly

Kapital rakladowy wykazuje sig w wysokobci okredlone] w umowie [ub statucie | wpisanej w rejestrze
sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitatowe ujmuje sie jako naleine wplaty na
poczet kapitatu,

Koszty emisji akcji poniesione priy powstaniu spotki akeyjnej lub podwyiszeniu kapitalu rakfadowego
zminiejszajy kapital zapasowy spotki do wysokoscl nadwyiki wartodel emisji nad wartosciy nominalng
akcjl, a pozostaly cresd zalicza sie do kosztow finansowych,

Kapital zapasowy tworzony jest  odpisdw ; czystego zysku rocznege Spdiki. Ponadto do kapitatu
zapasowego 2aliczono rdwniei nadwyzke powstaly w wyniku sprzedaty akcli powyie] ich wartodei
nominainej, po potraceniu kosztow emisji.

h. Rozliczenia migdzyokresowe kosztdw oraz rezenwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkow dotyczgoych praysztych okreséw sprawozdawczych Spotka
dokonuje czynnych rozliczen migdryokresowych, Do kosztdw rozliczanych w czasie zalicza sie przede
WaIystkim:

- koszty ubezpieczen rozliczanych w czasie,

- koszty oplat za prrediutenie licencji na uiytkowanie programdw,

- koszty oplat za prrzediuienie obowigrywania certyfikatow

Rererwy tworzy sig na zobowigzania w przypadku gdy kwota lub termin zaplaty 53 niepewne, ich
powstanie jest pewne lub o duiym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikajy one z przeszhych
zdarzen | ich wiarygodny szacunek jest mozliwy. W przypadku Spafki utworzono rezerwy na udzielone
gwarancje | porgczenia, operacje kredytowe, skutki toczgcego sie postepowania sydowego.

Spitka tworzy rezerwy na koszty w wysokoici prawdopodobnych zobowigzan preypadajgcych na
bieiqcy okres sprawozdawcry wynikajgcych re dwiadczen wykonanych na rrecz Spolki prres
kontrahentdw oraz z obowigzku wykonania rwigzanych 2 bietjes drialalnodeiy prayszlych Swiadczen,
ktdrych kwote motna oszacowad, chof data powstania nie jest jeszcze rnana. Do rozliczen
migdzyckresowych biermych zalicza sie przede wszystkim: wartosé wykonanych niezafakturawanych
uslug oraz dostaw, wartodel ustug, ktére zostang wykonane w przyselodcl a dotyczg biefqoego okresu
obrotowego oraz rererwy na niewykorzystane urlopy pracownicze.

i. Rozliczenia miedzyokresowe prrychoddw
W przypadku Spdlki rozliczenia migdryokresowe przychoddw obejmujg w  siczegdlnodci:

réwnowartodd etrzymanych przychodéw z tytultu fwiadezen, kidrych wykonanie nastapi w przysaziych
okresach sprawordawczych, otrzymane nieodplatnie wartoici niematerialme | prawne oraz drodki

trwale w czgsci nie pokrytej odpisami amertyzacyjnymi oraz ujemng wartosd firmy,
/ hAY
- 5 I'(;W
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j- Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku @ przejsciowymi réznicami migdzy wykazywang w ksiggach rachunkowych wartoscig
aktywdw | pasywow a ich wartoicly podatkows oraz strata podatkowg modliwg do odliczenia w
praysziosci, jednostka tworzy rezerws i ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowege ustala sig w wysokoscl kwoty przewidzianej w
prrysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku 2 ujemnymi réinicaml preejéciowymi,
ktdre spowodujy w przysziodci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego araz straty
podatkowej mozliwe] do odliczenia ustalone] przy zachowaniu zasady ostroinodci,

Rezerwg z tytulu odroczonego podatky dochodowego tworzy sie w wysokodci kwoty podatku
dochodowego, wymagajce] w przysziodci zaplaty, w awigzku z wystepowaniem dodatnich rddnic
przejiciowych, to jest rdinic, ktore spowodujy Iwickszenie podstawy obliczenia  podatku
dochodowego w przysziosci.

Wysokodt rezerwy | akbywdw 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie pray
uwzglgdnieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowlazku
podatkowego.

k. Instrumenty finansowe

W przypadku nabycia aktywa finansowe wycenia sie w cenie poniesionych wydatkdw (wartodé
nominalna wraz z kosrtami transakc)i poniesionymi bezpodrednio w pwigzku z nabyciem akbywdw
finansowych).

Ma dzien bilansowy aktywa przeznaczone do obrotu oraz dostgpne do sprzedazy wycenliane sq w
wartoici godziwej, zas aktywa utrzymywane do terminu wymagainodci oraz potyczki udzielone przez
Spalke, w wysokoscl skorygowanej ceny nabycia,

Zobowigzania finansowe ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w kwocle wymagajacej zaplaty.
Na dzien bilansowy robowigzania finansowe prreznaczone do obrotu wycenia sie wedtug wartodc
godziwej. Inne zobowigzania finansowe na dzien bilansowy sg wykazywane wedlug skorygowane]
ceny nabycia.

Zyski i straty z przeszacowania na driend bilansowy aktywow finansowych oraz zobowigzan
finansowych zakwalifikowanych do kategorii prreznaczonych do obrotu (w tym instrumentdw
pochodnych) araz aktywdw finansowych zakwalifikewanych do kategorii dostgpnych do sprzedaty
iwycenianych w wartoscl godeiwe] (z wylczeniem pozycji zabezpieczanyeh) odnoszone sg
odpowiednio do przychoddw i kosztdw finansowych okresu sprawozdawczego,

W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych wycenionych w wysokedei skarygowanej ceny
nabycia {z wyjatkiem pozyeji zabezpieczanych i zabezpieczajacych) odpis z tytutu dyskonta lub premii
oraz pozostale rdinice ustalone na dziend wylaczenia ich z ksigg rachunkowych, zalicza sie
odpowiednio do przychodow lub kosztdw finansowych 2 tytulu odsetek okresu sprawozdawczego.

i
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Whudowany instrument pochody wycenia sie na dzied ujecia w ksiegach oraz na dzied bilansowy
wedlug wartosci godziwe]. Rainica miedzy wartodcly godziwa ustalony na dzien bilansowy, a
wartoécia godziwg na drien ujecia w ksiegach odnoszona jest na wynik 2 operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zaberpieczajacy, bedace zabezpieczeniem wartodci
Eodziwe] wycenia sig w wartosci godziwej, a rmiang odnosi sig na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowiace instrument zabezpieczajacy, bedgcy rabezpieczeniem praephywdw
pieniginych wycenia sig w wartodci godziwe], a zmiang odnosi na kapital @ aktualizacji wyceny w
czedei stanowiacej efektywne zabezpieczenie oraz na wynik z operacji finansowych w czefel nie
stanowigce| efektywnego zabezpieczenia,

. Wynik finansowy

Na wynik finansowy sklada sig: wynik na sprzedaty, wynik na pozostale] dziatalnodci operacyjnej,
wymik na drialalnodei finansowej, wynik na operacjach nadzwyezajnych oraz obowigzkowe obcigienie
wyniku, Spdtka stosuje wariant pordwnawczy rachunku ryskdw i strat.

Przychodem ze sprzedaiy produktow, tj. wyrobéw gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytuby
od odbiorcy, pomniejszona o naleiny podatek od towardw i ustug. Momentem sprredaty jest
przekazanie towardw odbiarcy lub odebranie przez niego usiugi. W przypadku Spélki do praychodéw
e sprredaiy produktéw zalicza sie proede wszystkim sprzedaz:

- brarn preesuwnych p. poz,

- brom gpuszcranych p. pod.

- bram rozwieranych p. poz,

- bram rozsuwanych p. pod,

- bram segmentowych p. poz,

- bram relowanych p. po,

= kurtyn p. poi,

- kurtyn dymowych,

- psprzetu elektrycznego do wiw produktdw

- uslup mantazowych wiw produktow

Koszty sprzedanych wyrobdw 1 ustug 53 to kossty wytworzenia tych produktéw | uslug, kidre 59
wipdimierne do przychodow ze sprredazy,

Przychodem ze sprzedaiy towardw | materiatéw jest kwota naleina z tego tytulu od odbiorcy,
pomniejszona o naleiny podatek od towardw | ustug. Momenter sprzedaty jest przekazanie
towardw odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi. W przypadku Spitki do proychoddw ze sprzedaiy
towardw i materiatdw zalicza sie przede wszystkim:

- zhom,

- materiaty dia kooperantdw.

Wartost sprzedanych towardw | materiatdw jest to wartodd spreedanych towardw | materiaféw w
cenie zakupu wspdtmierna do proychodow ze sprzedaiy z tego tytudu,

Porostate priychody i koszty operacyjne s3 to koszty | przychody nie zwiazane bezposrednio z
normalng dziatalmoiciy, wplywajgoe na wynik finansowy,
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Przychody finansowe 53 to naleine praychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe
59 to poniesione koszty operac)i finansowych. Odsetki, prowizje oraz réinice kursowe dotyczace
srodkdw trwalych w budowie wplywajy na wartodd nabyeia tych skladnikéw majathu. Réznice
kursowe oraz odsetki od robowigzan i kredytdw inwestycyjnych po eddaniu drodka trwalego do
udytkowania wphywaja na wynik operacji finansowych,

Wynik zdarzen nadrwycrajnych stanowi rdinice miedzy zrealizowanymi zyskami nadswyczajaymi
a paniesionymi stratami nadzwyczajnymi wynikajacymi ze zdarzen losowych,
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Wyszczegdlnienie Nota Rok biezgcy Rok poprzedni
A. AKTYWA TRWALE 16 012 756,65 12 266 02240
1. Wartoéci niematerialne i prawne 1 841499,25 B1 689,98
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - 170 763,20 7 316,46
2. Wartoi¢ firmy - 8543,32 17 086,65
3. Inne wartosci niematerialne i prawne = 662192,73 57 285,87
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - -
Il. Rzeczowe aktywa trwate 27 15 128 386,40 12 657 697,60
1. $rodki trwale 2 14 333512,92 1127 307,25
a) grunty (w tym prawo uiytkowania wieczystego gruntu) 3 1 734 700,00 171 946,60
b) budynki, lokale | obiekty intynierii Igdowe] | wodnej - 10 160 288,81 340 403,33
¢) urzagdzenia techniczne i maszyny 1744 824,19 431 707,78
d) srodki transportu - 673 B34,74 98 253,83
2} inne érodki trwaie - 19 865,18 24 995,71
2. Srodki trwate w budowie & 758873,48 11530350,35
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie - 35000,00
1Il. Naleinosci diugoterminowe 17 - -
1. Od jednostek powigzanych - -
2. 0d pozostatych jednostek -
IV. Inwestycje diugoterminowe 810 - -
1. Nieruchomosci - -
2. Wartosci niematerialne i prawne -
3. Diugoierminowe akiywa finansowe -
a) w jednostkach powigzanych 9 -
- udziaty lub akcje = 2] -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone poiyczki - -
- inne dlugcterminowe aktywa finansowe - -
b} w pozostalych jednostkach 10 -
- udziaty lub akcje = -
- inne papiery wartosciowe -
- udzielone potyczki -
-inne diugoterminowe aktywa finansowe - -
4. Inne inwestycje dlugoterminowe G -
V. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 21,30 42 871,00 127 545,82
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 30 42 871,00 127 545,82

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
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B. AKTYWA OBROTOWE - 7416 271,98 11059 729,30
I. Zapasy 11 1940 714,67 1934 215,36
1. Materialy - 1468 309,24 1295 707,61
2. Pétprodukty | produkty w toku - 76,66 356475
2. Predukly gotowe - 27455891 459 770,27
4, Towary ¥ % "

5. Zaliczki na dostawy - 197 769,86 175 672,73
Il. Naleinoscl krdtkoterminowe 16,18-2C 4 038 286,36 5980 143,17
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 20

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 16 -

- do 12 miesiecy

- powy?e] 12 miesiecy - -

b) inne 18 - -

2. Naleznosci od pozostatych jednostek . 4038 286,36 5980 143,17
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 16 3990434,23 5052 649,21
- do 12 miesigcy - 3923359,33 5092 549,21
- powyzej 12 miesiecy = 57074,50 -
b) z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych - 31872,22 866 048,00
c}inne 18 15974,91 2144596
d) dechedzone na drodze sgdowej 13 -

i, inwestycje krdtkoterminowe iz2-is 1228773,72 2 982 860,05
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe - 1226773,72 2 982 860,05
a) w jednostkach powigzanych 13 -

- udziaty lub akcje -

-inne papiery wartoiciows “ =
- udzielone poiyczki -
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - - .
b) w pozostalych jednostkach 14 685811,07 598 765,83
- udzialy lub akcje -
-inne paplery wartolciows - 085 81
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
c) srodki pienieine i inne aktywa pienigine 15 540 962,65 2383094,22
- $rodki pienieine w kasie i na rachunkach - 540 962,65 2384 094,22
-inne érodki pieniezne -

inne aktywa picnigine - -
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 210 497,23 162 510,72
AKTYWA OGOLEM [, 23 429 028,63 23926 662,70
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Wyszczegolnienie Nota Rok biezgcy Rok poprzedni
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 24-28 9 660 941,67 8654 474,54
1. Kapital {fundusz) podstawowy 29 756 000,00 756 000,00
I Maledne wplaty na kapitel podstawowy - - -
Ill. Udziaty (akeje) whasne - - -
. Kapitat (fundusz) zapasowy 25 750847454 4 985 805,45
V. Kapitat (fundusz) z aklualizacji wyceny 26 £ B
VI, Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 27 - -
Vil Zysk (strata) z lat ubieghych - 126952,76 -
WVill. Zysk (strata) netlo - 1170814,37 2912 658,00
IX. Odpisy z 2ysku netto w ciggu roku obrotowego - - -
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA - 13 768 086,96 15 272 188,16
|. Rezerwy na zobowigzania 29,31 192 345,57 128 985,72
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 31 96 475,00 357372
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne - 27 860,57 57 402,00
- dlugoterminowa - - -
krdtkoterminowa - 27 860,57 57 402,00
3. Pozostate rezerwy - 68 010,00 o8 010,00
- dlugoterminowe - - -
- krétkoterminowe - 58 010,00 &R 010,00
. Zobowi ia diug! 33,34-35 8396 518,93 752232744
1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2. Wobec pozostatych jednostek - & 396 518,93 752232744
a) kredyty i pozyezki 34 8184 30512
b) z tytutu emisji diuznych papierow wartosciowych 35 - Ly
¢} inne zobowigzania finansowe 34 212 213,81 -
d) inne - -
Ill. Zobowigzania krath il 32 5179 222,46 7 620 875,00

4 Wiaboas faddoe
1. Woue jeancs

a) 2 tytutu dostaw 1 ustug, o okresie wymagalnosci: -

=do 12 miesigecy - i =
- powvyiei 12 i = - -
h) inne -
2. Waobec pozostatych jednostek - 5158 627,61 7594 750,98
a) kredyty i pozyczki 34 2 050 455,34 868 935,93
b) 2 rytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 35 E
c}inne zobowigzania finansowe - 166 534,58 5
d) 2 tytutu destaw i ustup, o okresie wymagalnosci: - 2325 404,52 5796 018,44
- o 12 miesiecy - 2325 404,52 5796 018,44
- powyiej 12 miesiecy . - "
€) zaliczki otrzymane na dostawy - 55 797,05 299 888,39
f) zobowigzania wekslowe . .
£}z tytulu podatkéw, cel, uberpicczed §innych dwiadcien . 363 070,76 477 223,35
h) z tytutu wynagrodzen - 175 113.13 161 117,52
i) inne - 6252,23 41 568,35
3. Fundusze specjaine - 20 594,85 26 124,02
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 23 - -
1. Ujemna wartose firmy -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - N

diugoterminowe .
- krétkoterminowe - -
PASYWA DGOLEM + 23 429 028,63 23 926 662,70
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT {wariant poréwnawczy)
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Wyszczegdlnienie Nota Rok bietgcy Rok poprzedni
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI, w tym: 43-45 20619 375,22 20676 393,36
- od jednostek powigzanych - - -
I. Przychody netto ze sprzedaiv produktdw - 20130791374 2032157944
Il. Zmiana stanu produktow 141 247,86 69 500,27
III. Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki - - F
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw | materialéw - 452 709,34 285 313,65
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE) 46 18 557 444,37 16 592421,87
i. Amortyzacja - 656 187,20 217131,02
II. Zuiycie materiatdw i energii . 2035 0R%,81 1486 522,77
Il Ustugi obce - 3905273,27 4078 405,08
IV. Podatki i optaty, w tym: - 103 578,51 111 628,02
- podatek akcyzowy - . -
V. Wynagrodzenia - 3997 408,81 3077 868,66
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia - 778344,43 484 916,72
VII. Pozostafe kaszty rodzajowe - 579721,712 688 510,20
VIll. Wartos¢ sprzedanych towardw i materialow - 491 B44,62 447 438,40
C. ZYSK {STRATA) 2E SPRZEDAZY {A-B) - Z 061 930,85 4 083 971,49
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 47 303 844,77 211520,24
|. Zysk ze ibydia niefinansowych aktywow trwatych - 112074,04 8641,75
II. Dotacje - - -
Ill. Inne przychody operacyjne . 191770,73 202 878,49
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 48 200 218,71 284 690,04
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych . - 677597
Il. Aktualizacja wartolci aktywdw niefinansowych - 54 330,39 -
Ill. Inne koszty operacyjne - 145 888,32 277 914,07
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYINEI {C+D-F) . 2 165 556,91 4010201 69
G. PRZYCHODY FINANSOWE 49 102 368,70 44 128,72
I. Dywidendy 1 udzialy w zyskach, w tym: - - -
- od jednostek powigzanych - - -
Il. Odsetki, w tym: - 1253687 25,03
- od jednostek powigzanych - . .
I, Zysk ze zhycia inwastycii .
IV. Aktualizacja wartasci inwestycji - 87 045,24 -
V. inne - 278645 44 103,69
H. KOSZTY FINANSOWE 50 704 296,16 470 784,85
1. Odsetki, w tym: - 583 083,88 154 634,13
- dla jednostek powiazanych & - -
II. Strata ze zbycia inwestycji - - .
111 Aktualizacja wartosci inwestycji . - 151 234,17
W, Inne - 121212,28 184 916,55
I, ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE (F+G-H) - 1563 629,45 3 584 145,56
J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAINYCH (1.1.-L11.) 51 3370,02 513743
|. Zyski nadzwyczajne - 330,02 3112441
. Straty nadzwyczajne - - 25 986,98
K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (1&)) . 1566 999,47 35891282,99
L. PODATEK DOCHODOWY 52 387 485,10 800 586,00
M., POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEISZENIA ZYSKU - - - 123972,10
N. ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-Mm) Ja - 1179514,37 2912 669,09

JMALKOWSKI[[RARTECH” S.A.

Dyrekto] Ekonomiczny

Caiopky Zarzadu
Konarskie 05.05.2010 "‘-\f_fz:-\_
T miescowoddidata Slawdmindinb@ginmtinone prowacienie
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F!u H Maftkowski-Martech Spoétka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe 2009 = Matkowski-Martech 5.4,

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Wystzzegdinienie Rak bietqcy Rok popraedni
I. Kapitat {Fundusz] wlasny na pocagtek okresu (BO) BES 474,54 4533 356,37
- kesekty bigddw podstawowych : -
- skutki zmian zasad (polityki) rachurkowodci . .
La. Kapital (fundusz) whasny na poceqtek ohresu (BO), pe korektach B 654 474,54 453335637
1. Kapital (fFundusz) podstawowy na potzatek oknesu 756 000,00 G626 000,00
L1 Zriary kapitalu poditawowtga - 13000000
a) rwickszenie {2 tytul) . 130 000,00
- emisji akeji . 130000,00
b rmniepszenie {1 tytulu) . -
1.2, Kapita (fundusz) podstawowy na koniec ohresu 756 000,00 756000,00

2. Naleine wplaty na kagital podstawowy na poczgtek okresu

2.1, Zmiany nabeirych wpdat na kapital podstawawy

a) pwigkszenie (7 tytulu]

b) mniejszenie (2 tytubu)

2.2 Nalpine wilaty na kapitad podstawowy na konlec okresu .
3, Udziaty [akcje) wiasne na poczgtek olresu H
3.1 Zmidany udziabdw [akeji) whasnych

| rwighszenie

b zminbejszenie

3.2, Udziaby {akeje) whasne na konlec clresu . .
4. Kapitat (Funduss) zapasoowy na pocatek okresy 4 585 805,45 1507 032,60
4.1, Zmiany kapitatu {funduszu) 2apasowegs 1612 665,09 J0TE TT,E5
a) awigksoenie (1 tytulu) 1612 668,08 3146:312,09
- emisji akcji powytej wartoicl naminaline) - ¥

- podziaty zyshu (ustawowao) 2 B12 665,09 1568 593,01
- pedriaty pyiky (ponad wymagang ustawowo minimalng wartodc) . .

- whiesignie gruntdw 1577 119,08
Ib) 2mniejszenie (2 tytulu) . B7 53,4
- pokrycia straty - BT 539,24
4.2 Kapital {Fundusz) zapasowy na kanies akrogy 7592 474,54 4 985 BOS A5

K M
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MARTECH

Maftkowski-Martech Spoétka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe 2009 = Matkowski-Martech 5.4,

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

5. kapital {fundust)  aktualiracy wyceny na poczgtek okresy
5.1, Imiary kapitalu 2 aktualizacii wyceny

a) rwhekszenie [z tytuhu)

b} smniepzenie (1 tytuhs)

5.2, Kapital (fundusz) 2 aktualizac)i wycery na koniec obnesy
b. Poostale kapitaly [fundusze) rezerwowe na poczatek okresy
6.1. Zmiary porostatych kapitadte (Fundusey] rezerwowych
a) pwigkszenie {1 tytuhu)

b] zmniejszenie {z tytulu]

6.2, Pozostade kapitaly [lundusoe) rezerwowe na komec okresu
1. Bysk {strata) z lat ubleglych na poczatek okresu

7.1 Zysk z lat ubieghych na peczgtek okresu

- korekty bleddw podstawowych

- skutki zmian zasad [polityid] rachunkowodcl

7.1 Zysk 1 lat ubieghych na poczatek olresu, po korekiach
7.3, Zmiany zysku 7 lat ublegtych

a) wigkszenie (2 tytudy)

b zmndejszenie [z tytubu)

T.4. Tysk 2 lat ubleghych na konies okresa

7.5. Strata 2 [at ubieghych na pocigtek okresu

- korekty bleddw podstawawych

- skutii mian zasad | polityki) rachunkowoici

7.6, Strata z |at ubleghych na poczgtek okresu, po korektach
7.7, Zrnlany straty 1 lat uhisgheh

) awighspenie (1 tytubu)

- proendasienia straty z lat ubieghych do pokrycia

b} xmaiejszenie {7 tytufu)

1.8, Strata r lat ubieghych na koniec okresu

1.9, Bysk (strata) 1 lat ubleghych na kondec okresu

8. Wynik netta

a) Tysk netto

b] strata netto

) odpisy r rysku

1. Kapitat [fundusz) wiasny na koniec okresu [BZ)

IiL. Kapital (fundusz) wlasny po uwiglgdnieniv proponowanego podeisiu rysku

ETE3a2
12695276

126952.78

126 952,76 -
. 6753924

67 535,24
67539,24
£7530,24
£7539,24

126 952,76 .
117951437 1917 be9, 08
117951437 2912 669,09

9 660 941,67 BES3 474,54
9 680 941,67 B 654 474,54
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MARTECH Matkowski-Martech Spélka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe 2009 = Matkowski-Martech 5.4,

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH (metoda podrednia)
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Wysrcoegdilnienie Rok biekqey Fok popriedni
A FRIEFUYWY SRODEDW FIENIEINTCH 2 DDIALALNOIC] OPERACYINES
L Tysk [strata) netto 117951437 1511 655,08
IL Korekty rarem - 67317433 1747 59,68
L. Amortyracja 656 187,20 ur i
2. 2yski {straty) 2 tybuls rédnic kursowych 535837 59 185,90
3, Ocbsaqhi fudray w yskach [dywidesdy] 57058651 T
8. Bystk {strata) ¢ driatalnodc nwestyoyjne) . 1M - 185,78
5, I $1a FE2Enw 63 353 85 mmns
6. Brviana stany apasiw ‘ Gam3l - STIMLH
7. Imiaa tenu nalebsoici 194185581 - IBOTREO.4
B Imiaea ttacu pobowigran krotioterminowydh, 2 wyjgthiem pofyczek | knedytw + 376470553 £580007,20
9. Zmizea stenu rezlicred migdryolresowych - DGEEE - 1M
10 Insve kaokty B150751 .
11l Preepywy planbine metto 2 driwtinodd operacyjne 1211 506 340,04 LEED1IRTT
B PRIEPLYWY SRODKOW PIENIEINYCH 2 DZIALALNDASE) INWESTYCYINE!
1. Wihpwy B9 1684 864175
1 Thyeie wartodci iemateriainygch | prawnych orad roecowyth altywdw trwalch ET6 6397 BEALTS
L Thydiie inwestyc)i w sigruchomédsl ofat warlosel niemateriabe | prane . -
3. 1 aktywirw Sinarsowych, w bym: 12 53697
) w jednostiach powsyranych -
Bl w podostabyeh jednantiach 12536597
dywidendy i udeay w kach
- spata udrislonych padyczek dhugntemmingwych -
- odsetk 12 536,57
- inmt wihywy 1 dtywi fnansawych .
4. Inne wihywy Pwvestyoyine - .
IL Wydatki 3677 310,03 11457 165,95

1. Wabrycie warterci niematesialimych | prawnych orat rieceowych aktywdw twatych 3677 310,03 11 452 168,96
1. Inwestyce w sigruchomards oraz warloéol niesateriles | prowne - -
3. Ma aktywa fnardowe, witym:

il w jedacitiach powigzanych

b w pemstaych jednestiach

- nabygie aktywiw finansowych

~wdlnelone peiyerii dhupetermncue

& Inne wydatid imeesyoyne . -
I, Preephywy pienigtee netto 1 deifalnodel imwestyoyined (1) +  l9BB1ALM - L@

.

NP
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MARTECH

Maftkowski-Martech Spoétka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe 2009 - Matkowski-Martech 5.A.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posdrednia)
2a okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

€. PRIEFUVWY SRODKOW PENIEENYCH T DEIALALNOSC FINANSOWE!
L Wptywy

L. Wihywy nefto 2 widania edrialéw | lsaych instrumentw kapilalowych ora doplat do kapitat
L. Krecyty i pakycaid

3. Emisja dhednych papiertw warboiciowych

4. Inne wphywy Imansowe

IL. Wydathi

1. Nabycie udziahow [ake]i) wizaypch

1. Dywidendy i inne wyplaby na roecs widociel

3. Inne, ri2 wyplaty na reece whasciceli, wydathi 1 bytuls podiialy zysku
&, Sphaty knedyttw | podyceek

5. Wk dhutmych pagientew warioicioayth

6. 2 tytuds inmrych cobowigzah finansewych

7. Flatnoicl robowiazan 1 bytefs umbw beatingy hnansowegs

B Ddsetkd

3. Inne wydathi firansowe

I1L, Preephywy pienizine netto 2 deisfalnedd finansowe (M)

£ PREEFUYWY PIENIEINE METTO RAZEM [A BB .11}

1305 348,62 5 BENA05 58
. 130000,00
3305 B8 #1029 260,65

1700 14454

16613077 HaEa
300 00,00 500 000,00
1533 359,04 Lriahy

4 ETIEE .
5830838 36747054
FEH LR

B44 3785 B851 79567
18377, 210839723

E BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW FEENIEENYCH, W TYM 184313157

- Irmigng siang soodkdw pienigdmnch 1 bytiehy rodnic kursowych 5315837 -
F. SROOKI PIENIEINE MA POCTATEN ORRESU 130a00 74 86283
. SRODE] PIENSEENE NA KONIEC OKRESL [F2D], W TYM 54632102 1982 BEOOS
- Gaprasicacne) modlwolsi dysponawani 1402RE5 598 765,83

wMALKOWSK] - MARTECH" 5.A.
Dyrextos Rhonomiczny
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Maftkowski-Martech Spoétka Akcyjna
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w Maftkowski-Martech Spoétka Akcyjna

MARTECH

Sprawozdanie finansowe 2009 = Matkowski-Martech 5.4,

DODATKEOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

3. Wartosci niematerialne | prawne, Srodki trwate bilansowe (struktura wiasnodciowa)

Struktura wiasnodciowa srodkdw trwatych

Wartodé na koniec Wartoic na

. Wyszctegolnienle
tp gt “_ akresu Eﬁtk okresu
1 Srodki trevate wiasne 14 476 593,35 1 606 006,28
2 Srodkl trwate uiywane na podstawie umow leasingu 933 740,01 B91 040,01

Wartosc nie amortyzowanych lub nie umarzanych frodkdw trwatych
Mie wystepujg

Wartost gruntdéw uiytkowanych wiecryicie

L. Wyszczegéinienie Wartosé na konlec Wartodd na
1 Kotowo-Pornan dzialka 10/24 0,00 61 876,82
2  Kotowo-Pornan daiatks 10/28 0,00 28 751,04
3  Kotowo-Pornan diiotka 10/37 000 43 425,00
4  Kotowo-Poznar daiatka 13/15 0,00 3304774
5 Kotowo-Pornan driatka B/28 0,00 4 846,00

4, Wysokoif | wyjadnienie priyczyn odpisdw aktualizujacych wartodd érodkdw trwatych

MNie wystepujqg
5. Koszt wytworzenia srodkéw trwabych w budowie oraz drodkdw trwalych na wilasne
potrzeby
™ W inlenie ‘Wartodd w roku Wartedt w roku
1 Kostt wytworzenia srodkdw trwatych w budowie TS5 873,48 11 530 390,35

2 Kostt wytworzenia srodkdw trwabych na wiasne potrzeby

6. Poniesione w ostatnim roku obrotowym | planowane na nastgpny rok naktady na
niefinansowe aktywa trwale
Nie wystapity

7. Zakres zmian inwestycji diugoterminowych

Nie wystepuja

8. Zakres rmian aktywow finansowych od jednostek powigzanych

Nie wystepujg

=
A
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Maftkowski-Martech Spoétka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe 2009 - Matkowski-Martech 5.A.

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

. Zakres zmian aktywow finansowych od pozostabych jednostek
Nie wystepuja
10. Odplsy aktualizujgoe wartodd rapasow
Mie wystapity
11. Zakres zmian inwestyci krétkoterminowe
Krétkotermin, Erdtkotermin.  Inne inwestycje
s Wrmctacinom aktywa finans. P aktywa findnP  krdtkoterminowe il
— —
1. Wartodt na poczgtek okresu 598 765,83 0,00 598 765,83
a) Dwigkszenia, wtym: 0,00 B7 045,24 0,00 ET 045,24
- nabycle 0,00 0,00
= apart 0,00
- aktualizacja wastoss 87 045,24 0,00 E7 045,24
= Inne 0,00
b}  Zmnigjsienia, w tym: 0,00 0.00 0,00 0,00
- sprzedad 0,00
= aport 0,00
= aknualizacia wartosc 0,00
= inne 0,00
2. Priemieszcoenia 0,00
12, Zakres zmian aktywdw finansowych od jednostek powigzanych
MNie wystepuly
13. Zakres :mian aktywow finansowych od pozostatych jednostek
s e v -t
Wartni na poczytel okresy 540 M5 53 598 M543
a) Dwisksrenia, wiym: (el 1] 000 AT M5, 1 111 il 1 AT 045,24
= nabycie 0o
- apoit 000
= ptuslioaca wartodo 75 BT 454
= inne 0o
b Zmnaehzemia, w tym: (il 0.00 000 0.0 000 00
= priedad 000
= aport il
- altuilzacis warbold Qo
- inng o1 1]
I Preemisshena 000
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14.  Struktura srodkéw pienigznych do rachunku prrephywéw pieniginych

. " Mrienie Wartof na koniee Wartodt na
pliesy
1. Srodki pienigine w kasie | na rachunkach bankowych 540 962,65 2384 094,22
1s. Odpisy aktualizujgce naleinodci z tytutu dostaw i ustug
lp.  Wysiczegdinienle Wartol na Zwigkszenia Imnlejoenta  WaniodEna konec
pociatek okresy ghigsy
Odpisy aktualizujace
1L naleinodci od jednostek o.00 0,00 0,00 0,00
powiazanvch
Odpisy akiualizujace
2 naleinosci od 61 045,14 36876,35 23 006,15 74 915,34
pozostabech lednostek
Bramservice 11 74850 11 748,60
DLs 1193,16 1193,16
Morton 9 365,90 5 265,50 0,00
Stermet B 000,00 8.000,00
Emar-instal 16 426,08 167609 14 745,99
Kalantha 1061598 10 615,98
Se-ko 379542 379542 0,00
Goram 16443,00 B 268,74 517426
Poi-System 1420,08 1420,08
UAB Idomus 1409213 1408213
Opera Balycka 621,85 621,86
TOA-RAF 4 795,28 4 19928
16. Odpisy aktualizujgce naleznodci diugoterminowe
Nie wystepujq
17. Odpisy aktualizujgce inne naleinofci krotkoterminowe
lp.  Wyssczegginienie Westost ':’ Iwigkszenla  Zmniejszenia """"”‘: e
gocatckokresy — SISO,
Cudpisy aktualizujgce
1. naleinotc od jednostek 0,00 0,00 0,00 0,008
oowiazanveh
Odpisy aktualizujgce
2. naleinodei od 0,00 17 305,04 0,00 17 305,04
pozostatvch iednostek
INTE 9 760,00 9 7e0,00
Admar 7 545,04 7 545,04

18. Odpisy aktualizujace naleinoicl dochodzone na drodze sgdowej

Mie wystapity

Ny
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22, Rozliczenia miedzyokresowe [pasywa)
Mie wystepujg
23. Dane o strukturze kapitatu podstawowego
Udzial w kapitale
lledt posiadanych ) Eapital podstawcwy
lp. Wystczegdinienle akef / udziatéw Warted rominalnag P pod“_?ﬂ'ﬂwml‘l-l
konicoheen
1, Marcin Mafkowiki 700,00 500,00 IS0000,00 45 30%
2. Magdalena Malkowsda - Poipiech 580,00 500,00 190/000,00 3836%
3. Renala Malowska 180,00 500,00 S0000,00 11,50%
4, Dariusz Dorcnynski 52,00 500,00 1600000 344
24, Kapitat (fundusz) zapasowy
Spotka sporzadza restawienie zmian w kapitale wiasnym,
25, Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
Spotka sporzgdza restawienie zmian w kapitale wiasmym.
26.  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
Spalka sporzadza zestawienie zmian w kapitale wiasnym.
27. Propozycje co do sposobu podziatu rysku, pokrycia straty
Lp. Wyszczegolnienie Wartodd
—— ——- e |
1. Kapital zapasowy 1179514,37
28, Zakres zmian stanu rezerw
Wartadé na
Le Wyszczegdinienie poctatek  Iwigkszenia Wykorystanie Rozwigzanie o0 L"’u
abres
§; WSRSTREX Ditu peCHIeIgn 1S3 9647500 357370 9647500
podathu dochodowerno
3 Peserwynafwiadczenia emerytalne 000 7se0s? 000 STH0200 278057
| podobne
3} diugoterminawe 0,00 000 000 0,00 0,00
b} krdtkoterminowe 57 402,00 2786057 0,00 57 402,00 17 850,57
- Rezerwy na urlopy riewykorzystane 57.402,00 27 BBQ.S5T 57 402,00 7 880,57
3. Pozostale reserwy £8 010,00 6&010,00 B& 010,00 £8010,00
2]  diugoterminawe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b} lordtkoterminowe E2 010,00 68010,00 10,00 6201000 E8020,00
= Rezerwy na naprawy gwarancyjne E5010,00 68010,00 68 010,00 B8 010,00
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29, Zakres rrmian stanu aktywa 2 tytutu odroczonego podatku dechodewego
Lp. Wyszczegdlnienio Wartodd
1. Stan aktywa z tytulu OPD na poceqtek okresu, w bym 177 545,82
a)  odniesionych na wynik finansowy 127 545,82
3] odnissianyeh na kapital wiasny
] odniesionych na wartodd firmvy, ujemng wartodd firmy
&, Ewigkszenia, w tym w3 871,00
a) odniesionych na wynik finanioay 42 B71.00
- Juedn. UBcrestnictwa w Funduszd AEGOMN 2 BBE,00
- Credplay aktualizujgee naleinodcl 3&0,00
Rezorwy na urlopy 5 254,00
- ZUS aplacony w 2010 z 11 | 12 2005 19 B85S 00
Wigcena walut 1 018,00
- Wycena bllansowa robowigzan B9E,00
- Razarwy na napriey gwirsncyjne 1292200
b} odniesionych na kapital wiasmy 0,00
e} adrissicnych na wartodd firmy, ujemng wartodé lirmy 0,00
3.  Imnisjszenia 127 545,82
o) adrieticnych na wynik finansowy 127 5a5 82
. pedn. Uczostnictwis w Fundussu AFGOMN 19 234 .49
Whpsana walut A 433,14
aktualizacja naletnoici 11 598.58
Regerwy na urlopy niewykorzystane 10 506,38
Rezerwy na urlopy niewykorsyitaneg 12 921,90
- Likwidacja spdiki zaleine| 9 500,00
Place +ZUS wyptacone w 2008 ¢ 122008 45 452,99
- ZUS saplacony w 20059 7 112008 13 aG8, 34
bl ocdnirsionych na kapltal wesny 0,00
[} adniesionych na wartodd firmy, ujemng warnose fiemy 0,00
4. Stan aktywa z tytulu OPD na kenlec akrosu, w tym AT 871,00
a}) odniesianych na wynik finansowy a2 871,00
bl odnigsionych na kapital wiasny 0,00
£]  adnleilanych na wartodd firmy, wjemng warmodd firmy 0,00
30. Zakres zmian stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Lp:.  Wyszcregdinienie Wartodd
1. Stan rererwy @ tytulu OPD na poczgtek okresu, w tym 3578.72
a) odniesionych na wynik finansowy 3573, 72
bl adniesionych na kapithl wiasny
c)  odniesionych na wartodt firmy, ujemng wartode firmy
2. Twigkszenia, w tym 96 475,00
a) odniesicnych na wynik finansowy 96 475,00
- Amortyzacja 43 629,00
- AKtualiracia naletnodci 12 091,00
- Prreksztatcenie leas.oper. Na fircansowy 40 755,00
bl  odniesionych na kapital wiasny 0,00
c} edniesionych na wartosd firmy, ujemng wartodd firmy 0,00
3. ZImnlejszenia 1573,72
a) odniedionych na wynik finaniowy 3 575,72
- Whntena bilansowa walut 357372
B} ednrigsionych na kapktal wilasey 0,00
c] odnieslonych na wartosd firmy, ujemng wartodd firmy 0,00
4. Stan rezerwy z tytulu OPD na konlec okresu, w tym 96 475,00
ajl odniesionych na wynik finansowy S6 475,00
b} odaiesiomych na kapitad wiasmy 0,00
¢]  odniesionych na wartodd firmy, ujemng wartodé firmy 0,00

— r3
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37.  Iobowigzania wobec budietu pafstwa lub gminy 2 tytuly uzyskania prawa wiasnoici
budynkdw i budowli

Nie wystepujg

38. Przecigtne zatrudnienie
Lp. Wyszezegtinienie Rok bietgcy Rok popreedni
=y
1. Stanowiska robotnicze 33.00 38.00
2. Pracownicy obsiugl 20,00 7.00
3. Stanowiska kierownicze 1,00 1,00

a9, Wynagrodzenie osdb wchodzgeych w sklad organdw zarzadzajacych oraz nadzorujgcych
wyplacone lub naleine

Lp. Wyszczegéinienke Rok bieigcy Rok poprzedni

— — ————mm
1. Wynagrodzenia wyplacone 1313 947,75 0,00

- Zenon Matkowski 795 DOO,00

- Marcin Matkowski 173 770,00

- Darjusr Dorczyfiaki 217775

- Stawomir Lubcryriskl 111 000,00
2. Wynagradzenia naleine 1619 567,75 0,00

- Zenon Maticowski 1101 020,00

= Marcin Malkowski 173 770,00

- Dariusz Dorcryriski 234 177,75

= Slawomir Lubcayriski 111 000,00

40. Poiyczki wyplacone osobom wchodigeym w sktad organdw zarzadzajacych oraz
nadzorujgcych

Hie wystapity

41, Wykaz spélek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub
ogdlne] liczbie glosdw w organie stanowigcym spotki

Spifka nie posiada co najmnie] 20% udziatéw w kapitale lub ogdinej liczbie gloséw w organie
stanowigcym inne] Spotki.
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42, Struktura rzeczowa prrychodow ze sprzedaty produktdw, towardw | materiatéw

Lp. Wyszcregdinienie Rok bieigcy Rok poprzedni
1. Prrychody netto re spreedaty produktiw 18 191 355,56 17 629 938,32
Brarmy 17 723 602,96 17629 938,32
Drzwi 170 900,00
- Porostale 296G 853,00
1. Przychody netto ze spreedady uslug 2116 557,718 2 691 641,12
Montat drawi | bram 1281 797,70 184027163
Serwis | naprawy 650 490,67 560 458,73
Pozostate 184 269,41 281910,76
3. Prazychody e sprredaty towardw 0,00 0,00
4. Prrychody ze sprzedaty materialdow 452 709,34 285 313,65
Materiaty raime 457 708,34 285 313,65

43, Struktura terytorialna przychoddw ze sprzedaiy produktéw, towardw | materiatow

Lp. Wyszezegdlinienie Rok bieigcy Rok popreedni

—— = —

1. Prrychody netto ze sproedady produktow 18 191 355,96 17 62993832
- Polska 17 647921 89 16 407 605,71
- Litwa 459 654, 36 2033899

- Rosja E3TM 401 993 62
1. Prrychody netto e spreedady usbug 2116 557,78 1691641,12
= Polsiks 211655778 1691641,12
3. Prrychody ze sprredaty towardw 0,00 0,00
4, Praychody re spriedaiy materiabiw 452 709,34 185 313,65
- Polska 452 709,34 285 313,65

44, Przychedy, koszty | wynik dziatalnosci zaniechane] w roku obrotowym lub przewidzianej do
zaniechania w roku nastepmym

Nie wystgpity

45, Koszty rodzajowe oraz kesit wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby

Lp. Wyszczegdlnienie Rok bietgcy Rok poprredni
—— e

1. Amortyzacia 656 187,20 21713102
2. Zutycie matesialdw i energii 2045 085,81 7 486 522,77
3. Ushugi oboe 3905 273,27 4 076 405,08
i, Podatki | oplaty 103 578,51 111 628,02
- podatek akcyzrowy 0,00 0,00
5. Wynagrodrenia 3597 408,81 3077 869,65
6. Ubezpieczenia spofecene | inne fwiadczenia 778 344,43 484 916,72
7. Porostale koszty rodzajowe 51072172 GBS 510,20

s ]
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46,  Struktura pozostatych preychoddw operacyjnych

Lp. Wyszczegéinienie Aok bletacy Rok popriedni
1. Zysk re tbycia niefinansowych aktywdw trwatych 112 074,04 B 641,75
= praychody ze zbycla niefinansavych aktywdw trwalych B76 631,57 E 641,75
'n:armﬁt iwitych niefinansowych aktywdw traabych (wartodé 564 557.03
ujemna)
2. Dotacje 000 0,00
3. inne praychody operacyjne 191 770,73 202 87849
- Rorwigzanie odpistw aktualizacyjrych naletnodci 23 006,15 220,58
- RoTwigianie rerers 57 402,00 G2 470,27
- Raznice inwentaryzacyjne 14 229 54
= Refaktury i pozostala sprzedad 50 187 .56 51 293,53
= Proedawnienie 11 978,68
- Porostale prryehody operacyjne 16 945 48 46 915,43
a7, Struktura pozostatych kosztéw operacyjnych
Lp. Wyszczegdlnienie Rok biedgcy Rok popreedni
1. Strata re rhycia nltl‘hnnmwm:mwﬁwmhrh 0,00 6 775,57
- praychody ze thycia niefinansowych aktywdw trwalych 6338,78
wartodd rbytych niefinansowych aktywdw trwabych [wartodd 13 114,95
ujemna) ¥
2. Aktualizacja wartodcl aktywdw niefinansowych 54 330,39 61 535,83
- pdpity aktualizujgoe wartost nalednosci 54 330,39 61 636,63
1. Inne kosrty operacyjne 145 888,32 216 277,24
- PFROM 52 (¥90,B0 41 310,00
- Darawizny 3 200,00 17 396,00
- Rezerwy na uriopy 27 860,57 57 402,00
- Rererwy na naprawy gwarancyjne 68 010,00
- kosrt refakturowanych medidw A9 665, B9
- Porostale 13 071,06 37 159,24
4B. Struktura prrychoddw finansowych
Lp. Wyszcregblnienie Rok bieigcy Rok poproedni
=
1. Dywidendy | udzialy w zyskach 0,00 0,00
2. Odsetkl 12 536,57 25,03
a) od jednostek powigzamysch 0,00 0,00
b} od pozostatych jednostek 12 536,97 2503
- Oidsetki od 4r na kontach bankowych 12 353,81 25,03
= Odsetki od nieterminowych zapfat 283,16
3. Zysk ze thycla inwestyejl 0,00 0,00
4. Aktualizacia wartodel inwestycji 87 045,24 0,00
= Wycena jedn, Fundusiu AEGON BT 045,24
5. Inne 2 7B6,49 A4 103,69
- Saldo rainic kursowych bletgoyeh 0,00
- Inne 2 TBb,49 20 771,46
- Wyeena bilansowa walut 233323
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DODATKOWE INFORMACIE | DBJASNIENIA

49, Struktura kosztow finansowych

Lp. Wyszezegdinienie Hok bietgcy Rok poprzedni

1. Ddsathi 5331]33.8'8- 154 534,13

a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00

b) od porostatych jednostek 53308328 154 634,13
- Od kredytdw i inne 583108388 154 634,13

2. Strata ze thyela inwestyejl 0,00 0,00

3. Aktualizacja wartodcl imwestycji 0,00 151 234,17
« Utrata wartodel udziabéw spdlii MD 50 000,00
- itrata wartodcl jedn funduszu AEGON 101 234,17

4. Inne 121 212,28 164 916,55
- Saddo wyceny bilansowej 25 967,27
- Dpfaty faktoringowe 50 098,66 7343097
- Pozostale 514635 18 949,02
- Sabdo réinic kursowych bieigoypch 72 536,56

50. Wynik zdarzen nadrwyczajnych oraz podatek dochodowy od zdarzen nadrwyczajnych

Lp. Wyszczegdlnienie Rok bietgey Rok poprzedni
rre—————

1. Zyski nadrwyczajne 170,02 3112441
a) losowe 0,00 0,00
b] pozostate 33v0.02 3112441
- Wyptata uberp. 2a strate 7 tyt. 2darrenis lasowego 337002 3112441
2. Straty nadrwyczajne 0,00 25 986,98
a) losowe 0,00 15 586,58
- pozostate 25 086,08
b) pozostate 0,00 0,00
Wynik zdarzer nadrwyczajrych 337002 513743

51.  Kursy walut przyjgte do wyceny pozyejl z bilansu lub rachunku zyskéw i strat, wyraionych
w walutach obcych.

Kurs sredni NBP euro na dzien 31 grudnia 2009 wynosi 4,1082 21,
52. Umowy zawarte przez jednostke, nieuwzglednione w bilansie

Nie wystapity

53. Istotne transakcje zawarte przez jednostke : jednostkami powigzanymi na warunkach
inmych nii rynkowe

Nie wystapity
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Sprawozdanie finansowe 2009 = Matkowski-Martech 5.A.

DODATHKOWE INFORMACIE | OBJIASNIENIA

54, Rozliczenie gidwnych poryeji rognigeych  podstawe opodatkewania  podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego brutto

Lp. Whyszczegbinienie Rok biekacy
1. Zysk brutto 1566 999,47 =}
2. Kosrty nie stanowigce kosztu uzyskania preychodu, w tym: S10 957 88 2
- Reprezentacia 1137389
- Darowizny 3 200,00 =t
- Odsetkl budietowe 1571,68 =t
= PFRON 5209080
- ZUS za X1 | X1 2009 zapdacony w 2010 103 606,49 =t
- Spisanie wierzytelnosci 12 213,69 zt
- Ddpisy aktualizujyce naletnodei 54 330,39 zf
- Inne 47 693,47 =
Whycena bilansowa ragranicznych aktywow 2008 -23 332,33
- Rezerwy rawigzane 27 Be0,57 =
- Wycena udziatdw
- Swiadczenia na rzecz AN
- Ubezpieczenia pojazddw o wart. Powybe] 20 tys. EUR 1471571 4
Przeksztalcenie umdw leasingu 158 309,36 2t
- Wycena bilansowa ragranicznych aklywow 2009 47324160
3. Iwigkszenia kosrtow podatkowych B17 738,85 =
- Amortyracia-rdinica miedey bil a podat 2M 624802
- Place wyplacone w 2009 - brutto + 2US 122008 235 384,17 2
= ZLIS za 112008 - zaplacony w 2009 70 BB5,99 M
- Przeksztatoenie umdw leasingu 27T B43.B9 2
4, Proychody nie bedgoe przychodami podatkowymi 152 233,39 zf
- Wycena inwestyel krdtkoterminowych 87 045,24 2
- Whycena bilansowa ragranicenych aktywow -18 809,03 21
- Rerwigzanie odpisow aktualizujgoych naleznosci 23006,15
- Whycena bilansowa zagranicznych aktywéw 2009 336845 21
- Rorwigzanie rezerw 5762258 21
5. Zwigkszenia praychoddw podatkowych 0,00 zi
5. Dochdd Jfstrata 1107 985,11 =
7. Odliczenia od dochodu 3 200,00 zi
- Dargwipny 3 300,00 zt
4. Podstawa opodatkowania 1 104 785,00 =i
9. Podatek wedlug stawhki 19% 209 905,00 xt
10, Odliczenia od podatku 0,00 =t
11. Podatek naleiny 209 909,00 =t
12. Zmiana stanu aktywa na edroczony podatek dechodowy B4 674 82 ot
13. Imiana stanu rezerwy na odroczony podtake dochodowy 92 901,28 zt
14. Rarem obcigtenie wyniku brutto 387 485,10 =

v
ad) *%ﬂj/f
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Sprawozdanie finansowe 2009 - Matkowski-Martech 5.4,

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

55, Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Wysokodé
Lp. Wysicregdinienia
i wiynagrodaenia
1. Dbowigrkowe badanie rocznego sprawerdanta finansowego 10 500,00

56. Imiany zasad polityki rachunkowedel w roku obrotowym
Mie wystapity
57. Pordwnywalnodd danych

Spotka w rokw 2009 r. prezentuje umowy leasingu zgodnie z Ustawg o Rachunkowodci, wezesnie
stosowata Ustawe o podatku o dochodowym od oséb prawnych,

54, Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktdre nie podlegaja konsolidacji
Mie dotycry

54, Informacje dodatkowe, jefli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawordania
finansowego

Mie dotyczy

60, Informacje o jednostce sporzadzajace] skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Nie dotyery

61, Sprawozdanie finansowe za okres, w ktérym nastapito polgczenie

Mie dotyczy

62. Opis niepewnosci modliwodcl kontynuowania dalszej dzialalnoici, o ile wystepuje
Nie dotyczy

63. Inne informacje, ktdre istotnie moga wplynad na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
oraz wyniku finansowego jednostki,

Nie dotycry

6. Instrumenty finansowe i transakcje zabezpieczajace

. _ wMALKOWSK! | MARTECH" S.A. ) “SA
Mie wystgpity Diyrekic umnmicﬁnf MK CIPFI'I_&H“ zﬂ&gﬂ
Konarskie 05.05.2010 'i! : _ x
i owodc | dato Sfmmgw *Iﬁwwh’-r‘piw;nﬂ-ﬂ:#hﬂ \T‘___p:mpul. 5 il ppcrapin
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e i ¥l - MARTECH" S.A
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Wicoprexes Zarzads  MAEKOWSKI - MARTECH” S.A. Dytesor Hanomizny g sramsed S 1
i : T L i Cz Zareadu
el 51 £25 B8 7375, fax €1 625 68 07 LTy P sk

Lal
8o :
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5.3 Raport uzupetniajagcy opinie 2z badania sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

BUDUJEMY ZAUFANIE

s
B<C
RAPORT UZUPEtNIMﬁC'I" GPINIE Z BADAMNIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGDO

ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO DNIA
31 GRUDNIA 2008 ROKU

I INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUIACE JEDNOSTRE

Malkowski-Martech Spitka Akcyjna (Spolka) powstala w wyniku przeksztalcenia spdlki prowadzacej
driatalnosid pod firma Matkowski-Martech Sp. z 0.0, w trybie okredionym w Dziale 1l ,Preeksztaleenia
Spétek” Kodeksu spolek handlowych na podstawie Uchwaly nr 1 Nadzwycrajnego Zgromadzenia
Wipdlnikdw spdlki Malkowski-Martech 5p.z0.0. 2 dnia 21 stycznia 2010 r. Akt notarialny
ftepertorium A nr 606/2010 podpisany przed Notariuszem Panig Lilianng Drewniak — Zaba).

Wpis Spalki do Krajowego Rejestru Sdowege prowadzonego prze: Sad Refjonowy w Poznaniu,
Vill Wydzial Gospodarczy KRS pod nr 0000350585 nastapil w dniw 9 marca 2010 r.

Poprzedniczka prawna Spolki  (Malkowski-Martech Sp. z o.0) rostala rawigzana w  dniu
25 patdziernika 19%0 roku w Warszawie, na podstawie postanowien zawartych w Akcle Notarialnym
(Repertorium A nr 23754/90) podpisanym przed notariuszem Edwardem Podpdrskim w Pafstwowym
Biurze Motarialnym.

W odniu 21 lutego 2003 roku Popriednictka prawna zostala wpisana do rejestru preedsigbiorcdw
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadionego priez 53d Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, Wydzial VIl Gospodarcey  Krajowegoe Rejestru  Sadowego  pod  numerem
KRS 0000152445,

Spdtka w badanym okresie dwukrotnie zmieniala swojy siedzibe. Na poczatku roku 2009 siedziba
Spdfki miescila sig w Poznaniu, prry ulicy Kotowo 40a. Mastepnie w dniu 9 lutego 2009 roku Sad
Rejestrowy  w Poznaniu  zatwierdzil zmiane siedeiby | miejsca  prowadzenia  drialalnodc
w miejscowosci Czolown, przy ul. Lednej 11. Natomiast w dniu 22 czerwea 2009 roku rmieniona
siedzibg na nowo wybudowany budynek w miejscowosci Konarskie przy ulicy Kdrnickiej 4,

Spolka posiada numer NIP 1230029611 araz symbol REGON 006372010,

Spolka dziala na podstawie przepiséw kodeksu spdlek handlowych oraz w oparclu o Statut Spobki,
natomiast w okresie badanym dzialala w oparciu o postanowienia Umowy Spotki,

Podstawowym przedmiotem dzialalnodel Spolki jest produkeja konstruke)l metalowych i ich credci
{PKD 2007-25112).
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Kapital zakladowy Spolki wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2009 roku wynosil 756 tys. 2| i dzielil sig
na 1512 udziatow o wartosci nominalnej 500 shotych kaidy, natomiast struktura udziatowcdw Spélki
preedstawiala sie nastepujgoo:

Nk ‘Wartodt Wartoié
%% welrinl w nominakna pasiadanych
Wopdinicy kapitale P:":‘":;:d‘ 1 udsiatu udzialiuw
[ H) [ bys. ef]

Marcin Malkgwski 4E% 700 500,00 350,00
Magdalena Makkowska Posplech IR S8 500,00 2000
Renata Malkowska 12% 180 500,00 90,0
Dariusz Dorceyriski 1% 52 500,00 26,0
Razem 100% 1512 56,0

W dniu 29 lipca 2009 roku Zarzgd uchwalil plan preeksztalcenia Maltkowski-Martech 5p z 0.0,
wspdlke  akeyjng,  zgodnie  zktdrym  ustalono  wartodf  bilansowy  majatku  Spélki
na drier 30 czerwea 2009 roku na kwote & 768 114,74 20 Przeksztalcenie zostalo zatwierdzone priez
5ad Rejestrowy w dniu 9 marca 2010 reku.

Zgadnie 7 zapisami w ksigdze akcli stan wladcicielski na dzied wydania raportu prredstawial sie

nastepujaco:
- o oge Wt " Wartoit
% ki w nominalna posiadarych
Akclonaruse kapitale m’i‘l‘:'.‘ 1 akeji akell
ilr rlt 11:; tys. )
Marcin Malkowski 46% 3 500 000 0,10 350,0
Magdalena Malkowska Pospiech IAH 2 900 000 0,10 290,0
Renata Matkowska 1% 900 000 0,10 80,0
Dariusz Dorcryriski 3% 260 000 0,10 26,0
Razem 100% 7 560 DOO 756,0

; akgje uprzywilejowane co do glosu (1 akeja odpowiada 2 glosem) oraz dywidendy (o 50 % wigksza dywidenda)

Zgodnie 7 Umowyq Spdiki organami Spoiki byly Zgromadzenie Wspdlnikéw, Rada Nadrorcza i Zarzad.
Po prreksztalceniu w spalkg akoyjng 2godnie z Statutem Spotki jej organami sq Walne Zgromadzenie,
Rada Madzorcza i Zarzad.

W sklad 2arzgdu Spdiki na dzied wydania opinil wehodrili:

= Zenon Malkowski - Prezes Zarzgdu,

= Dariusz Dorczynski - Wiceprezes Zarzgdu,

= Marcin Malkowski - Czlonek Zarzadu,

*  Slawomir Lubczyriski - Czlonek Zarzadu.

a2
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AUDYT

W okresie badanym mocq uchwaly nr IN3/2009 7 dnia 11 lutego 2009 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki powelale Panéw Marcina Malkowskiego i Slawamira Lubczyriskiego do
peinienia funkcji Czlonkdw Zarzadu, natomiast Pana Dariusza Dorczyniskiego na stanowdsko
Wiceprezesa Jarzgdu,

W rwigzku z powolaniem do rarzgdu odwotana zostata w dniu 11 lutego 2009 roku prokura
samoistna udzielona Panu Dariuszowi Dorczyniskiem,

Przeksztalcenie w spolke akeyjng nie spowodowalo rmian zardwno w  skladzie Zarzadu,
jak i w zakresie pelnionych preez czlonkdw funkcii.

Do dnia wydania opinii nie wystapily inne zmiany w skladzie Zarzadu Spotki,
W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzier wydania opinii wehodzili;

*  Renata Malkowsha - Preewodniczgcy,
*  Magdalena Malkowska Pospiech - Czlonek,
=  Maonika Rezulak - Celonek.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapila jedna zmiana w skladzie
Rady Nadzorcze]. W dniu 11 lutego 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwaly
nr 2N3/2009 odwolalo 2 funkeji czfonka Rady Nadrorczej pana Marcing Malkowskiego, powolujac na
to stanowisko Panig Manike Rezulak,

Sklad Rady Nadzorcze] Spolki nie ulegh zmianie w wyniku przeksztalcenia w spolke akcyjng.

2.  INFORMALIE O SPRAWOZIDANIU FINANSOWYSM ZA POPRIDDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktory zakodczyl sie w dniu 31 grudnia 2008
roku zostalo zbadane preez Panig Felicie Nowak, bieglego rewidenta o numerze ewidencyjnym 5753
reprezentujacq  Zaklad Obslugi Rachunkowe] Biegly Rewident Slawomir Kasperski, pedmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 2677, | uzyskalo opinig bieglego rewidenta bez
zastrzeien.

lednostkowe sprawozdanie finansowe zastalo zatwierdzone prze: 2wyczajne Walne Zgromadzenie
Wspdlnikdw w dniu 30 crerwca 2009 roku, ktdre mocy uchwaly nr 3/2008 postanowilo,
e wypracowany w ubleglym roku obratowym zysk nette ostal podzielony w sposab nastepujacy:

na kapital zapasowy w kwocie 2 612 669,00 zlotych
na wyplate dywidendy w kwocie 300 000,00 rlotych

lednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlofone w Krajowym Rejestrze Sqdowym w dniu
18 wrzesnia 2009. Pomimo cigiacego na Spolce obowigzku sprawozdanie finansowe za 2008 rok nie
zostalo ogloszone w Monitorze Polskim B.
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3, ZAKRLS PRAC | DOPOWIEDZIALNOSD)

Niniejszy raport rostal priygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadrzorczej i Zarzadu
Malkowski-Martech 5.4, r siedriby w misjscowodci Konarskie, prey ulicy ul. Karnicklej 4 1 dotyczy
jednostkewego sprawozdania finansowege, na ktdre skladajq sig:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2009 roku, ktdry po stronie aktywdw | pasywow
wykaruje sume 23 429 028,63 2| (slownie: dwadziescia trry millony crterysta dwadziescia
driewigC tysigcy dwadziedcia osiem zlotych 63,100,

c. rachunek zyskéw i strat 2a rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku, ktéry wykazuje zysk netto w wysokodci 1179 514,37 2
{stownie: jeden milion sto siedemdriesigt driewigt tysiecy pigtset czternadcie zlotych
37/100),

d. zestawienie xmian w kapitale wlasnym 23 rok abrotowy od dnia 1 styeznia 2009 raku do
dnia 31 grudnia 2009 roku, ktdre wykazuje swigkszenie stanu kapitalu wiasnego
o kwote 1006 467,13 21 (slownie: jeden milion szedd tysiecy crterysta szeicdziesiat
siedem zlotych 13/100),

e. rachunek prreplywdw pieniginych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku, kidry wykazuje smnigjszenie stanu Srodkdw pienietnych
o kwolg 1843 131,57 o (slownie: jeden milion osiemsel czterdziedci trzy tysiace sto
traydziesci jeden zlotych 57,100}

f. dodatkowe informacje i objainienta,

(zalgczone sprawozdanie finansowe).

fiok obrotowy, za ktéry sporzgdzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych
miesigty od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, Popreedni rok obrotowy obejmowal okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Badana jednostka sporzadza jednostkowe sprawordanie finansowe rgodnie ¢ zasadami (polityka)
rachunkowodch wynikajgcymi 2 Ustawy o rachunkowosdci.

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT Sp. 7 0.0,
byl biegly rewident Marcin Hauffa nr ewidencyjny 11266,

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzone zgodnie z umowg dnia
06 kwietnia 2010 roku zawarty na podstawie uchwaly Rady Nadzorcrej z dnia 06 kwietnia 2010
roku ednodnie wybaru podmiotu uprawnionege de badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego prieprowadziliimy stosownie do postanowied rozdziatu
7 Ustawy o rachunkowodci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows
Rade Bieglych Rewidentow w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawordania  finansowege  1ostalo  przeprowadzone w  siedzibie
Spotki w dniach od 6 kwietnia do 5 maja 2010 roku  preerwami.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos€ ksigg rachunkowych, stosowanie prayjetych zasad
(polityki) rachunkowodci, sporzdzenie | reetelng prezentacje jednostkowego sprawordania
finansowego zgodnie 1 postanowieniami Ustawy o rachunkowoici oraz z innymi cbowigzujacymi

przepisami.
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AUDYT

Ponadio Zarzqd oraz Rada Nadzorcza Spolki sg robowigzani zapewnié, ponoszac w tym zakresie
odpowiedzialnodt solidarng, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawordanie z dzialalnodci spefnialy
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Maszym  zadaniemn bybo, w oparciu o preeprowadzone badanie, wyraienie  opinii
i sporzgdzenie uzasadniajacego  (urupelniajgcego] ja  raportu, o zalgczonym  jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, prawidlowoscl ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadrenia, zgodnodcl  okredlanymi Ustawq o rachunkowodci zasadami rachunkowodici oraz
rzetelnodei i jasnodci wszystkich istotnych dla oceny Spotki informacii.

Zarzad Spotki zlotyl w  dniv wydania niniejszego raportu odwiadezenie o rzetelnodcl
i jasnosci jednostkowego sprawozdania finansowego prredstawionege do badania oraz o braku
adarzen, ktdre moglyby w maczqoy spostb wplyngé na dane wykazane w jednostkowym
sprawordaniu finansowym za rok badany, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione,
w szezegainosci takie, ktdre zaistnialy po dacie bilansu. Ponadte Zarzad odwiadczyl o kampletnym
wjgciu danych w  ksiggach rachunkowych, wykazaniv wszelkich zobowigzan warunkownych
wsprawozdaniu finansowym oraz udostepnieniu mam  wszystkich danych finansowych, ksigg
rachunkowych | innych wymaganych dokumentdw.

W trakeie badania sprawoedania finansowege Zarzad Spolki udostepail nam wszelkie niezbedne do
wydania opinii | przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takie udzielil stosownych
wyjasnien.

4AUDYT Sp. £ 0.0, czlonkowie jej Zarzqdu oraz inne osoby uczestniczgee w badaniu zatjczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego spetniajy wymag niezaleinodci od badane] Spotki,

Zakres planowanej | wykonane] pracy nie zostal w faden sposob ograniczony. Sposdb
prieprowadzonego badania, jego zakres oraz rastesowane metody wykazane s3 w sporzadzonej
przez nas dokumentacji robocze), inajdujcej sig w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0,

Mie stanowilo prredmictu naszego badania ustalenie | wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby - geyby
wystapily — stanowic podstawe do wsiczecia postepowania karnego przez powolane do tego argany.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystaplé pora systemem
rachunkowoéci Spotki, lecz nie majgee wplywu na zbadane przez nas sprawazdanie finansowe,
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Il ANALIZA SYTUACH FINANSOWE] | MAIATKOWE]

1, BiLANS Na DZIEN 31 GRUDNIA 2009 R,

Rok Rok Dynamika Fok Rok
bietgey poprzedni biekgey popriedni
tys. 1l tys. 2t % Struktura % Struktura %
—
Aktywa trwale 160128 12 866,9 24,4% 58,3% 53.8%
‘Wiartosci niemateriaine | prawne B415 81,7 530,1% 3,6% 0,3%
Rreczowe akiywa trwabe 151284 126577 19,5% 64,6% 52,9%
Hugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 42,9 1275 66,4% 0,2% 0,5%
Aktywa obrotowe 74163 11 059,7 -32,9% 31,7% A6, 2%
Zapasy 1940,7 16934,2 0,3% 8.3% B,1%
Naleinosici krotkoterminowe 40383 5 BE0,1 -32,9% 17,2% 25.0%
Inwestycie kréthoterminowe 12768 20829 -58,9% 5,2% 12,5%
Krotkoterminowe rozliczenia
miedryskresowe 210,5 1625 29.5% 0.9% 0.7%
Aktywa razem 234290 23 926,7 =2 1% 100,0% 100,0%
Rak Riok Dynamika Rok fiok
bieigcy popreedni biekgcy poprredni
tys, 2l tys. ot % Struktura % Struktura %
D ——e———
Kapital wtasny 9 660,9 BB54,5 11,6% 41,2% 35,2%
Kapital podstawowy 756,0 756,0 0,0% 3,2% 3,2%
Kapital zapasowy 75985 49358 52,4% 32,4% 20,8%
Zysk (strata) z lat ubieghych 127,0 0,0 - 0,5% -
Tyik (strata) netto 11795 20127 -59,5% 5.0% 12,2%
Zobowigzanla
i razrwy na zobowiqzanta 13 768,1 152722 -9,8% 58,8% 63,8%
Rezerwy na zobowigzania 192,3 129,0 49,1% 0,8% 0.5%
Zobowigzania diugaterminowe 8396,5 75223 11,6% 35.8% 314%
2obowigzania krotkoterminowe 51742 76209 37,08 22,1% 31.9%
Pasywa razem 232429,0 23 926,7 -2,1% 100,0% 100,0%
1122
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2, RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES 00 1 5TYCZNIA DO 31 GRUDNIA 20049 R,

Rok Rok Dynamika Rek  Rok peprredni
brekgey poprzedni bigigey Struktura %
fi tys. ® % Struktura %
Preychody netto te spriedaty i 20 619,4 206764 0.3% 100,0% 100,0%
prdwnane z nimi
Koszty dziatainoici operacyjne) 18 5574 165924 11,8% 90,0% £0,2%
Zysk/|Strata) ze spraedaiy 2061,9 & 084,0 -49,5% 10,0% 19,8%
Pozostate preychody operacyjne 303,8 2115 43,6% 1,5% 1,0%
Poznitie koszly operacyjne 200,2 284,7 29,7% 1,0% 1,4%
Zysk/(Strata) z driafalnodel operacyine] 2 165,6 40108 -46,0% 10,5% 19,4%
Preychody finansowe 102,4 441 132,0% 0.5% 0,3%
Kosaty finansowe 704,3 470,8 49,6% 3.4% 2,3%
Tyskf[Serata) @ driatalnodc
gospodarcael 1563,6 3584,1 56,8% 7.6% 17,3%
Wynik zdarzen nadowyczajnych 3.4 5,1 -34,4% 0,0% 0,0%
Zyskf{Strata} brutio 1567,0 35893 56,3% 7.6% 17,4%
Podatek dochodowy 387,5 676,6 42,7% L9% 3,3%
Zyskf{Strata) netts 1174,5 29127 -58,5% 5,7% 14,1%
12423
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Rentownosd

- Wiskainik - Farmuls uhﬁcz:-w- o o w;nni:;:ainiu -—
Zyskownolé sproedaty AR - 9,9% 19,8% 17,1%
Remtownodd sproedaty bruttn i hmﬁ”ﬂ:ﬁﬁ? e 7.5% 17.4% 16,0%
Rentawnoid sproedaty neito ok M::u‘:::;::""mu 51% 14,1% 12,8%
Rentawrodt kapitahy wiasnegs ”“;:;:?;:2:::::::;‘;::” 13,59 50, 7% E3,9%
Rentownodd akiywdw rysk netio/aktywa ogdlern 5, 0% 12,2% 2B, 7%

W 2009 roku Spotka wygenerowala praychody 2o sprzedaty na podobnym poziomie, jak w okresie
poprzednim. Wskutek wzrestu poziomu kosztdw dzialalnodci operacyjnej o 11,8 % zysk ze sprzedaiy
spadt jednak at o 49,5 % w pordwnaniu z 2008 rokiem, W badanym okresic z kaidych 100,00 zt
proychoddw ze spreedaty Spdlka osiggata 9.9 2f rysku na spriedaty, podczas gdy w roku popreednim

19,8 =1

Réznica pomigdzy prezentowang wartodcly wskaknika rentownoscl sprzedaty brutto a rentownosci
sprzedaty netto  spowodowana jest obcigieniem  wyniku finansowego brutte podatkiem

dochodowym.

Ma dzien 31 grudnia 2009 wskainik rentownoscl aktywdw wynidst 5,0%, co omnacza, it kaide 100

majjtku Spotki generowalo przecigtnie 5,00 21 zysku netto,

W zakonczonym 31 grudnia 2009 roku obrotowym wskainik rentownodci kapitalu wlasnego,
obrazujgcy awrot 1 rainwestowanego prez wspdinikow kapitalu, osiggngl wartodd 13,9 %,
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Plynnost finansowa

Wartodl wikafnika

Wikainlk Formula obliczensowa
2009 2008 2007

[imwestycje krotkotermingae 1
Wikabnik phynnodci sewbioe| ralezmodei krdtkaterminowe)) 1.0 1,2 1.8
robowigrania krdthoterminowe
{akiywa obrotows - krdthaterminowe
Wikainik pbynnodcl biezqee| razliczenia migdryokresowe)/ 14 14 23
rabowigzania kritkoterminowe

ralermadci handiowe,

Pokrycle iobowlgzan nalenadciami sobowigzania hendows:

L7 0.9 1,7

aktywa obrotowe = zobowigzrania

Kapitad obratewy netto [wtys. i) bietace

22310 34389 3813
Udzial kapitaly pracujgoego w

calibel alctywdw kapital obrotowy) aktywa ogdlem 8.5% 14,4% 45, 2%

W oroku 2009 wskainiki phynnoici Spotki odnotowaly nizsze poziomy nii w latach 2007-2008
prezentujgc jednak wartodcl uznawane powszechnie za potgdane lub do nich zblizone [wskainik
plynnosci biezacej).

Aktywa cbrotowe Spolki w roku zakedczonym 31 grudnia 2009 r, byly wyisze od poziomu
zobowigzan krdtkoterminowych, wskutek czego kapital obrotowy prayjal wartosc dodatnig. Oznacza
to, it prezentowane w bilansie na dzier 31 grudnia 2009 roku potencjalne wplywy ze sbycia aktywdw
abrotowych bylyby w pelni wystarczajace do uregulowania zobowigzan krotkoterminowych.

Wartodé naleinodci na drien bilansowy 2009 roku o ponad 70% prrewyiszala wartosc tobowigzan
2 tytule dostaw i uslug, wskazujac tym samym, i Spotka kredytuje swoich odbiorcdw w wyiszym
stopniu niz karzysta  kredytu kupieckiego u swoich dostawedw,
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Sprawnoid wykorzystania zasobdw

Wartodt wakainika
Wkabnik Formita oblicoeniowa

2009 2008 007

Wikadnik rotacji majgthu Preychody aattn 1 speedadyfiktywe 0.9 0.9 2,2
optlem

Wikainik obratu rzeczowych preychady netto e sproodaty/aktywa 13 16 5.9
aktywdw trwalych trwade ; g :
Wskadnik rotacji maleinoscl [naletnodei ¢ tytuly dostaw &3 8 57
w dniach | ustugfpreychady e sprredaty)® 360 o
Wakainik rotac)i rapastw [rapasy/kosrty diatalnadc n a3 a
w dniach operacyjne])* 360
‘Wikainik rotacjl zobowigran w |robowigrania 1 tytwlu dostaw d &2
driach | uslugfosty whasne sproedady)* 360 63

Brak werostu prrychoddw ze sprredaiy prier Spdlke w 2009 roku w stosunku do okresu
poprzedniego wplyngl na ustabilizowanie wartoici wskainika sprawnosici zarzgdrania majatkiem,
Zmniejseeniu w pordwnaniu do roku poprzedniego ulegl wskainik obrotu rreczowych aktywdw
trwalych, co miato 2wigzek z zakoriczeniem w 2009 roku istotnych inwestycli w rreczowe aktywa
trwale,

Wskainik rotacji naleinoici w dniach oznacza przecigtny czas eczekiwania na splate naleinodci
handlowych. Na dziend 31 grudnia 2009 roku jego wartodd wynosila 69 dni i ulegla poprawie o 20 dni,

Wskainik rotacji zapasow wynidsl na dzien 31 grudnia 2009 roku 38 dni, prezentujyc w stosunku do
roku 2008 spadek prrecigtnego czasw, ktdry jest Spalce potrzebny do sprzeday towardw, lczge od
daty ich preyjecia do magazynu.

Wskainik rotacji zobowigzar w dniach ckredla przecigtny czas regulowania zobowigzan z tytuly
dostaw i uslug. Na dzied 31 grudnia 2009 roky wartodt wskainika wynosila 64 dni | poprawila sis
ai o 155% w pordwnaniu ¢ wartosciq okresu popreedniego.
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Finansowanie dzialalnosci

Whakaknik

Fermula ablicreniowa

BUDUJEMY ZAUFANIE

Wartofd wskabnika

‘Wipdicrynnik zadlubenia

Pakrycie radlutenia kapitatem

wiasnym

Stopien pokrycia aktywdw
trwalych kapitalem wiasnym

Trwabosc struktury finansowanka

Eapital abry f kapitaby ogdberm

kapitad whasny/robowigzania wraz 2
TRIEMVWAMmi

kagutal whasmyfaktywas trwade

kapital wilasny/pasywa ogdlem

2009 2008 2007
0.6 06 04
0.7 06 1.7
0.6 0.7 28
0.4 0.4 0.6

Na dzien 31 grudnia 2009 roku 60 % majgtku Spatki finansowane byla kapitatami oboymi,

W 2009 roku na kaidy rlotdwke kapitalu obcego preypadato ok, 0,7 2f kapitalu wia SNERD.

Ma dzien 31 grudnia 2009 roku stopiert pokrycia majgtku trwalego kapitatem wlasnym wynosit 0,6,
Finansowanie majgtku w Spdlce na koniec 2009 roku w istotnym procencie zobowigzaniami
dlugoterminowymi (glownie kredytami) zapewnialo dostateczny poriom bezpieczenstwa. Aktywa
trwale w pelni byly finansowane kapitalem o dhubszym nit rok okresie wymagalnodci (kapitatem

statym).

Ma dizien bilansowy kapital wlasny stanowil 40% wsrystkich #rddel finansowania drialalnedel
Jednostki |skladal sie ¢ kapitatu podstawowego, rapasowego, zysku z lat poprzednich {korekty
blgdaw lat popriednich) oraz wypracowanego w okresie od 01 styczmia 2009 do 31 grudnia 2009

roku zysku netto,

4. ZASaDNOSE ZALOZENIA KONTYNUACH DIIALALNOSCT

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego  Malkowski-Martech 5.4,
za rok obrotowy zakorcrony 31 grudnia 2009 roku, w tym analizy sytuaci finansowej, nie
stwierdzilismy zagroienia kentynuacji dziatalnodci w roku nastepnym po badanym, na skutek
amierzonego lub  przymusowego zaniechania, badi istotnego ograniczenia dotyche zasowe|

dzialalneici.
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.  INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSC

Spélka posiada dokumentacie opisujacy preyjgte preez nig zasady (polityke) rachunkowodc,
obejmujacy w szczegdlnosci okredlenie roku obrotowego | wechodiacyeh w jego sklad okresdw
sprawozdawczych, metody wyceny aktywow | pasywdw oraz ustalania wynikue finansowego, sposdb
prowadzenia ksigg rachunkowych, system ochrony danyeh i ich zbiordw.

Dokumentacja polityki rachunkowodci zostala opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowodc
i preyjgta do stosowania zarzgdzeniemn Zarzgdu,

Podstawowe zasady wyceny aktywiw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowege zostaly
prredstawione we wprowadzeniu do sprawazdania finansowego,

Ksiggl rachunkowe 53 prowadzone w Spalce, przy wykorzystaniu systemu komputerowego CDN
Optima,

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidlowodci ksigg rachunkowych, ktére
moghyby miec naczacy welyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktdre nie zostalyby usuniete,
w tym dotyczgcych:

= zasadnodc i ciqglodel stosowanych zasad (palityki) rachunkowoscl, w tym prawidlowoici otwarcia
ksigg rachunkowych,

= rzetelnodci ksigg rachunkowych, bezblednoici ksiag rachunkowych oraz powigzania rapisaw
w ramach ksigg rachunkowych,

* udokumentowania operacji gospodarcaych,

* powigzania rapisow z dowodami ksiegowymi | sprawozdaniem finansowym,

*  spelniania warunkdw jakim powinna cdpowiadad ochrona dokumentac)i ksiegowej oraz
preechowywania ksigg rachunkowych | sprawozdan finansowych.

Celem naszege badania nie bylo wyraienie kompleksowej opinil na temat funkejonowania LEgo
systemu rachunkowodei,

Spotka prreprowadzita inwentaryzacie aktywow | pasywdw w zakresie orar w terminach
i z czgstotliwosciy wymagang przez Ustawe o rachunkoweoéci. Réinice inwentaryzacyjne rozliczona
w ksiggach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.
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2, INFORMALIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH BILANSU | RACHUNKU TYSHOW | STRAT

Wartodci niematerialne | prawne

Wartoici niematerialne i prawne wynosily na dzien 31 grudnia 2009 roku B41,5 tys, 21 W badanym
okresie Spotka zakupita patenty i licencje na fqczng kwote 662,1 tys. of oraz poniosla nakfady na
rakoriczone sukcesem | prayvigte do wykorzystywania koszty zakoriczonych prac razwojowych
wowysokosc 176,3 tys. 2l

Srodki trwate

Srodki trwale to najistotniejsza porycja w aktywach Spétki, stanowigca ai 64,6 % calej sumy
bilansowej. W dniu 28 lutego Spolka prayjets do uiytkowania budynek nowej siedziby oraz hali
produkcyjnej (11 172,2 tys. #f). Na nieruchomasci te| ustanowiona zostata na rzec: banku PED BP
(kredytodawcy] hipoteka zwykla w wysokosci B903,8 tys. 2l oraz hipoteka kaucyina do kwoty
26712 tys. 1t

W pierwszym kwartale 2009 roku Spolka sprzedala nieruchomedcl polotone w Poznaniu, obreb
Kotowa, ra 1 070 tys. zb.

Ma dzied 31 grudnia 2009 rzeczowe aktywa trwale o wartosci netto 6478 tys. 21 byly wykorzystywane
na podstawie umow leasingu  spefniajgeych  warunki okredlone w art. 3 ust 4 Ustawy
o rachunkowosci, pozostale stanowily wiasnodd Spalki.

W dniu 29 paidziernika 2009 roku lednostka zawarla umowe o dofinansowanie projekiu wLakup
innowacyjnych maszyn  do  produkeji  unikatowych bram  przeciwpoiarowyeh  prrez firme
Matkowski-Martech wykonanych zgodnie 2 ich autorskim projektem® realizowany w ramach
Wielkopolskiego Regionalnege Programu Operacyjnego na lata 2007-2013 na faczng wartosd
projektu 1952,7 tys. 21, 2 ceego whtad wiasny wynids! 781,1 tys. zl.

Zapasy

Spotka na dzier 31 grudnia 2009 roku posiadala materialy o wartodci 1 468,3 tys. 2f, wyroby gotowe
wycenione na 274,6 tys. 2i oraz zaliczki na destawy w kwocie 197,8 tys. 20,

Wycena materialow zostala dokonana przy rastosowaniu cen zakupu. Spdlka nie stwierdzila
preestanek do dokonania istotnyeh odpiséw aktualizujaoych wartosé zapastw,

Zapasy rostaly prawidlowo zinwentaryzowane w drodze spisu z natury. W wyniku inwentaryzacji
stwierdzono niedobory oraz nadwyiki magazynowe, ktdre zostaly rozliczone w ksiegach 2009 roku.

Ma materiatach ustanowiony jest zastaw rejestrowy w wysokosci 1,5 tys. i,

AAUDTT Sp, 7 0
R ey =0 [ ey NIP: PR KRS 0
fux B4 TE et i T RECION K

DOKUMENT INFORMACYJNY 123|Strona



MALKOWSKI

a Maftkowski-Martech Spoétka Akcyjna

MARTECH

BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

Maleznoéci krétkoterminowe

Maletnosci krothoterminowe stanowily drugq o do istotnoéd poryeje aktywdw Spolki i wynasily
na dziefi 31 grudnia 2009 roku 4 038,3 tys. 21 (17,2 % sumy bilansowei).

Ma te pozycie skladaly sie gldwnie naleinodei z tytulu dostaw i uslug w kwocle 39904 tys, zl,
w tym o okresie wymagalnosci powytej 12 miesiecy 67,1 tys. 21 (zatrzymane kaucje Ewarancyjne).

W procesie zarzqdzania naleinosciami Spélka wykorzystywata w 2009 roku instytucje factoringu na
podstawie umowy zawarte] ¢ Bertelsmann Media Oddzial Arvato Services Polska w Plewiskach. Na
podstawie postanowier umowy Faktor nabywa wierzytelnoéei od Spotki do kwoty 2 500,0 tys. zi,
Maleinodci krotkoterminowe wyceniane s godnie ¢ rasadq ostroznodci, kiora prigjawia sie
tworzeniem odpisdw aktualizujjeyeh ich wartodé ze wagledu na postepowanie sadowe oraz
przeterminowanie. Wartod odpisdw dokenanych w roku 2009 wyniosla 74,9 tys. zl,

Spdtka rawarla 21 grudnia 2009 roku umowe o linie gwarancyjng 2 Deutsche Bank, co pozwoliln jejna
poczathu 2010 roku uryskaé sphyw wigkszodci kwot zatreymanych przez zleceniodawcow,
stanowigcych kaucje gwarancyjne.

Inwestycje krdtkoterminowe

spotka w  porycji inwestycii  krdthoterminowych prerentowals na dzied  bilansowy poza
sgromadzonymi w kasie | na rachunkach bankewych érodkami plenietnymi (541,0 tys. #) jednastki
uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym [685,8 tys. 21).

Kapital wilasny

Kapital wlasny Spdiki w dniu 31 grudnia 2009 roku skladal sie z:
* kapitalu zakladowego w kwocie 756,0 tys, i,
* kapitalu zapasowego w kwocie 7 598,5 tys. zi,
= zysku z lat ubieghych w kwocie 127,0 tys. {ujecie umdw leasingu zgodnie z postanowieniami
Ustawy o Rachunkowosci),
*  zysku netto wypracowanego w 2009 roku w kwacie 1 179,5 tys. 21,

Wysokoif prezentowanego kapitalu zakladowego byta wgodna z Umowg Spalki (a nastepnie Statutem
Spatki] oraz wpisem dokonanym w Krajowym Rejestrze Sadowym.

W badanym okresie kapital zapasowy ulegl podwyiszeniu o kwote 26127 tys, zl 2 zatrzymanego
zysku 2008 roku zgodnie z Uchwaly nr 3/2008 Zgromadeenia Wspélnikdw z dnia 30 czerwea 2009
roku.

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania  dlugoterminowe, ktdrgch  wartodd na  dzied 31 grudnia 2009 roku
wyniosta 8 396,5 tys. zf, stanowily 35,8 % pasywow ogdlem. Glowne frédio te] poryci stanowila

kwota zaciggnistego przez Spotkg kredytu inwestycyjnego w banku PED BP, ktdrego catkowita sptata
nastapi w pierwsze) polowie 2033 roku.
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Zobowijzania krétkoterminowe

Zobowigzania krdtkoterminowe stanowily 22,1% pasywdw Spolki | wynosily na dried 31 grudnia 200%
roku 5 179,2 tys. 21, Ich wartodc ulegla zmniejszeniu w poréwnaniu z 2008 rokiem o 2 441,7 tys. 2l

Ma te pozycig skiadaly sig gléwnie robowigzania 2 tytulu dostaw i uslug w kwoeie 7 3354 tys. 2| oraz
zaciggnigte kredyty w kwocie 2 060,5 tys. 2| preypadajgoych do splaty w cigge 12 miesiecy od dnia
hilansowego.

Zabezpieczenie umdw kredytowych stanowily na dzien bilansowy weksle in blanco, zastaw na
zapasach, hipoteka oraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowe] zapastw.

Pozostale istotme skfadniki tej pozyeji to robowigzania z tytuty podatkow, cel, uberpieczed i inmych
{wiadczen (369,1 tys. zf), zebowigzania ¢ tytulu wynagrodzed (1751 tys. zl) oraz zobowigrania
ztytulu realizowanych umdw leasingu pozostajgce do splaty w ciagu 12 miesiecy od dnia
bilansowegao (166,5 tys. zi).

Przychody ze sprredady | keszty dzislalnodcl operacyjnej

W okresie od 1 stycania 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Spolka osiggneta rysk ze sprzedaiy
w kwocie 2 061,9 tys. .

W porownaniu z rokiem ubieglym praychody e spreedaty ogofem amnlejseyly sie w 2009 roku
o570tys. l, natomiast kossty driatalmodci operacyjnej werosty o 19650 tys. 2. W efekcie
powyiszych @mian w 2009 roku pogorszeniu ulegla relacja preychodowo — kosstowa na dziatalnoic
operacyjne].

Przychady e spreedady Spoltki w roku zakoriczonym 31 grudnia 2009 r. wyniosly 20 6194 tys. 2|
i obejmowaly gldwnie praychody ze sprzedaty wyprodukowanych bram, a takie ustug pokrewnych,
w tym montaku | serwisu,

Spéfka kierowata swojg spreedat glownie na rynek krajowy (97,4%),

Struktura kosztéw operacyjmych w pordwnaniv z rokiem 2008 nie ulegla istotnym zmianom,
2 wyjgtkiem kosrtéw wynagrodzen wraz z narzutami, ktorych wolumen werdsl w 2009 roky
o 1213,0 tys, ¢t rok do roku, tj. o 34%,

Od strony analizy kosztdw rodajowych ghdwne pozycje stanowily tuiyte materialy | energia (43,4 %),
wynagrodzenia wraz z narzutami (25,7 %) oraz uslugi obee {21,0 %),

Pozostate praychody i koszty operacyjne

W badanym ockresie wartosé pozostalych prrychodéw aperacyjnych  przewyiszyla poriom
poniesionych 2 tego tytulu kosztow o kwote 103,6 tys, 2t

W 2009 roku Spotka osiggnela zysk na zbyciu niefinansowych aktywow trwalych w kwocie
112,71 tys. 2

ANIENT Sp. ¢ oo,
¥ 1 well) a4 : ——w, sl | W oY, '
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Przychody i koszty finansowe

W badanym okresie poniesione keszty finansowe (704,3 tys, 2l) istotnie przekroczyly poziom
osiggnigtych praychoddw w tego tytulu (1024 tys. zb),

Ma prezentowang w rachunku ryskéw | strat pozycje kosztdw finansowych skladaly sig przede
wizystkim koszty swigzane ¢ obslugy obeych fradel finansowania |odsetki od kredytdw araz umdw
leasingu) w kwocie 583,1 tys. of oraz naklady poniesione w twigzku 1 realizaciy umowy o faktoring
(90,1 tys. =1).

Podatek dochodowy bieiqcy | odroczony

W badanym okresie Spdlka wypracowala dochéd podatkowy. Prezentowana w sprawozdaniu
finansowym kwota podatku  dochodowego uwweglednia  zardwno czesd  biezacqy  podatku
dochodowego, godng z deklaracjy podatkowa (2099 tys. of), jak | czedé odroczong, realizowang
poprzez zmiang stanu aktywow oraz rezerw 2 tytulu podatku odroczonego = wartodd dodatnia
{177.6 tys. zi).

3. KomPLETHOSCE | POPRAWNDSE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD

Spofka potwierdzila zasadnodd zastosowania rasady kontynuacji dilatalnedei przy sporzgdraniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw | pasywiw, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego sostaly prawidlowo | kompletnie opisane we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Moty w sposdh  kempletny opisuja  pozycje sprawordawcze oraz  jasno  prezentujg
pozostate informacie wymagane przez Ustawe o rachunkowosci,

Testawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje swigkszenie stanu kapitahs wiasnego w badanym
ckresie o kwote 1 006,5 tys. 2t

Rachunek przeplywow pieniginych  wykazuje amniejszenie stanu  érodkéw  pleniginych
o kwote 1 843,1 tys. o, a jego porycje prawidlown powigzane s3 z bilansem, rachunkiem zyskdw
i strat oraz natami objadniajgcymi,

Zarzad sporzadzil i zalgery! do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnodci Spailki w roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 roku, Sprawozdanie @ deialalnogcl zawiera informacje
wymagane przez art. 49 wst. I Ustawy o rachunkowosci. Dokonaliémy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informac, dla ktérych bezpodrednim rddiem jest
thadane sprawozdanie finansowe,

Zarzgd badane] jednostki zapewnil pordwnywalnodé danych  finansowych aprezentowanych
w sprawoedaniu finansowym za wizystkie prezentowane lata obrotowe.

LALDAT S s e b
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4. INFORMALIE | USTALENIA KORCOWE

AAUDYT Sp. 2 0.0. oraz biegly rewident otrrymali od Zarzadu Spolki pisernne odwiadczenie, w kiorym
Zarzad stwierdzil, iz w Spotce nie wystapily istotne naruszenia prawa wplywajace na sprawozdanie
finansowe, a takie naruszenia statutu badanej Jednostki.

\Mafzm Hauf{a ; ,l ?ﬂ;{;n Hauf?E’ ' !
1 ;
cheprezes Z.ar:q_dl.i
Kluczowy b:egi'.r rEwu:lem Biepghy rewident
Numer ewidencyjny 11266 MNumer ewidencyjny 11266
AAUDYT Sp. 1 ouo.
60-538 Poznan, ul. Koicielna 1B/4

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansewych wplsany

na listg podmiotéw uprawnionych

prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363
Niniejszy dokument zawiera 22 strony.

Pornan, dnia 5 maja 2010 roku
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Bilans na dzien 30.09.2010 r. i rachunek zyskéw i strat za okres
01.01.2010 r. do 30.09.2010 r. wraz z danymi poréwnywalnymi
za analogiczny okres 2009 r.

"Matkowski-Marech™ 5.A. Wydruk z dnia: 2010-10-21

Karmicka 4

62035 Kémik Konarskie
MIF; PL 123-00-29-611
REGON: 006372010

Bilans
Zestawienie za okres: trzech kwartabdw 2010 1 2009

Wazdr wz LoR

Wydruk wg szablonu Bilans 2010/2009
Bilans 201072009

Lestawienie ¢ grupy Bilans, uwzglgdninjgoe zapisy w buforach ksiggowych
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“Malkowski-Martech” 5.4, | Bilans
K Amicka 4 Watr wg UoR
62-035 Kémik Konarskie
NIF: PL 123-00-29-611
REGOMN: 006372010 ~ S
Pozyeja Nizrwa 2010 2009
I AKTYWA 15 438 344,96 21930 528,61
LA Aktywa irwale 16 585 300,67 14 636 725,19
LAl Warioici niematerialne | prawne TS 618,55 B0 T93,H
LALL Koty zukaficzonych prae mawajowych 154 551,43 176 167,22
LALL Wartodé firmy 213586 1067919
LALY, Imnse wartodci niemssierialne i prawne 596 931,24 683 946,83
LAL4, Faliezki an wamodei niemaberialie | prawne 0,00 0,04
LAl Raeczowe akiywa traale 15 782 011,12 13 703 531,22
LAILL Sradki trwale 15 179 546,10 12422 51279
LAlLlLa grunty (w tym prawe utytkowania wieczysiego gruniu) 1 T34 00,00 | 734 700,00
LAILLE. budymki, lokabe i obickty inzynieril lgdowe] | wodme] G064 415,14 G048 651,53
lAdlle urzgdzenia techniczne | maszvny 2 442 078 46 452 R5R48
1LAJLDLd. grodki transportu T1% 351,24 271 094,24
LALLe innc frodki treabe 3159 381,26 1520814
LAILZ. Srodki irwahe w budowie 605 063,02 1381 01843
LAJL3. Faliceki na drodki trvmle w badowie 0,0k 0,00
LadlL Maletnodel diugoserminowe 0,00 0,00
LaCliLl. O jednostek powigranyeh 0,00 0,00
LAz, O pocrastatych jedrosick 0,04 oa
LAIY, Inwestycie dlugolerminowe 0.0 00
LAadv.l, Mieruchomaosci 0,00 00
LAV, Wartodci niematerialne i prawne 0,0y [1T1]
LAIVA, [Mugoterminowe akiywa linansowe 0,00 [TT]
LAIV3a w jednoskach powigeanych 0,0 00
LAIY. 301, udziady lub akcje 0,04 [HE1]
LAIV.3a.2, inne papiery wanodciowe 0,00 .00
LAV.IaY udziclone podyczki 0.0 000
LIV 3ad. imme dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 00
LAY 3. w poaosialych jedmostikach 0,00 000
LAIVihbl. udzialy lub akcje 0,00 0,00
LAIVIbLI,  inne pupiery warodciowe 000 0,00
LAIV.Eh3,  udzichone podycaki (X ] 0,00
LAIV.ib4,  inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
LAIVA. Inme inwestycje diegoierminowe 0,00 0,00
LAN. Dlugatermonowe rozliceenia migdeyoknesowe 42 E71.00 62 400,83
LAY, Aktywa g tytubu odrecronego podatku dochodowego AL E71,00 62 400,83
LAY Inne rozliceenia migdzyokresowe .00 0,00
LB, Aktywa ohrotowe B E52 544,29 T 193 103,32
LB.L Lapasy 2 T 492,12 | 954 326,24
LBLIL Muterialy | 972 034,11 | 280 (B3 96
LB.12. Patprodukty | produkty w ok 136,64 2393371
L.B.L3, Produkty gatowe 613 9R0,47 540 616,00
LB.L4, Towary 0.00 0,00
LB.L5. Zaliczki na dostawy F14 140,940 105 690,56
LB Naletnodei krdikoterminowe 4 688 692,77 4497 712,33
LEBILL, Maletnodei od jednostek powigzanyeh 0,0 000
LBEILLa, z tytulu dogtow | ushag. o okresie spiaty; 0,00 000
LEBIL L], do 12 micsigey 0,00 0,00
LBJILLa2. powyej |12 micsigey 0.00 0,00
LB B Ine 0,00 00
LB Maleknodel od porostabych jednostek 4 688 692,77 449771253
ERJ12.a £ tytubu dogtaw i ushug o okresic splaty: 4 553 19245 442842798
LAILZ.al, do 12 migisgoy 4 553 192,45 441842798
LB.IL2.02, powykej 12 missiecy .00 000

Typ:Balans, . mpesy £ buliriw Seablon: Bilans 20002007

i
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“Malkowski-Martech” 5.A.

— BB & SRESRNET

Wadr wg UoR

Pozycja Nazwa 2010

LB IL2h. # iyl podatkiw, dotacji, col, ubsepicesct spolecanych § 68 523,00 275,00
sdrowatrych ore inny
LBI.2.c inne 66 97132 &9 09,35
LB.L2.4, dochodeans na drodze sydowe] 000 0,00
LI Inwestyeje krdtholerminowe | 168 374,96 T20 806,46
LE.IIEL Kritkaterminowe akiywa finansowe | 168 374,96 T30 806,46
LB A w padrostkach powiﬂn'm}'ch (L0 .00
LB AL, wdrinky lub akcje 000 0,00
LBJIL]a.2, inne papiery wanodciowe 0,00 0,00
LB a3, udriclone podyerki 0,00 (L]
LEAILT a4, inne kritkoterminowe akbywa [inansowe 0,00 e
LELLb, w parostalveh jedmostkach 0,00 000
LB, wilminky lub alocje 0,00 000
IBILLL2,  inne papicry wanodciowe 0,00 0,00
LB b3, wdziclone podyerki 0,00 000
LEIL1. b4, inme krdtkoterminowe akiywa finansowe 0,00 woo
LEILLe srodki plenigine | inne akiywa picnigine | 168 374,96 TH BOGAS
LEILT el irodki pienigine w kagic i na mchunkach 4431 143,36 TH 0150
LB D .c2. inne frodki pienigine 39 420,53 43 950,13
LB .c.3 inne aktywa pienigine GRS R10.07 598 765,83
LB L2, Inne imwestvgje krdthoterminowe 0,00 000
LBIV. Erdtkoterminowe rozliczenia migdeyvokresowe 295 284,44 120 958,29
IL PASYWA 25 438 344,56 21 930 528,61
IL.A, Kapital (fundusz) whasny 10 356 324,05 9 528 344 82
ILAL Kapital {fundusz) podstawonwy B 0440, 000 736 000,00
ILAIL Maleine wplaty ra kapital podstawowy (wielkodd ujemna) ~48 040,00 {100
ILAIL Udzialy {akeje) whasne (wielkodd ujemna) 0,00 0,00
ILAIV, Kapital { fundusz) rapasowy B 277 48R, 91 T 508 474 34
LAY, Kagital { fundusz) z aktualizaci wyceny 0,00 0,00
ILAVE Poostale kapitaly {fundusze) rezerwowe 0,0k 0,00
TLAVIL Zysk (strata) z lat ubieghych 126 95276 0,00
ILANVIIL Zysk (strata) metio 1195 381,38 1173 870,28
ILAIK. Odpisy 2 zysku meto w clagu roku obrotowego {wielkodd 0, el 0,00
djemni)
1LB, Lobowigzuni i reperwy na zobowigzanin 15 082 020.91 12 402 183,79
ILB.L Rezerwy na zohowigzanin 192 345,57 125 412,00
ILE.LL Rezerwa z tyialu odrecronego podatku dochedowego S0 475,00 0,00
ILE.LL Rezerwa na dwinderenda emervialne | podobne 000 00,00
NnBl2a dlugoterminowa 0,00 0,00
ILEL2E, knikatermingwa 000 0,00
ILB.L3. Poreatabe rerervy B5 870,57 125 412,00
ILBL3e dlugoterminowe .00 0,00
ILB.L3b, krdtkoterminowe U5 §70,57 125 412,00
1LB.IL Tobowiarania diugoterminowe 3 409 5246 86 B 641 693,52
LRI Wabce jednosick powigeanych 0,00 0,00
ILBIL2. Wabet pisosialych jednostck & 469 526,86 B 641 693 52
TLE.IL2.0 kredyty i poiyerki B 469 526,86 8641 693,52
1LB.IL2.b. % tytulu cmisji dlusnych papiendw wamodciowych 0,00 000
ILB.ILLe Inme robowigrania finansowe 0,00 0,00
ILEIL2.4. inme 0,00 .00
RN Fobowiggania krikoterminowe 3 440 §84,24 I 63507827
IRERITAN Waobet jednestek powigzanych 0,00 0
ILB.IL Y .a Z tytulu dosiaw i uslug, o okresie wymagalnodci: 0,00 0,00
ILBAIL el do 12 miesigoy 0,00 0,00
2 T{p:Hilm. , zapisy z bufordw. Seablon: Balans EI.'IN."EDI]T? Clperator drukugigcy: Lubcomski

DOKUMENT INFORMACYJNY

130|Strona



MART .! Maftkowski-Martech Spoétka Akcyjna
"Matkowski-Martech” S.A, : Bilans !
Kémicka 4 Wabr wg UoR
62-035 Kémik Konarskie
MNIP: PL 123-00-29-611
REGON: 006372010 : . )

i 5  Swonaidzd
Porveja Mazwa 2010 2009
ILBJIL1a2.  powyse] 12 miesigey 0,00 000
LB BB inne 0,00 000
ILB.I2. Wobee pozostalych jednasick 5 400 982,72 3591 242,13
LB 2, kredyty | pazyezki 1379 774,07 503 741,12
LB 2 b # tytuha emisji diugnych papicndw wamodchowyeh 0,00 (00
ILB.ITL e, inne pobowigzania finansowe 0,00 LT1]
B4 & vl dostaw | ustug, o okresie wymagalnodci: [ B0 647,36 1921 040,97
TLB.II2.4.0, dov 12 meesagcy I 500 647,36 1921 040,97
NBILZAL,  powykej 12 miesigey 0,00 00
ILBIL2e. sadiczki otrzymane nn dostawy 137 612,29 123 95750
ILBIILAE obowinzania weksbowe 0,00 000
ILBIL2g # iytulu podatkiw, cel. uberpicceen | innych dwindceeh B16 503,47 H68 450,53
ILB.JL2h = tytulu wynagrodzed 231 68,70 183 67941
ILB.II2 inne B33 476,83 M) 332,60
1LBI.S, Fundusee specjnine 3% 901,52 43 834,14
ILB.IV, Rozliczenia migdzyokresowe 979 264,24 000
ILBIY.1. Ujemna wamosd firmy 0,00 0.00
ILB.IY.2 Inne pazliceenia migdzyokresawe 975 164,24 .00
ILBIV. 2.6 dliagolermmane 076 264,24 0,00
ILBIV.2 b, oermEnowe 0,00 0,00
.'i - PASYWA 0,00
p-rwudmrc ulu mllunhmwh
«ma podstawic arl. 52 et 2 siawy o mchunkoandci)
REC 7375, fax 61 625 64 7
CON 008372010, NIP 123-00-20.811
(1
Tup:Bilen, , rapsy # bulordw Seablon: Bilans 20102009 Dipcrator drakujgcy. |uberyiski
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“"Malkowski-Martech” 5.4, Wydruk z dnia: 2010-10-21
Kémicka 4
624035 Kémik Konarskie

WIP: PL 123-0D0-29-611
REGON, 006372010

Pordwnawczy RZIS
Lestawienie za okres: treech kwartaldw 2010 i 2000
Rachunek Zyskéw i Strat - wariant posdwnawezy

Wydruk wg szablone 20002004
RZiS 2001072009

Zestawienie z grupy Rachunek wynikiw, nwegledniajace zapisy w buforach ksiggowyeh
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MART .! Maftkowski-Martech Spoétka Akcyjna
“Malkowski-Martech” 5.4, [ -?brjﬁii!ﬁw-ﬂz{st .
K déirmicka 4 Rachunek Zyskdw i Strat - wariant pordwnawezy

62035 Kdmik Konarskie
NIF: PL 123-00-29-611

REGON: 006372010 L = s
———————— for _E@
Parvcia Nazwa 2000 2000
A Praychody netto ze spreedaky i zrdwnane z nimi I3 494 310,34 15 408 202,73
Al Preychody netio 2¢ spraedady produktdw 12 B350 998,00 15 142 953,43
AL Zmiana stnu produktdw (zwickszenie - w.dodatnia, 54981548 24 8A7.81

Fmnigjseenie - wajemna
AL Kosa wytworzenla produkidw na whasne potrechy jednostki a,0m 0,0
ALV, Preychedy et 2¢ sprecdudy towardw i materiahin 93 496,85 240 341,49
B. Koazty drialalnodcl operacyjne] 11 628 967,598 13 765 220,67
R Amortyzacia 90 315,20 349023,54
B Fuirycie materiadéw i energii 4943 173,23 6 179 514,08
B0 Uislugi abce 2421 710,00 LTS5 01T.54
B.AY. Posdatki i oplaty 143 935,63 83 344,97
BV, Winngradzenin 2480 65199 3 163 524,68
BV LUberpieczenin spoleczne | inne Swiadezenia 515 19T A7 593 F90,60
BVIL Poaastabe koszly rodzajowe 36045915 365 208,593
B.VIIL Wartosd sprredanych towandw | materiabiw 52 32522 281 296,33
€. Fysk (strata) ze spreedody (A-B) 1 865 342,36 1 638 982,06
D. Pozostabe preychody operacyjme 104 846,96 T41 992,09
DL Lysk e zhocia nigfinansowych aktywiw trwaiych 1 121,00 64508197
(ERIE Diodacje 103 725,86 {00
D1, Inne preychody operncyjne o.10 96810012
E. Poxesiate koszty operacyjne 42 447,99 610 655,65
E.L Strata xe xbyeia niefinansowych akiywiw trantych 0.00 562 47706
E.IL. Aktualizacia warlofei akbywdw niefinansowych 0,00 0,00
E.I, Inne kosaty aperncyjne A2 447,99 67 178,59
F. Eysk (strata) z deiatalnodci operacyjnej (C+D-E) 1927 741,33 1751 318,50
G. Preyehody finansowe 31 Thé, 96 I8 123 36
Gl Drewidendy | udelaly w svskach 0,00 @00
Gl (hdsetki 1 050,21 12 253,53
G, Zysk ze rhyvein inwestycji 0,00 0,00
GV, Aktualizacia wariosc inwestyeji 0,00 0,00
GV, Inne 30 T16,75 25 65,83
H. Koszty finansowe 566 512,50 436 366,33
H.L Odsetki 486 310,09 369 036,52
H.IL Sirata ze shyvcin inweslygi 0,00 0,00
HLIIL Aktsslizacia wartodel inwestycii 0,0 0,00
H.IV, Inne B 002,590 67 329,81
I Zysk (strata) z dzinlalnodei gospodarcee] (F+G-H) | 392 995,30 | 353 175.53
A Wynik zdarzen nadzwyvezajnyeh (11, - 1IL) 44708 3370,02
1L Fyaki nadrwycrajne 4708 337002
10 Struty nadrwycajne 000 00
K. Fysk {strata) bruto {1+~ J) 1397 742,38 1 356 545,58
L. Fodatek dochodowy 202 364,00 121 104,00
M. Pozestale obowigzkowe smniej ia Evsku (zwigh i 000 61 571,27
strafy)

N Lysk (strata) netto (K-L-M) ] 82,38 1173 870,28
0, L CLY - KALKULACYINY mMALKOWSK| - CH Qi 0,00

AR 8

Stawomir Lubezyiski %
Hﬂﬂwl" I i e xx ] .
g, naowiiki 1 aniby, Kidney powicroono m T [lnﬁ.lwk?lwpnkumth”m
peovebdon - blag ekl LMUAEKOWSK] - FRfemRSia whiihscbowy, wazyskich cioakim 1ehb organe
- m podstawic ar. 52 us.2 ustawy o rachunkewedei) 52-035 Farmic Kpnariia apa pgdm!g:yft 52, ust 2 ustawy @ rachunkowodei)
tel B1ERSEA T fax B1 02582 07
REGON 008aran P 123-00.75.511

Typ-Rachunek wynikiw, , mapisy & baforw Seablon: 3010200 % Operator drakujgey: Laberyhski
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6 Zataczniki

6.1 Odpis z wlasciwego dla Emitenta rejestru

CODo PO/30.09/204/2010 Operator; BERGANDER MIROSLAWA Strona 179
P pisiTia wisaskodawcy!
ODOZIAL CENTRALMED INFORMACTT
KRAIDWEGD REMESTRU SADOWEGD
ul. Grechawe Laki 6
Pognari
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 30.09.2010 godz. 15:06;48

Numer KRS: 0000350585
ODPIS AKTUALNY

Z REJESTRU F‘HZEDEIEEIIH[C&-W

Dath réjestracy w Krapowymn Rejestrze Sadowym | 090033010

Ostatn wpis. | Numer wpisu 4 Data dokonania wpisu | 29.09.2010

Syqnatura akt PO.VEL NS-REJKRS/ 24038/ 10470

Oimacrenie s3du SAD REJONOWY POZMAR - NOWE MIASTO T WILDA W POZNANIU, VI WYTIZIAL

GOSPODARCEY KRAMOWEGD REIESTRLU SADOWEGD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.Oznaczeri formy prawne) SPOLEA AKCYINA |
2 Murner REGON/NIP REGON: DOEI72000, HIP: 1230029611 |
3., pod Kide spdica dlala “MALKIWSR - MARTECH" SPOLKA AKCYINA
“.[ane o weaetnaot) mjestrog -
5.Cry preedsishiores prowadz drialiingl | MIE
QOSpOANCEA 2 Ny podmickami na
podstavet umowy spolkl oywlne]?
6.Cry podimiol posiada stabus organtaci MIE
paytiy publiczrego?

Rubryka 2 - Siedziba | adres podmioty

1.Sedriba

raj POLSKA, weaf. WIELKOPOLSKIE, powist POZNANSKI, gming KORNIK, misjsc, KONARSKIE

2.Adres

ul., KORMICKA, re 4, bk, —, misjse. KONARSKIE, kod 62035, poczta KONARSKIE, kraj POLSKA
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CODo PO/30.09/204/2010

Operator: BERGANDER MIROSLAWA Strona 2z 9

NOTARIALNEGD Z DHEA 21.01.2010 ROKU SPORZADTONEGD PRZEZ NOTARIUSIA LILIANNE
DREWNIAK - ZARE PROWADZACS EANCELARTE NOTARLALMA W POZNANIL, REP. A NR
6062010,

AKT NOTARIALNY £ DMIA 1B CZERWCA 2010 R, REP, & NR 1696/2010, NOTARIUSZ ANDRTED
ILLUKIEWICT, PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALMA W POZNANIY,

TMIENIONO & 71 § 16 PXT 2 ORAZ USUNDETO EBHMSM,MMT‘EKST
JEDNCHLITY STATUTL SPOLKL

AKT ROTARIALNY Z DHIA 16 STERPHIA Z0U0R. REP. A 228272010, NOTARIUISE ANDRIE)
ILLUKIEWICT |, PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALMA , UL MEYISKA 374 W POZNANIU,
ZMIENICSO PARLT, PAR. 12 UST.3, PAR. 17 UST. 4, PAR. 12 UST. 5, PAR. 14. UST,2 STATUTU
SPOLK]

AKT NOTARIALMNY Z DHIA 3 WRIESHIA 20008, REP, A MR 236671010 , NOTARIUSZ ANDRZED
ILLUKIEWECE , PROWADZADY RANCELARIE NOTARIALMA UL, MEYRSIA 319 W POZNANIL,
ZMIEMIOND PAR. 16 DRAZ PAR. 20 STATUTL SPOLK], PRZYIETC TEKST JEDNOLITY STATUTLL,

Rubryka 5

4.Cry stabut prryznaje wrEwnenia TAK
osobiste ckoretionym akcjorantszom kib
bytuby uCkeSIrIctwa W dothorach kb
marjat spéikl rie vamikajacyeh @ kgl
5.C1y obilgatoriusre majq pravwe do udnah | NIE
W rysku?
Rubryka 6 - Sposdh powstania spdikl
1. 0kredienie cholicereddcl povwstania PRIESITALCENIE
200 sposobi powstanis spoid oz SPOLKA, POVYSTALA W WYNIKL PRZEKSZTALCENLA "MALKOWSK] - MARTECH" SPOSKA 7
Jm-mqnnu:m.il DGRANICZONA COPOWIEDZIALNOSCLA 2 STEDZIRA W MIEISCOWOSCT KONARSKIE, MA

PODSTAWIE PRZEPISOW TYTULL IV, DZLALLI IE], ROZDIIALOW 1 14 USTAWY 2 DHIA 15.09.2000
R. KDDEKS SPOLEK HANDLOWYOH MOCA ICHWALY BADFWYCIAINEGD ZGROMADTENLA
WEPOLNTRGW SPOLMT "MAEKOWSKD - MARTECH™ SPOLKA I OGRANICZONA
ODPCWIEDZIALNOSCIA 7 DMIA 21012010 R.

3. Numer | data decyrji Presesa Urzgdy
oy Koeiarenc)l | Korsumentiw o
i ! ,

 Podubryka l :
Podmiaty, 2 ktdrych powstata spélka

1 |LMatwa lub firma

AL KOWSET-MARTECH" SPOEMA 2 DGRANICIONA ODPOWIEDTIALNOSELY

2.barwa resestr, w kideymn podimict | RRAJOWY REJESTR SADOWY
Lyl zarajestrowany
3. Mumer w rajesirre DO00152445
lam .'ﬂ#"‘ '-!"i:l':m-'nw w BEEEEE
er R ] DOGIT2010

EMumer REGON i= |
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CODo PO/30.09/204/ 2010 Operator: BERGANDER MIROSEAWA Strona 329
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisdw
Rubryka 8 - Kapitat spoiki
1 Wysokobd kapitatu zakiadowego 804 040,00 Zt ,
2.Misokodd kapitah docelkwego o |
3 Lzt akejl veszysthich amesjl B0
4. Wartodd nominaing akell 0,10 Ik
5.Xwotowe ciredienie c2edc kapitshs B4 40,00 2t
eSS
6Wartnd nominaing warunkowege |
Pudn!mh 1
Informacia o wniesieniu aportu
Brak wpisow
Rubryka 9 - Emisja akeji
1 |1Narwa sevi ske SERIA A
2. Liczba akcji w dane] send PEECO00
3mmmm liczha AKCIE MIE 5A UPRLEYWILENJWANE
2 |Nazwa seri akey B
1mm w dlane) seri 80400
a.w uprrywiiejowania | liczba AXCIE NIE 54 UPRITWILEIOWANE
akeji uprrywileiowanyeh lub
informacja, 4w akcje ie 53
uprrywalEicwane
3 |LNazws seri kej SERIA C
2.Liczha alkcji w cane 2l ACD000
3.Rodza) uprrywieimwania | kezba AKCIE NIE 54 UPRTYWILEIOWANE
fake| uprrywiexrwanych o
irformacis, b akcle nk 5

Brak wpistw

Rubryka 11
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CODo PO/30.09/204/2010

Operator: BERGANDER MIROSEAWA

Strona 429

1.Cry zarzad Jub rada adminstnujacs =4
upcrwainieni do emis) warartty
| subskrypcymich?

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacii podmiotu.

LMarwa organy upranwnionego do ZARZAD
represenicwania podmiotu
2 Epasdh repremeritac]i podmictu D0 SKLADANTA CSWIADCEEN WOLL W IMIENIU SPORKT UPOWASNIONT JEST PREZES ZARZADU

BEZ WEGLEDU NA LICZRE C2LOMKEOW ZARTADL, W PRIYPADKL POROSTALYCH CZEOMKOW |
ZARIADA WIELOOSOBOWEGD WYMAGANE JEST DZIALANIE WICEPREFESA TARTADU LACINIE S |

CTLONKIEM TARTADA,
Podrubryka 1
Dane osdb wehodzacych w sklad organu
1 1. Maswtsko | Nazwa lub flrma IH.H-IMIE
2. Imiana ZEROM
3.Mumer PESEL/REGON 50 D060043%
4 Murmer KRS T ]
5Funkci wﬁguurmmn PREZES ZARZADU
6.Cry caoba wehodeacn w skiad NIE
aacTadu Tostala zawieszona w
coynnaiciach?
7.Data o jakiej rostals Tawieszona | ——
2 1 Manwisks | Nazwa lult firma MALECAEK]
LImiona MARCIN
3.Mumes PESEL/REGON 82120305571 ;
5. Funkcia 'w organie reprecentujacym  (CILOMEK ZARZADU
G.Cry esaba wehodeara w skisd MIE
mezaiu Tostala zawieszona w
coymnaciach?
T Data da jakied rostala zawieszana ——
3 | LMareska / Naswa bub firma LUBCTYHSKT
& Imicna SLAWOMIR
3 Numer PESEL/REGON BA110108095
tomeris
{5.Funikcia w organie reprezentujacyrn | CZLONEK ZARZADU
|6Cry oooba weodmaa wskiad | NiE
'mqhmm.w
coynnasciach?
7.Data do fakie] 2ostéla zawieszona | —
4 |1Mazwisks | NMarwa b firma |porczvisx
3.Humer PESEL/REGON 071000993
5 Funkija w organis representujacym | |WICEPRETES ZARZADL
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coDa PO/30.09/204/2010 Operator: BERGANDER MIRDSEAWA Strona 529
|%wnme NIE
TarAcy Tostala TaviesIons W
cayrobciach?
17.Duta o jaie zostata zawseszona |-+
; Rubryka 2 - Organ nadzoru
Fuﬂzhvira 1
Dane 0s6b wehodzacych w skiad mgarm

1 |1Nazwsho MALKOWSKA

2.Imiona REMATA

3. Humer PESEL 51021905582
2 |LNamwisko MALKOWSKA POSPIECH

Llmicna - MAGDALENA

3, Numer PESEL BO5E3061E1
3 |LNawisko REZULAK

2.Imicna MIONIKA

|3, Numer PESEL T3102201062
4 1 Nazwisko " MALKOWSEA

2 Imicna. AGATH

3. Numer PESEL B3 120802650
g 1. Nazwesko TOPOLEWSKI

2Imang EREYSITOF

3, Nurmer FESEL TEOGZG056 .

Rubryka 3 - Prokurendi
Brak wpisdw
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnodcl

1. Praedmiot dralainndel preedeichiceey 22, 2, , PRODURCIA WYROBOW 2 TWORDYW STTUCINTCH

23, 2, , PRODUSCIA WYROBOW OGNIDTRWALTCH

23, 3, , PRODUSCIA CERAMICTNYCH MATERIALCAW BUDOWLANYCH

23, 5, , PROCUNCIA CEMENTL, WAPNA I GIPSU e
23, 6, , PRODUXCIA WYROBOW Z BETONU, CEMENTU 1 GG "F"”“b”\

e %Wmﬂmugﬂwﬁmmww g

[ i R ke e P

Ly
: T (24,2, PRODUKCIA RUR, PREEWODOW, KSZTALTOWN 'Ezbi” KOW, ZE
i : STALL

e 8 BJ.,WEMPGMHTMWME}HEMWMM
. S . 9|34, 4, , PRODUKCIA METALT SZLACHETNYCH 1 INNYCH METALL NIEZELAZNYCH

@ o [ & @ [ [=
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COCo POY30.09/204/ 2010 Cperator: BERGANDER MIROSLAWA Strona bz 9

10 |24, 5, , ODLEWNICTWO METALT
11 {25, 1, , PRODUKCIA METALOWYCH ELEMENTOW KONSTRUKCYINYCH
12° |15, 2, , PRODUKCIA ZBIORNIKOW, CYSTERN 1 POJEMNIKOW METALOWYCH

13 |25, 6, , OBROBKA METALL ] MAKEADANIE POWLOK NA METALE; OBROBKA MECHANICZNA
ELEMENTOW METALOWYCH

14 |25, 9., PRODUKCM POZOSTALYCH GOTOWYCH WYROBGW METALOWYCH

15 |27, 1, PRODUKCIA ELEKTRYCIMYCH SIUNIKOW, PRADNIC, TRANSFORMATOROW,
APARATURY ROZDEIELCZED | STERCWHNICTED ENERGIT ELEKTRYCINE]

16 (273, PRODLGCIA CFOLCWANYCH PRIEWODGW | KASLE ORAT SPRIETU INSTALACYINEGD
17 |28, 1, , PRODUKCIA MASTYH DGOLNEGD PREEZNACZENTA

1B |28 2, , PRODUKCIA POZOSTALYCH MASTYH OGOLNEGD PRIEZHACZENIA

12 33, 1, , MAPFAWA | EONSERWACIA METALOWYCH WYRDBOW GOTOWYCH, MASTYN 1

1, 2, , INSTALOWANIE MASTYN PREEMYSEOWYCH, SPRTETY | WYPOSAZENTA
3, 1, , ZEIERANIE COPADOW

138, 2, , PREETWARZAMIE 1 UNIESZKODLIWLANIE OOPADOW

3, 3, , ODTYS, SUROWOOW

43, 1, , ROZEIORKA [ PREYGOTOWANIE TERENU POD BUDOWE

43,2, WYHOMYWANIE INSTALACK ELEXTRYCINYCH, WODNC-KANALIZACYINYCH 1
| POZOSTAEYCH INSTALACTT BUDDWLANYCH

43, 3, , WYRCHYWANIE ROBOT BUDDWLANTCH WYRDRCZENIDWYCH

43, %, , POROETALE SPECIALISTYCINE ROBOTY BUDOWLANE

46, B, , SPRZEDAT HURTCWA MASTYN, URZADZEN T DODATKOWEGD WYPDSATENIA
{46, 7, , POZOSTALA WYSPECIALIZOWANA SPRIEDAZ HURTOWA

46, 5, , SPRZEDAT HURTOWA NIEWYSPECIALIZOMANA

47, 4, , SPRIEDAZ DETALICINA NARZEDZI TECHNOLOGI INFORMACYINED 1
KOMUNIKACY INED PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

47,9, , SPRZEDAZ DETALICINA PROWADIONA POTA SIECIA SELEPOWA, STRAGANAMI 1
TARGOWISKAMI

48, 4, , TRANSPORT DROGOWY TOWARCW ORAZ DZIALALNOSE UISLUGOWA ZWIAZANA T
PRIEPROWADTEAMI

52, 1, , MAGAZYMOWANIE 1 PREECHOWTWANIE TOWARDW
S8, 7, , DTLALALNOSE WYDMWNICTA W ZAKRESIE CPACGRAMOWANLL

62, , , DZTALALNODSE DWIAZAMA 7 OPROGRAMIWANIEM | DORADZTWEM W ZAKRESIE
INFORMATYE ORAZ DEIALALNOSE POWTAZANA

63, 1, , PRIETWARZANIE DANYCH; ZARTADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING) 1
PODCEMA DZIALALNOSS: DFLALALNCSE PORTALL INTERNETOMAYTH

[38° |71, 1, , DEIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEXTURY I INSYNIERIL ORAZ ZWIAZANE Z NIA
DORADZTWO TECHMICINE

19 74, 1, , DZIALALNOSE W ZAKRESIE SPECIALISTYCZNEGD PROJEKTOWANLA

4l:l T3, WYNAIEM [ DEIERSAWA POROSTALYCH MASTYN, URZADIEN ORAZ DOBR.
| MATERTALNYCH

41 |77, 4, , DZIERZAWA WEASMOSCT INTELEXTUALNE] 1 PODOBNYCH PRODU
WYLACTENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM L .

42 [s5,1,, mm::mmmmmlmw )

FEEEEE

dleEEEE

ﬁ:

-

F[EE
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CODo PO/30.05/204/2010 Operator: BERGANDER MIROSLAWA Strona 7z 9

: Ribryka 2 - Wzmiankl o zhozonych dokumentach
Roza] dokumentu Nr icieny w | Data ziosenia Za ckres od do

polty

LWizmianka o Hateni i 21.07.2010 HLOL2009 R - 31,12,2009 R

=
2 Warnlanka o zloteniu opra (1 weaas (11.00.2009 R - 31,12, 2009 &L
bieglega rewidert
AWzmianks o zhodeniu uchwaly |1 01.00.2009 R. - 31.12. 2009 &,
luby postancwienia o

: : =
4 Werranka o Hateniy 1 wrees DIL0A.2009 F. - 30.12.2000 R.
mﬂ;m
podmioty
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej
Brak wplsdw

Rubryka 4 - Przedmiot dzialainosd statutowe] organizacii pogytku publicznege
Brak wpisdw

Dziat 4

i Rubryka 1 - Zaleglodel
Brak wplsdw

Rubryka 2 - Wierzytelnodci
Brak wpisdw

M3*MOMhﬂﬂ&udﬂhhwpﬁw&mﬁwmﬂmhﬂﬁuﬁmﬂmﬂnﬁ¢u
oddaleniu wnicsku o ogloszenie upadicécl 2 uwagi na fakt, 2e majatek nlewyplacalnego diuznika nle wystarcza na

 zaspokojenie kosztow postepowania
Brak wpisdw e A
/
7";' ol
g R =
Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] przeciwko podmiatowi egzekuchi z uwagi na fakt, ke 1k
; . sumywyiszej od kosztéw egzekucylnych. AN A
Brak wpisdw B e
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CODo POY30.09/204/2010 Cperator: BERGANDER MIROSLAWA Strona Bz 9

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator
Brak wpiscw

Dziat 6

Rubryka 1 - Ukwidacja
Brak wplsow

Rubryka 2 - Informacie o rozwigzaniu lub urdewainieniu spitkl
Brak wpistw

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacie o polgczeniu, podziale lub przeksztalceniu
Brak wpisdw

l Rubryka 5 - Informacia o postepowaniu upadiodciowym
[ Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukiadovym
Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacia o postepowaniu naprawczym
Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacia o zawieszeniu dzialainoscl gcsmdarcapj{ ._;JL’.!_',!H#\\
Brak wpisdw '
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oo PO 30.00/204/2010 Operaton; BERGANDER MIROSLAWA Strona 9z 9

Paznan, 30.09,.2010 godz: 15:06:48

Podpls

BERGANDER MIROSEAWA
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6.2 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tresé
podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian
statutu spétki nie zarejestrowanych przez sad

STATUT SPOLKI
Matkowski-Martech Spétka Akcyjna

I. Postanowienia ogoélne

§1
1. Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia ,MALKOWSKI-MARTECH” Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig.
2.  Zafozycielami Spotki sq: Marcin Matkowski, Magdalena Matkowska-Pospiech, Renata Matkowska, Dariusz
Dorczynski.
§2

1. Firma Spétki brzmi: ,,Matkowski-Martech” spétka akcyjna.
Spétka moze uzywac skrotu nazwy ,Matkowski-Martech” S.A.
3. Spoétka moze uzywac wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

§3

Siedzibg Spotki jest miejscowo$c Konarskie, w gminie Kornik.

§4
1.  Spdtka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
2. Spétka moze otwieraC i prowadzi¢ swoje oddziaty, przedstawicielstwa i filie oraz placéwki, a takze
uczestniczy¢ w innych spotkach w kraju i za granicg.

§5

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony

Il. Przedmiot dziatalnosci spotki

§6
Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:
produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych (PKD 22.2),
produkcja wyrobéw ogniotrwatych (PKD 23.2),
produkcja ceramicznych materiatow budowlanych (PKD 23.3),
produkcja cementu, wapna i gipsu (PKD 23.5),
produkcja wyrobdw z betonu, cementu i gipsu (PKD 23.6),
produkcja wyrobéw Sciernych i pozostatych wyrobéw z mineralnych surowcéw niemetalicznych, gdzie
indziej nie sklasyfikowana (PKD 23.9),
7. produkcja rur, przewoddw, ksztattownikéw zamknietych i tgcznikéw ze stali (PKD 24.2),
8.  produkcja pozostatych wyrobow ze stali poddanej wstepnej obrobce (PKD 24.3),
9.  produkcja metali szlachetnych i innych metali niezelaznych (PKD 24.4),
10. odlewnictwo metali (PKD 24.5),
11. produkcja metalowych elementéw konstrukcyjnych (PKD 25.1),
12. produkcja zbiornikéw, cystern i pojemnikéw metalowych (25.2),
13. obrobka metali i naktadanie powfok na metale; obrobka mechaniczna elementéw metalowych (PKD
25.6)
14. produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych (PKD 25.9),

S Ok WDN =~
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15. produkcja elektrycznych silnikow pradnic, transformatoréw, aparatury rozdzielczej i sterowniczej
energii elektrycznej (PKD 27.1),

16. produkcja izolowanych przewododw i kabli oraz sprzetu instalacyjnego (PKD 27.3),

17. produkcja maszyn ogdlnego przeznaczenia (PKD 28.1),

18. produkcja pozostatych maszyn ogoélnego przeznaczenia (PKD 28.2),

19. naprawa i konserwacja meta/owych wyrobéw gotowych, maszyn i urzgdzen (PKD 33.1),

20. instalowanie maszyn przemysfowych, sprzetu i wyposazenia (PKD 33.2),

21. zbieranie odpadéw (PKD 38.1),

22. przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw (PKD 38.2),

23. odzysk surowcow (PKD 38.3),

24. rozbiérke i przygotowanie terenu pod budowe (PKD 43.1),

25. wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych i pozostatych instalacji budowlanych
(PKD 43.2),

26. wykonywanie robot budowlanych wykoriczeniowych (PKD 43.3),

27. pozostate specjalistyczne roboty budowlane (PKD 43.9),

28. sprzedaz hurtowa maszyn, urzgdzen i dodatkowego wyposazenia (PKD 46.6),

29. pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa (PKD 46.7),

30. sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.9),

31. sprzedaz detaliczna narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.4),

32. sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami (PKD 47.9),

33. transport drogowy towaréw oraz dziatalno$c¢ ustugowa zwigzana z przeprowadzkami (PKD 49.4),

34. magazynowanie i przechowywanie towaréw (PKD 52.1),

35. dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie oprogramowania (PKD 58.2),

36. dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnos$c
powigzana (PKD 62),

37. przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$c;
dziatalno$¢ portali internetowych (PKD 63.1),

38. dziatalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwigzane z nig doradztwo techniczne (PKD 71. 1),

39. dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.1),

40. wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzen oraz débr materialnych (PKD 77.3),

41. dzierzawa wfasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych prawem
autorskim (PKD 77.4),

42. naprawa i konserwacja komputerow i sprzetu komunikacyjnego (PKD 95.1),

lll. Kapitat zaktadowy i akcje

§7

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 804.040,00 zt (stownie: osiemset cztery tysigce czterdzieSci ztotych) i dzieli
sie na 8.040.400 (stownie: osiem miliondw czterdziesci tysiecy czterysta) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesiec¢ groszy) kazda, w tym:

a) 7.560.000 (siedem milionéw piecset sze$cdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o
numerach od A 0 000 001 do A 7 560 000,

b) 80.400 (osiemdziesigt tysiecy czterysta) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od B 00 001
do B 80 400.

c) 400.000 (stownie: czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od C 000 001 do
C 400 000.

2. Wszystkie akcje serii A, to jest 7.560.000 (siedem milionéw piecset sze$cdziesiat tysiecy) akcji, przyznanych
zostafo akcjonariuszom w zamian za udziaty posiadane przez nich w spéfce ,Matkowski-Martech" Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig.

3. Akcje mogg byc¢ imienne lub na okaziciela.

§8

1.  Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia.
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Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpic poprzez podwyzszenie warto$ci nominalnej
dotychczasowych akcji lub wyemitowanie nowych akcji.

§9
1. Zbycie lub zastawienie akcji pomiedzy akcjonariuszami nastepuje bez zadnych ograniczen, z zastrzezeniem
§9 ust. 2 niniejszego Statutu.
Zbycie lub obcigzenie akcji imiennych wymaga zgody Zarzgdu Spoftki.
3. Spoétka moze nabywac akcje wtasne dla realizacji celow okreSlonych w art. 362 § 1 kodeksu spofek
handlowych.

§10
Akcje mogg by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

IV. Organy Spoftki

§11
Organami Spotki sg:
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad.

Walne Zgromadzenie

§12

1. Walne Zgromadzenie jest zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku

obrotowego

Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki, albo w Poznaniu lub w Warszawie.

4.  Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzgadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad. Nastepnie sposrod
0s6b uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie przewodniczgcego.
Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia nie ma prawa, bez zgody Walnego Zgromadzenia, usuwac lub
zmieniac kolejnosci spraw zamieszczonych w porzgdku obrad.

5.  Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gftosu osobiscie lub
przez pefnomocnika.

6. Po uzyskaniu przez Spotke statusu Spoétki publicznej walne zgromadzenie spotki zwotuje sie przez
ogfoszenie dokonywane na stronie internetowej spétki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania
informacji biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, co najmniej na dwadziescia
sze$c¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia.

w

§13
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, jezeli przepisy prawa lub niniejszy
Statut nie stanowig inaczej.

§ 14
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, z wyjatkiem spraw okreslonych przepisami prawa oraz niniejszym
statutem, nalezg:

1. rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzgadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy,

2. powziecie uchwaty o podziale zysku tub o pokryciu straty, wysokosci odpiséw na kapitat zapasowy i
inne fundusze, okreslenie dnia wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy, wysoko$¢ dywidendy i termin wyptaty dywidendy (dzien dywidendy).

3. udzielnie absolutorium cztonkom organéw Spétki z wykonania przez nich obowigzkéw,
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4.  podejmowanie postanowienn dotyczgcych roszczeri o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy
zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

5.  podejmowanie uchwat dotyczgcych zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej
czesci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

6. podejmowanie uchwat dotyczgcych nabywania wtasnych akcji w przypadku okre$lonym w art. 362 § 1
pkt 2 Kodeksu spétek handlowych oraz upowaznienie do ich nabywania w przypadku okreSlonym w
art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spotek handlowych,

7.  podejmowanie uchwat o pofgczeniu lub przeksztatceniu Spoétki, o rozwigzaniu Spotki i wyznaczeniu
likwidatora,

8. tworzenie i znoszenie Kkapitatbw rezerwowych, funduszy specjalnych oraz okre$lenie ich
przeznaczenia,

9.  powotywanie lub odwotywanie cztonkdéw Rady Nadzorczej,

10. ustalenie zasad wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej,

11. uchwalanie i zmiany regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

12. zatwierdzanie requlaminu Rady Nadzorczej,

13. rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskow przedstawionych przez Zarzad lub Rade Nadzorczg,

14. zmiana statutu Spotki, w tym podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego oraz zmiana przedmiotu
dziatalno$ci Spotki,

15. podejmowanie uchwal dotyczgcych zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 7 Kodeksu spbotek
handlowych.

§15
Wytacza sie z kompetencji Walnego Zgromadzenia podejmowanie uchwal w sprawie nabycia i zbycia
nieruchomoS$ci, uzytkowania wieczystego lub udziatu nieruchomosci, za wyjgtkiem umoéw uregulowanych w art.
394 Kodeksu spotek handlowych.

Rada Nadzorcza

§ 16

1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnoSci.
Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej 3 (trzech) cztonkéw, a po uzyskaniu przez spotke statusu spotki
publicznej co najmniej 5 (pieciu), w tym Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego

3. Czionkow Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej kadencji trwajacy piec lat, przy czym mogg by¢
oni odwotani przed uptywem kadencji.

4. Rada Nadzorcza jest powotywana i odwotywana przez Walne Zgromadzenie przy czym Akcjonariuszom
Spotki Panu Marcinowi Matkowskiemu PESEL 82120305571, Pani Magdalenie Matkowskiej-Pospiech
PESEL 80092306181 oraz Pani Renacie Matkowskiej PESEL 51021905582 przystuguje prawo powofania
po jednym cztonku Rady Nadzorczej.

5. Akcjonariuszom wymienionym ust. 4 niniejszego paragrafu przystuguje prawo odwofania w kazdym czasie
powotanego przez siebie cztonka Rady Nadzorczej.

§17

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczgcy, a pod jego nieobecno$¢ Wiceprzewodniczgcy, przy
czym posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie co najmniej raz na kwartaf.

2. Zarzad lub cztonek Rady Nadzorczej mogg zgdac¢ zwotania Rady Nadzorczej, podajgc proponowany
porzgdek obrad.

3. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkdéw,
a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni.

4.  Czionkowie Rady Nadzorczej mogg podejmowac¢ uchwaly Rady oddajgc swéj gtos na pismie za
poSrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, z wyjgtkiem spraw wprowadzonych do porzgadku obrad na
posiedzeniu Rady Nadzorczej oraz wyboru Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej,
powotania cztonka zarzgdu i zawieszenia w czynnosciach tych oséb.

5.  Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwykta wiekszoscig gtosow, chyba Ze przepisy prawa przewidujg
surowsze warunki do podejmowania uchwat. W przypadku rownosci gtoséw rozstrzyga gtos
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.
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§18

1.  Zasady dziatania Rady Nadzorczej zostang okre$lone w regulaminie uchwalonym przez Rade Nadzorczg
i zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej bedg otrzymywac wynagrodzenie okre$lone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

3. Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowac swoich cztonkéw do
samodzielnego petnienia okreslonych czynno$ci nadzorczych.

4.  Rada Nadzorcza moze powoftywac dorazne zespoty robocze dla zbadania sprawy i dokumentow. W sktad

zespotu mogg wchodzi¢ osoby spoza sktadu Rady Nadzorczej, jednakze zespotowi powinien przewodniczy¢
zawsze cztonek Rady Nadzorczej.

§19

Do kompetencji Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem innych spraw okre$lonych w przepisach prawa Ilub
postanowieniach niniejszego Statutu, nalezy:

1. ocena sprawozdan finansowych Spotki,

2. ocena sprawozdan Zarzgadu z dziatalnoSci Spotki oraz jego wnioskéw dotyczgcych podziatu zysku i
pokrycia strat, a takze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z
wynikow tych badan,

dokonywanie wyboru biegtego rewidenta badajgcego sprawozdanie finansowe Spotki,

powotywanie, odwotywanie lub zawieszanie poszczegolnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu,
zatwierdzanie regulaminu Zarzadu,

ustalanie zasad wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu,

wyrazanie zgody na prowadzenie dziatalno$ci konkurencyjnej przez cztonkéw Zarzgdu.

NSO O AW

Zarzad

§ 20
Zarzgd prowadzi sprawy Spoétki i reprezentuje Spétke na zewngtrz. Zarzad podejmuje decyzje we
wszystkich sprawach niezastrzezonych przepisami prawa lub niniejszym statutem do wytgcznej kompetencji
Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.
Zarzgd sktada sie z jednej do pieciu 0sob, powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg, przy
czym Akcjonariuszom Spoétki Panu Marcinowi Matkowskiemu PESEL 82120305571, Pani Magdalenie
Matkowskiej-Pospiech PESEL 80092306181 oraz Pani Renacie Matkowskiej PESEL 51021905582
przystuguje prawo powofania po jednym Cztonku Zarzadu.
Akcjonariuszom wymienionym w ust. 2 niniejszego paragrafu przystuguje prawo odwotania w kazdym czasie
powotanego przez siebie Cztonka Zarzgdu.
W przypadku Zarzadu Wieloosobowego, Rada Nadzorcza okre$la funkcje poszczegdlnych cztonkéw,
wybierajgc w szczegdélnosci Wiceprezesa Zarzadu, przy czym Akcjonariuszowi Spétki Panu Marcinowi
Matkowskiemu PESEL 82120305571 przystuguje wytgczne prawo wyboru i odwotania Prezesa Zarzgdu.
Wszyscy cztonkowie Zarzgdu powotywani sg na okres wspdlnej piecioletniej kadencji. Cztonek Zarzadu
wybrany w trakcie trwajgcej kadencji, petni swg funkcje do czasu zakoriczenia kadencji catego Zarzadu.
Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spotki upowazniony jest Prezes Zarzadu bez wzgledu na liczbe
cztonkéw Zarzgdu. W przypadku, pozostatych cztonkéw Zarzgdu wieloosobowego wymagane jest dziatanie
Wiceprezesa Zarzgdu tgcznie z Cztonkiem Zarzgdu.

§ 21
Prezes Zarzgdu zwotuje posiedzenia Zarzgdu oraz im przewodniczy.
Zarzgd podejmuje uchwaty zwykta wiekszoscig gtoséw cztonkéw Zarzgdu obecnych na posiedzeniu.
W przypadku réwnowagi gloséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.
Zarzad jest upowazniony do wypftaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec
roku obrotowego, na zasadach okreslonych w Kodeksie spotek handlowych, po uzyskaniu zgody Rady
Nadzorczej.
Zarzad Spotki jest upowazniony do uchwalenia przez siebie regulaminu Zarzgdu zatwierdzonego przez
Rade Nadzorcza.
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V. Gospodarka Spoétki
§ 22
1. Rok obrachunkowy Spétki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.
2. Spotka tworzy kapitaty i fundusze przewidziane przepisami prawa, a w szczegoélnoSci:
a. kapitat zaktadowy,
b. kapitat zapasowy,
3. Spdtka moze ponadto tworzy¢ w szczegdlno$ci nastepujgce kapitaty i fundusze:
a. kapitat rezerwowy,
b. fundusze celowe,
c. fundusz inwestycyjny,
d. fundusz premiowy,
e. fundusz socjalny.
4. Kapitaly i fundusze bedg tworzone i znoszone w miare potrzeb na mocy uchwal Walnego Zgromadzenia
na poczatku i w trakcie roku obrotowego.
VI. Postanowienia konncowe
§23
(skreslony)
§24

W sprawach nieuregulowanych statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spotek handlowych
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6.3 Definicje i objasnienia skrétow

Akcje serii A
Akcje serii B
Akcje serii C
Akcjonariusz
ASO
Autoryzowany

Doradca
BIEC

Brama
przeciwpozarowa

Dokument
Informacyjny,
Dokument

Dz. U.

EI30, EI60, EI120,
E60, E120, E180

Emitent, Spotka

EUR, EURO, Euro

Gietda, GPW, GPW
S.A.
GUS

IBhGR

KDPW, KDPW S.A.,
Depozyt
Kodeks Cywilny,
K.c.
Kodeks
Postepowania
Cywilnego, KPC
Kodeks Spoétek
Handlowych, k.s.h.,
KSH
Komisja, KNF

KRS
MARC

NBP
Oferujacy

DOKUMENT INFORMACYJNY

Tabela 15 — Definicje i objasnienia

7 560 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda

80 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

400 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

Uprawniony z Akcji Spotki

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

WDM Autoryzowany Doradca spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we
Wroctawiu (dawniej CEE Capital sp. z 0.0.)

Bureau for Investments and Economic Cycles

Rodzaj biernego zabezpieczenia przeciwpozarowego w postaci szczelnej oddzielni,
instalowanej najczesciej w przejSciach pomigdzy pomieszczeniami danego budynku,
zbudowanego z ogniotrwatych materiatéw, ktérego gtéwnym zadaniem jest oddzielenie
czesci palgcego sie budynku i niedopuszczenie do rozprzestrzeniania sie ognia na inne
obszary.

Niniejszy dokument zawierajgcy szczegodtowe informacje o sytuacji prawne;j i finansowej
Emitenta oraz o instrumentach finansowych Spéiki. Sporzgadzony w zwigzku z
ubieganiem sie o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect akc;ji serii A, B i C Spotki.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Zestandaryzowane sposoby oznaczania wytrzymato$ci ogniowej danego biernego
zabezpieczenia przeciwpozarowego. Poszczegblne wartosci okreslajg jak diugo dane
zabezpieczenie zachowuje swoje wtasciwosci i spetnia przewidziang dla niego funkcje
przeciwpozarows.

Matkowski-Martech S.A. z siedzibg w Konarskie

Euro — jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gtéwny Urzad Statystyczny

Instytut Badan nad Gospodarkg Rynkowg

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.93 ze zm.)

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz.
296, z pézn. zmianami)

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
ze zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sagdowy

Grupa bram przeciwpozarowych produkcji Emitenta. Wyréznia sie kilkanascie réznych
typéw, zaleznych od budowy, sposobu montazu i konstrukcji. Szczegdtowy opis
poszczegdlnych typéw bram znajduje sie w pkt. 4.12.1 ,Produkty Emitenta” niniejszego
Dokumentu Informacyjnego

Narodowy Bank Polski

Dom Maklerski WDM S.A. z siedzibg we Wroctawiu.
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Ordynacja
podatkowa
Organizator ASO,
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu
PKB

PKD

PLN, zi, zloty

Rada Nadzorcza,
RN
Regulamin ASO,
Regulamin
Alternatywnego
Systemu Obrotu
Spoétka, Emitent

UOKIiK
Ustawa o KRS

Ustawa o obrocie

Ustawa o Ochronie
Konkurenciji i
Konsumentow,
Ustawa o Ofercie
Publicznej, Ustawa
o Ofercie
Ustawa O Podatku
Dochodowym Od
Oso6b Fizycznych

Ustawa O Podatku

Dochodowym Od
Oséb Prawnych
Ustawa o Podatku
od Czynnosci
Cywilnoprawnych
Ustawa o podatku
od spadkow i
darowizn
WZ, Walne
Zgromadzenie
Zarzad,
Zarzad Spofki,
Zarzad Emitenta
Zarzad Gieldy

Zioty, zt, PLN
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Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005
roku, nr 8, poz. 60)

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Produkt Krajowy Brutto

Polska Klasyfikacja Dziatalno$ci wprowadzona rozporzgdzeniem Rady Ministrow z dnia
20 stycznia 2004 r. (Dz. U. nr 33, poz. 289)

Zioty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Rada Nadzorcza Spétki Matkowski-Martech S.A. z siedzibg w Konarskie

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 14712007 Zarzgdu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

Matkowski-Martech S.A. z siedzibg w Konarskie

Urzad Ochrony Konkurenciji i Konsumentow

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sagdowym (jednolity tekst Dz.
U.z 2001 r. Nr 17 poz. 209 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.
U. z 2005 roku, Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r.,
Nr 50, poz. 331)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (Dz. U. 2005 Nr 185 poz. 1439 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0so6b fizycznych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2010 roku, Nr 51, poz. 307, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2010 roku, Nr 101, poz. 649 z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkoéw i darowizn (Dz. U. z 2009 roku, Nr
93, poz. 768 z pdzn. zmianami)

Walne Zgromadzenie Spotki Matkowski-Martech S.A. z siedzibg w Konarskie

Zarzad Spoétki Matkowski-Martech S.A. z siedzibg w Konarskie

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia
1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U.
1994r. Nr 84, poz. 386, z p6zn. zmianami)

150| Strona




	MMA - 1-11
	MMA - 12+13
	MMA - 14+

		2010-11-09T14:55:56+0100
	GPW




