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1. WSTEP

1.1. EMITENT

Firma Emitenta: Monday Development Spotka Akcyjna
Siedziba: Poznan

Adres: Szydtowska 42; 60-651 Poznan
Numer telefonu: (+48 61) 670 50 00

Numer faksu: (+48 61) 670 50 00

Adres e-mail: biuro@mondaydevelopment.pl
Strona www: www.mondaydevelopment.pl
REGON: 301054767

NIP: 781 183 28 38

1.2, AUTORYZOWANY DORADCA

Firma Autoryzowanego Doradcy: CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni
Siedziba: Poznan

Adres: Szkolna 5/18; 61-832 Poznan

Numer telefonu: (+ 48 61) 852 18 15

Numer faksu: (+ 48 61) 670 50 00

Adres e-mail: kancelaria@kancelaria-csw.pl

Strona www: www.kancelaria-csw.pl

REGON: 630204166

NIP: 778-01-70-861

1.3. INSTRUMENTY FINANSOWE BEDACE PRZEDMIOTEM UBIEGANIA SIE
O WPROWADZENIE DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE

639.500 Akcji zwyktych na okaziciela Serii Al spdotki MONDAY Development S.A. o jednostkowej
wartosci nominalnej wynoszacej 10 zt.

98.985 Akcji zwyktych na okaziciela Serii B spotki MONDAY Development S.A. o jednostkowej wartosci
nominalnej wynoszacej 10 zi.
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2. CZYNNIKI RYZYKA

Ponizej prezentujemy najbardziej istotne czynniki ryzyka zwigzane ze Spdtka i jej dziatalnoscig. Spis
nie ma charakteru zamknietego, w szczegdlnosci nie obejmuje opisu czynnikéw charakterystycznych
dla branzy, w ktorej dziata Spdtka i jej otoczenia biznesowego — czynniki te zostaty jedynie
zasygnalizowane. Zestawienie obejmuje najwazniejsze czynniki, ktére wedtug najlepszej wiedzy Spotki
nalezy uwzglednic przy podejmowaniu decyzji inwestycyjne;j.

2.1. Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynku nieruchomosci

Koniunktura na rynku nieruchomosci jest Scisle powigzana z ogding kondycjg gospodarki. Dziatalnos¢
Grupy uzalezniona jest od koniunktury na polskim rynku nieruchomosci, determinowanej m.in.
wielkoscig popytu na lokale mieszkaniowe, biurowe i handlowe, a takze dostepnoscig $rodkow
finansowych dla klientdw Grupy. Ostabienie popytu na nieruchomosci oraz pogorszenie ogdinego
klimatu inwestycyjnego w Polsce mogq przyczyni¢ sie do spadku rynkowych stawek najmu oraz cen
sprzedazy nieruchomosci (sprzedazy kompletnych budynkéw inwestorom lub sprzedazy
poszczegdinych lokali), a w konsekwencji mogq doprowadzi¢ do pogorszenia wynikdw, sytuacii
finansowej i perspektyw rozwoju Grupy.

2.2. Ryzyko konkurencji

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na konkurencyjnym rynku nieruchomosci. Konkurencja cechuje takze
rynek nieruchomo$ci w Poznaniu, gdzie Grupa realizuje wszystkie projekty deweloperskie.
Jednoczesnie rynek poznanski, ze wzgledu na swdj potencjat ludnosciowy i ekonomiczny, jest jednym
z najbardziej chtonnych i wysoce atrakcyjnych z punktu widzenia dziatalnosci Grupy.

Grupa moze napotka¢ konkurencje na etapie pozyskiwania gruntéw pod zabudowe, co moze
doprowadzi¢ do wzrostu cen gruntdw i spadku rentownosci realizowanych projektéw inwestycyjnych.
Intensyfikacja konkurencji moze ponadto spowodowa¢ nadpodaz nieruchomosci, prowadzacg do
wojny cenowej i koniecznosci obnizenia cen sprzedazy i najmu. Powyzsze czynniki mogq wptywac
negatywnie na wyniki, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju Grupy.

2.3. Ryzyko utraty kluczowych osob

Emitent prowadzi dziatalno$¢ wymagajacq wyspecjalizowanej wiedzy, doswiadczenia i kontaktéw
biznesowych. Odejscie kluczowego pracownika badz cztonka zarzadu moze zachwia¢ zdolnoScig
Emitenta do efektywnego prowadzenia przedsiewzie¢ badz pozyskania kolejnych gruntéw pod przyszte
projekty. Zarzad dazy do zmniejszenia tego ryzyka dwutorowo: po pierwsze, Spotka aktywnie zacheca
kluczowych pracownikéw, by inwestowali w Spoétke. Owocem tej polityki jest fakt, iz akcje spotki
posiada wiekszo$¢ pracownikow i wszyscy dyrektorzy. Po drugie, zgodnie z przyjetym systemem
zarzadzania, kazdy dyrektor dzieli swoje obowigzki ze swoim zastepcq. W efekcie powstajq
kompetencyjne ,tandemy”, ktére realizujg zadania wspodlnie. Nagfa niedyspozycyjno$¢ ktdrego$ z
cztonkéw tandemu nie powinna zaburzy¢ zbytnio biezacej realizacji zadan Spotki.

2.4. Ryzyko zwigzane z niepozyskaniem atrakcyjnych gruntow

Rentownos¢ realizowanych projektow w duzym stopniu determinowana jest przez zdolnos¢ Grupy do
pozyskania po konkurencyjnych cenach atrakcyjnych gruntdw pod zabudowe oraz ich wtasciwego
zagospodarowania. Zdolno$¢ do pozyskiwania atrakcyjnych gruntéw jest uzalezniona nie tylko od
sprawnosci Grupy w tym zakresie, ale takze od obiektywnych czynnikéw rynkowych, takich jak:
niewystarczajgca podaz gruntdw w danej okolicy, brak miejscowych planéw zagospodarowania
przestrzennego lub ograniczony zaséb terendw posiadajacych wymagang infrastrukture. Na dzien
sporzadzenia Dokumentu Ofertowego Grupa nie odnotowuje istotnych trudnosci na etapie
pozyskiwania gruntéw pod zabudowe, jednak w przysztosci - wraz z intensyfikujaca sie konkurencjg -
mogq Wystgpi¢ problemy z nabywaniem odpowiedniej ilosci gruntéw lub ich cena moze istotnie
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wzrosngé, co mogtoby przyczyni¢ sie do obnizenia rentownosci realizowanych przedsiewziec
inwestycyjnych. Sytuacja taka mogtaby wplyna¢ negatywnie na wyniki, sytuacje finansowg i
perspektywy rozwoju Grupy.

Grupa czesciowo ogranicza powyzsze ryzyko poprzez aktywne poszukiwania atrakcyjnych gruntéw
oraz dziatania w zakresie tzw. marketingu zakupéw. Przewagg Grupy w obszarze konkurowania z
innymi deweloperami moze by¢ takze know-how i dostepno$¢ atrakcyjnych projektow
architektonicznych.

2.5. Ryzyko 2zwigzane z postepowaniami administracyjnymi (ryzyko
administracyjne)

Niektére nieruchomosci stanowigce potencjalny przedmiot projektéw inwestycyjnych finansowanych i
zarzadzanych przez Emitenta, nie sg objete miejscowymi planami zagospodarowania przestrzennego.
Ryzyko to dotyczy mozliwosci nieuzyskania prawomocnych decyzji o warunkach zabudowy oraz o
pozwoleniu na budowe lub wystgpienia opdznien w uzyskaniu powyzszych decyzji, co w warunkach
polskich jest zjawiskiem powszechnym, zwigzanym przede wszystkim ze znaczacq liczbg odwotan oraz
pojawiajacymi sie trudnosciami w zachowywaniu termindw wynikajacych z kodeksu postepowania
administracyjnego.

Emitent nie moze zagwarantowac, ze poszczegdlne pozwolenia, zezwolenia lub zgody wymagane w
zwigzku z obecnie realizowanymi lub nowymi projektami deweloperskimi zostang uzyskane przez
spotki celowe, ani ze jakiekolwiek obecne lub przyszte pozwolenia, zezwolenia lub zgody nie zostang
wzruszone. Nieuzyskanie badz wzruszenie takich zezwolen, pozwolen badz zgody moze negatywnie
wptyna¢ na zdolno$¢ prowadzenia lub zakonczenia obecnie realizowanych badZ przysztych projektow
deweloperskich.

2.6. Ryzyko wad prawnych nieruchomosci

Istnieje ryzyko, ze nieruchomosci, na ktérych Emitent realizuje lub tez bedzie realizowat w przysztosci
projekty deweloperskie, sg obarczone wadami prawnymi, jak np. roszczenia reprywatyzacyjne,
wadliwy tytut prawny do nieruchomosci, wadliwa podstawa nabycia nieruchomosci, etc. Ujawnienie sie
tego rodzaju wad prawnych po nabyciu nieruchomosci moze skutkowac istotnym spadkiem wartosci
nieruchomosci, a w skrajnym przypadku moze prowadzi¢ do utraty wtasnosci takiej nieruchomosci, co
moze negatywnie wptyna¢ na zdolnoS¢ prowadzenia lub zakonczenia obecnie realizowanych badz
przysztych projektow deweloperskich. W celu zminimalizowania tego ryzyka, Emitent wnikliwie bada
stan prawny nieruchomosci, ktére majq zosta¢ nabyte.

2.7. Ryzyko btednej wyceny nieruchomosci

Wycena nieruchomosci dokonywana jest na etapie zakupu gruntu pod zabudowe oraz na etapie
sprzedazy. Warto$¢ nieruchomosci ksztattowana jest m.in. przez nastepujace czynniki: lokalizacje,
atrakcyjno$¢ i funkcjonalnos¢ projektu architektonicznego oraz standard wykonania. Ewentualne
nieprawidtowosci lub btedne zatozenia dla wyceny nieruchomoéci moga przyczyni¢ sie do nabycia
nieruchomosci po cenie zawyzonej lub sprzedazy po cenie nizszej od wartosci rynkowej, a w
konsekwencji doprowadzic do pogorszenia rentownosci dziatalnosci, sytuacji finansowej oraz
perspektyw rozwoju Grupy. W celu ograniczenia ryzyka nieefektywnej wyceny nieruchomosci Grupa
Zleca profesjonalnym podmiotom wykonanie operatdw szacunkowych. Czynnikiem ograniczajacym
ryzyko jest takze doswiadczenie i kompetencje pracownikdw Grupy. Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze
wycena nieruchomosci dokonywana jest na okre$long date i nie ma gwarancji, ze dane w niej zawarte
precyzyjnie oddajq warto$¢ rynkowg nieruchomosci Grupy na inny moment. W szczegdlnosci istnieje
ryzyko, iz w wyniku zmian koniunktury i otoczenia rynkowego, pomimo dochowania nalezytej
starannoéci w wycenie nieruchomosci na moment jej zakupu, warto$¢ rynkowa nieruchomosci w
pozniejszym czasie —w tym na moment jej sprzedazy — bedzie nizsza.

2.8. Ryzyko zwigzane z transakcja zakupu nieruchomosci

Zakup nieruchomosci wymaga zawarcia umowy sprzedazy z jej zbywca. Wady prawne takiej umowy
lub niedopetnienie wymogdw formalnych (np. wpis do ksiegi wieczystej, prawo pierwokupu,
zezwolenia wiasciwych organdw) moze, w skrajnym przypadku, doprowadzic do stwierdzenia
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niewaznosci zawartej transakcji, co moze negatywnie wptyna¢ na zdolno$¢ prowadzenia lub
zakonczenia obecnie realizowanych badZz przysztych projektdw deweloperskich. W celu
zminimalizowania tego ryzyka Emitent i spotki celowe korzystajg z ustug prawnikdw o odpowiedniej
renomie, posiadajacych doswiadczenie w dziataniu na rynku nieruchomosci.

2.9. Ryzyko wywlaszczenia nieruchomosci na cele publiczne

Nieruchomos¢, jako przedmiot inwestycji nierozerwalnie zwigzany z konkretng lokalizacjg, moze by¢
przedmiotem wywiaszczenia na rzecz Skarbu Panstwa albo jednostek samorzadu terytorialnego z
przeznaczeniem na cele publiczne. Wywtaszczenie takie wigze sie z wyptatg odszkodowania na rzecz
wiasciciela wywiaszczonej nieruchomosci, nie mozna jednak wykluczy¢, ze wysoko$¢ uzyskanego
odszkodowania bedzie odbiega¢ od wartosci rynkowej nieruchomosci mozliwej do uzyskania w
przysztosci.

2.10. Ryzyka zwigzane z protestami spotecznymi i zadaniami okolicznych
mieszkancow

Niektére z projektdw deweloperskich Emitenta sq realizowane na nieruchomosciach potozonych w
Scistych centrach miejskich, sasiadujacych z gesta, nierzadko zabytkowg zabudowg mieszkaniowa,
wielorodzinng. Realizacja projektow deweloperskich na tych nieruchomosciach moze rodzi¢ sprzeciwy
badZz protesty mieszkancdw czy uzytkownikdow okolicznych budynkdéw. Protesty te mogg z kolei
wptynaé negatywnie na bieg postepowan administracyjnych dotyczacych projektow badz tez
spowodowac wzmozong, kontrole realizacji projektu przez organy administracji powotane do nadzoru
budowlanego i ochrony zabytkéw. Ponadto nie mozna wykluczy¢, ze przeciwko Emitentowi i jego
spotkom celowym podnoszone bedq roszczenia i zgdania majace swe podstawy w przepisach prawa
budowlanego, prawa o gospodarowaniu nieruchomosciami czy tzw. prawa sasiedzkiego. W przypadku
uzasadnionych roszczen i zadan Emitent i jego spdtki celowe moga by¢ zmuszone do ich zaspokojenia.
W kazdym za$ z przypadkdéw protesty badZ podnoszone roszczenia mogg powodowaé opdznienia lub
inne utrudnienia w realizacji projektu deweloperskiego. Powyzsze moze istotnie, negatywnie wptynac
na sytuacje majatkowa i finansowg Emitenta i jego spotek celowych.

Emitent minimalizuje opisane powyzej ryzyka dokfadajac najwyzszej starannosci juz na etapie
projektowania wznoszonych budynkéw i przygotowywania dokumentacji projektowej, starajac sie
rozstrzygna¢ wszystkie watpliwosci juz w toku postepowan administracyjnych poprzedzajacych
wydanie pozwolenia na budowe.

2.11. Ryzyko zwiazane z brakiem odpowiedniej infrastruktury

Przepisy regulujace realizacje projektdw budowlanych (w tym m.in. Prawo budowlane) naktadajg
wymog zapewnienia odpowiedniej infrastruktury, takiej jak przytacza medidw, urzadzenia do utylizacji
lub drogi wewnetrzne. Mimo uzyskania pozytywnych wynikéw analizy prawno-technicznej
nieruchomosci, brak wymaganej infrastruktury moze spowodowaé, ze realizacja danego projektu
okaze sie niemozliwa az do momentu, gdy infrastruktura zostanie doprowadzona. Nie mozna ponadto
wykluczy¢, ze wiasciwe organy administracyjne zazadaja, aby inwestor wykonat infrastrukture, ktora
nie jest niezbedna z punktu widzenia projektu deweloperskiego, ale jej wykonanie moze byc
oczekiwane przez te organy jako wklad inwestora w rozwéj spotecznosci lokalnej. Z powodu opdznien
w zapewnieniu infrastruktury, w szczegdlnosci na skutek czynnikdw niezaleznych i pozostajacych poza
kontrolg Grupy, moga wystapi¢ opdznienia w finalizacji danego przedsiewziecia lub znaczacy
nieplanowany wzrost kosztow doprowadzenia infrastruktury, wptywajace na pogorszenie rentownosci
realizowanych inwestycji. Mogtoby to wptynaé negatywnie na wyniki, sytuacje finansowg i
perspektywy rozwoju Grupy. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa przeprowadza analizy potrzeb
infrastrukturalnych na danej dzialce na etapie poprzedzajagcym wykonanie projektu
architektonicznego.

2.12. Ryzyko zmiany przepisow prawa oraz sposobu ich interpretacji i
stosowania

Zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy Emitenta jest niestabilno$¢ systemu prawnego w Polsce. Czesto
zmieniajace sie przepisy i ich wyktadnia istotnie utrudniajg prowadzenie dziatalnosci gospodarczej oraz
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znacznie ograniczajg przewidywalno$¢ wynikéw finansowych. Zmienno$¢ przepiséw prawa dotyczy
zwlaszcza prawa podatkowego. Praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w tej
dziedzinie, nie sg jednolite. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe niekorzystnej dla Emitenta
interpretacji przepisow podatkowych, trzeba liczy¢ sie z negatywnymi konsekwencjami dla dziatalnos¢
Emitenta i jego spotek celowych, ich sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju.

Ryzykiem dla Emitenta sq takze zmiany przepiséw w innych dziedzinach prawa, w tym m.in. w prawie
budowlanym, prawie zagospodarowania przestrzennego, prawie gospodarki nieruchomosciami,
ustawie o ochronie zabytkdéw i opieki nad zabytkami, prawie ochrony $rodowiska i innych aktow
prawnych odnoszacych sie do dziatalnosci Emitenta.

Emitent minimalizuje opisane powyzej ryzyko korzystajac przy realizacji projektow budowlanych z
pomocy podmiotow Swiadczacych profesjonalng pomoc prawng i projektowa.

2.13. Ryzyko niekorzystnych warunkow atmosferycznych

Elementem charakterystycznym dla dziatalnosci deweloperskiej w zakresie realizowanych projektow
jest uzaleznienie od warunkéow pogodowych. Cze$¢ prac zwigzanych z realizacjg przedsiewzie¢
deweloperskich wymaga korzystnych warunkéw atmosferycznych. Niesprzyjajace warunki pogodowe
mogg doprowadzi¢ do przekroczenia harmonogramoéw realizowanych projektow, a w konsekwencji do
nieplanowanego wzrostu kosztdw. Sytuacja taka moze wplyna¢ negatywnie na wyniki, sytuacje
finansowq i perspektywy rozwoju Grupy.

Grupa ogranicza to ryzyko poprzez odpowiednie planowanie prac budowlanych wraz z wykonawcg. W
przypadku niesprzyjajacych warunkdéw atmosferycznych w miare mozliwosci zlecane sg prace
wewnatrz budynkéw.

2.14. Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od wykonawcow robé6t budowlanych,
opodznieniami w realizacji projektow deweloperskich badz wzrostem ich
kosztow

Emitent oraz jego spotki celowe nie wykonujg bezposrednio prac projektowych oraz
architektonicznych, jak réwniez nie prowadza robdt budowlanych. Zadania te s powierzane
wyspecjalizowanym podmiotom prowadzacym dziatalno$¢ architektoniczng, projektowg badz
budowlang. W umowach z wykonawcami Emitent zastrzega stosowne postanowienia dotyczace
odpowiedzialnosci wykonawcow z tytutu niewykonania badz nienalezytego wykonania powierzonych
im prac, a takze zakresu ich obowigzkow w okresie gwarancji. Pomimo, ze Emitent nadzoruje
wykonanie tych prac (w szczegdlnosci w ramach nadzoru inwestycyjnego), to jednak nie moze
gwarantowaé, ze wszystkie prace zostang wykonane terminowo i w sposob prawidtowy. W
szczegdlnosci takie zdarzenia jak: zmiana decyzji administracyjnych dotyczacych budowy, wszczecie
postepowan administracyjnych w zwigzku z budowq (gtéwnie postepowan kontrolnych), wzrost cen
materiatdbw budowlanych, wzrost kosztéow zatrudnienia wykwalifikowanych pracownikéw, badz
niedobdr pracownikéw, wypadki przy pracy, etc. mogg spowodowac, ze wykonawca nie wykona swych
zobowigzan w sposob zgodny z umowaq, zwiaszcza nie wykona ich w terminie przyjetym w
harmonogramie badZ za wynagrodzenie okresSlone w umowie. Konsekwencjami tego stanu rzeczy
mogg by¢ opdznienia w realizacji projektu deweloperskiego, wzrost kosztéow tego projektu, czy
powstanie sporu z wykonawca.

Szczegdlnym rodzajem opisywanego ryzyka jest utrata ptynnosci finansowej przez wykonawcow,
ktérym zlecono wykonanie okreSlonych prac badz robot. Utrata ptynnosci finansowej moze
doprowadzi¢ do opd6znien w realizacji prac albo tez catkowitego zaprzestania prac przez wykonawce,
co spowoduje koniecznos¢ jego zmiany. Wszelkie opoznienia oraz koszty zwigzane z niewykonaniem
badZ nienalezytym wykonaniem umoéw przez wykonawcéw mogg istotnie, negatywnie wptyna¢ na
wynik finansowy projektu deweloperskiego, a w rezultacie na dziatalno$¢ gospodarczg i sytuacje
finansowa Grupy.

Grupa ogranicza powyzsze ryzyko poprzez podejmowanie wspdtpracy ze sprawdzonymi wykonawcami,
ponadto zawierane przez Grupe umowy dotyczace prac budowlanych zawierajg stosowne klauzule
zabezpieczajace Grupe przed ryzykiem.



2.15. Ryzyko wynikajace z ustawy o gwarancjach zaptaty za roboty
budowlane

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 9 lipca 2003 r. o gwarancji zaptaty za roboty budowlane (Dz.U.
2003; Nr 180; poz. 1758) wykonawca robdt budowlanych, ktéremu spotka celowa zlecita realizacje
projektu deweloperskiego, moze w kazdym czasie zada¢ od tej spotki gwarancji zaptaty do wysokosci
ewentualnego roszczenia z tytulu wynagrodzenia wynikajacego z umowy oraz zlecen dodatkowych.
Gwarancjq zaptaty zgodnie z ustawq jest gwarancja bankowa lub ubezpieczeniowa, a takze
akredytywa bankowa lub poreczenie banku udzielone wykonawcy na zlecenie spotki. Istnieje zatem
ryzyko wysuniecia przez wykonawce wspomnianego zadania. Brak mozliwosci uczynienia mu zados¢
moze stanowi¢ przeszkode w wykonaniu robdt budowlanych i moze takze (w zaleznosci od tresci
postanowien umowy) uprawnia¢ wykonawce do odstgpienia od umowy, zadania zaptaty kary umownej
oraz zadania zaptaty umodwionego wynagrodzenia. Uczynienie zado$¢ tym zadaniom moze miec,
negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta.

2.16. Ryzyko kursowe

W przypadku ponoszenia kosztdw i generowania przychoddw w réznych walutach (np. ponoszeniu
nakltadow inwestycyjnych w ztotych oraz generowaniu przychodéw w walutach obcych) Emitent i
Grupa narazona bedzie na ryzyko kursowe, co moze obnizy¢ efektywnos¢ realizowanych
przedsiewzie¢. Grupa bedzie dazyta do wyeliminowania ryzyka walutowego poprzez stosowanie
hedgingu naturalnego i skorelowania przychoddw i kosztow ponoszonych w tej samej walucie. Na
dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego ryzyko walutowe z tego tytutu jest w opinii Zarzadu
Emitenta nieistotne.

Ze wzgledu na nieistotng ekspozycje walutowg Emitent ani tez inne podmioty z Grupy nie zawieraty
uméw dotyczacych nabycia, zbycia oraz nie posiadaty pochodnych instrumentéw finansowych i nie
doswiadczyty konsekwencji zwigzanych z tzw. problemem opcji walutowych.

Wahania kurséw walutowych posrednio wptywajq na dziatalno$¢ Grupy, poniewaz istotna czesc
aktualnych i potencjalnych klientéw Grupy, w tym inwestoréw, finansuje inwestycje na rynku
nieruchomosci przy wykorzystaniu kredytéw bankowych udzielanych w walutach obcych. Ostabienie
kursu ztotego w stosunku do walut obcych moze spowodowac, ze klienci Grupy nie bedg w stanie
sptacaC zaciggnietych kredytéw lub ograniczona zostanie zdolno$¢ nowych kredytobiorcéw do
zaciagniecia takich kredytéw. Moze sie to przyczyni¢ do obnizenia popytu na nieruchomosci
sprzedawane lub wynajmowane przez Grupe oraz negatywnie wptyna¢ na wyniki, sytuacje finansowgq i
perspektywy rozwoju Grupy.

2.17. Ryzyko zwigzane z poziomem stop procentowych

Przedsiewziecia inwestycyjne realizowane przez Grupe finansowane sg przy znacznym udziale diugu
oprocentowanego gtdwnie w oparciu o zmienng stope procentowq (kredytéw bankowych i obligaciji
korporacyjnych). Ewentualny wzrost stop procentowych moze przyczynic¢ sie do zwiekszenia kosztoéw
obstugi finansowania, a w konsekwencji do obnizenia wyniku finansowego Grupy oraz pogorszenia
efektywnosci  finansowej realizowanych inwestycji. Niepozadane konsekwencje wzrostu stop
procentowych moga by¢ ograniczane poprzez efektywne zarzadzanie strukturg zadtuzenia oraz
stosowanie finansowych instrumentdw zabezpieczajacych. Na dzien sporzadzenia niniejszego
dokumentu Grupa nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych przed ryzykiem zmian stopy
procentowej, poniewaz w opinii Zarzadu - biorac pod uwage wahania poziomu stép procentowych w
okresie ostatnich dwdch lat oraz dostepne przewidywania - przyszte zmiany stép procentowych nie
beda znaczne i nie wptyng istotnie na poziom wyniku finansowego.

Wazrost stop procentowych moze takze przyczyni¢ sie do ograniczenia popytu klientow Grupy na
kredyty bankowe, w tym na kredyty hipoteczne, stanowigce gtdwne zrddio finansowania transakcji
zakupu mieszkania. Niekorzystne tendencje w tym zakresie moga przyczyni¢ sie do pogorszenia
wynikow, sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju Grupy.
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2.18. Ryzyko niepozyskania nabywcow sfinalizowanego przedsiewziecia
deweloperskiego

Istnieje ryzyko niedostatecznego popytu na wytworzong przez Grupe przestrzen uzytkowg
przeznaczong do sprzedazy dla klientéw koncowych oraz na kompletne zrealizowane obiekty
kierowane do inwestorow. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce np. w przypadku nietrafionej lokalizacji
nieruchomosci, pogorszenia sie sytuacji rynkowej lub wystgpienia wad prawnych nieruchomosci.
Grupa moze by¢ wowczas zmuszona do obnizenia ceny sprzedazy. W efekcie spotka celowa, a w
konsekwencji Emitent moze nie odzyskal czesci lub catosci zainwestowanych w nieruchomosé
srodkdéw, co niekorzystnie wptynie na wyniki, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju Grupy. W celu
ograniczenia tego ryzyka, Grupa dochowuje nalezytej starannosci, badajac stan prawny nieruchomosci
przed ich kupnem oraz szacujgc potencjat ekonomiczny danego przedsiewziecia w okreslonej
lokalizacji. Czynnikiem ograniczajagcym niniejsze ryzyko sq takze do$wiadczenie i kompetencje kadry
zarzadzajacej Emitenta oraz zaangazowanie w proces sprzedazy i komergjalizacji wyspecjalizowanych
podmiotdw o ugruntowanej renomie.

2.19. Ryzyko nieuzyskania zatozonych cen sprzedazy

W przypadku pogorszenia koniunktury na rynku nieruchomosci Grupa, podobnie jak jej konkurenci,
moze nie by¢ w stanie sprzeda¢ wytwarzanych powierzchni mieszkaniowych, biurowych i handlowych
po atrakcyjnych cenach. W przypadku nieprawidtowej oceny atrakcyjnosci nieruchomosci Grupa moze
nie uzyskac przychodéw ze sprzedazy w zaplanowanej wysokosci. W przypadku konieczno$ci obnizenia
ceny Grupa bedzie realizowata nizsze marze, a w skrajnym przypadku mogtaby spas¢ ponizej progu
rentownosci. Dekoniunktura i spadek cen nieruchomosci w Polsce mogg negatywnie wptynaé na
wyniki, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju Grupy.

2.20. Ryzyko ograniczonej ptynnosci nieruchomosci

Charakterystyczng cechg nieruchomosci jest diugotrwaty i wieloetapowy okres ich zbycia, w
szczegllnosci w przypadku sprzedazy inwestorom kompletnych obiektéw, poprzedzonej m.in.
badaniem due diligence. Przedtuzanie sie okresu poszukiwania nabywcy i sprzedazy nieruchomosci
moze negatywnie wptyna¢ na efektywnos¢ finansowa przedsiewzie¢ realizowanych przez Grupe.
Emitent - poprzez wplyw wywierany na spdtki celowe — minimalizuje ryzyko ptynnosci, dochowujac
najwyzszej starannosci w przygotowaniu procesu sprzedazy i wykorzystujac dostepne kanaty
sprzedazy.

2.21. Ryzyko niesystematycznosci przychodow i zyskow Grupy

Dziatalno$¢ deweloperska charakteryzuje nieregularnos¢ generowania przychodéw. Jest to zwigzane
ze skalg przedsiewziecia i dtugim okresem realizacji inwestycji i poszukiwania nabywcy, a takze ze
znacznym uzaleznieniem dziatalnosci od pozyskania gruntdw przeznaczanych pod zabudowe. Ponadto
branza deweloperska moze posrednio do$wiadczy¢ zjawiska sezonowosci przychoddw wynikajacego z
sezonowosci w branzy budownictwa. Trudnosci w pozyskiwaniu kolejnych nieruchomosci oraz
ewentualne przediuzanie procesu realizacji przedsiewziecia, a nastepnie sprzedazy wytworzonej
powierzchni uzytkowej moga spowodowac, ze przejsciowo Grupa nie bedzie w stanie wypracowac
zysku w segmencie dziatalnosci deweloperskiej. Grupa ogranicza powyzsze ryzyko poprzez réwnolegty
realizacje kilku przedsiewzie¢ deweloperskich, ktére generujg wptywy w réznych momentach.

2.22, Ryzyka zwigzane z wyemitowanymi Obligacjami Serii A

W dniu 12 marca 2010 roku Emitent wyemitowat 30.000 obligacji na okaziciela Serii A. Obligacje te
podlega¢ beda wykupowi w dniu 12 marca 2011 roku i z tg tez chwilg wierzytelnosci z tych obligaciji
stang sie wymagalne. W warunkach emisji obligacji przewidziano jednak przypadki, w ktorych
obligatariusze beda mogli przedstawi¢ Emitentowi obligacje do wykupu przed datg wykupu. Sg to
przypadki naruszenia warunkdw emisji, ktore obejmujg m.in. sytuacje, w ktérej Emitent ogtosi o
niemoznosci zaptaty swoich dtugéw lub bedzie istniata podstawa do ogtoszenia jego upadtosci lub
zostanie pozbawiony zarzadu swoim majatkiem. Wystapienie przypadkéw naruszenia warunkéw emis;ji
jest w ocenie Emitenta mato prawdopodobne, niemniej jesli ktdrykolwiek z tych przypadkow zaistnieje
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Emitent bedzie zobowigzany do zaspokojenia roszczen obligatariuszy przed datg wykupu obligacji, co
moze doprowadzi¢ do utraty ptynnosci finansowej Emitenta.

W przypadku, gdy na dzien wykupu obligacji lub na dzien zadania natychmiastowej sptaty
wierzytelnosci z tytutu obligacji Emitent nie bedzie dysponowat srodkami w wysokosci wystarczajacej
na zaspokojenie obligatariuszy, istnieje ryzyko skorzystania z zabezpieczen ustanowionych na
zabezpieczenie obligacji. Moze to skutkowac, wedtug wyboru wierzycieli, egzekucjg z catego majatku
Emitenta, z nieruchomosci, na ktérej bedzie realizowana Inwestycja Botaniczna lub egzekucjq z
certyfikatéw inwestycyjnych FIZ MONDAY albo ich przejeciem przez wierzycieli. Zaistnienie takich
zdarzen moze spowodowal utrate przez Emitenta istotnych aktywdéw powaznie utrudni¢ albo
uniemozliwic realizacje planéw inwestycyjnych.

2.23. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Grupa realizuje kilka projektéw inwestycyjnych o charakterze dtugoterminowym, ktére cechuje dtugi
cykl rotacji gotéwki i dtugi okres zwrotu. Dodatkowo, w poczatkowym okresie realizacji projektow,
Grupa nie generuje istotnych wptywdw gotdwkowych z dziatalnosci deweloperskiej badz tez — z uwagi
na wymogi bankéw kredytujacych - generowane przez spétki celowe wplywy pozostajg do ich
wytacznej dyspozycji do zakonczenia przedsiewziecia lub sptaty kredytéw bankowych. Modele
finansowe opracowane przez Emitenta dla poszczegdlnych inwestycji przewidujg zapewnienie spétkom
celowym ptynnosci w catym okresie ich realizacji. Jednak w przypadku nieterminowego sptywu
naleznosci lub —w skrajnym przypadku — braku wptywoéw pienieznych w wymaganej wysokosci, Grupa
moze odczuc trudnosci w utrzymaniu ptynnosci finansowej. Ewentualne problemy z ptynnoscig moga
negatywnie wptynaé na mozliwo$¢ wywigzania sie przez Grupe z jej zobowigzan kontraktowych, a co
za tym idzie spowodowaC koniecznos¢ zaptaty kar umownych lub odszkodowan. Problemy z
ptynnoscig finansowg moga réwniez ograniczy¢ mozliwos¢ pozyskiwania przez Grupe podwykonawcow
oraz wptyna¢ na wzrost kosztow oferowanych przez nich ustug. Sytuacja taka mogtaby wptynaé
negatywnie na wyniki, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju Grupy.

Grupa Emitenta stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyko, systematycznie monitorujac realizowane
projekty rowniez pod katem ptynnosci finansowej oraz podpisujac umowy z kontrahentami o dobrej
wiarygodnosci kredytowej. Na obecnym etapie dziatalnosci Grupa nie udziela kredytu kupieckiego, nie
mozna jednak wykluczy¢, ze wraz z rozwojem skali dziatalnosci Grupa bedzie udzielata odroczonych
termindw platnosci. Grupa zarzadza ryzykiem utraty ptynnosci finansowej poprzez biezace
monitorowanie sptywu naleznosci oraz dokonywanie projekcji przeptywdw finansowych. Zagrozenie
ptynnosci finansowej z tytutu przeterminowanych naleznosci jest w ocenie Zarzadu Emitenta
niewielkie.

2.24. Ryzyko wzrostu kosztow operacyjnych

Grupa moze by¢ narazona na ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow wytworzenia powierzchni
uzytkowej, zaleznych bezposrednio od cen wykorzystywanych materiatow budowlanych, a takze ze
wzrostem innych kosztdw operacyjnych. Koszty wytworzenia obejmujg m.in. koszty budowy dotyczace
prac podwykonawcow w zwigzku z budowa, koszty planowania i projektu oraz pozostate koszty
dotyczace budowy. Charakter niektorych kosztdw (np. ceny wybranych materiatdw budowlanych,
podatki i optaty publicznoprawne) moze spowodowaé, ze ich wzrost pozostaje poza obszarem
skutecznej reakcji ze strony Grupy. W $wietle intensyfikujacej sie konkurencji na rynku nieruchomosci
w Polsce Grupa moze by¢ takze zmuszona do poniesienia wyzszych kosztéw promociji i dotarcia do
klientow. Ewentualny wzrost tych kosztow moze przyczyni¢ sie do spadku rentownosci realizowanych
przez Grupe projektdw deweloperskich oraz wptynaé negatywnie na wyniki, sytuacje finansowq i
perspektywy rozwoju Grupy.

2.25. Ryzyko braku dostepnosci srodkow finansowych

Grupa realizuje inwestycje na ulicy Pigtkowskiej przede wszystkim przy wykorzystaniu Srodkéw
pochodzacych z kredytu bankowego. Ewentualne opdznienia w harmonogramie realizacji
przedsiewziecia moze spowodowaé, ze moment uruchomienia kolejnej transzy finansowania bedzie
odroczony, co moze przyczyni¢ sie do opdznienia w finalizacji catej inwestycji oraz pogorszenia jej
rentownosci. Ponadto ograniczenie dostepnosci kredytow bankowych na finansowanie nowo
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rozpoczynanych inwestycji mogtoby przetozy¢é sie na trudnosci w podjeciu wspotpracy z innymi
inwestorami w zakresie danego przedsiewziecia. Sytuacja taka mogtaby negatywnie wptynaé na
rentownos¢ danej inwestycji oraz na wyniki, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju Grupy.

Grupa ogranicza ryzyko braku dostepnosci $rodkow finansowych poprzez dywersyfikacje zrodet
finansowania (emisje akcji, obligacji, kredyty bankowe) oraz podpisywanie listow intencyjnych i umoéw
przedwstepnych z inwestorami zewnetrznymi.

2.26. Ryzyko niepozyskania dodatkowego kapitatu

Nie mozna wykluczy¢, iz szacunki Emitenta dotyczace wysokosci dodatkowego kapitatu, ktory bedzie
konieczny do realizacji nowych projektdw, okazg sie niedoktadne, a dotychczas zabezpieczone Srodki
finansowe bedg niewystarczajgce. Nie ma rowniez pewnosci, czy Emitent pozyska Srodki w
wystarczajacej wysokosci, po satysfakcjonujacej cenie i w odpowiednim terminie (koszt kapitatu jest
bowiem istotng determinantg decyzji o uruchomieniu, kontynuowaniu lub zaprzestaniu prowadzenia
danego projektu inwestycyjnego). W przypadku niepozyskania dodatkowych $rodkow istnieje ryzyko,
iz rozpoczete projekty, wobec braku mozliwosci ich dofinansowania, moga nie przynies¢ zaktadanych
zyskow lub w skrajnym przypadku zakonczy¢ sie niepowodzeniem. Moze sie to wigzaC z utratg
wptaconych zadatkéw lub zaliczek albo koniecznoscig zaptaty kar umownych. Celem ograniczenia
opisanego ryzyka Emitent zamierza w optymalny sposob korzysta¢ z dostepnych zrédet finansowania i
starac sie dostosowywac akceptowalny poziom ryzyka do aktualnej sytuacji rynkowej.

2.27. Ryzyko zwiazane z obrotem wekslowym w Grupie Kapitatowej

Emitent finansuje niektdre przedsiewziecia deweloperskie oraz zarzadza ptynnoscia w Grupie
Kapitatowej poprzez nabywanie weksli wystawianych przez spétki celowe. Sptata tych zobowigzan
uzalezniona jest od kondycji finansowej emitentow weksli wynikajacej z efektywnosci i terminowosci
realizacji przedsiewzieC. Konsekwencjg ewentualnych opéznien w harmonogramie poszczegdinych
przedsiewzie¢ deweloperskich moze by¢ brak mozliwosci wywigzania sie wystawcy weksla z czesci lub
catosci zaciggnietych zobowigzan. Sytuacja taka moze nastgpi¢ np. w przypadku, gdy wptywy
gotowkowe z przedsiewziecia nie pokryjg wszystkich zobowigzan, a Emitent nie zabezpieczy naleznosci
wynikajacych z weksli, albo w przypadku zagrozenia upadtoscig lub upadto$ci wystawcy weksla.
Opdznienia w harmonogramie mogg takze spowodowac konieczno$¢ wydtuzenia terminu wykupu
weksli, co moze oznacza¢ odroczenie w czasie lub rezygnacje z zaangazowania w kolejne planowane
przedsiewziecia deweloperskie. W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent wspiera i monitoruje
dziatania wystawcdw weksli w zakresie realizacji zatozonego harmonogramu projektéw.

2.28. Ryzyko utraty zdolnosci do obstugi zadtuzenia przez spotki celowe

Spotki zalezne Emitenta, utworzone w celu realizowania przedsiewzie¢ deweloperskich, na skutek
problemdéw z zarzadzaniem inwestycjami, opdznieniami w realizacji inwestycji w stosunku do
ustalonych termindw sptaty kredytéw bankowych, niemoznosci udzielenia wsparcia finansowego przez
spotke matke lub wskutek innych zdarzen niezaleznych, moga nie by¢ w stanie sfinalizowac inwestycji
lub koszty realizacji inwestycji mogg istotnie wzrosng¢ w stosunku do pierwotnie zaktadanego
budzetu. W konsekwencji spotki celowe moga nie by¢é w stanie wypetnié¢ zaciagnietych zobowigzan
pozyczkowych i kredytowych, a w skrajnym przypadku mogg ogtosi¢ upadtos¢. W efekcie Emitent -
jako podmiot finansujacy inwestycje - moze nie odzyskac czesci lub catosci Srodkdw zaangazowanych
w realizacje przedsiewziecia, w tym zainwestowanych w dang spotke. Moze to negatywnie wptyna¢ na
wyniki, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju Grupy.

W celu ograniczenia negatywnego wptywu tego ryzyka na Grupe, Emitent sprawuje efektywny nadzor
korporacyjny nad spotkami celowymi oraz dokonuje analizy wykonywalnosci kazdego z
podejmowanych przedsiewziec i na biezaco monitoruje postep prac oraz koszty inwestycji.

2.29. Ryzyko uznania przez urzad skarbowy emisji weksli za pozyczki i
obciazenia ich podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych

Emitent oraz podmioty jego Grupy finansujq swojg biezacg dziatalnos¢ emitujac papiery wartosciowe
w formie weksli. Operacje te umozliwiajg bezpodatkowe przeptywy Srodkdw pienieznych pomiedzy
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poszczegdlnymi podmiotami oraz $rodkéw od inwestorow zewnetrznych na finansowanie inwestycji.
Wedtug interpretacji wynikajacych ze zleconych przez podmioty Grupy Emitenta opinii prawnych
emisja weksli nie stanowi czynno$ci pozyczki w rozumieniu kodeksu cywilnego i nie podlega
obcigzeniem z tytutu podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Istnieje jednak ryzyko odmiennej
interpretacji dokonanej przez organy skarbowe i wydania decyzji ustalajacej zobowigzania podatkowe
z tytutu transakcji wekslowych.

2.30. Ryzyko utraty wptaconego zadatku na poczet nabycia nieruchomosci

Zgodnie z tresciq zawartej umowy przedwstepnej podmiotowi zobowigzanemu do sprzedazy prawa
uzytkowania wieczystego dziatek gruntu sktadajacych sie na nieruchomos¢ potozong w Poznaniu przy
ul. Z. Natkowskiej (Projekt Botaniczna) przystuguje prawo do odstgpienia od umowy na wypadek
nieuiszczenia przez Emitenta kolejnych rat zaliczek na poczet ceny sprzedazy. W takim przypadku
wptacony przez Emitenta zadatek w wysokosci 1.000.000 zt. ulegtby przepadkowi.

2.31. Ryzyko braku badan gruntu zmierzajacych do ustalenia ewentualnych
skazen

Spotki celowe Emitenta przed nabyciem nieruchomosci, na ktorej ma byc¢ zlokalizowana inwestycja nie
wykonujg badan gruntu zmierzajacych do ustalenia ewentualnych skazen, co moze powodowac — w
przypadku ujawnienia sie takich skazen - wzrost kosztow inwestycji i opdznienie terminu realizacji, a w
skrajnych wypadkach niemoznos$¢ jej ukonczenia.

2.32. Ryzyka zwiazane z wprowadzeniem i notowaniem Akcji Serii Al i Serii B
na rynku NewConnect

Niniejszy dokument zostat sporzadzony w zwigzku z wprowadzeniem Akcji Serii Al i Serii B do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Wprowadzenie i notowanie akcji Emitenta w obrocie
zorganizowanym na rynku NewConnect wigze sie z pewnymi ryzykami dotyczacymi charakteru i zasad
dokonywania tego obrotu. Najistotniejsze z tych ryzyk zostaty opisane ponizej.

2.32.1. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji

Akcje Emitenta nie byly do tej pory notowane na zadnym rynku zorganizowanym. Nie ma wiec
pewnosci, ze instrumenty finansowe Emitenta bedq przedmiotem aktywnego obrotu po ich
wprowadzeniu do obrotu na rynku NewConnect. Istnieje ryzyko, ze obrét akcjami na tym rynku bedzie
sie charakteryzowat matg ptynnoscia. Tym samym mogq wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej
ilosci akcji w krotkim okresie, co moze powodowac dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych
przedmiotem obrotu, a nawet brak mozliwosci sprzedazy akcji.

2.32.2. Ryzyko zwiazane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 3 miesiace:

a) na wniosek emitenta,

b) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

c) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obrét instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu ASO GPW moze zawiesiC obrét instrumentami finansowymi
Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki
informacyjne. Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect. Do
zawieszenia tego nie stosuje sie ograniczen czasowych z § 11.
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Zgodnie z § 16 ust. 3 GPW moze dokona¢ takze czasowego zawieszenia obrotu instrumentami
finansowymi danego Emitenta, jezeli informacja, ktdrg przekazuje Emitent moze miec istotny wptyw
na notowanie instrumentéw finansowych.

2.32.3. Ryzyko zwiazane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

a) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

b) jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

c) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkdéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

b) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

d) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku s$rodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu GPW moze zawiesi¢ obrot
tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 pkt 3 Regulaminu ASO GPW moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty finansowe
Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkdéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obowigzki, o ktdrych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegolnosci obowigzki
informacyjne. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyC sie w
przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na
NewConnect.

2.32.4. Ryzyko dotyczace moZzliwosci natoZenia na Emitenta kar administracyjnych
przez KNF za niewykonywanie obowiazkow wynikajacych z przepisow prawa

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie
obowiazkow wynikajacych z przepisdw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkow wynikajacych z Ustawy o
ofercie i Ustawy o obrocie. Wspomniane sankcje wynikaja przede wszystkim z art. 96 i 97 Ustawy o
Ofercie oraz z art. 169 — 174 Ustawy o Obrocie. W przypadku natozenia takiej kary obrot
instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony badZ niemozliwy. Obecnie nie ma
podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta,
a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.
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3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAWARTE W
DOKUMENCIE INFORMACYINYM

Ponizej zamieszczone zostaty wskazania wszystkich o0sdb odpowiedzialnych za informacje
zamieszczone w niniejszym dokumencie.

3.1. Emitent

Firma Emitenta: Monday Development Spotka Akcyjna
Siedziba: Poznan

Adres: Szydtowska 42; 60-651 Poznan
Numer telefonu: (+48 61) 670 50 00

Numer faksu: (+48 61) 670 50 00

Adres e-mail: biuro@mondaydevelopment.pl
Strona www: www.mondaydevelopment.pl
REGON: 301054767

NIP: 781 183 28 38

Osoby dziatajace w imieniu MONDAY DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Poznaniu:
a) Kurt Montgomery — Prezes Zarzadu,
b) Monika Owerko — Dyrektor Finansowy, Cztonek Zarzadu,

Oswiadczenie Emitenta:

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje
zawarte w niniejszym dokumencie informacyjnym sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i
nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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3.2. Autoryzowany Doradca

Firma Autoryzowanego Doradcy: Kancelaria CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni
Siedziba: Poznan

Adres: Szkolna 5/18; 61-832 Poznan

Numer telefonu: (+ 48 61) 852 18 15

Numer faksu: (+ 48 61) 852 18 15

Adres e-mail: kancelaria@kancelaria-csw.pl

Strona www: www.kancelaria-csw.pl

REGON: 630204166

NIP: 778-01-70-861

Osobg dziatajgca w imieniu Kancelarii CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni z siedzibgq w
Poznaniu jest radca prawny Tomasz Buczak, Partner.

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy:

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z w

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uch
;5 walonego Uchwat ; oo
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. ?z péin‘.Njn?.)’Tlr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw

=" Tomasz Buczak
<~ radca prawny, Partner
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4. DANE o INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
WPROWADZONYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

4.1. Rodzaj, liczba, wartos¢ nominalna instrumentow finansowych 2z
wyszczegolnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen
co do przenoszenia praw z instrumentow finansowych oraz
zabezpieczen lub $wiadczen dodatkowych.

Niniejszy dokument zostat sporzadzony w zwigzku z wprowadzeniem do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect 639.500 Akcji Serii Al oraz 98.985 Akcji Serii B spotki MONDAY
DEVELOPMENT S.A. z siedzibgq w Poznaniu.

Wszystkie Akcje Serii Al i Akcje Serii B sg akcjami zwyktymi na okaziciela.
taczna warto$¢ nominalna Akcji Serii A1 wynosi 6.395.000 zt.
taczna warto$¢ nominalna Akcji Serii B wynosi 989.850 zt.

Akcje Serii Al oraz Akcje Serii B nie s uprzywilejowane, nie sg zabezpieczone oraz nie sg z nimi
zwigzane zadne $wiadczenia dodatkowe.

W dniu 3 marca 2010 roku przeprowadzona zostata prywatna subskrypcja 639.500 akcji zwyklych na
okaziciela Akcji Serii A1 w trybie okreslonym w art. 431 § 2 pkt. 1 Kodeksu spotek handlowych.
Jednostkowa cena emisyjna Akgcji Serii A1 zostata okre$lona przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta w uchwale emisyjnej i wyniosta 10 zt. Koszty emisji Akcji Serii A obejmowaly przede
wszystkim opfaty notarialne i nalezny z tytut podwyzszenia kapitatlu zaktadowego podatek. W
pozostatym zakresie Emitent nie ponidst zadnych istotnych kosztéw z tytutu emisji i oferty Akcji Serii
A.

W dniach 27 kwietnia - 31 maja 2010 roku przeprowadzona zostata prywatna subskrypcja 426.500
Akcji Serii B w trybie okreslonym w art. 431 § 2 pkt. 1 Kodeksu spétek handlowych. Jednostkowa cena
emisyjna Akcji Serii B w subskrypcji prywatnej zostata okreslona przez Zarzad Emitenta w uchwale z
dnia 17 maja 2010 roku i wyniosta 19,20 Zt (dziewietnascie ztotych i 20/100). W wyniku subskrypcji
o$miu inwestorow objeto tacznie 98.985 Akcji Serii B.

Catkowity koszt przeprowadzenia subskrypcji prywatnej Akgcji Serii B wynidst nieco ponad 130.000 (sto
dziesiec tysiecy ztotych).

Catkowity koszt wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy w zwigzku z subskrypcjq i wprowadzeniem
do obrotu Akgji Serii A1 oraz Akgcji Serii B wynidst 18.000 (osiemnascie tysiecy ztotych), w tym:

a) doradztwo przy sprzedazy akgji — 0 4,

b) przygotowanie dokumentu informacyjnego — 18.000 zt (osiemnascie tysiecy ztotych),

c) udziat w promocji oferty — 0 zt.

W dniu 10 kwietnia 2010 roku akcjonariusze Emitenta (m.in. wszyscy znaczacy akcjonariusze wskazani
w pkt. 5.21.) oraz sam Emitent zawarli umowe, w ktdrej zobowigzali sie wzgledem siebie, ze w okresie
dwdch lat od podpisania umowy (tj. do 10 kwietnia 2012 roku) zaden z akcjonariuszy nie dokona
zbycia akcji na rzecz osoby trzeciej. Porozumienie obejmuje wszystkie akcje Serii A, Serii Al oraz Serii
B bedace w posiadaniu stron porozumienia. Od zakazu zbywania akcji porozumienie przewiduje pewne
wyjatki. W szczegdlnosci zakaz przestaje wigzac strony, jesli warto$¢ akcji Emitenta notowanych na
rynku New Connect wzroénie w ten sposob, ze Srednia wazona obrotami gietdowa cena akgcji liczona z
okresu 10 kolejno nastepujacych po sobie sesji bedzie wyzsza o 50 % od ceny emisyjnej akcji serii B.
Zakaz sprzedazy Akcji nie obowigzuje réwniez w przypadku zamiaru zbycia przez ktdregokolwiek
akcjonariuszy wszystkich posiadanych przez niego akcji Emitenta na rzecz strategicznego inwestora
finansowego.
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Obrot Akcjami Serii A1l oraz Akcjami Serii B podlega ograniczeniom przewidzianym w powszechnie
wigzacych przepisach prawa, w szczegdlnosci za$ okreSlonym w Ustawie o Ofercie oraz Ustawie o
Obrocie.

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen w zbywalnosci Akcji Serii A1 oraz Akcji Serii B.
4.1.1. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie

Obro6t instrumentami finansowymi Emitenta podlega niektérym ograniczeniom okreslonym w ustawie z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (t.j. Dz.U. Nr 185, poz. 1439 — dalej
Ustawa o Ofercie).

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie, kazdy:
a) kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%,15 %, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo
90% ogdlnej liczby gtosow w spétce publicznej,
b) kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90%
ogolnej liczby gtosow w tej spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio
5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby
gtosow,
c) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co
najmniej 1% ogdlinej liczby gtosdw,
jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spotke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktdrym dowiedziat sie o zmianie udzialu w ogdinej liczbie gtoséw lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mdgt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z
nabycia akcji spdtki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie poézniej niz w
terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakgcji.

Obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie, ktdry osiagnat lub przekroczyt
okreslony prég ogdlinej liczby gtoséw w zwigzku z:
a) zajéciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;
b) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktorych wynika bezwarunkowe
prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;
c) posrednim nabyciem akcji spétki publicznej.

Obowigzki okreSlone w art. 69 powstajq réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z
papierami wartoSciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu i deklaruje
zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do
podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Obowigzki okreslone powyzej spoczywajq takze na podmiotach okreSlonych w art. 87 Ustawy o
Ofercie, w tym m.in. na:

a) podmiocie, w przypadku ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdinej liczby
gtosdw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

i. przez osobe trzecia w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego
podmiotu, z wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o
ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie,

ii. w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w
sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentdw finansowych,
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ustawy o funduszach
inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w skfad zarzadzanych portfeli
papierow wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w
imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

iii. przez osobe trzecig, z ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem
jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

b) petnomocniku, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz
ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

c) facznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
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zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotow podijat lub zamierzat podjac¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkow;

d) podmiotach, ktére zawierajq porozumienie, o ktorym mowa w lit. c), posiadajac akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdinej
liczby gtosow okreslonego w tych przepisach.

Do liczby gtosdw, ktdra powoduje powstanie obowigzkdw okreslonych powyzej wlicza sie:
a) liczbe gtosdw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujacego;
b) liczbe gtosdéw z akcji objetych petnomocnictwem — po stronie petnomocnika, ktory zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu,
c) liczbe gtosdéw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Obowigzki okreslone w zapisach powyzej powstajq réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg
zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze
nimi rozporzadza¢ wedtug wtasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z
akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujacego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gtosdw, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych powyzej. W przypadku
naruszenia tego zakazu prawo gtosu wykonane z akcji spotki publicznej nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych
ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie przedmiotem obrotu nie mogq by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w
wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2
kwietnia 2004 roku, o niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

4.1.2. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Obrocie

Obro6t instrumentami finansowymi Emitenta podlega ograniczeniom okreslonym w ustawie z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 ze zm. — dalej Ustawa
o Obrocie.).

Na podstawie art. 161a ust. 1 w zw. z art. 39 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o Obrocie wszystkie nizej wskazane
wymogi i zakazy odnosza sie nie tylko do instrumentéw finansowych rynku regulowanego, ale réwniez
do instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o takie wprowadzenie.

Ustawa o Obrocie zawiera szereg przepisow odnoszacych sie do postepowania z tzw. informacjg
poufna, ktora zostata zdefiniowana w art. 154 ustawy. Zasadniczo jest to okreslona w sposdb
precyzyjny informacja dotyczaca instrumentéw finansowych, ktdra nie zostata przekazana do
publicznej wiadomosci, a ktéra po takim przekazaniu mogtaby w istotny sposdb wptynaé na cene
danych instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw
finansowych.

Kazdy kto posiada informacje poufng nie moze jej wykorzystywac. Wykorzystywaniem informacii
poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzecigj, instrumentéw
finansowych, w oparciu o informacje poufng bedacg w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej powodowac
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 Ustawy o Obrocie czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub
petnomocnicy Emitenta, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym
Emitentem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogq
nabywa¢ lub zbywa¢ na rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych w czasie
obowigzywania tzw. okresu zamknietego. Osoby wskazane powyzej ponadto nie mogg dokonywac na
rachunek wiasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub
mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania tzw.
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okresu zamknietego, o ktorym mowa w art. 159 ust. 2 ustawy. Jednoczesnie zakaz ten odnosi sie do
dziatania powyzszych osob jako organdw osob prawnych, a w szczegdlnosci do podejmowania
czynnosci, ktorych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez dang osobe prawng, na
rachunek wiasny badz osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta
oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych lub mogacych powodowac rozporzadzenie
takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawna, na rachunek wiasny lub osoby trzecie;j.
Okresem zamknietym jest:

a) okres od wejscia w posiadanie informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw
finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie, do
przekazania tej informaciji do publicznej wiadomosci,

b) w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze
osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktdrych zostat
sporzadzony raport,

c) w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba Ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych
zostat sporzadzony raport.

Powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynnosci wskazanych w art. 159 ust. 1b Ustawy o Obrocie,
a w tym m.in. do czynno$ci dokonywanych:

a) w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych
zawartej na pismie z datg pewna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego,

b) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru, w
zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad statutowych
organdéw Emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byla publicznie
dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

W przypadku, naruszenia obowigzkéw opisanych powyzej zgodnie z art. 174 ust. 1 i 175 ust. 1 Ustawy
o Obrocie na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, ktéra w czasie trwania okresu
zamknietego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1, Komisja moze natozy¢, w drodze
decyzji, kare pieniezng do wysokosci 200 000 zt, chyba Ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi
prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych, w sposob
ktéry wylacza ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie, osoby wchodzace w sklad organdw zarzadzajacych lub
nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami, oraz inne osoby, petnigce w strukturze
organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktore posiadajg staty dostep do informacji poufnych
dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania
decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej sq
obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby
oraz osoby blisko z nimi zwigzane na wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta,
praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z
tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Na osobe, ktdra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktdrym mowa w art. 160 ust. 1
Ustawy o Obrocie, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci do 100 000
zt, chyba 7ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dziatalnos¢ maklerskq
zarzadzanie portfelem jej papierdow wartoSciowych, w sposob ktory wytacza wiedze tej osoby o
transakcjach zawieranych w ramach tego zarzadzania albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie
wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakciji.

4.1.3. Ograniczenia dotyczace koncentracji przedsiebiorstw
Nabywanie instrumentéw finansowych Emitenta moze skutkowa¢ dokonaniem koncentracji

przedsiebiorcow naruszajacej konkurencje. Zagadnienie to regulujg ustawa z 16 lutego 2007 roku o
ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. Nr 50, poz. 331) oraz Rozporzadzenie Rady (WE) nr
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139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcéw (zwanego dalej
Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentraciji).

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentédw (UOKIK), jezeli taczny
$wiatowy obrét przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym
rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli taczny obrét na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowartoS¢ 50.000.000 euro. Obowigzek zgtoszenia
dotyczy m.in. zamiaru:

a) potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

b) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatéow lub w
jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

c) utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy;

d) nabycia przez przedsiebiorce czeSci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrdt realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwoch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
rownowarto$¢ 10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu m.in. zamiar koncentracji:

a) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktorym ma nastapi¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub
objecie akgji, innych papieréw wartosciowych, udziatdw lub w jakikolwiek inny sposdb -
bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego
lub wiecej przedsiebiorcow, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym
z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

b) przedsiebiorcdw nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg odpowiednio wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie
wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspodlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca
przejmujacy kontrole, przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie
antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdznigj niz w terminie 2
miesiecy od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu,
w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu, s obowigzani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji. Prezes UOKIK, w drodze
decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktdrej konkurencja na rynku nie zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Z powodu niedochowania obowigzkow, wynikajacych z ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,
Prezes UOKIK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie
wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary,
jezeli przedsiebiorca ten, chocby nieumysinie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o wymiarze
wspdlnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktdre
przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wylacznie koncentracje prowadzace do trwatej
zmiany struktury wiasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu
do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna
rowniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajq wstepny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspdlnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentragji. Koncentracja
przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujacych przypadkach:
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a) gdy taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi
wiecej niz 5 miliardéw euro, oraz

b) gdy taczny obrét przypadajacy na Wspodlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 miliondw euro, chyba ze
kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich facznych obrotow, przypadajacych na Wspodlnote, w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdlnotowy rowniez w przypadku, gdy;

a) faczny Swiatowy obrdt wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2,5 miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondéw euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, z czego taczny obrdét co
najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25
milionéw euro, oraz

d) faczny obrét, przypadajacy na Wspodlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw euro, chyba ze
kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich tacznych obrotdw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

4.2. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych

Akcje Serii Al zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 26 lutego 2010 roku o nastepujacej tresci:

UCHWALA NR 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

spotki pod firma MONDAY DEVELOPMENT Spoétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakiadowego w drodze emisji nowych akcji serii A1, z
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, a takze w sprawie zmiany §
8 Statutu Spotki

Na podstawie art, 430, 431, 432, 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie MONDAY DEVELOPMENT Spotka Akcyjna uchwala, co nastepuje:

§1
1. Dokonuje sie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 6.395.000,00 zt (szes¢ miliondw trzysta
dziewiecdziesigt piec tysiecy ztotych), to jest z kwoty 500.000 (piecset tysiecy ztotych) do kwoty
6.895.000,00 zt (szes¢ miliondw osiemset dziewiecdziesiagt piec tysiecy ztotych).

2. PodwyzZszenie kapitatu zaktadowego nastapi w drodze emisji nowych akcji serii A1 w ilosci 639.500
(szescset trzydziesci dziewiec tysiecy piecset) o wartosci nominalnej 10,00 zt (dziesie¢ ztotych)
kazda akcja.

3. Akcje serii A1 sq akcjami zwyktymi, na okaziciela, z ktorymi nie sq zwigzane Zadne szczegdlne
przywileje ani ograniczenia.

4. Cena emisyjna akcji serii A1 wynosi 10,00 zt (dziesie¢ ztotych) za jednq akcje.

5. Akcje serii A1 zostang objete w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej przez Zarzad do
nastepujacych oséb: Pana Piotra topatki, Pana Piotra Ptciennika, Pani Moniki Owerko, Pana
Krzysztofa Szyszki, Pana Piotra Rozariskiego, spotki Hamamelis Ltd z siedzibg w Limassol na
Cyprze.

6. W interesie Spotki wytacza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do
wszystkich akcji serii Al. Opinia Zarzgdu uzasadniajgca powody wyigczenia prawa poboru,
sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, stanowi zatacznik do
niniejszej uchwaty.
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/. Umowy objecia akcji serii A1 w trybie subskrypcji prywatnej powinny zostac¢ zawarte do dnia 30
marca 2010 r.

8. Akcje serii A1 bedg uczestniczy¢ w podziale zysku za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2009
roku, jezeli rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynikajgaca z ich emisji nastapi do dnia
dywidendy wigcznie. Jezeli rejestracja podwyzszenia kapitatu nastapi po tym dniu akcje serii Al
beda braty udziat w podziale zysku za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2010 roku.

9. Akcje serii A1 zostang pokryte wktadami pienieznymi.

§2
Stosownie do tresci § 1 niniejszej uchwaty Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, dokonuje zmiany
Statutu Spotki w ten sposob, Ze uchyla sie dotychczasowq tres¢ ust. 1-3 § 8 Statutu Spotki i nadaje
mu sie nastepujgce nowe brzmienie:

(§9)
ust.1) Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 6.895.000,00 zt (szes¢ miliondw osiemset dziewiecdziesigt
piec tysiecy).

ust.2)  Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na:

a) 50.000 (piecdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od 00001 do 50000, o
wartosci nominalnej 10,00 zt (dziesiec ztotych) kazda akcja.

b) 639.500 (szescset trzydziesci dziewiec tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii A1 o
numerach od 000001 do 639500, o wartosci nominalnej 10,00 zt (dziesiec¢ ztotych) kazda
akcja.

ust.3)  Kapitat zaktadowy zostat pokryty wktadami pienieznymi.

§3
[Zafacznik do uchwaty]
OPINIA ZARZADU MONDAY DEVELOPMENT S.A.
w sprawie wylaczenia prawa dotychczasowych akcjonariuszy do poboru akcji serii A1l.

Zarzad Spotki MONDAY DEVELOPMENT S.A. z siedzibq w Poznaniu, dziatajac w trybie art. 433 § 2
Kodeksu spotek handlowych, przedstawia swojg opinie w sprawie wytaczenia prawa poboru akcji serii
Al. Uchwalona w toku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia uchwafa o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego ma na celu umozliwic przystapienie do Spotki nowych inwestorow. Dokonanie
tej zmiany wigze sie z koniecznoscig wytaczenia prawa poboru dotychczasowego akcjonariusza w
zwigzku z emisjq akcji serii Al. Zaoferowanie akcji nowej emisji inwestorom nie bedacym
dotychczasowymi akcjonariuszami Spotki, umoZliwi w przysztosci nabycie od tych inwestorow
certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez MONDAY FIZ, co pozwoli Spofce na przejecie
kontroli nad tym Funduszem. Tym samym grupa kapitatowa Spotki uzyska swg docelowo zaktadang
strukture, w ktdrej Spotka bedzie petfnita role podmiotu dominujacego nad MONDAY FIZ, a posrednio
takze nad pozostatymi spotkami zaleznymi. Doprowadzenie do uksztattowania sie takiej struktury
grupy kapitatowej, w ktorej Spotka uzyska pozycje podmiotu dominujacego lezy w sposob oczywisty
w interesie Spotki. Z uwagi na powyzisze wylaczenie prawa poboru nastepuje za zgoda
dotychczasowego akgjonariusza i lezy w interesie Spotki.

&4

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg jej podjecia

Akcje Serii B zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 9 kwietnia 2010 roku o nastepujacej tresdi:

UCHWAELA NR 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
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Spotki pod firmg MONDAY DEVELOPMENT Spdtka Akcyjna z siedziba w Poznaniu w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej akdji serii B z wytgaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany § 8 Statutu Spotki

Dziatajgc na podstawie art. 430, 431, 432, 433 § 2 oraz 310§ 2, § 4 w zw. z 431 § 7 Kodeksu spotek
handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MONDAY DEVELOPMENT Spdtka Akcyjna uchwala,
co nastepuje:

§1

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy z kwoty 6.895.000,00 zt (szes¢ milionéw osiemset
dziewiecdziesigt piec tysiecy ztotych) o kwote nie mniejsza niz 10 zt (dziesiec¢ ztotych) i nie
wiekszq niz 4.265.000 zt (cztery miliony dwadziescia dwiescie szescdziesigt piec tysiecy
ztotych), tj. do kwoty nie mniejszej niz 6.895.010 zt (szes¢ milionéw osiemset dziewiecdziesigt
pie¢ tysiecy dziesie¢ ztotych) i nie wiekszej niz 11.160.000 zt (jedenascie milionow sto
szescdziesigt tysiecy ztotych ).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapi poprzez emisje od 1 (jednej) do 426.500
(czterysta dwadziescia szesc tysiecy piecset) nowych akgi serii B 0 wartosci nominalnej 10 zt
(dziesie¢ ztotych) kazda akdja.

3. Dookreslenie wysokosci podwyzszonego Kkapitatu zaktadowego nastapi w odrebnym
oswiadczeniu zarzadu Spotki, ztozonym zgodnie z art. 310 § 2 i § 4 w zw. z art. 431 § 7
Kodeksu spdtek handlowych.

4. Akcje serii B sq akcjami zwyktymi, na okaziciela, z ktorymi nie sq zwigzane Zadne szczegdine
przywileje ani ograniczenia.

5. Upowaznia sie Zarzad do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B. Opinia Zarzadu okreslajaca
sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B, sporzadzona zgodnie z art, 433 § 2 Kodeksu
spotek handlowych, stanowi zatacznik do niniejszej uchwaty.

6. Akcje serii B beda uczestniczy¢ w podziale zysku za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia
2009 roku, jezeli zostang zapisane na rachunku papierow wartosciowych do dnia dywidendy
wiacznie. Akcje serii B zapisane na rachunku papierow wartosciowych po tym dniu beda braty
udziat w podziale zysku za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2010 roku.

7. Akcje serii B zostang objete w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do podmiotow
wskazanych przez Zarzad Spotki.

8. W interesie Spotki wytacza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do
wszystkich akcji serii B. Opinia Zarzagdu uzasadniajgca powody wylaczenia prawa poboru,
sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, stanowi zatacznik do
niniejszej uchwaty.

9.  Umowy objecia akcji serii B powinny zosta¢ zawarte do dnia 31 maja 2010.

10. Akcje serii B zostang pokryte wylacznie wktadami pienieznymi.

§2
Upowaznia sie Zarzad Spotki do:

a) ztoZenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego celem dostosowania
wysokosci podwyzszonego kapitatu zaktadowego stosownie do tresciart. 310§ 2i§ 4 wzw. z
art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych,

b) oznaczenia ceny emisyjnej nowych akcji serii B,

c) oferowania nowych akcji serii B oraz zawierania umow objecia tychze akcji z wybranymi
inwestorami,

d) rezygnacji ze ztozenia oferty zawarcia umowy o objeciu akcji serii B, w przypadku braku
zainteresowania przyjeciem tej oferty ze strony podmiotow wskazanych przez Zarzad.

§3
Stosownie do tresci niniejszej uchwaty Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, dokonuje zmiany Statutu
Spotki w ten sposob, Ze uchyla sie dotychczasowq tresc ust. 1 - 2 § 8 Statutu Spotki i nadaje mu sie
nastepujgce nowe brzmienie:

(58

ust.1) Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 6.895.010 zt (szes¢ miliondw osiemset
dziewiecdziesigt piec tysiecy dziesiec ztotych) i nie wiecej niz 11.160.000 zt (jedenascie milionow sto
szescdziesigt tysiecy ztotych).
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ust.2) Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na:

a) 50.000 (piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych, imiennych serii A o numerach od 000001 do
50000, o wartosci nominalnej 10,00 zt (dziesie¢ ztotych) kazda akcja,

b) 639.500 (szescset trzydziesci dziewiec tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii A1 o
numerach od 000001 do 639500, o wartosci nominainej 10,00 zt (dziesie¢ ztotych) kazda
akcja,

c) nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 426.500 (czterysta dwadziescia szes¢ tysiecy piecset) akcji
zwyktych na okaziciela serii B o numerach 0000001 do 426.500 o wartosci nominalnej 10,00 zt
(dziesie¢ ztotych) kazda akdja.

§4
[Zatacznik do uchwaty]
OPINIA ZARZADU MONDAY DEVELOPMENT S.A.
w sprawie wytaczenia prawa poboru akcji serii B oraz okreslajaca sposob ustalenia ceny emisyjnej
nowych akcji serii B.

Zarzad Spotki MONDAY DEVELOPMENT S.A. z siedzibq w Poznaniu, dziatajac w trybie art. 433 § 2
Kodeksu spotek handlowych, przedstawia swojg opinie w sprawie wytaczenia prawa poboru akcji serii
B. Wytaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisja akcji serii B jest w
petni uzasadnione w zwigzku z koniecznosciqa pozyskania przez Spotke dodatkowych srodkow
finansowych na rozwdj dziatalnosci Spotki. Zaoferowanie akcji inwestorom oraz wprowadzenie akcji do
obrotu na rynku NewConnect jest najbardziej optymalnym sposobem dokapitalizowania Spoftki.
Dlatego Zarzad Spotki MONDAY DEVELOPMENT S.A. uznaje, iz wytaczenie prawa poboru lezy w
interesie Spotki. Zarzad proponuje, aby cena emisyjna po jakiej oferowane beda akcje serii B ustalona
zostata na podstawie wartosci rynkowych z uwzglednieniem aktualnej wartosci Spotki, jej potencjatu
oraz zainteresowania ze strony potencjalnych inwestorow.

§5
Upowaznia sie Rade Nadzorczq Spotki do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.,
§6

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Decyzje o wprowadzeniu Akcji Serii A1 oraz Akcji Serii B do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect podjeto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w uchwale nr 6 z dnia 9
kwietnia 2010 roku:

UCHWALA NR 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spotki pod firmq: MONDAY DEVELOPMENT Spdtka Akcyjna z siedzibq w Poznaniu w sprawie
wprowadzenia akcji serii Al, akcji serii B oraz praw do akcji serii B do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonego jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.

§1
1. Walne Zgromadzenie spotki pod firmq MONDAY DEVELOPMENT Spdtka Akcyjna z siedzibq w
Poznaniu postanawia wprowadzi¢ akcje serii A1 oraz akcje serii B, a takze prawa do akcji serii B
do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

2. Walne Zgromadzenie wyraza zgode na dematerializacje akcji serii A1 oraz akcji serii B.

§2

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do podjecia wszystkich innych czynnosci niezbednych w celu
realizacji niniejszej Uchwaty, w tym do zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca, umow z
Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. dotyczacych rejestracji w depozycie papierow
wartosciowych akcji serii A1 oraz akcji serii B w celu ich dematerializacji oraz wszelkich czynnosci
koniecznych do wprowadzenia akcji serii A1, akcji serii B oraz praw do akcji serii B do obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.
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4.3. Data, od ktorej akcje Emitenta bedq uczestniczyly w dywidendzie

Zgodnie z uchwatg emisyjng Akcje Serii Al uczestniczg w podziale zysku za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2009 roku.

Akcje serii B bedg uczestniczy¢ w podziale zysku za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2009 roku,
jezeli zostang zapisane na rachunku papierow wartosciowych do dnia dywidendy wiacznie. Akcje serii
B zapisane na rachunku papierow wartosciowych po tym dniu bedq braty udziat w podziale zysku za
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2010 roku.

Poniewaz 26 kwietnia 2010 roku odbyto sie Walne Zgromadzenie Emitenta, na ktérym zatwierdzono
sprawozdanie finansowe za okres od rozpoczecia dziatalnosci Spotki do dnia 31 grudnia 2009 r.
wykazujace strate z dziatalnosci, dlatego Akcje Serii Al i Serii B po raz pierwszy uczestniczy¢ bedq w
podziale zysku najwczesniej za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2010 roku.

4.4. Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Emitenta sg okreSlone w przepisach Kodeksu Spdtek
Handlowych, w Statucie oraz w innych przepisach prawa.

Akcjonariuszowi Emitenta przystugujg nastepujgce prawa o charakterze majgtkowym:

a) Prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie w
drodze uchwaty o podziale zysku do wyplaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w
stosunku do liczby akcji (art. 347 KSH). Statut nie przewiduje innego sposobu
podziatu zysku.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktdrzy sq posiadaczami
akcji w dniu dywidendy. W dniu dywidendy ustalana jest lista akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy. Dzieh ten wyznacza zwyczajne Walne Zgromadzenie. Dzien ten moze byc
wyznaczony albo na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo na inny dzien w okresie
kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty (art. 348 § 3 KSH). W mysl art.
348 § 2 KSH prawo do dywidendy powstaje zasadniczo w dniu powziecia uchwaty o podziale
zysku, jednak jesli Walne Zgromadzenie w uchwale o podziale zysku wyznaczyto dzien
dywidendy na dzien inny, niz dzien powziecia uchwaty, wdéwczas prawo akcjonariuszy do
dywidendy powstaje w dniu dywidendy. Prawo do wyptaty dywidendy staje sie zas wymagalne
od dnia terminu wyptaty dywidendy. Wediug art. 348 § 3 KSH termin wyptaty dywidendy
ustalany jest przez zwyczajne Walne Zgromadzenie. Przy okreSlaniu terminu wypfaty
dywidendy na uwadze mie¢ nalezy takze brzmienie Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni
rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogq by¢ przeznaczone
na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o
kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok
obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH). Zgodnie z § 10 ust. 3
Statutu Zarzad upowazniony jest, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w drodze
uchwaty podjetej bezwzgledng wiekszoscig gtosow, do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy za dany rok obrotowy, z zachowaniem warunkow
przewidzianych w art. 349 Kodeksu spotek handlowych. Statut nie przewiduje zadnego
uprzywilejowania akcji w zakresie prawa do dywidendy.

b) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
akcji (prawo poboru).

Na warunkach, o ktérych mowa w art. 433 KSH, akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony prawa
poboru w czesci lub w catoSci w interesie Spotki. O pozbawieniu prawa poboru decyduje
walne zgromadzenie w drodze uchwaty podjetej co do zasady wiekszoscig co najmniej 4/5
gtosow.

c) Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem.

W okresie, gdy akcje spdtki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sq
zapisane na rachunkach papieréow wartosciowych w domu maklerskim lub w banku
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d)

prowadzacym rachunki papierow wartoSciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

Akcje Emitenta moga by¢ umorzone za zgodq akcjonariusza w drodze nabycia akgji
przez Spotke (umorzenie dobrowolne).

Umorzenie akcji wymaga uchwaly walnego zgromadzenia, ktdra powinna okresla¢c w
szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz
sposob obnizenia kapitatu zaktadowego (art. 359 KSH).

Prawo do udziatlu w nadwyzkach w przypadku likwidacji (art. 474 KSH)

W wypadku likwidacji Emitenta jego majatek pozostaty po zaspokojeniu albo zabezpieczeniu
wierzycieli dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy Emitenta w stosunku do posiadanych Akciji
Emitenta.

Podziat miedzy akcjonariuszy majatku pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli nie moze nastapi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu
likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Zadne z akcji Emitenta nie s uprzywilejowane co do
podziatu majatku.

Akcjonariuszom Emitenta przystugujg nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spéice:

a)

b)

d)

Prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406* KSH).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spdtki publicznej maja tylko osoby bedace
akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed datq walnego zgromadzenia (dzien rejestraciji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).

Prawo do glosowania na walnym zgromadzeniu (art. 411 - 413 KSH).

Na kazda Akcje Serii B przypada jeden gtos. Statut nie przewiduje zakazu przyznawania prawa
gtosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akgcji. Statut nie przewiduje ograniczen w wykonywaniu
prawa gtosu. Nie przewiduje réwniez kumuladji i redukcji gloséw nalezacych do akcjonariuszy,
miedzy ktorymi istnieje stosunek dominacji lub zaleznosci. Akcjonariusz moze gtosowac
odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Akcjonariusz moze co do zasady uczestniczy¢é w
walnym zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez peinomocnika.

Prawo do zadania zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad zgromadzenia przyznane
akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujacym c¢o najmniej jedna
dwudziestq kapitatu zakladowego Spotki (art. 400 i 401 KSH).

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego mogg zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia
okredlonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Zadanie zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli
w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzadowi nadzwyczajne walne
zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowaznic do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym Zzadaniem. Sad
wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia. Zgromadzenie podejmuje uchwate
rozstrzygajaca, czy koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ma ponies¢ spotka. Akcjonariusze,
na zadanie ktorych zostato zwotane zgromadzenie, mogg zwrdéci¢ sie do sadu rejestrowego o
zwolnienie z obowigzku pokrycia kosztow natozonych uchwatg zgromadzenia. Akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogq zadac
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia.
Zadanie powinno zostaé zgtoszone zarzadowi nie pézniej niz na dwadzieécia jeden dni.
Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego
punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest
obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie
akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposdb wiasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.

Prawo do zglaszania Spotce projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych
do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktore majq zostac
wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 KSH).
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9)

h)

Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestq
kapitatu zakladowego mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszac¢ spdice na pismie
lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majq zostac
wprowadzone do porzadku obrad. Spdtka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie
internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia (art. 422-427 KSH).

Prawo to obejmuje mozliwo$¢ wniesienia powoddztwa o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badZz dobrymi obyczajami i godzacej w interes Spotki
lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza. Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna
Z ustawg moze byc¢ zaskarzona w drodze powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Oba
powyzsze powodztwa moga by¢ wniesione przez Zarzad, Rade Nadzorczg oraz poszczegdinych
cztonkdw tych organdw, ale takze przez akcjonariusza, ktory:

e gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu,
e zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

e nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, w przypadku jego wadliwego zwotania lub
powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Powddztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od
dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pézniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia
uchwaty. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spdtki
publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie
pozniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty. Zaskarzenie uchwaty walnego
zgromadzenia nie wstrzymuje postepowania rejestrowego. Sad rejestrowy moze jednakze
zawiesiC postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy. W przypadku wniesienia
oczywiscie bezzasadnego powodztwa sad, na wniosek pozwanej spotki, moze zasadzi¢ od
powoda kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego
adwokata lub radcy prawnego. Nie wylacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na
zasadach ogdinych.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami (art. 385 KSH).

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng piata kapitatu zaktadowego,
wybér rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami. Osoby reprezentujgce na walnym zgromadzeniu te czes¢
akcji, ktora przypada z podziatu ogdlnej liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkow
rady, mogq utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka rady, nie biorg jednak
udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw. Mandaty w radzie nadzorczej nieobsadzone przez
dang grupe akcjonariuszy obsadza sie w drodze gtosowania, w ktdrym uczestniczg wszyscy
akcjonariusze, ktdrych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze czionkdéw rady nadzorczej,
wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Jezeli na walnym zgromadzeniu nie
dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej do wyboru czionka rady nadzorczej,
nie dokonuje sie wyboréw. Przy wyborze rady nadzorczej grupami kazdej akgji przystuguje
tylko jeden gtos bez przywilejow lub ograniczen, z uwzglednieniem jednakze wytgczenia
gtoséw akcji niemych.

Prawo do Zadania zbadania przez bieglego na koszt Emitenta okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spoitki publicznej lub prowadzeniem jej
spraw (rewident do spraw szczegolnych — art. 84 — 86 Ustawy o ofercie).

Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdinej liczby
gtosow, walne zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na
koszt spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki lub prowadzeniem jej
spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Akcjonariusze ci mogg w tym celu zada¢ zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty
w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Jezeli walne zgromadzenie nie
podejmie uchwaty zgodnej z wnioskiem o powotanie rewidenta do spraw szczegdlnych
wnioskodawcy mogg, w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystapi¢ do sadu
rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych.

Prawo do uzyskania informagcji o Spétce (art. 428 KSH)
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i)

k)

Podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi
na jego zadanie informaciji dotyczacych spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz moze sie zwréci¢ o udzielenie informacji dotyczacych
spotki takze poza walnym zgromadzeniem. Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli
mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spoétce, spdtce z nig powigzanej albo spoétce lub spétdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Iub
organizacyjnych przedsiebiorstwa. Cztonek zarzadu moze odmdwic udzielenia informacii, jezeli
udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej,
cywilnoprawnej badz administracyjnej. Odpowiedz uznaje sie za udzielong, jezeli odpowiednie
informacje sg dostepne na stronie internetowej spotki w miejscu wydzielonym na zadawanie
pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi.

Zarzad moze takze udzieli¢ informacji na piSmie poza walnym zgromadzeniem, jezeli
przemawiajq za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej niz
w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia Zzadania podczas walnego zgromadzenia. W
dokumentacji przedktadanej najblizszemu walnemu zgromadzeniu, zarzad ujawnia na pismie
informacje udzielone akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich
przekazania i osoby, ktorej udzielono informacji. Informacje przedktadane najblizszemu
walnemu zgromadzeniu mogg nie obejmowac informacji podanych do wiadomosci publicznej
oraz udzielonych podczas walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia Zzadanej informacji podczas obrad walnego
zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu
rejestrowego o0 zobowigzanie zarzadu do udzielenia informacji. Wniosek nalezy ztozy¢ w
terminie tygodnia od zakonczenia walnego zgromadzenia, na ktérym odmdwiono udzielenia
informacji. Akcjonariusz moze rowniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie
spotki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym
zgromadzeniem.

Prawo do zadania wydania odpisow sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spotki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz
opinii bieglego rewidenta najpozniej na pietnascie dni przed wailnym
zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem
kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH).

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem
obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem oraz prawo zadania
przestania listy akcjonariuszy droga elektroniczng (art. 407 KSH).

Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym
zgromadzeniu przez wybrana w tym celu komisje, zlozona co najmniej z trzech
osob (art. 410 § 2 KSH).

Whniosek moga ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesigta kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu. Wnioskodawcy majq prawo wyboru jednego
cztonka komisji

m) Prawo do przegladania ksiegi protokoldw oraz zadania wydania poswiadczonych

n)

o)

p)

przez Zarzad odpis6w uchwat (art. 421 § 3 KSH).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi na
zasadach okreslonych w art. 486 i 487 Kodeksu Spotek Handlowych, jezeli Emitent
nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od
dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

Prawo do przegladania dokumentow oraz zadania udostepnienia w lokalu Spoétki
bezptatnie odpisow dokumentow, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w
przypadku potaczenia spotek), w art. 540 § 1 KSH (w przypadku podziatu Spotki)
oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem
kosztow jego sporzadzenia (art. 341 § 7 Kodeksu Spotek Handlowych).
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q) Prawo 2zadania, aby spotka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Emitenta,
udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec
okreslonej spotki handlowej albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta
albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zadac
rowniez ujawnienia liczby akcji lub gltoséw albo liczby udziatéw lub gtosow, jakie
ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz
odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pi$mie (art. 6 § 4 i 6 KSH).

4.5. Podstawowe zasady polityki dywidendy

Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ operacyjng w roku 2010. Ewentualny zysk, ktory moze by¢ przez Spotke
wypracowany w okresie najblizszych trzech lat powinien byé w ocenie Zarzadu przeznaczony na cele
inwestycyjne.

Decyzje o sposobie podziatu zysku/pokryciu straty podejmowac bedzie Walne Zgromadzenie Emitenta.
Zarzad Spoétki zamierza rekomendowac zatrzymanie wypracowanego zysku osiggnietego w okresie
najblizszych trzech lat w Spoétce i przeznaczenie go na finansowanie realizacji dotychczasowych oraz
rozpoczecie kolejnych inwestycji. Ostateczna decyzja o rekomendowaniu przez Zarzad wypfaty
dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb inwestycyjnych Spdtki oraz jej
zapotrzebowania na $rodki finansowe.

4.6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwigzanych z
posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objetymi
dokumentem informacyjnym w tym wskazanie platnika podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochoddéw
zwigzanych z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegdtowych odpowiedzi
powinni skorzystac¢ z porad $wiadczonych przez doradcow podatkowych.

4.6.1. Opodatkowanie dochodow uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychoddéw z tytutu dywidendy odbywa
sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od osdb
fizycznych:

a) podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

b) przychodu ztytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
ogolnych, okreslonych w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (art. 30a
ust. 7 ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych),

c) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 ustawy o podatku
dochodowym od os6b fizycznych),

d) ptatnikiem podatku jest podmiot wypfacajacy dywidende, ktdry potraca kwote podatku
z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu
skarbowego.

4.6.2. Opodatkowanie dochodow uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym osdb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad,
okreslonych w ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych:

a) podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu dywidendy,

b) podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym
od oséb prawnych),

c) kwote podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy oraz innych przychoddw z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych odlicza sie od kwoty podatku, obliczonego zgodnie z art. 19
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. W przypadku braku mozliwosci odliczenia
kwote te odlicza sie w nastepnych latach podatkowych (art.23 ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych),

d) zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody
z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
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Polskiej spotek, ktore tacznie spetniajg warunki art. 22 ust. 4 ustawy o podatku dochodowym
od oséb prawnych.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujgca dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych
posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktdrej mowa
w art. 22 ust. 4 pkt. 3 ustawy podatku dochodowym od osdb prawnych, nieprzerwanie przez
okres dwdch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat
nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji), przez spotke uzyskujaca dochody z tytutu udziatu
w zysku osoby prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku
niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie
przez okres dwoch lat, spotka jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za
zwioke, w wysokosci 19% przychoddw, z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania, ktdrych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienie stosuje sie
odpowiednio do podmiotow wymienionych w zataczniku nr 4 do ustawy o podatku
dochodowym od o0sdb prawnych. Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochoddow
osiggnietych od dnia uzyskania przez Rzeczpospolitg Polskg cztonkostwa w Unii Europejskie;j.

e) ptatnikiem podatku jest spétka wyptacajaca dywidende, ktora potraca kwote ryczattowanego
podatku dochodowego z przypadajacej do wypfaty sumy oraz wptaca jg na rachunek
wiasciwego dla podatnika urzedu skarbowego (art. 26 ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych).

4.6.3. Opodatkowanie osob prawnych w zwigazku z dochodem uzyskanym poprzez
zbycie papierow wartosciowych.

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierdow wartosciowych podlegajg
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd
stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papierow wartosciowych,
a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw
wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy papierdw wartosciowych taczy sie z pozostatymi dochodami
i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych. Zgodnie z art. 25 ustawie o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, osoby prawne, ktore sprzedaty papiery wartosciowe, zobowigzane sg do wykazania
uzyskanego ztego tytutu dochodu w skfadanej, co miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci
dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek
wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku
roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako rdznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu
osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce
tego roku. Podatnik moze réwniez wybraC¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty),
okreslony w art. 25 ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

4.6.4. Opodatkowanie osob fizycznych w zwiazku z dochodem uzyskanym poprzez
zbycie papierow wartosciowych

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréow
wartosciowych lub pochodnych instrumentdéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz
z odptatnego zbycia udziatow w spotkach majacych osobowo$¢ prawng (...) podatek dochodowy
wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b
fizycznych). Wyijatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych
i pochodnych instrumentdw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te
wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychoddw)
z przedmiotowych tytutdw nie faczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach
ogolnych. Dochodem, o ktorym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb
fizycznych, jest:

a) roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych ztytutu odptatnego zbycia papierow
wartosciowych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub
ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

b) rdznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa wart. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okre$lonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt.
38a,
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c) roznica miedzy sumg przychodow uzyskanych ztytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

d) rdznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatow w spotkach
majacych osobowos$¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddw, kreSlonymi na podstawie
art. 22 ust. 1f pkt. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt. 38,

e) roznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatdw (akcji) w spdtkach majacych
osobowos$¢ prawng albo wkiadéw w spdidzielniach w zamian za wklad niepieniezny w innej
postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodow
okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym
mowa w art. 45 ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykaza¢ dochody
uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody
z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich
wynikajacych oraz z odpfatnego zbycia udziatdw w spdtkach majacych osobowo$¢ prawng oraz
ztytulu objecia udziatdw (akcji) w spdtkach majacych osobowo$¢ prawng albo wkiadow
w spofdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie o podatku
dochodowym od osob fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z umow zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie
0 miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencii),
wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowej.

4.6.5. Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku
lub darowizny, praw maijatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw
wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
lub

b) prawa majatkowe dotyczace papierow wartosciowych sg wykonywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokos$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa
lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcy albo
pomiedzy darczyncg i obdarowanym.

4.6.6. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych,
bedacych instrumentami finansowymi:
a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
b) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
c) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,
d) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego
W rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie
jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilno-prawnych. Obrét instrumentami finansowymi w
ramach alternatywnego systemu obrotu stanowi obrét zorganizowany w mysl przepisow Ustawy
Obrocie i podlega w/w zwolnieniu.

W innych przypadkach, zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych
(art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie
zart. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, kupujacy zobowigzany jest do
uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
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4.6.7. Odpowiedzialnosc ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst
jednolity Dz. U. z 2005 r. nr 8, poz. 60 ze zm.) ptatnik, ktdry nie wykonat cigzacego na nim obowigzku
obliczenia i pobrania od podatnika podatku iwptacenia go we wiasciwym terminie organowi
podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Pfatnik
odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli
ptatnika. Przepisdw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne
przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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5. DANE O EMITENCIE

5.1. Podstawowe dane o Emitencie

Firma Emitenta: Monday Development Spotka Akcyjna
Siedziba: Poznan, Polska

Adres: Szydtowska 42; 60-651 Poznan
Numer telefonu: (+48 61) 670 50 00

Numer faksu: (+48 61) 670 50 00

Adres e-mail: biuro@mondaydevelopment.pl
Strona www: www.mondaydevelopment.pl
REGON: 301054767

NIP: 781 183 28 38

5.2. Czas trwania Emitenta

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

5.3. Przepisy prawa, na podstawie ktorych Emitent zostat utworzony

Emitent zostat zawigzany w dniu 13 listopada 2008 roku aktem notarialnym sporzadzonym przez Anne
Kantorskq asesora notarialnego w Poznaniu (Rep. A 7187/2008).

Emitent powstat na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych i dziata zgodnie z jego
przepisami.

5.4. Sad Rejestrowy

Wpis Emitenta do rejestru przedsiebiorcow KRS zostat dokonany na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS.
Rejestracja Emitenta w rejestrze przedsiebiorcow KRS nastgpita w dniu 16 lutego 2009 roku.

5.5. Krotki opis historii Emitenta

Emitent zostat zawigzany dnia 13 listopada 2008 roku. Spdtka zostata powotana pod firmg Genetyka
Poznanska S.A. w celu wykorzystania jako wehikutu inwestycyjnego dla przedsiewziecia zwigzanego z
badaniami genetycznymi. Do transakcji z partnerami zewnetrznymi nie doszto i Spétka nie rozpoczeta
faktycznie dziatalnosci operacyjnej w powyzszym zakresie, co skutkowato koniecznoscig zmiany
przedmiotu dziatalnosci. Spdtka zostata wykorzystana w procesie budowania docelowego modelu
grupy kapitatowej realizujacej przedsiewziecia deweloperskie. W tym celu w dniu 21 grudnia 2009
roku walne zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o zmianie firmy Spdtki na MONDAY Development
S.A. oraz o zmianie przedmiotu dziatalnosci Spétki na dziatalnos¢ deweloperska.

26 lutego 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchylito w catosci dotychczasowy
statut i przyjeto nowy, w petni odpowiadajacy wymogom witasciwym dla spdtek publicznych. Walne
Zgromadzenie podjeto takze uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
nowych Akcji Serii A1, na podstawie ktdrej wyemitowano 639.500 Akcji zwyktych, na okaziciela Serii
Al. Akcje zostaty objete za gotowke przez dotychczasowych posiadaczy certyfikatow inwestycyjnych
MONDAY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety po cenie emisyjnej 10 zt za 1 akcje. Rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynikajacego z emisji Akgji Serii Al zostata dokonana w dniu 8
kwietnia 2010 roku.

W okresie od 25 lutego 2010 roku do 5 marca 2010 roku Emitent zawart umowy nabycia tacznie
10.314.390 certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez MONDAY Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety i posiadanych przez Piotra topatke, Piotra Ptdciennika, Monike Owerko, Krzysztofa Szyszke,
Piotra Rdzanskiego oraz spétke Hamamelis Ltd z siedzibg w Limassol na Cyprze. Certyfikaty zostaty
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nabyte za taczng cene 6.366.865 zt., ustalong na podstawie ich wyceny sporzadzonej na dzien 31
grudnia 2009 roku. W wyniku nabycia certyfikatdw inwestycyjnych Emitent stat sie jedynym
inwestorem MONDAY FIZ. W dniu 26 kwietnia 2010 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwate
zatwierdzajacg powyzszq transakcje Spotki z jej akcjonariuszami. Sprawozdanie Zarzadu, sporzadzone
w trybie art. 394 § 3 Kodeksu spdtek handlowych zostato ogtoszone w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym.

MONDAY FIZ to zamkniety fundusz inwestycyjny, stworzony w roku 2007 na bazie spétki PKM Sp. z
0.0., dziatajacej od 2003 roku Siedziba Funduszu miesci sie w Warszawie przy ul. Groéjeckiej 5.
Fundusz jest wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 318. Monday FIZ jest zarzadzany przez
Copernicus Capital TFI w Warszawie. Monday FIZ posiada akcje 7 spdtek celowych - w tym 6 spotek
powotanych dla realizacji przedsiewzie¢ nieruchomosciowych i jedng spotke zajmujacq sie obstugq
administracyjng spotek nieruchomosciowych (MONDAY Management sp. z 0.0. S.K.A.). W toku
procesu budowania struktury Grupy Kapitatowej MONDAY FIZ sprzedat inwestorom Funduszu akcje
spotki Monday Medical Sp. z 0.0. SKA, w ktérej prowadzona jest dziatalno$¢ nie zwigzana z
dziatalnoscig deweloperska. Wszystkie spotki celowe majg forme prawng spdtek komandytowo —
akcyjnych. MONDAY FIZ nie posiada udziatdw w spoétkach stowarzyszonych. Fundusz poprzez spotki
celowe zrealizowat dotad dwie inwestycje, opisane blizej w punkcie 5.13.1. Za sukces MONDAY FIZ
poczytuje sobie sprzedaz powierzchni uzytkowych w czasie spowolnienia gospodarczego bez
koniecznosci stosowania znacznych upustéw (por. Projekt Milczanska). W ocenie Emitenta w znacznej
mierze byto to wynikiem tego, Ze powierzchnie mieszkalne i biurowe zostaty wybudowane i
wykonczone w wysokim standardzie.

Zarzadzaniem spotkami celowymi zajmujq sie bezposrednio dotychczasowi inwestorzy MONDAY FIZ,
obecnie akcjonariusze Monday Develoment S.A., poprzez wyspecjalizowang spotke MONDAY
Management Sp. z 0.0. S.K.A. W zakresie obowigzkdw tej spotki znajdujq sie rowniez wszelkie kwestie
prawno-podatkowe i administracyjne zwigzane z dziatalnoscig spotek deweloperskich. Takie
rozwigzanie dodatkowo zabezpiecza dziatalno$¢ spotek deweloperskich, poniewaz ryzyko zwigzane z
tymi procesami zostaje przeniesione na podmiot posiadajacy odrebnego od nich komplementariusza.
W celu optymalizacji podatkowej obowigzki MONDAY Management Sp. z o.0. S.K.A. zwigzane z
zarzadzaniem sg delegowane dalej na spotke prawa cypryjskiego Hamamelis Limited z siedzibg w
Limassol, kontrolowang przez kierownictwo Grupy. Zarzadzanie grupq kapitatowa, lezace w
kompetencji Monday Development S.A., polega na podejmowaniu strategicznych decyzji dotyczacych
w szczegolnosci rozpoczynania i konczenia poszczegdlnych inwestycji, powotywania w celu ich
realizacji kolejnych spodtek celowych, decydowania o wyptacie przez nie dywidendy, sprzedazy
inwestycji, czy zasadniczej zmiany koncepcji realizacji. Emitent, jak kazda spdtka typu holdingowego,
podejmuje zatem decyzje w kwestiach najistotniejszych z punktu widzenia jego akcjonariuszy oraz jest
odpowiedzialna za odpowiedni dobodr zarzadéw spotek komplementariuszy i sprawowanie nadzoru
wiascicielskiego w tych spétkach oraz w spdtkach projektowych. Zadania te realizowane sg poprzez
wykonywanie prawa ze 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw spotek komplementariuszy (dobor
cztonkdw i nadzor nad zarzadami) oraz 100 % glosow na zgromadzeniu inwestorow MONDAY FIZ,
ktéry decyduje o polityce finansowej tego podmiotu. Z kolei MONDAY FIZ posiada 100 % lub
wiekszos¢ gtosdw na walnych zgromadzenia spotek portfelowych. Natomiast Monday Management Sp.
Zz 0.0. SKA i Hamamelis Ltd. zajmujg sie zarzadzaniem biezacym — nawigzywaniem kontaktow
biznesowych, wyszukiwaniem okazji inwestycyjnych, obstuga biurowa, administracyjng, prawng
dziatalnosci spotek grupy kapitatowej, zawieraniem i nadzorem nad realizacjg umow zawieranych w
toku poszczegdinych inwestycji. Wynagrodzenie za te czynnosci zarzadcze skalkulowane jest na
przecietnym poziomie za tego rodzaju ustugi. Jednoczesnie przez akcjonariuszy bezposrednio
zaangazowanych w realizacje projektdw nie jest pobierane wynagrodzenie z tytutu ich zaangazowania
w realizacje projektu, ani z tytutu zasiadania w organach spétek.

Dnia 26 marca 2010 roku Emitent nabyt wszystkie udziaty w spoétkach - komplementariuszach
celowych spotek komandytowo - akcyjnych. Dzieki temu w MONDAY Development S.A. skupione sg
zarowno poszczegolne projekty deweloperskie, jak i wszystkie kompetencje zwigzane z realizacjg tych
projektow. Wymdg uzyskania zgody komplementariuszy na sprzedaz akcji spotek celowych stanowi
jednoczesnie zabezpieczenie przed utratg kontroli nad realizowanymi inwestycjami takze w przypadku
udziatu w ich akcjonariacie inwestoréw zewnetrznych.

Wykorzystanie w strukturze funduszu inwestycyjnego zamknietego pozwoli Emitentowi na osiggniecie
dodatkowych korzysci. Spétki celowe, w ktérych Fundusz posiada wiekszosciowe pakiety akcji nie sg
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odrebnymi podatnikami podatku dochodowego. Jednocze$nie Fundusz z tytutu przychoddw
uzyskanych z zyskdw osigganych przez spotki celowe nie podlega opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od osdb prawnych. Dzieki temu Grupa MONDAY Development S.A. bedzie miata
mozliwo$¢ przeznaczenia $rodkow, ktore nie bedg musiaty by¢é odprowadzone w formie podatku, na
dodatkowe finansowanie inwestycji, zwiekszajac w ten sposdb skale swojej dziatalnosci.

W dniu 3 marca 2010 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie emitowania obligacji o wartosci
do 3.000.000 zt, na podstawie ktdrej wyemitowano 30.000 obligacji na okaziciela serii A od numeru
00001 do numeru 30000 o wartosci nominalnej 100 zt kazda. Propozycja nabycia obligacji zostata
skierowana do indywidualnie oznaczonych adresatow w oparciu o art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29
czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity z 2001 r. Dz. U. nr 120 poz. 1300, z pdzn. zm.). Emisja
obligacji spotkata sie z duzym zainteresowaniem ze strony inwestoréw i w wyniku przeprowadzonej
oferty nabyte zostaty wszystkie oferowane obligacje o tacznej wartosci nominalnej 3.000.000 zt.
Srodki uzyskane z emisji obligacji przeznaczone zostaly na zaptate kolejnej raty zaliczki przysziej ceny
sprzedazy, co umozliwi w przysztosci zawarcie ze sprzedajacym umowy przyrzeczonej, na podstawie
ktérej MONDAY Sp. z 0.0. Botaniczna S.K.A. nabedzie prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci
potozonej w Poznaniu przy ul. Z. Natkowskiej. Emitent zamierza poprzez wymieniong spdtke celowq
zrealizowac na tej nieruchomosci inwestycje opisang w pkt. 5.13.2.1 (,,Projekt Botaniczna”).

W dniu 9 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate Nr 5 w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej Akcji Serii B z
wytaczeniem prawa poboru. Na mocy tej uchwaty wyemitowano do 426.500 akcji, ktére zostaty
nastepnie zaoferowane wskazanym przez Zarzad Emitenta inwestorom. W wyniku prywatnej
subskrypcji objetych zostato 98.985 Akcji Serii B. Rejestracja podwyzszenia kapitatu wynikajacego z
emisji Akcji Serii B zostata dokonana w dniu 10 czerwca 2010 roku.

W dniu 26 kwietnia 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwaty
zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku oraz
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 roku
oraz udzielito absolutorium z wykonania obowigzkéw cztonkom organdw Spotki.

5.6. Kapitaly wiasne Emitenta

Obecnie kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 7.884.850,00 zt i dzieli sie na:
a) 50.000 Akcji zwyktych, imiennych Serii A, o warto$ci nominalnej 10 zt kazda akcja,
b) 639.500 Akcji zwyktych, na okaziciela Serii A1, o wartosci nominalnej 10 zt kazda akcja,
c) 98.985 Akcji zwyktych, na okaziciela serii B o numerach od 00001 do 98985, o wartosci
nominalnej 10 zt kazda akcja.

W dniu 3 marca 2010 Emitent nabyt 50.000 Akcji imiennych Serii A w celu ich umorzenia. Podjecie
przez Walne Zgromadzenie uchwaty w sprawie obnizenia kapitatu poprzez umorzenie Akcji Serii A
zostanie zaproponowane przez Zarzad po zakoriczeniu procesu wprowadzenia Akgji Serii Al oraz Akcji
Serii B do obrotu na rynku NewConnect.

Poza kapitatem zaktadowym Emitent tworzy takze kapitat zapasowy, na ktory zgodnie z art. 396
Kodeksu spotek handlowych Emitent zobowigzany jest przelewa¢ co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego, a takze
nadwyzki, osiqgniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

Statut Emitenta (§ 27) przewiduje takze mozliwos¢ tworzenia kapitatdw rezerwowych na pokrycie
szczegdlnych strat, wydatkdw Iub na poszczegdlne cele, w tym na wyplate dywidendy dla
akcjonariuszy lub inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga walne zgromadzenie; jednakze czesci
kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z zamieszczonym w pkt. 5 niniejszego Dokumentu Informacyjnego sprawozdaniem
finansowym na dzien 31 marca 2010 roku kapitaty wiasne Emitenta wynosity 18.585.538,75 zt.

Tabela 1. Kapitaty wiasne Emitenta na dzien 31 marca 2010 roku (w tys. zt)
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A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 18.586
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 500
I1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)

IT1. Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) -500
1V. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 12.341
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe

VIL. Zysk (strata) z lat ubiegtych -15
VIII. Zysk (strata) netto -135
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

X. Kapitat zakladowy w trakcie rejestracji 6.395

Na kapitat wiasny Emitenta skfadajq sie:

e Kapitat zakladowy,

e Kapitat zapasowy,

e Strata netto biezacego okresu obrotowego.

5.7. Nieoptacona czesc¢ kapitatu zakladowego

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu w spétce nie wystepuje nieoptacony kapitat zaktadowy.

5.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w
wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych
lub z obligacji z prawem pierwszenstwa, ze wskazaniem wartosci
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz terminu
wygasniecia praw obligatariuszy

Emitent nie dokonywat warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa.

5.9. Kapitat docelowy

Statut Emitenta nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego.

5.10. Rynki, na ktorych notowane byly Ilub s3a instrumenty finansowe
Emitenta

Instrumenty finansowe emitowane przez Emitenta nie byty dotychczas przedmiotem obrotu na
zadnym rynku zorganizowanym.

W zwigzku z instrumentami finansowymi emitowanymi przez Emitenta nie byty wystawiane kwity
depozytowe.

5.11. Powiazania organizacyjne lub kapitalowe Emitenta, majace istotny
wplyw na jego dziatalnos¢

Podmiotem dominujgcym wobec Emitenta jest spotka prawa cypryjskiego Hamamelis Ltd. z siedzibg w
Limassol, Chrysorogiatissis & Kolokotroni, P.C.3040, wpisana do Rejestru Spétek prowadzonego przez
Ministerstwo Handlu, Przemystu i Turystyki Departament Rejestracji i Upadtosci w Nikozji pod
numerem HE 221400, jest spotka utworzong m.in. przez: Monike Owerko, Kurta Michaela
Montgomery, Piotra Ptdciennika, Piotra topatke, Piotra Kasprowicza. Spotka zostata utworzona dla
uzyskania optymalizacji podatkowej przychoddw z tytutu zarzadzania spétkami celowymi realizujgcymi
poszczegodlne przedsiewziecia deweloperskie.
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Emitent jest wiascicielem wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych wyemitowanych przez MONDAY
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (jedyny inwestor Funduszu). MONDAY Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety zostat utworzony w 2007 roku i od poczatku jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Copernicus Capital w Warszawie. Siedziba Funduszu miesci sie w Warszawie przy ul.
Grdjeckiej 5. Fundusz jest wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 318. Fundusz inwestuje w
spotki celowe powotywane do realizacji przedsiewzie¢ deweloperskich. MONDAY Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety jest podmiotem powigzanym z nastepujacymi spoétkami celowymi:

a)

b)

d)

e)

f)

g)

MONDAY sp. z o.0. Botaniczna S.K.A. z siedzibg w Poznaniu, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000293733, powotana do realizacji przedsiewziecia
deweloperskiego opisanego blizej w pkt. 5.13.2.1 niniejszego dokumentu. MONDAY Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety posiada akcje stanowigce 92,5%-owy udziat w kapitale zakladowym
spotki i taki sam udziat w ogdinej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu spétki.
Komplementariuszem spotki jest spotka Monday sp. z o.0., ktérej jedynym udziatowcem jest
Emitent.

MONDAY sp. z o.0. Pigtkowska S.K.A. z siedzibg w Poznaniu, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000293737, powotana do realizacji przedsiewziecia
deweloperskiego opisanego blizej w pkt. 5.13.1.3 niniejszego dokumentu. MONDAY Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety posiada akcje stanowigce 70%-owy udziat w kapitale zaktadowym
spotki i taki sam udziat w ogdinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki.
Komplementariuszem spotki jest spotka Monday sp. z o.0., ktdérej jedynym udziatowcem jest
Emitent.

MONDAY sp. z o0.0. Sokola S.K.A. z siedzibg w Poznaniu, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000290132, powotana do realizacji przedsiewziecia
deweloperskiego opisanego blizej w pkt. 5.13.2.2. niniejszego dokumentu. MONDAY Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety posiada akcje stanowigce 50%-owy udziat w kapitale zaktadowym
spotki i taki sam udziat w ogdinej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu spotki.
Komplementariuszem spotki jest spotka Monday sp. z o.0., ktdérej jedynym udziatowcem jest
Emitent.

MONDAY sp. z 0.0. Strzeszyn S.K.A. z siedzibg w Poznaniu, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000297826, powotana do realizacji przedsiewziecia
deweloperskiego opisanego blizej w pkt. 5.13.2.4 niniejszego dokumentu. MONDAY Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety posiada akcje stanowigce 80%-owy udziat w kapitale zaktadowym
spotki i taki sam udziat w ogdinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki.
Komplementariuszem spotki jest spotka Monday sp. z o.0., ktdrej jedynym udziatowcem jest
Emitent.

MONDAY sp. z o0.0. Rataje S.K.A. z siedzibg w Poznaniu, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000290328, powotana do realizacji przedsiewziecia
deweloperskiego opisanego blizej w pkt. 5.13.2.3 niniejszego dokumentu. MONDAY Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety posiada akcje stanowigce 100%-owy udziat w kapitale zakladowym
spotki i taki sam udziat w ogdinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki.
Komplementariuszem spotki jest spotka Monday sp. z o.0., ktdérej jedynym udziatowcem jest
Emitent.

MONDAY sp. z o0.0. Milczanska S.K.A. z siedzibg w Poznaniu, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000291423, powotana do realizacji przedsiewziecia
deweloperskiego opisanego blizej w pkt. 5.13.1.2 niniejszego dokumentu. MONDAY Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety posiada akcje stanowigce 99,3%-owy udziat w kapitale zakladowym
spotki i taki sam udziat w ogdinej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu spotki.
Komplementariuszem spotki jest spotka Monday sp. z o.0., ktdrej jedynym udziatowcem jest
Emitent.

MONDAY Management sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Poznaniu, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000289685, powotana do zarzadzania i koordynowania
poszczegdlnych przedsiewzie¢ deweloperskich oraz do obstugi rachunkowo-administracyjnej
spotek celowych. MONDAY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety posiada akcje stanowigce 100%-
owy udziat w kapitale zakladowym spétki i taki sam udziat w ogdlinej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki. Komplementariuszem spotki jest spdtka Monday Management sp. z 0.0.,
ktérej jedynym udziatowcem jest Emitent.

Poza posiadanymi certyfikatami inwestycyjnymi Emitent jest takze jednostka dominujacg (w
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt. 37 Ustawy o Rachunkowos$ci) wobec nastepujacych podmiotow:
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a)

b)

MONDAY sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS pod
numerem 0000273777, powotana do petnienia roli komplementariusza w spoétkach celowych,
realizujacych poszczegdlne projekty deweloperskie. Emitent posiada udziaty stanowiace
100%-owy udziat w kapitale zakladowym spoiki i taki sam udziat w ogdinej liczbie gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw spotki.

MONDAY Management sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000331467, powotana do petienia roli
komplementariusza w spdtkach celowych, realizujacych poszczegdine projekty deweloperskie.
Emitent posiada udziaty stanowigce 100%-owy udziat w kapitale zaktadowym spotki i taki sam
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw spotki.

Schemat Grupy Kapitatowej Emitenta przedstawia sie nastepuiaco:

MONDAY DEVELOPMENT S.A.
E akcjon.: Hamamelis LTD 56,41%
P.topatka 6,20%
P.Plociennik 11,01%
P.RoOzanski
M.Owerko
M.Kicinska
K.Szyszka
emisja prywatna - seria B
o N ——t
v
MONDAY FI1Z
inw. MDev.SA 100,00%!
|| Monday Sp. z 0.0. SOKOLA SKA
—
komp: Monday Sp. z o.o0.
akcjon: MONDAY FIZ 50,00%
akcjon: osoba prywatna 50,00%
Monday Sp. z 0.0. RATAJE SKA
| komp: Monday Sp. z o.0.
' akcjon: MONDAY FIZ
Monday Sp. z 0.0. BOTANICZNA SKA 3
komp: Monday Sp. z 0.0. 0,00%
akcjon: MOMDAY FIZ oq.C
akcjon: osoba prywatna 3,

i akcjon: osoba prywatna _ 3,00%:;
Monday Sp. z 0.0. PIATKOWSKA SKA
kompt« Monday Sp. z 0.0. (
akcjon: MONDAY FIZ 70
akcjon: osoba prywatna 30,00%

| Monday Sp. z 0.0. STRZESZYN SKA
komp: Monday Sp. z 0.0.
akcjon MONDAY FIZ
akcjon: osoba prywatna 20,00%
_,ﬂ Monday Sp. z 0.0. MILCZANSKA SKA
komp: Monday Sp. z o.0.
akcjon: MONDAY FIZ 99,30%
o Monday Managment Sp. z 0.0. SKA || -
komp: Monday Management Sp. z 0.0. 0,00%
akcjon: MONDAY FI1Z 100,00%
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5.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub
ustugach wraz z ich okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz
udziatem poszczegodinych grup produktow, towarow i ustug albo, jezeli
jest to istotne, poszczegdinych produktow, towarow i ustug w
przychodach ze sprzedazy ogotem dla grupy kapitalowej i emitenta, w
podziale na segmenty dziatalnosci.

Dziatalno$¢ Emitenta polega na zarzadzaniu Grupg Kapitatowa, w ramach ktorej realizowane sg
deweloperskie inwestycje mieszkaniowe i biurowe. Spotki Grupy Kapitatowej Emitenta, wykorzystujac
doswiadczenia kluczowych pracownikdw, prowadzg réwniez dziatalno$¢ polegajacq na przeksztatcaniu
gruntdéw nieinwestycyjnych (rolnych lub o skomplikowanym statusie prawnym) w grunty inwestycyjne
— tzw. dziatalnos¢ deweloperskq gruntowa, ktdrej przyktadem obecnie jest inwestycja ,Projekt
Strzeszyn”.

Obszar geograficzny dziatalnosci Emitenta obejmuje gtéwnie Poznan oraz jego bliskie okolice.

Dotychczasowe realizacje Emitenta obejmujg inwestycje stosunkowo mate — o powierzchni uzytkowej
kilku tysiecy metrow kwadratowych. Aktualnie przygotowywane sg jednak rowniez inwestycje wieksze,
w tym biurowa inwestycja ,Projekt Botaniczna”, ktdra moze by¢ realizowana w kooperacji z innym
deweloperem oraz inwestycja mieszkaniowa ,Projekt Rataje”, ktdra realizowana bedzie w podziale na
kilka etapdw.

Emitent prowadzi inwestycje poprzez spoétki celowe, co jest strukturg typowa dla dziatalnosci
deweloperskiej — umozliwiajacq wydzielenie przychoddw i kosztéow poszczegdinych inwestycji oraz
zastosowanie podejscia ,Project finance” w finansowaniu poszczegdlnych projektow inwestycyjnych.
W czesci spotek Emitent jest udziatowcem wytacznym, a w czesci dysponuje udziatami pozwalajacymi
na zachowanie realnego wptywu na zarzadzanie inwestycjami. Bezposrednim wiascicielem udziatéw
Emitenta w spotkach celowych jest fundusz inwestycyjny zamkniety (FIZ), dziatajacy w oparciu o
ustawe o funduszach inwestycyjnych. Struktura taka umozliwia stosowanie optymalizacji podatkowej
w zakresie podatku CIT, polegajacej na odroczeniu tego podatku do momentu wyptaty dochoddw
przez FIZ na rzecz Emitenta.

Emitent obecnie nie planuje prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, ani pobierania wynagrodzenia z
tytutu zarzadzania grupg kapitatowa. Podstawowym zrodtem przychodéw Emitenta bedq przychody z
tytutu dywidendy wyptacanej przez MONDAY FIZ lub umorzenia certyfikatow inwestycyjnych funduszu.
Wyptaty te bedg skorelowane z stopniem realizacji poszczegolnych inwestycji i co do zasady bedq
nastepowac po ich zakoiczeniu. Decyzje w tym zakresie bedq podejmowane przez Zarzad Emitenta
uprawnionego do wykonywania prawa gtosow z certyfikatow inwestycyjnych i majacy w ten sposob
wptyw na wykonywanie prawa gtosu na walnych zgromadzeniach spdtek portfelowych.

W zwigzku z rozdziatem kompetencji do zarzadzania grupq kapitatowq (Emitent) oraz zarzadzania

poszczegdinymi spotkami celowymi (Monday Management Sp. z 0.0. SKA i Hamamelis Ltd), dziatalnos¢
Emitenta nie bedzie sie wigzata z generowaniem istotnych kosztéw operacyjnych.
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Niezaleznie od zatrudnienia w poszczegdinych spdtkach, w ramach holdingu funkcjonuje nastepujacy
podziat zadan i specjalizacji:

Kurt Montgomery
Prezes Zarzadu

1. koordynacja prac nad strategia
2. nadzer nad relacjami inwestorskimi
3. odpowiedzialnos¢ za okreslenie Kierunkow rozwoju

r»Marh Siatkowska - Asystent

Monika Owerko Piotr Lopatka Piotr Kasprowicz Piotr Pléciennik
Dyrektor Finansowy Dyrektor Realizacji Dyrektor ds. Rozwaju Dyrektor Sprzedazy i Marketingu
finanse i realizacia investycji nowych investycji sprzedaz
1. Struktura kapitaiowa - kontakty 2 inwestorami 1. Calos¢ prac zwiazanych z przygotowaniem inwestycii 1. Wyszukiwanie atrakeyjnych gruntow pod inwestycje 1. Budowa przewagi konkurencyjne] (strategii sprzedazy)
zewnetrznymi
- organizacja i obstuga administracyjna wej¢ - analiza wykonalnosci inwestycji 2. Badanie formalno-prawne potencialnych lokalizacji 2. Strategia komunikacji z rynkiem
kapitalowych - przygotowanie dokumentacji i uzgodnieri

- koncepcje i wyceny inwestorskie
- umowy inwestycyjne

2. Finansowarie
- poszukiwanie finansowania
- opracowywanie biznesplanow
- negocjacie z instytucjami finansowymi
- przygotowanie dokumentacji

. Pozostale kwestie korporacyjne

- umowy spofek
- powolywarie organéw statutowych
- przeksztaicenia

4. Biezace zarzadzanie plynnoscia
- kontakty z bankami

- lokowanie nadwyzek

- rozliczenia miedzy spotkai Grupy

- uzyskiwanie wymaganych decyzji i uzgodnie (DWZ,
pozwolenia na budowe)

- uzgodnienia mediéw

- analizy $rodowiskowe

- kosztorysowanie i analiza kosztorysew

- wybdr projektanta

- nadzer nad procesem projektowania

2. Realizacja inwestyji
- przygotowanie i przeprowadzenie procedury wyboru GW
- zawiernie uméw z wykonawcami
- kontrola realizacji projektu (bodowy)

3. Rozliczenie i odbior inwestycii

4. Obstuga zglosze reklamacyjnych

— Tomasz Koziot - Asystent

3. Badadnie wstepne mozliwosci wykorzystania potencjainych
lokalizac

4 Maksymalizacja potencjatu lokalizacj
- pozyskiwanie sasiednich nieruchomosci
- skupowanie udziaiow
- proces uzgodnien z wiascicielami sasiednich
nieruchomosci

5. Negocjacje warunkow zakupu

6. Przygotowanie dokumentacj niezbednej do zbycia
nieruchomosci
- wypis Z rejestru gruntow
- wypis Z Kartoteki budynkow
- wypis z kartoteki lokali

3. Organizaca i efektywnos¢ procesow sprzedazy

4. Poszukiwanie i wykorzystywanie nowych mozliwosci
rynkowych

5. Odpowiedzialnoé¢ za sprzedaz

Monika Kiciriska
Dyrektor Sprzedazy

1. Badanie rynku i rendéw

2. Analizy oferty konkurencj

3. Budowa bazy Kiientow (CRM)
4. Prowadzenie wszystkich procesow sprzedazy
5. Przygotowanie ofert
8. Planowanie | budzetowanie

Violetta Sendrowska

Menadzer Wizerunku
1. Przygotowanie materiaiow reklamowych

2. Przygotowanie wizualizacji
3. Komunikacja Intemetowa
4. Wizerunek firmy

5. Organizacja stosunkow z MONDAY FIZ
6. Odpowiedzialnos¢ za ksiegowose spétek Grupy
—Krzysztof Szyszka - Administracja wewnetrzna i

zarzadzanie przeplywarmi

{—Dorota Zasina - Gibwny Ksiegowy

Zakres specjalizacji poszczegdlnych oséb funkcjonujacych w strukturze Grupy Kapitatowej, umozliwia
realizacje petnego procesu inwestycyjnego przez zespot pracownikow spotek celowych i Emitenta.
Realizacja pelnego procesu inwestycyjnego oznacza, ze pracownicy ci sg W stanie zrealizowac
wszystkie zadania wymagane dla przeprowadzenia inwestycji deweloperskiej — od pozyskania gruntu,
poprzez jego przeksztatcenie w grunt inwestycyjny (uzyskanie decyzji o warunkach zabudowy lub
planu zagospodarowania przestrzennego), nastepnie uzyskanie pozwolenia na budowe, wybdr
generalnego wykonawcy, nadzér inwestorski nad budowg prowadzong przez generalnego wykonawce,
uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie oraz komercjalizacje inwestycji. Cze$¢ tych zadan moze byc
zlecana podmiotom zewnetrznym, ale kompetencje wewnatrz Grupy Kapitatowej umozliwiajq
sprawowanie rzeczywistej kontroli nad podmiotami bedacymi podwykonawcami lub dostawcami
Emitenta.

Obecnie Emitent realizuje pie¢ projektdw inwestycyjnych na réznych etapach zaawansowania:

MONDAY

DEVELOPMENT

Piatkowska

i

Strzeszyn

Powisrezheds gt 75 655 md

e wyhsenystans Mapy Google

Projekty te zostaty szczegétowo omowione w punkcie 5.13.
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Klientami Emitenta sg nabywcy mieszkan o $rednim standardzie — osoby fizyczne oraz nabywcy lokali
ustugowych i biurowych — w tej grupie to gtdwnie firmy lokalne. W obu grupach klienci pozyskiwani sg
przede wszystkim z wykorzystaniem kontaktow biznesowych i struktur sprzedazowych wypracowanych
przez Emitenta.

5.12.1. Prognoza sytuacji makroekonomicznej i jej wplyw na dziatalnos¢ Emitenta

Analiza makroekonomiczna pozwala przewidywac, ze rozwdj otoczenia makroekonomicznego bedzie
miat pozytywny wplyw na przedsiebiorstwo i branze w dtugim okresie. Stopniowy, stabilny wzrost
polskiej gospodarki nastraja optymistycznie, a jednoczesnie dystans dzielacy nas do krajow wysoko
rozwinietych i ambicje pozwalajg prognozowaé kontynuacje trendu wzrostowego. Stabilno$¢ polskiej
gospodarki potwierdzit takze obecny kryzys.

Otoczenie ekonomiczne bedzie prawdopodobnie pozytywnie oddziatywaé na branze deweloperska.
Wzrost PKB, a co za tym idzie wzrost zamoznosci spoteczenstwa wptynie pozytywnie na popyt.
Rosnaca wielko$¢ dochodu rozporzadzalnego powoduje, ze wieksza grupa Polakow bedzie miata
mozliwosci finansowe, zeby kupi¢ mieszkanie lub wymieni¢ na wieksze. Bedzie ich tez sta¢ na coraz
lepszy standard mieszkan. Wzrost PKB przektada sie takze na kondycje finansowq polskich
przedsiebiorstw, co ma bezposredni wptyw na ponoszone wydatki na powierzchnie biurowe.

Wzrastajaca liczba pracujacych i malejace bezrobocie takze w sposdb bezposredni wpltywa na popyt
na rynku mieszkaniowym. Dodatkowo wraz ze wzrostem liczby pracujacych wzrasta liczba osob
posiadajacych zdolnosci kredytowe. W obszarze ekonomicznym gtéwnym czynnikiem, ktdry moze w
dtugim okresie wptywaC negatywnie na branze jest polityka kredytowa bankdéw. Poniewaz Polska
polityka kredytowa byta jedng z bardziej restrykcyjnych juz przed kryzysem to nalezy sie spodziewac,
ze po okresie kryzysu zacznie oddziatywa¢ normalna gra konkurencyjna i banki wrdcg do zasad sprzed
kryzysu.

Niska inflacja i perspektywa wprowadzenia waluty Euro, poprawiajq stabilnos¢ i zmniejszajq ryzyko
inwestycji w Polsce, takze inwestycji w nieruchomosci.

W otoczeniu polityczno-prawnym zmniejszenie barier przy zakupie nieruchomosci przez
obcokrajowcdéw zwieksza rozmiar potencjalnego rynku takze dla deweloperéw. Niestety brak
jednoznacznej polityki panstwa w zakresie budownictwa oraz wysokie bariery administracyjne
ostabiajg ogodlnie pozytywny wptyw otoczenia polityczno-prawnego.

Najbardziej negatywny wpltyw bedzie miato otoczenie demograficzne. Prognozy rozwoju
demograficznego kraju sg niepokojagce. Spada liczba ludnosci i spoteczenstwo starzeje sie.
Przewidywane zmiany w strukturze wiekowej ludnosci spowodujg zmniejszenie udziatu osob
aktywnych zawodowo w stosunku do catej populacji, co zwiekszy obcigzenia ptacowe i bedzie
wywierato bardzo duzg presje na efektywno$¢ pracy. Wzrost udziatu osob starszych i niekorzystne
proporcje pracujacych do niepracujacych w gospodarce bedzie wptywacé negatywnie na popyt na nowe
mieszkania. Osoby starsze majg znacznie mniejsza motywacje do zmiany miejsca zamieszkania. Z
reguly tez s gorzej uposazone i majg mniejsze mozliwosci kredytowe. Takze malejaca liczba
studentow wptynie negatywnie na popyt na rynku najmu nieruchomosci i posrednio na rynek obrotu
nieruchomosciami. W obszarze demograficznym na korzy$¢ dziata tylko rosnacy udziat oséb z wyzszym
wyksztatceniem, nie jest on jednak silny.

Otoczenie technologiczne w Polsce niestety nie bedzie sie rozwija¢ w sposéb dynamiczny, niemniej
jednak ze wzgledu na specyfike branzy bedzie to miato niewielki pozytywny wptyw. Wynika to z faktu,
ze w biznesie deweloperskim rozwdj technologiczny nie jest kluczowym czynnikiem sukcesu,
minimalne jest tez uzaleznienie od krajowych osiggnie¢ w tym zakresie.

Od czasu wejscia Polski do Unii Europejskiej otoczenie miedzynarodowe sprzyja rozwojowi biznesu.
Minimalizujq sie bariery inwestycyjne, poszerzajq sie rynki. Oczywiscie zwieksza sie tez konkurencja.
Istnieje wieksze ryzyko wejscia zagranicznych graczy. Branza deweloperska wymaga jednak bardzo
duzej znajomosci lokalnego rynku. W takiej sytuacji konkurenci zagraniczni nie sa w zaden sposob
bardziej niebezpieczni od lokalnych. Moga dysponowac wiekszym kapitatem, ale réwnocze$nie wzrost
wspotpracy miedzynarodowej spowoduje fatwiejszy dostep do kapitatu lokalnym firmom. Dlatego tez
poprawiajaca sie sytuacja miedzynarodowa, bedzie miata pozytywny wptyw na rozwdj branzy
deweloperskiej.
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5.12.2. Sytuacja rynkowa w obszarze inwestycji deweloperskich mieszkaniowych i
biurowych

W okresie lat 2003-2007 w Polsce odnotowano bardzo dynamiczny wzrost w branzy inwestycji
deweloperskich, szczegdlnie mieszkaniowych. Wschodzaca faza rozwoju tego rynku wymuszata
dziatanie szybkie, wrecz btyskawiczne, wymagajace stosowanie elastycznych procedur dziatania.
Gtéwnym czynnikiem sukcesu byto ,zdobycie” gruntu pod inwestycje a zorganizowanie finansowania
oraz przeprowadzenie komercjalizacji inwestycji miato znaczenie drugorzedne. Obecnie, w zwigzku z
wejsciem rynku w faze dojrzewania, o powodzeniu inwestycji decyduje jako$¢ zaproponowanego przez
dewelopera produktu, niezaleznie czy jest to mieszkanie czy biuro.

Zmniejszyta sie chtonnoS¢ rynkéw lokalnych, co wynika z urealnienia sity strony popytowe;j.
Réwnoczesnie, ze wzgledu na znaczne ograniczenie dostepnosci kredytdw, nie wzrosta istotnie strona
podazowa — wiele inwestycji wstrzymano ze wzgledu na brak mozliwosci ich sfinansowania.
Doprowadzito to do wzglednej réwnowagi popytowo-podazowej i stosunkowo niewielkiego spadku cen
mieszkan. Dane analityczne wskazuja, ze w wiekszosci miast spadek cen zostat juz zahamowany
(,Rynek Mieszkaniowy w Polsce — Styczen 2010” Reas Sp. z 0.0.) Réwnoczesnie cze$¢ deweloperdw
mieszkaniowych starata sie wejS¢ na rynek inwestycji biurowych, poprzez realizowanie nowych
inwestycji lub ,przerabianie” inwestycji mieszkaniowych. To z kolei zaskutkowato wzrostem podazy
powierzchni biurowej, nie zawsze najlepszej jakosci i we wiasciwych lokalizacjach. Na sytuacje te
natozyto sie spowolnienie gospodarcze, ktdre skiania przedsiebiorcow do oszczednosci, réwniez w
zakresie kosztéw najmu powierzchni biurowej.

Przedstawiony powyzej zarys sytuacji rynkowej udowadnia, ze tylko najlepsze produkty mieszkaniowe
i biurowe, to znaczy najlepiej spetniajace nowe wymogi rynkowe, beda znajdowaty nabywcow.
Czynniki te sprawia, ze miejsce na rynku zajma nowi gracze, ktorzy zaakceptujg wymog wysokiego
stopnia sprawnosci i poziomu merytorycznego stawiany przez rynek firmom deweloperskim.

5.12.3. Konkurencja w zakresie inwestycji mieszkaniowych i biurowych

Poznanski rynek inwestycji deweloperskich mieszkaniowych jest znacznie rozdrobniony. Dziatalnos¢
wiekszosci firm polega na realizacji jednej inwestycji a po jej zakonczeniu nastepnej. Ze wzgledu na
stopien zorganizowania i potencjat wewnetrzny, nie sg to konkurencji bezposredni Emitenta, sg
natomiast konkurentami posrednimi — odbierajacymi cze$¢ rynku. Emitent rozwijajac dziatalnos¢
deweloperska mieszkaniowa w szerszym zakresie — poprzez realizacje (w rdznych stadiach
zaawansowania) kilku projektdw staje sie bezposrednim konkurentem deweloperéw w petni
zorganizowanych, dziatajacych w wiekszej skali, dziatajgcych w sposdb systematyczny, w oparciu o
dobrze rozeznany rynek — deweloperédw zauwazalnych i identyfikowalnych na rynku poznanskim.

Konkurentami w zakresie inwestycji biurowych sg zaréwno firmy lokalne, ktére przewaznie przeniosty
cze$¢ mocy przerobowych z dziatalnosci mieszkaniowej na biurowa, jak réwniez deweloperzy
dziatajacy na rynku krajowym. Deweloperzy biurowi niejednokrotnie s czeSciq koncerndw
miedzynarodowych, dziataja w oparciu o wspdtprace z renomowanymi agencjami i firmami
doradczymi, wymuszajac tym samym podobny sposdb dziatania na konkurentach lokalnych. Sektor
nieruchomosci biurowych charakteryzuje sie silniejszg pozycjg bezposrednich konkurentéw Emitenta
niz w przypadku nieruchomoéci mieszkaniowych. Nie dotyczy to inwestycji matych (ponizej 4000 m?),
ktérymi nie jest zainteresowana wiekszos¢ typowych deweloperéw komercyjnych.

5.12.4. Udziat poszczegolnych grup produktow, towarow i ustug w przychodach ze
sprzedaZy ogotem

Tabela 2. Przychody ze sprzedazy Emitenta wygenerowane w okresie do 31 grudnia 2009
roku

Wyszczegdlnienie Warto$¢ sprzedazy Udzial % w
sprzedazy ogdlem
Przychody ze sprzedazy produktow 0 0
Przychody ze sprzedazy ushig 300 100%
Razem przychody ze sprzedazy 300 100%
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5.13. Opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym
inwestycji krajowych za okres objety sprawozdaniem finansowym
zamieszczonym w dokumencie informacyjnym

5.13.1. Inwestycje zrealizowane i w trakcie realizacji

Emitent realizuje swoje inwestycje we wspdlpracy z wyspecjalizowanymi wykonawcami i
podwykonawcami. Pracownicy Emitenta prowadzg bezposrednio proces pozyskania gruntu, w razie
potrzeby przeksztatcajg go w grunt inwestycyjny, pozyskujac po drodze wszelkie niezbedne decyzje
administracyjne. Wspdlnie z wybranymi zewnetrznymi architektami Spdtka przygotowuje projekt i
pozyskuje pozwolenia na budowe. Budowy Spdtka zleca generalnemu wykonawcy, sprawujac nadzor
nad budowa wiasnym inspektorem nadzoru.

5.13.1.1. Projekt Batorego — inwestycja zrealizowana

Byt to jeden z pierwszych wiekszych projektdw nieruchomosciowych zrealizowanych przez spétke
Grupy — DIB Inwestycje sp. z 0.0. Spdtka nabyta bardzo atrakcyjny grunt o tacznej powierzchni 8.868
m2, przy ul. Umultowskiej w Poznaniu. Cena nabycia wynosita 805.000 zt. Z uwagi na mozliwos¢
osiggniecia znacznej stopy zwrotu w krétkim czasie - w wyniku uregulowania sytuacji prawnej
nieruchomosci - Grupa podjeta decyzje o sprzedazy gruntu — na rzecz spétdzielni mieszkaniowej oraz
spotki deweloperskiej. taczna cena sprzedazy obu czesci nieruchomosci wyniosta 6.400.000 zi.
Uzyskane $rodki stanowity podstawe finansowq rozwoju Grupy Kapitatowej.

5.13.1.2. Projekt Milczanska — inwestycja zrealizowana

Inwestycja obejmowata wybudowanie 22 mieszkan, od kawalerek do wielopokojowych apartamentéw
oraz lokalu uzytkowego (catkowita powierzchnia uzytkowa lokali wynosi 2.391 m2) w budynku
mieszkalnym przy ul. Milczanskiej 48a w Poznaniu na dzialce o powierzchni 1005 m2. Inwestycja
prowadzona byta przez spdtke celowg — Monday sp. z 0.0. Milczanska S.K.A. (poprzednio: PKM Inwest
sp. z 0.0. JEDYNKA S.K.A)).

Budynek ma pie¢ kondygnacji. Na parterze znajduje sie lokal uzytkowy. Budynek posiada garaz
podziemny na 18 miejsc parkingowych. Ponadto 5 miejsc parkingowych znajduje sie na powierzchni.
Catos¢ inwestycji zostata zrealizowana w oparciu o Srodki wtasne Grupy Kapitatowej. Budynek swojq
forma i charakterem nawigzuje do pobliskiej zabudowy, wyrdznia sie jednak w otoczeniu starannosciq
wykonczenia elewadji.

Mieszkania zostaty oddane do uzytkowania wiosng 2008 roku. Wszystkie powierzchnie mieszkalne
zostaty sprzedane w czasie trwania dekoniunktury na rynku nieruchomosci wiasciwie bez obnizania
ceny. Po czesci jest to wynikiem tego, ze Grupa ogromng wage przyktada do solidnej budowy i
wykonczenia budynku.

Wynik z inwestycji:

Nazwa inwestygji Milczanska
Branza Mieszkaniowa
Status inwestycji Zakonczona
Termin zakonczenia inwestycji wiosna 2008
Powierzchnia do sprzedazy 2 391 m2
Catkowity koszt inwestycji 4 421 000 z
Przychody ze sprzedazy inwestycji 8 812 000 zt
Profitability Index (przychdd/koszt) 2,0

Uwagi -

5.13.1.3. Projekt Pigtkowska — inwestycja realizowana

Grupa jest w trakcie realizacji budynku biurowego przy ul. Pigtkowskiej 116 w Poznaniu o tacznej
powierzchni 1.800 m2. Budynek biurowy przeznaczony jest dla firm zatrudniajacych od 5 do 20
pracownikoéw. Adresatem oferty s niewielkie firmy prowadzace dziatalno$¢ ustugowa (ew. handlowa,
gdy magazyny towardw zlokalizowane sg poza siedziba firmy).
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Inwestycja znajduje sie blisko centrum miasta, w atrakcyjnym towarzystwie nowych budynkéw
mieszkalnych i biurowych. Zakonczenie sprzedazy lokali w budynku zaplanowano na pazdziernik 2010
roku.

Zainteresowanie lokalami w realizowanym budynku jest bardzo duze. W tej chwili prowadzone sg
rozmowy z kilkudziesiecioma firmami na temat zakupu lub wynajmu powierzchni biurowej w tym
budynku. Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego zakonczono prace kubaturowe i stan
surowy otwarty. Planowany termin wykonania prac wykonczeniowych to sierpien 2010, a termin
oddania budynku do uzytku to wrzesien / pazdziernik 2010 r.

Finansowanie inwestycji odbywa sie ze srodkdw uzyskanych z emisji papieréw wartosciowych — weksli
nabywanych przez prywatnych inwestoréw, a czesciowo ze S$rodkéw pochodzacych z kredytu
bankowego. Dotychczas poniesione nakfady:

nakfady netto na 31.03.2010 (w tys. zb)

reklama / promocja -166
administracja -38
koszty finansowania -132
Nakfady inwestycyjne -3 584
Razem -3 920
Nazwa inwestycji Piatkowska
Funkcja wiodaca: biurowa
Branza Funkcja uzupetniajaca: mieszkaniowa, lokale
uzytkowe
Status inwestycji W trakcie budowy
Planowany termin zakonczenia inwestycji Grudzien 2010
Powierzchnia do sprzedazy 1828 m2
Budzet przychoddéw ze sprzedazy w wariancie
sprzedazy wszystkich powierzchni - w
Uwagi przypadku wynajmu, przychody ze sprzedazy
zastgpione zostang przychodami z najmu
dtugoterminowego

5.13.2. Istotne inwestycje Emitenta w przysziosci, co do ktorych jego organy
zarzadzajace podjely juz wiazace zobowiazania

5.13.2.1. Projekt Botaniczna

Projekt ma na celu realizacje nowoczesnego parku biurowego przy ul. Botanicznej w Poznaniu.
Projektowana inwestycja obejmuje pie¢ biurowcdw o tacznej powierzchni 15 600 m2. Unikatowosc tej
inwestycji gwarantuje jej potozenie (bezposrednio przy ogrodzie botanicznym oraz w sasiedztwie
jeziora Rusatka) oraz bardzo dobra infrastruktura komunikacyjna (dojazd z drogi krajowej nr 51i 11,
dogodny dojazd komunikacjg miejskq i 2 km od portu lotniczego tawica).

Na podstawie spotkan z obecnymi najemcami powierzchni biurowych i analizy uzyskanych w ich
trakcie informacji na temat wad i zalet dostepnej powierzchni biurowej Grupa opracowata zatozenia
projektu stanowigce kombinacje optymalnych cech projektowanego parku biurowego.

Teren, na ktérym powstanie park biurowy to 13.075 m2, z czego 869 m2 nalezy do spotki MONDAY
sp. z 0.0. MILCZANSKA S.K.A., a pozostate 12.206 m2 na mocy notarialnej umowy przedwstepnej
objete jest zobowigzaniem do sprzedazy na rzecz MONDAY sp. z 0.0. BOTANICZNA S.K.A. Grupa
posiada takze udziaty w nieruchomosci przylegajacej do obu powyzszych dziatek, ktdrej funkcjg bedzie
umozliwienie swobodnego dostepu do budynkdéw zrealizowanych na terenie parku.

Na dzien sporzadzenia dokumentu ofertowego przygotowana zostata koncepcja architektoniczna, na
podstawie ktérej Grupa Kapitatowa otrzymata decyzje o warunkach zabudowy.
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Ze wzgledu na skale inwestycji Emitent planuje jg przeprowadzic we wspotpracy z jednym z
poznanskich deweloperdw. Aktualnie trwajg negocjacje warunkow ewentualnej wspotpracy. Parametry
projektu — przy realizacji tego scenariusza — przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa inwestycji Botaniczna — wariant realizacji
Branza Biurowa
Status inwestycji w trakcie przygotowania

I etap — przetom 2011/2012
II etap — przetom 2012/2013

Planowany termin zakonczenia inwestycji
IIT etap — przetom 2013/2014

Powierzchnia do sprzedazy 15.600 m2

Zaklada sie sprzedaz inwestycji po jej
skomercjalizowaniu.
Mozliwe jest rowniez wykorzystanie czesci
terenu  pod inwestycje  mieszkaniowa.
Woéwczas mozliwe bytoby wykonanie inwestycji
w dwéch etapach.

Uwagi

Mozliwe jest réwniez przeprowadzenie inwestycji samodzielne, wymagatoby to jednak koncentracji
znacznych $rodkéw w jednej inwestycji. Alternatywnym rozwigzaniem jest roztozenie inwestycji w
czasie, co mozliwe jest ze wzgledu na podziat inwestycji na kilka budynkéw. Emitent nie wyklucza
sprzedazy czesci lub catosci gruntu w przypadku pozyskania atrakcyjniejszej oferty.

Nazwa inwestycji Botaniczna — wariant sprzedazy projektu
Branza Mieszkaniowa
Status inwestycji w trakcie przygotowania

2013

Planowany termin zakonczenia inwestycji

Powierzchnia do sprzedazy 17.000 m2

Zaktada sie sprzedaz gruntu z odroczong
ptatnoscig w zamian za udziat w zyskach.
Uwagi Projekt operacyjnie prowadzi inny deweloper,
natomiast spotka celowa Emitenta jest
udziatowcem.

5.13.2.2. Projekt Sokota

Projekt przewiduje budowe budynku mieszkalnego w atrakcyjnej czesci Poznania, przy ul. Sokota, w
poblizu Parku Sotackiego. Inwestycja zlokalizowana jest w cichej okolicy, z dobrym potaczeniem
komunikacyjnym, w niedalekiej odlegtosci od centrum Poznania. Projektowany budynek mieszkalny
bedzie posiadat 41 mieszkan od kawalerek po dwupoziomowe mieszkania 4-pokojowe.

Grunt pod budynek jest wtasnoscig jednego z inwestorow MONDAY sp. z 0.0. SOKOtA S.K.A. i na
mocy notarialnej umowy przedwstepnej objety jest jego zobowigzaniem do sprzedazy na rzecz w/w
spotki celowej. Zaptata za grunt bedzie nastepowac proporcjonalnie do sprzedazy lokali finalnym
odbiorcom.
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Na dzien sporzadzenia dokumentu ofertowego dla projektu przygotowana zostata koncepcja
architektoniczna. Przewidywany czas rozpoczecia budowy — trzeci kwartat 2010 roku. Realizacja
planowana w oparciu o kredyt bankowy. Istnieje mozliwos¢ rozszerzenia zakresu inwestycji o
sgsiednig dziatke zabudowang budynkiem mieszkalnym, a nastepnie jego nadbudowq i zabudowa
tylnej czesci nieruchomosci.

Nazwa inwestycji Sokota
Branza Mieszkaniowa
Status inwestycji W trakcie przygotowania
Planowany termin zakonczenia inwestycji I potowa 2012
Powierzchnia do sprzedazy 1519 m2
U . Istnieje szansa na rozszerzenie inwestycji o
wagi
tereny przylegte

5.13.2.3. Projekt Rataje

Projekt zaktada wybudowanie budynkéw mieszkalnych na terenie jednego z najwiekszych osiedli
mieszkaniowych w Poznaniu ,Rataje”. Projektowana inwestycja obejmuje trzy etapy o facznej
powierzchni 24.000 tys. m2, przez powotang w tym celu spétke celowa MONDAY sp. z 0.0. RATAJE
S.K.A. (uprzednio: PKM Inwest sp. z 0.0. TROJKA S.K.A.).

Teren jest potozony w bezposredniej bliskosci innych osiedli mieszkaniowych i jest traktowany przez
mieszkancOw Poznania jako typowe osiedle mieszkaniowe. Zaleta tej czeSci Poznania jest
bezposrednia bliskos¢ terendw rekreacyjnych — jeziora Malta (wraz z polem do mini - golfa Malta i
sztucznym stokiem), rzeki Cybina wraz ze stawami i terenem zielonym oraz ogrodu zoologicznego
(nowe ZOO0) - popularnym terenem spacerowym poznaniakow.

Dojazd do budynkéw zapewnia komunikacja miejska. Blisko znajduje sie centrum handlowe M1.

Spotka zawarta umowe przedwstepng na nabycie gruntu, ktdra przewiduje sukcesywne przeniesienie
wiasnosci przez okres 7 lat a ptatnos¢ przez 9 lat. Biznesplan przewiduje budowe w kilku etapach,
korzystajac z wkitadu wiasnego Emitenta oraz kredytu bankowego.

Cechy inwestycji:

Lokalizacja:
10 minut od centrum miasta, tatwy | zaleta w stosunku do mieszkan potozonych poza
dojazd komunikacjg miejska, | Poznaniem (osiedla w podpoznanskich gminach

bezposrednie sasiedztwo terendw | wymagajq samochodu i dojazddw)
zielonych (Malta, Cybina)
parkingi dla samochodoéw wiele osiedli nie posiada parkingu dla samochoddéw,
mozliwo$¢ swobodnego parkowania bedzie wazna
nawet dla mtodych rodzin

atrakcyjna  architektura, balkony, | budynki odrdznia¢ sie bedq nowoczesng architektura,
przeszklenia mieszkania beda projektowane w taki sposdb by
posiadaty duze balkony i przeszklenia

Projekcja finansowa inwestycji:

Nazwa inwestycji Rataje
Branza Mieszkaniowa
Status inwestycji opracowywanie koncepcji inwestycji
I etap — II kwartat 2013
Planowany termin zakonczenia inwestycji II etap — III kwartat 2014
III etap — IV kwartat 2015
Powierzchnia do sprzedazy 24.000 m2
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Mozliwe jest rowniez wykorzystanie czesci

Uwagi terenu pod inwestycje biurowa.

5.13.2.4. Projekt Strzeszyn

Spotka celowa MONDAY sp. z 0.0. STRZESZYN S.K.A. zawarta przedwstepng umowe sprzedazy
nieruchomosci gruntowej przy ulicy Beskidzkiej w Poznaniu, o powierzchni ponad 77.000 m2,
podzielonej na 14 dziatek ewidencyjnych przeznaczonych do sprzedazy. Nieruchomos$¢ potozona jest w
jednej z najbardziej atrakcyjnych czesci Poznania, jest okolona ze wszystkich stron lasem, z
przeptywajacq rzeczka Bogdankg, tworzaca dwa naturalne, niewielkie stawy. Spdtka zamierza uzbroié
teren, zdoby¢ pozwolenia na budowe i tak przygotowane dziatki sprzedac.

Jako czynnik ryzyka Spdtka wskazuje na sygnalizowang w toku postepowania administracyjnego
nieche¢ urzedu miasta do rozbudowy tego terenu, pomimo korzystnego zapisu w planie
zagospodarowania przestrzennego. Obecnie ftrwaja konsultacje z wiadzami miasta w celu
sprecyzowania akceptowalnego dla obu stron sposobu zagospodarowania tego terenu. Istnieje
mozliwos¢, ze Spotka bedzie musiata wybra¢ pomiedzy rozwigzaniem kompromisowym o mniejszej
dochodowosci a diuzszym procesem, podczas ktérego bedzie dochodzita swoich praw wynikajacych z
planu zagospodarowania przestrzennego.

Na dzien sporzadzenia dokumentu ofertowego do dziatek podtaczane sq media (gaz, woda, energia
elektryczna) a do urzedu miasta Poznania ztozony wniosek o wydanie pozwolenia na budowe obiektow
agroturystycznych.

Przewidywane rozpoczecie sprzedazy — trzeci/czwarty kwartat 2010 roku.

Nazwa inwestycji Strzeszyn
Branza Deweloperka gruntowa
Status inwestycji Procedowane pozwolenie na budowe
Planowany termin zakonczenia inwestycji IV kwartat 2012
Powierzchnia do sprzedazy (grunt) 77 000 m2
U ) Dziatki sprzedawane sukcesywnie poczawszy
wagi o
od wrzesnia 2010 r.

5.14. Strategia rozwoju Emitenta
Strategia dziatania Emitenta dostosowana jest do fazy rozwoju rynku, na ktérym on dziata.

W minionych latach — do potowy roku 2007 — rynek inwestycji deweloperskich w Polsce, szczegdlnie
nieruchomosci mieszkaniowych, byt rynkiem dynamicznego rozwoju, rynkiem charakteryzujgcym sie
silnym i niezaspokojonym popytem. W takiej sytuacji decydujacym elementem strategii deweloperow
byto takie zorganizowanie ich przedsiebiorstw, aby w jak najkrétszym czasie dostarczy¢ klientom jak
najwiecej oczekiwanych przez nich produktow. Klienci zas, nie byli zbyt wymagajacy w ocenie
nabywanych mieszkan. Na takim rynku kluczowym czynnikiem sukcesu byto posiadanie banku ziemi
poprzez umiejetno$¢ pozyskiwania gruntdw inwestycyjnych lub takich, ktére mozna byto przeksztatcic
w grunty inwestycyjne. Szybko$¢ dziatania decydowata o przewadze konkurencyjnej. Nie byto
problemem biznesowym znalezienie nabywcéw, poniewaz istniat niezaspokojony popyt. Nie byto
rowniez trudne sfinansowanie inwestycji, poniewaz deweloperzy praktycznie przeprowadzali przetargi
na kredyty wsrod bankdow finansujacych inwestycje nieruchomosciowe. Inwestycje w znacznej czesci
lub nawet w catosci finansowane bylty przedptatami nabywcéw mieszkan. Opisana powyzej sytuacja
charakterystyczna jest dla rynkdow w fazie wschodzace;j.

Obecnie, w ocenie Zarzadu Emitenta, nastepuje przejscie rynku w pierwszg faze dojrzatosci. W takiej
sytuacji ulegajg zmianie kluczowe czynniki sukcesu. Teraz sprawnoS¢ organizacyjna i umiejetnosé
zaproponowania klientom dobrych jakoSciowo produktow, decyduje o sukcesie rynkowym.
Przedefiniowanie zasad gry rynkowej jest sytuacjq bardzo korzystng dla nowego gracza na rynku,
planujacego zaja¢ pozycje wyzsza w zakresie skali dziatania. Nowy gracz na rynku nie musi
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konkurowac z liderami rynku wytacznie cenowo. Przedefiniowanie zasad dziatania rynku powoduje, ze
zarowno dla dotychczasowych liderédw rynku jak i dla nowych graczy, rynek jest jednakowo trudny,
istnieje zatem realna mozliwos$¢ konkurowania z dotychczasowymi liderami a nawet pewna przewaga,
wynikajaca z braku koniecznosci dostosowania rozbudowanych, przerosnietych organizacji do nowych
zasad dziatania. Obecna faza rozwoju rynku jest zatem najlepszym momentem do wzmocnienia
pozycji na dotychczasowym rynku dziatania lub na rynkach nowych.

Emitent dostrzegajac zmiany zachodzace na rynku, zdefiniowat nastepujace kluczowe czynniki
sukcesu, ktére w najblizszych latach decydowac bedg o przewadze konkurencyjnej:
a) umiejetnos¢ precyzyjnego zdefiniowania cech produktu, ktdry zaoferowany zostanie klientom,
b) rozwdj kompetencji organizacji we wszystkich obszarach jej aktywnosci,
¢) zmotywowany pozytywnie zarzad i kluczowi pracownicy,
d) umiejetnos¢ pozyskiwania kapitatu, w szczegolnosci kredytow.
W oparciu o te zatozenia Emitent zbudowat strukture i kompetencje, ktdre umozliwiajq nie tylko
wyszukanie korzystnych lokalizacji inwestycji (cho¢ ten element pozostaje silng strong Emitenta), ale
przede wszystkim strukture zdolng do:
a) samodzielnego rozpoznawania potrzeb i potencjatu danych rynkdéw/lokalizacji na podstawie
ktérych definiowany jest produkt majacy szanse znalez¢ nabywcéw,
b) przeprowadzenia procesu przedinwestycyjnego, obejmujacego skuteczne uzyskiwanie decyzji
o warunkach zabudowy i pozwolen na budowe (potwierdzone szeregiem uzyskiwanych decyzji
przez zespot zarzadzajacy),
c) wyboru wykonawcow prac projektowych i budowlanych oraz sprawowania nadzoru nad
realizacjg wspotpracy w tym zakresie,
d) pozyskiwania finansowania inwestycji, w tym wspotpracy z bankami,
e) samodzielnego pozyskiwania nabywcoéw mieszkan lub lokali uzytkowych i biurowych.

Wdrozenie przez Emitenta opisanej powyzej struktury umozliwito rozpoczecie realizacji nowych
inwestycji oraz przygotowanie do realizacji inwestycji o wiekszej skali i stopniu ztozonosci.

Strategia Emitenta w zakresie obszaru dziatania koncentruje sie na rynku poznanskim, nie wyklucza
sie jednak przeprowadzenia w przysztosci inwestycji na innych rynkach, o ile uzasadnione to bedzie
rentownoscig tych inwestycji oraz o ile mozliwe i efektywne kosztowo bedzie zapewnienie sprawnosci
organizacyjnej takich inwestyciji.

W zakresie struktury sektorowej inwestycji, planowane jest nadal koncentrowanie sie na inwestycjach
mieszkaniowych (z powierzchniami ustugowo-handlowymi) i biurowych.

W zakresie struktury finansowania Emitent w wiekszym niz dotychczas stopniu zamierza finansowac
inwestycje kredytem bankowym wykorzystujac zbudowane kompetencje w tym zakresie.

W zakresie sprzedazy inwestycji mieszkaniowych Emitent zamierza wykorzystywaé wtasne
kompetencje oraz wspomagac sprzedaz poprzez wspotprace z wyspecjalizowanymi podmiotami
zewnetrznymi. W zakresie komercjalizacji inwestycji biurowych, planowana jest wspdipraca z
renomowanymi komercjalizatorami oraz samodzielna komercjalizacja prowadzona rdéwnolegle.
Mniejsze inwestycje biurowe komercjalizowane poprzez sprzedaz, gtownie bedq znajdowac nabywcdow
poprzez struktury sprzedazowe Emitenta.

5.15. Informacja o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach
Wobec Emitenta nie zostato wszczete postepowanie upadtosciowe, uktadowe lub likwidacyjne.

Wobec Emitenta nie zostato wszczete zadne postepowanie ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne,
ktérych wynik ma lub mégtby miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

W okresie ostatnich 12 miesiecy wobec Emitenta nie zostato wszczete zadne inne postepowanie przed
organami rzadowymi, czy tez postepowanie sadowe lub arbitrazowe, ktére mogtyby miec¢, miaty lub
mogq miec istotny wptyw na sytuacje finansowq Emitenta. Wedtug wiedzy Emitenta nie ma takze
podstaw, aby spodziewa¢ sie wszczecia takich postepowan w przysztosci.
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5.16. Zobowiazania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan
wobec posiadaczy instrumentéw finansowych, ktore zwigzane sq w
szczegolnosci z ksztaltowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i
finansowej

W dniu 12 marca 2010 roku Emitent zakorczyt niepubliczng oferte 30.000 obligacji zwyktych serii A. W
wyniku oferty inwestorzy nabyli wszystkie oferowane obligacje o tacznej wartosci nominalnej
3.000.000 zt.
Zgodnie z warunkami emisji obligacji seri A Emitenta jest on zobowigzany do spetnienia
nastepujacych rodzajow Swiadczen:
a) wykupu obligacji po ich cenie nominalnej — data wykupu zostata okreslona na 12 marca 2011
roku
b) zapfaty oprocentowania — obligacje sq oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w
wysokosci 17 % rocznie, a oprocentowane bedg za okres od 12 marca 2010 roku do dnia

wykupu.
C) zaptaty premii z tytutu wczesniejszego wykupu — w przypadku, gdy Emitent podejmie decyzje
o weczesniejszym wykupie obligacji — premia wynosic bedzie réwnowarto$¢ 20%

oprocentowania naleznego z tytutu obligacji za okres od dnia wczesniejszego wykupu.

Warto$¢ zobowigzan Emitenta z tytutu obowigzku wykupu obligacji oraz zaptaty oprocentowania na
dzien 12 marca 2011 roku szacowana jest na 3.510.000 zi.

Warunki emisji obligacji przewidujg takze natychmiastowg wymagalnos$¢ wierzytelnosci obligatariuszy
w przypadku wystapienia tzw. przypadkow naruszenia warunkow emisji. Do przypadkow tych nalezy
m.in. ogtoszenie przez Emitenta niemoznosci zaptaty swoich dtugéw lub istnienie podstawy do
ogtoszenia upadtoéci Emitenta. W kazdym z tych przypadkéw obligatariusze bedg mogli zazadac
natychmiastowej ptatnosci swych wierzytelnosci z tytulu obligacji. Emitent ustanowit juz wszystkie
zabezpieczenia przewidziane w warunkach emisji.

5.17. Zobowiazania pozabilansowe Emitenta oraz ich struktura w podziale
czasowym i rodzajowym

Emitent nie posiada zadnych zobowigzan pozabilansowych.

Na nalezacych do Emitenta 6.805.000 certyfikatach inwestycyjnych w MONDAY Funduszu
Inwestycyjnym Zamknietym ustanowiony zostat zastaw rejestrowy celem zabezpieczenia roszczen
obligatariuszy wynikajacych z obligacji serii A (o emisji obligacji por. pkt. 15.16 ).

5.18. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych
wplyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety
sprawozdaniem finansowym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, sporzadzonym na dzien 31.12.2009 r. miaty
nastepujace istotne zdarzenia:

a) Spotka celowa MONDAY sp. z 0.0. RATAJE S.K.A. wystgpita z wnioskiem o wywotanie planu
zagospodarowania przestrzennego na Ratajach,

b) w zakresie realizacji projektu ,Botaniczna”:
e wydane zostaly decyzje o warunkach zabudowy w szesciu wariantach, ktdre
pozwalajg realizowac inwestycje w najbardziej korzystnym ukfadzie,
e na podstawie dostarczonej przez spdtke celowg analizy Srodowiskowej Wydziat
Architektury i Urbanistyki Miejskiej wydat decyzje o odstgpieniu od koniecznosci
wydania dla tej inwestycji decyzji Srodowiskowej,

c) w zakresie realizacji projektu ,Strzeszyn”:
e zawarta przedwstepng umowe sprzedazy nieruchomosci gruntowej przy ul. Beskidzkiej
w Poznaniu (Projekt Strzeszyn),
e przygotowane zostaty projekty budowlane i wystgpiono o pozwolenia na budowe,
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d)

e)

w zakresie realizacji projektu ,Pigtkowska”:

e wydana zostata decyzja o warunkach zabudowy,

o zakonczony zostat proces projektowania,

e wydane zostato pozwolenie na budowe,

e przeprowadzono proces uzgodnien z gestorami mediéw, w tym ograniczona zostata
strefa ochronna dla magistrali wodnej,

e w sierpniu 2009 generalny wykonawca objat plac budowy i rozpoczat prace
budowlane.

w grudniu 2009 r. MONDAY Sp. z 0.0. MILCZANSKA S.K.A. odpisata w koszty dziatalnosci
weksel obcy wystawiony przez Hamamelis Ltd na kwote 1.264.000 zt. wg wyceny na
30.11.2009 r.; czynnos¢ ta stanowi element rozliczenia inwestycji zrealizowanej przez spotke
celowa Grupy.

5.19. Wskazanie wszystkich istothych zmian w sytuacji gospodarczej,

majatkowej i finansowej Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych
informacji istotnych dla ich oceny, ktore powstaly po sporzadzeniu
danych finansowych zamieszczonych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, na ktdry sporzadzone zostaty sprawozdania finansowe zamieszczone w pkt. 6 (tj.
po 31 grudnia 2009) wystapity nastepujace zdarzenia istotne dla dziatalnosci Emitenta:

a)

b)

d)

f)

Zawarcie umowy przedwstepnej przez MONDAY sp. z 0.0. RATAJE S.K.A.

W dniu 6 stycznia 2010 roku spdtka celowa MONDAY sp. z 0.0. RATAJE S.K.A. zawarta umowe
przedwstepng zakupu nieruchomosci przy ul. Arcybiskupa Walentego Dymka w Poznaniu
(Projekt Rataje). Umowa zastgpita dotychczasowg umowe ze sprzedajacymi.

Wyptata transz kredytu na rzecz MONDAY sp. z 0.0. PIATKOWSKA S.K.A.

Spotka celowa MONDAY Sp. z o0.0. Pigtkowska S.K.A. otrzymata wyptate pierwszych pieciu
transz kredytu bankowego na finansowanie budowy budynku bedacego przedmiotem
inwestycji. Wykorzystanie kredytu na dzien 31.03.2010 wynosi 1,9 min zt z przyznanej kwoty
5,4 min zi.

Nabycie certyfikatow inwestycyjnych MONDAY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

W okresie od 25 lutego 2010 roku do 5 marca 2010 roku Emitent zawart umowy nabycia od
Piotra topatki, Piotra Ptociennika, Moniki Owerko, Krzysztofa Szyszki, Piotra Rézanskiego oraz
spotki Hamamelis Ltd z siedzibg w Limassol na Cyprze tacznie 10.314.390 certyfikatow
inwestycyjnych wyemitowanych przez MONDAY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. W wyniku
nabycia certyfikatow inwestycyjnych Emitent stat sie jedynym inwestorem MONDAY FIZ.
taczna cena nabycia certyfikatéw wyniosta 6.366.865,00 zt. Wierzytelnosci w/w oséb z tytutu
ceny sprzedazy zostata potracona z wierzytelnoscig Emitenta z tytutu wptat na 639.500 Akcje
Serii A1 Emitenta, ktére zostaty objete przez w/w osoby. Rdznica w potraceniu zostata
optacona gotoéwka przez w/w osoby.

Emisja obligacji serii A

W dniu 12 marca 2010 roku Emitent zakonczyt niepubliczng oferte 30.000 obligacji zwyktych
serii A. W wyniku oferty inwestorzy nabyli wszystkie oferowane obligacje w tacznej liczbie
30.000 i tacznej cenie nominalnej 3.000.000 zt. Tre$¢ zobowigzan Emitenta z tytutu obligacji
zostata przedstawiona w pkt. 5.16.

Nabycie akgji witasnych

W dniu 03 marca 2010 Emitent nabyt 50.000 Akcji wtasnych Serii A za fgczng ceng wynoszacq
500.000 zt po cenie nominalnej. Podjecie przez Walne Zgromadzenie uchwaty w sprawie
obnizenia kapitatu poprzez umorzenie Akcji Serii A zostanie zaproponowane przez Zarzad po
zakonczeniu subskrypcji Akcji Serii B.

Zaptata kolejnej raty zaliczki i zmiana harmonogramu pfatnosci za grunt przy ul. Natkowskiej

W dniu 12 marca 2010 roku sp&tka MONDAY Sp. z o.0. Botaniczna S.K.A. zawarfa ze
sprzedajacymi aneks do przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci przy ul. Natkowskiej,
na podstawie ktérego zobowigzat sie do zaptaty kolejnej raty zaliczki na poczet ceny nabycia
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w wysokosci 2.700.000 zt. do dnia 17 marca 2010 roku. Jednoczesnie sprzedajacy ustanowit
na nieruchomosci hipoteke kaucyjng do kwoty 6.000.000 zt. na zabezpieczenie obligacji serii A
wyemitowanych przez Emitenta.

g) Nabycie udziatéw komplementariuszy
W dniu 26 marca 2010 roku Emitent nabyt udziaty Monday Sp. z 0.0. (komplementariusz
Spotek celowych) oraz Monday Management Sp. zo.0. (komplementariusz Spotki
zarzadzajacej) w ramach zakonczenia tworzenia struktury docelowej Grupy Monday
Development.

h) Konwersja weksli Monday Medical Sp. z 0.0. SKA

W dniu 31 marca 2010 Emitent podpisat umowe z Monday Medical Sp. z 0.0. SKA na
podstawie, ktorej pie¢ dotychczasowych weksli posiadanych przez Emitenta zostato wykupione
poprzez wystawienie nowych weksli, ktorych termin zapadalnosci ustalono na 31 marca 2012
roku.

Jednoczesnie w dniu 01 kwietnia 2010 Emitent zawart umowe z Monday Medical Sp. z o.0.
SKA pozwalajaca na wykup wspomnianych wyzej weksli poprzez wystawienie nowych weksli,
ktérych termin zapadalnosci nie moze by¢ pdzniejszy niz 31 marca 2014 roku.

5.20. Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze

5.20.1. Zarzad

Zgodnie ze Statutem Zarzad Spotki sktada sie z trzech do pieciu oséb powotywanych i odwotywanych
przez Rade Nadzorczq Spotki.
W sktad Zarzadu Spétki wchodza:

a) Kurt Montgomery - Prezes,

b) Monika Owerko — Dyrektor Finansowy, Cztonek Zarzadu

c) Piotr topatka — Dyrektor Realizacji, Cztonek Zarzadu

Kadencja cztonkéow Zarzadu uptywa z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za rok 2010.

Do$wiadczenie zawodowe cztonkéw zarzadu:

Kurt Montgomery (obywatel Standw Zjednoczonych, posiadajacy karte statego pobytu w Polsce)

Doswiadczenie zawodowe:

2007—obecnie

2004 - 2007
2003 - 2006

2001 - 2003

1998 - 2001

1998 — 2000

Wspditzatozyciel firmy PKM Sp. z 0.0., pdzniejszy MONDAY FIZ, obecnie
wspotwiasciciel cypryjskiej spotki Hamamelis bedacej wiekszosciowym
akcjonariuszem Monday Development SA; prezes zarzadu MONDAY Sp. z 0.0,
akcjonariusz Monday Medical Sp. z 0.0 SKA

Prezes Zarzadu Spotki 7milowy Sp. z 0.0., w Poznaniu

Przewodniczacy (do roku 2004) a nastepnie cztonek Rady Nadzorczej Relpol
S. A. w Zarach

Dyrektor ds. Strategii Operacyjnej Amica Wronki S. A., we Wronkach; w
zakresie jego obowigzkow lezato m.in. okreslenie i wdrozenie nowych metod i
struktur zarzadzania w logistyce, produkgcji, planowaniu i zasobach ludzkich
oraz zdefiniowanie strategii w obszarze technologii informatycznej, relacje
inwestorskie;

Konsultant - wykladowca w Montgomery Project Management Sp. z 0.0. w
Poznaniu, w ramach ktdrej prowadzit konsulting i szkolenia dla kierownictwa
wyzszego i Sredniego szczebla w obszarze zarzadzania logistykg i produkcja,
dokonywat audytow procesow biznesowych, przygotowat programy
naprawcze

Business Unit Manager w spotce Exact Manufacturing Consulting Services Sp.
z 0.0. W Poznaniu, w ramach ktérej stworzyt i przeprowadzit wewnetrzny
program szkoleniowy dla ponad 400 konsultantéw i handlowcéw w Europie i
AZji.
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1995 - 1998

Monika Owerko

Dyrektor w Montgomery Business Services w Poznaniu, firmie konsultingowej
w branzy IT, ktéra sprzedawata i wdrazata systemy wspomagajace
zarzadzanie firmami produkcyjnymi $redniej wielkosci; przeprowadzit ponad
20 przedsiewzie¢. W czerwcu 1998 firme sprzedano firmie Exact Holding BV,
jej gtdwnemu dostawcy oprogramowania.

Doswiadczenie zawodowe:

2008 — obecnie

2004 - 2008

2005 - 2007
2003 - 2004

1998 — 2003

1995 - 1998

Piotr topatka

Dotychczasowy inwestor MONDAY FIZ, obecnie akcjonariusz Monday
Development SA, w ktérym zajmuje sie finansami Grupy; jest odpowiedzialna
za pozyskiwanie zrédet finansowania, zarzadzanie ptynnoscig, ksiegowosc
oraz relacje inwestorskie i tad korporacyjny; prokurent samoistny w MONDAY
Management Sp. z 0.0., akcjonariusz Monday Medical Sp. z 0.0 SKA

Dyrektor Finansowy, prokurent samoistny w spodtce-corce SCHNEIDER
ELECTRIC (Elda-Eltra Elektrotechnika S.A., bedacej producentem osprzetu
elektroinstalacyjnego, uprzednio réwniez komponentéw dla przemystu
samochodowego), w ktorej byta odpowiedzialna za kontroling, ksiegowosc,
IT, analizy, budzetowanie (z uwzglednieniem planowania dtugoterminowego),
zarzadzanie ptynnoscia; raportowata (w strukturze macierzowej) zgodne z
MSSF spotki akcyjnej notowanej na paryskiej gietdzie; zarzadzata zespotem 20
0sob.

cztonek Rady Nadzorczej spotki zaleznej ACAR S.A.

Gtéwny Ksiegowy w — spdtce-corce GE CAPITAL BANK S.A. (PKI Chrobry), w
ktérej byla odpowiedzialna za zaprojektowanie i wdrozenie systemu
raportowania zapewniajacego przeptyw informacji o rentownosci, ptynnosci,
oszczednosci kosztdw i wartosci ksiegowej przedsiebiorstwa, a takze byla
doradcg i kontrolerem finansowym spoétki powigzanej — wyniki finansowe,
wskazniki ptynnosci i wykorzystania aktywow, ksiegowo$¢, sprawozdawczosc,
zwrot z inwestycji. Analiza dochodowo-kosztowa planowanych inwestyciji.
Dyrektor Finansowy i Giowny Ksiegowy, prokurent samoistny w spotce
ONNINEN (poprzednio HYDROKAN WINKIEL SA), w ktorej byta
odpowiedzialna za catoksztalt zagadnien finansowych, w tym ksiegowosc,
zarzadzanie ptynnoscia, windykacje, pozyskanie Zrédet finansowania oraz
aspekty formalnoprawne dziatalnosci przedsiebiorstwa, w tym zwotywanie i
organizacje Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy i Rad Nadzorczych; byta
odpowiedzialna za prowadzenie ksiegi akcyjnej, zapewnienie zgodnosci
procedur wewnetrznych oraz umow zewnetrznych z obowigzujacymi
przepisami prawa

Zastepca Gtéwnego Ksiegowego HYDROKAN WINKIEL Sp. z 0.0., w ktdrej
byta zaangazowana w proces transformacji ze spotki osobowej w spotke
kapitatowg — ponosita odpowiedzialno$¢ za transfer aktywow oraz organizacje
ksiegowosci  spdtki, zaktadowego planu kont, stworzenie polityki
rachunkowosci i procedur ksiegowych.

Do$wiadczenie zawodowe:
2007 — obecnie Dotychczasowy inwestor MONDAY FIZ, obecnie akcjonariusz Monday

2007
2004 - 2006

Development SA, w ktérym zajmuje sie catosciag spraw zwigzanych
z planowaniem, przygotowaniem i realizacjq inwestycji budowlanych
poczawszy od pozyskania decyzji urzedowych i gestoréw sieci poprzez
projektowanie i prowadzenie procedur wyboru wykonawcy do nadzorowania i
rozliczenia procesu budowlanego

Czlonek zarzadu MONDAY Management Sp. z 0.0.; w MONDAY Sp. z o.0.
odpowiedzialny za cato$¢ zagadnien dotyczacych realizacji inwestycji;
akcjonariusz Monday Medical Sp. z 0.0 SKA

Prezes Zarzadu 7milowy Sp. z 0.0.

Dyrektor d.s. Konsultingu i Cztonek Zarzadu w 7milowy Sp. z 0.0., spdtki-corki
BCC Sp. zo.0. dedykowanej do implementacji systeméw SAP w wers;ji
SPRINT oraz All-in-One w sektorze MSP, ktdéra wspditworzyt od podstaw, w
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1998 - 2004

tym budowat zespdt konsultantéw i kierownikow projektu liczacego do 2006
roku ponad 30 statych pracownikéw i wielu wspdtpracujacych konsultantéw.
konsultant, a nastepnie Starszy Konsultant z zakresu kontrolingu oraz
zarzadzania inwestycjami w zespole Controllingu w Spdice Business
Consulting Center Sp. z 0.0. w Poznaniu, w ktorej zajmowat sie realizacjq
projektow implementacji kompleksowego systemu informatycznego do
zarzadzania przedsiebiorstwem SAP.

Jako Kierownik Projektu zajmowat sie zarzadzaniem = zilozonymi,
wieloetapowymi projektami implementacji systemow zarzadzania; byt
odpowiedzialny za tworzenie indywidualnej metodyki wdrozeniowej dla tego
systemu SPRINT (dedykowanego dla matych i Srednich przedsiebiorstw
rozwigzania SAP), jego testy, wspdttworzenie strategii sprzedazy oraz
wsparcie sprzedazy; zajmowat sie takze projektowaniem implementacjq i
rozwojem pierwszego w Europie Srodkowej i Wschodniej rozwigzania SAP dla
matych i érednich przedsiebiorstw SAP All-in-One.

5.20.2. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza skfada sie od 3 (trzech) do 7 (siedmiu), a w przypadku, gdy Spétka bedzie miata
charakter spotki publicznej od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych
przez Walne Zgromadzenie. W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

a) Arkadiusz Kurkiewicz

b) Janusz Siejak

c) Krzysztof Szyszka

d) Piotr Rézanski

e) Piotr Kasprowicz

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej uptywa z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdania finansowe za rok 2011.

Do$wiadczenie zawodowe cztonkéw Rady Nadzorczej:

Arkadiusz Kurkiewicz
Radca prawny, mediator — ukonczone studia magisterskie (kierunek: prawo) na UAM
w Poznaniu, w latach 1993 — 1996 odbyt aplikacje radcowskg w Okregowej Izbie Radcow
Prawnych w Poznaniu zakoficzong pomyslnie zdanym egzaminem radcowskim, w roku 2006
ukonczyt kurs mediacji gospodarczej prowadzony przez Polskie Stowarzyszenie Mediacji
Gospodarczej i zostat wpisany na liste mediatorow sadowych Sadu Okregowego w Poznaniu.

Doswiadczenie zawodowe:

1997 — obecnie

1993 - 1997

Janusz Siejak

Kancelaria Prawna ,Kurkiewicz Siejak Tritt” sp. k. w Poznaniu, partner i jeden
z zatozycieli kancelarii. Posiada doswiadczenie w zakresie biezacej obstugi
przedsiebiorcow dziatajacych w roznych formach organizacyjnych, a takze
funduszy inwestycyjnych zamknietych. Specjalizuje sie w prawie handlowym
ze szczegllnym uwzglednieniem przeksztatcen spdtek oraz prowadzeniu
negocjacji i procesow sadowych.

Swiadczy statg obstuge prawng Grupy w tym Zgromadzen Inwestoréw
funduszu MONDAY FIZ.

Wspotpracowat z Kancelarig Prawng Jarzynski & Novak w Poznaniu, gdzie
prowadzit statg obstuge spdtek handlowych, w tym takze z udziatem Skarbu
Panstwa oraz uczestniczyt w licznych postepowaniach sadowych i
administracyjnych.

Ukonczone studia magisterskie (kierunek: prawo) na UAM w Poznaniu; w latach 1993 — 1995
odbyt aplikacje sadowg w okregu Sadu Apelacyjnego w Poznaniu. Od 1996 r. radca prawny
wpisany na liste Okregowej Izby Radcédw Prawnych w Poznaniu.

Doswiadczenie zawodowe:
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1997 -

obecnie Kancelaria Prawna ,Kurkiewicz Siejak Tritt” sp. k. w Poznaniu,
partner zarzadzajacy i jeden z zatozycieli kancelarii. Posiada doswiadczenie w
zakresie biezacej obstugi przedsiebiorcow dziatajacych w rdznych formach
organizacyjnych, w tym instytucji finansowych. Specjalizuje sie w prawie
cywilnym i administracyjnym, ze szczegélnym uwzglednieniem obstugi
prawnej procesdéw inwestycyjnych i ich finansowania.

1992 - 1996 Wspdtpracowat z instytucjami finansowymi na rynku bankowym i ustug

leasingowych.

Krzysztof Szyszka
Doswiadczenie zawodowe:

2009 — obecnie  Dotychczasowy inwestor MONDAY FIZ, obecnie akcjonariusz Monday

Development SA, w ktdrym zajmuje sie finansami spotek celowych, w ktérych
akcjonariuszami jest Fundusz ; jest odpowiedzialny za nadzér nad ksiegami
Spotek, biezace zarzadzanie ptynnoscig spotek celowych oraz administracje
wewnetrzng; akgjonariusz Monday Medical Sp. z 0.0 SKA

2008 — 2009 Gtéwny Ksiegowy w AQUAFORM S.A. bedacej producentem armatury

sanitarnej, w ktorej byt odpowiedzialny za ksiegi rachunkowe spétki oraz
finansowanie inwestycji.

2005 — 2008 Giéwny Ksiegowy w spotce-cdrce SCHNEIDER ELECTRIC (Elda-Eltra

Elektrotechnika S.A., bedacej producentem osprzetu elektroinstalacyjnego,
uprzednio réwniez komponentéw dla przemystu samochodowego), w ktorej
byt odpowiedzialny za ksiegi rachunkowe spoétki, kontakty z audytorami,
raportowanie wynikdw zgodne z MSSF spétki akcyjnej notowanej na paryskiej
gietdzie; zarzadzat zespotem 11 osdb.

2004 - 2005 Kierownik Dziatu Ksiegowosci w — spotce-corce GE CAPITAL BANK S.A. (PKI

Chrobry), w ktérej byt odpowiedzialny za zaprojektowanie i wdrozenie
systemu raportowania zapewniajacego przeptyw informacji o rozliczeniach.

Piotr Kasprowicz
Doswiadczenie zawodowe:

2003 -

Wspotzatozyciel firmy PKM Sp. z o0.0., pdzniejszy MONDAY FIZ, obecnie
wspotwiasciciel cypryjskiej spotki Hamamelis bedacej wiekszosciowym
akcjonariuszem Monday Development SA. W grupie zajmuje sie
pozyskiwaniem nowych projektdw; prokurent samoistny w MONDAY Sp. z
0.0.; akcjonariusz Monday Medical Sp. z 0.0 SKA

1997 — 2003 indywidualna dziatalno$¢ gospodarcza — Posrednictwo Nieruchomosci ,AREA

KASPROWICZ”, w ramach ktorej zajmowat sie pozyskiwaniem gruntdw i
udziatbw w gruntach dla poznanskich deweloperéw, a takze prowadzit
obstuge sprzedazy nowych mieszkan — na zlecenie firm deweloperskich,
zajmowat sie pozyskiwaniem atrakcyjnych (przynoszacych znaczny dochdd)
nieruchomosci dla inwestoréw indywidualnych.

1990 — 1997 indywidualna dziatalno$¢ gospodarcza — dziatalno$¢ handlowa w branzach

kosmetycznej i motoryzacyjnej.

Piotr Rozanski
Doswiadczenie zawodowe:
2008- obecnie Dotychczasowy inwestor MONDAY FIZ, obecnie akcjonariusz Monday Development

1999-2008

1994-1999

SA., akcjonariusz Monday Medical Sp. z 0.0 SKA; Czlonek Zarzadu, Dyrektor
Finansowy w Nagel Polska Sp. z 0.0. (spotka oferujaca ustugi logistyczne na terenie
Polski i catej Europy), jest odpowiedzialny za ksztattowanie i realizacje strategii
finansowej firmy.

Czlonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy w  Wolters Kluwer Polska Sp. zo. o,
(najwiekszy wydawca publikacji prawniczych i biznesowych na rynku polskim),
zajmowat sie fuzjami, przejeciami oraz nadzorem i kontrolg realizacji budzetu w tym
dtugoterminowymi planami finansowymi.

Czlonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy w Landis + Gyr Sp. z 0. o. (wiodacy dostawca
zintegrowanych rozwigzan do zarzadzania energig, dostosowanych do wymagan
sektora energetycznego), brat udziat w podejmowaniu kluczowych dla firmy decyzji
finansowych oraz przeprowadzit z sukcesem fuzje a takze odpowiadal za polityke
finansowa firmy.
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1992-1994 Gtoéwny Ksiegowy w Lindsay Smithers- FCB Lmtd., Johannesburg, RPA (agencja
reklamowa), byta odpowiedzialny za poszukiwanie rozwigzan zapewniajacych
optymalng rentownosc firmy.

5.20.3. Kluczowa kadra kierownicza

Do grona osdb zajmujacych stanowiska kierownicze, posiadajacych istotne kompetencje niezbedne do
realizacji strategii Grupy nalezy Pan Piotr Ptéciennik — cztonek zarzadu w MONDAY Management sp.
z 0.0. oraz Monday Sp. z 0.0. Doswiadczenie zawodowe Pana Piotra Ptéciennika obejmuje:

2008 — obecnie Dotychczasowy inwestor MONDAY FIZ, obecnie akcjonariusz Monday
Development SA, w ktérym zajmuje sie sprzedazg i marketingiem, cztonek
zarzadu MONDAY Management Sp. z 0.0. oraz Monday Sp. z 0.0.

2000 - 2007 Dyrektor Sprzedazy i Marketingu, Cztonek Zarzadu Business Consulting Center
Sp. z 0.0.,, w ktdrej zajmowat sie budowa od podstaw marketingu firmy i

organizacjq dziatu sprzedazy i procedur sprzedazowych, a takze
pozycjonowaniem firmy.

2000 Project Manager Agencja Reklamowej ,First Interactive” w ktdrej realizowat
projekty reklamowe i prowadzit obstuge znaczacych klientow.

1998 — 1999 Szef projektow wydawniczych dyskow multimedialnych realizowanych na

Zlecenie wydawnictw. Miedzy innymi redaktor odpowiedzialny za tytut "auto
motor i sport".

1994 — 1995 Redaktor Naczelny ,Informacja Profesjonalna”, specjalistycznego pisma o
informacji naukowe;j.

1989 - 1993 Dziennikarz, Redaktor Dziatu Gospodarczego Gazety Wyborczej, oddziat w
Poznaniu.

5.21. Struktura akcjonariatu Emitenta

Znacznymi akcjonariuszami Emitenta, posiadajacymi bezposrednio co najmniej 5% ogodinej liczby
gtosdéw na walnym zgromadzeniu Emitenta sq:

Akcjonariusz Liczba akcji l:gﬂ::jgv\:(;rﬁi?ﬁlj Udziai;:oz%s‘:rza)liczbie
Hamamelis Ltd. w Limassol (Cypr) 416 652 52,85 56,41
Piotr Ptociennik 81310 10,31 11,01
Piotr Rézanski 60 229 7,64 8,16
Piotr Lopatka 45760 5,8 6,2

Spotka prawa cypryjskiego Hamamelis Ltd. z siedzibg w Limassol, Chrysorogiatissis & Kolokotroni,
P.C.3040, wpisana do Rejestru Spodtek prowadzonego przez Ministerstwo Handlu, Przemystu i
Turystyki Departament Rejestracji i Upadtosci w Nikozji pod numerem HE 221400, jest spotka
utworzong m.in. przez: Monike Owerko, Kurta Michaela Montgomery, Piotra Ptdciennika, Piotra
topatke, Piotra Kasprowicza. Spdtka zostata utworzona dla uzyskania optymalizacji podatkowej
przychodow z tytutu zarzadzania spotkami celowymi realizujgcymi poszczegdlne przedsiewziecia
deweloperskie.

W dniu 10 kwietnia 2010 roku wszystkie podmioty bedace posiadaczami akcji Emitenta na 6w dzien (w
tym przede wszystkim wskazani powyzej znaczacy akcjonariusze Emitenta) zawarly porozumienie,
opisane blizej w pkt. 4.1., ktérego celem bylo umowne ograniczenie zbywalnosci posiadanych przez te
podmioty akcji Emitenta (tzw. lock-up) w zwigzku z zainteresowaniem w/w podmiotéw wspolinym
wykonywaniem kontroli nad Emitentem.
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Ponadto Emitent posiada 50.000 Akcji wiasnych Serii A, ktére stanowig 6,34 % kapitatu zaktadowego
Emitenta. Zgodnie z art. 364 § 2 Kodeksu spdtek handlowych Emitent nie moze wykonywac praw
udziatowych z wtasnych akcji (w tym réwniez prawa gtosu), z wyjatkiem uprawnien do zbycia akcji lub
wykonywania czynnosci, ktére zmierzajg do zachowania praw udziatowych z nich wynikajacych.
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6. Sprawozdania finansowe

W niniejszym rozdziale zamieszczone zostaty:

1. w pkt. 6.1. sprawozdanie finansowe Emitenta na dzief 31.12.2009 roku,

2. w pkt. 6.2. opinia oraz raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego na
dzien 31.12.2009 roku,

3. w pkt. 6.3. jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.03 2010 roku,

4. w pkt. 6.4. skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta na dzien
31.03 2010 roku,

5. w pkt. 6.5 sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta w I kwartale 2010 roku.

W sprawozdaniu z dziatalnosci Emitent zawart informacje obejmujace wycene akcji spdtek celowych,
poniewaz zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, ktéra znajduje zastosowanie do
sprawozdawczosci finansowej Emitenta, Emitent nie ma mozliwosci bezposredniego przedstawienia w
formie skonsolidowanych sprawozdan finansowych wynikéw finansowych osigganych przez
poszczegodlne spotki celowe.

Emitent, w ramach wykonywania przez siebie obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z regulacji
ASO, bedzie zamieszat w raportach okresowych (w czesci ,komentarz Zarzadu na temat czynnikéw i
zdarzen, ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe”) informacje o istotnych zdarzeniach
dotyczacych poszczegdlnych spdtek celowych i realizowanych przez nie inwestycji. Regutg
postepowania Emitenta bedzie takze informowanie w raportach biezacych o wszystkich istotnych
zdarzeniach odnoszacych sie do spotek celowych i realizowanych przez nie inwestycji, tak jakby spotki
te byly spotkami zaleznymi Emitenta, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.
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6.1.

Sprawozdanie finansowe Emitenta na dzien 31 grudnia 2009 roku (za
okres 13 listopada 2008 do 31 grudnia 2009).

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 13.11.2008 - 31.12.2009

Zgodnie z art. 52 Ustawy o rachunkowosci Zarzad zapewnia sporzadzenie sprawozdania
finansowego w celu przedstawienia do zatwierdzenia organom zatwierdzajacym Spotki.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci
jednostki zasady rachunkowosci, ktore stosowane byty w sposob ciagty.

Przy wycenie aktywow i pasyw6w oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci Spotka bedzie kontynuowaé dziatalno$é w nie zmniejszonym istotnie
zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.

Zafgczone sprawozdanie finansowe skiadajace sie z wprowadzenia, bilansu, rachunku zyskdw i
strat, rachunku przeptywow pienigznych, zestawienia zmian w kapitale wiasnym oraz informacji
dodatkowej, zostato sporzadzone zgodnie z Ustawa o rachunkowosci i przedstawione w niniejszym
dokumencie w nastepujgcej kolejnosci:

* Strona
Wprowadzenie 3
Bilans 10
Rachunek zyskow i strat 13
Rachunek przeptywodw pienieznych 14
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym 15
Dodatkowe informacje i objasnienia 16

"

£ /]/, ) (-
..... : é_c:, P
Sporzadzajacy sprawozdanie

g ) Monday Management Sp. z 0.0. SKA
rezes Zarzadu Piotr topatka
Prezes Zarzadu
_ D
Piotr Lopatka

Cztonek Zarzadu

| /) /
’ J i 7 [/

Cztonek Zarzadu

Poznan, 05 lutego 2010 .
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje o Spéice

1.1. Monday Development S.A. (“Spétka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 13

listopada 2008 roku jako Genetyka Poznanska S.A.
Aktem Notarialnym zdnia 21 grudnia 2009 roku firme Spoétki zmieniono na Monday
Development S.A., ktéra zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 20
stycznia 2010 roku.

Siedziba Spétki miesci sie w Poznaniu, ul. Szydtowska 42.

Na dzieh 31.12.2009 r. struktura akcjonariuszy przedstawiata sie nastepujgco:

AKCJONARIUSZ UDZIAL W KAPITALE WARTOSC AKCJI
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety MONDAY 100,00% 500 000
1.2. Spodtka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000323647. Wpisu

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

dokonat Sad Rejonowy Poznarh Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Spotka otrzymata nastepujgce numery identyfikacyjne:

REGON 301054767
NIP7811832838
Przedmiotem dziatalnosci jest:

o Dzatalnos¢ firm centralnych i holdingdw
e Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej

Zgodnie ze statutem czas trwania dziatalnosci Spofki jest nieograniczony.

W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Spoéiki byli:

e  Monika Owerko Prezes Zarzadu
e Anna Latos-Bielenska Czlonek Zarzadu
e  Piotrtopatka Cztonek Zarzadu

Na dzien sporzadzenia sprawozdnia czionkami Zarzadu Spotki sa:

e  Monika Owerko Prezes Zarzadu
o  Krzysztof Szyszka Cztonek Zarzadu
e  Piotrtopatka Cztonek Zarzadu
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2. Sprawozdanie finansowe

2.1. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U Nr 121 poz. 591 z pdzniejszymi zmianami), wedlug zasady kosztu
historycznego.

2.2. Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2009 r. zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz nie wystgpienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie dla kontynuowania dziatalnosci.

2.3. Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres od 13.11.2008 do 31.12.2009 i nie obejmuje
danych poréwnywalnych, poniewaz jest to pierwszy rok dziatalnosci Spofki.

2.4. Spotka posiada dokumentacje dotyczacag przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, a przyjete
zasady sg stosowane w sposob ciagly.

3. Wazniejsze zasady rachunkowosci

3.1. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartoséci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkow trwatych),
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych obejmuje réwniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich
finansowania za okres budowy, montazu i przystosowania.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia.

Obce Srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na mocy umowy
leasingu zalicza sie do aktywow trwatych, jezeli umowa spetnia warunki okreslone w Ustawie o
rachunkowosci.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wtasne potrzeby,
poniesione przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii, zaliczane sg do wartosci
niematerialnych i prawnych, jezeli spetnione sg warunki okreslone w Ustawie o rachunkowosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

W przypadku zmian technologii produkciji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub
innych przyczyn powodujgcych trwatg utrate wartosci sSrodka trwatego lub sktadnika warto$ci
niematerialnych i prawnych dokonywany jest odpis aktualizujgcy ich warto$¢ w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktdrej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci
skladnikéw srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawych, rownowarto$¢ catosci lub
odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza warto$¢ danego
skifadnika aktywoéw i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychoddw operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzaciji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz skladnikéw
wartosci niematerialnych i prawnych. Poprawnos$¢ przyjetych okreséw oraz stawek
amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji.
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3.2.

3.3.

3.4.

Oprogramowanie komputerowe 2 lata

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 2,5 -40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 2 -22 lat
Srodki transportu 5-7 lat
Inne Srodki trwate 5-10 lat

Z wyjatkiem sprzetu komputerowego, nabycie Srodkow trwatych o jednostkowej wartosci
poczatkowej nie przekraczajacej 3.500 zt netto, odnoszone jest jednorazowo w koszty,

Inwestycije

Inwestycje diugoterminowe wycenia sie wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci, z wyjatkiem udziatow w jednostkach podporzadkowanych, ktére wycenia sie
metodag praw wiasnosci.

Udzielone pozyczki wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci inwestycji obcigza koszty finansowe. W przypadku ustania
przyczyny, dla ktdrej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, rbwnowarto$¢ catosci lub
odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza warto$¢ inwestyciji i
podlega zaliczeniu do przychoddéw finansowych.

Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane w nastepujacy sposob:
materiaty i towary — wedtug ceny zakupu ustalonej metoda “pierwsze przyszio - pierwsze wyszo”,

produkty gotowe i produkty w toku - wedtug cen ewidencyjnych ustalonych na poziomie
technicznego kosztu wytworzenia obejmujacego koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz
uzasadnionej czesci posrednich kosztéw produkciji.

Spotka dokonuje aktualizaciji zapaséw zalegajacych oraz trudno zbywalnych wedtug ponizszej
zasady :

o 25 % wartosci zapasow zalegajgcych poywzej 180 dni

o 50% wartosci zapaséw przeznaczonych do wyprzedazy

e 60 % wartosci zapasow przeznaczonych do ztomowania.

W przypadkach uzasadnionych niezbednym, dtugotrwatym przy gotowaniem towaru lub produktu
do sprzedazy, badz dtugim okresem wytwarzania produktu, cene nabycia lub koszt wytworzenia
zwieksza sie o koszty obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu finansowania zapasu towaréw lub
produktéw w okresie ich przygotowania do sprzedazy badz wytworzenia i zwigzanych z nimi roznic
kursowych, pomniejszone o przychody z tego tytutu.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.
Warto$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny uwzgledniajac stopieh prawdopodobienstwa ich
zapfaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, a w szczegdlnosci aktualizacji podlegajg
naleznos$ci przeterminowane w przedziale:
e 0d180-360dni w70 % wartosci nalezno$ci
e powyzej 361 dni  w 100 % wartosci naleznosci
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3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.
Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione Ilub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie do
pozostatych kosztéw operacyjnych.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu kupna/sprzedazy banku, z ustug ktérego Spotka korzysta, lub kursu sredniego
NBP obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgciji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na
zlote polskie przy zastosowaniu kursu $redniego ogtoszonego przez NBP ostatniego dnia roku
obrotowego. Powstate z przeliczenia rdéznice kursowe ujmowane sg w pozycji przychoddéw lub
kosztéw finansowych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalnosci wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu $rodkdéw pienieznych pozycja $rodki pieniezne i
ekwiwalenty srodkéw pienieznych sktada sie z gotowki w kasie, Srodkdw na rachunku biezgcym
oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 3 miesigce, ktére nie zostaty
potraktowane jako dziatalno$¢ lokacyjna.

Czynne rozlicze nia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych
kosztéw dotyczacych przyszlych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztow nastepujg stosownie do uptywu czasu.
Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

Kapitat podstawowy

Kapitatem podstawowym dla Spétki jest kapitat zakladowy. Jest on ujmowany w wysokosci
okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne,
ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty.

. Bierne rozliczenia miedzyokresowe

64



3.12.

3.13.

3.14.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdélnosci:

e ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote
zobowigzania mozna oszacowac¢ w sposob wiarygodny;

e z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dzatalnosciag, przysztych $wiadczen wobec
nieznanych oséb, ktdrych kwote mozna oszacowac, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest
jeszcze znana, w tym z tytulu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty
dtugotrwatego uzytku.

Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas
i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny i obejmujg w szczegdlnosci:

o réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych
wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

o S$rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w tym
takze srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie
zwiekszajg one kapitatdw wtasnych. Zaliczone do rozliczeh miedzyokresowych przychodéw kwoty
zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych
lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych lub kosztow prac rozwojowych sfinansowanych z tych
zrédet;

o warto$¢ przyjetych nieodptatnie, w tym takze w drodze darowizny, $rodkéw trwatych w budowie,
srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne,
réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych.

Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowag aktywow i
pasywoéw, a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywow 2z tytutlu odroczonego podatku
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie
osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww. réznice i aktywa.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie,
gdy skfadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe
stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) uchwalone na dzien bilansowy.

Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska
korzy$ci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wiasnosci towaréw badz produktdéw zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub
uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towaréw i ustug (VAT).

Przychody ze swiadczenia ustug sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi.
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Przychody/koszty z tytulu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich
otrzymania/zaptaty lub w momencie ich naliczenia, jezeli ich otrzymaniefzaptata nie
jest watpliwe.

3.15. Uznawanie kosztéw

Koszty ujmowane sg w ksiggach zgodnie z zasadami memoriatu i wspdtmiernoéci
przychodow i kosztow.

Poniesione koszty odnoszone sa do okresu, w ktérym towar zostat dostarczony a

ustuga wykonana.
Monika Owefko /1 Monday Management
. Spttka z ograniczong odpawledzlalnoécia
SKA.

: 60-651Poznah, ul, Szydtowska 42

Preze zad tel, 061 670 5000
NIP 7671469644 REGON 570843100

/ KRS 0000289685

Pi topatka -

5 PREZES ZARZAD!
Cztonek Zarzacgs 2 o ;
w 97.\;'.

Czlongk Zarzadu
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6.2. Opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Emitenta
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Kancekra Bieghych Rewidentow

ul, Skérzewska 63
Alina Kcc'»h:l«--‘Tm-*r»*f'-:k 60-185 Poznaii Skérzewo
:I':"\.WL“‘:'{ :: I'<‘.‘lr' \\'(\;If..'i 5 tel. (61} 814 88 51

Opinia Niezaleznego Bieglego Rewidenta
dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Spétki Akcyjnej Monday Development

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Spéiki Akcyjnej Monday Development (zwanej
dalej ,.Spotka”) z sledziba w Poznaniu przy ulicy Szydiowskiej 42 obejmujacego:

(a) wprowadzenle do sprawozdania finansowego,

(b) bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2009 roku, ktdry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 526.462,82 zi,

(c) rachunek zyskow i strat za okres obrotowy od 13 listopada 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 15.213,18 zi,

(d) zestawlenie zmian w kapitale wiasnym w za okres od 13 listopada 2008 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujace spadek kapitaiu wiasnego o 15.213,18 z4,

{e) rachunek przeplywdw pienieznych za okres od 13 listopada do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych o 14.307,82 z,

] dodatkowe informacje | objasnienia.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania 2 dziatalnosci odpowiedziainy byt
Zarzad Spéiki. Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o rzetelnosd, prawidtowosci | jasnoscl
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do:

(@) przepiséw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr
152, poz. 1223, z pén. zm.}),

(b)  wiedzy i doswiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta
wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w okresie ich obowiazywania,

(c) miedzynarodowych standardow rewizji finansowe] w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach.

NIP 777-275-57-71 REGON 634557140 KRS 0000186006
Numer rachunku bankowego: 98 1090 1346 G000 0001 0226 7189 Bank Zachodni WBK S.A.
e-mail: rewidenci@interia.pl
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Opinia Niezaleznego Biegtego Rewidenta
dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Spotki Akcyjnej Monday Development

Badanie nasze zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskal wystarczajacq pewnosc
pozwalajaca na wyrazenie miarodajnej opinii o sprawozdaniu finansowym i stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia ksiegach rachunkowych. Badanie obejmowalo w szczegbinodcl oceng poprawnosc
sasad rachunkowodci stosowanych przez Spolke oraz istotnych oszacowari dokonywanych na potrzeby
sporzadzenia  sprawozdania finansowego, sprawdzenie - W przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy ~ dowoddw | zapiséw ksiegowych, z ktdrych wynikaja liczby | informacje zawarte w
sprawozdaniy, jak i catosciowg oceng sprawozdania finansowego. Uwazamy, #e nasze badanie
stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach,

(a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii majatkowey |
finansowej badanej Spoiki na dzier 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wynik finansowy za okres
obrotowy od 13 listopada 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku,

(b) zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych i zgodnie ze
stosowanymi w sposob ciagly zasadami okreSlonymi w ustawie o rachunkowosc,

(c) jest zgodne z wptywajacymi na jego treé¢ przepisami prawa i postanowieniami umowy Spotid.

Stwierdzamy, ze sprawozdanie zarzadu 2 dziatalnodci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy 0
rachunkowoéci oraz zawarte w nim informacje sq zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

Alina Kosicka -Toporek Kancelaria Bieglych Rewidentdw Alina Kosicka-Toporek, 1zabela
e o B
Jo s g D Karwacka Spdtka Partnerska
- yﬁb W5 _‘

,"'?' e 7 / i 'r‘:__"l_' -'L..\" - If'..’
Biegly rewident numer ewidencyjny 10017 bt Lo bty

i
i

v

podmiot uprawniony do badania sprawozdat finansowych wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych po numerem ewidencyjnym 2947, prowadzong

przez KRBR

poznan 1 marca 2010 roku.

i !
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Monday Development Spéika Akcyjna
Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 13 listopada 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku

N _,__,,_._._.._.___.__..‘____,__.,._._,..-_.—---——-——

Raport uzupetniajacy opinie z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 13 listopada 2008 do 31 grudnia 2009

dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
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Monday Development Spotka Akcyina
Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
da 2008 roku do 31 g_mdnh 2009 roku

Feams e = R e e ST

1. Identyfikacja badanej jednostki

(a) Spotka prowadzi dziatalnoé¢ w oparciu 0 Statut Spotki Akcyine] (tekst jednolity Z dnia 21 grudnia 2009
roku), ustawe Z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spotek Handlowych.

(b) Badana jednostka dziatajaca jako spotka akeyjna, powolana zostata aktem zawigzania spotki akcyjnej 2
dnia 13 listopada 2008 roku sporzadzonym W Kancelarii Notarialne) Agnieszki quowicz—Szczepaﬁskiej
w Poznaniu pod firma Genetyka poznanska S.A. Postanowieniem Sadu Rejonowego poznan Nowe
Miasto i Wilda W poznaniu z dnia, 16 lutego 2009 roku wpisano Spotke do rejestru przedsiebiorcéw
pod numerem KRS 0000323647. Aktem Notarialnym Z dnia 21 grudnia 2009 roku firme spotki
zmieniono na Monday Development S.A. Sad rejestrowy zarejestrowat zmiang firmy w dniu 20 stycznia

2010 roku.

(c) REGON: 301054767
(d) NIP: 7811832838

(e) Przedmiotem dziatainosci Spotki wpisanym w Dziale 3 KRS bylo:

. dziatalnosc firm centralnych i holdingow 2 wylaczeniem holdingdw finansowych
. pozostaie doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania

. dziatalnosC rachunkowo-Kksiggowa, doradztwo podatkowe

. roboty budowlane zwigzane z€ wznoszeniem budynkow _

- wynajemi zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi fub dzierzawionymi

gotowanie inwestycii
ustugi developerskie

- kupnol sprzedaz pieruchomosci na wiasny rachunek
(f) Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2009 roku

. Kurt Montgomery

. Ppiotr Kasprowicz

. Piotr Plociennik

{g) Ne dzien sporzadzenia sprawozdania 7arzad Spotki dziatat w skiadzie:

. Pprezes Zarzadu - Monika Owerko
. Cztonek Zarzadu - Piotr Lopatka
. Czionek Zarzadu — Krzysztof Szyszka

(n) Na dzieh sporzadzenia sprawozdania kap
50.000 akcji 0 ]ednostkowej wartosci 10,00 z¢ wazda. Na przestrzeni badanego O
nie ulegt zmianie. Jedynym akcjonariuszem Spotki byt Monday

Kancelaria gieghych Rewidentow Alina

Kosicka Toporek, 1zabela Karwacka

ital akcyiny stanowit

Spotka Partnerska

wartoée 500.000.00, 71 i dzielit sig na
kresu kapitat akcyjny

Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.
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Monday Development Spéika Akcyina
Raport uzupeltniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
rok obrotowy od 13 listopada 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku ]

- -

(i) Badane sprawozdanie finansowe za okres od 13 listopada 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku,
obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego

. bilans na dzief 31 grudnia 2009 roku, wykazujacy po stronie aktywow | pasywow sume
526.462,82 z,

. rachunek zyskow i strat za okres 13 listopada 2008 - 31 grudnia 2009 roku, wykazujacy strate
netto 15.213,18 z4,

- zestawienie zmian W kapitale wtasnym wykazujace spadek kapitatu wiasnego o
15.213,18 24,

- sprawozdanie 2 przeplywu &rodkéw pienieznych wykazujace wzrost érodkéw pienigznych 0
14.307,82 2,

. dodatkowe informacje | objasnienia.

(§) Zarzad Spokkd sporzadzit sprawozdanie z dziatalnoéci w roku obrotowym.

Kancelaria Blegiych Rewlidentéw Alina Kosicka Toporek, Izabela Karwacka Spétka Partnerska strona 3
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Monday Development Spotka Akcyina
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 13 listopada 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku

edlvisiatihistee e e S T

11. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

W zalaczonych ponizej sestawieniach przedstawiono W sposdb syntetyczny stan majatkowy i finansowy oraz
wynik finansowy Spotki,

Bilans (w ziotych) Ko- Konlec Koniec Zmiana Zmiana Koniec Honiec
ment  biezacego poprzedniego biezacego poprzedniego
arz roku roku roku rok
struktura struktura
% %
AKTYWA
i e e e
Aktywa trwale 6.889,00 1,31
Wartoci niematerialne i 0,00 0,00
prawne
Rzeczowe aktywa trwaie 0,00 0,00
Naleznoéci diugoterminowe 0,00 0,00
Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
Diugoterminowe rodiczenia 1 6.889,00 1,31
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 519.573,82 98,69
Zapasy 0,00 0,00
Naleznosci 2 1.266,00 0,24
krotkoterminowe
Inwestycie 3 518.307,82 98,45
krétkoterminowe
Krétkoterminowe 0,00 0,00

rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem 526.462,82 100,0

i e et

e e e

ww Bieglych Rewidentow Alina Kosicka Toporek, 1zabela Karwacka Spotka partnerska strona 4
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Monday Development Spéika Akcyjna
Raport vzupeiajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
2a rok obrotowy od 13 listopada 2008 roku @igmdnia 2009 roku

-_,__,_...—-—u~,_~_._,_...._.—«—~,_. et e e

Bilans (w zlotych) Ko~ Konilec Koniec  Zmiana 2Zmiana Koniec Koniec
ment  biezacego poprzedniego iezacego poprzedniego
arz roku roku roku
struktura struktura
% % %
Kapitat wiasny a4 484.786,82 92,08
Kapltat podstawowy 500.000,00 94,86
Udzialy wiasne (wietkos¢ 0,00 0,00
yjemna)
Kapitat zapasowy 0,00 0,00
Kapitaly rezerwowe 0,00 0,00
Strata z lat ubieglych 0,00 0,00
Zysk netto 5 -15,213,18 -2,88
Zobowiazania i rezerwy 41.676,00 7,92
na zobowiazania
Rezerwy na zobowigzania 6 3.320,00 0,63
Zobowiazania 0,00 0,00
diugoterminowe '
Zobowlgzania 7 1.830,00 0,35
krétkoterminowe,
Rozliczenia 8 36.526,00 6,94
miedzyokresowe
Pasywa razem 526.462,82 100,00
amceiaria Biegtych Rewidentow Alina Kosicka Toporek, Izabela Karwacka Spotka Partnerska strona 5
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Monday Development Spotka Akeyjna
Raport uzupeiniajacy opinie z badania sp

rawozdania finansowego

za rok obrotowy od 13 listopada 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku

e s

Ko~ Koniec Koniec Zmiana Zmiana Koniec Koniec
ment  bleincego poprzedniego biezacego poprzedniego
arz roku u roku roku
struktura struktura
%
przychody ze sprzedazy 300,00 100,00
produktéw, towarow i
materiatow
Kpszt sprzedanych 0,00 0,00
produktow, towarew i
materiatéw
Zysk brutto ze 300,00 100,00
sprzedazy
Koszty ogbinego zarzadu 9 69.429,70 23.133,23
Zysk ze sprzedaly -68.129,70 -23.033,23
pozostate przychody 0,05 0,00
operacyjne
pPozostate koszty 0,28 0,00
operacyjne
Zyskz dzlatlalnogci -69.129,93 -23.033,23
operacyinej
Przychody finansowe 50.347,75 16.766,77
Koszty finansowe
Zyskz dziatainosci -18.782,18 -6.266,77
gospodarczej
Zysk brutto -18.782,18 -6.266,77
Podatek dochodowy -3.569,00 -1.233,30
Pozostate obowiazkowe
zmniejszenia zysku
Zysk netto 10 -15.213,18 -5.033,47
rek, 1zabela Karwacka Spotka Partnerska strona 6
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Monday Deveiopment Spéika Akcyjna
Raport uzupekiajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
2a rok obrotowy od 13 listopada 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku

Struktura aktywow i pasywow jednostki w okresie badanym:
- w aktywach jednostki dominuja aktywa obrotowe, ktére stanowig 98,45 % sumy bilansowej,
. w pasywach jednostki dominuje kapitat wiasny wynoszacy 92,08 % sumy bilansowej.
Aktywa biezace niefinansowe w roku badanym wyniosly 1.266,00 zt, pasywa biezace niefinansowe 38.356,00 zh

Wyniki badania sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego 1a dzien 31 grudnia 2009 roku przy
uwzglednieniu wszystkich informaciji dostepnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego raportu i opinii nie
wskazujg na to, aby kontynuacja dziatalnosci Spotki byta zagrozona W ciagu 12 miesiecy od dnia, na ktory
sporzadzono sprawozdanie finansowe.

Kancelaria Bleglych Rewldentéw Alina Kosicka Toporek, Izabela Karwacka Spoika Partnerska strona 7
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Monday Development Spétka Akcyina
Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 13 Iist_:opada 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku

111 Omowienie pozycji sprawozdania finansowego
1. Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe

W tej pozycil sprawozdania Spotka ujeta naliczone aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od straty podatkowej 2 2009 roku w kwocle 6.889,00 zt.

2. Naleinosci krotkoterminowe
Naleznoéc krétkoterminowe stanowl nadwyzka podatku VAT naliczonego nad naleznym w kwocie 1.266,00 zt.

3. Inwestycje krétkoterminowe

Koniec biezacego
roku obrotowego w zt

Inwestycje krotkoterminowe
. Krotkoterminowe aktywa finansowe 504.000,00
. &rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 14.307,82
Razem 518.307,82

Krétkoterminowe aktywa finansowe wycenionc W wartoéci nominainej. Stanowig je weksle obce Z
terminem wykupu W 2010 roku. Srodki pleniezne wyceniono W wartosct nominainej. Salda wykazane W
bilansie zostaty potwierdzone przez bank w drodze pisemnego potwierdzenia salda.

4. Kapitat wiasny

Koniec bietacego

roku obrotowego w z

- kapitat podstawowy 500.000,00

- strata netto -15,213,18
Razem 484.786,82

Kapitat podstawowy jest zgodny z kapitatem zarejestrowanym w KRS, do jego wielkogdi, struktury i zmian
w badanym roku ustosunkowano sie w czeci ogdinej raportu.

5. Strata netto

Spotka w roku 2009 zrealizowata stratg netto W wysokosci 15.213,18 zt.

e e
Kancelaria Bleglych Rewidentéw Alina Kosicka Toporek, Izabela Karwacka Spotka Partnerska strona B
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Raport uzupeiniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 13 listopada 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku

e e e

6. Rezerwyna zobowigzania

W tej pozycii sprawozdania spotka wykazuje rezerwe 2 tytutu odroczonego podatku dochodowego W zwigzku z
naliczonymi | odniesionymi na przychody odsetkami od posiadanych weksii obeych.

7. Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe stanowig biezace zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.
8. Rozliczenia miedzyokresowe

W tej pozydi sprawozdania Spotka wykazuje naliczone do dnia wykupu | przypadajace na nastepne okresy
sprawozdawcze przychody z tytutu odsetek od weksli obcych.

9. Koszty ogoinego zarzadu

Spotka poniosta w roku 2009 koszty ogdinego zarzadu W kwocie 69.429,70 z¢

10. Wynik finansowy ksztaltuja:

strata brutto -18.782,18
podatek dochodowy - 3.569,00
Zysk netto -15,213,18

przeksztatcenie wyniku finansowego brutto w podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od 0s6b
prawnych - przychody wylaczone z opodatkowania oraz koszty nie stanowiace podatkowo kosztow
uzyskania przychodéw wykazane zostaty szczegétowo W odpowiedniej czedci informadii dodatkowej.

Karpce!ada Bieghych Rewidentéw Alina Kosicka Toporek, Izabela Karwacka Spotka Partnerska strona 9
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Monday Development Spétka Akcyjna
Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 13 listopada 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku _ ]

1V. Pozostate czesci sktadowe sprawozdania finansowego

Obok bilansu | rachunku zyskow i strat Spotka sporzadzita:

- wprowadzenie do sprawozdania,

- zestawienie zmian W kapitale wiasnym wykazujace spadek kapitatu 0 15.213,18 24,

- sprawozdanie Z przeplywu 4rodkéw pienieznych wykazujace wzrost érodkéw pienieznych o
14.307,82 2,

. dodatkowe informacje i objasnienia.

Wprowadzenie do sprawozdania oOraz dodatkowe informacje | objasnienia sporzadzono  Z€
szczegtlowoscia okreslona W zataczniku nr 1 do ustawy 0 rachunkowosci.

Rachunek przeplywdw pienieznych sporzadzono metoda posrednig W prawidtowy sposob; dane co do
ustalenia zmiany stanu srodkow plenieznych wynikaja z ksiag rachunkowych. Zmiany te odpowiednio

Wynoszq:
.z dziatalnoécl operacyjnej - 68.392,18
. 7 dziatainosci inwestycyine - 417.300,00
.z dziatainod finansowej + 500.000,00
zmiana {aczna - 14.307,82

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym sporzadzono w prawidtowy sposob ze szczegdtowoscia okreslona
w zataczniku nr 1 do ustawy O rachunkowosci. Wraz ze sprawozdaniem finansowym Zarzad Spotkl
sporzadzit sprawozdanie 2 dziatalnosci za badany rok obrotowy.

Kaggelaﬂa Bleglych Rewidentdw Alina Kosicka Toporek, Izabela Karwacka Spéika Partnerska strona 10
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Monday Development Spétka Akcyjna
Raport uzupeniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 13 listopada 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku

V. Stwierdzenia biegtego rewidenta

(a) Spotka przedstawita w toku badania zadane informacje, wyjasnienia i otwiadczenia oraz Zarzad

przediozyt oswiadczenie 0 kompletnym ujgciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu wszelkich

zobowiazan warunkowych oraz o poinformowaniu 0 istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dacie
bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia. Nie nastapity ograniczenia zakresu badania.

(b) Spdika prowadzi ksiegi rachunkowe na podstawie aktuainej, zatwierdzonej przez Zarzad dokumentacji

opisujacej przyjeta polityke rachunkowodéci, zgodng z ustawa O rachunkowosci. Zbadane operacje

gospodarcze  dokumentowane byty w sposob kompletny, przejrzysty | zostaly poprawnie
zakwalifikowane w ksiegach rachunkowych. Zbadane zapisy ksiegowe zostaty dokonane poprawnie i
kompletnie na podstawie dowoddw ksiegowych. Sprawozdanie finansowe wynika z prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych. Ksiegi rachunkowe przechowywane S3 whasciwie. Zasady
rachunkowoéci stosowane sa z zachowaniem zasady clagtosc.

(¢) System kontroll wewnetrznej Spotki sbadano w stopniu wystarczajacym do wyrazenia opinii rewizyjnei.

Na podstawie badania systemu  kontroli wewnetrznej Spotki oraz padania wiarygodnosci

poszczegdinych pozycji sprawozdania finansowego MoOZNna wyrazi¢ 0goina calosciowa opinie 0
prawidh::wcéci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem badania udzielenie zapewnienia O
prawidiowoéci dziatania tego systemu.

(d)y Spotka otworzyla Ksiegi rachunkowe na dzief rozpoczecia dziatainoéci 13 fistopada 2008 roku.
Jednostka potaczyla ksiegi rachunkowe i sprawozdanie finansowe z rokiem 2009 zgodnie z art. g ust.1
pkt. 9 ustawy 0 rachunkowosci. Aktywa i pasywa bilansu przedstawione zostaty w sposob prawidtowy i

rzetelny we wszystkich istotnych aspektach. Pozycje ksztahujace wynik finansowy brutto na dziatalnosci
gospodarczej Spotki we wszystkich istotnych aspektach zostaty ujete W sposob kompletny i prawidiowy.

(e) W badanym roku obrotowym Spotka przeprowadzita inwentaryzacie roczng zgodnie Z zasadami
okrelonymi w ustawie 0 rachunkowoéci. Nastepujace inwentaryzacje zostaty przeprowadzone przez
Spotke w okresie objetym badaniem:

- droga spisu z natury
o kasy na dzien 31 grudnia 2009 roku
. droga uzyskania potwierdzer sald od bankéw i kontrahentow
o 4rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzierh 31 grudnia 2009 roku
« naleznoici na dzien 31 grudnia 2009 roku
- droga poréwnania danych z ksiag rachunkowych z odpowiednimi dokumentami
« pozostalych skladnikow aktywow i pasywow na dzien 31 grudnia 2009 roku

Ka_ponbria Bieglych Rewikdentdw Alina Kosicka Toporek, Izabela Karwacka Spoika Partnerska strona 11

a,{'if{'i



Monday Development Spotka Akcyina

Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego

grudnia 2009 roku

zarokobmtomodnlmadazuosmkudoal

V1. Ogélne informacje dotyczace prze

Firma Kancelaria Biegtych Rewidentow Alina Kosi
Skérzewie przy ulicy Skorzewskie] 63 wpisana
finansowych pod numerem 2047 Krajowej 1zby
Spotki uchwala Rady Nadzorczej Numer 3/12/20
przeprowadzi biegty rewident Alina Kosicka-Toporek
Raport ten powinien byé czytany wraz 2z opinig
opisanego sprawozdania. Opinia © sprawozdan

przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie

sprawozdania badz zagadnief, ale zaklada na
uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktdw na
trakcie badania w przyjetych probach nie stwie
badanie obejmowato sprawdzenie metoda wyrywkowg do
kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym.

prowadzonego badania

cka Toporek, 1zabela Karwacka Spotka Partnerska z siedziba W
na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
Bieglych Rewidentéw Jostala wybrana na bieglego rewidenta
09 z dnia 7 grudnia 2009 roku. W imieniu firmy badanie
nr ewidencyjny 10017.

biegtego rewidenta dia Spotki Akcyinej dotyczaca wyzej
iu_ finansowym wyraza ogolny wniosek wynikajacy z
stanowi Sumy ocen wynikow padania poszczegéinych pozyc]
danie poszczegdinym  ustaleniom odpowiedniej wagi,
rzetelnoét i prawidiowos< sprawozdania finansowego- w
rdziliémy przypadkow naruszenia prawa. Przeprowadzone
woddw | zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja
W zwiazku z tym mogq wystapi¢ roznice pomiedzy

wynikami ewentualnych kontroli podatkow przeprowadzanych zwykle metoda peina z ustaleniami zawartymi W

raporcie.

podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego oéwiadcza, ze spemnia wymogi okreélone w art. 66

ust 2 i 3 ustawy © rachunkowosci, dotyczace bezstron

nodcl | niezaleznoécl w stosunku do badanej jednostki.

Raport niniejszy zawiera 12 stron kolejno ponumerowanvch i parafowanych przez biegtego rewidenta

przeprowadzajacego badanie.

Zataczniki do raportu stanowia czesci skladowe sprawozdania finansowego.

Raport sporzadzono w pieciu egzemplarzach, z ktérych cztery przekazano Zleceniodawcy.

Alina Kosicka-Toporek
b
THKO5ICA 6

Blegly rewident numer ewidencyjny 10017

Poznafi 1 marca 2010 roku

Kancelarla Bieghych Rewidentdw Alina Kasicka-Toporek,
Tzabela Karwacka Spotka Partnerska
f]-_.‘{:;‘\(h't- AL f\{.. culAt Wi e

i (g A 51U e

podmiot uprawniony do badania sprawozdaf finansowyd
wpisany na listg podmiotdw uprawnjonych po numerem
ewidencyjnym 2847, prowadzong przez KRBR

Kancelaria Bieglych Rewidentow Alina Kosicka ‘Toporek, 1zabela Karwacka Spotka Partnerska

strona 12
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6.3. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta sporzadzone na dzien 31
marca 2010 roku

Zgodnie z art. 52 Ustawy o rachunkowosci Zarzad zapewnia sporzgdzenie sprawozdania finansowego w
celu przedstawienia do zatwierdzenia organom zatwierdzajgcym Spoéfki.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie do dziatalnosci jednostki
zasady rachunkowaosci, ktdre stosowane byty w sposdb ciagty.

Przy wycenie aktywdéw i pasywdéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajgcej sie
przewidzieé przysztosci Spétka bedzie kontynuowaé dziatalno$¢ w nie zmniejszonym istotnie zakresie,
bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.

Zataczone sprawozdanie finansowe sktadajace sie z wprowadzenia, bilansu, rachunku zyskéw i strat,
rachunku przeptywdw pienieznych, zestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz informacji dodatkowej,
zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i przedstawione w niniejszym dokumencie
w nastepujacej kolejnosci:

Strona
Wprowadzenie 3
Bilans 9
Rachunek zyskéw i strat 12
Rachunek przeptywdw pienieznych 13
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym 14
Dodatkowe informacje i objasnienia 15

........................................ Sporzadzajacy sprawozdanie
Kurt Montgomery Monday Management Sp. z 0.0. SKA
Prezes Zarzadu Piotr topatka
Prezes Zarzadu

Monika Owerko
Cztonek Zarzadu

Piotr topatka
Cztonek Zarzadu

Poznan, 08 kwietnia 2010 .
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

4. Informacje o Spoéice

4.1. Monday Development S.A. (“Spdtka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 13 listopada

2008 roku jako Genetyka Poznanska S.A.
Aktem Notarialnym z dnia 21 grudnia 2009 roku firme Spétki zmieniono na Monday Development
S.A,, ktéra zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 20 stycznia 2010 roku.
Siedziba Spdétki miesci sie w Poznaniu, ul. Szydtowska 42.

Na dzier 31.03.2010 r. struktura akcjonariuszy przedstawiata sie nastepujaco:

AKCJONARIUSZ UDZIAt W KAPITALE [AKCJE A] WARTOSC AKCJI
Monday Development S.A. 100,00% 500 000

W dniu 8 kwietnia 2010 roku nastgpita rejestracja akcji serii Al

AKCJONARIUSZ UDZIAL W KAPITALE [AKCJE A1] WARTOSC AKCJI
Hamamelis Ltd 65,15% 4 166 520,00
topatka Piotr 7,16% 457 600,00
Ptéciennik Piotr 15,03% 961 220,00
Roézanski Piotr 9,42% 602 290,00
Owerko Monika 2,32% 148 120,00
Szyszka Krzysztof 0,93% 59 250,00
4.2. Spétka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000323647. Wpisu dokonat

4.3.

4.4,

4.5.

4.6.

Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego.

Spodtka otrzymata nastepujace numery identyfikacyjne:

REGON 301054767
NIP 7811832838
Przedmiotem dziatalnosci jest:

e Dziatalnos¢ firm centralnych i holdingéw
o Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

Zgodnie ze statutem czas trwania dziatalnosci Spétki jest nieograniczony.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania cztonkami Zarzadu Spétki sa:

e  Kurt Montgomery Prezes Zarzadu
e  Monika Owerko Cztonek Zarzadu
e  Piotrtopatka Cztonek Zarzadu
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5. Sprawozdanie finansowe

5.1.

5.2

5.3.

5.4.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U Nr 121 poz. 591 z pdiniejszymi zmianami), wedtug zasady kosztu
historycznego.

Sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2010 r. zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnos$ci gospodarczej w dajace]j sie przewidzieé¢ przysztosci oraz nie wystgpienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie dla kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres od 01.01.2010 do 31.03.2010 i obejmuje
dane poréwnawcze za okres od 13.11.2008 do 31.12.2009 (pierwszy rok obrotowy Spotki).

Spoétka posiada dokumentacje dotyczacag przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, a przyjete
zasady sg stosowane w sposdb ciagty.

6. Waziniejsze zasady rachunkowosci

3.15. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkow trwatych),
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, Srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych obejmuje rowniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich
finansowania za okres budowy, montazu i przystosowania.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia.

Obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na mocy umowy
leasingu zalicza sie do aktywodw trwatych, jezeli umowa spetnia warunki okreslone w Ustawie o
rachunkowosci.

Koszty zakorczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wtasne potrzeby,
poniesione przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii, zaliczane sg do wartosci
niematerialnych i prawnych, jezeli spetnione sg warunki okreslone w Ustawie o rachunkowosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

W przypadku zmian technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub
innych przyczyn powodujgcych trwatg utrate wartosci srodka trwatego lub sktadnika wartosci
niematerialnych i prawnych dokonywany jest odpis aktualizujgcy ich wartos¢ w ciezar pozostatych
kosztow operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci
sktadnikéw srodkdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawych, réwnowartos¢ catosci lub
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odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartos¢ danego
sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikéw
wartosci niematerialnych i prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okreséw oraz stawek
amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji.

Oprogramowanie komputerowe 2 lata

Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2,5-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 2-22lat
Srodki transportu 5-7lat
Inne srodki trwate 5-10Iat

Z wyjatkiem sprzetu komputerowego, nabycie sSrodkéw trwatych o jednostkowej wartosci
poczatkowej nie przekraczajacej 3.500 zt netto, odnoszone jest jednorazowo w koszty,

3.16. Inwestycje

Inwestycje dtugoterminowe wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci, z wyjgtkiem udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych, ktére wycenia
sie metoda praw wtasnosci.

Udzielone pozyczki wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci inwestycji obcigza koszty finansowe. W przypadku ustania
przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, rownowartos¢ catosci lub
odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartos¢ inwestycji i
podlega zaliczeniu do przychodéw finansowych.

Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

3.17. Zapasy

Zapasy sg wyceniane w nastepujgcy sposdb:
e materiaty i towary — wedtug ceny zakupu ustalonej metoda “pierwsze przyszto - pierwsze wyszto”,

e produkty gotowe i produkty w toku - wedtug cen ewidencyjnych ustalonych na poziomie
technicznego kosztu wytworzenia obejmujgcego koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz
uzasadnionej czesci posrednich kosztéw produkcji.

Spodtka dokonuje aktualizacji zapaséw zalegajacych oraz trudno zbywalnych wedtug ponizszej
zasady :

e 25 % wartosci zapasow zalegajacych powyzej 180 dni

e 50% wartosci zapasdw przeznaczonych do wyprzedazy

o 60 % wartosci zapasow przeznaczonych do ztomowania.

W przypadkach uzasadnionych niezbednym, dtugotrwatym przygotowaniem towaru lub produktu
do sprzedazy, badz dtugim okresem wytwarzania produktu, cene nabycia lub koszt wytworzenia
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3.18.

3.19.

3.20.

3.21.

zwieksza sie o koszty obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu finansowania zapasu towaréw lub
produktow w okresie ich przygotowania do sprzedazy badz wytworzenia i zwigzanych z nimi
roznic kursowych, pomniejszone o przychody z tego tytutu.

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Wartos$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny uwzgledniajgc stopien prawdopodobieristwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, a w szczegdlnosci aktualizacji podlegaja
naleznosci przeterminowane w przedziale:

e 0d180-360dni w70 % wartosci naleznosci

e powyzej 361 dni w100 % wartosci naleznosci

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztow operacyjnych.
Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartosé.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpisow
aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie do
pozostatych kosztow operacyjnych.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu kupna/sprzedazy banku, z ustug ktérego Spétka korzysta, lub kursu $redniego
NBP obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu kursu sredniego ogtoszonego przez NBP ostatniego dnia roku
obrotowego. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg w pozycji przychodéw lub
kosztow finansowych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalnosci wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu S$rodkéw pienieznych pozycja $rodki pieniezne i
ekwiwalenty srodkdw pienieznych sktada sie z gotéwki w kasie, srodkdw na rachunku biezgcym
oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 3 miesigce, ktére nie zostaty
potraktowane jako dziatalnos$¢ lokacyjna.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztédw dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych
kosztow dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas
i sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.
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3.22.

3.23.

3.24.

3.25.

3.26.

Kapitat podstawowy

Kapitatem podstawowym dla Spétki jest kapitat zaktadowy. Jest on ujmowany w wysokosci
okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wodwczas, gdy na Spétce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zapfaty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdaweczy, wynikajgcych w szczegdlnosci:

e ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentédw jednostki, gdy kwote
zobowigzania mozna oszacowa¢ w sposob wiarygodny;

e z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgcg dziatalnoscia, przysztych $wiadczern wobec
nieznanych osdb, ktérych kwote mozna oszacowac, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest
jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty
dtugotrwatego uzytku.

Odpisy biernych rozliczerh miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas
i sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny i obejmujg w szczegdlnosci:

e rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkédw z tytutu swiadczen,
ktorych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

o srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia Srodkow trwatych, w
tym takze Srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw
nie zwiekszajg one kapitatow witasnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw
kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpisow
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od s$rodkédw trwatych lub kosztdw prac rozwojowych
sfinansowanych z tych zrédet;

o wartos$¢ przyjetych nieodptfatnie, w tym takze w drodze darowizny, srodkéw trwatych w
budowie, $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne,
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3.27.

3.28.

3.29.

rownolegle do odpisdw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych.
o dyskonto optaconych weksli

Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i
pasywow, a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice i aktywa.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe
stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) uchwalone na dzien bilansowy.

Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdétka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wtasnosci towaréw badz produktow zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub

uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

Przychody ze Swiadczenia ustug sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakoriczenia ustugi.

Przychody/koszty z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich otrzymania/zaptaty lub w
momencie ich naliczenia, jezeli ich otrzymanie/zaptata nie jest watpliwe.

Uznawanie kosztow

Koszty ujmowane sg w ksiegach zgodnie z zasadami memoriatu i wspdtmiernosci przychoddéw i
kosztow.

Poniesione koszty odnoszone sg do okresu, w ktédrym towar zostat dostarczony a ustuga
wykonana.
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1. BILANS

MONDAY DEVELGPMENT SA
UL SZYDHOWSKA42
60-651 POZNAN

BILANS AKTYWA

A ACCYWATRWALE

L Wartoéd rievatetialnei prawre

1 Kosgty zeka'zonych pracrazngiowych

2 Warto& firmy

3 Inre vartcéd niaveteridnei prawe

4 Zdicki na wartodd rienataidrei pawne

IL Reczove ddynatmae

1 Sracki trvate

g gurty (wtymprawouationeniawiezystegd giunt)
b) budyrk, lokdle | obieky inzynirii ladonej | wodhej
0 uedenatedmiarei nasany

0 Srodd trergpartu

€ innegodd trvate

2 Sracki telew buoonie

3 Zdicki na §odki trwatew budowie

TIL Naleznoéd diugoterminone

1 (d jedrogek poniazanych

2 (d pazostalych jedhostek

IV. Imestyciediugoternirone

1 Neudhonmo&d

2 Watodd nieTeerianei praare

3 Dugotamimneddywa finansone

a) wjechostkach ponigzanych

- uddaly kbddge

-ime pepigy wartosdone

- tzielore pozycAd

-imedhgdeminone ddywafinensone

b) w poaodaychjednostkach

- uddaly kbddge

-ime pepigy wartosdone

- tzielore pozycAd

-imedhgdeminone ddywafinensone

4 Inre inmestygedhugotaminone

V. Dhigaterninowe radliczenia niedzyoleesone
1 Adyva ztytuodrozanego poctku ddhocbnego
2 Inre rdiczeriamiedzaokesone

NOTA

23

19

3L032010

19349 165,97

3L12.2009

683900

19309 054,97

193090%4,97

510,00

510,00

193039%,97

36334,00

1870760,97

40 111,00

688900

36061,00

683900

405,00
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MONDAY DEVELCPMENT SA
UL SZYDHOWSKA42
60-651 POZNAN

EILANS AKTYWA

B. AKTYWA OEROTOVE

L Zamsy

1 Materiay

2 Pdprodukdy i produidy wida

3 Pradudy gotove

4 Tonay

5 Zdicki na cosawy

IL Ndezosd krdioterminone

1 Nelemodd od jednostek poiazanych

3 ztyludadawi Wshug, 0 daesiespiaty:

-db 2 medgry

- pony 12 miesiery

b inre

2 Ndenodi od pazcstalych jedrostek

3 ztyuludadawi Wshug, 0 daesiespiaty:

-db 2 medgry

- pony 12 miesiery

b) z tytuhu pockticow ddiadj, a, ubeziecan spolecznych

Qime

d) dochadzore re drodze ssdove

IIL Investycie krdtiaoteminone

1 Krdtkdeminovne ddywafirarsone

3 wedhostkach poniazaych

- uddaly Wbddge

-imepgdiay wartcddone

-imekrdkdeminone ddywa finarsone

b) w ppadaychjednostiach

- uddaly Wbddge

-ime pepigy wartosdone

-imekrdkdeminone ddywa finarsone

0 $odki perigre iinre dyva pieriere

- §ocki fienigne whesie i narechurkech

-imegodki penigzre

-imeakiywapeniezre

2 Inre innesygekrdkotaminone

V. Krdtkateminowe radiczenia miedzydleesone
P

Pozrent 08042010

NOA 3L032010 3L122009
417591581 519573
12437,00 12660
12437,00 1206600
12437,00 1206600
3615 (31,81 518307,
361503181 5183078
3294000,00 50400000
3294000,00 #0000
3103181 143078
3103181 143078
548 447,00
23525 081,78 56462
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MONDAY DEVELOPMENT S.A.
UL. SZYDLOWSKA 42
60-651 POZNAN

BILANS PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY

1. Kapitat (fundusz) podstawowy

II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

II1. Udziaty (akcje) wiasne

1V. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VL. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
X. Kapitat zaktadowy w trakcie rejestracji

B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

I. Rezerwy na zobowiazania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- dtugoterminowa

- krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

II. Zobowiazania diugoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe

d) inne

II1. Zobowigzania krétkoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) zaliczki otrzymane na dostawy

c) zobowigzania wekslowe

d) inne

2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowiazania wekslowe

g) z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen
h) z tytutu wynagrodzen

i) inne

3. Fundusze specjalne

1V. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

PASYWA OGOLEM

Poznan 08.04.2010

NOTA 31.03.2010 31.12.2009
18 585 538,78 484 786,82
9a 500 000,00 500 000,00
% -500 000,00
10 12 340 755,96
-15 213,18
-135 004,00 -15 213,18
9 6 395 000,00
4939 543,00 41 676,00
1 10 797,00 3 320,00
20 10 797,00 3320,00
12 94 439,00
94 439,00
94 439,00
13 4150 798,00 1 830,00
4 150 798,00 1.830,00
3 510 000,00
80 798,00 1.830,00
80 798,00 1.830,00
560 000,00
8 683 509,00 36 526,00
683 509,00 36 526,00
57 853,00
625 656,00 36 526,00
23 525 081,78 526 462,82
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1l. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

MONDAY DEVELOPMENT S.A.
UL. SZYDLOWSKA 42
60-651 POZNAN

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW I MATERIALOW, w tym:

- od jednostek powigzanych

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug

II. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
B. KOSZT SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW I MATERIALOW, w tym:
- jednostkom powigzanym

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug
I1. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow

C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B)
D. KOSZTY SPRZEDAZY

E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

F. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (C-D-E)

G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

I1. Dotacje

I11. Inne przychody operacyjne

H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE

L. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych

I1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

I11. Inne koszty operacyjne

I.ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ (F+G-H)

J. PRZYCHODY FINANSOWE

L. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych

II. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

II1. Zysk ze zbycia inwestyciji

1V. Aktualizacja wartosci inwestygji

V. Inne

K. KOSZTY FINANSOWE

L. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powiazanych

I1. Strata ze zbycia inwestycji

IIL. Aktualizacja wartosd inwestycji
IV.Inne

L. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ (I+3-K)

M. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAINYCH (M.L-M.IL)
L. Zyski nadzwyczajne

I1. Straty nadzwyzajne

N. ZYSK (STRATA) BRUTTO (LM)

0. PODATEK DOCHODOWY

P. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
R. ZYSK (STRATA) NETTO (N-0-P)

Poznan 08.04.2010

NOTA 31.03.2010 31.12.2009
300,00
300,00
300,00
14 12 640,00
14 151 468,50 69 429,70
-164 108,50 -69 129,70
15 0,70 0,05
0,70 0,05
16 0,20 0,28
0,20 0,28
-164 108,00 -69 129,93
17 39 351,00 50 347,75
39 351,00 50 347,75
18 31 942,00
31 942,00
-156 699,00 -18 782,18
-156 699,00 -18 782,18
21 -21 695,00 -3 569,00
-135 004,00 -15 213,18
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V. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

MONDAY DEVELOPMENT S.A.
UL. SZYDLOWSKA 42

60-651 POZNAN

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINE]

I. Zysk (strata) netto

II. Korekty razem

Amortyzacja

(Zysk) strata z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
10. Inne korekty

W oONOU A WN

III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+II)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINEJ
I. Wplywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywoéw finansowych

- odsetki

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywoéw finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

4. Inne wptywy inwestycyjne

I1. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywdw finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywdw finansowych

4. Inne wydatki inwestycyjne

III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II)

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

L. Wplywy

1. Wptywy netto z wydania udziatéw i innych instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

I1. Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Spiaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

W oONOOU R WN

IIL. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II)

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.III+B.III+C.III)

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+D), W TYM
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Poznan 08.04.2010

NOTA

18a

31.03.2010 31.12.2009
-135 004,00 -15 213,18
38 693,00 -53 179,00
-50 174,00
7 477,00 3320,00
-11 171,00 -1 266,00
78 968,00 1830,00
-36 581,00 -6 889,00
-96 311,00 -68 392,18

1052 700,00

1052 700,00

1052 700,00

1020 000,00

32 700,00

9 071 965,01

1470 000,00

9 071 965,01

1470 000,00

5 100,00

5 100,00

9 066 865,01

1470 000,00

9 066 865,01

1470 000,00

-9 071 965,01 -417 300,00
9 475 000,00 500 000,00
6 395 000,00 500 000,00
3 080 000,00
9 475 000,00 500 000,00
306 723,99 14 307,82
306 723,99
14 307,82
321 031,81 14 307,82
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

MONDAY DEVELOPMENT S.A.
UL. SZYDLOWSKA 42
60-651 POZNAN

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

- korekty btedéw podstawowych

I.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

a) zwiekszenie

- emisja akcji A

- emisja akecji Al (czeka na rejestracje)

b) zmniejszenie

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy

2.2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udzaty (akcje) wiasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany udziatéw (akgji) wiasnych

a) zwiekszenie

3.2. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenie

- przeniesienie z kapitatu z aktualizaci wyceny

b) zmniejszenie

4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie

- wycena aktywoéw finansowych (CI Monday FIZ)

b) zmniejszenie

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie

- przeniesienie zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie

- pokrycie straty

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.6. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych

a) zwiekszenie

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie

- pokrycie straty z kapitatu rezerwowego

- kompensata z zyskiem z lat ubiegtych

7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.9. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

8. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

I1. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

III. Kapitat (fundusz) wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

Poznan 08.04.2010

NOTA

9c

9b

10

31.03.2010

484 786,82

31.12.2009

484 786,82

500 000,00

6 395 000,00

500 000,00

6 395 000,00

500 000,00

500 000,00

6 395 000,00

6 895 000,00

500 000,00

500 000,00

500 000,00
500 000,00

12 340 755,96

12 340 755,96

12 340 755,96

12 340 755,96

15 213,18

15 213,18

15213,18

15 213,18

15 213,18

-135 004,00

-15 213,18

135 004,00

15213,18

18 585 538,78

484 786,82
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VI.

DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

1. Wartosci niematerialne i prawne

Na dzien bilansowy Spdtka nie posiada wartosci niematerialnych i prawnych.

2. Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien bilansowy Spdtka nie posiada aktywdw trwatych.

3. Zapasy i odpisy aktualizujgce zapasy
Na dzien bilansowy Spdtka nie posiada zapaséw.

4. Inwestycje dtugoterminowe — aktywa finansowe

Zakres zmian aktywow finansowych od jednostek powiazanych

(nota 1)
Inne papie Inne
Lp. Wyszczegolnienie p, p Y dtugoterminowe Razem
wartosciowe .
aktywa finansowe
1. Warto$¢ na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
a) Zwiekszenia 0,00 0,00 5100,00
- nabycie 5 100,00
- roznice kursowe z wyceny 0,00
b)  Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00

Spoétka nabyta 100% udziatéw w Monday Sp. z 0.0. oraz Monday Management Sp. z 0.0., ktére s3
komplementariuszami spétek celowych, realizujgcych przedsiewziecia developerskie.

Monday Management Sp. z 0.0. zostata kupiona po cenie nominalnej udziatéw, tj. 5.000 PLN,
natomiast Monday Sp. z 0.0. ze wzgledu na ujemne aktywa netto, zostata kupiona w cenie 1 PLN za

udziat, tj. za tgczng cene 100 PLN.

Zakres zmian aktywow finansowych od jednostek pozostalych

(nota 2)

Inne papie Inne
Lp. Wyszczegdlnienie p’ p v diugoterminowe Razem

wartosciowe .

aktywa finansowe
1. Wartos¢ na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
a)  Zwiekszenia 596 334,00 6 366 865,01 6963 199,01
- nabycie 596 334,00 6 366 865,01 6963 199,01

b)  Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
2. Wartosc na koniec okresu 596 334,00 6366 865,01 6963 199,01

Spoétka nabyta od Monday Medical Sp. z 0.0. SKA cztery weksle wtasne, nie na zlecenie, na taczna
kwote 596.334,- PLN. Weksle zostaty nabyte z dyskontem w wysokosci 115.547,- PLN. Termin
wykupu weksli przypada na dziert 31 marca 2012 roku. Jednoczesnie Spétka zawarta porozumienie o
mozliwosci wykupu weksli przez Monday Medical Sp. z 0.0. SKA poprzez wystawienie nowych

weksli, ktérych wykup nastgpi nie pdzniej niz 31 marca 2014 roku.
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W dniu 3 marca 2010 roku Spétka nabyta 10.314.390 sztuk certyfikatéw inwestycyjnych (Cl)
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Monday, ktéry posiada akcje w spdtkach komandytowo-
akcyjnych odpowiedzialnych za realizacje projektéw deweloperskich oraz w spétce odpowiedzialnej
za zarzadzanie Grupg Monday.

Certyfikaty zostaty nabyte po cenie 0,6173 PLN za sztuke, tj. za taczng kwote 6.366.865,01, ktéra
odpowiada wartosci Funduszu na dzien ostatniej wyceny sporzadzonej przed transakcjg zakupu.

Zakres zmian odpisow aktualizujacych aktywa finansowe od jednostek pozostalych

(nota 3)

Inne papie Inne
Lp. Wyszczegolnienie Udziaty p, p Y dtugoterminowe Razem

wartosciowe .

aktywa finansowe
1. Wartosc¢ na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
a)  Zwiekszenia 0,00 0,00 12 340 755,96 12 340 755,96
— wycena CI Monday FIZ 12 340 755,96 12 340 755,96

b)  Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wartosc na koniec okresu 0,00 0,00 12 340 755,96 12 340 755,96

Na dzien 31.03.2010 Spdtka zaktualizowata wartosé certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Monday do wartosci wykazanej przez Fundusz na dzien wyceny,
ktorym jest kazdy ostatni dziert kwartatu.

Od momentu powstania FIZ Monday do korica 2009 roku, kwartalne wyceny spétek celowych
(przedsiewzie¢) funduszu odbywato sie przy zastosowaniu metody wartosci aktywéw netto wg
kosztu historycznego (WAN). Metoda ta byta uzasadniona ze wzgledu na niewielki koszt i wygode
pozyskania, co przy niepublicznym charakterze biznesu uznane byto przez dotychczasowych
inwestoréw za wystarczajgce. Wraz z rozpoczeciem prac nad wejsciem na ASO Newconnect,
pojawita sie potrzeba poznania realnej rynkowej wartosci przedsiewzie¢ i w konsekwencji w
pierwszym kwartale 2010 nastgpita zmiana metody wyceny akcji spétek celowych nalezgcych do FIZ
Monday na metode zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych (DCF w podejsciu FCFE czyli
przeptywow dla wihascicieli kapitatu wtasnego), jako powszechnie przyjetej metody wyceny dla tego
rodzaju dziatalnosci.

Sprawozdanie kwartalne zawiera wycene aktywéw Monday FIZ w oparciu o sprawozdania i
prognozy aktualne na dzien 28 lutego biezgcego roku.

5. Naleznosci

(nota 4)
L2 L - Naleznosci
e e Wartosc¢ na Naleznosci -
Lp. Wyszczegolmeme Kkoni . . przetermmowane
oniec okresu biezace -
do 30 dni
1. 0Od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00
b) inne 0,00
2. Od pozostalych jednostek 12 437,00 12 437,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00 0,00
b) podatek VAT do zwrotu 12 437,00 12 437,00
c) inne 0,00
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00
Razem 12437,00 12 437,00 0,00
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6.

(nota 5)

Lp.

Inwestycje krotkoterminowe — aktywa finansowe

Wyszczegdlnienie Udzialy w;iopéi:li)(i:urz dlugotl::n?inowe Razem
aktywa finansowe
Wartosc na poczatek okresu 0,00 504 000,00 0,00 504 000,00
Zwiekszenia 0,00 3294 000,00 0,00 3294 000,00
- nabycie 0,00 3294 000,00 0,00 3294 000,00
Zmnigjszenia 0,00 504 000,00 0,00 504 000,00
- wykup 504 000,00 504 000,00
Wartosc na koniec okresu 0,00 3294 000,00 0,00 3294 000,00

Spodtka nabyta od Monday Sp. z 0.0. Botaniczna SKA weksel wtasny, nie na zlecenie, na kwote
3.294.000,- PLN. Weksel zostat nabyty z dyskontem w wysokosci 594.000,- PLN. Termin
wykupu weksla przez Monday Sp. z 0.0. Botaniczna SKA przypada 15 marca 2011 roku.
Weksel ten zostat wyemitowany aby Spétka celowa mogta zaptaci¢ zobowigzania z tytutu
zakupu gruntu, a dyskonto przy jego nabyciu przez Monday Development S.A. zapewnia
pokrycie kosztow przygotowania emisji obligacji.

31 marca 2010 roku nastgpit wykup weksli wilasnych wystawionych przez
Monday Medical Sp. z 0.0. SKA poprzez wystawienie nowych weksli, z terminem wykupu na
dzien 31 marca 2012 roku.

Rozliczenia miedzyokresowe

Dlugoterminowe rodiczenia miedzyokresowe (aktywa)

(roiz 6)

Lp.

1
2

e WartosC na . . L. Wartas¢ na koniec
Wysaczegdinienie Zwiclszenia Znmiejszenia
Adywa adrozany podatek 6 889,00 291720 36 061,00
Inne rodiczenia miedzyokresone 4 050,00 4 050,00
Razem 6 889,00 33 222,00 0,00 40111,00

Zwiekszenie dtugoterminowych rozliczed miedzyokresowych wynika z utworzenia aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego na ujemne rdéinice przejsciowe od wartosci
zobowigzan oraz strate podatkowa za biezacy okres.

W innych rozliczeniach widnieje warto$¢ dyskonta weksla wiasnego, wystawionego dla
Monday Sp.z 0.0. Milczanska SKA, przypadajacego po 31 marca 2011 roku.
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Kratkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)

(nota 7)

Lp.

1

A Warto$c na . . ... Warto$c na koniec
Wyszczegolnienie Zwigkszenia  Zmniejszenia
poczatek okresu okresu
RMK CZYNNE pozostate 580 389,00 31 942,00 548 447,00
- RMK dyskonto weksli 0,00 70 389,00 5 392,00 64 997,00
- RMK dyskonto obligacji 510 000,00 26 550,00 483 450,00
Razem 0,00 580 389,00 31 942,00 548 447,00

Zwiekszenia rozliczen miedzyokresowych z tytutu dyskonta weksli wynikajg z wyemitowania
przez Spétke weksli na rzecz:

- Monday FIZ, na kwote 560.000 PLN, w tym dyskonto 60.000 PLN

- Monday Sp. z o0.0. Milczariska SKA na kwote 94.439 PLN, w tym dyskonto 14.439 PLN (z
czego 4.050 PLN wykazane w rozliczeniach dtugoterminowych)

Zwiekszenia rozliczen miedzyokresowych z tytutu dyskonta obligacji wynikajg z
wyemitowania 12 marca 2010 roku przez Spotke obligacji rocznych na kwote 3.000.000 PLN,
majacych na celu sfinansowanie zaptaty raty za grunt przy ul. Natkowskiej, na ktérym spotka
celowa Monday Sp. z 0.0. Botaniczna SKA planuje zbudowanie parku biurowego.
Zmniejszenia rozliczen miedzyokresowych wynikaja z dokonania odpisu odsetek
przypadajacych na okres sprawozdawczy w koszty finansowe.

Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa)

(nota 8)
Lp. Wyszczegolnienie Wartosc na Zwiegkszenia Zmniejszenia Wartosc na koniec
poczatek okresu okresu
1 Ujemna wartosc firmy 0,00
2 Innerozliczenia miedzyokresowe 0,00 709 547,00 26 038,00 683 509,00
a)  dhugoterminowe 0,00 57 853,00 0,00 57 853,00
- dyskonto weksli obcych 57 853,00 57 853,00
b)  krétkoterminowe 0,00 651 694,00 26 038,00 625 656,00
- dyskonto weksli obcych 651 694,00 26 038,00 625 656,00
Razem 0,00 709 547,00 26 038,00 683 509,00

W rozliczeniach miedzyokresowych widnieje dyskonto nabytych weksli obcych od Monday
Sp. z 0.0. Botaniczna SKA oraz Monday Medical Sp. z 0.0. SKA.
Wartos$¢ na koniec okresu odpowiada wartosci odsetek do rozliczenia w kolejnych okresach.
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8. Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy
(nota 9a)
R Tlos¢ posiadanych Wartosc Kapitat podstawowy Udzial w kapitale
Lp. Wyszczegolnienie A . . podstawowym na
akgji serii A nominalna na koniec okresu .
koniec okresu
1. Monday Development S.A. 50 000 10,00 500 000,00 100,00%
Razem 50 000,00 500 000,00 100%
Akcje whasne
(nota 9b)
P Ly . Udziat w kapitale
Lp. Wyszczegélnienie Tlos¢ pgsmd_:_mych Wa_rtosc Akc;e: wiasne na podstawowym na
akgji serii A nominalna koniec okresu .
koniec okresu
1. Monday Development S.A. 50 000 10,00 500 000,00 100,00%
Razem 50 000,00 500 000,00 100%
Kapitat zakladowy w trakcie rejestraciji
(nota %)
R Tlos¢ posiadanych Wartosc Kapitat podstawowy Udzial w kapitale
Lp. Wyszczegolnienie . . . podstawowym na
akgji serii Al nominalna na koniec okresu .
koniec okresu
1. Hamamelis Ltd 416 652 10,00 4166 520,00 65,15%
2. ‘topatka Piotr 45 760 10,00 457 600,00 7,16%
3. Pldciennik Piotr 9 122 10,00 961 220,00 15,03%
4, Rozanski Piotr 60 229 10,00 602 290,00 9,42%
5 Owerko Monika 14 812 10,00 148 120,00 2,32%
6.  Szyszka Krzysztof 595 10,00 59 250,00 0,93%
Razem 639 500,00 6395 000,00 100%

W dniu 3 marca 2010 w ramach przeksztatceh wewnatrz grupy, Spoétka nabyta akcje wtasne

od FIZ Monday w celu ich umorzenia.

W marcu Spétka ztozyta we wtasciwym Sagdzie wniosek o rejestracje akcji serii Al, ktére

zostaty zarejestrowane 8 kwietnia 2010 roku.

9. Pozostate kapitatly

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
(nota 10)

Lp. Wyszczegolnienie
1. Wartos$¢ na poczatek okresu
a) Zwiekszenia, w tym:

- wycena Monday FIZ
b) Zmniejszenia, w tym:

2. Wartosé na koniec okresu

Okres biezacy

Okres poprzedni

0,00
12 340 755,96 0,00
12 340 755,96
0,00 0,00
12 340 755,96 0,00

W zwigzku z kwartalng wyceng posiadanych przez Spoétke certyfikatdw inwestycyjnych
Monday FIZ, wycena powodujgca zwiekszenie wartosci aktywdéw finansowych zostata

odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny.
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10.Propozycja pokrycia straty roku biezacego
Nie dotyczy — sprawozdanie okresowe.

11.Zmiana stanu rezerw

(nota 11)
P Warto$¢ na . . Wartosc na
Wyszczegolnienie poczatek okresu Zwigkszenia koniec okresu
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3320,00 7 477,00 10797,00
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00
Rezerwy na zobowigzania ogotem 3 320,00 7 477,00 10 797,00

Zwiekszenie rezerw wynika z utworzenia rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na dodatnie rdznice przejsciowe od wartosci naleznosci.

Jednoczesnie z tytutu aktualizacji wartosci certyfikatow inwestycyjnych Monday FIZ, Spétka
nie utworzyta rezerwy na podatek dochodowy rozliczany przez kapitat z aktualizacji wyceny.
Zastosowany do wyceny Funduszu model DCF FCFE umniejszat przeptywy dla wtascicieli o
podatek dochodowy, podczas gdy Monday FIZ jest ustawowo zwolniony z zaptaty podatku
dochodowego od dochoddw uzyskanych przez spoétki celowe. Tym samym utworzenie
rezerwy nie jest uzasadnione, gdyz spowodowatoby podwdjne obcigzenie podatkowe tego
samego zdarzenia gospodarczego.

Jednoczesnie planowane jest w kolejnym okresie wyceny Monday FIZ skorygowanie modelu
DCF tak, aby nie pomniejszat wyptat dla Funduszu o podatek dochodowy, a tym samym
wystgpi przestanka do utworzenia rezerwy na podatek odroczony.

12.Struktura zobowigzan dtugoterminowych

(nota 12)
S Wartosc na koniec Zobowiazania Zobowiﬁzania
Lp. Wyszczegolnienie okresu biezace przeterminowane
A do 30 dni

1.  Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
2.  Wobec pozostatych jednostek 94 439,00 94 439,00 0,00
a)  kredyty i pozyczki 0,00
b)  z tytutu emisji diuznych pap. wart. 94 439,00 % 439,00
¢)  inne zobowigzania finansowe 0,00
d) inne

Razem 94 439,00 94 439,00 0,00

Spoétka wyemitowata weksel na rzecz Monday Sp. z 0.0. Milczarska SKA na kwote 94.439 PLN,
ptatny 1 wrzesnia 2011 roku.
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13.Struktura zobowiazan krétkoterminowych

(nota 13)
Iy . . . Zobowiazania
Lp. Wyszczegolnienie Wartoslc(: na koniec Zobtfw_|qzama przetermiallmwane
okresu biezace do 30 dni
1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00 0,00
b)  zobowigzania wekslowe 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 4150798,00 4150 798,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00
b)  ztytulu emisji dtuznych pap. wart. 3510 000,00 3 510 000,00
) inne zobowigzania finansowe 0,00
d)  ztytutu dostaw i ustug 80 798,00 80 798,00 0,00
€) zaliczki otrzymane na poczet dostaw 0,00
f) zobowigzania wekslowe 560 000,00 560 000,00
g) Z tytutu podatkdw, cet, ubezp. spot. 0,00
h)  ztytulu wynagrodzen 0,00
i) inne 0,00
Razem 4150798,00 4150 798,00 0,00

Spoétka wyemitowata weksel na rzecz Monday FIZ, na kwote 560.000 PLN, ptatny 3 marca
2011 roku

Spoétka wyemitowata 12 marca 2010 roku obligacje roczne na kwote 3.000.000 PLN (wartos¢ z
naleznymi odsetkami wynosi 3.510.000 PLN), majgce na celu sfinansowanie zaptaty raty za
grunt przy ul. Natkowskiej, na ktérym spdtka celowa Monday Sp. z 0.0. Botaniczna SKA
planuje zbudowanie parku biurowego.

14.Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki

15.

16.

17.

Na certyfikatach inwestycyjnych Monday FIZ ustanowiono zastaw rejestrowy jako
zabezpieczenie emisji obligacji. Zastaw ustanowiono na dwdch seriach certyfikatow:
- seria A 6.620.104 sztuk

-seriaB  184.896 sztuk

Przecietne zatrudnienie

Spodtka nie zatrudnia pracownikéw.

Wynagrodzenia oséb wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Spodtka nie wyptacata wynagrodzen osobom zarzadzajgcym i osobom zasiadajgcym w Radzie
Nadzorczej. Funkcje te petnione sg nieodptatnie..

Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych

W okresie sprawozdawczym Spodtka korzystata z ustug biegtych rewidentéw w zakresie
wyceny wartosci certyfikatow inwestycyjnych Monday FIZ dla celéw zastawu rejestrowego

oraz badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2009.

Wynagrodzenie taczne za obie czynnosci wyniosto 6.100 PLN netto.
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18.

19.

20.

Badanie rocznych sprawozdan zlecane s3 dla:

KANCELARIA BIEGtYCH REWIDENTOW
Alina Kosicka-Toporek, Izabela Karwacka Spétka Partnerska

ul. Skorzewska 63, 60-185 Skérzewo

Transakcje z wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Spoétka nie udzielita pozyczek i Swiadczen o podobnym charakterze osobom wchodzacym w

sktad organéw zarzadzajacych.

Spoétka nie udzielita pozyczek i Swiadczen o podobnym charakterze osobom wchodzacym w

sktad organéw nadzorujacych.

Na dzien 31 marca 2010 roku nie wystepujg zobowigzania Spétki wobec Cztonkdéw Zarzadu

Spotki

Wylaczenia na potrzeby rachunku przeptywoéw pienieznych

Na potrzeby sporzadzenia rachunku przeptywdw pienieznych nie dokonywano korekt.

Nie wystgpita wycena walut.

Struktura przychodéw ze sprzedazy

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci podmiotu, ktdra polega na pozyskiwaniu finansowania
dla Grupy Monday oraz finansowania spdtek celowych poprzez Monday FIZ przychody ze

sprzedazy nie wystepuja

21. Struktura kosztow rodzajowych
(nota 14)
P . Okres
Lp. Wyszczegolnienie Okres biezacy poprzedni
1. Amortyzacja 0,00 0,00
2.  Zuzycie materiatéw i energii 0,00 127,84
3.  Ustugi obce 118 607,50 64 208,50
4.  Podatki i opfaty 45 501,00 2 606,00
5. Wynagrodzenia 0,00 0,00
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 0,00 0,00
7.  Pozostate koszty rodzajowe 0,00 2 487,36
Koszty ogdtem 164 108,50 69 429,70

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka poniosta koszty podatku od czynnosci cywilno-

prawnych w zwigzku z poniesieniem kapitatu akcyjnego (emisja akcji A1)

Na kosztu ustug obcych sktada sie gtéwnie wynagrodzenie za przeprowadzenie emisji
obligacji w kwocie 70.000 PLN oraz wynagrodzenia notariusza zwigzane z emisjg obligacji i

podwyzszeniem kapitatu na 15.000 PLN.

Spoétka poniosta réwniez koszty przygotowania strony internetowej w kwocie 13.000 PLN

oraz badania sprawozdania finansowego za rok 2009 w kwocie 5.500 PLN.
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22. Struktura pozostatych przychodéw operacyjnych

(nota 15)
Lp. Wyszczegodlnienie
1. Zysk ze zbydcia niefinansowych aktywow trwatych
2. Dotage

3. Inne przychody operacyjne
Pozostale przychody operacyjne ogolem

23. Struktura pozostatych kosztéw operacyjnych

(nota 16)
Lp. Wyszczegdnienie
1.  Srataze zbyda niefinansowych aktywdw trwatych

N

Aktualizacja wartosd aktywdw nigfinansowych
3. Inne koszty operacyjne
Pazostale koszty operacyjne ogolem

24. Struktura przychodéw finansowych

(nota 17)

Lp. Wyszczegolnienie
1. Dywidendy i udziaty w zyskach
2. Odsetki

- odsetki od Srodkdw

- dyskonta wekdli
3. Zysk ze Zbyda inwestydji
4.  Akualizada wartosd inwestygji
5. Inne

Przychody finansowe ogotem

25. Struktura kosztoéw finansowych

(nota 18)
Lp. Wyszczegdlnienie
1 Odsetki
- od wekdli

2. Strata ze zbydia inwestydji
Aktualizacja wartosd inwestygji
4. Inne

Koszty finansowe ogdlem

w

Okres biezacy

Okres poprzedni

0,00 0,00
0,00 0,00
0,70 0,05
0,70 0,05
Okresbiezacy  Okres poprzedni
0,00 0,00
0,00 0,00
0,20 0,28
0,20 0,28
Okres biezacy Okres poprzedni
0,00 0,00
39 351,00 50347,75
173,75
39 351,00 50 174,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
39 351,00 50 347,75
Okres biezacy Okres poprzedni
31 942,00 0,00
31 942,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
31942,00 0,00
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26. Wynik zdarzen nadzwyczajnych

Nie wystgpity zdarzenia nadzwyczajne.

27. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

(nota 19)

Lp.

Wyszczegolnienie
Stan aktywa z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym
odniesionych na wynik finansowy
odniesionych na kapitat wtasny
odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy
Zwiekszenia, w tym
odniesionych na wynik finansowy
odsetki naliczone od weksli
odsetki naliczone od obligacji
rozliczenia miedzyokresowe bierne
strata podatkowa roku biezacego
odniesionych na kapitat wtasny
odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy
Zmniejszenia
odniesionych na wynik finansowy
odniesionych na kapitat wtasny
odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy
Stan aktywa z tytutu OPD na koniec okresu, w tym
odniesionych na wynik finansowy
odniesionych na kapitat wtasny
odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy

28. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

(nota 20)

Wyszczegodlnienie
Stan rezerwy z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym
odniesionych na wynik finansowy
odniesionych na kapitat wtasny
odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartosc firmy
Zwiekszenia, w tym
odniesionych na wynik finansowy
naliczone odsetki od dyskonta weksli
odniesionych na kapitat wtasny
odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartosc firmy
Zmniejszenia
odniesionych na wynik finansowy
odniesionych na kapitat wtasny
odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartosc firmy
Stan rezerwy z tytutu OPD na koniec okresu, w tym
odniesionych na wynik finansowy
odniesionych na kapitat wtasny
odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartosc firmy

Wartosc
6 889,00

6 889,00

29 172,00

29 172,00

1 024,00

5 045,00

12 825,00

10 278,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

36 061,00

36 061,00

0,00

0,00

Wartosc
3 320,00

3 320,00

7 477,00

7 477,00

7 477,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

10 797,00

10 797,00

0,00

0,00
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29. Réinice miedzy wynikiem bilansowym i podatkowym

(nota 21)

Lp. Wyszczegolnienie Okres biezacy Okres poprzedni
1. Zysk brutto -156 699,00 -18 782,18
2. korekta kosztow 141 957,00 0,00
a Koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu 141 957,00 0,00

- odsetki naliczone od weksli 5392,00

- odsetki naliczone od obligaciji 26 550,00

- rozliczenia miedzyokresowe bierne 67 500,00

- pozostate 42 515,00

b Zwiekszenia kosztow uzyskania przychoddw 0,00
3. korekta przychoddow 39 351,00 17 474,00
a Przychody nie bedace przychodami podatkowymi 39 351,00 17 474,00
- odsetki naliczone od weksli 39 351,00 17 474,00
b Zwiekszenia przychoddw podatkowych 0,00 0,00
3. Dochéd dla celow podatkowych -54 093,00 -36 256,18
4. Podstawa opodatkowania 0,00 0,00
5. Podatek dochodowy biezacy 0,00 0,00
6. Podatek dochodowy odroczony -21 695,00 -3 569,00
7. Podatek dochodowy wykazywany w RZiS -21 695,00 -3569,00

30. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Nie wystapity.

31. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia wptywajace na sprawozdanie.

32. Konsolidacja

Spodtka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe dla Grupy Monday.

MONDAY DEVELOPMENT S.A.

Monday Sp. z o.o0.

Monday Development S.A. 100,00%

______________________________________________

Spotka nie posiada jednostek stowarzyszonych.
33. Wspolne przedsiewziecia nie podlegajace konsolidacji

W okresie obrotowym korczgcym sie 31 marca 2010 r. nie wystgpity wspdlne przedsiewziecia
nie podlegajgce konsolidacji.
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6.4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Emitenta
sporzadzone na dzien 31 marca 2010 roku

Zgodnie z art. 55 Ustawy o rachunkowosci jednostka dominujgca, majaca siedzibe lub miejsce
sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, sporzadza roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, obejmujgce dane jednostki dominujgcej i jednostek od
niej zaleznych wszystkich szczebli, bez wzgledu na ich siedzibe, zestawione w taki sposdb, jakby grupa
kapitatowa stanowita jedng jednostke.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie do
dziatalnosci jednostki zasady rachunkowosci, ktére stosowane byty w sposéb ciagty.

Przy wycenie aktywdw i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci Grupa Kapitatowa bedzie kontynuowaé dziatalno$¢ w nie zmniejszonym
istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.

Zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktadajgce sie z  wprowadzenia,
skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat, skonsolidowanego rachunku
przeptywow pienieznych, zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym oraz informacji
dodatkowej, zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i przedstawione w niniejszym
dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

Strona
Wprowadzenie 3
Skonsolidowany bilans 11
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat 14
Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych 15
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym 16
Dodatkowe informacje i objasnienia 17

........................................ Sporzadzajacy sprawozdanie
Kurt Montgomery Monday Management Sp. z 0.0. SKA

Prezes Zarzadu Piotr topatka
Prezes Zarzadu

Monika Owerko
Cztonek Zarzadu

Piotr topatka
Cztonek Zarzadu

Poznan, 08 kwietnia 2010 .
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

7. Informacje o jednostce dominujacej

7.1. Monday Development S.A. (“Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 13 listopada

2008 roku jako Genetyka Poznanska S.A.
Aktem Notarialnym z dnia 21 grudnia 2009 roku firme Spétki zmieniono na Monday Development
S.A,, ktéra zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 20 stycznia 2010 roku.
Siedziba Spdtki miesci sie w Poznaniu, ul. Szydtowska 42.

Na dzier 31.03.2010 r. struktura akcjonariuszy jednostki dominujacej przedstawiata sie
nastepujaco:

AKCJONARIUSZ UDZIAt W KAPITALE [AKCJE A] WARTOSC AKCJI
Monday Development S.A. 100,00% 500 000

W dniu 8 kwietnia 2010 roku nastgpita rejestracja akcji serii Al

AKCJONARIUSZ UDZIAL W KAPITALE [AKCJE A1] WARTOSC AKCJI
Hamamelis Ltd 65,15% 4 166 520,00
topatka Piotr 7,16% 457 600,00
Ptéciennik Piotr 15,03% 961 220,00
Roézanski Piotr 9,42% 602 290,00
Owerko Monika 2,32% 148 120,00
Szyszka Krzysztof 0,93% 59 250,00
7.2. Spotka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000323647. Wpisu dokonat

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego.

Spoétka otrzymata nastepujgce numery identyfikacyjne:

REGON 301054767
NIP 7811832838
Przedmiotem dziatalnosci jest:

e Dziatalnos¢ firm centralnych i holdingéw
o Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

Zgodnie ze statutem czas trwania dziatalnosci Spétki jest nieograniczony.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania cztonkami Zarzgdu Spétki sa:

e  Kurt Montgomery Prezes Zarzadu
e  Monika Owerko Cztonek Zarzadu
e  Piotrtopatka Cztonek Zarzadu
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8.

10.

11.

12.

Wykaz jednostek zaleinych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych, ktérych dane objete s3a
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Lp. Nazwa jednostki udziat Monday Development S.A.
[kapitat / liczba gtosow]
1 | MondaySp.zo.o. 100 % / 100%
ul. Szydtowska 42, 60-651 Poznan
2. | Monday Management Sp. z o.0. 100 % / 100%
ul. Szydtowska 42, 60-651 Poznan

Wykaz jednostek podporzadkowanych wytaczonych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wraz z podaniem podstawy prawnej

Nie dotyczy
Wskazanie czasu trwania spoftki i jednostek z grupy kapitatowej

Zgodnie ze statutem Monday Development S.A. czas jest rwania nie jest oznaczony.
Zgodnie ze statutami spétek zaleznych, czas ich trwania nie jest oznaczony.

Wskazanie okreséw prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Monday Development S.A. prezentuje
dane za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku, a takze zawiera dane bilansowe za okres roku
2009. Rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku obejmuje rachunek
zyskow i strat jednostki dominujgcej Monday Development S.A.

W skonsolidowanym rachunku zyskdow i strat nie wykazano danych jednostek zaleznych, poniewaz
jednostka dominujaca objeta kontrole nad Spétkami zaleznymi 29 marca 2010. Ze wzgledu na zasade
istotnosci odstgpiono od prezentowania danych od dnia przejecia kontroli do dnia sporzadzenia
sprawozdania skonsolidowanego.

Sprawozdanie finansowe

12.1. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U Nr 121 poz. 591 z pdiniejszymi zmianami), wedtug zasady kosztu
historycznego.

12.2. Sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2010 r. zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnos$ci gospodarczej w dajace]j sie przewidzieé¢ przysztosci oraz nie wystgpienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie dla kontynuowania dziatalnosci.

12.3. Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres od 01.01.2010 do 31.03.2010 i
obejmuje dane poréwnawcze za okres od 13.11.2008 do 31.12.2009 (pierwszy rok obrotowy
Spotki).

12.4. Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej posiadaj dokumentacje dotyczacg przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, a przyjete zasady sg stosowane w sposdb ciggty.
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13. Wazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przy sprawozdaniach jednostkowych

3.30. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkow trwatych),
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, Srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych obejmuje rowniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich
finansowania za okres budowy, montazu i przystosowania.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia.

Obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na mocy umowy
leasingu zalicza sie do aktywdw trwatych, jezeli umowa spetnia warunki okreslone w Ustawie o
rachunkowosci.

Koszty zakorczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wtasne potrzeby,
poniesione przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii, zaliczane sg do wartosci
niematerialnych i prawnych, jezeli spetnione sg warunki okreslone w Ustawie o rachunkowosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

W przypadku zmian technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub
innych przyczyn powodujgcych trwatg utrate wartosci srodka trwatego lub sktadnika wartosci
niematerialnych i prawnych dokonywany jest odpis aktualizujgcy ich wartos¢ w ciezar pozostatych
kosztow operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci
sktadnikéw srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawych, réwnowartos¢ catosci lub
odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartos¢ danego
sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci Srodka trwatego oraz sktadnikéw
wartosci niematerialnych i prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okreséw oraz stawek
amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji.

Oprogramowanie komputerowe 2 lata

Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2,5-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 2-22lat
Srodki transportu 5-7lat
Inne srodki trwate 5-10Iat

108



Z wyjatkiem sprzetu komputerowego, nabycie srodkéw trwatych o jednostkowej wartosci
poczatkowej nie przekraczajacej 3.500 zt netto, odnoszone jest jednorazowo w koszty,

3.31. Inwestycje

Inwestycje dtugoterminowe wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci, z wyjgtkiem udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych, ktére wycenia
sie metoda praw wtasnosci.

Udzielone pozyczki wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci inwestycji obcigza koszty finansowe. W przypadku ustania
przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, rownowartos¢ catosci lub
odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartos¢ inwestycji i
podlega zaliczeniu do przychoddéw finansowych.

Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

3.32. Zapasy

Zapasy sg wyceniane w nastepujgcy sposdb:
e materiaty i towary — wedtug ceny zakupu ustalonej metoda “pierwsze przyszto - pierwsze wyszto”,

e produkty gotowe i produkty w toku - wedtug cen ewidencyjnych ustalonych na poziomie
technicznego kosztu wytworzenia obejmujgcego koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz
uzasadnionej czesci posrednich kosztow produkcji.

Spoétka dokonuje aktualizacji zapaséw zalegajacych oraz trudno zbywalnych wedtug ponizszej
zasady :

e 25 % wartosci zapasow zalegajacych powyzej 180 dni

e 50% wartosci zapasOw przeznaczonych do wyprzedazy

o 60 % wartosci zapasow przeznaczonych do ztomowania.

W przypadkach uzasadnionych niezbednym, dtugotrwatym przygotowaniem towaru lub produktu
do sprzedazy, badz dtugim okresem wytwarzania produktu, cene nabycia lub koszt wytworzenia
zwieksza sie o koszty obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu finansowania zapasu towaréw lub
produktow w okresie ich przygotowania do sprzedazy badz wytworzenia i zwigzanych z nimi
roznic kursowych, pomniejszone o przychody z tego tytutu.

3.33. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Wartos$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny uwzgledniajgc stopien prawdopodobieristwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, a w szczegdlnosci aktualizacji podlegaja
naleznosci przeterminowane w przedziale:

e 0d180-360dni w70 % wartosci naleznosci

e powyzej 361 dni w100 % wartosci naleznosci

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztow operacyjnych.
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3.34.

3.35.

3.36.

3.37.

3.38.

3.39.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpisow
aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie do
pozostatych kosztow operacyjnych.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu kupna/sprzedazy banku, z ustug ktérego Spétka korzysta, lub kursu $redniego
NBP obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu kursu sredniego ogtoszonego przez NBP ostatniego dnia roku
obrotowego. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg w pozycji przychodéw lub
kosztow finansowych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalnosci wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu S$rodkéw pienieznych pozycja $rodki pieniezne i
ekwiwalenty srodkdw pienieznych sktada sie z gotéwki w kasie, srodkdw na rachunku biezgcym
oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 3 miesigce, ktdre nie zostaty
potraktowane jako dziatalnos$¢ lokacyjna.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztédw dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych
kosztow dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas
i sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

Kapitat podstawowy

Kapitatem podstawowym dla Spétki jest kapitat zaktadowy. Jest on ujmowany w wysokosci
okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Spétce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkdw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Zobowigzania krotkoterminowe
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3.40.

3.41.

3.42.

Zobowigzania krétkoterminowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zapfaty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgcych w szczegdlnosci:

e ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentédw jednostki, gdy kwote
zobowigzania mozna oszacowa¢ w sposob wiarygodny;

e z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgcg dziatalnoscia, przysztych $wiadczern wobec
nieznanych osdb, ktéorych kwote mozna oszacowac, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest
jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty
dtugotrwatego uzytku.

Odpisy biernych rozliczerh miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas
i sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny i obejmujg w szczegdlnosci:

e rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkédw z tytutu swiadczen,
ktorych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

o srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia Srodkow trwatych, w
tym takze Srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw
nie zwiekszajg one kapitatow witasnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw
kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpisow
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od s$Srodkédw trwatych lub kosztdw prac rozwojowych
sfinansowanych z tych zrédet;

o wartos$¢ przyjetych nieodptfatnie, w tym takze w drodze darowizny, srodkéw trwatych w
budowie, $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne,
rownolegle do odpisdw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych.

e dyskonto optaconych weksli

Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i
pasywow, a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice i aktywa.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie,
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gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe
stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) uchwalone na dzien bilansowy.

3.43. Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdétka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wtasnosci towardw badz produktow zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub
uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

Przychody ze Swiadczenia ustug sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakoriczenia ustugi.

Przychody/koszty z tytutu odsetek s3 rozpoznawane w momencie ich otrzymania/zaptaty lub w
momencie ich naliczenia, jezeli ich otrzymanie/zaptata nie jest watpliwe.

3.44. Uznawanie kosztéw

Koszty ujmowane sg w ksiegach zgodnie z zasadami memoriatu i wspdtmiernosci przychoddéw i
kosztow.

Poniesione koszty odnoszone sg do okresu, w ktdrym towar zostat dostarczony a ustuga
wykonana.

14. Omoéwienie zasad (polityki) rachunkowosci obowigzujgcych przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

8.1. Konsolidacja podmiotdéw zaleznych przeprowadzana jest metoda petna

8.2. Korekty i wytgczenia konsolidacyjne obejmuja:

- wytgczenia posiadanych przez jednostke dominujacg akcji z kapitatem podstawowym jednostek
zaleznych w czesci w jakiej stanowi ona wtasnos¢ jednostki dominujacej

- wytgczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan

- wytgczenia przychoddw i kosztdw z tytutu wzajemnych operacji kupna-sprzedazy

- wytgczenia wzajemnych operacji finansowych

- korekty niezrealizowanych zyskdw odtozonych w zapasach majatku Grupy Kapitatowej

- wytgczenia dywidend wyptaconych jednostce dominujacej przez jednostki zalezne

- korekta amortyzacji dotyczacej sprzedanych srodkéw trwatych w Grupie Kapitatowej
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8.3. Korekty wyniku finansowego obejmuja:

- odpisy dodatniej wartosci firmy z konsolidacji , ustalane odrebnie dla kazdego podmiotu
zaleznego; dodatnia wartos¢ firmy z konsolidacji podlega rozliczeniu w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat

- odpisy ujemnej wartosci firmy z konsolidacji, ustalane odrebnie dla kazdego podmiotu zaleznego;
warto$¢ ujemnej wartosci firmy z konsolidacji podlega rozliczeniu w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat;

- udziat wspdlnikéw/akcjonariuszy mniejszosciowych w wyniku podmiotu zaleznego.

8.4. Wartos¢ firmy i ujemna wartos¢ firmy z konsolidacji

- na dzien rozpoczecia sprawowania kontroli wartosc¢ firmy ustala sie w wysokosci nadwyzki
wartosci nabytych udziatéw/akcji w jednostce zaleznej przez jednostke dominujaca lub inne
jednostki Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjg wyrazonych w cenie nabycia nad
odpowiadajgcg im czescig aktywdw netto wycenionych wedtug wartosci godziwych.

- na dzien rozpoczecia sprawowania kontroli ujemng wartos¢ firmy ustala sie w wysokosci nadwyzki
odpowiedniej czesci aktywdw netto wycenionych wedtug ich wartosci godziwej nad wartoscia
nabytych udziatéw w jednostce zaleznej przez jednostke dominujacg lub inne jednostki Grupy
Kapitatowej objetych konsolidacjg wyrazonych w cenie nabycia.

- odpisy wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy dokonuje sie, zgodnie z ustawa o rachunkowosci

przez 5 lat. Jezeli jednak sktadnik aktywéw ,, wartos¢ firmy” ulegt trwatej utracie wartosci, to
dokonuje sie odpisu tej wartosci w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.
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1. SKONSOLIDOWANY BILANS
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GRUPA KAPITALOWA MONDAY DEVELCPMENT SA

UL. SZYDEOWSKA42
60-651 PCZNAN
SKONSOLIDOWANY BILANS AKTYWA
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GRUPA KAPITALOWA MONDAY DEVELOPMENT S.A.
UL. SZYDLOWSKA 42
60-651 POZNAN

SKONSOLIDOWANY BILANS PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY

1. Kapitat (fundusz) podstawowy

II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

II1. Udziaty (akcje) wiasne

1V. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
X. Kapitat zaktadowy w trakcie rejestracji

B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

I. Rezerwy na zobowiazania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- dtugoterminowa

- krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

II. Zobowiazania diugoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe

d) inne

II1. Zobowiazania krotkoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) zaliczki otrzymane na dostawy

) zobowigzania wekslowe

d) inne

2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe

d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowiazania wekslowe

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen

i) inne

3. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

PASYWA OGOLEM

Poznan 08.04.2010

NOTA 31.03.2010 31.12,2009
18 585 538,78 484 786,82
9a 500 000,00 500 000,00
% -500 000,00
10 12 340 755,96
-15 213,18
-135 004,00 -15 213,18
9 6 395 000,00
6 633 105,56 41 676,00
11 10 797,00 3 320,00
21 10 797,00 3320,00
12 94 439,00
94 439,00
94 439,00
13 5 841 980,56 1 830,00
5 841 980,56 1.830,00
3 510 000,00
93 823,56 1.830,00
93 823,56 1.830,00
2 002 157,00
236 000,00
8 685 889,00 36 526,00
685 889,00 36 526,00
57 853,00
628 036,00 36 526,00
25 218 644,34 526 462,82
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1l. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

GRUPA KAPITALOWA MONDAY DEVELOPMENT S.A.
UL. SZYDLOWSKA 42
60-651 POZNAN

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW I MATERIALOW, w tym:

- od jednostek powigzanych

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug

II. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
B. KOSZT SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW I MATERIALOW, w tym:
- jednostkom powigzanym

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug

I1. Wartosc sprzedanych towarow i materiatow

C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B)
D. KOSZTY SPRZEDAZY

E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

F. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (C-D-E)

G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

I1. Dotacje

I11. Inne przychody operacyjne

H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE

L. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

I1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

I11. Inne koszty operacyjne

I.ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYINE] (F+G-H)

J. PRZYCHODY FINANSOWE

L. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

II. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

IIL. Zysk ze zbycia inwestycji

1V. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne

K. KOSZTY FINANSOWE

L. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

I1. Strata ze zbycia inwestycji

I11. Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. Inne

L.ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE] (I+3-K)
M. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAINYCH (M.L-M.I1.)
L. Zyski nadzwyczajne

I1. Straty nadzwyczajne

N. ZYSK (STRATA) BRUTTO (L+M)

0. PODATEK DOCHODOWY

P. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
R.ZYSK (STRATA) NETTO (N-O-P)

Poznan 08.04.2010

NOTA 31.03.2010 31.12.2009
300,00
300,00
300,00
15 12 640,00
15 151 468,50 69 429,70
-164 108,50 -69 129,70
16 0,70 0,05
0,70 0,05
17 0,20 0,28
0,20 0,28
-164 108,00 -69 129,93
18 39 351,00 50 347,75
39351,00 50 347,75
19 31 942,00
31942,00
-156 699,00 -18 782,18
-156 699,00 -18 782,18
-21 695,00 -3569,00
-135 004,00 -15 213,18
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VI. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

GRUPA KAPITALOWA MONDAY DEVELOPMENT S.A.
UL. SZYDLOWSKA 42

60-651 POZNAN

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINE]
I. Zysk (strata) netto
II1. Korekty razem
1. Amortyzacja
(Zysk) strata z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
10. Inne korekty
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+II)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINEJ
I. Wplywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywow finansowych
- odsetki
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
4. Inne wptywy inwestycyjne
II. Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
4. Inne wydatki inwestycyjne
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

I. Wplywy

1. Wplywy netto z wydania udziatéw i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

II. Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papierdéw wartosciowych

6

7

8

9

W ONIOT R WN

. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

. Platnos$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
. Odsetki

. Inne wydatki finansowe

III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci fi ej (I-II)

D. PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO RAZEM (A.III+B.III+C.III)

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEiNYCH, WTYM
- zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEiNE NA POCZATEK OKRESU

G. SRODKI PIENIEiNE NA KONIEC OKRESU (F+D), W TYM

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Poznan 08.04.2010

NOTA

14b
14c
14d

18a

31.03.2010 31.12.2009
-135 004,00 -15 213,18
39 245,70 -53 179,00
-50 174,00
7 477,00 3320,00
-11 171,00 -1 266,00
78 968,00 1.830,00
-36 581,00 -6 889,00

552,70

-95 758,30 -68 392,18

1052 700,00

1 052 700,00

1 052 700,00

1 020 000,00

32 700,00

9 071 965,01

1470 000,00

9 066 865,01

1470 000,00

9 066 865,01

1470 000,00

9 066 865,01

1470 000,00

5100,00

-9 071 965,01 -417 300,00
9 475 000,00 500 000,00
6 395 000,00 500 000,00
3 080 000,00
9 475 000,00 500 000,00
307 276,69 14 307,82
307 276,69
14 307,82
321 584,51 14 307,82
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VII.  ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WtASNYM

GRUPA KAPITALOWA MONDAY DEVELOPMENT S.A.

UL. SZYDLOWSKA 42
60-651 POZNAN

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

I. Kapitatl (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

- korekty bledéw podstawowych

I.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

a) zwiekszenie

- emisja akcji A

- emisja akcji Al (czeka na rejestracje)

b) zmniejszenie

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wpftaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy

2.2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany udziatéw (akgji) wiasnych

a) zwigkszenie

3.2. Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenie

- przeniesienie z kapitatu z aktualizaci wyceny

b) zmniejszenie

4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie

- wycena aktywoéw finansowych (CI Monday F1Z)

b) zmniejszenie

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) zwigkszenie

- przeniesienie zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie

- pokrycie straty

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

7.6. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych

a) zwiekszenie

- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia

b) zmniejszenie

- pokrycie straty z kapitatu rezerwowego

- kompensata z zyskiem z lat ubiegtych

7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.9. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

8. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

c) odpisy z zysku

II. Kapitatl (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

III. Kapitat (fundusz) wilasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

Poznan 08.04.2010

NOTA 31.03.2010

484 786,82

31.12.2009

484 786,82

500 000,00

6 395 000,00

500 000,00

6 395 000,00

500 000,00

500 000,00

6 395 000,00

9c 6 895 000,00

500 000,00

500 000,00

500 000,00
9b 500 000,00

12 340 755,96

12 340 755,96

12 340 755,96

10 12 340 755,96

15213,18

15 213,18

15 213,18

15213,18

15 213,18

-135 004,00

-15213,18

135 004,00

15213,18

18 585 538,78

484 786,82
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VI.

DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

34. Wartos¢ firmy z konsolidacji

(nota 1)
Lp. Wyszczegdlnienie
1. Wartosé¢ na poczatek okresu
a) Zwigkszenia
— ustalenie wartosci firmy
b) Zmniejszenia
— amortyzacja
2. Wartos¢ na koniec okresu

Monda Monday
Y Management Wartos¢ firmy
Sp. z 0.0.

Sp. z o0.0.
0,00 0,00 0,00
414 197,46 2 955,40 417 152,86
414 197,46 2 955,40 417 152,86
0,00 0,00 0,00
0,00
414 197,46 2 955,40 417 152,86

Na dzien bilansowy Grupa wykazuje dodatnig wartos¢ firmy z tytutu nabycia udziatéw w Spétkach
zaleznych w kwocie 417.152,86. Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci dla Grupy, dodatnia
wartos$¢ firmy bedzie amortyzowana przez 5 kolejnych lat, poczynajgc od kwietnia 2010 roku.
Wartos$¢ firmy powstata jako rdéznica miedzy wartoscig godziwg aktywdw netto spétek zaleznych, a

ceng faktycznie zaptacona.

Spdétka Monday Development S.A. zaptacita za udziaty w Monday Sp. z o.0. oraz Monday
Management Sp. zo.0. kwote 5.100 PLN, przy wartosci aktywédw netto na dzien zakupu -

412.052,86.

35. Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien bilansowy Spdtka nie posiada aktywdw trwatych.

36.

Zapasy i odpisy aktualizujgce zapasy

Na dzien bilansowy Spdtka nie posiada zapaséw.

37. Inwestycje diugoterminowe — aktywa finansowe

Zakres zmian aktywow finansowych od jednostek pozostatych

(nota 2)
Inne papie Inne
Lp. Wyszczegolnienie Udzialy papiery diugoterminowe Razem
wartosciowe N
aktywa finansowe
1. Wartosc na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
a)  Zwiekszenia 300,00 596 334,00 6 366 865,01 6 963 499,01
- nabycie 0,00 596 334,00 6 366 865,01 6963 199,01
- konsolidacja jednostek zaleznych 300,00 300,00
b)  Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wartos¢ na koniec okresu 300,00 596 334,00 6366 865,01 6963 499,01




Monday Development S.A. nabyta od Monday Medical Sp. z 0.0. SKA cztery weksle wtasne, nie na
zlecenie, na taczng kwote 596.334,- PLN. Weksle zostaty nabyte z dyskontem w wysokosci 115.547,-
PLN. Termin wykupu weksli przypada na dzied 31 marca 2012 roku. Jednoczesnie Spdétka zawarta
porozumienie o mozliwosci wykupu weksli przez Monday Medical Sp. z o0.0. SKA poprzez
wystawienie nowych weksli, ktérych wykup nastgpi nie pdzniej niz 31 marca 2014 roku.

W dniu 3 marca 2010 roku Monday Development S.A. nabyta 10.314.390 sztuk certyfikatéw
inwestycyjnych (Cl) Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Monday, ktory posiada akcje w spétkach
komandytowo-akcyjnych odpowiedzialnych za realizacje projektéw deweloperskich oraz w spétce
odpowiedzialnej za zarzadzanie Grupg Monday.

Certyfikaty zostaty nabyte po cenie 0,6173 PLN za sztuke, tj. za taczng kwote 6.366.865,01, ktdra
odpowiada wartosci Funduszu na dzien ostatniej wyceny sporzadzonej przed transakcjg zakupu.

Zakres zmian odpisow aktualizujacych aktywa finansowe od jednostek pozostatych

(nota 3)

Inne papie Inne
Lp. Wyszczegolnienie Udziaty p, p ¥ diugoterminowe Razem

wartosciowe .

aktywa finansowe
1. Wartosc na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
a)  Zwiekszenia 0,00 0,00 12 340 755,96 12 340 755,96
- wycena CI Monday FIZ 12 340 755,96 12 340 755,96

b)  Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wartosc na koniec okresu 0,00 0,00 12 340 755,96 12 340 755,96

Na dzien 31.03.2010 zaktualizowana zostata wartos¢ certyfikatdw inwestycyjnych Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Monday do wartosci wykazanej przez Fundusz na dzien wyceny,
ktorym jest kazdy ostatni dziert kwartatu.

Od momentu powstania FIZ Monday do korica 2009 roku, kwartalne wyceny spétek celowych
(przedsiewzie¢) funduszu odbywato sie przy zastosowaniu metody wartosci aktywéw netto wg
kosztu historycznego (WAN). Metoda ta byta uzasadniona ze wzgledu na niewielki koszt i wygode
pozyskania, co przy niepublicznym charakterze biznesu uznane byto przez dotychczasowych
inwestoréw za wystarczajgce. Wraz z rozpoczeciem prac nad wejsciem na ASO NewConnect,
pojawita sie potrzeba poznania realnej rynkowej wartosci przedsiewzie¢ i w konsekwencji w
pierwszym kwartale 2010 nastgpita zmiana metody wyceny akcji spétek celowych nalezgcych do FIZ
Monday na metode zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych (DCF w podejsciu FCFE czyli
przeptywow dla wihascicieli kapitatu wtasnego), jako powszechnie przyjetej metody wyceny dla tego
rodzaju dziatalnosci.

Sprawozdanie kwartalne zawiera wycene aktywéw Monday FIZ w oparciu o sprawozdania i
prognozy aktualne na dzien 28 lutego biezgcego roku.
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38. Naleznosci
(nota 4)
. L . Naleznosci
Lp. Wyszczegolnienie kw:irrtosc na Nal_ez_nosa przeterminowane
oniec okresu biezace .
do 30 dni
1. 0Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00
b) inne 0,00
2. Od pozostatych jednostek 1 080 786,00 1 080 786,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00 0,00
b) podatek VAT do zwrotu 55 786,00 55 786,00
c) naleznosci dla komplementariuszy 1 025 000,00 1 025 000,00
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00
Razem 1 080 786,00 1 080 786,00 0,00

Grupa wykazuje naleznosci od Spdtek celowych Monday Sp. z 0.0. Rataje SKA na kwote 525.000 PLN
oraz Monday Sp. z 0.0. Botaniczna SKA na kwote 500.000 PLN. Kwoty te byly przeznaczone na
zaptacenie zaliczek za grunt.

39. Inwestycje krétkoterminowe — aktywa finansowe

(nota 5)

Lp.

a)

b)

Wyszczegodlnienie Udzialy ‘I:"an:g:c?;:z dlugotI:;::inowe Razem
aktywa finansowe
Wartos¢ na poczatek okresu 0,00 504 000,00 0,00 504 000,00
Zwiekszenia 0,00 3 338 800,00 0,00 3 338 800,00
— nabycie 0,00 3294 000,00 0,00 3 294 000,00
— konsolidacja jednostek zaleznych 44 800,00 44 800,00
Zmniejszenia 0,00 504 000,00 0,00 504 000,00
- wykup 504 000,00 504 000,00
Wartos¢ na koniec okresu 0,00 3 338 800,00 0,00 3 338 800,00

Spoétka nabyta od Monday Sp. z 0.0. Botaniczna SKA weksel wiasny, nie na zlecenie, na kwote
3.294.000,- PLN. Weksel zostat nabyty z dyskontem w wysokosci 594.000,- PLN. Termin wykupu
weksla przez Monday Sp. z 0.0. Botaniczna SKA przypada 15 marca 2011 roku.

Grupa wykazuje rowniez weksel na kwote 44.800 PLN od Monday Sp. z 0.0. Botaniczna SKA., ktory
posiada w swoim portfelu jednostka zalezna Monday Sp. z 0.0.

Weksel ten zostat wyemitowany aby Spétka celowa mogta zaptaci¢ zobowigzania z tytutu zakupu
gruntu, a dyskonto przy jego nabyciu przez Monday Development S.A. zapewnia pokrycie kosztow
przygotowania emisji obligacji.

31 marca 2010 roku nastgpit wykup  weksli  wiasnych  wystawionych  przez
Monday Medical Sp. z 0.0. SKA poprzez wystawienie nowych weksli, z terminem wykupu na dzien
31 marca 2012 roku.
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40.

Rozliczenia miedzyokresowe

Diugoterminowe rodliczenia miedzyolaesowe (aktywa)

(naa6)

Lp.

1
2

W drienie WartosCm Aniel ia  Zmnicizenia Wartosc na koniec
Aldywa adroczony podatek 683900 291720 36 061,00
Ime radizenia medzyolkeresone 405000 4 (50,00
Razem 6 889,00 33222,00 0,00 40111,00

Zwiekszenie dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych wynika z utworzenia aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na ujemne rdznice przejsciowe od wartosci zobowigzan oraz
strate podatkowa za biezacy okres.

W innych rozliczeniach widnieje warto$¢ dyskonta weksla witasnego, wystawionego dla
Monday Sp. z 0.0. Milczaniska SKA, przypadajgcego po 31 marca 2011 roku.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)

(nota 7)

Lp.

1

Wyszczegolnienie po:::;ﬁ; :su Zwiekszenia  Zmniejszenia Wartojlt;:r::l:(oniec
RMK CZYNNE pozostate 747 897,00 31942,00 715 955,00
- RMK dyskonto weksli 0,00 70 389,00 5 392,00 64 997,00
- RMK dyskonto weksli z konsolidadji 167 508,00 167 508,00
- RMK dyskonto obligacji 510 000,00 26 550,00 483 450,00

Zwiekszenia rozliczen miedzyokresowych z tytutu dyskonta weksli wynikajg z wyemitowania przez
Monday Development S.A. weksli na rzecz:

- Monday FIZ, na kwote 560.000 PLN, w tym dyskonto 60.000 PLN

- Monday Sp. z o0.0. Milczariska SKA na kwote 94.439 PLN, w tym dyskonto 14.439 PLN (z czego
4.050 PLN wykazane w rozliczeniach dtugoterminowych)

Zwiekszenia rozliczen miedzyokresowych z tytutu dyskonta obligacji wynikaja z wyemitowania
12 marca 2010 roku przez Spoétke obligacji rocznych na kwote 3.000.000 PLN, majacych na celu
sfinansowanie zapfaty raty za grunt przy ul. Natkowskiej, na ktérym spétka celowa
Monday Sp. z 0.0. Botaniczna SKA planuje zbudowanie parku biurowego.

Zmniejszenia rozliczen miedzyokresowych wynikajg z dokonania odpisu odsetek przypadajacych na
okres sprawozdawczy w koszty finansowe.

Ponadto w sprawozdaniu wykazano 167.508 PLN z tytutu dyskonta weksla wyemitowanego dla
Monday Sp. z 0.0. MILCZANSKA SKA
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Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa)

(nota 8)
Lp. Wyszczegolnienie Wartos¢ na Zwiekszenia Zmniejszenia Wartos¢ na koniec
poczatek okresu okresu

1 Ujemna wartosc firmy 0,00 0,00 0,00 0,00

2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 711 927,00 26 038,00 685 889,00

a) dtugoterminowe 0,00 57 853,00 0,00 57 853,00

- dyskonto weksli obcych 0,00 57 853,00 0,00 57 853,00

b)  krotkoterminowe 0,00 654 074,00 26 038,00 628 036,00

- dyskonto weksli obcych 0,00 651 694,00 26 038,00 625 656,00

- dyskonto weksli obcych z konsolidacji 0,00 2 380,00 0,00 2 380,00

W rozliczeniach miedzyokresowych widnieje dyskonto nabytych weksli obcych od Monday Sp. z o.o.
Botaniczna SKA oraz Monday Medical Sp. z 0.0. SKA.
Wartos$¢ na koniec okresu odpowiada wartosci odsetek do rozliczenia w kolejnych okresach.

41.Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy
(nota Ya)
L. . " . Udzial w kapitale
Lp. Wyszczegolnienie Tlosc pgsnadfnych Wa.“°sc Kapitat p_odstawowy podstawowym na
akgji serii A nominalna na koniec okresu N
koniec okresu
1. Monday Development S.A. 50 000 10,00 500 000,00 100,00%
Razem 50 000,00 500 000,00 100%
Akcje wiasne
(nota 9b)
L. . ” : Udzial w kapitale
Lp. Wyszczegolnienie Tlosc pgsnadfnych Wa.“°sc Akc;e_ wiasne na podstawowym na
akgji serii A nominalna koniec okresu .
koniec okresu
1. Monday Development S.A. 50 000 10,00 500 000,00 100,00%
Razem 50 000,00 500 000,00 100%
Kapitat zakladowy w trakcie rejestracji
(nota 9c)
L. . ” . Udzial w kapitale
Lp. Wyszczegolnienie Tlosc R?S'afl.any(:h Wa.“°5° Kapitat p_odstawowy podstawowym na
akgji serii Al nominalna na koniec okresu .
koniec okresu
1. Hamamelis Ltd 416 652 10,00 4 166 520,00 65,15%
2. Lopatka Piotr 45 760 10,00 457 600,00 7,16%
3. Ptdciennik Piotr 96 122 10,00 961 220,00 15,03%
4, Rézanski Piotr 60 229 10,00 602 290,00 9,42%
5. Owerko Monika 14 812 10,00 148 120,00 2,32%
6. Szyszka Krzysztof 5 925 10,00 59 250,00 0,93%
Razem 639 500,00 6 395 000,00 100%

W dniu 3 marca 2010 w ramach przeksztatcen wewnatrz grupy, Spoétka nabyta akcje wtasne od

FIZ Monday w celu ich umorzenia.

W marcu Spétka ztozyta we wtasciwym Sadzie wniosek o rejestracje akcji serii Al, ktore zostaty

zarejestrowane 8 kwietnia 2010 roku.
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42 .Pozostate kapitaty

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

(nota 10)
Lp. Wyszczegolnienie Okres biezacy Okres poprzedni
1. Wartosc¢ na poczatek okresu 0,00
a) Zwiekszenia, w tym: 12 340 755,96 0,00
- wycena Monday FIZ 12 340 755,96
b) Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00
2. Wartosc¢ na koniec okresu 12 340 755,96 0,00

W zwigzku z kwartalng wyceng posiadanych przez Spétke certyfikatéw inwestycyjnych Monday FlZ,
wycena powodujaca zwiekszenie wartosci aktywéw finansowych zostata odniesiona na kapitat z
aktualizacji wyceny.

43.Propozycja pokrycia straty roku biezacego

Nie dotyczy — sprawozdanie okresowe.

44 .Zmiana stanu rezerw

(nota 11)
JO Wartos¢ na Wartos¢ na
Wyszczegolnienie i i
y 9 poczatek okresu Zwigkszenia koniec okresu
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 320,00 7 477,00 10 797,00
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00
Rezerwy na zobowiazania ogétem 3 320,00 7 477,00 10 797,00

Zwiekszenie rezerw wynika z utworzenia rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
dodatnie rdznice przejsciowe od wartosci naleznosci.

Jednoczesnie z tytutu aktualizacji wartosci certyfikatéw inwestycyjnych Monday FIZ, Spdétka nie
utworzyta rezerwy na podatek dochodowy rozliczany przez kapitat z aktualizacji wyceny.
Zastosowany do wyceny Funduszu model DCF FCFE umniejszat przeptywy dla wtascicieli o podatek
dochodowy, podczas gdy Monday FIZ jest ustawowo zwolniony z zaptaty podatku dochodowego od
dochoddw uzyskanych przez spétki celowe. Tym samym utworzenie rezerwy nie jest uzasadnione,
gdyz spowodowatoby podwdéjne obcigzenie podatkowe tego samego zdarzenia gospodarczego.
Jednoczesnie planowane jest w kolejnym okresie wyceny Monday FIZ skorygowanie modelu DCF
tak, aby nie pomniejszat wyptat dla Funduszu o podatek dochodowy, a tym samym wystgpi
przestanka do utworzenia rezerwy na podatek odroczony.
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45.Struktura zobowiazan diugoterminowych

(nota 12)
L Wartosc na koniec Zobowiazania Zobowi_qzania
Lp. Wyszczegolnienie . . przeterminowane
okresu biezace .
do 30 dni
1.  Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
2.  Wobec pozostatych jednostek 94 439,00 94 439,00 0,00
a)  kredyty i pozyczki 0,00
b)  z tytutu emisji dtuznych pap. wart. 94 439,00 94 439,00
c)  inne zobowiazania finansowe 0,00
d) inne
Razem 94 439,00 94 439,00 0,00

Spétka wyemitowata weksel na rzecz Monday Sp. z o.0. Milczaiska SKA na kwote 94.439 PLN,

ptatny 1 wrzesnia 2011 roku.

46.Struktura zobowigzan krétkoterminowych

(nota 13)
Lp. Wyszczegoélnienie

1. Wobec jednostek powiazanych
a) z tytutu dostaw i ustug

b) zobowigzania wekslowe

2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych pap. wart.
(9) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug

e) zaliczki otrzymane na poczet dostaw
f) zobowigzania wekslowe

g) zZ tytutu podatkow, cet, ubezp. spot.
h) Z tytutu wynagrodzen

i) inne

Razem

Wartosé na koniec

Zobowiazania

Zobowiazania
przeterminowane

okresu biezace do 30 dni
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00
5 828 955,00 5 841 980,56 0,00
0,00
3 510 000,00 3510000,00
0,00
80 798,00 93 823,56 0,00
0,00
2 002 157,00 2 002 157,00
0,00
0,00
236 000,00 236 000,00
5 828 955,00 5 841 980,56 0,00

Monday Development S.A. wyemitowata weksel na rzecz Monday FIZ, na kwote 560.000 PLN,

ptatny 3 marca 2011 roku

Monday Sp. z 0.0. wyemitowata dwa weksle na rzecz Monday Sp. z 0.0. MILCZANSKA SKA, na kwote

taczng 1.442.157 PLN.

Spoétka wyemitowata 12 marca 2010 roku obligacje roczne na kwote 3.000.000 PLN (wartos¢ z
naleznymi odsetkami wynosi 3.510.000 PLN), majgce na celu sfinansowanie zaptaty raty za grunt

przy ul. Natkowskiej,
zbudowanie parku biurowego.

na ktorym spotka celowa Monday Sp. z 0.0. Botaniczna SKA planuje

W innych zobowigzaniach wykazano kwote do zwrotu dla Monday Sp. z 0.0. PIATKOWSKA SKA
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47.Zobowigzania zabezpieczone na majatku Grupy

48.

49,

50.

51.

Na certyfikatach inwestycyjnych Monday FIZ ustanowiono zastaw rejestrowy jako zabezpieczenie
emisji obligacji. Zastaw ustanowiono na dwdch seriach certyfikatow:

- seria A 6.620.104 sztuk

-seriaB  184.896 sztuk

Przecietne zatrudnienie
Grupa nie zatrudnia pracownikéw.
Wynagrodzenia oséb wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Grupa nie wypfacata wynagrodzen osobom zarzadzajgcym i osobom zasiadajgcym w Radzie
Nadzorczej. Funkcje te petnione sg nieodptatnie..

Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych

W okresie sprawozdawczym Grupa korzystata z ustug biegtych rewidentéw w zakresie wyceny
wartosci certyfikatow inwestycyjnych Monday FIZ dla celéw zastawu rejestrowego oraz badania
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2009. Obie ustugi wykonano dla jednostki dominujacej.

Wynagrodzenie taczne za obie czynnosci wyniosto 6.100 PLN netto.
Badanie rocznych sprawozdan zlecane s3 dla:

KANCELARIA BIEGtYCH REWIDENTOW
Alina Kosicka-Toporek, Izabela Karwacka Spétka Partnerska

ul. Skorzewska 63, 60-185 Skérzewo

Transakcje z wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Grupa nie udzielita pozyczek i swiadczen o podobnym charakterze osobom wchodzgcym w skfad
organdw zarzadzajgcych Spdtek tworzacych Grupe.

Grupa nie udzielita pozyczek i swiadczen o podobnym charakterze osobom wchodzgcym w skfad
organdw nadzorujgcych Spdtek tworzacych Grupe.

Na dzien 31 marca 2010 roku nie wystepujg zobowigzania Grupy wobec Cztonkdw Zarzadu Spdtek
tworzgcych Grupe.
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52. Wytaczenia na potrzeby rachunku przeptywdw pienieznych

Struktura srodkow pienieznych do rachunku przeptywow pienieznych

(nota 14a)
S Wartos¢ na koniec Wartosc na
Lp. Wyszczegolnienie okresu poczatek okresu
1. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 321 584,51 14 307,82
2. Inne $rodki pieniezne
3. Inne aktywa pieniezne
Razem 321 584,51 14 307,82

Warto$¢ korekty naleznosci bilansowych na potrzeby rachunku przeptywow pienieznych

(nota 14b)
Lp. Wyszczegolnienie Okres biezacy
1. WartoSc na poczatek okresu 1 266,00
2. Wartos¢ na koniec okresu 1080 786,00
3. Zmiana stanu naleznosci 1079 520,00
4. Korekta naleznosci dotyczacych BO spétek zaleznych 1 068 349,00
- Monday Sp. z 0.0. 1 067 101,00
- Monday Management Sp. z 0.0. 1 248,00
5.  Zmiana stanu naleznosci - dziatalnosc operacyjna 11 171,00

Wartosc¢ korekty zobowiazan bilansowych na potrzeby rachunku przeptywéw pienieznych

(nota 14c)
Lp. Wyszczegolnienie Okres biezacy
1. Wartos¢ na poczatek okresu 1 830,00
2. Wartos¢ na koniec okresu 329 823,56
3.  Zmiana stanu zobowigzan 327 993,56
4,  Korekta zobowigzan dotyczacych BO spotek zaleznych 249 025,56
- Monday Sp. z 0.0. 244 842,56
- Monday Management Sp. z 0.0. 4 183,00
5.  Zmiana stanu zobowiazan - dziatalnos¢ operacyjna 78 968,00
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53.

54.

Wartosc¢ korekty rozliczen miedzyokresowych na potrzeby rachunku przeptywow pienieznych
(nota 14d)

Lp. Wyszczegolnienie Okres biezacy
1. Wartos¢ na poczatek okresu 29 637,00
2. Warto$¢ na koniec okresu -70 177,00
3. Zmiana stanu RMK -99 814,00
4. Korekta RMK dotyczacych BO spétek zaleznych -165 128,00
- Monday Sp. z o.0. -165 128,00
- Monday Management Sp. z 0.0. 0,00
5.  Zmiana stanu RMK - dzialalno$¢ operacyjna 65 314,00

Noty 14b, 14c oraz 14d pokazuja wytgczenia jakich dokonano w zwigzku z konsolidacjg sprawozdan
spotek zaleznych. Ze wzgledu na to, ze sprawozdanie skonsolidowane przygotowano za pierwszy
okres, w ktérym jednostka dominujgca przejeta kontrole na jednostkami zaleznymi, zmiany
bilansowe w kapitale pracujagcym odnoszg sie do sprawozdania jednostkowego Monday
Development S.A. i tym samym wystgpita konicznos¢ korekty o warto$¢ zmian wykazanych w
sprawozdaniach jednostkowych.

Nie wystgpita wycena walut.

Struktura przychodéw ze sprzedazy
Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci podmiotu dominujgcego, ktéra polega na pozyskiwaniu
finansowania dla Grupy Monday oraz finansowania spdétek celowych poprzez Monday FIZ przychody

ze sprzedazy nie wystepu;ja.

Struktura kosztow rodzajowych

(nota 15)
P . Okres

Lp. Wyszczegolnienie Okres biezacy poprzedni
1.  Amortyzacja 0,00 0,00
2.  Zuzycie materiatéw i energii 0,00 127,84
3. Ustugi obce 118 607,50 64 208,50
4.  Podatki i opfaty 45 501,00 2 606,00
5. Wynagrodzenia 0,00 0,00
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 0,00 0,00
7.  Pozostate koszty rodzajowe 0,00 2 487,36
Koszty ogdtem 164 108,50 69 429,70

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa poniosta koszty podatku od czynnosci cywilno-prawnych
w zwigzku z poniesieniem kapitatu akcyjnego (emisja akcji Al)

Na kosztu ustug obcych sktada sie gtdwnie wynagrodzenie za przeprowadzenie emisji obligacji w
kwocie 70.000 PLN oraz wynagrodzenia notariusza zwigzane z emisjg obligacji i podwyzszeniem
kapitatu na 15.000 PLN.
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Grupa poniosta réwniez koszty przygotowania strony internetowej w kwocie 13.000 PLN oraz
badania sprawozdania finansowego za rok 2009 w kwocie 5.500 PLN.

55. Struktura pozostatych przychodéw operacyjnych

(nota 16)
Lp. Wyszczegoélnienie
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
2. Dotacje

3. Inne przychody operacyjne
Pozostate przychody operacyjne ogéltem

56. Struktura pozostatych kosztéw operacyjnych

(nota 17)
Lp. Wyszczegdlnienie
1. Strata ze zbyda niefinansowych aktywdw trwatych

N

Altualizacja wartosd aktywow niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne ogotem

57. Struktura przychoddéw finansowych

(nota 18)

Lp. Wyszczegol nienie
1. Dywidendy i udziaty w zyskach
2. Odsetki

- odsetki od $rodkéw

- dyskonta weksli
3. Zysk ze zbyda inwestydji
4.  Aktualizaga wartosd inwestycji
5. Inne

Przychody finansowe ogétem

Okres biezacy Okres poprzedni
0,00 0,00
0,00 0,00
0,70 0,05
0,70 0,05
Okres biezacy  Okres poprzedni
0,00 0,00
0,00 0,00
0,20 0,28
0,20 0,28
Okres biezacy Okres poprzedni
0,00 0,00
39 351,00 50347,75
173,75
39 351,00 50174,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
39351,00 50 347,75
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58. Struktura kosztow finansowych

(rnota 19)
Lp. Wyszczegolnienie Okres biezacy Okres poprzedni
1. Odsetki 31 942,00 0,00
- od weksli 31 942,00
2. Strata ze zbycia inwestydji 0,00 0,00
3. Aktualizacja wartosci inwestydji 0,00 0,00
4, Inne 0,00 0,00
Koszty finansowe ogdlem 31942,00 0,00
59. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Nie wystgpity zdarzenia nadzwyczajne.
60. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
(nota 20)
Lp. Wyszczegolnienie Wartos¢
1. Stan aktywa z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym 6 889,00
a) odniesionych na wynik finansowy 6 889,00
b) odniesionych na kapitat wiasny
) odniesionych na wartosc¢ firmy, ujemng wartosc¢ firmy
2, Zwiekszenia, w tym 29 172,00
a) odniesionych na wynik finansowy 29 172,00
- odsetki naliczone od weksli 1 024,00
- odsetki naliczone od obligacji 5 045,00
- rozliczenia miedzyokresowe bierne 12 825,00
- strata podatkowa roku biezacego 10 278,00
b) odniesionych na kapitat wiasny 0,00
) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy 0,00
3. Zmniejszenia 0,00
a) odniesionych na wynik finansowy 0,00
b) odniesionych na kapitat wiasny 0,00
) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy 0,00
4, Stan aktywa z tytutu OPD na koniec okresu, w tym 36 061,00
a) odniesionych na wynik finansowy 36 061,00
b) odniesionych na kapitat wiasny 0,00
) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy 0,00

Ze wzgledu na brak obowigzku badania jednostkowych sprawozdan finansowych Spétek zaleznych,
nie tworzyty one aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Tym samym zmiany w
podatku odroczonym wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym, sg zmianami powstatymi w
jednostce dominujace;j.
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61. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

(nota 21)

Lp. Wyszczegolnienie Wartos¢

1. Stan rezerwy z tytulu OPD na poczatek okresu, w tym 3 320,00

a) odniesionych na wynik finansowy 3 320,00

b) odniesionych na kapitat wiasny

) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartosc firmy

2. Zwiekszenia, w tym 7 477,00

a) odniesionych na wynik finansowy 7 477,00
- naliczone odsetki od dyskonta weksli 7 477,00

b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00

) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy 0,00

3. Zmniejszenia 0,00

a) odniesionych na wynik finansowy 0,00

b) odniesionych na kapitat wiasny

) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy 0,00

4, Stan rezerwy z tytutu OPD na koniec okresu, w tym 10 797,00

a) odniesionych na wynik finansowy 10 797,00

b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00

) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy 0,00

Ze wzgledu na brak obowigzku badania jednostkowych sprawozdan finansowych Spétek zaleznych,
nie tworzylty one rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Tym samym zmiany w
podatku odroczonym wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym, sg zmianami powstatymi w

jednostce dominujacej

62. Réznice miedzy wynikiem bilansowym i podatkowym

(nota 21)

Lp. Wyszczegolnienie Okres biezacy Okres poprzedni
1. Zysk brutto -156 699,00 -18 782,18
2. korekta kosztow 141 957,00 0,00
a Koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu 141 957,00 0,00

- odsetki naliczone od weksli 5392,00

- odsetki naliczone od obligacji 26 550,00

- rozlizenia miedzyokresowe bierne 67 500,00

- pozostate 42 515,00

b Zwiekszenia kosztow uzyskania przychoddw 0,00
3. korekta przychodéw 39 351,00 17 474,00
a Przychody nie bedace przychodami podatkowymi 39 351,00 17 474,00
- odsetki naliczone od weksli 39 351,00 17 474,00
b Zwiekszenia przychodéw podatkowych 0,00 0,00
3. Dochdd dla celow podatkowych -54 093,00 -36 256,18
4. Podstawa opodatkowania 0,00 0,00
5. Podatek dochodowy biezacy 0,00 0,00
6. Podatek dochodowy odroczony -21 695,00 -3 569,00
7. Podatek dochodowy wykazywany w RZiS -21 695,00 -3 569,00
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63. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia wptywajgce na sprawozdanie.

64. Struktura Grupy Kapitatowej Monday Development S.A.

MONDAY DEVELOPMENT S.A.

Monday Sp. z o.o0.

Monday Development S.A. 100,00%

1 Monday Development S.A. 100,00% :

65. Wspolne przedsiewziecia nie podlegajace konsolidacji

W okresie obrotowym koriczgcym sie 31 marca 2010 r. nie wystapity wspdlne przedsiewziecia nie

podlegajace konsolidacji.
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6.5. Sprawozdanie z Dzialalnosci Emitenta w I kwartale 2010 roku
Uksztaltowanie sie struktury grupy Monday Development

W roku 2009 Spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. Pierwsze znaczace zdarzenie gospodarcze miato
miejsce w pierwszym kwartale roku 2010, gdy akcje firmy zostaty wykupione przez dotychczasowych
Inwestoréw Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Monday, tym samym Spoétka wyszta spod struktury
Funduszu. Jednoczesnie Spdtka nabyta wszystkie certyfikaty Funduszu. Nastepnie, Spotka nabyta wszystkie
udziaty dwdch komplementariuszy spotek komandytowo-akcyjnych nalezacych do Monday FIZ, to jest
Monday Management Sp z 0.0. oraz Monday Sp. z o.0.

WyZej opisane transakcje opisane sg szczegotowo w rozdziale 1.19 Dokumentu Ofertowego, sporzadzonego
na potrzebie emisji akcji serii B, stanowigcego zatacznik do niniejszego sprawozdania.

W wyniku tych transakcji, Spotka stata sie spotkg matka grupy firm portfelowych Monday FIZ oraz
zarzadzajacych nimi komplementariuszy.

Na koncu pierwszego kwartatu 2010 roku nalezg do Monday Development SA wszystkie certyfikaty
inwestycyjne Monday FIZ oraz wszystkie udziaty spétek Monday Management Sp. z 0.0. oraz Monday Sp. z
0.0.

Monday FIZ posiada akcje i udziaty w nastepujacych spétkach celowych:

Nazwa spoétki celowej Udzial grupy w spéice
Monday Sp. z 0.0. Botaniczna SKA 92.5%
Monday Sp. z 0.0. Milczanska SKA 100.0%
Monday Sp. z 0.0. Pigtkowska SKA 70.0%
Monday Sp. z 0.0. Rataje SKA 50.0% *
Monday Sp. z 0.0. Sokota SKA 50.0%
Monday Sp. z 0.0. Strzeszyn SKA 80.0%
Monday Sp. z o0.0. 100.0%
Monday Management Sp. z o.0. 100.0%
Monday Management Sp. z 0.0. SKA 100.0%

Dziatania w spétkach

Nizej wspominamy wybrane zdarzenia gospodarcze, ktdre nastapity w poszczegolnych spdétkach w minionym
roku i w pierwszym kwartale 2010. W celu poznania blizszych, bardziej szczegétowych informaciji na temat
poszczegdinych przedsiewzie¢, zapraszamy do zapoznania sie z dokumentem informacyjnym,
przygotowanym przy okazji emisji akcji serii B.

Monday Sp. z o.0. Botaniczna SKA

W minionym roku Spodtka prowadzita prace zwigzane z przygotowaniem inwestycji, przygotowata dwie
koncepcje architektoniczne i pozyskata szereg decyzji administracyjnych, miedzy innymi kilka decyzji o
warunkach zabudowy i dotyczacych uwarunkowan Srodowiskowych. W pierwszym kwartale biezacego roku
Spotka rozpoczeta rozmowy z kilkoma wiekszymi firmami deweloperskimi zainteresowanymi wspding
realizacjq inwestycji lub nabyciem od Spétki nieruchomosci. Grupa sfinansowata kolejne raty zwigzane z
zakupem nieruchomosci poprzez emisje weksli wiasnych Spétki celowej w 2009 roku oraz przez emisje
obligacji spétki Monday Development SA w marcu b.r. Srodki z emisji zostaty przekazane Spoice celowej
poprzez nabycie weksla.

Monday Sp. z o.0. Milczariska SKA

Spotka zakonczyta w 2008 swojg dziatalno$¢ inwestcyjng, sprzedajac ostatnie lokale w budynku
zZlokalizowanej przy ul. Milczanskiej w Poznaniu.
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Monday Sp. z o.0. Pigtkowska SKA

Spotka zakonczyta prace nad koncepcjg architektoniczng, pozyskata pozwolenie na budowe i rozpoczeta
prace budowlane. Przedsiewziecie finansowane jest ze $Srodkdéw wiasnych Grupy oraz kredytem
deweloperskim udzielonym przez Wielkopolski Bank Spétdzielczy w grudniu 2009 r.

Monday Sp. z 0.0. Rataje SKA

W zwigzku ze spowolnieniem gospodarczym i zmniejszonym popytem na mieszkania, w zesztym roku Spotka
odstgpita od umowy przedwstepnej sprzedazy nieruchomosci zlokalizowanej na Ratajach w Poznaniu. W
wyniku dalszych rozmoéw ze sprzedajacymi, Spotka zawarta kolejng umowe na nowych, korzystniejszych
warunkach dla Spétki.

* W ramach dokonania wyzej opisanych zmian, akcjonariusze podpisali umowy, na mocy ktérych Monday
FIZ nabedzie pozostate akcje spdtki po cenie nominalnej, najpdzniej do konca drugiego kwartatu 2010.

Monday Sp. z o.0. Sokofa SKA

W zwigzku z spowolnieniem gospodarczym i zmniejszonym popytem na mieszkania, Spétka nie prowadzita
dziatalnosci w zesztym roku. W pierwszym kwartale 2010 roku Spodtka wznowita prace nad projektem
budowlanym. Spétka jednoczesnie prowadzi rozmowy w sprawie rozszerzenia inwestycji o sasiednig dziatke.
Zarzad nie potrafi oceni¢ szansy powodzenia tych rozméw, wiec prognoza wyniku tej spdtki nie uwzglednia
potencjalnych zyskdw z rozszerzenia inwestyciji.

Monday Sp. z o.0. Strzeszyn SKA

Spotka powstata w roku 2009 i zawarta umowe przedwstepng sprzedazy z wiascicielem gruntu w Poznaniu.
Podpisanie umowy bylo owocem trwajacych od dwdch lat negocjacji pomiedzy dotychczasowymi
inwestorami Funduszu a wtascicielem gruntu.

Monday Management Sp. z 0.0. SKA

W roku 2009 zakonczyt sie proces przeniesienia biezacej obstugi pozostatych spétek celowych do Monday
Management. W Spotce tej skupiajq sie wszystkie czynnosci generujace koszty zarzadzania, takie jak obstuga
prawna, marketing i reklama, wynajem biura, ptace i tym podobne. Koszty bezposrednio zwigzane z
przedsiewzieciami przenoszone sg na poszczegodlne spotki celowe.

Monday Management Sp. z o.o.
Spotka ta petni role komplementariusza sp&tki Monday Management Sp. z 0.0. SKA i w zwigzku z tym sama
nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

Monday Sp. z o.o.

Spotka ta petni role komplementariusza spdtek celowych inwestycyjnych i w zwigzku z tym sama nie
prowadzi dziatalno$ci operacyjne;j.

Monday Medlical Sp. z 0.0. SKA

Monday FIZ sprzedat wszystkie akcje Spotki na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu. Od kwietia 2010
Spotka ta nie wchodzi w sktad grupy Monday Development SA.

Emisja obligacji

W marcu Monday Development SA wyemitowata 30.000 obligacji na okaziciela serii A od humeru 00001 do
numeru 30000 o wartosci nominalnej 100 zt kazda. Propozycja nabycia obligadji zostata skierowana do
indywidualnie oznaczonych adresatow i spotkata sie z duzym zainteresowaniem. Srodki uzyskane z emisji
obligacji przeznaczone zostaty na zaptate kolejnej raty zaliczki przysztej ceny sprzedazy prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci potozonej w Poznaniu przy ul. Z. Natkowskiej. Spotka zamierza poprzez Monday
Sp. z 0.0. Botaniczna SKA zrealizowa¢ na tej nieruchomosci inwestycje opisang w Dokumencie Ofertowym
jako ,Projekt Botaniczna”.

Zmiana metody wyceny aktywow Monday FIZ

Od momentu powstania FIZ Monday do konca zesztego roku, kwartalne wyceny spotek celowych
(przedsiewzie¢) funduszu odbywaty sie przy zastosowaniu metody wartosci aktywéw netto wg kosztu
historycznego (WAN). Metoda ta byta uzasadniona ze wzgledu na niewielki koszt i wygode pozyskania, co
przy niepublicznym charakterze biznesu uznane byto przez dotychczasowych inwestoréw za wystarczajace.
Wraz z rozpoczeciem prac nad wejsciem na ASO Newconnect, pojawita sie potrzeba poznania realnej
rynkowe]j wartosci przedsiewzie¢ i w konsekwencji w pierwszym kwartale 2010 nastgpita zmiana metody
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wyceny akcji spotek celowych nalezacych do FIZ Monday na metode zdyskontowanych przeptywow
pienieznych (DCF w podejéciu FCFE czyli przeptywow dla wiascicieli kapitatu wtasnego), jako powszechnie
przyjetej metody wyceny dla tego rodzaju dziatalnosci.

Sprawozdanie kwartalne zawiera wycene aktywow Monday FIZ w oparciu o sprawozdania i prognoz aktualne
na dzien 28 lutego biezacego roku.

Wedtug obecnych prognoz, aktualna wartos¢ projektéw ksztattuje sie nastepujaco:
Nazwa projektu DCF w tys. PLN

Botaniczna 9.574
Pigtkowska 2.413
Rataje 6.433
Sokota 660
Solna * 0
Strzeszyn 3.366
Koszty prowadzenia firmy w okresie prognozy -8.455
Wartos¢ rezydualna 9.483
Zobowigzania grupy -3.450
Istotne aktywa pozaprojektowe ** 1.000
Razem 21.024

Do wyliczerh DCF zastosowano roczne dyskonto 15%
* w przygotowaniu

** Wartos¢ rynkowa nieruchomosci, przeznaczona do przysztego projektu

Glowne zrédia roznic w stosunku do sprawozdan z dnia 28 lutego to:

iwar co do zysku z projektu Eotanic;na. .
T &Vz:vc;sntigg Z:rg:vadzonych rozmow Z potenc;ainyz:l::‘l gjartr:gr:;g;,c\{;r mzta;gg
Otk ata isemng oferte wWSspo } )
ok dziaw?::;gi‘: Wanfnki finansowe zawarte' W ptr‘zymar:jejveoﬁléz;
S::)zgualajq szacowag, iz zysk z tego przedsigwzigcia bedzi
z zesniej zaktadano.
2 gﬁ:ﬁé?‘r}; w?nomen}tu pozyskania dochodow = poszczegdlnych
‘ iewZiec. .
e:rzezc;s!:)e;;ni?ach przyjetych do wyceny {DCF) spé}e;ct_?vordtz)e;?ev:gcna
uwzgledniono wyptaty zyskow z posz_czggé!nyf:h projekto i
koniec nastepnego roku po zamknigciu ‘pro;ektu, g? ?o i e
sprawozdania finansowego spotki celowej. Owoc?w w?a sciciela; i
niektorych projektach zyski dostepne bylyby d aaniu eele el
dopiero kilkanascie miesiecy PO ict:& WYRTracow: "ne Moo
rognozie przyjeto zatozenie, ze srodki beda udoste_pzlto .
‘tao jest na konhcu ostatniego roku kal_endarzowc_ego projektu.
3. Nabycie pozostalych 50% akgji projektu Rataj dotvehczasowymi
’ Zgodnie z porozumieniem zawartym z Ze(? yW s b
akcjonariuszami zewnetrznymi, wspomnianym wyzej
dokumencie.

S
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7. Zataczniki

7.1. Odpis KRS

CObo

WA/15.06/292/2010

Operator: SLUSAREK EWA Stronalz7

ODDZIAL CENTRALNE] INFORMACII
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul. Czerniakowska 100

00454 Warszawa

Stan na dzien 15.06.2010 godz. 11:44:54

Nr pisma wnioskodawcy:

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Numer KRS: 0000323647

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym

16.02.2009

Ostatni wpis - | Numer wpisu

4 Data dokonania wpisu 10.06.2010

Sygnatura akt

PO.VIII NS-REJ.KRS/12189/10/428

Oznédenle sadu

SAD REJONOWY POZNAN - NOWE MIASTO I WILDA W POZNANIU, VIIT WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 301054767, NIP: 7811832838

3,Firma, pod ktéra spotka dziata

MONDAY DEVELOPMENT SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejsze] rejestracji

pozytku publicznego? o

5.Czy mzedsﬂgblor_c;a prowadzi dziatainoéé  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spdtki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status pr{;anizai:ji |NIE

Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu

1.5iedziba

kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat M. POZNAN, gmina M. POZNAN, miejsc. POZNAN

2.Adres

ul. SZYDLOWSKA, nr 42, lok. ---, miejsc. POZNAN, kod 60-651, poczta POZNAN, kraj POLSKA

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Ru'bryka' 4 - Informacje o stathcié

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie

|1 WAKT NOTARIALNY Z DNIA 13.11.2008 R. SPORZADZONY PRZEZ ZASTEPCE NOTARIUSZ
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CODo

WA/15.06/292/2010

Operator: SLUSAREK EWA Strona 2z 7

statutu

AGNIESZKI WASIEWICZ-SZCZEPANSKIE] ASESORA NOTARIALNEGO ANNE KANTORSKA W
KANCELARII NOTARIALNE] W POZNANIU, REP. A NR 7187/2008

"+ .|ZMIANA STATUTU SPOLKI AKTEM NOTARIALNYM W DNIU 21 GRUDNIA 2009R. PRZED
. |NOTARIUSZEM ANNA KANTORSKA W KANCELARII NOTARIALNE] W POZNANIU, PRZY AL,
' |MARCINKOWSKIEGO 1, REP. A NR 2011/2009, DOTYCZACA §1, §7, WYKRESLENIA §24
- |STATUTU ORAZ PRZYJECIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU SPOEKI.

3 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 26 LUTEGO 2010 R. PRZED NOTARIUSZEM
AGNIESZKA WASIEWICZ-SZCZEPANSKA W KANCELARII NOTARIALNE] AGNIESZKA WASIEWICZ-
SZCZEPANSKA, ANNA KANTORSKA SPOLKA CYWILNA W POZNANIU, REP. A NR 1573/2010,
UCHYLONO W CALOSCI DOTYCHCZASOWY STATUTU ORAZ UCHWALONO NOWY STATUT
SPOLKI.
4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 09.04.2010R., NOTARIUSZ AGNIESZKA WASIEWICZ - SZCZEPANSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU, REP. A NR 2330/2010
ORAZ
AKT NOTARIALNY Z DNIA 01.06.2010R., NOTARIUSZ ANNA KANTORSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W POZNANIU, REP A NR 3828/2010 - ZMIENIONO § 8 usr/;.u.sm\_um
ket Rubryka 5
1.Czas, na jaki m&& utworzona spoll:a " |NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma nego mz Mommr | e
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonegn do
ogloszefi spolki =~ © 0T ;
4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE

osobiste okreélonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w. dochodach lub
majatku spoiki nle wynikajacych z akgji?

5.Czy obligatoriusze majq prawo do udziatu |NIE

w Zysku?

"Rubryka 6 - Sposdb pdwstanla. spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akajdﬁartusza '

Brak wpisow

 Rubryka 8 - Kapitat spoiki~

adowego  |7884 850,002
2Wysokodé kapitatu docelowego |~
3.Liczba akcji wszystkich emisfi 788485
4.Wartodé nominalna akgji 10,00 Zt.
5.Kwotowe okreslenie czesci kzp&talu 7 884 850,00 Zt
wplaconego '~
6.Wartos¢ nominalna warunkowego e S
podwyZszenia kapitatu zaktadowego
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CODo WA/15.06/292/2010

Operator: SLUSAREK EWA

Strona3z7

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akciji

1 1.Nazwa serfl akcji

A

2.Liczba akeji w danej serii

50000

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, te akcje nie sq
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

7 1.Nazwa serii akcji

AKCIE SERII Al

2.Liczba akeji w danej serii.

639500

- |3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, fe akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 |1.Nozwa ser akgji

AKCIE SERII B

2.Liczba akeji w. danej serii

98985

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacia, Ze akcje nie 3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
i Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa.  |NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypeyinych?
Dziat 2

- Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uz:arawhlonego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5pastb reprezentacji podmiotu

ZARZADU I PROKURENTA.,

W PRZYPADKLU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU
2 SPOLKI WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH CZLONKOW ZARZADU ALBO CZLONKA

Podrubryka 1

Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1.Nazwisko { Nazwa lub firma

‘ OWERKO
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CODo WA/15.06/292/2010 Operator: SLUSAREK EWA Strona4z7
1 MONIKA WIESLAWA
' 172011504969
HEEE
| CZLONEK ZARZADU
NIE
7. Data do jak;e] zostala xameszona
2 1.Nazwisko / Nazwa lub ﬁrma tOPATKA
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEUREGON (73052502493
|4.Numer kRS ' N i
5.Funkcla w Organie reprezentujacym | CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnodciach?: ;
7.Data do jalg_gj zostala zawiesmna Frenns
3 1.Nazwisko / Nazm tub fi MONTGOMERY
2Imiona | . KURT MICHAEL
3.Numer PESEL/REGON 168030615256
4;Numer KRS bl

5.Funkcja w .d:rganie 'reprezentujak:ym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba Wd'lddzaca w skiad
zarzadu xostata awlesznna w :
czynnoédach? ' s

NIE

7.Data do jaklej zostala zawlesmna o

"‘Rubryka 2 - Organ nadzoru'

1 |1:Nazwaorganu - RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko KASPROWICZ
2.Imiona PIOTR
|3.Numer PESEL 71040604390
5 |LNawisko [sterak
2Imiona 3anusz
3,Numer PESEL 166040113935
ROZANSKI

3 |t.Nazwisko

2.Imiona

PIOTR BOGDAN
3.Numer PESEL 68073113656
4 |1.Nazwisko SZYSZKA
2.Imiona KRZYSZTOF JAKUB
3.Numer PESEL 79070405099
5 . |LNazwisko KURKIEWICZ
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CObDo WA/15.06/292/2010 Operator; SLUSAREK EWA Strona5z7
2.Imiona ARKADIUSZ TOMASZ
3.Nurner PESEL 63011103236

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

_Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnoéci

1.Przedmiot dziarafr;béci przedsiebiorcy

o3

70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

41, ,, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW

68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

52, 21, Z, DZIALALNOSC UStUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT LADOWY

.168, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA ZLECENIE

81, 10, Z, DZIALALNOSC POMOCNICZA ZWIAZANA Z UTRZYMANIEM PORZADKU W BUDYNKACH

7o TR - - e O = LT, B O ]

68, 31, Z, POSREDNICTWO W OBROCIE NIERUCHOMOSCIAMI

43, 99, Z, POZOSTALE SPECIALISTYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANE

11

68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

12

71, 11, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY

13

71, 12, Z, DZIALALNOSE W ZAKRESIE INZYNIERIT I ZWIAZANE Z NIA DORADZTWO
TECHNICZNE

74, 10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECIALISTYCZNEGO PROJEKTOWANIA

42, ,, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERII LADOWE] [ WODNE)
16 |43, ,, ROBOTY BUDOWLANE SPECIALISTYCZNE
17 |96, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSE USEUGOWA, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA
18 163, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE INFORMACII, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA
19 |77, 35, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANE
20 |45, 11, Z, SPRZEDAZ HURTOWA I DETALICZNA SAMOCHODOW OSOBOWYCH T FURGONETEK
21 (77, 11, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA SAMOCHODOW OSOBOWYCH I FURGONETEK
22 |74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA T TECHNICZNA, GDZIE
" |INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA
82, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI

GOSPODARCZE], GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o ziozonych dokumentach

Brak wpisow
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CODo WA/15.06/292/2010 Operator: SLUSAREK EWA Strona6z7

_ Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej :
e
Brak wpisow PO

Rubryka 4 Przedmlot dziatalnosci statlmwej organizacji pozytku publt&\ne‘és ’

Brak wpisow

Dziat 4

_ Rubryka1- Zalegloddi

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Inforrné'cje 0 ;zabezpieCZeriiu'maja_tku dhuznika w postepowaniu w przedmibcié"og}oszehia' upadiosci, o
oddaleniu wniosku 0 ogloszenle upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego diuznika nie wystarcza na
: zaspokojenie kosztéw postepowania

Brak wpisow

o mwadzonej przeciwko podmiotowi EQZEK!-ICJ' z uwagi na fakt, L z egzelo,tqi rie uzyska e
: sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

“Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

-Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spétki

Brak wpisow |
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CODo

WA/15.06/292/2010 Operator: SLUSAREK EWA Strona7z7

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

v Rﬂbryka 4 - Informacia o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

* Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

Warszawa, 15.06.2010 godz: 11:44:54

POdPiS

SLUSAREK EWA
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7.2. Ujednolicony tekst Statutu Emitenta

STATUT MONDAY DEVELOPMENT
SPOLKI AKCYINEJ

Postanowienia ogdlne.
§1
1. Firma Spotki brzmi: MONDAY DEVELOPMENT Spotka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywac skrotu firmy w brzmieniu: MONDAY DEVELOPMENT S.A. oraz wyrdzniajacego ja znaku

graficznego.
§2
Siedzibg Spotki jest miasto Poznan.
$§3

Zatozycielem Spotki jest Monday Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie.

§4

Czas trwania Spoftki jest nieoznaczony.

§5

Terenem dziatania Spotki jest obszar Rzeczypospolitej Polskiej. Spotka moze rowniez dziatac poza granicami kraju.

§6
Spotka moze tworzy¢ oddzialy, filie, zaktady, przedstawicielstwa poza siedzibg Spotki, a takze uczestniczy¢ w innych
podmiotach z zachowaniem wymogow wynikajacych z obowigzujacych przepisow prawa.

L Przedmiot dziatalnosci Spotki.

§7
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1)Dziatalnosc firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingow finansowych — PKD 70.10.Z,
2) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania — PKD 70.22.2,
3)Dziatalnosc rachunkowo — ksiegowa, doradztwo podatkowe — PKD 69.20.2,
4)Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow — PKD 41,
5)Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi— PKD 68.20.Z,
6)Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy — PKD 52.21.2,
7)Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie — PKD 68.32.2,
8) Dziatalnos¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach — PKD 81.10.2,
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9)Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami — PKD 68.31.2,

10)  Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane — PKD 43.99.Z,

11)  Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek — PKD 68.10.2,

12)  Dziatalnos¢ w zakresie architektury — PKD 71.11.2,

13)  Dziatalnos¢ w zakresie inZynierii | zwigzane z nig doradztwo techniczne — PKD 71.12.2,

14)  Dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania — PKD 74.10.2,

15)  Roboty budowlane zwigzane z budowa obiektow inZynierii ladowej i wodnej — PKD 42,

16)  Roboty budowlane specjalistyczne — PKD 43,

17)  Pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana — PKD 96.09.2,

18)  Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana — PKD 63.99.2,

19) Wynajem | dzierzawa pozostatych maszyn | urzadzenn oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowana — PKD 77.39.2,

20)  Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodow osobowych i furgonetek — PKD 45.11.2,

21)  Wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek — PKD 77.11.2,

22)  Pozostata dziatalnosc¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana — PKD 74.90.2,

23) Pozostata dziatalnos¢ wspomagajagca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana — PKD 82.99.2,

2. Podjecie dziatalnosci, na ktorej prowadzenie wymagana jest koncesja lub zezwolenie wilasciwego organu,

uzaleznione jest od ich uzyskania przez Spotke.

Kapitat zaktadowy i akcje.
§8
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 7.884.850,00 zt (siedem milionow osiemset osiemdziesigt cztery tysigce osiemset
piecdziesiat ztotych).
Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na:
a) 50.000 (piecdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od 00001 do 50000, o wartosci nominalnej
10,00 zt (dziesiec ztotych) kazda akcja.
b) 639.500 (szescset trzydziesci dziewiec tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii A1 o numerach od
000001 do 639500, o wartosci nominalnej 10,00 zt (dziesiec ztotych) kazda akcja.
¢) 98.985 (dziewieCdziesigt osiem tysiecy dziewiecset osiemdziesiat piec) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
numerach od 00001 do 98985, o wartosci nominalnej 10,00 zt (dziesiec ztotych) kazda akcja.
Kapitat zaktadowy zostat pokryty wktadami pienieznymi.
Akcje moga byc obejmowane za gotowke lub wktady niepieniezne.
Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub przez podniesienie ich wartosci

nominalinej, na zasadach okreslonych uchwata Walnego Zgromadzenia.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastapic z wykorzystaniem kapitatu zapasowego lub rezerwowego.

§9

Spotka moze emitowac obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszeristwa.
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§10

1. Zysk przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do podziatu rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie
sq catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje.

2. W razie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do wypftaty akcjonariuszom Walne Zgromadzenie upowaznione jest
do okreslenia dnia, wedtug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy
(dzieni dywidendy).

3. Zarzad upowazniony jest, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w drodze uchwaty podjetej bezwzgledng
wiekszoscig gtosow, do wypftaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za dany rok obrotowy,
z zachowaniem warunkow przewidzianych w art. 349 Kodeksu spotek handlowych.

§11

1. Akcje moga by¢ umarzane albo za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowoine)
albo bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe), z zachowaniem warunkow przewidzianych w Kodeksie
spotek handlowych.

2. Akcje moga zosta¢ umorzone bez zgody akcjonariusza na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia jezeli wszczeta
Zostata egzekucja z akcji.

3. Umorzenie przymusowe nastepuje za wynagrodzeniem, ktore nie moze by¢ nizsze od wartosci przypadajacych na
akcje aktywow netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwote
przeznaczongq do podziatu miedzy akcjonariuszy.

4. Spotka moze nabywac wilasne akcje w celu ich umorzenia oraz dla realizacji celow okreslonych w art, 362 § 1
Kodeksu spotek handlowych.

IV. Organy Spotki

§12

Organami Spotki sq:

a) Walne Zgromadzenie,

b) Rada Nadzorcza,

c) Zarzad.

Walne Zgromadzenie

§13

Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spotki, Poza siedzibg Spotki Walne Zgromadzenia mogg odbywac sie takze

w Warszawie lub w innym miejscu oznaczonym w zaproszeniu lub ogtoszeniu.

§ 14
Walne Zgromadzenie moze obradowac jako zwyczajne albo nadzwyczajne.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciagu szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
Jezeli Zarzad nie podejmie uchwaty o zwoftaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przed upfywem pigtego
miesigca od zakoriczenia roku obrotowego albo zwofta je na dzieri niemieszczacy sie w terminie szesciu miesiecy po

uptywie roku obrotowego, prawo do zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje Radzie Nadzorczej.
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Jezeli stosownie do postanowien ustepu 3 zwofane zostang dwa Zwyczajne Walne Zgromadzenia (jedno przez

Zarzad, a drugie przez Rade Nadzorcza), jako Zwyczajne Walne Zgromadzenie winno odbyc¢ sie tylko to Walne

Zgromadzenie, ktore zwofane zostato na termin wczesniejszy i tylko to Walne Zgromadzenie uprawnione jest do

podejmowania uchwat zastrzezonych do kompetencji Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie,

ktore zostato zwofane na dzieni poZniejszy, winno sie odbyc tylko wowczas, jezeli porzadek obrad tego Walnego

Zgromadzenia okreslony przez organ, ktory je zwofal, zawiera punkty nieobjete porzadkiem obrad odbytego

Walnego Zgromadzenia.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad:

a) zwiasnej inicjatywy,

b) na Zadanie Rady Nadzorczej lub

C) na Zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego.

Zadanie zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad

nalezy ztozy¢ Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej, Zadanie powinno by¢ uzasadnione lub zawieraé

projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zarzad obowigzany jest zwota¢ Nadzwyczajne

Walne Zgromadzenie w terminie dwdch tygodni, od dnia przedstawienia mu Zadania.

Rada Nadzorcza moze zwofa¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli jego zwotanie uzna za wskazane.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej pofowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogotu glosow na

Walnym Zgromadzeniu moga zwofa¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja

przewodniczacego tego zgromadzenia.

§15

Rada Nadzorcza, jak rowniez akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziestga kapitatu
zaktadowego mogag Zadac umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Zadanie powinno zostac zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej niz na 14 (czternascie), a w przypadku, gdy Spétka bedzie
miata charakter spotki publicznej nie pozZniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwafty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad. Zadanie moze zostac ztozone w postaci elektronicznej.

Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pozZniej niz na 4 (cztery) dni, a w przypadku, gdy Spotka bedzie
miata charakter spotki publicznej nie pozniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym terminem Wainego
Zgromadzenia, ogfosic zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na Zadanie akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej.
Ogftoszenie nastepuje w sposob wiasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

§16
Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba Ze na
zgromadzeniu reprezentowany jest caty kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych nie zgfosit sprzeciwu dotyczacego
powziecia uchwaty.
Wszystkie uchwaty Walnego Zgromadzenia, w tym zgody i zatwierdzenia podejmowane sa bezwzgledng wiekszoscig
obecnych gtosow, jezeli niniejszy statut lub ustawa nie stanowig inaczej.
Kazda akcja daje na walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu.

Poza innymi sprawami wymienionymi w obowigzujgcych przepisach prawa uchwafy Walnego Zgromadzenia
wymagajq:
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1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz jej sprawozdania finansowego
z ubiegty rok obrotowy,
2) powziecie uchwaty o podziale zysku albo pokryciu straty,
3) udzielenie cztonkom organdw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw,
4) okreslenie dnia dywidendy,
5) zmiana Statutu,
6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
7) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,
8) umorzenie akcji,
9) emisja obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszeristwa,
10) emisja warrantow subskrypcyjnych,
11) tworzenie, wykorzystanie i likwidacja kapitatow rezerwowych
12) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagrodzenia.
5. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uZytkowania wieczystego albo udziatu w nieruchomosci czy uzytkowaniu wieczystym
albo ich obciazenia w szczegdlnosci ograniczonym prawem rzeczowym nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.
6. Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastapi¢ bez wykupu akcji. Zmiana ta wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia powzietej wiekszoscia dwdch trzecich gfosow w obecnosci 0séb reprezentujacych co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

§17

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny cztonek Rady, a w przypadku ich
nieobecnosci Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad.

2. Szczegotowe zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwat przez Walne Zgromadzenie okreSla Regulamin
Walnego Zgromadzenia.

3. Regulamin Walnego Zgromadzenia moze by¢ zmieniony w drodze uchwaly Walnego Zgromadzenia. W przypadku
zmiany Regulaminu, dokonane zmiany wchodzq w Zycie najwczesniej poczawszy od nastepnego Walnego
Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza
§18

1. Rada Nadzorcza skiada sie od 3 (trzech) do 7 (siedmiu), a w przypadku, gdy Spotka bedzie miata charakter spotki
publicznej od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkow powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.

2. Liczbe cztonkow Rady Nadzorczej ustala kazdorazowo, w granicach okreslonych w ustepie 1, Walne Zgromadzenie.

3. Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani sq na okres czteroletniej wspolnej kadencji,

4. Mandaty cztonkow Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkéw Radly.
Cztonkowie Rady Nadzorczej moga byc wybierani ponownie.

6. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ w kazdej chwili odwotani przez Walne Zgromadzenie.
Niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej powinni by¢ wolni od powigzar ze Spotka, akcjonariuszami, pracownikami
lub innymi podmiotami pozostajacymi w istotnym powiazaniu ze Spotka, ktore mogftyby istotnie wptynac na zdolnos¢
niezaleznego cztonka do podejmowania bezstronnych decyzji.
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Cztonek Rady Nadzorczej powinien przekazaC Zarzadowi pisemng informacje na temat swoich powigzan z
akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% (stownie: pie¢ procent) ogoinej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu. Niezalezny cztonek Rady Nadzorczej powinien przekazac Zarzadowi informacje
na temat wszelkich okolicznosci powodujacych utrate przez niego tej cechy.

§19
Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady, jednego lub dwoch Wiceprzewodniczacych oraz
Sekretarza Rady. Wiceprzewodniczacy Rady moze petnic jednoczesnie funkcje Sekretarza Rady
Przewodniczacy, Wiceprzewodniczacy i Sekretarz moga by¢ w kazdej chwili odwotani uchwata Rady Nadzorczej z
petnienia funkcji, co nie powoduje utraty mandatu cztonka Rady Nadzorczej.

§20
Rada Nadzorcza podejmuje decyzje w formie uchwat na posiedzeniach zwotywanych przez Przewodniczacego Rady
Nadzorczej albo, w razie niemoznosci zwotania posiedzenia przez Przewodniczacego, przez Wiceprzewodniczacego
lub Sekretarza Rady Nadzorczej. Uprawniony, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, zwotuje posiedzenie Rady
Nadzorczej z wiasnej inicjatywy badZ w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku Zarzadu lub cztonka
Rady Nadzorczej. Whiosek, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, powinien zostac ztoZony na pismie z
podaniem proponowanego porzadku obrad.
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie przynajmniej trzy razy w roku obrotowym.
Porzadek obrad ustala uprawniony do zwofania posiedzenia Rady Nadzorczej. W przypadku zwofania Rady
Nadzorczej na wniosek Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej porzadek obrad powinien uwzgledniac sprawy
wskazane przez wnioskodawce.
Przewodniczacym  posiedzenia jest Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy lub inny Cztonek Rady Nadzorczej.

§21

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajac swoj gtos na
pismie za posrednictwem innego cztonka Rady, z zastrzezeniem przepisu art, 388 & 4 Kodeksu spotek handlowych.

Z zastrzezeniem przepisu art. 388 § 4 Kodeksu spotek handlowych Rada Nadzorcza moze takze podejmowac
uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc, o ile
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Tres¢ uchwat podjetych na tak
odbytym posiedzeniu powinna zostac podpisana przez kazdego cztonka Rady Nadzorczej, ktory brat w nim udziat.

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaty podjac nie moze, chyba ze wszyscy jej
czlonkowie sq obecni i wyraZajq zgode na powziecie uchwaty.

Rada Nadzorcza moze podjac uchwate takze bez formalnego zwofania, jeZeli obecni sq wszyscy jej cztonkowie i
wyrazaja zgode na odbycie posiedzenia i zamieszczenie poszczegdinych spraw w porzadku obrad.

Cztonek Rady Nadzorczej informuje pozostatych cztonkow Rady Nadzorczej o zaistniatym lub mogacym powstac
konfiikcie interesow oraz powstrzymuje sie od zabierania gtosu w dyskusji i od gtosowania nad przyjeciem uchwaty
w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt interesow.

Uchwaty Rady Nadzorczej mogq byc¢ powziete, jesli wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni na posiedzenie. Uchwaty
Rady Nadzorczej zapadajq bezwzgledng wiekszosciq gtosow, w obecnosci co najmniej potowy jej cztonkow. W razie
rownosci gtosow decyduje gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Powofanie lub odwotanie cztonkow Zarzadu wymaga bezwzglednej wiekszosci gtosow Rady Nadzorczej.
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§22

1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnosciq Spotki,

2. Do kompetencji Rady Nadzorczej naleZy:

a.

> Q@ ™

=~

-

ocena sprawozdan finansowych Spotki za ubiegly rok obrotowy i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki, a
takze wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty oraz sktadanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny

rozpatrywanie i opiniowanie istotnych spraw majacych byc przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia,
reprezentowanie Spotki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu,

ustalanie liczby cztonkow Zarzadu, powotywanie, odwofywanie cztonkow Zarzadu oraz ustalanie ich
wynagrodzenia,

zawieszanie, z waznych powodow, w czynnosciach poszczegoinych lub wszystkich cztonkow Zarzadu oraz
delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dfuzszy niz trzy miesiace, do czasowego wykonywania
czynnosci cztonkow Zarzadu, ktorzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie moga
sprawowac swoich czynnosci,

wyrazanie zgody na przyznanie prawa gtosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji imiennej,

zatwierdzanie rocznych plandw finansowych (budzetow) przedfozonych przez Zarzad,

uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spotki,

wyb0or oraz zmiana biegtego rewidenta badajacego sprawozdania finansowe Spofki,

wyrazanie zgody na swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spotke i podmioty powigzane ze Spotka na rzecz
cztonkow Zarzadu,

wyrazenie zgody na udzielenie przez spotke prokury,

udzielenie zgody na nabywanie lub zbywanie przez Zarzad nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci,
udzielenie zgody na rozporzadzenie prawem lub zaciagniecie zobowiazania, ktorych wartos¢ przekracza kwote
100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych).

wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym z cztonkiem Rady

Nadzorczej albo Zarzadu oraz z podmiotami z nimi powigzanymi.

3. Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin, okreslajacy szczegotowe zasady organizacji i tryb dziatania Radly.

Zarzad Spotki

§23

1. Zarzad Spotki sktada sie z 3 (trzech) do 5 (pieciu) cztonkow powotywanych i odwolywanych przez Rade Nadzorcza.

Zarzad jest powotywany na okres trzyletniej wspolnej kadencji.

2. W sktfadzie Zarzadu rozréznia sie funkcje Prezesa, Wiceprezesow oraz Cztonkdw Zarzadu.

3. Mandaty cztonkow Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie

finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkow Zarzadu.

4. Czlonkowie Zarzadu mogq by¢ powotywani ponownie w skiad Zarzadu na nastepne kadencje.

§24

1. Z zastrzezeniem ustepu 2 niniejszego paragrafu, Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat na posiedzeniach

zwofywanych przez Prezesa Zarzadu z jego inicjatywy badZ na wniosek Cztonka Zarzadu lub na wniosek Rady

Nadzorczej.
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Uchwaty Zarzadu mogq byc¢ rowniez podejmowane poza posiedzeniem Zarzadu w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegfosc, pod warunkiem, Ze wszyscy cztonkowie
Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Gtosowanie w trybie, o ktorym mowa w zdaniu
poprzedzajacym, moze zarzadzic Prezes Zarzadu z wiasnej inicjatywy badz na wniosek ktoregokolwiek z pozostatych
cztonkow Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledng wiekszoscia gtosow, z tym ze w razie rownosci gtosow decyduje gftos
Prezesa Zarzadu.

Cztonek Zarzadu informuje Zarzad o kazdym konflikcie interesow w zwigzku z petniong funkcjq lub o mozliwosci jego
powstania oraz powstrzymuje sie od zabierania gtosu w dyskusji i od gtosowania nad uchwatqa w sprawie, w ktorej
zaistniat konflikt interesow

§25
Zarzad kieruje catoksztattem dziatalnosci Spotki i reprezentuje jq na zewnatrz.
Zarzad obowigzany jest zarzadza¢ majatkiem | sprawami Spotki ze starannoscia wymagang w obrocie
gospodarczym, zgodnie z postanowieniami Statutu, uchwatami Walnego Zgromadzenia oraz przepisami prawa.
Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki nie zastrzeZone ustawq lub Statutem do wylacznej kompetencji
Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.
Szczegotowe zasady organizacji i sposobu dziatania Zarzadu zostang okreslone w regulaminie Zarzadu, uchwalonym
przez Zarzad i zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza.

§26

W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczeri woli w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie

dwoch cztonkow Zarzadu albo cztonka Zarzadu i prokurenta.

V.

Rachunkowos¢ Spofki.

§27

1. Spotka tworzy nastepujace kapitaty:

- kapitat zaktadowy,

- kapitat zapasowy,

- Kkapitaty rezerwowe na pokrycie szczegolnych strat, wydatkow lub na poszczegolne cele, w tym na wypfate
dywidendy dla akcjonariuszy lub inne cele okreslone uchwatga Walnego Zgromadzenia.

2. Czysty zysk Spotki moze byc przeznaczony w szczegolnosci na:

a) kapitat zapasowy,

b) kapitat rezerwowy,

¢) dywidende dla akcjonariuszy,

d) inne cele okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia.

§28

Roczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki Zarzad zobowigzany jest przedtozyc

Radzie Nadzorczej po zbadaniu sprawozdar przez biegtych rewidentow, nie pozniej niz przed uptywem piatego miesiaca

od dnia zakoriczenia roku obrotowego.
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§29
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

VI, Rozwiazanie i likwidacja Spoiki.
§ 30

1. Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji, Likwidacje prowadzi sie pod firmq Spotki z dodaniem
oznaczenia: "w likwidacji”.

2. W razie likwidacji Spotki jej likwidatorami sa cztonkowie dotychczasowego Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie
postanowi inaczej.

VII. Postanowienia koncowe.

§ 31
1. Jezeli powszechnie obowigzujgce przepisy nie stanowiq inaczej, wymagane prawem ogfoszenia Spotka zamieszcza
w ,,Monitorze Sagdowym i Gospodarczym”.

2. W sprawach nieuregulowanych w Statucie majg zastosowanie przepisy Kodeksu spotek handlowych i innych
obowiazujacych aktow prawnych”.
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7.3. Definicje i objasnienia skrotow

Akcje Serii A

50000 akcji imiennych Emitenta

Akcje Serii Al

639500 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta

Akcje Serii B

98985 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta

ASO

alternatywny system obrotu w znaczeniu jakie nadaje temu terminowi art. 3 ust. 2
Ustawy o obrocie

Autoryzowany Doradca

Autoryzowanego Doradce w znaczeniu, jakie nadaje temu terminowi § 18
Regulaminu ASO

Dokument Informacyjny

Niniejszy Dokument Informacyjny, bedacy jedynym prawnie wigzacym dokumentem
zawierajgcym informacje o Emitencie oraz Akcjach Serii Al i Serii B sporzadzony
zgodnie z Regulacjami ASO

Emitent, Spotka

MONDAY DEVELOPMENT Spoétka Akcyjna z siedzibq w Poznaniu

Grupa; Grupa Kapitatowa

Emitent wraz ze swoimi jednostkami zaleznymi w rozumieniu Ustawy o
rachunkowoéci oraz MONDAY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety i spotki
komandytowo-akcyjne z jego udziatem.

Gietda, GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

KDPW Krajowy Depozyt Papigréw Wartosciowych Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

Kodeks cywilny, KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93 z pdzn.
zm.)

Kodeks spotek handlowych,
KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037 z pézn. zm.)

KRS

Krajowy Rejestr Sadowy

MONDAY FIZ, Fundusz

MONDAY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Osoby nadzorujace

Cztonkowie Rady Nadzorczej

Osoby zarzadzajace

Cztonkowie Zarzadu

PLN, zi, zloty

Ztoty, prawny Srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej

Regulacje ASO

Regulamin ASO, a takze Zatacznik do uchwaty Nr 450/2009 Zarzadu GPW z dnia 25
wrzesnia 2009 roku (Dokument Zasady przekazywania informacji biezacych i
okresowych w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect i na Catalyst
oraz informacji biezacych i okresowych przez emitentow dtuznych instrumentow
finansowych, ktore uzyskaty autoryzacje Catalyst),

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW, wraz ze
wszystkimi zatacznikami do tego Regulaminu, w brzmieniu przyjetym uchwala Nr
147/2007 Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r., z uwzglednieniem wszystkich
pozniejszych zmian, wg stanu prawnego na dzien 12 maja 2010 roku

Regulamin Gietdy, Regulamin
GPW

Regulamin GPW uchwalony Uchwata Rady Gieldy Papieréw WartoSciowych w
Warszawie Nr 1/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 r. (z pdzn. zm.).

rejestr przedsiebiorcow KRS

Krajowy Rejestr Sadowy w rozumieniu ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o
Krajowym Rejestrze Sadowym (Dz.U. 1997 Nr 121, poz. 769, z pdzn. zm.).

Rynek NewConnect /

alternatywny system obrotu w znaczeniu jakie nadaje temu terminowi art. 3 ust. 2

NewConnect Ustawy o obrocie (Dz.U.2005, nr 183, poz.1538) organizowany przez GPW
S.K.A. spotka komandytowo — akcyjna
UOKIK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2005
r. Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.)
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Ustawa o ochronie
konkurencji i konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. Nr
50 poz. 331 z pézn. zm.)

Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (t. j. Dz. U. 2009, Nr 185, poz. 1439, z pdzn. zm)

Ustawa o optacie skarbowej

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o optacie skarbowej (Dz.U. Nr 86, poz. 960, z
pozn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz.U.
Nr 86, poz. 959, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od osdb
fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych (t. j. Dz.
U. 22010 r. Nr 51, poz. 307 z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od osdb
prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb prawnych (tekst
jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654 z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku od
spadkow i darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U. z 2004 r.,
Nr 142, poz. 1514 z pdzn. zm.)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci t. j. z dnia 2 wrzeénia 2009 r.
(Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.)
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