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Dokument Informacyjny
Komfort-Klima Spétka Akcyjna

sporzgdzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii A, Bi C
oraz praw do akcji C do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez

Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza sie:
- 9.120.000 akciji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
— 480.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 1.000.000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 1.000.000 praw do akgiji serii C.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostal sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym gtéwnie dla spoétek, w ktorych inwestowanie moze by¢
zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia, ani
wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone wiasciwag analiza, a takze,

jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietlde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:

i CEE Capital

Data sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego: 24 maja 2010 r.
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Tabela 1 Dane o Emitencie

Komfort-Klima Spétka Akcyjna

Siedziba: Wroctaw
Adres: al. Armii Krajowej 61, 50-541 Wroctaw
Telefon: (+48) 71 795 70 76
Faks: (+48) 71 79570 76
Adres poczty elektronicznej: komfort@komfort-klima.pl
Adres strony internetowe;j: www.komfort-klima.pl

Zrodfo: Emitent

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy

CEE Capital Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Kietbasnicza 28, 50-109 Wroctaw
Telefon: (+48) 71 79 11 555
Faks: (+48) 71 79 11 556
Adres poczty elektronicznej: info@ceecapital.pl
Adres strony internetowe;j: www.ceecapital.pl

Zrédfo: Autoryzowany Doradca

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$s¢ nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu

Emitent bedzie ubiegal sie o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
nastepujgcych papieréw wartosciowych:
— 9.120.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
480.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 1.000.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Tabela 3 Kapitat zakladowy Emitenta przed emisja akcji serii C

Liczba akcji (szt.) :::::;vak;mpi’:;[(; Liczba gtosow Udziat;:ozgtz\:r}z)liczbie
Seria A 9.120.000 95,00% 9.120.000 95,00%
Seria B 480.000 5,00% 480.000 5,00%
Suma 9.600.000 100,00% 9.600.000 100,00%

Zrédfo: Emitent
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Tabela 4 Kapitat zakladowy Emitenta po emisji akcji serii C*

Liczba akcji (szt.) l:::::;szk;np:i:;[: Liczba gtosow Udziaig:oc;gg‘:")\:r;a)liczbie
Seria A 9.120.000 86,04% 9.120.000 86,04%
Seria B 480.000 4,53% 480.000 4,53%
Seria C 1.000.000 9,43% 1.000.000 9,43%
Suma 10.600.000 100,00 % 10.600.000 100,00 %

Zrédto: Emitent
* Wielko$¢ kapitatu zakiadowego Emitenta przedstawiono przy zatozeniu zarejestrowania zmiany wysokoS$ci kapitatu
zaktadowego w wyniku objecia wszystkich emitowanych akcji serii C
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1  Czynniki ryzyka

Podejmujgc decyzje inwestycyjng dotyczaca instrumentéw finansowych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢
ryzyka dotyczgce dziatalnosci Spétki i rynku, na ktérym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
stanowig zamkniete;j listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia
Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazyé przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢
swiadomym, ze ze wzgledu na ztozonos$c¢ i zmiennos¢ warunkéw dziatalnosci gospodarczej réwniez inne, nieujete
w niniejszym Dokumencie Informacyjnym czynniki mogg wptywa¢ na dziatalnos¢ Spoétki. Inwestor powinien
rozumie¢, ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spoétki moze mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje
finansowa czy pozycje rynkowg i moze skutkowaé utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig oraz z otoczeniem,
w ktorym dziata Emitent

= Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Rozwdj ustug oferowanych przez Spétke oraz popyt na ustugi Emitenta sg scisle dodatnio skorelowane z sytuacja
makroekonomiczng Polski. Wzrost gospodarczy kraju przektada sie na popyt konsumpcyjny, a coraz wyzsze
wymogi odnosnie rynkowych standardow uzytkowania lokali i mieszkan wptywajg na wzrost zapotrzebowania
m.in. na ustugi zwigzane z instalacjami wentylacyjnymi i klimatyzacyjnymi. Na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta najwiekszy wplyw wywierajg takie czynniki jak: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji i stdp procentowych,
poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych oraz stopien zadtuzenia
jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Ewentualne pogorszenie sie sytuacji makroekonomicznej w
kraju moze spowodowaé obnizenie zainteresowania klientow ustugami oferowanymi przez Spotke, a tym samym
negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Emitenta.

= Ryzyko dekoniunktury w sektorze budowlano-montazowym

W ostatnich latach w Polsce miato miejsce spowolnienie wzrostu gospodarczego, ktérego skutki widoczne sag
m.in. w sektorze budowlano-montazowym. Rozwéj wydarzen w tym segmencie, ze wzgledu na silng korelacje z
branzg instalacji klimatyzacyjnych i wentylacyjnych, w ktérej dziata Emitent, wptywa posrednio na dziatalnos$¢
prowadzong przez Spotke. Obecna sytuacja moze spowodowaé konieczno$¢ obnizania marz i wzrostu
konkurencyjnosci wzgledem innych przedsigbiorstw z branzy. Moze to spowodowac obnizenie rentownosci
realizowanych projektow i wptywaé posrednio na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta.

Spotka stara sie minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez wykorzystywanie wieloletniego dos$wiadczenia
w branzy, zwiekszanie zasiegu dziatalnosci o kolejne wojewddztwa Polski i wysokg jakosé Swiadczonych ustug
przyczyniajgca sie do wzrostu konkurencyjnosci Emitenta.

= Ryzyko nieosiggniecia przez Emitenta zatozonych celéw strategicznych

Planem Emitenta jest stworzenie silnej grupy samodzielnie funkcjonujacych oddziatéw, ktére przede wszystkim
beda odpowiedzialne za wykonawstwo, montaz i serwisowanie systemow klimatyzacyjnych oraz wentylacyjnych.
Realizacja opisanych planéw inwestycyjnych i strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od sprawnej i szybkiej
rozbudowy sieci oddziatow, poszerzenia portfolio ustug oraz zwigkszenia rozpoznawalnosci marki. Ze wzgledu na
to, ze dziatalnos¢ Emitenta jest narazona na wptyw wielu nieprzewidywalnych czynnikéw zewnetrznych (przepisy
prawa, stosunek podazy i popytu, rozwéj konkurenciji, itp.), istnieje ryzyko nieosiggniecia wszystkich zatozonych
celéw strategicznych. W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przyszitosci przez Emitenta zalezg od jego
zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii. Dziatania Spdftki, ktére okazag sie
nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia bgdz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkow tego
otoczenia mogag miec¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowo-majgtkowg oraz na wyniki
Emitenta.

W celu ograniczenia opisywanego ryzyka Zarzad Emitenta na biezgco analizuje czynniki mogace mieé
potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Spotki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje
i dziatania.

= Ryzyko utraty ptynnosci
W zwigzku z zastojem w branzy budowlanej spowodowanym spowolnieniem gospodarczym obserwowanym w
poprzednich latach, wiele przedsiebiorstw z tego sektora moze wykazywaé problemy z regularng sptatg
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zobowigzan, co moze istotnie wptynaé na sptacanie naleznosci Emitenta. Zaprzestawanie realizacji juz zaczetych
budéw przez przedsiebiorstwa budowlane i przediuzanie terminéw odbiorow kohcowych inwestycji przez
gtéwnych kontrahentow Spotki powoduje niemoznos$é rozliczenia wykonanych ustug i otrzymania zaptaty za
wykonane ustugi. Ponadto, w celu zwiekszenia mozliwosci konkurowania Emitenta z innymi podmiotami na rynku,
Spdétka moze byé zmuszona do wydluzania okresu ptatnosci za swoje ustugi, co moze dodatkowo zwigekszy¢
okres sptywu naleznosci i w konsekwencji wptyng¢ na ptynnosé Emitenta i jego wyniki finansowe.

Aby zabezpieczy¢ sie przed przedmiotowym ryzykiem, Spoétka planuje zwiekszenie odnawialnego kredytu
bankowego i skorzystanie z innych form finansowania dziatalnosci, w tym faktoringu i windykac;ji.

= Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcow

Sektor budowlany w ostatnich latach powaznie odczut spowolnienie gospodarcze, ktére objawito sie m.in.
niedokanczaniem inwestycji przez niektérych deweloperéw. Model biznesowy Spétki powoduje silne powigzanie
gospodarcze Emitenta z podmiotami z branzy budowlanej. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w
przypadku niewyptacalnosci zleceniodawcéw z branzy budowlanej, Emitent nie otrzyma wynagrodzenia za swoje
ustugi, co moze wplynaé na perspektywy rozwoju Spotki, przychody, zyski i inne wyniki finansowe.

W chwili obecnej Emitent nie jest uzalezniony od odbiorcow. W przewazajgcej czesci wynika to z przyjetej
strategii pozwalajgcej na dywersyfikacje kontrahentéw, co w istotny sposéb minimalizuje to ryzyko.

= Ryzyko zwigzane z tymczasowym brakiem dostepnosci do mediow

Emitent jest wykonawcg instalacji wentylacyjnych i klimatyzacyjnych. Roboty budowlane prowadzone sg czesto
na niedokonczonych i nieoddanych jeszcze do uzytku inwestycjach. W przypadku awarii, powodujgcej brak
dostepnosci podstawowych mediéw, w tym w szczegdlnosci energii elektrycznej, niezbednej do wykonania
instalacji wentylacyjno-klimatyzacyjnej w budynku, istnieje prawdopodobienstwo wstrzymania prac
i nieterminowego wywigzania sie¢ Emitenta z zobowigzania. W zwigzku z zakontraktowanymi karami umownymi
za zwioke w wykonaniu prac, takie zdarzenie moze negatywnie wplyng¢ na wizerunek i wyniki finansowe
Emitenta.

Emitent minimalizuje podmiotowe ryzyko poprzez umieszczanie w umowach o swiadczenie ustug stosownych
zapisow, ktore wylgczajg Spotke od odpowiedzialnosci za przedtuzenie wykonywania robét z powodu czynnikéw
od niego niezaleznych i jednoczesnie zobowigzujg klientéw Emitenta do terminowego uiszczania ptatno$ci mimo
ewentualnego wystgpienia zwtoki z ww. przyczyn.

= Ryzyko zwigzane z karami umownymi

W prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci wazng role odgrywa czas i precyzja wykonywanych zlecen. Chcac
zwigkszy¢ swojg wiarygodnos¢ i podkreslic znaczenie terminowego wywigzywania sie¢ ze zobowigzan, Spotka
nierzadko zobowigzuje sie w zawieranych umowach do zaptacenia kar umownych w przypadku niewykonania lub
nieterminowego wykonania zlecen. W przypadku ziszczenia sie powyzszych przestanek, ewentualne kary, do
zapfaty ktérych Spotka moze zostaé wezwana, obliczane jako procent od warto$ci zawartych umdéw, moga
ograniczy¢ poziom osigganych przez Spotke zyskow.

Celem minimalizacji opisywanego ryzyka Spoétka korzysta z ustug podwykonawcéw, kitdrzy w razie potrzeby
wspierajg montaz instalacji i przejmujg na siebie czes¢ przedmiotowego ryzyka. Dzieki zatrudnieniu
wykwalifikowanych i doswiadczonych pracownikéw oraz dobrym relacjom Spotki ze zleceniodawcami, Emitent
doktada wszelkich staran, aby terminowo i profesjonalnie wywigzywa¢ sie z zawartych umow. Ponadto
diugoterminowa strategia Spotki zaktada przejscie do modelu generalnego wykonawcy, ktéry umozliwia osigganie
wyzszych marz i scedowanie wigkszosci omawianego ryzyka na podwykonawcow.

= Ryzyko zwigzane z naprawami gwarancyjnymi

W zwigzku z zawieranymi przez Emitenta umowami jest on zobowigzany do napraw gwarancyjnych wykonanych
przez siebie systemoéw klimatyzacyjnych i wentylacyjnych. Umowy te zobowigzuja Spotke do napraw przez
kolejnych kilka lat, co w przypadku btedéw w wykonaniu moze skutkowa¢ konsekwencjami finansowymi
w przysztych okresach i wptywaé na wyniki finansowe Spédiki, a takze na postrzegang przez klientéw jakosé
$wiadczonych ustug i marke Emitenta.

Emitent doktada wszelkich staran aby swiadczone przez niego ustugi byty na najwyzszym poziomie i nie rodzity
koniecznosci pozniejszych napraw. Diugoterminowa strategia Spotki zaktada przejscie do modelu generalnego
wykonawcy, ktéry umozliwia scedowanie wiekszosci omawianego ryzyka na podwykonawcow, co w potgczeniu
z intensywng obecnie wspotpracg z podwykonawcami minimalizuje konsekwencje ptyngce z wystgpienia tego
ryzyka w przysztosci. W celu minimalizacji negatywnego wptywu ewentualnych napraw gwarancyjnych na wyniki
finansowe Emitenta, Spotka tworzy rowniez rezerwy w wysokosci przewidywanych kosztéow. W dotychczasowej
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dziatalnosci spoétki Komfort-Klima S.A. i Komfort — Robert Kope¢ naktady przeznaczane na naprawy gwarancyjne
nie stanowity znaczacej czesci wartosci umoéw. W ocenie Zarzadu Emitenta wptyw przedmiotowego ryzyka na
Spotke jest minimalny.

= Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Podstawowymi ustugami oferowanymi przez Emitenta s3 instalacje systeméw wentylacyjnych i klimatyzacyjnych.
Instalacje najczesciej realizowane sg na koncu procesu inwestycyjnego w budownictwie, ktory tradycyjnie
rozpoczynany jest w sezonie wiosennym. W zwigzku z tym wiekszos$¢ prac wykonczeniowych przypada na sezon
jesienno-zimowy. Sezonowos¢ jest charakterystyczna dla catej branzy budowlanej. Najnizsze przychody
przedsiebiorstwo notuje w pierwszym potroczu, a zdecydowany ich wzrost w drugim.

Przedsigbiorstwo jest przygotowane do prowadzenia dziatalnosci w warunkach sezonowosci sprzedazy. Z tego
tytutu z wyprzedzeniem podejmowane sg wiasciwe dziatania. Do najwazniejszych z nich mozna zaliczy¢ zmienne
systemy wynagrodzen, uzaleznione od wynikow sezonowych oraz odpowiednie gospodarowanie magazynem
komponentéw i wyrobow gotowych. Ponadto w okresach o mniejszej ilosci zleceh, Spétka ktadzie nacisk na
wykonanie prac remontowych oraz systemoéw klimatyzacyjnych i grzewczych, majgcych na celu przygotowanie
budynkéw do zimy lub lata. Pozwala to Spétce na tagodzenie skutkdw sezonowosci, a takze, nawet
w niekorzystnych z punktu widzenia sprzedazy miesigcach, polepsza¢ wyniki finansowe.

= Ryzyko wzrostu konkurencji

Wzrost konkurencji wewnatrz branzy klimatyzacyjnej moze spowodowac¢ spadek popytu na ustugi oferowane
przez Emitenta. Rynek ustug klimatyzacyjno-wentylacyjnych jest bardzo rozproszony. Nie wystepujg na nim duze
przedsiebiorstwa i podmioty posiadajgce pozycje dominujgcg. Konkurujgce podmioty oferujg podobne spektrum
produktéw i ustug, dlatego istota konkurencji miedzy przedsiebiorstwami polega w gtéwnej mierze na sposobie
obstugi klienta i jakosci wykonywanych ustug. Najwazniejszymi atutami Spotki sg szybkos¢ i profesjonalizm
wykonawstwa oraz kompleksowo$¢ oferty — od projektu poprzez wykonanie az po serwis. Przedsiebiorstwa
konkurencyjne moga w przysztosci wymusic¢ koniecznos¢ obnizenia osigganych marz i zwigkszenia wydatkéw na
dalsze podnoszenie jakosci ustug Spotki, co moze przetozy¢ sie na spadek rentownosci dziatalnosci Emitenta.
Spotka nie ma wplywu na podejmowanie dziatan przez przedsiebiorstwa konkurencyjne, ale ma mozliwos¢
utrzymania i zwiekszenia swojej pozycji na rynku z racji posiadanej dobrze wykwalifikowanej kadry pracownicze;j
oraz wysokiej jakosci oferowanych i $wiadczonych ustug.

= Ryzyko utraty kluczowych zasoboéw ludzkich

Spoétka prowadzi swojg dziatalno$¢ w oparciu o wiedze i umiejetnosci pracujgcych dla niej ludzi. Utrata
kluczowych pracownikéw lub kierownictwa moze wptyngé niekorzystnie na prowadzong przez Spétke dziatalnosc¢.
Wymienione ryzyko jest szczegdlnie istotne w przypadku utraty Cztonkéw Zarzadu.

W celu minimalizacji zagrozenia utraty kluczowych pracownikéw, Emitent stwarza przyjazne warunki pracy oraz
mozliwosci do zdobywania wiedzy i nowych umiejetnosci dla zatrudnionej kadry.

= Ryzyko trudnosci w pozyskaniu nowych pracownikéw do oddziatéw Spoétki

W planach Emitenta jest rozwdj oddziatdéw wroctawskiego i katowickiego oraz zatozenie kolejnej placowki
w Poznaniu. Zdobywanie kolejnych rynkéw zbytu i rozwdj powoduje koniecznos$¢ ciagtego pozyskiwania
wykwalifikowane;j sity roboczej. Istnieje ryzyko, ze przy dynamicznym rozwoju Spéiki i zdobywaniu wiekszej liczby
zlecen bedg mogty wystepowac braki kadrowe, ktdre mogg zmniejszy¢ mozliwosci realizacji projektéw przez
Emitenta. Brak pozyskania w szybkim okresie wykwalifikowanej sity roboczej moze przyczyni¢ sie do
zmniejszenia wynikow finansowych Emitenta.

Spotka inwestuje w kapitat ludzki poprzez zatrudnianie ludzi miodych, ktérych uczy odpowiedzialnosci,
sumiennosci i ciezkiej pracy. Pozwala to na dtugoterminowg wspétprace z poszczegdlnymi pracownikami
i wyksztatcenie wysoce wyspecjalizowanych pracownikéw. W przypadku ewentualnych trudnosci w pozyskaniu
nowych pracownikéw, Emitent planuje korzystaé¢ z ustug podwykonawcoéw, az do momentu uzupetnienia brakow
kadrowych.

= Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow

Gtéwnymi odbiorcami Emitenta sg gtéwnie firmy budowlane specjalizujgce sie w budowie powierzchni
komercyjnych i apartamentowych. Struktura dostawcéw moze wskazywaé na pewne uzaleznienie Spotki od kilku
podmiotow. W 2009 roku okoto 68% przychodow Spétki byto wygenerowane przez trzech kontrahentéw.
Znaczacy udziat poszczegoélnych podmiotéw w strukturze odbiorcow Emitenta wynika z realizacji przez Spétke
duzych zlecen. Emitent ktadzie nacisk na realizacje zaméwien o istotnej wartosci, dlatego tez w poszczegdlnych
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latach moze pojawiac sig¢ okresowy wzrost udziatu poszczegdlnego kontrahenta Spotki w strukturze odbiorcow
Komfort-Klima S.A.

W zwigzku ze specyfikg branzy wentylacyjnej i klimatyzacyjnej taki okresowy wzrost udziatu kontrahenta w
strukturze odbiorcéw nie przektada sie na uzaleznienie Spétki od tego podmiotu, gdyz duze, jednorazowe projekty
sg typowe dla tej branzy. Ponadto Emitent stara sie minimalizowa¢ przedmiotowe ryzyko poprzez zwiekszanie
skali dziatalnosci i nawigzywanie wspétpracy z nowymi przedsigbiorstwami a takze poprzez utrzymywanie
pozytywnych relacji z dotychczasowymi kontrahentami.

= Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow

Obecnie zaden z dostawcow Spotki nie posiada, w ocenie Emitenta, pozycji dominujgcej w strukturze dostaw
Spotki. Jedynie dwoch kontrahentéw Emitenta posiada udziat wynoszgcy ponad 5% w strukturze dostawcow
ogotem (odpowiednio 15% i 12%). Nie mozna jednak wykluczy¢ uzaleznienia Emitenta od jednego lub kilku
dostawcow w przysztosci, co mogtoby skutkowaé wzrostem cen materiatéw oraz spadkiem ich dostepnosci. W
opinii Zarzadu Spotki ryzyko zwigzane z powyzszg sytuacjg jest minimalne. Wdrozone przez Spétke procedury
handlowe tworza solidne fundamenty do dtugofalowej wspdtpracy z partnerami biznesowymi, ktére opierajg sie na
zaufaniu i poszanowaniu interesow kazdej ze stron.

Emitent doktada staran, aby wielko$¢ zaopatrzenia od poszczegdlnych dostawcéw w zadnym przypadku nie
przekraczata kilku procent z ogdlnej wartosci dostaw.

= Ryzyko niepozyskania materiatéw i urzadzen

Do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej Spétka wykorzystuje materiaty i urzadzenia dostarczane lub
produkowane przez inne podmioty. Istnieje ryzyko, ze w przysztosci dostepnos¢ materiatdow oraz urzagdzeh moze
sie zmniejszy¢, przez co mogg wzrosnaé ich ceny i koszty dziatalnosci Emitenta. Powyzsza sytuacja mogtaby
skutkowa¢ niemozliwoscig wywigzania si¢ z podpisanych przez Spétke umow oraz negatywnie wptynaé na
wizerunek firmy.

Emitent, by ograniczy¢ przedmiotowe ryzyko, zdywersyfikowat zrodta zaopatrzenia materiatow i urzgdzen poprzez
wspotprace z wieloma renomowanymi firmami specjalizujgcymi sie w produkcji urzadzen wentylacyjnych
i klimatyzacyjnych.

= Ryzyko walutowe

Koszty dziatalnosci Emitenta uzaleznione sg od cen materiatow i towaréw wykorzystywanych do produkcji
i montazu systemow wentylacyjnych i klimatyzacyjnych. Poziomy cen zalezne sg od sytuacji na rynkach
miedzynarodowych i kurséw walut obcych. Cze$é urzadzen wykorzystywanych przez Emitenta, gtéwnie
urzadzenia klimatyzacyjne, importowana jest z zagranicy, w zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze w razie znaczgcych
wahan kursow walut koszty zakupu przedmiotowych urzgdzen mogg ulegaé znaczgcym zmianom i wptyng¢ na
wyniki finansowe Emitenta.

W celu ograniczenia ww. ryzyka, Spoétka zdywersyfikowata zrédta dostaw, monitoruje poziomy cen materiatéw na
zagranicznych rynkach, zwieksza kosztorysy projektow o prawdopodobny wzrost cen oraz stosuje strategie
aktywnego zarzadzania zapasami (just-in-time), ktéra polega na zamawianiu materiatéw dopiero po podpisaniu
umowy na konkretny projekt, co dodatkowo niweluje koszty magazynowania materiatéw.

= Ryzyko niezrealizowania zaktadanych prognoz wynikéw finansowych

W punkcie 4.12.3 niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent zamiescit prognozy wynikéw finansowych na
lata 2010-2012. W okresie objetym prognozg, Spoétka planuje zwiekszenie skali dziatalnosci oddziatow
wroctawskiego i katowickiego oraz utworzenie nowej placowki w Poznaniu, co w kilkuletnim okresie powinno
wptyng¢ na znaczne zwiekszenie zysku netto oraz wielkosci osigganych przychodéw. W przypadku
niekorzystnych zmian w otoczeniu Spétki oraz wptywu czynnikéw, ktérych Emitent nie byt w stanie przewidziec¢,
szacowane wyniki finansowe mogg ulec zmianie. Istnieje zatem ryzyko niezrealizowania zaktadanych prognoz
wynikow finansowych.

= Ryzyko zwigzane z budowa marki ,,Komfort-Klima”

Przyszly sukces gospodarczy Emitenta jest SciSle zwigzany z nalezytg budowag marki ,Komfort-Klima”.
Rozpoznawalnos¢ marki Emitenta wspomoze realizacje planéw strategicznych Spétki oraz ekspansje i rozwdj
sieci nowych placéwek. Majgc na uwadze szerokie plany Emitenta zwigzane z promocjg wtasnej marki istnieje
ryzyko, ze fundusze pozyskane na ten cel okazg sie niewystarczajgce. Brak nalezytego wypromowania nazwy
Spdtki moze negatywnie skutkowac na pozycje rynkowag Emitenta i jego wyniki finansowe.
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= Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig przepiséw prawnych

Polskie prawo charakteryzuje sie duzg dynamikg zmian i zwigzang z tym niestabilnoscig systemu prawnego.
Dotyczy to w szczegdlnosci prawa gospodarczego i prawa podatkowego. Zmiany przepiséw prawa mogg mie¢
wptyw na funkcjonowanie Emitenta, chocby poprzez wzrost kosztéw dziatalnosci Spétki. Ponadto przepisy prawa
polskiego sg przedmiotem dostosowywania i unifikacji z regulacjami Unii Europejskiej. Zmiany regulacji prawnych
moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i funkcjonowanie Emitenta. Emitent nie ma wptywu na przedmiotowe
ryzyko.

= Ryzyko zwigzane z interpretacja przepiséw podatkowych

Brak precyzji w obowigzujgcych regulacjach podatkowych, ich niestabilnos¢ w potgczeniu z dtugimi okresami
przedawnienia zobowigzan oraz mozliwoscig naktadania kar utrudnia planowanie podatkowe oraz kwalifikacje
podatkowg transakcji. Zakwestionowanie przez organy podatkowe kwalifikacji podatkowej transakcji
dokonywanych przez Emitenta moze ujemnie wptyng¢ na wyniki finansowe Spétki.

= Ryzyko zwigzane z krétkim okresem funkcjonowania Emitenta

Spétka zostata zawigzana w dniu 30.04.2008 r., w zwigzku z czym nie jest mozliwe zaprezentowanie
sprawozdania finansowego Emitenta za lata poprzednie. Ze wzgledu na stosunkowo krétkg historie dziatalnosci
Emitenta zakres dostgpnych historycznych informacji na temat zrealizowanych wynikéw finansowych Spofki jest
ograniczony i moze okazac sie niewystarczajgcy do dokonania prawidtowej oceny perspektyw rozwoju Emitenta.
Istnieje ryzyko, ze zaprezentowane w niniejszym Dokumencie Informacyjnym dane finansowe dotyczgce
Emitenta nie sg odpowiednie i wystarczajgce dla dokonania prawidtowej oceny obecnie prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej Spofki.

W dniu zawigzania Spotki do majgtku Emitenta zostat wniesiony aportem zespét sktadnikéw materialnych
i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej stanowigcych przedsiebiorstwo,
w rozumieniu art. 551 Kodeksu cywilnego, ,Komfort — Robert Kope¢”, ktéry w dniu zatozenia Emitenta stanowit
95% jego majatku. Firma ta poczatki swej dziatalno$ci datuje na 1999 r. Ponadto dziesiecioletnie doswiadczenie
kadry pracowniczej Emitenta w tworzeniu instalacji klimatyzacyjno-wentylacyjnych znacznie zmniejsza to ryzyko.
Wyniki finansowe przedsiebiorstwa ,Komfort — Robert Kope¢” zamieszczone sg w punkcie 4.12.1 niniejszego
Dokumentu Informacyjnego.

= Ryzyko zwigzane z powiekszeniem sieci oddziatow Spoétki

Emitent do korica 2010 r. zamierza posiadac¢ trzy oddziaty na terenach potudniowo-zachodniej Polski. Znaczgca
rozbudowa sieci oddziatdbw powoduje ryzyko poniesienia wysokich naktadéw na nalezyte przystosowanie
placowek do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz zwiekszenie liczby wysoko wykwalifikowanych
pracownikéw, co bedzie miato wptyw na wzrost kosztéw operacyjnych Emitenta. Przez pierwsze miesigce
dziatalno$¢ nowopowstatych placéwek moze nie by¢ rentowna, co moze spowodowaé przejsciowe pogorszenie
sie wynikéw finansowych Emitenta.

1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatlowym

= Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji

Akcje Emitenta nie byly do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu. Nie ma wiec pewnosci, ze instrumenty finansowe Emitenta bedg przedmiotem aktywnego obrotu po ich
wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect, ktéry jest rynkiem utworzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w sierpniu 2007 r. Istnieje ryzyko, ze obrét akcjami na tym
rynku bedzie sie charakteryzowat matg ptynnoécig. Tym samym mogg wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej
ilosci akcji w krotkim okresie, co moze powodowa¢ dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych
przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci sprzedazy akgciji.

= Ryzyko zwigzane z przyszita ceng akcji

Emitent planuje wprowadzi¢ wszystkie akcje serii A, B i C do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect. Emitent nie moze przewidzie¢ poziomu podazy akcji Spétki bezposrednio po wprowadzeniu akcji
serii C do obrotu na rynku NewConnect. Sprzedaz znacznej liczby akcji Emitenta na rynku alternatywnym moze
niekorzystnie wptyng¢ na ich cene rynkowa. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze inwestorzy mogg nie otrzymac
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w nabywane akcje Emitenta.
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= Ryzyko opéznienia rozpoczecia notowan akcji

Notowanie akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu rozpocznie sie po wpisaniu do rejestru podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta dokonanego poprzez emisje akcji serii C oraz po uzyskaniu stosownych zgdéd
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Spétka nie moze zagwarantowac lub precyzyjnie okresli¢ terminéw rozpoczecia notowan akcji w Alternatywnym
Systemie Obrotu. Emitent zapewnia, ze dotozy wszelkich staran i aktow starannosci, aby wszelkie wymagane
wnioski byly formalnie poprawne oraz byty sktadane niezwtocznie po zaistnieniu okolicznosci umozliwiajgcych ich
ztozenie. Ewentualne przedtuzenie sie okresu rejestracji Akcji Serii C przez sad rejestrowy skutkowac¢ bedzie
opoznieniem rozpoczecia notowan akcji serii A, B i C Spdtki w stosunku do terminu rozpoczecia notowan
zaktadanego przez Emitenta. Do dnia rozpoczecia notowan akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu notowane
beda PDA serii C.

= Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

— na wniosek Emitenta,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

— jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect,
Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét notowaniami instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje
obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa
w przytoczonym przepisie to w szczegolnosci obowigzki informacyjne. Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka
sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji
notowanych na rynku NewConnect.

= Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,
jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
wskutek ogtoszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,
wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

— jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw.

— po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu

moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 pkt 3 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty
finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne.
Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysziosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

= Ryzyko zwigzane z notowaniem praw do akcji (PDA)

PDA to papier wartosciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania, niemajacych formy dokumentu, akcji
nowej emisji spotki publicznej, powstajacy z chwilg dokonania przydziatu tych akcji i wygasajacy z chwilg
zarejestrowania akcji w depozycie papieréw wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia sie postanowienia
sadu rejestrowego odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego do rejestru przedsiebiorcow.

W przypadku odmowy rejestracji akcji serii C przez sad rejestrowy, posiadacz PDA otrzyma tylko zwrot srodkéw
w wysokosci iloczynu ceny emisyjnej akcji serii C oraz ilosci nabytych praw do akcji tejze serii. Inwestorzy, ktérzy
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kupili PDA po wyzszej cenie niz cena emisyjna narazeni bedg na strate w wysokosci réznicy ceny zaptaconej na
rynku wtornym za PDA a kwotg, o ktérej mowa powyzej. Niezwtocznie po uprawomocnieniu sie postanowienia
odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatu, Zarzad okresli w drodze uchwaty termin zwrotu wpfat na akcje
serii C. Termin zwrotu sSrodkéw nie bedzie dtuzszy niz miesigc od uprawomocnienia sie postanowienia
odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatu.

= Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie obowigzkéow

wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegolnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej,

Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie

publicznej oraz z art. 169 — 174 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia takiej kary

obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze stac sie utrudniony badz niemozliwy.

1.3 Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty
finansowe Emitenta

= Ryzyko zwigzane z wplywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spotke

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Pan Robert Kope¢ posiada tacznie 74,17% akcji Spotki co
daje mu prawo do wykonania 74,17% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Po zarejestrowaniu emisji akcji serii C,
w przypadku objecia przez nowych akcjonariuszy wszystkich oferowanych akcji serii C, faczny udziat
wigkszosciowego akcjonariusza wynosi¢ bedzie 67,17% gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki. Dodatkowo
zgodnie z § 14 pkt. 7 Statutu Spotki walne zgromadzenie uwaza sie za wazne jezeli jest reprezentowane na nim
co najmniej 50% kapitatu. Oznacza to, ze bez akcjonariusza wiekszosciowego, czyli Pana Roberta Kope¢, Walne
Zgromadzenie nie bedzie mogto podjg¢ zadnej wigzgcej decyz;ji.

Wptyw Pana Roberta Kope¢ na dziatalno$¢ Emitenta jest wiec znacznie wiekszy niz pozostatych akcjonariuszy,
w szczegolnosci w zwigzku z art. 415 oraz art. 416 KSH. Tym samym, pozostali inwestorzy nabywajacy akcje
Emitenta muszg sie liczy¢ z ograniczonym wptywem na sposob zarzgdzania i funkcjonowania Spotki.

= Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkow finansowych

Emitent zaktada, ze $rodki pozyskane w drodze emisji akcji serii C umozliwig mu zakup specjalistycznych
urzgdzen poszerzajgcych zakres prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (w szczegdlnosci urzgdzen stuzacych
do serwisowania instalacji wentylacyjnych i klimatyzacyjnych), dostosowanie wielkosci kapitatu obrotowego do
wysokosci umozliwiajgcej realizacje zatozonych celéw strategicznych wskazanych w punkcie 4.12.2 niniejszego
Dokumentu Informacyjnego, rozbudowe oddziatlu w Katowicach i utworzenie oddzialu w Poznaniu oraz
dokapitalizowanie centrali we Wroctawiu. Istnieje jednak ryzyko, ze w wyniku wystgpienia nieprzewidzianych
okolicznosci Spotka bedzie musiata przeprowadzi¢ dodatkowg emisje lub szukac innych Zrédet finansowania
w celu realizacji zamierzonych celéw. Niepozyskanie nowych zrodet finansowania, w przypadku gdy Emitent
wykorzysta dotychczas posiadane kapitaty finansowe, mogtoby wptynaé na spowolnienie rozwoju Emitenta.

= Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy czionkami organéw zarzadzajacych
i nadzorczych Spotki

Pomiedzy osobami wchodzgcymi w sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej wystepujg powigzania rodzinne oraz
organizacyjne lub majgtkowe wskazane w pkt. 4.11 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. W zwigzku z bliskimi
relacjami wskazanych os6b domniemywa sie, iz osoby te mogg dziata¢ w porozumieniu. W zwigzku z powyzszym
oraz z racji petnionych przez wskazane w pkt. 4.11 osoby funkcji w Spétce istnieje ryzyko, iz akcjonariusze,
nabywajgcy instrumenty finansowe Emitenta nie bedg w stanie wptywac¢ na realizowang przez Spodtke polityke
rozwoju.
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2 Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym

2.1 Emitent

Tabela 5§ Dane Emitenta

Firma: Komfort-Klima S.A
Siedziba: Wroctaw
Adres: al. Armii Krajowej 61, 50-541 Wroclaw
Telefon: (+48) 71 79570 76
Faks: (+4B) 71 79570 76
Adres poczty elektronicznej: komfort@komfort-klima.pl
Adres strony internetowej: www.komfort-klima.pl

Zrédlo. Emitent
Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Emitenta:
Pan Robert Kopet - Prezes Zarzadu,

Emitent ponosi odpowiedzialnos¢ za wszystkie informage zamieszczone w tresc Dokumentu Informacyjnego

Oswiadczenie Emitenta:

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza | przy dolozeniu nalezyte| staranno$ci by zapewnié taki stan,
informacje zawarle Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne | zgodne ze stanem faktycznym | ze
w Dokumengcie Informacyjnym nie pominieto niczego, co mogloby wplywac na ich znaczenie

Prezes Zarzadu

KQMPORT NIP 8992638677

. KLIMA sa KRS DO00309723

Lomifort- Kiima Spotica Akes -
al Armii Krajowe; 61, 50- i-'ll '-\.l‘-l::'m
el (071) 33516 61, fix. (071) 795 70 76
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2.2 Autoryzowany Doradca

Tabela 6 Dane Autoryzowanego Doradcy

Firma: CEE Capital Sp.z 0. 0.
Sledziba: Wroctaw
Adres: ul. Kielbaénicza 28, 50-109 Wroclaw
Telefon: (+48) 71 79 11 556
Faks: (+48) 71 79 11 556
Adres poczty elektroniczne]: info@ceecapital.pl
Adres strony internetowej: www.ceecapital.pl

Zrodio: Autoryzowany Doradca
Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Pan Adrian Dziglnicki - Prezes Zarzadu,
Pan Wojciech Gudaszewski - Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradey:

Dokument Informacyjny zostal sporzadzony zgodnie Z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do Regufaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonege Uchwala Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S A z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

Wedtug nasze| najlepsze] wiedzy | zgodnie z dokumentami 1 informacjami przekazanymi nam przez Emitenta,
informacie zawarte w Dokumencie Informacyjnym s3 prawdziwe rzetelne | zgodne ze stanem faktycznym

W Dokumencie Informacyjnym nie pominigto zadnych fakiéw. kidre moglyby wplywat na jego znaczenie | wyceng
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a tak2e opisuje on rzeteinie czynniki ryzyka zwiazane
z udziatem w obrocie danymi instrumentami

Wi e \
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
\
CEE Capital sp. z 0.0.
ul. Kietbasnicza 28
50-109 Wroclaw

REGON: 020441384
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3 Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do
Alternatywnego Systemu Obrotu

3.1 Rodzaj, liczba oraz tgczna wartosé instrumentéw finansowych
z wyszczegOlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich
ograniczen co do przenoszenia praw 2z instrumentéow
finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu Obrotu ,NewConnect” wprowadza sie:
- 9.120.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 480.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 1.000.000 akciji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 1.000.000 praw do akgji serii C.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego warto$¢ nominalna akcji serii A i B Emitenta, wprowadzanych
do Alternatywnego Systemu Obrotu, wynosi 960.000,00 zt. W przypadku zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego przez Sad Rejestrowy w drodze emisji akcji serii C, taczna wartos¢ nominalna akgji serii A, B i C
wyniesie 1.060.000,00 zt.

W zwigzku z wykonaniem uchwaty nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 18 marca 2010 r.
(Repertorium A Nr 1625/2010) w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nie wiecej niz
1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda, wyemitowano 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji serii C. Akcje serii C wyemitowane
zostaty w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, tj. w trybie subskrypcji prywatnej. Cena emisyjna
akcji serii C zostata ustalona na poziomie 1,00 zt (stownie: jeden zloty) za jedng akcje. Subskrypcja prywatna
trwata od 9 kwietnia 2010 r. do 28 kwietnia 2010 r. W wyniku zawarcia uméw objecia akcji, objetych zostato
1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji serii C. Akcje zostaty objete przez 29 podmiotéow, w tym 25 osdb
fizycznych i 4 prawne.

taczne szacunkowe koszty oferty wyniosty 175.000 zt netto, z czego:
—  koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosty 95.000 zt,
—  koszty sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego i doradztwa na rzecz Emitenta wyniosty 80.000 zi
netto.

= Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Wszystkie akcje Emitenta nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 do art. 353 KSH.

=  Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczgcych zbywalnosci wprowadzanych do obrotu akcji
Emitenta serii A, Bi C.

= Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naklada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK), jezeli taczny Swiatowy obrot
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
réwnowarto$¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli tgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢
50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow
bezposrednio uczestniczagcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezgcych do grup
kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczgcy w koncentracji, a takze obrét
zarowno przedsiebiorcy , nad ktérym ma zosta¢ przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcow zaleznych (art. 16
Ustawy o ochronie konkurenc;ji i konsumentow).
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Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

—  potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

— przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatow lub w jakikolwiek
inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

— utworzenia przez przedsiebiorcow wspoélnego przedsiebiorcy;

— nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentrac;ji:

— jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akcji,
innych papierow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

— polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udzialy innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

o instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
o wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

— polegajagcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatdw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

— nastepujgcej w toku postepowania upadiosciowego, z wylgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajgcy
przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

—  przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspodlnie tgczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy kontrole, przedsiebiorca
nabywajgcy czes¢ mienia innego przedsigbiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsigbiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegoélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
Prezes UOKIK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢é na przedsigbiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych
dokona¢ koncentracji obowigzek lub przyjg¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

—  zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

— wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsigbiorcow,

— udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKIK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku
zostanie istotnie ograniczona, w szczegodlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku,
jednak w przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie
ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrzeé¢ pozytywny wplyw na
gospodarke narodowg, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKIK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaly one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg
okreslonych w decyzji warunkow. Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrécenie konkurencji
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na rynku nie jest mozliwe w inny sposob, Prezes UOKIiK moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegoélnosci:

— podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

—  zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

— zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsigbiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad kitorg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole, z zastrzezeniem Zze decyzja
taka nie moze byé wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentrac;ji.

Z powodu niedochowania obowigzkow, wynikajgcych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes
UOKIK moze natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10%
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
chocby nieumys$inie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKIK moze réwniez natozyé na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli, choéby nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane,
a takze jesli nie udzielit informacji zgdanych przez Prezesa UOKIK na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit
informacji nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w biad.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej réwnowarto$¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwioki w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych
w sprawach z zakresu koncentrac;ji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcag funkcje kierowniczg lub wchodzgcg w skiad
organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
piec¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegolnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKIiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do
podziatu spoiki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spétek Handlowych. Prezesowi UOKiK
przystugujg kompetencje organéw spotek uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych,
zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKIK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy.

= Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji

przedsigbiorstw
Wymogi w zakresie kontroli koncentraciji, majgce wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentraciji
przedsigbiorcéw (zwanego dalej Rozporzgdzeniem w Sprawie Koncentraciji).
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczgce tzw. Koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg okreslone
progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzgce do trwatej zmiany
struktury wtasnosciowej w przedsigbiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.
Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentraciji
o0 wymiarze wspolnotowym.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsiebiorstw
posiada wymiar wspolnotowy w nastepujgcych przypadkach:

a) gdy tgczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczgcych w koncentracji, wynosi wiecej

niz 5 miliardéw euro, oraz
b) gdy tgczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
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uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich fgcznych obrotéw,
przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspélnotowy rowniez w przypadku, gdy;

a) tgczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentraciji wynosi wiecej niz 2,5
miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich fgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 miliondw euro, z czego tgczny obrét co najmniej
dwdch przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw euro, oraz

d) faczny obrét, przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

= Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obrét akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, ktéra wraz z Ustawg o nadzorze nad rynkiem kapitatowym i Ustawg o ofercie
publicznej zastgpity poprzednio obowigzujgce przepisy prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Na podstawie art. 159 oraz 161a ust. 1 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi zapisy wskazane ponizej odnoszg sie zaréwno do instrumentéw dopuszczonych do obrotu jak
i bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz do instrumentow
finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o
wprowadzenie.

W zwigzku z powyzszym czionkowie zarzgdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcag
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogg nabywac lub zbywa¢ na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi powigzanych w czasie obowigzywania okresu zamknietego. Osoby wskazane
powyzej ponadto nie mogg dokonywac na rachunek witasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynnosci
prawnych, powodujgcych lub moggcych powodowacé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie
trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Jednoczesnie zakaz ten odnosi sie do dziatania powyzszych o0séb jako organéw osdb prawnych, a w
szczegolnosci do podejmowania czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez dang
osobe prawng, na rachunek wtasny badz osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akciji
Emitenta oraz innych instrumentoéw finansowych z nimi powigzanych lub moggcych powodowa¢ rozporzadzenie
takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej.

Powyzszych ograniczeh nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

a) przez podmiot prowadzgcy dziatalno$¢ maklerskg, ktéremu osoba  wskazana powyzej zlecita
zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposdb wytgczajgcy ingerencje tej osoby
w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne,

b) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na
pismie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego,

c) w wyniku zlozenia przez osobe wskazang powyzej zapisu w odpowiedzi na ogloszone wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akciji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej,

d) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe wskazang powyzej, wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej,

e) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru,

f) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzgcych w sktad statutowych organéw
Emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byla publicznie dostepna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym jest:

— okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczgcej Emitenta lub
instrumentéw finansowych, spetniajgcych warunki okres$lone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,
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— w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy kohcem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

— w przypadku raportu potrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego poéitrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport,

— w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport.

Osoby wchodzace w skfad organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych Emitenta albo bedace prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, sg obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko
z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wiasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku a takze
instrumentéw wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej
dotyczy zawiadomienie. Powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym spéiki oraz o liczbie gtoséw z tych akgcji i ich procentowym udziale
w ogdlnej liczbie gtoséw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdinej liczbie gtoséow. Zawiadomienie
zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtosow, powinno dodatkowo zawieraé
informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdélnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od
ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw
lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie pézniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,
poinformowac o tym KNF oraz Emitenta. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po
rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym
dniu, zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gloséw w spétce publicznej, na koniec dnia rozliczenia, nie powoduje
osiggniecia lub przekroczenia progu ogoélnej liczby gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkdw.

= Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:
—  kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%,15 %, 20%, 25%, 33%, 33"/3%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby
gtoséw w spotce publicznej,
—  kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdinej liczby
gtosow w tej spétce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtosow,
— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmnie;j
1% ogolnej liczby gtosow,
jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spoétke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych
od dnia, w ktéorym dowiedziat sie o zmianie udziatlu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mogt sie o niej dowiedzieé, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia akcji spétki publicznej
w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie pozniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia
transakgc;ji.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, zawiera informacje o:
1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;
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5)
6)

liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki
oraz o liczbie gtoséw z tych akgiji i ich procentowym udziale w ogodlnej liczbie gtosow;

liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz
o liczbie gloséw z tych akciji i ich procentowym udziale w ogdinej liczbie gtoséw;

informacje dotyczgce zamiarow dalszego zwiekszania udziatlu w ogodlnej liczbie gtoséw w okresie 12
miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udzialu — w przypadku gdy
zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnigciem lub przekroczeniem 10 % ogolnej liczby gtosow;
podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;
osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje rdéznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okreslone w pkt 2 i 3 powyzej, odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju. Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Obowigzki okre$lone w art. 69 spoczywajag réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prog
ogolnej liczby gloséw w zwigzku z:

zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;

posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa —
w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg réwniez na:

a)

b)

réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okresdlony w ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw

w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami

spoiki publicznej;

na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu

ogolnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie

przez:

= inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

= inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez
ten sam podmiot;

réwniez na podmiocie, w przypadku ktdrego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby

gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

= przez osobe trzecig w imieniu wkasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynno$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi,

= w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akgji
wchodzacych w sktad zarzgdzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzgdzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

= przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

rowniez na petnomocniku, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu

zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie

wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

réwniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce

nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu

lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow podjgt lub

zamierzat podjg¢ czynnoéci powodujgce powstanie tych obowigzkow;
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f) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w lit. e), posiadajgc akcje spoftki
publicznej, w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w lit. €) oraz f), obowigzki okreslone w tym rozdziale mogg by¢ wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w lit. €), domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spétki publicznej
przez:
— matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;
— osoby pozostajgce we wspdolnym gospodarstwie domowym;
— mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firma inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania
na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;
— jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych we wskazanych powyzej zapisach wlicza
sie:
— liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujgcego;
— liczbe gtosow z akcji objetych petnomocnictwem — po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu zgodnie z lit. d),
— liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Obowigzki okreslone w zapisach powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane
z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzaé
wedtug wiasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedgcych przedmiotem czynnos$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie
lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
Z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spotki publicznej nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga byé akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku,
o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Z instrumentami bedgcymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie zadne
inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.

3.2 Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

3.21 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéw
finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na mocy
art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Spofki.
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3.2.2 Data i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych,
z przytoczeniem jej tresci

= AkcjeseriiAiB

Akcje serii A i B sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Powstaty one na mocy aktu zawigzania spétki akcyjnej
podjetego w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu przy ul. Teczowej 11 przed notariuszem Adamitg Czyniewskg w
dniu 30.04.2008 r. (Repertorium A nr 2947/2008), w nastepujgcym brzmieniu:

I. AKT ZAWIAZANIA SPOtKI AKCYJNEJ

§1
Pan Robert Kope¢ jako wtasciciel ,Komfort — Robert Kopec”, Sylwia Wisniewska, Agnieszka Piektowska, Maciej
Mirek oraz Zdzistaw Tritchart o$wiadczajg, Ze celem prowadzenia przedsiebiorstwa zarobkowego zawigzujg jako
zafozyciele Spotke Akcyjng pod firmag ,Komfort — Klima” Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu.

§2
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 960 000,00 zt (dziewiecset sze$cdziesigt tysiecy ztotych) i dzieli sie na
9 600 000 (dziewie¢ miliondw sze$éset tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
w tym:
— 9 120 000 (dziewie¢ milionéw sto dwadzieScia tysiecy) akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja oznaczonych numerami od 0000001 do 9120000,
— 480 000 (czterysta osiemdziesiagt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych numerami od 000001 do 384000.

§3
Stawiajgcy wyrazajg zgode na objecie wszystkich akcji przez zatozycieli w nastepujgcy sposob:

— Robert Kopec¢ dziatajgcy pod firmg ,Komfort — Robert Kopec¢” z siedzibg we Wroctawiu obejmuje
9.120.000 (dziewie¢ milionéw sto dwadzieScia tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od 0000001
do 9120000 o warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o tgcznej
wartosci 912.000,00 zt,

- Sylwia Wisniewska obejmuje 384.000 (trzysta osiemdziesigt cztery tysigce) akcji zwyktych na okaziciela
serii B o numerach od 000001 do 384000 o warto$ci nominalnej i ceni emisyjnej0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja, o fgcznej warto$ci 38.400,00 zt (trzydziesci osiem tysiecy czterysta ztotych),

— Agnieszka Piektowska obejmuje 32.000 (trzydzieSci dwa tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii B
o numerach od 384001 do 416000 o warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja, o tgcznej wartosci 3.200,00 zt (trzy tysigce dwieScie ztotych),

—  Maciej Mirek obejmuje 32000 (trzydzieSci dwa tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach
od 416001 do 448 000 o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
o fgcznej wartosci 3.200,00 zt (trzy tysigce dwiescie ztotych),

—  Zdzistaw Tritchart obejmuje 32000 (trzydziesci dwa tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii B
o numerach od 448001 do 480000 o warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja, o tgcznej wartosci 3.200,00 zt (trzy tysigce dwiescie ztotych).

§4

Akcje objete przez Roberta Kopec dziatajgcego pod firmg ,Komfort - Robert Kopec¢” z siedzibg we Wroctawiu
zostajg objete po cenie emisyjnej rownej warto$ci nominalnej i pokryte zostang wktadem niepienieznym w postaci
prawa wifasnosci zespotu sktadnikbw materialnych | niematerialnych, przeznaczonych do prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej, stanowigcych przedsiebiorstwo w rozumieniu artykutu 55" Kodeksu Cywilnego pod
firmg ,Komfort - Robert Kopec” z siedzibg we Wroctawiu wpisanego do Ewidencji Dziatalno$ci Gospodarczej
prowadzonej przez Prezydenta Wroctawia pod numerem 128196 — przy czym przedmiot wktadu niepienieznego
zostat wyceniony na kwote 912.000,00 zt (dziewieéset dwanascie tysiecy ztotych).

Akcje objete przez akcjonariuszy Sylwie Wisniewska, Agnieszke Piektowska, Macieja Mirka, Zdzistawa Tritcharta
objete zostajg po cenie emisyjnej rownej warto$ci nominalnej i pokryte gotéwkg w terminie do dnia 20.05.2008r.
(dwudziestego maja dwa tysigce 6smego roku).
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W wyniku uchwaty nr 12 podjetej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 18 marca 2010 roku
dokonano zamiany akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela.

Uchwata numer 12
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,Komfort-Klima” Spétka Akcyjna,
z siedzibg we Wroctawiu, z dnia 18 marca 2010 roku
w sprawie zmiany statutu Spoftki.

Dziatajgc na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spétek handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co
nastepuje:

§1
Zmiana statutu Spotki
1. Walne Zgromadzenie ,Komfort-Klima” Spétka Akcyjna postanawia usungc¢ tres¢ § 7 Statutu Spotki, w
brzmieniu:
» §7. Wymagane prawem ogfoszenia umieszczane bedg w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.”

2. W zwigzku z podjetg przez Zarzgd Spotki z dnia 28 sierpnia 2009 roku w sprawie zmiany akcji imiennych
Spotki serii A na akcje na okaziciela, Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zmienic¢ Statut Spotki w ten
Sposob, ze paragraf 8 ust. 1 Statutu Spotki otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»8.1 Kapitat zaktadowy spotki wynosi 960.000,00 zt (dziewieéset sze$cdziesigt tysiecy ztotych) i dzieli sie

na 9.600.000 (dziewie¢ milionéw szescset tysiecy akcji o warto$ci nominalnej 0,010 zt (dziesie¢ groszy)

kazda akcja w tym:

a) 9.120.000 (dziewie¢ milionéw sto dwadzieScia tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), kazda akcja oznaczonych numerami od A0O000001 do
A9120000,

b) 480.000 (czterysta osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych numerami od BO00001 do B480000.”

3. Walne Zgromadzenie ,Komfort-Klima” Spétka Akcyjna postanawia usungc w paragrafie 8 ust. 2 Statutu Spotki
w brzmieniu:

,§8. 2. Akcje imienne —serii A o numerach od 000001 do 912000 objete zostaly przez Roberta Kopcia
prowadzgcego dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg ,Komfort-Robert Kopec” i pokryte zostang wktadem
niepienieznym w postaci prawa wifasnosci zespotu skiadnikbw materialnych i niematerialnych,
przeznaczonych do prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej stanowigcych przedsiebiorstwvo w
rozumieniu artykutu 551 Kodeksu Cywilnego, przy czym przedmiot wktadu zostat wyceniony na kwote
912.000,00 zt (dziewieéset dwanascie tysiecy ztotych). Wkiad niepieniezny zostanie wniesiony do dnia
zarejestrowania spotki.”

4. Walne Zgromadzenie ,Komfort-Klima” Spétka Akcyjna postanawia zmieni¢ w paragrafie 23 ust. 1 Statutu
Spdtki i nada¢ mu nastepujgce brzmienie:

»,§ 23.1. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 osob, powofywanych w nastepujgcy sposob:

a) Tak dtugo jak akcjonariusz Robert Kope¢ posiada nie mnigj niz 1.500.000 (jeden milion piecset
tysiecy) akcji Spotki, tak diugo powotuje i odwotuje w formie pisemnej z podpisem notarialnie
poswiadczonym trzech cztonkéw Rady Nadzorczej.

b) Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwolywani sg przez Walne Zgromadzenie.”

§2
Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.
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= Akcje serii C

Akcje serii C sg akcjami zwyklymi na okaziciela. W dniu 18 marca 2010 r. w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu
przy ul. Teczowej 11 przed notariuszem Adamitg Czyniewskg odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta (Repertorium A Nr 2923/2009). Podjeto na nim m.in. uchwate nr 13, bedgcg podstawg prawng emisji
akgiji serii C, o nastepujacym brzmieniu:

UCHWALA Nr 13
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Komfort-Klima S.A.
z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 18 marca 2010 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii
C, wyfaczenia prawa poboru akcji serii C oraz zmiany statutu Spéftki.

Dziatajgc na podstawie art. 431 § 1i § 2 pkt. 1 Kodeksu spotek handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwala, co nastepuje:

§ 1 Podwyzszenie kapitatu zakladowego

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy spétki z kwoty 960.000,00 zt (stownie: dziewiecset sze$cdziesigt
ztotych) do kwoty nie wiekszej niz 1.060.000,00 zt (stownie: jeden milion szes¢dziesiagt tysiecy ztotych ),
to jest o kwote nie wigkszg niz 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy ztotych), poprzez emisje nie wigcej niz
1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwykfych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od C0000001 (stownie: jeden) do C1000000 (stownie:
jeden miliona) .

2. Akcje serii C zostang pokryte w cafosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

3. Akcje serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki zostanie
przeznaczony do podziatu za rok obrotowy 2010, tj. od dnia 01.01.2010 r.

4. Akcje serii C zostang objete zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, tj. w drodze
subskrypcji prywatnej.

5. Upowaznia sie Zarzad Spétki do podjecia dziatan nie zbednych w celu wykonania niniejszej uchwaty,
w szczegolno$ci do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C,
b) wyboru 0séb, ktérym zostang zaoferowane akgje,
c) zawarcia umoéw o objeciu akcji serii C.

6. Umowy objecia akcji serii C zostang zawarte w terminie do 15 czerwca 2010 r.

7. Akcje serii C nie bedg miaty formy dokumentéw i bedg podlegaly dematerializacji zgodnie
z postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183
poz. 1538 z p6zn o zm.).

8. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreSlonych w ust. 1 uchwaty,
w wysokoSci odpowiadajgcej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1
Kodeksu spotek handlowych). Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzgd Spotki do ztozenia przed
zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru sgdowego, o$wiadczenia w trybie art. 310
§ 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego
Spotki.

§ 2 Wytaczenie Prawa Poboru
1. Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzgdu Spotki sporzadzong w dniu 17 marca 2010 r., zgodnie z
art. 433 § 2 Kodeksu spofek handlowych, uzasadniajgcg wytgczenie prawa poboru i sposob ustalenia
ceny emisyjnej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie wylgcza w cafosci prawo poboru akcji serii C
przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom Spotki.
2. Uzasadnieniem wytgczenia prawa poboru akcji nowej emisji serii C jest cel emisji akcji serii C, jakim jest
pozyskanie w drodze prywatnej oferty akcji serii C kapitatbw niezbednych dla dalszego rozwoju Spotki
w zakresie prowadzonej przez Spétke dziatalno$ci gospodarczej.
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3. Z powyzszych wzgledéw oraz w oparciu o przedstawiong opinie Zarzgdu Spoétki wytgczenie prawa
poboru akcji serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy oraz przyjecie proponowanego w niniejszej
Uchwale trybu ustalania ceny emisyjnej akcji serii C jest w petni uzasadnione i lezy w interesie Spotki.

§ 3 Zmiana statutu Spotki
1. W statucie Spotki wprowadza sie nastepujgce zmiany:
Zmianie ulega § 8 ust. 1 statutu Spotki, ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,, 1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wigcej niz 1.060.000,00 zt (stownie: jeden milion sze$cdziesigt
tysiecy ztotych) i dzieli sie na nie wiecej niz 10.600.000 (dziesie¢ milionéw szescset tysiecy) akcji
o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja w tym:
a) 9.120.000 (stownie: dziewie¢ milionéw sto dwadzieScia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, oznaczonych numerami od
A0000001 do A9120000,
b) 480.000 (stownie: czterysta osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, oznaczonych numerami od BO00001 do
B480000,
c) nie wiecej niz 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, oznaczonych numerami od C0000001 do
C1000000"
2. Udziela sie Radzie Nadzorczej upowaznienia do ustaleniu jednolitego tekstu statutu Spotki
uwzgledniajgcego zmiany do statutu wprowadzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszg
uchwatg.

§ 4 Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

= Dematerializacja i wprowadzenie do obrotu akcji serii A, B i C oraz PDA serii C

W dniu 18.03.2010 r. w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu przy ul. Teczowej 11 przed notariuszem Adamitg
Czyniewska odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta (Repertorium A Nr 2923/2009). Podjeto na nim
m.in. uchwate nr 15 w przedmiocie wyrazenia zgody na ubieganie si¢ o wprowadzenie do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu oraz dematerializacje akcji serii B i C oraz PDA serii C, w nastepujagcym
brzmieniu:

Uchwafa numer 15
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,Komfort-Klima” Spétka Akcyjna,
z siedziba we Wroctawiu, z dnia 18 marca 2010 r.

w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu (rynek NewConnect) organizowanym przez spoétke Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. akcji wyemitowanych w ramach emisji akcji serii A, B i C oraz PDA serii C, a takze dematerializacji
akcji serii A, B i C oraz PDA serii C.

Dziafajgc na podstawie art. 12 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz spétkach publicznych (Dz. U. nr 184
poz. 1539 z pdzniejszymi zmianami) w zwigzku z art. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U nr 183 poz. 1638 wraz z pdzniejszymi zmianami) Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala,
co nastepuje:

§ 1 Zgoda Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,Komfort Klima” S.A. wyraza zgode na:
a) ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii A, B i C oraz praw do akcji serii C (PDA serii C) do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) organizowanym w oparciu o przepisy Ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U nr 183 poz. 1638 z p6zn. zm.), przez
spotke Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (GPW);
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b) ztozenie akcji Spotki serii A, B i C oraz PDA serii C do depozytu prowadzonego przez firme
inwestycyjng;

¢) dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii A, B i C oraz PDA serii C w rozumieniu przepiséw Ustawy
z dnia 29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 15638 z p6zn o zm.).

§ 2 Upowaznienia dla Zarzadu
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,Komfort-Klima” S.A. upowaznia Zarzgd Spotki do:

a) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktére bedg zmierzaly do wprowadzenia akcji
Spétki serii A, B i C a takze praw do akcji serii C (PDA serii C) do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu (rynek NewConnect), organizowanym w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. numer 183 poz. 1538 z pdzn. zm.), przez spotke Gietda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie;

b) ztozenia akcji Spotki serii A, B i C oraz PDA serii C do depozytu prowadzonego przez firme
inwestycyjng;

¢c) podjecia wszelkich czynnoSci faktycznych i prawnych, majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji
Spotki serii A, B i C oraz PDA serii C, w tym w szczegdlno$ci do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych (KDPW) uméw dotyczacych rejestracji w depozycie, prowadzonym przez
KDPW, akgji serii A, B i C a takze praw do akcji serii C (PDA serii C).

3.2.3 Podmiot prowadzacy rejestr

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

Od momentu rejestracji akcji Emitenta serii A, B i C w KDPW nie bedg one miaty formy dokumentu. Akcje
Emitenta bedg podlegaty dematerializacji z chwilg ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o ktérej mowa w
art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW.

3.2.4 Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Wartos¢ nominalna akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych polskich (PLN).
Wartos¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,10 zt (dziesie¢ groszy).
Cena emisyjna akgji serii C wynosi 1,00 zt (jeden zloty).

3.3 Oznaczenie dat, od ktérych akcje Emitenta uczestniczg
w dywidendzie

Akcje serii A i B uczestniczg w wyptacie z zysku poczgwszy od wyptaty za rok obrotowy 2008, poniewaz akcje te
powstaty w wyniku zawigzania Spotki | zarejestrowania ich przez Sad Rejestrowy w dniu 07.07.2008 r.

Akcje serii C, zgodnie z uchwatg nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 18 marca 2010 r.,
uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy
2010.

Akcje wszystkich serii Emitenta sg réwne w prawach do dywidendy. Statut Spétki nie ustanawia zadnego
uprzywilejowania w tej kwestii.
Dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych — PLN.

W roku obrotowym 2009 Spoétka uzyskata wynik finansowy na poziomie 22 253,30 zi. Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Spotki w dniu 18 marca 2010 r. postanowito w ramach uchwaty nr 11, iz kwota 1 780,26 zt zostanie
przeznaczona na kapitat zapasowy Spdtki, a kwota 20 473,04 zt na pokrycie strat z lat ubiegtych.
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3.4 Prawa wynikajace z instrumentéw finansowych oraz zasady
ich realizacji

3.4.1 Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Emitenta

= Prawo do zbycia akcji

Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. Akcjonariusz spétki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie
miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki (record date) a dniem zakonczenia
Walnego Zgromadzenia Spofki (art. 406* k.s.h.)

Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych obrotu wprowadzonymi akcjami Emitenta.

Zgodnie z § 9 ust. 3 Statutu Emitenta istniejg zapisy ograniczajgce prawo zbywania akcji imiennych. Zbycie akciji
imiennych, ich zastawienie lub wniesienie ich tytutem wkladu do innych podmiotéw wymaga zgody Walnego
Zgromadzenia Spotki.

= Prawo do udzialu w zysku Spéfki, tj. prawo do dywidendy

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 k.s.h. majg prawo do udziatu w zysku Spétki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie Spdétki do wyplaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym
przez walne zgromadzenie.

Wszystkie akcje serii A, B oraz C sg réwne w prawach co do dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 k.s.h. dzien
dywidendy, moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaly o jej wyptacie lub w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od dnia powzigcia uchwaly, z zastrzezeniem, ze nalezy uwzgledni¢ terminy, ktdre zostaty
okreslone w regulacjach KDPW.

Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 k.s.h. organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty), oraz o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki, ktére powinno odby¢ sie w
terminie szesciu miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 k.s.h.). Statut Emitenta nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania co do dywidendy dla akcji serii A, B i C. Tym samym stosuje sie zasady
ogolne opisane powyzej. Warunki odbioru dywidendy ustalane sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi
zastosowanie dla spoétek publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat 2 Tytutu czwartego Szczegétowych
Zasad Dziatania KDPW.

Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majgtkowe nie wygasa i nie moze by¢ wytgczone, jednakze podlega
przedawnieniu.

= Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj. prawo
poboru
Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 k.s.h. W przypadku nowej emisji akcjonariusze
Emitenta majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji
(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spdtke papieréw wartosciowych zamiennych
na akcje Spotki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. W interesie Spétki, zgodnie z przepisami art. 433 § 2
k.s.h., po spetnieniu okreslonych kryteriow walne zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci.
Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wylgczenia prawa poboru
w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wyfgczenia prawa poboru dla swojej waznosci
wymaga wiekszosci 4/5 gtosow (art. 433 § 2 k.s.h.).
Wiekszo$¢ 4/5 gloséw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w calosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem ich
oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale. Wigkszos$¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisiji
mogg by¢ objete przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg
czesci lub wszystkich oferowanych im akc;ji (art. 433 § 3 k.s.h.).
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= Prawo do udzialu w majatku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spotki akcyjnej

W ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakohczy¢ interesy biezace spotki, Sciggajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spétce i uptynni¢ majatek spotki, zgodnie z art. 468 § 1 k.s.h.
W mysl art. 474 § 1 k.s.h., po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, moze nastgpi¢ podziat
pomiedzy akcjonariuszy majgtku spoétki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek
pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spoétki, stosowanie do art. 474 § 2 k.s.h., dzieli sie
pomiedzy akcjonariuszy spoétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wpfat na kapitat
zaktadowy spotki. Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu
o liczbe i wartos¢ posiadanych przez niego akcji.

= Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach
Akcje mogg by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wtasciciela.

3.4.2 Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Emitenta

= Prawo do udziatlu w Walnym Zgromadzeniu Spoétki

Na podstawie art. 412 § 1 k.s.h. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z art. 406" k.s.h. prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spétki przystuguje jedynie osobom,
ktore posiadaty akcje Spotki na koniec szesnastego dnia poprzedzajgcego dzien obrad Walnego Zgromadzenia
(tzw. record date — dzienh rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz zgtosity zgdanie wystawienia
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczes$niej niz po ogtoszeniu
0 zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record
date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406° § 1 k.s.h.).

Na podstawie zgdania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla akcjonariusza.
Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzgcy rachunek papierow
wartosciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzadzenia przez KDPW i przekazania spétce publicznej
zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien
rejestracji uczestnictwa (record date) zdematerializowanych akgji spotki publiczne;.

Na podstawie art. 406° k.s.h. akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spotce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed datg WZ) i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia.
Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjnej.

W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i sSwiadectw tymczasowych oraz zastawnikow i uzytkownikow,
ktérym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki przystuguje, jezeli sg
wpisani do ksiegi akcyjnej na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia.

= Prawo glosu

Z kazdg akcjg serii A, B oraz C Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z art. 412 § 1 k.s.h akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412 § 2 k.s.h. w spétce publicznej gtos moze by¢ oddany
przez petnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie, pod rygorem niewaznosci, lub
w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412 § 2 k.s.h.).

Zgodnie z art. 411% k.s.h. akcjonariusz moze gtosowac¢ oddzielnie z kazdej z posiadanych akgiji (split voting), jak
réwniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spoétki (w ramach regulaminu Walnego Zgromadzenia) przewidujg takg
mozliwos¢ to Akcjonariusz Spétki moze oddaé gtos drogg korespondencyjng, Ponadto Statut Spotki moze
dopuszcza¢ mozliwos¢ udziatu akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikac;ji
elektronicznej (art. 406° § 1 k.s.h.). W obecnym brzmieniu Statutu, nie jest przewidziana powyzsza mozliwosé.
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= Prawo zadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu
Spotki

Zgodnie z art. 410 § 1 k.s.h., niezwlocznie po wyborze Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia nalezy
sporzadzi¢ liste obecnosci zawierajgcg spis 0séb uczestniczgcych w walnym zgromadzeniu z wymienieniem
liczby akcji Emitenta, ktore kazdy z tych uczestnikéw przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Lista ta winna by¢
podpisana przez Przewodniczacego i przedtozona do wgladu podczas obrad walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 410 § 2 k.s.h. na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 10% kapitatu zakladowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong z co najmniej 3 osob. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

= Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

Zgodnie z art. 399 § 3 k.s.h. akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmniej
50% ogotu gloséw w Spoétce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczgcego tego zgromadzenia.

= Prawo do zlozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki oraz do
ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw

Zgodnie z art. 400 k.s.h. akcjonariusz badz akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego
Spétki moga zgdaé zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzgdku obrad
okreslonych spraw. Zgdanie takie akcjonariusz powinien ztozyé Zarzadowi na pi$mie lub w postaci elektroniczne;.
Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie
nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym Zzadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia. Statut
Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

= Prawo zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad

Na podstawie art. 401 § 1 k.s.h Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zgdanie moze by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Zgdanie powinno by¢ zgtoszone Zarzadowi
Spéiki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzadku obrad.

=  Prawo zgtaszania projektéw uchwat

Na mocy art. 401 § 5 k.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszac projekty
uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu zakladowego mogg przed terminem
walnego zgromadzenia zgtasza¢ Spétce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej
projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére
majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 k.s.h.)

= Prawo zadania zarzadzenia tajnego glosowania
Zgodnie z art. 420 § 2 kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu ma
prawo zazgdac zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat.

= Prawo zadania wydania odpisow wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Spotki

Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad

najblizszego Walnego Zgromadzenia Spétki zgodnie z art. 407 § 2 k.s.h. Wniosek taki nalezy ztozy¢ do Zarzadu

Spotki. Wydanie odpiséw wnioskdw powinno nastgpi¢ nie pézniej niz w terminie tygodnia przed Walnym

Zgromadzeniem.

= Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 §§ 3 — 6 k.s.h. wybdér Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej 20% kapitatu zakltadowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami
na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spotki przewiduje inny sposob powotania Rady
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Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te czes$¢ akcji, ktéra przypada z podziatu
ogolnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze
pozostatych czionkéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 k.s.h.). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez
odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze
gtosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych glosy nie zostaty oddane przy
wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 k.s.h.).
W wymienionych powyzej glosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejéw lub ograniczen
(art. 385 § 9 k.s.h.).

= Prawo do zgloszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly dotyczacej
powotania rewidenta ds. szczegéinych
Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spétki publiczne;j,
posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw, walne zgromadzenie moze podjg¢ uchwate w sprawie
zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt spétki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgda¢ zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zgdaé umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzgdku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia Emitenta.
W przypadku gdy walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wyzej opisanego wniosku
wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem wymogéw formalnych
uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie, wnioskodawcy mogg w terminie 14 dni od dnia podjecia
uchwaty, wystgpi¢ do sgdu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds. szczegdlnych

= Prawo zadania udzielenia przez Zarzad Spotki informacji dotyczacych Spétki

Stosownie do art. 428 § 1 k.s.h. akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania walnego zgromadzenia zgdanie
udzielenia przez Zarzad informacji dotyczgcych Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad walnego zgromadzenia. Zarzgd Spotki jest zobowigzany
do udzielenia informacji zgdanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 k.s.h. Zarzad powinien
w okreslonych wypadkach odméwi¢ udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 k.s.h. w przypadku
zgtoszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Spétki zadania udzielenia przez Zarzad
informacji dotyczacych Emitenta, Zarzgd moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na piSmie poza Walnym
Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej
niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.

W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informaciji
dotyczacych spotki, zarzgd moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na
pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode Spoétce, spdtce z nig powigzang lub spétce lub spotdzielni
zaleznej, w szczegodlnodci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, Zarzad Spdétki odmawia udzielenia informac;ji (art. 428 § 6 k.s.h.).

Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 k.s.h. akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania, aby spétka
handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na piSmie, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) k.s.h. wobec okreslonej spétki handlowej albo
spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ziozenia zadania,
o ktérym mowa powyzej, moze zgda¢ rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, jakie posiada spétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami.

Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7 k.s.h.);

— prawo do ofrzymania odpiséw sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 § 4
k.s.h.);

— prawo do przeglgdania listy akcjonariuszy w lokalu spoétki, prawo do zadania sporzgdzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spétki, prawo do Zzgdania wydania
odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia, prawo do Zzgdania
przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktéry lista powinna
by¢ wystana (art. 407 k.s.h. § 11 1");
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— prawo do przegladania ksiegi protokotow Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 k.s.h.);

— prawo do przeglagdania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 k.s.h.).

= Prawo do zlozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzagdu do udzielenia informacji
Akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zgdanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spotek
handlowych (art. 429 § 1 k.s.h.) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 k.s.h. (art. 429 § 2 k.s.h.).

= Prawo akcjonariusza do wystapienia z powédztwem o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia
Spotki

W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spotki bgdz dobrymi obyczajami i godzi w interesy

Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 k.s.h., akcjonariusz moze

wytoczy¢ przeciwko Spoétce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spoétki. Do

wystagpienia z powddztwem uprawniony jest:

—  zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym czionkom tych organéw

— akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazgdat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 k.s.h. w przypadku spétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaly Walnego
Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale,
nie pézniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

= Prawo do wniesienia powédztwa przeciwko czionkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktore
wyrzadzily szkode Emitentowi (art. 486 i 487 k.s.h.)

W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkdw organow statutowych Spotki lub inng osobe kazdy
akcjonariusz lub osoba ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majgtku, moze wniesé
pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie mogg
powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane
przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode.

= Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powoédztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawa

Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powodztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spoiki,

moga rowniez na mocy art. 425 § 1 k.s.h. wystgpi¢ przeciwko Spétce z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci

uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki sprzecznej z ustawa. Powoddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie

trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pézniej jednak niz w terminie roku od

dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

= Prawo do zgdania wydania imiennego swiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 328 § 6 k.s.h. akcjonariuszom spétki publicznej, posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta
przystuguje uprawnienie do imiennego sSwiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy
rachunek papieréw wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie
o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg Akcjonariusze posiadajgcy akcje
Emitenta, ktore nie zostaty zdematerializowane.
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3.5 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do
wyptaty dywidendy w przysztosci

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wypfacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni
rok obrotowy wysokos$¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzieh wyptaty dywidendy (art. 348 §
3 KSH).

Za pierwszy rok obrotowy trwajacy od 30.04.2008 do 31.12.2008 roku Spoétka poniosta strate i nie wyplacata
dywidendy.

Za rok obrotowy 2009 Spédtka uzyskata wynik finansowy na poziomie 22 253,30 zi. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 18 marca 2010 r. postanowito w ramach uchwaty nr 11, iz kwota 1 780,26 zt zostanie
przeznaczona na kapitat zapasowy Spotki, a kwota 20 473,04 zt na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzagd Emitenta bedzie rekomendowat akcjonariuszom
niewyptacenie dywidendy w ciggu najblizszych 3 lat. Zyski bedg przeznaczone na pokrycie strat z lat ubiegtych,
powiekszenie kapitatu wtasnego i zoptymalizowanie rozwoju Spétki.

3.6 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objetymi
Dokumentem Informacyjnym, w tym wskazanie pflatnika
podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogolne zasady opodatkowania dochoddéw zwigzanych
z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych odpowiedzi powinni skorzystaé
z porad $wiadczonych przez doradcéw podatkowych.

3.6.1 Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych

= Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychoddéw z tytutu dywidendy odbywa sie wediug
nastepujgcych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych:

—  podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

— przychodu z tytutlu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych),

— podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych),

— ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajgcy dywidende, ktéry potrgca kwote podatku z przypadajgce;j
do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla pfatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze
stanowiskiem Ministerstwa Finansow, sformutowanym w pismie z dnia 5 lutego 2002 r. skierowanym do
KDPW, pfatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papierow warto$ciowych osoby
fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

= Opodatkowanie oséb fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw
wartosciowych

Od dochodoéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych

lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia

udziatow w spotkach majgcych osobowos¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu
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(art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest
odpfatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dzialalnosci gospodarczej (ust. 4).
Dochodow (przychoddw) z przedmiotowych tytutdw nie fgczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogélnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:

— roznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutlu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

— rdznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papierow wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

— roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutlu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

— réznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddéw, kreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt. 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt. 38,

— rbznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spotkach majacych osobowosé
prawng albo wkiadéw w spoétdzielniach w zamian za wkilad niepieniezny w innej postaci niz
przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czes¢ a kosztami uzyskania przychodow okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykazaé dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spétkach majacych osobowos$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) w spotkach majgcych
osobowos$¢ prawng albo wkiadéw w spotdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie
o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z uméw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia pfatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wiasciwy organ administraciji
podatkowe;j.

3.6.2 Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,dochodu
z udziatu w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z udziatu w zyskach oséb
prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, jest
dochdd faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochéd z umorzenia akcji, dochéd uzyskany z odpfatnego
zbycia akcji na rzecz spotki — w celu umorzenia tych akcji, warto§¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg
osoby prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochéd stanowigcy
réwnowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatow osoby prawne;j.

Nalezy wskaza¢, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych do
przychoddw z tytutu umorzenia akcji w spoétce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz spoétki
w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza
sie kwot w tej czesci, ktéra stanowi koszt nabycia badz objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych
w zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody (przychody) z powyzszych zrédet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty
nie stanowigce przychodow, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
opodatkowane sg, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zryczattowanym
podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Dokument Informacyjny Komfort-Klima S.A. 33|Strona



KOMFORT
KLIMA sA

Budujemy dobrg atmosfere

= Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedlug nastepujgcych zasad, okreslonych
w Ustawie o podatku dochodowym od osoéb prawnych:
— podatek dochodowy od dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie

w wysokosci 19% uzyskanego przychodu

— zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatlu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,
ktére tgcznie spetniajg nastepujgce warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osob
prawnych):

1. wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest spotka
bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe Ilub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spotka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spdika, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spoiki, o ktdérej mowa w pkt. 1,

4. odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest:
= spotka, o ktdrej mowa w pkt. 2, albo
= zagraniczny zakfad spotki, o ktérej mowa w pkt. 2.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody =z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spoétce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spotke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochoddéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwodch lat spétka, o ktérej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do
zapfaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddéw (przychoddw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochodéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Platnikiem podatku jest spotka wyptacajgca dywidende, ktéra potrgca kwote ryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajgcej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu
skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

= Opodatkowanie os6b prawnych w zwiazku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw
wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papierow wartoSciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papierow wartosciowych. Dochod ze sprzedazy
papierow wartosciowych tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdinych.
Zgodnie z art. 25 ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty papiery
warto$ciowe, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w skfadanej co miesigc deklaraciji
podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na
rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku
roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego
od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.
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Podatnik moze rowniez wybra¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z uméw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia pfatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wiasciwy organ administraciji
podatkowe;j.

3.6.3 Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrodta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzgcym rachunek papierow wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane
z udziatem w zyskach osob prawnych wyptacane sg na rzecz inwestorow zagranicznych, ktérzy podlegajg
w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:
— 0so6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzgdu (art. 3 ust. 2
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych) i
— o0sob fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust.
2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokosc¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatéw
w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogg byé zmienione postanowieniami umoéw
o unikaniu podwéjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polska i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizyczne;j.

W przypadku gdy umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw
osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych, wigzgce sg postanowienia tej umowy
i wylgczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do
celdow podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ
administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wlasciwej umowy w sprawie
zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od
podatnika certyfikatu rezydenc;ji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych, jezeli spetnione
sg tacznie nastepujgce warunki:

1. wyplacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe Ilub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spotka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spdika, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale
spofki, o ktérej mowa w pkt. 1,

4. odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest:
=  spotka, o ktdrej mowa w pkt. 2, albo
= zagraniczny zakfad spotki, o ktérej mowa w pkt. 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spoétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody =z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzagd na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spotke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spétka, o ktérej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do
zapfaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodoéw (przychodoéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochodoéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potrgcenie podatkéw u zrédta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwojnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz inwestorow
zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatlu w zyskach osob prawnych podlegajg
opodatkowaniu w Polsce.

3.6.4 Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papierow wartosciowych, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:
—  w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
— prawa majatkowe dotyczace papierow wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.
Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy
darczyncg i obdarowanym.

3.6.5 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych
Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych zwalania sie od podatku sprzedaz praw

majgtkowych, bedacych instrumentami finansowymi:
a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,
d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy

inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego w
rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
Zgodnie z definicjg obrotu zorganizowanego zawartg w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
przez obrét zorganizowany rozumie sie obrét papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi
dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w Alternatywnym Systemie
Obrotu. W zwigzku z czym obrot instrumentami finansowymi Emitenta jest zwolniony z podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.
W innych przypadkach, zbycie praw z papierow wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b
Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, kupujgcy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
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3.6.6 Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U.
z 2005 r. nr 8, poz. 60 ze zm.) pfatnik, ktory nie wykonat cigzacego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od
podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Platnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majgtkiem.
Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie
wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika.
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4 Dane o Emitencie

4.1 Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta
wraz z numerami telekomunikacyjnymi oraz identyfikatorem
wedtug wilasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numeru
wedlug wiasciwej identyfikacji podatkowej

Tabela 7 Podstawowe dane o Emitencie

Komfort-Klima Spétka Akcyjna

Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Wroctaw
Adres: Al. Armii Krajowej 61, 50-541 Wroctaw
Telefon: (+48) 71 79 57 076
Faks: (+48) 71 79 57 076
Adres poczty elektronicznej: komfort@komfort-klima.pl
Adres strony internetowej: www.komfort-klima.pl
NIP: 8992638677
REGON: 020739333
KRS: 0000309723

Zrédfo: Emitent

4.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Zgodnie z § 4 pkt. 1 Statutu Spotki czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

4.3 Wskazanie przepisdOw prawa na podstawie ktérych zostat
utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony 30.04.2008 r. w wyniku zawigzania spétki akcyjnej w trybie przewidzianym przez art.

301-327 Ustawy Kodeks spotek handlowych z dnia 15.09.2000 r. (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z pézn. zm.) i dziata

zgodnie z jej zapisami. Rejestracja Spdtki w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita w dniu 07.07.2008 r. na
mocy postanowienia Sgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS.

4.4 Wskazanie sadu, ktéry wydal postanowienie o wpisie do
wilasciwego rejestru a w przypadku gdy Emitent jest
podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania
zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia oraz wskazanie
organu, ktory je wydat

Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow, w Sagdzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we

Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000309723.
Nie byto potrzebne i nie jest potrzebne zadne zezwolenie na utworzenie Emitenta.
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4.5 Kroétki opis historii Emitenta

Powstanie Spotki

Komfort-Klima S.A. powstata w wyniku zawarcia Umowy Spoétki sporzgdzonej w dniu 30.04.2008 r., w formie aktu
notarialnego, Repertorium A nr 2947/2008 w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu przy ulicy Teczowej nr 11 przed
notariuszem Adamitg Czyniewska.

Zatozycielami Spotki byli: Pan Robert Kope¢ dziatajgcy jako wiasciciel firmy ,Komfort — Robert Kopec¢”, Pani
Sylwia Wisniewska, Pani Agnieszka Piektowska, Pan Maciej Mirek oraz Pan Zdzistaw Tritchart.
W momencie zawigzania Spétki kapitat zaktadowy Emitenta wynidst 960 000 zt (dziewieCset sze$cdziesiat tysiecy
ztotych) i dzielit sie na 9.600.000 (dziewie¢ miliondw szescset tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ ztotych) kazda, w tym:
= 9.120.000 (dziewie¢ milionéw sto dwadziescia tysiecy) akcji imiennych serii A o wartosci nominalne;j
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych numerami od 0000001 do 9120000.
= 480.000 (czterysta osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych numerami od 000001 do 480000.
Akcje zwykte, imienne serii A zostaty objete po cenie nominalnej przez Pana Roberta Kope¢ w zamian za
wniesiong aportem firme ,Komfort — Robert Kopec”.
Akcje zwykte, na okaziciela serii B objete przez Panig Sylwie Wisniewska, Panig Agnieszke Pieklowskg, Pana
Macieja Mirka oraz Pana Zdzistawa Tritcharta zostaly objete po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalne;j
i pokryte gotéwka w terminie do dnia 20.05.2008 r.
W dniu 07.07.2008 r. postanowieniem Sgadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000309723.

Historia firmy Komfort-Klima S.A. i Komfort — Robert Kopeé

01.03.1999 r. Na podstawie wpisu do ewidencji dziatalnosci gospodarczej nr
WSO.RG.1.6411/583/1V/D/2005 rozpoczeta dziatalnos¢ firma ,Komfort®, ktdrej zatozycielami
byli: Robert Kope¢ i Jan Kopec.

30.11.2002 r. Zakonczenie znaczgcej inwestycji. Zlecenie obejmowato dostawe, montaz i uruchomienie
instalacji klimatyzacyjno - grzewczej oraz wentylacyjnej w budynku biurowym przy Al. Armii
Krajowej we Wroctawiu. Kwota umowy to ok. 0,44 min z

20.12.2002 r. Zakonczenie znaczacej inwestycji. Umowa obejmowata wykonanie projektu oraz dostawe,
montaz i uruchomienie instalacji wentylacyjno-klimatyzacyjnej w budynku biurowym przy
ul. Porcelanowej w Katowicach. Kwota umowy to ok. 0,42 min zt.

28.04.2004 r. Firma Komfort rozszerzyta swojg dziatalno$¢ gospodarczg z projektowania, nadzoru
budowlanego, wykonawstwa instalacji sanitarnych i ogélnobudowlanych o kolejne elementy
zwigzane z ustugami w budownictwie, takimi jak: wykonywanie instalacji elektrycznych,
malowanie, tynkowanie i inne roboty ogélnobudowlane.

04.06.2004 r. Zakonczenie znaczacej inwestycji. Umowa obejmowata dostawe, montaz i uruchomienie
instalacji wentylacji, klimatyzacji i wody lodowej w budynku biurowca Jeronimo Martins
Dystrybucja S.A. w Warszawie przy ul. Postepu.

11.03.2005 r. Firma ,Komfort” zmienita nazwe na ,Komfort — Robert Kope¢”, zmiana ta zostata zgtoszona
do ewidencji dziatalno$ci gospodarczej w dniu 03.03.2005 i odnotowana w Zaswiadczeniu
o wpisie do ewidencji dziatalnosci gospodarczej nr 128196. Jednoczesnie rozszerzono
dziatalnos$¢ firmy o hurtowa sprzedaz maszyn wykorzystywanych w budownictwie.
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03.2005 r.

2006 r.

04.01.2006 r.

01.08.2006 r.

23.09.2006 r.

30.09.2006 r.

30.06.2007 r.

02.07.2007 r.

15.02.2008 r.

18.02.2008 r.

30.04.2008 r.

30.04.2008 r.

Otwarto tymczasowe biuro w Katowicach na potrzeby realizacji duzego projektu
inwestycyjnego. Po zakonczeniu inwestycji biuro zostato zamkniete a firma przy realizacji
projektbw na terenie wojewddztw Slaskiego i matopolskiego positkowata sie
podwykonawcami.

Firma Komfort — Robert Kope¢ uzyskata Certyfikat autoryzowanego dystrybutora i
serwisanta urzadzen klimatyzacyjnych marki MDV wydany przez AIRCON Sp. z o.0.

Poczatek wspotpracy przez firme Komfort — Robert Kope¢ z Miedzynarodowymi Centrami
Dializ Sp. z o0.0. (obecnie Eurodial Sp. z. o.0. obejmujacej wykonanie instalacji
klimatyzacyjnych i wentylacyjnych oraz serwis urzadzen w stacjach dializ. Do dnia
dzisiejszego wykonano instalacje klimatyzacyjno - wentylacyjne dla 8 obiektéw. Srednia
kwota umowy na obiekt ok. 0,3 min zt.

Zakonczenie znaczacej inwestycji przez firme Komfort — Robert Kope¢. Umowa obejmowata
wykonanie projektu zgodnego z planem uzytkowania pieter oraz dostawe, montaz i
uruchomienie urzgdzen i instalacji wentylacji mechanicznej i klimatyzacji w systemie wody
lodowej. Kwota umowy to ok. 0,52 min zt.

Zakonczenie znaczgcej inwestycji przez firme Komfort — Robert Kopeé. Umowa
zobowigzywata Spotke do wykonania instalacji wentylacyjno-klimatyzacyjnej i nawiewno-
wywiewnej w pomieszczeniach budynku magazynowo-biurowego przy Al. Armii Krajowej we
Wroctawiu. Kwota umowy to ok. 1,12 min zt.

Zakonczenie znaczacej inwestycji przez firme Komfort — Robert Kope¢. Umowa obejmowata
dostawe, montaz i uruchomienie instalacji wentylacyjno — klimatyzacyjnej w budynku
biurowo — handlowym TETA przy ul. Wisniowej we Wroctawiu. Kwota umowy to ok. 0,5 min
zt

Zakonczenie znaczacej inwestycji przez firme Komfort — Robert Kope¢. Umowa zawierata
wykonanie instalacji wentylacji mechanicznej oraz klimatyzacyjnej w pomieszczeniach
biurowo — produkcyjno — socjalnych w budynku B1 oraz produkcyjno — biurowych B2 i B3
firmy Bombardier Transportation w Katowicach przy ul. Modelarskiej. Kwota inwestyc;ji to ok.
2,5 min zt

Zakonczenie znaczacej inwestycji przez firme Komfort — Robert Kopeé. Zlecenie
obejmowato dostawe, montaz i uruchomienie instalacji wentylacyjno-klimatyzacyjnej. Ustugi
zostaty wykonane w zaktadzie produkcyjno-biurowym w Pietrzykowicach-Rybnicy przy ul.
Fabrycznej. Wartos¢ kontraktu to ok. 0,6 min zt.

Zakonhczenie znaczgcej inwestycji przez firme Komfort — Robert Kope¢, obejmujgcej m.in.
dostawe, montaz i uruchomienie instalacji wentylacyjno-klimatyzacyjnej wraz z przebudowg
instalacji kolidujgcych z projektowanym Centrum Diagnostyki Obrazowej w szpitalu im.
Maciniaka we Wroctawiu. Kwota transakgcji to ok. 0,36 min zt.

Zakonczenie znaczacej inwestycji przez firme Komfort — Robert Kope¢. Umowa obejmowata
dostawe, montaz i uruchomienie instalacji wentylacyjnej i klimatyzacyjnej w budynku
administracyjno-biurowym w Goleniowie. Kwota inwestycji to 0,62 min zt

Zakonczenie znaczacej inwestycji przez firme Komfort — Robert Kope¢. Umowa obejmowata
dostawe, montaz oraz uruchomienie instalacji klimatyzacyjno - grzewczej oraz
wentylacyjnej w Centrum Sportowo — Rekreacyjnym Hotel Olimpic w Ustroniu. Kwota
inwestycji ok. 2,23 min zt

Zawarcie umowy Spotki w formie aktu notarialnego przez Pana Roberta Kope¢, Panig
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15.06.2008 r.

07.07.2008 r.

20.09.2008 r.

21.11.2008 r.

24.04.2009 r.

01.05.2009 r.

05.08.2009 r.

31.01.2010 r.

31.01.2010 r.

18.03.2010r.

Sylwig Wisniewska, Panig Agnieszke Piektowska, Pana Macieja Mirka oraz Pana Zdzistawa
Tritcharta (Repertorium A nr 2947/2008), na podstawie ktorej powstat Emitent.

Do Spdtki zostat wniesiony wktad niepieniezny w postaci catego przedsiebiorstwa. Wkiad
ten stanowito przedsiebiorstwo ,Komfort — Robert Kope¢”, ktére zostato wniesione przez
Pana Roberta Kope¢ w zamian za 9.120.000 akcji imiennych serii A Spotki (Repertorium A
nr 2964/2008).

Zakonczenie przez Emitenta znaczacej inwestycji obejmujgcej m.in. dostawe, montaz i
uruchomienie instalacji mechanicznej wentylacyjnej w Watbrzychu. Kwota inwestyciji to 0,35
min zt.

Wpis Spdtki do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000309723 na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Zakonczenie przez Emitenta znaczgcej inwestycji. Zlecenie obejmowato m.in. dostawe,
montaz i uruchomienie instalacji wentylacyjno-klimatyzacyjnej wraz zinstalacjg wody
lodowej, wykonanie wezta cieplnego, instalacji centralnego ogrzewania i ciepta
technologicznego w Stacji Dializ w Ptonsku. Warto$¢ kontraktu to ok. 0,42 min zt.

Podpisanie przez Emitenta znaczacej umowy. Zlecenie obejmuje wykonanie instalacji
chtodniczej, grzewczej i wentylacyjnej w biurowcu przy ulicy Grabiszynskiej we Wroctawiu.
Wartos¢ kontraktu to 1,8 min zt

Podpisanie przez Emitenta znaczgcej umowy na wykonanie robét budowlanych na terenie
obiektu Centrum Logistyczno-Magazynowego w Kostrzynie/lwno. Warto$¢ kontraktu to 1,4
min zt.

Rozpoczecie dziatalnosci przez oddziat Komfort-Klima S.A. w Katowicach. Zatrudniony
zostat kierownik regionalny i kilku serwisantéw. Biuro katowickie zostato utworzone celem
zwiekszenia pozyskiwanych zlecen z terenéw $lgskiego i matopolskiego. Utworzenie tego
oddzialu pomoze w realizacji strategii rozpoczecia ekspansji na tereny wojewddztw
Swietokrzyskiego i podkarpackiego.

Podpisanie przez Emitenta znaczgcej umowy. Zlecenie obejmowato roboty budowlane
obiektu produkcyjno-socjalnego dla firmy MODERNTRANS w Biskupicach/Poznan
obejmujace m.in. wykonanie instalacji wentylacyjno-klimatyzacyjnej, wentylacyjno-
grzewczej a takze nadzér i serwis. Szacunkowa warto$¢ kontraktu to ok. 0,8 min zt.

Zakonczenie przez Emitenta zlecenia, w ramach ktérego wykonano instalacje chtodnicza,
grzewczg i wentylacyjng w biurowcu przy ul. Sw. Elzbiety we Wroctawiu. Szacowana
wartos¢ kontraktu to ok. 0,5 min zt.

Zakonhczenie przez Emitenta znaczgcej inwestycji w ramach obiektu produkcyjno-
socjalnego dla firmy MODERNTRANS w Biskupicach/Poznan. Warto$¢ kontraktu to ok. 0,8
min zt.

Podjecie uchwat przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w sprawie:

— podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o nie wiecej niz 100.000 zt do kwoty
nie wiekszej niz 1.060.000,00 zt w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii
C w ilosci nie wiecej niz 1.000.000 sztuk,

— w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie akcji Spotki serii A,
B i C oraz praw do akcji serii C do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA,
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—  zmian w statucie Spotki,
— udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej,
—  podziatu zysku za rok obrotowy 2009.

14.05.2010 r. Podjecie uchwaty przez nadzwyczajne walne zgromadzenie Emitenta w sprawie kontynuacji
dziatalnosci Emitenta w zwigzku z art. 397 KSH. Walne zgromadzenie Emitenta postanowito
o dalszym istnieniu Spotki.

4.6 Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) witasnych
Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) spotki akcyjnej powinien wynosi¢ co
najmniej 100.000,00 zt.

Zgodnie z § 29 ust. 1 Statutu Spétki Emitent tworzy nastepujgce kapitaty i fundusze:

—  kapitat zakladowy,

—  kapitat zapasowy,

—  kapitat rezerwowy.
Zgodnie z § 29 ust. 2 Statutu Spétki Emitent moze tworzy¢ i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia inne kapitaty
i fundusze na poczatku i w trakcie roku obrotowego.

Zgodnie z § 8 Statutu Spdtki kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta wynosi 960.000,00 zt (dziewieéset
szedcCdziesigt tysiecy ztotych) i dzieli sie na 9.600.000 (dziewie¢ miliondw szescset tysiecy) akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, w tym:

- 9.120.000 (dziewie¢ milionéw sto dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), oznaczonych numerami od 0000001 do 9120000, powstatych na
mocy aktu zawigzania spotki akcyjnej;

— 480.000 (czterysta osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy), oznaczonych numerami od 000001 do 480000, powstatych na mocy aktu
zawigzania spotki akcyjnej;

W przypadku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii C kapitat zaktadowy
(podstawowy) Emitenta bedzie wynosi¢ 1.060.000 zt (milion szes$cdziesigt tysiecy ztotych) idzieli¢ sie
w nastepujgcy sposob:

- 9.120.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 z;

— 480.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt;

— 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt;

Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokos$ci wartosci nominalnej objetych i zarejestrowanych
akgiji.

W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki srodkéw pozyskanych z emisji ponad warto$§¢ nominalng akcji
objetych w drodze emisji. W tej pozycji mogg by¢ rowniez ujete $rodki finansowe przeznaczone z zysku z lat
poprzednich.

Ponadto na kapitat wikasny Emitenta moga sie sktadac:

—  kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny — ujmowane sg tu réznice kapitalowe powstate w wyniku zbycia
lub nabycia sktadnikéw majatku trwatego,

— pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe — gromadzone sg tu specjalne $rodki, najczesciej
przeznaczone z zysku, na inwestycje badz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie Spéiki,

— zysk (strata) z lat ubieglych — w tej pozycji wykazuje sie wysokos$¢ niepokrytych strat badz wysokos¢
niepodzielonego zysku z lat poprzednich,

—  zysk (strata) netto — jest to wynik finansowy Spotki za dany rok obrotowy.
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Tabela 8 Kapitatl wtasny Emitenta (stan na dzien 31.12.2009 r.) (w tys. z})

WYSZCZEGOLNIENIE STAN NA 31.12.2009 r.
Kapitaf (Fundusz) wtasny 408
Kapitat (Fundusz) podstawowy 960

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) -
Kapitat (Fundusz) zapasowy -
Kapitat (Fundusz) z aktualizacji wyceny -
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe -
Zysk (strata) z lat ubiegtych - 574
Zysk (strata) netto 22

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-) -

Zrédto: Emitent

4.7 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zakltadowego

Kapitat zakltadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

Do Spdtki wniesiono wktad niepieniezny w postaci prawa wiasnosci zespotu sktadnikow materialnych
i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej stanowigcych przedsiebiorstwo
w rozumieniu artykutu 55" Kodeksu Cywilnego, przy czym przedmiot wkiadu zostat wyceniony na kwote
912.000,00 zt. Wktad ten zostat wniesiony przez Pana Roberta Kopeé¢ prowadzacego dziatalnos¢ gospodarcza
pod nazwg Komfort — Robert Kope¢ w zamian za 9.120.000 akcji imiennych serii A Emitenta.

4.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakltadowego
w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji
zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia
w przysziosci nhowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz
terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia
akcji.
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4.9

Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego,
o ktére na podstawie statutu przewidujagcego upowaznienie
zarzadu do podwyzszenia kapitalu zaktadowego, w granicach
kapitalu docelowego moze by¢é podwyzszony kapitat
zakltadowy, jak réwniez liczby akcji iwartosci kapitatu
zakltadowego, o ktére w terminie waznosci Dokumentu
Informacyjnego moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat
zakladowy w tym trybie

W Statucie Emitenta nie ustanowiono kapitatu docelowego.

4.10 Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa

lub byly notowane instrumenty finansowe Emitenta lub
wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta dotychczas nie byly i nie sg przedmiotem obrotu na zadnym rynku papieréw
wartosciowych. Emitent réwniez nie wystawit kwitéw depozytowych.

4.11 Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych

lub kapitatowych Emitenta, majacych istotny wptyw na jego
dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdego z nich co
najmniej nazwy, formy prawnej, siedziby, przedmiotu
dziatalnosci i wudzialu Emitenta w kapitale zakladowym
i ogblnej liczbie gtoséw

Powigzania personalne pomiedzy czionkami zarzadu, rady nadzorczej i wiekszosciowymi akcjonariuszami
Emitenta sg nastepujgce:

wigkszosciowy akcjonariusz Spotki (74,17% udziatlu w kapitale zaktadowym i
gtosach na walnym zgromadzeniu Spotki przed emisjg akcji serii C), Prezes

Pan Robert Kope¢ Zarzadu Komfort-Klima S.A., kuzyn Pana Adama Drzewinskiego (cztonka Rady

Nadzorczej), syn Pana Jana Kopeé (cztonka Rady Nadzorczej), mgz Pani
Agnieszki Kope¢ (cztonka Rady Nadzorczej)

Pani Sylwia Wisniewska  Prokurent, Zona Pana Macieja Wisniewskiego

Pan Adam Drzewinhski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, kuzyn Pana Roberta Kopec¢

Pan Jan Kope¢ Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, ojciec Pana Roberta Kopec¢
Pani Agnieszka Kope¢ cztonek Rady Nadzorczej, zona Pana Roberta Kopeé

Pan Maciej Wisniewski czlionek Rady Nadzorczej, maz Pani Sylwii Wisniewskiej

Znaczacy akcjonariusz Emitenta — spotka Privilege Capital Management S.A. nalezy do tej samej grupy
kapitatowej co Autoryzowany Doradca.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie wystepujg zadne inne powigzania majgtkowe, organizacyjne i personalne
pomigdzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organdéw Emitenta i gtdwnymi akcjonariuszami a
Autoryzowanym Doradcg lub osobami wchodzgcymi w sktad organéw Autoryzowanego Doradcy.
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4.12 Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach,
wraz z ich okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz
udzialem poszczegélnych grup produktow, towarow i ustug
albo, jezeli to istotne, poszczegdélinych produktéw, towaréw
iustug w przychodach ze sprzedazy ogélem dla grupy
kapitatlowej Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

4.12.1 Podstawowe informacje o produktach i ustugach Emitenta

Inicjatorem i jednym z zatozycieli firmy Komfort-Klima S.A. jest Pan Robert Kope¢, ktéry pierwsze kroki w branzy
klimatyzacyjnej stawiat pod okiem swojego ojca Pana Jana Kopcia prowadzac firme ,Komfort”. Sitg zatozonej
przez ojca i syna firmy w 1999 roku bylo doswiadczenie zdobyte przez Pana Jana Kope¢, inzyniera
z trzydziestoletnia praktyka w projektowaniu instalacji klimatyzacyjnych i wentylacyjnych oraz ambicja
i innowacyjne podejscie Pana Roberta Kope¢. Poczgtkowo firma zajmowata sie wytacznie wykonywaniem
projektdw instalacji wentylacyjno-klimatyzacyjnych. Z czasem wilasciciele firmy zwiekszyli zatrudnienie
i rozszerzyli dziatalnos¢ o ustugi wykonawcze i serwisowe.

Dnia 30.04.2008 r. Pan Robert Kope¢ wraz z czterema innymi wspotzatozycielami powotat do zycia firme
Komfort-Klima S.A. Obecnie Komfort-Klima S.A. korzystajac z doswiadczen zdobytych przez 10 lat pracy pod
markg ,Komfort - Robert Kope¢” zapewnia kompleksowg obstuge swoich klientéw. Oferuje ustugi poczawszy od
projektowania instalacji klimatyzacyjnych i wentylacyjnych, poprzez przygotowanie odpowiedniej dokumentaciji, po
montaz, uruchomienie instalacji i serwis. Firma realizuje takze inwestycje w oparciu o projekty powierzone.

Klienci cenig firme Komfort-Klima S.A. za duze doswiadczenie potaczone z nowatorskimi rozwigzaniami przy
projektowaniu oraz sprawne i doktadne wykonanie instalacji.

Komfort-Klima S.A. jest spotkg wyspecjalizowang w $wiadczeniu ustug instalacji klimatyzacyjnych,
wentylacyjnych, wodno-kanalizacyjnych, cieplnych i gazowych. Oferta Spotki kierowana jest przede wszystkim do
uzytkownikdéw powierzchni biurowych, handlowo-ustugowych, szpitali i zaktadéw opieki zdrowotnej czy
powierzchni przemystowych i magazynowych. Emitent wykonuje réwniez instalacje w obiektach mieszkalnych
(przede wszystkim w apartamentach i hotelach).

Komfort-Klima S.A. dziata gtéwnie na terenie potudniowo-zachodniej i zachodniej Polski. W chwili obecnej
oddziaty firmy znajdujg sie we Wroctawiu i Katowicach. Nadzor igtdowne projekty wykonuje centrala, ktérej
siedziba miesci sie we Wroctawiu. W siedzibie Emitenta powstajg szczegdtowe plany wykonania instalacji, nad
ktérg pracujg wykwalifikowani projektanci posiadajgcy wieloletnie doswiadczenie w zawodzie. Wykonywanie
instalacji nalezy do specjalistycznych zespotéw, ktére dziatajg w poszczegdlnych regionalnych
przedstawicielstwach. W kazdym oddziale Emitenta zatrudniony jest projektant, ktéry kontroluje nalezyty przebieg
prac. W zwigzku z planami rozwoju i ekspansji terytorialnej Spoétka planuje rozszerzenie liczby dotychczas
posiadanych placéwek. Powyzsze ma na celu utatwienie dostepu i zwiekszenie efektywnosci obstugi klientow
Emitenta na terenie wojewddztw, w ktorych dziata Spotka.

Proces swiadczenia ustuqg

Komfort-Klima S.A. oferuje swoim klientom kompleksowe ustugi w zakresie wentylacji i klimatyzacji, zapewniajgc
profesjonalng obstuge poczgwszy od projektu, poprzez montaz i uruchomienie systemu, po jego regulacje
i serwis. Kompleksowa obstuga Inwestora to kilkuetapowy proces:

Opracowanie projektu i przyqotowanie oferty

Podstawowg dziatalnoscig Emitenta jest wykonywanie projektow instalacji wentylacyjnych i klimatyzacyjnych.
Proces ten polega przede wszystkim na przygotowywaniu projektdw na indywidualne zamoéwienia klientow.
Emitent zatrudnia wyspecjalizowanych pracownikéw, posiadajgcych dtugoletnie doswiadczenie w wykonywaniu
projektéw instalacji. Wiekszo$¢ prac wykonywana jest w siedzibie Spétki przez specjalnie utworzony zespot
projektantow. Prace wykonawcze nadzorowane sg bezposrednio w miejscu ich przeprowadzania.
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Wiekszos¢ projektow wykonywanych przez Spoétke jest wstepnie wdrazana przez Emitenta. Spotka projektuje
takze instalacje na zlecenie. Modele instalacji sg przedstawiane w kilku wersjach, w zaleznosci od mozliwosci
montazowych, jakie posiada budynek oraz od preferencji klienta co do charakterystyki urzadzen, ktére majg by¢
zainstalowane.
Opracowanie projektu obejmuje nastepujgce etapy:

— opracowanie koncepcji instalacji klimatyzacyjnej lub wentylacyjnej,

— wykonanie projektu budowlanego,

— wykonanie projektu wykonawczego.

Opracowanie koncepcji

Na etapie opracowania koncepcji Emitent okresla podstawowe kryteria i wymagania stawiane instalacji
wentylacyjnej czy klimatyzacyjnej. Uzgodnienia z inwestorem sg podstawg do dalszych prac projektowych.
Szczegodlnie istotne jest przyjecie rozwigzania, ktére zostanie zawarte w projekcie budowlanym.

W przypadku obiektu istniejacego pracownicy Spétki przeprowadzajg szczegdtowg wizje lokalng, natomiast dla
budynkéw w fazie koncepcyjnej wykonywane sg wstepne uzgodnienia miedzybranzowe.

Projekt budowlany

Projekt budowlany jest niezbedny do uzyskania pozwolenia na budowe oraz do jej realizacji. Zespoét pracownikow
kontroluje, by zgodnie z Prawem Budowlanym projekt budowlany spetniat odpowiednie wymagania. Réwniez na
tym etapie dokonywane sg podstawowe uzgodnienia miedzybranzowe.

Projekt wykonawczy

Projekt wykonawczy stanowi uszczegdtowienie dla potrzeb wykonawstwa rozwigzan zawartych w projekcie
budowlanym. Rozwigzania w nim zawarte nie mogg naruszac istoty rozwigzan zawartych w zatwierdzonym
projekcie budowlanym. Na tym etapie Emitent dokonuje wszelkich niezbednych ustalen z inwestorem
i pozostatymi branzami uczestniczacymi w realizacji inwestyciji.

Wykonanie instalacji

Wiekszo$¢ przygotowywanych projektéw przechodzi w etap wykonawstwa. Emitent poprzez doswiadczony
i wyszkolony zespot, a takze profesjonalny sprzet gwarantuje klientom sprawne i prawidiowe wywigzanie sie
powierzonego zlecenia. Wykonywanie instalacji wentylacyjnych i klimatyzacyjnych polega na:

—  przygotowaniu oferty dla inwestora,

— realizacji inwestycji w oparciu o projekty wtasne i powierzone,

— pracach prowadzonych przez grupy montazowe, nad ktérymi nadzér prowadzi inzynier budowy lub
projektant, co zapewnia ciggty nadzor autorski nad montowanymi instalacjami i mozliwos¢ elastycznego
wprowadzania ewentualnych modyfikaciji,

— uruchomieniu instalacji i wykonaniu pomiaréw,

— wykonaniu projektu powykonawczego tj. wykonanie dokumentacji powykonawczej po zakonczeniu
inwestycji, ktéra zawiera wszelkie zmiany powstate podczas realizacji, niezbedne protokoty i badania
wymagane przy odbiorach oraz komplet atestéw, deklaracji oraz zgodnosci zastosowanych materiatéw
i urzadzen.

Serwis gwarancyjny i pogwarancyjny

Regularna kontrola urzgdzen w formie okresowych przeglagdow i testow zapobiega pojawianiu sie usterek oraz
podwyzsza efektywnos$é pracy urzadzen. Obecnie regularne przeglady i czyszczenie kanatéw wentylacyjnych
i klimatyzacyjnych sg wymagane przepisami prawa. Zgodnie z wiedzg Emitenta czestotliwo$é wykonywanych
przegladow, serwiséw i ustug czyszczenia kanatdéw wentylacyjnych i klimatyzacyjnych nie spetnia wymogow
odpowiednich regulacji. Spowodowane jest to niewielkg iloscig firm $wiadczgcych przedmiotowe ustugi na
polskim rynku. Emitent zamierza powigkszy¢ swoj park maszynowy o specjalistyczne urzadzenia, ktore utatwig
S$wiadczenie ww. ustug i bedg mialy istotny wptyw na zwiekszenie przychodéw Emitenta. Szczegdtowe plany
dotyczace rozszerzenia dziatalnosci w branzy serwisowej kanatéw wentylacyjnych i klimatyzacyjnych opisane sg
w punkcie 4.12.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Spétka od poczatku istnienia przywigzuje ogromng wage do jakosci $wiadczonych ustug. Profesjonalizm
i niezawodno$¢ to motywy przewodnie, ktérymi kieruje sie Emitent. Dzieki dyspozycyjnosci pracownikéw oraz
duzej liczbie serwisantow czas oczekiwania na realizacje zlecen jest bardzo krotki:

— do 2 godzin — w przypadku zlecen wymagajgcych bezzwtocznego dziatania np. serwerownie,
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— do 24 godzin — w przypadku obstugi aptek,
— do 48 godzin — w pozostatych przypadkach.

Prace przeprowadzane sg w zespotach 2-3 osobowych, autonomicznie wyposazonych. W razie potrzeby prace
wykonywane sg poza godzinami otwarcia obiektu.
Swiadczenie ustug serwisowych instalacji wentylacyjnych i klimatyzacyjnych obejmuje przede wszystkim nadzér
nad prawidlowym dziataniem instalacji, a takze usuwanie wszelkich zaistniatych nieprawidtowosci instalacji.
Serwis prowadzony jest w ramach gwarancji powykonawczych, na podstawie zawartej umowy serwisowe;.
Wysoki poziom $wiadczonych ustug jest efektem:

—  specjalistycznej wiedzy,

— dogtebnej znajomosci tematu,

—  wieloletniej praktyki,

—  specjalizacji,

— trafnej diagnostyki,

—  szybkosci i uporzgdkowania w dziataniu,

- wykwalifikowanej kadry pracowniczej.

Pracownicy

Dziatalno$¢ Spétki prowadzona jest w oparciu o wiedze i umiejetnosci pracujgcych dla niej ludzi. Ukierunkowanie
Emitenta w strone obszaréw dziatalnosci takich jak profesjonalne i sprawne projektowanie i wykonawstwo
kreowane jest przez wysoce wyspecjalizowanych inzynieréw, przedstawicieli kierownictwa oraz Cztonkéw
Zarzadu. Pracownicy w Spotce stanowig dobrze wyszkolony zespét posiadajgcy niezbedng wiedze na temat
$wiadczonych ustug. Niezwykle istotne jest doswiadczenie os6b zarzadzajacych, ktére doskonale znajg branze
i rynek klimatyzacyjny, co stanowi jedng z wielu przewag konkurencyjnych Emitenta.

Pracownicy Emitenta wchodzg w sktad:

—  zespotow inzynierow — zajmujgcych sie projektowaniem, organizacjg i technicznym przygotowaniem
robot, dzieki czemu Komfort-Klima S.A. zapewnia ciggty nadzér autorski i mozliwos¢ elastycznego
wprowadzania modyfikaciji,

—  grup montazowych — ich sktad jest modyfikowany w zaleznosci od specyfiki wykonywanych instalacji,

- zespotéw serwisowych — zapewniajgcych dtugoletnie konserwacje i mozliwo$¢ uzytkowania instalacji
Komfort-Klima S.A.,

— dziatow ksiegowo-kadrowych — w skifad ktorych wchodzg zespotly pracownikéw, ktorzy dbajg
o prawidtowy przebieg inwestycji i koordynujg prace Spotki .

Emitent zatrudnia wyspecjalizowang kadre inzynierskg i montazowsg, posiadajgcg duze doswiadczenie w zakresie
wykonywanych prac, a w szczegolnosci w:
— instalacjach freonowych pojedynczych i multi, systemach takich firm jak Sanyo, Elektra, Trane, Ariwell,
York, Fujitsu, Argo, Galanz,
— instalacjach wody lodowej na agregatach chtodniczych z modufami jak réwniez na chtodniach
wentylatorowych,
— instalacjach wentylacyjnych wraz z centralami w obiektach biurowych, przemystowych czy handlowych,
— instalacjach klimatyzacyjnych lokali uzytkowych takich jak restauracje, kawiarnie, kluby czy sklepy.

Podstawowe informacje o produktach
Stopniowe ocieplanie sie klimatu, praca w przeszklonych budynkach powoduja, ze klimatyzatory stajg sie
niezbednym urzadzeniem zapewniajgcym komfort w pracy i w domu. Dodatkowo urzadzenia te sg coraz
fatwiejsze w obstudze, ciche, dobrze komponujgce sie z wystrojem wnetrza. Emitent w zakresie ustug zwigzanych
z klimatyzacjg oferuje przede wszystkim:

—  systemy oparte na klimatyzatorach,

— systemy oparte na klimakonwektorach, centrali wentylacyjnej i agregacie chtodniczym,

— centralne chfodzenie powietrza oparte na centrali klimatyzacyjne;.

Dzieki wspétpracy z renomowanymi firmami specjalizujgcymi sie w produkcji urzgdzen klimatyzacyjnych, Emitent
moze zainstalowa¢ w pomieszczeniu dowolnie wybrany przez klienta klimatyzator (pod warunkiem, ze jest to
mozliwe od strony technicznej). W ofercie Emitenta znajdujg sie nastepujgce klimatyzatory:
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—  klimatyzatory typu split — sktadajg sie z dwdch czesci: zewnetrznej i wewnetrznej. Gtosno pracujgcy
agregat sprezarkowo-skraplajgcy umieszcza sie w jednostce na zewnatrz budynku. Parownik
z wentylatorem umieszcza sie natomiast w jednostce wewnetrznej klimatyzowanego pomieszczenia.
Jednostki wewnetrzne mogg by¢ instalowane na Scianie, przy podtodze, pod stropem lub na stropie
pomieszczenia, wkomponowane w sufit podwieszany (kasetonowe) lub ukryte nad nim (kanatowe).
Splity posiadajg funkcje chtodzenia lub chtodzenia i grzania (pompy ciepta). Wyposazone sg
w programator pozwalajgcy na wybieranie trybu pracy urzadzenia (grzanie, chifodzenie, tryb nocny),
automatyczne sterowanie parametrami pracy, takimi jak temperatura i wilgotno$¢ powietrza
w pomieszczeniu, czas wigczania lub wytgczania urzadzenia, predkos¢ obrotéw wentylatora
nadmuchowego czy kierunek nawiewanego powietrza. Sterowanie odbywa sie za pomocag
bezprzewodowego pilota lub sterownika nasciennego. Klimatyzatory te w poréwnaniu z klimatyzatorami
okiennymi czy przenosnymi sg mniej widoczne i podczas pracy bardzo ciche. Wadg jest oszpecanie
elewacji, na ktérej umieszczana jest jednostka zewnetrzna klimatyzatora. Nowoczesny wyglad jednostek
wewnetrznych sprawia, ze czesto sg instalowane w biurach i pomieszczeniach mieszkalnych.

—  klimatyzatory typu multisplit — majg budowe podobng do splitdw, z tg réznicg ze do jednej jednostki
zewnetrznej podiaczonych jest jednoczesnie kilka jednostek wewnetrznych, w zaleznosci od liczby
pomieszczen, ktére obejmuje instalacja. Jednostka zewnetrzna urzadzenia umieszczana jest na
zewnatrz budynku, a jednostki wewnetrzne w klimatyzowanych pomieszczeniach. W tego typu
klimatyzatorach mozliwe jest sterowanie temperaturg oddzielnie w kazdym pomieszczeniu za pomocg
pilota zdalnego sterowania lub sterownika nasciennego. Do kazdej czesci wewnetrznej przypisany jest
jeden sterownik. Multisplity bardzo czesto stosowane sg w domkach jednorodzinnych, biurach i duzych
obiektach,

—  klimatyzatory okienne — niewielkie urzadzenie stuzgce do wentylacji i chiodzenia pomieszczenia
montowane w oknie w taki sposdb, Zze skraplacz znajduje sie po zewnetrznej stronie okna, a parownik
w klimatyzowanym pomieszczeniu. Klimatyzatory okienne sg wykorzystywane celem podstawowej
filtracji powietrza. Najczesciej stosuje sie je w nowo powstatych osiedlach mieszkaniowych,

—  klimatyzatory kanatowe — przeznaczone sg do montazu w przestrzeni pomiedzy stropem pomieszczenia
a sufitem podwieszanym. Umozliwiajg jednoczesne klimatyzowanie kilku pomieszczen, co zapewnia
rbwnomierne rozmieszczenie temperatury w budynku. Urzadzenia sg instalowane gtéwnie
w pomieszczeniach o duzej kubaturze, jak np. w magazynach czy obiektach handlowych.
Charakteryzuje je cicho$¢ pracy, przez co zapewniajg wysoki komfort uzytkowania,

—  klimatyzatory kasetonowe — przeznaczone do instalowania w suficie podwieszanym, co daje mozliwos¢
dopasowania ich wygladu do architektury wnetrza. Urzgdzenia umozliwiajg rownomierne rozmieszczenie
powietrza w pomieszczeniu przez nawiewy jedno-, dwu- lub czterokierunkowe. Poprzez tatwos$c¢
konserwacji i cichg prace urzgdzenia te sg czesto instalowane w biurach i restauracjach.

W ciggu dekady kadra Emitenta zdobyta duze doswiadczenie w zakresie oferowanych ustug, zwlaszcza
w projektowaniu i wykonywaniu nastepujgcych instalac;ji:

— wody lodowej na agregatach chtodniczych z modutami oraz na chtodniach wentylatorowych,

— wentylacyjnych w obiektach biurowych,

- freonowych pojedynczych,

- freonowych systemu multisplit, w szczegdlnosci w obiektach przemystowych i handlowych,

— centralnego ogrzewania,

— ciepta technologicznego,

—  kanalizacyjnych.

Wentylacja jest procesem wymiany powietrza zanieczyszczonego na $wieze. Zuzyty tlen jest wymieniany,
zawarto$¢ CO2 w powietrzu pozostaje niska, a zapachy zostajg usuniete. Wazna jest rowniez redukcja wilgoci
w powietrzu do wartosci optymalnej, co zapobiega tworzeniu sie plesni z wilgoci osadzanej na $cianach i sufitach.
Dostarczane powietrze zewnetrzne jest filirowane i dodatkowo moze by¢ wstepnie ogrzewane, co powoduje
redukcje zapotrzebowania na energie cieplng, a przez to oszczedno$¢ kosztow ogrzewania. Ustugi Emitenta
polegajg na instalacji w budynkach systemdw wentylacji mechanicznej, dzieki ktdrej uzytkownik ma mozliwos¢
optymalnej regulacji powietrza w pomieszczeniach poprzez dostosowanie wydajnosci urzadzen do potrzeb
mieszkancow.

Emitent oferuje zaprojektowanie instalacji wentylacyjnej, jej wykonanie oraz serwis gwarancyjny i pogwarancyjny.
Projekty mogg dotyczy¢ zaréwno budynkéw mieszkalnych, jak i niemieszkalnych, w tym pomieszczen biurowych,
handlowych, przemystowych czy magazynowych. Wykonanie instalacji jest kompleksowe — od zakupu
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materiatéw, po sprawny i efektywny montaz. Przewagg Emitenta sg swiadczone ustugi serwisowe, ktére dzieki
odpowiednim kwalifikacjom pracownikow oraz nowoczesnej aparaturze wykorzystywanej do przegladdw,
czyszczenia i napraw zapewniajg szybkie i precyzyjne wykonanie prac.

Struktura dostawcow i odbiorcow

Dostawcy Emitenta

W celu zapewnienia fachowej i kompleksowej ustugi Emitent wspotpracuje z wieloma firmami produkujacymi
urzadzenia wentylacyjne i klimatyzacyjne. Poprzez znaczng dywersyfikacje dostawcow zapewnia sobie
nieprzerwany dostep do niezbednych materiatéw. Partnerami sg m.in. Sanyo, Mitsubishi Electric, VTS Clima,
Airwell czy Clima-Produkt, ktérzy dostarczajg materialy wykorzystywane przez Emitenta w instalacjach. Dzieki
wspotpracy z licznymi kontrahentami Emitent oferuje m.in. réznego rodzaju aparaty wentylacyjne, centrale
klimatyzacyjne i wentylacyjne, klapy przeciwpozarowe i dymowe, nawiewniki, regulatory, czujniki przeptywu i inne
akcesoria. Ponizszy wykres przedstawia strukture dostawcow Emitenta w 2009 r.

Wykres 1 Struktura dostawcéw Emitenta w 2009 r. (w %)

H kontrahent 1
H kontrahent 2
M kontrahent 3
a5% 12% i kontrahent 4
i kontrahent 5
i kontrahent 6
i kontrahent 7
>% L1 kontrahent 8
i kontrahent 9

LI kontrahent 10

L kontrahent 11

2% 2% 2% 2% 3%

! pozostali

Zrédto: Emitent

Najwiekszy dostawca Emitenta w 2009 r. posiadat udziat w strukturze kosztéw w wysokosci 15% wartosci
dostarczonych Spéitce materiatow ogotem. Kolejny co do wielkosci kontrahent posiadat udziat w strukturze
kosztéw Emitenta na poziomie 12%. Pozostali dostawcy Spotki posiadajg udziat w kosztach dostawcéw Emitenta
w wysokosci rowniej 5% lub mniejsze;.

Powyzsza struktura swiadczy o znacznej dywersyfikacji zrodet zaopatrzenia Emitenta, co ogranicza do minimum
ryzyko niepozyskania materiatéw i urzgdzen przez firme Komfort-Klima S.A.

Odbiorcy Emitenta

Oferta Spotki Komfort-Klima S.A. dotyczy gtéwnie instalacji urzadzen w obiektach uzytecznosci publicznej ftj.
biurowce, hotele, obiekty handlowe, obiekty o przeznaczeniu specjalnym, np. stacje dializ, przychodnie, obiekty
medyczne oraz obiektow przemystowych. Uktady klimatyzacyjne instalowane sg m.in. w biurowcach, centrach
handlowych, garazach i parkingach podziemnych, magazynach, halach przemystowych, restauracjach, aptekach,
kawiarniach, sklepach, lokalach uzytkowych oraz mieszkaniach prywatnych.
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Wykres 2 Struktura odbiorcow Emitenta w 2009 r. (w % przychodéw)
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Zrédto: Emitent

Dotychczas gtéwnymi odbiorcami ustug Emitenta byly firmy deweloperskie, specjalizujgce sie w budowie
powierzchni komercyjnych i apartamentéw. Pomimo spowolnienia gospodarczego, ktére daje sie zauwazy¢
réwniez w branzy budowlanej, dtugoterminowe prognozy rozwoju tego sektora rynku sg optymistyczne. Zwigzane
jest to m.in. z organizacjg Mistrzostw Europy w Pitce Noznej Euro 2012 w Polsce i na Ukrainie oraz z cigglym
naptywem srodkéw unijnych dofinansowujacych inwestycje infrastrukturalne i budowlane.

Struktura ustugowa przychodéw

Ustugi przygotowania projektu, wykonania instalacji oraz jej serwisowania stanowig podstawowg dziatalno$¢
Emitenta. W ramach ww. ustug najwiekszy udziat w przychodach Spotki stanowi projektowanie i wykonywanie
instalacji. Ponizsze tabela oraz wykresy przedstawiajg informacje o przychodach Emitenta i firmy ,Komfort —
Robert Kopec¢”, ktéra zostata wniesiona do Spotki w dniu 30.04.2008 r. w formie aportu w zamian za 9.120.000
akcji imiennych serii A, ktére stanowity 95% udziatu w 6wczesnym kapitale zakladowym Spotki.

Tabela 9 Struktura przychodéw Emitenta* w podziale na ustugi projektowe i wykonawcze oraz serwisowe
w latach 2005 — 2009 (w %)

2009 2008**
Wyszczegolnienie

tys. zt % tys. zt

Przychody w 4180 100 6.777 100 8187 100 5105 100 2100 100
podziale na:

ustugi projektowe 5 277 95 G467 95 7910 97 4748 93 1995 95
i wykonawcze

ustugi serwisowe 403 10 309 5 277 3 357 7 105 5

Zrédfo: Emitent

Dane prezentowane z pominieciem pozycji ksiegowej ,zmiana stanu produktéow”

* Dane prezentujg przychody firm ,Komfort - Robert Kopec¢” (za okres 01.01.2005 — 30.04.2008 r.) i ,Komfort-Klima S.A.” (za
okres 01.05.2008 — 31.12.2009 r.)

** Firma ,Komfort-Klima S.A.” powstata w wyniku zawigzania spotki akcyjnej, do ktorej wniesiono wktad niepieniezny w postaci
prawa wtasnoSci zespotu sktadnikow materialnych i niematerialnych, stanowigcych majatek firmy ,Komfort - Robert Kopec”,
przeznaczonych do prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej. Dane za rok 2008 prezentujg potaczone przychody firm ,Komfort -
Robert Kopec” (za okres 01.01.2008 — 30.04.2008 r.) i ,Komfort-Klima S.A.” (za okres 01.05.2008 — 31.12.2008 r.)

Dokument Informacyjny Komfort-Klima S.A. 50|Strona



KOMFORT
KLIMA sA

Budujemy dobrg atmosfere

Wykres 3 Struktura przychodéw Emitenta w podziale na ustugi wykonawcze i projektowe oraz ustugi
serwisowe w 2009 r. (w % przychodow)

90,36%

9,64%

i ustugi projektowe i wykonawcze L4 ustugi serwisowe

Zrédto: Emitent

Ustugi wykonawcze i projektowe stanowig najwiekszg czes$¢ przychoddédw Emitenta (od 2005 roku, kiedy to
dziatalnos¢é prowadzita firma Komfort — Robert Kopeé, ponad 85%). Udziat ustug serwisowych w przychodach
ogdtem wynosit kilka procent.

W chwili obecnej czestotliwos¢ przegladow i serwisu kanatow wentylacyjnych i klimatyzacyjnych jest uregulowana
odpowiednimi przepisami prawa. Obecnie na rynku wystepuje bardzo mato podmiotéw zajmujgcych sie ww.
ustugami. Emitent planuje zwiekszenie aktywnosci w tym segmencie rynku, co powinno mie¢ swoje
odzwierciedlenie w przychodach Spotki z tego tytutu w diugim okresie. Szersze informacje dotyczace planéw
rozszerzenia dziatalnosci Spotki w zakresie serwisowania kanatdw wentylacyjnych i klimatyzacyjnych opisane sg
w punkcie 4.12.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Whiesiona aportem w skfad majgtku Emitenta firma Komfort — Robert Kope¢ osiggata na przestrzeni lat wysokie
przychody. W 2005 r. byto to 2.100 tys. zt, w 2006 kwota wyniosta 5.105 tys. zt a w 2007 az 8.187 tys. zi. W 2008
roku Emitent, wzgledem firmy Komfort — Robert Kope¢, osiggnat nieco mniejsze przychody. Wynika to przede
wszystkim z faktu zatozenia spotki akcyjnej, inwestycji w park maszynowy, wptywu recesji na ilos¢
przyjmowanych zlecen oraz kosztéw przystosowania struktury firmy do nowych warunkéw prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej. Spadek wartosci przychodéw w 2009 roku spowodowany jest kontynuacjg
spowolnienia gospodarczego w tym okresie. Pierwsze symptomy poprawienia koniunktury gospodarczej w 2010
roku powoduja, iz w najblizszych latach Emitent najprawdopodobniej znacznie zwigkszy warto$¢ przychodow i
zyskow.

Struktura geograficzna przychodéw w 2009 r.

Komfort-Klima S.A. $wiadczy swoje ustugi gtéwnie na terenie wojewddztw dolnoslaskiego i wielkopolskiego, na
ktdre przypada ok. 91% przychodéw generowanych przez Spotke, przy czym najwigcej w chwili obecnej (ok.70%)
uzyskiwane jest z dziatalnosci prowadzonej na obszarze wojewddztwa dolnoslaskiego.

Celem uzyskania wigkszej efektywnosci prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, Spotka planuje utworzenie
oddziatu w Poznaniu. Zgodnie z zatozeniami Emitenta, otwarcie przedmiotowej placéwki pozwoli Emitentowi na
ekspansje na tereny potnocnej Polski.
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Wykres 4 Struktura geograficzna przychodéw Emitenta w podziale na wojewdédztwa (procentowy udziat
w przychodach Spétki za 2009 r.)

70%
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Zrédto: Emitent

Realizacje

Emitent posiada bardzo duze doswiadczenie w zakresie realizacji projektéw klimatyzacyjno-wentylacyjnych. Do
najwazniejszych projektow firmy ,Komfort-Klima S.A.” a wczesniej firmy ,Komfort — Robert Kope¢”, kidra zostata
wniesiona aportem do majatku Emitenta i stanowi jego fundamentalng czes¢, naleza:

= Kontrahent: ATAL - INVEST Sp. z 0.0.

Wartos¢ inwestycji: ok. 0,44 min zt

Czas trwania inwestycji:  25.10.2002-30.11.2002 r.
Zlecenie obejmowato dostawe, montaz i uruchomienie instalacji klimatyzacyjno - grzewczej oraz wentylacyjnej
w budynku biurowym przy ul. Armii Krajowej we Wroctawiu.

= Kontrahent: ATAL - INVEST Sp. z 0.0.

Wartos¢ inwestycji: ok. 0,42 min zt

Czas trwania inwestycji:  23.09.2002-20.12.2002 r.
Umowa obejmowat wykonanie projektu oraz dostawe, montaz i uruchomienie instalacji wentylacyjno-
klimatyzacyjnej w budynku biurowym przy ul. Porcelanowej w Katowicach.

= Kontrahent: Przedsiebiorstwo Budownictwa Ogolnego ANIOLA Sp. z o.0.

Wartos¢ inwestycji: ok. 0,5 min zt.

Czas trwania inwestycji:  06.04.2004-04.06.2004 r.
Umowa obejmowata dostawe, montaz i uruchomienie instalacji wentylacji, klimatyzacji i wody lodowej w budynku
biurowca Jeronimo Martins Dystrybucja S.A. w Warszawie przy ul. Postepu.

= Kontrahent: Zaktad Przemystu Odziezowego Sp. z 0.0.

Wartos¢ inwestycji: ok. 0,52 min zt

Czas trwania inwestycji:  19.05.2006-01.08.2006 r.
Umowa obejmowata wykonanie projektu zgodnego z planem uzytkowania pieter oraz dostawe, montaz i
uruchomienie urzgdzen i instalacji wentylacji mechanicznej i klimatyzacji w systemie wody lodowe;j.

= Kontrahent: Przedsiebiorstwo Atal Zbigniew Juroszek

Wartos¢ inwestycji: ok. 1,12 min zt
Czas trwania inwestycji:  03.08.2006-23.09.2006 .

Dokument Informacyjny Komfort-Klima S.A. 52|Strona



KOMFORT
KLIMA sA

Budujemy dobrg atmosfere

Umowa zobowigzywata przedsiebiorstwo Komfort — Robert Kope¢ do wykonania instalacji wentylacyjno-
klimatyzacyjnej i nawiewno-wywiewnej w pomieszczeniach budynku magazynowo-biurowego przy ul. Armii
Krajowej we Wroctawiu

= Kontrahent: »Wojdyta Budownictwo” Sp. z o.0.

Wartos$¢ inwestycji: ok. 0,5 min zt

Czas trwania inwestycji:  21.06.2006-30.09.2006 r.
Umowa obejmowata dostawe, montaz i uruchomienie instalacji wentylacyjno-klimatyzacyjnej w budynku biurowo-
handlowym przy ul. Wisniowej we Wroctawiu.

= Kontrahent: Bombardier Transportation (ZWUS) Polska Sp. Z o.o.

Wartos¢ inwestycji: ok. 2,5 min zt

Czas trwania inwestycji:  02.11.2006-30.06.2007 .
Umowa obejmowata wykonanie instalacji wentylacji mechanicznej oraz klimatyzacyjnej w pomieszczeniach
biurowo-produkcyjno-socjalnych w budynku B1 oraz produkcyjno-biurowych w budynkach B2 i B3 firmy
Bombardier Transportation w Katowicach przy ul. Modelarskiej.

=  Kontrahent: Interm Sp. z o.0.

Wartos¢ inwestycji: ok. 0,6 min zt

Czas trwania inwestycji:  11.12.2006-02.07.2007 r.
Zlecenie obejmowato dostawe, montaz i uruchomienie instalacji wentylacyjno-klimatyzacyjnej. Ustugi zostaty
wykonane w zaktadzie produkcyjno-biurowym w Pietrzykowicach-Rybnicy przy ul. Fabryczne;.

= Kontrahent: Interm Sp. z o.0.

Wartos¢ inwestycji: ok. 0,36 min zt

Czas trwania inwestycji:  20.01.2008-15.02.2008 r.
Dostawa, montaz i uruchomienie instalacji wentylacyjno-klimatyzacyjnej wraz z przebudowg instalacji
kolidujacych z projektowanym Centrum Diagnostyki Obrazowej w szpitalu im. Maciniaka we Wroctawiu.

= Kontrahent: Przedsiebiorstwo Budownictwa Ogolnego ANIOLA Sp. z o.0.

Wartos¢ inwestycji: ok. 0,62 min zt

Czas trwania inwestycji:  11.09.2007-18.02.2008 .
Umowa obejmowata dostawe, montaz i uruchomienie instalacji wentylacyjnej i klimatyzacyjnej w budynku
administracyjno-biurowym w Goleniowie.

= Kontrahent: Przedsiebiorstwo Budownictwa Inzynieryjno — Hydrotechnicznego
Inzbud Sp. j.
Wartos¢ inwestycji: ok. 2,23 min zt

Czas trwania inwestycji  11.2007-30.04.2008 r.
Umowa obejmowata dostawe, montaz i uruchomienie instalacji klimatyzacyjno-grzewczej i wentylacyjnej
w Centrum Sportowo-Rekreacyjnym Hotel Olimpic w Ustroniu

= Kontrahent: MEDACO Sp. zo0.0.

Wartos¢ inwestycji: ok. 0,35 min zt

Czas trwania inwestycji:  18.03.2008-15.06.2008 .
Kontrakt obejmowat m.in. dostawe, montaz i uruchomienie instalacji mechanicznej wentylacyjnej i instalacji
klimatyzacyjnej w Przychodni Diagnostyki i Radioterapii przy Szpitalu Specjalistycznym im. Sokotowskiego
w Watbrzychu.

=  Kontrahent: MEDACO Sp. z o.0.

Wartosc¢ inwestyciji: ok. 0,42 min z

Czas trwania inwestycji:  24.07.2008-20.09.2008 .
Zlecenie obejmowato m.in. dostawe, montaz i uruchomienie instalacji wentylacyjno-klimatyzacyjnej wraz
zinstalacjg wody lodowej, wykonanie wezia cieplnego, instalacji centralnego ogrzewania i ciepta
technologicznego w Stac;ji Dializ w Ptonsku.
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= Kontrahent: PPHU Bacero Jolanta Walczak

Wartos¢ inwestycji: ok. 1,8 min zt

Czas trwania inwestycji:  21.11.2008 r. — 31.01.2010 .
Zlecenie obejmuje wykonanie instalacji chilodniczej, grzewczej i wentylacyjnej w biurowcu przy ulicy
Grabiszynskiej we Wroctawiu oraz instalacje wentylacyjno-klimatyzacyjng w rozbudowywanej czesci Hotelu Vega
we Wroctawiu.

= Kontrahent: PPHU Bacero Jolanta Walczak

Wartos¢ inwestycji: ok. 0,5 min zt

Czas trwania inwestycji:  21.11.2008 r. — 31.01.2010r
Zlecenie obejmuje wykonanie instalacji chtodniczej, grzewczej i wentylacyjnej w biurowcu przy ulicy Sw. Elzbiety
we Wroctawiu. Instalacja wentylacyjna obejmuje 25 000 m>/h, instalacja chtodnicza 90 kW, instalacja grzewcza 80
kW .

= Kontrahent: Przedsigbiorstwo Budownictwa Ogéinego ANIOLA Sp. z o.o.

Wartos¢ inwestycji: ok. 1,4 min zt

Czas trwania inwestycji:  24.04.2009 r. — inwestycja w trakcie realizac;ji
Roboty budowlane obiektu Centrum Logistyczno-Magazynowego w Kostrzynie/lwno obejmujgce m.in. wykonanie
instalacji wentylacyjno-klimatyzacyjnej, wentylacyjno-grzewczej a takze nadzoér i serwis. Instalacja wentylacyjna
obejmuje 137 500 m>h, instalacja chtodnicza 136kW, instalacja grzewcza 824kW.

= Kontrahent: Przedsiebiorstwo Budownictwa Ogoélnego ANIOLA Sp. z o.0.

Wartos¢ inwestycji: ok. 0,4 min zt

Czas trwania inwestycji:  20.12.2007 r.- 29.05.2009
Roboty budowlane obiektu Kompleksu biurowo-serwisowego w Poznaniu obejmujgce m.in. wykonanie instalacji
wentylacyjno-klimatyzacyjnej, wentylacyjno-grzewczej a takze nadzor i serwis. Instalacja wentylacyjna obejmuje
17 500 m%h, instalacja chtodnicza 32 kW, instalacja grzewcza 54kW.

= Kontrahent: Przedsiebiorstwo Budownictwa Ogéinego ANIOLA Sp. z o.o.

Wartos¢ inwestycji: ok. 0.3 min zt

Czas trwania inwestycji:  20.02.2009 r.- 22.05.2009
Wykonanie instalacji wentylacyjno-klimatyzacyjnej, wentylacyjno-grzewczej a takze nadzor i serwis w marketach
handlowych ,Piotr i Pawet’. Instalacja wentylacyjna obejmuje 40 000 m*/h, instalacja chtodnicza 26kW, instalacja
grzewcza 82kW.

= Kontrahent: Przedsiebiorstwo Inzynierii Sanitarnej Inter-Przem Sp. z o.o.

Wartos¢ inwestycji: ok. 0,8 min zt

Czas trwania inwestycji:  05.08.2009 r.- 31.01.2010
Roboty budowlane obiektu produkcyjno-socjalnego dla firmy MODERNTRANS w Biskupicach/Poznan
obejmujgce m.in. wykonanie instalacji wentylacyjno-klimatyzacyjnej, wentylacyjno-grzewczej a takze nadzor i
serwis. Instalacja wentylacyjna obejmuje 125 500 m*/h, instalacja chtodnicza 70kW, instalacja grzewcza 124kW.

Przewagi konkurencyjne

Najwiekszg przewaga Spotki wobec konkurencji jest wszechstronnosé wykonywanych ustug. Spétka oferuje
swoim klientom szeroki zakres ustug towarzyszgcych wykonaniu i uzytkowaniu instalacji. Poczgwszy
od zaprojektowania (lub skorzystania z gotowego modelu) instalacji wentylacyjnej i klimatyzacyjnej, poprzez
dostawe urzgdzen, ich montaz i uruchomienie, a na regulowaniu parametréw urzadzen i serwisie gwarancyjnym
i pogwarancyjnym skonczywszy. Spétka prowadzi rowniez serwis instalacji wykonanych przez inne podmioty.

Swiadczenie przez Emitenta ustug projektowych, montazowych oraz serwisowych dotyczacych instalacji
wentylacyjnych i klimatyzacyjnych pozwala na pozyskiwanie przez Spoétke znaczacych klientow, ktoérzy poprzez
podpisanie jednej umowy zapewniajg sobie kompleksowg instalacje urzadzen i systemu klimatyzacyjnego.

Spétka oferuje swoje ustugi zaréwno podmiotom, ktére zgtaszajg zapotrzebowanie na kompleksowg obstuge, tj.
wykonanie projektu, instalacji i pézniejszy serwis, jak i podmiotom zainteresowanym kazdg z ustug z osobna.
Moze to by¢ samo wykonanie projektu, czy serwisowanie juz istniejgcej klimatyzacji czy wentylaciji.
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Dodatkowym atutem Spotki jest czas, w jakim wykonywane sg powierzone zlecenia. Poprzez zatrudnienie
pracownikow posiadajacych specjalistyczng wiedze w zakresie wykonywanych czynnosci, a takze dzieki
posiadaniu odpowiedniego zaplecza technicznego Emitent moze zagwarantowaé, z wylgczeniem opdznien
spowodowanych wystgpieniem przyczyn od Emitenta niezaleznych, iz w uzgodnionym terminie wywigze sie
z zobowigzan. Dodatkowo Spétka korzysta z ustug podwykonawcéw, ktorzy w razie potrzeby wspierajg
wykonywane prace.

Dzieki wspoétpracy w wieloma renomowanymi firmami dostarczajgcymi wysokiej jakosci urzadzenia stosowane
w instalacjach wentylacyjnych, klimatyzacyjnych i sanitarnych Spotka oferuje swoim klientom szeroki wyboér
dostepnych na rynku urzadzen. Dodatkowo, na zyczenie klienta zespét projektantdw opracowuje kilka projektéw
instalacji réznicujac je pod wzgledem stosowanych urzgdzen.

Ustugi serwisowe swiadczone przez Emitenta stanowig niewatpliwg przewage konkurencyjng zaréwno z powodu
profesjonalnej obstugi klientéw, jak i zastosowania najnowszych urzgdzen wykorzystywanych do dokonywania
okresowych przegladéw, wymaganych napraw oraz czyszczenia instalacji w miejscach trudno dostepnych dla
pracownikow. Aby zapewni¢ najwyzszg jako$¢ Swiadczonych ustug Emitent organizuje czeste szkolenia dla
swoich pracownikéw, podnoszace ich juz wysokie kwalifikacje.

Przepisy prawne naktadajg obowigzek dokonywania systematycznych przeglagdéw urzadzen, ktére wykorzystujg
szkodliwe czynniki (np. freon) w stosowanych instalacjach. Ponadto regulacje okreslajg harmonogram
wycofywania z uzytku instalacji klimatyzacyjnych dziatajgcych z wykorzystaniem ww. substancji. Stwarza to
dodatkowg mozliwos¢ zwiekszenia przychoddow przez Emitenta, ktory juz dzi$ specjalizuje sie w przegladach
i konserwacji urzadzen wykorzystujgcych freon. Dodatkowo Emitent oferuje wymiane instalacji dziatajacej na
bazie szkodliwych czynnikéw na nowe, spetniajgce wymogi przepiséw ochrony srodowiska.

Sytuacja finansowa Emitenta na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego

Trudna sytuacja gospodarcza firm dziatajgcych w branzy budowlanej zarowno w 2008 jak i w 2009 r. odcisneta
swoje pietno rowniez na wynikach finansowych Emitenta. Malejgca iloS$¢ rozpoczynanych przez deweloperéw
inwestycji, konieczno$¢ obnizania marz a w skrajnym przypadku dokanczanie wykonywanych robét przy zerowej
lub nawet ujemnej marzy oraz problemy zleceniodawcow Emitenta z regulacjg zobowigzan wobec Spétki
spowodowaty tymczasowe pogorszenie rentownosci dziatalnosci firmy. Powyzsza sytuacja spowodowata, iz
sytuacja finansowa Emitenta w 2009 r. byta trudna, co jest uwidocznione w wiekszosci wskaznikéw finansowych
przedsiebiorstwa. Poprawa sytuacji finansowej Emitenta nastgpita w 2010 r., kiedy to wskutek oferty prywatnej
akcji i planéw debiutu Spoétki w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, Emitent pozyskat
finansowanie w wysokosci ok. 1 min zi. Przedmiotowa kwota pozwala Spétce na regulacje wiekszosci swoich
zobowigzan i dalsze kontynuowanie dziatalno$ci. Zgodnie z informacjami przekazanymi przez Emitenta, w kwestii
zobowigzan z tytutu ubezpieczen spotecznych oraz podatku od towardw i ustug i podatku dochodowego od oséb
fizycznych, dokonat on regulacji zalegtosci lub roztozenia ich na mozliwe do terminowej sptaty raty.

Ujemne wartosci wskaznikéw sprzedazy, wskazniki rentownosci aktywéw i inne wielko$ci Swiadczace o sytuacji
finansowej przedsiebiorstwa w 2009 r., pomimo ciggle niezadowalajgcych pozioméw, wzgledem roku 2008
wykazujg znaczgca poprawe. Spoétka osiggneta w 2007 r. ok. 8,27 min zt przychodu i ok. 1,5 min zt zysku. W
2008 r. spowolnienie gospodarcze spowodowalo, iz Emitent uzyskat nizsze przychody (w wysokosci ok. 6,83 min
zt) i odnotowat strate (ok. 0,24 min zt). W 2009 r. przedituzajacy sie kryzys gospodarczy spowodowat dalsze
zmniejszenie wartosci przychodéw Spoétki (do ok. 4,18 min zt), pomimo ktérego Spétka zdotata uzyskaé
symboliczny zysk w wysokosci ok. 22 tys. zt. Po dwoch latach dekoniunktury mozna zaobserwowacé pierwsze
oznaki ozywienia gospodarczego w branzy budowlanej, ktére w najblizszym czasie, zgodnie z prognozami Spotki,
powinny spowodowaé zwiekszenie przychodow i zyskéw Spdiki juz w 2010 r. Umorzenie pozyczki udzielonej
Spétce przez wiekszosciowego akcjonariusza w 2009 r. wynikato z reorganizacji struktury finansowania
dziatalnosci Spotki.

Zobowigzanie wynikajgce z art. 397 KSH powstato w Spoice na skutek opisanych ponizej zdarzen. Spotka
powstata na mocy aktu zatozenia spoftki akcyjnej Komfort-Klima S.A. z dnia 30 kwietnia 2008 r. Do majatku Spétki
wniesiono aportem przedsiebiorstwo ,Komfort — Robert Kope¢” za ktére akcjonariusz, Pan Robert Kope¢, objat
95% akgciji serii A Emitenta. Warto$¢ przedsiebiorstwa zostata oszacowana w sposob konserwatywny, metodami
majgtkowymi, ktére nie uwzgledniajg wartosci niematerialnych i prawnych takich jak zdobyty przez
przedsiebiorstwo rynek, czy baza klientéw. Warto$¢ przedsiebiorstwa ,Komfort — Robert Kope¢” zostata
oszacowana na niskim poziomie wynoszgcym 912 tys. zt, a catkowity kapitat zaktadowy Emitenta wyniost 960 tys.
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zt. Wskutek straty odnotowanej w pierwszym roku dziatalnosci Spotki w wysokosci ok. 623 tys. zt nadzwyczajne
walne zgromadzenie Emitenta podjeto stosownag uchwate, wynikajacg z obowigzku, o ktérym mowa w art. 397
KSH na mocy ktérej postanowiono o kontynuacji dziatalnosci przez spoétke Komfort-Klima S.A. Opisywana
powyzej strata za rok obrotowy 2008 stanowita ok. 60% warto$ci ksiegowej kapitatu zaktadowego Emitenta. W
kolejnym roku obrotowym dziatalnosci Spotki Emitent odnotowat zysk na poziomie ok. 22 tys. zi, ktéry zostat
przeznaczony na pokrycie straty z lat ubiegtych oraz kapitat zapasowy Spotki. W zwigzku z faktem, iz zysk Spotki
nie spowodowat zmniejszenia poniesionej przez Spotke straty z lat ubieglych do poziomu wyzszego niz 2/3
kapitatu zaktadowego, Zarzgd Emitenta zostat zobowigzany do zwotania walnego zgromadzenia celem powziecia
uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki. Przedmiotowa uchwata zostata powzieta na nadzwyczajnym
walnym zgromadzeniu Spétki w dniu 14 maja 2010 r. Wszyscy akcjonariusze Spoétki opowiedzieli sie za dalszym
kontynuowaniem dziatalno$ci przez Emitenta.

4.12.2 Strategia Emitenta

Strategia Emitenta przewiduje przede wszystkim ekspansje na teren catego kraju poprzez rozwoj sieci oddziatéw
oraz zainwestowanie srodkéw w nowoczesny park maszyn.

Strategia na rok 2010:
— pozyskiwanie inwestycji na terenie wojewddztw: matopolskiego, Slaskiego, podkarpackiego,
wielkopolskiego, lubuskiego,
— utworzenie oddziatu w Poznaniu,
— inwestycje w sprzet:
- wyposazenie oddziatu w Poznaniu,
- doposazenie oddziatu we Wroctawiu i Katowicach.
— utworzenie ekip serwisu specjalistycznego czyszczgcego kanaty wentylacyjne i klimatyzacyjne,
—  pozyskiwanie klientéw na terenie wojewddztw: mazowieckiego, tddzkiego i Swietokrzyskiego.

Cele inwestycji w 2010 roku:
— wejscie na rynek wojewodztw lubuskiego, kujawsko-pomorskiego, zachodniopomorskiego,
— umocnienie pozycji na terenie wojewddztw: dolnoslaskiego, slgskiego i wielkopolskiego.

Cele inwestycji i strategia w 2011 roku:
— wejscie na rynek na terenie wojewddztw zachodniopomorskiego, lubelskiego i podkarpackiego,
— umocnienie pozycji na terenie wojewddztw: mazowieckiego, tédzkiego.
— rozszerzenie dziatalno$ci Emitenta na wojewddztwo pomorskie, utworzenie oddziatu w Warszawie.

Ekspansija terytorialna, otworzenie nowego oddziatlu w Poznaniu

Gtéwnym celem Spotki na najblizsze lata jest zwiekszenie swojego udziatu w polskim rynku ustug
klimatyzacyjnych i wentylacyjnych poprzez dotarcie do szerszego grona odbiorcow. Emitent zamierza osiggng¢
ten cel w dilugim okresie dzieki ekspansji geograficznej na obszarze Polski. Poprzez utworzenie nowych
oddziatéw Spotka planuje wzmocni¢ swojg pozycje rynkowa, co wptynie na zwigkszenie ilosci zawieranych umow,
a takze zwiekszy osiggane przez Spotke przychody i zyski.

Realizujgc strategie rozwoju, w dniu 01.05.2009 r., Emitent utworzyt swéj oddziat w Katowicach. W nowej
placéwce zatrudnione sg obecnie trzy osoby: kierownik generalny i dwoch serwisantdw. Nowy oddziat jest
pierwszg z serii otwieranych placowek. Rozpoczecie jego dziatalnosci jest poczatkiem diugoterminowej ekspansji
Spéiki na obszary catej Polski.
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Rysunek 1 Dlugoterminowa strategia ekspansiji terytorialnej Emitenta

Szczecin

mazowieckia

Warszawa

Zrédio: Emitent

W przypadku uzyskania wystarczajgcych srodkéw z emisji nowych akcji, Emitent planuje wzmocnienie rynkowej
pozycji placowek we Wroctawiu i Katowicach oraz otwarcie kolejnego oddziatlu w Poznaniu. Pozwoli to na
szybsze i bardziej efektywne wykonywanie prac, co przetozy sie bezposrednio na wyniki Emitenta.

Planowana struktura zasiegu poszczegdlnych oddziatéw na tereny Polski w najblizszym czasie jest nastepujaca:

— Oddziat Wroctaw (centrala) — przyjmowanie i realizacja zlecen z wojewddztw dolnoslgskiego,
mazowieckiego i fodzkiego,

— Oddziat Katowice (istniejacy) — pozyskiwanie i realizacja zlecen z wojewddztwa Slgskiego,
matopolskiego, swietokrzyskiego i podkarpackiego,

— Oddziat Poznan (planowany) — pozyskiwanie i realizacja zlecen z terendw wojewodztwa

wielkopolskiego, lubuskiego, zachodniopomorskiego, pomorskiego i kujawsko-pomorskiego.

W kazdym oddziale zatrudnione beda wykwalifikowane osoby. Emitent zapewni poszczegdinym oddziatom
zaplecze maszynowe, niezbedne do wykonania i serwisowania instalacji. Gtéwne projekty opracowywane beda
we Wroclawiu przez zespét projektantéw, wykonaniem zajmie sie oddziat, ktdry otrzymat zlecenie. Nad catym
procesem bezposrednio w miejscu wykonywania instalacji czuwa¢ bedzie projektant. Prowadzona przez
poszczegolne przedstawicielstwa dziatalno$¢ bedzie nadzorowana przez centrale.

Ekspansja terytorialna zapewni Spofce dostep do obszaréw charakteryzujgcych sie wysokg dynamika wzrostu
inwestycji budowlanych. Pozwoli to rowniez Spoétce skuteczniej i szybciej $wiadczy¢ ustugi serwisu zmniejszajgc
czas dotarcia do klienta, a takze zwiekszajac krgg potencjalnych ustugobiorcow. Wplynie to réwniez na
dywersyfikacje ryzyka oraz pozwoli na korzystanie z ekonomii skali. Dzieki ekspansji geograficznej Komfort-Klima
S.A. stanie sie spodtkg, ktora bedzie obejmowata swoim zakresem obszar wiekszosci Polski, co wplynie na
zwigkszenie jej pozycji konkurencyjnej na rynku wentylacji i klimatyzacji oraz na zwiekszenie przychodow
i wykazywanych zyskow.

Poszerzenie zakresu swiadczonych ustug serwisowych

Poszerzenie zakresu ustug realizowane bedzie w znacznej mierze poprzez utworzenie kilku grup serwisu
specjalistycznego zajmujgcego sie czyszczeniem i dezynfekcja kanatdw instalacji klimatyzacyjnych
i wentylacyjnych. Utworzenie takiej grupy wigze sie bezposrednio z poczgtkowym nakiadem kosztow,
wynikajgcych w duzej mierze z nabycia specjalistycznych urzgdzen czyszczacych. Dzieki ich uzyciu, skroceniu
ulegnie czas wykonywanych prac, a takze usprawnieniu ulegng procedury serwisowe. Urzagdzenia te pomoga
réwniez w serwisowaniu instalacji, ktére ze wzgledu na swojg budowe sg trudno dostepne dla pracownikow.
Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa okresowe czyszczenie kanatdw wentylacyjnych jest obowigzkowe.
W chwili obecnej nie ma wielu wyspecjalizowanych w tej dziedzinie przedsiebiorstw, ktére mogtyby swiadczy¢ te
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ustugi z zachowaniem odpowiednich standardow. Istniejgce podmioty dziatajg gtownie lokalnie i na niewielkg
skale. Pozyskanie dodatkowego kapitatu pozwolitoby Spétce na zaistnienie na tym rynku i uzyskanie
dodatkowych przychoddw.
Drugim typem ustug, o jaki Spotka zamierza poszerzy¢ swojg dziatalnos$¢, sg pomiary instalacji wentylacyjnych
i klimatyzacyjnych. Do tego celu powotana zostanie specjalna jednostka, ktorej celem bedzie prowadzenie badan
w zakresie:

— szczelnosci kanatéw wentylacyjnych,

— wydajnosci strumienia powietrza wentylujgcego,

— poziomu ci$nienia akustycznego w instalacjach wentylacyjnych i klimatyzacyjnych.

Przejscie do modelu firmy inzynierskiej
Komfort-Klima S.A. zamierza przej$¢ do modelu generalnego wykonawcy nadzorujgcego dziatania

podwykonawcéw. Takie przeksztatcenie struktury przedsiebiorstwa bedzie mozliwe dopiero po odpowiednim
przeszkoleniu pracownikéw. W dtuzszym okresie, dzieki koncentracji na takiej dziatalnosci, Komfort-Klima S.A.
bedzie mogta zdywersyfikowaé swojg dziatalnosé, co powinno w sposéb pozytywny dodatnio wptyna¢ na jej
wyniki finansowe.

Cele Emisiji
Emitent zamierza przeznaczy¢ wptywy z emisji akcji serii C na dokonanie ekspansji terytorialnej i powiekszyc¢
zakres oferowanych przez siebie ustug, a w szczegodlnosci:

Ekspansja terytorialna poprzez:
— dokapitalizowanie placéwek we Wroctawiu i Katowicach,
—  otwarcie oddziatu w Poznaniu,
— pozyskiwanie inwestycji na terenie wojewddztw: lubuskiego, wielkopolskiego, zachodniopomorskiego,
pomorskiego, kujawsko-pomorskiego, tédzkiego, mazowieckiego, $lgskiego, matopolskiego,
Swietokrzyskiego.

Zwiekszanie zakresu oferowanych ustug:
— utworzenie grup serwisu specjalistycznego (czyszczenie kanatow wentylacyjnych
i klimatyzacyjnych),
— utworzenie dziatu pomiaréw instalacji wentylacyjnych i klimatyzacyjnych prowadzgcego badania:
- szczelnosci kanatow wentylacyjnych;
- wydajnosci strumienia powietrza wentylujgcego;
- poziomu ci$nienia akustycznego w instalacjach wentylacyjnych i klimatyzacyjnych.

Przeznaczenie srodkéw z emisji akcji serii C
Emitent zamierza przeznaczy¢ srodki pozyskane z emisji akc;ji serii C w wysokosci 1 min zt na nastepujace cele:

Oddziat wroctawski — ok. 460 tys. zt

— doposazenie oddziatu w sprzet biurowy (sprzet komputerowy, ploter etc.) — ok. 20 tys. zi,

— zakup sprzetu podstawowego do serwisu instalacji klimatyzacyjnych i wentylacyjnych (m.in. stacja
odzysku, pompa prézniowa, elektronarzedzia, drabiny, sprzet spawalniczy, urzgdzenia do lutowania,
rusztowania, zgrzewarka, osprzet, narzedzia) — ok. 240 tys. zi,

—  zakup samochodéw do serwisu i nadzoru — ok. 130 tys. zi,

—  szkolenia pracownikdw zwigzane z restrukturyzacjg firmy (plany przej$cia do modelu firmy inzynierskiej
oraz uruchomienia serwisu kanatow wentylacyjnych i klimatyzacyjnych) — ok. 10 tys. zi,

—  koszty zwigzane z reklamg i promocjg firmy — ok. 60 tys. zt.

Oddziat katowicki — ok. 170 tys. zt

— doposazenie oddziatu w sprzet biurowy (sprzet komputerowy, oprogramowanie etc.) — ok. 10 tys. zi,

— zakup sprzetu podstawowego do serwisu instalacji klimatyzacyjnych i wentylacyjnych (m.in. stacja
odzysku, pompa prézniowa, elektronarzedzia, drabiny, sprzet spawalniczy, urzgdzenia do lutowania,
rusztowania, zgrzewarka, osprzet, narzedzia) — ok. 90 tys. zi,

—  zakup samochoddw do serwisu i nadzoru — ok. 60 tys. zi,
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— szkolenia pracownikdw zwigzane z restrukturyzacjg firmy (plany przejscia do modelu firmy inzynierskiej
oraz uruchomienia serwisu kanatdw wentylacyjnych i klimatyzacyjnych) — ok. 5 tys. zt,
—  koszty zwigzane z reklamg i promocjg firmy — ok. 5 tys. zt.

Oddziat poznanski — ok. 180 tys. zt

— wyposazenie oddziatu w sprzet biurowy (sprzet komputerowy, oprogramowanie etc.) — ok. 30 tys. zi,

— zakup sprzetu podstawowego do serwisu instalacji klimatyzacyjnych i wentylacyjnych (m.in. stacja
odzysku, pompa prézniowa, elektronarzedzia, drabiny, sprzet spawalniczy, urzgdzenia do lutowania,
rusztowania, zgrzewarka, osprzet, narzedzia) — ok. 60 tys. zi,

—  zakup samochoddw do serwisu i nadzoru — ok. 80 tys. zi,

—  szkolenia pracownikdw zwigzane z restrukturyzacjg firmy (plany przej$cia do modelu firmy inzynierskiej
oraz uruchomienia serwisu kanatow wentylacyjnych i klimatyzacyjnych) — ok. 5 tys. zt,

—  koszty zwigzane z reklamg i promocjg firmy — ok. 5 tys. zk.

Pozostate z emisji akcji serii C srodki zostang przeznaczone na zwiekszenie kapitatu obrotowego Spétki oraz
pokrycie kosztow pozyskania kapitatu w ramach emisji akcji serii C i upublicznienia Emitenta.

4.12.3 Prognozy finansowe Emitenta

Podstawowe zatozenia Emitenta brane pod uwage przy konstruowaniu prognoz zakladajg zrealizowanie zatozen
opisanych w pkt. 4.12.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego, a w szczegdlnosci:
— umocnienie pozycji centrali we Wroctawiu (gtéwnie poprzez jej doposazenie),
— dokapitalizowanie i rozbudowa oddziatu w Katowicach,
— otwarcie przedstawicielstwa w Poznaniu,
—  zwiekszenie skali dziatalnosci na obszarach, w ktérych Spétka jest juz obecna,
— poszerzenie skali dziatalnosci o nowe wojewddztwa (szersze informacje zamieszczone sg w punkcie
4.12.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego),
— inwestycje w specjalistyczny sprzet stuzacy do czyszczenia kanatéw wentylacyjnych i klimatyzacyjnych,
— utworzenie grup serwisu specjalistycznego zajmujacych sie czyszczeniem kanatdéw wentylacyjnych
i klimatyzacyjnych,
— umocnienie pozycji na terenie wojewddztw: dolnoslaskiego, slaskiego i wielkopolskiego.

Ponadto Emitent zaktada, ze oprécz zdarzen zwigzanych z jego typowa dziatalnoscia, zadne inne wydarzenia nie
bedg miaty wptywu na prognozowane wyniki finansowe Spotki, w szczegdlnosci zdarzenia nadzwyczajne.
W zakresie czynnikéw ogdlnogospodarczych Emitent zaktada podtrzymanie obecnej polityki monetarnej i fiskalnej
przez NBP i Gabinet Rady Ministrow, a takze niezmienng stawke podatku dochodowego od oséb prawnych na
poziomie 19%.
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Wykres 5 Prognozy finansowe Emitenta na lata 2010-2012 (w tys. z})
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Komfort-Klima S.A. planuje uzyskiwa¢ coraz wyzsze wyniki finansowe z prowadzonej przez siebie dziatalno$ci
gospodarczej. Emitent zamierza w kolejnych latach zwieksza¢ osiggane przychody, ktérych wielkos¢ w 2010 r.
szacowana jest na 7.020 tys. zt, w 2011 r. na 10.400 tys. zt a w 2012 r. na 13.900 tys. Spétka planuje osiggngé
zysk netto w kwocie 436 tys. zt na koniec 2010 r., okoto 2.000 tys. zt w 2010 r. i okoto 3.000 tys. w 2011 r.
Utrzymanie ponadprzecietnego zwrotu z kapitatu bedzie jednym z gtdwnych celéw strategicznych Spotki na
przyszte lata. Najwiekszy udziat procentowy w strukturze przychodéw Emitenta w latach 2010-2012 ma stanowi¢
wplyw ze s$wiadczonych ustug zwigzanych z projektowaniem i wykonaniem instalacji klimatyzacyjnych
i wentylacyjnych, przy stopniowym powiekszaniu udziatu ustug serwisowych.

4.12.4 Otoczenie rynkowe Emitenta
4.12.4.1 Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Emitent skupia swojg dziatalno$¢ na obszarze Polski, powoduje to zatem bardzo duzg zaleznos$¢ kondycji
finansowo-majgtkowej Spodtki od sytuacji makroekonomicznej Polski.

=  Wskazniki makroekonomiczne
Sytuacja gospodarcza Polski jest dobrze odzwierciedlana poprzez wskazniki makroekonomiczne, do
najwazniejszych z nich mozna zaliczy¢:

— dynamike Produktu Krajowego Brutto;

- wskaznik inflacji;

— wzrost realny wynagrodzen brutto;

—  stope bezrobocia.

W 2008 roku i pierwszym kwartale 2009 roku nastgpito wyhamowanie tempa wzrostu gospodarki Polski. Pomimo
notowanych wtym czasie w wielu obszarach gospodarki oznak spowolnienia, Polska nalezata do krajow
0 najwyzszym wzroscie PKB w Unii Europejskiej. W Il i Ill kwartale 2009 roku szacowane tempo wzrostu PKB
kraju przejawito symptomy odwrécenia negatywnego trendu spadkowego gospodarki oraz dato nadzieje na
kontynuacje stabilnego jej wzrostu w kolejnych okresach.

Kumulacja niekorzystnych zjawisk na globalnych rynkach finansowych oraz pogarszajgca sie koniunktura
w gospodarce s$wiatowej, wptywaty na stopniowe ostabienie dynamiki popytu zagranicznego, a posrednio
oddziatywaty na postawy przedsiebiorcow krajowych na przetomie 2008 i 2009 r. Od potowy 2008 r. obnizata sie
dynamika produkcji w przemysle, a w IV kwartale 2008 r. produkcja sprzedana uksztattowata sie ponizej poziomu
sprzed roku. W ostatnich miesigcach 2008 roku na rynku pracy nastgpito ostabienie obserwowanych dotychczas
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pozytywnych tendencji. W IV kwartale spowolnieniu ulegta wzrostowa dynamika wskaznika cen towarow i ustug
konsumpcyjnych, jednak w catym 2008 r. wzrosty one bardziej niz przed rokiem.

Obserwowane w pierwszych miesigcach 2009 r. zmniejszenie dynamiki wzrostu gospodarki Polski wynika przede
wszystkim ze spowolnienia gospodarczego na $wiatowych rynkach finansowych oraz duzej niepewnosci co do
ksztattowania sie sytuacji gospodarczej Polski i Swiata w nadchodzgcych latach.

Trzeci kwartat 2009 r. charakteryzowat sie wyzszym tempem wzrostu gospodarczego niz kwartat poprzedni.
Wzrost PKB brutto w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego wyniost 1,8%. Byt to juz drugi
kwartat z rzedu, w ktérym dynamika PKB rosta. Wzrost ten jest stosunkowo niewielki, jednak w opinii analitykow
IBnGR pozwala na oczekiwanie coraz lepszych wynikéw w kolejnych okresach i zakonczenie wystepujgcych do
tej pory negatywnych tendenciji rynkowych.

Tabela ponizej przedstawia zmiany najwazniejszych wskaznikédw w okresie od 2006 roku do 2010 roku (prognozy
wg IBnGR).

Tabela 10 — Wazniejsze wskazniki makroekonomiczne Polski w latach 2006-2008 oraz prognozy na lata
2009-2010

Dynamika wzrostu PKB 6,2% 6,8% 5,0% 1,4% 2,2%
Inflacja 1,0% 2,5% 4,2% 2,5% 2,4%
Wzrost realny wynagrodzen brutto 4.1% 6,3% 5,4% 1,8% 1,8%
Stopa bezrobocia 14,9% 11,4% 9,5% 12,6% 12,9%
I? — dane prognozowane
Zrodto:  Gtéwny Urzad Statystyczny — www.stat.gov.pl, IBnGR ,Kwartalne prognozy makroekonomiczne nr 64’

www.ibngr.edu.pl

Dynamika wzrostu PKB
Wg wstepnych danych GUS, produkt krajowy brutto w 2008 r. byt wyzszy niz przed rokiem o ok. 5,0% (wobec

odpowiednio 6,8% w 2007 r.). W gtdéwnej mierze do takiego wyniku przyczynito sie budownictwo, ktérego wartosé
dodana zwigkszyta sie 0 9,1% w stosunku do 2007 roku. Kolejnymi sektorami, ktére w znaczacy sposéb wptynety
pozytywnie na tempo wzrostu PKB w 2008 r. byly: eksport towardéw i ustug (wzrost o 7,1% r/r) oraz spozycie
ogotem (wzrost o 6,3% r/r). Niepokojagcym sygnatem jest spadek wartosci dodanej brutto w przemysle
w pierwszych dwoch kwartatach 2009 r. 0 5,5% (w stosunku do | i Il kwartatu 2008 r.).

Spadek tempa wzrostu PKB, byt przede wszystkim podyktowany ochtodzeniem popytu krajowego m.in. poprzez
wzrost stop procentowych i znaczgcym, w poréwnaniu z ostatnimi latami, ostabieniu sity nabywczej pienigdza.
Wzrost popytu krajowego ulegt istotnemu ostabieniu w stosunku do notowanego przed rokiem (5,5%, wobec
8,7%). Znacznie wolniejsza, po bardzo wysokim wzroscie w dwoch poprzednich latach, byta dynamika akumulagji
(wzrost 0 2,9%), w zwigzku z ostabieniem tempa wzrostu naktadéw brutto na srodki trwate do 8,2% (z 17,6%
w 2007 r. i 14,9% w 2006 r.). Szczegolng uwage nalezy zwrdci¢ na olbrzymig stope inwestycji w gospodarce
narodowej (definiowanej jako relacja naktadéw brutto na Srodki trwate do produktu krajowego brutto), ktéra wg
wstepnych szacunkéw GUS wzrosta w 2008 r. ok. 22,1%.
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Wykres 6 Wzrost Produktu Krajowego Brutto w Polsce (w %) w latach 2001-2008 oraz prognozy na lata
2009-2010
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Wg danych GUS, wzrost gospodarczy Polski zwolnit do poziomu 0,8% w | kwartale 2009 r. oraz 1,1% w Il
kwartale 2009 r. (w poréwnaniu do | kwartatu 2008 r. i Il kwartatu 2008 r.), natomiast Instytut Badan nad
Gospodarkg Rynkowg ocenia, iz wzrost PKB kraju w Il kwartale 2009 r. wynidst 1,8% (w poréwnaniu do I
kwartatu 2008 r.). Przy zatozeniu nie dojscia w Polsce do kryzysu zwigzanego z nadmiernym deficytem finansow
publicznych i nadmiernym wzrostem dtugu publicznego oraz zakohczenia w 2010 r. kryzysu w gospodarce
Swiatowej i odnotowania przez wiekszo$¢ duzych gospodarek wzrostu gospodarczego, IBnGR prognozuje
powolne zwiekszanie sie produktu krajowego brutto kraju o kolejno: 2,0%, 1,5%, 2,2%, 2,4% i 2,5% odpowiednio
w IV kwartale 2009 r., I, Il, Il i IV kwartale 2010 r. Oznacza to spodziewane utrzymanie odwrdcenia negatywnego
trendu spadkowego PKB przy jednoczesnym stabilnym tempie wzrostu.

W zwigzku z powyzszym IBnGR prognozuje, iz w 2009 r. wzrost PKB Polski wyniesie ok. 1,4%. W 2010 roku
tempo wzrostu powinno przyspieszy¢ i wyniesé 2,2%.

Wolniejszy wzrost spozycia i inwestycji w kolejnych latach bedzie przede wszystkim efektem wspétdziatania
dwoch czynnikéw. Po pierwsze, zarowno wsrod przedsigbiorcow, jak i wsréd konsumentow pogorszyly sie
nastroje i oczekiwania co do rozwoju sytuacji gospodarczej. Pogorszenie nastrojéw wptywa negatywnie na
sktonnos$é do zakupdw oraz sktonno$¢ do inwestowania. Po drugie, w roku 2009 zmniejszyta sie, w poréwnaniu
z latami ubiegtymi, dostepnos¢ kredytéw dla konsumentéw oraz dla przedsiebiorstw. Wynika¢ to na przyktadzie
obowigzujgcych ostrzejszych niz w uprzednich okresach zasad przyznawania kredytow. Z drugiej strony zjawisko
to bedzie tagodzone przez oczekiwane obnizki oprocentowania kredytow, efekty rzadowego ,Planu Stabilizacji
i Rozwoju” oraz efekty duzych inwestycji infrastrukturalnych realizowanych miedzy innymi w ramach przygotowan
do Mistrzostw Swiata w Pitce Noznej EURO 2012.

Stopa bezrobocia

W skali catego 2008 roku wzrost zatrudnienia osiagnat poziom 4,8% w poréwnaniu do 2007 roku. W podziale na
poszczegolne gatezie rynku najdynamiczniej rosto zatrudnienie w budownictwie.

W 2008 roku przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw wzrosto w poréwnaniu do poziomu z 2007 r.,
jednak w drugiej potowie roku notowano zmniejszenie tempa wzrostu. W wyniku stopniowego spadku liczby
bezrobotnych obserwowanego do pazdziernika, stopa bezrobocia ksztattowata sie na poziomie znacznie nizszym
niz w 2007 roku, osiggajac w maju, po raz pierwszy od 1998 r., poziom ponizej 10%. W koncu grudnia 2008 roku
liczba bezrobotnych zarejestrowanych w urzedach pracy wyniosta 1473,8 tys. i byta 075,3 tys. wyzsza od
notowanej w listopadzie 2008 r.

Zgodnie z informacjami przekazanymi przez Ministerstwo Pracy i Polityki Spotecznej do wzrostu bezrobocia
przyczynito sie przede wszystkim zakonczenie prac sezonowych m.in. w budownictwie czy handlu w okresie
Swigtecznym. Statystyke zawyzyly réwniez osoby objete w poprzednich miesigcach aktywnymi formami
przeciwdziatania bezrobociu i po ich zakonczeniu powracajgcy do ewidencji. Wedtug urzedéw pracy znaczng
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czes¢ rejestrujgcych sie bezrobotnych stanowig osoby, z ktérymi pracodawcy nie zdecydowali sie przedtuzyé
umoéw zawartych na czas okreslony oraz powracajgcy z zagranicy.

Wedtug danych GUS w ciggu 2008 r. z aktywnych form przeciwdziatania bezrobociu skorzystato w sumie ok.
428,8 tys. osdb. W powiatowych urzedach pracy zgtoszono 1142,7 tys. ofert pracy. Na koncu grudnia 2008 r. na
1 oferte pracy przypadato 49 bezrobotnych zarejestrowanych, wobec 39 w 2007 r., 158 w 2005 r. i 473 w 2000 r.
Obserwowana jest wiec w dalszym ciggu zmniejszajgca sie roznica pomiedzy iloscig ofert a liczbg osob
pozostajgcych bez pracy.

Stopa bezrobocia na koniec pierwszego pétrocza 2009 r. wyniosta 10,7%. Oznacza to jej spadek o ok. 0,5%
wzgledem konca pierwszego kwartatu 2009 r. Wedtug analitykéw z IBnGR poprawa ta ma jedynie charakter
sezonowy. Wzgledem pétrocza 2008 r., stopa bezrobocia wzrosta o ok. 1,3%. Wzrost bezrobocia spowodowany
jest trwajgcym od diluzszego czasu spowolnieniem gospodarczym, kitdre poprzez sukcesywne zmniejszanie
wartosci produkcji i Swiadczonych ustug wymusza w czesci przedsiebiorstw redukcje zatrudnienia. Tendencje tg
potwierdzajg zmniejszenie sie przecietnego zatrudnienia w gospodarce narodowej, spadek liczby zatrudnionych
oraz obnizenie realnej dynamiki wynagrodzen.

Lepsze od oczekiwanych wyniki tempa wzrostu gospodarki przyczynity sie do zmniejszenia negatywnych trendow
w poziomie bezrobocia w Polsce. W trzecim kwartale 2009 r. brak dalszego pogarszania sie sytuacji na rynku
pracy spowodowany byt dziataniem czynnikéw sezonowych. Spowolnienie gospodarcze obejmuje jednak coraz
wiecej obszaréw rynkdw pracy. Na koniec 1l kw. 2009 r. stopa bezrobocia wyniosta 10,9%, co oznacza jej wzrost
wzgledem Il kw. 2009 r. oraz wzrost o 2% wzgledem roku 2008. Eksperci z BIEC przewiduja, ze w czasie
zimowym poziom bezrobocia moze znaczgco wzrosngg.

Analitycy z IBnGR prognozujg, ze bezrobocie pod koniec 2009 r. znacznie sie zwiekszy ze wzgledu na
zakonczenie sezonowych prac w ustugach, rolnictwie i turystyce i wyniesie ok. 12,6%. Jak sie okazato szacunki
byty troche przesadzone, gdyz na poczatku stycznia 2010 roku Ministerstwo Pracy i Polityki Spotecznej podato,
ze stopa bezrobocia rejestrowanego w Polsce wyniosta w grudniu 2009 roku 11,9% i w poréwnaniu do miesigca
poprzedniego wzrosta o 0,5 punktu procentowego. Oznacza to takze zwiekszenie stopy bezrobocia wzgledem
2008 r. o ok. 2,4%. Analitycy IBnGR ponadto przewidujg wyhamowanie negatywnych tendencji na rynku pracy
poprzez zmniejszenie dynamiki wzrostu wartosci stopy bezrobocia o ok. 0,6% na koniec 2010 r.
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Wykres 7 Zmiany stopy bezrobocia (w % - 0$ lewa) oraz wskazniku rynku pracy (o$ prawa) w latach 2001-
2009
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Zrédfo: BIEC — www.biec.org

Wedtug danych zaczerpnietych z BIEC warto$¢ Wskaznika Rynku Pracy (WRP), ktéry informuje z
wyprzedzeniem o zmianach w wielkosci bezrobocia, w okresie od lipca do grudnia 2009 r. regularnie maleje.
Moze to potwierdza¢ wyhamowanie negatywnych tendencji i polepszenie si¢ sytuacji na rynku pracy w 2010 r.,
ktore jest przewidywane rowniez przez ekspertow z IBnGR.

Inflacja

W skali 2008 roku moc nabywcza pienigdza spadta o 4,2%. W najwiekszym stopniu wptyw na poziom wskaznika
cen towardw i ustug konsumpcyjnych miat wzrost cen towardw i ustug zwigzanych z mieszkaniem oraz napojow
alkoholowych i wyrobow tytoniowych. Obnizyly sie natomiast ceny w zakresie transportu oraz odziezy i obuwia,
ktére zmniejszyly wskaznik ogétem odpowiednio o 0,4% i o 0,6%. Inflacja w okresie od stycznia do grudnia 2009
roku wyniosta 3,5% (wobec 3,3% w analogicznym okresie 2008 r.), przy czym na koniec grudnia nie zmienita sie
w stosunku do poprzedniego miesigca.

W 2009 roku., w poréwnaniu z sytuacjg z roku poprzedniego, najbardziej wzrosty ceny nosnikow energii, ceny
napojow alkoholowych i wyrobéw tytoniowych oraz wydatki zwigzane z uzytkowaniem mieszkan.

W ocenie ekspertéw z IBnGR w latach 2009 — 2010, obnizona zostanie presja inflacyjna, giéwnie ze wzgledu na
wolniejszy niz w poprzednich okresach wzrost gospodarczy. Przewidywana w 2010 roku inflacja oscylowac
bedzie wokét celu inflacyjnego i wg prognozy IBnGR wynosi¢ bedzie 2,4%, natomiast NPB oczekuje inflacji na
poziomie 1,5%. NBP podaje takze prognozowang inflacje na 2011 rok i zgodnie z nowg projekcjg bedzie ona
wynosi¢ 2,1%. Giéwng przestankg do ustabilizowania sie wzrostu cen bedzie wyhamowanie wzrostu
wynagrodzen.
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Wykres 8 Wzrost wskaznika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (inflacja) w Polsce w latach 2001-2009
(ujecie r/r w % - linia ciagta) oraz poziom celu inflacyjnego (w % - linia przerywana)
6

Zrédfo: Gtéwny Urzad Statystyczny — www.stat.gov.pl

Wzrost realny wynagrodzen brutto
Przecietne miesieczne wynagrodzenia nominalne brutto rosty w 2008 r. szybciej niz w poprzednich latach, przy

czym w kolejnych kwartatach 2008 roku obserwowano ostabienie tempa wzrostu. Pomimo znacznej dynamiki cen
towardw i ustug konsumpcyjnych w 2008 r. odnotowano wyzszy niz przed rokiem wzrost ptac realnych (6,0%).

W 2008 r. przecietne miesieczne wynagrodzenie w gospodarce narodowej wyniosto 2 943,88 zt (wzrost o 9,4%
w stosunku do 2007 r.). Natomiast przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw
wyniosto 3 179,01 zt w 2008 r. i bylo 0 10,1% wyzsze niz przed rokiem (wobec wzrostu o 9,2% w 2007 r.).
Najwieksza dynamika ptac, podobnie jak w 2007 r., notowana byta w budownictwie (wzrost o 12,9%). Wyzszy niz
przecietnie wzrost ptac obserwowano réwniez w obstudze nieruchomosci i firm (11,8%), transporcie, gospodarce
magazynowe;j i tgcznosci (10,9%), wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energie elektryczna, gaz, wode (10,8%) oraz
gornictwie (10,6%).

W przeciggu dziewieciu miesiecy 2009 r. tempo wzrostu przecietnego realnego wynagrodzenia brutto w sektorze
przedsigbiorstw wyniosto 4,6% (w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego).
Wedtug prognozy IBnGR realne wynagrodzenia w Polsce wzrosng $rednio o 1,8% w 2009 roku i w 2010 roku.

Wykres 9 Wzrost przecigtnego miesiecznego wynagrodzenia realnego brutto w gospodarce narodowej
w latach 2001-2008 oraz prognozy na lata 2009-2010
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Zrédfo:  Gléwny Urzad Statystyczny — www.stat.gov.pl, IBnGR ,Kwartalne prognozy makroekonomiczne nr 64’
www.ibngr.edu.pl

Dokument Informacyjny Komfort-Klima S.A. 65|Strona



KOMFORT
KLIMA sA

Budufemy dobrg atmosfere

4.12.4.2 Rynek wentylacji i klimatyzacji

Branza klimatyzacyjna i wentylacyjna jest silnie skorelowana z sektorem budowlanym. Dobra koniunktura
w budownictwie bezposrednio przektada sie na wyniki finansowe firm budowlano-montazowych oraz handlowo-
ustugowych swiadczgcych ustugi z zakresu instalacji wentylacyjnych i klimatyzacyjnych.

Analiza danych urzedu statystycznego odnosnie produkcji budowlano-montazowej za ostatnie lata ukazuje, iz
w Polsce rosnie systematycznie udziat oddawanych do uzytku powierzchni handlowo-ustugowych oraz
przemystowych i magazynowych. Sg to powierzchnie, gdzie z przyczyn bezpieczenstwa przechowywanych
materiatéw czy produktéw oraz z powodu rosngcych wymagan stawianych przez klientéw centréw handlowych
odnosnie komfortu, coraz czesciej instaluje sie urzadzenia klimatyzacyjne i wentylacyjne.

W zwigzku z ciggtg waloryzacjg przepiséw prawnych odnosnie standardow mieszkaniowych, a takze z uwagi
na fakt bogacenia sie spoteczenstwa, zwiekszajg sie wymogi odnosnie warunkoéw, jakie musi spetnia¢ budynek,
by sprosta¢ przepisom i usatysfakcjonowa¢ potencjalnych uzytkownikéw. Standardem staje sie ocieplanie
budynkoéw, coraz czesciej stosuje sie energooszczedne technologie grzewcze czy materiaty, ktére umozliwiajg
ttumienie hatasu z zewnatrz. Czesciej zwraca sie rowniez uwage na zainstalowang w budynku klimatyzacje oraz
na jego optymalng wentylacje. Wszystko to przektada sie na wzrost popytu na ustugi zwigzane z instalacjg
wentylacyjng i klimatyzacyjna, a zatem i na przychody firm specjalizujgcych sie w tej dziedzinie.

Szacuje sie, ze w 2008 r. produkcja budowlano-montazowa zrealizowana systemem zleceniowym przez
wszystkie przedsiebiorstwa budowlane (ij. tacznie z jednostkami o liczbie pracujgcych do 9 oséb) byta wyzsza niz
przed rokiem o ok. 11%. Podobnie jak w latach poprzednich, w strukturze produkcji budowlano-montazowe;j
ogotem najwiekszy udziat stanowity roboty wykonane przez przedsiebiorstwa bedgce wtasnoscig krajowych oséb
fizycznych (wzrost udziatu z 66% do ok. 72%) oraz wykonywane przez prywatne spotki krajowe (spadek udziatu
2 22% do ok. 18%).

Wykres 10 Dynamika sprzedazy produkcji budowlano-montazowej w Polsce w latach 2001-2010P (w %)
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Zrédfo:  Gléwny Urzad Statystyczny — www.stat.gov.pl, ,Kwartalne prognozy makroekonomiczne nr 62" IBnGR,
http://www.ibngr.edu.pl/pdf/prognozy/prognozy 09_02.pdf

W 2008 r. notowano nadal wysokie, chociaz nieco wolniejsze niz w poprzednich dwdéch latach, tempo wzrostu
sprzedazy produkcji budowlano-montazowej w skali roku zrealizowanej na terenie kraju przez przedsiebiorstwa
o liczbie pracujgcych powyzej 9 oséb. Sprzedaz byta o 12,9% wyzsza niz w 2007 r. (wobec wzrostu o 15,7%
przed rokiem). Szybszy wzrost miat miejsce w sprzedazy robdét o charakterze remontowym (20,5%) niz
inwestycyjnym (o 9,9%). Udziat robot inwestycyjnych w produkcji budowlano-montazowej ogétem zmniejszyt sie
w poréwnaniu z 2007 r. o 1,9 pkt proc. do 70,1%.

W 2008 r. przecietne zatrudnienie w budownictwie rosto w ujeciu rocznym w tempie obserwowanym przed rokiem
(9,1%), przy wzroscie przecietnego miesiecznego wynagrodzenia brutto o 12,9% (w 2007 r. — 0 15,5%).

W grudniu ub. roku produkcja byta wyzsza niz przed rokiem — o 6,1%. Po wyeliminowaniu wplywu czynnikow
o charakterze sezonowym wzrost w skali roku wyniést 7,9%, natomiast w poréwnaniu z listopadem 2008 r.
produkcja zwiekszyta sie 0 2,0%.

W 2008 r. wzrost sprzedazy robdét w ujeciu rocznym obserwowano we wszystkich grupach przedsiebiorstw
budowlanych, w tym najwiekszy w jednostkach zajmujgcych sie gtéwnie przygotowaniem terenu pod budowe oraz
wykonujgcych gtéwnie roboty budowlane wykonczeniowe, przy czym udziat tych grup w produkcji budowlano-
montazowej jest niewielki. Sprzedaz zwiekszyta sie w znaczacym stopniu réwniez w podmiotach wykonujacych
gtéwnie instalacje budowlane, w tym najwyzszy wzrost sprzedazy robot wystgpit w przedsiebiorstwach
specjalizujgcych sie w wykonywaniu instalacji elektrycznych (o ponad 16%) oraz wykonujgcych gtéwnie instalacje
cieplne, wodne, wentylacyjne i gazowe (o ponad 15%). W pozostatych obszarach notowano: wzrost o ponad 3%
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— w podmiotach wykonujacych pozostate instalacje budowlane oraz spadek o ok. 3% — w przedsigbiorstwach
zajmujgcych sie gtéwnie robotami budowlanymi izolacyjnymi.

Wsroéd podmiotdw zajmujgcych sie gtdwnie wznoszeniem budynkéw i budowli; inzynierig ladowa i wodng
zwiekszenie sprzedazy robét notowano we wszystkich klasach, w tym w jednostkach budujgcych gtéwnie obiekty
inzynierii wodnej (o ok. 24%), specjalizujgcych sie w robotach budowlanych drogowych (o ponad 19%) oraz
w podmiotach wykonujgcych gtownie konstrukcje i pokrycia dachowe (o ok. 12%). W przedsigbiorstwach
zajmujgcych sie gtéwnie budownictwem ogdlnym i inzynierig lgdowg produkcja byta wyzsza niz przed rokiem
o ponad 9%, a w wykonujgcych gtéwnie specjalistyczne roboty budowlane - o ponad 3%.

W 2008 r. w strukturze produkcji budowlano-montazowej ogotem wyzszy niz przed rokiem byt udziat budynkéw
mieszkalnych. Zmniejszyt sie w skali roku udziat obiektdw inzynierii Igdowej i wodnej. Obnizyt sie rowniez, cho¢
w nieco mniejszym stopniu, udziat budynkéw niemieszkalnych.

Tabela 11 Struktura sprzedazy produkcji budowlano-montazowej w Polsce wg rodzajéow obiektow
budowlanych w latach 2007-2008 (w %)

2007 2008
Budynki razem 47,8% 48.7%
Budynki mieszkalne 16,1% 17,4%
Budynki niemieszkalne 31,7% 31,3%
Obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 52,2% 51,3%
Infrastruktura transportowa 27,1% 26,2%
Rurociagi, linie energetyczne i podobne 15,0% 15,8%
Pozostate 10,1% 9,3%

SUMA 100,00% 100,00%

Zrédto: Gtéwny Urzgd Statystyczny — www.stat.gov.pl

Prognozowany na 2009 rok wzrost wartosci produkcji budowlano-montazowej wyniesie ok. 3,5%. Bedzie to
o blisko 7 punktéw procentowych mniej niz w roku poprzednim, ale mimo tego budownictwo bedzie rozwija¢ sie
szybciej niz przemyst i ustugi rynkowe. Budownictwo powinno odczu¢ skutki kryzysu gospodarczego nieco
tagodniej niz inne sektory gospodarki, poniewaz popyt na ustugi budowlane bedzie nadal wspierany przez naptyw
srodkéw europejskich na inwestycje infrastrukturalne, przede wszystkim infrastrukture transportowg, co
w istotnym stopniu moze przyczyni¢ sie do gwattownego wzrostu portfela zamoéwien Emitenta. W 2010 roku
tempo wzrostu sprzedazy produkcji budowlano-montazowej powinno przekroczyé poziom 4%.

Przez kilka ostatnich lat sektor budowlany rozwijat sie bardzo dynamicznie. Zapotrzebowanie na mieszkania
i powierzchnie uzytkowe przekraczato mozliwosci produkcyjne strony podazowej. Wynikato to miedzy innymi
z faktu, iz na wybudowanie mieszkania czy biura potrzeba czasu i znacznych naktadéw kapitatowych. Dodatkowo
uzyskanie pozwolenia na budowe jest procesem czasochtonnym. Z danych GUS wynika, iz z roku na rok oddaje
sie do uzytkowania coraz wigecej mieszkan.

Tabela 12 Liczba mieszkan oddanych do uzytkowania w Polsce w latach 2001-2009 (w szt.)

-1V
2009*

Spoétdzielcze 25 835 15 406 11 957 9432 8222 9 032 8 240 8 647 2330

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Indywidualne 40 642 52433 118034 64858 63279 57594 71643 83338 24510

Pod sprzedaz
lub wynajem

Pozostate 10 087 7786 8 851 9 597 9518 10 767 8 162 6 501 1840

29403 21970 23844 24230 33047 37960 45653 66703 24 896

SUMA 105967 97595 162686 108117 114066 115353 133698 165189 53 576

* dane za okres od stycznia do kwietnia 2009 r.
Zrédito: Gtéwny Urzad Statystyczny — www.stat.gov.pl
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Wykres 11 Liczba mieszkan oddanych do uzytku w poszczegélnych latach w Polsce (w tys. szt.)
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* - dane za okres 01.01.2009 — 31.04.2009 r.
Zrédfo: Gtéwny Urzad Statystyczny — www.stat.gov.pl

W 2008 r. oddano do uzytkowania 165,2 tys. mieszkan (tj. o 24,55% wiecej niz przed rokiem). Najwiekszy wzrost
W ujeciu rocznym odnotowano w budownictwie przeznaczonym na sprzedaz lub wynajem — o 46,1%. Wyzsza niz
przed rokiem byta réwniez liczba mieszkan zrealizowanych w budownictwie indywidualnym — o 16,3%,
komunalnym — o 15,7% oraz zaktadowym — o 21,0%. Spadek liczby przekazanych mieszkan odnotowano
w budownictwie spotecznym czynszowym — o 37,8%. W poréwnaniu z 2007 r. znaczgco zwiekszyt sie w ogolnej
liczbie mieszkan oddanych do uzytkowania udziat budownictwa przeznaczonego na sprzedaz lub wynajem (o 6,8
pkt. proc. do 40,9%), a zmniejszyt sie - indywidualnego (o 3,7 pkt. proc. do 49,9%).

W 2008 r. efekty budownictwa mieszkaniowego we wszystkich wojewddztwach byly lepsze niz przed rokiem.
Najbardziej zwiekszyla sig liczba mieszkan oddanych do uzytkowania w wojewddztwie mazowieckim (o 26,9% do
38,4 tys.), matopolskim (o0 28,4% do 15,9 tys.) oraz dolnoslgskim (o 38,5% do 12,6 tys. mieszkan). Najnizszy
wzrost notowano w wojewddztwie podkarpackim — 0 5,8% do 5,6 tys.

W grudniu ubiegtego roku oddano do uzytkowania 31,0 tys. mieszkan, tj. o 80,3% wigcej w skali roku, w tym
blisko 2—krotny wzrost liczby przekazanych mieszkan odnotowano w budownictwie indywidualnym (do 18,1 tys.
mieszkan) oraz przeznaczonym na sprzedaz lub wynajem (do 11,1 tys. mieszkan). Lepsze niz przed rokiem
efekty obserwowano réwniez w budownictwie zaktadowym, w ktérym zrealizowano 138 mieszkan (wobec 104
w grudniu 2007 r.). Mniejszg niz przed rokiem liczbe mieszkan przekazano w budownictwie spotdzielczym — 937
(wobec 1048 w grudniu 2007 r.), spotecznym czynszowym — 455 (wobec 696) oraz komunalnym — 337 (wobec
436).

4.13 Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta,
w tym inwestycji kapitalowych, za okres objety

sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w Dokumencie
Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym Dokumencie Informacyjnym,
Emitent nie dokonywat istotnych inwestycji.
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent nie dokonywat inwestycji zagranicznych.

4.14 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
upadtosciowym, uktadowym lub likwidacyjnym

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie jest podmiotem Zzadnego postepowania
upadtosciowego, uktadowego lub likwidacyjnego.
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4.15 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
ugodowym, arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych
postepowan ma Ilub moze mieé¢ istothe 2znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta

Tabela 13 — Zestawienie wszczetych wobec Emitenta postepowan (emitent jest strong pozwana)

Zbigniew Gonera
6 740,00 zt

Air — Zone Sp. z 0.0.
53 248,72 zt

Air — Zone Sp. z 0.0.
4 109,69 zt

Air — Zone Sp. z 0.0.
20 556,20 zt

Air — Zone Sp. z 0.0.
8 127,27 zt

Air — Zone Sp. z 0.0.
40 435,07 zt

Zrodfo: Emitent

Roszczenie z zakresu prawa pracy

Cofniecie pozwu, dazenie do ugodowego rozstrzygnigcia

sprawy

10.09.2009 r. — wniesienie pozwu do Sgdu Rejonowego
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu XV
Wydziat Gospodarczy,

22.09.2009 r. — wydanie nakazu zaptaty w postepowaniu
upominawczym, sygn. akt XV GNc 3512/09,

30.10.2009 r. — wniesienie sprzeciwu od nakazu zaptaty,

22.12.2009 r. — zawarcie ugody pozasadowe;j,

27.01.2010 r. — czesciowe cofnigcie pozwu co do kwoty
24.971,09 zi,

16.02.2010 r. — czesciowe cofniecie pozwu co do kwoty
20.000,00 zt,

02.03.2010 r. — wyrok, sygn. akt XV GC 993/09/KZ

06-11-2009 - wniesienie powodztwa do Sgdu Rejonowego
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu XV
Wydziat Gospodarczy,

24-11-2009- wydanie nakazu zaptaty, sygn. akt XV GNc
4267/09/Kz,

22.12.2009 r. — zawarcie ugody pozasgdowej

06-11-2009- wniesienie powodztwa do Sadu Rejonowego
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu XV
Wydziat Gospodarczy,

11-12-2009 — wydanie nakazu zapfaty, sygn. akt XV GNc
4275/09/Ds,

22.12.2009 r. — zawarcie ugody pozasgdowe;j

06-11-2009 - wniesienie powddztwa do Sgdu Rejonowego
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu XV
Wydziat Gospodarczy,

11-12-2009 — wydanie nakazu zaptaty, sygn. akt XV GNc
4276/09/Ds.,

22.12.2009 r. — zawarcie ugody pozasgdowe;j

06-11-2009- wniesienie powoddztwa do Sadu Rejonowego
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu XV
Wydziat Gospodarczy,

23-11-2009 — wydanie nakazu zaptaty, sygn. akt XV GNc
4281/09/Dpg,

22.12.2009 r. — zawarcie ugody pozasgdowe;j

sprawa umorzona w dniu
23.12.2009r.

postepowanie zakonczone

postepowanie zakonczone

postepowanie zakonczone

postepowanie zakonczone

postepowanie zakonczone

W stosunku do Emitenta, poza wymienionymi powyzej, nie toczyly sie i nie toczg sie postepowania ugodowe,
arbitrazowe lub egzekucyjne. Ponadto Emitentowi nie sg znane zadne przestanki pozwalajgce stwierdzi¢, iz w
najblizszej przysztosci Spotka moze stac¢ sie podmiotem postepowan przed organami rzagdowymi.
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4.16 Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed
organami rzgdowymi, postepowan sagdowych lub
arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi postepowaniami w toku,
za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub
takimi, ktére moga wystgpi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktére
to postepowania mogly mie¢ Ilub mialy w niedawnej
przesziosci, lub moga mieé¢ istotny wplyw na sytuacje
finansowg Emitenta

Tabela 14 — Wykaz spraw w ktérych Emitent jest strong pozwana

In — Software Polska Sp. z 0.0. Postepowanie upominawcze trwato od 03.02.2009 r. do | Emitent zobowigzany do
4 366,00 zt 23.02.2009 r. zaptaty
Ventra Clima Sp. z o.0. Postgpowanie nakazowe trwato od 19.03.2009 do | Emitent zobowigzany do
30 567,99 zt 09.04.2009 r. zaptaty kwoty
Przedsigebiorstwo Ustugowo- Postgpowanie upominawcze trwato od 06.05.2009 do | Emitent zobowigzany do
Handlowe ,Frawent” Sp. z 0.0. 18.05.2009 r. zaptaty kwoty
2 078,96 zt
Jerzy Swiecki Zalegtos$¢ zostata uregulowana zakonczona
3766,00 zt
Zubiks Krzysztof Sebastian Sptata naleznosci w ratach zawarcie ugody
24 250,00 zt
»MAKA” Zdzistaw Tritchart 15.09.2009 — doreczenie wezwania do zaptaty. postepowanie zakonczone
10 730,00 zt 05.11.2009 r. — wniesienie pozwu do Sgdu Rejonowego

dla  Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu XV

Wydziat Gospodarczy,

30.11.2009 r. — wydanie nakazu zaptaty w postepowaniu

nakazowym,
Przedsiebiorstwo Budowlano- | oddalenie powddztwa przez Sad i zakonczenie | sprawa zakonczona
Montazowe B. Opyrchat Sp. z 0.0. | postepowania wydaniem wyroku w dniu 05.02.2010 r.
38 862,98 zt
Clima Gold Spoétka Jawna | 17.08.2009 r. — wniesienie pozwu do Sadu Rejonowego | postepowanie sgdowe
Wojciech  Bielanski i  Piotr w Gdyni VI Wydziat Gospodarczy, w toku; trudno dokonaé
Machelski 15.10.2009 r. — wydanie nakaz zaptaty w postepowaniu | oceny przewidywanego
9.972,75 zt upominawczym, sygn. akt VI GNc 3892/09, rozstrzygniecia

16.11.2009 r. — wniesienie sprzeciwu od nakazu zaptaty.
21.04.2010 r. — termin rozprawy, sygn. akt VI GCupr

2535/09
Andrzej Wasowicz WSI Polska — | 20.10.2009 r. — wniesienie pozwu do Sadu Rejonowego | postepowanie sgdowe
Windykacja Serwis Informacyjny dla Wroctawia — Fabrycznej XV Wydziat | w toku; trudno dokonac
21.406,28 zt Gospodarczy, oceny przewidywanego

01.02.2010 r. — wydanie nakazu zaptaty w postgpowaniu | rozstrzygniecia
upominawczym, sygn. akt XV GNc 4018/09,
22.02.2010 r. — wniesienie sprzeciwu od nakazu zaptaty

DOSPEL Sp. z 0.0. 24.11.2009 r. — wniesienie powoddztwa do Sadu | postepowanie sadowe
9.426,05 zt Rejonowego w Czestochowie VIII Wydziat | w toku; trudno dokonac
Gospodarczy, oceny przewidywanego

04.01.2010 r. — wydanie nakazu zaptaty w postepowaniu | rozstrzygniecia
upominawczym, sygn. akt. VIII GNc upr 3895/09,
02.02.2010 r. — wniesienie sprzeciwu od nakazu zaptaty

KLIMA-THERM Sp. z 0.0. 10.12.2009 r. — wniesienie pozwu do Sadu Rejonowego | postepowanie sgdowe
56.821,47 zt Gdansk-Potnoc  w  Gdansku  Wydziat IV | w toku; trudno dokonaé
Gospodarczy, oceny przewidywanego
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HERBUD Sp. z o.0.
39.006,36 zt

A. Slebioda, B. Malysz, Z. Czakon
Spotka Jawna ,AZBUD”

19.01.2010 r. — wydanie nakazu zaptaty w postepowaniu
upominawczym, sygn. akt IV GNc 4974/09,
15.01.2010 r. — wniesienie sprzeciwu od nakazu zaptaty

10.09.2009 r. — wniesienie pozwu do Sgdu Rejonowego
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu XV
Wydziat Gospodarczy,

30.09.2009 r. — wydanie nakazu zaptaty w postepowaniu
upominawczym, sygn. akt XV GNc¢ 3501/09,

27.10.2009 r. — wniesienie sprzeciwu od nakazu zapfaty

21.10.2009 r. — wniesienie pozwu do Sgdu Rejonowego
w Bielsku-Biatej Wydziat VI Gospodarczy,

rozstrzygniecia

postepowanie sgdowe
w toku; trudno dokonac¢
oceny przewidywanego
rozstrzygniecia

postepowanie sgdowe
w toku, trudno dokonaé

10.780,22 zt 3.11.2009 r. — wydanie nakazu zaptaty w postepowaniu | oceny przewidywanego
nakazowym, rozstrzygniecia

26.11.2009 r. — wniesienie zarzutéw od nakazu zaptaty

Bogumit Stec, Stawomir | 12.03.2010r. - pierwsza rozprawa sgdowa zakonczenie sprawy w

Pazdziurek prowadzacy | dgzenie do oddalenia powddztwa i uchylenia nakazu pierwszym pétroczu 2010

dziatalno§¢  gospodarczg pod | zaptaty roku

nazwa ,CENTROWENT” S.C.

14 473,68 zt

Zrédto: Emitent

Komfort-Klima S.A. wszczeta postepowanie przeciwko podmiotowi Zaktad Przemystu Odziezowego ,Otis”
sp. z 0.0.

—  przedmiotem sprawy byto roszczenie pieniezne w kwocie 342.635,00 zi,

— nieudana proba ugodowa,

— wniosek o przeprowadzenie postepowania pojednawczego przez Sad,

—  sprawa skierowana bedzie do Sgdu w postepowaniu zwyklym w pierwszym kwartale 2010 r.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, wobec Spéiki nie toczg sie ani nie toczyty sie w ciggu ostatnich 12 miesiecy
zadne inne postepowania, poza postepowaniami wymienionymi powyzej a takze nie ma podstaw do wystgpienia
zadnych postepowan przed organami rzgdowymi, zadnych postepowan sgdowych ani arbitrazowych, ktérych
wyniki mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przesziosci lub mogg mieé przysztosci istotny wplyw na sytuacje
finansowg Emitenta.

4.17 Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji
zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych,
ktore zwigzane sg w szczegolnosci z ksztaltowaniem sie jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych zobowigzan, ktére mogtyby istotnie wptyngé na
realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych Emitenta.

4.18 Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach
majacych wplyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za
okres objety sprawozdaniem finansowym, lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

W opinii Emitenta nie nastgpity zadne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majgce wplyw na wyniki

z dziatalnoSci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonymi w Dokumencie
Informacyjnym.
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4.19 Wskazanie wszelkich istothych zmian w  sytuacji
gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta i jego grupy
kapitalowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny,
ktore powstaty po sporzadzeniu danych finansowych

Dnia 18 marca 2010 r. na podstawie uchwaty nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Komfort-Klima
S.A. uchwalono podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji prywatnej z kwoty 960.000,00 zt
(stownie: dziewiec¢set szesédziesiat tysiecy zlotych) do kwoty nie wiekszej niz 1.060.000,00 zt (stownie: jeden
milion szes$édziesigt tysiecy ztotych) to jest o kwote nie wiekszg niz 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy ztotych),
poprzez emisje nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) za kazdg akcje.

W zwigzku z wykonaniem uchwaty nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 18 marca 2010 r.
(Repertorium A Nr 1625/2010) w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nie wiecej niz
1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda, wyemitowano 1.000.000 (stownie: jeden milion) akc;ji serii C. Akcje serii C wyemitowane
zostaty w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, tj. w trybie subskrypcji prywatnej. Cena emisyjna
akcji serii C zostata ustalona na poziomie 1,00 zt (stownie: jeden zloty) za jedng akcje. Subskrypcja prywatna
trwata od 9 kwietnia 2010 r. do 28 kwietnia 2010 r. W wyniku zawarcia umow objecia akcji, objetych zostato
1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji serii C. Akcje zostaty objete przez 29 podmiotéow, w tym 25 oséb
fizycznych i 4 prawne.

4.20 W odniesieniu do oséb zarzadzajacych i oséb nadzorujacych
Emitenta: imie, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin
uplywu kadencji, na jaka zostali powotani

Wiadze Emitenta skladajg sie z organdéw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzgdzajgcym jest Zarzad.
Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza.

4.20.1 Zarzad Emitenta

Aktualnie dziatajgcy Zarzad Emitenta, to Zarzad pierwszej kadencji, wybrany przez Zatozycieli Spofki, ktory
rozpoczat dziatalno$¢ dnia 30.04.2008 r. (to jest z dniem zawigzania Spotki) i zakonczy sie z dniem 30.04.2013 .
Aktualny Zarzgd Emitenta jest jednoosobowy, a w jego sktad wchodzi:

Pan Robert Kope¢ — Prezes Zarzadu,

Tabela 15 Zarzad Emitenta

Data rozpoczecia Data uptywu
kadencji kadencji

Imie i nazwisko Stanowisko

Robert Kopeé Prezes Zarzadu 30.04.2008 r. 30.04.2013 r.

Zrédfo: Emitent

Zgodnie z postanowieniami § 19 ust. 1 Statutu Emitenta Zarzad Spétki sktada sie z jednego do trzech cztonkéw,
powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza, za wyjgtkiem pierwszego Zarzadu, ktéry zostat powotany
przez zatozycieli Spotki na okres 5 lat.

§ 19 ust. 2 Statutu spdtki stanowi, ze cztonkowie Zarzgdu powotywani sg na okres kadencji wynoszacej 5 lat.
Zgodnie z § 19 ust. 3 do skladania oswiadczen w imieniu Spétki oraz do jej reprezentowania upowazniony jest
w przypadku Zarzgdu jednoosobowego — czionek Zarzadu samodzielnie, a w przypadku Zarzadu
wieloosobowego kazdy cztonek Zarzgdu jednoosobowo, jednakze przy dokonywaniu czynnosci prawnych,
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ktorych kwota przekracza 1.000.000,00 zt wymagane jest wspotdziatanie dwoch czionkédw Zarzadu lub czionka
Zarzadu i prokurenta.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat cztonka Zarzadu wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka
Zarzadu. Ponadto, zgodnie z art. 369 § 5 KSH mandat cztonka Zarzgdu wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo
odwotania cztonka Zarzgdu ze sktadu Zarzadu.

Rada Nadzorcza moze odwotac cztonka Zarzadu lub caty Zarzad Emitenta przed uptywem kadencji, jak réwniez
zawiesi¢ w czynnosciach poszczegolnych czionkéw Zarzadu lub caty Zarzad.

= Robert Kope¢ — Prezes Zarzadu

Posiada wyksztalcenie wyzsze inzynierskie — ukonczyt Politechnike Wroctawska, Wydziat Mechaniczno-
Energetyczny. Od 11 lat pracuje w branzy wentylacyjno-klimatyzacyjnej. Doswiadczenie zdobyte w projektowaniu
i nadzorowaniu prac instalacyjnych wykorzystat w 1999 roku, zaktadajgc z ojcem, Panem Janem Kopeé, firme
.Komfort”. Od 30.04.2008 r. petni funkcje Prezesa Zarzgdu Emitenta.

Przebieg kariery zawodowej:

Od 2008 Komfort-Klima S.A. Prezes Zarzadu
2005 - 2008 »,Komfort — Robert Kopec¢” Wiasciciel firmy klimatyzacyjnej
1999 — 2005 ~-Komfort” Wiasciciel firmy klimatyzacyjnej
1998 — 1999 Klima Studio Sp. z 0.0. Asystent projek’Fanta instalgcji klimatyzacyjnych
i wentylacyjnych
1997 — 1998 Politechnika Wroctawska Pracownik techniczny

Zrédfo: Emitent

=  Sylwia Wisniewska — Prokurent

Absolwentka Wydziatu Inzynierii Srodowiska Politechniki Wroctawskiej. Posiada uprawnienia budowlane do
projektowania i kierowania robotami budowlanymi w zakresie instalacji sanitarnych. W branzy wentylacyjno-
klimatyzacyjnej pracuje od roku 2001.

Przebieg kariery zawodowej:

Od 2009 Komfort-Klima S.A. Prokurent
2008-2009 Komfort-Klima S.A. Wiceprezes Zarzadu
2007 — 2008 Komfort — Robert Kope¢ Dyrektor
2002 — 2007 Komfort” i ,Komfort — Robert Kope¢” Projektant
2001 — 2002 Invencon Energoekspert Sp. z 0.0. Asystentka projektanta

Zrédto: Emitent
4.20.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Aktualnie dziatajgca Rada Nadzorcza Emitenta jest Radg Nadzorczg pierwszej kadencji wybrang przez
Zatozycieli Spoétki. Rozpoczeta ona dziatalno$¢ z dniem 30.04.2008 roku (to jest z dniem zawigzania Spotki)
i zakonczy sie z dniem 30.04.2013 r.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Pan Adam Drzewinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Pan Jan Kope¢ — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Pan Maciej Wisniewski  — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pani Agnieszka Kope¢ = — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pani Kamila Kalicinska  — Czlonek Rady Nadzorcze;j.
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Tabela 16 Rada Nadzorcza Emitenta

Data rozpoczecia Data uptywu

Imie i nazwisko Stanowisko kadencji kadencji
Adam Drzewinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 30.04.2008 r. 30.04.2013 r.
Jan Kope¢ Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej 30.04.2008 r. 30.04.2013 r.
Maciej Wisniewski Cztonek Rady Nadzorczej 30.04.2008 r. 30.04.2013 .
Agnieszka Kope¢ Cztonek Rady Nadzorczej 30.04.2008 r. 30.04.2013r.
Kamila Kalicinska Cztonek Rady Nadzorczej 30.04.2008 r. 30.04.2013 .

Zrédfo: Emitent

Zgodnie z § 23 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 cztonkéw, powotywanych na okres 5 lat
w nastepujacy sposob:

—  Pan Robert Kope¢ ma prawo powotywac 3 cztonkow Rady Nadzorczej tak dfugo, jak posiada min. 50%
0gdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

—  Walne Zgromadzenie powotuje 2 cztonkéw Rady Nadzorczej jednakze, jezeli Pan Robert Kopec nie
posiada co najmniej 50% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wtedy Walne Zgromadzenie
powotuje 5 cztonkéw Rady Nadzorczej, za wyjgtkiem pierwszego sktadu Rady Nadzorczej, ktéry zostaje
powotany przez zatozycieli na okres 5 lat.

W przypadku rejestracji w KRS postanowien WZ z dnia 18 marca 2010 r. uprzywilejowanie osobiste
akcjonariuszy w kwestii wyboru czionkéw Rady Nadzorczej bedzie nastepujgce:

— tak dtugo jak akcjonariusz Robert Kopec¢ posiada nie mniej niz 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy)
akcji Spotki, tak dtugo powotuje i odwotuje w formie pisemnej z podpisem notarialnie po$wiadczonym
trzech cztonkéw Rady Nadzorczej,

—  pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg przez Walne Zgromadzenie.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa nie dtuzej niz 5 lat. Dlugo$¢ trwania kadencji oraz wynagrodzenie Cztonkéw
Rady Nadzorczej okresla uchwata Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 369 § 4 KSH, w zwigzku z art. 386 § 2
KSH, mandat czionka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej. Nadto zgodnie z art. 369 § 5 KSH w zwigzku z art. 386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorcze;j
wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze skladu Rady Nadzorcze;.
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4.21 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu

4.21.1 Struktura wlasnosciowa przed emisja akcji serii C

Tabela 17 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale zakladowym
oraz glosach na walnym zgromadzeniu Spétki przed oferta prywatna akcji serii C

Seria Udziat w Udziat w ogolnej
Akcjonariusz .. Liczba akcji Liczba glosow kapitale liczbie glosow
akcji
zakladowym na WZ
Robert Kopeé¢ A 7.120.000 7.120.000 74,17% 74,17%
Privilege Capital A 2.000.000 2.000.000 20,83% 20,83%
Management S.A.
Pozostali B 480.000 480.000 5,00% 5,00%
Suma 9.600.000 9.600.000 100,00 % 100,00 %

Zrédto: Emitent

Wykres 12 Struktura wilasnosciowa Emitenta przed oferta prywatng akcji serii C (udzial w kapitale
zakladowym i w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki)

74,17%

20,83%

5,00%

i Robert Kope¢ i Privilege Capital Management S.A. L1 Pozostali

Zrodfo: Emitent
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4.21.2 Struktura witasnosciowa po emisji akcji serii C

Tabela 18 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale zakladowym
oraz glosach na walnym zgromadzeniu Spétki po uwzglednieniu oferty prywatnej akcji serii C*

Udziat w Udziat w ogdlnej
Liczba akcji Liczba glosow kapitale liczbie glosow
zakladowym na WZ

Akcjonariusz Seria

EL (]

Robert Kopeé A 7.120.000 7.120.000 67,17% 67,17%
Privilege Capital

[ 0,
Management S.A. A 2.000.000 2.000.000 18,87% 18,87%
Pozostali B,C 1.480.000 1.480.000 13,96% 13,96%
Suma 10.600.000 10.600.000 100,00 % 100,00 %

Zrédto: Emitent
* Wielko$¢ kapitatu zaktadowego Emitenta przedstawiono przy zatozeniu zarejestrowania zmiany wysokoSci kapitatu
zaktadowego w wyniku objecia wszystkich emitowanych akcji serii C

Wykres 13 Struktura wlasnosciowa po uwzglednieniu oferty prywatnej akcji serii C* (udzial w kapitale
zakladowym i glosach na walnym zgromadzeniu Spotki)

M Robert Kope¢ i Privilege Capital Management S.A.  LiPozostali

Zrédto: Emitent

4.21.3 Umowy typu lock — up

= Zobowiazanie do zawarcia umowy czasowego wylgczenia zbywalnosci akcji serii A (umowa typu lock
- up)

Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Robert Kope¢, zawart z Wroctawskim Domem Maklerskim S.A. umowe w sprawie
czasowego wytgczenia zbywalnosci posiadanych przez niego 6.408.000 akcji serii A Emitenta. Na mocy
wspomnianej umowy, Pan Robert Kope¢ zobowigzat sie, iz w okresie dwunastu miesiecy od dnia pierwszego
notowania akcji Spétki w alternatywnym systemie obrotu (rynek NewConnect) nie obcigzy, nie zastawi, nie
zbedzie ani w inny sposéb nie przeniesie wtasnosci, jak rowniez nie zobowigze sie do dokonania takich
czynnosci, co do catosci lub czesci objetych przedmiotowym zobowigzaniem akcji, w zaden sposéb, na rzecz
jakiejkolwiek osoby, chyba Zze na takg czynnos$¢ zgode wyrazi zarzad Wroctawskiego Domu Maklerskiego S.A.
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5 Sprawozdania finansowe

5.1 Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o badanych sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, zbadanie
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi
za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

PKF

KOMFORT-KLIMA Spofika Akcyjna

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorcze| | Zarzgdu
KOMFORT-KLIMA Spéika Akcyjna z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

prowa bada ! 44 3 finansow KOMFORT-KLIP 3
d. | Wl hara Ja S
N W - Sl awW i INSOWE
bilans sporzadzony na dzer 12 2009 r., kidry po stronié aktywow | paSyWOW IaMmyka 5§ SuUms
2 568 895,17 21,
fac at za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2008 r. wykazujacy Iysk netio

Lkl FYSKOWw | §ira
e 22 253,30 =i

e -'\. '.';I U&J-JU-]’I. LLEBAtS

brotowy od 01.01.2008
wols 53 433,29 2,
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—— PKF

Uwazam. 2o badanie dostarcrylo wystarcrajacs| podstawy do wyratenia miarodajne] opinii

Moim zdaniem zadgczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane kezbowe | objasnenia siowns:

* predstawia rreteinie | jasno wsIystie informacje istotne dia oceny sytuacii majatkowe
i finansowe] badane| jednostkl na dzien 31.12.2000 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2008 r do 31122008 .,

* sporzagdrone zostalo, we wsrystkich istotnych aspekiach, rgodnie z wymagajacymi Zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowodci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

* jest rgodne Iz wplywajacymi na fredt sprawoldania finansowego prZepisami | prawa
i postanowisniami statuty Spoki

Nia zglasrajac rastrzeren do prawidiowosci | rzeteinosci zbadanego sprawozdania finansowego
pragniemy rwnicid uwagg, (2 sirata poniesiona przez Jednostkg narastajaco jest wigksra niz suma
kapitalu zapasowego | rezerwowego oraz jedna trzecia kapitalu podstawowego, w Zwigzku z fym
zgodnie z arl 397 Kodeksu spolei handiowych Waine Zgromadranie Akcjonanusry powinno
niazwiocznie podiad uchwake dotyczaca dalsrego stnienia spolk

Sprawczdanie z dzislainoSci jest kompletne w rozumieniu an 49 ust 2 ustewy o rachunkowoscl,
a zawane w nim informacje, pochodzacs e rbadanego sprawozdania finansowego, S5 T nim 2godns

Rafal Barycki
Biegly rewident gr 10744
5

/.I"
klucrowy biagly et v badane
w imieniu PKF Audyt'Sp Mo UpTawWnionego
do badania ansowych n 548

|l Eéq{na 1817
L1

B1-747 Warszawa
Oddrial Regionainy Wrociaw

Wrroctaw, 18 marca 2010 r.

—— 2
Pexieniol wiaary r kg podmeobie rawnionych 00 badents sprawedan Snamowyth pod numerem S48
Sad Fagonoray dia mosl Warszawy X1 Vydsis! Gospodarcey-Hray gn Bojesiu S g0 Murmer KRS 00000 t5ETS
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5.2 Sprawozdanie finansowe Emitenta za ostatni rok obrotowy,
wraz z danymi poréwnawczymi, sporzadzone zgodnie z
przepisami obowigzujacymi Emitenta Ilub standardami
uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz zbadane zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi

ROMPORT = KLIMA 5.A
WRMIT KRAJOWED 61
Wrockaw
[ OOON309723

aptalu Wl (W, -

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok 2009
Firmy KOMFORT KLIMA S.A,

awordanie dotveey firmy deiataggee) pod nazwa JSKOMFPORT KLIMA SA™ 2 siedzibg
Wrockiwiu prev ul, Armii Krajowej 61, 50-541 Wroclaw, Zarejestrowang w
keraporwsvm Bejestrae Sadovwym pod nr QO0DE04 723 ‘-|'-:'-|k.| st Zarcjesirosang jako
wlatmik VAT w Urredzie Sk ,'||\:l'.\_'.::1 Wroclaw I\Ia‘_\l\l |‘.:.| numerem NP 899263 -8
diada numer statysivesny wosvsiemie REGON o numerze 0207395333

tiwowyvim preedmiotem dzialalnosc jest wykonywanie instalacy wodno

:I:|||'|'_.I.\.-\.||'\\\I 11 [ LAY \..li.l.!n.=\|||
2008 w Ktore] 3%

dzighiorstwa w rozumieni art. 35 Kodeksu Cywalr

o klury 1O SEanows '.\:-.i.n'."'_\_'|':\'|||t'r'|'. WAYCERIONY na kwote 982 0400 - #|

redsigbiorstwo Komfort Robent Koped powstalo 01.00.2001 roku). Dieiaialnosg firmy
fort Blima 5 A jesl mMeagraniciona CEIs0wo
wwozdanie finansowe obeimue okres rozlicaeniowy pokrvwajaey s 2 rokiem

warrowym o jest od 01,01 2008 do 31122009
mrawozdanie fingnsowe obeymuie wylaceme pednostke pospodarcen, pdvie w sklad

I=iehiorstwa e wehodzg inne |':.'\_'.|-.|\_'|l|--|--r\~.:

damie fina wreadzone zrok obrachunkowy 311220803 . 2005 jes1
ey lat po Iriatalnosci gospodarcee) osoby firveene) . 4 wynikajgeveh
vspodarczyeh s preewidaane do reahizach w najblizses) prevaeloser, nie

i okolicznose Kiore moglyby wplynad na zagrosenie dzinfalnos ed stk

______ Eladnikdw mapatkn

Lol | |=|L|“|.IL=||I|||L' 1 PRI W -\.'-i"-l'_ ke wbyeia RIS AIC O
"'Ii"“ Wy nikajace # trovale] utraty wartodei

wedlug ceny nabycia,

LIVWOW | Pasywow WYTEZona w wilttnch .-!'-.._:..._:\. i dzen bilansowy je=st zeodna 7

erre kontrakiow divegoterminawyeh ndg kKomee roku J brodoswe o wydena s1¢ zpodnie
o rachunkowodch - do prevehoddw swigzanyveh 2 mezakonczonyvom ustuganm

cin dluzszvm miz szesé miesiecy. wyvkonane ma dzen hillansowy

10 » | S | X 4 $414 i 1 1T (TRTRITCIa]
I slogiiun ustalan si€ Proporcjonainic do SIOPpnL. Zamwansens i sty crlOPer

Dokument Informacyjny Komfort-Klima S.A. 79| Strona



KOMFORT
KLIMA sA

Budujemy dobrg atmosfere

vitnsowania ushuer mierzy s udAaatem kosAow pondesionveh od dma zawarcia umows
i ustalenia preyehodu w calkowityeh Kosrtach wykonama uslugi
Ay witworzemia mesakonczone) ushugl, w v budowlame) obepmujy kossy poniesione

reia umowy do dmia bilansowezo

FRI .f'}ji ‘.a';\r-:r ADU

i

al A s Fr.- d

Bl (TR} S 1B &l
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/ KOMFORT - KLIMA S A.
ul. Armii Krajowej 61, Wroctaw
BILANS
kapitat Zaki. 960.000,- sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku
NR KRS 0000309723

(w zlotych)

s . ‘ Stan na Stan stani na-
VRTYWA o L,
31122008 1 31.12.2009 v, 31122008 |
v JARtvwa tewale 260) 840.6: 498 019.4¢ Kapital {(fundusz) wlasny 407 695.96 336 642,661
Wartodei rialne i praw - Capital (fundusz SEAW oWy
1 irindei n terialne i prawne 2 394 00 7 88309 1 [Kapital (fundusz) podstawowy 960 00000 960 000.00
Roszty zikonczonveh prac fi Nalezne wplaty na kapital
Pl podstawowy (wielkoséujemna)
& m Udzialy (akcje) winsne (wiellos¢
Wartese fromy i ¥
ujemna)
Irre s tnscr niematerialng | prawne 3 394.00 7 §83.00) A} I\a|)|tal.(fund1|sz) ZAPASOWY
 [Eaheski na wartosei niematerialne 1 v K'apl-l.:"i (fundusz 2 akializacji
Pran i wyceny
- Kiapitaly (Tunduszze)
11 JRzeczowe aktyws trvale 108 966,66 215 46031 Vi .
Srodki twale 108 966,60 215460311 VI fZysk (strata) z lat ubieglych ~374'557.34
SrUnTY (Woivm prawo uzytkowania
i ; ‘ i VIH [Zysk (strata) netto
wicezvslesn grunm
i 2225330, ~623 357.34
. Budvnki. lokale 1 obrekty inzynierii X Odpisy 7 zysku netto w cingu roku
V) ) : e
lipelowver 1 wisdne) obrotowego (wielkos¢ ujemna)
1, : :
) : e Zaba ia i rezerwy na e -
Jurzadzenuy lechniczne | maszyny 4 684,65 603333 B Lok s ; o | - ‘
Psrodki transportu 103 536,635 206 834, 1 ¢ I l_@. TWY 1ia zobowigzania 158 754,43 385 670,79
: 5 bl | Rezerwa 2 tytulu odrocenego podatku
il i 72534 1 192,82} dochodowego 81 852,00 208 904.00
i | iy 5 |Rezerwa na swiadezenia emerytalne |
wlki trwarle w budowic 2
Stk rwanle w budowie podobne 19 643.30 30 091,86
Ziliczkt na srodki rwale w budowie - dlugoterminowe
I INaleznosci diugoterminowe 0.00) 0,0 - krotkoterminowe 19 643,30 30 091,86
| Ol pednostek powigzanych 3 [Pozostale ezenwy i 5725913 146 674,93
il pozostalyeh jednostek - dlugoterminowe
IV JIowestyeje dlugoterminowe (Lo 0.00 - krotkoterminowe 5725913 146 674.93
Nieruchomose ¥ igzani crntinow
Lieruchomosci 11 fnhowl yzania diugoterminowe 400 23 47021
Vo Wantoser mematerialne | priawne IJWobec jednostek powiazanveh
il oW § a lin B AWobee pozostalych jednosic
Dlogzotermmowe aktvwa linansowe 0.00 Wobee pozostalych jednostek 0:00 23 070,21
afw jednosthach powiazanych 0,00 afkredyty i pozyezki
z tytulu emisii dluznych papierow
=l aly lub akege i o 2
wartosciowych
e papiery warloseiowe ofinne zohowigzania finansowe 22 070.21
- ndz clone pozyezki nne
mne dhrgotermimowe akoywa ; :
Zobowigzania krdtkorerminowe =
M 11 |#ubowts g 1 098 065,65 1928 395,12
bifw pozostalyeh jednostkach 0.00] | [Wobee jednostek powigzanych 0.00 53 685.28
z tytulu dostaw i uslug, o okresie
=il aly fub akeje B
wymagalno$ci: 0,00
e PApiery wanosciowe - do 12 miesigey
udzielome pozyveski - powyzej 12 micsigey
- e dlzoterminowe aktyws linne
finpmsowe = 33 685.28
4 Jinne investvee dingoterminowe 2 Wobcee pozostalyeh jednostek | 977 950,08 | 836 561 42
5 Dingoterminowe rozlicznia _ T O
migdiyukresmwe 149 480.00 B g oYl omyess (6 339.62 5 588,79
i Ahtvva 2 ivinlo odroeznego podatku ! z tytulu enusi dluznyeh papierow
hiaHis 1449 480 00 274 676,00 wartosciowych
{2 /
Aol
Jl
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Inne mzhesenta miedzvokresowe )finne zobowiazama finansowe 30 300.05 40 764.61
T T s sorEsnEl T v.l.vtui\i dusf;!\\ i uslug, 0 okresie ——— )
&S » wymagalnosci | 240 583,95 944 049,56
I [Zapasy 421 344 15 105 304.8 - do 12 miesigey | 240 383,95 944 049,56
I IMatenaly 407 515,16 76 796,69 - powyze] 12 miesigey
- Polprodukoy i produkty worloku 1047103 23 177,76 efzaliczki otrzymane na dostawy B1476.63 396 680.33
P'rodukiy gotowe zobowigzania wekslowe
| P y z tytulu podatkdw. cel, ubezpicczen i
1 178.92 1 358,00 =innych swindczen 463 080,20 387 364,17
3 JZaliczki na dostawy 2.179,02 397243 bz tytulu wynagrodzen 82 637.08 7941194
1t Nateznosei krotkoterminowe 1 394 140,63 893 082.41 finne 13532.55 270202
ileanoner od ednostek powiazanych 0.00 3 |Fundusze speciclne 2101557 18 (4843
ALyl doatai Tiblih Giokresie IV [Rozliczenia mi¢dzyokresowe
ity 0,00 5 327913 413519
= 12 nuesigey I JUjemna wartosc lirmy
- powyze) | 2 miesigey 2 Jlnne rozliczenia migdzyokresowe 327913 4135193
Ifinne - dlugoterminowe
MNitleznoser od pozostalyeh jednostek 304 140,63 993 (82,41 - krdtkoterminowe , 4135193
i dostaw ustug. o okresie
splaty [ 150070.63 876 108,15
- ) Iniesigey [ 114 534,04 f 2] A4S
- posvyze 12 mesigey 35 536.59 240 786,67
2yt podatkow. dotage. cel
hpubespiecrzen spolecsnych i
zdrowatnyeh oraz nnyeh swiadezen 53025.09 J
uifinne 18 826,55 6 700,86
dfdochodzone ma drodze sgdowe) 171 317.5¢
T Jlnwestyeje kedtkoterminowe 5 108,42 38€31.71
Krotkoterminowe akivwa linansowe 3 19842 3863171
ufw jednostkach powigzanyeh (.00
= wdlzily lub akepe
= INE PEAPIETy WalOsciowe
tdziclong \IA‘/‘\\_H\‘] 3
= e krothoterminowe aklywa
Tiasowe
Wifw pozostaiveh jednostikach 0,00
- udzimly Iub akege
- NN papiery warosciowe
S dzizlone pozvezki
mne LrofRoternmowe aktyvwa
Linanse
srodki pienigzne 1 inne akiywi
plenigsne 3 198,42 38631.71
= srodki prenigzne w kasie 1 na
richurkach 519842 58 631.71
= e srodk preniezne
mne gktywa picnigzne
= Inne mwestycje krntkoterminowe
i Krotkoterminowe rozlicznia AR T e R
migdzyvokresowe U et
KTYWA raze sumi L PASYWA razem :
yie s ',mm\ iB) ' 256860510 2714 13071 \A:’ AiB) 2 714 130:71

Sporzdzono dura 130320100

™

wlpis osoby. Ktorej powierzono arowadzenie (imie, nazwisko i podpis WFORT NIP 8992638677

By Ly,

(I Wi

W

Kate rachuwyeh ) jednostid) Ry
Komfort- Kl Spotka Akeyjna

al. Armii Krajowej 61, 50-541 Wroclaw

tel (071133816 ], fax (N71)795 70 76
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KOMFORT - KLIMA S.A .

A Keajower 61 Wioclaw

NIP g0

nr

KRS 0000309723

RACHUNEK ZYSKOW [ STRAT

sporzadzony na dzien: 31 grudiia 2009

(ednostha obliczeniowa: =

i 2008

1122000

A\ [Pveyehody netto ze spreeduzy i Zrovwmanic 2 nirni= Wty 4 065 802.76 2 39163219071
- wed jednostek powiazanyeh
| fl'rzvehody netto ze sprzedazy produkiow 401945045 2z 4179 745 48 7z}
[ [P stmprodubow (avighscenic - wantoic dodatina, el e,
ZIMNICISZENTE = WHTtOsC ujemna)
1 koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki
IV Pzvehody netts ze sprzedaty towardw | materialow 2 986.50 2
13 [Koszty dzinlalnosei opeacyjnej 419081845 2 4 147 164,47 =
| JAmortyzacia 68 499.67 # 78 520,13 #t
11 |Zusvere materiabow i energii 2029 076.01 1 663 461 88 21
1T JUlshue obee 8§83 092,92 4 1 060 158.26 21
IV JPodatky 1 oplaty, w tym 12 740.24 21 13 365,71 21
podatek akeyzowy
V. Wynagrodzenia 1 033 894.06 21 103126789zt
VI U bezpreczenta spoleczne i inne Swindezenia 116 043.63 z1 213 636.06 z
VI | Pozostale koszty rodzajowe |43 834,40 2| 86 748.54 7
VW artose sprzedanveh lowardw i materiaow
C_1Zyst (strata) ze sprzedagy (A-B) . 2230 ]
D [Pucosiale preychody uperacyjue 903 702.03 2|
| JZvsk ze zbycia niefinansowanych aktywow trwatych 12 764,70 z1
Il fDotace
111 finre przychody operacyine 892 937.33 71
I. JPorostale koszty operacyjne 581 286,14 71
I |Stata ze zbyeia niefinansowanych aktywow trwalyveh :
1T fAktalizacyn wartosel aktywow niefinansowanych 5416852 224 499 04 7|
111 §lnne kosziy operacyine 349 308.02 z 356 78710 71
I° FZysk (steata) 7 dzilalnosci operacyjnej (CH e -634 405,60 z 93 573.32 21
G fPrzvehody finansowe ' e 459 65z 91.48 #i
I JDvwidendy i udziaty w zyskach, w tym
- ud jednostel powigzanyeh
I fOdsetki, w tvim 45965 7. 1513 21
ol jednostek powigzanyeh
I §Zvsk 7z zbyeia inwestveiji
IV EAKLnalizac o wintosci inwestycpn
[ [T - 76,35 71
H JKosziy finansowe 73 267.50 z
I JOdsetki w tym: 73 267.50 21
- ¢l ednostek powigzanveh
11 §Steata ze zbyeia inwestyeil
1 fAKIahzoc i wartosei inwestveji
1V e
1 [ Zask (strata) 7z dzi zej (F+G-11) =689 129.34 # 20 395§
J IWrnik zdarz LIL) 0.00 z (.00 zi
I JZvski nadawyeraine
I §Sionty nadewvezajne
K L2yl (strata) brutto (1 08012034 21 2039730 21
1. {Podatek dochodowy
V. | Pozostale oowinzkowe zmniciszzenia iysku (zwiekszenia straty) -65 772,00 -1 856,00 z1
N {75k esirata) vetto (RK-1-M) =623 35734 7/ 22
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ROMFORT - KLIMA 5.A
UL ARMID KRAJOWED 61
Sk-54 1 Wrochaw

Bor KRS (WA AT23
Woysokosd kapitalu 960,000,

DODATROWE INFORMACIE 1 ODJASNIENIA

Zolacenik do sprawozdania linansowego za rok 2000

o S letoddy wy ceny 1;[;[:.'\!..1!.\ 1 pasy AW OHLR F\r',’_}{'hul.l:} i kﬂ":iﬂ} < WOV aNrOriy e

k1.

s dieten 31,12,2008 Spolka dysponuje srodkami pienigznymi zgromadzonymi
w kasie 1 na rachunku bankowym biezacym wyrazonych w ich wartosci nominalme]

spolka korevsta 2 pozyveeki krotkoterminowej , udzielonyveh praez akejonariusen, ki na
At 31122000 wysokodei 328008 naliczona w2 wymagajgeymi odsetkami do
FapdaLy
LA,

Salernodel | sobowigzania Spolki wykazane sqw kwotach wymagajgeveh zaplay..
4.

Hilansows wyeena stanu srodkdw wyronyeh w walutach obeyeh eostala wyceniona oku
w dredniego kursu NBIY tabela nr 253/ ANBP 2 31.12.2008 —nie wysigpuje

1.5

Oudpisy amoriveacyine dokonywane s w oparciu o aktualny plan amorty racji jednostki.

srod ki trwalyeh oraz wartosel mematenalnyeh i prawnych o wartosc preckraczapce)

- dokonuje sig drogy systematyeznego, planowanego roelozenia Jego wanosc

P stk nn ustalony okres amortyzac)i. Srodki trwale o miskiej wariosei nic
preckraczajgeel 3.500.- amonyzuje sig w sposob uproszezony- dokonujae odpisu
cdnorzowego w momencie preckazania do uzytkowamia,
- piseliceenie kontrakidw diugeterminowyeh na Koniee roku ohrotowego wycenia sig poddnic
# oty ustawy o rachunkowosci - do prevehodow ewigzanyeh # niczakonezonym ustugami
budowlanymi o oknesie realizacii dhwesrym iz szesé micsigey, wykonane ma dzien bilansowy
w istotnym stopniu ustala si¢ proporcjonainie do stopnia zaawansowania ushagi. Stopiei
suawansowania ustugi mierzy sig udrialem kossiiw poniesionyeh od dnia zawarcia umowy
b ddnin ustalenia prevehodu w calkowityeh koszich wykonania uslugi
Foosaty wytworzenia niezakonczone] ustugi, w tym budowline] obejmujis koszty ponicsiene
vied Wi 7o ureia LMWy dl't dnia I“il'.lJ'IM'I'L'I-I.;]:"I.'I

Lb. Sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2000, zostalo sporadzone w sposob okreslony
st o prchunkowodel, Wsevstkic zdarsenia gospodancze wystgpujaee do dni sporgdrena
rawozdania, zostaly w nim wigte. Ksiggi handlowe prowadzone s za pomoci programu FK
Svmbonia przez Bivro Rachunkowo-Finansowe s.c Aima  { Alicia Palecana nr hicencii
irRn/ 9% M.F.)

2
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1L [Dane pzupelniaggee o aktywach i pasvwach bilansw
1.1, Zukres zmian rodzajowyeh aktywow trwalyeh

Lp. | Wyszgsepalnienie Slan na Awickszenia | Amnrejseensa | Stan na Koniee
31.12.2008 roku

Rrccaowe aktvwa traale:

Lrruimity
[Fvdvnki i budowle
Maseyoy 1 urzpdzenia 400.663,19 | 170,06 IRO63.19
Samochodu 2 tego! 0997835 | 9512750 3 14.850.75
- leasing finansowy B7.696.31 | B0 31
A Poeostabe srodki trvide 654192 | (. 541,92

srodkn treale w budowie

I morzenie
Budviki 1| bisdowle

Mazzvny | urzgdezenio 33,729 86 224868 1. /{NL,- 34,278,534
sumochody 2 tego 205, 144,09 68,552,539 b 402 56 211,294,102

| eosimg finansowsy 11682 80 17,539,532 2923212
Foeost, Srodki trwale 484910 a7 44 381654

Worbose netio
i Warloscr niemat. 1 prawne

215.460.31 108.966.66
14.690.%9 1469089
bl

Limirzenie 26,807 &0 S48%.04 32,296 89
Wartoss metto T.REI09 | | | 2 ?‘:'4.”!"
[1.2.
spolka nie posiada gruntow wvtkowamu wicgeystvm
1.3

Spolka posiada zobowigzania warunkowe # tviulu
umowy leasingu ne 4345/2007/23 jako zobowinzanic krokoterminowe w aresckidcl
1, 305 zaewidenejonowane jako leasing finansowy zgodnie 7 ustawa).,
- weksel ny 6533.-
=weksel nn S000.-
wieksel o 11000,-

1.4, Spolka mie posiada zobowigzan wobec budiretu pahstwa i gminy » tyiulu uzyskania
v whasnoded budynkow i budowli

LA, Wysokodd kapitalu akevinego

Lp Wapolnicy [ Kapital | Kaopital | Stanna | Zmianpy | Stanna
radeklaro | wplacony | 31122008 Lwigksz| Fm koniec
PPES S, e | ) | soldas |
I. | Robert Kopeé (912000~ 912.000.-]  912.000.- 912.000.-
2 Sviwin Wisniewskl 38,400, 35.400,.- 38400~ 38 41K -
i Apnieszka Pieklowska 320001, - 3. 20K, 3.20H0.- 3. 20K},
! Macie) Mirek 3.200.- 32043, - 3,200~ 3,200, -
Aidaslaw Tritchart 3.2000.- 3200, 3.20H).- 3. 200, -
Razem D60.000.~ 960,000, | 960.000,- 960.000,-
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e those akepi wynosi Q600000 kazda po 0,10 2. Razeny wantosé 960.000.- PLN

e o strubiuree wlasnodei kapitalu podstawowego:
Seri/rodzaj .LLLH | Liceba akeji | Sposab pnkruhl
Seria A 9. 120,000, 00 i wp artyk. 55 KO
Sert B ARLO00.00 | sotdwka

kapital meem 000,000, |

I, Aestawienie #mian w kapitale

" W x.—.n.ru.'i:llun.'mu Stan na

| 31122000

| Kopital whisny

| kapital podstawowsy
koapital reFerwow v Zlego

4, | spital zopasowy
5. | strata 7 lat 1|h1uhL|1.th_u

-I-K HiKD,-

32.253.30|

6 Korekta lat ubig
I StranyEysk roku hn_;.lu.bn

+
K| Wy plata brutto dywidendy w roku obrotowym |

11.5.

I],I i |

| Dy rejestracyi
30,04, 200%

Slan na

311220008

FA0.042, .ﬁ.ﬁ
'}I’I-l”H}" -
"_1Hf

0,00

[} (M}

'. l'\? '.-L
lHIﬂI

62

. . . . . . .
Mo dzen 31122009 r. utworzono akabizacy stanu naleimoser, korvgujacyeh naleznosc
w nlonsie na wartose 3318154 [ 2 nalesnosei precierminowanyeh powveej roka 60,204,17

T.032

5318154 2263 raplacone w 2010

Wickowanmie nalernoser wykiganyeh w bilimsie na wartosdé 1,167
aktualizaeia na 53018054y mrem 1.1 14.534.04

Prectenm . Pracierminag Preetrme Prectermi Precterm
WY e wine NOWane BHALHTTY NOWANG -
WA dni od 180 do36s Od 60-179 | ed32-59 | miesige
dni dni fdmi | ]
g7 ' 102.567.42 _ IZ_IJE{III.H\-E W-I S48, --‘I 537.513.86
Wickowanic naleinoscs powvig roku (35.536.5%)

Ehl 12- 24 micsigey |
21.586.59

Ht| "4 |.Iu lJu- '-'ﬁ i
13 "?'\” IIEI

Saleanoser sspdowe na wartosé 342 635« 7 tego 7 terminem platnosch do
050012007 -  62.035.-
1 12,2007 - 30,5000 -
140920080 - 250.100.-

i ktore utworzono akiualizacie wowysokoscr 50% wartoser (17 1.317.50)

- inne saleanodel ma wartosé 18826055 2 tviubw:
waliceek na uslugt 11,639,335
povzosiale zaliceki  7.187.20
naleznodel # tiuha podatkow na wartose 33925 95
wo 120000 rokw,

N
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O 0- roku

400.401,75 |

[ 0336 80 48 iiesiesy.
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119, Dane o stante reserw wedhug cela ich tworzenia

wyphaty niewyplacone dla Rady Nadrorcze

iewvkorzvstane urlopy zalegle w 2008
ikrvwa z iviulu podatku odroczonego
weerwa na gpwarangje budowlane
ceerwa na podatek dochodowy

rerwa pozostals na -ry wystawione w 2000 roke dot. Kosztoaw 20009

Sacdeien 31, 122008 utworzono rezerwy ni:

2400,
17.243.30
|45, 480,-
4403927
81.852.-

13214986

10 Podotek odroczony naliceony w 2008 roku

pekba w 2009 aktyw i rezerw na podatek 2 2008

Rewerwa na niewypal, wynongr. Rada Nadz. |

Chselki naliczone

Kooty budivw wycena bilansowa
strata na budowie
kontr.dlugotenm. )

Rererwa

Prevehody buddw wyoena bilansown
Lirlopy rezerwa -

Rezerwa na gwarnncic

Lehsing =

Wmagridzenia brak wyplhat

Razem ]

korekin rezerw 2 rok 2008

fodaek odroczony naliczony w 2009 roku
Fytul

Rederwa na niewypal. wynagr, Rada Nadz, |

Cidsetkn nonhezone )

Kozt buddw wyeena hilansowa

T . _

Mrevihi "'I'." B w veena hi].ll]:—ilil
rlopy rezerwa

Rigoerwa na pwarancje

| easing

Wymagrode, Brak wvplat

SIS plomnika brok zaplaty

Ak toalezeea stanu nalernoscl netio bez

VAl

RALEM

STAN REZERW ZA 2009 ROK

S S —

Aktywa = 1y,
Crdroczonego podatku
' 4804, -
-9.674.20
-1.086.512.12]
-T4,03 .88

Rexerwa 2 1wt
Odroceonego podatku

108633179
25 29186

-T2.643.05

13.165.60|

20271020 | |
144566331 |
T 274476

099 397 39 |
e 208 904,00

Fererwa 2 vt
[ Odrocaonepo podatku

| Aktywal 7 1yt
Crdroczonego podatku
2400,
5.307.84 |
372,740,566 |

2099549 |

VG, 280,040
17.243.30|
H039.27] |
34,522,099
TR.527.84 | '
G1.565.31 |

18401561

' 130.802.99 |
H1.852,-

T80, 735,52

149,450,

111, Spolka nie posiada sobowigzan diugoterminowych
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112, Spolka posiada sobowieama Krotkoterminowe 2 (b
apdostaw i ashug wowy sokodei 1.240.383.95 terminami wymagalnodei do

Bicice Ud O do 30dni | Od 31 do Od 60 do 179 | Od 180-364 Powyie)
przcterminows | 39 dni preeterm. | dni przeterm. | dni roku
e [ | Precterm. I"r.h..lu.rn:
7721422 | 258.787.25 | 56.061.17 | 217.788.06 | 320.610,18 | 110.123.07 |

| rabowinzamia wobee pracownikdw 2 (v umowy o prace 8203708
iy |.|f;|r|i_;| FALY B |'u,'||.i' Lk wow, \'*il.'lkl!‘eﬂ'l -Ifsq.ﬂﬂﬂ.:‘[l

I e @obowinzama 13,.532,55 7 tepo
AL pracownicy | 50,00
inie rogr, 4 pracowiikami 13.382.55

|- eobowigzanie finansowe -leasing krotkoterm, 30,300,035
iliczki na dostawy 81 476,63

114, Propeeveia podeiatu eyvska za 2009 roku
Lk wa 2008 wowysokoder 22,253 .30 proponuge si¢ praesnaceve non Kapial zapasowy w

visokosct 8% sgodnie 2 ant 396 KH oraz pozostaly cegsc nn pokrycie strat 7 2008 rok

.13, Rozliczenia migdeyokresowe:

RME [ Stanna 31122008 Koniee roku 2009 o
RME cavnne [ 11,4008, 'ﬁH HOBR, 13
Rmk czvnne [ | B5.433.55
¢ tviubn diugoterminowych 1.127.683.63 AU5.649.63
umdw o Lslugi | 1
Rawem cynne 115900331 48717131 |
RMEK bierme prevchodu 41 =_:?__1_.__!_."~ ] 327913 |
. 14, Zapasy — mie tworzono akiualizacii zapasiow korygujaeveh stan wykaeany w bilansie
( 31.12.2000

Fastawienie wickowania stanu matenabow na wartose 407 51516
NaEwil o | Nie wykazujace ohrotow pozostale

| powyie] jednego roku .
matertaly | “* Hht:u J—l 8244902
Lapasy matenalow nie wvkarajgee obrotu powyiej jednego roku s pelnowariosciowe do
wykorsvstanin migdzy innymi przy naprawach gwarnneyinyeh, pogwarancyjnyveh oz
tsdich serw RS ch.
IMrowdukcia w toku - —— - )
LW Stan na 31,12, 2008 Stan na 31.12.2000 |
Rivepocete uslugi moniazu 2307776 147105
klimatvency o 1
Pozostale FANISY 4
NaEwa [ Stan na 31 J22008 | Stanna 31.12.3009
Loy | 'ﬂ.v_”‘” 1.178.92
aliceki nn materiady 397243 | 2 17902
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T rupelnigaee done o preyehodach 1 kosztach orae wyniku linansowym

L. Struktura prevchodow ze spreedazy
) “1-I.i||-_‘\.'%ZJ:IIL'[__'llllllL'I'II'L' [ Rok2008  [Strukiu Rok 2000 Strukiu
W Ve rata
Pravehidy 2o sprocday 298650 007 (.00

towzirdw 1 materialow

1.2, Mieplanowane odpisy amortyzecyjme w roku
e Lo WInG WK

vpeney inego deodnie 2 Ulo rachunkowoscl

kosprow  uevskanin  prevehodu

2005 mie wystapils
17.539.31

wymika

Prevehody e spreedazy wshug 3,794 664,95 | 94,34 1.776.828.25| 20,36
Preveh, re spreed ushue serwisu 22478550 5,59 402915231 W64
Rasem | AD22436.95] 100%| 4ITOT43AR | 100%

Amortyzacia

lea=ingu

mewidencionowano jako leasing finansowy,

HLA, Roxlicrente poeyen remaeyeh podstawe ppodatkowania podatkiem dochodowym od
wiyinku finansowego brufto.

l.p Wyszrzepolnienie Kwota nn zweckse, lub smmejse. podst
! Upodatkowania |

Ayvsk bilansowy brutto 20.397.30 |
I Ukdsetks buddetowe +41.162.35

Cudsetki arachowane naliczone- kosety +5.207 84
D Kty b, Wyecena  hilansowa L O8I 77140

kontr.dlugoterm. r-ca pomiedzy 20082004

Pogostale kosaty fnansowe NKUP +16.055,83
b Pogostale kosay operacyvine NEUP +GB.023.77
3 | PFRON +1.497.00
fr | kosaty rodeajowe pozostale #2040, 54
T ZUS plainika brak saplaty rca pomigdzy 2794647
X WHIR- 2004

Katy leasingu 23452299
0| Wynagr.Brak wyplaty r-ca pomiedzy 2008- -34.670,57
0. (2009 +17.539,32 |
11 wmorlyzacia od leasingo operac. NEUP +20.995.69 |
12, L EFSS brak odpisu +H95.961,20
13 Dlogotermoastugi budowlane prevchody
[4. | 200872009 -1 76, 766,79

Horw, Reserw 7 2008 — por.prevch.operacyjne
oz prevehody operacyjne NUP
Ak tualizacia stanu nalednode

| Odpis straty 2008 —
{podstawa opodatkowania CUT 8 za 2009
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Vb, Infermacia o preychodach 2 tytulu umiw o uslugi dingoterminowe.

N1 Ko osly kosztorysy | Kwota | Wyeena Przychody Wyecena
hudowy | poniesione umowy | prevehodu enfakivrowane | kontrakiu
Met kosziown it
F31.12.2008
| (o -6}
| R7535.05 | RONMLOO | 59000.00 58028.92 5802892
T 1286151 | 3R000.00 | 4250000 | 1438458 | | 14384.58
L1 L4807 | 13000,00 | 19000.00 16790,26 | | 16790.26 |
V| 61258,00 | 6500000 | SR000.00 | 8203391 | 6160000 2133391 |
S| 76620752 | TR0000,00 | 87000000 | B54615.86 | 801500.00 | b |

6 465841.04 | 480000.00 | S10000.00 | 494956,11 |  376000.00 | 11895611 |

(51221842 | 159600000 | 1700000.00 | 169603444 | 1550004 45 | 13603999
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nwem | | | | | "i:.“!'h_“.l‘_-l'r_]_

IV.] Kursy preyjgte do wyceny — nie wystepujs.

Y. suukiura stodkow pienigianyeh

Wyszezegilnienic T 3122008 [% | 31122000 (% |
sodkn premgsne w kasie | 5.743,18 14,91 | 100,87 1.94 |
Srodki na rachunku bankowym 49.088.53 | B5.00 SAMT.55 | 9806

Ozilem | 58.631,71 | 100,00 | S.098.42 | 100,00 |

VLI Ohjasnicnia do rachunku preephywiw pieniginy ch.

sprowozdanie 2 preephwiony finansowych sporeadzone jest metody posredmg 2a pomaocy
Lidre] #vsk nette koryguje sig o skutki ransakeji majgeych charakier bergotowkowy, o
covime | bieme rozliczenin migdeyokresowe dotyvezace prresziyeh  wplywow  srodkiow
pienigznyveh .1..11}':;_';;};_'}1:]:. deiakalnodei Hp{:‘ﬂll."}'j“l."li oraz prevehody 1 koszty zwinzane z
precplywami srodkow pienigimyeh 2 deialalnodel inwestyeyingi | Anansowe]. Bilansowa
smiana sty Srodkéw pienigimych wynosi -53.433.20 w tym preeplywy netio & daatalnose
operacyving -T08.739.520 na emiang stanu rozliczen migdzyokresowych skiada sig wycena
bilansown  komrakiow  diugoterminowych  na wariosé 393064963 ¢ daalalnodci
inwestveving 46.221,31 ¢ drialalnodci linansowey 609.084.92 Srodki pienigene nn poczatek
kresu wynosily § 38,631,771 na konies okresu 5, 198,42

VI Wapdlne precidsipwezipeia nie podiegajace konsolidagji orae informacje o
pracovwnikach i organach Kicrownicey ch jednostki .

VILT Spotka nic realizuje preedsigwzied wspdlnie 2 innymi jednostkami w miysl ustowy,
VL2, Preecieme zatrudnienie w roku 2009 wynosilo 21.21 osob.

Fotrudnienie na 31.12.2009 wynosilo 12 osib 2 tego:

WTWIS 2
ERR AT (TS A 9
1. Buroswe F'-rnu."dﬂ'-\i :
5, Aared !
i, Aaopatrzenie I
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VILE Spilka wyptncila w roku ohrotowym wynagrodzente celonkom Zarendu = vt umowy
s prace wowvsokoscr netto 11151304

VILA Spdlka nte udeeliba porverek czlonkom Zarzgdu i czlonkom organow nudzorcevch

VILS, Wynaerodzenie bieglego rewidenta za badanie bilansu z rok 20089 wynose [0.000.-

sl e 16 PO LEEIN k.l|"||.||1l'.'-"...il # innvmi jednostkami w Gumicniu P DU

Iimeowy 1 transsikeje zawarte preez jednostke na warunkach innyeh niz rvnkowe =

VLM oW IDEany I kapitalowo - nie WYRIGPLENDY
Woapdice wystapily obroty z podmictami powinzanymi osobowo na warkoese | 7S 132,59

w1303 201100 Aatwierdial

=porzmdesl
4 I| I'|.ql,r,ef~ Aarsydu

b Jy:( il

Kooen

cja Palewsnn

JIA-M-MFEWT MIP RECARETT
iy 1

=
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5.2.1 Bilans na dzien 31.03.2010 r. i rachunek zyskéw i strat Emitenta za okres
01.01.2010-31.03.2010 r.

KOMFORT - KLIMA S.A.
ul. Armii Krajowej 61, Wroclaw

NIP 899-203-86-77 BILANS
kapitat. Zakl. 960.000,- sporzgdzony na dzieii 31 marzec 2010 roku
NR KRS 0000309723

—
: Stan na i Stan na
CAKTYWA e _
femr 31122009 1. o,
A JAktywa tewale 260 840,664 231 782,41 407 69596 323 637,84
I |Wartosei niematerialne i prawne 2 39400 1 368,0 Kapital (fundusz) podstawowy 960 000,00 960 000.00
Koszty zakonezonyeh prac I [Nalezne wplaty na kapital
rozwojowych podstawowy (wiclkosé ujemna)
VT - = T
> Foraerte team | l.‘dzmly (akeje) wlasne (wielkosé
Jujcmna)
5 fInne wartoscr nicmaterialne 1 prawne 3 394.00 1 168,00 v Knpita‘i{s(furtdilsz) ZAPASOWY
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i v thim%ﬂusz z aktualizacji
prawne wyceny
e A ) g .+ JPozostale kapitaly (fundusze)
11 JRzeczowe aktywa trwale 108 966,661 02 576,41 VI ezernone
I JSrodki trwale LO8 966,066 97 576.41F VII JZysk (strata) z lat ubieglych -574 557,34 -552 30404
crunty (w iy prawo uzvikowania +
af” 3 ! ¢ : VITT |Zysk (strata) netto
W \\.‘\./_\\H“._‘\‘E_‘I'IH‘IHL] & =
i 22 25330 -84 058,42
b hudynki. lokale i obiekty inzynierii X Odpisy z zysku netto w ciggo roku
Tradower 1 wodne) © Jobrotowego (wielko$¢ ujemna)
. i S Zobowigzania i rezery - -
curzgdzenia techniczne 1 maszyny 4 684.65 o : :v:,g( - L om0 {199‘2{ X > .
disrodki transportu 103 556,63 9297041 1 zobowigzania 158 754,43 74 66517
seodicit | | Rezerwa z tytulu odrocznego podatku
< 5 ) NValc &
i 483,52 dochodowego 81 852,00 67 707,00
o T S 2 Rezerwa na Swiadczenia emerytalne 1
p. rodikr rwiale v c <
; i 5 000,01 podobne 19 643,30 6 229,08
3 jZaliczki na srodkn trwate w budowie - dlugoterminowe
11 INaleznosei dlugoterninowe Q.00 0,0 - krotkoterminowe 19 643,30 622908
1 foxd jednosick powigzanyeh 3 JPozostale rezerwy ‘ 5725913 729,09
2 JOd pozostalych jednostek - dlugoterminowe
IV fInwestveje dingoterminowe 0.00) 0,00 - krotkoterminowe 57 259,13 729,09
Nie OMOSC : igzani i ‘e . . :
| cruchomoscl 1 §Zobowigzania dlugoterminowe 0.00 563 000,00
> [Wartosei niematerialne i prawne IfWobec jednostek powigzanych
i IDhugotermimowe akiywa finansowe .00l 2YWobec pozostalych jednostek 0.00 563 000,00
afw jednostkach powigzanych 0.00) afkredyty i pozyczki 563 000,00
z tytulu emisji dluznych papierow
- udzialy lub akgje ¥ > =
wartosciowych
- e papiery wartosclowe c)finne zobowiazania finansowe
- udziclone pozvezki dinne
- mne dlugotermimowe aktywa .
) : vigzania krotkoterminowe .
Fransowe 0 el 1998 965.65| 140335801
bifw pazostalveh jednostkach 0,00} 1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0.00
z tytulu dostaw i ustug, o okresie
- udzialy lub akeje )
s wymagalnosei: 0,00
- inne papiery wartosclowe - do 12 miesigey
- udziclone pozyezki - powyzej 12 miesigey
- e dlugotermimowe aktywa B’
b 7 b)finne
finansowe
b jinne inwestyeje dlugoterminowe AWobec pozostalych jednostek 1 977 950,08 1 403 358,01
Diugoterminowe rozliczenia breibres o
migdzyokresowe 149 480,00 127 38,00 BYHeCylyY 1 pRsyeey 66 339,62 41 430,58
AKtywa # tytulu edroczonego podatkul wl? tytudu enuisp dluznych papierow
dochodowego 149 480,00 127 838,00 wartosciowvch
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2 finne rozhiczenia migdzyokresowe cffinne zobowigzania finansowe 30 300,05 28 309.59
i s shratows s d z tvtulu dostaw i uslug. o okresic i I i
% 785451 2 136 157,44 wymagalnosci | 240 583,95 777 059,89
1 |Zapasy 421 344,15 751 185,99 - do 12 miesigey 1 240 583,95 777 059,89
| Materialy 407 515,16] 366 761,15 - powyzej 12 miesigey
2 [Polprodukty i produkty w toku 10 471.05 166 154,04 eYzaliczki otrzymane na dostawy 81 476.63 253 173.34
3 JProdukty gotowe ffzobowiazania wekslowe
i~V ol tytulu nn.dulkuw. cel, ubezpieczen i
| 178,92 1 178,92 =Jinnych swiadezen 463 080.20 232 431,58
5 [Zaliczki na dostawy 2 179,02 17 091.88) h)fz tytulu wynagrodzen 82 637.08 54 560,61
11 Naleznosei kratkoterminowe 1394 140,63 10283355 ifinne 1353255 16 392,42
| INaleznoser od jednostek powigzanych 0.00 3 |Fundusze specjalne 0101557
a ::"\A:C\m‘ LA L 0.00 v R‘”‘““ff'_‘is migdzyokresowe 137913 3 270,13}
- do 12 micsigey 1 JUjemna wartos¢ firmy
- powyze) 12 miesigey 2 [inne rozliczenia migdzyokresowe 3279,13 3279,13
bfinne - dhugoterminowe
2 [Naleznodct od pozostalych jednostek 1 394 140.63 1028 3‘6,58‘ - krotkoterminowe 127913 327913
£ vtulu dostaw 1 ustug. o okresic
: splaly 1 150 070,63 836 05431
~do 12 miesigey 1114 534,04 794 617.724
- powyze] 12 miesiecy 35 536,39 41 436,59
7 tytubu podatkow, dotacii, cel,
hubezpieczen spolecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadezen 53 925.05] 459351 h
c)finne 18 826.55 16 370,26
dfdochodzone na drodze sadowe) 171 317,50} 171 317.5
11 fInwestyeje krotkoterminowe 5 198 .42 680187
I [Keotkoterminowe aktywa finansowe 5 198 42 6 801.87
afw jednostkach powigzanych 0,00]
- udzialy lub akeje
- inne papiery warlosciowe
- udzielone pozyezki
- inne krotkoterminowe aktywa
linansowe
hfw pozostalveh jednostkach (.00}
- udzialy lub akeje
- nne papiery wartosciowe
= ndzielone po 1
e krotkolerminowe aktywa
Lnansa
stodki pienigane 1inne aktywi
prenieEne 519842 6 801.87
- srodki pienigzne w kasie 1 na
rachunkach 5 198.42 6 801,87
- mne srodki pienigzne
- mne akiywa plenigzne
2 finne inwestyeje krotkoterminowe
v K f'l’)lkulr rminowe rozliczenia S
micdzyokresowe +
AKTYWA razem (stm: ASYWA razen s
ouz. A i B) ' 67 939,85 . B AR 2568095,17]

Sporzidzono dma 10,05 2010

Phitio,Weng,

azwisko 1 podpis

(imig, nazw i‘i.l\u 1 podpis osoby. ktorej powierzono prowadzenie (im

ksige radouikowyeh) Jednostki)
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KOMFORT - KLIMA S.A .

ul A Krajio

5101, Wroclaw

NIP 8949-263 77

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

sporzadzony na dzien: 3/ marzec 2010

nr KRS 0000309723 jednostka obliczeniowa: =i
31.03.2010 1.12.2000
s
A [Preychody netto ze spreedazy i zrownane z nimi, w ty 321 967.60 zt 3916 321,90 2}
- od jednostek powigzanych
1 [Przvehody netto ze sprzedazy produktow 157 301,23 21 4179 74348 7

zenie - warto$¢ dodatnia.

Zmiana stanuprodukiow (zw
zminiejszenie - wartosé ujemna)

164

666,37 71

-263 421,58 zt

1 K oszt wytworzenia produktdw na wlasne potrzeby jednostki
IV_Przvehody netto ze spracdazy towardw i materialow
B Jkosztv dziakalnosei operacyjnej 456 546,47 71 4 147 164.47 74
I JAmortyzacia 12 416,25 zt 78 526,13 zI
Il JZuzyciec materialdw i energii LO8 008,44 21 1 663 461,88 z1
I JUslugi obee 131 678,80 71 1 060 158.26 z1
IV [Podatki 1 oplaty, w tym: 915,00 z 13 365,71 zt
- podatek akcyvzowy
V. [Wynagrodzenia 169 958,65 zI 1031 267,89 zl
VI fUbezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 27 184,93 zt 213 636,06 7t
VII JPozostale Koszty rodzajowe 6 384,40 z1 86 748,54 7t
Wartos h towarow i materiatow
T i 134 51887l 230 ;
Pozostale przychody operacyj 68 702,08 21 905 702,03 z1
1 |7vsk #¢ zbveia nicfinansowanych aktywow trwalyvch 532,792 12 764,70 z1

Duotacje

Inne przychody operacyine

68 259.29 71

892 937,33 z1

L. [Pozostale Kosziy W’ine 2 87623211 581 28614 71}
I |Sirata ze zbyeia nietinansowych aktywow trwalych
11 fAktualizacja wartosei aktywow nietinansowych 224 499,04 z1
11 flnne koszty ope 2 876,23 21 356 787.10 2t
I JZysk (strata) 2 . 93 57 71
G [Przyehody fin 0.00 21} 9148 7]
I |Dvwidendy | udzialy w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
11 Odsetki, w tym; 15,13 z
- ol jednostek powigzanych
[ J£ysk ze zbyeia inwestyeji
IV JAKabizaca wartoser inwestyeyi
V. jlnne 76,35 zt
H |Koszty linansowe 7 8O8 40 7] 73 267.50 2t
I JOdsetki. w tym 4 349.20 z 73 267,50 zt
dli jednostek powigzanyeh
11 |Strata ze zbyeia inwestyeii
11 fAkwalizacga wartosci inwestycii
IV Jlnna 3 54920 71
1 |Zask (strata) z dziala wspodarezej (F+G-H) -76 561.42 2|
J Wynik zdarzen nadzwu':za“nych (L5 - LIL) 0,00 zi
1 JZvyski nadzwyezajne
11 JStraty ﬂ;\dm\uninu
K J7ysk (strata) brutto (I+/-0) 765614248
L. fPodatek dochodowy
M Pozostale obwiazkowe zmniejszenia zysku jlwi“khﬂ:ﬂi:l straty 7 497.00 zI -1 856.00 zi]
N |Zysk (strata) neteo (K-L-M} S ~ : _'@253.30 zj

Dokument Informacyjny Komfort-Klima S.A.
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5.3 Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

PKF

Raport uzupeliniajacy opini¢
7 badania sprawozdania finansowego

KOMFORT-KLIMA Spoétka Akcyjna

we
Wroclawiu

za okres od 01.01.2009 r. do 31,12.2009 r.

Wreclaw marzec, 2010 r
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KOMFORT-HLIMA 5.A.

SPIS TRESCI RAPORTU

B I O I e L 3
B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEY ......oooeomciiarinass e 5
| ZMIANA | STRUKTURA GELOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH 5

. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJ WYNIKOWYCH (WARIANT POROWNANCTY) -

. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC JEDNOSTK! T

Iv. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI 8
C. CTEBE SFCTEOE O s ssisi i s b s 13
. PRAWIDEOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH 13

Il ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 13
1 Wprowadzenw do sprawordania finansowego 13

2 informacie o wybramych, isfotnych poryciach bilansu 13

.3 informacee o wybranych pozycjach ksrtaftugcych wynik dratsinosc! gospodarcre) 14

4 Zastawianie rmian w kapifale (funduszu) wiasnym 14

.5 Rachunak prraphywiw praralnych 14

L& Dodatkowe informacie | objadnienia id

Inr. Sprawozdanie 1 drisiainodcl jednostii w roku cbrofowym 14

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA. ..., s, T |

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU AL
F. PODSUMOWANIE BADANIA,..........

PHF Audy? Sp. £ oo o 01-T4T Warstewa, ul Elblapics 1517
Oddrial Rogicnainy VWiotiew < 50-542 Wiodiaw, a5l Amme Krajows 1275
tel. / e (07 1) 36T 00 04 w-madl wrocisesfipkisudyt ol
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KOMFORT-KLIMA S.A.
Czeéé ogdina

A. CZESC OGOLNA
|. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTRE

+ Badanie dotyczy KOMFORT-KLIMA Spolii Akcyjne] we Wrockawiu powstate] dnia 30.04.2008 r.
na podstawie akiu notariainego Rep A nr 2847/2008 Spoika powstala na CZas nisokrediony

W driu O7.07.2008 r. roku Spola wpisana zostsia do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000308723

Siedziba Spoiki mietci sie we Wioctawiu, przy ul. Ammii Krajowesj 61
Akcie Spoii nie znajduig sie w publicznym obrocie

s Na koniec badanego okrasy Spolica posiada

- kapital zakiadowy 860 000,00 !,
- pozosiahe kapitsly wiasne - 552 304,04 zI,
Na dzien 10.02.2010 r strukiura wissnodcl kapitalu zakiadowego Spoli przedsiawia sig
nastepujaco
| Udzial w
Akcjonariuste Ibodc akcji | Nodé Wartodd kapitale
! w ezl | glosdw nominaing | zakladowym |
Robert Kopet 8 120 000,00 | © 120 000,00 12 000,00 o5, 00%
Sytwia Wikniewska 384 000,00 | 384 000,00 38 400,00 4,00%
Macie| Mirek 32 000,00 32 000.00 320000 0.33%
Agnieszka Pieklowska a2 000,00 32 000,00 3 200,00 | 0.33%
Zdzistaw Tritchart 32 000,00 32 000,00 | 320000| 0,33%
RAZEM | 0600 000,00 | 9600000,00 | 960 000,00 |  100.00%

Na podstawie aktu notariainego Rep. A 2023/2006 z dnia 08.08.2008 r Zwyczajne Waing
Wmmmmnummmuzmmmmﬂw
mwniww:qnu1nmnm.ﬂuﬂpowmmmmmnulzuﬂt}Mnuqlzwwn'nhna
okaziciela seri C 0 warlodc! nominaine] 0,10 21 kazda, o numerach od 1 do 1 200 000. Akcje seri C
mﬁmﬁoﬁ}ﬂ&wm“&ﬁbm.mmﬂﬂmmmﬂmwmm
dnis 31.07.2000 r. Na dzied wydania opinil kapital 2akiadowy Spolki pozostal bez zmian, T uwag
na nie ZEwarcke umow o objeciu akcji seri C

Sirata poniesions przez Jednostks narasiajgco jesi wigksza niz suma kapitalu zapasowego |
mmmwmwmmmb,wmmutwm;m as7
mmmwmwmmmmmnmm
uchwale dotyczaca dalszego istnienia spoki

fie jes! ZNACZACY™ MWesiorem

. Mmm:ﬂnmhmwm%}utmmwmumm
kanalizacyjnych, ciepinych, gazowych i kiimatyzacyjnych, co jest 2godne z wpisem do Krajowego
Rejestru Sadowego.

« Badana Spika
- posiada nr statystyczny w systemis REGON - 020739333
.  prrewarajacy rodzaj driatalnodci posiada symbol PKD - 43227
jast podatnikiem podatiu od towartw | uslug (VAT) | posiada nadany
przez Urzad Skarbowy Wrockaw — Krzyki we Wroclawiu NIP - BES26IBETT
. Na : ki : w skiadzi
Imig i Nazwisko I -7 I——
{Robert Kopec Prezes Zarzadu
3
W PACF Audyt 5o 2 0.0, o 01-T4T Warsewa, ol Elbiasia 15877
Ol Fagionaing Wrookew <= 50-547 Wrotiie, al. Al Krajoss 1205
84 el / fax (071) 367 00 04, e-mak weocksw(pkiaudyt oi
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Czedé ogdina
*  Gidwnym ksiggowym badane) jednosthl jest Alicja Paleczna (nr licency 6986/08 MF) prowadzaca
driataino&t gospodarcza w formie spolki cywilne| pod nazwg Biuro Rachunkowo — Finansowe s.c

= Srednioroczne zatrudnienie wynosi 21 osob,

Il DANE IDENTYFIRULJACE ZBADANE SPRAWODZDANIE FINANSOWE
* Przadmictem badania bylo sprawazdanie finansowe scharakieryzowans w opinil

* Do sprawozdania finansowego Zalaczone Zosiako sprawczdanie z dzistalnosci jednostl w roku
obrotowyrn od 01,01.2009 r. do 31.12.2008 r

. Mommmmuwmm

« Sprawordanie finansows I3 poprzednl fok obrolowy, | za okres od 01.01.2008 ¢
do 31.12. 2008 r., zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0, | uzyskalo opinig bez rastrzeded

= Sprawazdanis finansows ra 2008 r. rostalo ratwierdzrons przez Zwyczaine Waine Zgromadzanie
w dniu 08.08.2000 roku, kidre uchwalilo pokrycie straty netio za ublagly rok obrolowy w kwocie
823 357,34 zt z zyskow osiagnastych w nastepnych latach

= Zatwierdzone sprawozdanke finansowe za 2008 r, zostako!
- ziotone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 17.06. 2008 ¢
ogioszone w Monilorze Polskim B nr 2214 z dnia 09.11.2008 r

* Na podstawie ratwierdronego sprawozdania finansowego na dzied 31122008 r. prawidiowo
otwarto ksiggl rachunkowe badanego okresu. Slosownie do arl 5 ust 1 ustawy o rechunkowosc
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamknigcia stany akiywdw | pasywow ujsto w
tef same) wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiggach rachunkowych

IV, DaneE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRIEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGD

* Uchwatg nr 1 Rady Nadzorcze| z dnia 28.01.2008 r. Spolka PKF Audyt Sp. z oo zostala
powolana do zbadania sprawcrdania finansowego za 2009 r., umowa o badanie zostala zawarla

dnia 26.02.2010 r

* Podmiot uprawniony do badania sprawozrdan finansowych, PKF Audyt Sp zoo z shkedrbg
w Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpssany na liste pod numerem 548, a w jego imianiu
badanie prreprowadzid Rafsl Barycki, klucrowy biegly rewiden! wpisany do rejesiru bieglych
mpm wykonujacych zawdd pod numerem 10744/T80S przy wspthdriale aplikanta Ewy

« Zardwno podmiol uprawniony, jak | przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy bDieghy
rewiden! orar osoby ucrestmicrace w badaniu nie bedace bleglymi rewidentami stwierdzags, e
pozostaja niezalerni od badane] jednostkl. w rozumieniu an. 56 ustawy o biegiych rewidentach i
ich samorzadzie, podmictach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
pubbcznym (Dz L. z 2008 r. nr 77, poz.G48)

* Badanis prreprowadzono w okresie od 02.03 2009 r. do 18.03.2008 r

V. OSWIADCZENIA JEDHOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

* Zarzad Spolki w dniv 18032008 r. zioryl céwiadczenie o kompletnosci, rrelelnosci |
prawidiowodci sprawozdania finansowego prredstawionego do badania, ujawnieniu w informacii
dodatkowe warslkich robowiaran warunkowych isiniejacych na dzien 31.12.2009 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia ziodenia oswiadczenia zdarzed wplywajacych w sposob istotny na wislkosd
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany

* W firakcie badania sprawordania finansowsgo Spdka udoftgpnila wazelkie dokumenty
| informacie nezbedne do wydania opinil | sporzadzenia raporiu
VI. POZOSTALE INFORMACG.JE

= Nie stanowilo bezpodredniego przedmictu badania wykrycle | wyjasnienie zdarzen podiegajacych
S$oganiu, jak rdwnied nieprawidiowodc jakie wystapity poza systemem rachunkowosch

Oddrial Regionalny Weoclaw o 50-547 Weoclsw, ol Armi Krajows 128

PEF Aucy! Sp zoo < 01747 Wanzews, ul Eblpsis 1817, /
tel | fax (071} 38T 00 04 e-mad wroclswipkinusdyt pi \
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KOMFORT-KLIMA S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

« Analiza przedstawiona ponizej obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:
- od 30.04.2008 do 31.12.2008 .,
- od 01.01.2009 do 31.12.2009 ..

* W okresie objetym analiza nie wystapily istotne zmiany majace znaczenie dia odczytywania
informaciji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

»  Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zl, za$ uzyte w nich symbole majgq

nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamknigcia - OU - okres ubiegly
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy
= Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie .Zmiana" odnosza sig do wartosci wyrazonych w
zt.
s Struktura poszczegdinych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

- w odniesieniu do pozyciji przychodowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogotem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogotem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdinych poziomach oraz do obciazen wyniku =
w stosunku do wyniku netto

I. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 31.1262305 T 31.12_522009 " ooni: | stowe. (gzs__osm
A. | AKTYWA TRWALE 498,02 260,84 18,35% 10,15% -47.6%
I. | wartesci niemateriaine i prawne 7.88 238 020% 008% -69.8%
Il. | Rzeczowe aktywa trwale 215, 10897 7.94%  424% -494%
Il | Naleznosci diugoterminowe 0, 000 000% 000% 0.0%
Inwestycje diugoterminowe 0.00 0. 0.00%  000% 0.0%
v mm“&mm’w" 274,68 14948 1012% 5829 458%
B. | AKTYWA OBROTOWE 2 216,11 2307,88 81, 89.85% 4,1%
I, |Zapasy 105,30 42134 388 16,40% 300.1%
II. | Naleznosci krdtkoterminowe 893,08 139414 32.00% 5427% 56.1%
Il | Inwestycje krotkot 58,63 520 216%  020% -91,1%
v m”r‘zm PoRicasna 1159,09 48717 4271% 18979 -58.0%
AKTYWA RAZEM 271413 2568,70 100,00% 100,00% -54%
5
%/ PKF Augyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17,
Oddzia! Regionalny Wroclaw <> 50-542 Wroclaw, al. Ammii Krajowej 12/5
{/ tel. / fax (071) 367 00 04; e-mail: wroclaw@pkiaudyt pl
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Stan na Struktura Zmiana
PASYWA SAZZ08«. [ STALZONE | 008 | 20091, (8280]
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 336,64 20770 124%  159%  21,1%
I. | Kapital (fundusz) zakladowy 960,00 960,00 354% 37.4% 00%
Il | Nalezne wplaty na kapital zakladowy (-) 0.00 cod o0o0%W 00%W 00%
Il | Udziaty (akeje) wiasne () 0,00 ood 00%W 00%W 00%
IV. | Kapita! (fundusz) zapasowy 0,00 000 00% 00%W 00%
V. | Kap#al (fundusz) z aktualizac)i wyceny 0,00 000 00% 00% 00%
VI | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0.00 000 oowW ooW 00%
Vil | Zysk (strata) z lat ubleghych 0.00 57458  00% -224% 1000%
VIII. | Zysk (strata) netto 523,38 2225 -230%  09% -1038%
X g&“ﬁ:;" it W ciegy roku 000 000 00%W 00% 00%
B. ggmm:: VREZERWY. NA 237749 216100 87,6% 841%  -81%
I. | Rezerwy na zobowiazania 385,67) 158,75 14, 62% -58.8%
Il. | Zobowiazania diugoterminowe 22.07 0od 08%W 00% -100.0%
il | Zobowiazania krétkateminows 1 928.40 190887 T1a%W 7r.8W 37%
IV | Rozliczenia migdzyokresowe 4138 328 15W  0.1% -821%
PASYWA RAZEM 271413 256870 100,0% 100,0%  -54%

Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT POROWNAWCZY)

Za okres 01.01-31.12 Struktura Zmiana
Wyszczegéinienie 2008 r. 2009 r.
pof o0 2008r. | 2009 =
A | ETRICIORE V030 Npehgy 1 e x 4065.80 301637 90.4% B12% -37%
B. |Koszly dzistalnosci operacyjnej 4 390,82 414711 91.8% B6.4% -55%
C. |Zysk (strata) ze sprzedaty -325,02 -230,84  52,1% -1037,3% -29,0%
D. | Pozostale przychody operacyjne 25,33 905,70 0.6% 18,8% 34749%
E. | Pozostale koszty operacyjne 354.72 581 2q 7.4%| 12,1% 63,9%
F. | Zysk (strata) z dziatainosci operacyjnej -654,41 93,57 105,09 420,5% -114,3%
G. | Przychody finansowe 0,48 00d 00% 00% -80.1%
H. |Koszty finansowe 35,14 7327 0.7% 15% 108.2%
I. | Zysk (strata) z dzistainosci gospodarczej -689,13 zo.a# 110,6%  91,7% -103,0%
J. | Zyski nadzwyczajne 0.00 0,00 0.0% 0.0% 00%
K. | Straty nadzwyczajne 0,00 ood o00% 00% 00%
L. |Zysk (strata) brutto -689,13 2040 110,6% 91,7% -103,0%
t. |Podatek dochodowy 0,00 000 00% 00% 00%
P obowiazk zmniej ia zysku 2 %
M. | wigkszenia straty) 65,77 1,3:1 10.6% -aml 97.2%
N. | Zysk (strata) netto -623,36 2229 100,0% 100,0% -103.6%
6
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IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. BILANS

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zi

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2009

B Aktywa trwale [ Zobowiazania | rezerwy na zobowigzania [ Aktywa obrotowe Bl Kapital wiasny I

W analizowanym okresie suma bilansowa w stosunku do roku ubieglego zmniejszyta sie o 5.4%.
Po stronie aktywow o 47.6% zmniejszyla sie wartos¢ aktywow trwalych, dotyczy to glownie
rzeczowych aktywow trwalych, wzrosly natomiast aktywa obrotowe o 4,1% w tym: zapasy (o 300,1%)
oraz naleznosci krotkoterminowe (o 56,1%). Podobnie jak w roku poprzednim, Spélka nadal
charakteryzuje sie wigkszosciowym udzialem majgtku obrotowego. Udziat majatku obrotowego w
sumie bilansowe] wynosi bowiem 89,6%.

Po stronie pasywow kapitaty wiasne badanej jednostki ulegly zwiekszeniu z poziomu 3366 tys. zi
do 407,7 tys. zI. Jest to konsekwencjg uzyskanego w 2009 roku zysku netto w wysokosci 22,3 tys. zi
oraz korekty wyniku lat ubieglych polegajacej na zmniejszeniu straty z roku poprzedniego o 48,8 tys.
zt. Po stronie zobowigzarh w stosunku do roku poprzedniego wzrosly znacznie rezerwy na
zobowiazania (o 58,8%), co bylo konsekwencja zmniejszenia sie rezerwy na podatek odroczony oraz
rezerwy na gwarancje. Zmiany te nie wplynely w sposéb znaczacy na strukture pasywow, w ktorej
nadal dominujacym skitadnikiem s3 kapitaty obce

Ponadto na koniec badanego okresu w pordéwnaniu do lat poprzednich:

» warto$¢ Srodkdw trwalych neftto zmniejszyla sie o 49.4%. Spowodowane to jest brakiem
ponoszenia nakladow inwestycyjnych przez jednostke na rozwdj i odiworzenie oraz sprzedazg
skiadnikéw majatku;

» diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe zmniejszyly sig o 45,6%. Wplyw na to mialy nizsze
niz w roku ubieglym aktywa na odroczony podatek dochodowy;

» zapasy zwigkszyly sie o 300,1 %, gléwnie materialy (0 430,6%) ktére stanowig 157% sumy
bilansowej. Wzrost poziomu materialéw wynika ze zwiekszenia stanu magazynu. Stan zapasow
stanowi na koniec 2009 roku 16,4% sumy bilansowej;

» naleznosci krotkoterminowe wzrosty w stosunku do ubieglego roku o 56,1 % i w badanym okresie
osiggnety wartos¢ 1 394,14 tys. zi, co stanowi 54,3% sumy bilansowej. Taka sytuacja spowodowana
jest wydluzeniem terminéw platnosci przy mniejszym w stosunku do roku ubiegtego poziomie
sprzedazy,

» inwestycje krétkoterminowe zmalaly o 91,1% w stosunku do roku ubieglego | wynosza 5.2 tys. zi,
co stanowi 2.2% sumy bilansowej. Spadek gotdwki na rachunku wynika z uregulowania przez Spotke
zaleglych zobowiazan budzetowych z tytutu podatkow;

» osiggniety przez jednostke zysk netto w kwocie 22,25 tys. zl spowodowany gidwnie
zwiekszeniem przychoddw pozostatej dziatalnoSci operacyjnej w wyniku umorzenia otrzymanej

8
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pozyczki od gtownego akcjonariusza Pana Roberta Kopet w kwocie 845 tys. zi, mial wplyw na
zwiekszenie kapitalow wiasnych spotki;

» zobowigzania krotkoterminowe zanotowaty niewielki wzrost o 3,7% - glownie za sprawg wzrostu
zobowiazan z tytulu podatkéw i ubezpieczen o 19,5% (gidwnie podatek od towardw i uslug i podatek
dochodowy od oséb fizycznych), co jest wynikiem zawartego z Urzedem Skarbowym ukfadu ratalnego
w sprawie roziozenia platnosci w czasie oraz wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i uslug o 31,4%, co
jest wynikiem pogorszenia sig sytuacji w budownictwie i wydiuzeniem terminéw regulowania platnosci;
» rozliczenia miedzyokresowe zmalaly o 92,1%, co zostalo spowodowane sytuacjg
niedofakturowania w badanym okresie naleznosci z kontraktow diugoterminowych w stosunku do
przefakturowania naleznosci z kontraktow diugoterminowych w roku 2008;

W stosunku do roku ubieglego zdecydowane] poprawie ulegt wskaznik pokrycia aktywow trwatych
kapitatem wiasnym. Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem stalym wynosi w badanym okresie
158,3%, przy wielkosci tego wskaZnika w roku ubieglym na poziomie 67,68%. W analizowanej
jednostce zachowana jest zatem ,ziota" reguta bilansowa, poniewaz majatek trwaly pokryty jest w
calosci kapitalem stalym (kapitatem wiasnym i zobowigzaniami diugoterminowymi),

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

14
1.2
1 —
0.8
06
04
0.2
! 31,12.2008 31122000
plynnotic | 1.2 12
plynnodé Il 11 1
e AL AL 0 0

W analizowanym okresie wystepuje znaczna trudnos¢ w regulowaniu zobowigzan gidwnie
podatkowych. Potwierdzone jest to niskimi wskaznikami plynnosci | i Il stopnia, ktore wynoszg
odpowiednio 1,2 i 1,1 | ksztaltujg sie na nizszym poziomie niz uznawany w literaturze za bezpieczny.
Jednostka zalega z piatnoscig zobowigzan z tytulu ubezpieczen spotecznych oraz podatku od
towarow i ustug i podatku dochodowego od osdb fizycznych. Trudno$ci w regulowaniu zobowigzan
wynikajg zasadniczo z opoznien w zakoriczeniu i odbiorze czesci wykonanych zlecen.

g
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WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
w dniach

20081 2008+.

Szy obrotu 2ap 3 2

[—Szybkos obrotu naleznoddl z % ]
tytuly dostaw | usiug

[m— 52 ybioé¢ obroty zobowiazan z % %
tytulu dostaw | usiug

W badanym okresie poziom zapasow ulegl zwiekszeniu w stosunku do roku ubieglego. Miato to
wplyw na zwigkszenie wskaznika obrotowosci zapaséw o 20 dni do poziomu 23 dni.

Terminy kredytowania odbiorcow (szybko$¢ spiaty naleznosci z tytulu dostaw i usiug), ktore
wynoszg 94 dni, znajdujg sie na podobnym poziomie co okresy platnosci zobowigzan (szybkosé
splaty zobowiazan z tytulu dostaw i uslug), ksztaltujgce sie na poziomie 96 dni. Stwarza to zatem
sytuacje, w ktérej jednostka nie potrzebuje zaangazowania wiekszych $rodkéw wiasnych w
finansowanie biezacej dziatalnosci. taczny okres zamrozenia Srodkdw pienieznych wynosi w Spéice
na koniec 2009 roku tylko 21 dni (rotacja zapasdéw + rotacja naleznosci — rotacja zobowiazan).

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

i 4
K% 2008 1. 2009+
jem—Canirwnost sprzedaty 410% 5.00%
produkdiw, towandw |
r—CaniownOSt Kapitalow weasnych 370.30% 6.00%
L ] -45.90% 0,80%

W badanym okresie wskaznik rentownosci sprzedazy produktow, towardéw i materiatow nadal
przyjmuje wartoéé ujemng, co oczywiscie nalezy uznaé za syluacje negatywna. Powodem takiego
stanu jest poniesiona ponownie przez Spétke strata na dzialalnos$ci operacyjnej.

Oddzial Regionainy Wroclaw <> 50-542 Wroclaw, al. Armii Krajowej 12/5
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Wskaznik rentownosci aktywéw ROA wynosi 0,8% i w stosunku do roku ubiegiego zanotowal
wzrost z poziomu -45,9%. Réwniez rentownosc kapitatéw wiasnych jest na wysokim poziomie w
stosunku do roku ubieglego, bowiem wartos¢ wskaznika ROE wynosi 6,0% przy wartosci tego
wskaznika w roku ubieglym na poziomie -370,3%. Wazrost rentownosci obu wskaZnikow zostat
spowodowany umorzeniem udzielonej pozyczki przez giéwnego akcjonariusza Pana Roberta Kopet w
kwocie 845 tys.zl.

Wartosé wskaznika ROE oznacza, ze z jednej zlotdwki zaangazowanego kapitalu Jednostka
wygenerowala 0,06 zt zysku.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zi,

400~
200
0
20041
40041
80041
3@._
2008 . 2000+
W Zysk/Stata ze sprzedazy 325 2308
[ Wymi na pozostale) driatainosci opsracyines 3204 044
I-W)'ml na dzistainobcl finansowey W7 732
I Zysk/Strata brutto 4881 204
O Zysi/Strata netio 5234 223

Dominujaca pozycie w strukturze przychodow zajmuja przychody ze sprzedazy produktow.
Przychody te stanowily 81,2% wszystkich przychodow Spotki. Natomiast wérdd kosztéw dziatalnosci
operacyjnej, najwieksza pozycje stanowig zuzycie materialow | energii, uslugi obce oraz
wynagrodzenia, ktére tacznie stanowity 90,5% kosztéw operacyjnych

W 2008 roku, w poréwnaniu do 2008 r., przychody netto ze sprzedazy zmalaly o 3.7%, co przy
jednoczesnym nieco bardziej dynamiczniejszemu zmniejszeniu kosztéw dziatalnosci podstawowej o
5,5% (glownie materialy | pozostale koszty rodzajowe), doprowadzito do zanotowania mniejszej straty
ze sprzedazy w stosunku do roku 2008. Strata ta zmniejszyla sie 0 29,0% i w 2009 roku wyniosta
230,84 tys. zt. Gldwng przyczyng s3 niskie marze na kontraktach, wynikajace z trudnej sytuacji w
branzy budowlanej, wydluzaniu sig terminu zakonczenia wykonywanych prac, ktéry odbiegat znacznie
od planowanego czasu realizacii.

Na ksztattowanie sie koficowego wyniku finansowego znaczny wplyw wywierajg wyniki na innych
rodzajach dziatalnosci, w tym:

- zysk na pozostalej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 324,41 tys. zl (umorzenie otrzymanej w

2009 roku pozyczki od giéwnego akcjonariusza Pana Roberta Kopeé w kwocie 645 tys. zi),

1"
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- strata na dziatalnosci finansowej w kwocie 20,31 tys. zi (przede wszystkim odsetki od
zobowigzan handlowych i budzetowych).
Ostatecznie, jednostka osiagneta zysk netto w wysokosci 22,25 tys. zt.

3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wartosci w tys. zl.
B0y
500
4004
2004
o.aﬁ:
2001
400+
500
—————— — — —————— ——————4
2008 2009
llmem-r plenigzne netto z dziatainosci 1488 08,7
operacyjne
B preeplywy piesig2ne netto 2 dzi ] 24 452
inwestycyjnej
| ] fywy pleniedne netto 2 dzi i 482 6091
finansowej
O zmiana stanu §rodkow plenietnych 1243 534
Przeplywy pieniezne netto z Przypadki
dziatainosci: 1 2 3 2 5 5 - 8
Operacyjnej + + + & = = 5 "
Inwestycyjnej + = + . + - + =
Finansowej + % 3 e & + = &
Zmiana stanu $rodkow pienieznych (+/-) [ 1=

W badanym okresie jednostka generuje ujemne przeplywy pieniezne na dziatalinosci
operacyjnej, wynikajace gléwnie ze zmiany stanu rozliczert miedzyokresowych i pozostatych korekt.
Natomiast na dodatnie przeplywy na dzialalnosci inwestycyjnej wplyw miata glownie sprzedaz
rzeczowych aktyw trwalych. Znaczgce dodatnie przeplywy pienigzne Spotka wypracowala w
szczegoinosci na dzialalnosci finansowej | wynikajg one z otrzymanej pozyczki od akcjonariusza.
Wplywy te nie byly jednak wystarczajgce na pokrycie wydatkow inwestycyjnych i regulowanie
biezacych zobowigzan, co skutkowalo obnizeniem stanu posiadanej gotowki o 53,4 tys. zi.

4. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Pomimo osiggniecia w badanym okresie zysku netto na poziomie 22,3 tys. z! strata Jednostki
narastajgco jest wieksza niz suma kapitalu zapasowego | rezerwowego oraz jedna trzecia kapitaiu
podstawowego, w zwiazku z tym zgodnie z art. 397 Kodeksu spdlek handlowych Walne
Zgromadzanie Akcjonariuszy powinno niezwlocznie podja¢ uchwale dotyczaca dalszego istnienia
spotki.

12
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
I PRAWIDLOWOSE | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSE STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowost Spbiid prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego FK Symfonea,
Spbika posiada aktualng dokumentacig, o kidrel mowa w ant 10 ustawy. W tym rownial zakiadowy
plan kont zatwisrdzony przez Zarzad Spoik

W trakcie naszegn badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidiowodci keiag rachunkowych,
kmnmmnumw“mmmw:.lkmnmm
usunigte, w tym dotyczacych

» zasadnodci | ciaglodei siosowanych zasad (polityki) rachunkowosc,

+  pdckumentowania operacl gospodarczych,

s rzeteinodcl, berblgdnosci | sprawdzsinosci ksiag rachunkowych oraz powiazania zapistw
w ramach ksiag rachunkowych,

. mmmwwmmmmanMMnm
poprzadni,

*  powiazania zapisow z dowodami ksiegowymi | sprawozdaniem finanscwym,

. zmm;mwmymmmunmmnmmmmunhmumwmh
1a pomoca komputera,

= speiniania warunkéw jakim powinna odpowiadat ochrona dokumentaci kKéWpgowel aoraz
wmkmmmblmm

2,  INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spolka prreprowadzita inwentaryzaciy akiywow | pasywow w zakresie | terminach
oraz z cresfotlwodcia wymagana praez uslawg o© rachunkowoscl. Nie wysiapily rarnice
inwantaryzacy|ne

il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.  WPROWADZENMIE DO SPRAWOIDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego speiniainie spelnia wymagania wynikajace I
zalgcznika nd 1 do ustiwy © rachunkowosc | Zawiera m. in

L mum_mmmuhwmmmﬁmm_pm*uhummm
wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzieine sprawozdania finansowa,

" m_u:wmm-mm”mmmmmmw“:m
mmmmmpmmmmuwmmwmmmwmnm
istriaja ckolicznodc) wekazujace na zagroZenie kontynuowania prrez nig dristainodc,

* w przypadky sprawozdania finansowego sporzadzonego za okras w ciagu kidrego nastapio
pOtACTEnkE, WSKazanis, mmtmmuhﬁ:nmm:w:qd:mapnpwwuuipﬂlh.
oraz wekazanie zastosowana| melody rozliczenia polgczenia (nabycia. lczenia udzialiw),

. mmmmhmd[wurnhumnwnmmemnrmmuw
(takze amcriyzacy), pomiarny wyniku finansowego oraZ sposobu sporzadzenia sprawozdania
mwumm_wmummemmmummmm
wummnmlmmhmmwwmmrﬂummﬂm

IL2. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTHYCH POTYCJACH BILANSU

smmamlmmmmunmmﬁhwh pozycji bikansu zostaly
Zaprezentowane w informaci Mmlmmwmmmzmm
czott. Nie stwierdzono istolnych nieprawidiowodci w wycenie | prezentacy pozycy bdansowych

13
PHF Augyt Sp. 2 0.0 < 01-747 Warszaws, ul Ebigsks 1517,
% Dicidrial Regronasy Wrocliw < S0-547 Wrockee, 8L APmis Krajovws) 125
tel /s (O78) 357 00 04, g-mail wroclswokiaudyl pl
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KOMFORT - KLIMA 5.A,
Crgbtszczegidown
I3, INFORMACJE © WYBRANYCH POZYCJACH WSZITALTUJACYCH WYNIK DIIALALNOSC
GOSPODARCIE)

Pozycie ksztafujace wynik finansowy Spdika uigla kompletnie | prawidiowo w istotnych lkwestiach
w odniesieniu do calodci sprawczdania finansowego Strukfura prrychoddw | koszidw zostala
prawsdiown przedstawions w notach objadniajgcych do sprawozdania finansowego.

L4, ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZIU) WLASNYM

Zestawienie zmian w kopitale wiassnym sporzgdzono stosownie do wroru ckredlonego przex
zakacznic Nr 1 do ustawy o rechunkowosci, Zmiany te sa zgodne  preepisami prawa, slementami
sprawozdania finansowego oraz danymi pochodracymi bezpodrednio I ewidencji ksiggowey | analiry
sald kont

I.L5. RACHUNEK PRIEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przephywow plenigznych prawidiowo sporzadrono stosownie do wymaganego Zakresu
informacji okredlonych przez zalacrnik Nr 1 do usiawy o rachunkowosci — meloda posradnig, na
podstawsa: bilansu, rachunku zyskdw | siral, informach dodatkowe] (| jest zgodny z danymi zawartymi
w lych sprawcrdanisch) oraz na podstawie danych pochodzacych bezpodrednio z ewidencyi
kshagowe] | analizy sald kont

6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENLA

Dodatiowe nformacie | objasnienia stanowig infegraing czesc sprawozdania finansowego, Dane
zawarte w dodatkowych informacjach | objadnieniach zostaly przedstawione prrez Spolkg. w istotnych
aspektnch, zgodnse  wymaganiami ustawy o rachunkowcsci
ILT. SPRAWOIDANIE Z DIALALNOSCI JEDNOSTHI W RONKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzil plsemne sprawordanie z drzistalnodcl spili. kidrego informace finansowe s
zgodne r danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawczdanie o zawwera informacis
wynikajace z art. 40 ustawy o rachunkowodci
D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwisrdzilidmy naruszenia prrepisow prawa,
& takre statuty Spou

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istoine operacje gospodarcze, udckumantowans po Takofcreni roku obrolowego, & dotyczace
badanego ckresu nie wystapily

PKF Audyt Sp £ 0.0, < 01-T47 Wanzewe, ol Elbigaka 1517
Wrnclew <= 50-542 Wiociew, 8l Amil Kiajowsy 12%
bel J fmx (O71) 36T 00 04, ek wenciewiphincdyt pi

14

KQ.
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KOMFORT = KLIMA S.A.

- _ _Cagét szczegdiowa = - -
PODSUMOWANIE BADANIA

-|

1. Firma PKF Audyt Sp. z 0.0, sporzadzaia w 2008 roku rapon czasthowy dia KOMFORT - KLIMA
SA z prregladu sprawozdania sporzadronego na dzied 30.04.2008 roku. Umowa o badanie
sprawozdania finansowego nie zawiera dodatiowych zagadnien, kitre wymagalyby sporzadzenia
odrebnego sprawozdania

. W trakcie badania nie korzystalismy 2 wynikéw prac zadnych niezaleznych specialistow
1. Oceng sprawazdania finansowego Tawiera opinia stanowiaca odrgbay dokument

4, Przeprowadzone badanke cbejmowalo sprawdzenie — w dulsj mieze metoda wyrywkows -
dowodéw | zapistw ksipgowych, z kidrych wynikaja kwoty | informacje zawarte W sprawozdaniu
finansowym, 5 tak?e pozycie ksztaftuface wysokost rozrachunkiow Z budzetami. W wiazku Z tym
moga wystgpid rdZnice pomigdry wynikami  ewentuainych  kontroli podatkowych
preeprowadzanych zwykle metods petng a ustaleniami zawartymi w raporcie

8. Niniejszy raport Zawiera 15 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegiego rewidanta

LJ_-Eiuma 1517
01-T4T Warszawa
Oddzial Regionalny Wrockaw

Wroclaw, 18 marca 2010 r.

PEF Audyl Sp 2 oo < 00-T47 Warzews, ol Elitgka 1517
Cigdrinl Reglonairy Wrooiew <> 50-542 Wrockew, al. Arni Krajowe) 1275
el /fam (OT1) 357 DO 04 e-mail wroclowphfaudyl. ol
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6 Zalaczniki

6.1 Odpis z wtasciwego dla Emitenta rejestru

CODo WR/10.02/153/2010 Cperator: ZAJACTKOWSKA MAGDALENA Strona 1z 8
DODZIAL CENTRALNED INFORMACT]
KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGED
ul. Pammariska 16-20
53630 Wroctw
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 10.02.2010 godz. 13:53:50
MNumer KRS: 0000309723

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

OF.07. 2008

4 Data dokonanis wpisu 1012 2000

WILY] ME-RELKRS20358/09/355

SAD REJCHOWY DLA WROCLAWLA-FASRYCINE] 'WE WROCLAWIL, V1 WYDZIAL
GOSPODARCEY KRANIWEGD REJESTRL SADOWEGD

Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1 Crascrerine formy pravwme) SPOLKA AKCY MA
2.ymer REGON/MIP REGON: 020729333, NIP: 8992638677
3.5ima, pod Mien spblka drisls. | "WOMFORT - KLIMA® SAOLKA AKCYRMA
4.0ane o wersdrisierel rejestracfl |
5.Cry preedugbiona prowsds drisialned | NIE
gospodarcea T innym podmiotami na
peacstawie umawy Spotki cywilnef?
wmamumw MIE
pedytiy publicmega?
Rubryka 2 - Sledziba | adres podmiotu o4
1. Saecrig kra] POLSKA, wal. DOLNOSLASKIE, powiat M, WROCLAW, gmina M, WRDCLAW, misisc. WIRDCLAW
LAdres ul, ARME] KRANOWET, rr 61, ok —, miejec. WROCLAW, kod 50-541, poczta WROCLAW, kraj POLSKA
Riubrylka 3 - Oddzialy
Brak wpistw e
LI
e o\
Rubryka 4 - Informacie o statucie i |
mnmum 1 mmrmmumumm.zma.mmmmuab{imﬁanmmf

i
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CO0o WH/10.02/153/2010 Operator: ZAACIKOWSKA MAGDALENA Strona 2 z 8

!m 25472000, l
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000 WR/10002/153/2010 Operator: ZAJACZKOWSEA MAGDALENA Strona 3z 8

et l|:

AKCIE NIE 54 UPRIVWILEIIWANE
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CODo WR/10.02/153/2010 Operator: ZAJACZKOWSKA MAGDALENA Strona 42 8

5y KOPEE:

| oHEsTRA

=
L

Dzial 3

43, 22, T, WYKDNOWANIE INSTALACIT WODMO-KANALLZACYINVCH, CIEPLNYCH, GAZOWYCH |
KLIMATYZALYINYCH

43, 29, 7, WYSONYWANIE POZOSTALYCH INSTALACH BUDOWLANYCH
v 74, 10, 7, DEIALALNGSE W ZACRESTE SPECIALISTYCINEGD PRODEKTOWANIA
{ 71, 11, 7, DEALALNCESE W ZAKRESIE ARCHITERTURY

71, 12, 2, CEIALALNGSE W ZAKRESTE INZYMIERID | ZWIAZANE 2 NLA DXORADETING
| TECHNICENE

. 43, 21, I, WrRONTWANIE INSTALACT ELEKTRYCINYCH
|41, 10, 7, REALIZACIA PACIEKTOW BUDOWLANYCH TWIAZANYCH ZE WINOSIENIEM
BLDTNECW

. 41, 20, Z, ROBOTY BUCCIWLANE TWIAZANE JE WENDSZENIEM BUDYNOOW MIESIRALNYCH 1
_ | NIEMIESZHALNYCH

43, 11, 7, ROZEIORKA | BURZENIE ORIEKTOW BUDOWLANYCH
43, 12, Z, PRIVGOTOWANLE TERENU POD BUDOWE ——
uuamm:mmo,,\
4, 31, Z, TYNKOWANIE e Ty

43, 32, 2, ZAKLADANIE STOLARKT BUCKOWLANE | -Bﬁ.;L

43,33, Z, MTMIWM

il
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CODo WR/10.02/153/2010 Operator: ZAJACTKOWSKA MAGDALENA Strona 5z 8
43, 3, 7, MALDWANEE | SZRLENIE
43, 39, Z, WYRONYWANDE POZOSTALYCH ROBOT BUDOWLANYCH WYKONCZENIOWYCH
43, 91, Z, WYRONYWANDE KONSTRUKCIL | POKRYC DACHOWYCH
43, 99, Z, POZOSTALE SPECIALISTYCINE ROBOTY BUDCWLANE, GOZIE INDZIE)
HIESKLASYFIKOWANE
35, 11, 2, WYTWARZANIE ENERGII ELEKTRYCINED
| |70, 22, Z, POZDSTALE DORADITWWE W ZAKRESIE PROWADTENLA DZLALALMOSC]
" | GDSPODARCTED | ZARZADZANIA
20|73 10, T, DEIALALNGSE AGENCI] REKLAMOWYTH
22 {74, 30, 7, DIIALALNOSE TWIAZAMA 7 TEUMACZEMIAMI
21 |74, 90, 7, POROSTALA DZIALALNDSS PROFESIONALMA, NAUSDWA | TECHMICINA, GOZIE
THDETE) NIESKLASYFIDWANA
24 |77, 10, 7, WYNAJEM | DFIERZAW SAMOCHODOW QSOB0WYCH | FURGONETEX
25 |77, 12, 7, WYNAJEM | DEZIERZAWA POZOSTALYCH POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, 2
WYLACZENIEM MOTOCYKLI
26 |77, 19, 2, WYPOZYCZAMIE | DEIERZEAWA POZCSTALYCH ARTYIUROW UEYTKL OSOBISTEGD 1
| omscnweGe
27 |77, 3, F, WYNAJEM | DZIERZAWA MASTYN | USZADZEN BUDOWLANYCH
28 |77, 39, Z, WYNAJEM | DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOSR
~ |MATERLIALNYCH, GDZIE INDZIE] NIESELASYFIKCWANE
? 77, 33, T, WYNAJEM 1 DZIERZANA MASTYN | URZADZEN BIURDWYCH, WEACTAIAC
KOMPUTERY
30 |79, 11, A, DFIALALNGAL AGEMTOW TURYSTYCIMYCH
[31 |79, 11, B, DZIALALNGSE POSREDNINGW TURYSTYCINYCH
|32 |7, 12, 7, DZIALALKOSE ORGANIZATOROW TURYSTYK]
(33 |53, 29, 7, POPOSTALA DZIALALNOSE ROZRYWKOWA | REKREACTINA
(38 [os, 00 2, PoPOSTALA DZLALALNOE USELGOWA, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFINOWANA
35 |01, 70, 2, LOWIECTWO | POZYSKIWANIE ZWIERZAT LOWNYCH, WEATZAME DZIALALNGSS
LPSELIGOWA,
36 |35, 12, 7, PRZESYLANIE ENERGI ELEKTRYCINE]
[37. |35, 13, 2, DYSTRYBUCIA ENERGIT ELEKTRYCINES
{38 [35, 14, 2, HANDEL ENERGEA ELEKTRYCINA
30 |36, 00, 2, POBOR, UZDATHIANIE | DOSTARCZANIE WODY
40 |33, 19, 2, NAPRAWA | KONSERWACIA POZOSTALEGD SPRZETU | WYPOSATENLA
M1 |46, 49, 7, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYDH ARTYKUROW LFYTKU DOMOWEGD
A2 (46, 73, 2, SPRZEDAZ HURTOWA DREWNA, MATERIALOW BUDOWLANYCH | WYPOSATENIA
SANITASNEGD
43 |48, M, 2, SPRIEDAF HURTOWA WYRDBOW METALOWYCH ORAZ SPRIETLU | DODATHOWEGD
WYPOSATENEA HYDRALILICTNEGD | GRZEINEGD
44 |47, 59, 7, SPRIEDAZ DETALICTNA MEBLI, SPRIETY OSWIETLENICWEGD | POZOSTARYCH
ARTYRLEOW UEYTIL DOMOWEGD PROWADZONA W WYSPECIALITOWANYCH SKLEPACH
45 |46, 69, 7, SPRIEDAZ HURTOWA POZDSTALYCH MASZYN | URZADZEN
45 |55, 10, Z, HOTELE | PODOBNE OBIEKTY ZAKWATEROWANIA _————_
47 |55, mzmwmmmlmmw
© | ZAWATERDWANIA /s o [ "'."',
48 |55, 30, 2, POLA KEMPINGOWE (WLACZAJAC POLA DLA
NAMIOTOWE
49 |55 90, Z, POZOSTALE ZAKWATERDWANIE
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COoDo WR/10.02/153/2010 Operator: ZAJACTKOWSKA MAGDALENA Strona 6z 8

68, 10, Z, KUPNG | SPRZEDAF MIERUCHOMOSCT NA WILASNY RACHUNEK

|68, 20, T, WYNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMCISCIAM] WEASMYS LU DEIFRIAMVIONTMI
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CO0o WR/10.02/153/2010 Operator: ZAJACZEOWSKA MAGDALENA Strona 72 8

mmmmnmmm”ﬂmuw:mmmnm
niewyplacalnego diunika nie wystarcza na zaspokojenie kosstdw postepowania

Brak wpishw

 sumy wytszej od kosztow egaekucyjnych
Brak wpisdw

Dzial 5

Rubryka 1 - Kurator
Brak wpisdw

Dzial 6

Rubryka 1 = Likwidacia
Brak wpishw

Rubryka 2 - Informacie o reewinzaniu lub unbewatnieniu spélki
Brak wpisdw

' Rubryka 3 - Zarzad komisarycany
Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacia o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu
Brak wpisow
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CODo WR/10.02/153/2010 Operator: ZAJACZKOWSKA MAGDALENA Strona Bz 8

Rubryka 7 - Informadia o postepowaniu Naprawezym
Brak wpistw

Rubryka B - Informacia o zaweszeniu drislainedel gospodarcaed

Brak wpstw
Wrockaw, 10.02.2010 godz: 13:53:50 s
£ gadiem
Podpis
ZAJACZEONSKA MAGDALENA -~k
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6.2 Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta oraz tres¢
podjetych uchwal walnego zgromadzenia w sprawie zmian
statutu spoéiki nie zarejestrowanych przez sad

6.2.1 Statut Emitenta
STATUT SPOtKI AKCYJNEJ

§1
Zatozycielami Spotki sg:
1) Robert Kopec dziatajgcy pod firmg: ,Komfort - Robert Kopec” z siedzibg we Wroctawiu,
2) Sylwia Wisniewska
3) Agnieszka Piektowska
4) Maciej Mirek
5) Zdzistaw Tritchart

ROZDZIAL. |
POSTANOWIENIA OGOLNE

§2
1. Spodtka prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg ,Komfort - Klima ” Spétka Akcyjna.
Spotka moze uzywac skréconej firmy w brzmieniu ,Komfort - Klima” S. A, a takZze wyrdzniajgcego jg
znaku graficznego.

§3
Siedzibg Spotki jest miasto Wroctaw.

§4
1. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
2. Spodtka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych i postanowien niniejszego statutu.

§5

1. Przedmiotem dziatalnosci Spoftki jest:

43.22.Z Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych

43.29.Z Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych

74.10.Z Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

71.11.Z Dziatalno$¢ w zakresie architektury

71.12.Z Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne

43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych

41.10.Z Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow

41.20.Z Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i niemieszkalnych

43.11.Z Rozbiérka i burzenie obiektéw budowlanych

43.12.Z Przygotowanie terenu pod budowe

43.13.Z Wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich

43.29.Z Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych

43.31.Z Tynkowanie

43.32.Z Zaktadanie stolarki budowlanej

43.33.7 Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie $cian

43.34.Z Malowanie i szklenie

43.39.Z Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykoriczeniowych

43.91.Z Wykonywanie konstrukgcji i pokry¢ dachowych

43.99.Z Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane
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356.11.Z Wytwarzanie energii elektrycznej
356.12.Z Przesytanie energii elektrycznej
36.13.Z Dystrybucja energii elektrycznej
36.14.7 Handel energig elektryczng
36.00.Z Pobér, uzdatnianie i dostarczanie wody
33.19.Z Naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu i wyposazenia
46.49.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych artykutow uzytku domowego
46.73.Z Sprzedaz hurtowa drewna, materiatbw budowlanych i wyposazenia sanitarnego
46.74.Z Sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego
i grzejnego
47.59.Z Sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu oswietleniowego i pozostatych artykutéw uzytku domowego
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
46.69.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzgdzen
55.10.Z Hotele i podobne obiekty zakwaterowania
55.20.Z Obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krotkotrwatego zakwaterowania
55.30.Z Pola kempingowe (wfgczajgc pola dla pojazdéw kempingowych) i pola namiotowe
55.90.Z Pozostate zakwaterowanie
68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomo$ci na wtasny rachunek
68.20.Z Wynajem i zarzgdzanie nieruchomo$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi
68.31.Z Posrednictwo w obrocie nieruchomo$ciami
68.32.Z Zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie
70.10.Z Dziatalno$c¢ firm centralnych (head offices) i holdingow, z wytgczeniem holdingéw finansowych
70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja
70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania
73.11.Z Dziatalno$¢ agencji reklamowych
74.30.Z Dziatalno$¢ zwigzana z ttumaczeniami
74.90.Z Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek
77.12.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli
77.29.Z Wypozyczanie i dzierzawa pozostatych artykutdw uzytku osobistego i domowego
77.32.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen budowlanych
77.39.Z Wynajem | dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzen oraz doébr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane
77.33.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen biurowych, wigczajgc komputery
79.11.A Dziatalno$¢ agentéw turystycznych
79.11.B Dziatalno$¢ posrednikéw turystycznych
79.12.Z Dziatalno$¢ organizatoréw turystyki
93.29.Z Pozostata dziatalno$¢ rozrywkowa i rekreacyjna
96.09.Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana
01.70.Z towiectwo i pozyskiwanie zwierzat fownych, wigczajgc dziatalno$¢ ustugowg
2. W przypadku, gdy ktorykolwiek z rodzajow przedmiotu dziatalno$ci wymienionych powyzej wymaga
odrebnego zezwolenia lub koncesji -Spoétka podejmie te dziatalno$¢ po uzyskaniu takiego zezwolenia lub
koncesji.
§6
1. Spétka prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i poza jej granicami.
2. Na obszarze swojego dziatania Spétka moze powotywac i prowadzi¢ zaktady, oddziaty, filie, a takze

tworzy¢ spétki i przystepowac do innych spotek i by¢ ich udziatowcem lub akcjonariuszem, w tym spotek
Z udziatem zagranicznym dziatajgcych w kraju i za granicg. Spétka réwniez moze nabywac
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zorganizowane przedsiebiorstwa, takze wtedy, gdy ich zakres dziatania jest inny niz przedmiot
przedsiebiorstwa spotki.

§7

Wymagane prawem ogfoszenia umieszczane bedg w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.

ROZDZIAL I
KAPITAt ZAKLADOWY

§8

1. Kapitat zaktadowy Spotki wnosi 960.000,00 zt (dziewieCset sze$cdziesigt tysiecy ztotych) i dzieli sie na
9.600.000 (dziewie¢ milionéw sze$éset tysiecy) akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja, w tym:

- 9.120.000 (dziewie¢ milionéw sto dwadziescia tysiecy) akcji imiennych serii A o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja oznaczonych numerami od.0000001 do
9120000

— 480.000 (czterysta osiemdziesigt tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja oznaczonych numerami od. 000001 do
480000.

2. Akcje imienne serii A o numerach od 0000001 do 9120000 objete zostaty przez Roberta Kopec¢
prowadzgcego dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg ,,Komfort - Robert Kopec” i pokryte zostang wktadem
niepienieznym w postaci prawa wifasnosci zespotu sktadnikbw materialnych i niematerialnych
przeznaczonych do prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej stanowigcych, przedsiebiorstwo
w rozumieniu artykutu 55" Kodeksu Cywilnego, przy czym przedmiot wkfadu zostat wyceniony na kwote
912.000,00 zt (dziewiecset dwanascie tysiecy ztotych) . Wktad niepieniezny zostanie wniesiony do dnia
zarejestrowania spotki.

3. Akcje zwykte na okaziciela serii B zostajg objete w nastepujgcy sposob:

1) Sylwia Wisniewska obejmuje 384.000 (trzysta osiemdziesigt cztery tysigce) akcji serii B o
numerach od 000001 do 384000 o fgcznej wartosci 38.400,00 zt (trzydzie$ci osiem tysiecy
czterysta zfotych) ktére zostang pokryte wktadem pienieznym.

2) Agnieszka Piektowska obejmuje 32.000 (trzydziesci dwa tysigce) akcji serii B o numerach od
384001 do 416000 o tgcznej wartosci 3.200,00 zt (trzy tysigce dwiescie ztotych) ktére zostang
pokryte wktadem pienieznym.

3) Maciej Mirek obejmuje 32.000 (trzydziesci dwa tysigce) akcji serii B o numerach od 416001 do
448000 o tgcznej wartosci 3.200,00 zt (trzy tysigce dwieScie ztotych) ktére zostang pokryte
wktadem pienieznym.

4) Zdzistaw Tritchart obejmuje 32.000 (trzydzieSci dwa tysigce) akcji serii B o numerach od
448001 do 480000 o tgcznej wartosci 3.200,00 zt (trzy tysigce dwiescie ztotych) ktére zostang
pokryte wktadem pienieznym.

§9

1. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela jest dopuszczalna.

Zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonuje Zarzgd na pisemne Zgdanie Akcjonariusza
posiadajgcego te akcje.

3. Zbycie akcji imiennych, ich zastawienie lub wniesienie ich tytutem wktadu do innych podmiotéw wymaga
zgody Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

4. W razie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki, dotychczasowym Akcjonariuszom Spotki
przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym
proporcjonalnie do liczby akcji juz posiadanych, o ile uchwata w sprawie emisji nie stanowi inaczej.

5. Akcje sg dziedziczone, mogg byc takze przenoszone w drodze zapisu.

§10
1. Kapitat zaktadowy moze byc¢ podwyzszony poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela lub
imiennych albo poprzez podniesienie wartosci nominalnej dotychczasowych akcji, a takze obnizony na
mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
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Pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego moze nastgpic¢ gotéwka.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpi¢ takze poprzez przeniesienie do niego z kapitatu
zapasowego Ilub rezerwowego utworzonego z zysku kwoty okreslonej w uchwale Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy przy zachowaniu warunkéw z art. 396 § 5 i art. 442 Kodeksu Spotek
Handlowych i nieodptatne wydanie akacji dotychczasowym Akcjonariuszom proporcjonalnie do liczy
posiadanych przez nich akcji.

§11
Akcje mogg by¢ umarzane za zgodg Akcjonariusza w drodze nabycia jego akcji przez Spotke, w sposob
i na warunkach ustalonych uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
Uchwaty o umorzeniu zapadajg wiekszoscig 2/3 gloséw oddanych.

§12

Spétka ma prawo emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje.

ROZDZIAE Il
ORGANY SPOtKI

§13

Organami Spotki sg:

1.  Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, zwane dalej Walnym Zgromadzeniem,

2. Zarzad,

3. Rada Nadzorcza.

WALNE ZGROMADZENIE
§14

1.  Walne Zgromadzenia sq zwyczajne albo nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd Spoétki w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd Spotki:

a) z wiasnej inicjatywy,

b) na pisemny wniosek Rady Nadzorczej,

¢c) na pisemny wniosek Akcjonariusza lub Akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/10
kapitatu zaktadowego.

4. Rada Nadzorcza ma prawo zwofta¢ Walne Zgromadzenie w przypadku, gdy :

1) Zarzad nie zwota Walnego Zgromadzenia w przepisanym prawem terminie,

2) jezeli mimo ztozonego wniosku o ktérym mowa w ust. 3 Zarzad Spétki nie zwofa
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie 2 tygodni od dnia zgfoszenia wniosku
przez Rade Nadzorczg, a Rada Nadzorcza zwotanie to uzna za wskazane.

5. Akcjonariusz lub Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/10 cze$ci kapitatu zaktadowego mogag
zgdac¢ umieszczenia poszczegolnych spraw w porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Zgdanie takie nalezy ztozyé Zarzgdowi na pismie najpdzniej na miesigc przed proponowanym terminem
Walnego Zgromadzenia.

6. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki lub w innym miejscu wyznaczonym przez
Zarzgd Spotki na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

7. Walne Zgromadzenie uwaza sige za wazne jezeli reprezentowane jest co najmniej 50 procent kapitatu.

§15
Wszyscy Akcjonariusze majg prawo uczestniczenia na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy osobiscie lub przez
petnomocnikow.
§16
1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaly jedynie w sprawach objetych porzgdkiem obrad,

z zastrzezeniem art. 404 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych.
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Porzadek obrad ustala Zarzad Spétki albo podmiot zwotujgcy Walne Zgromadzenie.

§17

Uchwat Walnego Zgromadzenia wymaga:

1)
2)
3)
4
5)
6)

7)

8)
9)

rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego za dany rok obrotowy,

rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki za dany rok obrotowy,
podejmowanie uchwaty o podziale zysku lub pokryciu strat,

udzielanie cztonkom organdéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkoéw,

podejmowanie uchwat o emisji nowych akcji,

podejmowanie postanowieri dotyczgcych roszczeri o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy
zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzgdu lub nadzoru,

zbycie lub wydzierzawiania przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

decydowanie w sprawach potgczenia, przeksztatcenia, rozwigzania lub likwidacji Spotki,

wybor i odwotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalenie dla nich wynagrodzenia,

10) dokonywanie zmian w statucie Spotki,

11) dokonywanie zmiany przedmiotu dziatalno$ci Spotki,

12) ustalanie regulaminu i porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia,

13) tworzenie i likwidacja kapitatéw rezerwowych,

14) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

15) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeristwa,

16) okreslenie dnia, w ktérym Akcjonariusze nabywajg prawo do dywidendy i dnia, w ktérym dywidenda

bedzie wyptacana,

17) podejmowanie innych uchwat, o ktérych mowa w Kodeksie Spotek Handlowych.

§18

Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg bezwzgledng wigkszo$cig gtoséw, o ile nic innego nie wynika
z bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa.

ZARZAD

§19
Zarzad Spotki liczy od jednej do trzech os6b powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg, za
wyjgtkiem pierwszego Zarzgdu, ktory zostanie powotany przez zatozycieli na okres 5 lat.
Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na okres kadencji wynoszgcej 5 lat.
Do sktadania o$wiadczenn w imieniu Spétki oraz do jej reprezentowania upowazniony jest w przypadku
zarzgdu jednoosobowego — cztonek zarzgdu samodzielnie, a w przypadku zarzgdu wieloosobowego
kazdy cztonek zarzgdu jednoosobowo, jednakze przy dokonywaniu czynnosci prawnych, ktérych kwota
przekracza 1.000.000 zt ( jeden milion ztotych ) wymagane jest wspdtdziatanie dwoéch cztonkéw zarzadu
lub cztonka zarzgdu i prokurenta.

§ 20

W umowach pomiedzy Spotkg a cztonkami Zarzgdu oraz w sporach z nimi reprezentuje Spétke Rada
Nadzorcza lub petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Cztonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi, ani
tez uczestniczy¢ w spoifce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek
organu spotki kapitatowej bgdz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu.
Zakaz ten obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spotce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej
przez Cztonka Zarzgdu co najmniej 10 (dziesieciu) procent udziatéw albo akcji, bgdz prawa do
powolywania co najmniej jednego cztonka zarzadu.

§ 21
Odwotanie cztonka zarzadu nie pozbawia go roszen ze stosunku pracy lub innego stosunku
prawnego dotyczgcego petnienia funkcji cztonka zarzadu.
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2. Cztonek zarzadu moze ztozy¢ rezygnacje z petnionej funkcji Prezesowi Zarzgdu Spoftki
w formie pisemnej. Prezes Zarzgdu rezygnacje przekazuje bezzwtocznie Przewodniczgcemu Rady
Nadzorczej.

3. W razie rezygnacji wszystkich Cztonkéw Zarzgdu lub Prezesa Zarzgdu, Prezes Zarzadu przekazuje
pisemng rezygnacje Przewodniczgcemu Rady Nadzorczej.

§22

1. Zarzad prowadzi sprawy Spoétki i reprezentuje Spotke w sgdzie i poza sgdem.

2. Prawa reprezentowania Spotki nie mozna ograniczy¢ ze skutkiem prawnym wobec 0séb trzecich,
jednak wobec Spoétki Cztonkowie Zarzgdu podlegajg ograniczeniom ustanowionym w Kodeksie
Spoétek Handlowych, w niniejszym statucie oraz w uchwalonych przez Walne Zgromadzenie i Rade
Nadzorczg regulaminach.

3. Uchwaty zarzgdu zapadajg zwyktg wiekszo$cig gtosow. W przypadku rownosci gtosow decyduje
gfos Prezesa Zarzgdu.

RADA NADZORCZA

§23
1. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 osob, powotywanych w nastepujgcy sposob:

a) .Robet Kope¢ ma prawo powotywac 3 cztonkéw Rady Nadzorczej tak diugo jak posiada co
najmniej 50 % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

b) Walne Zgromadzenie powotuje 2 cztonkéw Rady Nadzorczej jednakze, jezeli Robert Kope¢ nie
posiada co najmniej 50 % ogodlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu wtedy Walne
Zgromadzenie powotuje 5 cztonkéw Rady Nadzorczej , za wyjgtkiem pierwszego sktadu Rady
Nadzorczej, ktéry zostanie powotany przez zatozycieli na okres 5 lat.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres kadencji wynoszgcej 5 lat.

§24

1. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwykig wiekszoscig gtosow obecnych. W przypadku réwnej ilosci
gfoséw decydujgcy gfos ma jej Przewodniczgcy.

2. Uchwata Rady Nadzorczej jest waznie podjeta, jezeli na posiedzenie Rady Nadzorczej zostali
zaproszeni wszyscy jej cztonkowie i w posiedzeniu uczestniczy wiecej niz potowa cztonkéw Rady
Nadzorczej, w tym Przewodniczgcy lub Wiceprzewodniczgcy Rady. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢
podjete takze bez odbycia posiedzenia drodze pisemnego gfosowania, o ile wszyscy cztonkowie Rady
wyraza zgode na pismie na podejmowanie uchwat w takim trybie. Posiedzenia Rady Nadzorczej moga
sie rowniez odbywac przy wykorzystaniu $rodkéw bezpo$redniego porozumiewania sie na odlegfo$c,
takich jak telefon, fax, poczta elektroniczna, sie¢ internet, telekonferencja i innych $rodkéw
telekomunikacyjnych. Uchwaty podjete w tak odbytym posiedzeniu bedg wazne, gdy wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej wzieli udziat w posiedzeniu, pod warunkiem podpisania protokotu
Z posiedzenia przez kazdego z cztonka Rady Nadzorczej. W takim przypadku przyjmuje sie, ze
miejscem odbycia posiedzenia i sporzgdzenia protokotu jest miejsce pobytu Przewodniczgcego albo
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, jezeli posiedzenie odbywa sie pod jego przewodnictwem.

3. Czionkowie Rady wykonujg swoje obowigzki osobiscie.

4. Organizacje Rady Nadzorczej i sposob wykonywania przez nig czynno$ci okre$la regulamin ustalony
przez Walne Zgromadzenie.

§25
W imieniu Rady Nadzorczej, reprezentujgcej Spétke w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu, dziatajg
Przewodniczgcy i Wiceprzewodniczgcy Rady.

§ 26
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki.
2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg:
1) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzgdu. Rada moze odwofa¢ cztonka zarzgdu tylko
z waznych powodéw.
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2) ustalanie zasad i requlaminéw wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzgdu,
3) badanie i ocena sprawozdania finansowego za rok obrotowy w zakresie zgodnosci
z dokumentami i ksiegami, jak i ze stanem faktycznym,
4) badanie i ocena sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci Spétki w zakresie zgodnosci
z dokumentami i ksiegami, jak i ze stanem faktycznym,
5) badanie i ocena wnioskéw Zarzgdu dotyczgcych podziatu zysku lub pokrycia strat,
6) skftadania Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow czynno$ci, o ktérych
mowa w pkt 1,2,3,
7) nadzorowanie wykonania przez Zarzgd uchwat Walnego Zgromadzenia,
8) powotywanie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego Spotki,
9) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej na okres nie dfuzszy niz 3 miesigce do czasowego
wykonywania czynnoS$ci czfonkoéw Zarzgdu, ktérzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje Ilub
z innych przyczyn nie mogg sprawowac swoich czynnoSci,
10) wyrazanie zgody na podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego,
11) opiniowanie strategicznych planéw wieloletnich,
12) opiniowanie rocznych planéw rzeczowo-finansowych,
13) wyrazanie zgody na zawarcie z subemitentem umowy, o ktérej mowa w art. 433 § 3 Kodeksu
Spotek Handlowych.
W celu wykonywania swych obowigzkéw Rada Nadzorcza ma prawo badac wszystkie dokumenty
Spotki, zagdac¢ od Zarzgdu i pracownikéw sprawozdan i wyjasnien oraz dokonywac rewizji stanu majgtku
Spotki

ROZDZIAt IV
RACHUNKOWOSC SPOEKI

§27
Spotka prowadzi rachunkowo$¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.
Rokiem obrotowym Spoftki jest rok kalendarzowy, z tym ze pierwszy rok obrotowy rozpoczyna sie od
dnia podpisania aktu zawigzania Spoéfki i jej Statutu i konczy sie dnia 31.12.2008 r.

§28

Sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki Zarzgd winien sporzgdzi¢ i ztozy¢ organom
nadzorczym w terminie do 3 miesiecy po uptywie raku obrotowego.

§29

Spotka tworzy nastepujgce kapitaty i fundusze:

1) kapitat zaktadowy

2) kapitat zapasowy

3) kapitat rezerwowy
Spétka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia inne kapitaty i fundusze na poczatku i
w trakcie roku obrotowego.
Czysty zysk Sp6tki moze by¢ przeznaczony na:

a) odpisy na kapitat zapasowy,

b) dywidende dla akcjonariuszy,

¢) inne cele okre$lone uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

ROZDZIAt V
POSTANOWIENIA KONCOWE

§30

Przyblizona wielko$¢ wszystkich kosztéw poniesionych lub obcigzajgcych spotke w zwigzku z jej utworzeniem
wynosi na dzien zawigzania spotki kwote 50.000,00 zt (piecdziesiat tysiecy ztotych)
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6.2.2 Tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian Statutu
Spofiki nie zarejestrowanych przez Sad

Uchwafa numer 12
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,Komfort-Klima” Spétka Akcyjna,
Z siedziba we Wroctawiu, z dnia 18 marca 2010 roku
w sprawie zmiany statutu Spoéftki.

Dziatajgc na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co
nastepuje:

§1
Zmiana statutu Spotki
1. Walne Zgromadzenie ,Komfort-Klima” Spoétka Akcyjna postanawia usungc tre$¢ § 7 Statutu Spotki, w
brzmieniu:
» §7. Wymagane prawem ogfoszenia umieszczane bedg w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.”

2. W zwigzku z podjetg przez Zarzad Spétki z dnia 28 sierpnia 2009 roku w sprawie zmiany akcji imiennych
Spotki serii A na akcje na okaziciela, Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ Statut Spotki w ten
Sposob, ze paragraf 8 ust. 1 Statutu Spétki otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,8.1 Kapitat zaktadowy spotki wynosi 960.000,00 zt (dziewieCset sze$cdziesigt tysigecy ztotych) i dzieli sie

na 9.600.000 (dziewige¢ milionoéw sze$cset tysiecy akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)

kazda akcja w tym:

a) 9.120.000 (dziewie¢ milionéw sto dwadzieScia tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy), kazda akcja oznaczonych numerami od A0O000001 do
A9120000,

b) 480.000 (czterysta osiemdziesiagt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych numerami od BO00001 do B480000.”

3. Walne Zgromadzenie ,Komfort-Klima” Spétka Akcyjna postanawia usung¢ w paragrafie 8 ust. 2 Statutu Spotki
w brzmieniu:

,8§8. 2. Akcje imienne —serii A o numerach od 000001 do 912000 objete zostaty przez Roberta Kopcia
prowadzgcego dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg ,Komfort-Robert Kopec” i pokryte zostang wktadem
niepienieznym w postaci prawa wtasno$ci zespotu sktadnikbw materialnych i niematerialnych,
przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej stanowigcych przedsiebiorstwo w
rozumieniu artykutu 551 Kodeksu Cywilnego, przy czym przedmiot wktadu zostat wyceniony na kwote
912.000,00 zt (dziewiecset dwanascie tysiecy ztotych). Wkiad niepieniezny zostanie wniesiony do dnia
zarejestrowania spotki.”

4. Walne Zgromadzenie ,Komfort-Klima” Spétka Akcyjna postanawia zmieni¢ w paragrafie 23 ust. 1 Statutu
Spotki i nada¢ mu nastepujgce brzmienie:

»§ 23.1. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 oséb, powotywanych w nastepujgcy sposob:

a) Tak diugo jak akcjonariusz Robert Kope¢ posiada nie mnigj niz 1.500.000 (jeden milion piecset
tysiecy) akcji Spotki, tak dfugo powotuje i odwotuje w formie pisemnej z podpisem notarialnie
poswiadczonym trzech cztonkéw Rady Nadzorczej.

b) Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg przez Walne Zgromadzenie.”

§2
Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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UCHWALA Nr 13
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki Komfort-Klima S.A.

z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 18 marca 2010 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwykiych na okaziciela serii

C, wylaczenia prawa poboru akcji serii C oraz zmiany statutu Spéftki.

Dziafajgc na podstawie art. 431 § 1 i § 2 pkt. 1 Kodeksu spoétek handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwala, co nastepuje:

9.

10.

11.

12.

13.

14.
15.

16.

§ 1 Podwyzszenie kapitatu zaktadowego

Podwyzsza sie kapitat zaktadowy spotki z kwoty 960.000,00 zt (stownie: dziewieCset szes$cdziesigt
ztotych) do kwoty nie wiekszej niz 1.060.000,00 zt (stownie: jeden milion szescdziesiagt tysiecy ztotych ),
to jest o kwote nie wigkszg niz 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy ztotych), poprzez emisje nie wiecej niz
1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwykfych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od C0000001 (stownie: jeden) do C1000000 (stownie:
jeden miliona) .
Akcje serii C zostang pokryte w catosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyZzszenia kapitatu zaktadowego.
Akcje serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku, jaki zostanie
przeznaczony do podziatu za rok obrotowy 2010, tj. od dnia 01.01.2010 r.
Akcje serii C zostang objete zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, tj. w drodze
subskrypcji prywatnej.
Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia dziatan nie zbednych w celu wykonania niniejszej uchwaty,
w szczegdlno$ci do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C,

b) wyboru osob, ktérym zostang zaoferowane akcje,

c) zawarcia umoéw o objeciu akcji serii C.
Umowy objecia akcji serii C zostang zawarte w terminie do 15 czerwca 2010 r.
Akcje serii C nie bedg miaty formy dokumentoéw i bedg podlegaty dematerializacji zgodnie
z postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183
poz. 1538 z pézn o zm.).
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w ust. 1 uchwaty,
w wysokoSci odpowiadajgcej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1
Kodeksu spotek handlowych). Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzgd Spoétki do ztozenia przed
zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru sgdowego, o$wiadczenia w trybie art. 310
§ 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych, o wysokoSci objetego kapitatu zaktadowego
Spotki.

§ 2 Wylaczenie Prawa Poboru
Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzgdu Spétki sporzgdzong w dniu 17 marca 2010 r., zgodnie z
art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, uzasadniajgcg wytgczenie prawa poboru i sposéb ustalenia
ceny emisyjnej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie wytgcza w catosci prawo poboru akcji serii C
przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom Spotki.
Uzasadnieniem wytgczenia prawa poboru akcji nowej emisji serii C jest cel emisji akcji serii C, jakim jest
pozyskanie w drodze prywatnej oferty akcji serii C kapitatow niezbednych dla dalszego rozwoju Spotki
w zakresie prowadzonej przez Spotke dziatalno$ci gospodarczej.
Z powyzszych wzgledéw oraz w oparciu o przedstawiong opinie Zarzadu Spoétki wytgczenie prawa
poboru akcji serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy oraz przyjecie proponowanego w niniejszej
Uchwale trybu ustalania ceny emisyjnej akcji serii C jest w petni uzasadnione i lezy w interesie Spotki.

§ 3 Zmiana statutu Spotki
W statucie Spétki wprowadza sie nastepujgce zmiany:
Zmianie ulega § 8 ust. 1 statutu Spotki, ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:
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,, 1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 1.060.000,00 zt (stownie: jeden milion sze$édziesigt
tysiecy ztotych) i dzieli sie na nie wiecej niz 10.600.000 (dziesie¢ milionow szescset tysiecy) akcji
o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja w tym:

d) 9.120.000 (stownie: dziewie¢ milionéw sto dwadziescia tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela
serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, oznaczonych numerami od
A0000001 do A9120000,

e) 480.000 (stownie: czterysta osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, oznaczonych numerami od B0O00001 do
B480000,

f) nie wiecej niz 1.000.000 (jeden milion) akcji zwykfych na okaziciela seri C o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, oznaczonych numerami od C0000001 do
C1000000"

4. Udziela sie Radzie Nadzorczej upowaznienia do ustaleniu jednolitego tekstu statutu Spotki
uwzgledniajgcego zmiany do statutu wprowadzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszg
uchwaty.

§ 4 Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.
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6.3 Definicje i objasnienia skrétéw

Tabela 19 Definicje i objasnienia skrotéw

Akcje serii A 9.120.000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

Akcje serii B 480.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda

Nie wiecej niz 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10

Akcje serii C 2t kazda

Prawo do Akgcji Nie wiecej niz 1.000.000 praw do akcji zwyklych na okaziciela serii C
serii C, PDA serii C

ST RV CTGEWRTAN  Alternatywny System Obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt. 2) Ustawy o obrocie,
System Obrotu, organizowany przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A
NewConnect

Autoryzowany Central Eastern Europe Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg we
Doradca Wroctawiu

Niniejszy dokument zawierajgcy szczegotowe informacje o sytuacji prawne;j i finansowej

Dokument Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii A, B i C a takze
Informacyjny prawem do akcji serii C oraz wprowadzeniem ich do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect prowadzonym przez GPW

Due diligence Proces gruntownej analizy funkcjonowania przedsiebiorstwa

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r.
w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub
dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE

Dyrektywa
2003/71/WE

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

m Komfort-Klima S.A. z siedzibg we Wroctawiu

S Euro —jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

“ Gtéwny Urzad Statystyczny
m Instytut Badan nad Gospodarkg Rynkowg

KDPW, KDPW S.A Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Depozyt

(eICEICEMCEINCEIdAN Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
S.A.

Kodeks Cywilny, Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.93 ze zm.)
K.c.

Kodeks Karny ;J;tiz\;v:mzi)dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553 z pézn.

Kodeks Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz.
Postepowania 296, z pézn. zmianami)
Cywilnego, KPC

Kodeks Spoétek Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
Handlowych, KSH, P4
K.s.h.

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

London Interbank Offered Rate — stopa procentowa, obowigzujgca na londynskim rynku
eurowalutowym, po jakiej banki sktonne sg udziela¢ sobie wzajemnie krotkoterminowych
kredytow. Chodzi gtéwnie o najwazniejsze banki, o dobrym standingu finansowym (prime
banks). Stopa ta ustala sie na skutek gry sit rynkowych, bez ingerencji banku

LIBOR
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Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

centralnego. LIBOR stanowi bazowg stope procentowg dla ustalania oprocentowania
kredytéw i depozytéw na rynku miedzybankowym oraz kredytéw typu ‘roll-over’.

NWZA, NWZ, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Komfort-Klima S.A. z siedzibg we Wroctawiu
Nadzwyczajne
Walne
Zgromadzenie

“ Narodowy Bank Polski

Ordynacja Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005
podatkowa roku, nr 8, poz. 60)

Organizator ASO, Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu

Prawa do akgcji, zbywalne prawo majgtkowe, majgce charakter papieru wartosciowego

Produkt Krajowy Brutto

Polska Klasyfikacja Dziatalno$ci wprowadzona rozporzgdzeniem Rady Ministrow z dnia
20 stycznia 2004 r. (Dz. U. nr 33, poz. 289)

PLN, zi, ztoty Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 roku,
Nr 72 poz. 665 z pdzn. zmianami)

Prawo Bankowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178 z pdzn.
Zmianami)

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. — Prawo budowlane (Dz.U. 1994 Nr 89 poz. 414
Prawo Budowlane . . .

z pozniejszymi zmianami)

PDA, Prawa do akcji

Prawo Wiasnosci Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wtasnosci przemystowej — Dz. U. 2001, Nr 49,
Przemystowej poz. 508

Rada Nadzorcza, Rada Nadzorcza Spétki Komfort-Klima S.A. z siedzibg we Wroctawiu
RN

Regulamin ASO, Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

Alternatywnego

Systemu Obrotu

m Komfort-Klima S.A. z siedzibg we Wroctawiu

TR ETEN - 15 panstw tworzacych Unie Europejska przed jej rozszerzeniem w 2004 r.

Urzad Ochrony Konkurenciji i Konsumentow

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym (jednolity tekst
LR 1, 2 2001 r. Nr 17 poz. 209 ze zm.)

Dolar amerykanski, waluta obowigzujgca na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Pdtnocnej, prawny Srodek ptatniczy Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej

Ustawa Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tj. Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300
o obligacjach z pozniejszymi zmianami)

Ustawa o obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.
U. z 2005 roku, Nr 183, poz. 15638 z p6zn. zmianami)

VEE\WERGNO A IGHIEM Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. z 2007 r.,
Konkurencji Nr 50, poz. 331)
i Konsumentow,

VEEVTERN T (M Ustawa z dnia 2 marca 2000r. o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz
niektorych praw o odpowiedzialnosci za szkode wyrzgdzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U.
konsumentow z 2000 r. Nr 22, poz. 271, z pézn. zm.)
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Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa o Optacie
Skarbowej

Ustawa O Podatku
Dochodowym Od
Oso6b Fizycznych
Ustawa O Podatku
Dochodowym Od
Oso6b Prawnych
Ustawa o Podatku
od Czynnosci
Cywilnoprawnych
Ustawa o podatku
od spadkow i
darowizn
Ustawa o
Rachunkowosci,
UoR
Ustawa o
swobodzie
dzialalnosci
gospodarczej

WIBOR

WZA, WZ, Walne
Zgromadzenie

Zarzad, Zarzad
Spotki,
Zarzad Emitenta

Zarzad Gieldy

Zioty, zt, PLN

Ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (Dz. U. 2005 Nr 184 poz. 1539)

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o opfacie skarbowej (tekst jednolity: Dz. U. z 2004
roku, Nr 253 poz. 2532 z pézn. zmianami)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0so6b fizycznych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 14, poz. 176, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2005 roku, Nr 41, poz. 399 z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U. z 2004 roku, Nr
142, poz. 1514 z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 roku,
Nr 76, poz. 694, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej (Dz. U. Nr 173, poz.
1807 z p6zn. zmianami)

Warsaw Interbank Offered Rate — Srednia stopa procentowa funkcjonujgca na polskim
rynku bankowym oznaczajgca stope procentowg po jakiej banki udzielajg pozyczek na
pienieznym rynku bankowym. Funkcjonuje w Polsce od kwietnia 1991 r., od marca
1993r., WIBOR ustalany jest codziennie jako $rednia arytmetyczna kwotowan
najwiekszych uczestnikéw rynku pienieznego Publikowany jest w prasie ekonomicznej w
odniesieniu do transakgji jednodniowych (tom/next — T/N — pienigdze docierajg do banku
jeden dzien po zawarciu transakcji i podlegajg zwrotowi w kolejnym dniu roboczym) oraz
w przeliczeniu na okresy: tygodnia (1W), miesigca (1M), 3 miesiecy (3M) i 6 miesiecy
(6M).

Walne zgromadzenie spotki Komfort-Klima S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Zarzad spotki Komfort-Klima S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Prawny srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia
1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U.
Nr 84, poz. 383, z p6zn. zmianami)

“ Zaktad Ubezpieczen Spotecznych
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