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sporzadzony na potrzeby wprowadzenia
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oraz 1.551.000 Praw do Akcji Serii D (PDA)
do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect
organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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prowadzonym przez Gietld e Papierow Warto sciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym gtéwnie dla
spotek, w ktérych inwestowanie mo  ze by¢ zwiazane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w a Iternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietd ¢ Papieréw Warto sciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwn olegtym).
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Tresé niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatw ierdzana przez Gietd ¢ Papieréw
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faktycznym lub przepisami prawa.
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Tytut
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Nazwa (firma) i siedziba Emitenta

Nazwa (firma) Emitenta: BUDOSTAL-5 Spotka Akcyjna

Siedziba: Krakow

Nazwa (firma) i siedziba Autoryzowanego Doradcy.

Firma: Dom Maklerski Capital Partners S.A.

Siedziba: Warszawa

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto $¢ nominalna i oznaczenie emis;ji
instrumentéw  finansowych  wprowadzanych do  obrotu w
alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w ASO na rynku NewConnect wprowadzanych
jest:

- 4.400.000 Akcji Serii C zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda,

- 1.551.000 Akcji Serii D zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda,

- 1.551.000 Praw do Akcji Serii D (PDA).
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1. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Akcji inwestorzy powinni mie¢ na uwadze przedstawione ponizej czynniki
ryzyka, niezaleznie od informacji zawartych w pozostatych czesciach Dokumentu Informacyjnego.

W przysztosci moga pojawi¢ sie zaréwno czynniki ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, np. o
charakterze losowym jak rowniez czynniki ryzyka, ktore nie sg istotne w ocenie Emitenta w chwili obecnej, ale
moga okazac¢ sie istotne w przysztosci. Nalezy podkreslié, ze spetnienie sie ktéregokolwiek z wymienionych
ponizej czynnikbw ryzyka moze mieé¢ istotny negatywny wplyw na prowadzong przez Emitenta dziatalnosé,
sytuacje finansowa, a takze wyniki z prowadzonej dziatalnosci oraz ksztattowanie sie rynkowego kursu Akcji
Emitenta. Poza ryzykami opisanymi ponizej inwestowanie w Akcje wigze sie réwniez z ryzykiem witasciwym dla
tego typu instrumentéw rynku kapitatowego.

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich
zaistnienia ani oceng ich waznosci.

1.1. Czynniki ryzyka zwi gzane z dziatalno $cig Emitenta

1.1.1. Ryzyko zwi gzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przeta  rgéw

Wiekszos¢ przychodéw Emitenta jest osiggana na podstawie realizacji umoéw pozyskanych w drodze
przetargowej. Z uwagi na fakt, iz do przetargébw przystepuje co najmniej kilka firm o zr6znicowanym poziomie
technicznym i zréznicowanej sytuacji zasadniczym kryterium przyznania zlecenia decyduje cena. Wobec
powyzszego istnieje ryzyko, ze warto$¢ pozyskiwanych przez Emitenta uméw bedzie nizsza od planu lub w
wyniku konkurencji cenowej, efektywnos¢ prowadzonej dziatalnosci nie osiagnie zaktadanego poziomu.

Uczestniczac w przetargach finansowanych ze $rodkéw publicznych, Emitent ponosi dodatkowe ryzyko
wynikajace z dtugotrwalej procedury, szczegoélnie w przypadku koniecznosci przeprowadzania procedury
odwotawczej, co w efekcie moze doprowadzi¢ do niekorzystnej zmiany przyjetych zalozen wykorzystanych przy
kalkulacji kontraktu, szczegolnie w zakresie cen materiatbw uzywanych do realizacji, a takze kosztéw ustug
podwykonawcow.

1.1.2. Ryzyko zwi gzane z sezonowo $cig sprzeda zy

Emitent prowadzac dziatalno$¢ na szeroko rozumianym rynku budowlanym charakteryzuje sie sezonowoscig
uzyskiwanych przychodoéw ze sprzedazy, wynikajaca ze zmiennosci warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu
pogodowym. Przychody z tej dziatalnosci sg tradycyjnie najwieksze w okresach letnich, za$ zwyczajowo
zmniejszajg sie w okresach zimowych, w szczegélnosci w | kwartale danego roku. Na dzialalnos¢
przedsiebiorstwa i jego wyniki majg réwniez wptyw niestandardowe w danych okresach zjawiska pogodowe.
Bardzo niskie temperatury ujemne w miesigcach zimowych oraz okresy ulewnych deszczéw w okresach letnich
zazwyczaj uniemozliwiajg prowadzenie prac.

1.1.3. Ryzyko ograniczenia ptynno $ci zwigzane z zabezpieczaniem realizacji
kontraktéw budowlanych

Zawieranie kontraktow budowlanych przez Emitenta wigze sie z ustanawianiem odpowiednich zabezpieczen
zwigzanych z terminem i jakoscig prowadzonych prac budowlano-montazowych jak réwniez z ewentualnymi
pbézniejszymi zobowigzaniami wynikajacymi z ustanowien gwarancyjnych. Wysoko$¢ zabezpieczenia ksztattuje
sie przecietnie na poziomie 10% wartosci kontraktu, co powoduje blokade $rodkéw w tej wysokosci na czas
realizacji kontraktu i okreslonego okresu gwarancyjnego, a w przypadku sporu z inwestorem — do czasu
rozstrzygniecia tego sporu. Wymienione czynniki wptywajg na ograniczenie ptynnosci finansowej Emitenta.

Emitenta ogranicza opisane ryzyko poprzez uzyskiwanie podobnych zabezpieczen od swoich podwykonawcoéw, a
takze zawieranie z nimi uméw, wedle ktorych ryzyko zwigzane z koniecznoscig wykonania robot poprawkowych i
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gwarancyjnych przenoszone jest na nich. Innym sposobem ograniczenia jest stosowanie zamiennych metod
zabezpieczen jak polisy czy gwarancje bankowe.

1.1.4. Ryzyko wzrostu kosztéw produkciji

Ze wzgledu na fakt, ze okres realizowania zadan przez Spétke wynikajacy z ich skali niejednokrotnie przekracza
1 rok Emitent jest narazony na ryzyko istotnej zmiany w czasie cen surowcow i innych kosztéw. Dotyczy to w
szczegOlnosci wzrostu cen materiatdw zuzywanych w toku prowadzonej dziatalnosci oraz wzrostu wynagrodzen
pracownikdw budowlanych stanowigcych istotna cze$¢ wydatkow dotyczacych biezacej dziatalnosci operacyjnej
Emitenta, jak réwniez wzrostu kosztu ustug podwykonawcow, w przypadku korzystania z ich w procesie realizacji
projektéw. Dodatkowym czynnikiem mogacym mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Spétki sa
wprowadzania zmian w projektach w trakcie realizacji budowy mogace mie¢ wplyw na poziom rentownosci
okreslonego zadania oraz ryzyko wystapienia opdznien w realizacji projektéw oraz kosztéw z tym zwigzanych.

1.1.5 Ryzyko zwi gzane z post epowaniami administracyjnymi

Realizacja projektéw budowlanych wymaga uzyskiwanie szeregu zezwolen i pozwolen wydawanych w drodze
decyzji administracyjnych. Istnieje ryzyko, ze wszelkie decyzje administracyjne wymagane w zwigzku z
prowadzonymi lub tez przysztymi projektami nie zostang uzyskane, lub nie zostang uzyskane w planowanym
terminie, oraz ze jakiekolwiek obecne lub przyszie decyzje administracyjne zostang zaskarzone. Nieuzyskanie
decyzji w planowanym terminie lub ich zaskarzenie moze negatywnie wptyngé na zdolnos$¢ rozpoczecie,
prowadzenia lub zakonczenia obecnych lub przyszlych projektéw i zadan budowlanych, a tym samym czynniki
powyzsze mogq mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacije finansowg Emitenta.

1.1.6. Ryzyko zwi gzane z sytuacj g finansow g Emitenta

W roku 2009 Spéika zanotowata znaczacy spadek przychodéw ze sprzedazy do niespetna 60 min zt z poziomu
140-160 min zt w dwéch poprzednich latach, a strata netto wyniostg 8,8 min ztotych. Byt to efekt skumulowania
sie kilku niekorzystnych czynnikdw i zdarzen opisanych w punkcie 4.5. Dokumentu Informacyjnego. Rowniez
poczatek roku 2010, ze wzgledu na dtugg i ciezkg zime, nie przyniést poprawy przychodéw i wyniku — Emitent w
| kwartale osiggnat zaledwie 5min zt przychodéw i poniost strate netto w kwocie 2,5 min zi.

W opinii Zarzadu Spotki realizacja prognozy na rok 2010, zaktadajgcej osiggniecie zysku 3 min zt przy
przychodach na poziomie ok. 100 min zt, przedstawionej w Dokumencie Informacyjnym (punkt 4.12.6.) jest realna
i niezagrozona. Nie mozna jednak - majgc na wzgledzie sytuacje z lat poprzednich - wykluczyé mozliwosci
niezrealizowania w mniejszej lub wiekszej czesci prognozy przychodéw i nieosiagnieci pozytywnego wyniku
finansowego.

1.2. Czynniki zwi gzane z otoczeniem w jakim Emitent prowadzi
dziatalno s¢

1.2.1. Ryzyko zwi gzane z sytuacj g spoteczno-ekonomiczn g w Polsce

Wsréd czynnikéw makroekonomicznych majacych wpltyw na dziatalno$¢ Emitenta nalezy wymienié miedzy
innymi: jest stopa wzrostu produktu krajowego brutto, poziom stép procentowych, poziomy inflacji, wzrost
poziomu inwestycji, deficyt budzetowy.

Negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej takie jak spadek produktu krajowego brutto, wzrost poziomu
inflacji, wzrost poziomu stép procentowych moga powodowa¢ zahamowani proceséw inwestycyjnych i
negatywnie oddziatywaé¢ na dynamike przychodéw i wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.
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1.2.2.  Ryzyko zwi gzane z rynkiem budowlanym

Podstawowym ryzykiem wplywajacym na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta jest zaostrzenie konkurencji
na rynku budowlanym w Polsce. Konkurencja ta zwiekszyta sie dodatkowo w okresie ostatnich dwdéch lat
poniewaz na rynku krajowym pojawity sie niemal wszystkie liczace sie europejskie firmy budowlane.

Wedtug ocen Emitenta niektore podmioty prowadza polityke konkurencyjng polegajaca na oferowaniu cen
kontraktowych ponizej kosztéw wilasnych, z zamiarem pdzniejszych korekt zawartych umow. Ze wzgledu na
poréownywalne warunki technologiczne i daleko idaca standaryzacje ustug budowlano-montazowych zasadniczym
kryterium jest cena, szczegdlnie w przetargach publicznych na ktérych to Emitent w gtéwnej mierze bazuje.

Dalsza konsolidacja rynku budowlanego, a tym samym pogtebienie zjawiska konkurencji moze mie¢ negatywny
wplyw na sytuacje finansowg oraz na wyniku osiggane przez Emitenta w przysziosci.

1.2.3. Ryzyko zmian prawa podatkowego i jego stosow  ania

Polski system podatkowy charakteryzuje sie niskim poziomem stabilnosci. Przepisy podatkowe zmieniane sg
czesto, réwniez na niekorzy$é podatnikow. Dodatkowo do zwiekszenia tego ryzyka przyczynia sie niejasno$é
wielu przepiséw skladajgcych sie na polski system podatkowy. Z jednej strony wywotuje to watpliwosci co do
whasciwego stosowania przepisow, a z drugiej powoduje konieczno$¢ brania pod uwage w wiekszej mierze
interpretacji organéw podatkowych.

Organy podatkowe w praktyce stosujg prawo opierajac sie nie tylko bezposrednio na przepisach, ale takze na ich
interpretacjach dokonywanych przez organy wyzszej instancji oraz orzeczeniach sadéw. Takie interpretacje
ulegajg réwniez zmianom, sg zastepowane innymi lub tez pozostajg ze sobg w sprzecznosci. Powoduje to brak
pewnosci co do sposobu zastosowania prawa przez organy podatkowe albo automatycznego stosowania go
zgodnie z posiadanymi w danej chwili interpretacjami, ktére mogg nie przystawaé do réznorodnych, czesto
skomplikowanych stanoéw faktycznych wystepujacych w obrocie gospodarczym.

W przypadku regulacji podatkowych, ktore zostaly oparte na przepisach obowigzujacych w UE i powinny byé z
nimi w pelni zharmonizowane, nalezy zwrdci¢ uwage na ryzyko ich stosowania zwigzane z czesto
niewystarczajagcym poziomem wiedzy na temat przepisdow unijnych, do czego przyczynia sie fakt, iz sg one
relatywnie nowe w polskim systemie prawnym. Moze to skutkowaé przyjeciem interpretacji przepiséw prawa
polskiego pozostajacej w sprzecznosci z regulacjami obowigzujgcymi na poziomie UE.

1.3.  Czynniki ryzyka zwi agzane z rynkiem kapitatowym

1.3.1. Ryzyko niskiej wyceny i niskiej ptynno  $ci akcji na rynku

Akcje Emitenta nie byly do tej pory notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu ani ha zadnym innym rynku
zorganizowanym. Nie ma wiec pewnosci, ze papiery wartosciowe Emitenta bedg przedmiotem aktywnego obrotu
po ich wprowadzeniu do obrotu na ASO.

Kurs akcji i ptynno$¢ obrotu akcjami spétek notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu zalezy od zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Z uwagi na strukture akcjonariatu Emitenta, istnieje ryzyko, ze
ilos¢ akcji bedaca faktycznie przedmiotem transakcji na rynku moze byé w praktyce niewielka, w zwigzku z czym
akcje te moga charakteryzowaé sie niewielka ptynnoscig. Nie mozna zapewnic¢, iz osoba nabywajgca oferowane
akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie. Cena akcji moze by¢
nizsza niz cena nabycia na skutek wielu czynnikéw, miedzy innymi okresowych zmian wynikéw operacyjnych
Emitenta, liczby oraz ptynnosci notowanych akcji, poziomu inflacji, zmian regionalnych lub krajowych czynnikow
ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych $wiatowych rynkach papieréw wartosciowych.
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1.3.2. Ryzyko zwi gzane z wykluczeniem instrumentéw finansowych z obro tu w
Alternatywnym Systemie Obrotu

Na podstawie § 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty
finansowe Emitenta w okreslonych przepisami przypadkach prawa oraz gdy:

- zbywalno$¢ tych instrumentéw stala sie ograniczona,
- zniesiona zostaje dematerializacja tych instrumentéw,

- po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomochienia sie postanowienia o ogloszeniu upadiosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu w alternatywnym

systemie moze nastgpic¢ réwniez:

- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
Emitenta dodatkowych warunkdw,

- jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw
obrotu,

wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadiosci
z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, organizator ASO moze zwiesié obroét
tymi instrumentami. Ponadto, zgodnie z postanowieniami 8 16 ust. 1 pkt. 3 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie
wykonuje obowigzkéw wskazanych w rozdziale V Regulaminu ASO, organizator ASO moze wykluczyé
instrumenty finansowe emitenta z obrotu. W przypadku wykluczenia Akcji Wprowadzanych z obrotu w ASO,
inwestorzy muszg liczy¢ sie z utratg ptynnosci przez te papiery wartosciowe oraz spadkiem ich wartosci rynkowe;.

1.3.3. Ryzyko zwi gzane z mozliwo scig natozenia sankcji administracyjnych na
Emitenta przez Komisj e Nadzoru Finansowego

Komisja Nadzoru Finansowego moze zastosowac¢ sankcje administracyjne w stosunku do Emitenta w przypadku
niewykonywania obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegoélnosci obowigzkéw wynikajacych z
Ustawy o ofercie publiczne i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Na podstawie art. 176 Ustawy o obrocie - w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowiazki, o ktérych mowa w art. 157 Ustawy o obrocie (obowigzek publikacji informacji poufnej przekazanej
osobie nieuprawnionej) i w jej art. 158 (obowigzek sporzadzenia i prowadzenia odrebnych list oséb fizycznych
posiadajacych dostep do okreslonych informacji poufnych), lub obowigzki wynikajace z przepiséw wydanych na
podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy o obrocie (szczeg6towy zakres informacji przekazywanych przez osoby
obowigzane, szczegétowy zakres, tryb i termin udostepniania tych informacji przez emitentéw, szczeg6towe dane,
jakie powinna zawiera¢ lista oséb posiadajacych dostep do okreslonych informacji poufnych, o ktérej mowa w art.
158), Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 min zi.

Sankcje w formie kary pienieznej do 1 min zl, przewiduje takze Ustawa o ofercie w art. 96. Moze ona byé
zastosowana w szczegolnosci jesli Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa
w art. 10 ust. 5 (obowigzek przekazania informacji o zakohnczeniu subskrypcji lub o wprowadzeniu papieréw
wartosciowych do obrotu), art. 63 (zapewnienie publicznej dostepno$é rocznych i péitrocznych informacii
okresowych emitentéw przez okres co najmniej 5 lat), art. 66 (osoby mogace posiada¢ informacje emitentow
przed ich publikacja), art. 70 (obowigzek publikacji informacji o zmianie udziatu akcjonariuszy w liczbie gloséw na
W2Z) albo nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie wydany przez KNF nakaz wstrzymania rozpoczecia oferty
publicznej albo przerwania jej przebiegu, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1 lub narusza zakaz rozpoczecia
oferty publicznej, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2.

Nie mozna z gory wykluczy¢ ryzyka wystgpienia takiej sytuacji w przysztosci w odniesieniu do Spétki.
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1.3.4. Ryzyko zwi gzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu obrotu instru mentami
finansowymi Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrot u

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi na okres nie dhuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 i § 16 ust. 2 Regulaminu ASO:

- na wniosek Emitenta;
- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;
- jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Ponadto, § 16 ust 1. Regulaminu ASO stanowi, ze w sytuacji, kiedy Emitent nie wykonuje obowigzkéw
okreslonych w rozdziale V Regulaminu ASO (Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie) Organizator ASO moze:

- upomnie¢ Emitenta, a informacje o upomnieniu opublikowa¢ na swojej stronie internetowej;
- zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie;
- wykluczyé¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Do terminu zawieszenia, o ktérym mowa powyzej, nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1. Regulaminu ASO
stanowigcego, iz czas zawieszenia nie moze przekracza¢ trzech miesiecy. Paragraf 16 ust. 3 stanowi, ze w
przypadku, gdy informacje przekazane przez Emitenta moga miec istotny wpltyw na notowanie jego instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie, ich przekazanie moze byé podstawa do czasowego zawieszenia przez
Organizatora ASO obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie.

§ 12 ust. 3 stanowi, iz przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. Termin zawieszenia moze w
takim przypadku przekroczy¢ trzy miesigce.

1.3.5. Ryzyko zwi gzane z nabywaniem PDA

Osoby nabywajgce PDA na rynku wtérnym powinny liczy¢ sie z ryzykiem niedoj$cia do skutku emisji Akcji Serii D
i w zwigzku z tym niedokonanie zamiany PDA na Akcje Serii D. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w
drodze emisji Akcji Serii D moze nie doj$¢ do skutku z powodu niezarejestrowania go przez sad. Przyczynag
niezarejestrowania emisji moze by¢:

- nieprawidiowy badz niekompletny wniosek,

- uchybienie obowigzkowi zlozenia przez Zarzad oswiadczenia w formie aktu notarialnego o wysokosci
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w art. 310 ust. 2 KSH,

- odmowa rejestracji z innych przyczyn, na przyktad nieprawidtowego zawarcia umow objecia akciji.

Emitent dotozy nalezytej starannosci aby wniosek o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

dokonanego w drodze emisji Akcji Serii D zostat sporzadzony prawidtowo, byt kompletny i zostat ztozony do sgdu
bez zbednej zwioki.

Nie mozna jednak catkowicie wytaczy¢ ryzyka niezarejestrowania Akcji Serii D przez sad. Gdyby wiec ewentualne
postanowienie sadu o odmowie zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego stalo sie prawomocne —
osoby, ktére nabyly Prawa do Akcji Serii D otrzymajg od Emitenta w zamian za kazde posiadane PDA zwrot
gotoéwki w kwocie réwnej cenie emisyjnej jednej Akcji Serii D wynoszacej 1,45 zt - bez odsetek i odszkodowan z
tytutu réznicy kursu PDA ponad cene emisyjna.
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2. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE
ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

2.1. Wskazanie wszystkich os6b odpowiedzialnych za informacje
zamieszczone w Dokumencie Informacyjnym

Za informacje zamieszczone w Dokumencie Informacyjnym odpowiedzialny jest Emitent - BUDOSTAL-5 S.A. z
siedzibg w Krakowie, reprezentowany przez Zarzad.

Emitent ponosi pethg odpowiedzialnos¢ za wszystkie informacje zamieszczone w niniejszym Dokumencie
Informacyjnym.

2.2. Oswiadczenie osoby odpowiedzialnej za informacje zawarte w
Dokumencie Informacyjnym

Dziatajac w imieniu BUDOSTAL-5 S.A. z siedzibg w Krakowie niniejszym o$wiadczam, ze zgodnie z mojg
najlepszg wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannoéci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominigto
niczego, co mogtoby wptywadc na ich znaczenie.

7
/'\/,;%ﬂ) 3(//%1':'(%
I/M}éc Lesniak - Prezes Zarzadu

Krakéw, dnia 22 czerwca 2010 .

2.3. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dzialajgc w imieniu Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. siedzibg w Warszawie ninigjszym oswiadczamy, ze
niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwalg Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pozn. zm.), oraz ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i
zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz Ze nie pominigto w nim Zadnych
faktéw, ktére mogtyby wplywaé na jego znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do
obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w abrocie danymi instrumentami.

B r "
/l A\F ALANIC S, (A;uQ(,

Andrzej Przewoznik - Prezes Zarzadu

3
I [l

MalgorzalL Ceremuga - Prokurent

Warszawa, dnia 22 czerwca 2010 1.
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3. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

3.1. SzczegOtowe okre Slenie rodzajow, liczby oraz + gcznej warto Sci
instrumentéw finansowych z wyszczegodlnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ogranicze n co do przenoszenia
praw z instrumentow finansowych oraz zabezpiecze A Iub
swiadcze n dodatkowych

3.1.1. Akcje

Do Alternatywnego Systemu Obrotu wprowadzane sg Akcje Serii C i D zwykle na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda, w tacznej liczbie 5.951.000 i o tacznej wartosci nominalnej 1.190.200 zt., w tym:

- 4.400.000 Akcji Serii C o tacznej wartosci nominalnej 880.000 zi,
- 1.551.000 Akcji Serii D o tacznej wartosci nominalnej do 310.200 zi.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 3.102.000 zt i dzieli sie na
15.510.000 akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, w tym:

- 3.520.000 Akgcji Serii A, z czego 895.950 to akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu w stosunku 2:1, a
2.624.050 - akcje zwykte na okaziciela,

- 521.400 Akcji Serii B zwyklych na okaziciela,

- 11.468.600 Akcji Serii C, z czego 7.068.600 to akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu w stosunku 2:1, a
4.400.000 - akcje zwykte na okaziciela.

Akcje Serii C, emitowane na podstawie Uchwaty Nr 2/01/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
z dnia 25 stycznia 2010 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje nowych akcji serii C
w liczbie 20.852, co odpowiada 11.468.600 akcjom po podziale (splicie) dokonanym uchwatg ZWZ Emitenta z
dnia 11 maja 2010 roku. Oferte akcji. przeprowadzong w dniach 25 stycznia — 25 lutego 2010 roku po cenie
emisyjnej réwnej éwczesnej wartosci nominalnej akcji wynoszacej 110 zt skierowano do dwoch inwestoréw,
ktérzy zaoferowali Emitentowi wniesienie srodkéw pozwalajgcych na kontynuowanie i rozwdj dziatalnosci oraz
zarzadzanie Spotkg celem poprawy wyniku finansowego. 19.447 akcji (10.695.850 po splicie) objat Pan Robert
Gubata - na dzieh sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej i podmiot
dominujacy Emitenta, a 1.405 akcji (772.750 po splicie) - Pan Marek Lesniak, obecnie Prezes Zarzadu Emitenta.
Koszty emisji akcji serii C wyniosty 15.714 zt.

Akcje Serii D, emitowane na podstawie uchwaty nr 10 ZWZ z dnia 11 maja 2010 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii D z wylaczeniem prawa poboru w liczbie do 1.551.000 byty
przedmiotem oferty prywatnej w dniach od 17 do 26 maja 2010 roku. Propozycje nabycia skierowano do 45
podmiotéw. Ogdtem 29 inwestoréw objeto wszystkie oferowane Akcje Serii D. Inwestorzy ci ztozyli deklaracje
zainteresowania objeciem akcji opiewajace tacznie na 1.951.925 Akcji Serii D. Cena emisyjna Akcji Serii D byta
réwna 1,45 zt. Koszty oferty wyniosty 21.294 zt i w catosci sa kosztami przygotowania i przeprowadzenia oferty.

Zasady przydziatu byty nastepujace:

- w przypadku podmiotéw sktadajacych deklaracje zainteresowania objeciem akcji opiewajace na nie wiecej niz
15.000 akcji nie byta dokonywana redukcja liczby przydzielanych akcji (6 inwestorow),

- nie redukowano zapiséw podmiotdw wskazanych przez Emitenta, a ktére w jego opinii stanowi¢ bedg
istotnych dla dalszego rozwoju Spoiki akcjonariuszy (5 inwestorow),

- pozostate zapisy zredukowano proporcjonalnie, przy stopie alokacji rownej 70,06%.
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3.1.2. Prawa do Akcji (PDA)

Do Alternatywnego Systemu Obrotu wprowadzane sg Prawa do Akcje serii D (PDA) w liczbie 1.551.000.

Do czasu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii D PDA bedg
jedynymi instrumentami finansowymi Spétki znajdujacymi sie w obrocie. Po rejestracji Akcji Serii D Emitent ztozy
wniosek o ustalenie pierwszego dnia obrotu Akcji Serii D i Akcji Serii C, poczawszy od ktérego przedmiotem
obrotu w ASO beda wszystkie akcje objete Dokumentem Informacyjnym.

PDA uprawniajg do otrzymania Akcji Serii D w liczbie jednej akcji za jedno PDA, po rejestracji przez sad
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D. Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta zadne
PDA nie stanowig przedmiotu zabezpieczenia ani nie sg obcigzone innymi prawami 0s6b trzecich.

Po rejestracji przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D Spotka wystapi do
Organizatora ASO z wnioskiem o ustalenie pierwszego dnia notowan Akcji Serii C i D.

3.1.3. Ograniczenia co do przenoszenia praw z papie  row warto sciowych

3.1.3.1. Ograniczenia zawarte w Statucie Emitenta

Statut Emitenta nie zawiera zadnych ograniczer odnosnie przenoszenia praw z akcji zwyklych. Zbycie akciji
imiennych wymaga zgody Rady Nadzorczej Emitenta. Po zarejestrowaniu zmian Statutu emitenta na
uchwalonych w Uchwale nr 13 ZW z dnia 11 maja 2010 roku zgode na zbycie akcji imiennych bedzie wydawat
Zarzad. Szczegotowe postanowienia w tej sprawie zawiera § 9 Statutu. Tre$¢ Statutu zawiera Zatgcznik 2 pkt 1.

3.1.3.2. Ograniczenia swobody obrotu okreslone w Ustawie o ofercie i Ustawie o obrocie

Obrét akcjami Emitenta, jako akcjami spoiki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o ofercie
oraz w Ustawie o obrocie.

Na mocy art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie kazdy kto posiada informacje poufng (w rozumieniu art. 154 tej ustawy)
nie moze wykorzystywaé takiej informacji, czyli - w mys| art. 156 ust. 4 - nabywaé¢ ani zbywa¢, na rachunek
wihasny lub osoby trzeciej, papieréw wartosciowych w oparciu o informacje poufng bedaca w jego posiadaniu, ani
dokonywa¢, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, zadnej innej czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej
powodowac rozporzadzenie takimi papierami wartosciowymi, w szczegolnosci jezeli papiery te sg wprowadzone
do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub sg przedmiotem
ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest
dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu.

Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta, jego pracownicy, biegli rewidenci
albo inne osoby pozostajace z Emitentem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze nie mogg nabywa¢ lub zbywa¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz
dokonywa¢ na rachunek wiasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujgcych lub mogacych
powodowac¢ rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym
mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie. Nie mogg takze w czasie trwania okresu zamknietego, dziatajac jako
organ osoby prawnej, podejmowac¢ czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te
osobe prawna, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akciji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo podejmowaé¢ czynnosci powodujgcych
lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej. (art. 159 ust. 1 i 1a Ustawy o obrocie)

Na mocy art. 159 ust. 1b zakaz nabywania okreslonych instrumentéw finansowych w okresach zamknietych nie
dotyczy czynnosci dokonywanych:

- przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, ktéremu osoba podlegajagca zakazowi wykonywania
okreslonych czynnosci w okresach zamknietych zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w
sposob wytaczajacy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne,
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- w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na pi$émie z data pewng przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego,

- w wyniku ztozenia zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie,

- w zwigzku z obowigzkiem ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z
przepisami Ustawy o ofercie,

- w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru,

- w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad statutowych organéw emitenta,
pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego
okresu zamknietego.

Okresem zamknietym jest:

- okres od wejscia w posiadanie informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw finansowych,
spelniajagcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie do chwili przekazania tej informacji do
publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten
byt krétszy,

- w przypadku raportu pétrocznego — miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,

Okresy zamkniete zwigzane z publikacjg raportow okresowych nie obowigzujg 0séb, ktére nie posiadajg dostepu
do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport.

Osoby wymienione w art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie, (wchodzace w sklad organéw zarzadzajgcych lub
nadzorczych Emitenta, prokurenci i inne osoby petnigce funkcje kierownicze, ktére posiadajg staly dostep do
informacji poufnych) obowigzane sg do przekazywania KNF oraz Emitentowi informacji o zawartych przez nie
oraz osoby blisko z nimi powigzane (okreslone w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie), na wtasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie, a takze - na mocy art. 161a ust. 1 -
instrumentow finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie, kazdy kto:

- osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% 0golnej liczby gtosow w
spéice publicznej,

- posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby gtoséw w tej
spéice, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%,
50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosow,

- posiadat ponad 33% ogolnej liczby gtosow i stan ten zmienit sie 0 1% lub wiecej,

jest zobowigzany zawiadomié o tym KNF oraz Spotke w terminie 4 dni od dnia przeniesienia wlasnosci akcji badz
od dnia, w ktorym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o niej
dowiedzie¢. W zawiadomieniu przedstawia sie w szczegoélnosci informacije o:

- dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udzialu,

- liczbie akgcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz liczbie gtoséw i ich procentowym udziale w
ogolnej liczbie gtoséw - przed i po zmianie udziatu,

- zamiarach dalszego zwiekszania udzialu w ogolnej liczbie gtosow w okresie 12 miesiecy od zlozenia
zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu - w przypadku osiagniecia lub przekroczenia 10% ogélnej
liczby gtosow,

- podmiotach zaleznych posiadajacych akcje spoétki i osobach, z ktérymi zawarto umowy w przedmiocie
wykonywania gtoséw z akcji.
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Na mocy art. 69a Ustawy o ofercie obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie, ktory
osiagnat lub przekroczyt okreslony prég ogoélnej liczby gloséw w zwigzku z zaj$ciem innego niz czynnosé prawna
zdarzenia prawnego, nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe
prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej i posrednim nabyciem akcji spoiki
publiczne;j.

Z kolei art. 87 ust. 1 Ustawy o ofercie stanowi, ze obowigzki okreslone w szczegdélnosci w art. 69 spoczywaja;

réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku
Z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spétki publicznej,

na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej
liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji facznie przez inne
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, lub inne fundusze
inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmiot,

réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtosow
nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz
tego podmiotu, w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, z ktérych podmiot
ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé¢ prawo gltosu na WZ albo przez osobe
trzecia, z ktérag ten podmiot zawart umowe uprawniajaca do wykonywania prawa gtosu,

réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na WZ zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych
dyspozycji co do sposobu gltosowania,

réwniez facznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spoétki publicznej lub zgodnego gtosowania na WZ lub prowadzenia trwatej polityki
wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé czynnosci powodujgce
powstanie tych obowigzkéw oraz na podmiotach, ktére zawierajg takie porozumienie posiadajac akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw.

Obowigzki okreslone w szczegélnosci w art. 69 Ustawy o ofercie powstajg - na podstawie art. 87 ust. 2 - réwniez
w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w
podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedtug wtasnego uznania.

Akcjonariusz spotki publicznej, czyli w szczegolnosci akcjonariusz Emitenta musi liczyé sie z obowigzkiem
przymusowego zbycia wszystkich posiadanych akcji w przypadku osiagniecia przez jednego akcjonariusza (lub
grupe powigzanych akcjonariuszy) 90% ogolnej liczby gloséw na WZ. Reguluje to art. 82 Ustawy o ofercie
(przymusowy wykup). Zgodnie z nim akcjonariuszowi spoétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspélnie z
podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego z
nim porozumienia, dotyczacego wspolnego nabywania akcji lub glosowania na WZ osiagnat lub przekroczyt 90%
ogolnej liczby gltosow w tej spoéice, przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy
wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup). Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu
nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zgdanie wykupu.

Zgodnie z trescig art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia, nie moga
by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o
ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91 poz. 871 z p6zn. zm.).

3.1.3.2. Ograniczenia swobody obrotu okreslone w przepisach o ochronie konkurencji

Nabywanie i obejmowanie akcji Emitenta, podlega takze ograniczeniom okreslonym w Ustawie o ochronie
konkurencji, ktéra naklada na przedsiebiorce obowigzek zgloszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK), jezeli taczny obrét grup kapitalowych, do ktérych nalezg
przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji przekroczyt w poprzednim roku obrotowym réwnowarto$é
50.000.000 euro na terenie Polski lub 1.000.000.000 euro na $wiecie.

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:
1) potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,

2) przejecia — w szczegoblnosci poprzez nabycie lub objecie akcji - bezposredniej lub posredniej kontroli nad
calym albo czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,
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3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspoélnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Polski rownowarto$¢ 10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji, jezeli przychody ze sprzedazy netto przedsiebiorcy, nad ktérym ma
nastapi¢ przejecie kontroli, ktérego akcje bedg objete albo nabyte, lub z ktérego akcji ma nastgpi¢ wykonywanie
praw, nie przekroczyt w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000
euro.

Nie podlega takze zgtoszeniu zamiar koncentracji polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje
finansowg akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi
przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do
dywidendy, lub wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji. Prezes UOKIK na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzyé¢, w
drodze decyzji, termin, jezeli instytucja ta udowodni, ze odsprzedaz akcji lub udziatéw nie byta w praktyce
mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie prze uptywem roku od dnia ich nabycia.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspolnie taczacy sie przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy
kontrole, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udzial w utworzeniu wspoélnego przedsiebiorcy Ilub
przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach
koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pézniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji. Prezes UOKIiK wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje dokonania
koncentracji. Wydajac zgode Prezes UOKiIK moze w decyzji nalozy¢é na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw
zamierzajacych dokonaé koncentracji okreslone obowigzki lub przyja¢é ich zobowigzanie do spetienia
okreslonych warunkéw.

Obowiagzek zgtoszenia do Komisji Europejskiej koncentracji o ,wymiarze wspélnotowym” zawiera rozporzadzenie
Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw. Koncentracja
posiada wymiar wspolnotowy, jezeli taczny $wiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi
wiecej niz 5 mld EUR; oraz tgczny obrét przypadajgcy na Wspolnote, kazdego z co najmniej dwoch
zainteresowanych przedsiebiorstw, wynosi wiecej niz 250 min euro, chyba, ze kazde z zainteresowanych
przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotdéw przypadajacych na Wspoélnote w
jednym i tym samym panstwie cztonkowskim. Koncentracja, ktéra nie osigga progéw podanych wyzej, posiada
wymiar wspoélnotowy, w przypadku, gdy taczny swiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw
wynosi ponad 2,5 mld euro i w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich
zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min euro i w kazdym z tych panstw tgczny obrot
kazdego z co najmniej dwéch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 25 min euro; oraz tgczny obrét
przypadajacy na Wspdlnote, kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz
100 min euro, chyba, ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracje o wymiarze wspoélnotowym zgtasza sie Komisji przed ich wykonaniem i po zawarciu umowy,
ogtoszeniu publicznej oferty przejecia lub nabyciu kontrolnego pakietu akcji. Zgtoszenia mozna réwniez dokonac,
gdy zainteresowane przedsiebiorstwa przedstawiajg Komisji szczera intencje zawarcia umowy lub, w przypadku
publicznej oferty przejecia, gdy podaty do publicznej wiadomosci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod
warunkiem, ze zamierzona umowa lub oferta doprowadzitaby do koncentracji o wymiarze wspélnotowym.

Koncentracje sg oceniane celem stwierdzenia, czy sg one zgodne czy nie ze wspolnym rynkiem. Dokonujac tej
oceny Komisja uwzglednia:

- potrzebe zachowania i rozwoju skutecznej konkurencji na wspolnym rynku, z punktu widzenia, miedzy innymi,
struktury wszystkich danych rynkéw oraz konkurencji ze strony przedsiebiorstw zlokalizowanych we
Wspélnocie lub poza nig;

- pozycje rynkowg zainteresowanych przedsiebiorstw oraz ich site ekonomiczng i finansowa, mozliwosci
dostepne dla dostawcow i uzytkownikéw, ich dostep do zaopatrzenia lub rynkéw, wszelkie prawne lub inne
bariery wejscia na rynek, trendy podazy i popytu w stosunku do wtasciwych débr i ustug, interesy konsumentow
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posrednich i koficowych oraz rozwdj postepu technicznego i gospodarczego, pod warunkiem, ze dokonuje sie
on z korzyscig dla konsumentdw i nie stanowi przeszkody dla konkurencji.
Koncentracje, ktéra nie przeszkadzataby znaczaco skutecznej konkurencji na wspélnym rynku lub znacznej jego
czesci, w szczegolnosci w wyniku stworzenia lub umocnienia pozycji dominujacej, uznaje sie za zgodng ze
wspolnym rynkiem. Koncentracje, ktdra przeszkadzataby znaczaco skutecznej konkurencji na wspéinym rynku
lub znacznej jego czesci, w szczegdlnosci w wyniku stworzenia lub umocnienia pozycji dominujacej, uznaje sie za
niezgodng ze wspolnym rynkiem.

3.1.4. Obowiagzek $wiadczen dodatkowych akcjonariuszy i  ustanowione
zabezpieczenia

Z Akcjami Serii D nie jest zwigzany jakikolwiek obowigzek swiadczen dodatkowych. Zgodnie z najlepsza wiedzg
Emitenta ani akcje Serii D ani PDA nie stanowig przedmiotu zabezpieczenia. Nie sg tez obcigzone innymi
prawami oséb trzecich.

3.2.  Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych

3.2.1. Organ uprawniony do podj ecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Organem uprawnionym do pojecia decyzji o emisji akcji, ktdra nieodlgcznie zwigzana jest z podwyzszeniem
kapitatu zakladowego spétki akcyjnej jest - w mysl art. 431 §1 KSH - Walne Zgromadzenie.

3.2.2. Daty i formy podj ecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z
przytoczeniem jej tre $ci

3.2.2.1. Akcje Serii C

Podstawg emisji Akcji Serii C jest Uchwaly nr 2/01/2010 NWZ Budostal-5 S.A. z dnia 25 stycznia 2010 roku, o
nastepujacej tresci:

Uchwata Nr 2/01/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmg ,BUDOSTAL-5" Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
z dnia 25 stycznia 2010 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji serii C

Walne Zgromadzenie sp6tki ,BUDOSTAL-5" Spotka Akcyjna, dziatajgc na podstawie art. 431 k.s.h., niniejszym
podwyzsza kapitat zaktadowy o kwote 2.293.720,00 zt (dwa miliony dwiescie dziewiecdziesigt trzy tysigce
siedemset dwadziescia ztotych 00/100), tj. z kwoty 808.280,00 z} (osiemset osiem tysiecy dwiescie osiemdziesiagt
zlotych 00/100) do kwoty 3.102.000,00 zt (trzy miliony sto dwa tysigce ztotych 00/100) poprzez emisje 20.852
(dwudziestu tysiecy osmiuset piecdziesieciu dwdéch) nowych akcji imiennych serii C, o wartosci nominalnej 110,00
zt (sto dziesie¢ ztotych 00/100) kazda, uprzywilejowana co do gtosu w ten sposo6b, Zze na kazdg akcje przypadajgq
dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje te bedg objete za wkiady pieniezne
Cena emisyjna akcji nowej emisji serii C wynosi 110,00 zt. (sto dziesie¢ ztotych).

Jednoczesnie na podstawie art. 433 8 2 k.s.h. wylgcza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spokki i
zobowigzuje sie Zarzad do ztoZenia oferty objecia nowych akcji panom: Robertowi Gubale (19447 [dziewietnascie
tysiecy czterysta czterdziesci siedem akcji] akcji) oraz Markowi Les$niakowi (1405 [jeden tysigc czterysta piec]
akcji). Przyczyny wylgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy opisane zostaty w opinii Zarzgdu
Spoiki ,Budostal-5” SA stanowigcej zatgcznik do niniejszej uchwaty

Umowy o0 objeciu akcji zaoferowanych panom Robertowi Gubale oraz Markowi Les$niakowi zostang zawarte
najp6zniej do dnia 25 (dwudziestego pigtego) lutego 2010.

17



Dokument Informacyjny BUDOSTAL-5 S.A.

Akcje nowej emisji bedg uczestniczyly w dywidendzie poczgwszy od 1 (pierwszego) stycznia 2010 roku.

3.2.2.2. Podziat akcji, zmiany typu i uprzywilejowania akcji

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 11 maja 2010 r. podjeto uchwate nr 8 dotyczaca podziatu akcji
serii A, B i C . Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 9 w sprawie: czesciowej
konwersji akcji imiennych serii A i C na akcje na okaziciela oraz konwersji wszystkich akcji imiennych serii B na
akcje na okaziciela, zmiany uprzywilejowania akcji serii A, B i C, a takze wyrazito zgode Zarzadowi na
wprowadzenie akcji serii C do obrotu w alternatywnym systemie obrotu. Podjete uchwaly majg nastepujace
brzmienie:

Uchwata nr 8
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia BUDOSTAL-5 Spotki Akcyjnej z siedzibg w Krakowie
z dnia 11 maja 2010 roku w sprawie podziatu akcji

§ 1 Podziat warto$ci nominalnej akcji

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenia Spotki Budostal-5 SA postanawia dokonac¢ zmiany dotychczasowej liczby
akcji Spotki w drodze podziatu ich wartosci nominalnej w stosunku 1: 550 w ten sposob, iz dotychczasowg
warto$¢ nominalng akcji w wysokosci 110 (sto dziesiec) ztotych ustala sie na kwote 20 (dwadziescia) groszy
dla kazdej akgciji.

2. W wyniku zmiany warto$ci nominalnej akcji, kazdg z dotychczas wyemitowanych w Spétce akcji serii A, B, C o
dotychczasowej warto$ci nominalnej po 110 ztotych wymienia sie na 550 akcji odpowiednich serii A, B, C o
tozsamych prawach z akcji przed podziatem i o warto$ci nominalnej po 20 groszy kazda akcja.

3. Zmiana warto$ci nominalnej akcji nie stanowi obniZenia kapitatu zaktadowego Spokki.
4. Akcje Spoiki po podziale uczestniczg w dywidendzie w takim zakresie, jak akcje przed podziatem.

5. Zarzad Spotki jest upowazniony przez Walne Zgromadzenie i zobowigzany do podjecia wszystkich czynnosci
niezbednych w celu realizacji niniejszej Uchwaty.

§ 2 Podziat akcji
W zwigzku z podziatem warto$ci nominalnej akcji w sposéb okreslony w § 1 niniejszej uchwaty:

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Budostal-5 S.A. postanawia dokonac podziatu dotychczasowej serii A
w ten sposéb, iz:

a) Akcjom imiennym uprzywilejowanym serii A o numerach od 1 do 4.513 na ktérych ustanowione jest
uprzywilejowanie co do gloséw nadaje sie po podziale numery od 1 do 2.482.150,

b) Akcjom imiennym zwyklym serii A o numerach od 4.514 do 6.400 nadaje sie po podziale numery od
2.482.151 do 3.520.000.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Budostal-5 S.A. postanawia dokonaé podziatu dotychczasowej serii B
w ten sposob, iz:

a) Akcjom imiennym uprzywilejowanym serii B o numerach od 1 do 722 na ktérych ustanowione jest
uprzywilejowanie co do gtoséw nadaje sie numery od 1 do 397.100,

b) Akcjom imiennym zwyktym serii B o numerach od 723 do 948 nadaje sie numery od 397.101 do 521.400.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Budostal-5 S.A. postanawia dokonac¢ podziatu dotychczasowej serii C
w ten sposob, iz akcjom imiennym uprzywilejowanym serii C o numerach od 1 do 20.852 na kt6rych
ustanowione jest uprzywilejowanie co do gloséw nadaje sie numery od 1 do 11.468.600

§ 3 Postanowienia koricowe

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, przy zachowaniu przepiséw Kodeksu Spoétek Handlowych.

Uchwata nr 9
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia BUDOSTAL-5 Spotki Akcyjnej z siedzibg w Krakowie
z dnia 11 maja 2010 roku w sprawie konwersji akcji oraz zmiany uprzywilejowania akcji
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Budostal-5 SA dziatajgc na podstawie art. 334 KSH uchwala co
nastepuje:

§1
Zmienia sie akcje imienne Budostal-5 S.A . w ten sposaéb, Ze :

1. Akcje imienne serii A w liczbie 1.586.200 o numerach od 895.951 do 2.482.150 uprzywilejowane co do gtosow
zostajg zmienione na akcje zwykle na okaziciela.

2. Akcje zwykte imienne serii A w liczbie 1.037.850 o numerach od 2.482.151 do 3.520.000 zostajg zmienione
na akcje zwykte na okaziciela.

3. Akcje imienne serii B w liczbie 397.100 o numerach od 1 do 397.100 uprzywilejowane co do gtoséw zostajg
zmienione na akcje zwykle na okaziciela.

4. Akcje zwykte imienne serii B w liczbie 124.300 o numerach od 397.101 do 521.400 zostajg zmienione na
akcje zwykte na okaziciela.

5. Akcje imienne serii C w liczbie 4.400.000 o numerach od 7.068.601 do 11.468.600 uprzywilejowane co do
glosow zostajg zmienione na akcje zwykle na okaziciela.

§2

Uchwala wchodzi w Zycie z dniem podjecia, przy zachowaniu przepiséw Kodeksu Spoétek Handlowych i pod
warunkiem zarejestrowania podziatu akcji dokonanego Uchwatg nr 8.

3.2.2.3. Akcje Serii D

Emisja Akcji Serii D zostala dokonana na podstawie Uchwaty nr 10 ZWZ BUDOSTAL-5 S.A. z dnia 11 maja
2010 roku, o nastepujacej tresci:

Uchwata nr 10
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia BUDOSTAL-5 Spotki Akcyjnej z siedzibg w Krakowie
z dnia 11 maja 2010 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii D z wytgczeniem prawa poboru
przez dotychczasowych akcjonariuszy i zmiany Statutu

§ 1 Podwyzszenie kapitatu zaktadowego

1. Na podstawie art. 430 § 1, art. 431 8 1 i 2 pkt 1 i 432 8 1 oraz 433 8§ 2 Kodeksu Spétek Handlowych
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Budostal-5 SA postanawia niniejszym o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki wynoszgcego obecnie 3.102.000,00 (stownie: trzy miliony sto dwa tysigce 00/100) zt o
kwote nie wyzszg niz 310.200 (stownie: trzysta dziesiec tysiecy dwiescie 00/100) zt do kwoty nie wyzszej niz
3.412.200 (stownie: trzy miliony czterysta dwanascie tysiecy dwiescie) zt w drodze emisji do 1.551.000
(stownie: jeden milion piec¢set piecdziesieciu jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej
0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy) kazda akcja.

2. Akcje serii D bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku, jaki zostanie przeznaczony do
podziatu za rok obrotowy 2010, to jest od dnia 1 stycznia 2010 roku.

3. Akcje serii D zostang objete w drodze subskrypcji prywatnej poprzez zawarcie umoéw z inwestorami w liczbie
nie przekraczajgcej 99 osdb, ktdrzy obejmg akcje w zamian za wkiady pieniezne.

4. Akcjom serii D nie bedg przyznane szczegdlne uprawnienia.
5. Akcje serii D mogg nie posiadac¢ formy dokumentu.

6. Upowaznia sie Zarzgd Spotki do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D oraz do podjecia dziatar niezbednych
dla celu wykonania niniejszej uchwaly, w szczegdélnosci ustalenia zasad, termindw i trybu subskrypcji oraz
przydziatu Akcji Serii D.
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§ 2 Wytgczenie prawa poboru

1. Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzgdu Budostal-5 SA sporzgdzong w dniu 07 maja 2010 roku zgodnie
z art. 433 § 2 ksh uzasadniajgcg wyltgczenie prawa poboru, Walne Zgromadzenie wytgcza w cato$ci prawo
poboru akc;ji serii D przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom Budostal-5 SA.

2. Uzasadnieniem wylgczenia prawa poboru akcji serii D jest cel emisji akcji serii D, jakim jest pozyskanie
kapitatéw niezbednych dla dziatalnos$ci Spotki oraz wprowadzenie akcji Spotki do obrotu zorganizowanego w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gielde Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

§ 3 Zmiana Statutu
1. Dokonuje sie zmiany Statutu Spotki w ten sposob, ze w 8 6 :
1). Pierwsze zdanie otrzymuje nastepujgce brzmienie:

.Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 3.412.200 (stownie: trzy miliony czterysta dwanascie tysiecy
dwiescie) zt i dzieli sie na "

2). W lit. ¢ koncowg kropke zastepuje sie przecinkiem, a po lit. e dodaje sie lit. f o tresci:

J) do 1.551.000 (jeden milion piecset piecdziesiagt jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda.”

2. Upowaznia sie Zarzgd do dookreslenia kwoty, o ktdérg faktycznie zostanie podwyzszony kapitat zaktadowy.

8§ 4 Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia przy zachowaniu przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych i pod
warunkiem zarejestrowania podziatu akcji dokonanego Uchwatg nr 8.

3.2.2.4. Dematerializacja akcji i ubieganie sie o wprowadzenie ich do obrotu

WZ Emitenta postanowito o ubieganiu sie o wprowadzenie akcji i PDA do obrotu i 0 dokonaniu dematerializacji
papieréw wartosciowych w dniu 11 maja 2010 roku, w formie nastepujacej uchwaty:

Uchwata nr 11
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia BUDOSTAL-5 Spotki Akcyjnej z siedzibg w Krakowie
z dnia 11 maja 2010 roku
w sprawie w sprawie dematerializacji akcji serii C, D i praw do akcji serii D
oraz ubiegania sie o wprowadzenie ich do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Budostal-5 SA, dziatajgc na podstawie art. 12 Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu
oraz spotkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r. Nr 185 poz. 1439) w zwigzku z art. 5 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U nr 183 poz. 1538 z p62zn. zm.) uchwala, co nastepuje:

§ 1 Zgoda Walnego Zgromadzenia
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Budostal-5 SA wyraza zgode na:

1) ubieganie sie o wprowadzenie akcji zwyktych na okaziciela serii C, akcji serii D i praw do akcji serii D do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu (rynek ,NewConnect”) organizowanym w oparciu o przepisy Ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.,

2) dokonanie dematerializacji akcji zwyklych na okaziciela serii C, akcji serii D i praw do akcji serii D w
rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

§ 2 Upowaznienie dla Zarzgdu
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Budostal-5 SA upowaznia Zarzgd Spoétki do:

1) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktére bedg zmierzaly do wprowadzenia akcji zwyklych
na okaziciela serii C, akcji serii D i praw do akcji serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu,
organizowanym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynek ,NewConnect”),
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2) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji
zwyktych na okaziciela serii C, akcji serii D i praw do akcji serii D, w tym w szczegdélnosci do zawarcia z
Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umoéw dotyczagcych rejestracji w depozycie akcji serii C,
D i praw do akc;ji serii D.

8§ 3 Wejscie w zycie

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia..

3.3. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicz g w dywidendzie

Wszystkie akcje Emitenta uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki zostanie przeznaczony
do podzialu za rok obrotowy 2010 to jest od dnia 1 stycznia 2010 roku. Powyzsze oznacza, ze na dzien
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wszystkie akcje Spoitki sg tozsame w prawach do dywidendy.

3.4. Wskazanie praw z instrumentéw finansowych i zasad ich
realizacji

3.4.1. Prawa z akcji

Akcjonariuszom przystuguja w szczegdlnosci nastepujace prawa majatkowe i korporacyjne:

Prawo do dywidendy

Akcjonariusze majg prawo do dywidendy, czyli do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez ZWZ do wyptaty akcjonariuszom. Zysk
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Prawo do dywidendy za dany rok obrotowy powstaje w dniu ustalenia
prawa do dywidendy (zwanym takze dniem dywidendy), okreslonym w uchwale Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia o podziale zysku. Uchwata ZWZ okresla takze dzien wyptaty dywidendy.

Akcje Emitenta nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Prawo do udziatlu w Walnym Zgromadzeniu i prawo gtosu

Na podstawie art. 412 KSH kazdy akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu (WZ) oraz
wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez peinomocnikow.

Zgodnie z art. 412* KSH petnomocnictwo powinno by¢ co do zasady udzielone na pismie pod rygorem
niewaznosci, przy czym petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spéiki publicznej i
wykonywania prawa glosu wymaga udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej. Spotka publiczna jest
obowigzana wskaza¢ akcjonariuszom co najmniej jeden spos6b zawiadamiania przy wykorzystaniu $rodkéw
komunikaciji elektronicznej o udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej.

Art. 412" KSH okresla, ze w ogolnosci cztonek zarzadu i pracownik spétki nie moga by¢ petnomocnikami na
walnym zgromadzeniu, ale zawiera tez przepis szczegoélny stwierdzajacy, ze ograniczenie to nie dotyczy spotki
publicznej. Stanowi takze, ze jezeli pelnomocnikiem na walnym zgromadzeniu spétki publicznej jest cztonek
zarzadu, cztonek rady nadzorczej, likwidator, pracownik spotki publicznej lub czionek organéw lub pracownik
spotki lub spotdzielni zaleznej od tej spotki, petnomocnictwo moze upowazniaé¢ do reprezentacji tylko na jednym
walnym zgromadzeniu. Dodatkowo taki petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi-mocodawcy
okolicznosci wskazujace na istnienie badz mozliwos¢é wystgpienia konfliktu intereséw. Udzielenie dalszego
petnomocnictwa jest wylgczone, a poza tym ten szczegélny petnomocnik ma obowigzek gtosowaé zgodnie z
instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza-mocodawce.

Zgodnie z art. 406" KSH prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby
bedace akcjonariuszami spétki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestraciji
uczestnictwa w WZ). Dzien rejestracji uczestnictwa w WZ jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i
akcji imiennych.
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Na podstawie Art. 406° KSH uprawnieni z akcji imiennych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje
prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w WZ spotki publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu
rejestracji uczestnictwa w WZ.

Art. 406> KSH stanowi, ze akcjonariusz spotki publicznej posiadajacy zdematerializowane akcje zapisane na
rachunku papierow wartosciowych zamierzajacy uczestniczyé w WZ zwraca sie do podmiotu prowadzacego
rachunek papieréw warto$ciowych z zgdaniem wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w
WZ. Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w tresci zaswiadczenia powinna
zostaé wskazana cze$é lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku papieréw wartosciowych. Zadanie
takie mozna zgtosi¢ nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu WZ i nie pozniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w WZ. Wykaz uprawnionych ze zdematerializowanych akcji na
okaziciela do uczestnictwa w WZ spéiki publicznej sporzadza KDPW i przekazuje spéice nie pdzniej niz na
tydzien przed datg WZ.

Kazdej akcji zwyktej Emitenta przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu (akcje te nie sg uprzywilejowane
co do gtosu). Akcje Serii D takze beda akcjami zwyktymi.

Kazdej akcji uprzywilejowanej Spétki przystugujg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

Przepis art. 413 KSH, zgodnie z ktérym akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako
petnomocnik innej osoby gtosowaé przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec spéiki z
jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spotki oraz sporu
pomiedzy nim a spotkg nie ma zastosowania do spoétki publicznej w zakresie wykonywania gtosu jako
petnomocnik przez akcjonariusza w sprawach dotyczacych jego osoby. Akcjonariusz bedacy petnomocnikiem ma
obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi-mocodawcy okolicznosci wskazujgce na istnienie badz mozliwosé
wystgpienia konfliktu intereséw. Udzielenie dalszego petnomocnictwa jest wytaczone, a dodatkowo akcjonariusz-
petnomocnik ma obowigzek gtosowac zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza-mocodawce.

W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na
rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw
wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

W zwigzku z prawem do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Emitenta akcjonariusz ma prawo do:

- zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powotania
Rady Nadzorczej (art. 385 § 3 KSH) - na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng piatg
czes¢ kapitatu zaktadowego wybor Rady Nadzorczej powinien by¢é dokonany przez najblizsze WZ w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami;

- zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta najpézniej na 15 dni przed ZWZ (art.
395 § 4 KSH);

- zwolania NWZ i wyznaczenia przewodniczacego tego zgromadzenia. Prawo przystuguje akcjonariuszom
reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w spotce (art.
399 § 3 KSH);

- zadania zwotania NWZ i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku jego obrad. Prawo to przystuguje
akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego (art. 400 KSH) - jezeli zas w terminie
dwoch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi nie zostanie zwotane WZ, sad rejestrowy moze
upowazni¢ do zwotania WZ akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem;

- zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego WZ. Prawo to przystuguje
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/20 kapitalu zakladowego (art. 401 § 1 KSH). Zadanie w
przypadku spétki publicznej powinno zostaé zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej niz na 21 przed wyznaczonym
terminem WZ;

- zglaszania (przez akcjonariuszy spoétek publicznych) projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad WZ lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spétka ma obowigzek
niezwtocznego ogtaszania takich projektow uchwat na swej stronie internetowej (art. 401 § 4 KSH);

- zgtaszania przez kazdego akcjonariusza podczas WZ projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad (art. 401 § 5 KSH);

22



Dokument Informacyjny BUDOSTAL-5 S.A.

- przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w WZ oraz zgdania odpisu listy za zwrotem
kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH);

- zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie jednego tygodnia przed
WZ (art. 407 § 2 KSH);

zadania tajnego gtosowania (art. 420 par. 2 KSH);
- przegladania ksiegi protokotéw WZ i zadania wydania odpiséw uchwat (art. 421 par. 3 KSH);

- zaskarzenia uchwat Walnego Zgromadzenia, w przypadku jesli podjeta uchwata jest sprzeczna ze Statutem
badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spéiki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza. Uchwata
taka moze byé na mocy art. 422 KSH zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spoétce powddztwa o
uchylenie uchwaly. Prawo do wytoczenia powodztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje
akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu,
akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w WZ oraz akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni
na WZ - jedynie w przypadku wadliwego zwotania WZ lub tez powziecia uchwaly w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad;

- wytoczenia przeciwko spoétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty WZ sprzecznej z ustawg, na
podstawie art. 425 §1 KSH. Zgodnie z § 3 tego artykutu powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty WZ
spoiki publicznej powinno byé wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz
w terminie roku od dnia powziecia uchwaty, przy czym (na mocy § 4) uptyw termindéw okreslonych w § 3 nie
wylacza mozliwosci podniesienia zarzutu niewaznosci uchwaty;

- prawo do udzielenia przez Zarzad Spoiki informacji dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad WZ (art.
428 § 1-3 KSH). Zarzad jest zobowigzany udzieli¢ akcjonariuszowi zadanych informacji, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Zarzad powinien jednak odméwi¢ udzielenia
informacji w przypadku, gdy mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spétce albo spéice z nig powigzanej, albo spoétce lub
spotdzielni zaleznej, w szczegolnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa albo w przypadku gdy udzielenie informacji mogtoby narazi¢ cztonka Zarzadu na poniesienie
odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub administracyjnej. W uzasadnionych przypadkach Zarzad moze
udzieli¢ informacji na pisémie nie pozniej niz w terminie dwu tygodni od dnia zakonczenia WZ;

- prawo do ziozenia wniosku do sadu rejestrowego 0 zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji w
przypadku gdy odméwiono mu ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad WZ (art. 429 KSH).

Prawo poboru w ofertach subskrypcji papieré6w wartosciowych tej samej klasy

Zgodnie z KSH akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych akcji (prawo poboru). Przy zachowaniu wymogow, o ktérych mowa w art. 433 KSH akcjonariusz
moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spétki mocg uchwaly WZ podjetej
wiekszoscig co najmniej czterech pigtych gloséw. Przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5
gloséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatlu zakladowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢
objete w calosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy
uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym
stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji. Pozbawienie akcjonariuszy prawa
poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostalo to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia. Zarzad przedstawia WZ pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz
proponowang cene emisyjng akcji badz sposob jej ustalenia.

Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

Zgodnie z art. 474 KSH akcjonariuszom przystuguje prawo do udzialu w majatku Spotki pozostatym po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji. Majatek ten dzieli sie miedzy
akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy. Statut Spétki nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.
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3.4.2. Prawa z Praw do Akcji (PDA)

Prawa do Akcji Serii D (PDA) to papiery wartosciowe w rozumieniu art. 3 p.1 lit. a Ustawy o obrocie. PDA bedq
przyznane subskrybentom Akcji Serii D, ktdrym przydzielono Akcje Serii D i zostang zarejestrowane na
rachunkach papieréw wartosciowych ich posiadaczy. Jedynym prawem z tych papieréw wartosciowych jest prawo
do otrzymania Akcji Serii D. Po zarejestrowaniu przez sad podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitenta w
drodze emisji Akcji Serii D posiadacze PDA otrzymajg Akcje Serii D w liczbie rownej ilosci PDA zapisanych na ich
rachunkach papieréw warto$ciowych.

3.5. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do
wyptaty dywidendy w przyszio sci
Decyzje 0 przeznaczeniu zysku podejmuje corocznie Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Zarzad Emitenta w

okresie najblizszych 2 lat bedzie wnioskowat o pozostawienie w Spéice i nie przeznaczaniu na wyptate
dywidendy.

Akcje Emitenta nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

3.6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwi  gzanych z

posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi obj etymi
dokumentem informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika
podatku

3.6.1. Opodatkowanie dochodow z dywidendy uzyskiwan  ych przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0s6b fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (Ustawa

pdof):
1) podstawa opodatkowania jest caty przychéd otrzymany z tytutu dywidendy,

2) przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27
ustawy pdof,

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19%,

4) ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, czyli podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

3.6.2. Opodatkowanie dochoddéw z dywidendy uzyskiwan  ych przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych w
Ustawie pdop:

1) podstawe opodatkowania stanowi caly przychéd z tytutu dywidendy,
2) podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu,

3) kwote podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy odlicza sie od kwoty podatku, obliczonego
zgodnie z art. 19 ustawy,

4) od podatku dochodowego zwolnione sg spotki wchodzace w sktad podatkowej grupy kapitatowej, uzyskujace
dochody od spoétek tworzacych te grupe,

5) platnikiem podatku jest spotka wyplacajgca dywidende, ktéra potraca kwote zryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika
urzedu skarbowego.
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3.6.3. Opodatkowanie dochodow 0s0b fizycznych ze zb  ycia akcji

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd ze zbycia akcji. Platnikiem tego podatku jest sam podatnik (nie jest to
podatek potrgcany u zrédta).

Zgodnie z art. 30 b ust. 1 Ustawy pdof, dochody uzyskane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z odptatnego
zbycia papieréw warto$ciowych podlegaja podatkowi dochodowemu w wysokos$ci 19% od uzyskanego dochodu.
Dochodem, o ktéorym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy pdof, jest roznica miedzy sumag przychodéw uzyskanych z
tytutu odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych a okreslonymi przez ustawe kosztami uzyskania przychodéw.

Po zakonczeniu roku podatkowego dochody ze zbycia akcji uzyskane w roku podatkowym podatnik jest
obowigzany wykaza¢ w zeznaniu podatkowym, o ktdrym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy pdof i na tej
podstawie obliczy¢ nalezy podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy pdof).

Wymienione powyzej przepisy dotycza takze zbywania praw do akcji (PDA).

W przypadku dochodéw uzyskiwanych przez osoby zagraniczne nalezy mie¢ dodatkowo na uwadze
postanowienia wlasciwych uméw w sprawie unikania podwojnego opodatkowania. Zgodnie z art. 30b ust. 3
Ustawy pdof zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z umow zapobiegajacych podwdéjnemu
opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem posiadania przez podatnika
certyfikatu rezydencji, wydanego przez wtasciwy organ administracji podatkowej.

Powyzsze informacje nie dotyczg przypadkoéw, gdy odptatne zbycie papieréow warto$ciowych oraz realizacja praw
z nich wynikajacych nastepuje w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;.

3.6.4. Opodatkowanie dochodow osob prawnych ze zbyc  ia akciji

Zgodnie z Ustawa pdop przedmiotem opodatkowania jest takze dochdd ze zbycia akcji stanowigcy réznice
pomiedzy przychodem a kosztami jego uzyskania. Ptatnikiem tego podatku jest sam podatnik (nie jest to podatek
potrgcany u zrédta). Dochod uzyskany ze zbycia akcji taczy sie z pozostaltymi dochodami i podlega
opodatkowaniu na zasadach ogolnych. Wymienione powyzej przepisy dotyczg takze zbywania PDA.

3.6.5. Podatek od czynno $ci cywilnoprawnych (pcc)

Sprzedaz papierow wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych na mocy
ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2007 Nr 68
poz. 450 z p6zn. zm.). Stawka podatku, okreslona w art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b wynosi 1% od wartosci transakciji.

W mysl art. 9 pkt 9 sprzedaz praw majgtkowych, bedacych instrumentami finansowymi:

- firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

- dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
- dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

- dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne,
jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

stanowig czynnosci cywilnoprawne zwolnione z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Dodatkowo, na podstawie art. 2 pkt 4, opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg
czynnosci prawne, jezeli przynamniej jedna ze stron z tytulu dokonywania tej czynnosci na podstawie odrebnych
przepisow jest:

- opodatkowana podatkiem od towaréw i ustug lub

- zwolniona od tego podatku, z wyjatkiem - miedzy innymi - uméw sprzedazy udziatéw i akcji w spétkach
handlowych.
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4. DANE O EMITENCIE

4.1. Podstawowe informacje

nazwa (firma) : BUDOSTAL-5 Spotka Akcyjna (nazwa skrécona:
BUDOSTAL-5 S.A))

forma prawna : spoétka akcyjna

kraj siedziby : Polska

siedziba : Krakow

adres : ul. Na Zateczu 1, 31-587 Krakow

telefon : 12 683 83 00

faks : 12 683 83 30

adres poczty elektronicznej : biuro@budostal-5.com.pl

adres gtéwnej strony internetowe;j : www.budostal-5.pl

identyfikator wedtug wlasciwej klasyfikacji statystycznej: REGON 350145055

numer wedtug wlasciwej identyfikacji podatkowe;j : NIP 678-00-26-313

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, je  zeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony.

4.3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostat
utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczegdllnosci na podstawie Kodeksu Spétek
Handlowych i innych wtasciwych przepisow.

4.4. Wskazanie s adu, ktory wydat postanowienie o wpisie do
wilasciwego rejestru, a w przypadku gdy Emitent jest
podmiotem, ktorego utworzenie wymagato uzyskania
zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem
organu, ktéry je wydat

Emitent zostat zarejestrowany w dniu 2 grudnia 2002 roku w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy Krakéw-Srédmiescie w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 00000130378.

Utworzenie Emitenta nie wymagato uzyskania zezwolenia jakiegokolwiek organu.
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4.5.  Krotki opis historii Emitenta

Historia powstania i rozw0j przedsiebiorstwa siega lat 50-tych XX wieku. Powstanie firmy powigzane byto scisle
z rozpoczeciem budowy kombinatu metalurgicznego im. Lenina w Krakowie (od 1990 roku Huta im. Tadeusza
Sendzimira pézniej Mittal Steel ).

Budowe te powierzono Przedsigbiorstwu ,BETON-STAL” w Warszawie, ktére w 1949 roku utworzyto Oddziat 4 i 6
Inzynieryjny z siedzibg na ul. Przemyskiej w Krakowie. Oddzialy te rozpoczety budowe zaktadu metalurgicznego
dziatajagc w strukturach powotanego w 1950 roku Zjednoczenia Przemystowego Budowy Nowej Huty. W latach
poézniejszych Zjednoczenie przemianowano na Przedsiebiorstwo Przemystowe Budowy Huty im. Lenina,
a Oddzialy Inzynieryjne nr 4 i 6 przyjelty nazwe Zarzadu Budowlanego nr 1. Pierwszy okres samodzielnego
funkcjonowania to:

ZARZAD BUDOWLANY NR 1 i ZARZAD NR 1 ROBOT KOLEJOWYCH (1950 - 1955)

Zarzad Budowlany Nr 1 przechodzac do Zjednoczenia miat w swym dorobku wybudowanie odcinka linii kolejowej
Batowice-Ruszcza. Prowadzit roboty kolejowe na terenie Luboczy i Wadowa, roboty przy budowie mostow,
wiaduktoéw i przepustéw na gtéwnym placu budowy oraz na jego obrzezach. Od marca 1953 roku przyjmuje
nazwe Zarzad Nr 1 Robét Kolejowych. Byta to zmiana jakosciowa, gdyz temu Zarzgdowi przyznano wowczas
uprawnienia do petnego wewnetrznego rozrachunku gospodarczego. Zarzad prowadzit roboty zwigzane z
budowa portu na Wisle w Kujawach oraz linie kolejowa, ktéra miata potgczyé Hute im. Lenina z portem. Ponadto
wykonywat zadania w ramach budowy stacji rozrzadowej w Ruszczy oraz tory przysziego Kombinatu. Buduje
réwniez drogi dojazdowe do gtéwnego placu budowy na ktérym wznoszono obiekty Huty im. Lenina.

Przedsiebiorstwo wprowadzito wéwczas do powszechnego stosowania elementy prefabrykowane do budowy
toréw, co w poréwnaniu z tradycyjnymi metodami wykonawstwa byto duzym osiggnieciem w zakresie postepu
technicznego.

W 1955 r. Zarzad Nr 1 Robét Kolejowych przejmuje zatoge oraz wszystkie roboty wykonywane dotychczas przez
Zjednoczenie Rob6t Wodno - Inzynieryjnych oraz Przedsiebiorstwo Robdt Drogowych w ten sposob powstat
Zarzad Robot Inzynieryjnych.

ZARZAD ROBOT INZYNIERYJINYCH (1955 — 1973)

W 1955 roku Zarzad Rob6t Inzynieryjnych prowadzi roboty w rejonach nowo uruchamianych obiektow
i komplekséw Huty tj. Walcowni Ciagtej Blach, Koksowni oraz Aglomerowni. Ponadto przystepuje do budowy linii
tramwajowej nr 15. Ponadto rozpoczeto roboty na terenie Czatkowic, gdzie dla potrzeb Kopalni Dolomitu,
wybudowano kilkukilometrowa bocznice kolejowa, tory kolejki wyciggowej, drogi dojazdowe oraz przeprowadzono
regulacje potoku Krzeczéwka.

W latach kolejnych przedsiebiorstwo realizuje przebudowe ulicy Wielickiej, budowe odcinka linii tramwajowe;j
do stacji Krakéw-Plaszow, roboty wodno-kanalizacyjne, drogowe i kolejowe w Tychach, Brzesku-Okocimiu,
Wadowicach i Limanowej. W roku 1959 Zarzad Robot Inzynieryjnych otrzymat wyréznienie Ministra Budownictwa
i Przemystu Materialtdw Budowlanych za przebudowe catego uktadu torowego w Hucie im. Lenina. Byto to
przedsiewziecie niezwykle trudne pod wzgledem technicznym. Wymagato bowiem wykonania robot
inwestycyjnych zwigzanych z przebudowsg istniejacych uktadéw torowych w czasie ciagtego ruchu taboru
kolejowego obstugujacego inne kompleksy hutnicze.

Inne wazniejsze prace realizowane w tym okresie to:

¢ budowa linii tramwajowej w Krakowie ul. Modrzewskiego (obecnie Lubomirskiego) w Al. Pokoju i do os. Ztotej
Jesieni w Nowej Hucie.

¢ przebudowa toréw kolejowych na Dworcu Gltéwnym w Krakowie,
e budowa stadion KS ,WANDA”",

* budowa lodowiska KS ,HUTNIK”. L

¢ budowa linii tramwajowg w ul. Kocmyrzowskiej,

« roboty wodno-kanalizacyjne dla Miasteczka Studenckiego w Krakowie,
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Zarzad Robét Inzynieryjnych wchodzi ze swojg dziatalnoscig w inne regiony kraju. Rozpoczyna budowe nowych
uktadéw torowych w ramach modernizacji Huty Zawiercie, wykonuje roboty drogowe na terenie Katowic,
Zawiercia, Zgbkowic, Bochni i Kroscienka. W latach 1955 — 1973 zrealizowano réwniez:

e Zaktad Przetworstwa Hutniczego w Bochni,

« rozbudowe Huty w Ostrowcu Swietokrzyskim,

« roboty remontowe dla zaktadéw Telpod.

Rok 1972 zapisat sie w dziejach Zarzadu Robét Inzynieryjnych waznym wydarzeniem. 25 kwietnia tego roku
pracownicy Zarzadu rozpoczeli roboty przy budowie Huty Katowice.

PRZEDSIEBIORSTWO ROBOT INZYNIERYINYCH ,,BUDOSTAL"” (1973 — 1978)

Zarzadzeniem nr 56/Or Ministra Budownictwa i Przemystu Materiatdw Budowlanych z dnia 28 marca 1973 roku
przeksztatlcono Zarzad Robét Inzynieryjnych w Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych ,BUDOSTAL”, wchodzace
w sklad Zjednoczenia Budownictwa Przemystowego ,BUDOSTAL”. Stworzone w zwigzku z tg decyzjg nowe
warunki dziatania dawnego Zarzadu Rob6t Inzynieryjnych pozwolity w petni rozwingé moce produkcyjne,
wzbogaci¢ o nowe elementy wspétprace z innymi jednostkami gospodarczymi oraz inwestorami.

Zasadnicze place budéw bedace terenem dziatania przedsiebiorstwa, to tereny budowy Huty Katowice, Huty
Ostrowiec i Huta im. Lenina. Kontynuowano oczywiscie inwestycje komunalne. Do tych ostatnich nalezy zaliczy¢
budowe linii tramwajowej do Mistrzejowic, oraz przebudowe ul. Zakopianskiej w Krakowie. W tym okresie
przedsiebiorstwo zatrudniato 1003 pracownikow.

Ponadto w latach 1973 — 1978 zrealizowano nastepujace gtéwne zadania:
¢ linie tramwajowa w ul. Piasta Kolodzieja w Krakowie,

¢ linie tramwajowa w ul. Ujastek w Krakowie,

« rozbudowa Elektrocieptownia teg,

« roboty drogowe lotniska w Czyzykach w Krakowie,

« rozbudowa Szpitala im. St. Zeromskiego w Krakowie,

¢ budowa Instytutu Onkologii w Krakowie,

¢ budowa Ronda Czyzynskiego w Krakowie,

+ remonty i modernizacja hut : im. Lenina, Katowice, Zawiercie, Ostrowiec Swigtokrzyski.

PRZEDSIEBIORSTWO ROBOT INZYNIERYIJNYCH ,BUDOSTAL-5" (1978 - 1993)

12 pazdziernika 1978 roku przedsiebiorstwo przyjmuje nazwe Przedsiebiorstwo Rob6t Inzynieryjnych
.BUDOSTAL-5" w Krakowie. Przystepuje wéwczas do budowy zaplecza technicznego przy ul. Na Zateczu 1,
stanowigcego obecnie siedzibe Spotki. Najwiekszym zleceniodawcg w tym okresie byta Huta im. Lenina (HTS)
gdzie w latach osiemdziesiatych i poczatku dziewieédziesiatych warto$¢ wykonywanych rob6t generowata ok.
40% dochodu firmy. Najwieksze zrealizowane obiekty w zakresie robo6t inzynieryjnych dla HTS to:

» Oddziat Przerobu Zuzli Stalowych,
« Blok Tlenowy,

« Bateria Wielkokomorowa,

e Tasma Spiekalnicza,

e Skiadowisko popiotu i szlamu,

« Remonty toréw i rozjazdow,

¢ Remonty drdg.

W 1979 roku przedsiebiorstwo rozpoczyna wykonawstwo robét na budowach eksportowych.: w Iraku, NRD,
Czechostowaciji, ZSRR, oraz Libii. Wcigz kontynuuje inwestycje i remonty u innych dotychczasowych inwestoréw.

Zmiany systemowe na przetomie lat osiemdziesigtych i dziewiec¢dziesiagtych stworzyty mozliwosci przeksztatcen
wlasnosciowych firmy. Powotano woéwczas ,Fundacje Na Rzecz Przeksztalcen Wiasnosciowych” w
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Przedsiebiorstwie Robot Inzynieryjnych ,BUDOSTAL-5" pod kierownictwem Andrzeja Gibaly. Jej celem miato by¢
przeksztalcenie Przedsiebiorstwa Panstwowego w spotke prawa handlowego. Pod koniec 1992 roku podpisano
Akt Notarialny zawigzania Spoétki Akcyjnej ,Budostal-5”. Funkcje pierwszego Prezesa Zarzadu Spoétki Akcyjnej
objat mgr inz. Ryszard Popiela, a funkcje pierwszego Przewodniczgcego Rady Nadzorczej objat Andrzej Gibala.

SPOLKA AKCYINA ,BUDOSTAL-5" od 1993

Budostal-5 Spétka Akcyjna zostata zawigzana 9 grudnia 1992 roku i zarejestrowana w rejestrze handlowym pod
nr H/B4554 w dniu 23 lutego 1993 roku. Zawigzanie spoétki akcyjnej bytlo mozliwe dzieki Zarzadzeniu Nr 55/Or
Ministra Gospodarki Przestrzennej i Budownictwa, ktére postawito ,Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych
Budostal — 5” z dniem 01.12.1993 w stan likwidac;ji.

W dniu 01 marca 1994 roku zostala podpisana umowa pomiedzy Spoéilkg Akcyjng ,BUDOSTAL-5" S.A.
a Ministerstwem Gospodarki Przestrzennej i Budownictwa o odptatne korzystanie z majatku zlikwidowanego
Przedsiebiorstwa. Tego tez dnia nowa Spétka Akcyjna rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng. W latach nastepnych
podstawowg dziatalnos¢ Spotki stanowi produkcja budowlano-montazowa. Profil rob6t obejmowat budowe
i remonty toréw kolejowych, budowe i remont drég i placow z zastosowaniem po raz pierwszy modyfikowanego
asfaltu ,Kariflex”, uzbrojenie terenu w sie¢ wodno — kanalizacyjna, gazowa, c.0., budowe i montaz oczyszczalni
Sciekéw. W okresie tym gtéwnymi zleceniodawcami dla spotki byli:

. Huty im. T. Sendzimira,

. Mostostalu Krakéw S.A.,

. Rafinerii Nafty w Trzebini,

. Cementowni ,Nowa Huta”,

. EC Krakow S.A.

. Rafinerii Nafty w Gorlicach,

. Urzedu Gminy Wawrzenczyce,

. Urzedu Gminy Kocmyrzow,

. Urzedu Gminy Koszyce,

. Urzedu Miasta i Gminy Wieliczka,

. Urzedu Miasta i Gminy Niepotomice,

. Spotdzielni Mieszkaniowej Mistrzejowice,

. CPN Olszanica,

. Spotdzielni Mieszkaniowej ,Ceramik”,

. Hutniczego Przedsiebiorstwa Remontowego w Krakowie,
. Spotdzielni Mieszkaniowej Pracownikéw Oswiaty i Wychowania
. EXBUD Kielce S.A,,

. Zaktad Gospodarki Komunalnej ,Krakow 117,
. Gmina i Miasto Dobczyce,

. Gmina i Miasto Miechoéw,

. Spétka z 0.0. ,Mieszkanie i Dom”,

. Cementownia ,Nowa Huta”.

Od roku 1993 Spotka rozwija sie w spos6b bardzo dynamiczny. Do roku 2001 obroty przedsiebiorstwa
systematycznie rosng przekraczajac poziom 80 min zlotych. W kolejnych dwéch latach w skutek kryzysu
gospodarczego obroty spadajg, by ponownie zaczaé¢ wzrasta¢ od roku 2003. Na przetomie 2006 i 2007 roku
widzgac dobra koniunkture gospodarcza zarzad podjat decyzje o skokowej rozbudowie zdolnosci wytworczych
przedsiebiorstwa. Pozyskane zostaty nowe duze zlecenia, ktore zaskutkowaty w roku 2007 rekordowa sprzedaza
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na poziomie 158 min ztotych. Poziom przychodéw i wynikow zrealizowanych za cztery ostatnie lata przedstawia
ponizsze zestawienie.

Pozycja 2006 2007 2008 2009
Przychody ze sprzedazy 90,5 158,0 139,6 58,2
Wynik netto 3,3 4,8 0,9 - 8,8

W roku 2009 Spoétka zanotowata znaczacy spadek przychodéw ze sprzedazy, ktéry w efekcie doprowadzit do
zrealizowania straty netto na poziomie 8,8 min ziotych. Na duzy spadek przychodéw ze sprzedazy oraz
zrealizowang strate wplyw miato kilka zasadniczych czynnikéw z ktérych najwazniejsze to gwattowne ostabienie
koniunktury gospodarczej, zakonczona ze stratg realizacja zleconego zadania dla CZH S.A. Stawkéw. Ponadto
na strate wplynat zaistnialy i przedtuzajacy sie konflikt z inwestorem Agencja Rozwoju Miasta Krakowa S.A. w
sprawie inwestycji ,Budowa z projektowaniem linii szybkiego tramwaju w istniejacym obiekcie tunelowym
pomiedzy Rondem Mogilskim a ul. Pawig w Krakowie wraz z wykonczeniem tunelu.” (Tunel). Konflikt zakonczyt
sie podpisaniem ugody sadowej w wyniku ktérej Spoétka musiata sie miedzy innymi zrzec z dochodzenia
wynagrodzenia za roboty dodatkowe.

Poziom sprzedazy Spotki w latach 1993 do 2009 oraz trzyletnig warto$é srednig (wartosci po prawej stronie skali)
przedstawia ponizszy wykres.

Wykres 1. Przychody ze sprzedazy Budostal-5. S.A.

Przychody ze sprzedazy Budostal 5 S.A.

180,0 + T 140

160,0 +
+ 120
140,0 +
+ 100
120,0 +

100,0 T 80

80,0 + 1 60

60,0 +
+ 40

40,0 +

+ 20
20,0 +

0,0 -

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

4.6. Okreslenie rodzajow i warto $ci kapitatdow (funduszy) wiasnych
Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 3.102.000 zt i jest w petni
optacony.

Zgodnie z art. 396 § 1 KSH w Spéice nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktdrego przelewa sie co najmniej 8%
zysku za kazdy rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zakladowego. Na
dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zapasowy Emitenta wynosi 1.162.668,20 zi.

Kapitaly rezerwowe Emitenta na koniec roku obrotowego 2009 wynoszg tacznie 10.719.981 zi. Zgodnie z § 27
ust. 1 pkt 12 Statutu Emitenta decydowanie o utworzeniu i przeznaczeniu kapitaldw rezerwowych nalezy do
kompetencji Walnego Zgromadzenia. Na kapitaty rezerwowe sktadajg sie dotychczasowe odpisy z zyskéw lat
ubiegtych zgodnie z decyzjami Walnego Zgromadzenia.
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W pasywach bilansu na koniec roku obrotowego 2009 poszczegolne pozycje kapitatdw Emitenta przedstawiaty
sie nastepujaco:

KAPITAL WEASNY 3.913.035 zt
Kapitat zaktadowy 808.280 zt
Kapitat zapasowy 1.162.668 zt
Kapitaly rezerwowe 10.719.981 z

Zysk z lat ubiegtych -

Strata netto roku obrotowego —8.822.258 zt

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zakladowy Emitenta wynosi 3.102.000 zt i dzieli sie na
15.510.000 akciji serii A, B i C o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

4.7. Informacje o nieoptaconejcz esci kapitatu zakladowego

Kapitat zakladowy Emitenta jest optacony w petnej wysokosci.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego
w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnie n z obligacji
zamiennych lub z obligacji daj acych pierwsze nstwo do obj ecia
w przyszto sci nowych emisji akcji

Spotka nie emitowata obligacji zamiennych ani obligaciji z prawem pierwszenstwa do objecia akcji nowych emis;ji.
Emitent nie dokonywat warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

4.9. Wskazanie liczby akcji i warto $ci kapitatu zaktadowego, o ktore
- na podstawie Statutu przewiduj gcego upowa znienie zarz gdu
do podwy zszenia kapitatu zakladowego, w granicach kapitatu
docelowego - mo ze byé podwy zszony kapitat zaktadowy, jak
rownie z liczby akcji i warto $ci kapitatu zaktadowego, o ktore w
terminie  wa znosci Dokumentu Informacyjnego mo ze byé
jeszcze podwy zszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Statut Emitenta nie zawiera upowaznienia Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

W dniu 11 maja 2010 roku ZWZ Emitenta podjeto Uchwale nr 12 w sprawie zmiany Statutu przewidujacej
upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego. Na mocy
uchwaly w Statucie zostanie dodany § 7a, zgodnie z ktorym wysokos¢ kapitatlu docelowego wyniesie
2.326.500,00 zt. W granicach kapitatu docelowego Zarzad Spotki bedzie upowazniony, przez okres do dnia
10 maja 2013 r. do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitalu docelowego. Zarzad Spétki bedzie
upowazniony do zawierania uméw o rejestracje akcji w depozycie i do ubiegania sie o wprowadzenie akciji
wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Petna tres¢ Uchwaly nr 12 z dnia 11 maja 2010 r. zawarta jest w pkt 2 Zalgcznika 2 do Dokumentu
Informacyjnego.
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4.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentow finansowy ch salub
byly notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane
w zwigzku z nimi kwity depozytowe
Zadne instrumenty finansowe Emitenta nie byly i nie sq notowane na zorganizowanych rynkach instrumentow
finansowych.

W zwigzku z instrumentami finansowymi Spétki nie byly nigdy wystawiane kwity depozytowe.

4.11. Podstawowe informacje na temat powi gzan organizacyjnych
lub kapitatowych Emitenta, maj acych istotny wplyw na jego
dziatalno $§¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitatlowej, z podaniem w stosunku do ka zdej z nich co
najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu
dziatalno $ci i udziatlu Emitenta w kapitale zakladowym i ogolnej
liczbie gtosow

4.11.1. Informacje o podmiocie dominuj gcym wobec Emitenta

Podmiotem dominujagcym wobec Emitenta jest Pan Robert Gubala, posiadajgcy 6.527.950 akcji
uprzywilejowanych oraz 5.767.300 akcji zwyklych. Posiadane akcje stanowig 79,27% kapitatu zakladowego i
jednoczes$nie uprawniajg do wykonywania 80,19% gtosow na WZ.

4.11.2. Informacja o podmiotach zale znych od Emitenta

Emitent nie posiada zadnych pomiotéw zaleznych.

4.11.3. Informacje o powi gzaniach maj atkowych, organizacyjnych i personalnych
pomi edzy Emitentem a osobami wchodz gcymi w sktad organéw Emitenta lub
gtéwnymi akcjonariuszami

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego osoby wchodzace w sktad organéw Emitenta posiadaja:

Pan Marek Lesniak — Prezes Zarzadu Spotki posiada 540.650 sztuk akcji uprzywilejowanych oraz 77.000 akcji
zwyklych. Posiadane akcje stanowig 3,98% kapitatu zaktadowego i jednoczes$nie uprawniajg do 4,93% gloséw na
WZ. Pan Marek Lesniak jest rownoczesnie Wiceprzewodniczacym Rady Nadzorczej Capital Partners S.A. —
podmiotu dominujgcego (jedynego akcjonariusza) Autoryzowanego Doradcy.

Pan Robert Gubata — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki posiada 6.527.950 akcji uprzywilejowanych
oraz 5.767.300 akcji zwyklych. Posiadane akcje stanowig 79,27% kapitalu zakladowego i jednoczesnie
uprawniajg do wykonywania 80,19% gloséw na WZ, co sprawia, ze Pan Robert Gubala jest réwnoczesnie
gtébwnym akcjonariuszem Emitenta i jego podmiotem dominujgcym.

Pani Paula Gibata — Cztonek Rady Nadzorczej posiada 55.000 akcji zwyktych. Posiadane akcje stanowig 0,35%
kapitatu zaktadowego i jednoczesnie uprawniajg do 0,23% gtoséw na WZ.

Oprocz wskazanych powyzej brak innych powigzan majatkowych, organizacyjnych i personalnych pomiedzy
Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organéw Emitenta lub gtéwnymi akcjonariuszami,
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4.11.4. Informacje o powi gzaniach maj gtkowych, organizacyjnych i personalnych
pomi edzy Emitentem a osobami wchodz gcymi w sktad organéw Emitenta lub
glbwnymi akcjonariuszami a Autoryzowanym Doradc a Ilub osobami
wchodz gcymi w skfad jego organow

Pan Marek Lesniak sprawuje funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Capital Partners S.A. to jest
podmiotu dominujagcego w stosunku do Domu Maklerskiego Capital Partners S.A., petnigcego funkcje
Autoryzowanego Doradcy Emitenta.

Oprocz wskazanego powyzej brak innych powigzan majgtkowych, organizacyjnych i personalnych pomiedzy
Emitentem (lub osobami wchodzacymi w sktad organéw Emitenta i gtéwnymi akcjonariuszami) a Autoryzowanym
Doradca (lub osobami wchodzacymi w sktad jego organéw).

4.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towara ch
lub ustugach, wraz z ich okre s$leniem warto sciowym i
ilosciowym oraz udzialem poszczegoélnych grup produktow,
towarow i ustug albo, je zeli jest to istotne, poszczegodinych
produktow, towaréw i ustug w przychodach ze sprzeda zy
ogétem dla grupy kapitatowej i Emitenta, w podziale na
segmenty dziatalno sci

4.12.1. Opis dziatalno $ci Emitenta

Emitent jest przedsiebiorstwem z dlugoletnim stazem prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczg w branzy
inzynieryjno-budowlanej. Do podstawowego zakresu jego dziatalnosci nalezy budowa drég wraz z obiektami
inzynieryjnymi takimi jak mosty, sieci kanalizacyjne czy oczyszczalnie $ciek6w oraz budowa torowisk.
Przedsiebiorstwo dziata gldwnie na terenie wojewddztwa matopolskiego. Realizuje jednak réwniez zadania w
innych czesciach kraju. Dla przyktadu aktualnie realizowane jest zadanie dla Budimex S.A. Budowa Drogowej
Trasy Srednicowej "Zachéd" - odcinki Z1, Z2 w Zabrzu, a w roku 2007 zrealizowano zadanie ,Modernizacja
torowiska tramwajowego i platform przystankowych w ramach projektu "Modernizacja trasy tramwajowej w
Alejach Jerozolimskich odcinek petla Banacha - petla Goctawek" — Warszawa.

W swojej historii Spotka zrealizowata wiele duzych i trudnych technologicznie zadan inwestycyjnych.

Najwazniejsze i najwieksze zadania realizowane w ciggu kilku ostatnich lat to:

Prace drogowo-mostowe

- Budowa trasy (obwodnicy) pétnocno - zachodniej miasta Bochni, 2009 rok,

- Przebudowa drogi krajowej nr 75 na odcinku Szaréw - Targowisko od km 13+350 do km 15+241, 2009 rok,

- Budowa estakady w ciggu ulic Lublanska - Bora Komorowskiego (nad Rondem Polsadu) w Krakowie, 2007 rok,

- Przebudowa wiaduktu kolejowego w Staniatkach w ciggu drogi wojewodzkiej nr 964 w Krakowie, 2007 rok,

- Modernizacja drogi wojewodzkiej nr 773 Sieniczno - Wesota cz.1. Odcinki km: 18+800 do 20+350, 20+700 do
29+320i 30+775 do 34+800, 2006 rok.

Prace torowe

- Budowa z projektowaniem linii szybkiego tramwaju w istniejgcym obiekcie tunelowym pomiedzy Rondem
Mogilskim a ul. Pawig w Krakowie wraz z wykonczeniem tunelu, 2009 rok,
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- Przebudowa linii tramwajowej od petli Kamienna do petli Krowodrza Gérka i przystosowanie do parametréw
Krakowskiego Szybkiego Tramwaju wraz z budowg dworca autobusowego przy petli tramwajowej Krowodrza
Gorka, 2007 rok,

Prace energetyczne
- Budowa sieci energetycznej w m. Zakopane, ul. Pardatowka, 2010 rok,

- Budowa dwutorowej linii kablowej 110 kV z GPZ Kotlarska do GPZ Centrum w Krakowie, 2006 rok

Inne specjalistyczne prace budowlane

- Projektowanie i budowa plyty kontenerowej wraz z infrastrukturg techniczng na potrzeby CZH S.A. Oddziat
Euroterminal w Stawkowie, 2009 rok,

- Przebudowa Matego Rynku w Krakowie, oraz ulic: Mikotajskiej i Siennej, 2007 rok,

- Odbudowa przedwojennego Obserwatorium Astronomicznego Miasteczko Gwiezdne Lubomir, 2007 rok,

Przedstawione powyzej zadania $wiadczg rowniez o tym, ze Emitent wykonuje gtownie prace dla sektora
publicznego. Wynika to z dwdch faktdw. Po pierwsze ze wzgledu na ryzyka gospodarcze Spotka preferuje jako
partneréw i w konsekwenc;ji ptatnikéw jednostki sektora publicznego i samorzadowego. Z drugiej jednak strony z
uwagi na duza skale dziatalnosci przedsiebiorstwa jest ono zainteresowane w gtdwnej mierze realizacjg duzych
zadan inwestycyjnych gdzie inwestorem zazwyczaj sg jednostki publiczne.

Przedsiebiorstwo moze realizowaé tego typu zadania dzieki zatrudnionej wysokokwalifikowanej kadrze. Jej trzon
stanowi 42 kierownikéw sredniego szczebla nadzorujacych bezposrednio prace oraz 20 os6b dyrekcji Spotki. Sg
to osoby w wiekszosci o bardzo duzym doswiadczeniu zawodowym i posiadajacy wysokie uprawnienia
zawodowe. Na koniec miesigca kwietnia 2010 roku Spéika zatrudniata tacznie 356 pracownikéw.

4.12.2. Podstawowe produkty Emitenta

Roboty torowe

- Budowa nowych uktadéw torowych wraz z przebudowag wezitéw kolejowych i tramwajowych w kazdej
technologii;

- Remonty uktadéw torowych, kolejowych i tramwajowych w petnym zakresie;

- Biezace utrzymanie uktadéw torowych wraz z konserwacjg;

Wykonywanie wszelkiego typu podwieszen torowych.

Roboty drogowe

- Budowa i remonty drég, parkingow, ciggéw pieszych w petnym zakresie wraz z podbudowsg i infrastrukturg
towarzyszaca;

- Budowa nawierzchni z betonowego bruku o dowolnym ksztalcie i kolorze;

- Modernizacja konstrukcji nawierzchni drogowych;

- Wzmacniane nawierzchni drdg, skarp z wykorzystaniem geosyntetykow;

- Wykonawstwo masowych robét ziemnych i wykopéw fundamentowych wysokowydajnym sprzetem;

- Remonty i modernizacje mostéw drogowych i kolejowych w réznych technologiach.

Ekologia, oczyszczalnia sciekow, wysypiska odpadéw

- Budowa oczyszczalni: $Sciekéw, wod opadowych, wéd kopalnianych wraz z infrastrukturg towarzyszaca i
rozruchem technologicznym;

- Budowa wysypisk odpadéw komunalnych i przemystowych z wykorzystaniem geowtékien;

- Rekultywacja terenéw skazonych;
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- Modernizacja i remonty urzgdzen oczyszczajacych Scieki i wody opadowe;

- Montaz urzadzen i instalacji odpylajacych.

Roboty ogdinobudowlane

- Kompleksowa realizacja obiektow budownictwa przemystowego, specjalistycznego, ogdélnego, w kraju i za
granica /projektowanie, nadzér inwestorski, doradztwo techniczne, wykonawstwo/ z uwzglednieniem
najnowszych rozwigzan energooszczednych i ekologicznych;

- Montaz konstrukcji zelbetowej i stalowej;
- Roboty murowe i wykonczeniowe;

- Realizacja zadan "pod klucz".

Roboty elektryczne

- Stacje transformatorowe stacjonarne i napowietrzne, linie kablowe;

Linie kablowe zasilajgce n.n. i oswietlenia ulicznego;

Instalacje elektryczne wnetrzowe w petnym zakresie;
- Instalacje technologiczne i automatyki weztéw cieplnych;

- Instalacje specjalne i automatyka oraz pomiary elektryczne.

Ustugi sprzetowo - transportowe

- Najem i dzierzawa sprzetu budowlanego - koparki, spycharki, tadowarki, dzwigi samochodowe, réwniarki, walce
drogowe, rozscielacze mas asfaltowych, sprezarki, mioty wyburzeniowe itp.

- Naprawy maszyn budowlanych.

- Wynajem $rodkow transportowych do przewozu towarowego:
- samochody dostawcze,

- samochody ciezarowe tad. 8-20 ton,

- zespoty diuzycowe o tad. do 18 ton,

- zespoty niskopodtogowe o fad. do 18 ton,

- cysterny do przewozu paliw ptynnych, asfaltéw cementu.

- Uslugi warsztatowe:

- naprawy pojazdéw mechanicznych,

- wymiana olejéw w silnikach i podzespotach oraz smarowanie,
- wymiana i naprawa ogumienia,

- ustugi zgrzewania rur w technologii PE d 90 - 315 mm.

- Roboty nawierzchniowe:

- wykonanie nawierzchni z mas bitumicznych.

Przychody ze sprzedazy

Wartosci przychodow ze sprzedazy wyszczegoélnionych wyzej grup produktow i ich udziat w przychodach ze
sprzedazy ogétem za 2009 rok przedstawia sie nastepujgco:
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udziat w przychodach

grupa produktow wartos¢ przychodow w tys. zt ze sprzedazy produkiow
Roboty torowe i drogowe 51 302,70 88,68%
Roboty ogéinobudowlane 962,70 1,66%
Roboty elektryczne 3774,40 6,52%
Ustugi sprzetowo-transportowe 833,80 1,44%
Pozostate 981,00 1,70%
razem 57 854,60 100,00%

Odbudowa przychodéw i wynikéw Spotki w dwdch najblizszych latach zrealizowana zostanie gtéwnie w oparciu o
wygrane w 2008 roku dwa przetargi na zadania inwestycyjne:

1. ,Modernizacja drogi wojewddzkiej nr 776 Krakéw — Proszowice — Ostrow — cze$¢ | od km 14+060 do km
18+336 — zaprojektuj i wybuduj”. Prace nad realizacja tego zadania rozpoczety sie w maju biezacego roku.

2. ,Modernizacja drogi wojewddzkiej nr 776 Krakéw — Proszowice — Ostrow — czes$é Il od km 18+336 do km
31+247 oraz od km 33+526 do km 42 + 008 — zaprojektuj i wybudu;j”

taczna wartos¢ prac do realizowania w zakresie tych umoéw to 106 milionéw zitotych. Jednoczesnie Spotka
realizuje obecnie szereg innych zadan w oparciu 0 wczesniej rozstrzygniete przetargi. Najwazniejszymi z tych
zadan, ktorych zakonczenie przewidziano na biezacy rok sa:

1. Umowa z Budimex S.A. - Budowa Drogowej Trasy Srednicowej "Zachdd” - Odcinek Z1, Z2 w Zabrzu.

2. Umowa z GDDKIiA O/Krakéw - Zaprojektowanie i wykonanie robo6t budowlanych zwigzanych z odnowa
nawierzchni drogi krajowej nr 28 na odcinku Swinna Poreba.

Jednostki organizacyjne

Realizowaniem pozyskanych zadan zajmujg sie w Spoice wewnetrzne jednostki organizacyjne:

- KRB - 1 (Kierownictwo Rob6t Budowlanych - 1) wykonuje sieci (CO, kanalizacje, wode), oczyszczalnie
Sciekow, wentylacje i klimatyzacje;

- KRB-2 wykonuje remonty i budowe toréw kolejowych i tramwajowych;
- KRB-3 wykonuje roboty wodno - kanalizacyjne i ogélnobudowlane;

- KRB-4 wykonuje drogi i place, oraz przeprowadza roboty ziemne;

- KRB-5 wykonuje place, chodniki i ulice betonowe, asfaltowe i brukowe;
- ZRE (Zaktad Robét Elektrycznych) wykonuje roboty elektryczne;

- TST (zaktad Sprzetu i Transportu) wykonuje remonty urzadzen mechanicznych i zapewnia potrzebny sprzet
oraz transport;

- ZRN (Zaktad Robot Nawierzchniowych) wykonuje nawierzchnie z asfaltobetonow.

4.12.3. Opis rynku na ktorym dziata Emitent

Otoczenie rynkowe przedsiebiorstwa sprzyja¢ bedzie w najblizszych okresach rozwojowi Spétki. Whrew
obiegowym opiniom oraz niekorzystnemu klimatowi gospodarczemu panujacemu w kraju i na $wiecie od ponad
2 lat rynek krajowy, na ktérym dziatla Spéika jest rynkiem szybko rosngcym. Jak $wiadczg dane statystyczne
ostatnie lata to systematyczny wzrost wydatkdw w kraju pociagajacy za soba w konsekwencji duzy wzrost
produkcji budowlano-montazowej w dziedzinie drég i mostéw. Wielko$¢ wydatkéw na inwestycje w rozwoj
systemu drogowego w Polsce przedstawia ponizszy wykres.
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Wykres 1. Wydatki na produkcje budowlano-montazowg drog i mostéw w Polsce w latach 2000-2009

Produkcja budowlano monta  zowa drég i mostow w latach 2000 - 2009 w mid PLN

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 | pot 2009

Zrédio: Raport PMR"Budownictwo drogowe w Polsce 2009. Prognozy rozwoju na lata 2009-2012", za
www.muratorplus.pl/biznes/raporty-i-prognozy/budownictwo-drogowe-wychodzi-na-prosta 65603.html

Nalezy zwr6ci¢ uwage, ze budowa drog i autostrad w Polsce (czyli obszar podstawowej dziatalnosci Spoiki),
objeta jest priorytetowym programem Rzgdowym ,Program Budowy Drég Krajowych na lata 2008 — 2012”
stanowigcy zatlgcznik do uchwaly 163/2007 Rady Ministréw z 25 wrzesnia 2007 roku. Program ten zaklad
koncentracje wydatkéw na inwestycje drogowe w najblizszych latach. Ponizszy wykres przedstawia pierwotnie
przyjety harmonogram inwestycji w ramach wskazanego programu.

Wykres 2. Planowane wydatki inwestycyjne wedtug ,Programu Budowy Drég Krajowych na lata 2008 — 2012”

Planowane wydatki wedtug Programu na lata 2008 - 2012  w mld PLN

2008 2009 2010 2011 2012

Zrédio: Program budowy drég krajowych na lata 2008-2012
http://www.mi.gov.pl/files/0/3961/PROGRAM Budowy Drog Krajowych.pdf

Jak wynika z powyzszego dokumentu Rzad planowat, ze do konca 2012 roku przeznaczy na jego realizacje 121
mid PLN, z czego w okresie 2008-2009 wydatki wyniosg 53 mld PLN. W realizacji tego programu nastgpity jednak
duze opobznienia spowodowane gtownie przecigganiem sie procedur wydawania stosownych decyzji
administracyjnych. Wedtug ostatnich szacunkéw, kwoty wydatkowane w dwdch pierwszych latach funkcjonowania
programu nie przekroczyty 35 mld PLN. W zwigzku z tym na najblizsze lata, zapewne réwniez poza rokiem 2012,
do wydatkowania pozostato ogétem okoto 86 mld PLN, co stanowi okolo 71 % zakladanej kwoty wydatkow.
Strukture wydatkéw na pierwotnie i realizowane przedstawia ponizszy wykres.
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Wykres 3. Planowana i realizowana czasowa struktura wydatkéw

Planowany i realizowany harmonogram wydatkéw wedtug Programu w mid PLN

140+

1204

100+

801 @ do wykonania 2010-2012

60 @ wykonano 2008-2009

40

204

planowany harmonogram realizowany
wydatkow harmonogram wydakéw

Zrédto: Szacunki wtasne Emitenta na podstawie danych z Raportu PMR “Budownictwo drogowe w Polsce 2009.
Prognozy rozwoju na lata 2009-2012"

Spodziewane utrzymanie tempa wzrostu rynku robét drogowych przewiduje w swoich opracowaniach
A Euromoney Institutional Inwestor Company wskazujac w raporcie ,Polska, Il kwartat 2009”, ze pomimo wzrostu
ryzyka dziatalnosci w najblizszych okresach nalezy sie spodziewa¢ wzrostu rynku i wzrosty zyskownosci
dziatania.

Realizacja wieloletniego planu budowy drdg i autostrad w Polsce wkracza dopiero z poczatkiem 2010 roku w
decydujacg faze. Systematycznie rosnie liczba ogtaszanych i rozstrzyganych przetargéw. Zgodnie z planami
rzadowymi od 2010 roku wyraznie zwigkszy sig taczna diugos¢ drég w budowie. Firma badawcza PMR w swoim
raporcie zatytutowanym ,Budownictwo drogowe w Polsce 2009. Prognozy rozwoju na lata 2009-2012" szacuje,
ze w wariancie realistycznym w najblizszych latach rynek budownictwa drogowego, mierzony wartoscig
zrealizowanych robét, bedzie rést srednio o blisko 13% rocznie. W rezultacie, w wyniku intensywnych robo6t w
okresie najblizszych dwéch lat w samym tylko 2012 roku do uzytku oddanych moze zosta¢ ponad 1.000 km drég
krajowych i autostrad. Autorzy raportu wskazujg réwniez, ze nie ma realnych mozliwosci terminowego
zrealizowania calego programu budowy drég krajowych i przestrzegaja, ze istnieje wiele zagrozen, ktére moga
spowolni¢ realizacje duzych inwestycji drogowychl. Autorzy raportu zwracajg uwage, ze negatywnie na branzy
drogowej odbije sie z pewnoscig wybieranie najtanszych ofert, z pominieciem kryterium jakosci i zwigzanego z
tym kryterium okresu udzielonej gwarancji. Dodatkowo, w przypadku wzrostu cen wykonawstwa, niewykluczone
sg roszczenia finansowe wykonawcow czy nawet ich zejscie z placu budowy.

O poprawiajacych sie oczekiwaniach w stosunku do catego rynku budowlanego $wiadczg badania prowadzone
przez Narodowy Bank Polski. W opracowaniu ,Informacja o kondycji sektora przedsiebiorstw ze szczegélnym
uwzglednieniem stanu koniunktury w IV kwartale 2009 r. oraz prognoz koniunktury na | kwartat 2010 r” wskazano,
ze przedsiebiorstwa budowlane pomimo spodziewanego mniejszego zapotrzebowania na ich ustugi w | kwartale
2010 roku czesciej prognozujg wzrost produkcji niz w poprzednich kwartatach®.

Pomimo powyzej wskazanych trudnosci nalezy jednak zwréci¢ uwage, ze funkcjonujacy program rzadowy nie
obejmuje swoim zakresem szeregu innych inwestycji drogowych, a w szczegdélnosci drég lokalnych i gminnych.
Skala tych inwestycji nie jest tatwa do oszacowania ale zapewne sg to wydatki zblizone rzedem wielkosci do
inwestycji planowanych centralnie lub wieksze. Pewng wiedze o skali tych wydatkéw daje raport z badania

Zrédto: Bankier.pl, 2009-09-21

Zrédio: ,Informacja o kondycji sektora przedsiebiorstw ze szczegélnym uwzglednieniem stanu koniunktury w IV kwartale
2009 r. oraz prognoz koniunktury na | kwartat 2010 r” s. 14, Narodowy Bank Polski, Instytut Ekonomiczny, Biuro Badan
Przedsiebiorstw, Gospodarstw Domowych i Rynkéw, Styczen 2010
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przeprowadzonego przez Grupe Marketingowa TAIl na podstawie informacji pozyskanych z Urzedu Zamowien
Publicznych. Wedtug tego raportu na realizacje rozstrzygnietych przetargéw dotyczacych wykonawstwa w branzy
budowy drég i mostéw ogtoszonych w okresie od 1 stycznia do 30 listopada 2009 roku, inwestorzy zarezerwowali
tacznie ponad 27 miliardéw zlotych. Najwiecej pieniedzy — ponad 11,6 miliarda ztotych rozdysponowata
Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad®. Pozostata czes¢ z puli rozstrzygnietych przetargéw to w
wiekszosci inwestycje finansowane z budzetéw samorzadowych. Budostal-5 S.A. z powodzeniem realizuje
zadania dotyczace remontéw, przebudowy, budowy drég z takimi partnerami i zamierza wspélprace z
jednostkami samorzadowymi nadal kontynuowac.

4.12.4. Strategia rozwoju

Budostal-5 S.A. posiada sformutowang strategie rozwoju, ktéra bedzie w najblizszych latach konsekwentnie
realizowana. Strategia rozwojowa przedsiebiorstwa budowana jest w oparciu o wiedze, ze Budostal-5 S.A. jest na
rynku lokalnym jedna z czotowych firm specjalizujgcych sie gtéwnie w robotach drogowych i torowych, a takze
elektrycznych oraz budowach sieci kanalizacyjnych.

Skala dziatania firmy pozwala zaréwno aktualnie jak i w przysztosci na skuteczne konkurowanie réwniez na
arenie ogolnopolskiej. Wielko$é i struktura organizacyjna przedsiebiorstwa pozwala by Spoétka samodzielnie
startowata w przetargach na realizacje zadan inwestycyjnych. Takim zadaniem jest wlasnie pozyskana przez
Spétke inwestycja pod nazwa ,Modernizacja drogi wojewddzkiej nr 776 Krakéw — Proszowice — Ostrow”.

Samodzielno$¢ w realizacji kontraktow zostata na przysztos¢ uznana za priorytet. Struktura organizacyjna
przedsiebiorstwa, posiadana wiedza i doswiadczenie pozwalajg réwniez na duze zwiekszenie dziatalnosci
Emitenta przy szerszym wykorzystaniu ustug $wiadczonych przez podwykonawcow.

Aby zrealizowaé powyzszy cel strategiczny Spotka musi przeprowadzi¢ dziatania zmierzajgce do poprawy
operacyjnej i finansowej sytuacji przedsiebiorstwa, celem pozyskiwania nowych zadah do realizacji oraz
zapewnienia mozliwosci ich sfinansowania. W tym celu w biezgcym roku Spétka ponownie zdefiniowata swoje
atuty, stabe strony, szanse i zagrozenia. W wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze elementem
koniecznym do osiggniecia celu strategicznego jest racjonalizacja kosztéw oraz uporzadkowanie wybranych
spraw organizacyjno-finansowych, ktére moga wpltywac¢ na efektywnos¢ jej dziatania, a takze na postrzeganie
firmy. Wdrazajac program poprawy sprawnosci dziatania przedsiebiorstwo zamierza umocni¢ swojg pozycje
zwiekszajgc udziatu w rosngcym rynku robét inzynieryjno-drogowych. Jednym z elementdéw poprawy wizerunku
firmy jest zanotowanie jej akcji na rynku NewConnect Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.. Sprawi
to miedzy innymi, ze poprzez wypetnianie obowigzkéw informacyjnych Spotka stanie sie podmiotem w petni
przejrzystym budujacym swojg wiarygodnosé réwniez poprzez komunikacje z rynkiem kapitatowym.

4.12.5. Prognozy

Emitent w oparciu o aktualnie posiadany portfel zlecen oraz w oparciu o przedstawiong powyzej strategie jego
rozwoju sformutowat prognozy finansowe na rok 2010. Przy formutowaniu prognoz przyjeto nastepujace
zatozenia, ktérych realizacja bezposrednio wptynie na mozliwo$¢ ich wykonania:

1. Rozpoczecie kolejnych zadan nastgpi zgodnie z zatozonym harmonogramem prac. W tym celu niezbedne
jest uzyskanie kolejnych decyzji administracyjnych zezwalajgcych na rozpoczecie prowadzenia prac.

2. Nie nastgpi istotha zmiana cen surowcOw wykorzystywanych w dziatalnosci Emitenta, ktére w sposéb
znaczacy wptywajg na koszty dziatalnosci. W szczegdlnosci nie bedg w okresie realizacji pozyskanych zadan
gwattownie wzrastaty ceny kruszyw, komponentéw asfaltow, paliw i innych waznych surowcow
wykorzystywanych w dziatalnosci.

3. Przyjete rozwigzania technologiczne, rowniez te ewentualne rozwigzania zamienne, beda zrealizowane w
sposéb zapewniajacy uzyskanie witasciwych parametréw eksploatacyjnych oczekiwanych przez
zamawiajgcego. Ponadto na proces realizacji zadan nie wplyng negatywnie nadzwyczajne i
nieprzewidywalne warunki atmosferyczne.

3 www.muratorplus.pl/biznes/raporty-i-prognozy/budownictwo-drogowe-i-mostowe-w-2009-roku_66275.html
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4. Na dziatalno$¢ Emitenta oprocz zdarzen zwigzanych z typows dziatalnoscig nie wptyna inne czynniki w
szczegOlnosci o charakterze nadzwyczajnym. W szczegdélnosci nie pogorsza sie w istotny sposéb warunki
ogolnogospodarcze oraz nie ulegnie istotnej zmianie polityka fiskalna i monetarna panstwa.

Planowane przychody na rok 2010 oszacowano na podstawie biezacej sprzedazy oraz planowanych prac w
ramach realizacji posiadanych zlecen. Strukture planowanych przychodéw wedtug realizowanych zadan
przedstawia ponizsze zestawienie:

Zleceniodawca Zadanie Kwota w min zt
Zarzad Drog Wojewddzkich w Krakowie Modernizacja Drogi Wojewddzkiej nr 776 - czes$é | 26,4
Zarzad Drog Wojewodzkich w Krakowie Modernizacja Drogi Wojewodzkiej nr 776 - czesé || 43,4

Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad

Oddziat Krakéw Odnowa Nawierzchni drogi krajowej nr 28 12,5

Budimex S.A. O/Krakow Budowa Drogowej Trasy Srednicowej “Zachéd" 10,6

iarzad _Infrastruktury Komunalnej i Transportu w Naprawa i remont drég zarzadzanych przez ZIKiT 4,4
rakowie

Pozostate Drobne remonty i inne prace zlecone 55

RAZEM 102,8

Na podstawie przedstawionych powyzej gtéwnych zadan, ktére Spotka bedzie realizowa¢ w 2010 roku oraz w
oparciu o przeprowadzong analize kosztéw sformutowano ponizej przedstawiong prognoze finansowag na rok
2010.

Pozycja Kwota w min zt
Przychody ze sprzedazy 102,8
Zysk netto 3,0
4.13. Opis gtdbwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emi tenta,

w tym inwestycji kapitatowych, za okres ob] ety sprawozdaniem
finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

Emitent w roku obrotowym 2009 nie dokonywat zadnych inwestycji kapitatowych.

Na koniec 2009 roku w sprawozdaniu finansowym istotnie zwiekszyta sie natomiast pozycja inwestycji w
nieruchomosci. Zgodnie z obowigzujgcymi w 2009 r. przepisami do wartosci inwestycji w nieruchomosci zostata
zaliczona wartos¢ wynajetej w 100 % hali magazynowej. Wobec zerowej wartosci ksiegowej tego obiektu do
wyceny inwestycji w nieruchomosci zostata przyjeta cena rynkowa, okreslona przez rzeczoznawce w zakresie
wyceny nieruchomosci. Na 31.12.2009 r. wartos¢ wycenionej hali magazynowej wynosi 1.623.108,00 zt i bedzie
zmieniana jedynie w przypadku znaczacych zmian cen na rynku nieruchomosci.

Emitent jest wiascicielem:

- gruntéw potozonych w Krakowie przy ul. Na Zateczu 1 oznaczonych jako dziatki nr 40/6 o powierzchni 0,5932
ha oraz nr 40/7 o powierzchni 5,6992 ha objetych ksiega wieczystg KW 181835 wraz z potozonymi na tej
dzialce budowlami, budynkami, urzadzeniami, oddanymi w uzytkowanie wieczyste na okres do 5 grudnia
2089r.,

- gruntéw potozonych w Krakowie przy ul. Blokowej 5a oznaczonych jako dziatka nr 14/1 o powierzchni 2,5473
ha objetych ksiegg wieczysta KW 219230 wraz z potozonymi na tej dziatlce budowlami, budynkami i
urzadzeniami oddanymi w uzytkowanie wieczyste na okres do 14 czerwca 2092 r.

Nieruchomosci wchodzace w skfad aktywéw trwatych przedsiebiorstwa a wykazane wedlug wartosci ksiegowej
netto z uwagi na znaczne zmiany cen na rynku nieruchomosci nie oddajg w pehi ich wartosci rynkowej. Dla
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petnego zobrazowania réznic w warto$ci ponizsza tabela przedstawia pordwnanie wartosci nieruchomosci
wykazanych w sprawozdaniu finansowym wg wartosci ksiegowej netto na koniec grudnia 2009 roku a ich
wartoscig rynkowa wykazang na podstawie operatéw szacunkowych na koniec marca 2010 roku.

Oznaczenie nieruchomo  &ci Warto $¢€ ksiegowa netto na Warto $¢€ rynkowa na
31.12.2009 roku 31.03.2010 roku
Nieruchomos¢ ul. Na Zateczu 1 5072 381,62 13 654 205,00
Nieruchomosé¢ ul. Blokowa 5 a 1569 461,59 3930 428,00
RAZEM 6 641 843,21 17 584 633,00

Powyzsze zestawienia wskazuje, ze warto$¢ rynkowa nieruchomosci Spotki jest o ponad 10,9 min zt wieksza od
ich wartosci ksiegowe;.

4.14. Informacje o wszcz etych wobec Emitenta post epowaniach:
upadto sciowym, uktadowym lub likwidacyjnym

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie byly wszczete postepowania upadiosciowe, uktadowe ani
likwidacyjne.

4.15. Informacje o wszcz etych wobec Emitenta post epowaniach:
ugodowym, arbitra zowym lub egzekucyjnym, je zeli wynik tych
postepowan ma Ilub moze mie¢ istotne znaczenie dla
dziatalno sci Emitenta

Wedlug wiedzy Emitenta, nie byly wszczete wobec Emitenta postepowania ugodowe arbitrazowe ani
egzekucyjne, ktérych wynik moze mie¢ istotne znacznie dla dziatalnosci Emitenta.

4.16. Informacja na temat wszystkich innych post epowan przed
organami rz gdowymi, post epowan sadowych lub
arbitra zowych, wt acznie z wszelkimi post epowaniami w toku, za
okres obejmuj acy co najmniej ostatnie 12 miesi ecy, lub takimi,
ktore mog @ wystgpié wedlug wiedzy Emitenta, a ktore to
post epowania mogty mie ¢ lub miaty w niedawnej przeszio sci,
lub mog g mie ¢ istotny wplyw na sytuacj e finansow g emitenta,
albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich
post epowan

Emitent jest strong nastepujacych postepowan:
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Postepowanie przed Naczelnym Sadem Administracyjnym

W trakcie realizacji kontraktu pn. ,Budowa linii kablowej dwutorowej 110 kV z GPZ Kotlarska do GPZ Centrum”
Budostal-5 SA zwrdcit sie do Matopolskiego Urzedu Skarbowego o wydanie interpretacji dot. fakturacji rob6t w
ramach zawartej umowy na realizacje w/w kontraktu. O interpretacje zwrdcit sie réwniez konsorcjant firma
Elcon-Elbud. Matopolski Urzad Skarbowy wydat dwie odmienne interpretacje, co do tego samego stanu
prawnego:

- interpretacja wydana na rzecz Budostal-5 SA stwierdza, iz Budostal-5 SA jako lider konsorcjum winien
opodatkowac catos¢ prac realizowanych w ramach umowy zawartej z inwestorem tj. ENION S.A.

- interpretacja wydana na rzecz Elcon-Elbud stwierdza, iz Elcon-Elbud jako konsorcjant winien odprowadzi¢ VAT
jedynie od wartosci prac wykonywanych przez siebie.

W zwigzku z powyzszym Budostal-5 SA wystgpit o stwierdzenie nadptaty w podatku VAT. W dniu 11.01.2008 r.
Dyrektor I1zby Skarbowej w Krakowie wydat decyzje odmawiajaca stwierdzenia nadptaty w podatku od towaréw i
ustug za miesigc listopad 2005 r. w wysokosci 199.848 zt oraz za miesigc grudzien 2005 r. w wysokosci
232.109 zi. Decyzja ta zostata zaskarzona przez Spotke do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie.
W wyroku z dnia 19 listopada 2008 roku WSA oddalit skarge, a tym samym odmowit stwierdzenia nadptaty w
podatku VAT. Spétka odwotata sie od wyroku Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego do Naczelnego Sadu
Administracyjnego w Warszawie, ktdry postanowieniem z dnia 26 maja podtrzymat wyrok Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego.

Postepowanie przed Samorzadowym Kolegium Odwolawczym w Krakowie w sprawie oplaty z tytulu
uzytkowania wieczystego

W dniu 28 listopada 2008 r. Spétka otrzymata decyzje ustalajgca od dnia 1.01.2009 r. nowg wysoko$¢ optaty za
wieczyste uzytkowanie :

- nieruchomos¢ przy ul. Na Zateczu 1 w Krakowie z 18.122,11 zt. na 294.238,80 zi,
- nieruchomos¢ przy ul. Blokowej w Krakowie z 6.226,00 zt. na 97.089,00 zt.

Od ustalonych kwot optat za wieczyste uzytkowanie Spétka odwotata sie do Samorzadowego Kolegium
Odwotawczego i w wyniku przeprowadzonego postepowania i negocjacji w dniu 23 czerwca 2009 r. zawarto
ugode ustalajgca roczne optaty za wieczyste uzytkowanie na nizej okreslonym poziomie:

- nieruchomos¢ przy ul. Na Zateczu 1 w Krakowie na 220.559,04 zi.

- nieruchomos¢ przy ul. Blokowej w Krakowie na 80.239,95 zt.

Postepowanie w sprawie uzyskania pozwolenia na realizacje zadania pn. ,Modernizacja drogi wojewodzkiej
nr 776 Krakow — Proszowice — Ostrow — cze$¢ I od km 14+060 do km 18+336 — zaprojektuj i wybuduj”

W grudniu 2008 r. zostata podpisana umowa nha realizacje w/w zadania i rozpoczeto prace projektowe. W
miesigcu maju i czerwcu 2009 r. uzyskano pozwolenia na rozbiorki i wyburzenia. Dnia 9 grudnia 2009 r. zostata
wydana przez Staroste Krakowskiego decyzja pozwolenia na budowe i przebudowe zjazdéw. Dnia 17.12.2009 r.
zostat ztozony wniosek o pozwolenie na budowe, postepowanie dot. wydania pozwolenia zostalo zawieszone
miedzy innymi z powodu uzyskania odstepstwa dot. odlegtosci rond, na ktére zgode miato wyda¢ Ministerstwo
Infrastruktury. Po uzyskaniu zgody Ministerstwa postepowanie zostalo odwieszone i decyzja zostala wydana w
dniu 12 maja 2010 .

Postepowanie w sprawie uzyskania pozwolenia na realizacje zadania pn. ,Modernizacja drogi wojewdédzkiej nr
776 Krakow — Proszowice — Ostrow — czes¢ II od km 18+336 do km 31+247 oraz od km 33+526 do km 42 +
008 — zaprojektuj i wybuduj”

W grudniu 2008 r. zostata podpisana umowa nha realizacje w/w zadania i rozpoczeto prace projektowe. W
miesigcu maju i czerwcu 2009 r. uzyskano pozwolenia na rozbidrki i wyburzenia. Zadanie nr 2 liczy ponad 20 km
dlatego tez zostalo podzielone na trzy odcinki zostaly ztozone wnioski o wydanie ZRID (Zezwolenie na realizacje
inwestycji drogowych). Prace nad uzyskaniem stosownych decyzji wcigz trwaja.

Wedtug wiedzy Emitenta, oprocz postepowan opisanych powyzej, wobec Emitenta ani tez z jego wniosku nie
zostalo wszczete ani nie toczy sie zadne postepowanie przed organami rzgdowymi, postepowanie sagdowe ani
arbitrazowe.
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4.17. Zobowi gzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji
zobowi gzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych,
ktore zwi gzane sg w szczegolno $ci z ksztaltowaniem si e jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent nie posiada zobowigzan z tytutu wyemitowanych instrumentéw finansowych w rozumieniu art. 2 ust. 1

Ustawy o obrocie. Do dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spotka nie emitowata innych instrumentow
finansowych niz akcje, w szczegdlnosci nie emitowata zadnych dtuznych instrumentéw finansowych.

4.18. Informacja o nietypowych okoliczno sciach lub zdarzeniach
majacych wptyw na wyniki z dziatalno $ci gospodarczej, za
okres obj ety sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w
Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w niniejszym Dokumencie, jak réwniez do dnia
sporzadzenia Dokumentu, nie wystapity zadne nietypowe zdarzenia lub okolicznosci majace wplyw na wyniki
dziatalnosci gospodarczej Spotki.

4.19. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gosp odarczej,
maj atkowej i finansowej Emitenta i jego grupy kapitatowej ora z
innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po
sporz adzeniu danych finansowych, zamieszczonych w
rozdziale 5

Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009, czyli po dniu 31 marca 2010 roku nie zaszly
zadne istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majagtkowej ani finansowej Emitenta.

4.20. Osoby zarz gdzajace i nadzoruj gce Emitenta

4.20.1. Osoby zarz adzajace

Zgodnie par. 12 Statutu Emitenta Zarzad sktada sie z jednego lub wiekszej liczby czionkéw powotywanych na
okres trzyletniej kadencji. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta jest
jednoosobowy. W skiad Zarzadu wchodzi Pan Marek Lesniak petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu. Powotany zostat
Uchwatg numer 3/2010 w dniu 2 lutego 2010 roku, a jego kadencja uptywa z dniem 2 lutego 2013 roku.

Pan Marek Lesniak - Prezes Zarzadu

Pan Marek Lesniak posiada wyksztalcenie wyzsze ekonomiczne — jest absolwentem Akademii Ekonomicznej
(dzisiaj Uniwersytet Ekonomiczny) w Krakowie - Wydziat Zarzadzania (studia w latach 1989-1994). W latach
1993-1997 pracowat w Biurze Maklerskim Arabski i Gawor s.c. jako Kierownik Dziatu Analiz oraz Kierownik Dziatu
Obstugi Rynku Kapitatowego. Od 1995 roku do roku 2003 byt pracownikiem dydaktyczno-naukowym Akademii
Ekonomicznej w Krakowie w Katedrze Finanséw Przedsiebiorstw. W okresie 1998-2004 r. pracowat w Browarach
Polskich Brok-Strzelec S.A., gdzie od 2003 roku petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu. Poza Emitentem Pan Marek
Lesniak petnit i petni nastepujace funkcje:

e Prezes Zarzadu Invest House S.A. w Krakowie od lipca 2005 roku do dnia dzisiejszego,
e Prezes Zarzadu AD Polska Sp. z 0.0. w Krakowie od lutego 2006 roku do dnia dzisiejszego,
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¢ Prezes Zarzadu Invest House Mazury Sp. z 0.0. w Krakowie od kwietnia 2007 do dnia dzisiejszego,

e Prezes Zarzadu Budostal - S.A. w Krakowie od lutego 2010 do dnia dzisiejszego,

¢ Przewodniczacy Rady Nadzorczej Fabryki Maszyn Ozaréw Sp. z 0.0. w Sobowie od czerwca 2004 roku do
dnia dzisiejszego,

¢ Przewodniczacy Rady Nadzorczej Montotras S.A. w Dabrowie Goérniczej od lutego 2007 do dnia
dzisiejszego,

«  Przewodniczacy Rady Nadzorczej Mosty Slask Sp. z 0.0. w Katowicach od pazdziernika 2009 do dnia
dzisiejszego,

¢ Prezes Rady Nadzorczej Bipromet S.A. w Katowicach od czerwca 2008 do dnia dzisiejszego,

¢ Prezes Rady Nadzorczej Piecexport S.A. w Gliwicach od maja 2008 do dnia dzisiejszego,

*«  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Dom Maklerski Capital Partners S.A. w Warszawie od grudnia 2005
do grudnia 2009 roku,

¢ Czilonek Rady Nadzorczej Baé-Pol S.A. w Rzeszowie od stycznia 2008 do dnia dzisiejszego,

e Czilonek Rady Nadzorczej Variant S.A. w Krakowie od kwietnia 1997 r. do marca 2000 r. i od lutego 2005 r.
do dnia dzisiejszego,

e  Czilonek Rady Nadzorczej Przedsiebiorstwa Budowlanego Katowice S.A. od lipca 2008 do dnia dzisiejszego.

¢ Prezesa Rady Nadzorczej Kefirek S.A. w Krakowie od pazdziernika 2007 do dnia 31 grudnia 2008 roku.

4.20.2. Osoby nadzoruj ace

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta jest nastepujacy:

1. Pan Jan Czekaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej. Powotany 25 stycznia 2010 roku, kadencja uptywa
z dniem 25 stycznia 2013 roku.

2. Pan Robert Gubata - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej. Powotany 25 stycznia 2010 roku, kadencja
uptywa z dniem 25 stycznia 2013 roku.

3. PanJacek Gaweda - Cztonek Rady Nadzorczej. Powotany 25 stycznia 2010 roku, kadencja uptywa z
dniem 25 stycznia 2013 roku.

4. Pani Paula Gibata - Czionek Rady Nadzorczej. Powotana 30 czerwca 2009 roku, kadencja uptywa z
dniem 30 czerwca 2012 roku.

5. Pan Piotr Popiela - Czlonek Rady Nadzorczej. Powotany 25 stycznia 2010 roku, kadencja uptywa z
dniem 25 stycznia 2013 roku.

Pan Jan Czekaj — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiek 59 lat. Wyksztatlcenie ekonomiczne. Profesor nauk ekonomicznych. W 1974 ukonczyt Akademie
Ekonomiczng w Krakwie (dzisiaj Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie). W roku 1982 uzyskat tam tytut doktora
nauk ekonomicznych a w roku 1993 tytut doktora habilitowanego. Tytut profesora uzyskat w roku 2003. Od roku
1973 zatrudniony w Akademii Ekonomicznej w Krakowie kolejno na stanowiskach asystenta stazysty, asystenta,
starszego asystenta, adiunkta i profesora nadzwyczajnego, profesora zwyczajnego. Od 1998 roku Kierownik
Zaktadu Rynku Kapitatowego. Od roku 1999 roku Dyrektor Centrum Badan nad Sektorem Finansowym Akademii
Ekonomicznej w Krakowie, a od 2000 roku Kierownik Katedry Rynku Kapitatowego. W zakresie dziatalnosci
dydaktycznej prowadzit zajecia z przedmiotéw: Zarzadzanie finansami firm, Rynek kapitatowy, Rynek finansowy.
Ponadto od rok 1974 prowadzi seminaria dyplomowe i magisterskie w Akademii Ekonomicznej w Krakowie i
Matopolskiej Wyzszej Szkole Ekonomicznej. Pan Jan Czekaj petnit rowniez nastepujace funkcje:

¢ Czilonek Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie w latach 1994-1995,

¢ Cztonek Komisji Papierow Wartosciowych w latach 1995-1996,

¢ Przewodniczacy Rady Banku Przemystowo-Handlowego S.A. w latach 1995 — 1997,

¢« Czilonek Rady Nadzorczej Korporacji Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych w latach 1995 — 1998,

¢ Wiceprzewodniczacy Komisji Nadzoru Bankowego w latach 2002 — 2003 ,

¢ Wiceprzewodniczacy Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych w latach 2002 — 2003,
« Czilonek Rady Polityki Pienieznej w latach 2003 — 2010,
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Pan Robert Gubata — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Lat 35. Wyksztalcenie techniczne - Technikum Mechaniczne w Swiatnikach Gérnych (1998-2001). Od poczatku
kariery zawodowej praca w Metal-Bud Swiatniki Gérne, poczatkowo na stanowisku w dziale produkcyjnym i
ostatecznie jako Dyrektor ds. Produkcji. Od stycznia 2008 roku wiasciciel Metal-Bud Swiatniki Gérne. Poza
Emitentem Pan Robert Gubata pehit i petni nastepujace funkcje:

¢ Przewodniczacy Rady Nadzorczej Invest House S.A. z siedzibg w Krakowie, od stycznia 2008,
¢ Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Baé-Pol S.A. z siedzibg w Rzeszowie, od stycznia 2008 roku,
«  Czionek Rady Nadzorczej Fabryka Maszyn OZAROW Sp. z 0.0. z siedzibg w Sobowie, od grudnia 2005,

Pan Jacek Gaweda — Cztonek Rady Nadzorczej

Lat 37. Wyksztalcenie wyzsze ekonomiczne — Akademia Ekonomiczna w Krakowie (1993 — 1999) kierunek
finanse i bankowos$¢é. Od 1995 do 1997 Informatyk w PPKS w Jedrzejowie. Od 1996 do 2000 roku Bank
Gospodarki Zywnosciowej Oddziat w Jedrzejowie — referent, pzniej inspektor. W latach 2000 do 2001 analityk
finansowy w Echo Investment S.A.. Od 2001 do 2008 roku PKO Bank Polski S.A. Oddziat w Jedrzejowie kolejno
na stanowiskach: specjalista, Naczelnik Wydziatu Obstugi Klientébw Korporacyjnych, Zastepca Dyrektora ds.
Sprzedazy Oddziatlu Centrum, Dyrektor Oddziatu Centrum, Dyrektor Oddzialu Samodzielnego. Od czerwca 2008
Dyrektor PKO BP S.A. Oddziat 1 w Kielcach.

Pani Paula Gibala — Cztonek Rady Nadzorczej

Lat 29. Wyksztatcenie wyzsze Politechnika Krakowska, Wydziat Architektury, kierunek Architektura i Urbanistyka
Magister Inzynier Architekt (2001 — 2007). W latach 2004 do 2005 Inspektor w Budostal-5 S.A.. Od lipca 2007 w
Dwell Sp. z 0.0. poczatkowo Koordynator projektéw, a do stycznia 2009 Prezes Zarzadu.

Pan Piotr Popiela — Cztonek Rady Nadzorczej

Lat 27. Wyksztalcenie $rednie — V Liceum Ogolnoksztatlcace w Krakowie (1998-2002). Od 2002 roku studia
magisterskie na Politechnice Krakowskiej kierunek Inzynieria Ladowa. W latach 2007 - 2009 dwuletnie Studium
Architektury Krajobrazu JZAK.

4.21. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazani em
akcjonariuszy posiadaj acych co najmniej 10% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego struktura akcjonariatu Emitenta jest nastepujaca:

udziat w kapitale udziat w gtosach na

akcjonariusz liczba akcji liczba gtoséw na WZ

zaktadowym wz
Robert Gubata 12.295.250 79,27% 18.823.200 80,19%
pozostali 3.214.750 20,73% 4.651.350 19,81%
razem 15.510.000 100,00% 23.474.550 100,00%

Strukture akcjonariatu Emitenta po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D
przedstawia ponizsza tabela:

udziat w kapitale udziat w gtosach na

akcjonariusz liczba akcji liczba gtoséw na WZ

zaktadowym wz
Robert Gubata 12 295 250 72,07% 18 823 200 75,22%
pozostali 4 765 750 27,93% 6 202 350 24,78%
razem 17 061 000 100,00% 25 025 550 100,00%
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Struktura akcjonariatu Emitenta w zakresie obejmujacym wytacznie akcje bedace przedmiotem ubiegania sie o
wprowadzenie do obrotu w ASO jest nastepujgca:

udziat w kapitale zakia-

liczba akcji i gtoséw na WZ dowym i gosach na Wz

Robert Gubata 4167 900 70,04%
Pozostali (2 Akcjonariuszy) 232 100 3,90%
Razem akcje Serii C na okaziciela 4 400 000 73,94%
Seria D (29 Akcjonariuszy) 1551 000 26,06%
ogétem Akcje Serii C na okaziciela i Akcje Serii D 5951 000 100,00%
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5. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

5.1. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2009

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
»BUDOSTAL-5" Spélka Akeyjna — z siedzibg w Krakowie ul. Na Zalgezu 1

Glownym przedmiotem dzialalnodei spolki jest :

- przygotowanie terenu pod budowe,

- wznoszenie kompletnych obiektéw budowlanych lub ich czgscei;
inzynieria ladowa i wodna,

- wykonywanie instalacji budowlanych,

- wykonywanie robdt budowlanych wykoficzeniowych,

- wynajem sprzgtu budowlanego i burzacego z obstugg operatorska,

- produkeja ceramiki budowlanej,

- produkcja wyrobéw betonowych oraz gipsowych dla budownictwa,

- dziatalno$¢ uslugowa w zakresie instalowania, naprawy 1 konserwacji
maszyn ogélnego przeznaczenia, narzg¢dzi mechanicznych, maszyn dla
budownictwa, elektrycznej aparatury rozdzielczej 1 sterowniczej,
sprzetu elekirycznego,

- obsluga i naprawa pojazdéw mechanicznych,

- sprzedaz detaliczna czgsei i akcesoriéw do pojazddw mechanicznych,

- sprzedaz detaliczna paliw,

- towarowy transport drogowy i pozostata dziatalno$é wspomagajaca
transport drogowy,

- leasing finansowy i pozostale podrednictwo finansowe,

- obshiga i wynajem nieruchomosci na wlasny rachunel,

- wynajem pozostatych érodkéw transportu ladowego, maszyn i
urzadzenri budowlanych, pozostatych maszyn i urzadzen,

- dzialalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego,
technologicznego,

- badania i analizy techniczne.

+~BUDOSTAL-5" Spétka Akeyjna zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego —
Rejestru Przedsigbiorcéw postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa Srédmiedcia
X1 Wydziat Gospodarczy z dn.30.11.2002 r. pod numerem KRS: 0000130378,

Spotka nie posiada wyodrebnionych jednostek organizacyjnych wpisanych do rejestru.
Spoétka podlega obowigzkowi corocznego badania.
Spotka zostata utworzona na czas nieograniczony.

Roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 styczmia 2009 r.
do 31 grudnia 2009 r.

Sprawozdanie finansowe nie jest sprawozdaniem laczoym, gdyz w skiad Spéiki nie
wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe.

Roczne sprawozdanie sporzadzone zostalo przy zalozeniu kontynuowania dziatalnogei
gospodarczej przez Spotke, przez co najmniej 12 kolgjnych miesiecy i diuzej. Pomimo
poniesionej w 2009 r. znacznej straty, ktéra wystapila po raz pierwszy w historii
dziatalnodci Spétki i wedug posiadanych informacji miata charakter incydentalny, nie sa
znane okolicznodei, kibre wskazywalyby na istnienie powainych zagrozen dla
kontynuowania przez Spétke dzialalnosci.
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W okresie ob_]gtym sprawozdamem fi nansowym nie nastapﬂo po%qczenle Spotkl z inng
- spotka, R :

Sprawozdanie finansowe .zostalo - sporzadzone zgodnie z zasadami. okreslonymi
obowizzujaca ustawa o rachunkowosci, z tym, Ze: :

- Do amortyzacji Srodkéw trwalych stosuje sie stawki wedlug prawa
podatkowego. Amortyzacja jest dokonywana metod liniowa. Od 2009 r.
-niektére $rodki amortyzowane s3 Wwedlug stawek indywidualnych,
okreslonych na podstawie oceny okresu uzytkowania. Réznica pomigdzy
amortyzacja bilansows a podatkowa odnoszona jest na rezerwe z tytul
odroczonego podatku dochodowego

= Udzialty “w innych jednostkach wycenia sig¢ wedlug ceny nabyc:la
: pOII‘lIllG_]SZOIlQ] 0 odpisy z tytilu n'wa%ej utraty wartosci.

- 1nwestycje w meruchomoscl wyceniane - s3 . wedlug ceny rynkowej,
przeszacowanie. ich wartoéci nastepuje w wylacznie w przypadku znacznej

zmiany cen rynkowych.,

- - Zapasy towardw 1 materialow sg wydenian_e wedlug rzeczywistych cen ich
nabycia. Przy ustalaniu wartosci rozchodu materialéw i towardw przyjeto
zasadg ,,pierwsze przyszio — pierwsze wyszlo”,

oL Produkeja w toku wyceniana jest po bez_po's'i'édnich kosztach wytworzenia,
nie wyzszych niz ceny sprzedazy netto.

= Niezakoficzone umowy o ustugi budowlane wyceniane sa metoda stopnia
zaawansowania — przychody ustalane sg jako czedé ceny ryczaltowej droga
pomiaru ,,0d strony wsadu”. W przypadku braku aktualnego preliminarza
stosowana jest metoda ,,zysku zerowego”.

- Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane
sq w bilansie oddzielnie i nie s, kompensowane .

Krakdw, dnia:31 marca 2010 1.

';EUUOST{\IE.~5‘; AL / Es RZAD
ROWN ' T =
KIEFin .j%w@},lfﬁfegowesﬁ ”ﬁﬂﬂﬁsgﬁi& i S o 1 s, oreh

e 31.58 7 xrakow, uk Na Zaleoiu § Laﬁmlﬂl
nier, Halina Hodur tel. 01 2-68.5-8a-00, 012-6834833L
& fax 012-644-47-48

—-—f—
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BILANS

BUNDSTAL-S" Sldzien 31 grudnia 2008 1.

Z1-B87 Krakdw, ul. Na Zalgoczu
al, 012.683.83-00. 072-683-R3-3C

fax 012-644-47-48 Aktywa stan na stan na
- | 31.12.2008 31.12.2009
w zt wzl
A |AKTYWA TRWALE 28 851 632,63 29 372 855,07
I. | Wartosci niematerialne i prawne 14 157,48 5 497,40
1. Koszty zakoriczanych prac rozwojowych - -
2. Wartosé firmy - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 14 157,48 5497 40
4, Zaliezki na wartoéci niematerialne i prawne - -
II. |Rzeczowe aktywa trwate 28 122 602,35 24 605 674,42
1. Srodki trwate ) 27 590 070,42 24 100 671,83
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 488 298,02 468 007,94
b} budynki, lokale i obiekty inzynierii [adowej i wodnej 5787.768,48 558072468
c) urzadzenia techniczne | maszyny 9553 282,08 8019606,36
d) srodki fransportu 10 430 235,95 8940 078,03
e) inne érodki trwate 1330 485,88 1092 254,82
2. Srodki trwate w budowie 532 531,93 505 002,58
3. Zaliczki na Srodki trwate w- budaowie - -
I1l. |Naleznosci dlugoterminowe - -
- |1.0d jednostek powigzanych - -
2. Cd pozostatych jednostek - -
V. |Inwestycje diugoterminowe 38.102,21 1661 210,21
" 11. Nieruchomosci - 1623108,00
2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
s Diugcterminowe aktywa finansowe 38 102,21 3810221
a) w jednostkach powigzanych - -
- udzialy lub akcje - -
- inne papiery warfosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
-~ inne diugoterminowe aktywa finansowe - -
b) w pozostatych jednostkach 38102,21 . 38 102,21
- udziaty lub akcje -
- - inne papiery wartosciowe -
- udzielone pozyczki -
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 38 102,21 38 102,21
4. Inne inwestycje dtugcterminowe : -
V. {Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 676 770,59 3100 473,04
. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 676 770,59 2796 964,98
e Inne rozliczenia miedzyokrasowe - 303 508,06
B. [AKTYWA OBROTOWE 58 499 226,33 | 29729 645,50
|. |Zapasy 11 055 604,45 10 052 972,74
1. Materiaty 8 555 700,95 8 462 695,29
2. Poiprodukty i produkty w toku 1899 609,14 62 985,99 .
3. Produkty gotowe - 120097068
4. Towary 484 650,15 324 366,74
5. Zaliczki na dostawy 115 644,21 1 954,04
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BILANS
na dzien 31 grudnia 2009 r.

Aktywa

stan na
31.12.2008
wzt

stan na
31.12.2009
w2l

. |Naleznosci krotkoterminowe

34 844 855,34

1. Naleznosci od jednostek powigzanych

|12 898.434,00

a) z tytutu dostaw robét i usfug:, o okresie splaty :

- do 12 miesigey

~ powyzej 12 miesigcy

b} inne - -

.12, Naleznosci od pozostatych jednostek 34 844 855,34 12 898 434,00

a)z tytu#u dostaw i usfug , o okresie sp{aty 30 345 848,55 12 816 787,82
* - do 12 miesiecy - _ 18.980 770,49 7712703,78
- powyze 12 miesiecy - "11-385 078,06 5104 084,04
b} z tytutu podatkéw, dotacji , cel , ubezpieczen o . .
- spolecznych | zdrowotnych oraz innych Swiadczeri 508 639,00 - 47 239,00
¢)inne _ 3 990 367,79 34 407,18
_d) dochodzone na drodze sgdowej - -
Inwestycje krétkoterminowe : 524 192,81 3 370 164,29
1. Krétkoterminowe akitywa finansowe 524 192,81 337016429 -
~ a) Jednostkach: powigzanych - -
- udziaty lub akcje - .
- inne papiery wartoscicwe ‘ - -
= udzielone pozyezki - -
- inne krétkoterminowe aktywa fmansowe - -
b} w pozostalych jednostkach - -
- udzialy lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
c} érodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 524 192 81 3370 164,29
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 524 192,81 . 846 164,29
- inne srodki pieniezne - 2 524 000,00
- inne aktywa pienigzne - -
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -

. |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 074 573,73 - 3 408 074,47
1. Aktywa z tytulu niezakofczonych uméw budowianych 10 699 893,35 2'516 200,99
2. RoZliczenia migdzyokresowe kosztow © 1°374680,38" |~ - 801.873,48

AKTYWA RAZEM - 87 350 858,96

-|- 59 102 500,57

Krakow 31.03.2010
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TBUBEETAL

BILANS

-5 S.4.

31887 Keakdw, ul Na Zalgozyy NA dzieri 31 grudnia 2009 r.
%ot 913-653-88-00. 012-683-83-3¢,

$uk

1. [Kapitat { fundusz ) podstawowy

N2 RA4.47.48 :
ekl stan na stan na
PASYWA 31.12.2008 31.12.2009
w zt w z}
A. |KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 12735 292,74 3913 034,85
808 280,00

Il. {Nalézne wptlaty na kapitat podstawowy ( wielkos¢ ujemna )

808 280,00

Hl. |Udzialy { akcje ) wiasne ( wartoS¢ ujemna )

IV. |Kapitat { fundusz ) zapasowy

1 162 540,32

1162 668,20

V. |Kapitat ( fundusz ) z aktualizacji wyceny

44 491,91

44 364,03

V1. |Pozostale kapitaly ( findusze ) rezerwowe

10187 218,13

10 719 980,51

401 651,69

Vil.|Zysk ( strata ) z lat ubleglych - -
VIIl|Zysk (strata ) netto - 934 414,07 |- 8822257,89
IX. |Odpisy z zysku netto w-ciagu roku obrotowego
{ wielkos¢ ujemna ) - -
B. |ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 74 615 566,22 55 189 465,72
I. {Rezerwy na zobowiazania 2683 636,09 1 905 241,70
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 570103,11 614 537,56
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalng i podobne 449 912,59 373 345,59
- dlugoterminowa 418 473,66 339 851,43
- krétkoterminiowa 31438,93 3349416
3. Pozostate rezerwy 1663 620,39 - 917 358,55
- diugoterminowe - -
- krotkoterminowe 1663 620,39 917 358,55
H. [Zohowiazania diugoterminowe 26 354 023,96 7813 776,58
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek 26 354 023,96 7813776,58
a) kredyty i pozyczki 14.203 471,59 388021595
b) z tytulu emisji diuznych papierow wartoSciowych - -
¢) inne zobowigzania finansowe - 3933 560,63
dyinne 12 150 552,37 -
lil. | Zobowigzania krétkoterminowe 45 034 897,88 42 738 788,73

1. Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug , o okresie wymagalnosci :

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

b} inne

2. Wobec pozostalych jednostek

44 733 555,31

42 A36 326,16

3410 798,88

a) kredyty | pozyczki 121557968 | 12105816,39

b} z tytulu emisji diuznych papierdw wartosciowych - -

c) inne zobowigzania finansowe - 3004 250,34

d) z tytutu dostaw | ustug , o okresie wymagalnosci : 35529 728,37 20 159 978,00
- do 12 miesiecy 3211892949 19 186 127 44
- powyzej 12 miesiecy

973 850,56
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BILANS
na dzien 31 grudnia 2009 r.

PASYWA RAZEM

87 350 858,96

, stanna stan na
PASYWA 31.12.2008 31.12.2009
- w zt w zf
€) zaficzki otrzymane na dostawy. - -
f) zohowigzania wekslowe : - -
- g) z tytulu podatkdw , cet, ubezpieczen i innych smadczen "~ 4040221,01 | 381626800
h) z tytutu wynagrodzen | 1462309,21 102292267
-i) inne . . 2485717,04 2.327.090,76
3. Fundusze specjalne . 301 342,57 302 462,57
IV.|Rozliczenia miedzyokresowe 543008,29 - | 273165871
1. Ujemna warto&¢ firmy = -

2. Rozliczenia miedzyokresowe umow budow[anych . e
3. Inne rozliczenia miedzyokresowe 543 008,29 273165871 .
- diugoterminowe o 499 863,88 2 094 276,63
- krotkoterminowe -43 14441 . §37.382,08 .

59 102 500,57

Krakdw 31.03.2010

P
I3

BupbsTAL5" 5.4,
KIER DPWNIK DZIALU

{Fmansowo Ksiggowego ) /ﬂ,ﬁ 4
migr Halina Ho dur Marek Ledniak
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%ﬁﬁﬁﬁ@?ﬂi 5”z80Kes 01 stycznia 2009 - 31 grudnia 2009 r.

1-557 Krapew, ul. Na Zalgozu ¥

'r{‘)i

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres

Za okres

- GR3-832-00, 012-683-83-2¢, -
ik 012-644-43-48 WYSZCZEGOLNIENIE 01.01-31:12.2008 | 01.01-31.12.2009
Sk wzt wzi
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi , w tym : 139 598 818,25 58 213 740,10
I. -Przychody netto ze sprzedazy produktdw 134 930 796,55 57 854 614,89
{l. Zmiana stanu produktéw ( zwigkszenie - wartoé¢ dodatnia,
zmnigjszenie - wartos$¢ ujemna ) 2640909,79 |- 490 681,68
{1, Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 475 028,24 1 620,36
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw | materialdw 1552 083,67 848 186,53
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 135 721 655,97 66 743 920,16
. Amortyzacja 5628 050,84 3716 083,48
. Zuzycie materiafow i energii 33 864 593,37 25 965 306,74
lll. Ustugi cbce 50 232 955,90 . 9520 463,56
" Iv. Podatki i oplaty 828 141,27 1260 343,18
. V. Wynagrodzenia 31 982 229,26 19 710 229,09
V. Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 6415452,79 3 862 374,23
VII. Pozostate koszty rodzajowe 5 506 164,85 2 051 535,11
VIIL. Warto$é sprzedanych towardw i materiatdw 1264 067,69 657 584,77
C. Zysk { strata ) na sprzedazy {A-B) 3877162,28 |- 85630180,06
D. Pozostale przychody operacyjrie 1 265 879,81 2 337 507,35
© I, ZysK ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 103-199,41 116 682,86
lI. Dotacje 12 357,12 8789,82
IH. Inne przychody operacyine 1150 323,28 2212 034,87
E. Pozostale koszty operacyjne 996 025,98 1 864 457,34
I. Sirata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych - -
Il. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 793 790,05 -
Il Inne koszty operacyine 20223593 1854 457,34
F. Zysk ( strata ) na dzialalnosci operacyjnej{C +D-E) 4147 016,11 |- 8047 130,05
G. Przychody finansowe 556 098,03 845 859,52
1. Dywidendy i udzialy w zyskach - -
il. Odsetki ' 448 798,03 640 218,33
lll. Zysk ze zbycia inwestycj - -
V. Aktualizacja wartosci inwestycii - -
V. Inne 107 300,00 205 641,19
H. Koszty finansowe 3 263 225,98 3 696 747,30
. Odsetki . 2786 172,60 3291278,18
lf. Strata ze zbycia inwestycji : - -
lll. Aktualizacja wartosci inwestycii - -
V. Inne 467 053,38 405 469,12
I. Zysk ( strata ) na dzialalnosci gospodarczej (F+G-H ) 1439883816 |- 10898017,83
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych { J.I. - J.Il. ) - -
1.  Zyski nadzwyczajne - -
Il. Straly nadzwyczajne - -
K. Zysk (strata) brutto (1+/-J) 1439888,16 |- 10898 017,83
L. Podatek dochodowy 505474,09 |- 207575994
|. Czest biezaca - -
Il . Czgé¢ odroczona 505474,09 |- 2075759,94
M. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku { zwigkszenia
straty ) - -
N. Zysk { strata } netto( K-L-M) 934 414,07 - 882225789
Krakow 31.03.2010 'im CraLs" SA PREZES ZARZADU
KIE K DZIALU fi/ﬁ’};{/[ Orend
ndhsowa - Ksiggowego
(‘mm- Helina Hodur
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4 St # r oy ooy T
BUDESTAL-S" s
31-687 Kiakdw, ul. Na Zalgozy 3
16k, 013-863.83-00, 01 2-683-B30, o 04 stycznia 2009 r. - 31 grudnia 2009 .

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

fa D12-644-47-48

g Py
Za okres Za okres
TRESC POZYCJ 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2009
: wzt w.zi
A Przeplywy $rodkéw plenieznych z dzialalnosci
operacyjnej
l. Zysk (strata) netto 934414,07 |- 8822 257,89
I Korekty razem 12 968 051,18 18 230 511,52
1. |Amortyzacja : _ 5628 050,84 _.-3716083 .48
2. | Zvski (straty) z tytutu r6znic kursowych e R
. 3. |Odsetki .i udzialy w zyskach (dywidendy) 2 647282 02 2349 176 24
4. _|Zysk (strata) z dziatalnosc! inwestycyinel 10319941 |- 11984498
5. _|Zmiana stanu rezerw 203511,73__ - 778394,39
8. _|Zmiana stanu zapaséw 9930 567,86 1002 674,06
7. |Zmiana stanu.naleZzno$ci 13 216 478,40 21 946 421,34
: Zmiana stanu zobowigzar krotketerminowych , :
8. |z wyj_a:ckiem pozyczek i kredytéw . 14105 491,78 - - 16518 213,05
9. |Zmiana stanu. ro_zﬁczeﬁ miedzyakresowych 11 387 031,54 . 8252 55470
10. |Inne korekty - _508086,89 |- 161994588
U o :’Ilz:;?:iy;uy pienieZne netto z dzialalnosci operacyjnej| 12 033 637,11 9 408 253,63
B.. Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci
inwestycyjnej ' 3 e -
L. Wplywy 521 725,35 125 343,87
’ ~ |Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
1. |rzeczowych aktywow trwaltych 24426230 124 327,87
Zbycie inwestycji w nieruchomoéci oraz wartoscl .
niemateriaine i prawne - -
Z aktywow finansowych - -
4. [Inne wplywy inwes;ycvjne 277 463,05 1016,00
I Wydatki . . . 1131 521,96 301 859,85
.- ...|Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz '
1. |rzeczowych aktywow trwalych 1131521,96 301 859,85
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
2, |i prawne s - -
3,. |Na aktywa finansowe - _
4. |Inne wydatki inwestycyine - -
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci : : .
1il. inwestyeyjnej (I-1) . 60979661 {- 176 515,98
c - Przeplywy Srodkow pienigznych z dziafalnosci
finansowaj ' .
L. Wplywy 20 421 901,82 5 070 765,12
~ |Wplywy netto z wydania udziatéw ( emisji akcji} i innych
1. |instrumentéw kapitaiowych oraz dopiat do kapitatu - -
2. |Kredyty i pozyezki 20 421901,82 ¢ 5070 765,12
3. |Emisja d%u_znych papierdw wartosciowych - ’ -
4. linne wplywy finansowe - -
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Za okres Za okres
TRESC POZYCJI 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2009
wzt w z}
IL Wydatki 18772 208,70 11 456 531,29
1. |{Nabycie udzisiéw (akcji) wiasnych . - -
2. |Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli - -
Inne niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu :
3. |podziatu zysku 400 000,00 -
4. |Spiaty kredytow i pozyczek 10 040 700,00 4 503 784,05
5, - IWykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. |Z tytulu innych zobowigzan finansowych - -
Piatnosci zobowigzan z fytuiu umdw leasingu ) ’ ) ’
7. ifinansowege 5684 226 68 4603 571,00
8. |Odsetid - 2647282,02 934917624
9. |Inne wydatki finansowe - . - -
- :’Il;z"e)ptywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 164969312 6385 766,17
_ Przeplywy pienieZne netfo;razerr; (A.!II+I-B.III+I-C.III) - 10993 740,60 284597148
E Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigznych _-i- 10 993 740,60 2 845 971,48
-zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytuly rdznic i ’ T
kursowych . . T -
F Srodki pienigzne na poczatek okresu 11.517 93341 524 192,81
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 524 192,81 3 370 164,29

-0 agraniczone] mozliwosci dysponowania

Krakow 31.03.2010r,

PREZES ZARZADU

-k -&{u_-s" S.A y _
soadiwiK DZIAL .
’ ml"{Qidg’b K siggowego /%MM :

{
( \ Frgiina Hodur

o
~ s
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"BUBOSTAL-9 B.isien 31 grudnia 2009 .
m&‘l:ﬁﬁ? Kratedw, ul. a3-83-3C

zegpgwgme ZMIAN W KAPITALE ( FUNDUSZU ) WEASNYM
na

012:88%-85-00, 012
ekl Za okres Za okres
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01-31.12.2008 | 01.01-31.12.2009
. . w2t wzh
I. Kapitat { fundusz ) wiasny na poczatek okrest { BO) 14 120 061,43 12 735 292,74
- korekiy bledéw podstawowych _ .
I. a. Kapitat ( fundusz ) wiasny na poczatek okresu (BO), . .
po korektach bledéw podstawowych 14 120 061,43 12 735 292,74
1. Kapitat { fundusz ) podstawowy na poczatek okresu 808 280,00 808 280,00
- 1.1, Zmiany kapitatu ( funduszu ) podstawowego - -
a ) zwiekszenie ( z tytutu ) - -
b ) zmnigjszenie ( z tytulu ) - -
1.2. Kapitat { fundusz ) podstawowy ha koniec okresu 808 280,00 808 280,00
2. Nalezne wpléty na kapital podstawowy na poczatek okresu - -
2.1. Zmiana naleznych wplat na kapitat podstawowy - -
a ) zwiekszenie ( z tytutu ) - -
b ) zmniejszenie ( z tytulu ) - -
2.2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - - -
3. Udzialy ( akcje ) wiasne na pociﬁtek okresu - -
3 ) zwiekszenie - -
b ) zmniejszenie - -
3.1. Udzialy ( akcje ) wiasne na koniec okresu - -
4. Kapitat { fundusz ) zapasowy na poczatek okresu 1161 744,82 1162 540,32
4.1. Zmiany kapitaiu ( funduszu ) zapasowego 795,50 127,88
a ) zwiekszenie { z tytulu ) 795,50 127,88
- kapitat z aktualizacji wyceny zbytych Srodkéw
trwatych, kidre podlegaly uprzednio aktualizacii 795,50 127,88
- Z podziatu zysku ( ustawowo ) - -
b ) zmnigjszenie { z tytulu ) - -
4.2, Stan kapitatu { funduszu ) zapasowego na koniec okresu 1162 540,32 1162 668,20
5. Kapital ( fundusz ) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 45 287 41 44 491,91
5.1. Zmiany kapitatu ( funduszu ) z akiualizacji wyceny - 795,50 |- 127,88
a ) zwigkszenie ( z tytutu } - -
b ) zmniejszenie ( z tytutu ) 795,50 127,88
- zbycia Srodkow trwalych 795,50 127,88
5.2, Kapital [ fundusz ) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 44 491,91 44 364,03
6. Pozostale kapitaly { fundusze } rezerwowe na poczafek okresu 7 310 921,52 10 187 218,13
6.1. Zmiany pozostalych kapitatow ( funduszy ) rezerwowych 2 876 296,61 532 762,38
a ) zwiekszenie ( z tytulu ) 2 876 296,61 934 414,07
- zysk za rok poprzedni 2 876 298,61 934 414,07
b ) zmniejszenie ( z tytuiu ) - - 401651,69
- strata z lat ubieglych (korekta bledu podstawowego) - - 40165169
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- Za okres Za okres
WYSZCZEGOLNIENIE ‘ 01.01-31.12.2008 | 01.01-31.12.2009
w zh w zi

6.2. Pozostate kapitaly ( fundusze ) rezerwowe na koniec okresu 10 187 218,13 10 719 980,51

7. Roznice kursowe z przeliczenia
8. Zysk ( strata ) z lat ubieglych na poczatek okresu -
8.1. Zysk ( strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -
- korekty biedow podstawowych ' - -
8.2. Zysk (strata)z lat ubieglych na poczatek okresu , po korektach - . -
.a ) zwiekszenie ( z tytutu )
- podziatu zysku z lat ubieglych -
b ) zmnigjszenie { z tytutu )
- podzighs zysku
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - -
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek ckrasu - -
- korekty btedéw podstawowych - 40165169 |- 401651,69
8.5, Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu , po korekiach - 401 651,69 ‘ 401 651,69
a ) zwiekszenie { z tytutu ) - -
b ) zmniejszenie { z tytutu ) - -

- odniesienia straty z lat ubieglych na kapital rezerwowy - - 401651,68
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu - 401.651,09 -
8.7. Zysk ( strata ) z lat ubieglych na koniec okresu - 401 651,69 -
" 9. Wynik netto 934 414,07 |- 8822 257,89
a ) zysk netto 934 414.07 -
b ) sirata netto - - 8822 257,89
¢ } odpisy z 2ysku - -
||. Kapitat ( fundusz } wiasny na koniec okresu ( BZ ) 12 735 292,74 3913 034,85
Ili. Kapitat { fundusz ) wiasny , po uwzglednieniu proponowanego
podzialu zysku { pokrycia straty ) 12 735 292,74 3913 034,85

Krakdw , dnia 31.03.2010 r.

1.5" S.
{ALU
KIER oéL J :ﬁ@gﬁ,ego PREZES ZA RZADU
j ey i ril S e
m*‘T aline Hodur !/ Mareh Letniak
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'30-081 KRAKOW

1 : UL.KROLEWSKA 59/16

: TEL/FAX 633 32 89

: E-MAIL: bivro@bilanser.pl
y KRS: 0000142509

BIURO UstUG KSIEGOWYCH Sp. 2 0.0, KAPITAL PODSTAWOWY: 50.000,00
Krajowa Rada Biegtych decyzja Nr278/25/17/2000 wpisala Firme nz liste podmiotéw p ionych do badania sp dafi yeh pod idencyjnym 2454
z

BADANIA SPRAWOZDANIA F INANSOWEGO
BUDOSTAL-5 SPOLKA AKCYJNA
ul. Na Zaleczu 1
31-587 Krakéw
za rok obrotowy

od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Krakéw, 31 marzee 2010
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BUDOSTAL-5 SPOLKA AKCYJINA Opinia z badania bez zastrzezer Okres od: 2008-01-01 do: 2009-12-31

Sporzgdzajacy: Teresa Bogusz

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dia

Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia

podmiotu:
BUDOSTAL-5 SPOLKA AKCYJNA
Na Zaleezu 1

31-587 Krakéw

Przeprowadzono badanie zalaczonego sprawozdania finansowego na kidre sklada sig:

1/ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2/ bilans sporzgdzony na dzief 31 grudnia 2009 roku, kiory po stronie aktywdéw i pasywow zamyka sig suma
59.102.500,57 zlotych,

3/ rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 styczaia do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy strate netto w wysokosci
8.822.257,89 zlotych,

4/ ‘zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudmia 2009 roku, wykazujace

zmnigjszenie kapitatu whasnego o kwote 8.822.257,89 ziotych,

5/ rachunek przeplywdw pieniginych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, wykazujacy zwiekszenie
stanu $rodkéw pienigznych o kwote 2.845,971,48 zlotych,

6/ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.
Zadanie polegalo na zbadaniu i wyrazeniu opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosei tego sprawozdania

finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono stosownie do:
1/ postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223 wraz z péZniejszymi zmjanami),

2/ stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdan finansewych.

BILANSER Sp. z 0.0. 1
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BUDOSTAL-5 SPOLKA AKCYJNA Opinia z badania bez zastrzezen Okges od: 2009-01-01 do: 2009-12-31
Sporzgdzajgcy: Teresa Bogusz

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilisSmy w taki sposdb, aby uzyska¢ racjomalna
pewnosé, pozwalajaca na wyraZenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow
i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa

ocene sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczéjqcej podstawy dla wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
Jjednostki na dziefi 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku firansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre§lonymi w powolanej wyzej ustawie
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlewo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢}  jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami umowy /
statutu jednostki. k

Sprawozdanie z drzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w

nim informacje, pochodzace z¢ zbadanege sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

BILANSER Sp. Z 0.0.

Teresla‘ ogusz Krakow
Wpisany przez Krajowq Radg Bieglych Rewidentow ul Krélewska 59/16
do rejestru pod nr.ewid. 9332 Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozduar: finansowych
pod nr 2454

Krakow, 31.03.2010 roku

BILANSER Sp. z v.0. 2
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30-081 KRAKGW

B I I ‘ N ‘ E D UL.KROLEWSKA 59/16
TEL/FAX 6333289
E-MAIL: biuro@bilanser.pl
KRS: 0000142509
BIURC UStUG KSIEGOWYCH 5p. 2 o.0. KAPITAE PODSTAWOWY: 50.000,00
Krajowa Rada Bieglych decyzja Nr 278/25/17/2000 wpisata Firme na liste podmictow uprawnionych do badania spr dat fi ych pod idencyjaym 2454
RAPORT

z badania sprawozdania finansowego

BUDOSTAL-5 SPOLKA AKCYJNA
w Krakowie
ul Na Zaleczu 1
za rok obrotowy
od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku

Krakéw marzec 2010
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BUDOSTAL-5 S. A. Raport z badania Okres od: 2009-01-01 do: 2009-12-31
Spoizadzajgoy: Teresa Bogusz

Raport niezaleznego bieglego rewidenta dla Rady Nadzorczej BUDOSTAL-5 SPOLKA AKCYINA

Raport ten zostat opracowany w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego
BUDOSTAL-5 SPOLKA AKCYINA za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku.

Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opiniz biegtego rewidenta dotyczaca wyzej wymienionego sprawozdania

finansowego.

BILANSER Sp. z 0.0. 2 /
7
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BUDOSTAL-5 S. A, Raport z badania
Sporzgdzajgoy: Teresa Bogusz

Okres od: 2009-01-01 do: 2009-12-31

SPIS TRESCI
SPIS TRESCI .3
I.  CZESC 0GOLNA 5
1. Informacja wstepna 5
2.  Sprawozdanie Finansowe 7
2.1 Badane sprawozdanie INARSOWE - vv.vveres o oooooooooee oot eee oo eees oo 7
2.2 Informacje o podmiocie uprawnionym i bieghym TeWIdencie .........covoreeeeoo oo 7
2.3 Otrzymane oswiadczenia i dostepnosé AABYCH. e e 8
2.4 Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok OBIOOWY ..o oe e 8
2.5 Zakres i Metody BAGANIA. ........c.oceeeeeetreeessn oo oo 8
ll. SYTUACJA FINANSOWA 9
1. Analiza sytuacji finansowej i majatkowej Spotki 9
2, Komentarz 19
3. Ocena kontynuacji dziatania: 20
M. INFORMACJE SZCZEGOLOWE 21
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1.CZESC OGOLNA

t. Informacja wstepna

Badana Jednostka dziala pod firma ,,BUDOSTAL - 5” Spétka Akcyjna

Siedziba Spotki mieéci sie w Krakowie przy ulicy Na Zalgczu, nr 1

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Krakowie Wydziat XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000130378,

Badana Jednostka jest spolkq akcyjna .

Podstawa prawna dziatalnosei:

*  Kodeks Spétek Handlowych — ustawa z dnia 26 lipca 2000 1.

*  Prawo Driafalnosci Gospodarczej Ustawa z dnia 19 listopada 1999 1.

* Statut Spolki sporzadzony w.formie aktu notarialnego z dnia 26-02-1991 roku - repertorium A nr 625/91

Z pdZniejszymi zmianamj.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny "REGON" 350145055, oraz dziala pod Numerem identyfikacji
Podatkowej NIP 678-002-63-13.
Spotka posiada podstawowe rachunki bankowe w PEKAO S.A. oraz BGK.

Wedlug statutu przedmiotem dzialalnosci Spétki jest:

*  Budownictwo ogdlne i inzynieria ladowa oraz:

*  produkcja metalowych elementéw konstrukeyjnych

*  produkcja wyrobéw z cementu, betonu i gipsu

*  produkcja wyrobow pozostatych niemetalicznych dla budownictwa

e transport ladowy

* wynajem i naprawa maszyn i urzadzen dla prowadzenia robét budowlanych

¢ wynajem i naprawa pozostalych maszyn i urzadzen

e obshiga i naprawa pojazdow mechanicznych

»  dzialalno$é w zakresie architektury, inzynierii i pokrewne doradztwo techniczne
Rzeczywisty przedmiot dziaialnosci nie rézni si¢ w sposcb istotny od zapisanego w statucie Spotki.

Na dziea 31 grudnia 2009 roky kapitat podstawowy wynosit 808.280,00 zlotych i byt podzielony na 7348 akeji o wartosci
nominalnej 110 zlotych kazda.
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Na koniec roku obrotowege strukiura wlasnoéci kapitatu podstawowego byla nastepujaca:

Nazwa Tlosé akeji/ Ilos¢ gloséw Wartos¢ nominalna Udziat w kapitale
udziatow akcjifudziatow () podstawowym (%)
Andrzej Gibala 2908 5816 319 880,00 39,58%
Ryszard Popiela 2327 4 654 255 970,00 31,67%
Pozostali 56 0s6b 2113 2113 232 430,00 28,75%
Razem 7348 12583 808.280,00 100%

W ciagu roku obrotowego nie mialy miejsca zmiany kapitatu podstawowego.

Kapitat wlasny na dzien bilansowy, . 31 grudnia 2009 roku wynosit 3.913,03 tys. zlotych i w odniesieniu do konca
poprzedniego roku obrotowego zmniejszyt sig o kwote 8.822,26 tys. zlotych. ’

W okresie pomiedzy dniem f)ilansowym, tj. 31 grudnia 2009 roku, a dniem zakorczenia badania nastapity zmiany w
wielkosci i strukturze kapitalu podstawowego, W wyniku emisji imiennych 20 852akeji serii C kapitat podstawowy wzrést
o kwote 2.293.720,00zt.

Zgodnie z zapisami w KRS Zarzad Spaéiki jest jednoosobowy.
W 2009 roku nie nastapita zmiana na stanowisku na stanowisku kierownika Jednostki.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku funkcje¢ Prezesa Zarzadu pehit- Andrzej Gibata.

W okresie pomiedzy dniem bilansowym, tj. 31 gnidnia 2009 roku, a dniem zakoficzenia badania nastapily zmiany na
stanowisku kierownika Jednostki. Z dniem 02.02.2010 roku funkeje Prezesa Zarzadu Budostal-5 S.A, Rada Nadzorcza

powierzylta Panu Markowi Lesniakowi.
Funkcje prokurenta ( prokura faczna ) peinia;
Pani Hodur Halina

Pani Ratusz Barbara

Pan Ploucha Jan

W badanym okresie nie wystapily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.

Sklad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2009 roku byt nastepujacy:

Prezes RN - Paula Gibala
Czlonek RN - Tomasz Kapecki
Czionek RN - Piotr Popiela

Rok obrotowy w Jednostce jest zgodny z rokiem kalendarzowym.
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2. Sprawozdanie Finansowe

2.1 Badane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok cbrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku obejmuje:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywow 1 pasywoéw wykazuje sumeg
59.102.500,57 zlotych,

3. rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy strate netto 8.822.257,89 zlotych,

4. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wykazujace
zmniejszenie kapitatu whasnego o kwotg 8.822.257,89 ztotych,

5. rachunek preeptyw6w pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, wykazumcy zwigkszenie
stanu $rodkéw pienigznych netto o kwotg 2.845.971,48 zlotych,

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

2.2 Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawa, przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy ,BILANSER” Sp. z 0o z siedziba w Krakowie przy
ulicy Krolewskiej 59/16, a BUDOSTAL-5 SA z siedziba w Krakowie, przy ulicy Na Zaleczu 1 w dniu 09-12-2009 roku .
Podmiot zostat wybrany na bieglego rewidenta Uchwala Rady Nadzorczej z dnia 14-10-2009 roku.
Biuro ,BILANSER™ Sp. z 0.0. dziala w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 22
maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samérzqdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz nadzorze publiczaym (Dz. U. z 2009 nr 77 poz. 649). i zostata wpisana do rejestru podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 2454, .
Spetka dziala na podstawie wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 16.12.2002 pod numerem 0000142509.
Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegly rewident:
Teresa Bogusz wpisana przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow do rejestru pod nr ewidencyjnym 9332
Ponadto w badaniu uczestniczyli:
1.Zygmunt Klima -- Weryfikator.

' 2.Marcin Bogusz - Asystent
Badanie przeprowadzone z przerwami w okresie od 6-02-2010 do 31 -03-2010

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie bieghy rewident stwierdzajg, ze
pezostaja niezalezni od badanej jednostki i spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu finansowym w rozumieniu art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz.
649).
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2.3 Otrzpmane oswiadczenia I dostepnosé danych

Nie wystapily istome ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spéiki udostepnil badajacym wszystkie sprawozdania
finansowe, ksiegi rachunkowe, dokumenty, jak réwniez udzielit informacji, wyjasnien niezbednych do celéw wydania
opinii.

Otrzymano réwniez o§wiadczenie Zarzadu na dzfed 31-03-2010 o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowigzaf warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktore wystapily w okresie

pomigdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia o§wiadczenia.

2.4 Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprredni rok obratowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez BILANSER Sp. z 0.0. i uzyskato opini¢ bez

zastrzezen.
Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone uchwata nr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dnia 30-06-2009 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 10.07.2009
oraz przestane do publikacji w Monitorze Polskim B — potwierdzenic przestania przez Zespt Monitora Polskiego ,.B” z

dnia 13.07.2009 roku.

Zgodnie z uchwata nr 8 Wainego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.06.2009 roku w sprawie podziatu zysku za 2008
rok przeznaczono na rozwdj spéfki: 532.762,38 PLN, 4 100% wypracowanego zysku pomnicjszonego o stratg z lat
ubieghych.

Ksiegi rachunkowe na dziei 1 stycznia 2009 roku zostaly prawidlowo otwarte na podstawie zatwierdzonego bilansu

zamknigcia na dzied 31 grudnia 2008 roku.

2.5Zakres F metody badania

Sporzadzenie sprawozdania finan sowego jest obowiazkiem Zarzadu Spolki , ktary odpowiada za rzetelnosc, prawidlowosé
1 jasno$¢ informaciji zawartych w tym sprawozdaniu.

Obowiazkiem Audytora jest wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.
Badanie zostalo przeprowadzone stosownie do postanowied rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku 0
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 wraz z pé#nisjszymi zmianami), oraz stosowanej w Polsce praktyki
badania sprawozdan finansowych. -

Przedmiotem badania nie bylo wykrycie i ujawnienie zdarzes objetych Sciganiem z mocy prawa oraz wystepujacych poza

systemem rachunkowogci.

Badanie przeprowadzone zostato w czgsci metoda wyrywkowa, stad, a takze z uwagi na ograniczenia whasciwe kazdemu

systemowi kontroli, nie jest mozliwe uniknigcie ryzyka iz pewne nigprawidtowosci mogly zostaé nie wykryte. .

Niniejszy raport zostat opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej dokumentacji roboczej.
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ILSYTUACJA FINANSOWA

1. Analiza sytuacji finansowej i majatkowej Spotki

Wartodci wynikajace ze sprawozdania finansowego za rok 2009 oraz ich poréwnanie do lat poprzednich
pozwalaja na sformutowanie wnioskow w zakresie oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki.
Dzialalno$¢ gospodarcza jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkowa za rok obrotowy zakoticzony

31 grudnia 2009 roku oraz poprzedni charakteryzuja nizej przedstawione wielkosci bezwzgledne i wybrane wskazniki:

Bilans
Wazgledna | % Udziat
AKTYWA M aronm | eoka g | o | L |
ubieglego | ubicglego | mierzalnej
A. Aktywa trwale 29 372 855,07 28 851 632,63 52122244 1,81 49,70
Wartoéei niematerialne i prawne 549740 14 157,48 {8 660,08) (61,17) 0,01
L. Rzeczowe aktywa trwate 24 605 674,42 28122 602,35 3516 927,93) (12.51) 41,63
1, Srodki trwale 2410067183 | 2759007042 | (3 489 398,59) (12,65) 40,78
a) grunty (w.tym prawo uzytkowania wicczystego gruntu) 468 007,94 488 298,02 (20 290,08) (4,16) 0,79
b) budyaki, lokale i obickty inzynierii ladowej i wodngj 5580 724,68 5787 768,48 (207 043,80) (3.58) 9,44
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 8 019 606,36 9553 282,09 {1533 675,73) {16,05) 13,57
d) $rodki transportu §940078.03] 1043023595 (1490 157,92) {14,29) 15,13
¢} inne érodki trwale 1092 254,82 1330485,88 {238 231,06) (17.91) 1,85
2. Srodki trwale w budowie 505 002,59 532 531,93 (27 529,34) (5,17) 0,85
IV, Inwestycje dlugoterminowe 1661 210,21 38102,21 1623 108,00 4259,88 2,81
1. Nieruchomosci 1623 108,00 1623 108,00 2,75
3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 38 102,21 3810221 - - 6,06
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3100 473,04 676 770,59 2423 702,45 358,13 525
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 279696498 676 770,59 2120 194,39 313,28 4,73
2. Inne rezliczenia migdzyokresowe 303 508,06 303 508,06 0,51
B. Akfywa obrotowe 29 729 645,50 58 499 226,33 (28 769 580,83) (49,18} 50,30
1. Zapasy 10052 972,74 11 055 604,45 (1002 631,71) {9,07) 17,01
1. Materiaty 8462 695,29 8 555 700,95 (93 005,66) (1,09 14,32
2. Péiprodukty i produkty w toku 62 985,99 1899 669,14 (1 836 623,15) {96,68) 0,11
3. Produkty gotowe 1200 970,68 1200 970,68 2,03
4. Towary 324 366,74 484 650,15 (160 283,41) (33,067) 0,55
3. Zaliczki na dostawy 1954,04 11564421 (113 690,17) (98,31) 0,00
IL Naleznosci krétkoterminowe 12898434001 3484485534| (21946 421,34) (62,98) 21.82
2. Naleznosci od pozostalych Jjednostek 12 898 434,00 34844 855,34 (21 946 421,34) (62,98) 21,82
a) z tytulu dostaw i ushug, o okresie sptaty: 12 816 787,82 30345 848,55 (17 529 060,73) (57,76) 21,69
- do 12 miesicey . : 7712703,78 | 1898077049 (11 268 066,71) (59.37)
- powyzej 12 miesiecy 3104 084,04 11 365 078,06 (6 260 994,02) (55,89)
k’ﬁofe?i?;'éé’ Ry i TBIO0| RGO wstaonen)| o)
}%‘me 3449718 3990 367,79 (3 955 960,61) (99,14)
1IL. Inwestycje krétioterminowe 3370 164,29 524 192,81 2 845 971,48 54292
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 3370 164,29 524 192,81 2845971,48 542,92
= Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach - 846 164,29 524 192,81 321 971,48 , 61,42
- inne érodki pienigzne 2 524 000,00 2 524 000,00
V. Krétkoterminowe rozliczenia mi@dzyokreiolvi 3 408 074,47 12074 573,73 (8 666 499,26) (71,77)
Aktywa razem 59 102 500,57 87 350 858,96 (28 248 358,3% (32,34)
BILANSER Sp. z 0.0. . 9 :
|
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Wegledna | % Udziat
ASYWA Wartosé w roku | Wartesé w roku Bezwzgledna | zmiana do w
PASYW. abrotowym ubieglym zmiana do roku roku | . wielkosci
ubiegtego | ubiegtego | mierzalnej
A. Kapitat (fundusz) wiasny 3913 634,85 12 735292,74 (882225789 69,27) 6,62
I. Kapital (fundusz) podstawowy 808 280,00 808 280,00 - - 1,37
Iv. Kapital (fandusz) zapasowy 1 162 668,20 1162 540,32 127,88 0,01 1,97
Y. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 44 364,03 44 491,91 (127,88) {0,29) 0,08
VI P le kapitaly (fund rezerwowe 10 719 986,51 10187 218,13 532 762,38 5,23 18,14
VIN. Zysk (strata) z [at ubieglych (401 651,69) 401 651,69 (100,00) -
VL. Zysk (strata) netto (8 822 257,89) 934 414,07 (97756 671,96) | (1 044,15) (14,93}
B. Zobowiazania i rezerwy na zohowigzania 55 189 465,72 74 615566,22; (19 426 100,50) {26,03) 93,38
L Rezerwy na zobowigzania 1905 241,70 2 683 636,09 (778 394,39) {29,01) 322
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatiu dochodowego 614 537,56 570 103,11 44 434,45 7,79 1,064
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 373 345,59 44991259 (76 567,00) {17,02) 8,63
- dtugoterminowa 339 851,43 418 473,66 (78 622,23) (18,79) 0,58
- krotkoterminowa 33494,16 3143893 205523 6,54 006
3. Pozostale rezerwy 917 358,55 1 663 620,39 (746 261,84) (44,86) 1,55
M. Zobowigzania dlugoterminowe 7 813 776,58 26 354 023,96 | (18 540 247,38) (70,35) 13,22
2. Wobec pozostalych jednostek 7813 776,58 26354 023,96 | (18 540 247,38) (70,35) 13,22
li) kredyty i-pozyczki 33806215,95 14203 471,59 ( (10 323 255.64) (72,68) 6.57
[d) inne 3933 560,63 12'150 552,37 (8216 991,74) (67,63) 6,66
IIl. Zobowigzania krotkoterminowe 42738 788,73 45034 897,88 (2296 109,15) (5,10) 7231
.
2. Wobec pozostatych jednostek 42436 326,16 44 733 555,31 (2297 229,15) (5,14) 71,80
a) kredyty i pozyczki 12 105 816,39 1215 579,68 10 890 236,71 895,89
¢) inne zobowiazania finansowe 3004 250,34 B 3 004 250,34
d) z tyﬁ:lu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 20 159 978,00 35529 728,37 | (15 369 750,37) (43,26)
L— do 12 miesiccy 19186 127,44 3211892949 [ (12932 802,05) (40,27)
- powyzej 12 miesieey 973 850,56 3410 798,38 (2 436 948,32) (71,45)
g) ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 3 816 268,00 404022101 (223 953,01) (5,54)
h) z tytuht wynagrodzen 1022 922,67 E462309,21 (439 386,54) 30,05)
i} inne 2327 090,76 2485 717,04 (158 626,28) (6,38)
3. Fundusze specjatne 302 462,57 301 342,57 1120,00 0,37 [
‘iv. Rozliczenia miedzyokresowe 2731 658,71 543 008,29 2 188 650,42 403,06 /
L— dlugoterminowe 2 094 276,63 499 863,88 1594 412,75 318,97 J
- krétkoterminowe 637 382,08 43 144,41 [ 59423767 137732 |
Pasywa razem 59 102 500,57 |" 87350 858,96 , (28 248 358,39) (32,39) .

100,60
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BUDOSTAL-5 S. A.
Sporzadzajacy: Teresa Bogusz

Raport z badania

Okres od: 2008-01-01 do: 2003-12-31

-Rachunek zyskéw i strat

W ‘Wizgledna % Udztaf
- Warto$é w roku artosé w roku | p led iana d w
P lad a ezwzgledna | zmiana do
rzegiad pezyell obrotowym ubieglym zmiana do roku | roku wielkosei
biegleg ubieglego mierzalnej
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: | 58 213 740,10 139598 818,25 | - 81 385(78,15 -58,30 100,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow - 57 854 614,89 134 930 796,55 |- 77076 181.66 -57,12 99,38
1. Zmiana stanu produktdéw (zwickszenie - wartos¢ dodatnia, (490 681.68) 264090979 |. 3131 591.47 118,58 .84
zmniejszenie - warto§¢ ujemna) ’ ’ i > i
1. Keszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby
jednostki 1 620,36 475 028,24 - 47340783 -99,66 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw 848 186,53 1552083,67 |- 70389714 -45,35 1,46
B. Koszty dziafalnosci operacyjnej 66 743 920,16 135721 655,97 |- 68977 735,81 -50,82 114,65
1. Amortyzacja 3716 083,48 562805084 |- 191196736 -33,97 6,38
1L Zuzycie materiatoéw | energii 25965 306,74 33864 593,37 |_ 7809 286,63 2333 44,60
NI Ustugi obce 9320 463,56 5023295590 |. 4071249234 -81,05 16,35
IV. Podatki i opfaty, 1260343,18 828 141,27 43220191 52,19 2,17
V. Wynagrodzenia 19 710 229,09 3198222926 (. 1227 000,17 -3837 33,86
VI Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia 3862374,23 641545279 . 2553 078,56 39,80 663
VIL. Pozostate koszty rodzajowe 20515351 5506 164,85 {_ 3454 629,74 62,74 352
VI Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 657 584,77 1264 067,69 606 482,92 47,98 1,13
C. Zysk (strata) ze sprzedaty (A-B) (8 530 180,06) 3877162,28 |- 1240734234 ~320,01 -14,65
D. Pozostale przychody operacyjne 233750735 1265 879,81 1071 627,54 84,65 402
L. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 116 682,86 103 199,41 13 483 45 13,07 0,20
1. Dotacje 8 789,62 1235712 ; _ 3 567,50 2887 0.02
III. Inne przychody operacyjne 2212034,87 1156 323,28 1061 711.59 9230 3.80
E. Pozostale koszty operacyjne 1854 457,34 996 025,98 858 431,36 86,19 3,19
1ML, Inne koszty operacyjne 1 854 45734 996 025,98 858 431,36 86,19 3,19
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) (8 047 130,05) 4147 016,11 | - 12194 146,16 -294.05 -13,82
G. Przychody finansowe 845 859,52 556 798,03 289 761,49 52,11 1,45
H. Odsetki, w tym: 640218 33 448 798,03 191 420,30 42,65 L10
V. hne 205 641,19 107 300,00 98 341,19 91,65 0,35
H. Koszty finansowe 3 696 747,30 3263 225,98 433 521,32 1329 635
I. Odsetki 3201278,18 2796 172,60 495 105,58 17,71 5,65
1V, Inne 405 469,12 467 053,38 | - 61 584,26 -13,19 0,70
[ L Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) [ (10 898 017,83) 1439 888,16 |- 12337 905,99 -856,87 -18,72
} K. Zysk (strata) brutto (I+J) ' (10 898 017,83) 1439 888,16 |- 12337905,99 -856,87 -18,72
| L. Podatek dochodowy (2075 759,94) 505474,09 [- 258123403 -510,66 -3,57
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) (8 822 257,89) 934 414,07 | . 9756 671,96 -1044,15 -15,15
! 3 s
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BUDOSTAL-6 S. A, Raport z badania Okres od: 2009-01-01 do: 2009-12-31

Sporzadzajacy: Teresa Bogusz

ANALIZA WSKAZNIKOWA

Zestawierlie syntetyczne wartosci globalnych

Wyszczeg6lnienie Okresy‘ Okres badany
poprzednie
2006 2007 2008 2009
Aktywa trwate X 26.548.344,17 28.851.632,63 26 372 855,07
Aktywa biezace X 34.774.187,06 58.499.226,33 29 729 645,50
Zapasy 700.280,46 1.125.036,59 11.055.604,45 10052 972,74
Naleznosel kebkoterminowe z |15 637 45306 | 1867914926 30.345.848,55 12816 787,82
tytub dostaw i ushug
w tym powyzej 12 mies. 2.015.178,57 4.865.131,11 11.365.078,06 5 104 084,04
Suma bilansowa 49.969.922 81 61.322.531,23 87.350.858,96 59 102 500,57
Kapital wiasny 9.993.817,75 14.120.061,43 12.735.292,74 3913 034,85
Pasywa biezace X 31.256.791,03 46.773.101,61 44 327 023,52
Zobowigzania krétkoterminowe 31.950.378,76 28.394.844,53 45.034.897,88 42 738 788,73
Zobowiazania kibtkoterminowe 2 | y5 1681507 | 14.444.587,06 | 35.529.728,37 20 159 978,00
tytutu dostaw 1 ustug
w tym powyzej 12 mies. 1.265.810,53 1.487.576,54 3.410.798,88 973 850,56
Zobowiazania diugeterminowe X 15.387.966,37 26.354.023,96 7813 776,58
Rezerwy dlugoterminowe 25.201,32 988.576,77 954 388,99
EBIT - wynik na dz.lalalnoém % 7.803.661 .31 4.147.016,11 - 8047130,05
operacyjnej
Amortyzacja X 3.700.401,36 5.628.050,84 3 716083,48
Przychody ze sprzedazy X 155.391.651,51 136.482.880,22 58 702 801,42
Przychody operacyjne f. ze X 158.012.16992 |  139.598.81825 38213740,10
sprzedazy + pozostale
Wartesc sprzedanych towaréw i
materialéw i kosat wytworzenia x 4759.312,75 1.739.095,93 659 205,13
swiadczen na wiasne potrzeby
jednostki )
Wynik finansowy netto X 4.793.827 68 034.414,07 - 8822 257,89
[los¢ wyemitowanych akcji X 7348 7348 7348
Liczba dni okresu X 365 365 365
Zobowiazania finansowe X 62.000,00 1.215.579.,68 15 110 066,73
Aktywa biezace niefinansowe X 23.256.253,65 57.975.033,52 26 359481,21
Pasywa biezgce niefinansowe X 31.134.791,03 45.557.521,93 3222120713

Objasnienia:

Aktywa biezace = Aktywa obrotowe

Pasywa biezgce = Zobowigzania krétkoterminowe + Rezerwy na zobowigzania w czgéci krétkoterminowej + Inne pasywne rozliczenia
migdzyokresowe W czesci kr6tkoterminowej

Zobowigzania diugoterminowe = Zobowiazania diugoterminowe + Rezerwy na zobowiazania w czgéci dhugoterminowej (takze
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego) + Ujemna wartosé firmy + Inne pasywne rozliczenia migdzyokresowe w czesci
dlugoterminowej

EBIT = Wynik netto na sprzedazy (wynik na podstawowej dziatalnodel operacyjnef)

Przychody operacyjne = Przychody ze sprzedazy produktéw + Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Tlosé wyemitowanych akeji = ilosé wyemitowanych akcji na keniec okresu

Zobowigzania finansowe = Krétkoterminowe kredyty i pozyczki + Krétkoterminowe zobowigzania z tytulu emisfi dfuznych papierow
wartosciowych + Inne krétkoterminowe zobowiazania finansowe

Aktywa biezgce niefinansowe = Aktywa obrotowe — Inwestycje krétkoterminowe

Pasywa biezace niefinansowe = Pasywa biezace — krétkoterminowe Zobowiazania finansowe

2/
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Okres od: 2008-01-G1 do: 2009-12-3t

Dane bilansowe aktywa — zestawienie syntetyczne w okresie 2006-2008

2007 2008 2009
Aktywa trwale _26.548.344,17 28.851.632,63 29.372.855.07
Wartosci niemateriaine i prawne 3.325,00 14.157,48 5.497.40
Rzeczowe aktywa trwale 25.869.574,07 28.122.602,35 24.605.674,42
Naleznosei dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Inwestycje diugoterminowe 38.102,21 38.102,21 1.661.210,21
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 637.342,89 676.770,59 3.100.473,04
Aktvwa obrotowe 34.774.187.06 58.499.226.,33 29.729.645.50
Zapasy 1.125.036,59 11.055.604,45 1 O‘AOSQ.‘972,74
Naleznodci krétkoterminowe : 21.628.376,94 34.844.855,34 12.898.434,00
Inwestycje krétkoterminowe 11.517.933,41 524.192,81 3.370.164,29
Krotketerminowe rozliczenia miedzyokresowe 502.840,12 12.074.573,73 3.408.074,47
Aktywa razem 61.322.531,23 87.350.858,96 59.102,500,57
Dane bilansowe pasywa — zestawienie syntetyczne w.okresie 2006-2008
2007 2008 2009
Kapital (fundusz) wlasny 14.120.061.43 12.735.292.74 3.913.034.85
Zobowiszania i rezerwy na zobowiazania 47.202.469.80 74.615.566,22 55.189.465,72
Rezerwy na zobowiazania 2.887.147,82 2.683.636,09 1.905.241,70
Zobowiazania diugoterminowe 15.387.966,37 26.354.023,96 7.813.776,58
Zobowiazania krotkoterminowe 28.394.844,53 45.034.897,88 42,738.788,73
Rozliczenia migdzyokresowe 532.511,08 543.008,29 2.731.658,71
—_Pasywaq razem 61,.322.531,23 87.350.858.96 59.102.500,57
Dane wynikowe:
2007 2008 2009
Przychody dziatalnosci operacyjnej 158.012.169,92 139.598.818,25 58.213.740,10
Koszty dziatalnosci operacyjnej 150.057.813,11 135.721.655,97 66.743.920,16
Wynik na sprzedagy 7.954.356,81 3.877.162.28 -8.530.180.06
Pozostale przychody operacyjne 706.398,57 1.265.879,81 2.337.507,35
Pozostate koszty operacyjne 857.094,07 996.025,98 1.854.457,34
Wynik na pozostate dziatalnosci operacyjne/ -150.695,50 269.853,83 483.050,01
Wynik z dzialalnosci operacyinej 7.803.661,31 4.147.016,11 -8.047.130,05
Przychody finansowe 216.453,49 556.098,03 845.859,52
Koszty finansowe 2.317.538,61 3.263.225,98 3.696.747,30
Wynik na dziatatnosci finansowej -210108s,12 -2.707.127,95 -2.850.887,78
Wynik z dziatalnosci gospodarezei 5.702.576.19 1.439.888.16 ~10.898.017.83
Wynik na operacjach nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00
Wynik brutto 5.702.576,19 1.439.888,16 -10.898.017,83
Obciazenia wyniku 908.748,51 505.474,09 -2.075.759,94
—Wynik finansowy netto : 4.793.827,68 934.414,07 8,822,257 .89
BILANSER Sp. z 0.0, 13
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Bilans

W analizie statycznej bilansu podstaws odniesienia poszezegdlnych grup aktywow i pasywow jest Suma bilansowa.

2007 2008 2009

[%] [%] [%]

Aktywa trwale : 43,29 33,03 49,70

i Wartodei niematerialne i prawne 0,00 0,0t 0,01

Rzeczowe aktywa trwate ) 42,19 32,19 41,63

Naleznosci dlugoterminowe ’ 0,00 0,00 0,00

Inwestycje diugoterminowe 0,06 0,04 2,81

Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1,04 0,77 © 525

Aktywa obrotowe 56,71 66,97 50.30

Zapasy 1,83 12,66 17,01

Naleznosci krotkoterminowe 35,27 39,89 21,82

Inwestycje krotkoterminowe 18,78 0,60 5,70

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,82 13,82 5,77

Aktywa razem 100,00 106,00 100,00

2007 2008 2009

[%] %l %]

Kapitat (fundusz) wlasny 23.03 14,58 6.62

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 76,97 85,42 93.38

Rezerwy na zobowiazania 471 3,07 3,22

Zobowigzania dlugoterminowe 25,09 30,17 13,22

Zobowiazania krétkoterminowe 46,30 51,56 72,31

Rozliczenia migdzyokresowe 0,87 0,62 4,62
—Lasywarazem 10000 __ 100,00 10000

Rachunek zyskéw i strat

W ponizszym zestawieniu danych z rachunku zyskéw | strat podstawa odniesienia dla grup przychodéw sa Przychody ogélem, dla grup
kosztéw zas Keszty i straty ogélem. Tablica informuje o zakresie, w jakim poszezegbine grupy przychodow i kosztéw wptywaja na ich
wielkosci globalne.

W powigzaniu z nastepng tablica wskazuje na gléwne obszary ich powstawania determinujace wielkosé wyniku finansowego netto.

2007 2008 2009

Przychody dzialalnosci operacyjnej 99,42 98,71 94,82
Pozostate przychody operacyjne 0,44 0,90 3,81
Przychedy finansowe 0,14 0,39 1,37

Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00
Przychody ogétem {%) 100,00 100,00 100,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej 97,93 96,96 92,32
Pozostate koszty operacyjne 0,56 0,71 2,57

Koszty finansowe 1,51 2,33 5,11

Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00
Koszty i straty ogélem [%) - 100,00 100,00 100,00

BILANSER Sp. z 0.0. 14 /
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2007 2008 2009

Wynik na sprzedaty 7.954.356,81 3.877.162,28 -8.530.180,06

Wynik na pozestalej dzialalnodei operacyjnej : -150,695,50 269.853,83 483.050,01

Wynik na dziatalnosci finansowej -2.101.085,12 -2.707.127,95 -2.850.887,78

Wynik na operacjach nadzwyczajnych 0,00 0,00 6,00

W ponizszej tablicy podstawa odniesienia dla poszezegolnych grup koszi6w sa Przychody dziafalnoSci operacyjnej uznane jako
przychody realizowane na podstawowej dziatainosei podmiotu. Tablica pokazuje, w jakim stopniu generowane przez podmiot koszty na
poszczegblnych obszarach dziatalnosei obciazaja podstawowe przychody — Przychody z dziatalnosci operacyjnej podmiotu,

2007 2008 2009
[%] (%] [%}
Przychedy dzialalnesei operacyjnej 100,00 100,00 100,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej 94,97 97,22 114,65
Pozostate koszty operacyjne 0,54 ) 0,71 3.18
Koszty finansowe 1,47 2,34 6,35
Straty nadzwyczajne ’ 0,00 0,00 0,00
Obciazenia wyniku 0,58 0,36 -3,57
Wskainiki rentownosci 2007 2008 2009
Wynik brutio ze sprzedazy produktow,
towardw { materiatéw 7.954.356,81 3.877.162,28 -8.530.180,06
Przychody operacyjne 155.391.651,51 136.482.880,22 58.702.801,42
Rentownosé sprzedazy brutte [%) 5,12 2,84 -14,53

Wskanik stuzy do oceny drictalnosei podstawows), Im wigksza rentownosé sprzedazy, tym przedsiebiorsiwo jest bardzie] konkurencyjne
na rynku. Poziom wskatnika nalezy rozpatrywaé w pordwnani do okresow poprzednich i o ile to mozliwe, innych podmiotow danef
branzy. Wigksza rentowno$é sprzedazy bruito pozwala na wypracowanie danego wyniku na sprzedazy priy mniejszej rotacji zapaséw

Wynik firansowy neito 4.793.827,68 934.414,07 -8.822.257.89
Przychody ze sprzedazy 155.391.651,51 ) 136.482.880,22 58.702.801,42
Rentownosé sprzedazy netio [%] ) 3,08 0,68 -15,02

Wskaznik stuzy ocenie nie tylko efektywnosei dziatalnosei operacyinej, ale tez operacji finansowych, zdarzei nadzwyczajnych i
polityli podatkowej podmiotu,
Wigkszy poziom tego wskaznika oznacza wighszq efektywnosé dziatalnosct podmiotu. Poziom nalezy rozpatrywaé w poréwnaniu ze
wshaznildem rentownodci sprzedasy netto. Réznica wskazufe na rentownosé / deficytowosé dziadalnosei podmiotu poza sferq
podstawowef dzialalnosei. W ocenie nalezy braé pod uwage poziom z okreséw poprzednich i, o ile to mozliwe inne podmioty w branzy

Wynik finansowy nefto 4.793.827,63 934.414,07 -8.822.257,89

{Kapitat wiasny na poczatek okresu :

+ Kapitat wiasny na koniec okresu) / 2 12.056.939,59 13.427.677,09 8.324.163,79
Rentownoéé Kapitalu wlasnego [%] 39,76 6,%6 -105,98

Wskainik rentownoser kapitatu wiasnego jest miarq oceny wynikdw dzialalrosci podmiotu - charakteryzuje zdolnosé podmiotu
do wypracowanic zysku'z wiozonego kapitatu. Im poziom tego wskaznika jest wysszy tym efektywnosé wykorzpstania kapitatu whasrego
wigksza.

W ocenie nalezy braé pod uwage poziom z okreséw poprzednich. Wskaznik mozna takse rozpatrywaé wraz z rentownesciq
Aktywow i Strukturq Kapitatu (Sredni stan Pasywow ogdlem / Sredni stan Kapitatu wlasnego) - wskasniki te wphwaja bezposrednio na
ksztattowanie ste poziomu rentownosci Kapitatu wiasnego (ROA x Struktura Kapitatu).

BILANSER Sp. z 0.0. 15
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Whynik finansowy netto 4.793.827,68 934,414,07 -8.822.257,89

(Suma bilansowa na poczatek okresu

+ Suma bilansowa na koniec okresu) / 2 55.646.227,02 74.336.695,10 73.226.679,76
Rentownos¢ Majatku (Aktywaow) %] 8,61 1,26 -12,05

Wskainik ten wyraza, ile 21 zyske osiaga podmiot z | 2t ulokowanego w majatku. Im wigkszy poziom tego wskaznika tym
efektywnosé wykorzystania zaangazowanego w aktywach kapitotu wieksza.

Wskainik mozna rozpatrywaé wraz ze wskatnikiem rentownosei sprezedady netto i wskaznikiem obrotu Aktywami (praychody
operacyjne / Sredni stan 4 kywow) - wskazniki te wpbwajq bezposrednio na wielko$é rentownosci Aktywéw frentownosé sprzedazy netto
x wskainik obrotu Aktywami).

‘Wskainiki pltynnosci 2007 2008 2009
Aktywa biezace 29.909.055,95 47.134.148,27 29.729.645,50
Pasywa biezace z wylgczeniem
z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy 29.769.214,49 43.362.302,73 43.353.172,96
Plynnes¢ I stopnia (biezgca) [iloraz] 1,00 1,09 0,69

Wskainik ten informuje ile razy akiywa biezqee sq w stanie sfinansowaé (splacic) pasywa biezace (zobowigzania kréthotermingwe

podmiot).
Poziom tego wskaznika nalezy poréwnywaé w weciu dynamicznym (w poréwraniu do okreséw poprzednich). Wartosé
teoretyczna 1,5 - 2,0 nie determinuje ostatecznie oceny. Rozpatrywal ze wskaznikiem KON i jego pochodnymi.

Aktywa bieZace - zapasy 33.649.150,47 47.443.621,38 19.676.672,76
Pasywa biezace z wylaczeniem
z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiccy 29.769.214,49 43.362.302,73 43.353.172,96

Plynnesé I stopnia (szybka) [ilorazj - 1,13 1,09 0,45

Wskaznik ten informuje ile razy aktywa biezqce plynne po wyeliminowaniu zapaséw sq w starie sfinansowaé (splacié) pasywa biezqce
(zobowigzania krétkoterminowe podmioty), -

Poziom tego wskainika nalezy poréwnywaé w ujeciu dynamicznym (w pordwnaniu do olresow poprzednich). Wartosé
teoretyezna 1.0 - 1,5 nie determinuje ostatecznie oceny. Rozpatrywaé ze wskatnikiem KON i jego pochodmymi.

Kapitat whasny 14.120.061,43 12.735.292,74 3.913.034,85
+ Zobowtazania dlugoterminowe 15.387.966,37 26.354.023,96 7.813.776,58
- Aktywa trwale 26.548.344,17 28.851.632,63 -29.372.855,07
Kapital Obrotowy Netto (KON) [wartosé] 2.959.683,63 10.237.684,07 -17.646.043,64

Kapitat obrotowy netto to nadwyzka zasobdw sialych nad aktywami trwatymi. Informuje, jakq czesé zasobow stalych podmiot
przeznacza na finansowanie potrzeb obrotowych. Wartoéé dodatnia - pozytywna. Poziom wskaznika nalezy rozpairywaé w ufeciu
dynamiczrym,

Kapitat Obrotowy Netto 2.959.683,63 10.237.684,07 -17.646.043,64

x ilos¢ dni w okresie 365 365, 365

Przychody eperacyjne 155.391.651,51 136.482.880,22 58.702.801,42
Kapitat Obrotowy Netto w dniach obretu [dni} 7 27 -i10

Wskaznik informuje na ile dni starcza podmiotowi $rodkéw obrotowych. Poziom wskatnita ralezy rozpatrywaé w ujeciu dynamiczrym.
Spadek $wiadezy o niekorzysinej tendencyi.

Wskazniki obrotowesci 2007 2008 2009

/)
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(Naleznodei krétkoterminowe z tytutu dostaw
na poczatek okresu + Naleznosci krétkoterminowe

z tytuiu dostaw na koniec ckresu) /2 17.258.301,61 24.512.498 91 21.581.318,19
x liczha dni okresu 365 363 365
Przychody operacyjne 155.391.651,51 136.482.880,22 58.702.801,42
Wskaznik ebrotu naleznosei [dni] 41 66 134

Wskainik informuje, na ile dni preeciginie podmiot udziela swoim odbiorcom kredytu handlowego lub po ilu przeciginie dniach wplywajg
do przedsigbiorstwa pieniqdze od momenty sprzedazy.

Rosnacy pozfom tego wskainika w wjeciu dynamicznym Swiadezyé mose o resnacyeh trudnosciach zwiazanych z windykowaniem
naleznofci lub o niekorzystnej polityce kredytowej odbiorcow. Wskaznik nalezy rospatrywaé w powigzaniu ze innymi wskatnikami
obrotowosci oraz wskaznikami phmnosci | KON,

(Zapasy na poczatek okresu

+ Zapasy na koniec okresu) / 2 912.658,53 6.090.320,52 10.554.288,60
x ilo$¢ dni w okresie 365 365 365

Koszty operacyjne 150.057.813,11 135.721.655,97 66.743.920,16
‘Wskaznik obrotu zapaséw [dni] 2 16 58

Wskanik informuje, ile dni przecigtnie podmiot utrzymyje zapasy w magazynach lub inaczef co ile dni odnawia swoje zapasy.
Rosnqey poziom tego wskasnika w ujecin dynamicznym $wiadezyé moze o rosnqcych trudnosciach ze zbytem. Wskaznik Inaleiy

rozpatrywaé w powiqzaniu ze innymi wskaznikami obrotowosci oraz wskaznikami plynnosci | KON

(Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw
na poczatek okresu + Zobowigzania krétkoterminowe

Z tytutu dostaw na koniec okresu) / 2 14.806.401,06 24.987.157,7 27.844.853,18
x ilog¢ dni w okresie 365 365 365

Koszty operacyjne 150.057.813,11 135.721.655,97 66.743.920,16
Wskainik obrotu zobowigzafi [dni] 36 67 152

Wskaznik informuyje, co ie dni przecigtnie podmiot reguluje swofe zobowigzania z tytufu dostaw.

Rosnqcy poziom w ujeciu dynamiczrym oznaczaé moZe pojawianie sig frudnosci z biezqcq splatg zobowiqzak lub tez jest
wynikiem polityki kredytowania dziatalnosci podmions. Wska#nik nalezy rozpatrywaé w powigzaniu ze innymi wskaznikami obrotowosci
oraz wskaznikami plynnosci i KON,

Wskazniki struktury majatkewej -

i kapitalowej 2007 2008 2009
Suma bilansowa 61.322.531,23 87.350.858,96 59.102.500,57
- Kapitat wlasny 14.120.061,43 12.735.292,74 3.913.034,85
Suma bilansowa 61.322.531,23 87.350.858,96 59.102.500,57
Wskaznik globalnego zadluZenia [%] 76,97 85,42 93,38

Rosngea wartosé tego wskasnika $wiadezy o rosnqeym zadfuzeniu globalnym podmioty. Wskaznik nalezy rozpatrywaé w
powiqzaniu ze wskaznikami plynnosci i pochodnymi - aby uzyskac odpowied? na pytanie czy rosnqce zadtuzenie jest uzasadnione i
bezpieczne.

EBITDA 11.504.062,67 9.775.066,95 -4.331.046,57
Zobowiazania krétkoterminowe 28.394.844,53 45.034.897,88 42.738,788,73
Wskaznik pokrycia zobowigzad biezacych [%] 40,51 ‘ 21,71 -10,13
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EBITDA = EBIT + Amortyzacja. Wskaznik ukazuje zdolnosé podmiotu do obstugi zadlusenia frdthoterminowego w

analizowanym okresie. ) o
Wytszy poziom tego wskaznika Swiadezy o wigkszym bezpieczefistwie w tym zakresie. Poziom nalezy rozpatrywad w tijeciu
dyramiczrym. W przypadku otrzymania ekstremalnyeh wartosei nalezy podjac decyzje o prezentacji tego wskaznika,

Kapitaly wlasne 14.120.061,43 12.735.292,74 3.913.034,85

+ Rezerwy dlugoterminowe 0,00 418.473,66 339.851,43

Aktywa trwale 26.548.344,17 28.851.632,63 29.372.855,07

Pekrycie aktywow trwalych kapitalem wiasnym

i rezerwami diugoterminowymi 0,53 0,46 0,14

Kapitaly wiasne 14.120.061,43 12.735.292,74 3.913.034,85

+ Rezerwy dlugoterminowe 0,00 418.473,66 339.851,43

+ Zobowigzania dlugoterminowe 15.387.966,37 26.354.023,96 7.813.776,58

Suma aktywéw 61.322.531,23 87.350.858,96 59.102.500,57

Trwalo$é struktury finansowania 0,48 0,45 0,20

Zabowiqzania diugoterminowe to zraczy zobowiqzania, ktdrych termin plamosci przekracza 12 m-cy od dnia bilansowego z wyjqtkiem
krdthoterminowych z yt. dostaw i ustug powyzej 12 m-cy.

Aktywa biczace niefinansowe 23.256.253,65 57.975.033,52 26.359.481,21
- Pasywa biczace niefinansowe 31.194.791,03 45.557.521,93 32.221.207,13

Zapotrzebowanie na Kapital Obrotowy
(ZKO) {wartosé] -7.938.537,38 12.417.511,59 -5.861.725,92

Wskaznik wskazuje na zapoirzebowanie podmioty na kapitat obrotowy. Wartosé dodamia oznacza zapotrzebowania na kapital
obrotowy, ujemna na jego nadwyzke.

Wskainik nalezy rozpatrywaé w ujeciu dynamiczmym oraz 2 pozostalymi wskaznikami kapitatu obrotowego | wskaznikami
pilynnosci.

KON 2.959.683,63 10.237.684,07 -17.646.043,64
- ZKO -7.938.537,38 12.417.511,59 -(-5.861.725,92)
Saldo netto finansowania (SNF) [wartosé] 10.898.221,01 -2.179.827,52 -11.784.317,72

Saldo retto finansowania bezposrednio zalezy od KON i ZKO.
Wartosé dedatnia oznacza nadwyzke srodkow; wartosé yjemna niedobdr Srodkéw na prowadzenie biezqcej dziatainosci
operacyinej (zapotrzebowanie na Srodki obrotowe).

SNF 10.898.221,01 -2.179.827,52 -11.784.317,72

x ilo$é dni w okresie 365 365 365

Przychody operacyjne 155.391.651,51 136.482.880,22 58.702.801,42
SNF w dniach obrotu [dni] 26 -6 -73

Wskaznik pokazuje na ile dni cyldu eksploatacyjrego potrzebne byko (jest) podmiotowi dofinansowanie (zapoirzebowanie na
Srodki obrotowe).
Poziom wskainika nalezy rozpatrywaé w ujeciu dynamicznym,

EBITDA 11.504.062,67 9.775.066,95 -4.331.046,57
Zobowigzania finansowe 5.083.149,45 14.203.471,59 18.990.282,68
Wskaznik pokrycia zobowiazan
finansowych [%) 226,32 68,82 -22,80
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EBITDA = EBIT + Amortyzacja. Wskaznik ukazuje zdolnosé podmiotu do obstugi zadluzenta krdtkoterminowego w

aralizowanym okresie. ) . . o
Wyzszy poziom tego wskasnika Swiadczy o wiekszym bezpieczefistwie w tym zakresie. Poziom nalezy rozpatrywal w ujgciu

dynamicznym. W przypadiu otrzymania ekstremalnych wartosei nalezy podjaé decyzje o prezentacji tego wskaznika w raporcie.

2. Komentarz
Zgodnie z danymi wynikajacymi z bilansu analitycznego na sytuacje jednostki wplywaja ponizsze aspekty:

a) Suma bilansowa, czyli majatek Spdiki obnizyl sie w stosunku do roku poprzedniego o 32,34%

b) Aktywa trwale stanowiace 49,70% calego majatku Spétki wzrosty w stosunkn do Toku poprzédniego 01,81%¢.0
521,2 tys. zL na co zasadniczy wplyw miato przeklasyfikowanie i wycena nieruchomosci nie wykorzystywanych
do podstawowej dziafalnosci operacyjnej i zakwalifikowanie jako inwestycja diugoterminowa.

Nakfady inwestycyjne dokenane w 2009 roku znalazly w 160% pokrycie kapitatami statymi.

¢) Aktywa obrotowe stanowiace 50,30% wartoici majatku obnizyly si¢ w stosunku do roku ubieglego o 28.769,58
tys. zt 4. o 49,18%. Natomiast w ich strukturze notowany jest:

- spadek nalezmosci krétkoterminowych o 21.946,42tys. 2t tj 0 62,98%
- spadek stanu zapaséw o 1.002,63tys. zt £j 0 9,07%
- wzrost wartosci Srodkéw pienigznych o 2.845,97tys. zttj 0 542,92%.

d) W strukturze pasywéw przewage stanowia obce Zrédta finansowania majatkn 85,52% (zobowiazania) a wlasne
#rédia finansowania majatku - kapitaly wiasne stanowiace 6,62% pasywow, ktore obnizyly si¢ wartosciowo w
stosunku do roku poprzedniego o 8.822,26tys. zttj 0 69,27%

e) Wiym:

*  kapitat podstawowy stanowiacy 1,37% pasywow nie ulegt zmianie

= kapitat rezerwowy stanowiacy 18,14% pasywow wzrést o 5,23%

*  wynik finansowy netto — strata stanowi -14,93%

Kapital wiasny w 13,32% pokrywa majatek trwaly.
Optymainy wskainik pokrycia majatku trwatego firmy kapitatami stalymi winien by¢ wigkszy od 1, a w przypadku badanej
Jednostki wynosi 0,41,
Zasada zlotej reguly bilansowej nie zostala zachowana.
Trwalos¢ struktury finansowania majatku kapitatem statym, czyli pokrycia majatku kapitatami stalymi ulegta pogorszeniu i
wynosi 0.20 przy poziomie ubieglorocznym 0,45, Wskaznik bliski 1 oznacza, ze podstawy finansowe dzialalnosci sa
stabilne. Zanotowany w 2009 roku wskaznik wykazuje zwiekszenie niedoboru samofinansowania Spotki.
Stopien zadiuzenia jednostki tj. obciazenie majatku zobowiazaniami wykazuje wzrost w stosunku do roku poprzedniego i
wynosi 93,38%. Nizszy wskaznik to mniejszy ndziat kapitalow obcych w finansowaniu majatku. MoZna powiedzieé, ze

sytuacja jednostki w zakresie samofinansowania ulegla pogorszeniu.

Rok 2009 Jednostka zamkneta strata netto w wysokosdci 8.822,26tys. zt.
Struktura wyniku finansowego brutto ( w tys. z1) oraz zmiany do poprzedniego roku przedstawiaja ste nastepujaco:

*  dziatalnosé podstawowa -8.530,2 spadek 0 12.407 tys.zt

" pozostala dziafalnos¢ operacyjna  483,1 —wzrost 0 213,2 tys. 1
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= dzialalno$¢ finansowa - -2.850,9 — strata wyzsza od ubieglorocznej o 143,7 tys.
Analiza dynamiki przychodéw ze sprzedazy wykazuje spadek wartosci sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego o
58.30% Natomiast koszty dziatalnosci operacyjnej obnizyly si¢ o 50,82%. Zanotowany nizszy spadek sprzedazy niz
kosztéw nic wplynat na uzyskanie rentownosci sprzedazy brutto.
Wskaznik rentownoéci majatku informujacy o efektywnosei wykorzystania majatku firmy obnizyt si¢ z 8,61% roku 2007
do 1,26,% roku ubiegtego a w roku biezacym osiagnat warto$é ujemna.
Zyskownosd kapitatéw wlasnych rowniez wykazuje spadek w stosunku do roku ubieglego i wynosi -105,98%.
Cykl inkasa naleznosci wzrést z 41 dni w roku 2007, 66 dni w 2008 roku do 134 w 2009 roku. Réwnoczeénic stopiefi
sptaty zobowigzan liczony w dniach wzrést w stosunku do roka poprzedniego z 36 dni do 67dni.
Cykl obrotu zapasami liczony w dniach jak tez obrot zapasami liczony w cyklach réwniez ulegt wydluzeniu w stosunku do
lat poprzednich do 152 dni, co wskazuje na duze trudnosci platnicze.
Wskazniki plynnogci utrzymuja sie na zdecydowanie nizszym poziomie w stosunku do roku poprzedniego.
Wskainik plynnodei ,szybki” liczony jako stosunek sumy naleznosei i srodkéw pienigznych do zobowiazan

krotkoterminowych wynosi 0,45 przy optymalnym nie mniejszym od 1.

3. Ocena kontynuacji dzialania:

Z caloksztaliu prieprowadzonej analizy sytuacyi ﬁizansowej i majatkowej oraz zdarzen, ktdre nastqpily po dacie bilansu

moina stwierdzic, ie istniejq preestanki do kontynunacji dzialalnosci Spotki w ciqgu najblizszej proyszlosci,
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IILINFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosei, dokumentowania operacji gospodarezych oraz
prowadzenia ksigg rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spelnia wymogi ustawy o rachunkowosci.
Podczas badania nie stwierdzili$my mogacych mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci w
dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu ksiag rachunkowych, ktére nie zostalyby usunigte, w tym w
zakresie rzetelno$ci, bezblednosci i sprawdzalnosct ksiag rachunkowych, powigzania dokonywanych w nich zapiséw z
dowodami ksiggowymi i sporzadzonym sprawozdaniem finansowym oraz prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych.
Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w systemie komputerowym i odpowiadaja wymogom przepiséw w zakresie
prowadzenia ksiag za pomoca komputera. Ksiggi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo-ksiggowa sa przechowywane

zgodnie z postanowieniami rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

2. Inwentaryzacja skladnikéw majatkowych

Spotka przeprowadzifa inwentaryzacje nizej wymienionych skladnikow aktywow:
1. srodk6w pienieznych w kasie  wg stanu na dzien 31-12-2000 roku,
aktywéw pienigznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien 31-12-2009roku,
pozostalych aktywow pienigznych wg stanu na dziei 31-12-2009 roku,
$rodkéw trwalych  wg stanu na dziefi 30-11-2009 roku
materialdw w magazynach  wg stanu na dzieft 30-11-2009 rokuy,

towardw  wg stanu na dziert 30-11-2009 rok

A A S

naleznosci i zobowigzai  wg stanu na dzied 30-11-2009 roku.

8. pozostalych aktywow i pasywow  wg stanu na dzien 31-12-2009 roku
Przeprowadzona inwentaryzacja sidadnikéw aktywow Jest wypemnieniem przez badana jednostke obowiazka wynikajacego
z art. 26 ustawy o rachunkowosci,

Raznice inwentaryzacyjne zostaly ustalone i rozliczone w ks iggach badanego okresu.

3. Stosowane podstawowe zasady rachunkowosci Przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego,

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sq zgodne z ustawg o rachunkowosci z 29
wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 wraz z péZniejszymi zmianami). Zasady wyceny aktywéw i
pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok koriczacy sie 31 grudnia 2009 roku sg zgodne z ustawg oraz byty

stosowane w sposéb ciagly w odniesieniu do roku ubieglego.

4. Charakterystyka poszczegélnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat

4.IWartesci niematerialne i prawne poz A1 aktywow

Wykazany w bilansie stan wartosci niemateriainych i prawnych 5.497 40z} jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spetki,
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W badanym roku obrotowym nie wystapity przychody WNIiP. W/w wartos¢ dotyczy gléwnie oprogramowania

komputerowego nabytego w latach poprzednich.

Spotka stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne dla wartoSci niematerialnych i prawnych:

20,0 |% |{do 30 %

9. oprogramowanie komputeréw od
20,0 % |[do 30 | %

10.  inne wartosci niematerialne i prawne od

Warto$¢ umorzenia w 2009 roku wyniosta 13.152,60z1.
Na dziefi 31 grudnia 2009 roku udziat wartosci niemateriatnych i prawnych w ogélnej kwocie aktywéw wynist 0,01%.

4.2 Rzeczowe aktywa trwale poz. Al

Rzeczowe aktywa trwate prezentowane w sprawozdaniu finansowym obejmuja;

Rzeczowe aktywa trwale 24605 674,42 74

24 106671,83 =t

1. Srodki trwate
2. Srodki trwale w budowie 505 002,59 zt
3. Zaliczki na srodki trwale w budowie 0,00 zt

Wartod¢ poczatkowa uzytkowanych srodkéw trwatych wg warlosci poczatkowej oraz dotychezasowego umorzenia

w podziale na wlasne i uzytkowane na podstawie umow leasingu finansowego i operacyjnego ksztaltuje sie nastgpujaco:

(w zlotych) Stan na poczatek roku Stan na koniec roku
warto$é brutto skumulowana | wartosé brutto skumulowana
amortyzacja amortyzacja
Srodki trwate 45.320.267,90 17.730.19748 | 45.262.657,51 21.161.985,69
wtym:
Iérod}(i uzytkowane na podstawie umoéw |22.836.689,75 6.757.279,39 21.929.540,04 8.164.833,05
easingu

Wykazany w bilansie stan rzeczowych aktywow trwatych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spétki.
Rzeczowy majatek trwaly obejmuje érodki trwale, srodki trwale w budowie oraz zaliczki na $rodki trwale w budowie. Do
$rodkow trwalych zaliczane sa sktadniki majatku spetniajace jednoczesnie warunki:

f) sakontrolowane przez jednostke,

g) przewiduje sig ich uzywanie przez okres diuzszy niz 1 rok,

h) sa przeznaczone na wlasne potrzeby,

i} sakompletne i zdame do uzytku w momencie przyjecia do uzywania,
Srodki trwale wyceniane s wedhug cen nabycia (kosztu wytworzenia) pomnigjszonych o odpisy amortyzacyijne, a takze
odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.
Srodki trwale w budowie wykazywane sa w wysokosci ogéhu kosziéw pozostajacych w bezpoérednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem pomniejszonym o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Zaliczki na poczet srodkéw trwatych wyceniane s3 wedlug wartosci nominalnej.
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Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych i wartosci niematerialuych i prawnych Spofka ustala uwzgledniajac

okres ekonomicznej uzytecznodci.

Stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkéw trwalych sa nastepujace:

J) prawo wieczystego uzytkowania gruntéw od 14,0 |%{do {40 1%

k) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej ijod [2,5 [%|do |10 |%
wodnej )

1) urzadzenia techniczne i maszyny od 14,0 |[%{do {20 |%

m)srodki transportu od [10,0 |%|do [40 |%

n) pozostale srodki trwalke Tod 10,0 {%|do |20 [%

Skiadniki majatku 0 wartosci poczatkowej uvieprzekraczajace] 3,5 tys. zlotych sa jednorazowo odpisywane w ciezar
kosztéw w momencie przekazania ich do uzytkowania. Rozpoczgcie amortyzacji nastepuje nie wezesniej niz po przyjeciu
$rodka trwatego do uZzywania, a jej zakofczenie - nie poanicj iz z chwila zroéwnania wartodei odpiséw amortyzacyjnych z
wartoéc ia poczgtkows, przekazania srodka do likwidacji badz sprzedazy [ub stwierdzenia nicdoboru.

Zmiany w wielkosei aktywow trwatych w badanym okresie przedstawialy si¢ jak nizej:

Grunty w | Budynki lokale

tym prawe i obiekty Urzadzenia & . . Srodki
wieczystego inZymierii techmiczne, trf;:dok:tu I"::i;?:h trwale w Razem
uiytkowania ladowej i maszyny B budowie
gruntdéw wodnej

wartofébrultona gy cosz0 | 711246030 | 1961735499 | 15318 99534 | 245085357 | 53253193 | 4585279983
poczatek okresu -

Zwigkszenia, w tym: - - 95 884,00 48 379,80 82 464,37 140 919,03 367 647,20
— nabycie * - 95 884,00 48 379,80 82 464,37 140 919,03 367 647,20

;:,‘E{;’Jm“‘a’ v - - 249 604,85 104161 33692,10 | 16844837 452786,93
- Hkwidacja 10713,72 - 33692,10 44 405,82
— sprzedaz 225 256,13 1 041,61 226 297,74
przemieszczenie

wewngtzzne 168 448,37 168 448,37
- inne 13 635,00 13 635,00

Wartos¢ brutto na

koniee okresu 811 603,70 7112 460,30 19 463 634,14 15 366 333,53 2 508 625,84 505 002,59 45767 660,10

Umorzenie ata
pocrtek okrest 32330568 | 132469182 | 1006407290 | 488875939 | 1120367.69 17 730 197,48
Umorzenia

biezace - swigkerenia | 20 290,08 207 043,80 162639761 1538537,72 315 154,19 3707 423,40
e

mljszenia, W - - 246 442,73 104161 28 150,86 - 27563520
tym:(-)
~ likwidacja 21 186,60 28 150,36 49337,46
— sprzedaz 225256,13 104161 226 297,74

Umorzenie na

koniee okresy 343 595,76 1531 735,62 11 444 027,78 6 426 255,50 1416 371,02 - 21 161 985,68

Wartosé netto na

poczgtek okresu 488 298,02 5787 768,48 9553 282,09 10 430 235,95 1330 485,88 $32531,93 28 122 602,35

Wartosé netto na

koniec ckresu

Stopied zuzycia od

v:/a;tos’ ci poczatkowej 42,34 21,54 58,80 41,82 56,46 - 46,ﬂ
(%%,

468 007,94 5580 724,68 8019 606,36 8940 078,03 1092 254,82 505 002,59 24 605 674,42
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Ewidencja srodkéw trwatych ( wartosé poczatkowa, zmiany stanu, wartodé umorzen ) prowadzona jest technika
komputerows, umozliwiajaca podziat na srodki wiasne oraz bedace w leasingu. Zapisy w ksiggach dokonywane sa na
podstawie kompletu dokumentéw przychodowych i rozchodowych, poprawnych pod wzgledem formalnym i
rachunkowym. Warto$é netto zlikwidowanych $rodkéw trwalych wyniosta 8.703,36 zt 1 uzyskala przychéd w wysokosci
124.327,87z

Inwentaryzacja srodkéw trwatych zostata przeprowadzena na dzien 30.11.2009 r.

Na dzieri 31 grudnia 2009 roku rzeczowe aktywa trwate stanovs}i%y 41,63% majatku jednostki.

4.3 Naleinosci diugoterminowe

Na dziet 31 grudnia 2009 roku naleznosci diugoterminowe stanowity 0,00% majgtku jednostki.

4.4 Inwestycje dlugoterminowe poz. ALV Aktywew

Obeimuia: Warto§é w roku Warto§é w

cymujg: obrotowym | roku ubiegtym

IV. Inwestycje dlugoterminowe 1661 210,21 38102,21
1. Nieruchomosci 1623 108,00

E Dlugoterminowe aktywa finansowe 38 102,21 38102,21

Dokonano wyceny i przekwalifikowania nieruchomosci nie wykorzystywanych do biezacej dzialalnosci operacyjnej a

bedacych w ewidencji srodkdw trwalych i zaprezentowano w inwestycjach dugoterminowych.

Wykazany w sprawozdaniu stan diugoterminowych aktywéw finansowych obejmuje lokate terminows, ktérej okres
umowny przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Powyzsza pozycja. jest zgodna z ksiggami rachunkowymi

Na dzieit 31 grudnia 2009 roku inwestycje dhugoterminowe stanowily 2,81% majatku jednostki.

4.5 Diugoterminowe rozliczenin migdzyokresowe poz, A.V. Aktywow

Obejmuja:

Y. Dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 3.100.473,04 ’ 676 770,59

Wartos¢ w roku Wartosé w
obrotowym | roku ubieglym

1. Aktywa z tytula odroczonego podatku

dochodowego 2.796.694,98 676 770,59

2. Tnne rozliczenia migdzyokresowe 303 508,06
BILANSER Sp. z 0.0. 24
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Aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego ustalone w wysokodci kwoty przewidzianej w przysziodci do
odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przejéciowymi. W przyszlosci spowoduja
zmniejszenic podstawy obliczenia podatku dochodowego.

ich wielko$¢ jest zgodna z danymi ewidencji ksiegowej

Rozliczenia migdzyokresowe ,inne” obejmuja gwarancje ubezpieczeniowe oraz czedé oplaty wstepnej dotyczace okresu
powyzej 12- tu miesigcy od dnia bilansowego.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku dlugoterminowe rozliczenia miedzyckresowe stanowily 5,25% aktywow Spétki.

4.6 Zapasy poz. B.1. Aktywéw

Wykazane w bilansie zapasy 10 052 972,74 zt wynikaja z ksiag rachunkowych.
Ich struktura przedstawia sie nastgpujaco:

(w tys, zlotych) Stan na poczatek Y% Stan na koniec % % poz.
okresu ‘ okresu 4/2
1 2 3 4 5 6
Materiaty . 8555700,95|77,39% 8462 695,29184,18% (98,91
polprodukty i produkty w toka 1 899 609,14 /17,18% 62 9859910,62% |3,32
produkty gotowe 0,00% 1200970,68111,95% |0,00
Towary 484 650,15]4,38% 324 366,7413,23% 166,93
zaliczki na poczet zapasow 115 644,2111,05% 1954,0410,02% ~ {1,69
Ogdlem - 11055 604,45 100,00% 10052 972,74  |100,00% | 90,93
Odpis aktualizujacy 0,00 0,00
Wartosé zapaséw netto 11 055 604,45 10052 972,74 90,93

Spétka prowadzi ewidengie ilociowo-wartosciowa materialow w podziale na poszczegdlne materialy i ich grupy
zgodnie z obowiazujaca klasyfikacja PKW i U, Zapasy materialéw wycenione sg wedlug rzeczywistych cen zakupu netto,
pomniejszonych o otrzymane rabaty i opusty.

Przy ustalaniu rozchodu materialow stosowana Jest zasada ,,pierwsze przyszle — pierwsze wyszio”.
Towary handlowe wycenione sa wedhug ceny nabycia, nie wyzszej od ceny sprzedazy netto.

Stan zapasu materiatéw nie wbudowanych zostal potwierdzony spisem z natury na dzieft 31.12.2069 roku.
Stwierdzone réznice zostaly wyjasnione i rozliczone w ksiggach roku badanego.

Na dziefi 31 grudnia 2009 roku Zapasy stanowily 17,01% aktywéw Spolki.

4.7Naleinosci krfthoterminowe poz. B.II, Aktywow

Wykazany w bilansie stan naleznosci jest zgodny z ksiggami rachunkowymi i obejmuje:

Naleznosci od pozostatych jednostek 12 898 434,00 |

a) z tyfutu dostaw i usiug, o okresie splaty: 12 816 787,82

- do 12 miesiecy 7712 703,78

- powyzej 12 miesigcy 5104 084,04

b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezp spotecrnych 4723900
[¢) inne 34 407,18
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Naleznosci krétkoterminowe wykazywane sa w bilansie Spéiki w wartosci netto.
Wycenione sa w kwocie wymagajacej zaplaty. Podlegaja aktualizacji wyceny przez tworzenie rezerw z uwzglednieniem
stopnia ryzyka, jakie wiaze sig z dana naleznogcia, Rezerwy na naleznosci tworzy sig w cigzar pozostalych kosztow
operacyjnych.
Naleznosci krétkoterminowe obejmuja;
0) wszystkie naleznosei z tytulu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaplaty,
p) pozostale nalesmodci, ktdrych aktualny, umowny termin splaty ostatniej raty jest krétszy niz rok od dnia
bilansowego,
q) wszelkie roszczenia skierowane na drogg postgpowania sadowego, co do kt6rych nie zapadt prawomocny wyrok
sadowy.
Do naleznosci krétkoterminowych zalicza sie réwniez calosé naleznosci z tytuhu pozyczek udzielonych z Zakltadowego
Funduszu Swiadezen Socjalnych bez wzgledu na termin splaty.

NaleZnosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaplaty z zachowaniem ostroznosci.

Struktura ¢zasowa naleznosci z tytutu dostaw i ushig wediug terminu wymagalnosci przedstawiata sig jak nizej

{w zlotych) _Stan na % Stan na koniec %
poczgtek okresu okresu
terminowe 27 366 306,96 | 87,62% 12392 276,21 | 90,32%
do 12 miesiecy 16 001 228,90 | 51,23% 7288192,17) 53,12%
powyzej 12 miesigcy 11365078,06{ 36,39% 5104 084,041 3720%
przeterminowane 3 865 553,27 12,38% 1326 434,63 9,67%
do 1 micsiaca 216161983 |  6,92% 5021707 0,37% |
powyzej 1 miesiaca do 3 796 682,18 2,55% 31 512,67 0,23%
niesiecy
powyzej 3 do.6 miesiecy 6 469,46 0,02% 505 073,93 3,68%
powyzZej 6 miesigcy do 1 742 922,95 2,38% 2131,81 0,02%
roku
powyzej roku 157 858,85 0.51% 737 499,15 5,38%
Naleznogci brutto 31231 860,23 | 100,00% 13 718 710,84 | 100,00%
Odpisy aktualizujgce 886 011,68 2,84% 901 923,02 6,57%
Naleznosci netto 3034584855 97,16% | 12 816.787,821 93,43%

Naleznosci z tytuh podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczet dotyezg

nadplaty podatku dochoedowego od oséb prawnych oraz podatku od $rodkow transportowych..

Naleznoéci dochodzone na drodze sqdowej zabezpieczone rezerwa,
Spotka wystata potwierdzenia sald do wszystkich kontrahentéw wg stanu na dzien 30.11.2009 r. Wigkszosé sald do dnia

badania zostato potwierdzonych przez kontrahentow.
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Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ushig na dzien badania zostaly uregulowane na kwote 6.505.258,74zt.

Na dzien 31 grudnia 2009 reku naleznoéci krétketerminowe stanowity 21,82% majatku Spatki.

4.8 Inwestycje krétkoterminowe poz. B.III Aktywow

Wykazywana w sprawozdaniu finansowym wielko$é inwestycii krétkoterminowych wynika z ksiag rachunkowych.

Gléwne pozycje inwestycji na koniec roku obrotowego stanowity:

Wyszezegolnienie wielko§é w zt % udziah
srodki pieniezne w kasie 25 877,68 0,77
$rodki pienigzne na rachunkach bankowych 820.286,61 24,34
inne §rodki pienigzne 2.524.000,00 74,89
Razem 3.370.164,29 100,00

Saldo $rodkéw pieni¢znych w kasach wykazane na dzief bilansowy jest zgodne z raportami kasowymi z dnia 31.12.2000 r.
oraz potwierdzone inwentaryzacia na dzief 31.12.2009 r. Stan $rodkdw pienieznych na rachunkach bankowych jest zgodny
z ewidencja oraz potwierdzony przez bank.

Odsetki i prowizje dotyczace badanego roku zarachowano w ksiggach 2009 roku.

Na dzieti 31 grudnia 2009 roku udziat inwestycji krotkoterminowych w aktywach Spotki wynfési 5,70%.

4.9 Krotkoterminowe rogliczenia migdzyokresowe poz. AIV. Aktywow

-Stan rozliczen migdzyokresowych w kwocie 3 408 074,47 7} wykazanych w bilansie wynika z ksigg rachunkowych i
w wigkszo$ci dotyczyt nizej wymienionych tytuléw:

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe Sten na 31.12.2009r.

] Li;tz:vv?ai ;z}tlu%u wyceny niezakoficzonych ushug 2.516.200,99
2.Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosziow 891.873,48
bezpieczenia majatkowe : . 191 271,14
-Koszty zakupu materiatow masowych 116.900,43
Koszty leasingu roziiczane w czasie 120.473,92
-’Gwarancje ubezpieczeniows 243.129,70)
—Jpozosta%e optaty i koszty | 220.098,27|
Razem 3.408.074,47]

BILANSER Sp. z 0.0. 27

87



Dokument Informacyjny BUDOSTAL-5 S.A.

BUDOSTAL-5 S. A. Raport z badania Okres od: 2008-01-01 do: 2009-12-31

Sporzadzajacy: Teresa Bogusz

Do krétkoterminowych rozliczed miedzyokresowych zaliczone sa;
¢ Aktywa z tymiu niezakeniczonych uméw o roboty budowlane ustalone na dzie bilansowy na podstawie relacji
kosztéw wytworzenia rzeczywigcie poniesionych do przewidywanych kosztéw wytworzenia niezbednych do
petnego wykonania umowy,
*  Wydatki dotyczace pozniejszych okreséw niz te, w ktérych je poniesiono, rozliczane w czasie, ktérego dotycza
Jjak opfacone z gory na przyszly rok obrotowy czynsze, ubezpieczenia, prenumeraty i inne koszty.

Na dzieft 31 grudnia 2009 roku rozliczenia migdzyokresowe stanowily 5,77% ogolnej kwoty aktywdw.

4.10 Kapitaly poz A. Pasywow

Wykazana w sprawozdaniu wielko$¢ kapitaléw w wysokosci 3 913.034,85 7t wynikala z ksiag rachunkowych.

(tys. ziotych)
r)  kapital podstawowy 808,28
s) kapital zapasowy 1.162,67
1)  kapitat z aktualizacji wyceny 44,36
u) pozostate kapitaty rezerwowe 10.719,98
v) zysk/strata z lat ubiegtych 0,00
w) zysk netto -8.822,26
Kapitaly wiasne razem 3.913,03

Strukture kapitaiu oraz zmiany do roku poprzedniego w ziotych przedstawia ponizsza tabela:

% zrmiany

Zmiana do roku do roku
Wyszczegolnienie Rok biezqcy Rok poprzedni ubieglego biegtego | Struktura
A. Kapital (fundusz) whasny 3913034,85 12735292,74 (8 822 257,89) (69,27) 662
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 808 280,00 808 280,00 - - 137
1V. Kapitat (fundusz) zapasowy 1 162 668,20 1162 540,32 127,88 0,01 197
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyeceny 44 364,03 44 491,91 (127,88) 0,29y 0.08
VL Pozostafe kapitaly (fundusze) rezerwowe 10 719 980,51 10187218,13 532 762,38 5,23 1814
VII. Zysk (strata) z lat ubieghych (401 651,69) 401 651,69 (100,00) -
b]ll. Zysk (strata) netto ) (8 822 257.89) 934 414,07 (9 756 671,96) (1 044,15) (14.93)

Kapitaty wlasne stanowia tworzone przez Spotke kapitaly zgodnie z obowiaznjacym prawem, oraz statutem Spétki,
Kapitaly wlasne pomniejsza strata biezacego roku oraz niepodzielone zyski i niepokryte straty z lat ubiegtych. Kapitat
podstawowy Spotki wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spélki oraz wpisem do rejestru sadowego wg

wartosci nominalnej.

Zmiany kapitat: rezerwowego do roku poprzednicgo przedstawia ponizsza tabela:
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Wyszczegolnienie Rok biezacy Rok poprzedni
Pozostate kapitaty rezerwowe na 10 187 218,13 7310921,52
poczatek okresu
Zmiany pozostalych kapitatow 53276238 2 876 296,61
(funduszy) rezerwowych
- zwiekszenie z tytulu odpisu z zysku 532 762,38 2 876 296,61
(l:l(:;()szilta}e kapitaty rezerwowe na koniec 10719 980,51 10 187 218,13

Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi strate netto wynikajaca z rachunku zyskéw i strat,

Pozycja kapitatdw wlasnych stanowi 6,62% sumy bilansowej.
4.11 Rezerwy na zobowigzania poz. B.J Pasywow
Stan rezerw wykazany w ksiggach rachunkowych w wysokosei 1 905 241,70 z jest zgodny z wielkosciami

wykazywanymi w bilansie.

Wielko$é rezerw na poczatek i koniec roku obrotowego wedhig tytuléw ksztatiowala sie jak nizej:

Rezerwy na zobowiazania tan na 31.12.2009 tan na 31.12.2008

Rezerwa z tyt, odroczonego podatky dochodowego 614 537,56 570 103,11
Pozostate rezerwy 1.290.704,14 2 135532,98
-Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 373 345,59 449 912,59
-nalezny podatek VAT 460 162,53 1325706,55
-Naliczone skfadki ubezpieczeniowe 253 196,02, 337 913,84
- Rezerwa na przyszie zobowiazania 204.000,00

Razem 1 905 241,70 2 683 636,09

Na dziet 31 grudnia 2009 roku Tezerwy na zobowiazania stanowily 3,35% pasywow Spaétki,

4.12 Zobowigzania dlugoterminowe poz BII Pasywéw

Wykazana w bilansie wielkogé zobowiazart diagoterminowych w kwocie 7 §13 776,58 2t wynika z ewidencji ksiggowej.
Zobowiazania diugoterminowe obejmuja wszystkie zobowiazania jednostki z wyjatkiem zobowigzar z tytutu dostaw i
ustug, ktorych termin platnogei przypada pézniej anizeli w roku nastepujacym po dniu bilansowym,

Zobowiazania diugoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty

Powyzsze zobowiazanie obejmuje:

Kredyty bankowe 3 880 215,95 zt

Zobowigzanie z tytulu przyjetych w leasing srodkéw trwalych 3.933.560,63z

Ziniany stanu zobowigzan dhugoterminowych do roku poprzedniego przedstawia ponizsza tabela:
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. Zobowigzania dlugoterminowe

Stan na31.12.2009

Stan na 31.12.2008

Zmiana stanu

Wobec pozostatych jednostek

7813 776,58

38 504 576,33

(30 690 799,75)

kredyty i pozyczki

3880 215,95

14 203 471,59

(10 323 255,64)

[nne zobow. z tyt. teasingu

3933 560,63

12150 552,37

(8216 991,74)

Na dzien 31 grudnia 2009 roku zobowigzania dlugoterminowe stanowia 13,22 % pasywow Spotki.

4.13 Zobowiqzania kréthoterminowe poz. BAI Pasywow

Wykazany stan zobowiazan krétkoterminowych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.

Wielkos¢ zobowigzan z tytutu dostaw usfug przedstawia sig jak nizej:

J Wyszczegdinienie J Stan na 31.12.2009 ’ Stan na 3]1.12.2608 Zniana stanﬂ

[ 111, Zobowigzania krdtkoterminowe 42738788,73|  45034397,88 2296 109,15) |

[ 2. Wobcc pozostatych jednastck 243632606 | 4473355531 (2297229,15)

[ 2) kredyty i pozyezki 12105 816,39 | 121557968 1089023671

b inne zobowiazania finansowe | 3004 250,34 I . 3 004 250,34

Ld) % tytulu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 20 159 978,00 ] 3552071837 (15369 750,37
- do 12 miesiccy 1918612744 | 3211892049 [ (12932 80205)
- powyzej 12 miesigey 973 850,56 | 341079888 | (2436 94&2)—}
g) ztytuh podatkow, cef, ubezpieczen i innych $wiadeze 3816 268,00 4040 221,01 l (223 953,01)
h) z tytulu wynagrodzen 1022 922,67 1462 309,21 ( (439 386,54)
i) inne 2327 090,76 248571704 | (158 626,28)
3. Fundusze specialne | 302 462,57 | 30134257 | 1120,00

Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja 0gét zobowiazan z tytuty dostaw i ustug bez wzgledu na termin Zaplaty oraz
pozostale tytuly zobowigzari wymagajace zaplaty najpéiniej do ostatniego dnia roku nastepujacego po dniu bilansowym.
Zobowiazania kréikoterminowe, z wyjatkiem zobowiazan finansowych, wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.
Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja réwniez Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych,

Wielkos¢ zobowigzan wedlug termindw wymagalnoéci przedstawia sie Jjak nizej:

terminowe | pr inowane J
powyzej 12 do3 0d 36 od 6-12 powyzej Razem
nr konta do 12 m-cy m-cy m-cy m-cy m-gy 12 m-cy
Kredyty 12 105 816,39 ’ 12105 816,39
300425034

il

973 850,56 | 3509279,75 | 2 769 896,86 ‘ 3.822 520,27 l 2366 522,45

2.035.010,00 J
l

6491 910,77
3 816 268,00
1022922,67

22599734 | 20 159978,60

3 816 268,00

[ 1022 922,67

Zobow z tyt.rob. i ust
Podatki

f' 3004 250,34
|
Wynagrodzenia f

2327 090,76 2327 090,76
2673324893 | 973 850,56 | 5 544 289,75 | 2 760 896,86 | 3.822520,27] 2366 522,45 | 22599734 | 42 436 326,16
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Do dnia badania zostaly uregulowane zobowiazania bilansowe z tytulu dostaw robét i usfug wobec jednostek pozostatych o

terminie wymagalno$ci do 12 miesigcy na kwote 7.016.999,63 zt tj. 34,80% ogotu zobowigzan z powyiszego tytutu,

Na dzieft 31 grudnia 2009 roku zobowiazania z tytufu podatkéw, cel, ubezpieczefi i innych $wiadczen obejmuja;

Wyszczegélnienie (w zlotych)
Rozrachunki publiczno prawne (podatki- pdof) 549.643,00
Podatek od nieruchomosci 61.637,00
Wieczyste uzytkowanie gruntu 183.889,02
PFRON 155.047,00
Rozrachunki z tyt. ZUS 1.966.824,41
Rozrachunki z tyt. VAT 899.227,57
Razem 3.816.268,00

Powyzsze zobowiazania, wymagalne, do dnia badania zostaty uregulowane.

Pozostate zobowiazania w kwocie 2 327 090,762 obejmuja rozrachunki z tytubu:

1. zakupu SrodkSw trwatych 55.784,49zt
2. potracenia z wynagrodzen 165.492,11z
3. ubezpieczenia 121,997,257
4. rozrachunki z akcjonariuszami 1.517.531,07zl
5. rozrachunki z leasingodawcy 436.187,40 zt
6. pozostale 98,44zt

Fundusze specjalne 302 462,57 z1.

Jedynym skladnikiem funduszy specjalnych na dziefi 31.12.2009 roku Jjest Zakladewy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Spétka nie utworzyta w 2009 roku odpisu w koszty, bowiem na podstawie porozumienia z Komisja Zakladowa NSZZ

" »Solidamosc” zawiesita stosowanie regulaminu korzystania z Funduszu Swiadczen Pracowniczych.

Na dzief 31 grudnia 2009 roku zobowiazania krétkoterminowe stanowity 72,31

4.14 Rotliczenia migdzyokresowe poz. B IV. pasywow

Wykazany w bilansie stan rozliczen migdzyokresowych wynika z danych ewidencji ksiegowej i obejmuje:

Wyszczegbnienic Stan na31.12.2009
[Rozliczenie prawa wieczystego uzytkowania 468 007,93
[Rozliczenie otrzymanej dotaciji 2 776,25
Zaliczka dot. Sprzedazy dziatki 500.819,67
-Przychody przysztych okres6w 1.760.054,86
Razem 2.731.658,71

% ogdlngj sumy pasywéw.

BILANSER Sp. z 0.0.
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Rozliczenia migdzyokresowe stanowia 4,62% sumy bilansowe;.

4.15 Przychody netto i zrownane 7 nimi

Wykazane w roku obrotowym przychody 58.213,7 tys.zl sz zgodne z ksiggami rachunkowymi.

Poréwnanie zanotowanych przychodéw do roku poprzedniege prezentuje ponizsza tabela:

Bezwzgledna zmiana do

Warto$é w roku Warto$¢ wroku | zmiana do roku roku
Wyszczegdhnienie obrotowym ubieglym ubieglego ubieglego
A. Przychody netto ze sprzedazy i
2réwnane z nimi, w tym: 58213 740,10 139 598 818,25 - 81385 078.15 5830
1. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw 3785461489 34930796355 | 5707618166 | 5712
1. Zmiana stanu produktéw
(zwigkszenie - wartodé dodatnia, (490 681,68) 2640 909,79
zmnigjszenie - warto$é ujemna) - 313159147 -118,58
IIE. Koszt wytworzenia produktéw na
wiasne potrzeby jednostki 162036 47502824 0,00
IV. Przychody netto ze spreedazy
towaréw | materiatow ; 848 186,53 1552 083,67 0.00

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi stanowia powstajace powtarzalnie przychody zwiazane bezpoérednio z
dziatalnoscia podstawowa, jednostki. Przychody te wykazywane sa w wielkosei netto bez podatku od towardw i ustug z

uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw itp.

Przeprowadzone badanie wykazato, ze przychody:
*  zostaly ustalone w prawidlowej wysokosci,
¢ ujgte w rachunku wynikéw w sposéb prawidlowy i kompletmy

» zaliczone zostaly do whasciwych okresow.

W poréwnaniu do roku ubieglego przychody ze sprzedazy obnizyly sig 0 57,12%.

4.16 Koszty dzialalnosci aperacyjnej

Wykazane w roku obrotowym koszty 66.743,92 tys. zlotych wynikaja z ksiag rachunkowych.

Koszty dzialalnosci operacyjnej obejmuja wszystkie koszty zwigzane z dziatalnoscia podstawows z wyjatkiem pozostalych
kosztdéw operacyjnych, kosztow finansowych oraz strat nadzwyeczajnych.

Por6wnanie ponicsionych w roku badanym kosztéw dziatalnosci operacyjnej do danych roku poprzedniego oraz ich

strukturg prezentuje ponizsza tabela:

BILANSER Sp. z 0.0. 32
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Wzgledna | % Udziat

Bezwzgledna | zmiana do w

Wartos¢ w roku Warto$é w roku zmiana do roku roku{ wielkosci

Wyszczegolnienie obrotowym ubieglym ubieglego | ubieglego | mierzalnej
B. Koszty dzialalnoSei operacyjnej 66 743 920,16 13572165597 |. 68977 735,81 50,82 114,65
1. Amortyzacja 3716 083,48 562805084 | 1911 967,36 33,97 638
11, Zuzycie materialow i energii 25965 306,74 3386459337 |_ 7895286,63 23,33 44,60
1. Usfugi obce 9520 463,56 5023295590 . 4071249234 -81,05 16,35
IV. Podatki i oplaty, w tym: 1260 343,18 828 141,27 432 201,01 52,19 217
V. Wynagrodzenia 19710 229,09 3198222926 |. 12272000,17 38,37 33,86
zl‘il aEiJcbze;pilaeczema spoleczne i inne 386237423 6415 452,79 - 25307856 3080 655
VIL Pozostale koszty rodzajowe 2051 535,11 550616485 || 3454 629,74 -62,74 3.52
VI wartodt sprzcdanych tawaréw 657 584.77 1264 067,69 06 45292 . "

Przyjete zasady wyceny skiadnikéw majatkowych oraz metody rozliczef kosztéw stosowane byly bez zmian przez caly
okres sprawozdawczy.

Przychody dziatalnodei operacyjnej 58.213.740,10
Koszty dzialalnosci operacyjnej 66.743.920,16
Wynik na sprzedasy -8.530.180.06

‘Na sprzedazy jednostka poniosta strate w wysokosei 8.530,18 tys. ziotych.

4.17 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Wykazane w rachunku zyskéw i strat kwoty sa zgodne z ksiggami rachunkowymi.
Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmuja przychody i koszty niezwiazane bezposrednio z normalna dziatalnogcia
produkeyjna, wplywajace na wynik finansowy .

Pozostate przychody operacyjne 2337 507,35

Pozostale koszty operacyjne 1854 457,34
Wynik na pozostale] dziatalnosci operacyjnej 483 070,01

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyinej (8 047.130,05)

Na dziatalnoéei operacyjnej Spétka poniosta strate w wysokoéci 8.047,13 tys. zlotych.

4.18 Przychody i koszy finansowe

Wykazane w rachunku zyskéw i strat kwoty s zgodne z ksiggami rachunkowyini,

Przychody 1 koszty finansowe obejmuja przychody i keszty zwiazane z dziatalnoécia finansowa wplywajace na wynik
finansowy,

Przychody finansowe 845 859,52 -

Koszty finansowe 3696 747,30

Wynik na dziatalnosci finansowej -2.850.887,78

BILANSER Sp. z 0.0. .33 Kﬂﬁ
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Na dzialalnosci finansowej Spétka poniosta strate w wysokosci -2.850,89 tys. ziotych.

Prezentowane w rachunku zyskéw i strat przychody i koszty wynikaja z prawidiowo prowadzonej ewidencji.
4.19 Zyski i straty nadzwyczajne

Pozycja nie wystapila w roku badanym.

4.20 Wynik finansowy brutto - 8 822 257,89) z1

obliczony jako rdznica migdzy suma przychodéw a poniesionych kosztéw zaewidenejonowanych w okresie
sprawozdawczym. Wynik brutto skorygowany o poniesione koszty nie uznane przez przepisy podatkowe za koszty
uzyskania przychodu oraz o przychody nie podlegajace opodatkowaniu stanowi dochad do opodatkowania.

Korekta przychodu za rok 2009 zwieksza podstawe opodatkowania w wysokosci — 6.959.365,00zt.
Korekta kosztow zmniejsza podstawe opodatkowania o kwotg — -7.361.988,31z%.

Specyfikacje korekt prezentuje penizsza tabela,

Przeksziaicenic wyniku finansowego brutto w podstawe opodatkowania

ZYSK / STRATA brutto (10 898 017,83)
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow 6 110 344,35
— odpisy na naleznedei 9346,32
— amortyzacja nkup..... 3984 097,11
— rezerwa na koszty 204 000,00
— koszty egzkucyine. ... 549 078,20
— wycena zobowiazan 277 174,00
~ oplaty kame na rzecz budzetu 142 205,03
— odsetki - wyeena 387 786,65
~PFRON 392 161,00
—...wynagrodzenia i ZUS 2008.. (2 762 370,52)
—~ ... wynagrodzenia i ZUS 2009... 2521 887,07
— __ darowizny...... 1 000,00
—..pozostafe kosaty nkup.... 403 979,49
Koszty podatkewe nie zaliczone do K rachunkowych 13472 332,66
— leasing operacyjny - splaty 520225285
—roboty w toku 2008/2009 8236 837.53
— ZFSS 2a 2008 - wplata 2009 3324208
Przychody ksiegowe nie zaliczane do podatkowych (6 175 494,79)
BILANSER Sp. z 0.0. o
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—wycena kotraktow diugoterminowych 2008

(10 699 893,35)

— wycena kotraktéw diugoterminowych 2009 2 516 200,99
1623 128,00
— wycena nieruchomodei ...
. 65 637,22
— rozwigzana rezerwa na rraleznosci
104 523,66
— pozostale przychody
— naliczone odsetki 214 908,69
Prazychody podatkowe nie zaliezone do ksiggowych 783 876,21
.— odsetki uzyskane 418191
-~ .wycena odsetek od tantiemy..... 118 064,00
otrzymane kary umowne 661 624,30

Odliczenie od dochodu

Podstawa opedatkowania

(11 300 641,14)

Podatek dochodowy biezacy 19%

Zmiana stanu aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego 19% 2 120 194,39
Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony 19 % 44 434,45
Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat (2 075 759,94)

4.21Podatek dochodowy - 2 075 759,947

. Podatek dochodowy od oséb prawnych jest te podatek dochodowy stanowigcy zobowiazania podatkowe, pewigkszony o

rezerwg na odroczony podatek dochodowy i zmniejszony o aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, zwroty

nadptat lub umorzenia podatkéw dochodowych pochodzace z lat vbieglych. Rezerwe z tytuhn podatku dochodowego

tworzy si¢ w wysokosel kwoty podatku dochodowego wymagajacej zaplaty w przysziosci w zwiazku z wystepowaniem

dodatnich réznic przejéciowych. Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej do

odliczenia od podatku w przysztosci w zwiazku z wystapieniem ujemnych rémic przejéciowych oraz straty podatkowe;j

mozliwej do odliczenia ustalonych przy uwzglednienin zasady ostroznosci.

Podatek dochodowy od 0s6b prawnych stanowiacy w 2009 roku 19% nie wystapit z uwagi na poniesiona stratg podatkowa.

Podatek odroczony uwzgledniajacy réznice przejsciowe w podstawie opodatkowania spétka ustalifa na kwote —

- 2 075 759,94 i jako nadwyzke zmiany stanu aktywu z tytuly odroczonego podatku dochodowego nad zmiang stanu

rezerwy na podatek odroczony.

Obliczenie wyniku finansowego netto:

L.p. Wyszczegdlnienie Wartosé

1. Wynik bilansowy brutto -10.898.017,83

2. Podatek dochodowy od 0s6b prawnych -2075759,94
W tym: 0,00
Czg$c biezaca 0,00
Czesé odroczona -2075 759,94

3. Wynik bilansowy netto -8.822.257.89

w Zlotych

BILANSER Sp, z 0.0.
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S.Informacja o rozliczeniach pedatkowych

¢ Podatek od towaréw i ustug

Po zbadaniu prawidfowosci dokumentacji i rozliczen: z Urzedem Skarbowym w tym zakresie stwierdza sie, ze:

1.Deklaracje sporzadzane byly na aktualnie obowigzujacych wzorach j sktadane terminowo,

2.Zawieraja dane wynikajace z:

v
v

rejestrow zakupu

rejestrow sprzedazy

3.Przyjete stawki maja swoje uzasadnienie

Rozliczenie podatku w 2009 roku przedstawiato si¢ nastgpujaco

Saldo na dzier 01.01.2609 2.265.865,00z1
Podatek nalezny 15.848.967,00zt
Podatek naliczony 9.660.385,00zt
Wplacono do US 7.554.848,00z¢
Zobowigzanie wg deklaracji VAT 7 za 4 kw.2009 899.599,00z1

Podatek do rozliczenia w nastepnym okresie:

Nadwyzka naleznego nad naliczonym ~ 460.162,52zt

Podatek dochodowy od 0s6b prawnyeh

Saldo na dziert 1.01.2009 r (naleznosé) 508.623,0021 -
Podatek zaliczony -462.895,00zt
Podatek naliczony w 2009 roku 0,00zt
*  Saldo na dziett 31.12.2009 (naleznosc) 45.728,00z4

Podatek dochodowy od os6b fizycznych

Saldo na dzien 1.01.2009 r. 530.715,00t
Podatek naliczony w 2009r. 1.694.858,00zt
Podatek przekazany do Urzedu Skarbowego  1.675.930,00zt
Saldo na dziei 31.12.2009 roku 549.643,00z%

Pozostale podatki obciazajace koszty.

podatek od nieruchomosci 250.194,00z¢
wieczyste uzytkowanie gruntdw 308.237,02zt
PFRON 392.161,00zt

Podatek od srodk6w transportowych 39.563,00z1

Rozliczenia z Zakiadem Ubezpieczenia Spolecznego.

BILANSER Sp. z 0.0.
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L.p. Wyszczegblnienie Kwota w zlotych

1 bilans otwarcia (zobowiazanic) 1.513.657,66

7.334.284,85

2 naliczenia w skali roku
3 przekazano w 2009 roku 6.627.922,08
4 Saldo — zobowiazanie 2.220.020,43

Powyisze podatki i skladki ZUS byly naliczane i deklarowane w obowiqzujgcych terminach.

6.Zdarzenia po dacie bilansu

W okresie pomiedzy dniem bilansowym, tj. 31 grudnia 2009 roku, a dniem zakohczenia badania nastapity zmiany w
wielkodei | strukturze kapitatu podstawowego. W wyniku emisji imiennych 20 852akcji serii C kapital podstawowy wzrést
o kwotg 2.293.720,002%.

7.Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wptowadzeniu do sprawozdania finansowego sa prawidlowe i kompletne.

8.Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale sa kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi w bilansic i zapisami

ksiag rachunkowych.

9.Rachunek przeplywdw pienieinych

Sporzadzony przez Spotke rachunek przeplywéw pieniginych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku jest
prawidlowo pewiazany z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami ksiag rachunkowych. W trakcie badania nie

stwierdzono istotnych nieprawidlowosci w sporzadzeniu tego rachunku,

10.Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach wynikaja z zapiséw ksiag rachunkowych i sa Zgodne z
wielko§ciami prezentowanymi w innych czedciach sprawozdania.
Nie stwierdzono istomych brakéw i nieprawidlowosci mogacych ujemnie wplynaé na rzetelno$¢ sprawozdania

finansowego.

11.8prawezdanie z dziatalnosci jednostki

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009

roku dotyczace poszezegdlnych pozycji sprawozdania finansowego sa prawidlowe.
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12.Informacje koncowe

1. W badaniu poszezegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzono sig probkami
rewizyjnymi, na podstawie ktorych wnioskowano o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
prob zastosowano réwniez w odniesieniu do rozrachunk6w z budzetami, w zwigzku z czym, moga wystapi¢ réznice
pomigdzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie a wynikami ewentualnych. kontroli przeprowadzonych metoda
peina.

2. Podsumowanie wyniku badania ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego za 2009 1. pozwolilo na wyrazenic

opinii stanowigcej odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 38 stron kolejno numerowane i zaparafowane.

BILANSER Sp. z o.0.

Terefa Bogusz Krakow
Wpisafia do rejestru bieglych rewidentéw Ul Krdlewska 59/16
podar 9332 Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdwi finansowych
pod nr 2454

Krakéw, 31 marzec 2010 roku
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RAPORT KWARTALNY BUDOSTAL-5 S.A.
ZA | KWARTAL 2010 R.

1. Wybrane dane finansowe z bilansu oraz rachunku z  yskéw i strat
na 31.03.2010 na 31.03.2009
[tys. zt] lub lub
za okres 01.01. - 31.03.2010 za okres 01.01. - 31.03.2009
a) kapitat wkasny 3 696 12 752
b) naleznosci dlugoterminowe 0 0
c) naleznosci krétkoterminowe 8 180 24 279
d) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 43 154
e) zobowigzania dlugoterminowe 6434 25399
f) zobowigzania krétkoterminowe 39 577 31428
g) amortyzacja 878 978
h) przychody netto ze sprzedazy 5 056 9482
i) zysk/strata na sprzedazy -2174 569
i) zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -2 064 513
k) zysk/strata brutto -2511 17
I) zysk/strata netto -2511 17
2. Komentarz Zarz qdu Emitenta na temat czynnikow i zdarze n, ktGre miaty

wptyw na osi agniete wyniki finansowe

Na wyniki finansowe pierwszego kwartatu decydujacy wptyw miaty warunki meteorologiczne. Niskie temperatury, duze
opady $niegu i utrzymywanie sie takich warunkéw przez caty pierwszy kwartat sprawit, ze rozpoczete w 2009 roku
zadania inwestycyjne w wiekszosci nie mogtly by¢ realizowane. Spétka przy minimalnym poziomie przychodéw ponosita
znaczace koszty (w szczeg6lnosci koszty wynagrodzen). Ogolna suma kosztéw dziatalnosci w pierwszym kwartale
2010 roku - (7.230 tys. PLN) w wyniku prowadzonej restrukturyzacji ulegta jednak znaczacej redukcji w stosunku do roku
pierwszego kwartatu roku 2009 o 1.683 tys. PLN.

3. Informacja Zarz qdu Emitenta na temat aktywno $ci, jakg w okresie
obj etym raportem Emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej

dziatalno $ci, w szczegdlno s$ci poprzez dzialania nastawione na

wprowadzenie rozwi gzan innowacyjnych w przedsi ebiorstwie
W pierwszym kwartale 2010 roku Emitent nie prowadzit zaawansowanych prac nad wprowadzeniem innowacyjnych
rozwigzan w przedsiebiorstwie. Rozpoczal natomiast dziatania nad restrukturyzacjg przedsiebiorstwa. Jednym z jej

elementéw bylo przeprowadzone na podstawie uchwat WZ z dnia 25 stycznia 2010 roku podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Emitenta.
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ZAL ACZNIKI

Zatacznik 1 Odpis Emitenta z KRS

CODG. " . WA/10.06/109/2010 Operator: OSIK BOZENA ' Strona 1'z 10

(ODDZIAL CENTRALNE] INFORMACIT
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul"Czemniakowska 100

00454 Warszawa -

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 10.06.2010 godz. 09:28:05
Numer KRS: 0000130378

ODPIS AKTUALNY .
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

109.06.2010

i

KR.XI NS-REJ.KRS/11356/10/393

SAD REJONOWY DLA KRAKOWA-SRODMIESCIA W KRAKOWIE, XI WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

SPOLKA AKCYINA
REGON: 350145055, NIP: 6780026313
BUDOSTAL-5 SPOLKA AKCYINA

RHB 4554 SAD REIONOWY DLA KRAKOWA-SRODMIESCIA
NIE

kraj POLSKA, woj, MALOPOLSKIE, powiat M, KRAKOW, gmina M, KRAKOW, miejsc. KRAKOW

ul. NA ZALECZU, nr 1, ok, ---, migjsc, KRAKOW, kod 31-587, poczia KRAKOW, kraj POLSKA

Brak wpisow

09.12.1992R. - AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARTUSZ MARIE KWIECINSKA -
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CODo © . WA/10.06/109/2010 Operator: OSIK BOZENA

28.06.2002R. - AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA TdN
KANCELARII NOTARIALNE] W KRAKOWIE PRZY UL. ARIANSKIE] 5
ZMIANA PAR. 5, PAR. 6, PAR. 10, PAR. 12 UST. 6, PAR, 13 UST. 2, PAR. 17
UST. 8, PAR. 21 UST. 213, PAR. 22 UST. 3, PAR. 24, PAR. 27, PAR. 28, PAR.
30, PAR. 31

27.04.2007R. REP.A NR 2037/07 - NOTARIUSZ BOGNA DEMBOWSKA - KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE, § 14, § 16 PKT 2, W § 19 DODANO PKT 11, W § 27 UST.1 PKT 13,
W § 27 DODANQ UST.3

28.04.2008 R. - REP. A 1660/08 - NOTARIUSZ BOGNA DEMBOWSKA - KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE PRZY UL. BELINY PRAZMOWSKIEGO 15/1

{DOKONANO ZMEAN W STATUCIE SPOEKT. REPERTORIUM A 280/10 - NOTARIUSZ BOGNA
DEMBOWSKA - KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKWOIE PRZY UL. BELINY PRAZMOWSKIEGO

Brak wpisdw
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Brak wpisow

3102 000,00 Zt

28200

0,20 Zt

3102 000,00 Zt.

Brak wpiséw

SERIA A

3520000

AKCIE SERTI A @ NUMERACH OD 1 DO 895950 SA UPRZYWILEIOWANE CO DO GLOSGW, NA KAZDA
AKCIE PRZYPADAJA DWA GEOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU

SERIA B

521400

AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

SERIA C

11468600

AKCIE SERH C O NUMERACH 0D 1 DO 7068500 SA UPRZYWILEJOWANE CO DO GEOSOW, NA
KAZDA AKCIE PRZYPADAJA DWA GEOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU

Brak wpisow

102




Dokument Informacyjny BUDOSTAL-5 S.A.

CODo . . WA/10.06/109/2010 Operator: OSIK BOZENA ' Stropdz 4t ™

Dziat 2

ZARZAD

W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSWIADCZEN ORAZ PODPISYWANIA
W ZAKRESIE PRAW T OBOWIAZKOW MAJATKOWYCH UPRAWNIONY JEST JEDNOSOBOWO PREZES
ZARZADU ALBO DWOCH PROKURENTOW.

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKLADANIA OSWIADCZEN ORAZ PODPISYWANIA
W ZAKRESIE PRAW I OBOWIAZKOW MAJATKOWYCH UPRAWNIONY JEST JEDNOOSOBOWO PREZES
ZARZADY, REPREZENTACIA LACZNA WYMAGANA JEST PRZY DZIALANIU DWOCH CZEONKOW
ZARZADU, CZLONKA ZARZADU Z PROKURENTEM LUB DWOCH PROKURENTOW.

173090409833
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RATUSZ
BARBARA ANTONINA
49112004784
EACZNA

MAJKA

MARCIN

74072312156
PROKURA LACZNA

Dziat 3

1, 10, Z, REALIZACIA PROJEKTOW BUDOWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM
BUDYNKOW

41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH 1
TEMIESZKALNYCH

2, 11, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA DROG 1 AUTOSTRAD K
2, 12, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA DROG SZYNOWYCH I KOLET PODZIEMNED
2, 13, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA MOSTOW I TUNELI

42, 21, 2, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDCWA RUROCIAGOW PRZESYEOWYCH I SIECI
ROZDZIELCZYCH

-~ 42, 22, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA LINII TELEKOMUNIKACYINYCH I
| ELEKTROENERGETYCZNYCH

142, 91, 7, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERII WODNE)

2, 99, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA POZOSTALYCH OBIEKTOW INZYNIERII EADOWE] [
WODNE], GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANE

3, 11, Z, ROZBIORKA I BURZENIE OBIEKTOW BUDOWLANYCH

43, 12, Z, PRZYGOTQOWANIE TERENY POD BUDOWE

3, 13, Z, WYKONYWANIE WYKOPOW I WIERCEN GEOLOGICZNO-INZYNIERSKICH
3, 21, Z, WYKONYWANIE INSTALACIT ELEKTRYCZNYCH

3, 22, Z, WYKONYWANIE INSTALACIT WODNQ-KANALIZACYINYCH, CIEPLNYCH, GAZOWYCH |
S| KLIMATYZACYINYCH

3, 29, Z, WYKONYWANIE POZOSTALYCH INSTALACIE BUDOWLANYCH

3, 31, Z, TYNKOWANIE

3, 32, Z, ZAKLADANIE STOLARKI BUDOWLANE]

#
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/~ ‘/ l!‘
43, 33, Z, POSADZKARSTWO; TAPETOWANIE I OBLICOWYWANIE SClaNy~ )
L] L}
43, 34, 2, MALOWANIE 1 SZKLENIE *" :{ B e N
oy 4|
43, 39, Z, WYKONYWANIE POZOSTAEYCH ROBOT BUDOWLANYCH \A&\Rong 2l
\__,.«r S
43, 91, Z, WYKONYWANIE KONSTRUKCIL T POKRYC. DACHOWYCH \ e

43, 99, Z, POZOSTALE SPECIALISTYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INW
NIESKLASYFIKOWANE

45, 11, Z, SPRZEDAZ HURTOWA I DETALICZNA SAMOCHODOW OSOBOWYCH I FURGONETEK

45, 19, Z, SPRZEDAZ HURTOWA I DETALICZNA POZOSTALYCH POJAZDOW
SAMOCHODOWYCH, Z WYEACZENIEM MOTOCYKLI

45, 20, Z, KONSERWACIA I NAPRAWA POIAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z WYrACZENIEM
MOTOCYKLL

45, 31, Z, SPRZEDAZ HURTOWA CZESCI I AKCESORIOW DO POIAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z
WYEACZENIEM MOTOCYKET

47, 30, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PALIW DO POJAZDOW SILNIKOWYCH NA STACIACH PALIW

23, 32, Z, PRODUKCIA CEGIEL, DACHOWEK 1 MATERIALOW BUDOWLANYCH, Z WYPALANE)
GLINY

23, 61, Z, PRODUKCIA WYROBOW BUDOWLANYCH Z BETONU

23, 62, Z, PRODUKCIA WYROBOW BUDOWLANYCH Z GIPSU

23, 63, Z, PRODUKCIA MASY BETONOWEJ PREFABRYKOWANE

23, 64, Z, PRODUKCIA ZAPRAWY MURARSKIE)

23, 65, Z, PRODUKC3A CEMENTU WZMQOCNIONEGO WLOKNEM

23, 69, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW Z BETONU, GIPSU 1 CEMENTU

23, 70, Z, CIECIE, FORMOWANIE I WYKANCZANIE KAMIENIA

23, 99, Z, PRODUKCIA POZOSTAEYCH WYROBOW Z MINERALNYCH SUROWCOW
NIEMETALICZNYCH, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

25, 11, Z, PRODUKCIA kONSTRUKC]I METALOWYCH 1 ICH CZESCL

25, 12, Z, PRODUKCIA METALOWYCH ELEMENTOW STOLARKI BUDOWLANE]

33, 11, Z, NAPRAWA I KONSERWACIA METALOWYCH WYROBOW GOTOWYCH

33, 12, Z, NAPRAWA T KONSERWACIA MASZYN

33, 13, Z, NAPRAWA I KONSERWACIA URZADZEN ELEKTRONICZNYCH I OPTYCZNYCH

33, 14, Z, NAPRAWA I KONSERWACIA URZADZEN ELEKTRYCZNYCH

33, 17, Z, NAPRAWA T KONSERWACIA POZOSTALEGO SPRZETU TRANSPORTOWEGO

33, 19, 2, NAPRAWA I KONSERWACIA POZOSTALEGO SPRZETU I WYPOSAZENIA

33, 20, Z, INSTALOWANIE MASZYN PRZEMYSEOWYCH, SPRZETU [ WYPOSAZENIA

39, 00, 2, DZIAtALNOSC ZWIAZANA 2 REKULTYWACIA 1 POZOSTALA DZIAEALNOSC
USLUGOWA ZWIAZANA Z GOSPODARKA ODPADAMI

49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW

49, 42, 2, DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z PRZEPROWADZKAMI

52, 10, A, MAGAZYNOWANIE 1 PRZECHOWYWANIE PALIW GAZOWYCH

52, 10, B, MAGAZYNOWANIE 1 PRZECHOWYWANIE POZOSTALYCH TOWAROW

52, 21, Z, DZIALALNOSE USLUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT LADOWY

52, 24, C, PRZELADUNEK TOWAROW W POZOSTALYCH PUNKTACH PRZELADUNKOWYCH

61, 10, Z, DZIALALNOSE W ZAKRESIE TELEKOMUNIKACIE PRZE‘WODOWE]

61, 20, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKACIT BEZPRZEWODOWE, Z
WYEACZENIEM TELEKOMUNIKACIE SATELITARNE]

61, 90, 2, DZIALALNOSC W ZAKRESIE POZOSTALE] TELEKOMUNIKACIT

63, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC UStUGOWA W ZAKRESIE INFORMACII, GDZIE INDZIE)
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NIESKLASYFIKOWANA

64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW-POZYCZKI PIENI NE POZA
SYSTEMEM BANKOWYM . g e 7

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

68, 10, Z, KUPNG I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT NA WEASNY RACHUNEK

68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI
68, 31, Z, POSREDNICTWO W OBROCIE NIERUCHOMOSCIAMI )

68, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA ZLECENIE

71, 11, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHETEKTURY

1,12, 2, DZIALALNpéC W ZAKRESIE INZYNIERII I ZWIAZANE Z NIA DORADZTWO
ECHNICZNE

1, 20, B, POZOSTALE BADANIA [ ANALTZY TECHNICZNE

72, 19, Z, BADANTA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH [ TECHNICZNYCH

74, 10, Z, DZIALALNGSC W ZAKRESIE SPECIALISTYCZNEGO PROJEKTOWANIA

4, 90, Z, POZOSTALA DZIAEALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

7, 11, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA SAMOCHODOW OSOBOWYCH I FURGONETEK

177, 12, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z
WYLACZENIEM MOTOCYKLI

7, 32, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN I URZADZEN BUDOWLANYCH

7, 33, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN I URZADZEN BIUROWYCH, WYLACZAJAC
OMPUTERY

‘ 7, 39, Z, WYNAJEM 1 DZIERZAWA POZOSTAEYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
ATERTALNYCH, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANE

8, 10, Z, DZIALALNOSE ZWIAZANA Z WYSZUKIWANIEM MIEISC PRACY I POZYSKIWANIEM
RACOWNEKOW

8, 30, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC ZWIAZANA Z UDOSTEPNIANIEM PRACOWNIKOW

1, 10, Z, DZIALALNOSC POMOCNICZA ZWIAZANA Z UTRZYMANIEM PORZADKU W BUDYNKACH

1, 30, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z ZAGOSPODAROWANIEM TERENOW ZIELENI

2, 11, Z, DZIALALNOSC USEUGOWA ZWIAZANA Z ADMINISTRACYINA OBSEUGA BIURA

2, 19, Z, WYKONYWANIE FOTOKOPII, PRZYGOTOWYWANIE DOKUMENTOW I POZOSTALA
PECIALISTYCZNA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE BIURA

2, 20, Z, DZIALALNOSC CENTROW TELEFONICZNYCH

5, 11, Z, NAPRAWA I KONSERWACJA KOMPUTEROW 1 URZADZEN PERYFERYINYCH

5, 12, Z, NAPRAWA T KONSERWACIA SPRZETU (TELEYXOMUNIKACYINEGO

01.01.2002-31.12.2002

1.07.2004 01.01.2003-31,12,2003

0.06.2005 01.01.2004 - 31.12,2004

0.05.2006 01,01.2005-31.12.2005
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01.01.2006 - 31.12.2006

01.01.2007-31.12.2007

01.01.2008-31.12.2008

01,01.2009 - 31.12.2009

01.01.2002-31.12,2002

01.01.2003-31.12.2003

01.01.2004 - 31.12.2004

01.01.2005-31.12.2005

01.01.2006 - 31.12.2006

01.01,2007-31.12.2007

01.01,2009 - 31.12,2009

01.01.2002-31.12.2002

01.01.2003-31.12.2003

01,01.2004 - 31.12.2004

01.01.2005-31.12.2005

01.01.2006 - 31.12.2006

01.01.2007-31.12.2007

01.01.2008-31.12.2008

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2002-31.12.2002

01.01.2003-31.12.2003

01.01.2004 - 31.12,.2004

01.01.2005-31.12.2005

01.01.2006 - 31.12.2006

01.01.2007-31.12,2007

01.01.2008-31.12.2008

01.01.2009 - 31.12.2009

Brak wpisow

Brak wpisdw

Dziat 4

Brak wpisow
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SupE s i1,

Brak wpisdw

Brak wpisow

Brak wpisdw

- Dziat 5

Brak wpiséw

Dziat 6

Brak wpiséw

Brak wpiséw

Brak wpiséw

Brak wpiséw

Brak wpiséw
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Warszawa, 10.06.2010 godz: 09:28:05
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Zatacznik 2 Aktualny tekst Statutu Emitenta oraz tre  $¢ podj etych
uchwat Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu
Spolki niezarejestrowanych przezs ad

1. Aktualny tekst Statutu Emitenta

STATUT SPOLKI
,BUDOSTAL-5" S.A.
w Krakowie

Tekst jednolity, przyjety uchwatg Rady Nadzorczej Nr 17/2010 w dniu 12 maja 2010 .

UWAGA: Ponizszy tekst jednolity Statutu zawiera zapisy, ktére w wyniku zto zenia bt ednie wypetnionego
wniosku nie zostaly zarejestrowane w KRS. Dotyczyt 0 niezarejestrowania:

1. okreslonego w § 8a Statutu kapitatu docelowego Spotki,

2. ogolnej liczby akcji po dokonanym ich podziale ( splicie) — powinno by ¢ 15.510.000 w miejsce
28.200.

Spéika zto zy odpowiedni wniosek do KRS wraz z wnioskiem o reje  stracj @ podwy zszenia kapitatu
zakladowego w drodze emisji akcji serii D.

I. POSTANOWIENIA OGOLNE.

§1.
Firma Spéiki brzmi: "BUDOSTAL-5" Spotka Akcyjna

§2.
1. Siedzibg Spoiki jest miasto Krakow.
2. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

§3.
1. Spoéika dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

2. Spéitka moze otwiera¢ swoje oddziaty, zaklady i inne placéwki na terenie kraju i za granica.

§4

Spotka moze nabywac¢ nieruchomosci oraz inne prawa zbywalne, a takze uczestniczy¢ w innych spotkach w kraju

i za granica.

§5.
Przedmiotem dziatania Spotki jest:

41.10.Z - realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw

41.20.Z - roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych
42.11.Z - roboty zwigzane z budowg drég i autostrad

42.12.Z - roboty zwigzane z budowg drég szynowych i kolei podziemnej

42.13.Z - roboty zwigzane z budowg mostéw i tunel

42.21.Z - roboty zwigzane z budowa rurociggéw przesytowych i sieci rozdzielczych

42.22.7
42.91.7

roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych

roboty zwigzane z budowa obiektow inzynierii wodnej
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42.99.7

43.11.7
43.12.7
43.13.Z
43.21.7
43.22.7
43.29.Z
43.31.Z
43.32.Z
43.33.Z

43.34.Z.

43.39.Z
4391.7
43.99.7Z
45.11.7
45.19.Z
45.20.Z
4531.7
45.32.Z
47.30.Z
23322
23.61.Z
23.62.Z
23.63.Z
23.64.Z
23.65.Z
23.69.Z
23.70.Z
23.99.7

25117
25.12.72
33.11.Z2
33.12.2
33.13.Z
33.14.Z2
33.17.Z
33.19.Z
33.20.Z
39.00.2

49.41.Z
49.42.7
52.10.A
52.10.B

roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane;.

rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych

przygotowanie terenu pod budowe

wykonywanie wykopéw i wiercen geologiczno - inzynierskich

wykonywanie instalacji elektrycznych

wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych
wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych

tynkowanie

zaktadanie stolarki budowlanej

posadzkarstwo, tapetowanie i oblicowywanie $cian

malowanie i szklenie

wykonywanie pozostatych rob6t budowlanych wykonczeniowych

wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych

pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane

sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek

sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych z wytgczeniem motocykli
konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych z wylgczeniem motocykli /

sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriéw do pojazdéw samochodowych z wytgczeniem motocykli
sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych z wytaczeniem motocykli
sprzedaz detaliczna paliw do pojazdéw silnikowych na stacjach paliw

produkcja cegiet, dachowek i materiatéw budowlanych, z wypalanej gliny

produkcja wyrobéw budowlanych z betonu

produkcja wyrobéw budowlanych z gipsu

produkcja masy betonowej prefabrykowanej

produkcja zaprawy murarskiej

produkcja cementu wzmocnionego wtoknem

produkcja pozostatych wyrobéw z betonu, gipsu i cementu

ciecie, formatowanie i wykanczanie kamienia

produkcja pozostatych wyrob6éw z mineralnych surowcéw niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowanych

produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci

produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej
naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych
naprawa i konserwacja maszyn

naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych
naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych

naprawa i konserwacja pozostalego sprzetu transportowego
naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu i wyposazenia
instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia

dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacjg i pozostata dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z gospodarkg
odpadami

transport drogowy towaréw
dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z przeprowadzkami
magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych

magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw
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52217

52.24.C -

61.10.Z
61.20.Z
61.90.Z
63.99.Z
64.91.Z
64.92.Z
64.99.Z

68.10.Z
68.20.Z
68.31.Z
68.32.Z
71.11.7
71.12,Z2
71.20.B
72.19.2
74.10.Z
74.90.Z
77.11.7
77.12.7
77.32.Z
77.33.2
77.39.2

78.10.Z
78.30.Z
81.10.Z
81.30.Z
82.11.7
82.19.Z

82.20.Z
95.11.Z
95.12.7

dziatalnos$¢ ustugowa wspomagajaca transport lgdowy

przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych

dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej

dziatalnos$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wylgczeniem telekomunikacji satelitarnej
dzialalnos¢ w zakresie pozostatej telekomunikaciji

pozostata dziatalnosé ustugowa w zakresie informaciji, gdzie indziej niesklasyfikowana

leasing finansowy

pozostate formy udzielania kredytéw- pozyczki pieniezne poza systemem bankowym

pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek

wynajem i zarzagdzanie nieruchomosciami wkasnymi lub dzierzawionymi

posrednictwo w obrocie nieruchomosciami

zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie

dziatalnos¢ w zakresie architektury

dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne

pozostate badania i analizy techniczne

badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych
dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek '

wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych z wytgczeniem motocykli
wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych

wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wytaczajac komputery

wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzgadzen oraz débr materialnych gdzie indziej
niesklasyfikowane

dziatalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikow
pozostata dziatalno$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikow

dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach
dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z zagospodarowaniem terendw zieleni

dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstuga biura

wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostata specjalistyczna dzialalnosé
wspomagajaca prowadzenie biura

dziatalno$¢ centrow telefonicznych
naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych

naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego

2. Powyzsza dzialalno$¢ prowadzona bedzie na rachunek wiasny lub w posrednictwie, a takze zaréwno w
imporcie jak i w eksporcie,

Il. KAPITAL ZAKLADOWY SPOLKI

§6

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 3.102.000,00 (trzy miliony sto dwa tysigce 00/100) ztotych i dzieli sie na:

a) 895.950 (osiemset dziewiecdziesiat pie¢ tysiecy dziewiecéset piecdziesiat) akcji imiennych serii A o wartosci
nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda,

b) 2.624.050 (dwa miliony szeséset dwadziescia cztery tysigce piecdziesiat) akcji zwyklych na okaziciela serii A
o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda,
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c)

d)

e)

§7

521.400 (pie¢set dwadziescia jeden tysiecy czterysta) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda,

7.068.600 (siedem milionéw szes$édziesigt osiem tysiecy szeséset) akcji imiennych serii C o wartosci
nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda,

4.400.000 (cztery miliony czterysta tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,20 zi
(dwadziescia groszy) kazda.

Wszystkie akcje zostaty optacone w gotéwce

§8

Ustanawia sie uprzywilejowanie akcji w zakresie prawa gtosu w ten sposob, ze:

a)

b)

§8
1

na kazdg z 895.950 akcji imiennych serii A o numerach od 1 do 895.950, przypadajg dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu,

na kazda z 7.068.600 akcji imiennych serii C o numerach od 1 do 7.068.600, przypadajg dwa glosy na
Walnym Zgromadzeniu

a

Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji nowych akcji o
tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej, niz 2.326.500 zt (stownie: dwa miliony trzysta dwadziescia szesé
tysiecy piec¢set ztotych), przy czym podwyzszenie kapitatu zakladowego moze nastapi¢ poprzez jedno lub
kilka podwyzszenh kapitatu zakladowego (kapitat docelowy).

Upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, wygasa 10 maja 2013 r.

Za uprzednig zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad moze pozbawi¢ akcjonariuszy w calosci lub czesci prawa
poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego lub warrantéw, o ktérych mowa w ust. 4.

W ramach upowaznienia, o ktérym mowa w ust. 1, Zarzgd moze emitowa¢ warranty subskrypcyjne z
terminem wykonania prawa zapisu na akcje uptywajacym nie pézniej, niz w terminie okreslonym w ust. 2.

Upowaznia sie Zarzad do rozstrzygania we wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zakladowego w ramach kapitatu docelowego, przy czym Zarzad jest uprawniony w szczegolnosci do:

1) okreslenia ceny emisyjnej akcji,
2) zawierania umow o subemisje ustugowe lub inwestycyjne,

3) podejmowania dziatan majacych na celu oferte publiczng akcji, dematerializacje akcji oraz dopuszczenie
akcji do obrotu na rynku regulowanym, w tym do zawierania umow o rejestracje akcji ze spotka pod firma,
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego moga by¢ obejmowane za wktady pieniezne lub
niepieniezne.

1. Zbywanie lub obcigzanie akcji imiennych Spéiki, jak réwniez przyznanie zastawnikowi lub uzytkownikowi

3.

prawa gtosu z obcigzonych akcji wymaga zgody Zarzadu wyrazonej na pismie.

Decyzja Zarzadu w tej sprawie powinna by¢ wydana w ciggu 7 dni od daty pisemnego zawiadomienia
akcjonariusza zamierzajgcego zbyé akcje o ofercie nabycia akciji.

W braku zgody na zbycie akcji wskazanie nabywcy powinno nastapi¢ w ciggu 30 dni od daty

pisemnego zawiadomienia, o ktérym mowa w ust.2

4.

Zbycie akcji imiennej nastepuje w wypadku okreslonym w ust.3 w drodze przetargu ograniczonego do grupy
akcjonariuszy oraz pracownikow Spotki.

Zaplata nastgpi gotdbwka lub przelewem w terminie 7 dni od daty nabycia akcji. W wypadku nie dojscia
przetargu do skutku, z powodu braku popytu na akcje, wtasciciel ma moznos¢ zbycia akcji w dowolny sposoéb.
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6.

Nabywca akcji imiennej sktada Zarzadowi pisemne oswiadczenie o nabyciu akciji.

§10

1.
2.

Akcje moga by¢ umarzane uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Umorzeniu podlegajg w szczegdlnosci akcje imienne nalezace do akcjonariuszy, ktorzy

zmarli przed dokonaniem petnej wptaty.

Umorzenia dokonuje sie z czystego zysku Spotki.

4.
5.
6.

Umorzenie akcji nastepuje zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych.
Akcje moga by¢ uniewazniane.

Uniewaznienia akcji dokonuje sie zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych.

§10a

Spétka moze emitowaé obligacje zamienne na akcje i obligacje z prawem pierwszenstwa do objecia akcji nowej
emisiji.

Il WEADZE SPOLKI.
§11
Wiadzami Spotki sa:

1. Zarzad.

2. Rada Nadzorcza.

3. Walne Zgromadzenie.

§12

1. Zarzad Spoiki sktada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkdw, powotanych na okres trzech lat.

2. Prezesa Zarzadu i na jego wniosek pozostatych cztonkéw Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza.

3. Pierwszy Zarzad powotany jest na okres dwoch lat, przez zatozycieli.

4. Prezes i pozostali czitonkowie Zarzadu moga by¢ takze powotywani spoza akcjonariuszy.

5. Umowe o prace z Prezesem oraz pozostatymi cztonkami Zarzadu zawiera w imieniu Spétki Przewodniczacy
Rady Nadzorczej lub inny cztonek Rady delegowany sposréd jej cztonkow.

6. Prezesa Zarzadu i pozostatych czlonkéw Zarzgdu odwotuje Walne Zgromadzenie.

§13

1. Odwotanie Prezesa oraz cztonkéw Zarzgdu nie uchybia ich roszczeniom z tytutu umowy o prace.

2. Zawieszenie w czynnosciach Prezesa, poszczegoélnych cztonkéw lub wszystkich cztonkéw Zarzadu, moze
nastagpi¢ z waznych powodéw na mocy uchwaly Rady Nadzorczej podjetej j wiekszoscig 4/5 gtoséw
w obecnosci co najmniej 3/4 liczby cztonkdéw. Prezes Zarzadu oraz poszczegélni cztonkowie Zarzadu moga
by¢ zawieszeni w czynnosciach na okres do trzech miesiecy. W tym czasie Rada Nadzorcza ma obowigzek
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére podejmie uchwate w sprawie pozostawienia lub
odwotania Prezesa Zarzadu lub poszczegélnych czionkéw Zarzadu.

3. Prezes i czlonkowie Zarzadu nie moga bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowaé sie interesami
konkurencyjnymi, ani tez uczestniczy¢ w spotkach konkurencyjnych jako wspaélnik lub cztonek wiadz.

4. Rada Nadzorcza ustala wynagrodzenie dla Prezesa i cztonkéw Zarzadu.

§14

Do zakresu dziatania Zarzadu nalezy nabywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatéw w nich
oraz inne sprawy Spotki niezastrzezone wyraznie do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej

§15
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Zarzad zarzadza majatkiem i sprawami Spéiki spetniajac swoje obowigzki ze starannoscig wymagang w obrocie
gospodarczym, przy scistym przestrzeganiu przepiséw prawa, statutu Spétki oraz uchwat i regulaminéw podijetych
przez Walne Zgromadzenie i Rade Nadzorcza.

§16

1.
2.

Zarzad reprezentuje Spotke na zewnatrz w stosunku do wtadz i 0s6b trzecich, w sadzie i poza sadem.

W przypadku Zarzadu jednoosobowego do skladania oswiadczen oraz podpisywania w zakresie praw
i obowigzkéw majatkowych uprawniony jest jednoosobowo Prezes Zarzadu albo dwoch prokurentéw.
W przypadku Zarzadu wieloosobowego do skladania os$wiadczen oraz podpisywania w zakresie praw
i obowigzkéw majatkowych uprawniony jest jednoosobowo Prezes Zarzadu, reprezentacja taczna wymagana
jest przy dziataniu dwéch cztonkéw Zarzadu, cztonka Zarzadu z Prokurentem lub dwdch Prokurentéw

§17

Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do dziewieciu czionkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na trzy letnig wspélng kadencje. Cztonkowie pierwszej Rady
Nadzorczej powotywani sg na okres jednego roku, przez zatozycieli.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze swego grona Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego
wiekszoscig gloséw przy obecnosci co najmniej % liczby czionkéw.

Jesli w przypadku $mierci lub ustgpienia cztonka Rady Nadzorczej liczha czionkéw Rady Nadzorczej bedzie
wynosi¢ mniej niz pie¢ - pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej, w terminie 60 dni od chwili uzyskania
informacji o tej okolicznosci, moga dokonaé¢ uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej do sktadu minimalnego
w drodze kooptacji sposrod kandydatow przedstawionych przez cztonkéw Rady Nadzorczej.

§18

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczacy ma obowigzek zwota¢ posiedzenie Rady takze na
pisemny wniosek Zarzadu Spotki lub co najmniej jednej trzeciej cztonkow Rady.

Posiedzenie powinno sie odbywa¢ w terminie do dwdéch tygodni od chwili ztozenia wniosku.

Do waznosci uchwat Rady wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkéw Rady oraz obecno$¢ co najmniej
3/5 liczby cztonkéw. Uchwaty zapadajg zwykta wiekszoscig gtosow.

§19
Do szczegotowych kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

badanie bilansu oraz rachunku zysku i strat, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym,

rozpatrywanie bilanséw obejmujacych okresy kwartalne z prawem czynienia uwag i zagdaniem wyjasnien od
Zarzadu,

3. skiadanie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdan o ktérych mowa w pkt. 1 2,

zawieszanie w czynnosciach z waznych powodow Prezesa i cztonkéw Zarzadu,

5. delegowanie swego czionka lub cztonkéw do czasowego wykonywania czynnos$ci w razie zawieszenia

w czynnosciach Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dziatag,

6. zatwierdzanie regulaminu zarzadu oraz regulaminu organizacyjnego przedsiebiorstwa Spotki,

7. udzielanie Zarzadowi zgody na nabywanie i obejmowanie akcji lub udziatbw w innych spétkach, ktérych

9.

warto$¢ jednorazowa przekracza 10.000.000,00 (dziesie¢ miliondw) zt,

wyrazanie zgody na zawarcie przez Spétke umowy zobowigzujacej Spétke do $wiadczenia przekraczajgcego
50-krotnie warto$¢ catego kapitatu zaktadowego,

uchwalanie na wniosek Zarzadu planéw przedsiebiorstwa Spoiki,

10. wybieranie bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego,

11. wyrazenie zgody na zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatéw w nich
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12.wyrazanie zgody na wniosek Zarzadu na emisje obligacji innych niz obligacje zamienne i z prawem

pierwszenstwa o wartosci powyzej 5.000.000,00 zt. (pie¢ milionoéw ztotych)..

§20

Rada Nadzorcza moze wyrazac opinie i wnioski we wszystkich sprawach dotyczacych Spokki.

Zarzad ma obowigzek powiadomi¢ Rade Nadzorczg o zajetym stanowisku w sprawie opinii, wniosku lub
inicjatywy Rady, w terminie okreslonym w protokole z posiedzenia Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej majg prawo do zwrotu kosztéw zwigzanych z udzialem w posiedzeniach,
a takze wynagrodzenia, ktére na okres kadencji Rady ustala Walne Zgromadzenie.

§21

Walne Zgromadzenie moze byé zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad najpozniej w ciggu szesciu miesiecy po uptywie roku
obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez Zarzad Spotki z wtasnej inicjatywy, na zgdanie
Rady Nadzorczej lub akcjonariusza (akcjonariuszy) reprezentujgcego co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zakladowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powinno by¢ zwotane w ciggu dwoch
tygodni od dnia przedstawienia zgdania.

W zadaniu zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub w Zzadaniu umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad wnioskodawca obowigzany jest wskazac¢ takze uzasadnienie proponowanych
uchwat.

Akcjonariusz (akcjonariusze) reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
0go6tu gloséw w Spéice lub Rada Nadzorcza majg prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
jezeli Zarzad nie zwota go w terminie

Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spoiki.

§22

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.
Porzadek obrad ustala zwotujgcy Walne Zgromadzenie.

Jezeli zadanie takie zostanie ztozone po ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, wéwczas zostanie
potraktowane jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§23

Walne Zgromadzenie moze podejmowa¢ uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych Akcjonariuszy i
reprezentowanych akgcji, chyba, ze kodeks spotek handlowych lub statut niniejszy przewiduje wymogi bardziej
rygorystyczne.

2. Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnikéw.

3. Kazda akcja za wyjatkiem uprzywilejowanych daje prawo na Walnym Zgromadzeniu do jednego gtosu.

Akcje uprzywilejowane wedtug § 8 majg prawo do dwoch glosow.

§24

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykta wiekszoscig gtoséw z tym, ze uchwata w sprawie zmiany
przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki wymaga wiekszosci 2/3 oddanych gtoséw, zas uchwaly w sprawie zmiany
Statutu, zmiany kapitatu zakladowego oraz potaczenia lub likwidacji Spétki wymagajg wiekszosci 3/4 oddanych
gtoséw przy obecnosci Akcjonariuszy reprezentujgcych 50 % +1 wysokosci kapitatu zaktadowego.

§25

1.

Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie
czlonkéw wiadz lub likwidatorow Spétki badz o pociagnieciu ich do odpowiedzialnosci.

Glosowanie jest tajne gdy z takim wnioskiem wystapita przynajmniej jedna z os6éb uprawnionych do
gtosowania.
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§26

1.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym
sposréd oséb uprawnionych do gtosowania wybiera sie przewodniczacego.

2. Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin okreslajacy szczegétowo tryb prowadzenia obrad.

§27

I. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu, bilanséw oraz rachunkéw zyskow i strat za rok
ubiegty,

2) decydowanie o podziale zyskéw za rok ubiegty,

3)  udzielanie wtadzom Spotki absolutorium,

4)  zmiana Statutu,

5) zmniejszenie lub zwiekszenie kapitatu zakladowego Spéiki,

6) zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spoiki,

7) potaczenie Spoiki lub przeksztatcenie Spoiki,

8) likwidacja Spéiki, wybor likwidatoréw oraz ustalenie podziatu majgtku Spotki po likwidacji,

9) emisja obligaciji,

10) wyrazenie zgody na wniesienie czesci majatku Spétki w postaci aportu do innej Spotki,

11) postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzywaniu Spoiki i
sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

12) decydowanie o wykorzystaniu kapitalu zapasowego oraz decydowanie o0 utworzeniu i przeznaczeniu
kapitatow rezerwowych,

13) inne kompetencje zastrzezone przepisami Kodeksu Spotek Handlowych, z zastrzezeniem ustepu 3

2. Kapitat zakladowy moze by¢ podwyzszony ze s$rodkéw witasnych Spotki zgromadzonych w  kapitale
zapasowym, funduszach rezerwowych lub przez podwyzszenie wartosci nominalnej akgciji.

3. Zbycie, nabycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialéw w nich nie wymaga zgody Walnego
Zgromadzenia

§28

1. Spoitka prowadzi rachunkowos$é zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

2. Rokiem obrachunkowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

§29

1. Zarzad Spdéiki jest obowigzany w ciggu trzech miesiecy po uptywie roku obrachunkowego sporzadzi¢ bilans i
ztozy¢ Radzie Nadzorczej wraz z rachunkiem zyskow i strat, a takze pisemne sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki w tym okresie.

2. Jezeli bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze strate przewyzszajacq sume kapitatu zapasowego i
rezerwowego oraz jedng trzecig kapitalu zaktadowego, wOwczas Zarzad zobowigzany jest bezzwlocznie
zwota¢ Walne Zgromadzenie, celem powziecia uchwaty co do dalszego istnienia Spoétki.

§ 30

1. Terminy wyptat dywidendy ustala Walne Zgromadzenie.

2. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku rocznym przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do
podziatu (prawo dywidendy).

3. Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej majg prawo do tantiem wg uchwat Zebrania Akcjonariuszy.
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IV POSTANOWIENIA KONCOWE.

§31
Spotka moze tworzyé ré6znego rodzaju fundusze w tym rezerwowy i celowy.

§32

W sprawach nie uregulowanych trescig niniejszego statutu majg zastosowanie przepisy Kodeksu Spotek
Handlowych.

§32

Wszelkie koszty zwigzane z utworzeniem i rejestracja niniejszej Spotki ponosi Spotka

Tresé uchwat podj etych przez Walne Zgromadzenie w sprawie zmian Statu  tu
Spotki niezarejestrowanych przez s  ad

Uchwata nr 10
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia BUDOSTAL-5 Spotki Akcyjnej z siedzibg w Krakowie
z dnia 11 maja 2010 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii D z wylgczeniem prawa poboru
przez dotychczasowych akcjonariuszy i zmiany Statutu

§ 1 Podwyzszenie kapitatu zakladowego

. Na podstawie art. 430 8 1, art. 431 8 1 i 2 pkt 1 i 432 § 1 oraz 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Budostal-5 SA postanawia niniejszym o podwyzszeniu kapitatu
zakltadowego Spotki wynoszacego obecnie 3.102.000,00 (stownie: trzy miliony sto dwa tysigce 00/100) zt o
kwote nie wyzszg niz 310.200 (stownie: trzysta dziesie¢ tysiecy dwiescie 00/100) zt do kwoty nie wyzszej niz
3.412.200 (stownie: trzy miliony czterysta dwanascie tysiecy dwiescie) zt w drodze emisji do 1.551.000
(stownie: jeden milion piecset piecdziesieciu jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej
0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy) kazda akcja.

. Akcje serii D beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki zostanie przeznaczony do
podziatu za rok obrotowy 2010, to jest od dnia 1 stycznia 2010 roku.

. Akcje serii D zostang objete w drodze subskrypcji prywatnej poprzez zawarcie umow z inwestorami w liczbie
nie przekraczajgcej 99 osob, ktérzy obejma akcje w zamian za wktady pieniezne.

. Akcjom serii D nie beda przyznane szczegdlne uprawnienia.
. Akcje serii D moga nie posiada¢ formy dokumentu.

. Upowaznia sie Zarzad Spotki do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D oraz do podjecia dziatan niezbednych
dla celu wykonania niniejszej uchwaty, w szczegélnosci ustalenia zasad, terminéw i trybu subskrypcji oraz
przydziatu Akcji Serii D.

§ 2 Wytaczenie prawa poboru

. Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Budostal-5 SA sporzgdzong w dniu 07 maja 2010 roku zgodnie
z art. 433 § 2 ksh uzasadniajaca wylgczenie prawa poboru, Walne Zgromadzenie wytgcza w catosci prawo
poboru akcji serii D przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom Budostal-5 SA.

. Uzasadnieniem wytaczenia prawa poboru akcji serii D jest cel emisji akcji serii D, jakim jest pozyskanie
kapitatéw niezbednych dla dziatalnosci Spotki oraz wprowadzenie akcji Spotki do obrotu zorganizowanego w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gielde Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

§ 3 Zmiana Statutu
. Dokonuje sie zmiany Statutu Spotki w ten sposéb, ze w § 6 :

1). Pierwsze zdanie otrzymuje nastepujace brzmienie:
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.Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 3.412.200 (stownie: trzy miliony czterysta dwanascie tysiecy
dwiescie) zt i dzieli sie na "

2). W lit. ¢ koncowag kropke zastepuje sie przecinkiem, a po lit. e dodaje sie lit. f o tresci:

,f) do 1.551.000 (jeden milion piecset piecdziesiat jeden tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda.”

2. Upowaznia sie Zarzad do dookreslenia kwoty, o ktdra faktycznie zostanie podwyzszony kapitat zaktadowy.
8§ 4 Wejscie w zycie

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia przy zachowaniu przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych i pod
warunkiem zarejestrowania podziatu akcji dokonanego Uchwatg nr 8.
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Zatacznik 3.

Definicje i obja $nienia skrotow

Akcje Serii C

11.468.600 akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt, z ktérych 7.068.600 jest akcjami imiennymi
uprzywilejowanymi co do gtosu w stosunku 2:1, a 4.400.000 - akcjami zwyklymi na
okaziciela, bedacymi przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w ASO.

Akcje Serii D

1.551.000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,20 zt, emitowanych na
podstawie uchwaly ZWZ z dnia 11 maja 2010 roku. Wszystkie Akcje Serii D beda
przedmiotem ubiegania sie 0 wprowadzenie do obrotu w ASO.

Alternatywny System

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie, organizowany

Obrotu, ASO, przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. na rynku NewConnect
NewConnect
Dom Maklerski Capital Partners SA z siedzibg w Warszawie pod adresem ul. Krélewska 16
Autoryzowany 00-103 Warszawa o kapitale zaktadowym 700.000 zi, w peni optaconym, wpisana do
Doradca rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS pod nr KRS 0000065126..
Dokument Dokument Informacyjny Emitenta sporzadzony na potrzeby wprowadzenia 4.400.000 Akciji
Informacyjny, Serii C i do 1.551.000 Akcji Serii D oraz do 1.551.000 Praw do Akcji Serii D (PDA)
Dokument do Alternatywnego Systemu Obrotu.
Gietda, GPW Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

KDPW, Depozyt,
Krajowy Depozyt

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037

KSH -
z poézn. zm.)

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

MSIG Monitor Sgdowy i Gospodarczy

Nwz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Organizator ASO Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

pcc Podatek od czynnosci cywilnoprawnych
Prawo do Akcji Serii D - papier wartosciowy uprawniajgcy do otrzymania jednej Akcji Serii D

PDA Emitenta po rejestracji przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akciji
Serii D. PDA w liczbie 1.551.000 sg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu
w ASO

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

PLN, zt ztoty polski — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Rada Nadzorcza, RN

Rada Nadzorcza BUDOSTAL-5 S.A.

Regulamin ASO

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

Spoika,
Emitent,
BUDOSTAL-5 S.A.

BUDOSTAL-5 Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie ul. Na Zateczu 1 31-587 Krakdw,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw 2 grudnia 2002 roku przez Sad Rejonowy Krakéw-
Srodmiescie w Krakowie X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr
KRS 0000130378 o kapitale zaktadowym w kwocie 3.102.000 zt w petni optaconym.

UOKIK

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz.
1538 z pézn. zm.)

Ustawa o ochronie
konkurencji

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. Nr 50, poz.
331 z p6zn. zm.)
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Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
Ustawa o ofercie instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r. Nr 185 poz. 1439)

Ustawa o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 Nr 51

Ustawa pdof poz. 307)

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity Dz.U. z 2000 r. Nr 54

Ustawa pdop poz. 654 z p6zn. zm.)

Ustawa o Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2009 r. Nr 152,
rachunkowo $ci poz. 1223, z p6zn. zm.)

VAT Podatek od towaréw i ustug

wz Walne Zgromadzenie

ZWz Zwyczajne Walne Zgromadzenie
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