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Emitent:

Nazwa (firma): Aztec International Spétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 60-320 Poznati, ul. Butgarska 63/65

Numer KRS: 0000311478

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy KRS
Telefon: +48 061 86-76-084

Fax: +48 061 86-73-444

Poczta elektroniczna: aztec @aztec-international.eu

Strona internetowa: www.aztec-international.eu

Autoryzowany Doradca:

Nazwa (firma): Bank DnB NORD Polska S.A., Biuro Maklerskie

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: 26-600 Radom, ul. Zeromskiego 75

Numer KRS: 0000022156

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy KRS
Telefon: + 48 381 54 67

Fax: + 48 363 37 72

Poczta elektroniczna: biuro.maklerskie @dnbnord.pl.pl

Strona internetowa: www.bmdnbnord.pl

Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
wprowadzane sa:

- 1.557.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda,

- 1.066.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda,

- 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda.
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I.CZYNNIKI RYZYKA

Ponizej wskazano czynniki ryzyka, na jakie narazony jest Emitent. Nalezy zaznaczy¢, iz katalog czynnikéw
ryzyka wskazany przez Emitenta nie jest wyczerpujacy. Obejmuje on mozliwe do wystapienia okolicznosci
zwigzane z otoczeniem, a takze z sytuacja gospodarcza, majatkowa i finansowa Emitenta, ktérych
wystapienie moze powodowac¢ powstanie ryzyka dla inwestoréw i akcjonariuszy. Poza ryzykami opisanymi
ponizej inwestowanie w Akcje wiagze si¢ rowniez z ryzykiem wilasciwym dla instrumentéw rynku
kapitalowego.

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowatl si¢ prawdopodobienstwem
ich zaistnienia ani oceng ich waznosci. Inwestycja w akcje Spoétki jest odpowiednia dla inwestoréw
rozumiejacych ryzyka zwigzane z inwestycja i bedacych w stanie ponie$¢ strate czesci lub catosci
zainwestowanych srodkéw.

1.1. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Emitenta i jego dzialalnoscig

1.1.1. Ryzyko kursowe

Emitent posiada kontrakty handlowe zawierane w znacznej wickszosci z dostawcami i odbiorcami
majacymi swe siedziby poza granicami kraju. Rozliczenia handlowe prowadzone sa przez Emitenta w
walutach obcych. Wystepuje w zwigzku z tym ryzyko kursowe. W celu zminimalizowania tego ryzyka
Emitent ustala wysoko$¢ marz handlowych na poziomach, ktére pozwalajg niwelowaé ewentualne réznice.
Dodatkowo Emitent stara si¢ o skrdocenie termindéw platnosci po stronie odbiorcéw zagranicznych, co
umozliwia wcze$niejsze uzyskanie $rodkéw i dogodne negocjowania ptatnosci na rzecz dostawcow.
Emitent rozwaza réwniez mozliwo$¢ ograniczenia tego ryzyka poprzez zastosowanie bankowych
produktéw zabezpieczajacych zarzadzanie ryzykiem finansowym. Obecnie Emitent stosuje tzw. kurs
negocjowany: przy przelewach powyzej 10 000 EUR oraz 30 000 USD spétka kazdorazowo negocjuje kurs
waluty z bankiem. Ryzyko to zostanie ponadto dodatkowo zmniejszone w momencie przystapienia Polski
do strefy EUR.

1.1.2. Ryzyko pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej kraju

Rozwdj przedsigbiorstw, ktére chca pozyskiwa¢ $rodki finansowe na dalszy rozw6j poprzez rynek
kapitalowy zalezy od sytuacji makroekonomicznej. Utrzymujaca si¢, pomimo znaczacych zawirowan
i publikowanych prognoz, koniunktura w gospodarce sprzyja¢ powinna dynamicznemu wzrostowi
przychodéw ze sprzedazy Emitenta. Dobra koniunktura gospodarcza przetozy¢ powinna si¢ na polepszenie
koniunktury na rynku budowlanym i ustlug remontowych. Wynikiem utrzymania si¢ dobrego klimatu
w gospodarce winien by¢ wzrost zaméwien na wyroby i towary oferowane przez Emitenta, co przetozy si¢
bezposrednio na rentowno$¢ prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci. Ewentualne znaczace pogorszenie
si¢ koniunktury gospodarczej w Europie moze by¢ waznym czynnikiem wplywajacym na wyniki
finansowe Emitenta. W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent planuje rozszerzenie oferty sprzedazowej na
teren kraju. Pozyskanie partneréw handlowych z terenu kraju powinno uniezalezni¢ Emitenta od odbiorcéw
zagranicznych i panujacej tam koniunktury gospodarcze;j.

1.1.3. Ryzyko zwiazane z przewidywana zmiennoscia wyniku finansowego

Przyszte wyniki finansowe Emitenta beda uzaleznione od wielkosci sprzedazy jak réwniez od
ksztaltowania si¢ kurséw walut. Wahania kurséw walut - nieodzowny sktadnik kazdego rynku — wptywaé
beda na zmiany wartosci aktywéw i pasywow Emitenta. Przektada¢ bedzie si¢ to wprost na prognozowany
i osiggany wynik finansowy. Z tego tez wzgledu prognozowanie przysztych wynikéw finansowych jak
réwniez prezentacja poszczegélnych wartosci w sprawozdaniach finansowych Emitenta sg obarczone
ryzykiem. Potencjalni inwestorzy winni w swoich decyzjach inwestycyjnych uwzglednia¢ mozliwos¢
wystapienia duzej zmienno$ci wyniku finansowego.

W zwigzku ze specyfika rynkéw zbytu na produkty i towary Emitenta, wynik finansowy bedzie podlegaé
wiekszym wahaniom w poréwnaniu do spétek z tej branz, ale majacych giéwny rynek zbytu w kraju.
Poprawno$¢ zawieranych transakcji walutowych jak réwniez mozliwo$¢ pozyskania duzych odbiorcéw
krajowych w decydujacym stopni bedzie wptywata na wynik finansowy uzyskiwany przez Emitenta. W
celu ograniczenia tego ryzyka Emitent dokonal niezbednych inwestycji w systemy komunikacyjne i
informatyczne pozwalajace na biezagco monitorowaé ceny walut na rynku krajowym i zagranicznym.
Emitent aktywnie wspélpracuje rowniez z bankami w celu dostosowania i usprawnienia rozliczen
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walutowych z zawieranych kontraktéw handlowych. Ryzyko to Emitent stara si¢ réwniez ograniczaé
poprzez zawieranie uméw dlugoterminowych ze stalymi dostawcami i odbiorcami przy zatozeniu
maksymalnego skrécenia czasu rozliczenia zawieranych transakcji jak réwniez z zachowaniem mozliwosci
negocjacji ostatecznych cen w trakcie realizacji kontraktu.

1.1.4. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Z uwagi na wzrastajace zapotrzebowanie na wykwalifikowanych pracownikéw istnieje ryzyko, iz
dotychczasowi pracownicy zostang przejeci przez podmioty konkurencyjne. W celu zatrzymania cennych
dla przedsigbiorstwa pracownikéw konieczne moze si¢ okaza¢ podniesienie poziomu wynagrodzen, co
spowoduje wzrost kosztow dziatalnosci. Przy niezmienionym poziomie przychodéw ze sprzedazy bedzie to
skutkowato pogorszeniem sytuacji finansowej Emitenta. W wypadku rozwoju skali dziatalnosci problemem
moze by¢ takze pozyskanie nowych pracownikéw. Planowany przez Emitenta zakup linii produkcyjnej o
zwigkszonych parametrach wydajnosci w istotny sposéb powinno zmniejszy¢ uzaleznienie od ilo$ci
wykwalifikowanego personelu. W celu wyeliminowania tego ryzyka Emitent opracowatl zasady motywacji
ptacowej dla pracownikéw zaktadajace uzaleznienie wysokos$ci wynagrodzenia od efektéw ekonomicznych
ich pracy, a jednocze$nie motywujace do dalszej pracy na rzecz Spoéiki. Ponadto Emitent finansuje ze
$rodkéw wlasnych program ochrony zdrowia dla swoich pracownikéw.

1.1.5. Ryzyko stép procentowych

Emitent posiada zobowigzania kredytowe z tytulu zakupu nieruchomosci. Z tego tytutu wystgpuje ryzyko
wzrostu oprocentowania i zwigzanych z tym kosztéw odsetkowych w poszczegélnych okresach
sprawozdawczych, co przelozy si¢ bezposrednio na wynik finansowy. W celu zmniejszenia poziomu tego
ryzyka Emitent planuje systematyczne zmniejszanie poziomu zadtuzenia poprzez przedterminowg splate
czgsci kredytu z wypracowanych $rodkéw wiasnych. Emitent dokonuje réwniez okresowego przegladu
ofert na rynku kredytéw inwestycyjnych celem wyboru oferty najbardziej korzystnej z mozliwoscig zmiany
bank finansujacego.

1.1.6. Ryzyko konkurencji

Emitent dziata w otoczeniu rynkowym, na ktérym funkcjonuja podmioty oferujace podobne produkty. Z
uwagi na posiadane patenty i znaki towarowe wyroby Emitenta zapewniajg okreslona, bardzo wysoka
jako$¢. Istnieje ryzyko, iz konkurencja majaca trudnoéci ze zbytem wlasnych produktéw o nizszej jakoéci
bedzie konkurowata na poziomie cen sprzedazy. W celu wyeliminowanie tego ryzyka Emitent zawiera
kontrakty dlugoterminowe ze sprawdzonymi i stalymi odbiorcami, ktérzy przekonani sa do jakosci
oferowanych produktéw. Ponadto Emitent czynnie uczestniczy w targach krajowych i zagranicznych z
oferta produktowq poparta posiadanymi atestami i certyfikatami jakosci.

1.1.7. Ryzyko ptynnosci finansowej

Emitent w pierwszych miesigcach kazdego roku obrotowego przeznacza znaczne $rodki finansowe na
zapasy magazynowe surowcow do produkcji wyrobéw gotowych oraz w uzupelnienie magazynu w towary
handlowe. Z uwagi na wystepujaca sezonowo$¢ sprzedazy produktéw gotowych i towaréw handlowych
istnieje ryzyko zmniejszenia si¢ wielkosci posiadanych §rodkéw finansowych pozwalajacych na biezaca
obstuge platnosci z tytulu zobowigzan krétkoterminowych. Emitent w celu minimalizacji tego ryzyka
podejmuje kroki majace na celu wydluzenie terminéw platnoéci u swoich dostawcéw, a jednocze$nie stara
si¢ o skrocenie terminéw platnosci u odbiorcéw. Emitent pragnie zminimalizowaé to ryzyko poprzez
uzyskiwanie przedptat za zaméwione produkt i towary. Kolejnym krokiem majacym na celu zmniejszenie
tego ryzyka jest zakup rozszerzenia do systemu informatycznego pozwalajacego na biezaco zarzadzaé
stanami magazynowymi.

1.1.8. Ryzyko zwiazane ze strategia rozwoju dzialalnosci Emitenta obejmujacej akwizycje

Jednym z planowanych elementéw strategii przyszlego rozwoju Emitenta jest, oprécz rozwoju
organicznego, rozbudowa oferty produktowej i zwigkszenia skali przychodéw w drodze realizacji przejec
innych podmiotéw. Emitent w szczeg6lnosci rozwaza dokonanie akwizycji podmiotéw z branzy metalowej
zlokalizowanych na innych obszarach kraju, ktére beda niejako uzupelnieniem terytorialnym do biezacego
obszaru dziatania Emitenta. Emitent dokonal wstepnej identyfikacji podmiotéw, ktére - w jego ocenie -
stanowityby atrakcyjny cel akwizycji w tym zakresie. Istnieje jednak ryzyko, iz warunki realizacji
rozwazanych proceséw przeje¢ okaza si¢ dla Emitenta niezasadne ekonomicznie lub tez zaistniejg inne
uwarunkowania, ktére uniemozliwia Emitentowi realizacje zaktadanego planu przejecia, co skutkowaé
moze nieosiagnieciem przez Emitenta zaktadanego tempa wzrostu. Nie ma réwniez pewnosci, czy i kiedy
zrealizowany w przyszioéci przez Emitenta proces przejgcia zaowocuje oczekiwanymi efektami synergii
i zapewni korzy$ci wspétmierne w stosunku do poniesionych naktadow.

Aztec International S.A. Dokument Informacyjny



1.1.9. Ryzyko prawne

W zwiazku z obecnoscig Emitenta na rynku kapitatowym i prowadzong przez niego dziatalnoscia w formie
spotki akcyjnej, w stosunku do Emitenta znajdujg zastosowanie mie¢dzy innymi nastepujace przepisy:
Kodeks spétek handlowych, Ustawa o rachunkowosci, Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych,
Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, Ustawa o ofercie publicznej, Ustawa o nadzorze nad
rynkiem kapitatowym, Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu oraz inne przepisy obowigzujace spotki
notowane na rynku NewConnect. Wymienione przepisy podlegaja czg¢stym nowelizacjom, lub brakuje ich
jednoznacznej interpretacji, co moze negatywnie wplynaé¢ na dziatalno$¢ i plany rozwoju Emitenta.
Zmniejszenie tego ryzyka Emitent uzyskuje poprzez biezace $ledzenie zapowiadanych zmian przepiséw,
udziat w kursach i szkoleniach wyznaczonych pracownikéw. Ponadto ryzyko to zmniejszane jest w wyniku
zawartych uméw z Autoryzowanym Doradcg, kancelarig prawnag i biurem obstugi finansowe;j.

1.1.10. Ryzyko zwigzane z rozwojem i wdrazaniem nowych produktéw

Przebiegajacy w sposéb dynamiczny rozwdj matych przedsigbiorstw, do ktérych zaliczy¢ nalezy Emitenta
oraz zachodzace w jego otoczeniu zmiany wymuszaja konieczno$¢ przeprowadzenia inwestycji w nowe
produkty dopasowane do biezacych zapotrzebowan obowiazujacych w tym segmencie rynku. Istnieje
ryzyko, ze decyzje dotyczace nowych produktéw zostang podjgta w oparciu o biedne przestanki i Emitent
nie osiggnie zakladanej stopy zwrotu na tym produkcie. W celu uniknigcia tego ryzyka Emitent dokonuje
gruntownego rozpoznania rynku przed podjeciem decyzji o rozszerzeniu gamy produktéw, a poprzez
elastyczng polityke dopasowana do aktualnych zapotrzebowan rynkowych stara si¢ uniknaé tego ryzyka.

1.1.11. Ryzyko spadku marzy

Obszarem dziatalno$ci, w ktérym Emitent prowadzi dziatalno$¢ operacyjna jest rynek materiatéw na
potrzeby budownictwa. Jednym z rodzajéw ryzyka, na jakie narazony jest Emitent w tym segmencie
dziatalnosci jest dekoniunktura na rynku budowlanym i konieczno$¢ obnizenie poziomu marzy do poziomu
czynigcego te dziatalno$¢ nisko oplacalng. Silne wahania koniunktury budowlanej moga spowodowaé
przejsciowe klopoty z utrzymaniem odpowiedniego poziomu marzy. Dzialania zabezpieczajace przed tym
ryzykiem podjete przez Emitenta to m.in. dazenie do poszerzenia oferty produktéw oraz umocnienie
pozycji na rynku dajace dostep do korzystniejszych cen od dostawcOéw poprzez zawieranie
dtugoterminowych umoéw. Ponadto prowadzona dziatalno$¢ na szerokim obszarze Europy pozwala na
minimalizowanie tego ryzyka.

1.1.12. Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy

Emitent prowadzi dziatalno§¢ w zakresie produkcji materialéw na potrzeby budownictwa. Z uwagi na
sezonowos¢ prac w branzy budowlanej w przypadku Emitenta wystepuje réwniez sezonowo$¢ sprzedazy
gotowych wyrobéw i towaréw handlowych. Emitent w okresach grudzien — kwiecien w poszczegdélnych
latach obrotowych produkuje wyroby pod zamoéwienia, ktérych realizacja nastepuje w nastepnych
miesigcach roku obrotowego. Z tego tytulu powstaja wysokie - pod wzgledem warto§ciowym - zapasy
magazynowe w pierwszych miesigcach kazdego roku obrotowego. Ryzyko zwigzane jest z konieczno$ci
zamrazania $rodkéw finansowych w zapasy magazynowe materialéw do produkcji. Emitent stara sig¢
zminimalizowa¢ to ryzyko poprzez wprowadzenie do swojej oferty towaréw handlowych, obarczonym
mniejszym ryzykiem sezonowosci. Ponadto Emitent bedzie starat si¢ w miar¢ mozliwosci uzyskiwac
przedptaty od kontrahentéw, co w sposéb zdecydowanym minimalizuje dany rodzaj ryzyka. W celu
ograniczenia tego ryzyka Emitent dopasowuje wielkosci stanéw magazynowych jak réwniez czynionych
naktadéw na reklame¢ i marketing do kalendarza. Kolejnym krokiem majacym na celu zmniejszenie tego
ryzyka jest zakup i rozszerzenie posiadanego systemu informatycznego pozwalajacego na biezaco
zarzadzaé¢ stanami magazynowymi.

1.1.13. Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu

W zwiazku z prywatng emisja akcji serii C przeprowadzong przed wprowadzeniem akcji Emitenta do
alternatywnego systemu obrotu nastgpito znaczne rozwodnienie akcjonariatu.

Pan Henry de Graan posiada 1.091.780 sztuk akcji Emitenta co daje 35,0% w kapitale zaktadowym Spoéiki i
uprawnia do 35,0% gloséw na walnym zgromadzeniu. Akcje Spétki — w liczbie 1.091.780 sztuk
stanowigcych 35,0% kapitatu zaktadowego — posiadane sg réwniez przez syna Henry de Graan, Matthew de
Graan. Pan Henry de Graan jest Przewodniczacym Rady Nadzorczej Spétki, Pan Matthew de Graan jest
Cztonkiem Rady Nadzorczej. Tak wigc tacznie Henry de Graan i Matthew de Graan bezposrednio
posiadaja 2.183.560 sztuk akcji Emitenta dajacych 69,9% w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do
69,9% gloséw na walnym zgromadzeniu.
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Statutu Spétki nie przewiduje zadnych dodatkowych uprawnien osobistych w odniesieniu do akcjonariuszy
posiadajacych znaczne pakiety akcji. Z posiadanymi akcjami nie wigze si¢ zadne uprzywilejowanie
dotyczace powotywania cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

Obecny udziat w Spétce powoduje, ze Pan Henry de Graan oraz Pan Matthew de Graan beda posiadali
znaczacy wpltyw na dziatalno$¢ Spoétki.

1.2. Czynniki ryzyka zwiazane z akcjami

1.2.1. Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect — ksztaltowanie si¢ przyszlego
kursu akcji i plynnosci obrotu

Kurs akcji 1 ptynno$¢ akcji spétek notowanych na NewConnect zalezy od iloéci oraz wielkodci zlecen
kupna i sprzedazy skladanych przez inwestoréw. Akcje Spétki nie byly do tej pory notowane na zadnym
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu. Nie ma wigc pewnosci, co do przysziego
ksztaltowania si¢ ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji Emitenta.
Nie mozna wobec tego zapewni¢, ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mégt je zby¢ w dowolnym terminie
po satysfakcjonujacej cenie.

1.2.2. Ryzyko zwiazane z zawieszeniem obrotu akcjami
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

- na wniosek Emitenta,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

- jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie.
Ponadto, zgodnie z §20 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW - jako Organizator Alternatywnego Obrotu - moze
zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:

- rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku na rynku kierowanym zleceniami,

- zawieszenia prawa do dzialania Animatora Rynku lub wykluczenia go z tego dziatania.
do czasu zawarcia i wejScia w Zycie nowej umowy z Animatorem rynku albo umowy z Market Makerem,
przy czym w przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowan moze nastapic¢
wytacznie na rynku kierowanym cenami.
Zgodnie z §21 ust. 2 Regulaminu ASO, GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢
obrét instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:

- rozwigzania lub wygasniecia umowy z Market Makerem na rynku kierowanym cenami,

- zawieszenia prawa do dzialania Market Makera, lub wykluczenia go z tego dzialania
do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy z Animatorem Rynku.
Przy czym w przypadku zawarcia umowy z Animatorem Rynku wznowienie notowan moze nastgpi¢
wylacznie na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okre§lonym przez Organizatora
Alternatywnego Systemu.

1.2.3. Ryzyko zwiazane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:
- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata si¢ ograniczona,
- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadlodci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogloszenie tej upadtosci z powodu braku §rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postgpowania,

Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkéw,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

- wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogloszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

- w przypadku nie wykonywania przez Emitenta obowigzkéw okre§lonych w rozdziale V
Regulaminu ASO.

Aztec International S.A. Dokument Informacyjny



Nie mozna mie¢ catkowitej pewnosci, ze powyzsza sytuacja nie bedzie dotyczyla w przysztosci akcji
Emitenta. Obecnie nie ma jakichkolwiek podstaw, by spodziewac si¢ takiego rozwoju wypadkdéw, a ryzyko
to dotyczy wszystkich emitentéw, ktérych akcje notowane sa na rynku NewConnect.

1.2.4. Ryzyko zwiazane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitalowym jest nieporéwnywalnie wigksze od ryzyka zwigzanego z
inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu
na trudng do przewidzenia zmienno$¢ kurséw akcji zaréwno w krétkim jak i dlugim terminie.

Dodatkowo zwraca si¢ uwage Inwestora, iz w przypadku rynku NewConnect ryzyko to jest relatywnie
wigksze, niz na rynku regulowanym, co jest zwigzane m.in. z krétszym okresem jego funkcjonowania oraz
zmniejszonymi wymogami odno$nie obowiazkéw informacyjnych spétek.

1.2.5. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig nalozenia przez KNF na emitenta kar administracyjnych za
niewykonywanie lub nieprawidlowe wykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa
Spétki notowane na rynku NewConnect maja status spéiki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w zwiazku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na emitenta
kary administracyjne za niewykonywanie lub niewykonywanie obowiazkéw wynikajacych z przepisow
prawa, a w szczegdlnosci obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Wspomniane sankcje wynikaja z art. 169-174 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
w szczegélnosci KNF moze natozy¢ kare pieniezng na emitenta na podstawie art. 176 i 176a Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi za niewykonanie obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 157,158, 160
oraz art. 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Ponadto w/w sankcje wynikaja takze z art. 96 i 97
Ustawy o ofercie publicznej.
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Il. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAWARTE W DOKUMENCIE
INFORMACYINYM

2.1. Emitent

Nazwa (firma): Aztec International Spolka Akcyjna
Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 60-320 Poznan, ul. Bulgarska 63/65

MNumer KRS: (000311478

NIP: 787-19-22-976

REGON: 634231705

Omaczenie Sadu: Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu, VI Wydzial Gospodarcry
Krajowego Rejestru Sadowego

Telefon: +48 061 86-T4-084

Fax; +48 061 86-73-444

Poczta elektroniczng: azleciariec-intemational eu
Strona infernetowa; wivw. aztec-infernational eu

W imienin Emitenta dziala:
Marek Cinlis ~ — Prezes Zarzadu

Emitent ponosi odpowiedzialnos¢ za wszystkie informacie zamieszezone wo tresci  Dokumeridu
Informacyjnego.

Oéwiadczenie Emitenta
Dzialajac w imicniu Emitenta oswiadczam, ze zgodnic z moja najlepsza wiedza 1 przy dolozeniu nalezyiej
starannoéci, by zapewni¢ {aki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem fakiycznym. § 2 w Dokumencie [nformacyjnyim nie pominigto niczego, co
mogloby wplywaé na jego znaczenie.

T
o
b Y

T

Marek Ciulis
Prezes Zarzadu

Aztec International S.A. Dokument Informacyjny



2.2. Autoryzowany Doradea NewConnect

Nazwa (firma): Bank DnB NORD Polska 5. A., Biuro Maklerskie
Kraj: Polska

Siedziba; Warszawa

Adres: 26-600 Radom, ul. Zeromskiego 75

Numer KRS: 0000022156

NIP: 525-22-12-939

REGON: 017296065

Oznaczenic Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X111 Wydzial Gospodarczy KRS
Telefon: + 48 381 54 67

Fax: + 48 363 37 72

Poczta elektroniczna: biurg, maklerskie/@dnbnord.pl

Strona internetowa: www.bmdnbnord.pl

W imieniu Autoryzowanego Doradey dziata:
- Leszek Traczyk — Zastepea Dyrektora Biura Maklerskiego

Oswiadezenie Autoryzowanego Doradey

Dzialajac w imieniu  Autoryzowanego Doradcy oswiadczam, Zz¢ Dokument Informacyjny zostal
sporzgdzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zalgeeniku Nr | do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu uchwalonego Uchwalg Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku (z pozn. zm.), oraz ze wedlug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie
z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarle w Dokumencie
Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w nim
zadnych faktow, ktére moglyby wplyna¢ na jego znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych
wprowadzonych do obrotu, a takze e opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie
danymi instrumentami.
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lII.LDANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

3.1. Szczegélowe okreSlenie rodzajow, liczby oraz 1lacznej wartosci instrumentéw
finansowych z wyszczegolnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich
ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentow finansowych oraz
zabezpieczen lub §wiadczen dodatkowych

3.1.1. Informacja o wprowadzanych do obrotu instrumentach finansowych

Do obrotu w alternatywnym systemie obrotu wprowadza sig:

- 1.557.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, co daje taczng
warto$¢ nominalng 1.557.000 zt,

- 1.066.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartoSci nominalnej 1,00 zt kazda i tacznej
warto$ci nominalnej 1.066.000 zt,

- 500.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda i tacznej warto$ci
nominalnej 500.000,00 zi.

Akcje serii A, serii B oraz serii C nie s3 uprzywilejowane. Nie jest ograniczona zbywalno$¢ akcji serii A,
serii B oraz serii C.

Akcje serii A, serii B oraz serii C nie sg przedmiotem Zadnych zabezpieczen ani §wiadczen dodatkowych.

W trosce o zabezpieczenie réwnego dostgpu do informacji inwestorom zainteresowanym nabywaniem
instrumentéw finansowych na rynku NewConnect zamieszcza si¢ dodatkowo nastgpujace informacje
dotyczace objecia Akcji serii A i serii B oraz przebiegu przeprowadzonej oferty niepublicznej Akeji serii C.

Akcje serii A zgodnie z Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 04.08.2008 roku
zostaly objete w wyniku konwersji udziatéw na akcje w trakcie zmiany formy prawnej Spétki. Za 1 udziat
o wartos$ci nominalnej 500,00 z1 kazdy, akcjonariusz spétki przeksztalconej otrzymat 500 akcji zwyklych
na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akcja.

Akcje serii B zgodnie z Uchwalg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
16.12.2009 roku zostaly objete przez dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna akcji serii B byla
wyzsza od wartosci nominalnej akcji i wynosita 2,00 zt za kazda akcje.

Akcje serii C zostaly wyemitowane zgodnie z Uchwatg nr 17 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
7.06.2010 roku. Zarzad Spétki w dniu 08.06.2010 roku ztozyl oferte i zawarl umowe objecia akcji z
Inwestorem Kwalifikowanym Powszechnym Towarzystwem Inwestycyjnym S.A. z siedziba w Poznaniu.
Umowa objecia akcji dotyczyta calej emisji akcji serii C. Na mocy postanowien umowy akcje serii C
zostaly oplacone gotéwka w petnej wysokosci w dniu 10.06.2010 roku.. Cena emisyjna akcji serii C byla
wyzsza od wartosci nominalnej akcji i wynosita 3,00 zt za kazdg akcje.

Inwestor Kwalifikowany nastgpnie skierowat do potencjalnych inwestoréw zapytania ofertowe dotyczace
objecia posiadanych akcji serii C. Oferty skierowane zostaly do podmiotéw gospodarczych i oséb
fizycznych.

Szczegodty dotyczace przebiegu oferty prywatnej akcji zwyktych na okaziciela serii C:
- Termin przeprowadzenia oferty prywatne;j:
V' rozpoczgcie subskrypeji 07.06.2010 r.
v’ zakonhczenie subskrypcji 11.06.2010 1.
- Przydziat akcji nastgpit 11.06.2010 1.
- Liczba, rodzaj i seria instrumentéw finansowych objetych subskrypcja: 500.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii C.
- Cena emisyjna i nabycia wynosita 3,00 zi.
- Liczba podmiotéw, do ktérych Inwestor Kwalifikowany skierowal zapytanie ofertowe dotyczace
nabycia akcji: 35 podmiotow.
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- Liczba podmiotéw, ktére odpowiedzialy na zaproszenie Inwestora Kwalifikowanego i ktérym zostaty
przydzielone akcje: 34 podmiotow.
- Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji wynosi: 1.500.000 zt.
- Laczne koszty emisji akcji serii C wynoszg:  30.000,00 zt,
w tym:
* przygotowanie i przeprowadzenie oferty: ~ 25.000,00 zt,
* sporzadzenie Dokumentu informacyjnego: ~ 5.000,00 zi,
* promocja oferty: 0,00 zt.

Koszty emisji obniza kapital zapasowy Spotki.

3.1.2. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw warto$ciowych

3.1.2.1. Ograniczenia wynikajgce ze Statutu Emitenta

Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.
3.1.2.2. Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest spétka publiczng. Ustawa o ofercie
publicznej naktada na podmioty kupujace i sprzedajace okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych
udzial w ogélnej liczbie gloséw w spdice publicznej ulegl okre§lonej zmianie z innych przyczyn szereg
restrykcji i obowigzkéw odnoszgcych si¢ do takich czynnosci i zdarzen.

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktéry osiagnal lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33 1/3%,50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gloséw w spétce publicznej, albo posiadat co
najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gloséow w tej
spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udzialu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33
1/3 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gloséw zostal natozony obowigzek dokonania
zawiadomienia KNF oraz spéiki o zaistnieniu powyzej opisywanych okolicznos$ci.

Obowigzek zawiadamiania powstaje réwniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad
33% ogblnej liczby gloséw o co najmniej 1% ogodlnej liczby gltoséw. Do realizacji tych obowiazkow
podmiotowi zostal wyznaczony termin 4 dni roboczych od dnia zmiany udziatu w ogélnej liczbie gtoséw
albo od dnia, w ktérym dowiedziat si¢ o takiej zmianie lub, przy zachowaniu nalezytej starannosci, mogt
si¢ o niej dowiedzie¢. W my§l art. 69a Ustawy o ofercie publicznej obowiazki okre$lone w art. 69
spoczywaja réwniez na podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okre§lony prég ogdlnej liczby gltoséw w
zwigzku z:

* zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

* nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowiazek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej;

* posrednim nabyciem akcji spétki publicznej.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreSlony jest w art. 69 ust. 4
Ustawy o ofercie publicznej. Ponadto w przypadku sktadania zawiadomienia w zwigzku z osiggni¢ciem lub
przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gloséw podmiot je skladajacy ma obowigzek dodatkowego
zamieszczenia informacji dotyczacej zamiaréw dalszego zwigkszania udzialu w ogélnej liczbie gtoséw w
okresie 12 miesigcy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania. Zmiana zamiaréw lub celu skutkuje
obowiazkiem niezwlocznego, nie p6zniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowania
przez akcjonariusza KNF oraz spétki o przedmiotowej zmianie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkéw opisanych powyzej skutkuje
zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa glosu z akcji nabytych z naruszeniem przywotlanych
powyzej obowiazkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu
wynikéw glosowania nad uchwala walnego zgromadzenia. Zakaz wykonywania prawa gtosu dotyczy
réwniez wszystkich akcji spétki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza, ktéry
nabyt akcje z naruszeniem obowigzkéw opisanych powyze;j.

Do ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw warto$ciowych zalicza si¢ réwniez zakaz obrotu
akcjami obcigzonymi zastawem do chwili jego wygadnigcia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z
wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastgpuje w wykonaniu umowy o ustanowienie
zabezpieczenia finansowego, zawarta przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z
dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akcji tych
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stosuje si¢ tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt. 1 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

3.1.2.3. Umowy ograniczajgce zbywanie papierow wartosciowych

Emitent na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie posiada wiedzy i nie s3 mu znane zadne
umowy dotyczace ograniczen w zbywaniu papieréw wartoSciowych. Wedle wiedzy Emitenta réwniez
pomiedzy akcjonariuszami nie zostata zawarta zadna umowa dotyczaca ograniczen w zbywaniu papieréw
warto$ciowych.

3.1.2.4. Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi naktada szereg ograniczen dotyczacych obrotu akcjami
emitenta przez osoby posiadajace do informacji poufnych. Zgodnie z postanowieniami art. 16la
instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dotycza zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160 Ustawy o obrocie.
Zgodnie z zapisami wspomnianych wyzej artykuléw zabronione jest miedzy innymi wykorzystywanie
informacji poufnych zdefiniowanych w art. 154 Ustawy o obrocie, rozumiane jako nabywanie lub
zbywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacj¢
poufng bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wilasny lub osoby trzeciej, innej
czynnoéci prawnej powodujacej lub mogacej powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi. Osoby posiadajace informacje poufne nie moga tez udziela¢ rekomendacji lub naktania¢ inng
osobg na podstawie tych informacji do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy ta
informacja.

Art. 156 ust. 1 Ustawy wskazuje, jakie podmioty obowigzane sa do niewykorzystywania informacji
poufnej. Zgodnie z postanowieniami tego artykulu sg to m. in. osoby posiadajace informacj¢ poufng w
zwiazku z petnieniem funkcji w organach sp6iki, posiadaniem w spétce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z
dostgpem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub
innego stosunku prawnego o podobnym charakterze. Sa to w szczegdlnosci:

» cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli, lub

* rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

* akcjonariusze sp6iki publicznej, lub

 maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy zobowigzuje osoby wymienione powyzej do nieujawniania informacji poufnej oraz
do nieudzielania rekomendacji lub naklaniania innej osoby na podstawie informacji poufnej do nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczyta informacja.

Art. 159 ust. 1 Ustawy okresla, ze osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit.,, a nie moga, w czasie
trwania okresu zamknigtego, nabywac lub zbywac, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta,
praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powiazanych
oraz dokonywa¢, na rachunek wilasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub
mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy okresem zamknigtym jest:

* okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczna wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a informacji
poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, spetniajacych
warunki okre§lone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;

* w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomigdzy koficem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomodci, gdyby
okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1
pkt. . 1 lit. a nie posiadata dostgpu do danych finansowych, na podstawie ktérych

sporzadzany jest dany raport;

* w przypadku raportu pétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego péirocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byl krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a nie posiadata dostgpu do danych finansowych, na podstawie
ktorych sporzadzany jest dany raport;

* w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartalu, a przekazaniem tego raportu do publicznej
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wiadomosci, gdyby okres ten byl krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a nie posiadata dostgpu do danych finansowych, na podstawie
ktérych sporzadzany jest dany raport.

Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nie moga
takze, w czasie trwania okresu zamknietego, dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci,
ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez t¢ osobe prawng, na rachunek wtasny lub
osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych z nimi powigzanych albo podejmowaé czynno$ci powodujacych lub mogacych powodowaé
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez t¢ osob¢ prawna, na rachunek wiasny lub osoby
trzeciej.

Przepiséw powyzszych nie stosuje si¢ do czynnosci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu osoba, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1
lit. a, zlecilta zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wylaczajacy ingerencje tej osoby
w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

2) w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na pismie
z datg pewna przed rozpoczgciem biegu danego okresu zamknigtego, albo

3) w wyniku zloZenia przez osobg, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu w odpowiedzi na
ogloszone wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji, zgodnie z przepisami ustawy o
ofercie publicznej, albo

4) w zwiazku z obowigzkiem ogloszenia przez osobg, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, wezwania
do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo
5) w zwiazku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

6) w zwiazku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad statutowych organéw
emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem
biegu danego okresu zamknigtego.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby:

1) wchodzace w sklad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami,
2) inne, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadaja staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwéj i perspektywy prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej sa obowigzane do przekazywania Komisji oraz emitentowi informacji o zawartych przez te
osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane (w rozumieniu art. 160 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi), na wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
warto$ciowymi.

3.1.2.5.. Obowigzki i odpowiedzialnosc¢ zwigzane z nabywaniem akcji wynikajqgce z Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsigbiorcow, ktérzy deklaruja zamiar
koncentracji, w przypadku gdy laczny obrét na terytorium Polski przedsigbiorcow uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgloszenia, przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000
EUR, (1.000.000.000 euro dla acznego $wiatowego obrotu przedsiebiorcéw) zostat nalozony obowiazek
zgloszenia takiego zamiaru Prezesowi Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

Przy badaniu wysokoSci obrotu brany jest pod uwagg obrét zar6wno przedsigbiorcéw bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsigbiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do
ktérych naleza przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartos¢ EUR podlega
przeliczeniu na zlote wedtug kursu $redniego walut obcych ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w
ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgloszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowiazek zgloszenia dotyczy
zamiaru:

1) potaczenia dwéch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow,

2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatléw, catosci lub
cze$ci majatku lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposdredniej lub posredniej kontroli nad catym albo
czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej przedsigbiorcéw,

3) utworzenia przez przedsigbiorcéw wspélnego przedsigbiorcy,

4) nabycia przez przedsigbiorce czeSci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsigbiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych
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poprzedzajacych zgloszenie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartosé
10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw):

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie
réwnowartosci 10.000.000 euro,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu
ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na
wlasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsigbiorcéw, pod
warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udzialéw, z wyjatkiem prawa do
dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy calosci lub czgéci
przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw,

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorcg akcji lub udzialéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem Ze nie bedzie on wykonywal praw z tych akcji lub
udzialéw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadlosciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy
przejac¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej naleza konkurenci
przedsigbiorcy przejmowanego,

5) przedsigbiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitalowe;.

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonuja:
1) wspdlnie laczacy sie przedsigbiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw,
2) przedsigbiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw,
3) wspélnie wszyscy przedsigbiorcy biorgcy udzial w utworzeniu wspdlnego przedsigbiorcy - w
przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,
4) przedsigbiorca nabywajacy cz¢§¢ mienia innego przedsigbiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art.
13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.
W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwéch
przedsigbiorcéw zaleznych, zgloszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postgpowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdézniej niz w terminie 2 miesigcy od dnia jego
wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsigbiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega
zgloszeniu, s3 obowigzani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku ktorej
konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie
pozycji dominujacej na rynku.

Wydajac zgode¢ na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze

zobowigza¢ przedsigbiorc¢ lub przedsigbiorcow zamierzajacych dokona¢ koncentracji do spelnienia

okreslonych warunkéw lub przyjac ich zobowiazanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia calosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsigbiorcg lub przedsiebiorcami , w szczegdlnosci przez
zbycie okre§lonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego
Iub kontrolnego jednego lub kilku przedsigbiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wylacznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzgdu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw okre$la w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz naktada na
przedsigbiorce lub przedsigbiorcow obowiagzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji
tych warunkéw.
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Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsigbiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysoko$ci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym,
poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten cho¢by nieumyslnie dokonat koncentracji bez
uzyskania jego zgody.

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsigbiorce w drodze
decyzji kar¢ pieniezng w wysoko$ci stanowigcej réwnowarto$¢ do 50.000.000 EURO, migdzy innymi,
jezeli, chocby nieumyslnie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw, lub w zgloszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsigbiorce w drodze
decyzji kare pienigzng w wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ do 10.000 EURO za kazdy dzien zwloki w
wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw lub wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na osobe¢ pelniaca
funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy lub zwiagzku
przedsigbiorcéw karg pienigzna w wysokosci do pigédziesigciokrotnosci przecigtnego wynagrodzenia, w
szczeg6lnosci w przypadku, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie zglosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgloszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac
termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji
zapewniajacych kontrole nad przedsigbiorca lub przedsigbiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktérg
przedsigbiorcy sprawuja wspdlna kontrolg. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia
dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podzialu przedsiebiorcy. Do podziatu spéiki stosuje si¢
odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
przystuguja kompetencje organéw spétek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych
srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pieni¢znych Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz okoliczno$ci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy.

3.1.2.6. Ograniczenia wynikajgce 7 Rozporzqdzenia Rady (WE) 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji
przedsigbiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady w Sprawie
Koncentracji. Zgodnie z nim koncentracja o wymiarze wspdlnotowym, przed jej dokonaniem, wymaga
notyfikacji Komisji Europejskiej. Obowiazek zgloszenia Komisji Europejskiej zamiaru koncentracji
dotyczy m.in.

* polaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorstw lub czesci przedsiebiorstw,

* przejecia, przez jedno lub wiecej przedsigbiorstw, przez nabycie papieréw warto§ciowych lub aktywéw,
w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposéb, bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym lub
czescia jednego lub wigcej innych przedsigbiorstw.

Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, a
wiec dotyczace przedsigbiorstw, ktére przekraczaja okreslone w Rozporzadzeniu progi obrotu.
Koncentracja posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku gdy:

* faczny $wiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
5.000.000.000 euro, oraz

* lgczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwéch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz 250.000.000 euro, chyba ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych
na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja posiada réwniez wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

a) taczny $wiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2.500.000.000 euro,
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b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 euro,

¢) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich, o ktérych mowa w punkcie b), tagczny obrot
kazdego z co najmniej dwoéch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
25.000.000 euro, oraz

d) taczny obrét przypadajacy na Wspélnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100.000.000 euro, chyba Ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich facznych obrotéw przypadajacych
na Wspélnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna
réwniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsigbiorstwa posiadaja wstgpny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspélnotowym. Koncentracja wspélnotowa wymaga zgody Komisji.

3.2. OKreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych ze wskazaniem
organu lub os6b uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentow
finansowych oraz daty i formy podjecia decyzji o emisji instrumentow
finansowych, z przytoczeniem jej tresci.

Akcje serii A:

Akcje serii A zostaly utworzone w wyniku podjetych przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow
spotki Aztec International sp. z 0.0. w dniu 04.08.2008 roku uchwat dotyczacych zmiany formy prawnej
prowadzenia dzialalno$ci przez Spotkg. Na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wsp6lnikéw dokonato zmiany formy prawnej i dokonato ustalenia wysokos$ci kapitatu zaktadowego sp6tki
przeksztalconej. W wyniku przeprowadzonego procesu przeksztatcenia kapital zakladowy spétki Aztec
International S.A. zostat ustalony w wysokoéci 1.557.000,00 z1 i dzieli si¢ on na 1.557.000 sztuk akcji serii
A na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akcja. Na dzief sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego akcje serii A zostaly optacone w calosci. Nadwyzka wynikajaca z poréwnania wartos$ci
bilansowej majatku spotki przeksztalcanej i kapitatu zaktadowego spétki przeksztalconej zostata
przekazana na kapital zapasowy.

Tekst § 5 ,Kapital zakladowy i akcje” ust. 1-2 Statutu, wedlug jego brzmienia zawartego w akcie
zatozycielskim, byl nastepujacy.
§5.

1. Kapitat zaktadowy wynosi 1.557.000 zt (jeden milion pigcset piecédziesigt siedem tysiecy zlotych) i
dzieli si¢ na 1.557.000 (jeden milion pig¢cset piecédziesigt siedem tysiecy) akcji na okaziciela serii A
o numerach 0d 0000001 do 1557000 o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda.

2. Akcje serii A wydane zostaly w zamian za udzialy w spolce Aztec International spotka z
ograniczong odpowiedzialnosciq, ktora to spotka zostata przeksztatcona w spotke akcyjng zgodnie
z przepisami Kodeksu spotek handlowych i pokryte zostaty majgtkiem Spotki Przeksztatcanej,
wobec czego kwota wplacona na pokrycie kapitatu zaktadowego, ktory wynosi 1.557.000,00 zt
(jeden milion pigcset piecdziesigt siedem tysiecy ztotych) wptacona zostata w catosci.

Akcje serii A zostaly zarejestrowane w KRS wraz z zarejestrowaniem zmiany formy prawnej Spotki Aztec
International S.A., tj. w dniu 08 sierpnia 2008 roku — Postanowienie Sadu Rejonowego Poznan Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy KRS, sygn. akt PO. VII NS-
REJ.KRS/017684/08/306.

Akcje Serii B:

Podstawa prawna emisji akcji serii B byla Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spétki Akcyjnej Aztec International z dnia 16 grudnia 2009 roku. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto ponizsza uchwale dziatajac na podstawie art. 431 § 1 Ksh:

Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Aztec International S.A. 7 siedzibg w Poznaniu
w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii B
z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
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1. Podwyzsza sig¢ kapitat zaktadowy z kwoty 1.557.000,00 zt (jeden milion piecset piecdziesigt siedem
tysiecy ztotych) o kwote 1.066.000,00 zt (jeden milion szesédziesigt szes¢ tysiecy ztotych) tj. do kwoty
2.623.000,00 zt (dwa miliony szes¢set dwadziescia trzy tysigce zlotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, o ktorym mowa w ust.1 zostanie dokonane poprzez emisje
1.066.000 (jeden milion szescdziesigt szes¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda.

3. Ceng emisyjng akcji serii B ustala si¢ na 2,00 zt (dwa ztote) za 1 (jedng) akcje.

4. Akcje serii B uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczgwszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie
do podziatu za rok obrotowy 2010, rozpoczynajgcy si¢ w dniu 1 stycznia 2010 roku i konczgcy sie 31
grudnia 2010 roku.

5. Emisja akcje serii B zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie 7 trescig art. 431
§2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych.

6. Okresla sig, Ze umowy o objeciu akcji z podmiotami wybranymi przez Zarzqd zostang zawarte do dnia
16.12.2009 roku.

Akcje serii B zostaly zarejestrowane w KRS w dniu 22 stycznia 2010 roku — Postanowienie Sadu
Rejonowego Poznah Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydzial Gospodarczy KRS, sygn. akt
PO. VIII NS-REJ.KRS/029104/09/385.

AKkcje Serii C:

Podstawg prawng emisji akcji serii C byla Uchwata nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spoétki Akcyjnej Aztec International z dnia 07 czerwca 2010 roku. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto ponizsza uchwate dziatajac na podstawie art. 431 § 1 Ksh:

Uchwata nr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Aztec International S.A. 7 siedzibg w Poznaniu
w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii C
z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie AZTEC International S.A. 7z siedzibg w Poznaniu postanawia, co
nastepuje:

§1
1. Podwyzisza sie kapitat zaktadowy o kwote 500.000,00 zt (piecset tysiecy ztotych), tj. do kwoty
3.123.000,00 zt (trzy miliony sto dwadziescia trzy tysigce ztotych),
2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, o ktorym mowa w ust. 1, zostanie dokonane poprzez emisje
500.000 (pigcset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zt (jeden zloty)
kazda.
3. Ceng emisyjng akcji serii C ustala si¢ na 3,00 zt (trzy zlote) za 1 (jedng) akcje.
4. Akcje serii C uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczgwszy od wyplaty zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy 2010, rozpoczynajgcy sie w dniu 1 stycznia 2010r. i konczgcy si¢ 31 grudnia
2010roku.
5. Emisja akcji serii C zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z trescig art. 431
§ 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych.
6. Okresla sig, ze umowy o objeciu akcji z podmiotami wybranymi przez Zarzgd zostang zawarte do dnia 11
czerwca 2010 roku.

§2
Drziatajgc na podstawie art. 433 § 2 Ksh, po zapoznaniu si¢ z pisemng opiniq Zarzgdu Spotki, Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.

§3

Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z chwilg jej podjecia.

Podstawg do ubiegania si¢ o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu papieréw warto§ciowych
wyemitowanych przez Spétke byta Uchwata nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 07.06.2010 roku w sprawie: upowaznienia Zarzadu do podjecia dziatan zmierzajacych do
wprowadzenia akcji serii A, B i C do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na NewConnect o tresci:
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§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie AZTEC International S.A. 7 siedzibg w Poznaniu postanawia, wprowadzi¢
Akcje serii A, B i C do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect.

§2
Zarzgd Spotki jest upowazniony do podjecia wszystkich innych czynnosci niezbednych w celu realizacji
niniejszej Uchwaty, w tym do zlozenia odpowiednich wnioskow o wprowadzenie papieréow wartosciowych,
o ktorych mowa w ust. 1, do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect.

§3

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Zarzad Spotki w dniu 08.06.2010 roku ztozyl ofert¢ i zawarl umowe¢ objecia akcji z Inwestorem
Kwalifikowanym Powszechnym Towarzystwem Inwestycyjnym S.A. z siedzibg w Poznaniu — decyzja
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16.11.2009 roku. Umowa objgcia akcji dotyczyta calej emisji akcji
serii C. Na mocy postanowien umowy akcje serii C zostaly optacone gotéwka w petnej wysokosci w dniu
10.06.2010 roku.

Inwestor Kwalifikowany skierowat do potencjalnych inwestor6w zapytania ofertowe dotyczace objgcia
akcji serii C. Oferty skierowane zostaly do podmiotéw gospodarczych i oséb fizycznych. Jednym z
czynnikéw decydujacym o skierowaniu oferty byla znajomo$¢ przez oferenta zasad funkcjonowania rynku
kapitatlowego, w tym zasad funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu na NewConnect. Kazde
zapytanie ofertowe dokonywane bylo indywidualnie do poszczegélnych podmiotéw i oséb wraz z
przedstawieniem podstawowych informacji dotyczacych Spétki jako Emitenta papieréw wartosciowych
stanowigcych przedmiot oferty. Kazdy z potencjalnych inwestoréw mial mozliwo$¢ zapoznania si¢ z
nastepujacymi dokumentami:

» sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy 2009,

» sprawozdaniem finansowym za I kwartat roku obrotowego 2010,

» sprawozdaniem Zarzadu z dziatalno$ci za rok obrotowy 2009,

» opinii bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009,

» podstawowymi informacjami o =zakresie funkcjonowania spétki i ewentualnych ryzykach

zwiazanych z inwestycja w akcje sp6iki, ktore zostaty zawarte w dokumencie ofertowym.

Inwestor Kwalifikowany skierowal zapytanie ofertowe dotyczace nabycia akcji serii C do 35 podmiotéw.
Zgodnie z otrzymanymi przez Inwestora pisemnymi ofertami nabycia akcji nowej emisji odpowiedzi na
zlozong oferte ztozylo 34 podmioty.

Objetych sprzedaza byto 500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C. Cena sprzedazy byla réwna cenie
emisyjnej i wynosita 3,00 zi.

Oferta nabycia akcji serii C nie byla skierowana do innych inwestoréw kwalifikowanych. Wielko$¢ emisji
jak réwniez wstepne deklaracje zebrane przez Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. wsréd
potencjalnych nowych akcjonariuszy nie wymuszaty koniecznosci kierowania zapytania ofertowego do
innych inwestoréw kwalifikowanych.

Akcje serii C zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 18 czerwca 2010 roku — Postanowienie Sadu

Rejonowego Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydzial Gospodarczy KRS (sygn. akt PO.
VIII NS-REJ.KRS/13330/10/487).

3.3. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie
Akcje serii A uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony byt do podziatu

za rok obrotowy 2008, to jest za okres rozpoczynajacy si¢ w dniu 1 stycznia 2008 roku i konczacy sig
w dniu 31 grudnia 2008 roku.
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Akcje serii B uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyplat z zysku, jaki przeznaczony byl do podziatu
za rok obrotowy 2010, to jest za okres rozpoczynajacy si¢ w dniu 1 stycznia 2010 roku i konczacy sig
w dniu 31 grudnia 2010 roku — zgodnie z Uchwatg nr 3 pkt. 4. NWZ z dnia 16.12.2009 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii B.

W dniu 07.06.2010 roku odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Aztec International
S.A. Przedmiotem walnego zgromadzenia byly m.in. sprawy zwigzane z zatwierdzeniem sprawozdania
finansowego Spoiki za rok obrotowy 2009 jak réwniez podziat zysku. Na podstawie Uchwaty nr 4 zostato
zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy 2009. Uchwata nr 13 dotyczyla
przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2009. Akcjonariusze Spétki podjeli uchwate dotyczaca
przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2009 w catosci na kapitat zapasowy. Tre$¢ uchwaty dotyczacej
podziatu zysku za rok obrotowy 2009 w brzmieniu:

Uchwata nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Aztec International S.A. w sprawie:
przeznaczenia zysku za rok 2009.

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki AZTEC International S.A. z siedzibg w Poznaniu, postanawia, iz
zysk netto za rok 2009 w kwocie 659.518,79 zt zostanie w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy Spotki.

Akcje serii C uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyplat z zysku, jaki przeznaczony byl do podziatu
za rok obrotowy 2010, to jest za okres rozpoczynajacy si¢ w dniu 1 stycznia 2010 roku i koficzacy sig
w dniu 31 grudnia 2010 roku — zgodnie z Uchwala nr 17 pkt. 4. ZWZ z dnia 07.06.2010 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii C.

Wszystkie akcje Emitenta sg réwne w prawie do dywidendy.

W wypadku podjecia decyzji o wyptacie dywidendy, bedzie ona wyptacana w ztotych polskich.

3.4. Wskazanie praw z instrumentéw finansowych i zasad ich realizacji

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami naleza:

— prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spétek handlowych). Statut Spétki nie
przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spétki majacego ponad jedna pigta ogdtu
gtoséw w Spoétce. Walne Zgromadzenie Spéiki jest organem uprawnionym do podejmowania, w
drodze uchwal, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spotki.

— prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu spétek
handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu spétek handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi si¢ réwniez do emisji
przez Spétke papieréw wartoSciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujacych prawo
zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych,
Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji
Spétki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaly wymaga:

v kwalifikowanej wigkszosci gloséw oddanych za uchwata w wysokos$ci czterech pigtych
glosow,

v’ zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz

v' przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng nowych akcji badz sposéb
jej ustalenia.

— prawo do dywidendy (prawo do udzialu w zysku spélki) na podst. art. 347 Kodeksu spétek
handlowych — powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku
spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry
zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony
do wyplaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji posiadanych przez
danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze by¢
wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech
miesigcy, liczac od dnia powzigcia uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu spétek handlowych). Zasady te
nalezy stosowac przy uwzglednieniu terminéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art.
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395 KSH organem wiasciwym do powzigcia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty)
oraz o wyplacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ si¢ w
terminie sze$ciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem
obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢
w terminie do konca czerwca.

Szczegbétowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponizej.

3.4.1. Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

3.4.1.1. Kodeks spotek handlowych

Kodeks spoétek handlowych regulujac stosunki w spoétkach akcyjnych przewiduje dla wspdlnikéw
(akcjonariuszy) kilka kategorii uprawnien zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach
spéltek czy tez z posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dzielg si¢ na uprawnienia
o charakterze majatkowym i korporacyjnym.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:

prawo do przegladania ksiggi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiggi akcyjne;j (art. 341 Kodeksu
spotek handlowych);

prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta
najp6zniej na 15 dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 Kodeksu spétek handlowych);
prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 399 Ksh Akcjonariusze reprezentujacy
co najmniej polowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gloséw w spdtce moga
zwola¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego
zgromadzenia. Zgodnie z art. 400 Ksh Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej
jedng dwudziesta kapitalu zakladowego moga zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia, jak réwniez umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozy¢ do zarzadu na pismie lub w postaci
elektronicznej najpdzniej na miesiac przed proponowanym terminem walnego zgromadzenia. Na
podstawie art. 401 Ksh akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna
dwudziesta kapitalu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgloszone zarzadowi nie pézniej niz
na czternascie dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spéice publicznej termin ten
wynosi dwadzie$cia jeden dni. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty
dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé ztozone w postaci
elektroniczne;j.

prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie z art. 412 Ksh, wszyscy akcjonariusze
moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiScie lub przez petnomocnikéw.
Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pi§mie pod rygorem niewazno$ci. Akcjonariusz spotki
publicznej posiadajacy akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papieréw warto$ciowych
moze ustanowi¢ oddzielnych pelnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na
kazdym z rachunkéw. Akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej posiadanej akcji. Wedlug
art. 413 Ksh akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako pelnomocnik
innej osoby, glosowal przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialno$ci wobec
Emitenta z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania
wobec Emitenta oraz sporu pomiedzy nim a Emitentem.

prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zadania sporzadzenia odpisu
listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 407 § 1 Kodeksu
spétek handlowych). Akcjonariusz sp6iki publicznej moze zada¢ przestania mu listy akcjonariuszy
nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktéry lista powinna by¢ wystana

prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem Walnego
Zgromadzenia (art. 407 § 2 Kodeksu spétek handlowych); zadanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu
Spétki. Wydanie odpiséw wnioskdw powinno nastgpi¢ nie pozniej niz w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem.

prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitalu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecno$ci uczestnikéw Walnego
Zgromadzenia (art. 410 Kodeksu spétek handlowych); Stosownie do § 1 powolywanego przepisu
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po wyborze przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, niezwlocznie sporzadza si¢ liste
obecnosci zawierajaca spis os6b uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem
liczby akcji Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikéw przedstawia oraz stluzacych im gloséw.
Przewodniczacy zobowigzany jest podpisac liste i wylozy¢ ja do wgladu podczas obrad Walnego
Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktérych mowa powyzej lista
obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z
trzech os6b. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji.

prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spétek handlowych). Jezeli Statut
Emitenta lub ustawa nie stanowig inaczej, kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do
jednego glosu. Statut Spétki nie przewiduje ograniczenia prawa glosu akcjonariusza Spétki
majacego ponad jedng piata ogétu gloséw w Spétce. Walne Zgromadzenie Spoétki jest organem
uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwal, decyzji dotyczacych spraw w zakresie
organizacji i funkcjonowania Spoétki.

prawo do otrzymania imiennego $wiadectwa depozytowego. Stosownie do art. 328 § 6 Ksh
Akcjonariuszowi spdtki publicznej posiadajagcemu akcje zdematerializowane przystuguje
uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi
oraz do imiennego za$wiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spoiki
publiczne;j.

Prawo do otrzymania za§wiadczenia o prawie do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie
z art. 406° Ksh na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki
publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po ogloszeniu o zwolaniu walnego zgromadzenia i nie
poézniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartoSciowych wystawia imienne
za$wiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.
Artykut 385 § 3 Ksh przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujagcym co najmniej
jednag piata kapitatu zakltadowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybdr Rady
Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym
Zgromadzeniu t¢ czg$¢ akcji, ktéra przypada z podzialu ogélnej liczby akcji reprezentowanych na
Walnym Zgromadzeniu przez liczbg cztonkéw Rady Nadzorczej, moga utworzy¢ oddzielng grupe
celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udzialu w wyborze pozostatych
cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia
grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza si¢ w drodze
glosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych glosy nie zostalty
oddane przy wyborze cztonkow Rady Nadzorczej wybieranych w drodze glosowania oddzielnymi
grupami. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng piata
kapitatu zaktadowego Spétki wniosku o dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania
oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujace inny sposéb powotywania Rady
Nadzorczej nie maja zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej,

prawo do przegladania ksiggi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 Kodeksu spétek handlowych);

prawo do zaskarzenia uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badZz dobrymi
obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w
drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu
spétek handlowych); w takich przypadkach akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spoice
powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do wystapienia z
powddztwem uprawniony jest akcjonariusz, ktéry glosowal przeciwko uchwale Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazadal zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub
zostal bezzasadnie niedopuszczony do udzialu w Walnym Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na
Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego
Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaly w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad danego
Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 Ksh w przypadku spétki publicznej powddztwo o
uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania
przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdézniej jednak niz w terminie trzech miesigcy od
dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie
rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz skarzacy uchwate Walnego
Zgromadzenia, begdzie mial mozliwo§¢ przedstawienia argumentdéw przemawiajacych za
zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa.
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— prawo do wytoczenia przeciwko spdtce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawa (art. 425 Kodeksu spétek handlowych), przystuguje
akcjonariuszom uprawnionym do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spéiki. Zgodnie z art. 425 § 3 Ksh w przypadku spétki publicznej
powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty
Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez
Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postgpowanie rejestrowe po
przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz skarzacy uchwale Walnego
Zgromadzenia, begdzie mial mozliwo$¢ przedstawienia argumentdéw przemawiajacych za
zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa.

— prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji
dotyczacych Emitenta. Prawo to zapisane zostato w art. 428 Ksh, zgodnie z ktérym podczas obrad
Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowiazany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie
informacji dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad. Zarzad odmawia, jezeli mogloby to wyrzadzi¢ szkode spéice, spéice z nig powigzanej albo
spotce lub spétdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych,
handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa. Cztonek zarzadu moze odmdéwic¢ udzielenia
informacji, jezeli udzielenie informacji mogloby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialno$ci
karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej Akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia
zadanej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu,
moze zlozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie zarzadu do udzielenia informacji.
Whiosek nalezy zlozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia walnego zgromadzenia, na ktérym
odméwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sadu
rejestrowego o zobowigzanie spotki do ogloszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem.

— prawo do zlozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spétek handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu
spotek handlowych) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu spélek
handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu spétek handlowych), Wniosek do sadu rejestrowego, nalezy
ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym akcjonariuszowi
odmoéwiono udzielenia zadanych informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Spoétki do ogloszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

— prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wiladz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzilty szkod¢ Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu spétek handlowych),;

— prawo do przegladania dokumentéw zwiazanych z potaczeniem, podzialem lub przeksztalceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu spétek handlowych), prawo do zadania wyboru Rady
Nadzorczej w trybie glosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 Kodeksu spétek handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu spétek handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze
prawo do zadania udzielenia pisemnej informacji przez spétke handlowa bedaca réwniez akcjonariuszem
Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zalezno$ci w rozumieniu art. 4 §
1 pkt 4) Kodeksu spétek handlowych wobec innej okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej
takze akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do zlozenia zadania, o ktérym mowa
powyzej, moze zadaé réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gltoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, jakie posiada spétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami.

3.4.1.2. Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajacym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo depozytowe, ktére
moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom
posiadajacym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje roszczenie o wydanie dokumentu akcji.
Zyskuja oni natomiast (zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu spétek handlowych) uprawnienie do uzyskania
imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
warto$ciowych. Natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowuja jednakZze akcjonariusze
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posiadajacy akcje Emitenta, ktére nie zostaly zdematerializowane. W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej
przyznane zostato akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajacym przynajmniej 5% og6lnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do zlozenia wniosku o podjecie uchwaty w sprawie
zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki lub prowadzeniem jej
spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Wedle dyspozycji art. 85 powotywanej ustawy, wobec
niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly w przedmiocie realizacji wniosku o wyznaczenie
rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu
jako rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powzigcia uchwaty.

3.4.2. Uprawnienia o charakterze majatkowym

Do uprawnien majatkowych przystugujacych akcjonariuszom naleza:

prawo do dywidendy (prawo do udzialu w zysku spéiki) na podst. art. 347 Kodeksu spétek
handlowych — powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku
spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory
zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony
do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji posiadanych przez
danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze by¢
wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech
miesigcy, liczac od dnia powzigcia uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu spétek handlowych). Zasady te
nalezy stosowa¢ przy uwzglednieniu terminéw okre$lonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art.
395 Ksh organem wlasciwym do powzigcia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyplacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ si¢ w terminie
szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym
Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w terminie
do konca czerwca.

Informacje dotyczace wyptaty dywidendy oglaszane beda w formie raportéw biezacych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczeg6lnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku
(w szczeg6lnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektérych akcji),
tym samym stosuje si¢ zasady ogdlne opisane powyzej.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien odno$nie warunkéw odbioru dywidendy regulujacych
kwesti¢ odbioru dywidendy w sposéb odmienny od postanowien Kodeksu spétek handlowych i
regulacji KDPW, w zwiazku z czym w tym zakresie u Emitenta obowigzywa¢ beda warunki
odbioru dywidendy ustalone zgodnie z zasadami znajdujacymi zastosowanie dla spdtek
publicznych: Emitent zobowiazany jest poinformowa¢é KDPW (przekaza¢ uchwale¢ Walnego
Zgromadzenia w sprawie ustalenia dywidendy) o wysoko$ci dywidendy, terminie ustalenia (,,dniu
dywidendy” zgodnie z okre$leniem zawartym w przepisach Kodeksu spétek handlowych) oraz o
terminie wyplaty dywidendy (§ 124 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW). Termin ustalenia
dywidendy i termin wyplaty nalezy uzgodni¢ uprzednio z KDPW. Zgodnie z § 124 pkt 2
Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW dzien wyplaty dywidendy moze przypada¢ najwczesniej
dziesiatego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje
spotki publicznej nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW  poprzez
pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkéw na realizacje prawa do dywidendy
na wskazanym przez KDPW rachunku pienigznym Iub rachunku bankowym, a nastgpnie
rozdzielenie przez KDPW $rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikéw KDPW,
ktérzy nastgpnie przekaza je na poszczegdlne rachunki papieréw warto$ciowych os6b
uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy). Rachunki te prowadzone s3 przez poszczegdlne
domy maklerskie.

Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposéb, aby mozliwe bylo prawidlowe
rozliczenie podatku dochodowego od udzialu w zyskach os6b prawnych.

Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla
posiadaczy akcji bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebgdacy osobami fizycznymi, moga,
pod warunkiem przedstawienia stosownych dokumentéw, na mocy m.in. umoéw
mig¢dzynarodowych o unikaniu podwdjnego opodatkowania, skorzysta¢ z mozliwo$ci pobrania od
nich przez Emitenta, podatku od dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na
terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobe¢ fizyczng jak i prawna),
podlegaja opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu, chyba ze umowa w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu
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zawarta przez Polske z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego osobg fizyczng lub z
krajem miejsca siedziby lub zarzadu akcjonariusza bedgcego osobg prawng stanowi inaczej.
Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyptacie o kwote zryczaltowanego podatku
dochodowego (z zastosowaniem wlasciwej stawki) a nastgpnie przekazana na rachunek
wlasciwego urzedu skarbowego. Zastosowanie wiasciwej stawki wynikajacej ze stosownej umowy
w sprawie zapobiegania podwéjnemu opodatkowaniu lub nie pobranie podatku, jest mozliwe
wylacznie pod warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego
nierezydentem lub miejsca siedziby zarzadu do celéw podatkowych, uzyskanym od tego
akcjonariusza tzw. certyfikatem rezydencji, wydanym przez wlasciwy organ administracji
podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ ustaleniu przez ptatnika (Emitenta) czy ma on prawo
zastosowac stawke ustalong we wladciwej umowie migdzynarodowej, badz zwolnienie, czy tez
potraci¢ podatek w wysokosci okre§lonej w ustawie o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.
Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego mialy zastosowanie
postanowienia wlasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwdéjnemu opodatkowaniu, ktore
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej, bedzie moégt Zada¢ stwierdzenia nadplaty i
zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezpo$rednio od urz¢du skarbowego.

— prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu spétek
handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu spétek handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi si¢ réwniez do emisji
przez Spétke papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujacych prawo
zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych,
Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji
Spétki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaly wymaga:

v kwalifikowanej wigkszosci gloséw oddanych za uchwata w wysokos$ci czterech pigtych
gloséw,

v’ zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami Ksh oraz

v przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng nowych akcji badz sposéb
jej ustalenia.

— prawo zadania uzupelnienia liczby likwidatoréw Spoétki: stosownie do art. 463 § 1 Ksh, o ile
inaczej nieuregulowana tego uchwata Walne Zgromadzenia Spétki w przedmiocie likwidacji,
likwidatorami spdtki akcyjnej sa cztonkowie zarzadu. Natomiast Kodeks spétek handlowych
przewiduje mozliwo$¢ wnioskowania do sadu rejestrowego wlasciwego dla spétki przez
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna dziesigta kapitatu
zakladowego spdtki o uzupetnienie liczby likwidatoréw poprzez ustanowienie jednego lub dwdéch
likwidatoréw. (art. 463 § 2 Ksh),

— prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu
spotek handlowych): w ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczyé
interesy biezace spdtki, $ciagajac jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowiazania cigzace na spoéice i
uptynni¢ majatek spoétki, o czym mowa w art. 468 § 1 Ksh. W mysl art. 474 § 1 Ksh, po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki moze nastapi¢ podzial pomiedzy
akcjonariuszy majatku spétki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek
pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, stosowanie do art. 474 § 2 Ksh,
dzieli si¢ pomiedzy akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z
akcjonariuszy wplat na kapitat zaktadowy spotki. Wielko§¢ wplat na kapital zakladowy spotki
przez danego akcjonariusza ustala si¢ w oparciu o liczbe 1 warto$¢ posiadanych przez niego akcji.

— prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje spoétki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim Iub w banku prowadzacym rachunki papieréow
wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Ksh).

3.5. Okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyplaty dywidendy w
przyszio$ci

Zarzad Emitenta nie przewiduje w kolejnych 2-3 latach (tj. za rok obrotowy konczacy si¢ w dniu

31.12.2010, 31.12.2011 i 31.12.2012) przedstawiania na walnym zgromadzeniu propozycji uchwat
dotyczacych podzialu wypracowanego zysku netto i wyplaty $rodkéw w formie dywidendy. Zarzad
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emitenta stoi na stanowisku, iz wypracowane w najblizszych latach zyski winny zosta¢ przeznaczone na
dalszy rozwdj spétki i umocnienie jej pozycji na rynku. Ponadto Zarzad emitenta uwaza, iz realizacja
strategii rozwoju spétki wymaga znacznych naktadéw finansowych, ktére winny zosta¢ sfinansowane ze
srodkéw wiasnych, a w miare mozliwosci nalezy unika¢ korzystania z kapitaléw zewnetrznych.

Zarzad Emitenta zwraca uwage, iz na podstawie Art. 393 i Art. 395 Ksh ostateczna decyzja dotyczaca
podziatu zysku nalezy do walnego zgromadzenia. W wypadku podjecia decyzji o wyptacie dywidendy,
bedzie ona wyplacana w ztotych polskich.

Ponadto Emitent informuje, iz w dniu 07.06.2010 roku odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Aztec International S.A. Przedmiotem walnego zgromadzenia byty m.in. sprawy zwigzane z
zatwierdzeniem sprawozdania finansowego Spoéiki za rok obrotowy 2009 jak réwniez podziat zysku. Na
podstawie Uchwaty nr 4 zostalo zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spoéiki za rok obrotowy 20009.
Uchwatla nr 13 dotyczyta przeznaczenia zysku za rok obrotowym 2009. Akcjonariusze Spétki podjeli
uchwale dotyczaca podziatu zysku za rok obrotowy 2009 w nast¢pujacym brzmieniu:

Uchwata nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Aztec International z siedzibg w Poznaniu w sprawie:
przeznaczenia zysku za rok 2009

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki AZTEC International S.A. 7 siedzibg w Poznaniu, postanawia, iz
zysk netto za rok 2009 w kwocie 659.518,79 zt zostanie w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy Spotki.

Jednoczes$nie na podstawie Uchwaty nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki akcjonariusze
Aztec International S.A. postanowili przeznaczy¢ kwote 1.193.020,09 zt z kapitatu zapasowego Spoétki na
pokrycie straty z roku ubiegtego. Uchwata ta pozwala na uniknigcie ryzyka pokrywania start z lat ubiegtych
przez nowych akcjonariuszy z przypadku wypracowania przez Spétke zyskow w kolejnych latach jej
funkcjonowania.

3.6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i
obrotem instrumentami finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym, w
tym wskazanie platnika podatku

3.6.1. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy

Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest Ustawa o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych oraz Ustawa o podatku dochodowym od oséb fizycznych. Ustawy te przewidujg obowiazek
uiszczenia podatku dochodowego(w wysokosci 19%) od dochodéw z dywidend oraz innych przychodéw z
tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.
Podmioty, ktére nie majg siedziby lub zarzadu na terytorium RP réwniez podlegaja obowigzkowi, o ktérym
mowa powyzej - stawka podatku jest taka sama (19%), chyba Ze umowa w sprawie zapobiezenia
podwdéjnemu opodatkowaniu zawarta z krajem miejsca siedziby lub zarzadu podatnika stanowi inaczej.

3.6.1.1. Podatek od dochodow z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach Emitenta od o0sob
prawnych

Zgodnie z art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych podmiot, ktéry dokonuje wyplat
naleznosci z tytutéw udziatu w zyskach oséb prawnych (Emitent), zobowigzany jest, jako ptatnik, pobierac,
w dniu dokonania wyptaty zryczaltowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego podatku
przekazywane sa przez platnika w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym
pobrano podatek, na rachunek wtasciwego urzgdu skarbowego.

Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych zwalnia si¢ od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli
spelnione sg facznie nastepujace warunki:

1) wyplacajacym dywidende¢ oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spétka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
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Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spoika, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 % udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktérej mowa w pkt 1.

4) odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytulu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest:

a) spolka, o ktérej mowa w pkt 2, albo
b) zagraniczny zaklad spétki, o ktérej mowa w pkt 2.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz
inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzib¢ lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spdlce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o
ktérej mowa powyzej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwéch lat.
Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania
udzialéw (akcji), w wysokosci okre$lonej powyzej w pkt 3, przez spétke uzyskujaca dochody (przychody)
z tytulu udzialu w zysku osoby prawnej majacej siedzib¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatéw (akcji), w wysokos$ci okre$lonej w powyzej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwéch
lat spétka, o ktérej mowa powyzej w pkt 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za
zwtloke, od dochodéw (przychodéw) z dywidend w wysokosci 19 % dochodéw (przychodéw) do 20 dnia
miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od
nastgpnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

3.6.1.2. Podatek od dochodow z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach Emitenta od o0sob
fizyeznych

Podmiot dokonujacy wyptat z tytulu dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych na rzecz oséb fizycznych (wladciwe biuro maklerskie), obowigzany jest jako ptatnik pobieraé¢ w
dniu dokonania wyplaty zryczattowany podatek w wysokosci 19%. Pobrany podatek przekazywany jest
przez biuro maklerskie na rachunek odpowiedniego urzedu skarbowego do 20 dnia miesigca nastepujacego
po miesigcu pobrania podatku.

Dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie
faczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okres$lonych w art. 27 ustawy o podatku dochodowym
od o0séb fizycznych.

3.6.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji
3.6.2.1. Podatek dochodowy od dochodow uzyskiwanych przez osoby prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od os6b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowiacy réznic¢ pomigdzy
przychodem, tj. kwota uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami
poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji faczy si¢ z pozostatymi dochodami i
podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty akcje,
zobowiazane s3 do wykazania uzyskanego z tego tytulu dochodu w skltadanej co miesigc deklaracji
podatkowej o wysoko$ci dochodu lub straty, osiagnigtych od poczatku roku podatkowego oraz do
wplacania na rachunek wilasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw
uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomigdzy podatkiem
naleznym od dochodu osiggnigtego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za
poprzednie miesiace tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25
ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku
ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia platnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wlasciwy organ administracji podatkowe;j.
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3.6.2.2. Podatek dochodowy od dochodow uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw

warto$ciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z

odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych osobowos¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19

proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odplatne zbywanie papieréw wartoSciowych i pochodnych

instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynno$ci te wykonywane sa w

ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychodéw) z przedmiotowych

tytuléw nie taczy si¢ z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:

. réznica migdzy sumg przychodéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych a
kosztami uzyskania przychod6éw, okre§lonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust.
1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 131 14,

. réznica migdzy suma przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw
warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 ustawy o publicznym obrocie papierami
warto$ciowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okre$lonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

. réznica migdzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychoddéw,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

. réznica migdzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udzialéw w spétkach
majacych osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22
ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

. réznica pomigdzy warto$cia nominalng objetych udziatéw (akcji) w spétkach majacych osobowos¢
prawng albo wkladéw w spéldzielniach w zamian za wklad niepieni¢zny w innej postaci niz
przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czg¢$¢ a kosztami uzyskania przychodéw okre§lonymi na
podstawie art. 22 ust. le, osiagni¢ta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w
art. 45 ust. la pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w
roku podatkowym m.in. z odplatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia
pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z
odptatnego zbycia udzialéw w spétkach majacych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akeji)
w spétkach majacych osobowos$¢ prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wklad niepieni¢zny
w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy
(art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku
ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia platnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez
wlasciwy organ administracji podatkowe;j.

3.6.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych,
bedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego, czyli dokonywanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie np. NewConnect

d) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego, o ktérym
mowa w lit. ¢) powyzej

- w rozumieniu przepisoOw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr
183, poz. 1538, z pézn. zm.) zwolniona jest od podatku od czynno$ci cywilnoprawnych.

Jednak, gdy akcje wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu zbywane sg bez korzystania z

posrednictwa podmiotéw prowadzacych przedsigbiorstwa maklerskie, stawka podatku od czynnosci
cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1 %. W terminie 14 dni od dnia powstania obowiazku
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podatkowego nalezy uisci¢ podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz ztozyl deklaracje w sprawie
podatku od czynno$ci cywilnoprawnych. Obowigzek podatkowy, w my$l art. 4 Ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, przy umowie sprzedazy cigzy na kupujacym.

3.6.4. Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn (Dz. U. z 2004 r. Nr 142, poz.
1514, z p6zn. zm.), nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majatkowych, w
tym rowniez praw zwigzanych z posiadaniem akcji, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i
darowizn, jezeli:

» w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub mial miejsce stalego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub

* prawa majatkowe dotyczace akcji sa wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;j.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomigdzy spadkobierca i spadkodawca albo pomigdzy
darczyncg i obdarowanym. W okreslonych w ww. ustawie przypadkach nabycie w drodze spadku lub
darowizny praw majatkowych (w tym takze praw zwigzanych z posiadaniem akcji) jest zwolnione od
podatku.

3.6.5 Odpowiedzialnos¢ platnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowe;j ptatnik, ktéry nie wykonal cigzacego na nim
obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wplacenia go we wlasciwym terminie organowi
podatkowemu — odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada
za te naleznos$ci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli platnika. Przepiséw
o odpowiedzialno$ci ptatnika nie stosuje si¢ wylacznie w przypadku, jezeli odrgbne przepisy stanowig
inaczej, albo jezeli podatek nie zostal pobrany z winy podatnika.
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IV.DANE O EMITENCIE I JEGO DZIALALNOSCI
4.1.Podstawowe dane o Emitencie

4.1.1 Dane teleadresowe

Nazwa (firma): Aztec International Spétka Akcyjna

Kraj:Polska

Siedziba:Poznan

Adres:60-320 Poznan, ul. Bulgarska 63/65

Numer KRS:0000311478

NIP:787-19-22-976

REGON:634231705

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

Telefon:+48 061 86-76-084

Fax:+48 061 86-73-444

Poczta elektroniczna:aztec @aztec-international.eu

Strona internetowa:www.aztec-international.eu

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Emitent zostal utworzony na czas nieoznaczony — zgodnie z §2 pkt. 1. Statutu ,,czas trwania Spétki jest
nieograniczony’.

4.3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostal utworzony Emitent

Emitent zostal utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczegélnosci na podstawie Kodeksu spétek
handlowych.

4.4. Wskazanie sadu, ktéry wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru

Poprzednik prawny Emitenta (Aztec Polska sp. z 0.0.) zostal wpisany do Rejestru Przedsigbiorcéw
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Poznaniu XXI Wydziat Gospodarczy w dniu 30 sierpnia 2001 roku
pod numerem KRS 0000038635.

Na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 26 kwietnia 2007 roku
dokonano zmiany firmy Spétki z dotychczasowej Aztec Polska sp. z 0.0. na Aztec International sp. z o.o.
Postanowienie o wpisie nowej firmy Spotki zostato wydane w dniu 21.05.2007 roku (sygn. akt PO.XXI
NS-REJ.KRS/007313/07/345).

W dniu 08 sierpnia 2008 roku zostalo wydane Postanowienie Sadu Rejonowego Poznan Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu VIII Wydzial Gospodarczy KRS (sygn. akt PO.VIII NS-REJ.KRS/017684/08/306) o
przeksztalceniu spétki z ograniczona odpowiedzialnos$cia na spétke akcyjna, ktére dokonane zostato na
podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Aztec International sp. z o.0. z dnia
04.08.2008 roku. Spétka Akcyjna zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestr
Przedsigbiorcéw pod numerem 0000311478.

4.5. Krotki opis historii Emitenta

Aztec Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia, ktéra byta bezposrednia poprzedniczka Aztec
International Spétka Akcyjna zostata zawigzana w dniu 20.04.2001 roku na podstawie aktu notarialnego
Repertorium A 4769/2001 sporzadzonego przez notariusza Ann¢ Sottysinska-Skonieczng w jej Kancelarii
Notarialnej w Poznaniu. Spétka w dniu 30.08.2001r. zostala zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow
przez Sad Rejonowy w Poznaniu XXI Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 0000038635.
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Zatozycielami sp6iki byly 2 osoby fizyczne. Pierwotna siedziba Spétki miescita si¢ w Kazmierzu, powiat
szamotulski, wojewddztwo wielkopolskie.
Kapitat poczatkowy spétki wynosit 50.000,00 zt i dzielit si¢ na 100 udzialéw o warto$ci nominalne;j
500,00 zt kazdy. Zakres funkcjonowania spétki zostal okreslony w Umowie i obejmowal nastepujaca
podstawowa dziatalno$¢:

1. sprzedaz hurtowg artykuléw metalowych oraz sprz¢tu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i

grzejnego,

2. sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

3. produkcje ztaczy, $rub, tancuchéw i sprezyn,

4. sprzedaz detaliczng drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkla.

Spétka od poczatku jej funkcjonowania prowadzila dziatalno$¢ we wskazanym wyzej zakresie. Nalezy
zaznaczy¢, iz dzialalno$¢ prowadzona przez spétke¢ w znacznym stopniu ukierunkowana byla na realizacjg
sprzedazy towaréw handlowych pochodzacych z importu. Skala prowadzonej dziatalnoéci byta niewielka i
nie przynosila zdaniem gléwnego witasciciela zadawalajacych efektéw ekonomicznych.

W roku 2004 na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wsp6lnikéw w dniu 12.03.2004 roku zostata podjeta
Uchwata nr 2 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spéiki z kwoty 50.000,00 zt do kwoty 317.500,00 zt,
tj. o kwote 267.500,00 zt poprzez ustanowienie 535 nowych udzialéw o warto$ci nominalnej 500,00 zt
kazdy. Udziaty zostaly objete przez Pana Henry de Graan w ilo$ci 107 sztuk i facznej warto$ci nominalnej
53.500,00 zt oraz przez Pana Matthew de Graan w ilo$ci 428 sztuk i lacznej wartoSci nominalnej
214.000,00 zt.

W roku 2004 Spétka zmienita swoja siedzibe. Zwigzane bylto to z zakupem nieruchomos$ci potozonej w
Poznaniu przy ul. Bulgarskiej. W dniu 29.06.2004 roku na podstawie aktu notarialnego Spétka nabyla
nieruchomo$¢ zlokalizowana w Poznaniu obrgb Lazarz przy ul. Bulgarskiej 63/65. Laczna powierzchnia
nabytej nieruchomosci wynosita 9.638m”. W sktad opisanej nieruchomosci wchodzity: budynek biurowy o
pow. 449m’, hala produkcyjna o pow. uzytkowej 901,4m?, hala magazynowo-produkcyjna o pow.
uzytkowe;j 1.116,4m”. Warto$¢ przedmiotu umowy zostala okre$lona na 2,6 mln zi.

Zakupiona nieruchomo$¢ pozwalala na przeniesienie prowadzonej dziatalnosci produkcyjnej do nowych
pomieszczen, lokalizacj¢ magazynu materiatow i towaréw oraz produktéw gotowych oraz zapewnienie
niezbednych pomieszczen dla administracji i dzialu handlowego. Zostal zwigkszony asortyment
oferowanych produktéw i towardw, co wplyneto na zwigkszenie skali przychodéw osigganych przez
Spétke.

W roku 2007 na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw w dniu 26.04.2007 roku zostala podjeta
Uchwata nr 1 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spéiki z kwoty 317.000,00 zt do kwoty 1.557.000,00
zt, to jest o kwote 1.239.500,00 zt poprzez ustanowienie 2.479 nowych udzialéw o warto$ci nominalne;j
500,00 zt kazdy. Udziaty zostaly objete przez Pana Henry de Graan w ilosci 1.430 sztuk i tacznej warto$ci
nominalnej 715.000,00 zt oraz przez Pana Matthew de Graan w iloSci 1.049 sztuk i tacznej wartodci
nominalnej 524.500,00 zt. Na zgromadzeniu tym dokonano réwniez zmiany sktadu Zarzadu Spoétki. Z
funkcji Prezesa Zarzadu zostal odwolany Pan Henry de Graan, a z funkcji Cztonkéw Zarzadu odwotano
Pana Matthew de Graan i Pana Davida Welk. Jednoczes$nie na stanowisko Prezesa Zarzadu powotano Pana
Marka Ciulisa.

W roku 2008 na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wsp6lnikow Aztec International sp. z o.0. w dniu
04.08.2008 roku podjeto Uchwate nr 1 w sprawie zmiany prawnej formy prowadzenia dziatalnosci Spéiki,
w ten sposéb, ze przeksztatca si¢ ja w Spotke Akcyjng zwanej dalej Spdtka Przeksztalcong. Kapitat
zakladowy Spoétki Przeksztalconej wynosi¢ miat 1.557.000,00 zt i dzieli¢ si¢ na 1.557.000 akcji serii A o
warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Do Zarzadu Spoétki Przeksztalconej powotano Pana Marka Ciulisa. W
sktad Rady Nadzorczej powotano: Pana Henry de Graan, Pana Matthew de Graan, Pana Davida Welk,
Panig Anete Grzabke i Panig Katarzyne Jakubiak.

Postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 08.08.2008 roku Aztec international Spétka Akcyjna zostata wpisana
do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000311478 (sygn. akt PO.VIII NS-
REJ.KRS/017684/08/306).

Dokonany proces zmiany formy prawnej w roku 2008 nie byl najlepszym okresem do przeprowadzenia
tego procesu. Zawirowania na $wiatowych rynkach finansowych spowodowaty duze wahania kurséw
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walut, co bezposrednio wplywalo na warto$¢ naleznosci i zobowigzan posiadanych przez Spoétke. Plan
Przeksztatcenia Spétki zostal przygotowany przy historycznie niskich kursach dolara amerykanskiego i
euro w stosunku do zltotego. Na zakonczenie roku obrotowego 2008 kursy walut oscylowaly w granicach
historycznych maksiméw. Z tego tez wzgledu Spétka wykazata na koniec 2008 roku znaczgca stratg, ktdrej
zrédiem byty ujemne réznice kursowe. Na podstawie uchwaty nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 29.06.2009 roku akcjonariusze Spétki przeznaczyli czes$¢ kapitalu zapasowego w wysokos$ci 425 tys.
zl na pokrycie starty za rok obrotowy 2008. Pozostata czg§¢ starty miata zosta¢ pokryta z zyskéw lat
nastepnych.

Podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w dniu 22.01.2009 roku z uwagi na zmieniajace
si¢ przepisy zostal zmieniony przedmiot dziatalno$ci. Aktualnie przedmiot dziatalno$ci Spétki obejmuje:
1. produkcj¢ wyrobéw z drutu, tancuchéw i sprezyn,
2. produkcje zlaczy i Srub,
3. sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych oraz sprzgtu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego,
4. sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,
5. sprzedaz detaliczng drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkla prowadzong w
wyspecjalizowanych sklepach.

W roku 2009 odbyto si¢ kolejne Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki. W dniu 16.12.2009 roku na
podstawie Uchwaty nr 3 podje¢li decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 1.557.000,00 zt do
kwoty 2.623.000,00 zt tj. o kwote 1.066.000,00 zt w drodze emisji nowych akcji serii B. Emisja akcji serii
B zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z treScig Art. 431 §2 pkt. 1. Ksh. Cena
emisyjna zostata ustalona na 2,00 zt za 1 akcje. W wyniku ztozonej oferty akcje serii B zostaty objete przez
dotychczasowych akcjonariuszy proporcjonalnie do posiadanego wczesniej udzialu w kapitale
zakladowym. Akcje serii B zostaty w catoéci optacone gotéwka.

Spétka w poprzednich latach swej dziatalno$ci odnotowata kilka spektakularnych sukceséw odnosnie
posiadanych licencji, znakéw czy wyréznien. Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnos$ci Emitent
czynni uczestniczy w wystawach i targach organizowanych w kraju i Europie.

Wazniejsze daty w historii Spotki:
» 2003 rok - uzyskanie Aprobaty Technicznej dla wyrobéw wiasnych w Polsce,
» 2004 rok - uzyskanie Aprobaty Technicznej dla wyrobéw wiasnych w Czechach,
» 2004 rok - uzyskanie Aprobaty Technicznej dla wyrobéw wtasnych w Stowacji,
» 2005 rok - uzyskanie Aprobaty Technicznej dla wyrobéw wtasnych w Rumunii,
» 2005 rok - udziat w Targach Budowlanych BUDMA w Poznaniu,
» 2005 rok- rozpoczgcie wspétpracy z odbiorcami produktéw na Ukrainie,
» 2006 rok- udziat w Targach Budowlanych BUDMA w Poznaniu,
» 2006 rok- udziat w Targach Budowlanych Architektura i Budownictwo w Kijowie - Ukraina,
» 2006 rok - udziat w Targach IBF w Brnie — republika Czeska,
» 2007 rok - udziat w Targach Budowlanych BUDMA w Poznaniu,
» 2007 rok - zakup nowej maszyny pakujacej zwigkszajacej wydajno$¢ i estetyke sprzedawanych
wyrobow wilasnych,
» 2008 rok - udziat w Targach Budowlanych BUDMA w Poznaniu,
» 2008 rok - zakup nowej maszyny do sktadania wkretéw panelowych i wprowadzenie do sprzedazy
nowego produktu,
» 2009 rok — udziat w Targach Budowlanych w Dusseldorfie,
» 2009 rok — wdrozenie nowego systemu informatycznego CDN XL,
» 2009 rok — udziat w Targach Budowlanych BUDMA w Poznaniu,
» 2009 rok - wprowadzenia do sprzedazy nowych wyrobéw: Multi Flash, Solar Flash i kaloty,
» 2009 rok — wprowadzenie nowych technologii obrébki — instalacja automatycznej linii do
proszkowego malowania kalot,
» 2009 rok — zapoczatkowanie sktadéw konsygnacyjnych poza granicami kraju,
» luty 2010 rok — udziat w targach Dach + Holz w Kolonii,
» marzec 2010 rok — udziat w targach MCE w Mediolanie.

Spétka posiada zarejestrowane znaki towarowe Al; Master Plug — na terenie Unii Europejskie;j.

Ponadto spétka posiada zarejestrowane znaki towarowe Al; MC w Chorwacji, Motdawii, Rosji, Serbii,
Ukrainie.
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Wyrézniki zarejestrowanego znaku towarowego Al oraz MC sa cechami wkretéw produkowanych przez
spotke. Master Plug jest nazwa produktu wlasnego spotki.

Nazwa Master Flash zostata przejeta przez Aztec International S.A. od Aztec Nordic w roku 2009 i jest
chroniona w nastgpujacych krajach: Austria, Benelux, Bulgaria, Szwajcaria, Chiny, Kuba, Czechy,
Niemcy, Hiszpania, Francja, Wegry, Wtochy, Lotwa, Macedonia, Polska, Portugalia, Serbia, Rosja,
Stowenia, Stowacja, Australia, Dania, Estonia, Gruzja, Grecja, Japonia, Litwa, Norwegia, Szwecja
Singapur i Turcja.

Spétka posiada na lata 2010-2015 aprobate europejska na wkrety 4,8*L. wystawiong przez Deutsche Institut
fiir Bautechnik obowigzujacej na terytorium calej Unii Europejskie;j.

4.6. Okreslenie rodzaju i wartosci kapitaléow wlasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki - Kapital zakladowy i akcje §5. i Rachunkowo$¢ §12. - oraz
obowigzujacymi przepisami prawa w Spotce na kapitaly wiasne sktadaja sig:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) inne fundusze dopuszczalne lub wymagane prawem tworzone z zysku na mocy uchwaly i w
wysokosci okre$lonej przez Walne Zgromadzenie.

4.6.1. Kapital zakladowy

Na dzief sporzadzenia niniejszego Dokumentu, Spétka posiada kapitat zaktadowy w kwocie 3.123.000,00
zt, ktéry dzieli si¢ na:

a) 1.557.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) zloty kazda, o
numerach od 0000001 do 1557000, powstaltych w wyniku przeksztalcenia formy prawnej,

b) 1.066.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 (jeden) zloty kazda, o
numerach od 000001 do 1066000, optaconych gotéwka,

¢) 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o numerach
od 000001 do 500000, optaconych gotéwka.

Akcje serii A zostaly utworzone poprzez konwersje udziatéw pokrywajacych kapitat zaktadowy spétki z
ograniczona odpowiedzialno$cia w procesie przeksztatcania formy prawnej podmiotu. Akcje serii B i C
zostaly natomiast objgte w cato$ci w zamian za wklady gotéwkowe.

Akcje serii B zostaly wyemitowane na postawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 16.12.2009 roku. Zgodnie z ta uchwala kapital zaktadowy Spoétki mial zostaé
podwyzszony o kwote 1.066.000,00 zt poprzez emisje akcji zwykltych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda akcja. Uchwata ta okreslala rowniez ceng¢ emisyjng akcji serii B, ktéra zostata
ustalona na 2,00 zt za 1 akcje. Jednoczes$nie akcjonariusze Spétki okreélili termin zawarcia uméw objecia
akcji na dzien 16.12.2009 roku. Wszystkie akcje serii B zostaly optacone gotéwka.

Akcje serii C zostaly wyemitowane na postawie Uchwaly nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 07.06.2010 roku. Zgodnie z ta uchwalg kapitat zaktadowy Spétki mial zostaé
podwyzszony o kwote 500.000,00 zt poprzez emisje akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda akcja. Uchwata ta okreslata réwniez cen¢ emisyjng akeji serii C, ktdra zostata
ustalona na 3,00 zt za 1 akcje. Jednoczes$nie akcjonariusze Spéiki okreélili termin zawarcia uméw objecia
akcji na dzien 11.06.2010 roku. Wszystkie akcje serii C zostaly optacone gotéwka.

Zarzad Spotki w dniu 08.06.2010 roku ztozyl ofert¢ i zawarl umowe¢ objecia akcji z Inwestorem
Kwalifikowanym Powszechnym Towarzystwem Inwestycyjnym S.A. z siedzibg w Poznaniu — decyzja
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16.11.2009 roku. Umowa objgcia akcji dotyczyla calej emisji akcji
serii C. Na mocy postanowien umowy akcje serii C zostaly optacone gotéwka w petnej wysokosci w dniu
10.06.2010 roku.

Inwestor Kwalifikowany skierowat do potencjalnych inwestorow zapytania ofertowe dotyczace objgcia
akcji serii C. Oferty skierowane zostaly do podmiotéw gospodarczych i oséb fizycznych. Jednym z
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czynnikéw decydujacym o skierowaniu oferty byla znajomo$¢ przez oferenta zasad funkcjonowania rynku
kapitatlowego, w tym zasad funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu na NewConnect. Kazda
zapytanie ofertowe dokonywane bylo indywidualnie do poszczegélnych podmiotéw i oséb wraz z
przedstawieniem podstawowych informacji dotyczacych Spétki jako Emitenta papieréw wartosciowych
stanowigcych przedmiot oferty. Kazdy z potencjalnych inwestoréw mial mozliwo$¢ zapoznania si¢ z
nastepujacymi dokumentami:

» sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy 2009,

» sprawozdaniem finansowym za I kwartat roku obrotowego 2010,

» sprawozdaniem Zarzadu z dziatalno$ci za rok obrotowy 2009,

» opinii bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009,

» podstawowymi informacjami o zakresie funkcjonowania spétki i ewentualnych ryzykach

zwiazanych z inwestycja w akcje sp6iki, ktore zostaty zawarte w dokumencie ofertowym.

Inwestor Kwalifikowany skierowal zapytanie ofertowe dotyczace nabycia akcji serii C do 35 podmiotéw.
Zgodnie z otrzymanymi przez Inwestora pisemnymi ofertami nabycia akcji nowej emisji odpowiedzi na
zlozong oferte ztozyly 34 podmioty.

Oferta nabycia akcji serii C nie byla skierowana do innych inwestoréw kwalifikowanych. Wielko$¢ emisji
jak réwniez wstepne deklaracje zebrane przez Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. wsréd
potencjalnych nowych akcjonariuszy nie wymuszaly koniecznosci kierowania zapytania ofertowego do
innych inwestoréw kwalifikowanych.

4.6.2. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy jest tworzony z odpiséw z czystego zysku. Do kapitatu zapasowego przelewane sg
réwniez nadwyzki osiggni¢te przy wydawaniu akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostale po
pokryciu kosztéw ich wydania. Stosownie do przepisu art. 396 §1 Kodeksu spétek handlowych, Spéitka jest
zobowigzana tworzy¢ kapital zapasowy na pokrycie strat, do ktérego przelewa si¢ co najmniej 8 % zysku
za dany rok obrotowy, dopdki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.
Zgodnie z Uchwalg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Aztec International sp. z 0.0. z dnia
04.08.2008 roku §2. ,Nadwyzka wynikajgca z poréwnania wartoSci bilansowej majgtku Spotki
Przeksztatcanej i kapitatu zaktadowego Spotki Przeksztatconej zostanie przeniesiona na kapitat zapasowy”.

W roku 2009 na podstawie Uchwaly nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29.06.2009 cz¢$¢
kapitatu zapasowego Spotki w wysokos$ci 425 tys. zl zostata przeznaczona na pokrycie straty za rok
obrotowy 2008.

Na dzief sporzadzenia niniejszego Dokumentu, Emitent posiada kapital zapasowy w wysokosci 1.719 tys.
zt. Warto$¢ kapitatu zapasowego wynika z powigkszenia posiadanego przez Spétke kapitatu zapasowego w
wysokosci 719 tys. zt o wplywy z tytulu przeprowadzonej emisji akcji serii C po cenie emisyjnej rownej
3,00 zt za kazda akcje, to jest po cenie wyzszej od wartosci nominalnej akcji, ktéra zgodnie ze Statutem
wynosi 1,00 zt kazda akcja. Warto§¢ nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscia nominalng zostata
zarachowana na kapital zapasowy Emitenta. Emitent zwraca réwniez uwage, iz zgodnie z Uchwata nr 14
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 07.06.2010 roku czg$¢ kapitatu zapasowego w
wysokosci 1.193 tys. zl, zostala przeznaczona na pokrycie strat z roku 2008.

4.6.3. Inne kapitaly i fundusze

W spoéice nie utworzono innych kapitatéw niz zaktadowy i zapasowy. W spélce nie utworzono réwniez
zadnych innych funduszy, ktére zwigkszatyby warto$¢ kapitatéw wiasnych. Niemniej zgodnie z §12 Statutu
Spoétki moze tworzy¢ z zyskow fundusz rezerwowy, rozwoju i §wiadczen socjalnych dla pracownikéw oraz
inne fundusze celowe na mocy uchwaty i w wysokosci okre$lonej przez Walne Zgromadzenie.

4.7. Informacje o nieoplaconej cze$ci kapitatu zakladowego
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Kapitat zaktadowy emitenta w tacznej wysokosci 3.123.000,00 zlotych zostat pokryty i optacony w calosci.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji
przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych
pierwszenstwo do objecia w przyszlosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem
wartosci warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz terminu
wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa.

4.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktére - na podstawie
statutu przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitalu
zakladowego, w granicach kapitatu docelowego - moze byé¢ podwyzszony kapital
zakladowy, jak réwniez liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktéore w
terminie waznosci dokumentu informacyjnego moze by¢ jeszcze podwyzszony
kapital zakladowy w tym trybie

Statut emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w
ramach kapitatu docelowego.

4.10.Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéow finansowych sa lub byly notowane
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiazka z nimi kwity
depozytowe

Papiery warto$ciowe emitenta nie sg i nie byly notowane na zadnym rynku instrumentéw finansowych.
Emitent nie dokonywal emisji kwitow depozytowych zwigzanych z emitowanymi przez niego
instrumentami finansowymi co wyklucza mozliwos$¢ notowania na rynku instrumentéw finansowych.

4.11.Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitalowych
emitenta, majacych istotny wplyw na jego dzialalnos$¢, ze wskazaniem istotnych
jednostek jego grupy kapitalowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co
najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dzialalnosci i udziatu
emitenta w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie glosow

4.11.1. Informacje o podmiocie dominujagcym wobec Emitenta
Wobec emitenta nie wystepuje podmiot dominujacy.

4.11.2. Informacje o podmiotach zaleznych Emitenta

Emitent nie posiada zadnych podmiotéw zaleznych.

4.11.3. Powiazania majatkowe, organizacyjne ipersonalne pomiedzy emitentem a osobami
wchodzacymi w sklad organéw emitenta lub gléwnymi akcjonariuszami

Pan Henry de Graan — Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiada 1.091.788 sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii A i B. Posiadane akcje stanowia 34,96% kapitatu zaktadowego i jednocze$nie uprawniaja
do 34,96% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Pan Matthew de Graan — syn Pana Henry de Graan, Cztonek Rady Nadzorczej posiada 1.091.788 sztuk

akcji zwyklych na okaziciela serii A i B. Posiadane akcje stanowia 34,96% kapitatu zakladowego i
jednocze$nie uprawniaja do 34,96% gloséw na walnym zgromadzeniu.
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Pani Nicole de Graan - zona Pana Matthew de Graan posiada 26.230 sztuk akcji zwyktych na okaziciela
serii A. Posiadane akcje stanowig 0,8% kapitatu zakladowego i jednocze$nie uprawniajg do 0,8% gloséw
na walnym zgromadzeniu.

Pan David Welk — Cztonek Rady Nadzorczej posiada 65.448 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A.
Posiadane akcje stanowig 2,1% kapitalu zakladowego i jednoczes$nie uprawniajg do 2,1% gloséw na
walnym zgromadzeniu. Pan David Welk od 1996 roku do dnia dzisiejszego zatrudniony jest na stanowisku
Dyrektor ds. finansowych Aztec Manufacturing Inc. podmiotu nalezacego do Pana Henry de Graan i
Matthew de Graan.

Pan Marek Ciulis — Prezes Zarzadu posiada 109.920 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A i C.
Posiadane akcje stanowia 3,5% kapitatu zaktadowego i jednocze$nie uprawniaja do 3,5% gloséw na
walnym zgromadzeniu.

Poza wskazanymi powyzej nie wystgpuja powigzania majatkowe, organizacyjne ani personalne pomigdzy
Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organéw emitenta lub gléwnymi akcjonariuszami.

Ponadto Emitent informuje, iz nie wystgpuja powigzania majatkowe, organizacyjne ani personalne
pomiedzy nim i osobami wchodzacymi w sklad organéw Emitenta oraz pomiedzy gtéwnymi
akcjonariuszami, a Autoryzowanym Doradcg lub osobami wchodzacymi w skiad jego organéw.

Emitent informuje, Zze na postawie jednostronnego o$wiadczenia zlozonego Spéice Pan Henry de Graan,
Pan Matthew de Graan, Pan Marek Ciulis oraz Pan David Welk zobowiazali si¢ do niesprzedawania
posiadanych przez siebie akcji w okresie 12 miesigcy od dnia pierwszego notowania akcji Aztec
International S.A. w alternatywny systemie obrotu na rynku NewConnect.

Laczna ilos¢ akcji podlegajacych zobowigzaniu o niesprzedawaniu wynosi 2.358.944 sztuk akcji, co
stanowi 75,53% kapitatu zaktadowego.

4.11.4. Powigzania majatkowe, organizacyjne i personalne pomiedzy emitentem (lub osobami
wchodzacymi w sklad organow emitenta i gléwnymi akcjonariuszami) a Autoryzowanym Doradcg
(lub osobami wchodzacymi w sklad jego organéw)

Nie wystepuja powigzania majatkowe, organizacyjne ani personalne pomi¢dzy Emitentem (lub osobami
wchodzacymi w skiad organéw emitenta i gldéwnymi akcjonariuszami) a Autoryzowanym Doradca (lub
osobami wchodzacymi w sktad jego organéw).

4.12.Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz
z ich okresleniem wartosciowym i ilo§ciowym oraz udzialem poszczegolnych grup
produktéow, towardow i ushug albo, jezeli jest to istotne, poszczegolnych produktow,
towarow i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitalowej i
emitenta, w podziale na segmenty dzialalnosci

4.12.1. Opis dzialalnosci Emitenta
4.12.1.1. Dziatalnosé¢ produkcyjna i handlowa

Emitent dzialta w branzy produkcji materialéw na potrzeby budownictwa. Przedmiotem dziatalnosci
emitenta jest w gtéwnej mierze produkcja wkretéw samowiercacych stuzacych do mocowania blach na
powierzchniach dachowych.
Wkrety z koncéwka samowiercace stuzag do mocowania blach:

e do podloza z drewna,

* miedzy soba na zakladke,

e do konstrukcji stalowych.

Wkrety produkowane przez emitenta wykonane sa z utwardzonej stali weglowej SAE 1022. W kolejnych

procesach technologicznych wkrety sg galwanicznie cynkowane na co najmniej 12 pm. Nastgpnie
pokrywane sg farba proszkowa poliestrowa dajaca duza odporno$¢ na urazy mechaniczne, korozj¢ oraz
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promienie UV. Scalenie wkretu z podktadkg z elastomeru EPDM pozwala na uzyskanie hermetycznego
polaczenia. Na podktadki stosuje si¢ aluminium lub stal galwanizowana. Wkrety sg lakierowane we
wszystkich barwach wg palety RAL i NCS.

Wkrety produkowane przez emitenta posiadaja Aprobate Techniczng ITB AT — 15 — 5899/2004 wydana
przez Instytut Techniki Budowlanej w Warszawie w kwietniu 2004 roku.

Widok nr 1 — Wkrety samowiercqce

Struktura przychodéw ze sprzedazy wkretéw samowiercacych w poszczeg6lnych latach przedstawiala sie

nastepujaco (w tys. zt)
Lp. Region sprzedaziy 2008 2009 2010*
1. | Polska 575 81 8
2. | Swiat 7123 5292 2118
Razem: 7 698 5373 2127

* Dane za 3 miesigce 2010 roku

Kolejnym produktem oferowanym przez emitenta sg podktadki Master Seal.

Widok nr 2 - Podktadki

Unikalna technologia produkcji podktadek Master Seal firmy Aztec, w ktérej wysokowytrzymaty materiat
podkladowy zostaje spojony ze sprezystym materiatem okladzinowym pozwala uzyskaé podktadki o
wlasciwosciach faczacych w sobie zalety obu tworzacych je materialow. Stozkowy ksztalt uszczelki
zapewnia przemieszczenie cze$ci materialu elastomerowego w kierunku powierzchni wymagajace;j
uszczelnienia, natomiast na catej powierzchni okladzina elastomerowa zapewnia skuteczng ochron¢ przed
drganiami.
Potrdjna funkcja wysokowytrzymatego materiatlu podktadowego:

1. przenosi obcigzenia,

2. $ciska uszczelke w kierunku pionowym, oraz
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3. zabezpiecza ja podczas dokrecania.

Warstwa uszczelniajgca zapobiega przeciekom na powierzchni i na obwodzie elementu mocujgcego.
Chroni powierzchni¢ przed uszkodzeniem. Ttumi hatas i przenoszenie drgan.
Uszczelnienie przestrzeni dookota wkretu nastepuje w trakcie dokrecania.

Zalety podktadek Master Seal:

Fafrdina ks wysokowrEpminege mseraf
podkindowego;  proonosi  oboigdenio,  soiska

Wysokojako$ciowy materiat elastomerowy spelniajacy wymagania w zakresie elastycznodci,
pamieci materialowej, odpornosci na skrajne warunki temperaturowe, korozje chemiczna,
dzialanie ozonu i promieniowanie stoneczne.

Stozkowy przekréj umozliwia przemieszczenie materiatlu okladzinowego, tworzac uszczelnienie
dopasowane ksztaltem zaréwno do wkretu jak i powierzchni uszczelniajace;j.

Okladzina na calej powierzchni zapewnia ochrong¢ kruchych powierzchni oraz przeciwdziala
przenoszeniu drgan.

Srednica otworu umozliwia zastosowanie szerokiej gamy zamocowan poczawszy od wkretéw M2
do $rub M40.

Srednica zewnetrzna od 6 - 75mm.

Nieograniczony wybdr materiatu podktadowego.

Mozliwo$¢ wyboru materiatu oktadzinowego.

Dl watwdenis montady sloment mociigoy mode
byt fabrycrnme rmanfowany I podidacks w fedng
catodt. Modinwoac Zasiosowania Zamocowan
rakTycInie KaZdego o | kadon) winleodc

usrczelke w kipunky plonowym orag Zabarpio

CID [§ pOOCZES doknacanim

Fapewmia usTorolnianig kadoogo tpu
possgrehni: glackich | nisrdwnych,
mocnyeh | krschych

Warsiwa usFcreniafcs Fapolveqs prreciekom na
powsarzchal | na obwodze slemeniy MOCURISOg0
Chrond powiarzchnip preed uszkodraniom, Theni
halas | drgania

Uszeralmianie preestrean
dookola wkiglu nasigpuje
w irakcie dokrgcania

Widok nr 3 — Podktadka Master Seal

Struktura przychodéw ze sprzedazy podkladek w poszczegdlnych latach przedstawiala si¢ nastgpujaco (w

tys. z1)
Lp. Region sprzedaziy 2008 2009 2010*
1. | Polska 5 0 0
Swiat 134 827 387
Razem: 139 827 387

* Dane za 3 miesigce 2010 roku

Kolejnym produktem wytwarzanym przez emitenta sg systemy mocujace Master Plug. Znajduja one
zastosowanie w wigkszosci typow uszczelnien niemal kazdego materiatu.
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Widok nr 4 — System mocujqgcy Master Plug

Mozliwos¢ zastosowania:

e zamykanie otworéw przelotowych i nieprzelotowych

e zapewnienie amortyzacji i uszczelniania potgczen jednorodnych i niejednorodnych

e obustronne pochtanianie drgan i uszczelnienie

e stozkowy ksztatt koncéwki utatwia montaz

® odpornos¢ na pgkanie pod wptywem ozonu i promieni UV
Uniwersalnos¢ zastosowania:

e umozliwia wyjecie i ponowne wlozenie

e montaz przy uzyciu standardowych narzedzi

e razem z MASTER SEAL tworzy system uszczelnien

e kolierz o grubosci proporcjonalnej do srednicy MASTER PLUG
Dostepno$¢ rozmiaréw:

e 12 standardowych rozmiaréw i 6 $rednic tacznika.

Struktura przychodéw ze sprzedazy systemOw mocujacych w poszczegélnych latach przedstawiala sie

nastepujaco (w tys. zt)

Lp. Region sprzedaziy 2008 2009 2010%
1. | Polska 3 3 0
2. | Swiat 7 12 1

Razem: 9 15 1

* Dane za 3 miesigce 2010 roku

Ponadto emitent jest wylgcznym przedstawicielem firmy Aztec Washer Company z siedzibg w Stanach
Zjednoczonych w zakresie dystrybucji i handlu podstawami do montazu na powierzchniach dachowych
(kolnierze uszczelniajace) typu Master Flash. Podstawa do montazu Master Flash jest tak zaprojektowana,
aby przytwierdzi¢ kotnierz uszczelniajacy na dachach w kazdej konfiguracji, pochytosci bez wzgledu na
umiejscowienie rur wylotowych — spalinowych i wentylacyjnych. Dzigki temu, ze podstawy do montazu
Master Flash sa gietkie nie ulegaja one ztamaniu ani pgknigciom. Absorbuja one réwniez drgania oraz
przemieszczenia rury spowodowane jej rozszerzaniem si¢ i kurczeniem, a takze przesuwaniem si¢ pokrywy
$nieznej. Podstawy wykonane s3 z elastomeru EPDM zapewniaja maksymalng odporno$¢ na dziatanie
ozonu i promieniowania ultrafioletowego. Kolejng zaleta stosowania podstaw do montazu Master Flash jest
prostota montazu. Za pomocg ostrego noza lub nozyczek mozna z tatwoscia dostosowaé podstawe Master
Flash do wymogéw klienta i dopasowa¢ do szerokiej gamy rur i otworéw wentylacyjnych o réznych
$rednicach. Do 90% typowych instalacji wykorzystuje si¢ trzy podstawowe wymiary kotnierzy
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uszczelniajgcych. Podstawy Master Flash produkowane sa w 11 réznych rozmiarach tak, aby pasowaty do
wszystkich rur i otworéw wentylacyjnych o $rednicy do 26" (660mm).

System MASTER FLASH w wielu kolorach !

Widok nr 5 — Podstawy do montaZu na powierzchniach dachowych — Master Flash Standard

Podstawy do montazu Master Flash Standard, ktérych dystrybutorem jest emitent, posiadajag Aprobatg
Techniczng wydana przez Centralny O$rodek Badawczo-Rozwojowy Przemystu Elementéw Wyposazania
Budownictwa Metalplast w Poznaniu nr AT — 06 — 0704/2004 wydany w dniu 31.05.2004 roku.
Emitent dokonuje sprzedazy trzech rodzajéw podstaw do montazu:

1. Master Flash Standard,

2. Master Flash Retrofit,

3. Master Flash Residential.
Ponizej przedstawione zostaty podstawy do montazu Master Flash Retrofit i Residential.

Widok nr 6 - Podstawy do montazu na powierzchniach dachowych — Master Flash Retrofit

Podstawy do montazu Master Flash Retrofit posiadajg Aprobat¢ Techniczng wydana przez Centralny
Osrodek Badawczo-Rozwojowy Przemystu Elementéw Wyposazania Budownictwa Metalplast w Poznaniu
nr AT — 06 — 0704/2004 wydany w dniu 31.05.2004 roku.
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Widok nr 7 - Podstawy do montaZu na powierzchniach dachowych — Master Flash Residential

Wszystkie rodzaje podstaw do montazu posiadaja odpowiednie certyfikaty jakoSci i sg zastrzezone przez
Aztec Washer Company z siedziba w Stanach Zjednoczonych.

Struktura przychodéw ze sprzedazy podstaw do montazu w poszczegélnych latach przedstawiata sie

nastepujaco (w tys. z1)
Lp. Region sprzedaziy 2008 2009 2010*
1. | Polska 224 189 32
2. | Swiat 1021 704 79
Razem: 1244 893 111

* Dane za 3 miesigce 2010 roku

Laczny warto$¢ przychodéw ze sprzedazy w latach 2008-2009 i w I kwartale 2010 roku przedstawiala sie

nastepujaco:

Sprzedaz w poszczegolnych latach 2008-2009 oraz za 3 miesigce 2010 (w tys. zt)

2008 1. 2009 1. 3 m-ce 2010 .
Wkrety samowiercace 7 698 5373 2127
Podktadki Master Seal 139 827 387
Systemy mocujace Master Plug 9 15 1
Podstawy do montazu Master Flash 1244 893 111
Inne 168 76 24
Razem: 9 260 7183 2649

Zrodto: dane Emitenta

Prezentowane dane dotycza ujecia calorocznego przychodéw ze sprzedazy za 2008 — bez podzialu na okres
przed i po zmianie formy prawnej. Emitent podkresla, Zze zgodnie z obowiazujacymi w roku 2008 zapisami
ustawy o rachunkowoséci podmiot po zmianie formy prawnej zobowigzany bylo do zamknigcia ksiag
rachunkowych prowadzonych dla spétki przeksztalcanej i otwarcia z dniem wpisu do rejestru ksiag
rachunkowych spétki przeksztatconej.

W ramach dziatan marketingowych i reklamowych Spétka opracowala katalog produktéw i towaréw
handlowych. Katalog ten jest czgécig materialéw reklamowych jakie wykorzystywane sa podczas imprez
targowych i podczas negocjacji handlowych.

Istotnym elementem strategii Emitenta jest uczestniczenie w targach i podobnych imprezach oraz
zawieranie umow handlowych w krajach Europy Wschodniej. Zdaniem Zarzadu Emitenta, region ten jest
dopiero na wczesnym etapie inwestycyjnym i rynki te beda charakteryzowaty si¢ duza chlonnoscia na
materialty budowlane. Potencjal inwestycyjny pozwala mie¢ nadzieje¢, iz kierunki te stanowi¢ beda w
najblizszym okresie znaczace zrédto przychodéw ze sprzedazy produktéw i towaréw handlowych. Zarzad
Emitenta rozwazat juz mozliwo$¢ i zasadno$§¢ otwarcia na tych terenach swoich biur handlowych. Jednak
skomplikowana procedura oraz trudnosci w zaangazowaniu wykwalifikowanej kadry zmusity go do
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zaniechania tego projektu. Na dzien dzisiejszy Emitent bardziej zainteresowany jest wspétpraca z
posrednikami handlowymi z tych krajéw z uwagi na mozliwo$¢ szybszego zawarcia konkretnych uméw.
Jest to rowniez tatwiejszy sposéb na dotarcie z oferta handlowa do odbiorcéw koncowych. Zawieranie
uméw z posrednikami handlowymi pozwala réwniez na ograniczenie kosztéw statych funkcjonowania biur
handlowych. Nalezy liczy¢ si¢ jednak, ze marze uzyskiwane w tego rodzaju dziatalno$ci beda nizsze.

Podstawowym celem rozwojowym, jaki stawia sobie Emitent w kolejnych latach dziatalnodci jest
utrzymanie dotychczasowej dynamiki rozwoju produkcji i sprzedazy. Emitent w kolejnych latach
prowadzonej dzialalno$ci rozszerza obszar na jakim prowadzona jest przez niego dzialalno§¢ handlowa.
Biezacy rok dziatalno$ci Emitent zamierza zakonczy¢ znaczacym wzrostem przychodéw ze sprzedazy jak
réwniez wyzszym wynikiem finansowym. W perspektywie kolejnych 2 lat emitent przewiduje, ze wielko$¢
sprzedazy ulega¢ bedzie systematycznemu wzrostowi zaréwno z uwagi na dzialania wlasne jak réwniez w
wyniku dokonanych przejec.

Na rynku istnieje kilka podmiotéw o zblizonym do emitenta profilu produkcji. Jednak z reguty sa one na
nizszym poziomie zaawansowania technologicznego. Uwidacznia si¢ to m.in. w przypadku udzielania
gwarancji na oferowane produkty, jakosci i trwatoSci zastosowanych produktéw w procesie
inwestycyjnym. Wysoka jako$¢ oferowanych produktéw i towaréw handlowych jest z jednej strony
ograniczeniem w dynamicznym wzroScie sprzedazy. Konieczno$¢ utrzymania wysokich parametréw
produkcji wymusza stosowanie nie tylko wlasciwych materialéw i surowcoéw, ale réwniez przestrzeganie
rezimu technologicznego, ktéry jest czasochtonny i kosztowny. Niemniej jednak jako$¢ produktéw w wielu
przypadkach jest zdecydowanie bardziej przemawiajacym do inwestoréw czynnikiem niz niska cena.

Nalezy zwréci¢ uwage, ze podmioty specjalizujace si¢ w posrednictwie handlowym funkcjonuja na rynku
znacznie dluzej niz Aztec International S.A., a posiadane kontakty handlowe lub powigzania kapitalowe
powoduja znaczng réznicg¢ w wielko$ci przychodéw i osigganego wyniku finansowego.

Aztec International S.A. poprzez systematyczny wzrost sprzedazy, udzial w imprezach targowych oraz
bezposrednie kontakty z najwickszymi odbiorcami dazy do umocnienia swojej pozycji rynkowej oraz
zwigkszenia rozpoznawalnos$ci marki swych produktéw. Dziatania te powinny przelozy¢ si¢ zar6wno na
dynamike przychodéw jak réwniez wyniku finansowego netto.

Emitent wykorzystuje w swojej dzialalnosci poprzez produkcje specjalistycznych wkretéw pewna nisze
rynkowg. Celem Aztec International S.A. jest uzyskanie pozycja lidera na rynku krajowym w tego typu
produkcji oraz uzyskanie pozycji w $cistej czoléwce w odniesieniu do rynku europejskiego. Jest to wciaz
duze wyzwanie w perspektywie znacznych naktadéw jakie czynione sa w budownictwie.

4.12.1.3. Wielkos¢ i struktura sprzedazy

Emitent w latach 2008-2009 oraz w I kwartale 2010 roku uzyskat przychody ze sprzedazy z nastg¢pujacych
grup produktéw:

Lp. sktadniki sprzedazy 31.12.2008* | 31.12.2009 | 31.03.2010
[w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt]
1. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 3412 5522 2136
2. | Zmiana stanu produktéw 0 323 41
3. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw 798 1893 566
4. | Przychody netto ze sprzedazy 4210 7738 2743
5. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 574 1103 312
6. | Zysk ze sprzedazy 352 343 309

Zrédto: dane Emitenta
*Dane finansowe za rok 2008 dotyczqg okresu od dnia 08.08.2008 do dnia 31.12.2008 tj. okresu po przeksztatceniu formy prawnej
Emitenta

Na przestrzeni dwoch kolejnych lat mozna zauwazy¢, iz struktura przychodéw opiera si¢ na sprzedazy
produktéw wiasnych Emitenta. Taka struktura przychodéw osigganych przez Emitenta uksztattowata si¢ od
roku 2004, kiedy to nastgpit zakup nieruchomos$ci potozonej w Poznaniu przy ul. Bulgarskiej i Spétka
mogta uruchomi¢ wiasng produkcje elementéw ztacznych. Poprzednio Spétka dokonywala jedynie
sprzedazy zakupionych towaréw i materiatéw i jej dziatalno$¢ byta $cisle ukierunkowana na dziatalnos¢
handlowa. Zakupy kolejnych maszyn i urzadzen pozwolily na systematyczny wzrost przychodéw ze
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sprzedazy produktéw wlasnych, a tym samym struktura przychodéw ulegla zmianie. Nadal jednak waznym
elementem przychodéw Spétki sg przychody ze sprzedazy towar6w i materiatéw. Emitent przewiduje, iz
zachowanie obecnej struktury bedzie mozliwe w okresie najblizszych 2 lat. W pdzniejszym okresie
niezbedne stanie si¢ odnowienie parku maszynowego i polozenie wigkszego nacisku na produkcje i
sprzedaz wyrobéw wlasnych. Wptynie to niewatpliwie na strukture przychodéw ze sprzedazy.

Emitent wskazuje, ze gtéwnym rynkiem zbytu na produkty oferowane przez niego sa rynki zagraniczne.
Sprzedaz wyrobéw i towar6éw na rynek krajowy nie jest na dzien dzisiejszy znaczaca. Wynika to z
wysokich cen jednostkowych oferowanych produktéw. Niemniej jednak bardzo wysoka jakos¢
oferowanych produktéw wymusza wykorzystywanie w procesie technologicznym materialéw o najwyzszej
jakosci co uzasadnia wysoka ceng produktu finalnego. Dodatkowo Emitent udziela wieloletnich gwarancji
na oferowane produkty, co jest niespotykane w przypadku innych producentéw. Stale zamdéwienia
realizowane dla odbiorcéw zagranicznych sa potwierdzeniem wysokiej jakosci oferowanych produktéw.
Emitent liczy, ze w kolejnych latach uda mu si¢ wprowadzi¢ na rynek krajowy w szerszym zakresie wlasne
produkty do sprzedazy i przychody z tego tytulu znaczaco wzrosna.

4.12.1.4.Gtowne Zrodta przychodow i kosztow

Emitent w latach 2008-2009 oraz za I kwartat 2010 roku uzyskatl nast¢pujace wyniki finansowe:

Lp. Pozycja 31.12.2008* | 31.12.2009 | 31.03.2010
[w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zi]
1. | Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 4210 7738 2743
2. | Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 798 1893 566
3. | Zysk ze sprzedazy 352 343 309
4. | Pozostale przychody operacyjne 6 437 9
5. | Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 261 535 317
6. | Przychody finansowe 2 324 0
7. | Zysk brutto - 1587 699 277
8. | Zysk netto -1618 660 223

Zrédto: dane Emitenta
*Dane finansowe za rok 2008 dotyczq okresu od dnia 08.08.2008 do dnia 31.12.2008 tj. okresu po przeksztatceniu formy prawnej
Emitenta

Emitent utrzymuje poziom sprzedazy na poziomie 7,5 — 8,0 mln zt w ujeciu rocznym. Gléwnym zrédiem
przychodéw dla Emitenta sa przychody ze sprzedazy produktéw. Wartosci przychodéw ze sprzedazy
corocznie zwigkszana jest poprzez przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw. Rentowno$¢ sprzedazy
towar6w i materiatow jest stosunkowo wysoka i wynosi od 40 do 70%. Wynika to gtéwnie ze specyfiki
sprzedawanych towaréw i ich wysokiej jako$ci opartej na wlasnych technologiach. Emitent z uwagi na
zawarte kontrakty przewiduje w kolejnym roku wzrost przychodéw a tym samym wzrost wypracowanego
zysku na poziomie zysku ze sprzedazy i zysku operacyjnego. Jednak z uwagi na znaczace wahania kursu
walut trudne do oszacowania jest prognozowanie wyniku finansowego netto.

Jednoczes$nie Emitent w zwigzku z prowadzong dziatalno$ciag ponidst w omawianych okresach nastgpujace
koszty:

L . 31.12.2008* | 31.12.2009 | 31.03.2010
p- pozyqa [w tys. z1] [w tys. z1] [w tys. zt]
1. | Koszty dzialalno$ci operacyjnej 3858 7395 2434
2. | Pozostale koszty operacyjne 98 244 0
3. | Koszty finansowe 1 849 161 41

Zrodto: dane Emitenta
*Dane finansowe za rok 2008 dotyczq okresu od dnia 08.08.2008 do dnia 31.12.2008 tj. okresu po przeksztatceniu formy prawnej
Emitenta

Poszczegdlnie sktadniki kosztéw dziatalnosSci operacyjnej zostaty przedstawione i opisane w tabeli nizej.
Nalezy zwr6ci¢ uwage na poziom kosztéw finansowych. Wynika on z wahaf kurséw walut i ujgcia na
dzien bilansowy poszczegdlnych pozycji w odniesieniu do kursu danej waluty w stosunku do ztotego.
Wptyw ujemnych réznic kursowych szczegdlnie widoczny byt w roku 2008 — roku kryzysu na $wiatowych
rynkach finansowych. Emitent uwaza, ze sytuacja tak drastycznej przeceny waluty krajowej nie bedzie
miala miejsca w kolejnych latach, niemniej jednak wahania kurséw walut beda mialy znaczacy wptyw na
wynik finansowy netto.
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Wisrdd kosztow dziatalno$ci operacyjnej do najistotniejszych pozycji mozna zaliczy¢:

Lp. pozycja 31.12.2008* | 31.12.2009 | 31.03.2010
[w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt]

1. | Amortyzacja 127 369 95

2. | Zuzycie materialéw i energii 2151 3472 1420

3. | Uslugi obce 454 717 142

4. | Wynagrodzenia 360 1278 353

5. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 574 1103 312

Koszty dzialalnosci operacyjnej 3 858 7395 2434

Zrédto: dane Emitenta
*Dane finansowe za rok 2008 dotyczq okresu od dnia 08.08.2008 do dnia 31.12.2008 tj. okresu po przeksztatceniu formy prawnej
Emitenta

Struktura kosztéw dziatalno$ci operacyjnej jest typowa dla firm produkcyjnych. Do giéwnych pozycji
kosztéw dzialalnos$ci operacyjnej nalezy zaliczy¢ zuzycie materialéw i energii stanowigcych 48-56%
kosztéw na tym poziomie. Réznica w poszczegdlnych latach wynika giéwnie z warunkéw na jakich
zawierane byly umowy dotyczace dostaw surowcéw do produkcji. Kolejna pozycja kosztowa sa
wynagrodzenia. Emitent poprzez systematyczng wymiang¢ parku maszynowego dazy¢ bedzie do
ograniczenia tej pozycji kosztowej. Zakup i modernizacja nowych maszyn powinna wplyna¢ na
zmniejszenie zatrudnienie, zmniejsza energochtonnos$¢ a zarazem wplynaé pozytywnie na wzrost
wydajnoéci produkcji. Z uwagi na wzrastajacy portfel zaméwien nie jest mozliwe znaczace ograniczenie
zatrudnienia a tym samym skokowe zmniejszenie kosztow wynagrodzen. Spétka w I i IV kwartale
prowadzi produkcj¢ na 2 zmiany a w okresach II i IIT kwartatu praca prowadzona jest na 3 zmianach.
Nastgpna pozycja kosztowa stanowi warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw. Wysoko$¢ tych pozycji w
znaczacy sposéb skorelowana jest z mozliwosciami sprzedazowymi Emitenta jak réwniez z posiadanym
portfelem zamoéwien statych i jednorazowych.

4.12.2. Opis rynku, na ktérym dziala Emitent

Przystapienie Polski do Unii Europejskiej, wzrost inwestycji i rodkéw unijnych przystugujacych Polsce
oraz przyjecie zobowigzania organizacji Mistrzostw Europy w Pitce Noznej w 2012 roku to najwazniejsze
zjawiska, ktére determinowaly sytuacje branzy budowlanej w ostatnich latach. Do tych kluczowych
zjawisk doszedl w ostatnich dwdéch latach wplyw ogdlno$wiatowego kryzysu finansowego oraz wzrost
niepewnosci inwestycyjnej, ktérego jesteSmy S$wiadkami obecnie. Mimo ochlodzenia koniunktury w
gospodarce §wiatowej oraz pogorszenia wynikéw koniunktury budowlanej, na polskim rynku budowlanym
nie wystapito zatamanie aktywnosci.

W najnowszym, cyklicznie przygotowywanym przez Dziat Badan i Analiz firmy Emmerson raporcie
,Polski Rynek Budowlany — 2010. Prognozy rozwoju na lata 2010-2012” podsumowano ostatni rok, a
takze przedstawiono prognozy na najblizsze dwa lata, nie tylko dla catego rynku budowlanego, ale rowniez
jego poszczegdlnych sektorow.

Mozna w nim przeczyta¢, iz w roku 2009 zanotowano najwyzszg wartos¢ rynku budowlanego na
przestrzeni ostatnich kilkunastu lat: 148 mld zt (bez zmian w stosunku do 2008 roku). Kryzys finansowy
nie wywotal w gospodarce polskiej tak gwattownych skutkéw, jak w innych krajach europejskich i polski
PKB utrzymat dodatnig stop¢ wzrostu. Tym niemniej ostatnie sygnaty ptynace z rynku budowlanego
powinny sktoni¢ do zwiekszonej ostroznosci przy formutowaniu prognoz na najblizsze 2 lata. Dlatego w
raporcie zostaly doktadnie oméwione najwazniejsze determinanty rozwoju sytuacji na rynku budowlanym
w najblizszym okresie, wéréd ktérych znalazty si¢ m.in. spowolnienie gospodarki polskiej i wzrost
niepewnosci co do stabilno$ci jej rozwoju, fundusze unijne przeznaczone na rozwdj budownictwa
inzynierskiego, inwestycje zwigzane z organizacja Euro 2012.

Analizujac sygnaly ptynace z otoczenia makroekonomicznego oraz branzy budowlanej, wida¢ wyraznie, ze
budownictwo na tle calej gospodarki polskiej w do$¢ tagodny sposéb przechodzi przez trudny okres
spowolnienia gospodarczego. Nalezy jednak podkresli¢, ze zaréwno gospodarka polska, jak i rynek
budowlany poprzez fakt uczestnictwa w Unii Europejskiej staly si¢ cze§ciami miedzynarodowych
mechanizméw i zawirowania obserwowane na rynkach mig¢dzynarodowych, cho¢ nie w sposéb
bezposredni, to jednak odbijaja si¢ silnym echem takze w Polsce.
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Prognozy zaprezentowane w raporcie sformutowano w oparciu o dwa scenariusze rozwoju: optymistyczny
i pesymistyczny, przy czym prawdopodobienstwo zrealizowania scenariusza optymistycznego okreslono na
zdecydowanie wyzszym poziomie (70%). Zakladajac optymistyczny scenariusz w biezagcym roku i
kolejnych dwdch latach produkcja budowlano-montazowa bedzie rosnaé¢ w tempie 5-6% rok do roku.

Produkcja budowlano-montazowa ogotem w Polsce (% zmiany realne), 2004-2012p

17 %

(=3-1%
5% 5%
- -
-> v——-._-__-.
3% 3%
2894
Wariant optymistyczny VA ariant pesymistyczny
20003 2005 20006 2007 2008 20095z 2010p 201 1p 2012

Sz — szacunek
p — prognoza
Zrodio: Dziat Badari i Analiz firm y Emmerson S.A.- ,,Polski Rynek Budowlany — 2010. Prognozy rozwoju na lata 2010-2012”

Motorem napedowym bedzie budownictwo inzynieryjne, ktére w odréznieniu od budownictwa
mieszkaniowego i niemieszkaniowego nie odnotowato spadkéw w 2009 roku. Swietne perspektywy
szykuja si¢ zwlaszcza przed najwigksza i najwazniejsza czeScia sktadowa budownictwa inzynieryjnego,
jaka jest budownictwo drogowe, ktére w nadchodzacych latach czeka okres najwickszej aktywnosci w
historii.

Wedtug najnowszych analiz agencji CEEC Research, polski sektor budowlany w roku 2010 odnotuje
umiarkowany wzrost (0 4,7%). Wykorzystanie potencjatu firm w I kwartale 2010 spadto w poréwnaniu z
IV kwartatem 2009, ale w ciggu najblizszych kilku miesigcy przedsigbiorstwa przewiduja umiarkowany
wzrost liczby podpisanych kontraktéw. Gléwnymi problemami dla branzy sg biurokracja i wysokie koszty
pracy - wynika z Raportu Budownictwo w Polsce w I péiroczu 2010, ktéry zostat przygotowany przez
CEEC Research we wspoétpracy z KPMG i Norstat.

Najwazniejsze informacje z badania dotyczacego I pélrocza 2010 roku:

Firmy budowlane oczekuja, ze w branzy nastapi nieznaczny wzrost w 2010 roku
e Na poczatku roku 2010 ujawnito si¢ trudne $srodowisko, w ktérym przyszito dziata¢ firmom w
sektorze budownictwa. Jednak szefowie ankietowanych firm budowlanych oczekuja, Ze wzrost
utrzymywaé bedzie si¢ na poziomie zeszlorocznych wynikéw, a w skali calego 2010 roku
przewiduja umiarkowany wzrost o 4,7%.

e 77% polskich firm budowlanych spodziewa si¢ wzrostow. JeSli przyjrze¢ si¢ blizej i
przeanalizowa¢ prognozy dla sektora matych i $rednich przedsigbiorstw, lub firm sektora
inzynierii budowlanej lub ladowej, w zatozeniach i szacunkach na obecny rok firmy z tych
sektoréw nie réznig si¢ zbytnio.

e Jesli chodzi o rok 2011, firmy spodziewaja si¢ wzrostOw na podobnym do biezacego roku
poziomie.

Sprzedaz polskich firm budowlanych w roku 2010 ma umiarkowanie wzrosna¢
® Wielko$¢ sprzedazy firm budowlanych bedzie podaza¢ za ogdélnym trendem rozwoju sektora.
Srednio, sprzedaz ma wzrosnac o 4,1%.
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e Patrzac na perspektywe rodzajéw dziatalnosci budowlanej, firmy budowlane przewiduja $rednio
umiarkowanie lepsze wyniki sprzedazy (4,5%), niz firmy z branzy inzynierii ladowe;j (3,4%).

e Jesli chodzi o rok 2011, firmy spodziewaja si¢ wzrostéw sprzedazy na poziomie 5,8%.

Polskie firmy budowlane powoli odzyskuja zaufanie we wlasne sily
e Najnowsze badania dowodzg, ze nastgpita poprawa zaufania przedsiebiorstw w poréwnaniu do
poziomu z pazdziernika 2009 roku, ale nadal poziom ten jest o wiele nizszy, niz w roku 2008.

® 75% respondentéw spodziewa si¢ poprawy ich pozycji na rynku i uzyskania lepszych wynikéw od
swojej konkurencji.
Wykorzystanie mocy produkcyjnych przedsiebiorstw budowlanych zmniejszylo sie, osiagajac
obecnie srednio poziom 70%
o Srednie wykorzystanie mocy produkcyjnych spétek budowlanych spadto do poziomu 70%.
Najwyzszy poziom odnotowano w segmencie duzych przedsigbiorstw (76%), najnizszy w
segmencie spétek inzynierii ladowej (66%).

e Firmy zawarty kontrakty $rednio na wykonanie prac na dziewig¢ miesi¢cy naprzéd. Segmentem z
najdtuzszym $rednim czasem trwania kontraktu jest segment duzych przedsigbiorstw (§rednio 13
miesigcy).

® 30% respondentéw planuje zmieni¢ swoje metody stosowane przy zawieraniu nowych umoéw.

Wszystkie ankietowane firmy budowlane odczuwaja pewne ograniczenia w mozliwosci rozwoju
e Do gtéwnych przeszkdd nalezg biurokracja i wysokie koszty pracy. Prawie wszystkie firmy musza
boryka¢ si¢ takze z niewystarczajacym popytem (96%).

e  Wyraznie zwigkszyly si¢ réwniez ograniczenia z powodu silnej konkurencji.
® Biurokracja to problem zwlaszcza dla §rednich i matych przedsigbiorstw i firm budowlanych.

® Gtéwnag przeszkoda dla spétek inzynierii ladowej jest niezwykle twarda i silna konkurencja w
zakresie pozyskiwania nowych kontraktéw biznesowych.

Kluczowym priorytetem dla polskich firm budowlanych w okresie najblizszych dwunastu miesiecy
jest dalsza poprawa wynikéw dzialalnosci i efektywnosSci operacyjne;j
® Najwazniejszym priorytetem, podobnie jak w 2009, dla prawie wszystkich respondentéw (95%)
jest poprawa wydajnos$ci biznesowej/skutecznos$ci operacyjnej ich firmy.

e (Obszarem, ktéry ma najnizszy priorytet jest przejmowanie innych podmiotéw gospodarczych.

® Oprécz poprawy efektywnodci, firmy budowlane beda skupia¢ si¢ na doskonaleniu proceséw
doboru dostawcéw i wspdtpracownikow.

Informacje o badaniu

Raport Budownictwo w Polsce w roku 2010 jest oparty na danych zebranych podczas 100
ukierunkowanych wywiadow telefonicznych z przedstawicielami wybranych, duzych, Srednich i matych
polskich firm budowlanych. Wywiady przeprowadzono w marcu 2010 roku.

Wzrost produkcji budowlanej w Polsce w 2010 roku si¢gnie 8 %

Po gwattownym zalamaniu na poczatku 2009 roku, nastroje w branzy budowlanej stopniowo si¢
poprawiaja. Firmy budowlane w ocenie sytuacji rynkowej oraz wtasnej kondycji sa bardziej optymistyczne
niz pét roku wczesniej. Dzieki intensywnej realizacji projektéw inzynieryjnych, produkcja budowlano-
montazowa w 2009 roku zanotuje co najmniej 5% wzrost, ktéry w 2010 r. zwigkszy si¢ do ok. 8%.

Wiekszy optymizm w sektorze budowlanym

Badanie przeprowadzone przez firm¢ badawczg PMR na potrzeby raportu ,,Sektor budowlany w Polsce, 1I
potowa 2009. Analiza poréwnawcza wojewodztw i prognozy rozwoju na lata 2009-2012” przyniosto
pewna poprawe nastrojow wsréd najwiekszych firm budowlanych w Polsce. Jednak w ocenie sytuacji
rynkowej firmom bardzo daleko jeszcze do poziomu optymizmu notowanego w latach 2006-2008.

Ponad jedna pigta najwigkszych firm budowlanych dziatajacych w Polsce ocenia sytuacje w sektorze jako

pozytywna, podczas gdy poét roku wcze$niej takiego zdania bylo jedynie 9% respondentéw. Takze
przewidywania firm co do rozwoju sytuacji na rynku budowlanym w ciggu najblizszych 12 miesigcy
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wskazujg na wigkszy optymizm niz w marcu br. — 42% badanych firm spodziewa si¢ poprawy sytuacji
rynkowej, a jedynie 14% ankietowanych oczekuje, ze ulegnie ona dalszemu pogorszeniu.

Ocena obecnej sytuacji na polskim rynku budowlanym

Raczej dobra
21% Bardzo dobra
1%

Ani dobra, ani zta
38%

*/ Raczej zta

35%

Opinia pozytywna Opinia negatywna
Badanie preeprowadzone preez PR Research na prdbie
panad 200 najerpkssych frm Budananych,
Churglesdnians ofpowasdsr | 30 respondenttn
Fradle: Rapont , Sektor Budswhany w Polsoe, I pokows 2009
Analiza Pordveman Cia Waienaozny | prognosy riedwolks na lara 2005207127, ‘
PR Publicahions. doal PR, 2009 wrwnw.pmrpublications.com

Pewnej poprawie ulegta takze ocena portfeli zamoéwien firm budowlanych — 39% respondentéw dobrze
ocenito obecng ilos¢ zlecen (wobec 31% pdt roku wczesniej), a przeciwnego zdania byto 30% badanych
podmiotéw. W przewidywaniach dotyczacych przysztego portfela zamoéwien firmy takze wykazuja
wigkszy optymizm — 49% ankietowanych prognozuje, ze w ciggu najblizszych 12 miesigcy liczba
zamowien wzrosnie, a 20% oczekuje jej spadkéw.

Dobra sytuacja finansowa firm budowlanych

Sytuacja finansowa najwigkszych firm z branzy budowlanej w dalszym ciggu oceniana jest pozytywnie —
uwaza tak 71% badanych (wobec 60% pét roku temu). Sposréd ankietowanych 32% przewiduje, ze na
koniec 2009 roku sytuacja finansowa ich firmy bedzie lepsza niz w roku 2008. Odmiennego zdania jest
doktadnie taki sam odsetek badanych przedsigbiorstw. Deflacja w branzy budowlanej moze sprawi¢, ze
wiele kontraktéw zawartych w 2008 roku i realizowanych obecnie charakteryzowa¢ si¢ bedzie marza
wyzsza od zakladanej, dzigki czemu tegoroczne wyniki finansowe wigkszo$ci duzych firm budowlanych
beda lepsze w poréwnaniu z rokiem minionym. Jednak, predzej czy pézniej, ceny w budownictwie zaczng
rosna¢, w zwiazku z czym majgca obecnie miejsce wzmozona konkurencja cenowa znajdzie negatywne
odzwierciedlenie w wynikach finansowych wykonawcéw.
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Jak firma ocenia swojg obecna sytuacje finansowa?
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Wzrost Indeksu Koniunktury Budowlanej PMR

Na podstawie ocen obecnej sytuacji rynkowej, a takze sytuacji finansowej oraz portfela zamdéwien firm
budowlanych, tworzony jest specjalny sumaryczny wskaznik obrazujacy poziom koniunktury w polskiej
branzy budowlanej. Indeks Koniunktury Budowlanej PMR przyjat we wrze$niu 2009 roku warto$¢ 5,5 pkt,
wskazujagc na pewng poprawe sytuacji rynkowej w sektorze budowlanym w ciggu ostatnich szesciu
miesigcy.

Indeks Koniunktury Budowlanej PMR, lipiec 2004-wrzesien 2009
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Z przeprowadzonego badania wynika, Zze ankietowane firmy za najbardziej atrakcyjne segmenty rynku
budowlanego w perspektywie dwdch najblizszych lat uznaja budownictwo drogowe (84% wskazan),
obiektéw sportowych i rekreacyjnych (31%), budownictwo energetyczne (31%) oraz budownictwo
ochrony $rodowiska (24%).

Z kolei za najmniej perspektywiczne uznano budownictwo biurowe (5%) oraz magazynowe (9%).
Uzyskane opinie w duzym stopniu odzwierciedlaja obecna sytuacj¢ rynkowa, w ktérej budownictwo
drogowe jest gldwnym motorem napgdowym branzy budowlanej — w pierwszych trzech kwartatach br.
segment ten odnotowat ponad 40% roczny wzrost produkcji budowlano-montazowej. W tym samym
okresie stopa wzrostu dla calego segmentu inzynieryjnego wyniosta ponad jedna czwarta, rekompensujac
tym samym spadki w budownictwie mieszkaniowym (-12,8%) oraz niemieszkaniowym (-6,5%).
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W najblizszych miesigcach oczekiwa¢ mozemy dalszych spadkéw produkcji budowlanej w budownictwie
kubaturowym, ktére jednak rekompensowane bgda dynamicznym rozwojem budownictwa inzynieryjnego.
Na $ciezke trwatego wzrostu polski sektor budowlany powrdci dopiero po ustabilizowaniu si¢ sytuacji w
budownictwie komercyjnym, co nastagpi¢ moze nie wczesniej niz w potowie 2010 roku. W duzej mierze
jest to jednak uzaleznione od oczekiwanego wzrostu aktywnosci kredytowej instytucji finansowych.

Na rynku istnieje kilka podmiotéw o zblizonym do emitenta profilu produkcji. Jednak z reguty sa one na
nizszym poziomie zaawansowania technologicznego. Uwidacznia si¢ to m.in. w przypadku udzielania
gwarancji na oferowane produkty, jakosci i trwatoSci zastosowanych produktéw w procesie
inwestycyjnym. Wysoka jako$¢ oferowanych produktéw i towaréw handlowych jest z jednej strony
ograniczeniem w dynamicznym wzroScie sprzedazy. Konieczno$¢ utrzymania wysokich parametréw
produkcji wymusza stosowanie nie tylko wlasciwych materialéw i surowcoéw, ale réwniez przestrzeganie
rezimu technologicznego, ktéry jest czasochtonny i kosztowny. Niemniej jednak jako$¢ produktéw w wielu
przypadkach jest zdecydowanie bardzie przemawiajacym do inwestoréw czynnikiem niz niska cena.

Nalezy zwréci¢ uwage, ze podmioty specjalizujace si¢ w posrednictwie handlowym funkcjonuja na rynku
znacznie dluzej niz Aztec International S.A., a posiadane kontakty handlowe lub powigzania kapitatowe
powoduja znaczng réznicg¢ w wielko$ci przychodéw i osigganego wyniku finansowego.

Aztec International S.A. poprzez systematyczny wzrost sprzedazy, udzial w imprezach targowych oraz
bezposrednie kontakty z najwickszymi odbiorcami dazy do umocnienia swojej pozycji rynkowej oraz
zwigkszenia rozpoznawalnos$ci marki swych produktéw. Dziatania te powinny przelozy¢ si¢ zar6wno na
dynamike przychodéw jak réwniez wyniku finansowego netto.

Emitent wykorzystuje w swojej dzialalnosci poprzez produkcje specjalistycznych wkretéw pewna nisze
rynkowa. Celem Aztec international S.A. jest uzyskanie pozycja lidera na rynku krajowym w tego typu
produkcji oraz uzyskanie pozycji w Scistej czotéwce w odniesieniu do rynku europejskiego. Jest to wciaz
duze wyzwanie w perspektywie znacznych naktadéw jakie czynione sa w budownictwie.

Aztec International S.A. poprzez systematyczny wzrost przychodéw ze sprzedazy jak réwniez dzieki
pozyskaniu nowych kapitatéw zwieksza swdj potencjat wzrostu. Emitent poprzez bezposredni kontakt z
potencjalnymi partnerami handlowymi dazy do umocnienia swojej pozycji oraz zwigkszenia
rozpoznawalno$ci swojego znaku. Dziatania te powinny przelozy¢ si¢ na pozyskanie nowych dostawcow
jak réwniez — w perspektywie kolejnych lat — na wynik finansowy.

4.12.3. Strategia rozwoju:

Zarzad Spdétki wyznaczyl cele marketingowe i zarzadcze pozwalajace na dynamiczny rozwdj podmiotu w
oparciu o zakres prowadzonej dziatalnosci. Gléwnym celem marketingowym byto pozyskanie nowych
rynkéw zbytu dla produktéw oferowanych przez Emitenta. W tym celu Zarzad odbyl wielokrotne spotkania
z partnerami handlowymi na terenie Europy Wschodniej w tym Rosji, Rumunii i Bulgarii. Zdaniem
Zarzadu perspektywy wejscia na nowe rynki sg obiecujace i Zarzad Spétki wiaze z tym dalekosiezne plany.

Ponadto Emitent pragnie dokona¢ zwigkszenia produkcji w oparciu o inwestycje we wlasny park
maszynowy. Zarzad Spétki zamierza dokonaé sprzedazy starych maszyn, ktére posiadaja mniejsza
wydajnos¢ i w to miejsce dokona¢ zakupu nowych. Wigza¢ si¢ to bedzie z konieczno$cia poniesienia
nakltadéw inwestycyjnych, lecz w perspektywie roku mozliwe jest ich pokrycie wynikajace ze wzrostu
wydajnosci produkcji i oszczednosci energii.

Kolejnym celem bedzie utrzymanie i zwigkszenie zaméwien na wyroby Emitenta przez dotychczasowych
kontrahentéw z terenu Europy Zachodniej. Emitent przewiduje, ze z uwagi na powolna poprawe
koniunktury na rynku budowlanym w tej cze$ci Europy uda si¢ pozyska¢ kontrakty co najmniej w tej samej
wysokosci jak w roku biezacym.

W zakresie zarzadzania Spétka planowane jest wdrozenie zarzadzania firma w plaszczyznach:
- strategicznej,

- finansowej,

- biznes procesowej,

- projektowe;.
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Zarzadzanie strategiczne odbywaé bedzie si¢ w oparciu o opisang i zatwierdzong przez Rad¢ Nadzorcza
strategi¢ rozwoju Spotki w krétkim rocznym i dluzszym 3 letnim planie. W omawianym dokumencie
przedstawione zostang sposoby osiggniecia zaplanowanego rezultatu, istotnego z punktu widzenia
akcjonariuszy Spétki. Gléwnymi elementami strategii beda:

1. analiza zewng¢trzna,

2. analiza wewng¢trzna,

3. wybdr strategii rynkowej,

4. cele do osiagnigcia.

Zarzadzanie finansowe Spdtka realizowane jest w oparciu o obowigzujace przepisy prawa oraz
zatwierdzone wewngtrzne biznes procesy i instrukcje zmierzajace do stworzenia corocznego budzetu
Spoiki oraz jego konsekwentna realizacje.

Celem zarzadzania poprzez biznes proces jest stworzenie jednolitej organizacji pracy, ktéra pozwoli na
egzekwowanie obowigzkéw w odniesieniu do dotychczasowych pracownikéw i pozwoli na szybki
wprowadzanie nowych pracownikéw do powierzanego zakresu obowigzkéw. Posiadanie opisanej,
wdrozonej i1 sprawdzonej technologii pracy zwigzanej z prowadzong dziatalno$cig stanowi¢ bedzie
konkurencyjng przewage Spotki nad innymi podmiotami.

Gtéwnym celem zarzadzania projektowego bedzie realizacja strategii Spétki w oparciu o plany realizacji
poszczegdlnych etapéw strategii. Wdrozenie modelu zarzadzania projektami pozwoli Spéice §ledzi¢ tempo
realizacji poszczegdlnych zadah w ramach projektu, podejmowac¢ dziatania korygujace w przypadku
op6znien, a w konsekwencji oceni¢ biezacy stan prac nad projektami i oszacowaé poziom kosztéw
wynikajacych z realizacji projektu.

4.13.0pis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitalowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w
Dokumencie Informacyjnym.

Emitent dokonywal w okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym nastgpujacych inwestycji krajowych:

A. w odniesieniu do wartos$ci niematerialnych i prawnych:
1) zakup oprogramowania finansowo-ksiggowego — 117 tys. zt,

B. w odniesieniu do inwestycji w §rodki trwale:

1) zakup maszyn i urzadzen — 328 tys. zi,
2) nabycie $§rodkéw transportu — 108 tys. zi,
3) pozostate srodki trwate - 8tys.zl

Emitent nie dokonywal w okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym zadnych inwestycji zagranicznych.

4.14.Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadlosciowym,
ukladowym lub likwidacyjnym
Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostalo wszczete ani nie toczy si¢ zadne postgpowanie

upadlosciowe, uktadowe ani likwidacyjne.

4.15.Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mieé
istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostalo wszczete ani nie toczy si¢ zadne postgpowanie
ugodowe, arbitrazowe ani egzekucyjne.
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4.16.Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi,
postepowan sadowych lub arbitrazowych, wlacznie z wszelkimi postepowaniami w
toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga
wystapi wedlug wiedzy emitenta, a ktore to postepowania mogly mie¢ lub miaty w
niedawnej przeszlosci, lub moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta ani tez z jego wniosku nie zostalo wszczete ani nie toczg si¢
zadne postgpowania przed organami rzagdowymi, postepowanie sagdowe ani arbitrazowe.

4.17.Zobowiazania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiazan wobec
posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére zwiazane sa w szczegdlnoSci z
ksztaltowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitenta nie posiada i wedlug jego wiedzy nie istnieja zadne inne zobowigzania istotne z punktu widzenia
realizacji zobowiazan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych.

4.18.Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wplyw na
wyniki z dzialalno$ci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie
informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym nie zaszty
zadne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace wptyw na wyniki z dziatalno$ci gospodarcze;.

Emitent wskazuje, ze Spétka zostata przeksztalcona na podstawie uchwaty wspélnikéw w dniu 04.08.2008
roku. Moment przeksztalcenia oraz sytuacja na §wiatowych rynkach finansowym miata decydujacy wptyw
na wynik finansowy osiagniety w roku obrotowym 2008. Czynnik ryzyka zwigzany z kursem walut jest
jednym z istotniej wptywajacych czynnikéw na ksztaltowanie si¢ wyniku finansowego w kolejnych latach.

Potencjalni inwestorzy winni dokona¢ analizy przysztych przychodéw i wyniku finansowego z
uwzglednieniem danych poréwnywalnych majac na uwadze zmiany kursu walut oraz wielko$ci kapitatu
zakladowego jaki Spétka miata do dyspozycji w wyniku przeprowadzenia kolejnych emisji udzialéw i
akcji.

4.19.Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i
finansowej Emitenta oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly
po sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w Rozdziale V

Po sporzadzeniu danych finansowych, zaprezentowanych w Rozdziale V, zaszly nastepujace istotne zmiany
w sytuacji gospodarczej, majatkowe;j i finansowej Emitenta:

W dniu 07.06.2010 roku odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Aztec International
S.A. Wsréd spraw objetych porzadkiem obrad znalazty si¢ uchwaly dotyczace podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki poprzez emisje akcji serii C. ZWZ podjeto uchwate o emisji 500.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii C z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. W wyniku
przeprowadzonej emisji akcji serii C Spétka pozyskata 1.500.000 zi. Postanowieniem Sadu Rejonowego
Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu (sygnatura akt PO.VIII NS-REJ.KRS/13330/10/487) z dnia
18.06.2010 roku zostala zarejestrowana emisja akcji serii C. Po zarejestrowaniu tej emisji kapitat
zakladowy Spotki wynosi 3.123.000 zt i dzieli si¢ na 1.557.000 akcji serii A, 1.066.000 akcji serii B oraz
500.000 akciji serii C.

Ponadto na podstawie uchwaly nr 13 ZWZ Sp6iki z dnia 07.06.2010 roku przeznaczono zysk netto za rok
obrotowy 2009 w wysokos$ci 660 tys. zt w caloéci na kapital zapasowy Spéiki. Na podstawie Uchwaly nr
14 tegoz ZWZ przeznaczono kwote 1.193 tys. zl z kapitalu zapasowego Spdétki na pokrycie straty za rok
ubiegly. Celem podjecia uchwaty byto pokrycie stary poprzez uzycie srodkéw z kapitalu zapasowego, aby
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nowi akcjonariusze obejmujacy akcje serii C nie narazeni byli na ryzyko pokrywania straty z lat ubiegtych
z wypracowanych zyskow kolejnych lat obrotowych.

4.20.Dane o osobach zarzadzajacych i osobach nadzorujacych oraz strukturze wlasnosci
4.20.1. Organy zarzadzajace i nadzorujace Emitenta
4.20.1.1. Dane o cztonkach Zarzqdu Emitenta

Pan Marek Ciulis - Prezes Zarzadu zostal powotany na swoja funkcje 04 sierpnia 2008 roku na podstawie
Uchwaty nr 1 §4 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw i jego kadencja uplywa z dniem
zatwierdzenia sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2012.

Marek Ciulis - Prezes Zarzadu
Wyksztalcenie wyzsze, ukonczyt Uniwersytet Techniczny - Technical University Kosice, fakultet inzynierii
budowlanej, specjalizacja: technologia budowlana.

Przebieg kariery zawodowe;j:

od 1998 do 2003 - Rannila KoSice s.r.o. - stanowisko: Project Sales Menager
od 2003 do 2005 - Aztec Polska sp. z 0.0. - Menager - Dyrektor

od 2004 - Tofix s.r.o. (Stowacja) - Prokurent

od 2008 - Aztec International S.A. - Prezes Zarzadu

4.20.1.2. Dane o cztonkach Rady Nadzorczej Emitenta

Pierwsza Rada Nadzorcza zostala powotana na podstawie Uchwaty nr 1 §4 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw z dnia 04.08.2008 roku. Pierwotnie sktad Rady Nadzorczej byl 5 osobowy. Na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 22.01.2009 roku odwotano ze sktadu Rady
2 osoby i Rada Nadzorcza funkcjonowata w skladzie 3 osobowym. Sktad Rady Nadzorczej ponownie
zwigkszony do skladu 5 osobowego na podstawie Uchwaly nr 15 i 16 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Aztec International S.A. ktére odbyto si¢ w dniu 07 czerwca 2010 roku.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco:
Pan Henry de Graan,

Pan Matthew de Graan,

Pan David Welk,

Pani Aneta Grzabka,

Pan Mariusz Staszak.

Henry de Graan — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

W latach 1964-1970 zatrudniony jako Sales Manager w West Coast Construction Fasteners Inc. Kierowat
zespolem 0s6b - odpowiedzialny za zwigkszenie sprzedazy z poziomu 280.000 USD do 3.500.000 USD.
Dyrektor (zatozyciel) a jednocze$nie wlasciciel firmy Aztec Manufacturing Inc. od 1970 roku do dnia
dzisiejszego. Zatozyciel firmy produkujacej akcesoria dla przemystu budowlanego. Dyrektor projektow z
wieloma udokumentowanymi osiggnigciami w zakresie podwyzszania zysku przedsigbiorstwa.
Umiejetno$¢ identyfikowania i zwalczania probleméw dotyczacych produktywnosci, kosztéw, marketingu
oraz operacji handlowych. Udokumentowane do§wiadczenie zawodowe w nastepujacych dziedzinach:

- sprzedaz / rozw6j przedsigbiorstw,

- przejecia przedsigbiorstw i negocjacje,

- rozwdj 1 wprowadzanie na rynek nowych produktéw,

- efektywne delegowanie.

Aneta Grzabka — Sekretarz Rady Nadzorczej

Posiada wyksztalcenie wyzsze ekonomiczne — ukonczyta Akademie Ekonomiczng w Poznaniu. Ponadto
posiada tytul doktora nauk ekonomicznych uzyskany na Akademii Ekonomicznej w Poznaniu. Prace
zawodowa rozpoczela w roku 1988 poprzez praktyki w Banca Popolare di Verona — wydzial obstugi
czekéw. Nastepnie w latach 1990-1991 pracowata w firmie Serwis Handlowy s.c. na stanowisku doradcy.
W latach 1991-1993 pracowata w Gospodarczym Banku Wielkopolskim S.A. na stanowisku dealera
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walutowego i kierownika sekcji walutowo-dewizowej. W latach 1993-1998 Dyrektor Departamentu
Zagranicznego Banku Staropolskiego S.A. W latach 1998-2003 zatrudniona byta na stanowiskach
kierowniczych w Polskim Funduszu Kapitalowym S.A. W latach 2002-2003 Prezes Zarzadu WIL
Consulting sp. z 0.0. W latach 2004-2006 Cztonek Zarzadu Trasko-Al. sp. z 0.0. Od maja 2006 Czlonek
Zarzadu — Dyrektor ds. Eksportu i Finanséw Tulcon S.A.

Pani Aneta Grzadka zasiadta w okresie od sierpnia 2006 do maja 2008 w Radzie Nadzorczej Megaus sp. z
0.0. Obecnie zasiada w Radzie Nadzorczej Trasko-Stal sp. z 0.0. — od sierpnia 2006; oraz w OOO
SIBIRCON (Federacja Rosyjska) — od pazdziernika 2007 roku. W obu tych podmiotach petni funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej.

W latach 2007-2008 uczestniczyta w szkoleniu zakonczonym egzaminem organizowanym przez Ernst &
Young Academy of Business sp. z 0.0. na temat: “Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci
Finansowej a polskie zasady rachunkowosci”.

David Welk — Czlonek Rady Nadzorczej

Wyksztalcenie wyzsze, magister nauk Scistych, absolwent Azusa Pacyfic University CA — 1982 rok,
magister nauk $cistych — University of San Diego — 2005 rok. W latach 1988-1991 Wiceprezes Zarzadu
Fontana First National Bank. W latach 1991-1992 Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych Paramount
Pictures Home Teater Products, Fullerton, CA - odpowiedzialny za zarzadzanie finansami
przedsigbiorstwa zajmujacego si¢ dostarczaniem produktéw elektronicznych na rynek konsumencki. W
latach 1992-1996 Wiceprezes Zarzadu Bank of California, City of Indrusty, Riverside, CA — zarzadzanie
portfelem przedsigbiorstwa oraz jego rozwdj. W roku 1993 uznany przez pracodawce za menedzera
finansowego roku. Od 1996 roku do dnia dzisiejszego Dyrektor ds. finansowych Aztec Manufacturing Inc.
odpowiedzialny za zarzadzanie finansami, ubezpieczeniami, obstuga prawng oraz sprawami kadrowymi.
Do zakresu obowiazkéw wchodzi réwniez planowanie oraz efektywne zarzadzanie zespotem menedzeréw
na catym $wiecie i osigganie strategicznych celéw finansowych przedsigbiorstw.

Matthew de Graan — Czlonek Rady Nadzorczej

COO akcjonariusz mniejszosciowy Aztec Manufacturing Inc. od 1988 roku do dnia dzisiejszego.
Odpowiedzialny za: wytyczanie kierunkéw rozwoju dla fabryki zlokalizowanej w Meksyku, zmniejszenie
kosztéw produkcji dla kluczowych produktéw firmy, odpowiedzialny za pozyskanie certyfikatu ISO-9002,
zwigkszenie zysku firmy jako dyrektor sprzedazy, wprowadzenie na rynek nowej linii produktéw Round
Fashing, badanie programéw IT dla firm z grupy. Udokumentowane rezultaty w zakresie kierowania
przedsigbiorstwami. Wieloletnie do$wiadczenie w zakresie wszelkich aspektéw zarzadzania
udokumentowany wzrostem sprzedazy oraz wydajnosci produkcji. Specjalizacja w dziedzinach:
zarzadzanie operacjami przedsigbiorstw, kierownictwo sprzedazy oraz marketingu, wykorzystanie zasobéw
$wiatowych, obstuga klienta.

Mariusz Staszak — Czlonek Rady Nadzorczej

Wyksztalcenie wyzsze, absolwent Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu. Makler papieréw
warto$ciowych — licencja nr 328. W latach 1993-1995 Kierownik Dziatu Analiz Biura Maklerskiego Banku
Staropolskiego S.A. W latach 1995-2000 pracowat w Domu Maklerskim Raiffeisen Capital & Investment
S.A. na stanowisku Dyrektor Oddzialu w Poznaniu. W latach 2000-2001 Kierownik POK Domu
Maklerskiego SURS Net S.A. W latach 2003-2004 Dyrektor Pionu Bankowosci Indywidualnej Oddziat w
Koninie i we Wrze$ni Banku PKO S.A. W latach 2005-2006 Dyrektor Oddziatu w Kaliszu Raiffeisen Bank
Polska S.A. W latach 2006-2007 Dyrektor Oddzialu ING Bank Slaski S.A. w Tarnowie Podgérnym. Od
roku 2008 zatrudniony w Powszechnym Towarzystwie Inwestycyjnym S.A. na stanowisku Dyrektor
Zarzadzajacy. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Powszechnego Funduszu Leasingowo-Inwestycyjnego
S.A. (2001-2003), Przewodniczacy Rady Nadzorczej PC Guard S.A. (2006-2008), Sekretarz Rady
Nadzorczej Divicom S.A. (2007-2008), Przewodniczacy Rady Nadzorczej IZNS Itawa S.A. (od 2007 -).

4.21. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta
Akcjonariuszami posiadajagcymi ponad 10 % udziatu w glosach na WZA sa:
1. Pan Henry de Graan — 34,96%
2. Pan Matthew de Graan — 34,96%.

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego jest
nastgpujaca:
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Imi¢ i nazwisko /nazwa Liczba posiadanych akcji 'Pro'cent udz:ialu W ogélnej" Pl'.OCeI.lt udzi?lu W oglnej
liczbie wyemitowanych akcji liczbie gloséw na WZA
Henry de Graan 1091 788 34,96 % 34,96 %
Matthew de Graan 1091 788 34,96 % 34,96 %
pozostali akcjonariusze 939 424 30,08 % 30,08 %
Suma 3123000 100,00 % 100,00 %

Emitent informuje, Ze na postawie jednostronnego o§wiadczenia ztozonego Spéice Pan Henry de Graan,
Pan Matthew de Graan, Pan Marek Ciulis oraz Pan David Welk zobowiazali si¢ do niesprzedawania
posiadanych przez siebie akcji w okresie 12 miesigcy od dnia pierwszego notowania akcji Aztec

International S.A. w alternatywny systemie obrotu na rynku NewConnect.

AKcje serii A
Lp. nazwisko imie ilo$¢ akcji % kapitalu zakladowego
1 | de Graan Henry 585 538 18,75%
2 | de Graan Matthew 585538 18,75%
4| Welk David 65 448 2,09%
5 | Ciulis Marek 104 920 3,36%
razem: 1341 444 42.95%
AKkcje serii B
Lp. nazwisko imie ilos¢ akcji % kapitalu zakladowego
de Graan Henry 506 250 16,21%
2 | de Graan Matthew 506 250 16,21%
razem: 1012 500 32,42%
Akcje serii C
Lp. nazwisko imie ilos¢ akcji % kapitalu zakladowego
8 | Ciulis Marek 5 000 0,16%

Laczna ilo$¢ akcji podlegajacych zobowigzaniu
stanowi 75,53% kapitatu zaktadowego.

o niesprzedawaniu wynosi 2.358.944 sztuk akcji, co
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V.SPRAWOZDANIA FINANSOWE

5.1. Opinia Bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Emitenta

BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
AZTEC INTERNATIONAL 5.A.

1. Preeprowadzilismy badame zalqoionego  jednosthowego sprawozdania  finansowego AZTEC
INTERMATIOMNAL A, [spdithi) o sicuzileg w Pucnasiv, pey ulicy Bulgarskie] 63/685 za rok aproiowy,
ktory zakoncayl sie dnia 31 grudnia 2009 roku, na ktdre skfada sie:

a, wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktdry po stronle aktywow | pasywow
wykazuje sume 9 7o0 040,85 =,

€. rachunek 2yskdw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycenia 2009 roku do dnia 31 grudnia
2004 roke, ktory wykazuje zysk netto w wysokodcl 659 518,79 2,

d. zestawlenie rmian w kapitale wiasnym ra rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2000 roku do di
31 grudnia 2009 roku, ktdre wykazuje rwigkszenis stanu kapitalu wlssnego o kwote
2087 538 87 =t

e, rachunek prrephywdw pigniginych 2a rok obrotowy od dnla 1 stycznia 2000 roku do dnia 31
grudnia 2009 roku, ktory wykaruje rmnigjsrenie stanu Srodkdw peeniezryeh o kwote
57 594,56 af,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,

(zatgczone sprawordanie finansowel,

Z. Ia sporzgdzenie zgodnego @ obOowijuujgcymi  przepisami  sprawordania finansowego oraz
spravozdania ¢ driztalnosc odpowiedzialny jest Zarzgd, Ponadto Zarzad orar Rada Nadzorcza Spotki
vbowigeani = do zapewnienia, aby sprawcedanie finansowe oraz sprawozdanie ¢ dziatalnogc
spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie 2 dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowase) (D2 U- 2
2009 r. Nr 152, poz. 1223, z péin. zm. |, pwane| dale] Ustawa o rachunkoweosci,

3. MNaszym zadaniem bylo zbadanie | wyraenie opini o zgodnosci @ wymagalgoymi zastoscwania
tasadami {polityka) rachunkowosci tego 2algcronege sprawordania finansowega oraz cay rietelnie’
jasno preeditawia ono, we wszystkich istotaych aspekiach, sytuacin majathows | finansowaq, jak tet
wynik finansowy Spolki oraz o prawidiowoscl ksige rachunkowych stanowigoych podstawe jego
sporzgdrenia

4. Badanie zaljczonego sprawozdania finansowego preeprowadzilidmy stosownie do obowiazulgoych
postanowien:
a. rozdelaty 7 Ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przer Krajowa Rade  Bieghych
Rewidentdw w Polsce 'f

AAADNT S & uil
L f il [ Wi W i (1 1] RS

o 4 & i comul Ayt e
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Badanie raplanowalismy | przeprowadzilismy w taki spossb, aby uzyskad racjonalng pewnode,
podwalajgcy na wyratenie opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym. W szczegdinodei hadanis
obejmowale sprawdzenie - w duze] mizrze metodq wyrywkows — dokumentac)i, = ktare| wynikajq
kwoty | informacje rawarte w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowatn réwnies
oceng poprawnoscl przypetych do stosowania preez Zarzgd rasad rachunkowosc, dakonanych
maczacych szacunkow oraz ich podstaw, a takie pgdine| prezentacii zaljczonepo sprawordania
finansowego.

Uwaiamy, e przeprowadzone przer nas badanie dostarcrvio nam  wystarczajacych podstaw
do wyraienia opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym |ako catose

MNaszym zdaniem; zalgcrone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzeteinie | jasno wizyitkie informacje istotne dla oceny wynlku finansowego
Spotks za rok obrotowy od dra 1 stycema 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 raku, jak te:
sytuacji majgtkowe] i finansowe| badane Spotki na deien 31 grudnia 2009 roku,

B, zostalo sporzgdzone we wszystkich istotnych aspektach, rgodnie z okreslonymi w Ustawie o
rachunkowodci oraz preyjetymi przezr Spdtke zasadami (polityka) rachunkowosc oraz
na podstawie prawsdiows prowadzonyech ksiag rachunkowych,

c  jest zgodne @ wphywajgoymi na forme i trescé sprawezdania finansowega przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie spravozdan finansowych oraz postanowleniaml Statutu Spotki,

Mie zglaszajac zastrrezen do prawldioweso i reetelnodei shadanego sprawozdania finansowego,
wracamy uwage na fakt, 7o do dnia zakoncrenia badana Spétka rie dopetnita wynikajacego = art, 59
I 70 ustawy 0 rachunkowoic: obowigzku ogloszenia sprawoezdania finanzsowego za poprredni rok
ochrotewy w Monitarze Polskim B.

ARLIDNT S fau

L 1el.; =4 (2] i W il g MIF T LR DR

wo: <da L i #-mail B i iy RESEM WS Eaxil ibdagosing |
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6, Zapornalismy sk re sprawozdaniem Zarzgdu na temat dziatainosc Spatkl za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku. Uznalismy, te Informacje pochodrgce
talacronego sprawordania finansowego 5§ 7 nim zgodne oraz 2e sprawordanie @ deiafalnodei jest
kompletne w rozumieniu art, 39 ust, 2 Ustawy o rachunkowascl,

Pawel Prayinysz Pawet Praybysz
P gemau u
Flul s oeryibicgly 1ewident Blegly i-:\{-ld:m
Nil.rn\eu e’piriden:l,'jn',l 11011 Mu mefelﬁiﬁenuﬂn? 11011
I'-J -
AAUDYT Sp. ro.o.

60-538 Poznan, ul. Koiclelna 18/4
Podmeol  bprawnesmy do  badania
sprasvopdan finansoweych  wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
prowadzong priez KIER,

pod numeram ewidencyjnym 3363

Paznan, dia 7 maja 2000 roku

SALITNT Sp 2 i
H u'i 1ehl <10 i ni . me b il P Al
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5.2. Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2009

Sprawozdanie finansowe 2009 — Aztec International S.A.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Dla akcjonariuszy Aztec International S.A

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pazniejszymi zmianami
Zarzad jest zobowigzany zapewnic sporzgdzenie rocznego sprawozdania finansowego dajacego
prawidtowy | rzetelny obraz sytuac)l majgtkowe] | finansowej Spotki na koniec roku obrotowego oraz
wyniku finansowego za ten okres.

Elementy sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w  ninigjszym  dokumencie
w hastepuiace] kolejnosci:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Bilans na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujgcy po stronie aktywow | pasywow kwote
5.760.040,85 ztotych.

Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku {warlant
porownawezy) wykazujacy zysk netto w kwocie 659.518,79 zlotych.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
roku wykazujgce wzrost stanu kapitalu wlasnego o kwote 2.087.538,87 zlotych

Rachunek przeptywow pienieznych wykazujgcy spadek stanu Srodkéw pienieznych o kwote
570.594,56 ztotych.

Dodatkowe informacje | objasnienia,
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci stanowi zatacznik do niniejszego sprawozdania finansowego.

Prezes Zarzadu

\ - B 4
Marek Ciulis \ M . // B
j LS ZARZADU

Aztee Intermational S.A.

Osoba odpowiedziana - Marek Ciulis
j.? prowadzénie ksigg rachunkowych

/L f o | Lo

! Karolina Hajduk

Poznan, dnia 31 marca 2010 roku
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Sprawozdanie finansowe 2009 — Aztec International S.A.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3

Informacje o Spolce

Aztec International 5.A. powstata w wyniku przeksztatcenia Aztec International Sp. z 0.0. w dniu
4 sierpnia 2008 r., w formie aktu notarialnego, Repertorium nr 5226/2008 w Kancelarii Notarialne
Agnieszka Zielinska — Jarocha. Zgodnie z Statutem Spolka zostala zawigzana na czas nieokredlony,

Siedziba Spatki ul, Bulgarska 63/65
60-320 Poznan

W dniu 02.08.2008 r. postanowieniem Sadu Rejonowego Peznari Nowe Miasto | Wilda w

Poznaniu, VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowege Spotka zostata wpisana do

Krajowego Rejestru Sadowegeo — Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS0000311478

Numer REGON 634231705

Numer NIP  787-19-22-976

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przede wszystkim:

s sprzedail hurtowa artykulow metalowych, oraz sprzetu | dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego | grzejnego (51,54, Z);

* sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych (51,55, Z);

o sprzeda? zigezy, srub, tancuchow i sprezyn (28,74, £);

= sprzedaz detaliczna drobnych wyrobow metalowych, farb i szkta (52,46, Z).

Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudma 2009 roku

i zostato sporzadzone przy zatoieniu, e Spotka bedzie kontynuowac dzialalnosc gospodarcza

w dajgce] sie przewidziec przysztosci oraz ze nie zamierza ani nie |est zmuszona zaniechad

dziatalnosci lub istotnie zmniejszyd jej zakresu. Zgodnie 2z wiedzg Zarzadu Spotki nie istnieja

okalicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Rachunek przeplywow pieniginych jest sporzgdzony metodq posrednia.

Walutg sprawozdawcza jest polski zioty (PLN)

Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowosci priyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego 53 zgodne z Ustawg
o Rachunkowosciz 29 wrzesnia 1994 roku 2 péiniejszymi zmianami, zwang dale] Ustawa,

Poszczegolne sktadniki aktywow | pasywow wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione na ich
nabycie ceny, 2 zachowaniem zasady ostroznoscl.

-

i Wl A
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Sprawozdanie finansowe 2009 — Aztec International S.A.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a. Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartascl niematerialne | prawne, srodki trwate oraz srodki trwale w budowie wycenia sie wedlug cen
nabycla lub kosztow wytworzenla, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy
amortyzacyjne s3 dokonywane przy zastosowaniu metody liniowe].

Wartosci niematerialne 1 prawne oraz srodki trwale o wartosci poczatkowej nie przekraczajgce
3.500 7| obcigzajg koszty dziatalnoscl jednorazowo w miesigeu oddania ich do uiytkowania,

Na sktadniki aktywaw, co do ktarych istnieje podejrzenie, ze w dajace] sie przewidzied prayszosc nie
bedy przynosic korzyscl ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytulu trwale| utraty wartosci,

Spolka stosuje dia podstawowych grup majatku nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:

Dla wartosci niematerialnych | prawnych:

* Koszty zakonczonych prac rozwojowych

* Autorskie prawa majatkowe lub zrownane 2 nimj
*  Wartosc firmy

* |nne wartoscl niematerialne | prawne

Dla srodkow trwatych:

*  Budynkl | budowle

* Urzadzenia techniczne i maszyny
« Srodki transportu

* Pozostate srodki trwate

b. Inwestycje o charakterze trwatym

Mabyte lub powstate aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich nabycia lub powstania wedlug ceny nabycia. Na dziern bilansowy udziaty w innych
jednostkach oraz inne inwestycje zaliczane do aktywow trwalych sg wycenione wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci |

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci obcigzaja koszty finansowe. W przypadku ustania przyezyny,
dla ktorej dokonano odpisu, rownowartosc catosci lub czesci uprzednio dokonanych odpisow 2 tytutu
trwatej utraty wartosci zwieksza wartosé danego skfadnika aktywow | podiega zaliczeniu do
przychodow finansowych,

€. Inwestycje krotkoterminowe

Nabyte udziaty, akcle oraz inne aktywa krotkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich nabycia lub powstania wedlug ceny nabycia. Na dzien bilansowy aktywa zaliczone do
inwestycji krotkoterminowych sg wycenione wedlug ceny nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie od
tego, ktéra z nich jest nizsza.

Roznica miedzy wyiszg ceng nabycia a niZszg ceng rynkowa obcigza koszty finansowe. Skutki wzrostu
cen odnosi sie na przychody finansowe jedynie w przypadku, gdy uprzednio obnizki cen odpisywano
W kos;tr do wysckosci poprzednio odpisanych w koszty roznic. '

l ;
2 -

| 3
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d. Zapasy

Mabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe skladniki zapasow ujmowane s3 wedtug
ceny nabycia lub kosztow wytworzenia. Wartosc rozchedu zapasow jest ustalana przy zastosowaniu
metody plerwsze weszlo-pierwsze wyszto. Zapasy na dzien bilansowy wycenione sa w cenie nabycia
lub wytworzenia me wyzszych od ceny sprzedazy netto danego sktadnika, Zapasy, ktore utracily
swojg wartosc handlows | uzytkowg ocbejmuje sie odpisem aktualizujgcym. Odpisy aktualizujgce
wartosc skladnikow zapasow zalicza sie odpowiednio do pozostalych kosztow operacy|nych,

e. Naleznosci | zobowigzania

Maleznosci | zobowiazania (w tym 2z tytutu kredytow | pozyczek) w walucie polskie] wykazywane sa
wedlug wartosel podlegajgce] zaplacie. Naleinosei | zobowigzania w walutach oboych w momencie
powstania ujmowane sg wedlug sredniego kursu ustalonege przez Prezesa NBP dla danej waluty
obcej. Dodatnle lub ujemne réinice kursowe powstajace w dniu platnosci wynikajace z roZnicy
pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosc lub
zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na przychedy lub koszty operaci finansowych,

Mie rozliczone na dzien bilansowy nalefnosci | zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedlug
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP nia ten dzien.

Wartosc naleznodci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

f. Srodki pienieine

Krajowe srodki pienieine w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedlug wartosc
nominalnel. Wplyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kursu sredniego NBP
sprzed dnia wphlywu, natomiast wyplyw wycenia sie metedg FIFO - pierwsze weszto — pierwsze
wyszto. Na dzien bilansowy srodki pieniezne wyrazone w walucie obeej wycenia sie wedlug sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Ustalone ma koniec roku obrotowego roznice kursowe wpltywajg na wynik finansowy bedac
odnoszone odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

g. Kapitaly

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslone)] w umowie |ub statucie | wpisane) w rejestrie
sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitatowe ujmule sie jako naleine wplaty na
poczet Kapitatu.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akeyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowegao
zmniejszajg kapitat zapasowy spotkl do wysokesci nadwyizki wartosci emisji nad wartoscig nominalng
akcjl, a porostatq czesc zalicza sie do kasztow finansowych,

Kapital zapasowy tworzony jest z odpisow 2 czystego zysku rocznego Spotki, Ponadto do kapitatu
zapasowego zaliczono rowniez nadwyike powstalg w wyniku sprzedaiy akcji powyiej ich wartoé--:l

naminalne], po potraceniu kosztow emisji,
| /

I WLy~ 4

4

61

Aztec International S.A. Dokument Informacyjny



Sprawozdanie finansowe 2009 — Artec International S.A.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

h. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy na robowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkow dotyczacych przysziych okresow sprawozdawczych Spotka
dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych. Do kosztow rozliczanych w czasie zalicza sie przede
wszystkim: podatek od nieruchomosci, oplate 7a wieczyste uzytkowanie, aprobaty techniczne |
patenty, polisy ubezpieczeniowe,

Rezerwy tweorzy sie na zobowigzania w przypadku gdy kwota lub termin zaplaty sg niepewne, ich
powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikaja ane 2 przesziych
zdarzen | ich wiarygodny szacunek jest moiliwy, W przypadku Spétki utworzono rezerwy na podatek
odroczony oraz wynagrodzenie biegtego.

Spotka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy wynikajacych ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spolki przez
kontrahentow oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezacg dziatalnoscia przysztyeh Swiadczen,
ktarych kwote moizna oszacowac, chof data powstania nie jest jeszcze znana. Do rozliczen
miedzyokresowych biernych zalicza sig przede wszystkim: wartosé wykonanych niezafakturowanych
ustug oraz dostaw, wartosci usiug, ktore zostang wykenane w przysztosci a dotycza biezgcego okresu
obrotowego oraz rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze.

i. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

W przypadku  Spotki  rozliczenia miedzyokresowe przychodéw  obejmujg w  szczegelnesci:
rownowartost otrezymanych przychodow z tytulu swiadczen, ktorych wykonanie nastapi w przysziych
okresach sprawozdawczych,

i- Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi raznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow | pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w
przysziosci, jednostka tworzy rezerwe | ustala aktywa 2 tytutu odroczonego podatku dechodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwaoty przewidzianej w
przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi,
ktore spowodujg w prezysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowepo oraz straty
podatkowe] mozliwej do odliczenia ustalone przy zachowaniu zasady ostroznosci,

Rezerweg 2z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowepo, wymagajgcej w przysziosci zaplaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich raznic
prze|sciowych, to jest roinic, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysziosci,

Wysokosc rezerwy | aktywow z tytulu odroczonego podatku dechodowego ustala sie przy

uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania ocbowigzku
podatkowego.

L 9
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k. Instrumenty finansowe

W przypadku nabycia akiywa finansowe wycenia sie w cenie poniesionych wydatkow (wartosc
nominalna wrar z kosztami transake]l poniesionymi bezposrednio w zwigzku 2 nabyciem aktywow
finansowych).

Na dzien bilansowy aktywa przeznaczone do obrotu oraz dostepne do sprzedazy wyceniane sg w
wartosci godziwej, zas aktywa utrzymywane do terming wymagalnosci oraz pozyczki udzielone przez
Spotke, w wysokosci skorygowane| ceny nabycia.

Zobowigzania finansowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaplaty.
MNa dzlen bilansowy zobowlazania finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedlug wartosc
godziwe]. Inne zobowigzania finansowe na dzien bilansowy sa wykazywane wedlug skorygowane]
ceny nabycia.

Zyskl | straty z przeszacowania na dzien bilansowy aktywow finansowych oraz zobowigzan
finansowych zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu (w tym Instrumentow
pochodnych) oraz aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy
iwycenianych w wartoscl godziwe] (2 wylgczeniem pozycii zabezpieczanych) odnoszone sa
odpowiednio do przychodow i kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

W przypadku aktywow | zobowigzan finansowych wycenionych w wysokosci skorygowane] ceny
nabycia (z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych i zabezpieczajgcych) odpis z tytutu dyskonta lub premii
araz pozostale raZnice ustalone na dzien wytaczenia ich z ksigg rachunkowych, zalicza sie
adpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych z tytulu odsetek okresu sprawozdawczego.

Whudowany instrument pochody wycenia sie na dzien ujecia w ksiggach oraz na dzien bilansowy
wedlug wartosci godziwej. Roinica miedzy wartoscig godziwa ustalang na dzien bilansowy, a
wartoscig godziwg na dzien ujgcia w ksiggach odnoszona jest na wynik z operacji finansowych,

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajacy, bedace zabezpieczeniem wartosci
godziwe] wycenia sie w wartosci godziwe], a zmiane odnosi sig na wynik 2 operacji finansowych,

Instrumenty pochodne stanowiace instrument zabezpieczajacy, bedacy zabezpieczeniem przeplywow
pienigznych wycenia sig w wartosci godziwe], a zmiang odnosi na kapital z aktualizacji wyceny w
czesci stanowigce| efektywne zabezpieczenie oraz na wynik z operacji finansowych w czesci nie
stanowigce] efektywnego zaberpieczenia.

. Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktada sig: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dzialalnosci operacyjnej,
wynik na dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenie
wyniku. Spotka stosuje wariant porownawczy rachunku zyskow i strat.

Przychodem ze sprzedazy produktow, 1. wyrobow gotowych | ustug jest kwota naleina z tego tytufu
od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towaraw i ustug. Momentem sprzedaiy jest
przekazanie tewarow cdbiorcy lub odebranie przez niego ustugi,

- &
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Koszty sprzedanych wyrobow i ustug sa to koszty wytworzenia tych produktow | ustug, ktore sg
wspoimierne do przychodow ze sprzedaty,

Przychodem ze sprzedaty towarow i materialéw jest kwota nalezna z tego tytulu od odbiorcy,
pomnigjszona o naleiny podatek od towarow | usfug. Momentem sprzedazy jest przekazanie
towarow odbigroy lub odebranie przez niego ustugi,

Wartosc sprzedanych towarow | materialow jest to wartoic sprzedanych towarow | materialow w
cenie nabycia wspotmierna do przychodow ze sprzedazy z tego tytulu,

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty | przychody nie zwiazane bezposrednio z
normalng deiatalnoscia, wplywajgce na wynik finansowy,

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe
53 1o poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz roinice kursowe dotyczace
srodkow trwatych w budowie wplywaja na wartosc nabycia tych skladnikow majatku. Roznice
kursowe oraz odsetkl od zobowiazan | kredytow inwestycyjnych po oddaniu srodka trwatego do
uzytkowania wplywajg na wynik operacji finansowych,

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi roznice miedzy zrealizowanymi zyskami nadzwyczajnymi
a paniesionymi stratami nadzwyczajnymi wynikajacymi ze zdarzen losowych.

Prezes Zarzadu
" T & = J/“ -
Marek Ciulis k“” j‘l; § _/Q
PREZES ZARZADU
Aziec [nternational 5.A
Marek Ciulis

Osoba pdpowiedzialna

A p ﬂizeni ksigg rachunkowych
[l c zeu

Karolina Hajduk

Poznan, dnia 31 marca 2010 roku
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BILANS na 31 grudnia 2009 w zi
Wyszczegolnienie Mota Rok bietgcy Rok poprzedni

A, AKTYWA TRWALE 4 018 596,25 4120 280,37
I. Wartosci niematerialne i prawne 1 97 092,28 -
1. Kosizty zakonczonych prac rofwojowych ~ =
2. Wartosg firmy - -
3, Inme wartosci niematerialne | prawne - 97 092,28
4, Zaliczki na wartodci niematerialne | prawne - - .
Il. Rzeczowe aktywa trwale 2-7 3763 792,97 3 990 358,33
1. Srodki trwate 2 3 596 492,91 3 501 882,06
a} grunty (w tym prawo uiytkowania wiecrystego gruntu) 3 200 150,00 200 150,00
b) budynki, lokale | obiekty inzynleril ladowej i wodne| - 2209571,73 2 282 381,02
¢} urzadzenia techniczne | maszyny - 1 007 000,24 G06 528 28
d) sradki transportu - 150'634,47 BZ 176,26
@) inne srodki trwsle B 29 136,47 30 646,50
2. Srodki trwate w budowie 6 = -
3. Zaliczki na Srodkl trwate w budowie 167 300,06 488 476,27
1l Naleznodcl diugoterminowe 17 51505,34 50 496,22
1. Od jednostek powigranych - - .
2. 0d pozostatych jednostek - 51 505,34 50496,22
V. Inwestycje diugoterminowe 8-10 - .
1. Mieruchomasel 7 B
2. Wartosci niematerialne | prawng =
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe - - -
a) w jednostkach powiazanych 9
- udziaty lub akcje - .
- Inne papiery wartoiciowe - -

udzielone poiyczki . -
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 3
b) w pozostalych jednostkach 10 -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe =

udzieline potyceki - -

inne diugoterminowe aktywa finarnsowe e =
4, [nne inwestycje diugoterminowe - - -
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 21,30 106 205,66 79 425,82
1. Aktywa 2 tytulu odroczanego podatku dochodowego 30 51 957,00 57 608,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - 54 248 66 2181782
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B. AKTYWA OBROTOWE
l. Zapasy
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy
II. Naleznosci krotkoterminowe
1. Naleinodcl od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
-do 12 miesiecy
powyie] 12 miesiecy
b} inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a)  tytulu dostaw | ustug, o okresie sptaty:
do 12 miesiecy
- powyiej 12 miesiecy
b} z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spofecznych
¢} inne
d) dochodzone na drodze sadowe]
I, Inwestycje krotkoterminowe
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
-udzialy lub akcje
-inne papiery wartosciowe
-udzielone pozyczki
-inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
udziaty lub akcje
-inne papiery wartodciowe
-udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pienigine | inne aktywa pignigine
- srodki pienieine w kasie | na rachunkach
-inne srodki pienigzne
-inne aktywa pienigine
2. Inne inwestycie krotkoterminowe
IV, Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
AKTYWA OGOLEM

11

16,18-2C
20
16

18

16

18
19
12-15

13

5741 444,60
3661027,92
2 587 592,66

563 768,36
509 666,90

1611 032,43

1611 032,43
728 728,04
728 728,04

828 053,00
54 251,39

173 806,27
173 806,27

173 806,27
173 806,27

295 577,98
9 760 040,85

5560 976,68
2 485 496,50
201121161

184 367,77
281 867,48
804964
231135054

2311350,54
2043 011,07
2043 011,07

254 342,08
13997,39

744 400,83
744 400,83

744 400,83
719 400,83
25 000,00

1972881
9 681 257,05

W2 L0
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Wyszczegolnienie Nota Rok biezgcy Rok poprzedni
A, KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 24-28 2 637 848,81 550 309,94
| Kapital [fundusz) podstawowy 24 2623 000,00 1 557 000,00
II. Nalezne wptaty na kapital podstawowy 70397992
IIl. Udziaty [akcje) whasne .
IV, Kapital (fundusz] zapasowy 25 13252 330,03 61151748
V. Kapitat [fundusz) z aktualizacji wyceny 26
VI, Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 27 -
WIl. Zysk (strata) z lat ubleghych - 1153 020,08 .
VIl Zysk (strata) netto * B53 518,79 1&618 207,54
1. Odplsy 2 2ysku netto w ciggu roku abrotowego - - -
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA - 712219204 9130947,11
I. Rezerwy na zobowiazania 2931 52 152 87 B9 793,70
1. Rezerwa ¢ tytulu odrocronego podatku dochodowego 31 38.641,00 24 630,00
2. Bererwa na swiadezenia emerytalne i podobne - 4251187
- dtugoterminowa = =
- krotkoterminowa - 42511.87 .
3. Pozostale rezerwy - 11 000,00 45 163,70
- diugoterminowe 22 = =
- krotkoterminowe - 11 000,00 45 163,70
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 33,34-35 1616 029,65 1743 005,65
1. Wobec jednostek powiazanych = - .
2. Woboe pozostatych jednostek - 1616 029,65 1743 005,65
a) kredyty | pozyczki 34 1187 551,78 1255 466,71
b} z tytulu emisjl diuznych papierdw wartosciowych 35 .
¢} inne zobowigzania finansowe 34 428 477 .87 457 535,94
d) inne - - .
1ll. Zobowigzania krothoterminowe 32 5412 522,80 7 300 586,52
1. Wabec jednostek powigzanych -
alz tytuly dostaw | uslug, o okresie wymagalnosci: =
- do 12 miesiecy -
- powyie| 12 mieskecy -
b inne = -
2, Waobec pozostalych jednostek - 5412 522,80 7 300 586,52
a} kredyty | poiyczki 34 77 839,72 114 133,33
b} z tytulu emisji diuznych papierow wartosciowych 35 - 5
c) inne robowiazania finansowe - 108 787,51 17952831
d) z tytulu dostaw | ushug, o okresie wymagalnosci - 5052 125,48 6 BO9 042,05
do 12 miesigecy - 5052 135 48 6 BOG 042,05
- powyre| 12 miesiecy -
e} zaliczki otrzymane na dostawy -
f} robowigzania wekslowe -
gl 7 tytutu podatkdw, cel, ubezpieczen | innych swiadczen - 100 226,65 145 405,71
Wz tytulu wynagrodzen - 71 150,44 50 141,92
i} inne - 2 393,00 1935.20
3. Fundusze specjalne -
V. Rozliczenia migdzyokresowe 23 1486,72 17 561,24
1. Ujemna wartose firmy - - .
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe - 1485,72 1756124
- diugoterminowe = -
ks krdg:kotermin{:we - 1486,72 17 561,24
PASTWA OGOLEM 9 760 MD,?S E 9 681 257,05
W3- 2
| . O
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant poréwnawczy)
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 w z!

Wyszczegolnienie Nota Rok biezacy Rok poprzedni
A, PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI, w tym: 43-45 7 738 038,25 4 210 275,36
- od jednostek powigzanych - - -
L. Przychody netto ze sprzedazy produkiow - 5522 060,28 341189323
Il Zmiana stanu produktdw - 322 645,22 £
I, Koszt wytworzenia produktow na wiasne potreeby jednosthki - - -
V. Praychody netto ze sprzedaiy towardw | materlalow - 189333275 798 381,53
B. KOSZTY DZIALALNOSC! OPERACYINE] 46 7 395 419,39 3 858 148,74
I. Amartyzacja - 369 230,17 127 468,78
I, Zuzycie materiatow | energil - 347232057 2151 207,25
111, Ustugi obce . 716 874,02 454 015,91
IV, Podatki | oplaty, w tym: - B3 114,87 33 803,04
- podatek akcyzowy - - -
V. Wynagrodzenia - 1277 926,40 359 882,99
Vi, Ubezpieczenla spoteczne i inne swiadczenla - 212 800,59 7919758
VII. Pozostate koszty rodzajowe - 160°633,56 73 056,11
Will, Wartosc sprzedanych towardw | materiatow - 1102 519,21 573 517,08
C. ZYSK (STRATA] ZE SPRZEDAZY (A-B) - 342 618,86 352 126,62
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE 47 437 047,18 5972,81
I Zysk ze zoycia niefinansowych aktywow trwatych - £1,97
I, Dotacje - -
I, Inne przychody operacyjne - 436 965,21 597281

E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 48 244 188,87 97 563,30
|, Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych -

II. Aktualizacja wartoscl aktywaw niefinansowych - - -
Il Inne koszty operacyjne - 244 188,87 97 563,30

F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYINE] (C+D-E) - 535477,17 260 536,13

G. PRZYCHODY FINANSOWE 49 324 279,55 1 588,94
|. Dywidendy | udziaty w zyskach, w tym: - .

od jednostek powlazanych - 3 <
Il. Odlsetki, w tym: - 2533,99 1 588,94
- od jedrostek powigzanych - L :
IIl. Zysk ze zbycia iInwestycjl = g
IV, Aktualizacia wartoscl inwestycji = -
W, Inne - 321 745,56

H, KOSZTY FINANSOWE 50 161 057,93 1 848 696,61
| Odsetkl, w tym: - 144 475,79 69 431,44

- dla jednostek powigzanych

|l Strata ze zbycia inwestycji . -

Il Aktualizacja wartoscl inwestycji -

V. Inne - 16 582,14 1779 265,17

I. ZYSK {STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEI [F+G-H) . 698 698,79 - 1586 571,54
1. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAINYCH (J.1.-111.) 51 - -

|. 2yski nadzwyczajne = =
Il. Straty nadzwyczajne - = 5
K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (1£]) . E98698,79 - 158657154

L. PODATEK DOCHODOWY 52 39.180,00 31 636,00
M. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEISZENIA ZYSKU 5 = x
M. ZYSK [STRATA) METTO (K-L-M) = 65951879 - 161820754

r WS a

11
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 w zt

Wyszezegolnienie Rok biezgcy Rok poprzedni
I. Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 550 309,94 2 168517,48
- korekty bled ow podstawowych - 2
skutki zmian rasad (polityki) rachu nkowosc
I.a. Kapitat {fundusz) wlasny na poczatek okresu [ BO), po korektach 550 309,94 2 168 517,48
L Kapitat {fundusz} podstawowy na poczatek okresu 1 557 000,00 1 557 000,00
1.1. Zmiany kapitalu pod stawowego 1 066 000,00
a) awiekszenie (2 tytulu) 1 D66 000,00
- emisjl ki 1 066 000,00
b} rmniejszenie (2 tyulu) F
umaorzenia akcji
1.2 Kapit (fundusz) podstawowy na koniec okresu 262300000 1 557 000,00
2. Malezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu - -
2.1, Zmiany nalezrych wplat na kapital podstawowy 70397992
a) rwiekszenie (2 tytuhu) 70397992 -
) zminiejszenie (2 tytutu)
2.2 Malezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 70397992
3. Udmaly {akcje) wlasne na poczatek okresu B =
3.1, Zmiany udziatow (akcji) wiasnych - -
a) pwieksrenie =
b} zmniejszenie - =
3 2 Udzialy [akeje) whasne na koniec okresu . .
4. Kapital {fund usz} zapasowy na pocratek okresu 61151748 425 187,49
4.1, Imiany kapitatu (fundusiu) zapasow egn 640 812,55 186379,99
a) zwiekszenie (z tytulu) 1066 000,00 186 329,99
- ermisj akcji powyze] wartosc nominalng| 1066 000,00 -
- podzialy zysku {ust aw owo) A =
podzialu zysku (ponad wymagan g ustawow o min imalng wartose) 1BE 329,99
by zmnigjszenie (z tytutu) 425 18745
- pokrycia straty 42518745
4.2 Kapita (fundusz) zapasowy na komec okresu 125233003

5. Kapitad (fundusz) 2 aktualizacji wyeeny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitalu z aktualizac) wyceny
a) rwigkszenie (2 tytutu)

bl zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia srodkow trwakych

5.2 Kapital [fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

611517,48
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6. Pozostale kapitaly (fundusze] rezerwowe na poczgtek okresu
6.1 Zmiany pozostalych kapitalow (funduszy) rezerwowych
a) swighszenie (z tytulu)

b} rminie)szenie (¢ tytulu)

b.2. Pozostde kapitaty (fundusze) rezerwowe na kaniec okresu - -
7. Zysk {strata) z lat ubiegtych na poczgtek okresu - -
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu - -
- korekty bleddw podstawaowych - .
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci - -
7.2, Bysk zlat ubieglyeh na pocigtek okresu, pokorektach

7.3. Imiany zysku z Iat ubieghych -

Al rwiekszenie [z tytuhs)

- podzialu zysku z lat ubieghych

b) zmniejszenie (z tytulu) #

7.4. 2ysk 2 lat ubieghych na koniec okresu

7.5. Strata z lat ubiegiych na poczatek okresu = s
- korekty Medow podstawowych

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci -

7.6, Strata 2 lat ubleglych na poczatek okresu, po korektach - -
7.7, Zrmiany straty z lat ubleghych . 1193020,09 -

al rwigkszeme (2 tytuiu) 1193 020,09
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia - 1153020,09

b} rmniejszenie {z tytulu) . ”

7.8. Strata z lat ubieghych na koniec okresu = 119302009

7.9, Zysk (strata) z lat ubieghych na koniec okresu - 115302009 .

8. Wynik netto 659518,79 - 1 618 207,54
a) rysk netto 65951879

b} strata netto - 1618 207,54
) exdpisy 2 2ysku = :
Il. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 2 637 848,81 550 309,94

Il. Kapital {fundusz) wiasny po umghlgdnieniu proponowanego podzialu zysku - -

~—

i
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 w zi

Wyszcregdinienie Fok bieigoy Rok popreadni
A. PRIZEPLY WY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINE
I. Zysk | strata) netto 659 518,79 1618 207,54
1l. Korekty razem 104202413 233336957
1. Amortyzacia 369 230,17 127 468,78
2. Zyski {straty) 2 betulu rednic kersowych
3, Odsetki | udzialy w nyskach (dywidendy| 14194180 67 842,50
A Zyskistrata) ¢ doatalnosc inw estycy nej
5. Zmkana stanu rezenw 221359,17 39 48470
fi Trrana Slanu 2ap asiw 1175531.42 206 95345
7. Zrmiana stanu naleznosc 699 308,99 512 98499
A Zmiana ganu 20bowiazan kratkaterminawych, ¢ wygtkiem poiyciek |kredytow 1 780 629,31 1861 254,16
4 Imiana ¢anu rozliceen miedryo kresowych 31E8703,53 17 67343
10, Imne krekty
1L, Przeplywy pienigzne netto z driatalnodct aperacyjne| {I21) 1382 50534 775 162,03
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSC! INWESTYCYINEI
1. Wiphywary - 917936
1, Zhycie wartnad miemaben alnyeh | praswnych araz raeczowych actywow trwalych
2, Zhycie inwestyeyiw nipcuchomosc oraz wartosc| niemateralne | prawne
3.2 aktywow Hnsnsowych, w tym
a) wpednostkach powigeanych
b] w pozostalych jednodikach
- 1bycie aktywow finansowych
dywidendy |uddaly w syskach
splata udzielonych poryezek dlugoterminowych
olsel ki
mnewplywy 2 akbywow finansowych =
4. Inne wplywy inwestycyjne 917936
I, Whyd athi 239 757,09 387 441,54
1. Mabycie wartoas niematenainych i prawnych orar meceowych aktywow trwalych 139757,09 387 44154
2. Inwestyc|e w rieruchamo ol oz wartodc niemateriaine i prawne -
3. Ma aktywa finansoe, w tym
a) w jed nastkach powigranych
b w porostatych jednostkach
-nabycie akbywiw finansowych
udzielone pozyerki dlugeteminpwe
4. Inne wydatls inwestyoy ne .
1L Przeplywy pieniine netto 2 dialalnodd investycyjnej [HI) 239 757,09 378 262,18
©. PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNY CH 2 DZIALALNOSCI FINANSOWE)
I Wpkywy 1430 554,07 158894
1. Wphywy netto 2 wydan la udziabow i innych instrument ow kapitalesych orig doplat dokapitahs 1423 020,08
2. Kredyty | posycak
3. Emisa diudrych papierdw wartoiowych
4 |nae wplywy finansowe 2533,99 1 58854
1. Whyd athi 378 886,20 F1551
1. Mabycie udziahow {skji) whatnych . =
2. Dhywidendy i inne wyplaty na recz wiascicwel
3 Inne nkewyphaty ma e wiascicel, wydathe 7 tytulu pod ziaky sysku
4, Spdaty keedytow | podyczek 134 410,41 70 14735
5. Wyl p dhuznigch papiercw wart psciowych
6. Z tytuhwinny ch zobowi gzan finansowych
7 Platniosci zobowigzan ¢ tytulu umdw leassngu finpnsowega
B. Odsethki 144 475,79 B9 431 44
9. Inne wydatki finansowe - -
111 Przeplywy pienietne netto & dziatalnosd finansowej (1) 105166787 2304 85
0. PRIEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A IMEBIIEC.AN) 570504,56 399 104,70
E. BILANSOWA ZMLANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM
Femidna stanu drndkow plemeznych 2 tytuba rozmc kumowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 744 400,83 345 196,13
G. SRODKI PIEMIEENE NA KONIEC OKRESU (F2D), W TYM 173 806,27

- 0 ograniczone] moziw oio dysponowania

T4 £00, 823

0.5 Q
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9 Inre wydatk finansowe

111, Preephywy pienlstne netto @ dziatalnosd finansowej ()

0. PRIEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A JILB.M1C 1T}

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM
rmiana stanu srodkow plenielnyeh 2 tytulu roznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

G. SROOH PIENIEINE MA KONIEC DKRESL (F£D), W TYM
@ opraniczone) mozliwoscl dysponowania

1051 667 87
70 584,50

744 400,83
173 806,27

1 304,85
399 204,70

345 156,13
TA4 40D0LE3
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3. Wartosc gruntow uzytkowanych wieczyscie

I8, Wit iegsinienie Wartosc na koniec Wartosc na
e
1 60-320Poznan, ul. Bulgarska 63/65 200 150,00 200 150,00
2
3
Razem 200 150,00 200 150,00
4. Odpisy aktualizujgce wartosc zapasow
S e 5C ksi ] :
ipe: WiszaegBinienie Wartosc ksiggowa Odpisy aktualizujgce Wartosc netto na
1. Materialy 2714099 53 126 507,27 2587 592,66
2. Polprodukty | produkty w toku 0,00
3. Produkty gotowe 563 768 36 563 768 36
4. Towary 509 666 90 509 666,90
5. Zaliczki na dostawy 0,00
Razem 3787535,19 126 507,27 3661027,52
5. Struktura srodkow pienieznych do rachunku przeptywow pienieznych
™ Wysaczegsinienie Wartosd na koniec Wartosc na
L
———— e ———————____—_
1. srodkipieniezne wkasie i na rachunkach bankowych 173 806,27 719 400,83
2. Innesrodki pieniezne 25 000,00
3. Inneaktywa pienigine
Razem 173 806,27 744 400,83
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6. Struktura naleznosci krotkoterminowych
Wartost na koiilee Naleinasci Maleznoic Naleinoici
Lp- Wise repdlnlenie gl MNaleinoicibiezqee  procterminowane prreterminow ane prEtemminowane
do B mesiecy odB-12 miesiecy  powyiej 12 miesigcy
1. Od jednostek powigzanych 0,00 a0 000 0,00 0,00
aj rtyifudostaw i uslug, w tymy 0,00 000 0,00 000 0.00
de 12 miesecy .00
powyze) 12 miesigey 0,00
b)Y o ), O
2.  Od porzostatych jed nostek 1 B11032,43 1602 4B1,53 000 #550,90 a,00
al ¢ty dostaw i ushug TFIE 728,04 720 177,14 000 855,90 0,00
dio 12 miesieoy 716 128,04 720 177,14 23550,90
powyze 13 maosicoy
Bl ¢ tybuk podatkdw, cel, ubesp, ol H26 053,00 424 053,00
e e L J51.39 54 25139
d]  dochodione na drod ze sad owe|
Razem 161103243 1602 481,53 0,00 B 550,90 0,00
7. Diugoterminowe rozliczenia miedzyckresowe (aktywa)
L ' Wartosd na : : Wartasé na koniec
Lp. Wyszcregs Inienie Dwighszenia Imniejszenia
DY okresy
L Aktywa 2 tytuiu odroconego podatiu d ocho dowega 57 608, 0 51 957,00 57 808.00 51957,00
2 Inne dlugoterminow e roliczenta migdzyokresowe 2181782 45 168 60 1273776 54 248,66
Aprobata techniczrya ITE 19 151, 18 534359 13807 59
Przegiad techaiceny 51 2 666,64 800,08 1866,56
Cartytikat EL 38 288,60 573434 32554, 46
Ochrona rmaku Master Plug 6 880,00 859,95 6020, 05
0,00
Razem 79 425,82 97 12560 70 345,76 106 205,66
8. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)
lp. Wyszczegdinienis Welterne Zwighszenia Imaiejszenia  WWArtostna koniec
| Lrherpieczeénia 4022,02 9 911,00 1303451 895,51
2 Wiecyste weytkowanie , pod od nieruch ,00 b4 91981 6491981 0,00
3 Podatek VAT - do prreniesienia 0,00 256 916,34 0o 25691634
4 Aprobata technlcing 5 344,08 5 343,84 534408 534584
5 Pozostate RME keotkoterminow e 136271 32 48257 1042599 3241929
Razem 19728 81 363 573,56 9372439 295577,98
9. Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa)
tp. Wisscisglhimile Wartosing Zwigkstenia kit ROt nADNeE
Eocigich obres
1 Ujernna wartose firmy 0,00
2 inne rodiczenia misdoyokresowe 17 561,24 1 486,72 17561324 1486,72
g dlugoterminowe 0,00 Do 0,00 0.0
0,00
0,06
0,00
bl krotkoterminowe L7 561,24 1 486,72 17 561,24 1486, 72
uycie wody | energil 13 805,06 122830 1360506 122830
shugl Tran sorowe 1949179 000 199179 0,00
ushial telekomun ikacyjne 1732.18 25842 172218 258,42
inne niefakturowane do dnis blansowego 243,20 00 242,20 0,00
-
” [ fald " "
[ L\ |
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10. Dane o strukturze kapitatu podstawowego
. Udzial w kapitale
lose danych Kapital podst
Lp. WisiczegoInienie aksjr:::n:::; Wartosc nominana :a l:u:ieco::::v pgdst?wuw“n na
konieg okresy
1. Henryde Graan 1 245 825,00 1,00 1245 825,00 47, 50%
2. Matthew de Graan 1 245 825,00 1,00 124582500 a7,50%
3. Powszechne Towarrystwo Inwestyeyine 5.4 131 350,00 1,00 131 350,00 5,00,
3 i
5 000
& 0,00
7 0,00
8. 000
9, 0,00
1a 0,00
Razem 2 623 000,00 = 2 623 000,00 100,00%
11, Kapitat (fundusz) zapasowy
Lp. Wyszczegolnienie Rok biezgcy Rok poprzedni
1. Wartosc na poczatek okresu 611517,48 425 18749
al  Zwigkszenia, w tym: 1 066 000,00 186 329,99
- emisa akcji (cena emisyjna wysza niz nominalna) 1 066 000,00 0,00
- zysk nettoz roku poprzedniego 0,00 186 329,99
b} Zmniejszenia, wtym: 425 187,45 0,00
pokrycie straty 2008 r. 425 187,45 0,00
2.  Wartosc na koniec okresu 1252 330,03 611 517,48

12. Propozycje co do sposobu podziatu zysku, pokrycia straty

Lp. Wyszczegolnienie Wartosc
1. Pokrycie straty 2a 2008 rok 659 518,79
2.
3.
Razem 659 518,79

W3/ ¢
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13. Zakres zmian stanu rezerw

L Wz zegoinienic Wneshiing Twighszema Wikor rystan e Hozwiqzanie Warm&i:twlm
1. Rewerwar oytuhs ndroczonego podatku dochod ow ego 24 630,00 14 011,00 18 641,00
2. Rezerwy nadwiadezenia emenytalne | podobne 0,00 Ar5E187 000 0,00 4251187
ob diugotorminowe IRV 0,00 000 0,00 0,00
0,0
0,
(154 9]
by kratkoterminowe 0,00 42 51187 000 0,00 41 51187
FEzEry N Saadcren s uil opo we o00 42 S11.R7 A1511,87
(1t ]
&00
3. Porostale m ey 45 163,70 11 00000 o.00 11 0, 00
A dlgoternminewe Qoa 0,00 a.00 oo 0,00
o.00
.00
£.00
Bl Erthoter mingwe 45 163,70 11 00,00 4516370 0.0l 1T DO, 00
Terenwy nit S adczena url epowe 2247643 224TeA3 .00
rezerwy na badarie s Awordania 22687.27 11 O00,00 1268727 11000,00
a.00
Rezerwy na sobowiszania opolem 679370 67 53387 Q.00 000 93152 87

W0
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14. Zakres zmian stanu aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Lp. Wyszczegolnienie Wartosc
— =
1. Stanaktywaz tytulu OPD na poczatek okresu, w tym 57 608,00
al odniesionych na wynik finansowy 57 608,00

b} odniesionych na kapitat wlasny
¢} odniesionych na wartosc firmy, ujemng wartosc firmy

2. Zwiekszenia, w tym 51 957,00
a)  odniesionych na wynik finansowy 51957,00
odpis aktualizujgoy zapasy 24.036,00
rezerwa na swiadczenia urlopowe 8077,00
nadwyzka z wyceny ujemnych roznic kursowych nad 19 844,00

b}  odniesionych na kapitat wlasny 0,00
c) odnisionych na wartosc firmy, ujemng wartosc firmy 0,00
3. Imniejszenia 57 608,00
al  odnissionych na wynik finansowy 57 608,00
- odpisaktualizujgoy zapasy 24 036,00
- rezerwa na Swiadczenia urlopowe 4271,00
- strata podatkowa 07.08.2008 16 542,00
- nadwyzka z wyceny ujemnych raznic kursowych nad 12 759,00
bh) odniesionych na kapital wlasny 0,00
c) odniesionych na wartosc firmy, ujemng wartosc firmy 0,00
4. Stanaktywa z tytulu OPD na koniec o kresu, w tym 51 957,00
al odniesionych na wynik finansowy 518957,00
b} odniesionych na kapital wlasny 0,00
c)] odniesionych na wartosc firmy, ujemng wartosd firmy 0,00

J :
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15. Zakres zmian stanu rezerwy 2 tytutu odroczonego podatku dochodowego
Lp. Wyszczegolnienie Wartosc
1. Stanrezerwy z tytulu OPD na poczatek okresu, w tym 24 630,00
a) odniesionych na wynik finansowy 24 630,00
b} odniesionych na kapital wiasny
c) odniesionych na wartosc firmy, ujemng wartosc firmy
2. Iwiekszenia, w tym 38 641,00
a)  odniesionych na wynik finansowy 38 641,00
nadwyzka wartosd netto srodkow trwalych w leasingu nad 38641.00
zobowigzaniamiz tego tytulu
bl odniesionych na kapital wlasny 0,00
c) odnissionych na wartosd firmy, ujemng wartosé firmy 0,00
3. Imniejszenia 24 630,00
a)  odniesionych na wynik finansowy 24 630,00
nadwyika wartosci netto srodkow trwatych w leasingu nad
- S 24 630,00
robowigzaniamiz tego tytudu
b) odniesionych na kapital wiasny 0,00
¢)  odniesionych na wartosc firmy, ujemng wartosc firmy 0,00
4, Stanrezerwy z tytutu OPD na koniec okresu, w tym 38 641,00
al odniesionych na wynik finansowy 38 641,00
b} odniesionych na kapitat whasny 0,00
¢} odniesionych na wartosc firmy, ujemng wartosc firmy 0,00

(Y.
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16. Struktura zobowigzan krotkoterminowych (poza funduszami specjalnymi)
Lp, Wysteregsinienie Wocwicnaioniee,  Zoboakiane wf:em:::ﬂe ,,:.ﬁ::-a:::... p::::n"l::::e
roku bietgce VS . P Ly 2
1. Wobec jednostek powilgeanych 000 0,00 000 0,00 0,00
a4l 2wt dostaw | ushog, w tym n.oo 0,00 0 0,00 0,00
dia 12 muesiecy .00
oyt 12 misasisoy 00
B powostale (281 ]
2 Wabec porostatych jednostek 5 412 522,80 5303 735,29 000 0,00 0,00
Al kredyty il podyiekl TTE39, 1 TP R3DT?
B) & tbulu ermigrdhenych pap swart 00
cl Ll .'{‘hl'\h\-’-%.'ill’\zl LGESETTTEH 10878751
d) 2 vyrubu dostaw i ustug 505212548 5052 12548 0,00 0,00 0,00
do 12 miessey 5052 175448 5057 11548
powyze) 12 miesigey 0.0a
e salicikiotoymane na pociet dostae 0,00
B} robowigran ia weksl e 0,00
g eyl padatkaw, col, ubezp spol 100 726, 6% 100 276,65
bl 7 tetubu wynageo doen TL180.44 7115084
Il e 235300 2 393,00
Razem 5 412 522,80 5303 73529 000 0,00 0,00
17. Struktura czasowa zobowigzan diugoterminowych
i T PR TP Waﬂoﬁé_ _blian:cnwa- Wymagalne powyiej Wymagaine powyiej Wymagalne powyis|
Bilenicokresy  lrokudodist  3latdos Llat
L. Zobowigzania diugoterminowe wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- kredyty bankowe o
2 tytulu diuzmych papierdw wartosciswych .00
mne robowiazanta finansowe 0,00
inne 0,06
0,00
1. Zobowigzania diugoterminowe wobec pozostatych jednostek 1616 029,65 346 668,39 393 168,36 76 192,90
kredyty bankowse 1187 551,78 155 679,44 155 679,44 &76192,90
z tytulu dluinyeh papierow wartosciawych 0,00
- Inne robowiazania finansowe 428 477,87 190 988,95 237 488 92
inne D.m
0,00
Zobowigzania diugaterminowe ogdtem 1 616 029,65 346 668,39 393 168,36 876 192,50
18. Zobowigzania warunkowe w tym rowniez udzielone przez jednostke gwarancje |
porgczenia takze wekslowe.
Na dzien bilansowy Spotka nie posiadata zobowigzan warunkowych, w tym udzielonych przez
jednostke gwarancji | poreczen oraz zobowigzar wekslowych.
19. Zobowiazania pozabilansowe

Na dzien bilansowy zobowigzania pozabilansowe nie wystapity.

3o
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20. Znaczgce zdarzenia po dacie sporzgdzenia sprawozdania finansowego.
Po dacie bilansu, do dnia podpisania sprawozdania finansowego nie miaty miejsca naczace
zdarzenia wplywajace na sytuacje materialng i finansowa Spotki, nie uwzglednione w bilansie

rachunku zyskow i strat.

21. Inaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym.

W roku obrotowym od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku w Spofce nie wystgpitu znaczace
zdarzenia dotyczgce lat ubieghych.

22, Informacje o wspaolnych przedsiewzieciach.

W danym okresie sprawozdawczym Spotka nie przeprowadzata wspélnych przedsiewszied 2
innymi poedmiotami.

23, Przecietne zatrudnienie

Lp. Wyszczegainienie Rok biezacy Rok poprzedni
— = = = ==~ e

1. Srednie zatrudnienie ogolem 28,67 30,40

2.

.

4

5

Razem 28,67 30,40

24, Wynagrodzenie osob wchodzacych w skiad organéw zarzadzajacych oraz nadzorujgcych
wyplacone lub nalezne

Lp. Whyszczegdinienie Rok bieigcy Rok poprzedni
—_— = =
1. Wynagrodzenia wyptacone 219223,66 58 104,20
- Zarzad 214 723,66 58 104,20
Rada Nadzorcza 4 500,00 0,00
2. Wynagrodzenia naleine 0,00 0,00
Razem 219 223,66 58 10420
[ W30
\ \&k‘\_‘,}‘
||L.\,
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25. Pozyczki 0sob wchodzacych w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujgcych.
W okresie obrachunkowym Spotka nie przeprowadzita zadnych transakcji z czionkami
Zarzadu lub tei z ich matzonkami, krewnymi | powinowatymi. Spotka nie udzielita te:
powyiszym osobom pozyczek.

26. Poroéwnywalnoséé sprawozdan finansowych.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za okres obrachunkowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2009 roku oraz dane za poprzedni rok obrotowy tj. od 8 sierpnia do
31 grudnia 2008 roku.

27. Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedaiy produktow, towarow i materiatéw

Lp. Wyszczegdlnienie Rok bieigcy Rok poprzedni

— = —_———

1. Preychody netto z sprzedazy produktow 5522 060,28 3321 354,18
master plug 13831,31 5 45942
wkrety ocynkowane 80 362,53 28 589,70

- nity 19753,63 29 306,09
wkrety pomalowane i niepomalowane z podkiadkg 5408112,81 3257 99397

2.  Przychody netto 2 sprzedaiy ushug 234 055,92 90 539,65
ustugi transportowe 234 055,92 90 53965

3. Przychody ze sprzedaiy towarow 1659 276,83 798 381,53

- master flash 715324,63 478 022,27
pudetka i silikon 17 968,40 44 481,39

- nasadki 54.293,38 20 791,60
podkiadki 824 087,28 88 264,29
wkrety nieacynkowane 47 603,14 166 821,38

4. Przychody ze sprzedazy materialow 0,00 0,00
Przychody netto 2 sprzedazy razem 7415 393,03 4 210 275,36
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28, Struktura terytorialna przychoddw ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Lp. Wyszczegolnienie Rok biezgcy Rok poprzedni
=5 — E—
1. Przychody netto ze sprredaiy produktow 5522060,28 3321 354,18
- kraj 135310,17 217 336,13
- UE 4 450988, 19 1690 481,06
- poza UE 935 761,92 1413 536,99
2. Przychody netto = sprzedazy ushig 234 055,92 90 539,65
- kraj 1528 88 5 82455
- UE 207 722,68 46 082,28
- poza UE 24 804,36 38 532,82
3. Przychody ze sprzedazy towarow 1659 276,83 798 381,53
- kraj 153 649,69 52 242,90
- UE 1489134.56 406 354,89
- poza UE 16492,58 339 783,64
4, Przychody ze sprzedaiy materiafow 0,00 0,00
- kraj 3,00 0,00
- UE 0,00 0,00
- poza UE 0,00 0,00
Przychody netto 2 sprzedaiy razem 7 415 393,03 4210 275,36
29. Koszty rodzajowe oraz koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby
Lp. WyszezegdInienie Rok biezacy Rok poprzedni
— — = = ——— —
1. Amaortyzacja 369 230,17 127 468,78
2. Zuzycie materiatow | energii 3 472 320,57 2151 207,25
3. Uslugi obce 716 874,02 454 015,91
4. Podatkii optaty 83 114,87 33803.04
- pod atek akoyzowy
5. Wynagrod zenia 1277 926,40 359 882,99
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 212 80O, 59 79 197.58
7. Pozostate koszty rodzajowe 160'633,56 79056,11
Keoszty rodzajowe ogotem 6 292 900,18 3284 631,66

Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby jednostki

27

S —
=}
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30. Struktura pozostatych przychodow operacyjnych

Lp. Wyszczegolnienie Rok biezacy Rok poprzedni
m————— —— = ===
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 81,97 0,00
- preychody ze zbydia niefinansowych aktywéw trwatych 81,97
wartosc zbytych niefinansowych aktyw ow trwalych (wartoié
ujemna)
2. Dotacje 0,00 0,00
3. Inne przychody operacyjne 436965,21 5097281
- preychody z najmu powierzchni dachu 27945,47 5 700,00
- przychody ze sprredagy ztomu 5117,00
- nota Batch Union 236 935,34
- wyksiggowanie zobowiazan 90 697,53 240,00
- Inne praychody operacyjne 76 269,87 32381
Pozostate przychody operacyjne ogélem 437 047,18 597281
31. Struktura pozostatych kosztow operacyjnych
Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
S e
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
- przychady ze zbycia niefinansowych aktywow trwakych
wartosc zbytych niefinansowych akbywow trwatych (wart osé
ujemnaj
2, Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
- odpisy aktualizujgce wartosdc naleinosci
- odpisy aktualizujace warto$c zapasow
3. Inne koszty operacyjne 244 188,87 97 563,30
- koszty przegranej sprawy Guneho 0,00 60 193,27
- rogliczenie inwentaryzacji - niedobary 90 466,48 28 73455
- kary umowne 0,00 1 88159
- zeztomowanie materiatow 53 285,43 0,00
- Pozostale koszty operacyjne agolem 100 436,96 6 753,89
Pozostate koszty operacyjne ogolem 244 188,87 97 563,30
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32, Struktura przychodow finansowych

Lp. Whyszczepdlnienie Rok biezgcy Rok poprzedni
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
a) od jednostek powiazanych 0,00 0,00
b) od pozostalychjednastek 0,00 0,00
2. Odsetki 2533,99 1 588,94
a) od jednostek powigzanych 0,00 000
b} od pozostalych jednostek 2533,99 1 58894
- odsetkiod lokat na rachunkach bankowych 1524,87 1 059,93
- odsetki od kaucji kredytowej PEKAD BHS.A, 1009,12 529,01
3. Zysk ze zbycia inwe styciji 0,00 0,00
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
5. Inne 321 745,56 0,00
- roznice kursowe wycenowe 705 777,12
- roznice kursowe zrealizowane -384 032,55
- zackraglenia 0,99
Przychody finansowe ogatem 324 279,55 1 588,94
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33. Struktura kosztow finansowych

Lp. Wyszczegolnienie Rok biezgcy Rok poprzedni
— = — e ———————
1. Odsetki 144 475,79 69 43144
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b} od pozostatych jednostek 144 475,79 69 43144
- od kredytu PEKAD BH S5.A 109 518,32 55 687,08
- od umdw leasingu 30178.29 1359914
- pozostale 4779,13 145,22
2. Strata ze zbyria inwestycji 0,00 0,00
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 000
4, Inne 16582,14 1779 265,17
- wyksiggowanie leasingu finansowego 6 769,22
- pozostate 981292
- roznice kursowe per saldo 1779 26517
Koszty finansowe ogolem 161 057,93 1848 696,61

34, Wynik zdarzer nadzwyczajnych oraz podatek dochodowy od zdarzen nadzwyczajnych

Spotka w okresie sprawozdawczym nie osiggnela wynikow na zdarzeniach nadzwyczajnych |

nie wystapit z tego tytutu podatek dochodowy.,
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35. Rozliczenie plownych pozycji  réinigeyeh podstawe opodatkowania podatkiem

dochodowym od wyniku finansowego brutto

Lp. Wysze zegalnienie Rok biezacy Rok poprzedni

1. Zysk brutto 698 698,79 zi -1586 571,54 zt

2. Koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu, w tym: 876 140,23 21 2 353 603,83 zt

- Amortyzacia niepod atkowa 158 200,22 2t 66 720,21 ¢4

- Sktadki ZUS nieoplacone 34 419,93 o 24 428,00 2

Wynagrod zenia nie wyptacone 16 882,63 zf 56 888,63 1!

- Odsetki niepodatkowe 11 556,40 zt 13 743,90 24

- Koszty reprezentacji 19013,80 z| 22 740,42 ot
Zyiycie materialow 17 758,34 z{

Ustugi Obce 15 618,70 z 12 547,92

- Podatki 1055339 3374,00z

- Pozostate kosaty rodzajowe 48 171,94 1 65283, 88 zt

Ujemne rdznice kursowe niepodat kowe 520 406,77 2t 2 051 202,15 3

Pozostale koszty operacyine (wyksiegowania, kary) 23 558,11 z¢ 95 674,72 21

3. Iwigkszenia kosztow podatkowych 158 862,03 21 225 244,64 1t

- Wynagrodzenie zaptacone w okresie 2 dot, wezesnigjszych 0,00 zt 19927,18 21

- Sktadki ZUS zaptacone w okresie a dot. wezesniejszych 26 515,93 zt 33 658,18 21

- Koszty na przetomie roku- rezerwy roku popraedniego 12 000,00 z 16 870,00 z¢

- Optaty leasingowe 105717,01 2t 82 886,16 2t

- Wyceny rachun kéw bankowych 0,00 21 71180,39 ¢

- Amortyzacja podatkowa - nie bilansowa 14 629,09 zf 722,731

4, Preychody nie bedgce przychodami podatkowymi 1 226 183,89 z¢ 0,00 zt
- Réinice kursowe niepodatkowe 1226183,8921

5. Zwiekszenia przychodow podatkowych 0,00 zt 4 059,24 71

- Umniejszenie kwoty praychodu o VAT 2 WDT - nieudokumen towane 4059,24 z

6. Dochod fstrata 189 793,10 z¢ 545 §46,89 #f

7. Odliczenia od dochodu 87 067,92 zt 87 067,92 zt

- Rozliczenie 50 % straty roku poprzedniega 87 067,92 # 87 067,92 2t

8. Podstawa opodatkowania 102 725,00 zt 458 778,97 zt

9. Podatek wedtug stawki19% 19 518,00 zt 87 168,00 zt

10. Odliczenia od podatku 0,00 zi 0,00

11, Podatek naleiny 19 518,00 z¢ 87 168,00 z!

12, Zmiana stanu aktywa na odroczony podatek docho dowy 5 651,00 2} -20493,00 2

13. Zmiana stanu rezerwy na odroczony podtake d ochodowy 14011,0020 -35 039,00 z¢

14. Razem obcigienie wyniku brutto 395 180,00 21 31 636,00 zf
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Sprawozdanie finansowe sklada sie z 32 stron.

Prezes Zarzgdu

PREZES ZARZADU

Aziee Intemational S.A,
_ Marek Ciulig
;[I)soba odpowiedzialna

/ pr?ivaﬁzeme ksiag rachunkowych
kf;;giin; Haéhﬁc? Zj

Poznan, dnia 31 marca 2010 roku

32
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5.3. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta za rok obrotowy 2009

Aztec International S.A,
Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku Zarzad est zobowigzany
rapewnic sporzgdzenie rocznego sprawozdania z dzatalnodci jednostkl w o roku obrotowym
obejmujacego istotne informacje o stanie majgtkowym | sytuacji finansowel, w tym ocene
uzyskiwanych efektow oraz wskazanie czynnikaw ryzyka i opis zagrozen.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki obejmuje nastepujace czedc:

1. Zdarzenia istotnie wplywajgce na dziatalnosc jednostki, jakie nastgpily w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Przewidywany rozwo] jednostki

Waznlejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Akcje wiasne

s o

Prezes Zarzadu

Marek Ciulis KJ

\DU
Aztee International S.A,
Marek Ciulis

Poznan, 31 marca 2010 r.
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Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki w roku obrotowym

1. Zdarzenia istotnie wplywajgce na dzialalnosc jednostki, jakie nastapily w roku obrotowym,
a takze po jego zakoniczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.,
opisuje pierwszy pefny rok obrotowy dziatalnosci lednostki w nowej formie organizacyjne] —
Spolki Akcyjnej. W powyzszym okresie sprawozdawczym otoczenie Spotki jak | ona sama
nadal ponosito skutki globalnego spowolnienia i kryzysu gospodarczego, stad Zarzad
podejmowal przede wszystkim dzialania w celu jak najwiekszego ograniczenia negatywnych
efektow ogolnoswiatowej reces|i. Wezesnie] wdrozone zmiany w strategii sprzedazy, m.in.
przenjesienie rynkow zbytu 7 Furopy Wschodnie] na Skandynawie | do Niemiec, w czescl
pomogly w osiggnieciu zadowalajacego wyniku finansowego na koniec 2009 roku,

Bardzie] stabilna sytuacja gospodarcza na tych rynkach wyeliminowala przede
wszystkim problem opoznionych ptatnosci od odbiorcéw | pozwolita poprawié plynnosc
finansowg Spotki.

W omawianym okresie sprawozdawczym Zarzad podjat sie kilku istotnyeh z punktu
widzenia rozwoju Jednostki celow, ktare w wiekszoéci udalo sie zrealizowaé. Przede
wszystkim, zakonczono wdrazanie nowego oprogramowania — kompleksowego systemu
zarzgdzania produkcia —co pozwaolito na lepszg kontrole zapasow oraz sprzedaty, planowanie
produkeji | rentownosci Spétki. Zmiana systemu informatycznege Umozliwita takze
wprowadzenie rachunku kosztow zmiennych do kalkulacji kosztow produkcji — co dato
mozliwosé  mierzenia ich efektywnodc | przyczynilo sie do zoptymalizowania struktury
kosztowej firmy.

Ponadto, udalo sig uzyskac aprobaty techniczne uznawane na calym terytorium Unii
Europejskiej dla produktéw Aztec international S A, przez co zwigkszyl sie prestiz Spatki na
rynkach Europy Zachodniej.

Aztec International rozwijat wspolprace z pozostalymi oddziatami Aztec, Zacieénienie
wspdfpracy miato na celu miedzy innymi analize mozliwosci zwigkszenia udziatu w rynku, ze
szczegolnym uwzglednieniem terenu Niemiec | Wielkie| Brytanii. Przeprowadzone badania
rynku pozwolity dostarezyc spotce matce, firmie Aztec Washer, informacji niezbednych do
opracowania nowych produktow oraz udeskonalenia wyrobdw dotychczasowych. Polityka
badan | rozwoju doprowadzila do wprowadzenia na rynek nowych produktow w ostatnim
kwartale 2009 roku.

2 Przewidywany rozwoj jednostki

Zarzad Jednostki ma zamiar nadal aktywnie pozyskiwaé nmowych klientdw przede
wszystkim na stabilnych i z wysokimi marzami rynkach Skandynawii oraz Nlemiec. Efakty
tych dzialan juz sa widoezne w pierwszych miesigcach 2010 roku — pozyskane pod Koniec
2009 roku  zamowienia od nowych kiientow pozwolily utrzymac staty wzrost sprzedazy,
takze poza sezonem (styczen do kwiecien).

Zarzgd planuje tez do konca roku 2010 m.in.:
* nabycie linii technologicznej do proszkowego malowania Kalot (trzeci kwartat 201071

s rozpoczecie dziatan sprzedazowych w obszarze Kalot na rynkach Niemiec | Wielkie] Brytanii

WG 2
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uzyskanie kredytu bankowego (lub innych Zradet finansowania) celem poprawy przeptywu
srodkaw pieniginych | wspomozenia biezgce) dziatalnosci operacyjne

Dlugaterminowe dziatania  Zarzadu bedg sie koncentrowaly przede wszystkim na
wzmocnieniu efektywne] wspolpracy z oddziatami Aztec w Niemezech | Wielkiej Brytanii w
celu zwickszenia sprzedazy w tych krajach poprzez:

poprawe promocji oddziatow oraz usprawnienie pracy wlasnych dzialow sprzedasy | obstugi
klienta (Internet, katalogi, sprzedar bezposrednia)

dalsze badania rynkow i zdefiniowanie kluczowych dla nich produktow

poszukiwanie klientow dla istniejacego asortymentu Artec International (Kaloty, nowe
uszezelniacze, malowane whkrety)

Zarzad dlugofalown zamierza poprawic takie obecna polityke zakupowg Jednostki, m.in.
takimi dziataniami jak:

znalezienie nowych konkurencyjnych cenowo dostawcow

posiadanie co najmniej dwoch niezaleznych dostawcow dla kazde] grupy produktowe
{dywersyfikacja dostaw)

zapewnienie niezawodne]j jakosci i rozsgdnych terminow dostaw

eliminacja wzrostu kosztéw z tytulu oplaty za cla antydumpingowe tj. znalezienie dostawcow
w Krajach gdzie nie 53 one stosowane

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W omawianym ckresie sprawozdawczym osiggnigto zakladane wezesniej cele. Udalo sie
uzyskac certyfikaty na produkty Spolki o zasiegu ogdlnoeuropejskim oraz wprowadzié na
rynek pod keniec 2009 roku nowy produkt — kalot, ktory szybko wzbudzil zainteresowanie
klientow. Dlatego, w roku 2010 Zarzad planuje uruchomienie nowej linii produkcyjne] do
malowania nowych podkladek — celem zwiekszenia ilosci sprzedazy | wydajniejszej ich
produkeji.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

W omawianym okresie sprawozdawczym podjeto kroki celem zminimalizowana wptywu
roznic kursowych na ogolny wynik Spotki — zakupy glownych materiatéw jak | wiekszose
sprzedazy dokonywana jest obecnie w EURO. Pozwala to na ograniczenie negatywnych
skutkow wahan kursow walut na dziatalnose Jednostki, Pomimo spadku sprzedazy o 24 %
wzglgdem roku wezesniejszego jednostka osiagneta dodatni wynik zardwno na sprzedaiy jak i
na dziatalnosci ogotem. W zwigzku z tak dobrymi wynikami za 2009 rok oraz planowanym
wzrostem sprzedazy w 2010 roku (przede wszystkim na skutek kontraktow zawartych pod
koniec roku obrotowego) Zarzad planuje powrdcic do plandw wprowadzenie Spotki do
obrotu publicznego. Srodki w ten sposob uzyskane lednostka ma zamiar przeznaczye na
dalsze badania | rozwoj, inwestycie (glownie w nowe technologie produkcyjne) oraz
zwigkszenie minimalnego stanu zapasdéw materialow — celem wzrostu konkurencyjnosci |
skrocenia terminow dostaw do odbiorcow.

(I
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5.

Akcje wiasne

Pod koniec roku obrotowege lednostka podwyizszyla kapitat zakladowy z kwoty 1.557.000,00
zt do kwoty 2.623.000,00 zt poprzez emisje 106600 akcji zwykiych na okaziciela serii B o
wartoscl norminalnej 1 21 kazda. Ceng emisyjng ustalone na 2,00 21 za jedng akcje. Do dnia
sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania Finansowego calodc kapitalu zostata oplacona co
potwierdzit 53d Rejonowy w Poznaniu — dokonujac wpisu do Krajowego rejestru Sadowego
podwyiszane] kwoty kapitatu zaktadowego Jednostki w dniu 15 marca 2010 r.

Prezes Zarzgdu
Marek Ciulis

.30

PREZES ZARZADU
Aztec International S A
Poznan, 31 marca 2010 T. Marek Ciulis
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5.4. Raport uzupelniajacy Opinie¢ z Badania Sprawozdania finansowego Emitenta za rok
obrotowy 2009

; BUDUJEMY ZAUFANIE
S
<

RAPORT UZUPEELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2009 ROKU

I.  INFORMACIE PODSTAWDWE
L. INFORMACIE IDENTYFIKLUACE IEDNOSTKE

AZTEC INTERNATIONAL 54 (Spddka) zostala zowigzana dnia 4 sierpmnia 2008 roku w Poznaniu na
podstawic postanowien zawartych w Akcse Molasialnym (Reperionum A& nr 5226/2008) pod pisanym
przed notanuszem Agnieszky Zieliiska-larocha w  kancelarii notarialnej w Pornamiu, w drodze
preeksztalcenia we spolki = ograniczong odpowbedrlalnodciy, na podstawie uchwaly podiete] preez
Nadawyczaine Zgromadzenie Wspdinikdw 2 4 siefpnia 2008 roku,

Siedziba Spolki miesci sie w Pornaniu, prey ulicy Bulgarskiej 63/65.

Onia 8 sierpnia 2008 roku Spatka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sgdawegn, prowadzonego przez 53d Rejonowy Poznan — Mowe Miasto | Wilda w Poznaniu, Vil Wydziat
Gospodarcey, pod numerem KRS 0000311478,

Spalka posiada numer NIP: 7&71922976 oraz symbol REGON: 634231705,
Spodka driafa na podstawie przepisow kodeksu spddek handlowych oraz w oparciu o Statut Spodk,

Podstawowym preedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkeja 1 spreedad hurtowa wyrohow metalowych
oraz sprzetu i dodatkowege wyposazenia hydraulicznego i grzejnego,

Kapital zakiadowy Spodki wedtug stanu na deien 31 grodnia 2009 roku wynosid 2 623.0 tys. 21 drielil sip
na 1 ESE D akeji swykbych oo wartosci nominalne) 1 dotych kadda

Dnia 16 grudnla 2009 roku Madrwyczajne Walne Zgromadzenie Skcjonarusry Spodki zdecydowato
o podwyzsieniu kapitalu rakladowego o kwote 10660 tys . Podwyiszenie kapitalu zostato
arejestrowane w Krajowym Rejesirze 5gdowym prowadzonym przez S3d Rejonowy Mawe Miasto | Wilda
we Foznaniu dnia 15 marca JU10 foku

Wediug stanu na dzien 31 grodrea 2009 roku struktura cdziafowcdw Spofkl priedstawiala. sie

nastapujgco:
% ek Wartosc Wartoid
Akcjonarius: posiadanych posadanych nominalna posiadanych akcji
Blosow akii 1 akcji (w 2] [we tys, 28]
Henry de Graan 47.5 1 245 825 1,00 12455
Matthew de Graan 474 12458215 100 12458
Fowszechne Towarzystwa )
e T L 50 131 350 1,00 131,4
Inwestycyjne 5.4, o -
Razem kapital udiabowy 1000 7 623000 7 623.0

G211
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£godnie ze Statutem organami Spatk 53 Walne fgromadsenie, Rada Nadzorcza | Farzgd.
Wosktad Zarzgdu Spidki na dzien wydania opinil wehodzil;
- Marek Ciulis - Prezes Zarzgdu.

W okresie badanym orar w okresie do dniz wydania opinli nie wystapity zmiany w skladzie Zarzadu
Sk,

W skiad Rady Madzorcee) Spolki na dziend wydania opinil wehodzil;

Henry de Graan,
Aneta Grzgbka;
David Welk.

W okresio badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skiadzie Rady
Madzorcrej,

L. |NFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM 74 POPRZEDNI ROK OSROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe #a rok obrotowy kofcracy sie dela 31 grudnia 2008 roku
tostalo thadane przer bieglego rewidenta Pawla Przybysza, nr ewidencyjny 11011/7925, dzialajacego
wimieniu JAUDYT Sp. 2 0.0, podmictu uprawnionege do badania, nr ewidencymy 3363 | uryskalo apinig
bieglego rewidenta bez zastrzezen,

lednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone preez Walne fgromadzenie dnia 29 czerwea
2009 roku, kiore postanowito, te poniesiona w ubieglym roku obrotowym strata netto zostanie pokryta
w czgéci kapitalem zapasowym w kwecie 425 187,45 21, a w pozostate] czedt| 2 syskdw 2 lat nastepnych.

lednostkowe sprawordanie finansowe zostalo riodone w Sadrie Aejestrowym dnia 15 lipea 2009 roku
oraz w Pierwsrym Wielkopolskim Urzadzie Skarbovym w Pernaniu dnia 22 wrzednia 2009,

W
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3. IAKRES PRAC | DDPOWIEDZIALNOSCH

Miniejszy raport rastal priygatowany dia Walnego Zgromadzenia nraz Rady Madzorczej | Zareqdu AZTEC
INTERNATIONAL 5.A. 2 siedziby w Pornaniu, przy ulicy Bulgarskiej 53/65 i dotyczy jednostkowego
sprawozdania finansowego, na kidre skiada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, kKtory po stronie akbywdw | pasywow
wykazuje sume 9 760 040,85 oI,

c. rachunek tyskdw i strat za rok obrotowy od dala 1 stycznia 2002 roku do dnia 31 grudnia
2008 roku, ktony wylkazuje zysk netto w wysokads 659 518,79 =i,

d. zedtawienie zmian w kapitale wiasnym za rok abratawy od dnia 1 stycznia 2000 reku do daia
31 grudnia 2009 roku, ktdre wykazuje rwigkssenie stanu kapitalu wissnego o kiwote
2087 538,87 zl,

e. rachunek prreplywow pleniginych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnis 31
grudnia 2009 roku, kbdry wykaruje mniejszenie stanu érodidw pienieingch & kwole
570 594,56 o,

f. dodatkowe informacie | objasnienia,

{zatgczone sprawozdanie finansowe],

Rok obrotowy, 24 kidry sporzgdzone badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolgjnych miesiecy
od 1 stycznia do 31 grodnia 2009 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres od 8 sierpnia
o 31 grudnia 2008 roku,

Badana jednostka sporzadia jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadaml |polityka)
rachunkowodcl wynikajgcymi ¢ Ustawy o rachunkowodci,

Kluczowym bieghym rewidentem prreprowadzajgeym badanie w imieniu 4AUDYT Sp. z oo, byt bisghy
rewident Pawel Przybysz nrewidencyiny 11011

Badanie jednosthowego sprawozdania finansowegn preeprowasdzono tgodnie z umowa 2 dnia 5 stycznia
2000 roky rawarty na podstawie uchwaty Rady Nadzorczef 2 daia 22 grudnia 2009 roku odnadnie wybor
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego,

Badanie sprawczdania finansowege preeprowadzilismy stosownie do postancwien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkownsci oraz krajowych standarddw rewitji finansowsj, wydanych pree: Krajows Rade Bieghych
Rewidentow w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo prreprowadzone wsiedzibie Spalki w dniach
od 29 marca 2010 roku do dnia 7 maja 2010 roku ¢ preerwami

Zarzgd Spofkl jest odpowiedzialny za prawidlowosc ksiag rachunkowych, stosowanle proyistyeh zasad
(polityki) rachunkowodcl, sporzadzenie i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finransowego
zgodnie z postanowleniami Ustawy o rachunkowaosci oraz 2 innymi ohowigzujgcymi prepisami,

96

BUDUJEMY ZAUFANIE

Aztec International S.A. Dokument Informacyjny



AUDYT

Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spotki sy robowigrani zapewnic, ponosige w tym zakresie
cdpowiedzialnost solidarng, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie 7 dziatalnodci spetniaty
wymagania preewidziane w Ustawie o rachunkowosci,

Naszym  zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone  badanie,  wyraienie apinii
i sporzadzenie uzasadniajjcego (uzupelniajacego) ja raportu, o 2algczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, prawidlowoscl ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia, zgodnoéci 2
okreslonymi Ustawg o rachunkowoscl zasadami rachunkowosci oraz rzetelnodcl | jasnoscl wszystkich
istotnych dia oceny Spatki infarmacii,

Zarzad Spotki  ztodyt w  dniu wydania niniejszego  raportu  oswiadczenie o rzetelnodc
ijasnodici jednostkowege sprawozdania finansowego prredstawionego do badania oraz o braku cdareen,
ktore moglyby w znaczgcy sposob wplynac na dame wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym 2a rok badany, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegolnosci takie, kidre
zaistnialy po dacie bilansu. Ponadto Zarzad oswiadcayl o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym oraz
udastepnieniu nam  wszystkich danych finansowych, ksiag rachunkowych i innych wymaganych
dokumentow.

W trakcie badania sprawozdania finansowege Zarzgd Spotki udostepnit nam wszelkie niezbedne do
wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takze udzielil stosownych
wiyjasnien,

4AUDYT Sp. 2 0.0, cefonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zalgczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego spelniajg wymog niezaleznosci od badanej Spotki.

Zakres planowane| | wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdh ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres ora: zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzone] przez nas dokumentacji
robocze], znajdujgce| sie wsiedzibie 4AUDYT Sp. 2 o.0.

Mie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie | wyjadnienie zdarzen, ktdre moglyby — gdyby
wystapity — stanawic podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy,
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktore mogly wystapic poza systemem
rachunkowosci Spdtki, lecz nie majace wphywu na zbadane prrez nas sprawozdanie finansowe,

921
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Il.  ANALIZA SYTUACH FINANSOWE! | MAJATKOWE)

1. BiLANS UPROSZCZONY

BUDUJEMY ZAUFANIE

Rok Raok Dynamika Raok Rok
bleiacy poprzedni hietacy poprzedni
tys. o tys. o % Struktura % Struktura %
P ... S
Aktywa trwate 4018,6 41203 -2,5% 41,2% 42 6%
Wartosci niematerialne | prawne 971 0,0 1,0% L
Rzeczowe aktvwa trwale 3763,3 3 800,1 5,74 38,65 41,2%
Naleinodcl diugoterminowe 51,5 50,5 2,0% 0.5% 0.5%
Inwestyc)e diugoterminowe 0,0 0.0 -
Dlugoterminowe rozliczenia ;
miedzyokresowe 105,2 794 33,7% 1,1% 0.8%
Aktywa obrotowe 57414 5561,0 3.2% 58.8% 57.4%
Zapasy 36610 24855 47,3% 37,5% 25, 7%
Naletnedci kratkaterminowe 16110 23118 -30,3% 16,5% 23,9%
Inwestycje kratkoterminowe 1738 7444 -76,7% 1,8% 7.7%
Erdtkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 2956 19,7 13898,2% 3,0% 0,2%
Aktywa razem 9760,0 8681,3 0,8% 100,0% 100,0%
1021
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Rok Rok Dynamika Rok Rok
bietgcy poprzedni biezgcy popredni
tys. #f tys. 2l % Struktura %  Struktura %

———— — S

Kapital wiasny 2637.8 550,3 379,3% 27.0% 5,7%

Kapital podstawowy 26230 1557,0 68, 5% 26,9% 16,1%

Maleine wplaty na kapital podstawowy

{wislkosit ujemna) -704,0 6.0 : 225

U‘ﬂ!:ahr ﬂﬂl-itj:j wihasne {wiclkosc

ujemnal o0 0.0

Kapltat zapasowy 12923 6115 104,8% 12 8% 6,3%

Kapital z aktualizacji wyceny 0.0 0.0 . =

Pozostale kapitaty rezerwowe a0 0.0

Zyzk (strata) 7 lat ubleghych 211830 0.0 - -12,2% ’

Zysk (strata) netta 59,5 -1618.2 -140,8% 6,84 -16, 7%

Odpisy z 2ysku netto w ciggu roku

obrotowago (wielkost ujemna) o0 a8

Zobowigzania

| rezerwy ia sobowigzanie 71222 51309 =22,0%% 73,0% 94,3%

Rezerwy na zobowigzania 92,2 59,8 32.0% D,9% 0.7%

Zobowigzania diugoterminowe 16160 17430 -7.3% 16,6% 18,0%

Zobowigzania kratkoterminowe 54125 73006 -25,9% 55.5% 75,4%

Rozliczenia migdzyokresowe 15 176 -91,5% 0.0% 0,2%
; F"_«“"rwa razem 5760,0 96813 0,8% 100,00 100,0%

1121
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZICZONY

BUDUJEMY ZAUFANIE

01.01.2009
-31.12.2009
tys. zf

Przychody netto ze sprzedaly i
rdvwnane 2 nimi

Koszty dziatalnoscl operacyjnej
Zyskf(Strata) ze sprzedaiy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate kos:zty operacyjne
Zysk/|Strata) ¢ dziatalnodci operacyjnej
Przychody finansowe

Kozzty finansowe

Zyskf|Strata) z dzialalnosci
gospodarczej

Wynik rdarzen nadzwyczajnych
Zysk/(Strata) brutto
Podatek dochodowy

Pozostate obowizzkowe zmniejszenie
rysku [rwiekszenle straty)

Zysk/{Strata) netto

77380

73854
342,6
4370
244 2
535,5
324 3
161,1

698,7

598,7
39,2

0.0

659,5

08.08.2008 Dynamika Rok Rok poprzedn
-31.12.2008 biedgoy Struktura %

5. Zi % Struktura %
42103 83,8% 100,0% 100,0%
3 858,1 91,7% 05, 6% 91,6%
352,1 2,7% 4,4% 8,4%
B0 7217.3% 5.6% 0,1%
ar.6 150,3% 3,2% 2.3%
260,5 105,5% 6,9% 6.2%
16 20308,5% 4,2% 0.0%
16487 51,3% 1% 43,9%
-1586,6 -144,0% 9,0% -37.7%
15866  -144,0% 9,0% -37,7%
316 23.8% 0.5% 0.8%

0,0

‘16182  -140,8% 2,5% -38,4%
12121
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

£ uwagi na fakt, i badany rok obrotowy jest pierwszym petnym rokiem obrotowym Spétki po
przeksztalceniu formy jej prowadzenia ze spotki ¢ ograniczong odpowiedzialno$ciy w spotke akcyjna

pordwnywalnost wskazanych wskainikow jest ograniczona,

Rentownosé
B : " Wartost wehadnika
Wikainik Formuta obliczeniowa

2009 2008
e ———— e ——— =
Zyskownost spreedaky zysk ze sproedady/prepchody te spreedaty 4,6% B4a%
Rentownost sprzedady brutto rysk brutto/przychody netto ze spreedady 9,4% -37.7%
Rentownost sprzedady netto rynk nattoyprrychody netto 12 spreedady 8.9% -38.4%
Rentownoic kapitalu wiasnego rek rietto/ kagitat whsm.r Henw ok 33,3% -74.6%

finansowego bietgcage roku

Rentownodd akhpwiw rysk netto/aktywa ogdlem 6,8% -16,7%

W badanym okresie Spolka osiggnela wynik finansowy na poziomie 659.5 tys. 21, co przetoiyto sie na
dodatnie wskazniki rentownosci.

Z porownania wzglednych zmian rentownosci sprzedazy brutto oraz rentownosci sprzedady netto |
zyskownosci sprzedady wynika, it na osiggniety zysk znaczacy wplyw miala pozostala driafainose
operacyjna.

Wskainiki rentownosci kapitalu wiasnego oraz rentownosci aktywdw Swiadcza o oplacalnosc
inwestowania w Spdtke oraz efektywnym wykorzystaniu kapitatu obcego.
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Plynnodt finansowa
Wirtoid wikafnik
Wikainik Farmulacblezeniowa i
2009 2008
— ——— — —e
3 lirsestyije krotkotarminows + naleinoéci
kad H

Wikniomphmaslc sobide} sratkeerminawe )/ tobawizzania kedtkoterminows ga 0.4

B [axtywa pbratoas - kisthoterminowe rozliczenia
Wikl plyrhoi et miedzyokrasowe]S 20bowiyrania trdckoserminaws -8 0.

e i i neleEiodcl handlowe
Pokrycie robowigzan naleinosciami iaboMALIA Rt 0,1 0,3
Kagital obrotowy netlo [wiys #) ahtywa chrotowe - 2000wigaania bieiice 329 L0

Jetriad &

DO e e e W kapital chrotowy/ aktrwa cpdlem 34% 18,0%

Akl

Wikatnik ptynnodcl biedgce] Informuje 0 weglednie stabilne] sytuacii Spotki w zakresie termincwosc)
regulowania przez niz wymagalnych sobowigrar, Wskainik pokryca robowiazan majbardzie] phynymi
aktywami ksxtatiuje sig jedrakie ponizej poigdanzge pazismu,

Rotnica pomigdey wikaznikiem plynaosci biezace) crax plyanodd seybkie] wynika 2 638% wdzialy
zapastw wsumia aktywiw ohrotowyc.

Spitka posiada dodatni kapital obrotowy, co oznacza, ogranicienie ryivka prowadzens dzialalnode

dzighi pokryciu w celoicl aklywow trwalych kapitalem wiasnym i zobowazaniami diugoterrinowymi,
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Sprawnosé wykorzystania zasobow

Wartodd wskainika

Wekaknik Formula obliczeniowa
2009 2008

— — e e —— e —
Wiskainik rotac)i majatiu preychody netta e spreedatyfaktywa ogdlam 0,8 0.4
Wkainil r ch akiywdw

: SRS e Y przychody netto ze spreadaty/aktywa trwale . 1,0
trwahych
Wskainik rotacji naletnodci w dniach [nalainosci ¢ tytube :Lnssla«.wusiug.-'ﬁrn:.nndv 36 175

0 tprdpdary ) IR0

Wikainlk rotacjl zapastw w dniach [zapasy/kasaty dnatainodcs operacyjne|*350 179 232
Wikaznik rotac)i 20bowigzan w drisch oo WIEANI 2 tytul dostaw | ushigfkasity 329 745

whasne spriedaiy)* 360

Osiggniety przychod ze sprzedazy umodliwia catkowite odtworzenie majatku trwalego.

WskaZnik sprawnosci wykorzystania zapasow wskazuja na pawng nieefektywnosc gospodarowania tymi
skiadnikami majathe obrotowego.

Waglgdnie niski wskainiki rotacji naleinosci oraz bardzo diugi okres repulacii zobowizzan w dniach
umoiliwiajg utrzymywanie przez Spotke bezpiecznego poziomu plynnodci finansowej.

Finansowanie dziatalnosci

e : 5
Wekainik Farmula obliczeniowa i
009 2008
. ——

Wipdtczynnik zadtuzenia kapitat obey / kapitaly ogdtem o7 a9

Pokrycie zadluzenia kapitalem !

whasyrrt kapital wlasny//robowlgzanis wraz & rezerwami 0.4 0.l

Stopien pokrycia aktywow trwatych ;

kipitatim wigsksm kapital wiasny/aktywa trivale 0.7 0,1

Trwatodc struktury finansowania kapitaf wiasny/pasywa ogdlem 03 0,1

1521
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Wspélcoynnik zadluzenia ksatattuje sie na poziomie 07, co swiadczy o umiarkowane strategii
finansowania posiadanych aktywow | o zachowaniu weglednie bezplecznego poziomu ryzyvka dziafalnodci
rwigranego  utrata zdolnoici do splaty radluzenia.

Stopien pokrycia aktywow trwalych kapitatem wlasnym ksztaituje sie ponizej jednoscl, na poziomie 70%
nie spelriajgc podstawowe] reguty finansowania zapewniajace) dlugoterminowa plynnoéé finansows
Sptki,

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACI DZIALALNOSC
W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego AZTEC INTERNTATIONAL S.A. za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliémy

zagrozenia kontynuacji dzialalnogci w roku nastepnym po badanym, na skutek ramierzonego lub
przymusowego zaniechania, bad? istotnego ograniczenia dotychezasowej driatalnodel,

1&/21
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INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujgcy przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowodci, obejmujgcy
w szczegdinosci okreslenie roku obrotowego | wehodzaoych w jego sklad okresdw sprawozdawezych,
metody wyceny aktywdw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposdb prowadzenia ksiag
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbiordw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowaosci | przyjeta
do stosowania zarzgdzeniem Zarzadu,

Podstawowe zasady wyceny aktywdw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansoweso zostaly
przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i w notach objainiajacych.

Ksiggowosc Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu kemputerowego CDN XL w siedzibie
Spotki,

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowyich, ktore

mogtyby mied znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, aktore nie zostalyby wsuniete,

w tym dotyczacych:

* tasadnosc i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowodci, w tym prawidtowosci atwarcia
ksigg rachunkowych,

* rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania zapisdw
w ramach ksigg rachunkowych,

*  udokumentowania operacil gospodarczych,

* powigzania zapisow 2 dowodami ksiegowymi | sprawozdaniem finansowym,

= spefniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacii ksiegowe| oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansawych,

Celem naszego badania nie bylo wyratenie kompleksowe] opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowaosci.

Spotka przeprowadzifa inwentaryzacie aktywdw | pasywodw w zakresie oraz w  terminach
iz czestotliwoscly wymagang przez Ustawg o rachunkowoscl. Roinice inwentaryzacyjne rozliczano
w ksiggach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansawym.

1721
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH BILANSU | RACHUNKL Z¥SKOW | STRAT
Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wykazane w bilansie w wartoici netta 3 763.8 tys. #f stanowity na koniec
2009 roku 38,6% aktywdw ogdlem. Najbardziej istotng porycjg rzeczowych aktywdw, stanowiaca
jednoczeinie blisko 23% majatku spotki, stanowig budynki | budowle oraz grunty. W badanym roku
spolka nabyla srodki trwale o wartoscl 4435 tys. #f oraz dokonalta likwidacji czesci catkowicie
umorzonych maszyn | urzadzen techniczoych. Sredni stopien zuiycia frodkdw trwahych na koniec

badanego roku wynidst 38%,

Zapasy

Wartosc zapasow, wykazang w bilansie w kwocle 3 661,0 tys. 21, stanowlg zinwentaryzowane na dzien
bilansowy materialy produkcyjne, produkty i towary zgromadzone w magazynie produkcyjnym, na
skiadzie konsygnacyjnym oraz wolnoclowym. Spotka ujeta odpis aktualizacyjny uwzgledniajacy wskainik

rotacji zalegajacych materiatdw.
Naleinosci krotkoterminowe

Wartosl naleznosci krotkoterminowych w 45,2% stanowia naleinoscl @ tytuly dostaw | ustug
od jednostek pozostalych, wirad ktdrych nie wystepuja naleinodci preeterminowane. Pozostaly istotng
wartosc stanowia naleinesdci z tytulu podlegajacego rwrotowi podatku VAT wynikajace 2 deklaracji
podatkowych zlotonych w 2008 roku,

Inwestycje krotkoterminowe

Na taczna kwote najbardziej plynnych aktywéw skladaly sie drodki pieniezne zgromadzone w kasie | na
rachunkach bankowych w wysokosc 173,8 tys. 2l

18
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Rozliczenia migdzyokresowe [aktywa)

Wartosc rozliczen migdzyokresowych na dzied bilansowy w 86,9% stanowi wartoéé podatku VAT
wynikajaca z grudniowe) deklaracji. Inng istotna pozycja s3 rozliczane w czasie koszty uryskanych

certyfikatow i aprobat technicznych,
Kapitat wlasny

W badanym okresie wystgpita emisja nowych akcji | podwyzszenie kapitatu podstawowego do poziomu
2 623,0 tys. 2f. Zysk 2wigzany z emisjg nowych akcji {cena emisyjna przewyiszyla dwukrotnie wartosd
nominalng akcji)] w wysokodci 10660 tys. zi powigkszyt wartosd kapitalu zapasowego. Do dnia

sporzadzenia sprawozdania finansowego calost kapitatu zostata oplacona.
Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowijzania, zaprezentowane w wartoscl 92,2 tys. #f, stanowia w 46,1% rezerwy na
swiadczenia  urlopowe. Pozostaly czesc reprezentujy rezerwy z tytulu odroczonego podatku

dochodowego oraz rezerwa na badanie sprawozdania finansowego.
Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe stanowi wylacznie dlugoterminowa czedé zobowigzan finansowych

2 tytulu zawartej umowy kredytu hipotecznego oraz umdw leasingowych.

Zobowigzania kriotkoterminowe

Dominujgeq porycjy zobowigzan krotkoterminowych sq zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wobec
pozostatych jednostek, w kwocie 50521 tys. zl, oraz zobowigzania z tytutéw publiczno-prawnych
o wartosci 100,2 tys. 21, Zobowigzania finansowe wynikajgce z zawartych uméw leasingowych oraz

kredytowej stanowia facznie 3 4% omawiane] pozycji.

18f21
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Przychody i koszty z dzialalnosci operacyjnej

W okresie od 1 stycznfa 2009 reku de 31 grudnia 2009 roku Spdtka osiggnela zysk ze spriedazy
w wysokascl 3426 tys. 2, Dominujg przychody ze sprzedazy produkidw, stanowlgce 71,4% wszystkich
preychoddw, Struktura rodzajowa kosztow utrzymuje sie na nie zmienionym istotnie poziomie, Spotka

zrealizowata marie na sprzedady towardw w wysokodcl 790,8 tys. 2t

Pozostate przychody i koszty operacyine

Wartosc pozostalych przychodow operacyjnych przewyiszyla poziom pozestatych kosztéw operacyjnych
0 192,59 tys. 2f. Najistotniejszymi pozycjami praychodow byly korekty zwiazane z zakupem od Bath Union
Industrial CO., LTD. w wysokosci 236,9 tys. 2! oraz wartosé niepotwierdzonych zobowigzan w wysokode
90,7 tys. 2|, Najistotniejszg pozycjy pozostatych kosztdw operacy|nych bylo rozliczenie niedobordw
inwentaryzacyjnych, zertomowanie berurytecznych materiatow oraz rozliczenie zwrotu towardw do Bath

Union Industnal CO,, LTD.

Przychody i koszty finansowe

Jednostka wypracowala w raku 2009 zysk na dzialalnodel finansowej w wysokoscl 163,2 tys. ot w pldwne|
mierze deigki korzystnemu uksztattowaniu sie kursdw walutowyeh | osiggnieciu nadwyizki dodatnich

zrealizowanych i niezrealizowanych rdinic kursowych nad ujemnymi,

3, KOMPLETNOEC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD

Spotka  potwierdzita  rasadnodd  zastosowania zasady  kontynuacii  dzialalrodci  przy
sparzgdzaniu sprawozdania finansowego, Zasady wyceny aktywdw | pasywdw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo | kompletnie
opisane we wprowadzeniu do sprawazdania finansowego | w notach objasniajgcych.

Moty w sposcb kompletny opisuja porycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate informacje
wymagane przez Ustawe o rachunkowosci,

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zwickszenie stanu kapitalu wlasnego w badanym
okresie o kwote 2 087,5 tys. 2.

0721
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Rachunek przeplywdw pieniginych wykazuje :mnlejszenie stanu sSrodkdw pienieinych o kwote
570,6 tys. 2, a jego pozycje prawidlowo powiazane s3 z bilansem, rachunkiem zyskéw | strat oraz notami
ohjasniajgcymi.

Zarzad sporzadzit | zataczyt do sprawezdamia finansowego sprawozdanie z driatalnodci Spotki w roku
obrotowym zakeficzonym 31 grudnia 2009 roky, Sprawozdanie z dziatainodel zawiera informacje
wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Dokonalidémy sprawdzenia tego sprawozdania w
zakresie ujawnionych w nim tych informacjl, dia ktdrych bezpodrednim irddfem jest zbadane
sprawozdanie finansowe.

W rwigrku ze zmiang formy prawnej i przeksztalceniem w dniu 8 slerpnia 2008 roku spolki z ograniczong
odpowiedzialnodcia w spotke akoying, prezentowane dane za okres poprzedni nie sa pordwnyvwalne
z danymi za okres badany od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

4, INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE
AAUDYT 5p, z o.0, oraz bieghy rewident otrzymall od Zartgdu Spotki pisemne oswiadczenie, w ktdrym

Zarzad stwierdzil, it w Spolce nie wystgpily istotne naruszeniach prawa wplywajace na sprawozdanie
finansowe, a takie naruszenia statutu lub umowy badanej Jednostki,

Pawel Przybysz Pawel Preybysz
||l
A PrezesZarzadu
Kldczowy biegly rewident Bith_t relyident
Ni.tmerle idencyjny 11011 Numer ewidencyjny 11011
| Y L

JALIDYT S5p. z 0.0,

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawordan finansowych wpisany
na liste podmiotéw wprawnionych
prowadiong preez KIBR,

pod numeram ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 21 stron,

Paznan, 7 maja 2010 roku
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5.5.Wybrane dane finansowe za okres od
31.03.2010 roku tj. za I kwartal 2010 roku

dnia 01.01.2010 do dnia

okres
I kwartat 2010 I kwartat 2009 za rok 2009
WYBRANE DANE FINANSOWE 0d 01.01.2010 do | od 01.01.2009 do | od 08.08.2009 do
31.03.2010 31.03.2009 31.12.2009
[w zi] [w zi] [w zi]
1. | Przychody netto ze sprzedazy 2742 881,55 1202 516,02 7738 038,25
o, |Preychodynetlo ze sprzedazy 2135817.85 942 975,00 5522 060,28
produktow
3. | Preyehody netio ze sprzedazy 565 725,85 190 483,13 1893 332,75
towar6w i materialéw
4. | Koszty dziatalno$ci operacyjnej 2 434 254,79 1224 661,37 7395 419,39
5. | Amortyzacja 94 833,09 44 183,89 369 230,17
6. | artost sprzedanych towarGw i 311 622,19 105 433,92 110251921
materiatéw
Zysk/strata na sprzedazy 308 626,76 - 127 579,27 342 618,86
8. | Pozostate przychody operacyjne 8 675,66 6 581,99 437 047,18
Pozostate koszty operacyjne 48,43 20,56 244 188,87
o, | Zyskistrata z dziafalnosci 317 253,99 - 121 017,84 535 477,17
operacyjnej
11. | Przychody finansowe 20,62 849 942,00 324 279,55
12. | Koszty finansowe 40 570,39 40 377,47 161 057,93
13. | Zysk/strata brutto 276 704,22 688 546,69 698 698,79
14. | Zysk/strata netto 222 835,22 688 546,69 659 518,79
., 31.03.2010 31.12.2009 31.12.2008
Stan na dzien
[w zt] [w zt] [w zi]
1. | Aktywa trwate 3957 392,19 4018 596,25 4120 280,37
2. | Rzeczowe aktywa trwale 3674 834,01 3763 792,97 3990 358,33
3. | Nalezno$ci dtugoterminowe 86 670,34 51 505,34 50 496,22
4. | Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
5. | Aktywa obrotowe 6 688 537,00 5737 538,07 5560 976,68
6. | Naleznosci krétkoterminowe 2 530 025,29 1 609 836,13 2311 350,54
7. | Inwestycje krétkoterminowe 281 981,74 173 806,27 744 400,83
g, | Srodkl pienigzne iinne aktywa 281 981,74 173 806,27 744 400,83
pienigzne
9. | Kapitat whasny 3564 663,95 2 637 848,81 550 309,94
10. | Kapitat zaktadowy 2 623 000,00 2 623 000,00 1 557 000,00
11. | Zobowigzania dlugoterminowe 1587 180,10 1616 029,65 1743 005,65
12. | Zobowiazania krétkoterminowe 537279727 5412 522,80 7 300 586,52
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ZALACZNIKI

~ 6.1. Odpis z KRS
CODo PO/30.06/29/2010 Operator: BAJER KATARZYNA Strona 1z 7

Nr prsamia wiioskodawoy

CDOZIAL CENTRALNE] INFORMACTL
KRAJOWEGOD REJESTRL SADOWEGD
ul. Grochowe Laki 6

Poznai

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 30.06.2010 godz. 09:04:49
Numer KRS: 0000311478

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

PO.VIII NS-RE).KRS/14413/10/220

SAD REJONOWY POZNAN - NOWE MIASTO [ WILDA W POZNANIU, VIII WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGD

Dziat 1

REGON: 634231705, NIP: TR71922976
AZTEC INTERNATIONAL SPOLKA AKCYINA

kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat M. POZNAN, gmina M. POZNAN, miejsc. POZNAN

ul. BULGARSKA, nr 63, lok. 65, miejsc. POZNAN, kod 60-320, pocrta POZNAN, kraj POLSKA

STATUT - AKT NOTARIALNY Z DNIA 4.08.2008 R., REB
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CODo PO/30.06/29/2010 Operator: BAJER KATARZYNA Strona 2z 7

NOTARIUSZA AGNIESZKE ZIELINSKA - JARDCHA Z KANCELARII NOTARIALNE] AGNIESZKA
ZIELINSKA - JAROCHA W POZNANIL, UL, SOLNA 3/10,

.‘mm STATUTU - AKT NOTARIALNY Z DNIA 22.01.2009 R. REP. A NR 291/2009 - ZMIANA §
3 DRAZ ZMIANA § O UST. | ORAZ UST, 5, NOTARIUSZ AGNIESZKA ZIELINSKA-JARDCHA,
KANCELARIA NOTARIALMA AGNIESZKA ZIELINSKA-JAROCHA W POZNANIU, UL. SOLNA 3/10,

ZMIANA STATUTL - AKT NDTABI.ALMY Z DNTA 16.12.200% R. REP. A NR 7217/2009,
NDTAI}IU&Z AGNIESZKA ZIELINSKA-JARDCHA, KANCELARIA NOTARIALNA AGNIESZKA
ZIELINSKA-JAROCHA W POZNANIU UL, SOLNA 3/10 - ZMIANA § 5 UST, |

AKT NOTARIALNY Z DNLA 7.06.2010 R. NR REP. A 3159/2010 SPORZADZONY W KANCELARII
NOTARIALNE] AGNIESZKA ZIELINSKA - JARDCHA, 61-735 POZNAN, UL, SOLNA 3/10. ZMIANA
. |STATUTU - § 5 UST. | ORAZ § 9 UST. 1.

| UCHWALA O PRZEKSZTALCENIL SPOEKI AZTEC INTERNATIONAL SPOLKA 2 OGRANICZONA

ODPOWIEDZIALNOSCIA Z STEDZIBA W POZNANIU W SPOLKE AKCYINA ZOSTALA PODIETA PRZEZ
| NADZWYCZAINE ZGROMADZENTE WSPOLNIKOW Z DNIA 4 SIERPNIA 2008 R, ZAPROTOKOLOWANE
| PRZEZ NOTARIUSZ AGNIESZKE ZIELINSKA - JARGCHA REP. A NR 5226/2008 2 KANCELARLI

[ MOTARIALMED W POZNANIL, UL. SOLNA 3/10
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CODo PO/30.06/29/2010 Operator: BAJER KATARZYNA Strona 3z 7

AKCIE NIE SA UPREIYWILEXOWANE

Brak wpiscw
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CODo PO/30.06/29/2010 Operator: BAJER KATARZYNA Strona4z 7

Dziat 2

| W PREYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO SPOLKE REPREZENTUIE T PROWADZI JE) SPRAWY
PREZES ZARZADU, ZAS W PRZYPADKL WYBORU ZARZADU WIELOOSOBOWEGD DO
REPREZENTOWANIA SPOLKT UPOWAZNIONY JEST PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE ALBO DWA
CZLONKOWIE ZARZADU LACZNIE, LUB JEDEN CZLONEK ZARZADU LACZNIE 7 PROKURENTEM
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CODo P0/30.06/29/2010 Operator: BAJER KATARZYNA Strona 5z 7

Brak wpistw

Dziat 3

25, 93, Z, PRODUKCIA WYRDBOW 2 DRUTU, EANCUCHOW 1 SPREZYN

46, 74, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW METALOWYCH ORAZ SPRZETU | DODATKOWEGO
WYPOSAZENIA HYDRAULICZNEGO [ GRZEINEGO

46, 75, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW CHEMICZNYCH

47, 52, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA DROBNYCH WYROBOW METALOWYCH, FARB [ STKEA
PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

2008 R.
01.01.2009 - 31.12.2009

2008 R.
01,01.2009 - 31.12.2009
2008 R.
01.01,2009 - 31.12.2009

2008 R,
01.01.2009 - 31,12.2009

Brak wpisdw

Dziat 4

Brak wpistw
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CODo

PO/30.06/29/2010

Operator: BAJER KATARZYNA

Brak wpistw

Brak wpisdw

Dziat 5

Brak wplsow
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CODo PO/30.06/29/2010 Operator: BAJER KATARZYNA Strona7z7

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

RS Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnoscl gospodarczej i

Poznan, 30.06.2010 godz: 09:04:48

w

. Firma Spotki brzmi: AZTEC International Spétka Akcyjna.
. Spbétka moze uzywaé w obrocie skrétu: AZTEC International S.A.
. Siedzibg Spoéftki jest miasto Poznan.

Brak wpisow

_Rubryka 7~ Informacia‘o postepowaniu naprawczym:

Brak wpisow

Brak wpisow

Podpis

BAJER|KATARZYNA

6.2. Statut Emitenta

STATUT
Aztec International Spétka Akcyjna

Postanowienia ogdlne

§1

. Henry de Graan i Matthew de Graan, wspdlnicy Spétki Przeksztatcanej — Aztec

International spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Poznaniu,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000038635
niniejszym oswiadczajg, iz zgodnie z przyjetym w dniu 27.05.2008 roku planem
przeksztatcenia oraz na podstawie art. 556 Kodeksu spdétek handlowych
podpisujg Statut Spoétki Przeksztatconej, przy niniejszej czynnosci dziatajac jako
jej zatozyciele.

§2

117

Aztec International S.A. Dokument Informacyjny



1. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

2. Spotka dziata na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granicg. -----------------

3. Spdétka moze powotywaé wtasne oddziaty w kraju i poza jego granicami,
przystepowaé do juz istniejgcych podmiotdw gospodarczych oraz tworzyé
nowe w oparciu o przepisy prawa.

Przedmiot dziatalnosci
§3
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1. Produkcja ztaczy, srub, tancuchéw i sprezyn,
2. Sprzedaz hurtowa artykutébw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego
wyposazenia hydraulicznego i grzejnego,
3. Sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych,
4. Sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkta.

&4
Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spoétki jest dopuszczalna bez koniecznosci
wykupu akcji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na zmiane, o ile uchwata
Walnego Zgromadzenia w tej sprawie zostanie podjeta wiekszoscig 2/3 (dwdch trzecich)
oddanych gtoséw przy obecnosci oséb przedstawiajgcych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego.

Kapitat zaktadowy i akcje
§5

1. Kapitat zaktadowy wynosi 3.123.000,00 zt (trzy miliony sto dwadziescia trzy tysigce
ztotych) i dzieli sie na:

a. 1.557.000 (jeden milion piecset pieédziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o numerach od 0000001 do
1557000, -

b. 1.066.000 (jeden milion szes$c¢dziesigt sze$é tysiecy) akcji na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o numerach od 0000001 do
1066000, optaconych gotéwka,

c. 500.000 (piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00
(jeden) ztoty kazda, o numerach od 000001 do 500000, optaconych gotowkg, -----

2. Akcje serii A wydane zostaty w zamian za udziaty w spdtce Aztec International spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktéra to spotka zostata przeksztatcona w spdtke
akcyjng zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych i pokryte zostaty majgtkiem
Spoétki  Przeksztatcanej, wobec czego kwota wptacona na pokrycie kapitatu
zaktadowego, ktéry wynosi 1.557.000,00 zt (jeden milion piecset piec¢dziesigt siedem
tysiecy ztotych) wptacona zostata w catosci.

3. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji. -----------------
4. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpi¢ przez przeniesienie do niego z
kapitatu zapasowego kwoty okreslonej przez Walne Zgromadzenie i nieodptatne
wydanie akcji dotychczasowym akcjonariuszom, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich akcji.

5. Akcje sg emitowane w seriach oznaczonych kolejnymi literami alfabetu. ------------------
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§6

1. Akcje mogg by¢ umorzone na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w
przypadku:

a. uchwalenia obnizenia kapitatu zaktadowego,
b. nabycia przez Spotke wtasnych akcji w drodze egzekucji swoich roszczen, ktérych nie
mozna zaspokoié¢ z innego majatku,

c. na wniosek i za zgodg akcjonariusza, ktéremu przystuguja, w drodze ich nabycia przez
Spoétke. Nabycie akcji moze réwniez nastgpié¢ nieodptatnie, a umorzenie dobrowolne
moze by¢ dokonane bez prawa do wynagrodzenia.

2. Sptata umorzonych akcji nastepuje wedtug ich wartosci ksiegowej w dniu podjecia
przez Walne Zgromadzenie uchwaty o umorzeniu.

Wiadze Spéftki
§7

Wtadzami Spoéfki sa:
a. Walne Zgromadzenie,
b. Rada Nadzorcza,
c. Zarzad.

§8

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia — poza sprawami wskazanymi w kodeksie
spotek handlowych — nalezy uchwalenie regulaminu okreslajgcego m.in. tryb obrad
Zgromadzenia.
2. Uchwaty Walnego Zgromadzenia nie wymaga nabycie i zbycie nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci.

89

1. Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej 5 (pieciu) do 9 (dziewieciu) cztonkdw,
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie, na piecioletnig kadencje,

z wyjatkiem pierwszej Rady Nadzorczej powotanej przez akcjonariuszy-zatozycieli. -----

2. Rada Nadzorcza na swoim pierwszym posiedzeniu wybiera Przewodniczacego oraz
Sekretarza; Przewodniczacy zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej i przewodniczy jej
obradom.

3. Organizacje i sposdb wykonywania czynnosci przez Rade Nadzorczg okresla
uchwalony przez Rade Nadzorcza regulamin.

4. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty wiekszoscig gtoséow, w przypadku réwnej liczby
gtoséw przewaza gtos Przewodniczgcego.

5. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat; Przewodniczacy
Rady Nadzorczej ma obowigzek zwotaé posiedzenie Rady na pisemny wniosek
Zarzadu lub co najmniej dwdch cztonkéw Rady; posiedzenie powinno odby¢ sie w
ciggu dwodch tygodni od dnia ztozenia wniosku. Rada Nadzorcza moze podejmowac
uchwaty w trybie pisemnym Ilub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtosc.

6. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:
a. wybdr i odwotanie cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa i Wiceprezesa oraz
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okreslenie zasad wynagradzania cztonkdw Zarzadu, z tym ze wybdr cztonkéw
pierwszego jednoosobowego Zarzadu nalezy do akcjonariuszy zatozycieli, ------
b. rozpatrywanie rocznych programoéw dziatalnosci Spétki,
c. reprezentowanie Spoétki w umowach i sporach pomiedzy Spdétka a cztonkami
Zarzadu,
d. rozpatrywanie i opiniowanie wszelkich spraw mogacych by¢ przedmiotem
Walnego Zgromadzenia,
e. wybodr biegtych rewidentéw celem badania sprawozdan finansowych Spétki za
poszczegélne lata obrotowe,
f.  wyrazenie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomosci.
. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie. ---------------
. Cztonkowie Rady Nadzorczej za sprawowanie swoich funkcji otrzymuja
wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. ------

§10

. Zarzad Spotki sktada sie z 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkdw.
. W przypadku Zarzadu jednoosobowego Spdtke reprezentuje i prowadzi jej sprawy
Prezes Zarzadu, za$ w przypadku wyboru Zarzagdu wieloosobowego do
reprezentowania Spoétki upowaznionych jest Prezes Zarzadu samodzielnie lub dwaj
cztonkowie Zarzadu facznie, lub jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem. ----------
. Zarzad wybierany jest na piecioletnig kadencje. Cztonkowie Zarzadu zatrudnieni sg na
podstawie umowy o prace, badz $wiadczg ustugi zarzadcze na podstawie kontraktu
menedzerskiego.
. Zarzad jest uprawniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady
Nadzorczej.

Rachunkowosé
§11

Organizacje Spotki okresla regulamin organizacyjny ustalony przez Zarzad. ----------

8§12
1. Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy.
2. Zarzad Spotki obowigzany jest w ciggu 5 (pieciu) miesiecy od uptywu roku
obrachunkowego sporzadzi¢ i ztozy¢ Radzie Nadzorczej bilans za ostatni
rok obrachunkowy, rachunek zyskéw i start oraz doktadne pisemne
sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w tym okresie.
3. Z zysku moga by¢ tworzone fundusze: rezerwowy, rozwoju, $wiadczen
socjalnych dla pracownikéw Spétki oraz inne fundusze celowe na mocy
uchwaty i w wysokosci okreslonej przez Walne Zgromadzenie. ----------------

Postanowienia koncowe
§13

1. Rozwigzanie Spétki powoduja:
a. uchwata Walnego Zgromadzenia o rozwigzaniu,
b. ogtoszenie upadtosci Spofki.
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6.3. Definicje skrotow

Akcje, Akcje Emitenta

(a) 1.557.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1 zt kazda
(b) 1.066.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 zt kazda
(c) 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda

Dokument Informacyjny,
Dokument

Niniejszy jedynie prawnie wigzgcy dokument sporzadzony zgodnie z Zatacznikiem nr 1 do
Regulaminu ASO

Gietda, GPW, Gietda Papieréw
Warto$ciowych, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu,
Organizator Alternatywnego
Systemu

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

GUS

Gtéwny Urzad Statystyczny

KDPW, Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Kodeks spdtek handlowych, Ksh

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.)

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sagdowy

MSR/ MSSF Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci/ Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej

NBP Narodowy Bank Polski

NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Aztec International Spétka Akcyjna

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 2005 r. Nr 8, poz. 60, z pézn. zm.)

PLN, zt, ztoty

ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

PSR Polskie Standardy Rachunkowosci wg Ustawy o rachunkowosci

Rada Gietdy Rada Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

Regulamin ASO, Regulamin Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
NewConnect Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.) - tekst jednolity:

Zatacznik do Uchwaty Nr 363/2009 Zarzadu Gietdy z dnia 27 lipca 2009 r.

Rekomendacje CESR

Rekomendacje w sprawie spdjnej implementacji Rozporzadzenia Komisji Europejskiej nr 809/2004 o
prospekcie, opublikowane w dniu 10 lutego 2005 r. przez Komitet Europejskich Regulatoréw Rynku
Papieréow Wartosciowych (CESR)

Rynek NewConnect, NewConnect,
Alternatywny System Obrotu,
ASO

alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie, organizowany przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect, dziatajacy od 30 sierpnia
2007 r.

Spotka, Aztec International S.A.,
Emitent

Aztec International Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu

Statut, Statut Emitenta, Statut
Spotki

Statut spotki Aztec International Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym (Dz. U. z 2001 r. Nr 17 poz. 209, z
poéin. zm.)

Ustawa o obrocie, Ustawa o
obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz.
1538, z pdin. zm.)

Ustawa o ochronie konkurenciji
i konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. Nr 50, poz. 331, z
poéin. zm.)

Ustawa o ofercie, Ustawa o
ofercie publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz.
U. z 2009 r. Nr 185 poz. 1439, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o podatku dochodowym
od 0s6b fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych (Dz. U. z 2000 r. Nr 14,
poz. 176, z p6in. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym
od 0séb prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 54,
poz. 654, z pdin. zm.)

Ustawa o podatku od czynnosci

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz. U. z 2005 r. Nr 41,
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cywilnoprawnych

poz. 399, z pdin. zm.)

Ustawa o podatku od spadkow i
darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U. z 2004 r. Nr 142, poz. 1514, z
pdzn. zm.)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.)

VAT

Podatek od towardw i ustug

WZ, WZA, Walne Zgromadzenie,
Walne Zgromadzenie Spotki,
Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy

Walne Zgromadzenie spétki Aztec International Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu

Zarzad Gietdy

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad, Zarzad Spétki, Zarzad
Emitenta

Zarzad spotki Aztec International Spdtka Akcyjna z siedziba w Poznaniu
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