Elektronicznie

podpisany przez GPW
DN: c=PL, o=Gielda
Papierow

Wartosciowych w
Warszawie S.A.,
ou=Warszawa,
cn=GPW,

ot
email=prospekty@gp
w.com.pl
Data: 2010.10.19

12:48:39 +02'00'

Air Market Spotka Akcyjna
Dokument Informacyjny

]

ADVISERS

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii A, B do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
SA.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwiazku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie SA, przeznaczonym gtownie dla spotek, w ktoérych inwestowanie moze byc¢
zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA (rynku podstawowym lub
rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wilasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca
inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow

Wartosciowych w Warszawie SA pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem

faktycznym lub przepisami prawa.

Dniem sporzqdzenia niniejszego dokumentu informacyjnego jest 1 pazdziernika 2010 roku.

Autoryzowanym Doradcg jest GoAdvisers SA



>

1. WSTEP

Dokument Informacyjny Air Market SA

1.1. Informacje podstawowe o Emitencie i Autoryzowanym Doradcy

Tabela 1 Dane Emitenta

Firma Air Market Spotka Akcyjna
Nazwa skrocona Air Market SA

Siedziba Warszawa, Polska

Adres siedziby 02-174 Warszawa ul. Sabaty 58
Faks (+48 22) 609-20-13

Telefon (+48 22) 213-18-65

Adres poczty internetowej
Strona internetowa

Zrédto: Emitent

Tabela 2 Dane Autoryzowanego Doradcy

info@airmarketsa.com
www.airmarketsa.com

Firma GoAdvisers Spotka Akcyjna

Nazwa skrocona GoAdvisers SA

Siedziba Katowice, Polska

Adres siedziby 40-048 Katowice, ul. Kosciuszki 43/7
Faks (+48 32) 733 02 98

Telefon (+48 32) 733 59 22 do 24

Adres poczty internetowej
Strona internetowa

Zrédto: GoAdvisers SA

goadvisers@goadvisers.com
www.goadvisers.com

1.2. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych wprowadzanych
do obrotu w alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza sie do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect:
e 1500000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
ztotych) kazda.
e 152 251 (sto piecdziesiat dwa tysigce dwiescie piecdziesiat jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ ztotych) kazda.

taczna wartos¢ nominalna akcji serii A i B wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect bedzie
wynosita 1 652 251 zt (jeden milion szescset piecdziesiat dwa tysiace dwiescie piecdziesiat jeden ztotych).

Tabela 3 Struktura kapitatu zaktadowego Air Market SA po przeprowadzeniu oferty prywatnej

Akcje Liczba (w szt.) Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogoélnej

zaktadowym (%) na WZA liczbie gtosow (%)
Seria A 1 500 000 90,79% 1 500 000 90,79%
Seria B 152 251 9,21% 152 251 9,21%
RAZEM 1652 251 100,00% 1652 251 100,00%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Emitenta

Air Market SA
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2. CZYNNIKI RYZYKA

Dziatalnosc oraz plany rozwojowe Spotki zwigzane sa z nastepujacymi czynnikami ryzyka:
1. Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia Spotki, w tym:
e Ryzyko zwigzane z zasobami ludzkimi,
e Ryzyko zwiazane z krotkim okresem funkcjonowania Emitenta na rynku,
e Ryzyko zwiazane z podmiotami wspotpracujacymi z Emitentem,
e Ryzyko zwiagzane z odbiorcami,
e Ryzyko zwiazane ze strukturg akcjonariatu,
e Ryzyko zwigzane z sytuacja finansowa Emitenta.

2. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Spotka prowadzi dziatalnos¢, w tym:
e Ryzyko konkurencji,
e Ryzyko zwiazane z procesami konsolidacyjnymi w branzy,
o Ryzyko zwiazane z awariami technicznymi,
e Ryzyko pogorszenia koniunktury gospodarczej na swiecie,
e Ryzyko zmiennych przepisow prawnych i podatkowych,
e Ryzyko zmiany kursu walutowego,
e Ryzyko wystapienia niekorzystnych warunkéw atmosferycznych.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym oraz papierem wartosciowym objetym emisja

e Ryzyko zawieszenia oraz wykluczenia z obrotu w alternatywnym systemie,

e Ryzyko wahan kursu o graniczonej ptynnosci akcji Emitenta,

e Ryzyko rozwiazania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku/Market Makerem lub wykluczenia Animatora
Rynku/Market Makera z dziatania w alternatywnym systemie,

e Ryzyko rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradca, zawieszenia prawa do dziatania
Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie lub skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych
Doradcow,

e Ryzyko zwiazane z mozliwoscia natozenia na Emitenta przez Komisje Nadzoru Finansowego kar administracyjnych.

2.1, Czynniki ryzyka zwiagzane z dziatalnoscia Emitenta

2.1.1. Ryzyko zwiqzane z zasobami ludzkimi

Dziatalno$¢ w branzy swiadczenia ustug dla lotnictwa prowadzona jest przede wszystkim w oparciu o wiedze i doswiadczenie
pracownikéw firmy, a takze kadry zarzadzajacej. Sprostanie oczekiwaniom rynku jest uzaleznione od znajomosci branzy, od
doswiadczenia zaréwno w prowadzeniu biznesu elektronicznego, jak i doswiadczenia SciSle zwigzanego z branza lotnicza.
Ogromne znaczenie ma umiejetnos¢ rozpoznawania potrzeb specyficznej i wymagajacej grupy klientow. Mozliwosci rozwoju
Spotki sa uzaleznione od cztonkow Zarzadu Emitenta, personelu informatycznego oraz dziatu marketingu.

Aby sprosta¢ oczekiwaniom odbiorcow Spotka zatrudnia wykwalifikowany personel. Jednakze silna rywalizacja
o wykwalifikowanych pracownikéw na obecnym rynku pracy, gdzie istnieje ograniczony zasob specjalistow, stanowi zagrozenie
dla Spotki. Istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie w stanie spetni¢ wszystkich wymagan personelu i zapewni¢ mu konkurencyjnych
warunkow pracy, co w dalszej kolejnosci moze sktoni¢ pracownikow do odejscia ze Spotki i w konsekwencji ostabi¢ jej pozycje
w branzy. Ponadto, otwarcie granic w Europie przyczynito sie do odptywu czesci wykwalifikowanych pracownikow z kraju, tj. np.
informatykow, co moze okazac sie uciazliwe dla Spotki w przypadku dalszego jej rozwoju. W takiej sytuacji Spotka moze miec
problemy z pozyskaniem wartosciowych pracownikéw na polskim rynku pracy, a poszukiwanie specjalistow zagranicznych
pociagnie za soba znacznie wieksze koszty.

Powyzsze ryzyko jest jednak minimalne z uwagi na fakt, iz kadra zarzadzajaca dba o kluczowych pracownikéow prowadzac
odpowiednia polityke ptac, zapewniajac adekwatne do kwalifikacji wynagrodzenie oraz wtasciwe warunki pracy.

2.1.2. Ryzyko zwiqgzane z krotkim okresem funkcjonowania Emitenta na rynku

Spotka Air Market to mtoda spotka, ktora powstata w 2009 roku. Ze wzgledu na wczesne stadium rozwoju podmiot moze
napotkac na swojej drodze rozne trudnosci, tj. brak kapitatu, brak rozpoznawalnosci marki czy niski popyt na oferowane przez
Emitenta ustugi, ktore stanowia zagrozenie dla catkowitej realizacji plandéw strategicznych dotyczacych rozwoju
przedsiebiorstwa.
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Emitent stara sie skutecznie minimalizowa¢ to ryzyko. Zagrozenia, jakie dotykaja mtode rozpoczynajace dziatalnosc¢
przedsiebiorstwa Spotka eliminuje poprzez dobrze opracowana koncepcje dziatania oparta na analizie rynku i wyciagnietych
Z niej wnioskow i zatozen. Duze znaczenie w ograniczaniu tego ryzyka oraz dla rozwoju Emitenta ma réowniez doswiadczenie
osob zarzadzajacych zaréwno w prowadzeniu dziatalnosci, jak i w branzy lotniczej - doskonata znajomosci specyfiki rynku.

2.1.3. Ryzyko zwiqzane z podmiotami wspétpracujqcymi z Emitentem

Dziatalnosc Spotki, zarowno w fazie przygotowania platformy jak i juz po udostepnieniu platformy szerokiemu gronu podmiotéw,
ktora nastapi podczas targow branzowych NBAA w pazdzierniku 2010 roku, opierac sie bedzie na statej wspotpracy z podmiotami
takimi jak linie lotnicze, brokerzy, operatorzy lotniczy, prywatni przewoznicy itp. Emitent stara sie, aby jego oferta byta bogata
i zroznicowana, dlatego tez na biezaco poszerza grono potencjalnych podmiotéw, z ktorymi Spotka mogtaby rozpoczac
wspotprace i zaoferowac im przytaczenie sie do skorzystania z ustug jakie oferuje platforma. Na podstawie przeprowadzanego
monitoringu rynku Emitent wyszukuje i nawiazuje kontakty z réznymi firmami - zaréwno ze znanymi przewoznikami, jak i z
podmiotami nowymi na rynku branzowym.

Ryzyko zwiazane z podmiotami wspotpracujacymi z Emitentem wynika z mozliwosci zakonczenia wspotpracy miedzy Spotka,
a przewoznikami, ktorych oferta ma odzwierciedlenie w ofercie Emitenta. Podstawa dziatalnosci Emitenta jest dobrze
rozbudowana baza informacyjna. W chwili, gdy dojdzie do zerwania badz bezpowrotnego wygasniecia terminu umowy oferta
Emitenta znacznie sie zmniejszy i stanie sie mato atrakcyjna dla jej odbiorcow, ktorych zainteresowanie swiadczonymi przez
Spotke ustugami spadnie.

Ryzyko to nie jest jednak znaczace dla dziatalnosci Spotki poniewaz Spotka od poczatku funkcjonowania prowadzi dziatania
zmierzajace do nawiagzania wspotpracy z podmiotami z catego $wiata i zagrozenie utraty kilku kontrahentow nie jest w stanie
pozbawic jej stabilnosci finansowej.

Zgodnie z praktyka biznesowa oraz ze wzgledu na specyfika swiadczonych ustug Spotka bedzie zawiera¢ umowy o wspotprace w
formie potwierdzenie regulaminu przy dotaczaniu podmiotéow do aplikacji. Praktyka taka jest stosowana z uwagi na niewielki
koszt uzytkowania dla linii lotniczej.

2.1.4. Ryzyko zwiqzane z odbiorcami

Do szerokiego grona docelowych odbiorcow ustug Spotki Air Market zaliczy¢ mozna miedzy innymi przewoznikéw charterowych,
biura podrézy, wtascicieli samolotéw itp. Poniewaz Spotka jest spotka niedawno powstata na rynku i nie posiada jeszcze
rozpoznawalnej marki moze miec problem z pozyskaniem klientow. Ryzyko zwiazane z odbiorcami wynika z faktu, ze oferowane
ustugi przez Emitenta nie zyskaja aprobaty wsrdd potencjalnych odbiorcow.

Jednakze zagrozenie to jest minimalne, gdyz wprowadzane na rynek przez Spotke ustugi wysokiej jakosci reprezentuja znacznie
wyzszy poziom niz te oferowane do tej pory. Emitent zapewni swoim odbiorcom petna kompleksowos¢ ustug, ktéra nie byta
stosowana do chwili obecnej na rynku. Dzigki temu klient korzystajac z jednej bazy informacji moze skorzystac z kilku ustug na
raz i zaoszczedzic swoj czas.

2.1.5. Ryzyko zwiqgzane ze strukturqg akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego struktura akcjonariatu Spoétki sktada sie z AerFinance Plc (90,79%) oraz
Pozostatych Inwestorow (9,21%).

Wobec koncentracji wigkszosci akcji wokot jednego Akcjonariusza - AerFinance istnieje ryzyko, iz mniejsi akcjonariusze nie
dysponuja odpowiednia iloscig gtosow na Walnym Zgromadzeniu, aby przegtosowac projekty uchwat inne niz te, proponowane
przez gtownego akcjonariusza. Zaréwno Zarzad jak i gtowny akcjonariusz realizuja strategie budowy dtugoterminowego wzrostu
wartosci Emitenta dla jego Akcjonariuszy, wobec tego projekty, ktore beda omawiane na Walnym Zgromadzeniu, maja na celu
przede wszystkim rozwoj firmy oraz wypracowanie wiekszego zysku dla akcjonariuszy.

Dodatkowo istnieje ryzyko zwiazane z tym, iz wiekszosciowy akcjonariusz moze podjac decyzje o zbyciu czesci lub wszystkich
podsiadanych przez siebie akcji Emitenta. Podjecie i realizacja takiej decyzji przez ten podmiot moze spowodowac, iz kurs akcji
Emitenta ulegnie obnizeniu, co moze narazi¢ innych akcjonariuszy Emitenta na poniesienie w zwiazku z tym strat. Ryzyko to
ograniczone jest zobowigzaniem gtéwnego akcjonariusza na podstawie umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,,lock-up”. Spotka
AerFinance Plc zobowiazata sie co do swoich 98% akcji, ze przez okres 24 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji Spotki w
Alternatywnym Systemie Obrotu nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie ani w inny sposob nie przeniesie wtasnosci, jak rowniez
nie zobowiaze sie do dokonania takich czynnosci, w zaden sposdb, na rzecz jakiejkolwiek osoby.

Co do pozostatej puli 2% akcji serii A Air Market, akcjonariusz AerFinance Plc ztozyt zobowigzanie do niesprzedawania akcji
Emitenta po cenie nizszej niz cena emisyjna akcji serii B Emitenta poza rynkiem NewConnect przez okres 24 miesiecy od dnia
pierwszego notowania akcji Spotki na NewConnect.
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2.1.6. Ryzyko zwigzane z sytuacjq finansowq Emitenta

Emitent jest start-upem, ktory rozpoczat dziatalnos¢ w styczniu 2009 roku. W zwiazku z krotkim okresem funkcjonowania na
rynku, a tym samym brakiem mozliwosci wykazania na chwile obecna istotnych przychodéw ze sprzedazy, istnieje ryzyko, ze
taka sytuacja finansowa sie utrzyma i spowoduje zagrozenie dla Inwestorow posiadajacych akcje Emitenta.

Brak znaczacych przychodéw oraz odnotowana strata na wyniku finansowym nie jest konsekwencja nieumiejetnego zarzadzania
czy podejmowania niekorzystnych dziatan dla Spétki, a wynika jedynie z faktu, ze Spotka nie rozpoczeta jeszcze w petnym
zakresie swojej dziatalnosci statutowej Przedstawione dane finansowe obrazuja rozruch dziatalnosci. Spotka w dotychczasowym
okresie funkcjonowania byta w trakcie przygotowywania infrastruktury do petnego rozpoczecia dziatalnosci, w tym do sprzedazy
swoich komercyjnych ustug.

Wykazana strata za rok 2009 oraz w dwdch pierwszych kwartatach 2010 roku wynika w gtownej mierze z kosztow ustug obcych,
jakie swiadczyta na rzecz Air Market firma informatyczna opracowujaca system informatyczny, bedacy podstawa swiadczenia
oferowanych przez Spotke ustug.

W zwiazku z tym, ze przez pierwsze potrocze 2010 roku prowadzone byty prace nad uruchomieniem platformy internetowej,
ustugi oferowane przez Spotke nie byty dostepne komercyjnie. Koszty dziatalnosci tj. koszty przygotowania aplikacji, wydatki
marketingowe byty ponoszone w wymiarze, ktory nie odpowiada regularnej dziatalnosci, natomiast osiagniete w tym okresie
przychody w Zaden sposob nie obrazowaty mozliwosci sprzedazowych Spotki. W zwiazku z faktem, iz prace nad aplikacja zostaty
zakonczone, a Spotka zmierza w 3 dekadzie pazdziernika rozpocza¢ s$wiadczenie ustug i osigganie przychoddow ze swojej
dziatalnosci.

Spotka zaktada, ze pierwsi uzytkownicy zarejestruja sie po odbywajacych sie w dniach 19-21 pazdziernika targach NBAA, na
ktorych aplikacja Charterly zostanie zaprezentowana. Spotka prognozuje, ze pierwsze przychody od uruchamianych aplikacji
beda uzyskiwane od 2011 roku, z uwagi na fakt, iz w Q4 2010 spétka bedzie prowadzita ulgowa polityke cenowa, majaca na celu
pozyskanie klientow, ktdra spowoduje, ze Spotka zacznie osiagac przychody, ale z poczatku na niewielkim poziomie.

Ryzyko, ze niekorzystna sytuacja finansowa Emitenta moze by¢ zagrozeniem dla Akcjonariuszy jest minimalizowane. Dziatalno$c
Emitenta w oparciu o stworzona aplikacje w potaczeniu z wiedza i doswiadczeniem zarzadzajacych wspierane kapitatem
gwarantuje osiaganie w przysztosci oczekiwanych wynikow finansowych i odpowiedniej stopy zwrotu.

2.2, Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢

2.2.1. Ryzyko konkurencji

Na rynku ustug wspierajacych branze lotnicza, na ktorym funkcjonuje Emitent, konkurencja jest stabo rozwinieta. W kraju nie
wystepuje bezposrednia konkurencja w stosunku do oferty Spotki, ktéra mogtaby jej zagrozi¢. Ustuga, jaka oferuje Spotka
charakteryzuje sie zasiegiem ogoélnoswiatowym, jednak réwniez poza granicami Polski podmiotow prowadzacych dziatalnosé¢
podobna do Emitenta jest niewiele. Wynika to gtownie z faktu, ze tego rodzaju ustugi wspierajace branze lotnicza sa mtodym
wytworem, wymagajacym ogromnego doswiadczenia i umiejetnosci organizacji wspotpracy wielu podmiotow z branzy lotniczej.
Istnieje jednak ryzyko, ze w przysztosci moze dojsc¢ do skopiowania idei i sposobu $wiadczenia proponowanej przez Spotke ustugi
przez inne podmioty, ktore z czasem stworza baze konkurencyjna dla Emitenta.

Ryzyko to nie stanowi jednak wiekszego zagrozenia dla Spotki, poniewaz wdrozenie ustugi oferowanej przez Air Market wiaze sie
nie tylko z aplikacja w sieci internetowej strony www, ale réwniez z budowa poteznej bazy informacji i kontaktow, ktoérej
stworzenie wymaga profesjonalizmu, doswiadczenia i wiedzy zarowno w zakresie zarzadzania, jak i branzy lotniczej. Fakt
posiadania ogromnej bazy danych podmiotow zwiazanych posrednio i bezposrednio z branza biznesowych lotow czarterowych
jest podstawowym i niezwykle istotnym czynnikiem dla prowadzenia dziatalnosci, w jakiej obraca sie Emitent.

2.2.2. Ryzyko zwiqzane z procesami konsolidacyjnymi w branzy

Obecnie na $wiecie istnieje tendencja do konsolidacji spotek funkcjonujacych w réznych branzach. Mimo tego, ze na rynku nie
wystepuje wiele podmiotow z branzy Emitenta, tu rowniez pojawito sie zjawisko konsolidacji. Gtowni zagraniczni konkurenci
Spotki, przodujacy na rynku, tj. szwedzka spotka Avinode oraz amerykanski CharterX Corp., zawarli porozumienie dotyczace
potaczenia swoich sit. Proces konsolidacyjny moze spowodowac umocnienienie pozycji rynkowej obu silnych i stabilnych
finansowo spotek i jednoczesnie spadek znaczenia nielicznych, mniejszych podmiotow.

Aby wejs¢ na rynek branzowy, a nastepnie zajac i w dalszej kolejnosci umocni¢ swoja pozycje na rynku zaréwno w kraju, jak
i na Swiecie Emitent wdrozy nowa, kompleksowa ustuge, ktérej do tej pory zaden konkurent, w tym Zzadna z wyzej
wspomnianych spotek nie zawiera w swojej ofercie. Ponadto, baza informacji Air Market nie bedzie zawezata sie jedynie do
okreslonego obszaru geograficznego, jak w przypadku spotki Avinode, dla ktorej priorytetem jest rynek europejski, a dla
CharterX - rynek amerykanski.
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2.2.3. Ryzyko zwigzane z awariami technicznymi

Ustugi oferowane przez Emitenta polegaja na udostepnieniu odbiorcom, poprzez strone internetowa bazy informacji
o podmiotach zwiazanych posrednio i bezposrednio z branza biznesowych lotow czarterowych. Zebrane przez Spotke dane sa
zapisywane na serwerach komputerowych, a nastepnie udostepniane klientom po zalogowaniu sie w sieci.

Istnieje ryzyko zwiazane z awarig serwera, ktora moze zaktoci¢ proces udostepniania informacji klientom. Serwery Spotki sa
umieszczone w ATM S.A., spotce ktora jest krajowym liderem w hostingu. Emitent minimalizuje to ryzyko dzieki profesjonalnej
obstudze serwerdw oraz zapewniajac staty monitoring systemu IT, ktdry odpowiada za funkcjonowanie wdrozonej aplikacji.
Spotka zawarta umowe z podwykonawca, tj. spotka Xtreme Heights Europe Ltd., ktory przygotowywat projekt Spotki od strony
IT, na swiadczenie ustugi w zakresie utrzymania aplikacji oraz jej dalszego rozwoju.

2.2.4. Ryzyko pogorszenia koniunktury gospodarczej swiecie

Na osiagane przez Spotke wyniki finansowe oraz stopien realizacji celow, okreslonych przez Zarzad, wptyw ma wiele czynnikow
makroekonomicznych, ktorych ksztattowanie sie jest niezalezne od dziatalnosci firmy. Sa to m.in. dynamika produktu krajowego
brutto, inflacja, zmiany w ustawodawstwie itp.

Niekorzystny trend ksztattowania sie tych czynnikow gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki, jej
przychody i wyniki. Ze wzgledu na ogélnokrajowy i catkowicie niezalezny od Spotki charakter opisanych w niniejszym punkcie
czynnikéw ryzyka Spoétka nie jest w stanie ocenic¢ prawdopodobienstwa ich wystapienia.

Spotka minimalizuje wystapienie tego ryzyka dzieki ogdlnoswiatowemu zakresowi prowadzonej przez siebie dziatalnosci. Oferta
Emitenta kierowana jest do wszystkich potencjalnych odbiorcow na catym s$wiecie, nie ogranicza sie jedynie do rynku
krajowego.

2.2.5. Ryzyko zmiennych przepiséw prawnych i podatkowych

Czeste zmiany w ustawodawstwie, gtdwnie w zakresie polityki podatkowej w Polsce, narazaja Spotke na ryzyko wystapienia
niekorzystnych uregulowan prawnych, co w konsekwencji moze przetozyc sie na pogorszenie sytuacji ekonomiczno-finansowej
Spotki. Ewentualne zmiany przepisow prawa, w tym prawa spotek handlowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa
regulujacego funkcjonowanie spotek publicznych moga zmierza¢ w kierunku negatywnie oddziatujacym na dziatalnos¢ Spotki.
W chwili przystapienia Polski do Unii Europejskiej weszty w zycie nowe, istotne dla obrotu gospodarczego regulacje. Wiazato sie
to z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem sadéw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez
organy administracji publicznej itd. W chwili obecnej zmiany te zostaty w duzym stopniu uporzadkowane i ujednolicone,
co korzystnie wptywa na funkcjonowanie przedsiebiorstw w kraju.

2.2.6. Ryzyko zmiany kursu walutowego

Spotka dokonujac ptatnosci np. na wydatki marketingowe bedzie sie rozlicza¢ w walutach obcych (gtownie dolar i euro).
W przypadku niekorzystnej zmiany kursu walutowego istnieje ryzyko koniecznosci poniesienia wydatkow w wysokosci, ktora
odbiega¢ bedzie od zatozen i strategii przyjetej przez Spotke w zakresie inwestycji. Taka sytuacja moze zatem spowodowad
zwiekszenie kosztow finansowych wynikajacych z réznic kursowych.

2.2.7. Ryzyko wystgpienia niekorzystnych warunkow atmosferycznych

Spotka dziata w branzy lotniczej, ktéra jest podatna na wystapienie ryzyka zmian warunkow atmosferycznych, ktore moga sie
przyczyni¢ do zaktocen w przelotach samolotéw lub czasowo wstrzymaé ruch powietrzny. Swiadczone ustugi przez Emitenta nie
sa W bezposredni sposob uzaleznione od warunkdw atmosferycznych, gdyz przychody Spotki beda opierad sie na wykupieniu przez
poszczegolnych odbiorcow ustug abonamentu za korzystanie z platformy. Optaty pobierane przez Emitenta beda uzaleznione od
rodzaju aplikacji i tak za ustuge Charterly pobierany bedzie miesieczny abonament za korzystanie z aplikacji oraz dodatkowo
ptatne ustugi poszerzajacego wachlarz dostepnych opcji (np. szczegétowe statystyki), w przypadku aplikacji AviHR - pobierana
bedzie optata za dostep do danych kontaktowych pilotéw i innych cztonkéw zatogi z bazy danych, a w przypadku Avilisting -
sprzedazy podlegac bedzie powierzchnia reklamowa na stronie internetowej.

W zwiazku z tym dziatalnosci Emitenta jest uniezalezniona w duzym stopniu od niekorzystnych warunkow atmosferycznych,
ktore nie maja bezposredniego oddziatywania na przychody Spotki.
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2.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym oraz papierem wartosciowym objetym emisja

2.3.1. Ryzyko zawieszenia oraz wykluczenia z obrotu w alternatywnym systemie

1. Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 i § 16 ust. 2 Regulaminu ASO:

- na wniosek Emitenta,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

- jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz miesiac.

§ 16 ust 1. Regulaminu ASO stanowi, ze jesli emitent nie wykonuje obowiazkow okreslonych w niniejszym rozdziale Organizator
Alternatywnego Systemu moze:

1) upomnieé emitenta, a informacje o upomnieniu opublikowac na swojej stronie internetowej,

2) zawiesic obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

3) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Do terminu zawieszenia, o ktdrym mowa w cytowanym powyzej § 16 ust. 1 pkt 2, nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1, tzn.
czas zawieszenia moze przekraczac trzy miesiace.
2. Jezeli informacje przekazane przez emitenta moga miec¢ istotny wptyw na notowanie jego instrumentéw finansowych
w alternatywnym systemie, ich przekazanie moze stanowi¢ podstawe czasowego zawieszenia przez Organizatora Alternatywnego
Systemu obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie.
Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczyc¢ instrumenty finansowe z obrotu:
- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez Emitenta
dodatkowych warunkow,
- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
- wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu
braku srodkow w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztoéw postepowania,
- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
w alternatywnym systemie:
- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
- jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,
- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta, obejmujacej
likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku
srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO stanowi, ze przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. Termin zawieszenia moze w takim przypadku
przekroczy¢ trzy miesiace.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu

w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system
obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie
obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3. Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obroét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesdow inwestorow, na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu zawiesza obrét tymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust. 4. Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujaca
alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi
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zagraza W sposoOb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestorow.

2.3.2. Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynnosci akcji Emitenta

Ceny papierow wartosciowych oraz wolumen obrotu w przypadku wielu emitentdw moga podlega¢ znacznym wahaniom
w krotkim czasie. Inwestorzy powinni mie¢ swiadomosc ryzyka zwigzanego z ptynnoscia walorow, podlegajacych obrotowi
w alternatywnym systemie, co moze mie¢ duze znaczenie w przypadku checi kupna badz sprzedazy znacznych pakietow akcji.
Nie mozna takze wykluczy¢ ryzyka poniesienia straty w wyniku niekorzystnych ruchéw cen papierow wartosciowych i sprzedazy
akcji po cenie nizszej, niz wyniosta cena ich zakupu. Moze dojs¢ réwniez do sytuacji odwrotnej, gdy wahania kursu, spowoduja
Znaczny wzrost cen papierow wartosciowych nabytych przez inwestoréw. Woéwczas sprzedaz przyniesie znaczne korzysci ich
zbywcom.

2.3.3. Ryzyko rozwiqgzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku/Market Makerem lub wykluczenia Animatora
Rynku/Market Makera z dziatania w alternatywnym systemie

Zgodnie z § 20 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwiazania lub wygasniecia umowy
z Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku w alternatywnym systemie lub
wykluczenia go z tego dziatania Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta
do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku albo umowy z Market Makerem, przy czym w przypadku
zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowan moze nastapi¢ wytacznie na rynku kierowanym cenami.
W uzasadnionych przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o kontynuowaniu notowania danych
instrumentéow finansowych na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez Organizatora
Alternatywnego Systemu, bez zawierania umowy z Animatorem Rynku.

Zgodnie z § 21 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwiazania lub wygasniecia umowy z Market
Makerem, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Market Makera w alternatywnym systemie lub wykluczenia go
z tego dziatania Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta do czasu
zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy z Animatorem Rynku, przy czym w przypadku zawarcia
umowy z Animatorem Rynku wznowienie obrotu moze nastapi¢ wytacznie na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan
okreslonym przez Organizatora Alternatywnego Systemu. W uzasadnionych przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu
moze postanowi¢ o zmianie rynku i kontynuowaniu notowania danych instrumentéow finansowych na rynku kierowanym
zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez Organizatora Alternatywnego Systemu, bez zawierania umowy z Animatorem
Rynku.

2.3.4. Ryzyko rozwiqzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcq, zawieszenia prawa do dziatania
Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie lub skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy
Autoryzowanych Doradcow

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy
z Autoryzowanym Doradca, z wytaczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktorym mowa w § 18 ust. 4,
wyrazenia sprzeciwu przez Organizatora Alternatywnego Systemu co do wykonywania obowiazkéw Autoryzowanego Doradcy na
podstawie zmienionej lub nowej umowy miedzy Autoryzowanym Doradca a emitentem, zawieszenia prawa do dziatania
Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie, skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcow
prowadzonej przez Organizatora Alternatywnego Systemu, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi emitenta, dla ktorego podmiot ten wykonuje obowiazki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, ze
wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie lub interes uczestnikow tego obrotu.

Emitent na dziehn sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego ma podpisana umowe ze spotka GoAdvisers SA na petnienie funkcji
Autoryzowanego Doradcy na okres 12 miesiecy od dnia debiutu Emitenta z mozliwoscia jego dalszego przedtuzenia.

2.3.5. Ryzyko zwigzane z mozliwosciq natozenia na Emitenta przez Komisje Nadzoru Finansowego kar
administracyjnych

Na podstawie art. 96 i 97 Ustawy o ofercie publicznej oraz art. 171-176a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Komisja
Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonanie obowiazkow, wynikajacych z przepisow
prawa, a w szczegolnosci obowiazkéow wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.
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3. (OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

3.1. Emitent
Firma Air Market Spotka Akcyjna
Siedziba Warszawa, Polska
Adres siedziby 02-174 Warszawa ul. Sabaty 58
Faks (+48 22) 609-20-13
Telefon (+48 22) 213-18-65
Adres poczty elektroniczne] infomairmarketsa.com
Strona intemetowa www.airmarketsa.com

W imieniu Emitenta dziataja:
Bartiomiej Herodecki - Prezes Zarzadu
Kolja Leo - Wiceprezes Zarzadu

Emitent jest odpowledzialny za wszelkie informacie zamieszczone w Dokumencie Informacyinym.
Os$wiadczenie oséb, dzialajacych w imieniu Emitenta:
Oswiadczamy, Ze zgodnie z naszq najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje

zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i Zze w Dokumencie
Informacyjnym nie pominigto niczego, co mogloby wptywac na ich znaczenie,

Alr Market S.A™ afg 0 4/(/

rttomiej Herodecki |y58 02-174 Wa
Prezes Zarzadu NIP 5222909794 a Wkeprezes Zarzadu |
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3.2 Autoryzowany Doradca
Firma GoAdvisers Spotka Akcyjna
Siedziba Katowice, Polska
Adres siedziby 40-048 Katowice, ul. Kosciuszki 43/7
Faks (+48 32) 733 02 98
Telefon (+48 32) 733 59 22 do 24
Adres poczty elektronicznej goadvisers@goadvisers.com
Strona internetowa www.goadvisers.com

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziata:
Bartosz Zalewski - Wiceprezes Zarzadu
Katarzyna Prandzioch - Prokurent

Oswiadczenie osob dziatajacych w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Oswiadczamy, ze Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie z dnia
1 marca 2007 r. (z pézn. zm.) oraz wedtug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam
przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, a w
Dokumencie nie pominieto zadnych faktow, ktére moglyby wptywac¢ na jego znaczenie i wycene instrumentdw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

7Y ,
C Ag s l\ ( =
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//" Wiceprezes Zarzadu Prokuren
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4, DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

4.1. Szczegotowe okreslenie rodzajéw, liczby oraz tacznej wartosci instrumentéw finansowych z wyszczegdlnieniem
rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych oraz
zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

4.1.1. Rodzaje instrumentow finansowych Emitenta wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect

Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect:
e 1500000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢
groszy) kazda;
e 152 251 (sto piecdziesiat dwa tysiace dwiescie piecdziesiat jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda.

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego zostanie wprowadzonych do obrotu 1 652 251 akcji serii A i serii B
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

taczna wartos¢ nominalna akcji serii A i serii B wynosi 165 225,10 zt (sto szes¢dziesiat piec tysiecy dwiescie dwadziescia piec
ztotych, dziesiec groszy).

Spotka Air Market SA pozyskata z oferty prywatnej akcji serii B 441 527,90 zt (czterysta czterdziesci jeden tysiecy pieéset
dwadziescia siedem ztotych dziewiecdziesiat groszy), ktore zamierza przeznaczyé na realizacje wskazanych w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym celéow emisyjnych (por. punkt 5.17 Cele emisji akcji niniejszego Dokumentu Informacyjnego).

taczne szacunkowe koszty oferty wyniosty 244 000 zt*, z czego:
- koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosty 225 700 zt,
- koszty sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego z uwzglednieniem kosztow doradztwa wyniosty 18 300 zt,

* Spotka Air Market SA na sfinansowanie ustug doradczych skorzystata z dofinansowania ze srodkow unijnych. Spotka w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, osi priorytetowej Kapitat dla innowacji, Dziatania 3.3. Tworzenie systemu
utatwiajacego inwestowanie w MSP, Poddziatania 3.3.2. Wsparcie dla MSP, uzyskata dofinansowanie na zakup ustug doradczych
w zakresie przygotowania dokumentacji i analiz niezbednych do pozyskania inwestora zewnetrznego o charakterze udziatowym.
W ramach pozyskanej dotacji Spotka Air Market uzyskata dofinansowanie 50% poniesionych wydatkow kwalifikowanych na zakup
ustug doradczych.

4.1.2. Uprzywilejowanie Akcji Emitenta

Zadne sposrad akcji Emitenta nie sg uprzywilejowane.

4.1.3. Ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta

Statut Air Market SA nie przewiduje zadnych ograniczen w obrocie Akcjami Emitenta.

4.1.4. Ograniczenie wynikajqce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsiebiorcow, ktorzy deklaruja zamiar koncentracji, w przypadku
gdy taczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok
zgtoszenia, przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 Euro, (dla tacznego sSwiatowego obrotu przedsiebiorcow rownowartosé
1.000.000.000 Euro) natozono obowiazek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow. Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrot zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktorych naleza
przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartos¢ Euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu Sredniego
walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia
zamiaru koncentracji. Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowiazek zgtoszenia dotyczy
zamiaru:
1) potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,
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2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatow lub w jakikolwiek inny sposéb -
bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspolnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrot
realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktorym ma nastapic przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 Euro,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatow w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem
roku od dnia nabycia lub objecia, oraz zZe: a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjatkiem
prawa do dywidendy, lub b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow,

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatbw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatow, z wytagczeniem prawa do ich
sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przejac kontrole jest
konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1) wspolnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow,

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow,

3) wspolnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktorym mowa
w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,

4) przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéow. W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za
posrednictwem co najmniej dwoch przedsiebiorcéw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje
przedsiebiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy,
ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sa obowiazani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow). Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku ktoérej
konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegoélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na
rynku. Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow moze zobowiazac
przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych dokonaé koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéow lub przyjaé ich
zobowiazanie, w szczegolnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie okreslonego
pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub kontrolnego jednego lub kilku
przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
okresla w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz naktada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow obowiazek sktadania,
w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkéw. Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja,
jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentdéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu
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osiagnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten chocby nieumyslnie dokonat
koncentracji bez uzyskania jego zgody. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez natozy¢ na
przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowiacej réwnowartos¢ do 50.000.000 Euro, miedzy innymi,
jezeli, chocby nieumyslnie, we wniosku, o ktorym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, lub
w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez
natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowiacej réwnowartos¢ do 10.000 Euro za kazdy
dzien zwtoki w wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw lub wyrokow sadowych w sprawach z zakresu koncentracji. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petniaca funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego
przedsiebiorcy lub zwiazku przedsiebiorcow kare pieniezna w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia,
w szczegoblnosci w przypadku, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji, Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych
w decyzji, nakaza¢ w szczegoélnosci zbycie akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, lub
rozwiazanie spotki, nad ktéra przedsiebiorcy sprawuja wspolna kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat
od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze,
w drodze decyzji, dokonac podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH.
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow przystuguja kompetencje organow spotek uczestniczacych w podziale.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych
srodkow prawnych zmierzajacych do przywrocenia stanu poprzedniego. Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow uwzglednia w szczegolnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia
przepisow ustawy.

4.1.5. Ograniczenia wynikajqce z rozporzqdzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, ograniczajace swobodny obrot akcjami, wynikaja takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow (zwanego
dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze wspolnotowym, a wiec
obejmujacych przedsiebiorstwa i powiazane z nimi podmioty, ktore przekraczaja okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujacych przypadkach:
a) gdy taczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz 5 000 000 000
Euro, oraz
b) gdy taczny obrét przypadajacy na Wspodlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 250 000 000 Euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow, przypadajacych na Wspdlnote, w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspolnotowy rowniez w przypadku, gdy;

a) taczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2 500 000 000
Euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 Euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 Euro, z czego taczny obrdot co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 000 000 Euro, oraz

d) taczny obrot, przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 Euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych na Wspolnote w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany struktury
wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegaja zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich
ostatecznym dokonaniem, a po:
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a) zawarciu umowy,
b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna rowniez dokonac w przypadku,
gdy przedsiebiorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspélnotowym. Koncentracja
wspolnotowa wymaga zgody Komisji.

4.1.6. Obowiqgzki i ograniczenia wynikajqce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi okresla, jakie podmioty obowiazane sa do niewykorzystywania
informacji poufnej. Zgodnie z postanowieniami tego artykutu sa to m. in. osoby posiadajace informacje poufng w zwiazku
z petnieniem funkcji w organach spoétki, posiadaniem w spotce akcji lub udziatow lub w zwiazku z dostepem do informacji
poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
charakterze. S3 to w szczegolnosci:

a) cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli
rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze spétki publicznej, lub

c) osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktorych mowa w punkcie a) w podmiocie zaleznym lub dominujacym wobec
emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku albo pozostajace z tym podmiotem w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy.

Do niewykorzystywania informacji poufnej zobowiazane sa réwniez osoby, ktore posiadaja informacje poufng w wyniku
popetnienia przestepstwa oraz osoby, ktore posiadaja informacje poufna pozyskana w sposob inny niz okreslony powyzej, jesli
wiedziaty lub przy dotozeniu nalezytej starannosci mogty sie dowiedziec, ze jest to informacja poufna.

Art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zobowiazuje osoby wymienione powyzej do nieujawniania
informacji poufnej oraz do nieudzielania rekomendacji lub naktaniania innej osoby na podstawie informacji poufnej do nabycia
lub zbycia instrumentow finansowych, ktorych dotyczy ta informacja.

Wykorzystywaniem informacji poufnej, zgodnie z art. 156 ust 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jest nabywanie
lub zbywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufna bedaca
w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub
mogacej powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te sa wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub sa przedmiotem ubiegania sie
o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest
dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie moga,
w czasie trwania okresu zamknietego, nabywac lub zbywaé na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo dokonywac, na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 1a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie
moga, W czasie trwania okresu zamknietego, dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktérych celem jest
doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawna, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo podejmowaé czynnosci
powodujacych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawna, na rachunek
wtasny lub osoby trzeciej.

Okresem zamknietym, zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi jest:
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1) okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczna (wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a) informacji poufnej dotyczacej
emitenta lub instrumentdw finansowych spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do
publicznej wiadomosci;

2) w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy
koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze
wskazanych - chyba ze osoba fizyczna (wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a) nie posiadata dostepu do danych finansowych,
na podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport;

3) w przypadku raportu potrocznego - miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem
zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krdtszy od pierwszego
ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna (wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a) nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport;

4) w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy
dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od
pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna (wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a) nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport.

Zgodnie z art. 159 ust. 1b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, przepisow ust. 1 i 1a nie stosuje sie do czynnosci
dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, ktoremu osoba, o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zlecita
zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposdb wytaczajacy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej
rachunek decyzje inwestycyjne albo

2) w wykonaniu umowy zobowiazujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
emitenta oraz innych instrumentéow finansowych z nimi powiazanych zawartej na pisSmie z data pewna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

3) w wyniku ztozenia przez osobe, o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu w odpowiedzi na ogtoszone
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

4) w zwiazku z obowiazkiem ogtoszenia przez osobe, o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

5) w zwiazku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

6) w zwiazku z oferta skierowana do pracownikéow lub osob wchodzacych w sktad statutowych organéw emitenta, pod
warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu
zamknietego.

Osoby wchodzace w sktad organdow zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace prokurentami, inne osoby petniace
w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadaja staty dostep do informacji poufnych dotyczacych
bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego
rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sa obowigzane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego
oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktorych mowa w art. 160
ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powiazanych z tymi papierami wartosciowymi,
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim
rynku.

Zakazy i wymogi, dotyczace informacji poufnych i okresow zamknietych okreslone w art. 156-160 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w tym wynikajace z przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, maja zastosowanie
w przypadkach okreslonych w art. 39 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi tj. m. in. do instrumentow
finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (czyli takze do akcji
notowanych na rynku NewConnect).

4.1.7. Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:
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- kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50% ,75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spotce
publicznej,
- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%,75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce
i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%,15%, 20%, 25%, 33%, 33"/3%, 50%, 75% albo 90% lub
mniej ogélnej liczby gtosow,
- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogolnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogolnej liczby
gtosow.
jest zobowiazany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke nie pozniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogolnej liczbie gtosow lub przy zachowaniu nalezytej starannosci
mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spotki publicznje w transakcji zawartej na rynku
regulowanym - nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Zawiadomienie, o ktorym mowa powyzej zawiera informacje o:

- dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktorej dotyczy zawiadomienie;

- liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie
gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogodlnej liczbie gtosow;

- liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosow z tych
akcji i ich procentowym udziale w ogodlnej liczbie gtosow;

- informacje dotyczace zamiarow dalszego zwiekszania udziatu w ogolnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od
ztozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udziatu - w przypadku gdy zawiadomienie jest sktadane w zwiazku
z osiaggnieciem lub przekroczeniem 10 % ogodlnej liczby gtosow;

- podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki;

- osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c ustawy o ofercie, tj. o podmiotach, w przypadku ktorych
osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow okreslonego w przepisach nastepuje w zwiazku
z posiadaniem akcji przez osobe trzecia, z ktéra ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

W przypadku gdy podmiot zobowiazany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju, zawiadomienie, o ktérym
mowa powyzej powinno zawieraé takze informacje okreslone w art. 69 ust. 4 pkt 2 i 3 ustawy o ofercie publicznej
(tj. informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz
o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogodlnej liczbie gtosow, a takze informacje o liczbie aktualnie
posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym
udziale w ogolnej liczbie gtoséw) odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.

W przypadku zmiany zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia
zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu, nalezy niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od
zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym Komisje oraz te spotke.

Obowiazki okreslone w art. 69 spoczywaja rowniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogélnej liczby
gltosow w zwiazku z:
1) zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;
2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentow finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowiazek nabycia
juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;
3) posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

W przypadku, o ktorym mowa w pkt. 2 powyzej, zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 69 ust. 1, zawiera rowniez informacje o:
1) liczbie gtosow oraz procentowym udziale w ogolnej liczbie gtosow jaka posiadacz instrumentu finansowego osiagnie w
wyniku nabycia akcji;
2) dacie lub terminie, w ktérym nastapi nabycie akcji;
3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowiazki okreslone w art. 69 powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sa zwiazane z papierami wartosciowymi
stanowiacymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz, ktorego ustanowiono zabezpieczenie,
ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za
nalezace do podmiotu, na rzecz, ktérego ustanowiono zabezpieczenie.
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Akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego
zdarzenia prawnego powodujacego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow, jezeli osiagniecie lub
przekroczenie tego progu nastapito z naruszeniem obowiazku zawiadomienia, okreslonego w w/w art. 69 Ustawy o ofercie
publicznej. W przypadku naruszenia tego obowigzku prawo gtosu z takich akcji nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku
gtosowania nad uchwatami walnego zgromadzenia akcjonariuszy (art. 89 ust. 1 pkt 1 i ust. 3).

Zgodnie z art. 87 obowiazki dotyczace zawiadomienia spoczywaja odpowiednio:

1) rowniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogolnej liczby gtosow w zwigzku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwiazku z akcjami spotki publicznej;

2) na funduszu inwestycyjnym - rowniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

3) réwniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow okreslonego
w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji:

a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem akcji nabytych
w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

b) w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy
o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych,
z ktorych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu,

c) przez osobe trzecia, z ktéra ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu;

4) rowniez na petnomocniku, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wiazacych pisemnych dyspozycji co do
sposobu gtosowania;

5) réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec
spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych
obowigzkow;

6) na podmiotach, ktore zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie
zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach.

Obowiazki wskazane wyzej powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sa zwiazane z papierami wartosciowymi
zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktory moze nimi rozporzadzac¢ wedtug wtasnego uznania.

W przypadkach, o ktorych mowa w pkt 5 i 6 powyzej, obowiazki zawiadomienia moga by¢ wykonywane przez jedna ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktorym mowa w pkt 5 powyzej, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:
1) matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez osoby
pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;
2) osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym;
3) mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firma inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania na rachunku
papierdw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow wartosciowych;
4) jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtosow, ktora powoduje powstanie obowiazkow okreslonych powyzej:
1)  po stronie podmiotu dominujacego - wlicza sie liczbe gtosow posiadanych przez jego podmioty zalezne;
2) po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt. 4 - wlicza sie liczbe
gtosow z akcji objetych petnomocnictwem;
3) wlicza sie liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Obowiazki dotyczace nabywania znacznych pakietow akcji wskazane w art. 72-74 ustawy o ofercie publicznej czyli:
a) nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu w ogolnej liczbie gtosdéw o wiecej niz:
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- 10 % ogdlnej liczby gtosow - w okresie krétszym niz 60 dni, przez podmiot, ktdrego udziat w ogolnej liczbie gtosow
w tej spotce wynosi mniej niz 33%
- 5 % ogolnej liczby gtosow - w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktorego udziat w ogoélnej liczbie
gtosow w tej spotce wynosi co najmniej 33%
wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie mniejszej niz
odpowiednio 10 % lub 5 % ogdlnej liczby gtosow;

b) przekroczenie 33% ogolnej liczby gtosow w spotce publicznej wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagniecie 66% ogoélnej liczby gtosow, z wyjatkiem przypadku, gdy
przekroczenie 33% ogodlnej liczby gtosow ma nastapid w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktorym mowa w pkt. c);

c) przekroczenie 66% ogolnej liczby gtoséw w spotce wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki;

nie powstaja w przypadku nabycia akcji spotki, ktorej akcje wprowadzone sa wytacznie do alternatywnego systemu obrotu.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej akcje obciazone zastawem, do chwili jego wygasniecia, nie moga by¢
przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie
zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U.
Nr 91, poz. 871, z 2005 r. Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538 oraz z 2009 r. Nr 42, poz. 341). Do akcji tych stosuje sie tryb
postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

4.2. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych

4.2.1. Organ lub osoba uprawniona do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (w tym poprzez emisje nowych akcji) Emitenta
jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (art. 430-432 KSH).

4.2.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji akcji instrumentow finansowych, z przytoczeniem jej tresci

4.2.2.1. Datai forma podjecia decyzji o przeksztatceniu Spotki w spotke akcyjna

Akcje serii A powstaty na mocy uchwaty nr 1 Zgromadzenia Wspolnikow Air Market sp. z 0.0. z dnia 6 kwietnia 2010 r. w sprawie
przeksztatcenia spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna. Rejestracja akcji serii A zostata dokonana przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dnia 27 maja 2010 roku,
natomiast rejestracji akcji serii B Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat 14 wrzesnia 2010 roku. Tres¢ przedmiotowej uchwaty zostata przytoczona ponizej:
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Uchwala nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
AirMarket Spélki z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedziby w Warszawie (,,Spélka”)
z dnia 6 kwietnia 2010 roku

w sprawie przeksztalcenia Spélki w spolke akeyjna

wlgodnie 7z art. 551 § 1, 562 § 1 oraz art. 563 Kodeksu spolek handlowych

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spétki, postanawia co nastgpuje;--—---—--e-s—rreseev

I. Przeksztalca si¢ Spolkg (,Spotka Przeksztaleana™) w spolke akeying (,.Spotka
Przeksztalcona”) zgodnie z art. 551 § 1 Kodeksu spolek handlowych. Przeksztalcenie zostaje
dokonane na zasadach okreslonych szczegdlowo w  planie przeksztalcenia (,,Plan
Przeksztaleenia”), sporzadzonym przez Zarzad Spolki w dniu 2 grudnia 2009 roku
(sprostowanym w dniu 17 grudnia 2009 roku), zbadanym zgodnie 7z art, 559 § 1 Kodeksu
spolek handlowych przez bicglego rewidenta wyznaczonego przez Sad Rejonowy dla Miasta

Stolecznego Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,———en-v---
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2. Wysoko$¢ Kapitalu zakladowego Spotki Przeksztalconej wynosi 150.000,00
(stownie: sto pigédziesiat tysigey) zlotych i bedzie si¢ dzielil na 150.000 akcji na okazicicla o

wartosci nominalnej 1,00 (slownie: jeden) zloty kazda. e

3. Z uwagi, iz kapital zakladowy Spotki Przeksztalcanej bgdzie wynosi¢ 150.000,00
zlotych za§ warto$é udziatow jedynego wspolnika wg wyceny skladnikow majatku Spotki
Przeksztalcane] wynosi 113.483,53 zlotych, jedyny wspolnik pokryl reszt¢ brakujacego
kapitahu w kwocie 36.516,47 zlotych gotowka jeszcze przed zarejestrowaniem Spolki

Przeksztalcone;.

4. W Spolce Przeksztalconej uczestniczy¢ bedzie jedyny wspolnik Spotki, ktory po
przeksztalceniu stanie si¢ jedynym akcjonariuszem Spotki Przeksztalconej, wobec czego nie

przewiduje si¢ wyplat, o ktérych mowa w art. 563 pkt. 3 Kodeksu spolek handlowych.---------

5. Jedynemu wspolnikowi Spotki, ktory po przeksztalceniu stanie si¢ jedynym
akcjonariuszem Spolki Przeksztalconej, nie zostajg przyznane Zadne prawa osobiste, o

ktérych mowa w art. 563 pkt. 4 Kodeksu spolek handlowych.-----n-e-meeeememeaaen -

6. Zarzad pierwszej kadencji Spolki Przeksztalconej bedzie si¢ skiadal z 1 czlonka,

ktérym bedzie Bartlomiej Herodecki. -

7. Rada Nadzorcza pierwszej kadencji Spolki Przeksztalconej bedzie sig skiadata z 5

czlonkow, ktorymi beda nastgpujace osoby: -

—

. Zbigniew Jaworowski, S

o

. Agnieszka Herodecka, -

)

. Mateusz Szewczyk,----
4. Barbara Cabaj,
5. Jakub Robel. g

8. Zgromadzenic Wspolnikow wyraza zgodg¢ na brzmienie Statutu Spolki

Przeksztalconej, stanowiacego zalacznik Nr 2 do Planu Przeksztalcenia.

9. Zgromadzenic Wspolnikéw zobowiazuje i upowaznia Zarzad Spotki do dokonania
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wszystkich czynnosel prawnych i faktycznych wymaganych dla dokonania przeksztatcénia l
Spotki w Spolkg Przeksztalcona.”-----mmmmrmmmmoe crennhes

Uchwala nr 2
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
AirMarket Spolki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba W Warszawie (,,Spélka™)
# dnia 6 kwietnia 2010 roku

w sprawie przyjecia Statutu Spélki Akeyjnej

Madzwyczajne Zeromadzenie Wspolnikow Spolki, postanawia preyjac tckst Statutu

Spolki Akeyjne] w nastepujacym brzmieniu:- e pmemmmmmesammmmmememssisamss—ssas

STATUT SPOLKI
LAIR MARKET” S.A. 2 siedziba w Warszawie

Dzial 1. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
I, Firma Spolki brzmi: ,,AIR MARKET" Spotka Akeyjna-m---mmrmssmrmmmsssmmmsssmmm e
2. Spolka moze uzywac skrotu firmy ,,AIR MARKET" S.A. oraz wyrdzniajacego ja znaku

graficznego oznaczajacego firme przedsighiorstwa,-———ssrmmssssmssmrmsssm s

Sicdziba SpolKi st WAFSZAW, wwrrreeeereeesesseeeroesss o oo

§3
1. Spotka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza j€j Eranieami --—-—---r—ss==esss
3. Na obszarze swojego dzialania Spolka moze tworzyc oddzialy i inne jednostki
organizacyjne, Oraz tworzy¢ spolki i przystgpowac do spolek juz istniejacych, 2 tak7e

uczestniczyé we wszelkich dopuszezonych prawem powigzaniach organizacyjno-prawnych.---

3. Czas trwania spotki jest nicograniczony.---=---==- -

4. Przewidziane przepisami prawa i niniejszego statulu oploszenia Spotki beda zamicszezane

w Monitorze Sadowym i Gospodarczym.-----——-=======
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“ Dzial 1. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§4
Przedmiotem dzialalnodci Spolki Jestieee s e

I. Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowej lub Internet (PKD

47.91 Z),rmmrmreenereeememe

[

. Pozostala dzialalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport (PKD 52.29),--eccemmmmmmne e
. Dziatalno$§¢ zwiazana z oprogramowaniem (PKD 62.01 Z),----sermemmmmmmmm oo
. Dzialalnosé zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.02 2), -

. Dzialalno$é zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatyeznymi (PKD 62.03 Z),-------

o h e L2

. Pozostala dzialalno$é uslugows w zakresie technologii informatyeznych 1 komputerowych
(PKD 62.09 Z), - e

7. Dziatalnoéé portali internetowych (PKID 63.12 Z) -meemmmmmmmm e oo

8. Dzialalnosé agencji informacyjnych (PKD 63.91 Z),--===-===r=rr=nnmm-

9. Pozostala dzialalnos¢ uslugowa w zakresie informacji, gdzie indziej me sklasyhikowana
(PKD 63.99 Z),~nmnmn L -
10.Reklama (PKD 73.1), S —

11.Dzialalnoé¢ zwiazana z wyszukiwaniem migjse pracy 1 pozyskiwaniem pracownikow

(PKD 78.10 Z),-=--=n

12.Dzialalnosc agencji pracy tymezasowe) (PKD 78.20 Z),-- T TR
13.Pozostala dzialalnosé zwigzang z udostgpnianiem pracownikow (PKD 73.30 Z),-——-—-—---

4. Dzialalnosc agentow 1 posrednikow turystycznych oraz organizatorow turystyki (PKD

15.Pozostaly deialalnos¢ uslugows w zakresie rezerwac)l i dwalalnoSci z mig zwigzane
L S D R ) TR e
16.Dzialalnosc uslugowa wspomagajaca transport lotniczy (PKD 52.23 Z),--seeamsemmmmcnncacans
17.Wynajem i dzierzawa $rodkéw transportu lotniczego (PKD 77.35 Z),-------—--mm=mmmmmmmeamn
18.Wynajem 1 dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indzigj

nie sklasyfikowanych (PKD 77.39 Z),-——-—-- e - e

19.Dzialalnoséé agentow  zajmujacych sie sprzedara maszyn, urzadzen przemyslowych,
S LTI AC) P b

statkow i SAMOLOLOW (PKD 46.14,2) . ~=wmemmmmmemmmmmmmme e e e e e e
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Dzial 111. GOSPODARKA SPOLKI

§5
. Kapital zakladowy Spotki wynosi 150.000,00 (stownie: sto pigédziesiat tysigey) ziotych 1

dzieli si¢ na 150.000 (sto piecdziesiat tysiccy) akeji na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00

7} (jeden zlotych) kazda. - -
2. Akcje te sa akejami objetymi przez jedynego wspdlnika w wyniku przeksztalcenia spotki z

ograniczong odpowiedzialnoscia w spolke akeyjna, o ktorym mowa w § | Statutu, 1 zostaja

objéte W NaStEPUJACY SPOSOD:-mammmmsmmsmsmsamsmsmsamnssmonsmmmrmns ot -
- AerFinance PLC z siedziba w Londynie obejmuje 150.000 (sto pigédziesiat tysigcy) akcji

na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 (slownie: sto tysigey) ztotych kazda.

3. Kapital zakladowy zostal pokryty w nastepujacy sposob:- - ---
- akcje zostaly pokryte majatkiem przeksztatcanej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia
o wartodci 113.483,53 (slownie: sto trzynaScie tysigey czterysta osiemdziesiat trzy, 53/100)

zlotych oraz gotdwka w kwocie 36.516,47 (stownie: trzydzieSci sze$C tysigey pigeset

szesnasdcie, 47/100) ztotych. -

§6

1. Akcje moga by¢ imienne lub na okaziciela. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela

wymaga uprzedniego uzyskania zgody Zarzadu. ---

2. Spolka moze emitowa¢ papiery dluzne w tym obligacje zamienne na akcje i obligacje z

prawem pierwszeiistwa do objecia akeji.-

3. Akcje spolki mogg by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza W drodze nabycia akcji przez

spOlKg.-=-=e== - - ---

4. W zamian za umarzang akcjg¢ akcjonariusz otrzymuje wyplatg wartosci bilansowej akeji w

terminie miesiaca od dnia zarejestrowania uchwaly 0 umorzeniu,-=-======= ---

§7
1. Kapitaly Wiasne Spotki stanowig: e

a) kapital zaktadowy, - .- i

b) kapital zapasowy,--- " &

¢) kapitaly rezerwowe. -

2. Na pokrycie szezeg6lnych strat lub wydatkéw Walne 7gromadzenie moze tworzy¢ kapitaly

Air Market SA



, Dokument Informacyjny Air Market SA

rezerwowe W trakeie roKu ODrOlOWEO. —=-r=ssssssarmmremmmmmmsss oo TR

|. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy zaczyna sig z dniem
rejestracji przeksztalcenia Spolki i konezy si¢ 31 grudnia 2010 rokussemrmmsssmmmmmmessmsmmsenss
2. Zarzad Spolki jest zobowigzany w terminie trzech micsicey po uplywie roku obrotowego
sporzadzi¢ sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanic Zarzadu 2z dzinlalnosci Spotki 1
przedstawi¢ je Radzie Nadzorcze] nic poznigj niz w terminie czterech miesicey po
zakofczeniu TOKU ODIOIOWEEO, ====nnsmsmmmmmrmsmmmresssmsmmmsmmsmssamssossnns s msns s smmm e
§9
1. Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym.
zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do
Wyplaty aKCJOMAMIUSZOM, +mwsremsemmsmssmsassnnnson s
2. Zarzad jest upowazniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywane]

dywidendy na konice roku obrotowego 2 sachowaniem wlasciwych przepisow kadeksu spolek

handlowych. - mammmemsmm e “me - e e
3. Walne Zgromadzenic moze podjac uchwalg o przeznaczeniu catosci lub czgsei zysku za

dany rok obrotowy na utworzenic lub powigkszenic kapitalu zapasowego U L B

Dzial 1V. ORGANY SPOLKI

§ 10
Organami SPOIK §@:-=nressssmsesssssmmmrams s s s
1) Walne Zgromadzenie, - -- memm s e - et
2) Ratdt NQZOTCZ =-mmmmmseemssmms s s e s m s oo R
3) ZATZf.wnes wmemnmeenmmme e eSS s s nnSsnn

Walne Zgromadzenie

§11
1. Do kompetencjt Walnego Zegromadzenia nalezg sprawy rastrzezone w kodeksie spolek
handlowych, przepisach innych ustaw 1 Statucie. W szczegolnosci do kompetencji Walnego

Zgromadzenia Nalezy;---——--s-mrmmsssrsoosssemme SRS
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a) rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozd
finansowego za ubiegly rok obrotowy,
b) powzigcie uchwaty o podziale zyskow lub pokryciu straty,
¢) udzielenie absolutorium cztonkom organéw spotki z wykonania przez nich ob
d) wybor lub odwolanie czlonkéw Rady Nadzorczej,
¢) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego,
f) zmiany statutu Spotki,
g) wyrazanie zgody na polaczenie spolek, -

J
ania zarzadu z dzialalnosci spotki oraz sprawozdania

\

owiazkow,-—

h) wyrazanic zgody na nabycie i1 zbycie nieruchomoscei, uzytkowania wieczystego lub

udzialéow w nieruchomosci,
i) podjecie uchwat w przedm
i) rozwiazanie i likwidacja spolki,-
k) uchwalenie regulaminu Rady Nadzorczej,

1) emisja obligacji,

iocie zbycia lub wydzierzawienia przedsigbiorstwa,-—--=------—=

m) rozstrzygani¢ o wszelkich sprawach dotyczacych roszczen o naprawie

wyrzadzonej

n) ustalenie sposobu i wysokosci wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej,

0) okreslenie dnia, wedlug ktérego ustala sig li

przy zawiazywaniu Spolki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,---

-

niu szkody

- -

st¢ akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy

za dany rok obrotowy — dzien dywidendy. -

1. Zwyczajne Walne Zgro

§12

uplywie kazdego roku obrotowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluj

organa lub osoby uprawnione do zwotywania Waln
2. Walne Zgromadzenie zwoluje Zarz
Walnego Zgromadzenia, jezeli
terminie. Akcjona

kapitalu zakladowego moga dom

jak réwniez

Zgromadzenia. 7Zadanie takie musza oni zlozy¢ pisemnie na reee Zarzadu.

3. Uchwaty

przepisy kodeksu spolek handlowych, przepisy innych ustaw lub Statut prz

warunki ich powzigcia.

madzenic odbywa si¢ corocznie w ciagu sze$ciu miesigey po

¢ sig, jezeli

ych Zgromadzen uznaja to za zasadne.-—
ad. Rada Nadzorcza ma prawo zwolania zwyczajnego
Zarzad nie zwola Walnego Zgromadzenia w przepisanym
riusze lub akcjonariusz posiadajacy przynajmnicj jedna dziesiaty czescl

agaé si¢ zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,

umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego

Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszos$cig glosow, chyba ze

ewiduja inne
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\
\ 4. Uch*.'ala dotyczaca usunigcia spraw spod obrad Walnego Zgromadzenia objetych wezesnie)

porzqgi‘dem dziennym obrad wymaga dla swej waznosci bezwzgledne) wigkszoscei glosow
ogddﬁych przy obecnosci akcjonariuszy posiadajacych przynajmnicj 50% kapitatu
zakladowego Spotki. W przypadku, gdy o usunigeic spraw 7 porzadku dziennego wnosi
Zarzad, uchwala wymaga bezwzglednej wickszosci glosow oddanych - —-————cemeceeeeee
5. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze by¢ dokonana bez wykupu akceji. Uchwala w
tej sprawie wymaga dla swej waznosci 2/3 gloséw addanych przy obecnoser osob

posiadajacych co najmniej polowe kapitatu zakladowego Spolki.-=mmsmesammooee .

§13
I. Walne Zgromadzenie otwicra Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny cztonek tej Rady,
a w przypadku ich nicobecnosci czionek Zarzadu,=seemmmm el
2. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢c swo) regulamin okreslajacy szezegdlowo trvb
organizacji i prowadzenia Obrad. ~===sme e oo
3. Zaproszenia na Walne Zgromadzenie powinny by¢ przekazywane listem poleconym. poczta
kurierskq lub poczta elektroniczna za potwierdzeniem ich dostarczenia, wyslanymi co

najmniej 14 dni przed planowanym terminem posiedzenia i powinny zawieraé proponowany

porzadek obrad.———-—---—mmmmmmmeeeeeeee e —

4. Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu

osobiscie lub przez pelnomocnikOw ———-—m—mmmmmeemeeaaecas - e ——————

Rada Nadzorcza

§ 14

I. Rada Nadzorcza sklada si¢ z pigeiu czlonkow wybieranych przez Walne Zgromadzenic na

okres trzech lat e
2. Czlonkowie Rady Nadzorczej, na pierwszym posicdzeniu, wybicrajy ze swego grona
przewodniczacego 1 jego zastgpee. Wyboru dokonuje sig¢ bezwzgledna wickszoscia glosow
obecnych na PosiedZen it === e

3. Dopuszczalne jest ponowne powolywanie do Rady Nadzorczej na nastepne kadencje tych

samych 080b. - T —
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1. Rada Nadzorcza podejmuje decyzje w formie uchwal na posiedzeniach zwolywanych przcz
Przewodniczacego Rady Nadzorczej albo, w razie niemoznosci zwolania posiedzenia przez
Przewodniczacego, przez Zasigpeg Przewodniczacego Rady Nadzorcze). Uprawniony, ©
ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym rwoluje posiedzenie Rady Nadzorczej z wlasnej
inicjatywy badz w terminie dwoch tygodni od dnia otrzymania wniosku Zarzadu lub czlonka

Rady Nadzorczej. Wniosck, o kiorym mowa w zdaniu poprzedzajacym powinien zostac

zlozony na pismie z podaniem proponowancgo porzadku obrad. - -
7. Czlonkowie Rady Nadzorcze) wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie, przy czym
obowigzani sa do zachowania tajemnicy stuzbowej z zastrzedeniem ustepu 6 1 7-semmmmmemrmmass
3. W posiedzeniach Rady Nadzorczej moga uczestniczyc czlonkowie Zarzadu, z wylaczeniem

posiedzen dotyczacych bezposrednio czlonkow Zarzadu, w szczegolnosci ich odwolama,

odpowiedzialnosci i ustalania wynagrodzenia.—--- R

4. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaé sig beda w miare potrzeb, nie rzadzie] jednak miz

raz na kwartal.-- . .- - -

5. Uchwaly Rady Nadzorczej moga byé powzigte, jezeh na posiedzeniu jest obecnych ¢o
najmniej polowa jej czlonkow, & Wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni na co najmniej 7
dni rohoczych przed planowanym posiedzeniem. Uchwaly Rady Nadzorczej beda wazne
rhwniez wowezas, kiedy jej czlonck zawiadomiony w terminie krétszym anizeli termin, ©
ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym oswiadczy na pimie, Z¢ wyraza zgodg na podjecie
uchwaly Rady Nadzorczej lub stawi si¢ na posiedzeniu Rady Nadzorczej.-———-s=-"""r"""""
6. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podeimowaniu uchwal Rady Nadzorcze)
oddajac swaj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej.—----—=-=""
7. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly poza posiedzeniem w trybie pisemnym lub
przy  wykorzystaniu  Srodkow bezposredniego porozumiewania sic na odleglos¢ pod
warunkiem, 7¢ wszyscy jej czlonkowie zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaly.
Glosowanic w ftrybie, o kiorym mowa W zdaniu  poprzedzajacym moze parzqdzic

Przewodniczacy Rady Nadzorczej 2 wlasnej inicjatywy, badZ na wniosek czlonka Rady

Nadzorczej lub Zarzadu.-- - - - - . . -

8. Uchwaly Rady Nadzorcze) zapadaja wigkszoscia glosow oddanych. W przypadku rownosci

glosOw rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.- e
9. Zaproszenia na posiedzenia Rady Nadzorczej powinny byé przekazywane listem
poleconym, poczia kurierska lub poczty elektroniczng za potwierdzeniem ich dostarczenia,

wyslanymi co najmnicj 7 dni przed planowanym terminem posiedzenia Rady 1 powinmy
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zawiera¢ proponowany porzadek obrad.-----c———eemmemeees -

§16
Umowy, na podstawie ktérych czlonkowie Zarzadu wykonuja swoje obowiazki, podpisuje
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnodci inny czlonek
upowazniony przez Radg. W tym samym trybie dokonuje si¢ innych czynnosci prawnych

pomigdzy Spolka a czlonkiem Zarzadu.-——eememeee

§17

Szezegblowe zasady dzialalnosci Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady Nadzorczej

uchwalony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

§18

I. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dzialalnoseia Spolki.

2. Do szezegolnych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:
a) ocena sprawozdan finansowych Spélki i sprawozdania Zarzadu, a takze wnioskdw Zarzadu

dotyczacych podzialu zysku albo pokrycia straty oraz skladanic Walnemu Zgromadzeniu

corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw tej oceny; = -

b) reprezentowanie Spotki w umowach 1 sporach z czlonkami Zarzadu:-
c) zawieszanie w czynnosciach, z waznych powodow, poszczegolnych czlonkéw Zarzadu

oraz delegowame czlonkow Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci

czlonkdw Zarzadu nie mogacych sprawowaé swoich CZyNNOSEi immemmmmm-mmmmmmmeeemeeev -
d) zatwierdzanie regulaminu Zarzaduj—-—eemmmesce e
¢} udzielanie instrukeji Zarzadowi w zakresie sposobu wykonywania prawa glosu na

Zgromadzeniach Wspdlnikéw i Walnych Zgromadzeniach spolek zaleinych i powiazanych;-—

f) ustalenie ceny emisyjnej nowych akcjiz-—————rmrmmmmmma e ——ee

) ustalanic terminu otwarcia i zamknigcia subskrypeji akeji: - -

h) wyznaczanie oraz zmiana bieglych rewidentow badajacych sprawozdania finansowe

Spotki,

1} zatwierdzanie przedstawianych przez Zarzad Spotki rocznych budietow oraz istotnych

zmian w tych budzetach;----- S— - —

1) wyrazenie zgody na podjecic uchwal w  zakresie istotnych zmian przedmiotu

przedsigbiorstwa Spolki-———eemmmmemeee memmas
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k) wyrazenie zgody na zaciagnigeie przez Spolke znacznych zobowiazan oraz na zbycie pr?ez
Spolke istotnych aktywow trwatych lub istotnych aktywow obrotowych, nie m'ezgla.-;dmunygh
w zatwierdzonym przez Radg Nadzoreza budzecie; przez Znaczne zobowiazania oraz mmtm"' "
aktywa trwale i obrotowe rozumie si¢ takie kiorych rownowartos¢ stanowi 1/5 kapitatow
wlasnych Spotk wedbug ostatniego zaudytowanego sprawozdania finansowego;-——————--

Iy tworzenic podmiotow zaleznych od Spolki, w rozumicniu przepiséw kodeksu spdlek

handlowych; et e et — . —ee- - -

m) ustalenic wynagrodzenia czlonkow Zarzadu Spolki;- - S -

n) upowaznicnic Zarzadu do otwierania oddziatow Spotki--—--- - ---

Zarzad

§19

|. Zarzad kieruje dzialalnodcia Spolki i reprezentuje ja na zewnatrz.-—---- - —

2. Zarzad sklada si¢ z jednego do trzech czlonkow powolywanych i odwolywanych przez

Rad¢ Nadzoreza-—-——-—----- ———eeeee -- - weemmmmmeanan

3. Liczba cztonkow Zarzadu okreflana jest przez Radg Nadzoreza. - - e

4. Czlonkow Zarzadu powoluje sig na okres dwuletniej kadencji. - - ---
5. Czlonkowic Zarzadu moga byé powolywani na nastgpne kadengje.-—---————-eemmmmmmmmnes
6. Crlonek Zarzadu, kiory zlozyl rezyenacie zobowigzany jest pisemnie poinformowac o tym

Rade Nadzorczg.--—--======--- --- - e - - e -

7. Czlonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac si¢ interesami
konkurencyjnymi ani te? uczestniczyé w spolee konkurencyjnej jako wspolnik lub cztonek

Witz e e e e s E— e ———— -

§20
Do skladania odwiadczen w imieniu Spolki upowazniony jest w przypadku  Zarzadu
jednoosobowego Prezes Zarzadu a w przypadku Zarzadu wicloosobowego - dwoch

cztonkéw Zarzadu dziatajacych lacznie badi jeden czlonek zarzadu wraz z prokurentem

tacznie.- emrmmmmemmmmres oo essenee - - e s e e

§21
1. 7 zastrzezeniem ust. 2 niniejszego paragrafu Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat na

posiedzeniach zwolywanych przez Prezesa Zarzadu z jego inicjatywy badz na wniosek
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\, czlonka Zarzadu lub na wniosck Rady Nadzorczej, -
2, _.L:Echwai}r Zarzadu mogg byc rowniez podejmowane poza posiedzeniem Zarzadu w trybie
_--*]frr!:;;l:mn}-'m lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sig na odleglose,
pod warunkiem, 7ze wszyscy czlonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o treéci projektu

uchwaly. —-n- - ————- S ——

Glosowanie w trybie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym moize zarzadzi¢ Prezes

Zarzadu z wilasnej inicjatywy badZz na wniosek ktoregokolwick z pozostalych czlonkow

Zarzadu. eremmmmmanans —mna

3. Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledng wickszodcig glosdw, przy czym jesli sa
podejmowane na posiedzeniu Zarzgdu dla ich waznosei wymagana jest obecno$é co najmniej

polowy celonkow Zarzadu. W przypadku rownoscer glosow decyduje glos Prezesa Zarzadu,——

§22
l. Zarzad zobowigzany jest do opracowania i przekazania Radzie Nadzorczej do 30 listopada
roku poprzedzajagcego rok ktorego dotyczy, projektu planu finansowego (budzetu) na

nadchodzacy rok obrotowy. Budzet zawiera¢ powinien plan wydatkéw oraz przychodow na

nastgpny rok obrotowy, ==smeeese-- e ———————— R T —

2. Budiel na nastgpny rok obrotowy jest przyimowany przez Radg Nadzorcza w terminie do

31 grudnia roku poprzedzajacego rok ktérego dotyczy, - -- semmm e ————— --

3. W przypadku nie przedstawienia budzetu przez Zarzad, jak rowniez w wypadku nie
zatwierdzenia budzetu przez Rade Nadzorcza, Rada Nadzorcza moze okreéli¢ termin, do
ktorego Zarzad Spolki jest zobowigzany przedlozyé nowy projekt budzetu, uwzgledniajacy
uwagi Rady Nadzorczej. Do czasu uchwalenia budZzetu na dany rok obowigzywal bedzie
budzet przyjety na poprzedni rok kalendarzowy, przy czym kaizda pozycja powickszona

zostanic o poziom inflacji w danym roku wyliczony zgodnic z indeksem wzrostu cen towardw

1 uslug konsumpeyjnych (CPI).---- e mmmmeeee e

§23

Szezegolowe  zasady dzialania Zarzadu zostang okreslone w  regulaminie Zarzadu,

uchwalonym przez Zarzad i zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza. mmmmmmemeen

Dzial V. POSTANOWIENIA KONCOWE
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§24
W razie likwidacji Spolki, Walne Zgromadzenie wyznaczy na wniosek Rady Nadzorcze)

sposrod cztonkéw Zarzadu likwidatorow i okresli sposob prowadzenia likwidacji.------==-=====

§25

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem stosuje sig przepisy kodeksu spolek

handlowych oraz inne wiadciwe przepisy prawa,ss--msmssssssssssssssmsssmmssss mmemmneeen e

Bartfomiej Herodecki zapewnia, 7e wszelkie  postanowienia  Zgromadzenia
Wspolnikow zapadly w dniu dzisicjszym zgodnic z przepisami Kodeksu spolek handlowych i
umowy Spolki, za§ od chwili wydania odpisu z rejestru przedsigbioreow nic zaszly zadne

zmiany podlegajace Wjawnieniu W Ly FEjESIIZC, ---sssssnsrrnsnnssssssmsmmmsssnmmmmsrm s nnnnnes

Notariusz poinformowal o tresei art, art. 249-252, 567 Kodeksu spolek handlowych

oraz art. 22 ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym (Dz.U. nr

121, poz. 769 ze zmianami),-----s==ss=sr===masossz=a=s - -- e emnmnes =
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4.2.2.2. Uchwata o podziale akcji zatozycielskich (splicie akcji)

Decyzja o obnizeniu wartosci nominalnej akcji zatozycielskich Spotki Air Market przy jednoczesnym proporcjonamnym
zwiekszeniu ich ilosci bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki zostata podjeta uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2010 roku. Tres¢ podjetej uchwaty znajduje sie ponizej:

Uchwala nr 5/2010
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Air Market S.A. z dnia 29 czerwea 2010 r.
w sprawie obnizenia wartosci nominalnej akeji przy jednoczesnym £
proporcjonalnym zwigkszeniu ich ilosci bez zmiany wysokosSci kapitalu
zakladowego Spolki

Zwyczaine Walne Zgromadzenie Spolki Air Market S.A., na podstawie art. 430
Kodeksu spolek handlowych, niniejszym postanawia, ¢o NAStEPUJE;-=mr-rm——————mmm s amme e
|. dokonuje si¢ obnizenia wartosci nominalnej wszystkich istnicjacych akeji z kwoty
1,00 #t [slownie: jeden zotych 00/ 100) do kwoty 0,10 zt {stownie: dziesice groszy)

kazda, przy jednoczesnym proporcjonalnym zwickszeniu ich tlosal, to jest z hiczby

150.000 (slownie: sto piecdzesiat tysigcy) do liczby 1.500.000 (slownie: jeden

milion pieéset tysieey),—=ssmmm———————mssmseamrr— e ——eemacne

o]

dokonuije si¢ wymiany wszystkich istniejacych akeji w stosunku 1 do 10 (stownte:
jeden do dzesieciu). W zwiazku z powyzszym, dotychczasowy akcjonariusze
posiadajacy akcje za kazda 1 (stownie: jedna) dotychczasowa akcje 0 wartosal
nominalnej 1,00 zi {stownie: jeden zlotych 00/100) otrzyma 10 (stownie: dziesiec)
akeji 0 wartosci nominalnej 0,10 zi (stownie: dziesiec groszy) kazda,-----===emmremmam
3. obnizenic wartosci nominalnej akeji nastepuje bez zmiany wysokosci kapitalu

zakladowego SPolla,--——--=-mmmmmmm e e e
4. Zwyczajne Walne Zgromadzenic Akcjonariuszy Spotki upowaznia Zarzad do
dokonania wszelkich czmnosc faktycznych i1 prawnych majacych na celu

wykonanie przedmiotowe) uchwaly,--———mmeemsmmr s

4.2.2.3. Datai forma podjecia decyzji o emisji akcji serii B

Akcje serii B zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 6 i 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Air Market SA z dnia
29 czerwca 2010 roku.

Podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia podjete zostaty uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta poprzez emisje nie wiecej niz 200 000 (dwustu tysiecy) akcji serii B i wyrazenia zgody na dematerializacje akcji serii A
oraz akcji serii B oraz ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA akcji serii A oraz akcji serii B, a takze uchwata w sprawie udzielenia
Zarzadowi Spétki upowaznienia do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i organizacyjnych zmierzajacych do dematerializacji
akcji serii A oraz akcji serii B oraz ubiegania si¢ o wprowadzenie akcji serii A oraz akcji serii B do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.

Air Market SA
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Uchwala nr 6/2010
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Air Market S5.A. z dnia 29 czerwea 2010 .
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego, emisji akeji serii B w ramach
subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychezasowych akcjonariuszy prawa
poboru i udzielenia upowaznienia Zarzadowi Spolki.

Zwyczaine Walne Zgromadzenic Akcjonarmszy Spolla Air Market S.A., na
podstawie art. 431 §1 oraz 431 §2  w zw, 433 §2 oraz 432 §1 pkt. 4 Kodeksu spolck
handlowych, niniejszym postanawia, €o NAastepUje: -« -

1. Kapital zakladowy Spolki zostaje podwyzszony o kwote nie wyisza niz 20.000,00

(dwadziescia tysiecy) zotych, w drodze emisji nie wiece] niz 200.000 {dwustu

tysieey] akeji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 ztoty

{daesied groszy) kazda alcja,-——--ceeseaae- e

*

Akcje seril B zostang zaoferowane inwestorom w ramach subslaypcji prywatng, --
3. Upowazinia sie Zarzad Spolki dot--—-eememmmmmcoe
A, ornaczenia ceny emisyinej akoji seni B

b, wyboru podmiotdw, ktorym beda zaoferowane akcje serit B oraz zawarcia

umow o objeciu tyeh akgji w trybie subskrypeji prywatnej,-—————————-

4. Akcjom seri B nie beda prayenane szezegilne uprawnienia,——-—-—--————
. Spolka zawrze umowy o objeciu akeji serii B w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu
Spolek Handlowych w terminie do dnia 31 paidzemika 2010 rokiy —-eeeemomommv

6. Akcje seri B zostana pokryte whkladem pienicznym w calosci wnicsionym pracd
zarcjestrowaniem podwyiszenia kapitatu zakladowego -

7. Dotychezasowych  akcjonariuszy  pozbawia sie prawa poboru akcji seni B
Uzasadnieniem dla posbawienia prawa poboru akcji serii B jest cel emisji tveh
alcji, ktorym jest pozyskanie srodkiow finansowych niezbednyveh do tlalswepn
rozwoiu Spolki w zakoresie prowadzone] przez nia dzialalnosc pospodaroee).
Pozostawienie okreslenia ceny emisyjnej akeji seri B Zarzadowi Spolki, umeodlivi
ustalenie tej ceny na poziomie adelkwatnym do aktualne] wartosci Spollka, 2
powyzszych wegledow oraz w oparciu o przedstawions Opinie Zarzadu Spolki —
uzasadnione jest w pelni i ledy w interesie Spolki pozbawienie dotychezasowych
akcjonariuszy  prawa poboru akcji seri B oraz PrEyvIece  proponowanego w
nini¢jsze) uchwale trybu okreslenia ceny emisying] akcji serii Bi-e———eoooeeeo

8. Na podstawie art. 310 § 2 w zwiazku z art. 431 § 7 Kodeksu Spolek Handlowych
upowaznia s Zarzad Spollki do  zlozenia  oSwiadczenia o wysokosci
podwyzszonego kapitalu zakladowego Spotki 1 dookreslenia wysokosci kapitaty
zakladowego w Statucie przed zgloszeniem podwyiszenia kapitahu zakladowego

na podstawie niniejsze] uchwaly do rejestru preedsiebiorcow — podwiyzszenic

Air Market SA
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bedzie dokonane w granicach ustalonych w ust. 1 niniejszej uchwaly, w
wysokosci odpowiadajace) liczbie akcji objetych w drodze subskrypc) prywatnej.--
Akcje seni B beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyplaty z zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podzalu za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ w dniu 28

1

Uchwala nr 10/2010
Zwyczajnego Walnepo Zgromadzenia Air Market S.A,
z siedziba w Warszawie z dnia 29 czerwea 2010 1.
w sprawie dematerializacji i ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu NEW CONNECT akcji serii A oraz praw do akeji
(PDA) i akcji serii B

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Air Market S.A., na podstawie Kodeksu

spolek handlowych, niniejszym postanawia, co nastepuje:- S -

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki wyraza zgode 1 upowazmia Zarzad Spotki
do podjecia wszelkich czynnosc prawnych 1 organizacyjnych majacych na celu
dokonanie dematerializaci akcji serii A oraz praw do akcji (PDA) 1 akcji seri B

zeoddnie z ustawa z dnia 29 lipca 2005 . 0 obrocie instrumentami Anansowymi,---

o

Zwyczajne Walne Zgromadzenic Spotki wyraza zgode 1 upowaziia Zarzad Spotki

do podijecia wszelkich czynnosci prawnych 1 organizacyjnych majacych na celu

wprowadzenie akcji seri A oraz praw do akcji (PDA) i akcji serii B do obrotu
zorganizowanego W Altermnatywnym Systemie Obrotu NEW C(_)NNEC,’I"‘; )
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. fna /
podstawie przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi-—-—- -——————---—-—-———

3. W przypadku wydania akcji serii A 1 B Zwyczajne Walne Zgromadzenic Spotka

wyraza zgode upowaznia Zarzad Spotki do zlozenia tych akep do depozytu

prowadzonego  przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych  S.A. w

WASZAWIC ~ememmmme e smmsmmms e maman s s msa et s tm s s et ot SR
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4.2.2.4. Dookreslenie kapitatu zaktadowego Spotki

W zwiazku z objeciem przez Inwestorow 152 251 akcji serii B i zakonczeniem subskrypcji w dniu 15 lipca 2010 (data podpisania
umowy objecia akcji Air Market z Inwestorami), Zarzad Emitenta ztozyt w dniu 20 lipca 2010 roku wymagane przez przepisy KSH
oswiadczenie doprecyzowujace wysokosc kapitatu zaktadowego Spotki. Ponizej przedstawiono tres¢ w/w oswiadczenia Zarzadu

Emitenta.

OSWIADCZENIE ZARZADU O WYSOKOSCI OBJETEGO KAPITALU
ZAKLADOWEGO ORAZ POSTANOWIENIE O DOOKRESLENIU
WYSOKOSCI KAPITALU ZAKEADOWEGO

§1. Barttomicj Herodecki i Kolja Leo dzialajacy jako Zarzad Spolki pod firma L AIR
MARKET"” Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, na podstawie art. 310 § 2. w zwiazku #
art. 431 § 7 kodeksu spotek handlowych, oswiadczajg, ze w ramach podwyzszenia kapitatu
zakladowego spolki dokonancgo uchwala nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 29 czerwea 2010 roku, zaprotokolowang przez Joanne Kaline notariusza
w Warszawie za nr rep. A-127272010, objgty zostal kapital zakladowy w wysokoéci
15.225,10 21 (pigtnascie tysigey dwicscie dwadzicécia pigé zlotyeh i dziesigé groszy), to jest
objgto 152.251 (sto piecdziesial dwa tysiaee dwiescie pigédziesial jeden) akeji na okazicicla

seril B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dzicsigé groszy) kaizda. Objety kapital miesei sic w

granicach okreslonych preez Statut.- - e i

§2. £ uwagi na powyzsze, Barttomiej Herodecki i Kolja Leo dzialajacy jako Zarzad
Spotki pod firmg ,AIR MARKET" Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, oswiadczajg, 7e

dookreslaja wysokos¢ kapitalu zakladowego w statucie spolki w ten sposob, ze § 5 ust, |

Statutu Spodki otrzymuje nastgpujgce brzmicnie: --- T
ol Kapital zakladowy Spolki wynosi 165.225,10 zt (sto szesédziesigt pieé tysicey dwiescie
dwadzicscia pigé ztotych i dziesied groszy) i dzieli si¢ na 1.652.251 (jeden milion szeééset

pigédeiesigt dwa tysigee dwicscie pigédziesiat jeden) akeji, W YIM: ==eeeseemmmmmmemmem e

a/ 1.500.000 (jeden milion pigcset tysigcy) akeji na okaziciela serii A o wartosci nominalne)

, == -mmemmmm e mmmmmmeme e o nmne oo Smmmmemes e oo oo

0.10 21 (dziesieé groszy) kazda akej
b/ 152.251 (sto pigédziesiat dwa tysiace dwiescic piecdziesiat jeden) akcji na okaziciela seri

B, o wartosci nominalnej 0,10 z} (dziesige groszy) kazda akeja.” -o-omemmermoemsmmemmmemnmasees
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4.3. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie

Akcje Emitenta serii A i B uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu
dwudziestego 6smego stycznia dwa tysiace dziewigtego roku (28.01.2009). Zgodnie z art. 349 Kodeksu Spotek Handlowych,
Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego.

W zwiazku z faktem, ze Spdtka za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu dwudziestego 6smego stycznia dwa tysiace
dziewiatego roku (28.01.2009) odnotowata strate, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Air Market z dnia 29 czerwca 2010 roku
postanowito pokry¢ strate za rok 2009 z zyskow lat przysztych. W zwiazku z tym za ten rok nie bedzie wyptacana dywidenda.

4.4, Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji

4.4.1. Prawa majqgtkowe wynikajqce z posiadania akcji

Prawo do udziatu w zysku rocznym, tj. prawo do dywidendy (art. 347-348 k.s.h.)

Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta,
ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, Zwyczajne
Walne Zgromadzenie ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien
powziecia uchwaty, albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia stosownie do art. 348 § 3 k.s.h.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj. prawo poboru (art. 433 k.s.h.)
Akcjonariusze maja prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji. W interesie spotki Walne
Zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czesci. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga
wiekszosci co najmniej 4/5 (czterech piatych) gtosow. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapic
w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Wiekszos¢ 4/5 gtosow nie jest wymagana w przypadku, gdy:

e uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa
(subemitenta) z obowiazkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa
poboru na warunkach okreslonych w uchwale,

e uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy
prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji.

Prawo do udziatu w majatku Emitenta pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku likwidacji
Emitenta.

Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w przypadku rozwigzania lub likwidacji, proporcjonalnie do
posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym.

Prawo do zbywania akcji Emitenta
Zgodnie z art. 337 § 1 k.s.h. akcje Emitenta sa zbywalne.

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela
Statut Emitenta wytacza mozliwos¢ zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne (§ 7 ust. 7 Statutu). Zamiana akcji imiennych
na okaziciela bedzie mozliwa zgodnie z art. 334 § 2 k.s.h.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach (art. 340 § 3 k.s.h.)

W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunku papieréw
wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo
gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Uprzywilejowanie akcji (art. 351 § 1 k.s.h.)
Akcje Spotki nie sa uprzywilejowane.

4.4.2. Prawa korporacyjne (organizacyjne) wynikajqce z posiadania akcji

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie
w porzadku obrad poszczegdlnych spraw (art. 400-401 k.s.h.)

Air Market SA
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Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego moga zadad zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia; statut moze
upowazni¢ do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz jedna
dwudziesta kapitatu zaktadowego. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzadowi na pismie
lub w postaci elektronicznej.

Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzadowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie
zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych
z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia. Zgromadzenie podejmuje uchwate rozstrzygajaca, czy
koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ma poniesc¢ spotka. Akcjonariusze, na zadanie ktorych zostato zwotane zgromadzenie,
moga zwrocic sie do sadu rejestrowego o zwolnienie z obowiazku pokrycia kosztow natozonych uchwata zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego moga zadaé umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi nie
pézniej niz na dwadzieécia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej.
Zarzad emitenta jest obowiazany niezwtocznie, jednak nie pozniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem
Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy.

Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego moga przed
terminem Walnego Zgromadzenia zgtaszac spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone
do porzadku obrad. Spotka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas
Walnego Zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 406" - 406°k.s.h.)

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej maja tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki na szesnascie
dni przed data walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych
i Swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktorym przystuguje prawo gtosu, maja prawo uczestniczenia
w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu.

Akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu daja prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli
dokumenty akcji zostana ztozone w spoétce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie beda
odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji
u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa
bedacego strona umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia.
W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentow akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie beda wydane przed uptywem dnia
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po
ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pézniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papierdow wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu spotki
publicznej spotka ustala na podstawie akcji ztozonych w spotce zgodnie z przepisai oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot
prowadzacy depozyt papierdow wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podmiot prowadzacy
depozyt papierow wartosciowych sporzadza wykaz, na podstawie wykazow przekazywanych nie pozniej niz na dwanascie dni
przed data walnego zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.
Podstawa sporzadzenia wykazow przekazywanych podmiotowi prowadzacemu depozyt papierdw wartosciowych sa wystawione
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej. Podmiot prowadzacy depozyt papierow
wartosciowych udostepnia spotce publicznej wykaz, przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej nie pozniej niz na
tydzien przed data Walnego Zgromadzenia. Jezeli z przyczyn technicznych wykaz nie moze zostac¢ udostepniony w taki sposob,
podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych wydaje go w postaci dokumentu sporzadzonego na pismie nie pozniej niz
na sze$¢ dni przed data walnego zgromadzenia; wydanie nastepuje w siedzibie organu zarzadzajacego podmiotem.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 k.s.h.)
Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
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Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia (art. 422-427 k.s.h.)
Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spotki lub majaca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza, moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spotce powodztwa o uchylenie uchwaty.
Prawo do wytyczenia powodztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz
poszczegblnym cztonkom tych organdéw lub akcjonariuszowi, ktory:
e gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu (wymdg gtosowania nie dotyczy
akcji niemej),
e zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,
e nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostato w sposéb wadliwy lub podjeto
uchwate w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa (art. 428 § 1 k.s.h.)

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji
dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Zarzad moze udzieli¢ informacji na
pismie poza Walnym Zgromadzeniem, jezeli przemawiaja za tym wazne powody, z tym, Zze nie pozniej niz w terminie dwoch
tygodni od dnia zgtoszenia zadania podczas Walnego Zgromadzenia.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spotce, spotce z nig powiazanej albo spétce lub
spotdzielni zaleznej, w szczegélnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa. Cztonek zarzadu moze odmowi¢ udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowié
podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej. OdpowiedZ uznaje sie za udzielona, jezeli
odpowiednie informacje sa dostepne na stronie internetowej spotki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan przez
akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza walnym zgromadzeniem wniosku
o udzielenie informacji dotyczacych spotki, zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie.

Prawo do wniesienia powodztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktore wyrzadzity szkode Emitentowi
(art. 486-487 k.s.h.)

Jezeli Emitent nie wytoczy powodztwa o naprawienie wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzadzajacego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktorej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub podziale majatku,
moze wnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie moga
powotywac sie na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajaca im absolutorium ani na dokonane przez Emitenta zrzeczenie sie
roszczen o odszkodowanie.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 k.s.h.)
Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu zaktadowego, wybor Rady Nadzorczej powinien
by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy Statut przewiduje inny sposob powotania Rady Nadzorczej.

Prawo do Zadania, aby spotka handlowa, bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na piSmie, czy pozostaje ona
w stosunku dominacji lub zaleznoéci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 k.s.h. wobec okreslonej spétki handlowej lub spétdzielni,
bedacej akcjonariuszem Emitenta (art. 6 §4i8 5 k.s.h.)

Akcjonariusz, wspolnik, cztonek zarzadu albo rady nadzorczej Emitenta ma prawo zwrdcic¢ sie do spotki handlowej z zadaniem
udzielenia informacji na pisSmie czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu powyzszych przepisow
k.s.h., wobec okreslonej spotki handlowej albo spoétdzielni bedacej rowniez akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz, wspolnik,
cztonek zarzadu albo rady nadzorczej Emitenta moze zadac rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.

Prawa zwigzane z dokumentacjg Emitenta:

- prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 k.s.h.),

- prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 k.s.h.),

- prawo do dostepu do informacji i dokumentacji dotyczacych Walego Zgromadzenia wynikajace z obowiazku Spotki
zamieszczania ich na stronie internetowej (art. 4023 k.s.h.),

- prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu Spétki, prawo do zadania sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy
uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do zadania wydania odpisu wnioskow
w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, prawo akcjonariusza do zadania przestania mu
listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczng (art. 407 k.s.h.),

Air Market SA



7 Dokument Informacyjny Air Market SA

- prawo do przegladania ksiegi protokotow Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat, prawo do dostepu do wynikow gtosowan wynikajace z obowiazku Spotki
zamieszczania ich na stronie internetowej (art. 421 k.s.h.),

- prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem Emitenta (art. 505,
540, 561 k.s.h.).

4.4.3. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Intencja Zarzadu Emitenta jest reinwestycja wypracowanych srodkéw wtasnych w takie projekty rozwojowe, opracowane
wewnetrznie, ktore przyniosa Emitentowi stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu przewyzszajaca oczekiwane stopy zwrotu
z innych dostepnych na rynku mozliwosci inwestycyjnych o poréwnywalnym ryzyku. W ten sposob Zarzad zamierza realizowac
strategie budowy dtugoterminowego wzrostu wartosci Emitenta dla jego Akcjonariuszy. Zarzad Spotki przewiduje, ze jezeli
zatozenia wzrostu przychodéw ze sprzedazy beda realizowane przez Spotke, Air Market przewiduje wyptate dywidendy za rok
2012. Przewidywana wysokos¢ dokonanej wyptaty za zysk z 2012 wynosi 50% zysku netto. Spotka planuje, ze oprocz wyptaty
dywidendy, Spoétka nadal bedzie realizowac projekty rozwojowe i udoskonalajace oferowane ustugi, co w sposéb dtugotrwaty
bedzie budowato wartos¢ Spotki.

Zgodnie z § 124 ust. 1 Szczegoétowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, Emitent jest zobowiazany
poinformowaé¢ KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym w przepisach Kodeksu Spotek
Handlowych jako ,,dzien dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 124 ust. 2 Szczegotowych Zasad Dziatania
KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uptywac co najmniej 10 dni. Wyptata
dywidendy bedzie nastepowa¢ za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Wyptata dywidendy przystugujacej
akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje spotki publicznej zgodnie z § 130 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW,
nastepuje poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW s$rodkdw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym
przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW srodkow otrzymanych od
Emitenta na rachunku uczestnikow KDPW, ktdrzy nastepnie przekaza je na poszczegolne rachunki akcjonariuszy.

Ustalenie termindéw wyptaty dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy bedzie przeprowadzana zgodnie z regulacjami KDPW
(8 124-133 Szczegodtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych Zatacznik do uchwaty Zarzadu KDPW SA
nr 179/09 z dnia 15 maja 2009 r. z pézn. zm.).

Zgodnie z § 15 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie SA z dnia 1 marca 2007 r. z pozn. zm.) emitenci instrumentow finansowych wprowadzonych do obrotu
w alternatywnym systemie zobowiazani sa informowac niezwtocznie Organizatora Alternatywnego Systemu o planach zwiazanych
Z emitowaniem instrumentow finansowych, o ktorych wprowadzenie do obrotu zamierzaja sie ubiegac lub wykonywaniem praw
z instrumentow juz notowanych, jak rowniez o podjetych w tym zakresie decyzjach, oraz uzgadnia¢ z Organizatorem
Alternatywnego Systemu te decyzje w zakresie, w ktorym moga mie¢ wptyw na organizacje i sposob dokonywania obrotu
w alternatywnym systemie.

4.5. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem instrumentami
finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika podatku

4.5.1. Opodatkowanie dochodéw os6b prawnych

Dochodem ze sprzedazy akcji, podlegajacym opodatkowaniu, jest nadwyzka sumy przychodow nad kosztami ich uzyskania,
osiagnieta w roku podatkowym, przy czym przychodem jest kwota otrzymana ze sprzedazy akcji, natomiast kosztem uzyskania
przychodu sa wydatki poniesione na nabycie tych akcji. Dochod ze sprzedazy akcji jest opodatkowany na zasadach ogolnych
itaczy sie z dochodami z innych zrodet. Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych podatek
wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych podatnicy sa obowigzani bez wezwania sktadac
deklaracje, wedtug ustalonego wzoru, o wysokosci dochodu (straty) osiagnietego od poczatku roku podatkowego i wptacaé na
rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci roznicy miedzy podatkiem naleznym od dochodu osiagnietego od
poczatku roku podatkowego a suma zaliczek naleznych za poprzednie miesiace.

Podatnicy moga rowniez deklarowac dochdd lub strate w sposob uproszczony, na zasadach okreslonych w art. 25 ust. 5-6 Ustawy
o podatku dochodowym od 0séb prawnych.

Zastosowanie stawki podatku, wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo nieodebranie podatku
zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéow podatkowych
uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.
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4.5.2. Opodatkowanie dochodow osob fizycznych

Zgodnie z art. 30b ust. 1 i 2 Ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych od dochodoéw uzyskanych z odptatnego zbycia
papierow wartosciowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatow w spotkach majacych
osobowos¢ prawna oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) w spotkach majacych osobowos¢ prawna, podatek dochodowy wynosi
19% uzyskanego dochodu.

Dochodem, o ktorym mowa powyzej, jest:

e roznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych a kosztami uzyskania
przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust.
131 14,

e roznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papierow wartosciowych, o ktorych
mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

e roznica miedzy suma przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentow finansowych oraz
z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt
38a,

e roznica miedzy suma przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatow w spétkach majacych osobowosc
prawna a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

e roznica pomiedzy wartosciag nominalng objetych udziatow (akcji) w spotkach majacych osobowosc¢ prawna albo wktadow
w spotdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czesé¢
a kosztami uzyskania przychodow okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e - osiaggnieta w roku podatkowym.

Powyzszych przepisow nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papieréw wartosciowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych
nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej (art. 30b ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych).

Opisane powyzej zasady opodatkowania stosuje sie z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych
strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
dla celow podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 30b ust. 6 po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowiazany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa
w art. 45 ust. 1a pkt 1, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, w tym
rowniez dochody, o ktorych mowa w art. 24 ust. 14, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego
zbycia udziatéw w spotkach majacych osobowosé prawna oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétkach majacych osobowosc
prawna i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 45 ust. 1a pkt 1. Ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych w terminie do dnia 30 kwietnia roku
nastepujacego po roku podatkowym podatnicy sa obowiazani sktadac¢ urzedom skarbowym odrebne zeznania, wedtug ustalonych
wzordw, o wysokosci osiagnietego w roku podatkowym dochodu (poniesionej straty) z kapitatow opodatkowanych na zasadach
okreslonych w art. 30b Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych.

4.5.3. Opodatkowanie dochodow z dywidendy w stosunku do osob prawnych

Zgodnie z art. 22 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych podatek dochodowy od dochoddéw z dywidend oraz innych
przychodow z tytutu udziatu w zyskach, w tym takze:

e dochodu z umorzenia akcji,

e dochodu uzyskanego z odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki - w celu umorzenia tych akcji,

e wartosci majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawnej,

e dochodu przeznaczonego na podwyzszenie kapitatu zaktadowego,

e dochodu stanowiagcego rownowartosc¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatow osoby prawnej
podlega zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych, jezeli spetnione sa tacznie nastepujace warunki:
e wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych jest spotka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
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e uzyskujacym dochody (przychody) jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita
Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich
osiagania;

e spotka, uzyskujaca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji w kapitale emitenta;

e odbiorcag dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka, o ktorej mowa w pkt. 2, albo potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad spotki,
o ktorej mowa w pkt 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby
prawnej posiada akcje w spotce wyptacajacej te naleznosci (nie mniej niz 10%) nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie
to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania akcji, uptywa po dniu uzyskania tych
dochoddw.

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji),
w wysokosci okreslonej w ust. 4 pkt 3, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej
majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodow).
W przypadku niedotrzymania warunku posiadania akcji (w wysokosci 10% akcji w kapitale zaktadowym) nieprzerwanie przez
okres dwoch lat, spotka uzyskujaca dochody (przychody) bedzie zobowiazana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke,
w wysokosci 19% przychodow w terminie do 20 dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, w ktorym osoba prawna utracita prawo
do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktorym osoba prawna po raz pierwszy skorzystata ze
zwolnienia.

Powyzsze zasady stosuje sie z uwzglednieniem umow w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest
Rzeczpospolita Polska.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych spoétki, ktére dokonuja wyptat naleznosci z tytutu
przychodow z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, sa obowiazane, jako ptatnicy,
pobiera¢, w dniu dokonania wyptaty, zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika
certyfikatem rezydencji.

W razie przeznaczenia dochodu na podwyzszenie kapitatu zaktadowego, spotka pobiera podatek w terminie 14 dni od dnia
uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu rejestrowego o dokonaniu wpisu o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Spotka przekazuje kwote podatku w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesiagcu, w ktorym pobrano podatek, na
rachunek Urzedu Skarbowego, ktorym kieruje Naczelnik Urzedu Skarbowego wtasciwy wedtug siedziby podatnika, a w przypadku
podatnikow niemajacych siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej - na rachunek Urzedu Skarbowego, ktorym
kieruje Naczelnik Urzedu Skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych. Ptatnicy sa obowiazani przestac
Urzedowi Skarbowemu deklaracje o pobranym podatku, sporzadzona wedtug ustalonego wzoru.

4.5.4. Opodatkowanie dochodow z dywidendy w stosunku do os6b fizycznych

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych od uzyskanych dochoddéw (przychodow)
z dywidend i innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy.

Dochoddw (przychodow) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie taczy sie z dochodami
opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych.

Przepisy dotyczace opodatkowania dochodéw (przychoddw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych stosuje sie z uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest
Rzeczpospolita Polska.

Ptatnicy przekazuja kwoty zryczattowanego podatku w terminie do dnia 20 miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym
pobrano zaliczki (podatek) na rachunek Urzedu Skarbowego, ktorym kieruje Naczelnik Urzedu Skarbowego wtasciwy wedtug
miejsca zamieszkania ptatnika, a jezeli ptatnik nie jest osoba fizyczna wedtug siedziby lub miejsca prowadzenia dziatalnosci,
gdy ptatnik nie posiada siedziby.
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W terminie do konca stycznia roku nastepujacego po roku podatkowym ptatnicy sa zobowigzani przesta¢ do Urzedu Skarbowego,
ktorym kieruje Naczelnik Urzedu Skarbowego wtasciwy wedtug miejsca zamieszkania ptatnika, a jezeli ptatnik nie jest osoba
fizyczna wedtug siedziby lub miejsca prowadzenia dziatalnosci, gdy ptatnik nie posiada siedziby, roczne deklaracje, wedtug
ustalonego wzoru.

4.5.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od podatku od czynnosci
cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa

te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z pozn.
zm.)
Nie podlegaja temu podatkowi takze transakcje, ktorych przynajmniej jedna strona jest na podstawie odrebnych przepisow
opodatkowana w zwiazku z taka transakcja podatkiem od towarow i ustug.
W przypadku, gdy zadna z w/w sytuacji nie wystapi sprzedaz akcji bedzie opodatkowana podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych (stawka podatku wyniesie 1%). W przypadku, gdy akcje wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu zbywane sa bez korzystania z posrednictwa podmiotéw prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie, stawka podatku od
czynnosci cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W terminie 14 dni od dnia powstania obowiazku podatkowego nalezy
uisci¢ podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
Obowiazek podatkowy, w mysl art. 4 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, przy umowie sprzedazy ciazy na
kupujacym.

4.5.6. Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku (Dz.U.04.142.1514 z p6zn. zm.) o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez
osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majatkowych, w tym rowniez praw zwiazanych z posiadaniem papierow
wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

- w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub miat
miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

- prawa majatkowe dotyczace papierdow wartosciowych sa wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokosd stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana, i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa albo
innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawca, albo pomiedzy darczyoca i obdarowanym. Stopieo
pokrewieostwa zostaje ustalony w oparciu o art. 14 ustawy o podatku od spadkdow i darowizn.

Stopien pokrewienstwa zostaje ustalony w oparciu o art. 14 ustawy o podatku od spadkéw i darowizn. Ponadto, zgodnie z art.
4a tej samej ustawy, matzonek, zstepni, wstepni, pasierb, rodzenstwo, ojczym i macocha zostali zwolnieni od przedmiotowego
podatku. Zwolnienie to jest obwarowane jednak okreslonymi przepisami zwigzanymi z obowigzkami informacyjnymi.

Ponadto, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt. 105 ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych, wolny od podatku dochodowego
jest dochod uzyskany ze zbycia akcji (udziatow) otrzymanych w drodze spadku albo darowizny - w czesci odpowiadajacej kwocie
zaptaconego podatku od spadkow i darowizn.
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5.1. Dane teleadresowe

Tabela 4 Dane teleadresowe Spotki

Petna nazwa
Kraj siedziby
Siedziba

Adres siedziby
Forma prawna
Sad rejestrowy

Air Market Spotka Akcyjna
Polska

Warszawa

02-174 Warszawa ul. Sabaty 58
Spotka akcyjna

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000354814
REGON 141718320

NIP 522-290-97-94
Faks (+48 22) 609-20-13
Telefon (+48 22) 213-18-65

Adres poczty elektronicznej info@airmarketsa.com

Strona internetowa www.airmarketsa.com

Zrédto: Emitent

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Emitent zostat utworzony na czas nieokreslony.

5.3. Wskazanie przepisoOw prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie art. 306 w zw. z art. 310 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych
(DZ. U. Nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.) oraz postanowien Statutu Spotki.

5.4. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru

Emitent jest zarejestrowany w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000354814.

Emitent zostat wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego dla
m. st. Warszawa w Warszawie z dnia 26 maja 2010 roku.

5.5. Krotki opis historii Emitenta

Historia prawna
Spotka Air Market zostata zatozona w 2009 roku przez Pana Barttomieja Herodeckiego. Na przetomie Il i Ill kwartatu 2009 udziaty

Air Market zostat sprzedany do brytyjskiej spotki holdingowej AerFinance PLC z siedziba w Londynie. Z dniem 28 stycznia 2009
roku przedsiebiorstwo zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego jako spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia.
W ostatnim kwartale 2009 roku Spédtka rozpoczeta proces zwigzany z przeksztatceniem jej formy prawnej na spotke akcyjna.
Na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 26 maja 2010 roku Spotka zostata przeksztatcona w spotke akcyjna.

Z tym samym dniem wartos¢ kapitatu zaktadowego spotki wyniosta 150 000,00 zt (sto piecdziesiat tysiecy ztotych) i dzielita sie na
150 000 akcji (sto piecdziesiat tysiecy akcji) po 1,00 zt (jeden ztoty) kazda.

W dniu 29 czerwca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadze podjeto uchwate' dotyczaca obnizenia wartoéci nominalnej akcji
(splitu) z 1 zt (jeden ztoty) do 0,10 zt (dziesieciu groszy). 23 lipca 2010 roku do Krajowego Rejestru Sadowego zostat ztozony

" Uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2010 roku znajduje sie w pkt. 4.2.2.2. niniejszego dokumentu.
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wniosek 0 rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz rejestracje splitu akcji. Na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 14 wrzesnia 2010
roku kapitat Air Market zostat podwyzszony o 152 251 (sto piecdziesiat dwa tysiace dwiescie piecdziesiat jeden) akcji, a wartos¢
nominalna akcji serii A zostata obnizona z 1,00 zt do 0,10 zt (dziesieciu groszy) przy jednoczesnym proporcjonalnym zwigkszeniu
ich ilosci bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki.

W chwili obecnej, po podwyzszeniu kapitatu i dokonaniu splitu, wartos¢ kapitatu zaktadowego Air Market SA wynosi 165 225,10 zt
(sto szescdziesiat piec tysiecy dwiescie dwadziescia piec¢ ztotych i dziesiec groszy) i dzieli sie na 1 652 251 (jeden milion szescset
piecdziesiat dwa tysigce dwiescie piecdziesiat jeden) akcji.

Historia dziatalnosci
Przedsiebiorstwo powstato w celu swiadczenia nowych e-ustug dla szeroko rozumianego lotnictwa i oséb korzystajacych z lotow
charterowych. W | kwartale 2009 roku firma startowata jako Wnioskodawca w konkursie organizowanym przez Polska Agencje
Rozwoju Przedsiebiorczosci. W ramach Priorytetu 8 Spoteczenstwo informacyjne - zwiekszanie innowacyjnosci gospodarki,
Dziatanie 8.1 Wspieranie dziatalnosci gospodarczej w dziedzinie gospodarki elektronicznej Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka 2007-2013 Spdtka uzyskata dofinansowanie na realizacje projektu pt. ,Stworzenie inteligentnych wyszukiwarek
lotéw charterowych, czesci zamiennych samolotéw, pilotow oraz samolotéw do nabycia/wspotnabycia”. Projekt dotyczyt
powstania kompleksowego portalu bedacego platforma do s$wiadczenia e-ustugi dla oséb zwiazanych z branza lotnicza,
nabywcow samolotow, pasjonatow lotnictwa oraz osob korzystajacych z lotow charterowych. Kompleksowosc rozwiazan polega
na zaoferowaniu e-ustug na jednym portalu dla lotnictwa, co do tej pory nie byto spotykane na rynku europejskim.
Zaraz po ztozeniu wniosku o dofinansowanie Air Market rozpoczat prace zwigzane z wprowadzeniem projektu w zycie. W celu
jego realizacji zostata stworzona wewnetrzna struktura organizacyjna Spotki. Przedsiebiorstwo zaangazowato sie w proces
pozyskiwania kontaktow handlowych w ramach europejskiej branzy lotniczej i tworzenia bazy danych, ktéra z czasem bedzie sie
coraz bardziej rozrastata o nowe podmioty. Stworzenie jak najobszerniejszych baz danych zapewni maksymalng uzytecznosc¢
e-ustug dla odbiorcow, korzystajacych z nowego portalu. W okresie tym rozpoczeto rowniez rekrutacje profesjonalnych
pracownikow posiadajacych doswiadczenie nie tylko na rynku lotniczym, ale rowniez w branzy IT. Kolejne prace, jakie zostaty
przeprowadzone to sporzadzenie studium wykonalnosci oraz analizy przygotowawcze (techniczne i ekonomiczne), ktorych wyniki
potwierdzit mozliwos¢ skutecznej realizacji projektu i jego powodzenia w przysztosci.
W celu wprowadzenia na rynek nowych e-ustug Spotka nabyta:

— urzadzenia niezbedne do uruchomienia i statej obstugi swiadczonych ustug, takie jak laptopy, serwer, wielofunkcyjne

urzadzenia biurowe,

— specjalistyczne ustugi informatyczne, takie jak:

e stworzenie kompletnego systemu ztozonego z portalu i czterech wyszukiwarek (wyszukiwarki lotow
charterowych, wyszukiwarki lotniczych czesci zamiennych, bazy danych/wyszukiwarki pilotow
wyszukiwarki ofert samolotéw do nabycia/wspétnabycia). Wyszukiwarka lotniczych czesci zamiennych oraz
wyszukiwarka ofert samolotow do nabycia/wspotnabycia zostaty wykorzystane w jednej aplikacji tj.
Avilisting - ustuga zakupiona zostata od jednego podmiotu $wiadczacego ustugi IT, co w duzym stopniu
pomoze zachowac petnga integralnos¢ pomiedzy kazda z nowych e-ustug,

e stworzenie bazy danych lotnisk europejskich, ktora jest podstawa Swiadczenia ustugi polegajacej na
wyszukiwaniu lotéw charterowych (baza obejmuje dane dotyczace infrastruktury lotniska, warunkow
technicznych, dostepnych tras i odlegtosci oraz innych szczegotow przydatnych przy planowaniu lotow),

e stworzenie bazy danych dotyczacej warunkéw lotniczych (baza zawiera wymogi prawne lotnictwa
charterowego uwzgledniajace wymogi transgraniczne oraz planowane zmiany w lothiczym prawie
europejskim - baza umozliwi wytyczanie nowych tras lotniczych po terenach do tej pory niedostepnych dla
cywilnego ruchu lotniczego).

Waznym elementem umozliwiajacym rozpoczecie dziatalnosci oraz integracje zakupionych srodkéw trwatych z rezultatami ustug
informatycznych byto stworzenie portalu internetowego bedacego narzedziem do $wiadczenia e-ustug. Ponadto, w ramach
realizacji projektu Spotka zaplanowata przeprowadzenie kampanii promocyjnej nowych ustug, ktora to zapewni rozpoznawalnos$c
marki i bedzie stopniowo zwiekszata krag jej odbiorcow.

Realizacja powyzszych zaplanowanych prac umozliwita Emitentowi wdrozenie portalu, a tym samym rozpoczecie dziatalnosci,
ktora ma mozliwosc i predyspozycje, aby w bardzo krotkim czasie dynamicznie sie rozwinaé.

Dziatania Spotki byty do tej pory skupione na stworzeniu poszczegolnych aplikacji. Jako pierwsza uruchomiona i wdrozona bedzie
aplikacja Charterly. W kwietniu biezacego roku Air Market uruchomit platforme w wersji BETA tj. w wersji testowej otwartej dla
uzytkownikow. Spotka podczas testow funkcjonalnosci platformy uzyskata wiele pozytywnych opinii i zapewnien od podmiotow,
ktorzy wyrazili zainteresowanie skorzystaniem z udostepnianych aplikacji. Testy platformy zostaty zakonczone na przetomie
sierpnia i wrzesnia br. Przeprowadzone testy przyniosty konstruktywne uwagi, ktére zostaty wdrozone na przetomie sierpnia i
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wrzesnia. Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego trwaja ostatnie poprawki aplikacji zwigzane ze wygladem strony
internetowej, opracowaniem pomocy itd., ktére beda zakonczone do momentu odbywajacych sie co roku targow NBAA w
Atlancie, gromadzacych najwazniejszych uczestnikow biznesowej branzy lotniczej, odbywajacych sie w dniach 19-21
pazdziernika.

5.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasady ich tworzenia

Na kapitat wtasny Emitenta sktadaja sie:

a) kapitat zaktadowy,

b) kapitat zapasowy.
Spotka moze tworzy¢ inne kapitaty rezerwowe i fundusze specjalne, na ktére srodki moga pochodzi¢ z niepodzielonego zysku
okresu obrotowego w wysokosci uchwalonej przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Kapitat zapasowy jest tworzony na pokrycie straty z odpisow z czystego zysku. W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki
srodkow pozyskanych z emisji ponad wartos¢ nominalng akcji objetych w drodze emisji, badz moga na niego sktadac sie srodki
finansowe przeznaczone z zysku z lat poprzednich (na kapitat zapasowy w spdtkach akcyjnych przelewa sie co najmniej 8% zysku
za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego stosownie do przepisu
art. 396 §1 kodeksu spotek handlowych).

Kapitat zaktadowy Emitenta po zarejestrowaniu przez Sad przeksztatcenia w spotke akcyjna wynosit 150,0 tys. zt.

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien 30.06.2010 roku wynosit 150,0 tys. zt, kapitat zapasowy wynosit 29,9 tys. zt, strata z lat
ubiegtych wyniost -62,7 tys. zt oraz wynik finansowy - 70,8 tys. zt.

Kapitat zaktadowy Emitenta po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii B wynosi 165,2
tys. zt.

5.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy zostat w catosci pokryty.

5.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy
uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych
emisji akcji ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu
wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Nie wystepuja.

5.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie statutu przewidujacego
upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego - moze byc¢
podwyzszony kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore w terminie
waznosci dokumentu informacyjnego moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego.

5.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byty notowane instrumenty finansowe emitenta
lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta nie byty dotychczas notowane na zadnych rynkach instrumentow finansowych. Nie wystawiono
rowniez w zwiazku z nimi zadnych kwitow depozytowych.

5.11. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta, majacych istotny
wplyw na jego dziatalno$é, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku
do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu
emitenta w kapitale zaktadowym i ogolnej liczbie gtosow

Obecnie struktura akcjonariatu Spotki sktada sie z AerFinance (90,79%) oraz Pozostatych Inwestorow (9,21%). Nalezy zauwazyc,
7e Prezes Zarzadu Spotki Air Market - pan Barttomiej Herodecki petni jednoczesnie funkcje zarzadcze w Spoétce AerFinance PLC z
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siedziba w Londynie na stanowisku Dyrektora oraz Prezesa Zarzadu pokrewnej Spotki Air Market SA - Shopifier. Dnia 8 lipca 2010
roku na mocy uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta? na stanowisko Wiceprezesa Spotki Air Market zostat powotany pan Kolja Leo,
ktory petni jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu spotki AerFinance PLC i Wiceprezesa siostrzanych spétek Emitenta -
AerSoftware oraz Shopifier.

Autoryzowany Doradca nie jest podmiotem dominujacym ani zaleznych wobec Emitenta. Pomiedzy Emitentem (a takze osobami
wchodzacymi w sktad organow Emitenta i gtdownym akcjonariuszem) a Autoryzowanym Doradca (a takze osobami wchodzacymi w
sktad jego organow) nie wystepuja powiazania organizacyjne i personalne. Na skutek udziatu Autoryzowanego Doradcy, tj. spotki
GoAdvisers SA, w ofercie prywatnej akcji serii B nowej emisji, jest on powiazany z Emitentem majatkowo, jednak udziat
GoAdvisers SA w kapitale zaktadowym Emitenta nie przekracza 5%.

5.11.1. Akcjonariusz wigkszosciowy - AerFinance PLC i jego grupa kapitatowa

AerFinance PLC jest spotka prawa brytyjskiego i poczatkowo (od 6 listopada 2006 roku) dziatata
jako spotka z o.0. (limited company). Od 10 sierpnia 2007 zostata przeksztatcona i w chwili
obecnej posiada statua public limited company. Od 30 stycznia 2008 roku spétka jest notowana
na gietdzie we Frankfurcie.

Przedsiebiorstwo prowadzi dziatalnos¢ holdingowa. Gtownym celem AerFinance PLC jest dokapitalizowanie nadchodzacych
zmian w sektorze lotniczym i okoto-lotniczym w Europie Centralnej poprzez wsparcie matych i srednich przedsiebiorstw. Spotka
wspotdziata z podmiotami z Europy Srodkowej i Wschodniej. Podmiot wykorzystuje innowacyjne strategie inwestycyjne w celu
rozwoju sektora lotniczego. Posiada doswiadczenie w zakresie rozwoju lotnictwa prywatnego.

AERI

AerFinance PLC oprocz udziatow w Spétce Emitenta posiada udziaty rowniez w kilku innych podmiotach. W ten sposob tworzy
grupe kapitatowa, w sktad ktorej obecnie wchodza, obok Spotki Air Market, takze AerSoftware sp. z 0.0. (100 %), Avtech Aviation
& Engeenering Limited (12,56 %), Direct Fly UAB (70%) oraz IMW Sp. z 0.0. (67%).

Rysunek 1 Struktura obecnej grupy kapitatowej

AerFinance Plc

Avtech Aviation

Airl\g\zrket A(se;gsgfgwg .re & Engeenering UAB ,,Direct Fly” IMW sp. z 0.0.
90,79% 100% Limited 70% 67%
T 12,56%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Air Market SA

> AerSoftware sp. z 0. o. - spotka zostata powotana 29 stycznia 2009 roku i jest beneficjentem dziatania 8.1 ”Wspieranie
dziatalnosci gospodarczej w dziedzinie gospodarki elektronicznej” Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
(POIG). Podmiot pracuje nad stworzeniem aplikacji typu EFB (Electronic Flight Bag) umozliwiajacej wprowadzenie
cyfrowego obrotu dokumentacja w dziatalnosci lotniczej. Projekt, ktory realizuje Spétka ma na celu wdrozenie
oprogramowania zwiazanego z elektronicznym zarzadzaniem danymi lotow, ktére tradycyjnie byty udostepniane w
formie papierowej przez personel linii lotniczych, a po aplikacji oprogramowania beda udostepniane on-line dla branzy
lotniczej, w szczegdlnosci dla matych przewoznikow. Wprowadzone rozwiagzanie bedzie korzystne dla linii lotniczych -
oprocz zwiekszenia efektywnosci procesow (przejscie na obieg elektroniczny) bedzie mozliwa redukcja kosztow obiegu
dokumentéw, skrocenie czasu pracy oraz zmniejszenie ilosci czynnosci wykonywanych przez pilotow i inny personel.

> Avtech Aviation & Engineering Ltd - spotka z 30-letnia tradycja. Spotka zlokalizowana jest przy lotnisku Londyn Biggin
Hill. Gtéwny obszar jej dziatalnosci to naprawa i serwis statkow powietrznych. Spotka zapewnia wtascicielom samolotow
prywatnych i korporacyjnych petna obstuge od konserwacji statkow powietrznych do zarzadzania. Dziatalnosc Spotki jest

2 Uchwate zamieszczono w punkcie 5.26.1 niniejszego dokumentu.
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zatwierdzona przez EASA (European Aviation Safety Agency - Europejska Agencja Bezpieczenstwa Lotniczego). Spotka
zapewnia takze indywidualne doradztwo i pomoc przy zakupie, leasingu, obstudze i sprzedazy samolotow, w tym m.in.
nabycie i sprzedaz samolotow na Swiecie, badanie przed kupnie, wycena, rejestracja samolotow, wybor cztonkow zatogi
samolotu.

UAB ,,Direct Fly”- spotka z siedziba w Vilnius na Litwie, zostata utworzona 09.09.2009 roku, spotka prawa litewskiego,
ktora zostata powotana do realizacji koncepcji air-fleet management. Aktualnie w Spotce trwa proces uzyskania
Certyfikatu Przewoznika Lotniczego (AOC). Certyfikat AOC uprawnia do swiadczenia regularnych lub nieregularnych
zarobkowych przewozow: pasazerskich, towarowych, sanitarnych i medycznych lub lotow Smigtowcowej stuzby
ratownictwa medycznego. Pod koniec pazdziernika 2010 r. przeprowadzona bedzie koncowa faza procesu uzyskiwania
certyfikatu tj. audyt kontrolny.

IWM sp. z 0.0. - W marcu 2010 spdtka ztozyta wniosek w celu uzyskanie finansowania w ramach dziatania 3.1
»lnicjowanie Dziatalnosci Inwestycyjnej” Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Na moment sporzadzania
niniejszego dokumentu Spotka nadal oczekuje na oficjalne wyniku konkursu. Rownolegle spotka przygotowuje kolejne
wnioski dotyczace projektow wspotfinansowanych przez fundusze europejskie. Statut spotki przewiduje reinwestycje
zyskow na cele statutowe jako Instytucja Otoczenia Biznesu

Wkrotce grupa zostanie powiekszona o podmioty:

>

>

Lubelska Grupa Lotnicza sp. z o. o. - spotka aktualne swoje dziatania koncentruje na uzyskaniu Certyfikatu
Przewoznika Lotniczego (AOC), ktorzy uprawnia do s$wiadczenia regularnych lub nieregularnych zarobkowych
przewozow: pasazerskich, towarowych, sanitarnych i medycznych lub lotow Smigtowcowej stuzby ratownictwa
medycznego. Po uzyskaniu certyfikatu AOC podmiot zostanie sprzedany wraz z licencja.

Shopfier sp. z o. o. - spotka jest beneficjentem dziatania 8.1 ”Wspieranie dziatalnosci gospodarczej w dziedzinie
gospodarki elektronicznej” Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (POIG), ktéry rozpocznie realizacje
projektu internetowego w zakresie oferowania gotowych rozwiazan e-commerce w technologii AJAX (WEB 2.0.)

Docelowa grupa kapitatowa bedzie mieé nastepujaca strukture:

Rysunek 2 Docelowa struktura grupy kapitatowej

AerFinance Plc

Lubelska

Avtech Aviation

Air Market AerSoftware ? i
S A © 700 & Engineering UAB , Direct Fly” IMW sp. z Grupa Lotnicza Shopfiler
A. p. Z0.0. Limited 70% o.0. 5 sp. z 0.0.

90,79% 100% 12,56% 67% 100% (51%)

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Air Market SA

5.12.

Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegélnych grup produktow, towaréow i ustug albo, jezeli jest to
istotne, poszczegélnych produktéw, towaréw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogotem dla grupy kapitatowej
i emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

5.12.1. Zarys dziatalnosci Emitenta, podstawowe produkty i ustugi

Spotka Air Market koncentruje swoja dziatalnos¢ na branzy biznesowych lotow czarterowych i ustug z nig zwigzanych. Poprzez
wdrozona platforme internetowa Emitent bedzie oferowat klientom jednoczesnie kilka ustug:

Air Market SA



7 Dokument Informacyjny Air Market SA

e Charterly - innowacyjna aplikacja online dla operatoréw lotniczych i brokerow,

e AviHR - portal HR kadr lotniczych,
e Avilisting - portal posredniczacy w sprzedazy samolotéw i czesci do nich.
Kompleksowy sposob swiadczenia ustug o tak szerokim zakresie jest innowacyjny i nie stosowany na rynku do tej pory.

Dziatania Spotki byty do tej pory skupione na tworzeniu podstaw funkcjonowania wszystkich wyzej wymienionych aplikacji, tj.
opracowaniem koncepcji i projektowaniem, a takze na utworzenie potencjalnej bazy klientow.

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego Air Market dysponuje juz opracowanymi i skonfigurowanymi pod katem
technicznym poszczegélnymi aplikacjami - Charterly, AviHR i AviListing.

Etapem, do ktdorego przystepuje aktualnie Spdtka jest etapem udostepnienie szerokiemu gronu odbiorcow swoich aplikacji i
rozpowszechniania $wiadczonych ustug posrod zebranej bazy danych potencjalnych odbiorcow.

Jako pierwsza wdrozona i uruchomiona zostanie aplikacja Charterly. W zwiazku z tym w kwietniu biezacego roku Air Market
rozpoczat proces testowania tejze aplikacji uruchamiajac ja w wersji Beta, dostepnej dla uzytkownikéw. Przeprowadzone testy
pozwolity zbada¢ sposéb funkcjonowania aplikacji, wychwycic¢ i wyeliminowaé niedociagniecia i btedy. Pierwsza prezentacja
aplikacji Charterly dla szerokiego grona odbiorcéw zostanie dokonana na najblizszych targach NBAA, ktére odbeda sie 19-21
pazdzierniku 2010 w Atlancie.

Aplikacja Charterly, na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego, nie posiada jeszcze zarejestrowanych uzytkownikow,
gdyz aplikacja zostanie dopiero uruchomiona w petnym zakresie dla wszystkich uzytkownikow. Zatozenia przyjete przez Spotke,
co do ilosci zarejestrowanych odbiorow poprzez ta aplikacje, przewiduja, ze do konca 2010 roku zostanie zarejestrowanych co
najmniej 50 uzytkownikdw.

Po wdrozeniu Charterly Spotka rozpocznie stopniowe uruchamianie pozostatych dwdch aplikacji, co przetozy sie na szacowany
przez Air Market dynamiczny wzrost zarejestrowanych uzytkownikow, ktorzy zainteresowani z poczatku jedna aplikacja -
Charterly, beda dokupowac¢ dodatkowe e-ustugi i dostep do kolejnych aplikacji. Tak wiec na dzien sporzadzenia dokumentu
informacyjnego aplikacje AviHR oraz AvilListing rowniez nie posiadaja zarejestrowanych uzytkownikow. Dzieki zaopatrzeniu sie
przez odbiorcow w peten wachlarz oferowanych ustug zapewnia oni sobie spdjna i petna funkcjonalnos¢ oraz korelacje pomiedzy
poszczegblnymi systemami.

5.12.1.1. Charterly

Zaawansowana aplikacja, dostepna na stronie www.charterly.com, wspierajaca kupno
I i sprzedaz lotow czarterowych pomiedzy gtéwnymi uczestnikami tego rynku - operatorami
lotniczymi, brokerami i agencjami turystycznymi. Dzieki catkowitej automatyzacji procesow
Ch Grferly kupna i sprzedazy oraz zaawansowanym mozliwosciom przegladania i wyszukiwania ofert
Charterly, po udostepnieniu ich dla szerokiego grona uzytkownikow, stanowi¢ bedzie
doskonate wsparcie dla wspomnianych podmiotow, znaczaco oszczedzajac ich czas,

przyczyniajac sie do wzrostu dochodoéw i obnizenia kosztow finansowych.

Dodatkowo, Charterly udostepnia¢ bedzie swoim klientom unikatowa aplikacje pozwalajaca operatorom lotniczym
zaimplementowac na ich stronach internetowych specjalny widget (element interfejsu graficznego), dzieki ktoremu dostepnosc
ich floty lotniczej bedzie zawsze widoczna. Ponadto, wspomniany widet bedzie istotnie wspierac sprzedaz operatoréw lotniczych
za posrednictwem ich wtasnej strony internetowej, ktora dotychczas stuzyta przede wszystkim celom informacyjnym.
Wyszukiwarka lotow charterowych jest oparta na trzech bazach danych. Dwie z nich zawieraja szczegétowe informacje
o wszystkich lotniskach w Europie, odlegtosciach pomiedzy portami, inne informacje techniczne niezbedne do opracowania
dostepnych tras charterowych, warunki prawne w konkretnych krajach pozwalajace wytyczaé nowe trasy. Trzecia baza danych
stanowi narzedzie udostepnione przez Spotke, ktore zostanie zsynchronizowane z oferta przewoznikow charterowych. Beda oni
na biezaco zamieszcza¢ na portalu wszystkie informacje o dostepnosci swoich samolotow, cenach, trasach, pilotach, czasach
przelotu itp., ktore beda przydatne dla uzytkownikow linii charterowych. Uzytkownicy po preferowanych kryteriach wyboru,
beda w stanie znalez¢ w wyszukiwarce interesujaca ich oferte. Przewoznikom zostanie udostepniona dodatkowo funkcja
statystyk, aby mogli sledzi¢ kto i po jakich kryteriach wyboru doszedt do ich oferty oraz statystyk dotyczacych catego rynku lotow
charterowych.

Przygotowana wyszukiwarka jest odpowiedzia na zapotrzebowanie brokerow i biur turystycznych oraz przedsiebiorcow, firm i
0sOb prywatnych, ktére zamierzaja korzysta¢ z indywidualnych lotéw na zamoéwienie. Do tej pory na rynku nie byto
odpowiedniego narzedzia, ktére umozliwitoby przeprowadzenie tatwego i szybkiego procesu wyszukiwania odpowiednich lotow,
tras, cen i jednoczesnie nie wymagato nawiazywania kontaktdow telefonicznych indywidualnie z kazdym z dziesiatek
przewoznikow w catej Europie. Wprowadzenie wyszukiwarki dostepnych lotow oznacza dla wszystkich z niej korzystajacych
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oszczednos$c czasu i znaczne utatwienie pracy. Bedzie to wygodny system, gdzie po kryteriach wyszukiwania kazdy uzytkownik
wybierze, jaki czynnik jest dla niego najwazniejszy - dostepnos¢ lotu, cena, model samolotu itp. Wprowadzenie ustugi oznacza
usprawnienie pracy nie tylko osobom indywidualnym, ale takze biurom podrozy, agencjom transportowym, ktore dla swoich
klientow beda wyszukiwac najbardziej korzystne, optymalne loty za pomoca portalu.

Uproszczony proces zakupu lotu biznesowego przez brokera za posrednictwem Charterly:

Rysunek 3 Proces zakupu lotu biznesowego przez broker za posrednictwem Chartely

Ustalenie
warunkow zakupu

Wyszukiwanie

) Poréwnanie ofert
lotow

Zrédto: Opracowanie wtasne

Wyszukanie lotu - zaawansowana wyszukiwarka lotow biznesowych w Charterly pozwala brokerowi na znalezienie potaczenia
lotniczego miedzy dwoma dowolnymi lotniskami na $wiecie.

Poréwnanie ofert - dzieki przejrzystym wynikom wyszukiwania broker bardzo tatwo moze porownac oferty poszczegolnych
operatoréw pod wzgledem m.in. ceny oraz opinii.

Ustalenie warunkéw zakupu - przystepny modut komunikacji w Charterly umozliwi brokerowi ustalenie z operatorem
szczegotowych warunkow lotu (czas i miejsce, dodatkowe wyposazenie samolotu, negocjacja ceny i inne) w ciagu kilku godzin.

Finalizacja transakcji i feedback dla operatora - po uzgodnieniu wszelkich szczegotow nastapi finalizacja transakcji,
a broker - po wykonanej ustudze - ocenia jej jakosc.

Rysunek 4 Ekran w aplikacji Charterly do wyszukiwania lotéow czarterowych
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Zrédto: Air Market SA, www.charterly.com
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5.12.1.2. AviHR

Platforma internetowa (dostepna na stronie www.avihr.com), ktéra zawiera¢ bedzie baze danych CV

5 kadr lotniczych, gtownie pilotow i inzynierow lotniczych. Ustuga ta zostata stworzona z mysla o
HR operatorach lotniczych, ktoérzy czesto borykaja sie z problemem znalezienia odpowiedniej zatogi
samolotu, a koszty wyszkolenia wtasnej kadry sa zbyt wysokie, oraz pilotach, inzynierach lotniczych i

innych ludzi zwiazanych z techniczna obstuga samolotéw, ktérzy pragna zoptymalizowac swdj czas

pracy.

Operatorzy lotniczy za posrednictwem AviHR beda mogli wyszukiwa¢ niezbednych dla nich na dany lot cztonkéw zatogi
z uwzglednieniem wielu kryteriébw (np. wedtug lokalizacji, doswiadczenia itp.). Pozwoli im to na znalezienie i nawiazanie
kontaktu jedynie z tymi kandydatami, ktorzy w petni spetniaja ich oczekiwania. Podobnie jak w przypadku ustugi Charterly,
Spotka bedzie dawata mozliwos¢ zamieszczenia na stronie internetowej operatora widgetu (elementu interakcyjnego)
umozliwiajacej mu dostep do aplikacji w celu biezacego sledzenia zmian i pojawiajacych sie nowo dodanych CV. Dzieki temu
klient bedzie miat wglad do dtugiej listy potencjalnych pracownikéw, z ktérej to bedzie modgt swobodnie wybieraé
poszczegdlnych cztonkow zatogi wedtug posiadanych przez nich kwalifikacji i doswiadczenia.

Piloci, jak i inni cztonkowie zatogi samolotu beda mogli bezptatnie zamieszcza¢ swoje ogtoszenia na portalu oraz informacje
o dyspozycji do przyjmowania dodatkowych zlecen. Baza danych pilotow bedzie z kolei odptatnie udostepniania liniom
lotniczym, przewoznikom charterowym, szkotom latania i agencjom marketingowym na potrzeby kontaktowania klientow z
branzy lotniczej. Podmioty te beda mogty nawiazac¢ kontakt z pilotami, wysta¢ im oferty pracy, oferty marketingowe, a dzieki
specjalnej funkcjonalnosci portalu beda mogty wyszukiwac personelu gotowego i chetnego do podjecia dodatkowych, krotkich
zlecen. Ponadto, odbiorca baz danych moga by¢ rowniez agencje brokerskie, za posrednictwem ktérych dane poszczegdlnych
0s0b beda przekazywane do innych podmiotéw oferujacych m.in. pilotom dostosowane do nich potrzeb produkty, w tym:
ubezpieczenia, sprzet, akcesoria itp. Z baz danych beda tez korzystaé firmy leasingu pracowniczego, ktorych zadaniem jest
monitoring profili pracownikow i wyszukiwanie dla nich oferty pracy.

W celu zabezpieczenia dostepu do danych osobowych zawartych w CV zamieszczonych w aplikacji, Spotka wykorzystuje kilka
narzedzi. Osoby i podmioty, ktére chca uzyskaé dostep do aplikacji sa zobowigzane do akceptacji regulaminu dostepu do ustug,
w ktorym osoby podajace swoje dane osobowe poprzez akceptacje regulaminu zgadzaja sie na gromadzenie i zarzadzanie tychze
danych przez Air Market. W celu zabezpieczenia i ochrony pozyskiwanych danych osobowych na poziomie technicznym
wykorzystywane sa profesjonalne urzadzenia tj. serwery oraz oprogramowanie. Dodatkowo baza danych osobowych zgtaszana
bedzie do Generalnego Inspektora Ochrony Danych Osobowych (GIODO). Podjete kroki przez Emitenta w zakresie ochrony
danych osobowych zapewniaja bezpieczenstwo podmiotéow udostepniajacych swoje dane w aplikacji.
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Rysunek 5 Ekran w aplikacji AviHR do wyszukiwania zatogi
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5.12.1.3. Avilisting

Aplikacja (dostepna na stronie www.avilistings.com), zawiera¢ bedzie ogtoszenia
g dotyczace kupna/sprzedazy samolotow i czesci lotniczych, ktora bedzie niezwykle
. przydatna dla operatoréw lotniczych i firm powiazanych. Platforma ta bedzie catkowicie
AVI zautomatyzowana, co istotnie zwieksza jej wydajnos¢ i utatwi obstuge. Wyszukiwarka
czesci zamiennych powstata w celu oszczednosci czasu wtascicieli i posiadaczy samolotdw,
linii lotniczych, stacji obstugi technicznych, firm leasingowych, importerow i
producentow, ktorzy do tej pory wiele czasu poswiecali na znalezienie odpowiadajacych czesci technicznych na rynku.

Wyszukiwarka czesci lotniczych bedzie oparta o baze danych na biezaco aktualizowana przez oferentéw. Prezentowac oni beda
zdjecia, modele, ceny, ilosci oraz wszelkie dane techniczne czesci, jak rowniez czas ich dostawy. Oferentami beda przede
wszystkim producenci, dealerzy, importerzy, wtasciciele samolotéw oraz stacje obstugi technicznej. Aby moc skorzystac z
aplikacji oferenci beda dokonywaé optat za mozliwosc¢ udostepniania swoich ofert. Optaty te nie beda jednak pobierane od oséb
korzystajacych z platformy w celu wyszukania czesci urzadzen.

Dokonywanie transakcji zakupu za posrednictwem portalu przyczyni sie do znaczacego spadku kosztow magazynowania czesci
lotniczych dla uzytkownikow portalu. Do tej pory rezygnacja z magazynowania nie byta mozliwa, gdyz indywidualne
poszukiwanie czesci na rynku byto obarczone zbyt duzym ryzykiem nie znalezienia odpowiedniej czesci w pozadanym terminie.
Dzieki szybkiej wyszukiwarce uzytkownik uzyska szczegoty dotyczace dostepnosci, ceny, terminu dostawy.

Aplikacja umozliwiajaca wyszukiwanie ofert samolotow do nabycia/wspotnabycia to praktyczne narzedzie dla wszystkich osob
zainteresowanych posiadaniem wtasnego samolotu. Ustuga wyszukiwania ofert samolotow do nabycia/wspoétnabycia bedzie
kierowana do potencjalnych nabywcow. Platforma pozwali nie tylko na przejrzenie petnej oferty rynkowej w kraju i za granica,
co obecnie jest bardzo utrudnione i czasochtonne, ale rowniez na znalezienie innych osob - partneréw, z ktérymi wspolnie bedzie
mozna naby¢ samolot obnizajac w ten sposdb znaczaco koszty transakcji. O ile w Stanach Zjednoczonych mozliwosé¢
wspotposiadania samolotow jest bardzo popularna o tyle w Polsce jest forma nowa, ksztattujaca jedynie nikty utamek rynku.

W najblizszej przysztosci szacuje sie jednak znaczacy wzrost udziatu tej formy wtasnosci rowniez w Polsce. Z kazdym rokiem,
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w kraju przybywa okoto 100 podmiotow indywidualnych posiadajacych samolot, jednakze liczba ta moze szybko wzrosna¢ dzieki
tzw. nabyciu utamkowemu - kilka osdb nabywa samolot do wspotuzytkowania. Model taki dynamicznie rozwija sie w Europie,
gdzie przyrost wtascicieli samolotow to ok. 2 000 w skali roku.

Ustuga kojarzenia partnerow w tym zakresie byta do tej pory niedostepna na polskim rynku. Osoby chcace nabyc samolot musiaty

indywidualnie poszukiwac sprzedawcow i prowadzi¢ negocjacje, co zajmowato wiele czasu, zwtaszcza, ze mozliwosci dostepu do

informacji o ofertach sa bardzo ograniczone.

Rysunek 6 Ekran w aplikacji AvilListing do wyszukiwania czesci
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Zrédto: Air Market SA, www.avilistings.com

5.12.2. Zakres dziatalnosci, wynikajqcy ze statutu

Zgodnie z Krajowym Rejestrem Sadowym, przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1) Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (PKD 47.91 Z)

2) Pozostata dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport (PKD 52.29),

3) Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01 Z),

4) Dziatalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.02 Z),

5) Dziatalnos¢ zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi (PKD 62.03 Z),

6) Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych (PKD 62.09. Z),

7) Dziatalnos¢ portali internetowych (PKD 63.12 Z),

8) Dziatalnos¢ agencji informacyjnych (PKD 63.91 Z),

9) Pozostata dziatalnosc ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 63.99 Z),

10) Reklama (PKD 73.1),

11) Dziatalnos¢ zwiazana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikow (PKD 78.10 Z),

12) Dziatalnos¢ agencji pracy tymczasowej (PKD 78.20 Z),

13) Pozostata dziatalnos¢ zwiazana z udostepnianiem pracownikow (PKD 73.30 Z),

14) Dziatalnos¢ agentow i posrednikow turystycznych oraz organizatorow turystyki (PKD 79.1),

15) Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie rezerwacji i dziatalnosci z nig zwiazane (PKD 79.90),

16) Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport lotniczy (PKD 52.23 Z),

17) Wynajem i dzierzawa srodkow transportu lotniczego (PKD 77.35 Z),

18) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej nie sklasyfikowanych (PKD
77.39 Z),

19) Dziatalnos¢ agentdéw zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkow i samolotow (PKD 46.14 Z).
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5.12.3. Dostawcy

Z uwagi na specyfike dziatalnosci Spotki, ktora bedzie skupiata sie na swiadczeniu ustug za posrednictwem Internetu, Emitent nie
korzysta z dostawcow w tradycyjnym znaczeniu tego stowa. Gtownym podmiotem dostarczajacym wiedze z zakresu IT oraz
oferujacym wsparcie techniczne w ramach swiadczonych przez Air Market ustug jest brytyjska firma Xtreme Heights Europe Ltd
(Wielka Brytania) oraz posrednio Xtreme Heights (Indie).

Podmiot ten zostat wybrany w drodze konkursu ofert na kompleksowe przygotowanie od strony IT projektu funkcjonowania
kompleksowej, innowacyjnej platformy internetowej, poprzez ktéra Emitent bedzie udostepniat swoja oferte. Kontrakt
z Xtreme Heights Europe Ltd obejmuje stworzenie czterech baz: danych czarterowych, platformy e-handlu samolotami do
nabycia/wspotnabycia, platformy e-handlu czesciami zamiennymi do samolotow i silnikow oraz platformy rekrutacyjnej dziatu
kadr dla przemystu lotniczego. Wyszukiwarka lotniczych czesci zamiennych oraz wyszukiwarka ofert samolotow do
nabycia/wspdlnabycia sa wykorzystane w jednej aplikacji tj. Avilisting. Podwykonawca bedzie nadal swiadczyt ustugi w zakresie
utrzymania aplikacji i jej rozwoju.

5.12.4. Odbiorcy

Aplikacja Spotki AirMarket ma zasieg globalny, co powoduje, ze grupe odbiorcow platformy stanowi¢ beda podmioty
bezposrednio lub posrednio zwigzane z branza czarterow lotniczych na catym sSwiecie. Sa to przede wszystkim mali i Sredni
operatorzy lotniczy, brokerzy, biura podrézy i ludzie bezposrednio zwigzani z awiacja, a zatem piloci, inzynierzy i inni, dzieki
ktorym loty czarterowe sa idealna forma podrozy dla ludzi ceniacych komfort i wygode.

Odbiorcy ustugi lotow charterowych (Chartely):
e przewoznicy charterowi z Europy,

e brokerzy/biura podrézy w Europie poszukujace lotow dla swoich klientow,
e stacje obstugi technicznej zamawiajace charterowe loty cargo,

e dealerzy, importerzy, producenci czesci lotniczych zamawiajacy loty cargo,
e przedsiebiorcy, zamozni turysci, firmy.

Odbiorcy ustugi wyszukiwania czesci lotniczych (AviListing):
e wtasciciele samolotow w Polsce i w Europie,
e  przewoznicy charterowi z Europy,
e stacje obstugi technicznej,
e dealerzy, importerzy, producenci czesci lotniczych zamawiajacy loty cargo.

Ustuga wyszukiwania pilotow, baza danych udostepniania dla (AviHR):

e linii lotniczych,

e przewoznikow charterowych,

o szkoty latania,

e agencje marketingowe na potrzeby dokonania selekcji klientow z branzy lotniczej, a takze

e agencje brokerskie - ktore udostepniajg dane podmiotom oferujacym produkty dostosowane do potrzeb poszczegolnych
cztonkow zatogi lotniczej, tj. ubezpieczenia, sprzet, akcesoria,

e firmy leasingu pracowniczego - przeprowadzajace monitoring ogtoszen zamieszczanych przez cztonkow zatogi
i wyszukujacych dla nich ofert pracy.

5.12.4.1. Relacje z odbiorcami

Dobre relacje z klientami utrzymywane beda dzigki zaawansowanemu systemowi CRM (Customer Relationship Management)
wspierajacemu procesy sprzedazowe i marketingowe oraz zapewniajacemu nieustanne wsparcie dla klienta w dziedzinie obstugi
technicznej. Spotka przewiduje takze wdrozenie programu afiliacyjnego dla klientow, w ramach ktérego nagradzani beda ci
klienci, ktorzy przyczynia sie do zwiekszenia zainteresowania innych podmiotow aplikacja.

Wszelkie zmiany, jakich Emitent bedzie dokonywat w aplikacji poprzedzone beda szczegotowa informacja dla klientow. Spotka
przyktadac¢ bedzie ogromna wage do udzielania szybkich odpowiedzi na wszelkie pytania badz sugestie odbiorcéow oraz bedzie
doktadac starac¢ aby natychmiast eliminowac ewentualne btedy wskazane przez klientow, oferujac wybrana forme rekompensaty
w zamian, dzieki czemu poziom ich zadowolenia bedzie pozostawat na niezmiennie wysokim poziomie. Stuzy¢ temu beda
rowniez cykliczne sondy, dzieki ktorym Spotka bedzie uzyskiwaé cenny feedback od klientow na temat poziomu ich zadowolenia,
funkcjonalnosci aplikacji czy tez pomystow na dalszy rozwoj.
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Wszystkie aplikacje, ktore bedzie oferowac spotka Air Market sa przystepne i tatwe w nawigacji. Jednakze w razie potrzeby
kazdy z klientow bedzie posiadat dostep do szczegotowego poradnika na temat obstugi aplikacji. Regulamin korzystania z ustug
zostat przystepnie sformutowany, dzieki czemu nie powinien sprawic¢ trudnosci w zrozumieniu funkcjonowania catego systemu, a
kazdy z klientow, ktory zapozna sie z tym dokumentem moze byc spokojny i pewny, ze dobro jego interesow jest najwazniejsze.
Spotka zapewnia klientowi staty kontakt z jej pracownikami i na wypadek pojawienia sie zapytan z jego strony gwarantuje
odpowiedz na wszelkie watpliwosci w ciagu maksymalnie 24h.

5.13. Dystrybucja i promocja

5.13.1. Dystrybucja

Spotka, dzieki doswiadczeniu Zarzadu oraz znajomosci branzy i funkcjonowania na niej od wielu lat, posiada opracowana
szczegOtowa baze danych operatoréow czarterowych linii lotniczych z catego $wiata, a zatem docelowej grupy klientéow dla
tworzonych przez nia aplikacji. Dzieki dobrej znajomosci rynku oraz firm, ktére na nim funkcjonuja oraz specyfiki ich
dziatalnosci mozliwe jest stworzenie narzedzi wspomagajacych ich biznes i promujacych ustugi Spotki.

Spotka, oprocz dziatan podejmowanych od momentu zatozenia dziatalnosci a majacych na celu tworzenie aplikacji, podejmuje
rowniez dziatania informacyjne, majace na celu przyblizenie oferty Spotki potencjalnym odbiorcom. O ofercie Emitenta
potencjalni klienci dowiaduja sie gtéwnie od samej Spétki za posrednictwem listu elektronicznego, w ktérym podkreslane sa
najwazniejsze  informacje o aplikacjach stworzonych przez Spdtke, majace na celu zwrdécenie uwagi
i zainteresowanie klientow. Spotka informuje o duzej przystepnosci jej kompleksowej oferty, o mozliwosciach ulg i zwolnien,
jakie Emitent proponuje swoim klientom, w tym na przyktad catoroczne zwolnienia z optat abonamentowych dla klientow
dotaczajacych z dwoch najwiekszych serwisow konkurencyjnych. Dodatkowo pracownicy Air Market kontaktuja sie telefonicznie
z kazdym klientem, by bezposrednio przedstawic zalety aplikacji stworzonych przez Spétke i uzyskac informacje na temat ich
zainteresowania.

Kazda z ustug bedzie promowana w inny sposob ze wzgledu na rozny krag odbiorcow:

» Chartely

Wyszukiwarka lotow charterowych jest promowana na zasadzie marketingu bezposredniego - rozmow oraz wysytania prezentacji
do wszystkich zainteresowanych podmiotéw - okoto 800 brokerow/agencji turystycznych w Europie zainteresowanych
wyszukiwaniem lotow charterowych dla swoich klientéow. Dzieki licznym kontaktom branzowym Air Market ma dostep do bazy
danych firm korzystajacych z lotow charterowych, ktore to zostaja poinformowane o wprowadzeniu na rynek nowej ustugi.
Podobnie, ze wszystkimi zaangazowanymi w projekt charterowymi liniami lotniczymi zostaja zawiazane porozumienia w sprawie
promocji  portalu wsréd ich  klientow. Ustugi oferowane przez Emitenta beda rowniez reklamowane
w branzowej prasie lotniczej i turystycznej, na stronach internetowych poswieconych lotnictwu i turystyce oraz na targach
i wystawach branzowych, w ktorych Air Market zamierza wzia¢ udziat. Ustuga, w istocie przeznaczona dla zamoznych klientow,
bedzie tez reklamowana w prasie biznesowej oraz na biznesowych portalach internetowych. Zainteresowani klienci otrzymuja
cykliczne newslettery zwiazane z aplikacjami Spotki i tematyka biznesowych lotow czarterowych.

» Avilisting

Wyszukiwarka czesci zamiennych rowniez bedzie reklamowana poprzez marketing bezposredni - rozmowy i informacje wysytane
wszystkim przewoznikom lotniczym w Europie, wszystkim stacjom technicznym obstugi samolotow, firmom leasingowym,
producentom i importerom oraz wszystkim wtascicielom/posiadaczom samolotéw, ktérych dane sa znane Spétce dzieki szerokim
kontaktom w branzy. Reklama ustugi zostanie takze zamieszczona w branzowej prasie lotniczej oraz na informacyjnych
portalach branzowych. Integralng czescia promocji ustugi bedzie udziat Emitenta na targach i wystawach branzowych w Europie.
Jesli chodzi o ustuge wyszukiwania ofert nabycia/wspotnabycia samolotow, ktéra jest skierowana przede wszystkim do
przedsiebiorcow i os6b zamoznych, bedzie reklamowana w prasie biznesowej oraz na biznesowych portalach internetowych.
Marketing bezposredni obejmie informacje rozsytane/przekazywane do przedsiebiorcow za posrednictwem direct mailing oraz
do bazy osob, ktore juz posiadaja lub kiedykolwiek posiadaty samolot.

> AviHR
Baza danych/wyszukiwarka pilotow bedzie narzedziem promowanym bezposrednio wsrdd pilotow za pomoca direct mailing
i metody word-of-mouth. Informacje o dostepnosci ustugi beda prezentowane rowniez wszystkim europejskim przewoznikom
lotniczym i wtascicielom samolotéw, z baz do ktorych dostep uzyska Air Market. Cze$¢ kampanii promocyjnej bedzie wiazata sie
réwniez z zamieszczaniem ogtoszen w lotniczej prasie branzowej.

Ponadto, Spotka zadba o to aby wszystkie informacje prasowe i newsy na temat Charterly, AviHR i AviListing regularnie goscity
na tamach internetowych serwisow branzowych, co pozytywnie przyczyni sie do budowania marki. Dzieki stworzonej bogatej
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bazie danych o podmiotach zwigzanych z branza lotnicza, Spotka bedzie mogta odptatnie udostepniac¢ przeprowadzane analizy
rynku i prognozy innym podmiotom zwigzanym z branza biznesowych lotow czarterowych.

Istotnym czynnikiem pozostaje takze aktywne uczestnictwo w dyskusjach na forach internetowych poswieconych tematyce
lotnictwa, prowadzenie bloga o aplikacjach Spotki i partycypacja w portalach spotecznosciowych dla ludzi zwigzanych
z lotniczym biznesem czarterowym. Pozwala to uzyska¢ cenne informacje wprost od zainteresowanych podmiotow i poszerzaé
wsrod nich znajomosé marki.

Spotka bedzie tez korzystaé z ptatnych reklam w systemie Google AdWords oraz w duzych portalach branzowych - zwtaszcza w
przypadku promowania aplikacji AviHR oraz Avilisting.

5.13.2. Promocja ustug

Oprocz wspomnianego juz wczesniej rocznego zwolnieniem z optat abonamentowych, Emitent zastosuje takze znizki za
optacenie przez klienta mozliwosci korzystania z platformy za caty roku z gory.

W ramach wykreowanego programu partnerskiego (afiliacyjnego) Spotka zacheca firmy do polecania aplikacji Charterly innym
podmiotom - dzieki temu spotka, ktéra przyczyni sie do rejestracji innej firmy w aplikacji, otrzymywac bedzie 50%
z przychoddw, jakie dzieki temu bedzie osiagat Emitent. Wprowadzono réwniez dwa poziomy ptatnosci, w ktorych wysokosc¢
abonamentu miesiecznego zalezy od popularnosci operatora lotniczego wsrdd brokerdw, a zatem ilosci zapytan ofertowych,
jakie otrzymuje. Ponadto kazdy klient przed dotaczeniem moze skorzystac¢ z 2-tygodniowego darmowego okresu probnego, by
doktadnie zaznajomic sie z oferta przed decyzja o zakupie.

W ramach Charterly Spotka bedzie promowat zaawansowany system oceny operatorow lotniczych i brokerow, dzieki czemu
podmioty korzystajace z ich ustug beda mogli zapoznac sie z opiniami poprzednich klientdéw na ich temat. Jest to pierwsze na
Swiecie tego rodzaju narzedzie, ktore pomaga znajdowac najlepszych operatorow lotniczych i brokeréw istniejacych na rynku.

5.13.3. Cena

Sprzedaz ustug Spotki odbywac sie bedzie w Internecie i jest catkowicie bezpieczna i zautomatyzowana, co pozwala znacznie
oszczedzi¢ cenny i ograniczony zasob czasu klientow. Za posrednictwem wtasnego konta beda moga oni na biezaco $ledzi¢ swoje
przeptywy finansowe. Charakterystyka optat zwiazanych z poszczegolnymi ustugami ksztattuje sie nastepujaco:

» Charterly - miesieczne optaty (abonament) za korzystanie z aplikacji oraz dodatkowo ptatne ustugi poszerzajace
wachlarz dostepnych opcji (np. szczegdtowe statystyki). Optaty abonamentowe sa znacznie nizsze anizeli te
proponowane przez gtownych konkurentow przy tej samej, a w niektorych aspektach nawet wyzszej funkcjonalnosci
aplikacii,

> AviHR - optata za dostep do danych kontaktowych pilotéw i innych cztonkéw zatogi z bazy danych,

» Avilisting - sprzedaz powierzchni reklamowej na stronie.

5.13.4. Badanie marketingowe

Spotka nalezy do AerFinance PLC, ktory jest istotnym graczem na rynku lotniczym, dzieki czemu dysponuje ona ogromna baza
wiedzy na temat aktualnych trendow w swoim obszarze dziatania oraz sytuacji na rynku. W ramach grupy AerFinance PLC dziata
tez linia czarterowa, co pozwala Spotce doktadnie zidentyfikowaé potrzeby i oczekiwania klientow. Regularnie obserwowane
i analizowane sa takze dziatania konkurencji w zakresie czarterow lotniczych. Ponadto Spoétka nieustannie Sledzi wydarzenia
w branzy, prase branzowa, nowinki techniczne czy specjalistyczne serwisy internetowe i blogi poswiecone tematyce czarterow
lotniczych, co pozwala doskonale orientowac sie w aktualnej i przewidywanej sytuacji na rynku.

5.14. Zatrudnienie

Spotka Air Market zatrudnia na chwile obecna 5 pracownikow. Ksztattowanie wielkosci zatrudnienia w Spétce na przetomie jej
funkcjonowania przedstawia tabela ponizej.

Tabela 5 Zatrudnienie w Spétce Air Market

Rodzaj zatrudnienia 31.12.2009 31.03.2010 30.06.2010
Umowa o prace 3 3 3
Stosunek pracy na podstawie powotania 2 2 2
taczna liczba zatrudnionych 5 5 5

Zrédto: Emitent
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Spotka zatrudnia 5 osob:

e specjaliste ds. zarzadzania przedsiebiorstwem od strony ekonomicznej - pracownik odpowiedzialny za realizacje celow
finansowych projektu i kontrole realizacji projektow rozwojowych,

e specjaliste ds. rozwoju rynku lotniczego, kontaktéow z branza lotnicza - pracownik odpowiedzialny za stosunki
z klientami i portfel klientow,

e specjaliste ds. sprzedazy i promocji, ktéry zajmuje sie poszukiwaniem nowych kanatow sprzedazy i dba o rozwéj popytu
na oferte Spotki,

e pracownika, ktorego zadaniem jest biezaca kontrola funkcjonowania portalu i dziatania wyszukiwarek,

e pracownika, ktory wykonuje prace biurowe oraz nawiazuje pierwszy kontakt z klientami.

Emitent planuje, Ze w ciagu najblizszego czasie zostana zatrudnieni dodatkowo menadzerowie posiadajacy doswiadczenie
w rozwijaniu projektow IT, ktorzy beda realizowali strategie rozwoju przedsiebiorstwa.

5.15. Otoczenie rynkowe Emitenta

Spotka Air Market koncentruje swoja dziatalnos¢ na branzy biznesowych lotow czarterowych i ustug z nig zwiazanych.
Po zaprezentowaniu aplikacji szerokiemu gronu odbiorcow podczas targow NBAA w Atlancie w pazdzierniku 2010 roku i
rozpoczeciu przyjmowaniu rejestracji odbiorcow Spotka w przysztosci, dzieki doskonaleniu oferty i wprowadzeniu nowych e-
ustug, zamierza osiaggna¢ znaczaca na skale Swiatowa pozycje w swojej branzy.

Dziatalnosc Spotki jest w pewnym stopniu uzalezniona od sytuacji i tendencji na rynku ustug lotniczych. Niemniej jednak, dzieki
skierowaniu swojej oferty rowniez do matych firm swiadczacych ustugi przelotow charterowych, sytuacja Spotki nie jest w tak
duzym stopniu uzalezniona od koniunktury gospodarczej, ktora ma bardzo istotny wptyw na rynek regularnych linii lotniczych.
Wzrost zamoznosci spoteczenstwa oraz proces globalizacji przyczyniaja sie do tego, ze ustugi wynajmowania samolotow,
wyszukiwania linii czarterowych, a takze proces nabywania i wspotnabywania samolotow sa coraz bardziej popularne.

5.15.1. Rynek lotniczy na swiecie

Transport lotniczy jest najnowoczesniejszym i najszybciej rozwijajacym sie rodzajem transportu. Samoloty wykorzystywane sg
do przewozenia zarowno ludzi jak i roznego rodzaju towarow. Za pomoca tego najbezpieczniejszego, jak wykazuja statystyki,
srodka komunikacji z najszybsza, w porownaniu z innymi srodkami, predkoscig pasazerowie oraz towary transportowane sg do
miejsca przeznaczania. Najwieksza liczbg samolotow dysponuja Stany Zjednoczone (16 770), Kanada (4 490) oraz Wielka
Brytania (2 642). W ostatnim czasie zwiekszyt sie ich udziat w powietrznej flocie o samoloty ciezkie, duze o napedzie
odrzutowym, szeroko-kadtubowym, turbosmigtowym mogacych pomiesci¢ kilkuset pasazeréow i kilka tysiecy ton tadunku
(Boeing). Samoloty te wykorzystywane sa do najwiekszych, transatlantyckich potaczen pomiedzy Europa Zachodnia, Ameryka
Potnocna, Kanada i Ameryka Srodkowa, Potudniowa, Japonia oraz Australia.

Wedtug raportu Miedzynarodowa Organizacja Lotnictwa Cywilnego (International Civil Aviation Organization) dotyczacego rynku
lotniczego na $wiecie wielkos¢ przychodu w lotnictwie na $wiecie na pasazerokilometra (jednostka stosowana w transporcie
pasazerskim jednostka miary pracy przewozowej wykonanej przez srodki transportu pasazerskiego w okreslonym czasie) wzrost
0 8% w 2005 roku, o 5,8% w 2006 roku oraz o 7,4% w roku 2007 roku. W 2008 roku w zwiazku z ogdlnoswiatowym kryzysem
przychod ten wzrést tylko o 1,3%, a liczba pasazerow zmalata o 0,4%. W tabeli ponizej przedstawiono swiatowe dane na temat
przychodow oraz ilosci pasazerow w branzy lotniczej na przetomie 1999-2008 roku.
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Wykres 1 Swiatowy rynek lotniczy na przetomie 1995-2008 (wszystkie dane w min)
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Zrédto: ,,Annual Report Of The Council” International Civil Aviation Organization, 2008

Wedtug przeprowadzonej przez Airbus Global Market Forecast globalnej prognozy rynku lotniczego do 2028 roku w powietrzu
pojawi sie okoto 25 000 nowych samolotéw pasazerskich i towarowych o wartosci 3,1 bln dolaréw. Jak wynika z badania popyt na
nie bedzie napedzany przez rozwijajace sie sieci linii lotniczych, gospodarki wschodzace, ekspansje tanich linii lotniczych,
a takze rosnaca liczbe mega-miast oraz rozwdj ruchu lotniczego i wymiane starszych, mniej wydajnych na bardziej wydajne
ekologicznie maszyny®.

Badanie wykazato, ze w poréwnaniu do dtugoterminowych harmonogramoéw inwestycji w samoloty, a takze rotacji floty, okresy
pogarszania koniunktury sa wzglednie krotkie natomiast silny popyt na podrdéze lotnicze bedzie sprzyjat rozwojowi ryku. Do
konca 2010 roku planuje sie wzrost wskaznika RPK (Revenue Passenger Kilometre - dochod na pasazerokilometr) o 4,6%,
natomiast w ciagu kolejnych, najblizszych 20 lat wskaznik ten w ruchu pasazerskim wykaze odpornos¢ na cyklicznosc i bedzie
rosnac 4,7% rocznie. Wzrost ten oznaczaé bedzie popyt na okoto 24 100 nowych samolotéw o wartosci blisko 2,9 bln dolaréw,
a takze koniecznos$¢ zastapienia okoto 10 000 starszych modeli nowymi maszynami.

Jesli chodzi o liczbe tonokilometréw* w transporcie towarowym ma ona rosna¢ rocznie o 5,2%. Przy uwzglednieniu modernizacji
floty wzrost ten oznacza¢ bedzie popyt na okoto 3 440 samolotow transportowych, z czego ponad 850 samolotow beda stanowity
nowe samoloty o wartosci 210 mln dolardéw, a pozostate zostang przeksztatcone na potrzeby transportu samolotami
pasazerskimi.

Rozwoj lotnictwa przysporzy korzysci mieszkancom wszystkich regiondw swiata. Oxford Economics prognozuje, iz w przeciagu 20
lat w transporcie lotniczym prace znajdzie 8,5 mln ludzi na catym $wiecie, a sama branza wytwarzac bedzie 1 bln dolarow.
Zgodnie z badaniami spoétki Airbus, najwiekszym zrodtem zapotrzebowania na samoloty pasazerskie beda linie lotnicze
w regionie Pacyfiku i Azji oraz rynkéw wschodzacych. W chwili obecnej obszar obejmujacy Chinska Republike Ludowa oraz Indie
odpowiada za 31% $wiatowego popytu. Na drugim miejscu znajduje sie Europa (25%), a dalej Ameryka Pdtnocna (23%). Biorac
pod uwage krajowe rynki pasazerskie, Indie (10 procent) i Chiny (7,9 procent) odnotuja najszybszy rozwoj w ciagu najblizszych
20 lat. Najwiekszy ruch pod wzgledem liczby lotéw krajowych utrzyma sie w Stanach Zjednoczonych®.

Zgodnie z prognozami Migedzynarodowej Rady Lotnisk (Airports Council International - ACl) z siedzibg w Genewie liczba
podréznych korzystajacych z transportu powietrznego prawdopodobnie podwoi sie do 2025 roku i przekroczy rocznie
9 miliardow. Obecnie samolotami lata rocznie 4,2 mld pasazerow.

Organizacja przewiduje tez, ze w tym samym czasie potroi sie fracht lotniczy. Wedtug ACI, najbardziej dynamicznie bedzie
rozwijat sie transport lotniczy w Azji. W Indiach przewiduje sie roczny wzrost o 10,4 proc., a w Chinach - o 8,1 proc. Do 2025
roku Azja ma szanse wyprzedzi¢ Ameryke Pdtnocna, ktora jest obecnie regionem o najwiekszym nasileniu pasazerskiego
transportu lotniczego.

3 http://www.egospodarka.pl/44720,Rynek-lotniczy-bedzie-sie-rozwijal,1,39,1.html

“ jednostka miary pracy przewozowej wykonanej przez $rodki transportu towarowego w okre$lonym czasie (np. doby, miesiaca, roku, wybranego
kursu itp.).

> www.airbus.com
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Dla porownania, w ubiegtym roku przez potnocnoamerykanskie lotniska przewineto sie 1,5 mld pasazerow, a azjatyckie - 897
mln. ACl nie przewiduje jednak, aby dynamiczny wzrost pasazerow pociagnat zwiekszenie liczby rejsow i ruchu powietrznego.
W ciagu dwoch najblizszych dekad wzrost ten ma wynies¢ jedynie 2,8 proc., co jest spowodowane eksploatacja coraz wiekszych
maszyn przewozacych jednorazowo wiecej pasazerow.

Dyrektor ACI Robert Aaronson podkreslit koniecznos¢ rozbudowy infrastruktury i budowy nowych lotnisk, ktoére beda w stanie
obstuzy¢ rosnaca liczbe pasazerow.
5.15.2. Rynek lotniczy w Polsce

Lotnictwo jest najszybciej rozwijajaca sie gatezia transportu w Polsce. W latach 2005 do 2008 polski rynek lotniczy rost bardzo
dynamicznie. Niewatpliwie przyczynito sie do tego przystapienie Polski do UE i zjawiska nierozerwalne zwiazane z rozszerzeniem
wspolnoty - liberalizacja rynku europejskich przewozow lotniczych i otwarcie europejskich rynkow pracy dla Polakow, a takze
gwattowana ekspansja na tanich linii lotniczych.

Wykres 2 Liczba przewozow pasazerskich w latach 1991-2008 (w tys.)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Urzedu Lotnictwa Cywilnego

W tym okresie napedem dla rozwoju polskiego transportu lotniczego byli przewoznicy zagraniczni. To dzieki nim otwierato sie
wiekszos¢ nowych potaczen i to oni przewozili przewazajaca czes¢ pasazerow podrozujacych z i do Polski.

W ciagu ostatnich latach Polska z sukcesem nadrabiata opo6znienia cywilizacyjne w zakresie lotnictwa komercyjnego stajac sie
najbardziej dynamicznym rynkiem lotniczym w Europie. W 2007 roku z ustug lotniczych w Polsce skorzystato 19 mln pasazeréw
Co oznacza wzrost w ujeciu rocznym o 24%, ktory byt znacznie wyzszy niz Srednia Swiatowa za ten okres - 5,6%.

W roku 2008 w poréwnaniu z latami wczesniejszymi (lata 2005-2007) zaobserwowac¢ mozna byto spowolnienie tego rozwoju
(wzrost liczby obstuzonych w polskich portach lotniczych pasazeréow wyniost 7,91%, a wykonanych operacji 3,55% i byt znacznie
nizszy niz w roku poprzednim).

Kryzys w branzy lotniczej, najgtebszy na rynku amerykanskim i Europy Zachodniej, zaczat sie wczesniej niz w globalnej
gospodarce, stad tez niektorzy jego uczestnicy odnotowali duze straty i zaobserwowal mozna wystepowanie powaznych
objawow kryzysu ekonomicznego.

Rok 2009 byt dla polskiego rynku transportu lotniczego najtrudniejszym od wielu lat. Na transport lotniczy oddziatywato
niekorzystnie kilka czynnikéw jak: wysokie ceny ropy naftowej, nasilajac sie konkurencja wewnatrz sektorowa, wzrastajace
koszty zwiazane z zapewnieniem bezpieczenstwa, a takze gtebokie nastepstwa ataku terrorystycznego z 11 wrzesnia 2001
w Nowy Yorku oraz obecnego kryzysu gospodarczego o globalnym zasiegu.

W tym okresie polskie porty lotnicze obstuzyty w ruchu regularnym 16 mln 140 tys. pasazerow, czyli o 1 mln 690 tys. (tj. 9,5%)
mniej niz w 2008 r. W tym samym czasie ruch czarterowy wzrdost o 3,5%. W catym 2009 r. w przewozach czarterowych
odprawiono 2 mln 980 tys. pasazerow.
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Spadajaca liczba pasazerow zmusita linie lotnicze do racjonalizacji potaczen, co jedna ograniczyto takze przychody. Na dodatek
kryzys gospodarczy dodatkowo przynosit zatamanie podrézy biznesowych, ktore zapewniaja wyzsze profity. Nieuchronne w tych
warunkach byto poszukiwanie oszczednosci w zmniejszaniu kosztow, nie wszyscy jednak przewoznicy byli w stanie wdrozy¢
szybko programy restrukturyzacyjne.

Mimo trudnosci w 2009 roku przewoznicy dosy¢ optymistycznie patrza w przyszto$s¢. Prognozy wzrostu przewozow lotniczych
umacniajga ich role jako wazny sektor gospodarki.

Wykres 3 Prognoza ruchu lotniczego w polskich portach lotniczych do roku 2030 (liczba obstuzonych pasazerow)
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Zrédto: Urzqd Lotnictwa Cywilnego

Z wykonanej przez Urzad Lotnictwa Cywilnego analizy wynika, iz w roku 2010 polskie porty lotnicze obstuza tacznie prawie 20,3
mln pasazerow, co spowoduje wzrost ruchu w stosunku do roku 2009 na poziomie okoto 7%.

W kolejnych latach dynamika wzrostu powinna przyjaé¢ wartosci dodatnie, z maksymalnym putapem na poziomie okoto 10%
w latach 2011-2012. Z analizy Urzedu wynika, ze po 2012 roku nastapi dalsza stabilizacja rozwoju polskiego lotnictwa cywilnego,
jednakze na nieco nizszym poziomie. Srednie tempo wzrostu liczby odprawianych przez polskie porty pasazeréw powinno sie
ksztattowac w przedziale 5,5% - 6,5% w zaleznosci od ogdlnej koniunktury gospodarczej.

ULC prognozuje, ze w ciagu najblizszych kilku lat wciagz najbardziej dynamicznie rozwijaé sie beda porty regionalne, jednak
spodziewane jest rowniez wyrazne ozywienie (w krotkim terminie) ruchu w porcie lotniczym im. Chopina w Warszawie.

Prognozy te przektadaja sie wprost na prognozy dotyczace bezposredniego wzrostu rynku przewozow czarterowych, ktory
dodatkowo jeszcze wzmacnia rosnacy udziat czarteréow w catosci ruchu pasazerskiego.

Zaktada sie, ze w kolejnych latach znaczaco wzrosnie tzw. Wspotczynnik mobilnosci lotnicze (okreslajac stosunek ilosci
odprawianych pasazerow do wielkosci populacji), ktéry aktualnie w Polsce wynosi zaledwie 0,5, gdy w niektdrych krajach siega
wartosci 3 i wyzej (Dania - 4, Hiszpania i Wielka Brytania - 3,2). W prognozach na najblizsze dwadziescia lat wspotczynnik ten
ma w Polsce osiggnac wartosc¢ 2.

5.15.3. Rynek ustug czarterowych

Rownolegle z rozwojem przewozéw lotniczych, coraz wiekszego znaczenia nabiera segment ustug czarterowych. Polski rynek
czarterowych przewozow lotniczych rozwija sie nieporownywalnie szybciej, niz ma to miejsce w innych krajach europejskich.
Rynek czarterowy przewozow lotniczych w Polsce jest jednym z najbardziej dynamicznie rozwijajacych sie sektorow gospodarki.
W pierwszych trzech kwartatach 2007 roku segment ten wzrdst o 54% (z 1,04 mln pasazeréow do 1,6 mln pasazerow). W tym
samym okresie segment potaczen regularnych wzrést o 22%.

W roku 2008 przy catkowitym wzroscie ruchu pasazerskiego w Polsce wynoszacym niecate 8%, wzrost on o ponad 45%, osiagajac
poziom 2,8 mln pasazerdw. Udziat czarterow w catosci ruchu pasazerskiego, przy znacznie stabszej dynamice innych segmentdw,
wzrost do 15,1 % (z 11,6% w 2007r.).

Statystyki odnotowuja w roku 2009 zauwazalny wzrost przewozow czarterowych. W tej formie przewiezionych zostato 3 min
pasazerow, z czego na polskich przewoznikéw przypada okoto 21 procent udziatu w rynku. Niekwestowanym liderem jest PLL
LOT, z liczba 450 tys. przewiezionych pasazerow.
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Tabela 6 Liczba obstuzonych pasazeréw w polskich portach lothiczych w ruchu czarterowym wedtug przewoznika

faktycznego w roku 2009

Nazwa Przewoznika Liczba pasazerow Udziat
Lot Polish Airlines 449 474 15,04%
Travel Service 258 486 8,65%
Aurela 209 332 7,01%
Eurocypria Airlines Limited 192 017 6,43%
Amc Airlines 166 516 5,57%
Sunexpress 165 938 5,55%
Sky Aiplines 137 982 4,62%
Lotus Air 132 084 4,42%
Air Memphis 120 594 4,04%
Tunisair 110 959 3,71%
Air Cairo 89 521 3,00%
Freebird Airlines 88 708 2,97%
Aegean Airlines 87 521 2,93%
Nouvelair 80 595 2,70%
Centralwings 80 536 2,70%
Corendon Airlines 72 434 2,42%
Karthago Airlines 57 572 1,93%
Air Italy Polska 55 591 1,86%
Onur Air 45 698 1,53%
Sun D'or International Airline 39016 1,31%
Sky Express/Sprint Air 44 607 1,49%
Bulgaria Air 35975 1,20%
Koral Blue 35562 1,19%
Atlas Blue 24083 0,81%
Arkia Israeli Airlines Ltd 20 472 0,69%
Air Italy 13 304 0,45%
Bulgarian Air Charter 13 054 0,44%
Air Mediterranee 10 746 0,36%
Midwest Airlines 10 395 0,35%
Pozostali przewoznicy 139 356 4,66%
WSZYSCY PRZEWOZNICY 2988 128 100,00%
PRZEWOZNICY POLSCY* 630 208 21,09%

Zrédto: Urzqd Lotnictwa Cywilnego

* Przewoznicy: LOT POLISH AIRLINES, CENTRALWINGS, SPRINT AIR/SKYEXPRESS, AIR ITALY POLSKA

Na rynku charterowym funkcjonuje brokerzy lotniczy, ktorzy sa podmiotami wspotpracujacymi z firmami lotniczymi. Brokerzy
organizuja loty samolotami pasazerskimi, czartery samolotow na potrzeby firm, biur podrozy i klientow indywidualnych, a takze
loty biznesowe oraz dyspozycyjne. Brokerzy lotniczy dobieraja lot dla Klienta w zaleznosci od terminu, miejsca odlotu i
przylotu, ilosci pasazerow, a takze w zaleznosci od rodzaju samolotu. Brokerzy dokonuja selekcji staraja sie najtrafniej
dopasowac sie do potrzeb i preferencji zgtaszanych przez Klienta, a takze sprawdzaja dostepnos¢ maszyn.

5.15.4. Rynek wspétnabywania samolotu

Stanach Zjednoczonych wspotposiadanie samolotow (fractional ownership) jest bardzo popularne, w Polsce na razie jest forma
nowa, ksztattujaca jedynie nikty utamek rynku. W najblizszej przysztosci szacuje sie jednak znaczacy wzrost udziatu tej formy
wtasnosci rowniez w Polsce. Z kazdym rokiem, w kraju przybywa okoto 100 podmiotéw indywidualnych posiadajacych samolot,
jednakze liczba ta moze szybko wzrosnaé dzieki tzw. nabyciu utamkowemu - kilka osob nabywa samolot do wspétuzytkowania.
Model taki dynamicznie rozwija sie w Europie, gdzie przyrost wtascicieli samolotow to ok. 2 000 w skali roku.

Wtasny samolot to idealne rozwiazanie dla tych, ktorzy musza duzo podrézowac stuzbowo. Posiadajac wtasny samolot mozna by¢
w petni niezaleznym, a takze szybko i bezpiecznie dotrze¢ nawet do odlegtego miejsca podrozy. W dzisiejszych czasach
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podrozowanie samochodem staje sie coraz bardziej ucigzliwe, czasochtonne i coraz bardziej niebezpieczne. Samoloty rejsowe z
kolei nie wszedzie i nie o kazdej porze lataja, czesto tez traci sie czas na przesiadki.

5.15.5. Obecnos¢ Emitenta na rynku

Spotka Air Market swoja dziatalnos¢ oraz kompleksowe ustugi kieruje w luke istniejaca na rynku lotniczym. Spétka bedzie
oferowac wsparcie dla rynku lotow charterowych, pozwalajac uzytkownikom na efektywnie i szybkie znalezienie odpowiedniego
potaczenia. Kompleksowos¢ swiadczonych przez platforme ustug utatwiaja i w duzym stopniu usprawnia organizacje tego rynku.

Rynek ustug charterowych oraz matych firm posiadajacych samoloty do wynajecia jest obszarem, ktory ciagle sie rozwija i staje
sie coraz bardziej popularny. W przeciwienstwie do rynku lotniczego regularnego, w ktorym koszty state sa bardzo wysokie,
rynek ustug charterowych jest bardziej dostepny, przez co bardziej rozwojowy.

Branza lotnictwa regularnego charakteryzuje sie duza kapitatochtonnoscia, wysokimi kosztami naktadow na wyszkolenie
personelu, wysokimi kosztami eksploatacji sprzetu oraz duzymi barierami wejscia. Przewaga rynku ustug charterowych nad
rynkiem regularnych lotow sa nizsze koszty, wieksze rozdrobnienie rynku i tatwiejszy do niego dostep dla nowych podmiotow. Na
przestrzeni ostatnich lat zaobserwowano rosnaca tendencje do dokonywania zakupdéw matych samolotéow na wtasne potrzeby
jednej osoby lub grupy ludzi. Samoloty takie nie sa najczesciej w petni wykorzystywane. Pojawia sie wiec miejsce dla platformy,
ktora pozwoli w sposdb niewymagajacy zadnego zaangazowania organizacyjnego maksymalizowac wykorzystanie samolotu,
w wyniku czego nastapi ograniczenie kosztow eksploatacji maszyny. Pozwoli to obnizy¢é koszty przelotow czarterowych
i spopularyzowac ta metode podrozowania, a w konsekwencji przyczyni¢ sie do dalszego rozwoju rynku, na ktorym dziata Air
Market.

Air Market swoje ustugi adresuje do uzytkownikow rynku czarterowego lub matych firm posiadajacych wtasne samoloty. Dzieki
kierowaniu ustug do odbiorcéw na catym swiecie Spotka zamierza osiagnaé przewage konkurencyjna wykorzystujac ,,efekt skali”.
Poprzez maksymalne i efektywne wykorzystanie stosowanych rozwigzan technicznych Spotka jest w stanie swiadczy¢ ustugi na
skale swiatowa, co daje jej wieksze mozliwosci rozwoju.

Wieloletnie doswiadczenie osob zarzadzajacych Spotka Air Market pozwolito im na stworzenie przedsiebiorstwa, ktore oferuje
ustugi bedace odpowiedzig na istniejace, odnotowane w branzy lotniczej zapotrzebowanie. Duza znajomo$¢ rynku sprawita, ze
zatozyciel i wtasciciele Spotki doskonale zorientowani byli jakie ustugi oczekiwane sg przez uczestnikow rynku. W celu
wypetnienia tej niszy, Air Market oferuje nastepujace aplikacje:
> Aplikacja Charterly - ustuga usprawniajaca wyszukiwanie lotow charterowych, ktore ze wzgledu na rosnaca zamoznosé
spoteczenstwa oraz proces globalizacji staja sie coraz bardziej popularne i wykorzystywane. Rynek czarterowy
charakteryzujacy sie rozdrobnieniem, dzieki efektywnej organizacji lotow zapewnionej przez aplikacje Charterly, ma
szanse na prezny rozwoj.
> Aplikacja Avilisting - aplikacja powstata na potrzeby rynku sprzedazy samolotow i ich czesci, aby utatwi¢ jego
uczestnikom dokonywanie na nim transakcji. Zaawansowanie technologiczne oraz dtugi okres uzytkowania samolotow
sprawiaja, ze rynek wtorny jest rozbudowany, a co za tym idzie potrzebuje mechanizmu ktéry go usprawni.
> Aplikacja AviHR - zapewnia efektywne wykorzystanie kadr lotniczych. Dzieki mozliwosci wyszukiwania pilotow oraz
zatogi mozna sprawnie zarzadza¢ kadra i jej organizacja w czasie, niwelujac przy tym straty finansowe.

5.15.6. Konkurencja
5.15.6.1. Charterly

Najwazniejszymi konkurentami dla aplikacji Charterly sa dwie firmy - szwedzki Avinode oraz amerykanski CharterX. Obie
dziataja w skali swiatowej, cho¢ da sie wyraznie zauwazyc, ze dla Avinode priorytetem jest rynek europejski, natomiast dla
CharterX - amerykanski. Dotychczasowy brak konkurencji dla tych podmiotow spowodowat zagarniecie przez nie niemal catego
rynku, ale z drugiej strony doprowadzit takze do pewnej stagnacji w Avinode i CharterX, czego wyrazem jest promowanie przez
nie swoich ofert, ktore w rzeczywistosci dostepne sa od kilku lat. Obie firmy korzystaja z zajmowanych przez nie pozycji na
rynku i nie poszukuja nowych rozwiazan, ktore pozwolityby na wprowadzenie nowych rozwiazan i nowych trendéw na rynek.
Konkurencja to firmy o ugruntowanej pozycji oraz z uwagi na posiadanie przez nie niemal catego rynku - silne i stabilne
finansowo.

Avinode - Spotka dziata w branzy lotow czarterowych, oferuje platforme B2B, ktora umozliwia kupno/sprzedaz lotow
charterowych. Aplikacja pozwala sprawdzi¢ dostepnosc, cene i obliczy¢ czas lotu dla ponad 3000 samolotow czarterowych na
catym Swiecie. Ponadto Avinode stanowi zestaw narzedzi dla firm z branzy lotow charterowych do efektywnego prowadzenia
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dziatalnosci. Avinode zostata zatozona przez szwedzkich przedsiebiorcow . Siedziba gtéwna formy znajduje sie w Szwecji, a jej
spotka zalezna - Avinode Inc. znajduje sie w Miami, Floryda, USA.

CharterX - Spotka CharterX i jej spotka zalezna - Wyvern, zapewniaja obstuge ustug informacyjnych i rozwiazan
technologicznych dla branzy lotniczej.

Na poczatku 2010 roku pojawity sie informacje o tym, ze Avinode kupuje spotke CharteX. W zwiazku z tym rozpoczat sie proces
integracji systemow spotek rywalizujacych ze soba do tej pory., tak aby zapewni¢ ptynne przejscie dla uzytkownikow
i partnerow. Dzieki transakcji CharterX stanie sie spotka zalezng Avinode.

Aplikacja Charterly, bedaca bezposrednia konkurencja dla Avinode i CharterX, pod wieloma wzgledami przewyzsza swoich
konkurentéw na rynku poprzez:
- oferuje darmowy widget pozwalajacy operatorom lotniczym przeksztatci¢ swoja strone internetowa w interaktywna
platforme wspierajaca ich sprzedaz; firmy konkurencyjne udostepniaja podobny widget odptatnie,
- klienci dotaczajacy do Charterly z konkurencyjnych serwisow otrzymuja rok bezptatnego abonamentu,
- po roku miesieczny abonament w Charterly jest znacznie atrakcyjniejszy finansowo - najwieksi klienci oszczedzaja
nawet do 84% w poroéwnaniu do konkurencji, mniejsi co najmniej 20% - Charterly daje gwarancje na najnizszy
abonament, powiazanie Charterly z komplementarnymi ustugami AviHR i Avilisting.

5.15.6.2. AviHR

Gtownym konkurentem dla aplikacji AviHR jest utworzony w 2001 roku FlightdeckRecruitment.com, ktory aktualnie jest liderem
rynku, posiadajac w swoich bazach danych aplikacje ponad 23 tys. pilotow i inzynieréw lotniczych. Istnieje tez inne stron
internetowych z baza  danych zatog lotniczych np. www.aviationcrewfinder.com, www.flitejobs.com,
www.aviationjobsearch.com

AviHR posiada kilka cech, ktére pozwola na osiagnieciem przewagi z FlightdeckRecruitment.com:
- nizsze optaty dla operatorow lotniczych za uzyskanie danych kontaktowych do pilotéw i inzynierow,
- powiazanie AviHR z komplementarnymi aplikacjami Charterly oraz Avilisting oraz jego promocja tamze,
- lepsze pomysty na zdobycie duzej i wartosciowej bazy danych pilotow i inzynierow,
- mozliwos¢ dodania nowej uzytecznosci do aplikacji - platformy wymiany opinii i doswiadczen dla ludzi zwiazanych
z lotnictwem.

5.15.6.3. Avilisting

Aplikacja Avilisting konkurowac bedzie z amerykanska firma Merlin Associates, wtascicielem marki Airfax (www.airfax.com)
ktory jest najwiekszym portalem z ogtoszeniami kupna sprzedazy samolotow i czesci lotniczych. Poza nim jest takze kilka innych
konkurencyjnych stron np.: www.myplane.com, www.airplanetradeonline.com, www.aerobuysell.com.

Najwazniejszymi zaletami AviListing w poréwnaniu z Airfax sa:

- catkowicie bezptatny dostep do bazy danych, zyski generowane tylko z wptywow reklamowych,

- powiazanie ustugi z Charterly oraz Avilisting.
Aplikacje Spotki sa komplementarne wzgledem siebie, co pozwala podmiotom zainteresowanym w biznesowych lotach
czarterowych na duza oszczednos$¢ czasu i pieniedzy, bowiem moga zarzadza¢ wszystkimi dziataniami swojego biznesu
z jednego, przyjaznego i intuicyjnego miejsca.

5.16. Strategia rozwoju Emitenta

5.16.1. Biezqcy zakres dziatalnosci Emitenta

Spotka Air Market od momentu rozpoczecia dziatalnosci rozpoczeta dziatania zmierzajace do uruchomienia i wprowadzenia
aplikacji. Spotka na poczatku dziatalnosci opracowywata struktury organizacyjne swojej dziatalnosci, podejmowata dziatania
majace na celu rozruch dziatalnosci. Spotka przeprowadzita prace zwiazane z technicznym przygotowaniem aplikacji tj.
opracowanie koncepcji, projektowanie, a takze wdrozenie aplikacji.

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego poszczegélnymi Air Market dysponuje juz opracowanymi i skonfigurowanymi
pod katem technicznym aplikacjami - Charterly, AviHR i AviListing. Etapem, do ktorego przystepuje aktualnie Spotka jest etapem
udostepnienie szerokiemu gronu odbiorcow swoich aplikacji i rozpowszechniania $wiadczonych ustug posrod zebranej bazy
danych potencjalnych odbiorcow.
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Jako pierwsza wdrozona i uruchomiona zostanie aplikacja Charterly. W kwietniu biezacego roku Air Market uruchomit platforme
internetowa w wersji BETA tj. w wersji testowej otwartej dla uzytkownikéw. Przy uruchamianiu petnej funkcjonalnosci ustug dla
szerokiego grona odbiorcow niezwykle istotne jest, aby wszelkie prace techniczne oraz testowe zostaty zakonczone i aby
odbiorca uzyskujac dostep do aplikacji nie byt narazony na jakichkolwiek nieprawidtowosci w dziataniu systemu.

Testy zostaty zakonczone na przetomie sierpnia i wrzesnia. Pierwsze opinie podmiotow rynku testujacych platforme sa bardzo

pozytywne. Przeprowadzone testy przyniosty konstruktywne uwagi i pozwolity wykry¢ ewentualne problemy techniczne i

zniwelowac pojawiace sie nieprawidtowosci. Korekty i poprawki do aplikacji zostaty wdrozone na przetomie sierpnia i wrzesnia.

Na dzien sktadania dokumentu informacyjnego trwaja ostatnie prace poprawiajace wyglad aplikacji tj. strona internetowa,

pomoc itd., ktore beda zakonczone do momentu targow NBAA w Atlance odbywajacych sie w 3 dekadzie pazdziernika.

W trakcie dziatan nad utworzeniem aplikacji Emitent podjat jednoczesnie prace nad zebraniem bazy danych podmiotow z branzy
lotniczej tj. operatorzy lotniczymi, przewoznicy oraz brokerzy, ktérzy po wstepnych rozmowach wyrazili swoje zainteresowanie
uzyskaniem dostepu do aplikacji spotki. Niezwykle istotnym czynnikiem sprzyjajacym rozwojowi Spotki jest fakt posiadania
ogromnej bazy danych podmiotow zwigzanych posrednio i bezposrednio z branza biznesowych lotow czarterowych.

Dla podmiotow tj. linie lotnicze czy przewoznicy, ktorzy wyrazili wstepne zainteresowanie przystapieniem do aplikacji spotki,
jednostkowy koszt uzytkowania jest niewielki (miesieczny abonament w wysokosci max 200-300 euro). Spétka nie podpisata
uméw z przewoznikami oraz operatorami, ze wzgledu na fakt, iz umowy takie beda zawierane w formie potwierdzenia
regulaminu przy aplikacji, poniewaz ryzyko finansowe dla klienta jest niewielkie.

Stworzona przez Emitenta platforma Charterly jest w petni przygotowana i stworzona, a Emitent planuje zaprezentowac jej
petna funkcjonalnos¢ podczas zaplanowanych w dniach 19-21 pazdziernika 2010 r. w Atlancie targach branzowych NBAA
(National Business Aircraft Association). To bedzie pierwsza prezentacja funkcjonalnosci stworzonej aplikacji dla szerokiego
grona.

Po wdrozeniu Charterly Spétka od 2011 roku rozpocznie stopniowe uruchamianie pozostatych dwoch aplikacji, co przetozy sie na
szacowany przez Air Market dynamiczny wzrost zarejestrowanych uzytkownikow, ktorzy zainteresowani z poczatku jedna
aplikacja - Charterly, beda dokupowac dodatkowe e-ustugi i dostep do kolejnych aplikacji. Dzieki zaopatrzeniu sie przez
odbiorcéw w peten wachlarz oferowanych ustug zapewnia oni sobie spdjna i petna funkcjonalnos¢ oraz korelacje pomiedzy
poszczegblnymi systemami.

5.16.2. Dtugoterminowa strategia rozwoju Emitenta

Podstawowym zaktadanym celem dtugoterminowej strategii Air Market jest rozwoj przedsiebiorstwa poprzez ciagte
udoskonalanie oferowanych przez Spotke ustug. Spotka w dalszej perspektywie rozwoju ma zamiar wprowadzi¢ nowe rozwigzania
i rozwijac ustugi, ktore aktualnie chce zaproponowac dla swoich odbiorcow. Celem dtugoterminowym Emitenta jest dynamiczny
rozwoj aplikacji Charterly na potrzeby lotnictwa cywilnego ze szczegolnym uwzglednieniem matych i srednich operatorow
lotniczych. Emitent chce zaoferowac istniejace rozwigzania, przy nizszej cenie i wyzszej jakosci.

Celami strategicznymi Air Market na najblizsze lata 2010-2011 sa:

> uzyskanie minimalnej bazy klientéw (masa krytyczna),

> stworzenie podstaw silnej marki wsrod uczestnikow rynku lotniczego,

> stworzenie dynamicznego zespotu menedzerskiego i pracownikéw w ramach Air Market S.A.
Gtownym celem strategicznym Spétki jest uzyskanie 10% udziatow w globalnym rynku wyszukiwarek dla branzy lotniczej do
konca 2011 roku.

Niezwykle istotnym czynnikiem sprzyjajacym rozwojowi Spotki jest fakt posiadania dostepu do ogromnej bazy danych
podmiotow zwigzanych posrednio i bezposrednio z branza biznesowych lotow czarterowych, ktorzy moga sie sta¢ potencjalnymi
odbiorcéw ustug. Biezaca analiza ich poczynan pozwala na skuteczne identyfikowanie trendow w branzy oraz tworzenie prognoz,
ktore dla wielu podmiotdéw moga okazac sie bezcenne. Sprzedaz baz danych, statystyk, prognoz i innych analiz rynku lotniczego
jest istotnym czynnikiem, ktory w przysztosci bedzie miat wptyw na dobra kondycje finansowa Spotki.

Rynkiem docelowym w przypadku ustug Spotki Air Market jest rynek Swiatowy. Zatozyciele Spotki maja doswiadczenie i znaja
rynek dzieki temu, ze prowadzili przedsiebiorstwo lotnicze dziatajace na terenie catego kontynentu. Rynek swiatowy pozwoli na
dynamiczny rozwdj przedsiebiorstwa - wzrost liczby kontrahentow i uzytkownikéw. Spotka nie zamierza ograniczaé sie do
dziatania w jednym kraju, co jest standardem w przypadku innych portali lotniczych.
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Wzrost sprzedazy i przychoddéw ze s$wiadczenia e-ustug jest sScisle powigzany ze wzrostem polskiego sektora lotniczego
i charterowego. Czynniki zwiekszajace popularnos¢ lotow charterowych to:

» globalizacja,

» wydtuzenie czasu odpraw w lotach regularnych,

> ogolny wzrost zamoznosci.

Dostepne prognozy dtugoterminowe rynku lotniczego przewiduja rozwoj floty lotow charterowych z 1090 sztuk (2005 rok) do
2100 w 2015 roku. Prognozy przewidujg wystapienie takich czynnikow jak:

> wzrost zamowien na nowe maszyny przez operatorow, firmy leasingowe oraz w celach spekulacyjnych;

> sptycenie rynku wtornego samolotow (ze wzgledu na rosnacy popyt przy ograniczonej podazy);

> rozwoj ustug typu utamkowa wtasnos¢ samolotu.

Analizy Deloitte przewiduja, ze rozwdj polskiego rynku lotniczego bedzie wspomagany przez: zniesienie granic wewnatrz Europy
oraz wysoka emigracje.

Jednym z czynnikow, ktore w perspektywie dtugoterminowej strategii Spotki moze przyczyni¢ sie do wzrostu wartosci
przedsiebiorstwa moze by¢ przeprowadzenie konsolidacji rynku. Air Market w swoich planach dtugoterminowych planuje
zintegrowac¢ podmioty Swiadczace e-ustugi dla lotnictwa w ramach jednej grupy kapitatowej, co zaowocuje w przysztosci
oszczednoscig kosztow statych integrowanych spotek, wzmocniong promocja marki Air Market jako grupy i efektem skali w
zakresie sprzedazy e-ustug. Spotka bedzie chciata wykorzysta¢ nowy model prowadzenia biznesu - integracje wspotpracujacych
przedsiebiorstw w nieformalny klaster e-ustug dla lotnictwa, a nastepnie w jedna grupe kapitatowa - co spetnia przestanki
definicji innowacji organizacyjnej (zastosowanie w przedsiebiorstwie nowej metody organizacji dziatalnosci biznesowej poprzez
nawiazanie wspétpracy z innymi firmami na zasadzie sieci innowacyjnej). Efektem wprowadzenia innowacji bedzie redukcja
kosztow administracyjnych i transakcyjnych przedsiebiorstw.

W planach dtugoterminowych spotki jest przejecie udziatow AerSoftware sp. z 0.0. Spotka AerSoftware sp. z 0.0. jest spotka
siostrzana dla Air Market. Spotka AerSoftware sp. z 0.0. uzyskata dofinansowanie w ramach konkursu Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci Priorytetu 8 Spoteczenstwo informacyjne - Zwiekszanie Innowacyjnosci Gospodarki, Dziatanie 8.1 Wspieranie
dziatalnosci gospodarczej w dziedzinie gospodarki elektronicznej Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.
Dofinansowanie w wysokosci 720 tys. zt Spotka uzyskata na rozwoj projekt aplikacji typu Electronic Flight Bag (EFB).

Projekt, ktory realizuje Spotka AerSoftware sp. z 0.0. dotyczy powstania oprogramowania udostepnianego on-line dla branzy
lotniczej, a w szczegolnosci dla matych przewoznikéw. Oprogramowanie jest zwiazane z elektronicznym zarzadzaniem danymi
lotow, ktore tradycyjnie byty wpisywane w formie papierowej przez personel linii lotniczych. Wprowadzone rozwiazanie bedzie
korzystne dla linii lotniczych, oprocz zwiekszenia efektywnosci procesow (przejmie na obieg elektroniczny) bedzie redukcja
kosztéw obiegu dokumentéw, skrocenie czasu pracy oraz zmniejszenie ilosci czynnosci wykonywanych przez pilotéw i inny
personel.

Integracja Air Market oraz AerSoftware jest uzasadniona ze wzgledu na fakt, iz spotki dostarczaja komplementarnych produktow
na rynek lotniczy, odbiorcami produktow i ustug jest ta sama grupa klientow oraz fakt, iz stosowane sa te same kanaty

sprzedazy.

5.17. Cele emisji akcji

W ciagu prac nad projektem oraz podczas konsultacji wdrazanych rozwiazan IT z potencjalnymi klientami, Emitent odkrywa
duzo wieksze zainteresowanie e-ustuga niz wstepnie zaktadano. Dodatkowo, potencjalni klienci, z ktorymi prowadzone sa
rozmowy zwracaja uwage na potencjalne zainteresowanie z ich strony w przypadku zaoferowania dodatkowych e-ustug, ktére
pierwotnie nie byty w planie inwestycyjnym spotki (m.in. zwiekszenie obszaru aktywnosci ustugi na rynkach amerykanskim oraz
dalekowschodnim, moduty ksiegowo - finansowe, nawigacyjne itp.). W celu zapewnienia potencjalnym klientom petnej oferty
spotka moze we wtasnym zakresie rozpoczac proces inwestycyjno - technologiczny zmierzajacy do stworzenia nowych e-ustug
lub przejad istniejacy na rynku podmiot.

Uzyskane $rodki z emisji prywatnej (private placement) Spotka zamierza przeznaczy¢ na sfinansowanie nastepujacych dziatan:
1) rozwoj oferty produktowej Emitenta i wprowadzenie nowych ustug;
2) marketing.
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5.17.1. Rozwdj oferty produktowej Emitenta i wprowadzenie nowych ustug

Spotka stworzyta innowacyjna, zautomatyzowana wyszukiwarke lotow czarterowych z systemem rezerwacji dostepna na rynku
europejskim. Rozwdj oferty produktowej nastapi poprzez znaczace ulepszenie oferowanej ustugi, co nosi znamiona innowacji
produktowej.

Aplikacje udostepniane przez Emitenta beda nieustannie rozwijane i poszerzane o moduty z nowymi mozliwosciami i dodatkowa
funkcjonalnoscia. Miedzy innymi planowane jest utworzenie zaawansowanego systemu statystyk dla klientow w aplikacji
Charterly, dzieki ktoremu otrzymaja oni skuteczne narzedzie do analizy poziomu swojej sprzedazy w zaleznosci od wielu
czynnikow. Rownie przydatne moze okazac sie udostepnienie klientom raportow o konkurencji (ich poziomie sprzedazy,
trendach, flocie i jej dostepnosci i inne). Modyfikacji bedzie poddawany rowniez innowacyjny widget, dzieki ktoremu operatorzy
lotniczy beda mogli sprzedawad ustugi bezposrednio na swojej stronie internetowej. Znaczace ulepszenie bedzie dotyczy¢
rowniez rozwoju funkcjonalnosci ustugi, tj. wprowadzenie modutéw typu back-office (m. in. fakturowanie klientow, rozliczanie
lotow) dla klientow portalu istotnie ograniczajacych naktad pracy zwiazanych z ich biezaca dziatalnoscia operacyjna. Bedzie to
kolejny etap w tworzeniu kompleksowej ustugi dla linii lotniczych, w ktorej wszystkie etapy zamawiania, planowania oraz
rozliczania lotu beda mogty by¢ wykonywane przez e-ustuge Emitenta bez koniecznosci nabywania dodatkowych aplikacji.

Dodatkowo Air Market planuje wykorzystac¢ srodki do rozwoju bazy uzytkownikow poprzez udostepnienie ustugi na rynku USA,
a tym samym znaczace zwiekszenie atrakcyjnosci portalu Spotki - zwiekszeniu ulegnie zasieg geograficzny, jak réwniez wzrosnie
liczba dostepnych ofert.

W ramach Charterly Spotka planuje takze wejs¢ na rynki powiazane - miedzy innymi turystyke czy tez rynek dobr luksusowych,
ktore zwiazane sa z finalnymi odbiorcami w branzy czarteréow lotniczych.

Aplikacja AviHR z czasem stanie sie ogromna baza CV ludzi zwigzanych z lotnictwem, gdzie znalez¢ bedzie mozna tez artykuty
i porady na temat branzy. Przy odpowiedniej liczbie uzytkownikéw, cata aplikacja stanie sie potezna platforma posredniczaca
miedzy pracodawcami a pilotami/inzynierami oraz miejscem wymiany opinii i doswiadczen miedzy uczestnikami rynku lotniczych
czarterow biznesowych.

Plany zwiazane z Avilisting zaktadaja przede wszystkim rozwdj aplikacji pod katem stworzenia doskonatego miejsca
w Internecie dla reklamodawcow pragnacych dotrze¢ do jak najwiekszej liczby potencjalnych klientdéw z branzy. Przewidywane
jest udostepnianie klientom nowoczesnych form reklamowych, maksymalnie elastycznych i dostosowanych do oczekiwan
reklamodawcow.

Na lata 2010-2011 planowane sa m.in. nastepujace kolejne inwestycje w system informatyczny, za pomoca ktorego beda
ulepszane $wiadczone ustugi.
> integracja z Google AppsMarketplace dla brokerow i operatorow,
integracja z Google Apps Marketplace dla wszystkich uzytkownikow Google Apps,
integracja z Twitter dla funkcji empty leg (produkt podobny do ofert last minute),
opcja aukcji (mechanizm aukcji dla lotow charterowych),
rozszerzenie modelu kwotowania,
integracja ustugi automatycznego doboru agenta handlingowego dla operatorow.

vV V V VYV VY

5.17.2. Marketing

Emitent zamierza poczyni¢ rowniez wydatki na promocje wdrazanych aplikacji. Spotki planuje przeprowadzi¢ nastepujace
dziatania marketingowe:
» kampanie reklamowa w prasie branzowej i duzych internetowych serwisach branzowych,
wprowadzi¢ aplikacje do wartosciowych katalogéw internetowych,
rozbudowad i usprawnic¢ obstuge komunikacji e-mailowej oraz telefonicznej z klientami,
rozpoczac¢ przekazywanie ptatnych informacji prasowych serwisom poswieconym branzy lotow czarterowych,
rozpoczac dziatan zwiazanych z SEO (pozycjonowaniem).

YV V V V

0d momentu prezentacji platformy na targach NBAA w pazdzierniku 2010 roku i od momentu pozyskania uzytkownikoéw poprzez
kolejne lata 2011 i 2012 spotka planuje intensywnie korzystaé¢ z narzedzi marketingowych w celu pozyskania jak najwiekszej
liczby klientow. Spodtka zamierza promowac swoje ustugi w nastepujacych miejscach:

» Charterly
Air Charter Guide
e Air Charter Journal - newsletter,

Air Market SA



Dokument Informacyjny Air Market SA

e Air Charter Guide Printed Magazine - czasopismo,
e AirCharterGuide.com - strona internetowa

e Insider Printed Magazine - dwumiesiecznik,

e NBAA - Newsletter
Charter Broker

e Charter Broker - czasopismo (miesigecznik)
BART International

e  EBACE czasopismo,

e www.bartintl.com - strona internetowa
Aviation Week

e Business & Commercial Aviation Magazine,

e eBulletin (Business & Commercial Aviation)
Wystawy

e EBACE - Geneva, maj

e NBAA - Atlanta, pazdziernik

> AviHR
Ustuga bedzie reklamowana na forum i portalach spotecznosciowych dla pilotow, wspierane przez mate kampanie reklamowe
w magazynach dla pilotow.

5.18. Wyniki finansowe

5.18.1. Podstawowe dane finansowe

Sprawozdania finansowe Emitenta sa jednostkowe, sporzadzane i badane stosownie do postanowien przepisow Ustawy o
rachunkowosci.

Tabela 7 Wybrane dane finansowe Emitenta

28.01.2009 01.01.2010 01.04.2010

Wybrane dane finansowe (w tys. zt) - 31.12.2009 -31.03.2010 - 30.06.2010

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i ustug 0,2 0,2 0,3
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -58,3 -83,1 -70,8
EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja -56,2 -79,9 -64,5
Zysk (strata) brutto -62,7 -83,1 -70,8
Zysk (strata) netto (po opodatkowaniu) -62,7 -83,1 -70,8
Zobowiazania dtugoterminowe 416,9 275,4 261,2
Zobowiazania krotkoterminowe 143,7 34,3 254,8
Kapitat wtasny 80,7 -2,3 46,4
Aktywa trwate 635,0 631,8 628,7
Aktywa obrotowe 546,1 212,6 468,1

Zrédto: Air Market SA, dane w tys. zt

Rok 2009 to rok, w ktorym Spotka Air Market pojawita sie na polskim rynku. Okres od 28 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wiazat
sie z wydatkami na rozpoczecie dziatalnosci, przy czym Spotka nie prowadzita jeszcze w petnym zakresie dziatalnosci
statutowej. Czas uruchomienia ustug i rozpoczecia regularnej dziatalnosci zaplanowany byt na marzec 2010 roku. W zwiazku
z powyzszym wyniki finansowe osiagniete w 2009 roku nie obrazuja petnych mozliwosci funkcjonowania Spotki, a bardziej
przedstawiajg okres rozruchu dziatalnosci.

Wartos¢ przychodow ze sprzedazy w roku 2009 wynosita 0,2 tys. zt, natomiast w | kw. 2010 roku - 0,2 tys. zt, co $wiadczyto
o tym, zZe Spotka byta w trakcie przygotowywania infrastruktury do petnego rozpoczecia dziatalnosci, w tym do sprzedazy swoich
ustug.

Air Market SA



’ Dokument Informacyjny Air Market SA

Osiagnieta w analizowanym okresie strata - zarowno w roku 2009, jak i w pierwszym kwartale 2010 roku wynikata w gtownej
mierze z kosztow ustug obcych, jakie swiadczyta na rzecz Air Market firma informatyczna opracowujaca system informatyczny,
bedacy podstawa swiadczenia oferowanych przez Spotke ustug.

Pierwsza potowa roku 2010 przeznaczona zostata na uruchomienie ostatecznej wersji platformy do $wiadczenia e-ustugi.
W zwiazku z tym, ze przez pierwsze pétrocze 2010 roku ustugi Spétki nie byty dostepne komercyjnie, a takze w zwiazku
z polityka cenowa zaktadajaca, np. catoroczne zwolnienie z optat abonamentowych dla klientow dotaczajacych z dwdch
najwiekszych serwisow konkurencyjnych, zaplanowane przychody na rok 2010 sa niewielkie. Koszty dziatalnosci tj. koszty
przygotowania aplikacji, wydatki marketingowe beda ponoszone w wymiarze, ktéry odpowiada regularnej dziatalnosci.

5.19. Prognozy finansowe

5.19.1. Zatozenia do prognoz finansowych

Zatozenia do prognoz oraz prognozy finansowe nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. Prognozy zostaty sporzadzone na
podstawie zatozen Spotki i odpowiedzialnos¢ za sporzadzone prognozy ponosi Emitent.

Przychody ze sprzedazy

—  Przychody ze sprzedazy oparto na zatozeniach Zarzadu Spotki co do pozyskania 10-15% rynku w horyzoncie 2010-2012.

— Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego platforma Spotki nie ma zarejestrowanych uzytkownikow. Spotka zaktada,
Ze prognoza zarejestrowanych uzytkownikow w poszczegolnych okresach przedstawiac sie bedzie nastepujaco:

Tabela 8 Liczba prognozowanej ilosci zarejestrowanych uzytkownikéw w poszczegélnych aplikacjach

Aplikacja IVQ 2010p 2011p 2012p
Charterly Free Trial 50 100 150
Charterly Standardowy Abonament 0 250 300
Charterly Premium 0 80 400
AviHR 0 20000 21000
AviTrade 0 250 300

Zrédto: Air Market SA

—  Przychody ze sprzedazy beda wiazaty sie z optatami za abonament, jakie beda musieli ponies¢ odbiorcy ustug Air Market.
W zaprognozowanych przychodach ze sprzedazy uwzgledniono stosowana przez Spotke polityke promocyjna, w tym np.
catoroczne zwolnienia z optat abonamentowych dla tych klientéow, ktorzy dotaczaja z dwoch najwiekszych serwisow
konkurencyjnych. Oferowanie darmowej wersji dla uzytkownikow jest standardowa praktyka w e-biznesie. Przy aplikacji
Charterly wzieto pod uwage rozréznienie na 3 kategorie uzytkownikow i dostepu do aplikacji - bezptatne uzytkowanie,
standardowy Abonament oraz abonament Premium.

— Szacunkowe optaty pobierana za dostep do poszczegolnych aplikacji beda sie ksztattowaty nastepujaco:

Tabela 9 Szacunkowe optaty za dostep do poszczegdlnych aplikacji

Aplikacja Sredni optaty -pobierane od uzytkownika* [EUR]

Charterly Free Trial 100-200 EUR /miesieczny abonament
Charterly Standardowy Abonament 200-300 EUR /miesieczny abonament
Charterly Premium Ok. 2 000 EUR /roczny abonament
AviHR 1-2 EUR /za dane 1 osoby
AviTrade sprzedaz powierzchni reklamowej

Zrédto: Air Market SA

* podane kwoty optat pobieranych za dostepnos¢ poszczegoélnych aplikacji sa kwotami usrednionymi i szacunkowymi, poniewaz
ostateczna optata pobierana od poszczegolnych uzytkownikow bedzie zalezna od wielu czynnikdw m.in. od zaproponowanych
rabatow i proponowanych ulg, w zaleznosci ile sposrdd zaproponowanych aplikacji wybierze jednoczesnie uzytkownik. Ponadto,
Emitent bedzie prowadzit polityke promocyjna tj. oferowat dla uzytkownikow zwolnienia z optat czy rabaty w zwiazku z tym
kwoty sa podane szacunkowo.
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— Z uwagi na fakt, iz platforma rozpoczyna swoja komercyjna dziatalnosc od pazdziernika 2010 Spotka przyjmuje, ze do konca
roku 2010 pozyska co najmniej 50 uzytkownikow swojej flagowej aplikacji Charterly.

- Zaktada sie, ze w pierwszych miesigcach dziatalnosci platformy klientom beda proponowane znizki oraz rabaty, a takze
zwolnienia z optat abonamentowych dlatego tez Spotka przewiduje uzyskanie minimalnych przychodéw w IV kwartale 2010
roku (przez pierwsze 3 miesigce funkcjonowania w petni aplikacji).

Koszty dziatalnosci
— W wynikach Spotki gtowne pozycje dot. kosztow obejmuja koszty zwiazane z wydatkami marketingowymi, amortyzacja,
wynagrodzeniami oraz ustug obcych.

- W zwiazku z faktem, iz dziatania marketingowe maja bardzo istotne znaczenie w zakresie prowadzonej dziatalnosci
stanowic one beda istotna czes¢ pozycji kosztow. Zgodnie z zatozeniami, Zarzad Spotki przewiduje, ze od 2011 roku wydatki
na marketing beda ksztattowaty sie na poziomie ok. 250 tys. zt/ rok. Wielkosci wydatkow marketingowych oparte sa na
analizie rynku ustug reklamowych i ofercie podmiotow $wiadczacych ustugi marketingowe.

—  Zatozono, iz w roku 2010 taczny koszt wynagrodzen bedzie sie ksztattowat na poziomie 12 tys. zt miesiecznie, Kwota
wynagrodzen w zwiazku z etapem przygotowywania dziatalnosci do petnej funkcjonalnosci jest ustalona na niskim poziomie
i obejmuje 5 osob zatrudnionych.

- 0d 2011 rok kwota wynagrodzen zostata zaprognozowana na poziomie 25 tys. miesiecznie. Jest to spowodowane
wyrownaniem wynagrodzen do poziomu rynkowego przy zatozeniu, ze Spétka bedzie juz w petni swiadczy¢ ustugi i osiagac
zaktadane przychody.

— Zatozono, ze od 2011 roku w kosztach rozliczana bedzie amortyzacja WNiP, w tym najbardziej istotna pozycja tj.
amortyzacja od zakupionej platformy do $wiadczenia ustug. Koszt nabycia platformy wynosi ok. 590 tys. Jako okres
amortyzacji przyjeto 3 lata.

—  Koszty ustug obcych w dziatalnosci Spoétki AirMarket obejmuja korzystanie z ustug podmiotow zewnetrznych m.in. ustug
telekomunikacyjnych, ustug pocztowych, wynajmu biura itp. Zgodnie z zatozeniami przyjeto, ze koszty ustug obcych w 2011
roku wyniosa ok. 100 tys zt.

— W pozostatych przychodach operacyjnych w 2010 roku nie uwzgledniono przychodéw zwiazanych z rozliczeniem dotacji na
nabycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych. Zostang one uwzglednione od 2011, gdyz wtedy zgodnie z
zatozeniami amortyzowana bedzie nabyta aplikacja internetowa. W zwiazku z tym pozostate przychody operacyjne
zaprognozowano w 2010 roku na poziomie 160 tys. i kwota ta obejmuje ptace, koszty biezace, drobne srodki trwate nie
podlegajace amortyzacji, ktore w % dofinansowania ujmowane sie w RZIS w momencie ich ponoszenia.

5.19.2. Prognozy finansowe na lata 2010-2012

Tabela oraz Wykresy ponizej przedstawiajg prognoze wynikow finansowych - przychodow netto ze sprzedazy, EBIDTA, zysku
netto - Air Market SA w latach 2010-2012.

Tabela 10 Prognoza wybranych elementow rachunku zyskow i strat

Pozycja (w tys. zi) 2010jp 2011jp 2012jp
Przychody netto ze sprzedazy 0,6 1667,8 3887,2
EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja -91,1 1136,3 3309,7
Zysk netto -111,3 763,5 2 364,8

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Emitenta, pj- prognozowane dane jednostkowe, dane w tys.
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Wykres 4 Prognoza przychodow ze sprzedazy, EBITDA oraz zysku netto na lata 2010-2012
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Emitenta, pj- prognozowane dane jednostkowe
5.20. Opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych, za okres objety
sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie
informacyjnym
Nie wystepuja.
5.21. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowych, uktadowym lub likwidacyjnym
Wobec Emitenta nie zostato wszczete zadne postepowania: upadtosciowe, uktadowe ani likwidacyjne.
5.22. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub egzekucyjnym - jezeli

wynik tych postepowan ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Wobec Emitenta nie zostaty wszczete jakiekolwiek postepowania ugodowe, arbitrazowe ani egzekucyjne.

5.23. Informacje na temat wszelkich innych postepowan przed organami rzadowymi, postepowan sadowych lub
arbitrazowych, wtacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12
miesiecy, lub takimi, ktore moga wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktére to postepowania mogty mie¢ lub
miaty w niedawnej przesztosci, lub moga mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta, albo
zamieszczenie stosowanej informacji o braku takich postepowan

Wobec Emitenta nie tocza sie i w ostatnich 12 miesigcach nie toczyty sie inne postepowania przed organami rzadowymi,
postepowania sadowe ani arbitrazowe.

5.24. Zobowiazania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiazan wobec posiadaczy instrumentéw
finansowych, ktére zwigzane sa w szczegoélnosci z ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Nie wystepuja.

5.25. Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w niniejszym dokumencie, nie wystapity zadne nietypowe
okolicznosci lub zdarzenia, ktore miatyby wptyw na wynik dziatalnosci gospodarczej Emitenta, za wyjatkiem opisanych ponizej:

e  Spotka Air Market w dniu 28 stycznia 2009 roku zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

e W marcu 2009 roku Spotka Air Market ztozyta wniosek o uzyskanie dofinansowania ze srodkéw unijnych swojego
projektu w ramach dziatania 8.2. Wspieranie dziatalnosci gospodarczej w dziedzinie gospodarki elektronicznej w
ramach konkurus organizowanego przez Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci. Projekt Spotki na ,,Stworzenie
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inteligentnych wyszukiwarek lotow charterowych, czesci zamiennych samolotéw, pilotow oraz samolotow do
nabycia/wspdtnabycia” przeszedt pozytywnie ocene formalna i ocene merytoryczna wniosku i uzyskat dofinansowanie.
W lipcu 2009 roku Spotka podpisata z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci umowe na realizacje dofinansowanego
projektu.

e W grudniu 2009 roku biegty rewident zbadat Plan Przeksztatcenia spotki Air Market sp. z 0.0. w spotke akcyjna oraz
zataczone do niego dokumenty. Zbadany Plan Przeksztatcenia wedtug opinii biegtego rewident zostat sporzadzony
poprawnie i rzetelnie i zawiera wszystkie elementy i zataczniki wymagane przepisami art. 558 Kodeksu spoétek
handlowych.

5.26. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta i jego grupy
kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktore miaty miejsce od daty zakonczenia ostatniego
okresu obrachunkowego

W okresie od zakonczenia ostatniego roku obrachunkowego wystapity nastepujace zdarzenia, istotne dla sytuacji gospodarczej,
majatkowej i finansowej Emitenta:
e 6 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow podjeto uchwate w sprawie przeksztatcenia Spotki
w spotke akcyjna oraz przyjecia statutu spotki akcyjnej. Przeksztatcenie zostaje dokonane na zasadach okreslonych
szczeg6towo w planie przeksztatcenia.

e W dniach 7-8 kwietnia 2010 roku w Spotce zostata przeprowadzona kontrola z Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci po zakonczeniu realizacji projektu w ramach otrzymanej dotacji na dziatanie 8.1. Wspieranie
dziatalnosci gospodarczej w dziedzinie gospodarki elektronicznej a przed dokonaniem ptatnosci koncowej. Kontrola nie
wykazata zadnych nieprawidtowosci w realizacji i rozliczaniu projektu, na ktore Spétka otrzymata dofinansowanie ze
srodkow unijnych.

e W kwietniu 2010 Spdtka uruchomita wersje ALFA platformy stuzaca do sSwiadczenia e-ustug dla branzy rynku
charterowego.

e W dniu 30 kwietnia 2010 Spétka podpisata umowe z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci na realizacje projektu w
ramach dziatania 3.3. Tworzenia systemu utatwiajacego inwestowanie w MSP poddziatania 3.3.2. Wsparcie dla MSP.
Spotka w listopadzie 2009 roku ztozyta wniosek i otrzymata dotacje na zakup ustug doradczych w zakresie
przygotowania dokumentacji i analiz niezbednych do pozyskania zewnetrznych zrodet finansowania o charakterze
udziatowym w celu wprowadzenia zmian organizacyjnych, produktowych lub technologicznych o charakterze
innowacyjnym w dziatalnosci tego przedsigbiorcy.

e Na mocy postanowienia z dnia 26 maja 2010 roku Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostato w Sadzie zarejestrowane przeksztatcenie Air Market ze spotki
Z ograniczona odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna.

e W dniu 29 czerwca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Air Market podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B. W efekcie przeprowadzenia emisji w drodze oferty
private placement inwestorzy prywatni objeli 152 251 szt. akcji serii B Emitenta.

e Na mocy postanowienia z dnia 14 wrzesnia 2010 roku Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostato w Sadzie zarejestrowane zmiany w statucie Spotki dotyczace m.in.
rejestracji podziatu (split) akcji serii A oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego o emisje akcji serii B.

5.27. Dane os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta

Aktualny na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego sktad ogranéw zarzadzajacych i nadzorujacych przedstawione
zostaty ponizej w tabeli nr 9i 10.

5.27.1. Zarzqd

Zarzad Spotki Air Market jest dwuosobowy.

Tabela 11 Osoby zarzadzajace Emitentem

Lp. Imie Nazwisko Zajmowane stanowisko Termin uptywu kadencji
1. Barttomiej Herodecki Prezes Zarzadu 26.05.2012
2. Kolja Leo Wiceprezes Zarzadu 08.07.2012
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Zrédto: Air Market SA

Pan Kolja Leo zostat powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spétki Air Market SA uchwata Rady Nadzorczej Spotki z dnia 8
lipca 2010 roku. Tres¢ w/w uchwaty zamieszczono ponizej:

Uchwala Rady Nadzorczej
Air Market
Spotka Akcyjna
z sicdzibg w Warszawic
z dmia 8.07.2010r.
w sprawie powolania czlonka Zarzadu

Na podstawie przepisow Kodeks Spolek Handlowych (2000 Nr 94 poz. 1037) z dnia
15.09.2000r. oraz Statutu Spoltki z dnia 6.04.2010r. uchwala sic¢ co nastgpuje:

§1

Rada Nadzorcza Spolki ustala, ze Zarzad Air Market S.A. bedzie liczyl 2 osoby.

§2

Powoluje si¢ Pana Koljg Ole Leo jako Wiceprezesa Zarzadu Air Market S.A.

3

§
Osoba wskazana w §2 byly obeene na posiedzeniu i wyrazily zgode na kandydowanic
oraz wybor.

§4

Zwolanie posiedzenia Rady Nadzorczej nastapito prawidlowo, jak rowniez wszyscy
czlonkowic Rady zostali zaproszeni na posiedzenic odbyte w dniu dzisiejszym.

§5
Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjgcia. 7

-

Agnieszka Herodecka

5 -
Barbara Cabaj
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5.27.2. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spotki jest 5-osobowa.

Tabela 12 Osoby nadzorujace Emitenta

Lp. Imie Nazwisko Zajmowane stanowisko Termin uptywu kadencji
1. Zbigniew Jaworowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 26.05.2013
2.  Mateusz Szewczyk Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 26.05.2013
3. Agnieszka Herodecka Cztonek Rady Nadzorczej 26.05.2013
4. Barbara Cabaj Cztonek Rady Nadzorczej 26.05.2013
5. Jakub Robel Cztonek Rady Nadzorczej 26.05.2013

Zrodto: Air Market SA

5.28. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% gtosow
na walnym zgromadzeniu

5.28.1. Akcjonariat przed emisjq niepublicznq akcji serii B

Struktura akcjonariatu Emitenta przed przeprowadzeniem niepublicznej oferty 200 000 akcji serii B ksztattuje sie nastepujaco
(wartos¢ nominalna 1 akcji wynosi 0,10 zt).

Tabela 13 Struktura wtascicielska Spotki Air Market SA przed emisja prywatna akcji serii B

Akcje Seria akcji Liczba akcji ~ Udziat w kapitale Liczba gtosow  Udziat w og6lnej

(w szt.) zaktadowym (%) na WZA liczbie gtoséw (%)
AerFinance Plc A 1 500 000 100,00% 1 500 000 100,00%
RAZEM 1 500 000 100,00% 1 500 000 100,00%

Zrédto: Air Market SA
5.28.2. Akcjonariat po emisji niepublicznej akcji serii B
Struktura akcjonariatu Emitenta po przeprowadzeniu niepublicznej oferty 200 000 akcji serii B ksztattuje sie nastepujaco

(wartos¢ nominalna 1 akcji wynosi 0,10 zt).

Tabela 14 Struktura wtascicielska Spotki Air Market SA po emisji prywatnej akcji serii B

Akcje Seria akcji  Liczba akcji (w  Udziat w kapitale Liczba gtoséw  Udziat w ogélnej

szt.) zaktadowym (%) na WZA liczbie gtoséw (%)
AerFinance Plc A 1 500 000 90,79% 1 500 000 90,79%
Pozostali Inwestorzy B 152 251 9,21% 152 251 9,21%
RAZEM 1652 251 100,00% 1652 251 100,00%

Zrédto: Air Market SA

Rysunek 7 Struktura wtascicielska Spotki Air Market SA po emisji prywatnej akcji serii B

® AerFinance Plc

Pozostali Inwestorzy

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Emitenta
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5.28.3. Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,,lock-up”

Wiasciciel oraz gtowny akcjonariusz - spotka AerFinance Plc zobowiaze sie co do swoich 98% akcji, ze przez okres 24 miesiecy od
dnia pierwszego notowania akcji Spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu nie obciaza, nie zastawia, nie zbeda ani w inny
sposOb nie przeniosa wtasnosci, jak rowniez nie zobowiaza sie do dokonania takich czynnosci, w Zaden sposob, na rzecz
jakiejkolwiek osoby. Zobowiazanie powyzsze zostanie dokonane po rozpoczeciu pierwszego notowania akcji Spotki
w alternatywnym systemie obrotu.

Co do pozostatej puli 2% akcji serii A AerFinance Plc, akcjonariusz AerFinance Plca ztozy zobowiazanie do niesprzedawania akcji
Emitenta po cenie nizszej niz cena emisyjna akcji serii B Emitenta poza rynkiem NewConnect przez okres 24 miesigcy od dnia
pierwszego notowania akcji Spotki na NewConnect.
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6. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

6.1. Wskazanie podmiotu dokonujacego badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze wskazaniem biegtych
rewidentéw dokonujacych badania)

Tabela 15 Dane podmiotu dokonujacego badania sprawozdan finansowych Emitenta

Firma Kancelaria Biegtego Rewidenta Anna Matyska
Siedziba Warszawa, Polska

Adres siedziby 02-790 Warszawa, ul.Pachnaca 14
Telefon/Faks (22) 401 74 77

Wskazanie biegtego rewidenta Anna Matyska - Biegty Rewident nr 9437

dokonujacego badania

Zrédto: Air Market SA

Air Market SA
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6.2. Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanych sprawozdaniach finansowych
Emitenta za ostatni rok obrotowy

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

dotyczgca
sprawozdania finansowego
AIR MARKET SP. Z 0.0.
W
WARSZAWIE

za okres 28.01.2009 r. - 31.12.2009 r.

Warszawa, czerwiec 2010 r.

Air Market SA
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AIR MARKET SP. Z 0.0.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW 1 ZARZADU

z badania sprawozdania finansowego

AIR MARKET SP.Z 0.0.
W WARSZAWIE
za okres 28.01.2009 r. - 31.12.2009 r.
Przeprowadzilam badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Air Market sp. z o.0.
siedziba w Warszawie, na Ktore sklada sig:
* wprowadzenie do sprawozdania finansowego:
* bilans sporzadzony na dzien 31.12.2009 r., ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma:
1 181 082,73 zl;

* rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 28.01.2009 r. do 31.12.2009, r. wykazujgcy strat¢ netto w
wysokosci:

62 652,64 zI;

* zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 28.01.2009r. do 31.12.2009.r.
wykazujace zwickszenie kapitalu wlasnego o kwotg:

1176 082,73 zl;

» rachunek przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od 28.01.2009 r. do 31.12.2009. r. wykazujacy
wzrost stanu srodkow pienigznych o kwote:

10 792,09 zl;

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami  sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z2009r.
Nr 152, poz. 1223, z pézn. zmianami), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosei™.

Moim zadaniem bylo zbadanie i wyraZzenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono , we wszystkich istotnych aspektach , sytuacje majatkows i finansows , jak tez wynik finansowy
jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawg jego sporzadzenia.

I\

Kancelaria Bieglego Rewidenta Anna Matyska

Air Market SA
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AIR MARKET SP. Z 0.0.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilam stosownie do postanowien:

= rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z
poZn. zmianami),

* krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowq Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce.
Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalam i przeprowadzilam wtaki sposob, aby uzyskaé

racjonalng pewnos¢, pozwalajqca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnosei badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksi¢ggowych, z ktorych wynikaja liczby 1 informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowy ocene sprawozdania finansowego.

Uwazam, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Moim zdaniem zalgezone sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia slowne:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej jednostki na dzien 31.12.2009. r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
28.01.2009 r. do 31.12.2009 r.,

* sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

* jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
umowy jednostki,

KANCELARIA BIEGLEGO §
Anna Malys)

“\\vu ““115\““ 02-790
ul, Pachnaca 14
Anna Matyska Reg. 016255288; NIP 521-173-2

Biegly rewident nr 9437

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu Kancelarii Bieglego Rewidenta Anna Malyska podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 2274

ul. Pachngca 14

02-790 Warszawa

Warszawa , 28 czerwiece 2010 r.

Kancelaria Bieglego Rewidenta  Anma Malyska

Air Market SA
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6.3. Raporty podmiotu uprawionego do badania sprawozdan finansowych z badania sprawozdan finansowych
Emitenta za ostatni rok obrotowy

AIR MARKET SP. Z 0.0.

Raport
z badania sprawozdania finansowego
AIR MARKET SP. Z 0.0.
w
Warszawie
za okres

28 stycznia 2009 r. - 31 grudnia 2009 r.

Warszawa, czerwiec 2010

Kancelaria Bloglego Rewidenta  Anna Malyska t\\\

Air Market SA
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Raport = badania sprawozdunia finansowege Air Market sp. = 0.0. 2a styezen 2009-gruazien 2009r. str. 3218

(w zlotych polskich)
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Rapaort = badania sprawozdania finansowege Atr Market sp. = 0.0. za styczen 2009-grudzien 2009r. str.6z 8

(w zlotych polskich)

1. CZESC OGOLNA

1.1.  DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

.11 Nazwa
Air Market sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Sabaly 38.
1.1.2. Przedmiot dzialalnosSci

Zasadniczym przedmiotem dzialania Jednostki sa:

1. Dzialaino$é zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi:

2

Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet ;

3. Pozostala dzialalnos¢ uslugowa wspomagajaca transport

4. Dzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem;
5. Dazialalnosé zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki;

6. Dzialalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi.
1.1.3. Podstawy prawne dzialania

W okresie objetym badaniem Spétka dziatala na podstawie:

1. Ustawy z 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spolek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.1037 z
pdzn, zm.);
2. Ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci ( Dz U. z 2009 Nr 152, poz. 1225 z

pozn. zm.).

1.1.4. Whpis do ewidencji
Spolka powstala 28.01.2009 roku, zgodnie z aktem notarialnym Rep. A 343/2009. Spolka
figuruje w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla M.ST.

Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy KRS pod nr 0000322372.

1.1.5. Numer statystyczny
Jednostka posiada nastepujacy numer statystyczny (REGON ) - 141718320

Przewazajacy rodzaj dzialalnosci posiada symbol PKD (2007) -6203Z

Kamcelaria Bleglego Rewidenta  Anna Matyska

N
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Roport = badania sprawozdania finansewego Air Market sp. 2 0.0 2a styezen 2009 grudzier 2009 ¢, str. 7z 18

(w zlotych polskich)

1.1.6. Numer VAT - NIP
Jednostka posiada numer ewidencyjny jako podatnik VAT i jest on nastepujacy: 522-29-09-794.
1.1.7. Kapital udzialowy

Na dzieft 31 grudnia 2009 r. kapital udzialowy stanowi 10 udzialow po 14 340 z1 kazdy, co daje
143 400.00 zI. Udzialowcem jest AERFINANCE PLC z siedziby w Wielkiej Brytanii
posiadajaca 100% udzialéw. W roku 2010 nastapilo przeksztatcenie Air Market sp. z 0.0. W
spolke akeyjna.

1.1.8. Reprezentacja Spolki
Spolke w 2009 roku reprezentowal Zarzad w skladzie:
Barttomiej Krzysztof Herodecki - Prezes Zarzadu.
Kolja Ole Leo - Wiceprezes Zarzadu
Do reprezentowania Spoltki w przypadku Zarzadu wieloosobowego upowaznionych jest dwoch

czlonkow Zarzadu facznie.

1.1.9. Zatrudnienie

Srednioroczne zatrudnienie wynosilo 3 osoby.

1.2. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zalgezone zostato sprawozdanie z dziatalnodei jednostki w roku
obrotowym od 28 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 r.

1.3.  PODMIOT BADAJACY

Uchwala Zgromadzenia Wsp6lnikow z dnia 01.03.2010 r. Kancelaria Bieglego Rewidenta Anna
Malyska zostata powolana do zbadania sprawozdania finansowego za 2009 r., umowa o badanie
zostala zawarta dnia 02.03.2010 r.

Kancelaria Bieglego Rewidenta Anna Malyska z siedzibg w Warszawie. ul. Pachnaca 14 — jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych nr KRBR 2274 (dalej
Rewidenci). W imieniu podmiotu badanie przeprowadzita Anna Maltyska, kluczowy biegly
rewident wpisana do rejestru  bieglych rewidentéw wykonujacych zawdd bieglego rewidenta
pod numerem 9437. Zardwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu
badanie kluczowy biegly rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi
rewidentami stwierdzaja, Ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art, 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r, nr 77, poz.649).

W trakeie badania Rewidentowi zostaly udostgpnione wszelkie zadane dane i informacje.

Kancelaria Bleglego Rewidenta  Annis Malyska
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Zarzad Spolki w dniu 28.06.2010. zlozyl oswiadezenic o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidlowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2009 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposéb istotny na wielkos¢
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

Zakres i sposob przeprowadzonych przez nas badai wynika ze sporzadzone) i przechowywanej
przez Rewidentow dokumentacji rewizyjnej z badania stanowiacej ich wilasnosc. W toku badania
zweryfikowano istotne pozycie aktywow i pasywow oraz rachunku zyskow i strat. Ponadto dane
zawarte we wspomnianych  dokumentach poréwnano z informacja  dodatkowy.
Istotne informacie uzyskiwane we wspomniany sposéb skonfrontowano z dokumentaciy
zrd6dlowa.

Badanie zasadnicze przeprowadzono w migjscu przechowywania ksigg rachunkowych. Badanie
zasadnicze rozpoczeto 10 maja 2010 r. i zakonczono 28 czerwea 2010 r( z przerwami).

Badanie ksiag i sprawozdania finansowego przeprowadzitam zgodnie z polskimi normami,
Badanie 1o mialo na celu stwierdzenie braku istotnych bledéw w sprawozdaniu finansowym
i prowadzonych ksiggach. Obejmowalto ono sprawdzenie wybranych przez nas materialow
zrédlowych, na ktorych opierajg si¢ wielkosci zawarte w sprawozdaniu finansowym.

Badanie polegalo takze na ocenie zasad rachunkowoscet, ktéorymi kierowala si¢ Firma,
jak i ogolnej ocenie przedstawionego sprawozdania.

1.4. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK
OBROTOWY
Badany rok obrotowy jest pierwszym rokiem prowadzonej przez Air Market sp. z 0.0.
dzialalnosci i trwa od dnia rejestracji Spolki 28 stycznia 2009 roku do dnia korczacego rok
kalendarzowy 31 grudnia 2009 roku.

Kanceleria Blegiego Rewidenta Anna Malyska
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2. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

2.1.  DANE | WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE SYTUACJE MAJATKOWO-FINANSOW A

ZMIANA I STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

AKTYWA Stan na | srukuraw% ] Zmiana w Y%
?&0:8,2391 31.\(22.22’009 [ 80. 8z i%]

A, | AKTYWA TRWALE A 0,00 sss.o«{ o,o%i 538%  x

—I Wanosel nismatanaie n;‘awré 0.ca 595.00 0.0‘/4! 50.4% x |
1. | Rzeczowe skiywa twaie 0.00 40.06 0.0% 3.4% X

&llli ' Nalarnosd dugotermnons 0.00 0.00 0.0%T 0.0% X
IV, | iwesiycie dugcieminoss 0.00 OCO 0,0% 0‘0%% X
V. | Chgoterminoss roziczenia myedzyckresows 0.00 0,0d 0.0";& 0,0%? X

B. | AKTYWA OBROTOWE 5,00 5487.09 100,0% 46,2% 10821 .8%!
| |Zapasy 0.00 000 00% 0.0% % 0]
I }m:n:«: krtkoverminowe 000 53030  0.0% 44;/1! X

_III : inwestyce kndSaisrminone 500 1579 100,0% 1.3 f'ail 215,8%|
v "n’v';fj:";“; — 0.00 000 00% 00% i

| akwarazem 5.00'_ 1181,08 100.0%} 100,0% 23521.7%

Kancelaria Bieglego Rewidenta  Anna Malyska
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Stan na | Struktura w % Zelana w %
TASDEA 813008 | 31.422008 ¢ = = {82-80)

{80) (82 80

A, | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 5,00 8075  100,0% 68% 1514,9%

| v(;.'m(!mjusz,r podstanowy S.Dq 143,40 100,0% 121% 2768.0%

n [ A e ey 0.00 000  00% oo x |
II Uozialy {akcis) whazne () 0.00 OOQ 70A0"?’o 0.0% x
IV, | Kaptst fludusz) zapascmy o,oq’ 0.00 0.0% 0,0% X

7§/ "K:r:xral {fundusz) 2 akiugizacy wyoeny 0,0DE 0.00 0.0% 0,0% X =i
TN oot 0.00 000 00%  00%W x
g Kapits rezecatwy 2 0oplal wspoinkow 000 00’0J 0,0%: x
VL S PR 0.00 000  00% | x
Wzm {strata) 2 it ubaghych 000 0.00j 0,0% 0.0%: x
IX. | Zysk {strata) netio 0.00 -62.65J 0.0% -5.3% x

Ve Gagu ok 70.30? 0.00 79.0%1 D.O%W X :

- 58%}‘3:}: ool 000 110034  00%W  932% x|
T Rl};l"ﬂ,‘ na zobowizania 000 0.00 0.0% 0.0%| X
i1, | Zobowlazania dlugoterminowe o_o({ 416,88 0,0%; 35.3% X

{11, | Zobowiazania t.mﬂmern":r;nﬁ 000 143,71 0,0% 12.2% x i
;V ' Rozlizena vrsxs;go-:mwe 0.60 539.7; 0.0% 45.7‘/:: x

PASYWA RAZEM o 500} 1 71 51 08 100,0% 100,0% 23521,7%

Kancelaria Bicglego Rewidenta  Anna Malyska
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ZMIANA I STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT POROWNAWCZY)

e e
~ |
Wyszczegdinienie 22%3; = 3‘10‘32‘ \ 2009 ¢,
2 Przychody netio 2 s}nwazy | N
" | artmmane 2 nimi B 0.20 0.1%
B | Koszly dostainodd operacyjnej 285,27 98,5%
C. | Zysk (strata) 2e sprzedaty -285,07 455,0%
0 | Pozostale pezychody operacype 226,75 §49,9%
E | Pomostale koszty operacyne 0.00 0.0%
Zysk}sffm) z dzislalnosci N 3 o,
F. operacyine] 582 93,1 /o
G | Prayehody finansawe 0.00 0.0%
H | Kosdy Sransows 4,33 1,5%
| Zysk (strata) 2 dzishainosci
'7 qospodarcze) -62,65 100,0%
4 | Zyski padzayczajne 0,00: 0.0%
K | Swaty nadowyczape 0.00 0,0%
L | Zysk(strata) brutio -62,65 100,0%
L | Podatak dechodowy 0,00 0,0%;
Paorestale obowazikowe mniejsenid o
M- | ysku (zwigkszenia siraty) 0.00 0.0%
N. | Zysk (strata) netto 62, 6# 100.0‘/J,
| |

« Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana“ odnoszq si¢ do wartosc wyrazonych w zi

« Struktura poszczegdinych pozycil w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
$posod

w adniesieniu do pozycji bllansowych — w stosunku do sumy bilansowe),

w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskow i strat = w stosunku do
warto$ci przychoddw ogdlem;

w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartoscl
kosztow ogélem,

w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegoinych poziomach oraz do obcigzen
wyniku = w stosunku do wyniku netto

Kuneelaria Bieglegeo Rewidena Anna Malvska
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2.2 INTERPRETACJA PRZEDSTAWIONYCH DANYCH | WSKAZNIKOW

7 przedstawionych danych 1 wskaznikow wynikajg nast¢pujace wnioski

Ogolna sytuacja Jednostki

Przy analizie wskaznikéw nalezy uwzglednié, 2ze badany rok obrotowy trwajacy od

28 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku jest pierwszym rokiem dzialalnosci Spolki.

Rentownos¢

W pierwszym roku dziatalnosci Air Market Sp. z 0.0. wygenerowala stratg netto w wysokosci 62,7 tys.
7}. na ktora skladajq sie:

e strata na dzialalno$ci podstawowej w wysokosei 285,1 tys. 24

o zysk z pozostalej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 226.8 tys. zt

e strata z dzialalnodei finansowe) w wysokosei 4.3 tys. zl

Ujemne wskazniki rentownosci kapitalu wlasnego i majatku wynikajg ze strat osiaganych na
prowadzonej dziatalno$ci uslugowej

Zysk na pozostalej dzialalnosci operacyjnej zwiazany jest z

otrzymana dotacja w Ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.

Plynnos¢

Wysokie wskazniki plynnosci odzwierciedlajg wysoki poziom aktywéw obrotowych posiadanych przez

Spolke.

Whiosek ogélny

Ocenigjac  dzialalno$¢ finansowa Jednostki mozna stwierdzié, iz nie stwierdzono fakiéw, Kiore
wskazywalyby na zagrozenia mozliwosci kontynuowania dzialalnosci gospodarczej w roku nastgpnym po

roku badanym.

Kancelaria Bieglego Rewidenta  Anna Malyska \‘,
1

Air Market SA



, Dokument Informacyjny Air Market SA

Raport = badania sprawozdania finansowego Air Market sp = 0.0, sa stycsen 2009-gradeiwns 2009 v st 142 18
i ! 4 ) £

(w zlotych polskich)

3.  CZESC SZCZEGOLOWA

3.1.  PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIANG RACHUNKOWYCH.

) Prawidlowosé stasowanego systemu ksiegowosci
EY L4

Ksiegi rachunkowe prowadzone s poza siedziba Spolki przez Rudiger Finance sp.z 0.0. 2 siedzibg w
Warszawie.

Spolka posiada aktualng dokumentacig, o ktérej mowa w art.10 ustawy, opisujacy przyjete przez nig
zasady (polityke) rachunkowosci, w szezegolnosei dotyczacq: okreslenia roku obrotowego i wchodzaeyceh
w jej skiad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego. sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiordw.

Rokiem obrotowym Jednostki jest rok kalendarzowy.

Dokonalam wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosei dzialania systemu ksiggowosci. Mojej ocenie
podlegaly w szczegdlnoscei:

- prawidlowos$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowos¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych,

. zasadno$é stosowanvch metod zabezpicczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoci komputera,

- powigzanie danych wynikajacych z ksigg ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikOw inwentaryzacji.

W wyniku tych ocen. w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosei poszezeg6lnych pozycii
sprawozdania finansowego, stwierdzilismy, ze system ksiggowosci mozna jako calos¢ uznaé za
prawidiowy.

Ksicgowos¢ Jednostki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Rewizor GT.
2. Opis organizacji i dzialania systemu kontroli wewngtrznej

W Jednostee funkcjonuje system kontroli wewngtrznej obejmujacy kontrolg funkcjonalna.

Podstawe ewidencii przeprowadzonych operacji gospodarczych w ksiggach rachunkowych stanowig
dowody ksiegowe w rozumieniu przepisow ustawy o rachunkowosci.

Dowody  ksiggowe sa  odpowiednio  numerowane  wedlug  wydzielonych zbiordw
i przechowywane w siedzibie Jednostki oraz zabezpieczone przed zaginigciem. Dowody te przed ich
zatwierdzeniem poddawane sa wewngtrznej kontroli funkcjonalnej zaréwno pod wzgledem formalno-
rachunkowym jak tez i pod wzgledem merytorycznym przez osoby do tego upowaznione - co
udokumentowane jest podpisami.

Kancelaria Bieglego Rewidenta Anna Mahsia \\.
\
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Kontrola funkcjonalna w Spoice oparta jest na funkcjach nadzorczych sprawowanych przez Zarzad.
Zdaniem Badajacej stosowane w Jednostee procedury kontroli wewngtrznej istotnie ograniczajg ryzyko
wystepowania nieprawidlowodei w  zakresie kompletnego oraz poprawnego ujgeia w ksiggach
rachunkowych dowoddw ksiggowych, dokumentujacych przeprowadzone operacje gospodarcze.

3. Inwentaryzacja
Firma przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie i terminach oraz z czestotliwoseia
wymagana przez ustawg o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujgto irozliczono w ksiggach
badanego okresu,

3.2,  ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

/ Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spelnia wymagania wynikajace z zalgeznika nr 1 do
ustawy o rachunkowosci i zawiera m. in.:

« wskazanie, Z¢ sprawozdanic finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosei gospodarczej przez jednostke w dajacej sig przewidzieé przyszlosci oraz ze nie istniejq
okolicznosei wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nia dziatalnosci,

» omdwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosei, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie. w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie
przyczyn i skutkow ich ewentualnych zmian w stosunku do roku poprzedzajacego.

2. Informacje o wybranych , istotnych pozycjach bilansu

Szczegolowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszezegblnych pozycji aktywéw i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej . Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w
wycenie i prezentacji pozycji bilansowych,

1. Aktywa trwale.
Srodki trwale sa wykazywane w bilansie wedlug kosztu nabycia pomnigjszonego o umorzenic.
Wykazana w bilansie wartodé rzeczowego majgtku trwalego jest zgodna z ewidencja ksiggowa,
Glowng pozycje aktywow trwalych stanowig zaliczki na opracowanie wartosci niematerialnych i
prawnych. Zrodlo finansowania tej pozycji stanowi otrzymana dotacja z UE. Najwigksza grupe
rzeczowych Srodkéw trwalych stanowia urzagdzenia techniczne | maszyny.

2. Naleinosci krotkoterminowe.
Naleznodei  krotkoterminowe  wycenia  si¢  w  kwocie wymagajacej zaplaty 1 wykazuje
w bilansic po pomnigjszeniu o odpisy aktualizujace uwzgledniajgce stopien prawdopodobienstwach
zaplaty.

Nancelaria Bleglego Rewidenta  Anna Malysko \'\.\\
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Naleznos$ci wykazane na dzien 31 grudnia 2009 roku w kwocie 530 tys. zt obejmuja gtownie naleznos¢ z
tytutu rozliczenia dotacji . Do dnia zakonczenia badania dotacja w kwocie 385,00 tys. zI zostala
przekazana na rachunek bankowy Spotki.
s Kapital wlasny.
Na dzien 31 grudnia 2009 roku kapital wiasny tworzyly:
Kapital podstawowy 143 000,00
Wynik roku 2009- strata 62 652,64
Kapital podstawowy obejmuje wniesione udzialy przez udzialowcéw. W trakcie badanego roku kapital

podstawowy zostal podwyzszony z 5 000,00 zt do 143 000,00zt

4. Zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania

Zobowiqzania

Stan na 31.12.2009

Zobowigzania dlugoterminowe 416 879,12
Zobowiazania krotkoterminowe: 143 710,50
W tym:

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug pozostate 96 768,00
Zobowiazania z tyt. podatkéw, cel, ubezpieczen 11 149,90
Z tytutu wynagrodzen 35 792,60
Inne zobowiazania krotkoterminowe 0,00
Rozliczenia migdzyokresowe 539 745,75

Ogolem 1100 335,37

W toku badania zweryfikowano istotne pozycje i odniesiono je do dokumentacji zrodtowe;.
Zobowiazania dtugoterminowe obejmujg pozyczke otrzymana od Udziatowca.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dotycza kosztow kwalifikowanych w  projekcie i
odzwierciedlaja kwote finansowania zewngtrznego nakladow na majatek trwaly Spotki. Kwota rozliczen
miedzyokresowych podlega¢ bedzie odpisaniu w przychody réwnolegle do zwigkszajacych koszty

odpiséw amortyzacyjnych.
3. Informacje o wybranych , istotnych pozycjach rachunku zyskéw i strat

1. Koszty dzialalno$ci operacyjne;j.
Koszty wytworzenia sprzedanych wyrobow i ustlig odzwierciedlaja rzeczywisty — przebieg

przeprowadzanych operacji gospodarczych. Najwigksza pozycje kosztow operacyjnych stanowity:

ustugi obce oraz wynagrodzenia.

Kancelaria Bieglego Rewidenta Anna Malyska t\\‘(\
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2. Wyniki Jednostki za okres badany

W toku badania zwervfikowano istoine pozycje 1 odniesiono je do dokumentacji #rodlowej. W wyniku

swojej dziatalnosci Spotka osiagnela strate zysk netto w wysokosci 62 652.64 21

3.3, FESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego przez zalacznik Nr
1 do ustawy o rachunkowosci. Zmiany te sa zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania

finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio 2 ewidenc]i ksiggowej 1 analizy sald kon.

3.4, RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przephywow pieniginych prawidtowo sporzadzono stosownie do wymaganego zakresu
informacji okreslonyeh przez zalpeznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci-metoda posrednia. na podstawie
bilansy, rachunku zvskow i strat , informacji dodatkowej( jest zgodny z danymi zawartymi w tych
sprawoezdaniach) oraz na podstawie danych pochedzacych bezposrednio z ewidencji ksiggowe] 1 analizy

sald kont,

1.5, DODATKOWE INFORMACIE | DBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objagnienia stanowig integralng cz¢s¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte
w dodatkowveh informacjach i objasnieniach zostaly przedstawione przez Spotke, w istotnych aspektach,

zpodnie 2 wymaganiami ustawy o rachunkowosei.

36, INFORMACIE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA,

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzilismy naruszenia przcpisow prawa, a takee
umowy Spotki.

3.7.  ZDARZENIA PO DACIE BILANSU,
Wedlug Oswiadezenia Zarzgdu po dacie bilansu nie wystapily Zadne nne mz zaprezenlowane w

sprawozdaniach zdarzenia, ktore mialyby istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe.
18, ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE ORAZ UDZIELONE GWARANCIE | FORECZENIA

Zoodnie » Ofwiadezeniem Zarzadu na deien 31122009 roku wszelkie zobowiarania warunkowe,
g ¥ }

udzielone gwarancje i por¢czenia zostaly ujgte w sprawozdaniu finansowym.

Kancelardn Bieglepo Rewidemta  Anma Mobeska
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3.9.  KLAUZULA KONCOWA
Zbadano rzetelnos¢ i prawidlowosé danych zawartych w poszczegolnych pozycjach sprawozdania
finansowego za okres 28 styczen 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. Dane zawarte
W poszczegélnych formularzach sprawozdania zostaly sporzadzone zgodnie 2z zalacznikami

do ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. i spelniaja stawiane im wymogi.

4. POSTANOWIENIA KONCOWE

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowa — dowodow
i zapisdw ksiggowych, z ktorych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a
takze pozycje ksztahujace wysokos$é rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym moga wyslapié
roznice pomigdzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metoda

peing a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 18 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez bieglego rewidenta.

f Ve “al\)\“"

Anna Malyska

Biegly rewident nr 9437

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu Kancelarii Bieglego Rewidenta Anna Malyska podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowvch nr 2274

ul. Pachnaca 14

02-790 Warszawa

Warszawa , 28 czerwiece 2010 r.

Kancelaria Bieglego Rewidenta Anna Malyska

Air Market SA



, Dokument Informacyjny Air Market SA

6.4. Sprawozdanie finansowe Emitenta za ostatni rok obrotowy

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AIR MARKET SP. Z 0.0.
za rok 2009
sprawozdanie obejmuje:
1. Bilans za 2009¢
2. Rachunek zyskow | strat (metoda pordwnawcza)
3 Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego spaiki
4, Sprawozdanie Zarzadu Spaiki
s, Protokél Zgromadzenia Wspoinikdw

Warszawa, 2010y,
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Air Market sp. z 0.0. Stroma 173
Sabaly 58, 02-174 Warszawa
Tel.: , NIP; §22-29-09-794
Millennium Bank SA,
72 1160 2202 0000 0001 3125 4670
Bilans
Sprawozdanie na dzien 2009-12-31
Pozycia Wartosé wg BO Wartost
AKTYWA 5 000,00 1 181 082,73
A Aktywn trwale 0,00 634 995,00
I Wartose ni saloe | p 0,00 395 000,00
1. Kasaty zakodiczonych prac tozwojowych 0,00 0,00
2, Wartode firmy 0,00 0,00
3. nne i oi Ine | prawnc 0,00 0,00
4. Zaliczki ni wastodet nicmaterinlne § prawne 0,00 595 000,00
11 Rzeczowe akiyws trwale 0,00 19 W95 00
1, Srodki trwale 0.00 19 995 00
a) granty (W tym prawo uzytkowanin wicczystego gruttu) 0.00 0,00
b) budynks, lokale | obickty imzymerni lydowe) & wodoe 0.00 0.00
<) termdacnin technicene | maszyny 0,00 39 495,00
) $rodki transpartu 0,00 0,00
¢ lane srodki trwale 0,00 0,00
2. Stodki trwale w badowse 0,00 0,00
3. Zaticzki nia Srodki trwale w budowie 0,00 0,1
I Naleznodet dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jeduostek powiizanych 0,00 0,00
2. Od Isnychs jednosick 0,00 0,00
IV, Inwestycie diugoterminowe 0,00 0.00
|, Nieruchomosei 0,00 (00
2. Wastoded il alne ipll“llt‘ 0,00 0,00
3. Dlugosarminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
) wjodnastkach powigzanych 0.00 0,04
= udzialy lub ekeje 0,00 0,04
- Inne papiery wantodciowe 0.00 0,00
- uidziclone poryerki 0,00 0,00
« inno dhug we aktywa i < 0.00 0,00
b) w pozostalych yednostkach 0.00 0,00
« Wilzialy lub akeje 0.00 0,00
« e papicry wartodosowe 0,00 0.00
- udziclone poryorka 0,00 14,00
= hane dlag aktywn fi 0,00 0.00
A4 Inae inwestycje dlugotaminome 0,00 0,00
V. Dlugoterminiowe rozliczenia migdeyokresowe 0,00 0.00
1 Aktywa 7 tylulu odroczonago podathu dochodowepo 0.00 0,00
2. Inne rozliceenin migd zyokresowe 0,00 0,00
B, Aktywa obrotowe S 000,00 346 081,73
| Zapasy 0,60 0,
| Materialy 0,00 0,00
2 Polprodukey 1 prodakey wtoku 000 0,00
1. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 040
5. Zalsczki na dostawy 0.00 0.00
Il Naleznodei kroek inowe 0,00 530295 64
1, Nalesnodol od jednosick powiazanych 0.00 000
n) 2 tytuhu dostaw t uslug. o okresic splaty 0.00 0,00
« o 12 miesigey 0,00 1,00
= powyze) 12 micsiecy 0,00 0,00
b} innc 0,00 0,00
2, Naleznodel od p lych jodnostel 0,00 530 205,64
) 2 tytulu dostaw | ustug, o okresie splaty 0,00 0,00
= do 12 miesigey 0,00 0,00
« powyieg 12 miesieey 0,00 0,00
) 2 tysulu podatkow, d ccl, uberpicczch apokecanych | adrowotaych otz innych Swiadcrod 0,00 528 503,
¢) inne 0,00 | 701,74
J) dochod:zone no drodze sadows) 0,00 0,00

Systemn fnunsowo-kssgpowy Rewezor GT, nsERT S A Weoclaw

e

wydnik 2 dala: y-.\l }/,
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Strona 273
Sprawozdanic na dzien 2009-12-31
Pozycja Wartoéé wg BO Wariost
1L fawestycje ketk 5 000,00 15 292,09
1. Knitk aktywn fi § 000,00 15 792,09
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
- wizaly lub akeje 0.00 0,00
- Inne papiery wastodciowe 0,00 0.00
- udzickne pozyczki 0,00 0.00
- inne knotk aktywa fi 0,00 0.00
b) w pozostalych jedneatkach 0,00 0,00
- udzinly lub skcje 0,00 0,00
- e papicTy wartodclowe 0,00 0,00
~ wdziclone posycrki 0,00 0,00
~ aniee hrdeh inowe aktywa fi we 0,00 0,00
) Srodiki plenigzne i inne aktywa picnigine S 000,00 15 79209
« drodki pienicine w kasic ) na rachunkach 5 000,00 15 792.09
- e drodki pronicane 0,00 0.00
- st akiywa pienil 0.00 0,00
2. lane inwestycje kedekoterminowe 0,00 0,00
V. Kotk liczenia mwedeyokeesowe 0,00 0,00
PASYWA 5 000,00 1 181 0K2.7)
A Kapial (fundusz) wiasny 5 000,00 80 747,36
1 Kapstal (fundusz) podstawowy 5 000,00 143 400,00
Il Naleane wplaty na kapital pod y {wielkodé uj ) 0.00 0,00
1 Udzaaly (akcje) whasne (wielkodd ujemna) 0,00 0,00
IV, Kapital (fundusz) zapasowy 0,00 0,00
V. Kapital (fundusz) 2 oktualine)i wyceny 0,00 0.00
Vi P de kapitaly (fundusze) reacrwowe 0,00 0,00
VIL Zysk (strata) 2 Mt ubjeplych 0,00 0,00
VIIL Zysk (strata) netto 0,00 62 652,64
IX. Oddpisy 7 zysku petto w ciayu roku abrotawego (wiclkodé ujeman) 0,00 0,00
B. Zobowhazania | rezerwy ni zobowlipzanin 0,00 1 100 335,37
L Reacewy na zobowiyzania 0,00 0,00
1. Rezerwa 2 tytulu odroczonago podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na dwiadczenis emenytalne i podobne 0,00 0,00
- dlugoterminowa 0,00 0,00
- krdtkpterminows 0,00 0.00
3. Pozostale resrwy 0,00 0,00
« dlugoterminowe 0,00 0,00
- kréthotermunowe 0,00 0,00
11 Zobowiazansa dhugoterminowe 0,00 41687912
| Webes jednostek powtazanych 0,00 416 879,12
2 Wobes posnstalych jednodtek 0,00 0,00
) kredyty | pozyczks 0,00 0,00
b) 2 tytudu emis) dhuznych papierdw wartodciowych 0,00 0.00
¢) hne obowiazania finansowe 0,00 0.00
) inne 0,00 0.00
[ Zobowigzants kedtkoterminowe 0,00 143 710,50
1. Wobee jednostek powigzanych 0,00 0.00
) 2 tytulu dostaw | ushig, 0 okresio wymagalnodes: 0,00 0.00
= do 12 micsicey 0,00 0,00
« powye) 12 micaigey 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2 Wobce posostalych jeduastek 0,00 143 710,50
) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) 2 tytuba emeyi dluznyeh paplerdw 4 yeh 0,00 0,00
¢) inne robowigzania finansowe 0,00 0,00
d)  tytubu dostaw | uslug, 0 okresic wymagalnodcs; 0.00 96 768,00
= do 12 micsicey 0,00 96 768,00
- powyie) 12 miesigey 0,00 0,00
¢) mliczki ofrzymane na dostawy 0,00 0,00
{) 2obowigzama wekslowe 0.00 0,00
) 2 tytude podatidw, cel, ibezpieczen | innych dwiadezen 0,00 11 14990
h) 2 tytuls wynagrodact 0,00 35 792,60
i) ione 0,00 0,00
System fimansowo-ksiggowy Rewizoe GT, InsERT S A, Wroclaw wydruk z dnia 2010.03.31
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Strona M3

Sprawozdanie na dziet 2009-12-31

Pazycsa Wartod¢ wg B8O Wanodé
3, Funduse specjiaine 5 0,00 000
IV, Razliczenia migdzyokresawe 1,00 \_1‘—3714\'7(
1. Upenna wartodd flrmy 000 0,00
2. bane vodiczenia migdzyokresowe 0,00 539 745,75
- dlugoterminowy 000 0,00 1
— « kedtkaterminowe = = 0w 33987 5

RUDIGER ¥ INANCE ap. 2 0.0.
_y GlOwny Ksiggowy &

7 — . <, L T
/ a K ¢ ~ ; y
Plolt Kmiscinsx)
el (022 300 O 6

S 2D 2o/

Syatemn finansowo-ksggowy Rewwzar GT, ImERT S A, Wroclsw wydruk 2 daia 2010:03-31
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Air Market sp. 2 0,0. Strona 1/1
Sabaly S8, 02-174 Warszswa
Tel.: , NIP: §22-29-09-794
Millennium Bank SA,
72 1160 2202 0000 0001 3125 4670
RZS pordwnawczy
Sprawozdanic na dzien 2009-12-31
Pazycis Wartodd
A Preychody petto zo spracdaty | zréwnane 2 numi, w tym: 200,00
- od jednostck powigzanych 0,00
L Preychody netto 2e spreodazy produkiow 200,00
1L Zmiana stsnu produkion (zeighoomic « i doud. ) odé up ) 0.0
10, Kosat wytwarzenia produkiow na whzsne potrachy jodoostki 0,10
V. Praychody motto ze sprzodary towarow i matetiabiw 0,00
B Kosety daslalnotor operscyjne 285 271 83
L Amortyzacis 2 105,00
1. Zuzycie mateoisdioow | encvgi) S 558,10
1l Uslugl obce 163 981,76
IV, Podazks | opluty, wiym 1711700
= podatck Akcyzowy 0.00
V, Wynagrodeenia 101 32000
V1 Ubczpoczenia spolocane | inne swiadcacnis 8 55097
V11, Podnioe shushowe 0,00
VIIL Pozostale ket rodmjowe 0,00
IX. Warnost spezodanych i A 0,00
C. Zywk (strata) 2o sprzodazy (A-8)) 285 071,53
D. Pozostale praychody opency ne 226 751,19
L Zysk 2¢ zbwvcia niclinansowych sSctywow trwalhveh 0,00
1L Dosacje 226 751,15
1l Inne preychody operacyine 0,04
L Pomstale kosay operacyyme 0,13
1 Steats yo shycia miefinansowych sktywdw trwalych 0,00
1. Aktuabizacin wartodci aktywow nicfinamsowych 0,00
111, Inne kosrty operacy)ne 0,13
¥. Zysk (struza) 2 dzmlalnodei oporacyjaci (C1D-E) <8 320,77
(. Proychody finsawowe 021
I Dywidendy | udzisly w ayshach, w tym 0.00
«odf Jednostek powiszanych 0,00
. Odacths, wtym 02
- od jednssel powigzanych 0,00
M1, Zssk e zbvoia swestycil 0,00
IV, Akuaalizacis wanosol inwestyell 000
V. Inne 0,0
H. Kesny finsnsowe 433208
L Okdserka, w tym: 0,00
« dla yodnosick powsazanych 433208
1L Strata 2c yhycis inwestyol 0,00
I Akteslizacys wartodel mwestycyi 0,00
V. lnne 0,00
1. Zysk {strata) z dnatalnodct pospodascec) (F+G-H) 62 632,64
J. Wynik adarzet nadrwyczajoych ().1-11.) 000
L Zyski nadewycanine 0,00
1. Szraty nadzwyczame 0,00
K. Zysk (sarata) brune (120) 42 652,64
L. Podatek dochodowy 0,00
M. Pozostale obowigzkowe zmmsciszenix zysku (zwicksacnia steaty) 0,00
N. Zysk (sirana) nctio (K-L-M) 62 652,64

RUDIGER FINANCE sp. x ©

/ Piolr Kmigcinski

tal. (022) 300 00 82

21 D3. 2082,

System finansowo-keigpowy Rewtzor GT, InsERT SA. Weoclaw

wydnek z dasa: %.3}/
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Informacja dodatkowa
do Sprawozdania Finansowego

za okres
01-02-2009 do 31-12-2009r.

Air Market
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
KRS: 0000322372

Warszawa, 2010-03-30
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A. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1.

INFORMACJIE OGOLNE

Alr Market sp, z 0.0, ("Spdlka”) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 23 stycznia 2009 roky,

Spoika jest wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejestrowy pod numerem KRS
0000322372,

Spéice nadano numer statystyczny REGON 141718320, Siedziba Spotki miesci sie przy
ul. Sabaty 58 w Warszawie,

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony,

Wedlug umowy Spotki glownymi przedmiotami dzislania Spolki jest:

1. 47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedaty wysylkowe) lub internet

2 52.29, Pozostala dzialalnosE uslugowa wspomagajaca transport

3 62.01.Z, Dzialalnoéé zwiazana z oprogramowaniem

4. 62,02.Z, Drialalnose zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

5 62.03.Z, Dziatalnos¢ zwiqzana 2 zarzadzaniem urzadzeniami informatyczoymi

6 62,09.Z, Porostola dziatslnost ustugowa w zakresie technologil informatycznyeh

komputecowych

7. 63.12.Z, Dziatalnose portall internetowych
5, 63,91.2, Daatalnost agencyl Infarmacyjnych
9. 63,99.2, Pozostals dzislalnoSE uslugowa w  zakresie informac)i  gdzie  Indoie)

niesklasyfikowana

10, 73.1. Reklama

11, 78,10.Z, Dzialalnoéé zwiazana z wyszukiwaniem miejsc pracy | pozyskiwaniem
pracownikow

12, 78.20.2. Dzialalnosé Agencyl pracy tymczasowe)

13. 73.30.Z, Pozostata dziatainosE zwigzana z vdostgpnianiem pracownikéw

14, 79.1, Dzislainose agentdw | posrednikdw turystycznych oraz organizatordw turystyki

15. 79,9, Pozostata dziakalnosE uslugowa w zakresie rezerwac)i | dzialaino$cl ¢ nia zwiazane

16, 52.23.2, Dzialalnosé ustugowa wepbmagajaco transport lotniczy

17, 77.35.2, Wynajem | deierzawa Srodkdw transportu lotniczego

18, 77.39.2, Wynajem | dzierzawa porostalych maszyn, urzadzed oraz dobr materialnych

gdzie Indziej niesklasyfikowane

19, 46,14.2, Dzisfalnodé agemtdw zajmujacych sie  sprzedozq maszyn | urzadzen
przemysiowych, statkdw | samolotow,

Air Market SA
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3.

3.1.

3.2,

3.3.

3.4.

3.5.

ZALOZENIE KONTYNUACII DZIAtALNOSCI GOSPODARCZE)

Sprawozdanie finansowe Spolki zostalo sporzadzone przy zadozeniu kontynuowania dziatalnosc
gospodarczej przez Spotkg w okresie 12 miesigcy po dniu bidansowym, czyll do 31 grudnia 2010 roku.

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI, W TYM METODY WYCENY AKTYWOW I
PASYWOW (W TYM AMORTYZACJI), POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBU
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO,

Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie 2 przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku 0 rachunkowosci (Dz, U. Nr 76 z dnia 17 ¢zerwca 2002 roku) [JUstawa™].

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego.

Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie oraz zaliczki na wartoScl niematerialng | prawne 53 wyceniane w wysokoscl
ogllu kosztdw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym
kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwale] utraty wartosScl. W ramach Zrodkéw
trwatych w budowie wykazywane sa rowniez materialy inwestycyjne. Srodki trwale w budowie nie s
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy | oddania do uzytkowania.

Naleznosci krotko- | diugoterminowe
Naleznosci sg wykazywane w kwocle wymagane) zaplaty pomniejszone) o odpisy aktualizujace.

Wartos¢ naleznodc aktualizuje sig uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez
dokonanic odpisu aklualizujacego. Odpisy aktualizujace wartosd naletnodci zalicza sie odpowiednio
do pozostalych kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosd,
ktérej dotyczy odpis aktualizacyl,

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciagalne mniejszajq dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartosc.

Naleznosct umorzone, przedawnione lub niesciggaine, od ktérych nie dokonano odpisow
sktualizujacych ich wartodé lub dokonano odpistw w niepelnel wysokosa, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztow finansowych,

Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych

Srodki picniezne w banku | w kasie oraz lokaty krotkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalnoscl wycenlane sg wediug wartoscl nominalnej.

Rozliczenia migdzyokresowe

Spolka dokonuje czynnych rozliczern migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysziych
okresow sprawozdawczych, Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosdl
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na bietacy okres sprawozdawcyy, Kritkoterminowe

=%
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3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

rozliczenia migdzyokresowe obejmuja przychody przyszlych okresdw 2z tytuhi dotage z Unil
Europejskie),

Kapitatl zakiadowy

Kapitat zakiadowy jest uimowany w wysokosci okreslonej w umowie,

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa wowezas, gey na Spéloe ciazy Istnlefacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzed przesziych i gdy jest pawne lub wysoce prawdopodobne, ze wypelnienie tego
obowiazku spowoduje koniecznosé wyplywu Srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokonat wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania,

Kredyty bankowe | pozyczki

W momencie poczatkowego ujgcia, kredyty bankowe | pozyczkl s3 ujmowane wedlug kosztu,
stanowiacego wartos otrzymanych Srodkow pienigznyeh | obejmufacego koszty uzyskania kredytu/
pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjqtkiem zobowiazah przeznaczonych
do obrotu, sq wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnglrznego dotyczace budowy, przystosowania, montaiu lub ulepszenia
Srodkdw trwalych lub wartosd niematerialnych | prawnych, przez okres budowy, przystosowanta,
montazu lub ulepszenia s3 ujmowane w wartosci tych aktywdw, jesli zobowigzania te zostaly
zaciagnigte w tym celu,

Pozostale koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sa w rachunku zyskéw | strat,

Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy Jest tworzona metoda zobowiazad bifansowych w stosunku do
wszystkich roznic przejéciowych wystepujacych na dzierd bilansowy migday wartosciy podatkowa
aktywow | pasywow a ich wartosciq bilansowq wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Skladnik aktywdw 2 tytulu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réinic przejiciowych, jak rdwniel niewykorzystanych aktywéw 2 tytulu odroczonego
podatku | niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokoscl,
w Jakie) jest prawdopodobne, e zostanie osiagnigty dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoll
wykorzystad ww. réinice, aktywa i straty,

Wartos< bilansowa skiadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy | ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o lle przestato byé prawdopodobne osiqunigcie
dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika
aktywow 2z tytulu odroczonego podatku.

L
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3.11.

3.12.

Aktywa 2z tytulu odroczonege podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane 53
2 zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan bedn obowinzywal w okresie, gdy
skladnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerws rozwiqzons, przyjmujac za podstawg stawk)
podatkowe (| przepisy podatkowe) uchwalone na dzieh bilansowy,

Aktywa 2z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony prezenmtowane sy
kompensowane w bilansle, jezell rd2nice te beda rozliczane w tym samym okresie | dotyczy tego
samego b podobnych tytuldw,

Trwala utrata wartosci aktywow

Na katdy dzieh bilansowy Spélka ocenia, czy Istniejy obiektywne dowody wskazujce na trwaly
utrate wartodcl sktadnika badz grupy aktywow, Jedll dowody takie istnieja, Spolka ustala szacowany
moliwa do odzyskania wartodd skladnika aktywdw | dokonuje odpisu aktualizujqcego 2 tytulu utraty
wartofcl, w kwocle rdwne) réZnicy migdzy wartoécly mozliwg do odzyskania | wartosciy bilansowa,
Strata wynikajaca 2z utraty warto$cl jest uimowana w rachunku zyskdw | strat za biczacy okres, W
przypadku, gdy uprzednlo dokonano przeszacowania aktywéw to strata pomniejsza wysokodsd
kapitaldw z przeszacowania a nastgpnie jest odnoeszona na rachunek ryskéw | strat blezacego okresu.

Uznawanie przychodow

Przychody ze sprzedaty ustug dokumentowane s fakturami VAT,

3.12.1. Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia usiug 53 rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ushugl pod
warunkiem, 12 jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jefell nie moina wiarygodnie ustalié
efektdw transakefl zwigzane] ze Swiadczeniem wuslug, przychody ze Swiadczenia ushug sq
rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztdw z tego tytubu,

3.12.2. Odsetki

Przychody 2z tytulu odsetek S3 rozpornawasne w momencie ich naliczenia (przy zastosowarniu
efektywne) stopy procentowe)), jezell ich otrzymanie nie jest watpliwe,

Dodatkowe informacje i objasnienia

INFORMACIE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

Do dnla sporzadzenia to znaczy 30-03-2010r., sprawozdania finansowego za okres 01.02.2005r. -
31,12,2009r, nie wystapily zdarzenia, ktdre nie zostaly, a powinny byé ujgte w ksiggach
rachunkowych roku obrotowego,

@__,/*— - e——
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2 AKTYWA TRWALE

Budynkl, lokate e Seodk
Wartodel | abakly Ureadzenia  Srodii  #2odk  twak  Zadezhl
(w tysincach sotych) memateriane  Geunty Indynierd lechicane  transpor | w n Razam
| prwre lndowe) | | maszyry 1T} ranl  bodowl WNP w
wodnaj * ) b
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3 KAPITALY

Na dzied sporzadzenia sprawozdania kapital podstawowy Spotki wynosil 143 400,00 zlotych i byt podzielony
na 10 udzialdw o wartosel nominalne) 14 340 ziotych kazdy,

Na dzien bilansowy struktura whasnodcl kapitatu zakladowego Spolki byla nastgpujaca:

Wartodé nominainag Udzial w kapiake
Todt uddokw lodt glosiw urziokow (24} pod
AwFinance PLC 10 10 143400 100,00%
0 0 0 0%
Razom 10 10 143400 100%

Zmiany w kapitatach Spokkl w roku obrotowym przedstawialy Sig nastepuiacoe:

v Stan kapitalu podstawowego na poczatek roku 5 000,00
v Whplaty na poczet kapitalu w clagu roku 138 400,00
v Stan kapitalu podstawowego na koniec roku 143 400,00
v Strata za 2009 rok (62 652,64)

Air Market SA



>

Dokument Informacyjny Air Market SA

¥  Strata z 1at ubjeglych {0,00)
¥ Nalezne wplaty na kapital podstawowy 0,00
v Kapitat wlasny na 31-12-2009 80 747,36

49 PODZIAL ZYSKU/ POKRYCIE STRATY
Proponuie sig pokrycie straty za rok blezacy zyskami lat nastepnych,

5 ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE
GWARANCIE I PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Na dzied bilansowy Spotka zlozyla weksel jok zabezpieczenie dotacji przyznanej w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka do wysokosci dotac)l wraz z odsetkami. Spétka nie posiadata innych
istotnych zobowiazanh warunkowych, w tym rdwniez udzielonych gwaranci i porgczen, tacznie z wekslowymi.

6 ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Nie wystapily, W tym umowy leasingowe;, najmu, dzierZawy (z wyjatkiem mowy najmu lokalu blurowego
przy ul. Sabaly 58 )

7 ODPISY AKTUALIZUIACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH

Spotka nie dokonywala odpistw aktualizujacych wartos¢ Srodkow trwalych,

B INFORMACIE O PRZYCHODACH, KOSZTACH I WYNIKACH DZIALALNOSCI ZANIECHANE) W
ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANE] DO ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym Spéika nie zaniechala dziatalnoéc,

9 PODATEK DOCHODOWY
Uzgadnienie zysku (straty) brutto do podstawy opodatkowania przedstawla sig nastepujaco:

Obsus obrachunbowy
0102.2009¢, - 31,12.200%¢

Zysh (stratn) brutto 4702918

Prrychody nio zalczane do dochodu do cpodatiowania - dotag 226T9,15

Koszly nio uznimane 2a koszty uzyskania peeychodu

« hoszty refundowano z dutagy 226751145

« wyniagrodzenka niewyplcone wiarz z ZUS 1129138

- 0d%el niezapiacone 43372 08
Razeen k SN IWIN00 kosridw u ) 242374 61
Koszty swipkszaace kup w roky 2009 2 ttulu kh wylaczena w roku 2008 (ZUS, .
wynigrodzenia)
Strata podatkowa 47029 18
Strwia podatiowa 19,00%
Podatek dochodowy (D208 2obYMAZANE) 0p
Zeniana stany aktywd 2 tytulu 0dioc20n 000 podaiu do g0 00

7
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Podatel dachodowy — rzem 00
Z uwagl na brak wystarczajacej pewnosc, iz w kolejnym okresie Spdika osiagnie dochdd podatkowy,
odstapiono od tworzenia aktywa z odroczonego podatiku dochodowego.

10 STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWU SRODKOW
PIENIEZNYCH

Nie sporzadzono sprawordania z przeplywdw Scodkéw pienigznych (zgodnie 2 Ustawg nie jest wymagane).

11 CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Czynne rozliczenia okresowe kos2tow mie wystapily.

12 REZERWY
Nie Ltworzono rezenw.

13 INFORMACIE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE
Przecietne zatrudnienie w cggu roku iczone metoda dia celdw GUS wyniosio 3 zatrudnionych.

14 INFORMACIE O WYNAGRODZENIACH, EACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

Wyplacono Czionkom Zarzadu kwotg wynagrodzenia w wysokosci 30 000,00 z4

15 INFORMACIE O POZYCZKACH 1 SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE
UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKIAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH I
NADZORUJACYCH

Nie wystapily.

16 INFORMACIE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA
KONSOLIDACII

Nie wystapily.

17 INFORMACIE O TRANSAKCIACH HANDLOWYCH Z UDZIALOWCAMI, CZLONKAMI ZARZADU
Nie wystapily.

18 INFORMACIE DODATKOWE DOTYCZACE ROZLICZENIA DOTACHI Z UE ORAZ BIERNYCH
ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH

Projekt nr 1 dziatanie 8.1.
W rwiazku z podpisana umowa z Polska Agencig Rozwoju Przedsiebiorczodci 7 dnia 21-07-200%r,, nr UDA-
POIG,08.01.00-14-107/09-00. Spotika otrzymats zaliczke na dotacie w kwocie 243 780,00 i, (wyciag

bankowy nr 8/2009 - 30-09-2009).

Rozliczenie dotacji 2 UE przebiega dwuetapowo, Etap peerwszy konczy sie 31-10-2009r.

Air Market SA
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W rachunku zyskdw | strat uwzgledniono nastgpujace rozliczenie dotacyl 2 UE:

1. Etap1l
8. W przychedach z tytulu dotacji uwzglgdniono kwotg 172 165,10 2) dotyczacy kosztow kwalifikowanych
ogoinych = blezqeych realizac)l projektu

b. do Rozliczenia miedzyokresowego przychoddw uwzgledniono kwote 456 535,00 21 dotyczacy kosztdow
kwalifikowanych zwlazanych ¢ Wartosciami niematerialnymi | prawnymi w budowie. Wartos¢ ta bedzie
uwzgledniana proporcjonalnie do przychodéw z tytulu dotac)l wzgledem odpiséw amoartyzacyjnych wartosc
niematerialne) | prawnej stanowiace) 85% wartodci odplisu amortyzacyjnego.

Etap | zakodczony zostal przekazaniom do Polskie) Agencjl Rozwoju Przedsieblorczodcl wniosku o platnosc,
W rozliczeniu tym uwzgledniono wartosé zaliczki w wysokosa 243 780,00 21 przekazant) Spolce. Pozostala
kwota rozliczenla w wysokoscl 384 920,12 21 podlege wplacie przez Ministerstwo Finansow | PARP na konto
Spéilki, Wplata dokonana zostata przez Ministerstwo Finansow na rachunek bankowy Spotki w kwocke
327 182,10 zt w dniu 10-03-2010r., oraz przez Polska Agencie Rozwoju Przedsigbiorczosc w kwode
57 738,02 zt w dniu 11-03-2010r,

2, Etapll
Etap 11 nie zostal ukonczony na dzien bilansowy 31-12-2009r, Ukofczenie etapu 1T planowane bylo na
marzec 2010, , ostatecznie nastapiio to 11-03-2010r, W tym tez dniu Spotka przekazata wniosck o platnosc
do Polskiej Agencil Rozwoju Przedsigbiorczosct. Ponadto z posiadanych na dzien 30-03-2010r., informacy,
w dniach 07.04-2010r. | 08-04-2010r., zaplanowana jest kontrola koricowa realizacji projektu prowadzona
przez Polska Agenci¢ Rezwoju Przedsigbiorczodci.

W celu wiasciwego rozliczenia przychoddw z tytulu dotacji dokonano nastepujacego ksiggowania kosztow 11
Etapu poniesionych w okresie 01-11-2009 do 31-12-2009r,

a. W przychodach 2 tytulu dotacji uwzgledniono kwotg 47 796,78 2 dotyczacy kosztdw kwalifikowanych
ogodlnych - biezacych realizacjl projekty oraz tym samym wykazano naleznos$cl warunkowe z tytulu dotachi,

b. do Rozliczenta migdzyokresowego przychoddw uwzgledniono kwote 85 000,00 2t dotyczacy kosztdw
kwalifikowanych zwigzanych z Wartosciami niematerialnymi i prawnymi w budowie. Wartost ta bedzie
uwzaledniana proporcjonalnie do przychoddw z tytutu dotac)l wzgledem odpiséw amortyzacyjnych wartosci
niematerialnej | prawnej stanowiace) 85% wartosci odpisu amortyzacyinego.

Air Market SA



>

GER FINANCE sp.20.0 (MI

Dokument Informacyjny Air Market SA

Rozliczenlo za okres 01-11-2009 do 31-12-2009
Projokt 1
Konto Nazwa Obroty Wn
401-1-1-02 |Wypasazenie biurowe 0.00
4021101 | Tetekomunikacyjne ' 850,00
402-1-1:02 | Najom lokalu | 3400,00
402-1-1-03 Koszty eksploatacy|ne ' 510,00
402-1-1-04 usiugi kslegowe, podatkowe | 6800,00
402-1.1.05 Transportowe, przejazdy 85% . 585,65
402-1-1-06  Promoca, reklama 85% 0,00
A04-1-1 Wynagrodzania koszly 85%  32742,00
405-1-1 Ubezpieczenia spoleczne koszty 85% 2 909,13
47 796,78
Konto Nazwa Obroty Wn
1080-1 WNIP 100 000,00
100 000,00
85 000,00 85,00%
15 000,00 15.00%
Projokt 2
Konto Nazwa Obroty Wn
402-3 Projekt - Przekszlaicenis 10 000,00
5000,00 50.00%
5 000,00 50.00%
3. Amortyzacja

W przychodach z tytulu dotacii uwzglgdniono kwote 178925 zi dotyczacy kasztdw kwalifikowanych
zwiazanych z odpisami amortyzacyjnymi Srodkaw trwatych sfinansowanych z dotacji, Kwota odpsu w
przychedy z tytulu dotaci stanowi 85% odpisu amortyzacyjnego Srodkéw trwatych sfinansowanych z dotacj

Projekt nr 2 dziatanie 3.3.2.

Spotka przystapita do realizacyl projektu dofinansowanege z UE w ramach dziatania 3.3.2, Spéika ponlosia w
2009r,, celu realizacji projektu koszty w wysokoscl 10 000,00 zt. Dofinansowanie obejmuje 50% Kosztow
kwalifikowanych, Wartaéé projektu wynesi 120 000,00 z, Na dzien sporzadzenia Sprawczdania
Finansowego, uzyskano informacie z PARP o wyznaczeniu daty zawarcia umowy o dofinansowanie na dzien
30-04-2010r, Charakterystyka tego profektu zaklada ponoszenie kosztéw kwalifikowanych w okresie przed
zawarciem umowy 0 dofinansowanie, w zwiazku ze specyficzng | diugotrwaty procedurg realizac)l
dofinansowanego projektu.

W rachunku zyskéw i strat uwzaledniono nastgpujace rozliczenie dotacjl z UE:

W przychodach z tytulu dotacji uwzaledniono kwote 5 000,00 zt dotyczacy kosztow kwalifikowanych
ogolnych — biezacych realizac)l projektu oraz tym samym wykazano naleznosci warunkowe Z tytuly dotacji.

Sporzadzil: Zarzad

10
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM
Nazwa przedsigbiorstwa
Air Markot sp. z 0.0. za okres 2009
ul, Sabaly 58
02-174 Warszawa

ABO)

Y 118 DOCT!
Ald .l

- rmiany pryjetych zasad (polityki) rachunkowedci

- horekty bloddw
1. | Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 5000,00
1.1, | Zouany kapitalu (fnd: pods 5 138400,00
8) 2wighyzeroe (2 tytudu) 138400,00
- wydanm udzaléw (emusy aken)
- podwyészenie wartoSci udzialow 138400,00

b} ommseyszenie (2 tytalu)
- umerzenss odzialéw (akcji)

1.2. | Kapital (fundusz) pock y ma Kk ¢ okresu 143400,00
2. | Naleine wplaty na kapital podstawowy na pocziytek okresu
2.1 Zmiana maleznych wplat na kapital podstawowy

a) zwigkszenee {2 tytulu)

b) zmmicpzemie (z tytulu)

2.2, | Nalezne wplaty na kapital podstawowy na Xonsec okresu
3. | Udzaly (skeje) whine na poczatek okresu

2) regiozeme

b) zmmiciszenie

3.1, | Udenaly (skepe) wiasne na konsce okresu

4. | Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00
4.1. | Zmany kapitalu (funduszu) zap | A
a) zwickszenie (2 tytulu)
- emusji okeji powyze) wartodci nomenaloe)
« z podziale zvsku ( )

- 2 podzislu ryshu (ponad wymagany wtawown minimalng wartosé)

b) zmnacyszense (z tytulu)
- pokrycia straty

4.2. | Stan kapitalu (funduszu) zap go na k k

s, Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczytek okresu - zmiany
przyjetych zasad (politykl) rachunkowosici

5.1. | Zmany kapitalu (funduszo) z aktulizacy wyceny
a) pwichszenic (z tytulu)
radse s pogomen NroheMartsa Mlaminycracgo 114 hep e gre-tnfor com gV ste. |
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b) zsnie) (2 tytutu)

- Zhycn &rodikdw trwalyveh

5.2, | Kapital (fundusz) 2 shtualizecii wyceny na koniec okresu

6. Porostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczytek okresu

6.1 Zanry p hych kapitalow (funduszy) rezerwowych

) zwickszenie { 2 tytubu)

b) zmniejszente { 2 tvtulu)

6.2, | Pozostule kopitoly (fundusze) rezerwinve na konsec okress

7. Zysk (strata) z It ubleglych an poczytek okresn

7.1 Zysk 7 131 ubteglych nn poceatek okresu

- pmsiany przyjetych zasad (palityki) rachunkowosci

« korekty bledow

7.2, | Zysk 7 lat ubseglych ma poczatek okresu, po korektach

1) zwichszenie ( 2 tytula)

« podzantu zysku z Lot ubseglveh

bzl szense ( 2 tytulu)

7.3, | Zysk z Lot ubieglych na koniec ohresw

7.4, | Strata z hot ubreglych na poczatek okresu

- amiany przyietyeh zasad (polityki) rachurkowolel

« hocekty bledow

73 Strata z 1ot ueglych ni poczgiek okrosi, po korektach

n) ewaghszenie { 2 tytubi)

« przeniesienta straty 2 lut ubjoglyeh do pokrycia

1) zenniejszenie [ 2 tytalu)

7.6, | Swrata 2 1ot ubseglych na koniee okress

7.7. | Zysk (suata) z It ubieglych na koniec okiesu

8. [ Wynik netto

-62652,64

a) zysk netwo

b) stratn netto

62652,64

¢) odpisy z zyska

Migcowose Warszawa
Sporzgany  PiOlr Kriecinski

RUDIGER FINANCE sp. 2 0.0.
Giov% Ksiegowy
—o

Piotr Kmiecinskl
tel, (022) 300 00 G2
Drukowens prog Przoduich Y po WS MY e gmomior o ol

 dpis 37-03-2010 Zatwierdnil

str.2
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"xl"";";;::;":g":‘; o Rachunek przeplywow pienigznych
ul. Sabaly 58; 02-174 Warszawa " S

metodn posrednin

. . Sumy za okre
- Fradd poprawlnlu 3 glr.;;e;' (aprwwosdewsry)
A Przeplywy Srodkdw pleniginych 2 dzintalnoscl operacyjoe) 0,00 ~.233834 .05
| Zysk (strata) notto 62652 .64
I1. Korekty razem 0 .00 -171182 .31
1. Amortyzac)a 2105 ,00
2 Zyski (straty ) 2 tytulu roznse Kursowych

V. Odsetki 1 udzialy w zyskach (dywidendy) 4332 ,08
4 Zysk (s1main) 2 dzialalnoscl inwestyeyney

3. Zmkann stanu rezerw

6. Zminna stanu zapasdw

7. Zmlans stanu naleznosei -530295 64

&, Zminna wany zobawigzan krotkotormimowych, z wyjatkiom pozyczek | kredytdw 56710 .50

U, Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowyeh 539745 .75

10, Inne Xorckry -243780 ,00

HE Przeplywy pienigzne netto » desalulnodel operacyingg (1=11) 0,00 -233834 95
B Preeplywy drodkow plenigioych z deinlalnodel inwestyey)ne) . 0 .00 -550100 .00
1 Wplywy 0,00 0 .00

1. Zbyeio wanosct mematenialnych i prawnych oz rzeczowych akiywow trwalyeh
2. Zbyeie inwestyofl w nicruchomodel ornz wartodel prematerialng | prawoe

). Z skiywdw finansowych, w lym 0 .00 0 .00
a) w jednosthach powigzanych
b) w pazostatych jednostikach 0 .00 0 .00

zbyeic aktywow finansowych,
= dywidendy | udzialy w zyskach
= splnta uwdzielonyeh pozyezek dlugoterminowych
» odsetki
- inne wplywy 2 aktywow finansowych
4, Inne wplywy inwestycy ine

U Wydaki — 0.,00 550100 .00 |
| Nabycic wartosci niematenialaych | prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 42100 ,00
2. Inwestycje w nicruchomosc| oraz wartosct niematerialne 1 prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym 0 .00 0 .00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0 .00

- nubycie aktywdw linansowych
« udzielone pozyvezki dlugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycy yne 508000 ,00
UL Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosei inwestycyjne) (1-11) 0.00 | -550100.00
C. Przeplywy $rodkéw plenicinych z dzialalnoici finansowej 0.00 794727 04 |
1 Wplywy —_ 0.00 | 808680 ,00
| Wplywy netto 2 wydania udzislow (emisji akcii) + mmych instrumensow kapitalowych
w'.\z doplit do Kapitaby : & 138400 .00
2. Kredyty | pozyczki 426500 .00
3. Emisja dluznych papicrdw wartosciowych
4 Inne wplywy finansowe 243780 ,00
L Wydueki 0.00 13952 ,96

| Nabycie udzialdw (akeji) wlasaych

2 Dywidendy 1 inne wyplaty na rzecz wlasciciell

3. Inne, oiz wyplaty na rzecz wladcicieli, wydatks z tytulu podziatu zysku
4

s

Splaty kredytdw | pozyczek 13952 ,.96
Wykup dlutaych papierdw wartoéciowych |

6. Z wiulu innyeh zobowigzan finansowych |
7 Mainoscis zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego |
!

8 Odserks
9. Inne wydatki finensowe ;
11 Przeplywy pienigzne netto z dzialalnose finansowey (1-11) _0.00 794727 04 |

D. Przeplywy pienigine netto razem (AIL+ B2 CHN) _0.00 | ,,!9.7.92_~9?.,,1
E. Bilansows zmiana stanu irodkéw pienicznych, w tym __10792 .08 |

- zmiann stanu Ssodkdw pienicznyeh z tytolu rozeic kussowyeh
|F. Srodki picnigine na poczytek akresw 5000 .00
G. Srodki pienigzne nu Koniee okresu (F £ D), w tym | 0 .00 15792 .09

- 0 ograniczone) mozliwosci dysponowania |
Migpwownse Warszawa o 31-03-2010 Zutwierides

Sporeaded Plotr Kmilecinski
Dvshowane furgramen Iy eedaghormws [l ivmalycesmgo 5%

,/’Z'
Y ey YoM E sp. 7 0.0, %
/--/\ 9'_/_',.';' il /

Niec inskl

vl (022) 300 00 62
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6.5. Dane finansowe Emitenta za | kwartat 2010 roku
Aur Market SA Strona 173
Sabaly 58, 02-174 Wasszawa
Tel: | NIP; 522-29-09-794
Millennium Bank SA.
72 1160 2202 0000 0001 3125 4670
Bilans
Sprawozdame na dzien 2010-03.31
Poxveja Wartoic wg BO Wartose
AKTYWA 118108273 84448109
A Aktywa trvale 634 995,00 631 837.50
L Wartodci niemateriaine | prawne 593 000,00 593 000,00
1. Koszty zakonczonyeh proc rozwosowych 0,00 0.00
2. Wartode firmy 0,00 0,00
3, Inne wartodca suematenialne 1 prawne 0,00 0.00
4. Zaliczki na wartoics niematerialoe 3 prawne 595 000,00 595 000.00
I Rzeczowe aktywa trwale 39 995,00 36 837.50
1. Stodki trwale 36 995,00 36 837,50
a) grunty (w tym prawo uzythowana wieczystego punt) 0,00 0.00
b) budynki. lokale « obiekty mnzymens Rdowse) 1 wodney 0,00 0.00
<) urzadzenia techniczne | masnyny 39 995,00 36 837.50
d) 4rodks transportu 0,00 0.00
) e drodki trwale 0,00 0.00
2. Stodki bwale w budowse 0,00 0.00
3, Zaliczki ma srodki swale w budowse 0,00 0,00
[ Nalefnotet dhugotermuniowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powtazanych 0,00 0.00
2. Od innych jednostek 0,00 0.00
IV, Inwestycje divgotenminowe 0,00 0.00
1. Nienschomoscs 0,00 0.00
2. Wartodci mematenialne § prawne 0,00 0,00
3. Dlugotermunowe aktywa finansowe 0,00 0.00
) w jednostkach powiazanych 0,00 0.00
- ndzialy lub akcje 0,00 0.00
« e papiery Wtosciowe 0,00 0.00
- udzielone poivezks 0,00 0.00
- inpse dlugotermminowe aktywa finansowe 0,00 0.00
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0.00
- udzialy lub akeje 0,00 0.00
- 1Une papiery wartosctowe 0,00 0.00
- udzielone padyezki 0,00 0.00
« inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0.00
4. Inne inwestycje dhugoterminowe 0,00 0.00
V. Dhugotersinowe rozhiczensa msedzyokresowe 0,00 0.00
1, Aktviva 2 tytuls adroczonezo podatku dochodowego 0,00 0.00
2. Inne rozliczenis muedzyokresowe 0,00 0.00
B Aktywa obrotowe 546 087,7 212 636,59
1 Zapasy 0,00 0.00
1 Matertaly 0,00 0.00
2 Pélprodukty 1 produkty w toku 0,00 0.00
3. Produkty gotowe 0,00 0.00
4. Towary 0,00 0.00
5. Zaliezki ta dostawy 0,00 0.00
O Nale2noel krétkoterminowe $30 205,64 201 174,66
1. Naletnodci od jednostek powipzanych 0,00 0.00
a) 2 tytulu dostaw & ushug. o okresie sphty: 0,00 0.00
- do 12 nuesecy 0,00 0.00
- powyte) 12 miesiecy 0,00 0.00
b) inoe 0,00 0.00
2 Naletnodcs od pozostalych jednostek 530 205 64 201 174,66
a) z tytubu dostaw § ushig. o okrecie splaty: 0,00 0.00
- do 12 muetiecy 0.00 0.00
« pOWy2es 12 nuesiecy 0,00 0.00
b) 2 tytmilu podatidw, dotacji, cel. ubezpleczen spolecznyeh § adrowotnyeh oraz bnyeh dwiadczes 528 503,20 199 070.65
¢) inne 1 791,74 210401
d) dochodzone na drodze sadowe 0,00 0.00
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Stropa 23
Sprawozdanie na dzien 2010-03-31
Pozycja Wartosc wg BO Wartose
I Inwestyeje krotkotenminowe 15 792,09 11 471,93
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 15 792,09 1147183
a) w jednostkach powiazanych 0.00 0,00
- udzaty lub akcje 0,00 0.00
- e PAPIETY Wartosciowe 0.00 0.00
- udnelone pozyczki 0.00 0.00
- mne krotkotermunowe aktywa finansowe 0.00 0.00
b) w pozostatych jednostkach 0.00 0.00
- udzialy lub akcje 0.00 0,00
- inIne paplery wartoiciowe 0.00 0.00
- udzielone pozyezki 0.00 0.00
- inne krotkotermunowe akrywa finansowe 0.00 0,00
¢) roddki plenieme i inne akrywa pleniezne 15 792.09 1147193
- frodki pieniene w kasie i na rachunkach 15.792.09 11471903
- inne drodki pientene 0,00 0,00
- inne aktywa pienizine 0,00 0,00
2. Tone inwestycje krotkotermnowe 0,00 0,00
IV, Krétkoternunowe rozliczenia misdzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA 1181 082,73 844 484 00
A Kapital (fundusz) wiasny 80 747,36 -2 305,16
1. Rapital (funsdusz) podstawowy 143 400,00 143 200,00
11 Naleine wplaty na kapital podstawowy (wielkoi¢ ujemna) 0,00 0.00
I Udzialy (akeje) wiasne (waelkosc wjemna) 0.00 0.00
IV, Kapitat (fundusz) zapasowy 0.00 0.00
V. Kapital (fundusz) z aktualizac) wyceny 0.00 0,00
VI Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0.00 0.00
VI Zysk (strata) z lat ubieghych 0,00 62 652,64
VIO Zy:k (strata) nerto 62 652,64 83052.52
IN. Odpisy z zyiku netto w ciagu roku obrotowego (wielkose ujemna) 0.00 0.00
B. Zobowiazania | rezenwy na 20bowiazania 110033537 846 789.25
1 Rezerwy na zobowizzania 0.00 0,00
1. Rezerwa 2 tytulu odroczonezo pedatiu dochodowego 0.00 0,00
2. Rezenwa pa swiadezenia emerytalue i podobne 0.00 0,00
- dhugoterminowa 0,00 0.00
- krotk otermunowa 0.00 0.00
3. Pozostale rezerwy 0.00 0.00
- dhugoterminowe 0.00 0,00
- krothoternunowe 0.00 0,00
11 Zobowiazania dhugoterminowe 416 879.12 273379.12
1. Wobec jednostek powiazanych 416 879.12 27537912
2. Wobec pozostatych jednostek 0.00 0.00
a) kredyty 1 pozyczki 0.00 0.00
b) z tyrubu emisj: duzmych papierow wartosciowych 0.00 0,00
¢} inne zobowiazania finansowe 0.00 0,00
d) inne 0.00 0.00
I Zobowiszania krétkoterminowe 143 710,50 3434827
1. Wobee jednostek powsgzanych 0.00 0,00
a) z tymdu dostaw i ushug, o ckresie wymagalnoée: 0.00 0,00
- do 12 miesiecy 0.00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0.00 0.00
b) inne 0,00 0.00
2. Wobec pozostatych jednostek 143 710,50 34 34827
a) kredyty 1 pozyezki 0.00 0.00
b) z tytubs emisp dhazmych papierow wartosciowych 0.00 0.00
¢) inne zobowiazana finansowe 0.00 0,00
d) z tyrubu dostaw 1 uskug, o okresie wymagalnosci: 96 768.00 10 743,00
- do 12 muesiecy 96 768.00 10 73400
- powyzej |2 miesiecy 0.00 0,00
¢) zaliczk: otrzymane na dostawy 0,00 0,00
) zobowrazania wekslowe 0.00 0.00
£) 2 rytulu podatkow, cel, ubezpieczen 1 mnych cwiadezen 11 149.90 7 906,61
k) z oyl wynagrodzes 3579260 10 367.66
i) inne 0.00 5330.00
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Air Market SA a1
Sabaly 58, 02-174 Warszawa
Tel.: , NIP: 522-29-09-794
Milleanium Bank SA,
72 1160 2202 0000 0001 3125 4670
RZS pordwnawezy
Sprawozdanie na dzien 2010-03-31
Pozycja Wartodé
A Przychody netto ze sprzedady i sréwnane 2 mmi, w tym 150,00
- od jednostek powsazanyveh 0,00
L Preyelody netto 2 spraedazy produktdw 150,00
[ Zmiana stamu produktéw (wiekszenie - wartosd dodatuia, Imniesssentie - Wartosd ujemna) 0,00
[ Kosz wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 0,00
IV. Przychody netto ze sprzadazy towardw i materialéw 0,00
B Kosaty dzialalnodes operacyjne) 130 410,54
[ Amortyzac)a 315750
[I Zutycie materialow | energi 113190
[l Ushugs obce 7594999
IV. Podatkt 1 oplaty, w tym: 108,00
- podatek akeyzowy 0.00
V. Wynagrodzenia 45 374,00
VI Ubezpieczenia spoleczne i inne dwiadezenia 4 689,15
VI Podrdze shutbowe 0,00
VI Pozostale koszty rodzajowe 0,00
IX Wartodc sprzedanych towardw 1 matenalow 0,00
C. Zyzk (strata) 2e sprzedaly (A-B) -130 260,54
D. Pozostale przychody operacyjne 47 208,11
L Zysk 2¢ zbycia niefinansowych aktywow arwalych 0.00
1 Dotacje 17 207,66
[I Inne prychody operacyjae 0,45
E Pozostale koszty operacyjne 0,09
[ Strata ze zbycia miefinansowych aktywéw trwalych 0,00
[l Aktualizacja wastoscs aktywow niefisansowych 0,00
[ lnne koszty operacyine 0.09
F. Zyik (strata) 2 dzalalnoict operacyme; (C+D-E) -83 052,52
G, Przychody finansowe 0,00
[ Dywidendy : udzialy w zyskach, w tym: 0,00
- od jednostek powiyzanych 0,00
[ T Odsetki, w tym 0,00
- od jednostek powiazanyeh 0,00
[ Zysk ze zbycia mwestyct 0,00
IV. Aktualizaca wartoscs inwestyc)i 0,00
V. Inne 0,00
H. Koszty finansowe 0.00
L Odsetki. w tym. 0,00
- dla jednostek powiazanych 0,00
[T Strata ze zhycia inwestyen 0,00
I Aktualizacpa wartosc) mwestyci 0,00
IV Inne 0,00
I Zysk (stnata) 2 dzalalnoscr gospodarczey (F+G-H) -83 052,52
J. Wynik zdarzen nadzwyezagnyeh J.L-J.11) 0.00
L Zyski nadawyezajne 0.00
I Straty nadzwyczaje 0,00
K. Zysk (strata) brutto (1) -§3 052,52
L. Podatek dochodowy 0,00
M. Pozostale obowigzkowe zmusejszena sysku (owrekszensa straty) 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) -33 052,52
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6.6. Dane finansowe Emitenta za Il kwartat 2010 roku
Air Market SA Stroma 13
Sabaly 58, 02-174 Warszawa
Tel:  NIP: 522-20-00-794
Millennium Bank SA,
72 1160 2202 0000 0001 3125 4670
Bilans
Sprawozdame nz dzoen 2010-06-30
Pooga Warosc wz BO Wartosc
AKTYWA 1181082.73 100673934
A Aktbwa oale §34 995,00 §28 680.00
1 Wartosal menuteriaine 1 prawne 595 000.00 505 000.00
1. Koszty zakonczonych paac rozwojowych 0.00 0.00
2. Warlose frmy 0,00 0.00
3. Inne wartosci niemateriaine i prawns 0.00 0.00
4. Zabiczid na wartosci niematenalne 1 prawns 595 000.00 505 000,00
1 Rzeczowe aknywa trwale 3990500 33 680.00
1. Srodki trwale 3990500 33 680,00
2) Erunty (W Hm prawo un thowamia Wiaczysiezo snmi) 0.00 0.00
b) budyiki. Jokade i obiekty inzyrieni ladowe; | wodnej 0.00 0.0
©) rzadzenia techricms | matnny 30905.00 33 680.00
d) srodki transportu 0.00 0.00
¢) inne srodki trwale 0.00 0,00
2. Srodki trwale w budowie 0.00 0.00
3. Zalzki oo Srodki trwade w budowie 0.00 0.00
I Naleznosci 0.00 0.00
1. Od jednostek powsazanych 0.00 0.00
2, Od insyych secnostek 0.00 0,00
IV, Inwvestyt)e Gugoterninone 0,00 0.00
1. Nietuchotosci 0.00 0.00
2, Wirtosc: nietnaterialoe | prawne 0,00 0,00
3. Dhapoteruunone aknywd fnansowe 0.00 Q.00
) w jednostkach powiazatych 0,00 0.00
- wdzinly lub akcje 0.00 0.00
- JIe PAPLEry Warosciowe 0.00 0.00
- tdzelone pozyezki 0.00 0,00
- e dhugotermanone aAkTywa Sraniowe 0,00 0,00
b) w pozostahveh jednostkach 0,00 0,00
- udzaly lub akcje 0.00 0.00
- SN2 PADISY WANOSCIOWE 0.00 0.00
- udzelons pozyczki 0,00 0.00
- e clugotermunowe aknywa Snansone 0.00 0,00
4. Inne lmwestyese dhusoterpunows 0,00 0,00
V. Diugotenninowe rozlic2ania migdryokresows 0,00 0,00
1. Akrywa 2 vrahs odroczoneso pocdadu dochadoweso 0,00 0,00
2. Inne rozhiczans nuedryakresons 0,00 0,00
B. AKTyWa oorotowe 6 080.13 368 039,34
I Zapasy 0,00 0,00
1. Matenaly 0.00 0,00
2. Polprodukty 1 produkry w toku 0,00 0.00
3. Produkty sotowe 0,00 0.00
4. Tonary 0,00 0,00
3. Zaliczkd ma dosawy 0.00 0,00
T Naleznosd krotkotermenowe 5302056+ 229 816,55
1. Naleznosa od jednostek powzanych 0,00 0,00
2 z tyrahu dostaw 1 nshug, o okrexs splary: 0,00 0,00
- do 12 puesiecy 0.00 0.00
- powyze) 12 missiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosa od pozostatych jadnostsk 53020564 229 816,55
a) z tyralz dostaw 1 uskug, o okresie splany: 0,00 0,00
- do 12 prssiecy 0.00 0.00
- powyze) 12 passiecy 0,00 0.00
b) z tytuza podatiow, GO, Cel, UbezpiaczEn SPORSCIIVCA | SOOI Oz Exveh Saiadcze 528 503.90 214 686,55
€) inn= 170174 15 130,00
4) Gochodzons 1 Grodze s300Ws) 0,00 0,00
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Strona 23
Sprawozdarse nz dzen 2010-06-30
Bozcia Wamosc wzBO Wartosc

T Imwestyyj e kTotkorenmznome 15 792,00 3036079 |
1. Krotkoterminows aktywa Snansows 1576209 30 360,79
) w jednostkach powiazanych 0.00 10 000.00
- udzialy Iub akicje 0,00 0,00
- HIne DApISTY WATDSCiows 0.00 0.00
- udzelons pozyczia 0,00 10 000,00
- mne krokoternznows aktvwa Snansows 0.00 0,00
B) W pozostalych jecnostkach 0,00 0.00
- udzaly ub akge 0,00 0,00
- e Papiery Warnosaows 0.00 Q.00
- dzelons pozyezid 0.00 0.00

- inne krotkotermznowe aktywa finansows 0.00 0.00]
) STOdki pieniezne 1 iome AkTyWa piemmesne 15 792,00 10 360,79
- srodki peanezne wkasie 1 ma rachankach 15 792.09 0 360,79
- inne syodk: premierns 0.00 0,00
- inne aktywa piemieme 0.00 0.00
2. Inne inwestycje krotkoternunows 0.00 0.00
IV. Krotkoterminowe rozis zensa medmvokresowe 0.00 207 882,00
PASYWA 1181082.73 10086 739,34
A Kapital (funchusz) wiasoy §0 747.36 4641592
L Kapital (Smdusz) podstawowy 143 300.00 150 000,00
1. Nalezne wplsty nd kapital podstawowy (wielkosc wenma) 0.00 0,00
1L Udzialy (ak<je) wiasoe (wieikoss wjemma) 0.00 0.00
IV, Kapital (fandusz) zapasony 0.00 20 81647
V. Kapital (fundhsz) 2 alktualizacy wyceny 0,00 0,00
VT Pozostade kapitaly (Aundusse) resarwowe 0,00 9,00
VIL Zysk (strata) 2 It ubseghveh 0,00 62 652,64
VII Zysk (strata) teeto -6 652.64 <70 847,01
IX. Ocpisy 2 zysku ntto w ciagy roku obrotowepo (wielkoi wemny) 0.00 0.00
B, Zobonia s | Feswy i3 2000nia iy 1 100 335,37 105032342
L Rezarwy na 2obontazania 0,00 0,00
1, Rezerwa 2 rynulu odroczonego podadku dochodowego 0.00 0.00
2. Rezerwa oy swiadezenis enervtaie i podoboe 0.00 0.00
- @3 pocerTinowe 0,00 0,00
- krotkoteunows 0.00 0.00
3. Pozostade rezenwy 0,00 0,00
- d3apotermuinowe 0.00 0,00
krodkoternunowe 0.00 0.00

1 Zobowwzanss dhgoterunone s16879,12 WI9.10
1. Wobec jaciostek powiazanyeh 316879.12 260 19,12
2. Wobee pozostaiveh jednostsk 0,00 0.00
3) kredyty 1 pozyezk: 0.00 0,00
b) 2 tynudu epusy dhuznych papierow Waroscowych 0.00 0,00
¢) inne zohowiazanss finansowe 0.00 0,00
d) e 0,00 0,00
I Zobowiazama kyotkotenmnowe 143 710,50 254 766,33
1. Wobec jadnostek powiazanych 0,00 0,00
2) 2 rynahu dostaw 1 ushug, o okrene wymazalnosa: 0.00 0.00
- o 12 puesiecy 0,00 0,00
- powyze 12 pueaecy 0.00 0.00
b) e 0.00 0.00
2 Wobsc pozostatych jednostsk 143 710,30 354 766,33
2) kradyty 1 pazyezk 0,00 0,00
b) 2 rytuka enusy dhuznyeh papierow wWarmosGowych 0.00 0,00
) inn= zobowiazana finansowe 0,00 0,00
d) z tytudu dostaw : ushi= 0 okresie wymaaainescr: 86 768.00 107 841,74
- do 12 pussiecy ©6 768,00 107 841,74
- powyzz! 12 pussiecy 0,00 0,00
&) zaliczid ofrzymane na dostawy 0,00 0,00
?) 2obowiazania wekslows 0,00 0,00
£) z tyrutu podatkow, cal, ubezpiaczen | inmyeh SwiddzEr 1114990 11 701,76
}) z vzl wymezodzn 3570060 3432011
i) e 0.00 10 802,72

Air Market SA



Dokument Informacyjny Air Market SA

Stroma 373
Sprawozdanie nz d=zen 2010-06-30
Pozvcia Wamosc wz BO Wartosc

3. Fundusza spagjaine 0,00 0.00
IV. Rogliczenia miedzyokresows 53974575 534 37797
1. Upamna wartosc Sromy 0,00 0.00
2. Inne rozliczenia meadzyokresows 53974575 53437797

~ nazoreminows 0.00 0.00

- krodkotzmunowe 539 745,75 53437797

Air Market SA



, Dokument Informacyjny Air Market SA

Air Market SA Strona 171
Sabaly 58, 02-174 Warszawa

Tel - , NIP: 522-29-09-794

Millennium Bank SA.

72 1160 2202 0000 0001 3125 4670

RZS porownawezy
Sprawozdanie na dzien 2010-06-30
Pozyca Wartos<
A Przychody netto ze sprzedazy 1 ZOWDane z mimi. W tvmr 300.00
- 0d jednostek powiazanych 0.00
L Przychody netto ze sprzedazy produktow 300,00
1. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos< dodatmia. IZmmieiszenis - Wartosc wjemna) 0.00
I Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzedy jednostis 0.00
IV. Przychody netto za sprzedazy towarow i maseriaiow 0.00
B. Koszty dzalalnosci operacyjne; 155 906.91
L Amortyzacja 631500
1. Zuzycie materialow i energi 1545.80
I Uskugi obce §4 881,18
IV. Podatki i oplaty, w tym: 162500
- podatek akcyzowy 0.00
V. Wynagrodzenia 74 280.00
V1 Ubezpieczenia spoleczne 1 inne swiadczenia 7359.05
VI Podroze shuzbowe 0.00
VII. Pozostate koszty rodzasome 0.88
IX. Wartosc sprzadanych towarow i matenalow 0.00
C. Zysk (strata) 2 spradazy (A-B) 155 606,91
D. Pozostale przychody opencyine 84 75990
L Zysk 2o 2hycia niefinansowych aktywow twalveh 0.00
1 Dotacse 84 759,45
I Ise przychody operacyine 045
E. Pozostale koszry operacyjve 090
L Straca ze 2bveia niefinansowyeh akrywow trwalveh 0.00
I, Aknualizacja wanoici aktywow misfinansowych 0.00
| T tne koszty OpEnACYIng 0.90
F. Zyk (stram) z dziakalnoics operacying (C+D-E) =70 847,91
G. Proychody finansowe 0,00
I Dywidendy | udzialy w zyskach, wom 0.00
- od jednostek powiyzanych 0,00
1. Odsetks, w rym: 0,00
- od jednostek powigzanych 0.00
T m Zy:k ze Zoycia towestyoi 0,00
IV. AXmalizacja wanosci inwesnyeji 0.00
V. Inne 0.00
H. Koszty finansowe 0,00
L Odsetki, w nym: 0.00
- dla jednostek powiazanych 0,00
1. Strata ze Zhycia inwestyci 0,00
T Akrualizacja wanosc: iwestyct 0.00
V. Inne 0.00
L Zysk (smara) z dzalalnosci gospodarczej (F+G-H) -70 847,91
7. Wynik zdarzen nadzwyczajoych (J1-10) 0,00
I Zyski nadrwyczajne 0.00
1I. Straty nadzwyczajne 0,00
K. Zyzk (smata) bramto (=T -70 847,01
L Podatek dochodowy 0.00
M. Pozostale obowiazkows zmnisjszenia zyku (zwickszenia smary) 0.00
N. Zysk (stmata) netio (K-L-M) -70 847.81
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7. ZALACZNIKI
7.1. Odpis z wtasciwego dla Emitenta rejestru
cope WA/15.09/410/2010 Operator: MATEJAK BEATA Strona 12 8
Nr pisma wigskodawcy:
ODOZIAL CENTRALNED INFORMALT]
KRAIDWEGD REIESTRU SADOWEGD
ul., Cremiakowska 100
00459 Warszawa
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 15.09.2010 godz. 13:36:21
Numer KRS: 0000354814

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

ODPIS PELNY

Nr wpisu i Cata dokonania wipisu |2.'-‘.l35,2 010
Opis REJESTRACIA W KRAJDWYM REJESTRIE SADOWYM
Sygnatura akt WAKIIL MS-RE). KRE/ 102 347 LOY7 7T

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M. 5T. WARSZAWY W WARSZAWIE, X111 WYDZLAL GOSPODARCEY RRAJDWEGD
REIESTRU SADOWEGD

Nr wpisu 2 Data dokonania wplsu I J 14,0%,2010
Oipis ZMIANA DANYCH W REJESTRIE
Sygnatura alkt W IT NS-REDKMRS27591710/307
Crznaczenie sadu |=AL REJONOWY DLA M, 5T, WARSZAWY W WARSZAWIE, XIIT WYDZlAL GOSPODARCEY KRAJOWEGD '
|REJESTRU SADCWEGD
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmicty

Raummer | aazwd pold

IN-I'WI:ISI.I

wprow,

wyks,

Zawartodd |

| L.Oznaczenie formy prawne]

SPOLKA AKCYINA

2. Humear REGOMNYMIP

RECOM: 141718320, NI

3.Firma, pod kideg spitka driata 1 - | *BIR MARKET® SPOLKA AKCYINA

4.0ane o wezednejsrej rejestrasyi . - |- s |
| 5.Coy proedsighioncs prowadz driataingse |1 NIE

|guspodarcey @ inhymi podmictami na

| podstawie umowy spddkl cywilne?

G.Cry podmeot posada stabus onganizacl 1 NIE

padytku publicznego?

|

Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu

Huaner o narwi pola Hr wipisy Tarwortodl:
wiproe. | wykr,
L Siedziba 1 kraj POLSKA, woj. MAZCAWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, grmina M.5T, WARSZAWA,
migjsc, WARSZAWA
1

2.Adres

-Il.ﬂ. SABALY, nr 58, lok. ===, miejsc. WARSZAWA, kod 02-174, pocita WARSIAWA, kra)
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CODo WA/15.09/410/2010

Operator: MATEJAK BEATA Strona 2 z 8

POLSKR

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpistw

Rubryks 4 - Informacfe o statucie

Humer | razwa pela

g?

Nr wpisy

v, | wykr,

Zowa

LInformacia o sporzadzeniy ub
reanie statutu

[

1

06.04.2010 R, NOTARIUS? GRIEGORZ ROGALS Wi XANCELAST ROTARIALNE] W
WARSZAWIE, REP, A NR 21242010

$8.06.2010 R, REP, & NR LZ72/2000, NOTARIUST JOANMNA KALTHA, KANCELAATA
WOTARIALNA W WARSZAWIE, UL RACLAWICKA 133/2, ZMIANA S S UST. 1

Mumar | narsa pola

Runkas

e mpis zawauﬁé L

W, yhr,

1.C2a5, na jaki 2ostaia uwiworsona spdlics

NIEQZNACIONY

2.0znaczenie pisma iInnego nid Monitor
Sadowy | Gospodancry, preemacronegn o
ogloszed spditki

4.Czy statut preyenaje uprawmienia
osobiste chredanym akcionariuszom lub
bytudy wezestnichwa w dochadact lub

| majathu spdtki nin wynikajgopch 2 ke

1 - MIE

5.Cey cbligatorivsre majg prawo do odrsiy
W orysku?

1 - MIE

Mumes i narma pala

N wplsa

Rubryle G - Epasﬁb:mwsmnla spki

Enwartobd

WIDW, | wykr

1.Ckredfenie okolicznodei powstania

PREZEXSITALCEMIE

2 Opis sposobu powstania spdiid orap
jinfarmacia o wohwale

UCHWALA D PAZEXSZTALCENIU SPORKE “AIR MARKET™ SFOKA 7 DGRANICTONA
ODPOWIEDZLALNOSCLA, 7 STEDZIRN W WARSZAWIE W 5P KE A0V INA ZOSTALA
PODIETA PRZ EZ MADZWYCZAINE ZGROMADTENIE WSFCLNING W w ONIU &
KWIETHLA 20:00 ROKL.

1.Numer i data degyzy Prezesa Urzedu
Ochony Koakuréndi | Konsumentdw o
790dzie nz dokonanie kenoentrach

Fodrubmﬁ._a 1

Podmioty, z Kidrych powstata spotka

L. |Mumr | ragwa pola

Hr wapisg

Zarearbodd

wrase. | wyir,

1 1.Mazwa lub firma

“ATR MARKET™ SPOLKA 2 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNDSILE
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CODo WA/15.05/410/2010 Operator: MATEJAK BEATA Strona 3z 8
|2.Nazwa rejesory, w kebrym pedmiat |1 |- |KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt zarejestromany
3.Numer w rejestrze t 2 0000322372
'4.Nazws sadu crowadzaceqo rejestr |- . xxrexs
|5.Numer REGON t |- |mi718320

; Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Lo. ]Numee 1 ReTwa pola Nr wpisu Zawartodd
warw. | wykr. 2 Nxler
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma 1 2 AERFINANCE PLC SPOLKA AXCYINA 7 SIEDZIBA W LONOYNIE
2.Imiona z |- b
3.Numer PESEL/REGON s . o
1,Numer KRS . . i
6.Cay wspdinik posiada calodé aker 1 2 TAX
spolki?
Rubryka 8 - Kapitat spbiki
Numer | naewa pola Nr wilsd Zawartodd
WONow. | wykr,
1 Wysokodd kapitaty zakiadowego 1 2 150 000,00 2t
2 | 165 225,10 2t
2.Wysokol keptaty docelowego e T -
3.Liczba akcy wazystkich emisgi 1 2 150000
2 - 1652251
ltWarwdué nominains akcy 1 2 1,00 Zt
2 . 0,10 Z¢
5. Kwotowe ckredienie czesa kapitaiu 1 2 150 ¢00,00 Z¢
MPRcanege 2 |- |eszsozn
§.Wartodé nominalna warunkowego . - s
codwyiszenia kapitaks 2akiadowego
Rubryka 9 - Emisja akgji
Lo |Numer i nazwa pola Nr wpisy Zawartodt
1 L. Nazwa sere akgji 2 B
12.Uczba akp w danej seri 2 |- 15221
3.Rodza) uprzywilejowania | Scba 2 AKCIE NIE SA UPRZYWILEICAVANE
akeji uprzywiejowanych kub
Informacja, ze skqe nie s3
uprzrywilejowane
2 [LNezwa seri skci S I
2.Lizba akeji w dane; serii 2 . 1500000
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CODo WA/15.09/410/2010 Operator: MATEJAK BEATA Stronadz8

3.Redzaj uprzywilejowania i liczba 2 . AXCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
2key uprzywilejowanych lub
Informacia, e akgje nie s3

uprzywilejowane
Rubryka 10 - Wzmianka o podiedu uchwaly o emisfach obligaci zamiennych
Brak wpisow
Rubryka 11
Numer | nazwa pala Nr wps Zanactoil :
WECTW. | wyks.
1.Czy zerzad lub rada administrujqca s 1 . NIE
upowatnienl do emisjl warrantéw
subskeypoyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony, do reprezentacji podmiotu
Lo [Numer | narwa pota N wpisu Zonactodd
1 L.Nazwa organu vprawnionego do 1 . ZARZAD
reprezentowaniy podmiotu
2.5posdb reprezentac)l podmicty 1 . - W PRZYPADKU ZARZADY JEONOOSOBOWEGD; PREZES ZARZADU
SAMODZIELNIE;
- W PRZYPADKU ZARZADUY WIELOCSOBOWEGD: DWOCH CZLONKOW
ZARZADU DZIALAJACYCH LACZNIE BADE JEDEN CZLONEK ZARZADU
DZIALAJACY LACZNIE Z PROKURENTEM,
Podrubryka 1
Dane 0s6b wehodzacych w skiad organu
Lp.  [Numer s nazws pola Nr wpse 2avesrodl
WOw. [weyks,
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma ] - |HERCOECK]
2.Imiona ! - IBARYLOHEJ KRZYSZTOF
3.Numer PESEL/REGON 1 - 81111612078
4. Nurmer KRS M K Etasotd
S,Funkecja w arganie réprézentujacym |1 - PREZES ZARZADU
6.Czy oscba wehodzaca w skiad 1 . MIE
rerzyqdu rostata zawieszona w
czynnosclach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona |- - e
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma 2 . LEO
2.Imicna 2 . KOUA OLE
3.Numer PESEL/REGCN - - —
4.Numer KRS - = et
5.Funkgcja w organie reprezentujacym |2 - WICEPREZES ZARZADU
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CODo WA/15.09/410/2010 Operator: MATEJAK BEATA Stronz 5z 8
6.Czy osoba wehodzaca w skiad 2 - NIE
z3rz3du zostaly Zaweszona w
czynnosciach?
7.D3%3 do jakies 2ostats zawleszony |- B i
L
I T
Rubryka 2 - Organ nadzoru
Lo Numet | nazwa pola Nr wois Zawartoit
1 1.Nazwa organu 1 RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane 0séb wahodzacych w skiad organu
Lp Numer ¢ nazws nola Ne sy Zowa ot
WDrow. [myl .
1 1. Narwisko 1 - JAWOROWSKI
2.Imiona 1 . ZRIGNIEW
3 Numer PESEL 1 - 81090307433
2 1. Narwisko 1 . HERODECKA
2.Imiony 1 - AGNIESZXA
3.Numer PESEL 1 . 79030101342
3 1.Nazwisko 1 v SZEWCZYX
| 2.Imiona ] o |MATEUSZ
3 Numer PESEL ] . 87022715035
4 1.Nazwisko 1 . CABAS
2.Imiona 1 . BARBARA
3.Numer PESEL 1 . 87121108529
5 1. Nazwisko 1 . ROSEL
2.Imiona 1 . JAXUB SEBASTIAN
3. Numer PESEL 1 - 80080516172
5 Rubryka 3 - Prokurenc
L Brak wpisow

Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatainoda

Numer | nazwa pola Nr Nr wpisy Zowarodt

koleyy »

w poly wErow, |wyla,
1.Przedmiot dziatalnodei przedsiebiorry |1 i . 47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ COMY SFRZEDAZY

' WYSYLKOWED LUB INTERNET
2 1 - 52, 25, —, POZOSTALA DZIALALNGSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT
3 1 - 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM
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4 1 - 62, 02, Z, DZIARALNOSCE ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI
5 1 - 62, 02, Z, DZEALALNOSC ZWIAZANA 2 ZARZADZANIEM URZADZENIAMI
INFORMATYCZNYMI
3 1 62, 03, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE Pcﬁq%{;
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH L 3
o
7|t - 63,12, 7, 0ZIAALNGEC PORTALI INTERNETOWYCH it i ﬁ'\ ‘,,\'\
1 |- 63,91, 7, DZAAALNOSCE AGENCI INFORMACY INYOH SOl % % |
|- |6599, 2 POZOSTALA DZIRALNGSC UStuGOWA W ZacsESiE » /
INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA N 7 A
0 |t |- |73, 1, -, REKLAMA T~
1 |1 78, 10, Z, DZLALALNOSE ZWIAZANA Z WYSZUKIWANIEM MIEISC PRACY |
POZYSKIVIAN [EM PRACOWNIKOW
12 )1 - 78, 20, Z, DZIMANCSE AGENCIL PRACY TYMCZASOWE)
13 1 - 73,30, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC 2WIAZANA Z UDOSTEPNIANIEM
PRACOWNIK(IW
¥ . 79, 1, ===, DZLALALNOSC AGENTOW [ POSREDNIKOW TURYSTYCZNYCH ORAZ
CRGANTZATORGAV TURYSTYK]
15 79, 90, =+, POZOSTALA DZIALALNOSE USLUGD'WA W ZAKRESIE REZERWAC)] |
DZIALALNOSCT Z NIA ZWIAZANE
16 |1 52, 23, 2, DZLALALNOSC USLUGOW/A WSPOMAGAIACA TRANSPORT LOTNICZY 1
17 . 77, 35, 2, WYNARIEM ] DZIERZAWA SRODKOW TRAKSPORTU LOTNICZEGD
18 1 - 77,39, 7, WYNAJEM 1 DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOER,
MATERIALNYCH, GOZIE INDZIE) NIESKLASYEIKOWANE
15 N . 46, 14, Z, OZLMALNOSC AGENTOW ZAIMUJACYCH SIE SPRZEDAZA MASZYN,
URZADZEM PRZEMYSLOWYCH, STATKOW I SAMOLGTOW

Rubryka 2 - WZmlankl 0 zhozonych dokumentach

Nummer | narwd pola N Ne wpisu Data L |Okres

koieyy ' Y

w polu WErow, [ wykr.
1L.Wzmianka o tioteniu rocanego 1 2 06.08.2010 01.02,2009 - 31,12.2009
sprawozdana finansowego
2.Wemienks o tlotenis opini 1 2 MO 28.01.2009 - 31,124,200
bieghego rewsdenta
3.Wzmianka o 2o2eniu uchwaty kid |1 2 *eEEy 01.02.2009 - 31,12.2005
postancowienia o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego
‘4.W:mianka © ziozeniu 1 2 - Foexe 01.02.2009 - 31,12.2009
sprawozdania 2 dziatainoda
pedmicty i

Rubryka 3 - Sprm-ioidanlé -grupy kapitatowe)

Brak wpistw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosdl statutowe] organizacji pozytku publicznego
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Brak wpistw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegiodd

Brak woistw

Ruty 4-
Fyka 4 - Umorzenie prowadzone] przechwko podmiotowd egzekucl 7 uwagl na fakt, ze z egzekuc)l nle uzyska sie
surmy wyZszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wiplsdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Lilowidacia

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacie o rozwiazaniu lub uniewaznieniy spod

Brak wpisow

[T ]

Rubryka 3 - Zarzad komisarycny
Brak wpisdw

.
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Rubryka 4 - Informacia o polaczeniu, podziale lub przeksztaiceniu
Brak wpisow

’ Rubryka 5 - Informacia 0 postepowaniu upadiosciowym
[ Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukiadowym
Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacia & postepowaniu naprawczym
L Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziataino$a gospodarcze) ’
Brak wpisdéw

Warszawa, 15.09.2010 godz; 13:36:21
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7.2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta oraz tre$¢ podjetych uchwat Walnego Zgromadzenia w sprawie
zmian Statutu spétki nie zarejestrowanych przez sad

7.2.1. Jednolity tekst statut spotki akcyjnej

STATUT SPOLKI
»AIR MARKET” S.A. z siedziba w Warszawie

Dziat I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
1. Firma Spotki brzmi: ,,AIR MARKET” Spétka Akcyjna
2. Spotka moze uzywac skrotu firmy ,,AIR MARKET” S.A. oraz wyrozniajacego ja znaku graficznego oznaczajacego firme
przedsiebiorstwa.

§2
Siedziba Spotki jest Warszawa.

§3

1. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

2. Na obszarze swojego dziatania Spotka moze tworzy¢ oddziaty i inne jednostki organizacyjne, oraz tworzy¢ spotki i
przystepowa¢ do spotek juz istniejacych, a takze uczestniczy¢ we wszelkich dopuszczonych prawem powiazaniach
organizacyjno-prawnych.

3. Czas trwania spotki jest nieograniczony.

Przewidziane przepisami prawa i niniejszego statutu ogtoszenia Spotki beda zamieszczane w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym.

Dziat Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§4
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
. Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (PKD 47.91 Z),
. Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa wspomagajaca transport (PKD 52.29),
. Dziatalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem (PKD 62.01 Z),
. Dziatalnos¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.02 Z),
. Dziatalnos¢ zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi (PKD 62.03 Z),
. Pozostatq dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych (PKD 62.09 Z),
. Dziatalnos¢ portali internetowych (PKD 63.12 Z),
. Dziatalno$¢ agencji informacyjnych (PKD 63.91 Z),
9. Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 63.99 Z),
10.Reklama (PKD 73.1),
11.Dziatalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikow (PKD 78.10 Z),
12.Dziatalnos¢ agencji pracy tymczasowej (PKD 78.20 Z),
13.Pozostata dziatalnos¢ zwigzang z udostepnianiem pracownikéw (PKD 73.30 Z),
14.Dziatalnosc agentow i posrednikow turystycznych oraz organizatordw turystyki (PKD 79.1),
15.Pozostata dziatalnosc ustugowa w zakresie rezerwacji i dziatalnosci z nig zwigzane (PKD79.90),
16.Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport lotniczy (PKD 52.23 Z),
17.Wynajem i dzierzawa srodkow transportu lotniczego (PKD 77.35 Z),
18.Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej nie sklasyfikowanych (PKD 77.39
7),
19.Dziatalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkow i samolotow (PKD 46.14.Z).

00 N O Ul A WIN =

Dziat Ill. Gospodarka Spétki

§5
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Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 165.225,10 zt (sto szescdziesiat pie¢ tysiecy dwiescie dwadziescia pie¢ ztotych i dziesie¢
groszy) i dzieli sie na 1.652.251 (jeden milion szescset piecdziesiat dwa tysiace dwiescie piecdziesiat jeden) akcji, w tym:
a/ 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
akcja,

b/ 152.251 (sto piecdziesiat dwa tysiace dwiescie piecdziesiat jeden) akcji na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10
zt (dziesiec groszy) kazda akcja.

Akcje te sa akcjami objetymi przez jedynego wspdlnika w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia w
spotke akcyjna, o ktorym mowa w § 1 Statutu, i zostaja objete w nastepujacy sposob:

- AerFinance PLC z siedzibg w Londynie obejmuje 150.000 (stownie: sto piecdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztotych) kazda;

Kapitat zaktadowy zostat pokryty w nastepujacy sposob:

- akcje zostaty pokryte majatkiem przeksztatcanej spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia o wartosci 113.483,53 (stownie:
sto trzynascie tysiecy czterysta osiemdziesiat trzy, 53/100) ztotych oraz gotdwka w kwocie 36.516,47 (stownie: trzydziesci
szesc tysiecy piecset szesnascie, 47/100) ztotych.

§6
Akcje moga by¢ imienne lub na okaziciela. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela wymaga uprzedniego uzyskania
zgody Zarzadu.
Spotka moze emitowac papiery dtuzne w tym obligacje zamienne na akcje i obligacje z prawem pierwszenstwa do objecia
akcji.
Akcje spotki moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez spotke.
W zamian za umarzang akcje akcjonariusz otrzymuje wyptate wartosci bilansowej akcji w terminie miesigca od dnia
zarejestrowania uchwaty o umorzeniu.

§7
Kapitaty Wtasne Spotki stanowia:
kapitat zaktadowy,
kapitat zapasowy,
kapitaty rezerwowe.
Na pokrycie szczegolnych strat lub wydatkow Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ kapitaty rezerwowe w trakcie roku
obrotowego.

§8
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy zaczyna sie z dniem rejestracji przeksztatcenia Spotki i
konczy sie 31 grudnia 2010 roku.
Zarzad Spotki jest zobowigzany w terminie trzech miesiecy po uptywie roku obrotowego sporzadzi¢ sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki i przedstawi¢ je Radzie Nadzorczej nie po6zniej niz w terminie czterech
miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego.

§9
Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.
Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom =zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego z zachowaniem wtasciwych przepisow kodeksu spotek handlowych.
Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate o przeznaczeniu catosci lub czesci zysku za dany rok obrotowy na utworzenie lub
powiekszenie kapitatu zapasowego spotki.

Dziat IV. ORGANY SPOLKI

5§10

Organami Spotki sa:

1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzad.

Air Market SA
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Walne Zgromadzenie

§11
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza sprawy zastrzezone w kodeksie spotek handlowych, przepisach innych ustaw i
Statucie. W szczegolnosci do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy,

b) powziecie uchwaty o podziale zyskow lub pokryciu straty,

c) udzielenie absolutorium cztonkom organow spotki z wykonania przez nich obowiazkow,

d) wybor lub odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

e) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

f) zmiany statutu Spotki,

g) wyrazanie zgody na potaczenie spotek,

h) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatow w nieruchomosci,

i) podjecie uchwat w przedmiocie zbycia lub wydzierzawienia przedsigbiorstwa,

j) rozwiazanie i likwidacja spotki,

k) uchwalenie regulaminu Rady Nadzorczej,

l) emisja obligacji,

m) rozstrzyganie o wszelkich sprawach dotyczacych roszczen o naprawieniu szkody wyrzadzonej przy zawiazywaniu Spotki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

n) ustalenie sposobu i wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

o) okreslenie dnia, wedtug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy - dzien
dywidendy.

§12

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie corocznie w ciagu szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje sig, jezeli organa lub osoby uprawnione do zwotywania Walnych Zgromadzen
uznaja to za zasadne.

2. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli
Zarzad nie zwota Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie. Akcjonariusze lub akcjonariusz posiadajacy
przynajmniej jedna dziesiata czesci kapitatu zaktadowego moga domagaé sie zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jak réowniez umieszczenia poszczegélnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Zadanie takie musza oni ztozy¢ pisemnie na rece Zarzadu.

3. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gtosow, chyba ze przepisy kodeksu spotek handlowych,
przepisy innych ustaw lub Statut przewiduja inne warunki ich powziecia.

4. Uchwata dotyczaca usuniecia spraw spod obrad Walnego Zgromadzenia objetych wczesniej porzadkiem dziennym obrad
wymaga dla swej waznosci bezwzglednej wiekszosci gtosow oddanych przy obecnosci akcjonariuszy posiadajacych
przynajmniej 50% kapitatu zaktadowego Spotki. W przypadku, gdy o usuniecie spraw z porzadku dziennego wnosi Zarzad,
uchwata wymaga bezwzglednej wiekszosci gtoséw oddanych.

5. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze by¢ dokonana bez wykupu akcji. Uchwata w tej sprawie wymaga dla swej
waznosci 2/3 gtosow oddanych przy obecnosci osdb posiadajacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spotki.

§13

1.  Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny cztonek tej Rady, a w przypadku ich nieobecnosci
cztonek Zarzadu.

Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swoj regulamin okreslajacy szczegotowo tryb organizacji i prowadzenia obrad.

3. Zaproszenia na Walne Zgromadzenie powinny by¢ przekazywane listem poleconym, poczta kurierska lub poczta
elektroniczng za potwierdzeniem ich dostarczenia, wystanymi co najmniej 14 dni przed planowanym terminem posiedzenia i
powinny zawiera¢ proponowany porzadek obrad.

4. Akcjonariusze moga uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo gtosu  osobiscie lub przez
petnomocnikow.

Rada Nadzorcza

§14
1. Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkdéw wybieranych przez Walne Zgromadzenie na okres trzech lat.
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Cztonkowie Rady Nadzorczej, na pierwszym posiedzeniu, wybieraja ze swego grona przewodniczacego i jego zastepce.
Wyboru dokonuje sie bezwzgledna wiekszoscig gtosow obecnych na posiedzeniu.
Dopuszczalne jest ponowne powotywanie do Rady Nadzorczej na nastepne kadencje tych samych osob.

§15
Rada Nadzorcza podejmuje decyzje w formie uchwat na posiedzeniach zwotywanych przez Przewodniczacego Rady
Nadzorczej albo, w razie niemoznosci zwotania posiedzenia przez Przewodniczacego, przez Zastepce Przewodniczacego
Rady Nadzorczej. Uprawniony, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z wtasnej
inicjatywy badz w terminie dwodch tygodni od dnia otrzymania wniosku Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej. Wniosek, o
ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym powinien zostac ztozony na piSmie z podaniem proponowanego porzadku obrad.
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie, przy czym obowiazani sa do zachowania
tajemnicy stuzbowej z zastrzezeniem ustepu 6 i 7.
W posiedzeniach Rady Nadzorczej moga uczestniczy¢ cztonkowie Zarzadu, z wytaczeniem posiedzen dotyczacych
bezposrednio cztonkow Zarzadu, w szczegdlnosci ich odwotania, odpowiedzialnosci i ustalania wynagrodzenia.
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywacd sie beda w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.
Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ powziete, jezeli na posiedzeniu jest obecnych co najmniej potowa jej cztonkow, a
wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni na co najmniej 7 dni roboczych przed planowanym posiedzeniem. Uchwaty Rady
Nadzorczej beda wazne réowniez wowczas, kiedy jej cztonek zawiadomiony w terminie krétszym anizeli termin, o ktérym
mowa w zdaniu poprzedzajacym oswiadczy na pismie, ze wyraza zgode na podjecie uchwaty Rady Nadzorczej lub stawi sie
na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajac swoj gtos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza moze podejmowacé uchwaty poza posiedzeniem w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ pod warunkiem, ze wszyscy jej cztonkowie zostali powiadomieni o tresci
projektu uchwaty. Gtosowanie w trybie, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym moze zarzadzi¢ Przewodniczacy Rady
Nadzorczej z wtasnej inicjatywy, badz na wniosek cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu.
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja wiekszoscia gtosow oddanych. W przypadku réwnosci gtosow rozstrzyga gtos
Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
Zaproszenia na posiedzenia Rady Nadzorczej powinny byc¢ przekazywane listem poleconym, poczta kurierska lub poczta
elektroniczna za potwierdzeniem ich dostarczenia, wystanymi co najmniej 7 dni przed planowanym terminem posiedzenia
Rady i powinny zawierac¢ proponowany porzadek obrad.

§16

Umowy, na podstawie ktorych cztonkowie Zarzadu wykonuja swoje obowiazki, podpisuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w
przypadku jego nieobecnosci inny cztonek upowazniony przez Rade. W tym samym trybie dokonuje sie innych czynnosci
prawnych pomiedzy Spotka a cztonkiem Zarzadu.

§17

Szczegbtowe zasady dziatalnosci Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady Nadzorczej uchwalony przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.

5§18

1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki.
2. Do szczegoélnych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:

a)

f)

g
h)

ocena sprawozdan finansowych Spotki i sprawozdania Zarzadu, a takze wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo
pokrycia straty oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny;
reprezentowanie Spotki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu;

zawieszanie w czynnosciach, z waznych powoddw, poszczegoélnych cztonkéw Zarzadu oraz delegowanie cztonkoéw Rady
Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu nie mogacych sprawowac swoich czynnosci;
zatwierdzanie regulaminu Zarzadu;

udzielanie instrukcji Zarzadowi w zakresie sposobu wykonywania prawa gtosu na Zgromadzeniach Wspolnikow i Walnych
Zgromadzeniach spotek zaleznych i powiazanych;

ustalenie ceny emisyjnej nowych akcji;

ustalanie terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji;

wyznaczanie oraz zmiana biegtych rewidentéw badajacych sprawozdania finansowe Spotki,

zatwierdzanie przedstawianych przez Zarzad Spotki rocznych budzetow oraz istotnych zmian w tych budzetach;
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wyrazenie zgody na podjecie uchwat w zakresie istotnych zmian przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki;

wyrazenie zgody na zaciagniecie przez Spotke znacznych zobowiazan oraz na zbycie przez Spotke istotnych aktywow
trwatych lub istotnych aktywow obrotowych, nie uwzglednionych w zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza budzecie; przez
znaczne zobowiazania oraz istotne aktywa trwate i obrotowe rozumie sie takie ktorych rownowartosc stanowi 1/5 kapitatow
wtasnych Spotki wedtug ostatniego zaudytowanego sprawozdania finansowego;

tworzenie podmiotow zaleznych od Spotki, w rozumieniu przepisow kodeksu spotek handlowych;

ustalenie wynagrodzenia cztonkow Zarzadu Spotki;

upowaznienie Zarzadu do otwierania oddziatow Spotki

Zarzad

§19
Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki i reprezentuje ja na zewnatrz.
Zarzad sktada sie z jednego do trzech cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza.
Liczba cztonkow Zarzadu okreslana jest przez Rade Nadzorcza.
Cztonkow Zarzadu powotuje sie na okres dwuletniej kadencji.
Cztonkowie Zarzadu moga by¢ powotywani na nastepne kadencje.
Cztonek Zarzadu, ktory ztozyt rezygnacje zobowigzany jest pisemnie poinformowac o tym Rade Nadzorcza.
Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢
w spotce konkurencyjnej jako wspolnik lub cztonek wtadz.

§20

Do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki upowazniony jest w przypadku Zarzadu jednoosobowego - Prezes Zarzadu a w
przypadku Zarzadu wieloosobowego - dwoch cztonkéw Zarzadu dziatajacych tacznie badz jeden cztonek zarzadu wraz z
prokurentem tacznie.

§21
Z zastrzezeniem ust. 2 niniejszego paragrafu Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat na posiedzeniach zwotywanych
przez Prezesa Zarzadu z jego inicjatywy badz na wniosek cztonka Zarzadu lub na wniosek Rady Nadzorczej.
Uchwaty Zarzadu moga by¢ rowniez podejmowane poza posiedzeniem Zarzadu w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, pod warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Gtosowanie w trybie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym moze zarzadzic
Prezes Zarzadu z wtasnej inicjatywy badz na wniosek ktoregokolwiek z pozostatych cztonkow Zarzadu.
Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gtosow, przy czym jesli sa podejmowane na posiedzeniu Zarzadu dla
ich waznosci wymagana jest obecnos$¢ co najmniej potowy cztonkéw Zarzadu. W przypadku réownosci gtosow decyduje gtos
Prezesa Zarzadu.

§22
Zarzad zobowiazany jest do opracowania i przekazania Radzie Nadzorczej do 30 listopada roku poprzedzajacego rok
ktorego dotyczy, projektu planu finansowego (budzetu) na nadchodzacy rok obrotowy. Budzet zawiera¢ powinien plan
wydatkow oraz przychodéw na nastepny rok obrotowy.
Budzet na nastepny rok obrotowy jest przyjmowany przez Rade Nadzorcza w terminie do 31 grudnia roku poprzedzajacego
rok ktorego dotyczy.
W przypadku nie przedstawienia budzetu przez Zarzad, jak rowniez w wypadku nie zatwierdzenia budzetu przez Rade
Nadzorcza, Rada Nadzorcza moze okresli¢c termin, do ktorego Zarzad Spotki jest zobowiazany przedtozyé nowy projekt
budzetu, uwzgledniajacy uwagi Rady Nadzorczej. Do czasu uchwalenia budzetu na dany rok obowigzywat bedzie budzet
przyjety na poprzedni rok kalendarzowy, przy czym kazda pozycja powiekszona zostanie o poziom inflacji w danym roku
wyliczony zgodnie z indeksem wzrostu cen towarow i ustug konsumpcyjnych (CPI).

§23

Szczegbtowe zasady dziatania Zarzadu zostana okreslone w regulaminie Zarzadu, uchwalonym przez Zarzad i zatwierdzonym
przez Rade Nadzorcza.
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§24
W razie likwidacji Spotki, Walne Zgromadzenie wyznaczy na wniosek Rady Nadzorczej sposrod cztonkow Zarzadu likwidatorow i
okresli sposdb prowadzenia likwidacji.

§25

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem stosuje sie przepisy kodeksu spotek handlowych oraz inne wtasciwe przepisy
prawa.

7.2.2. Zmiany statutu nie zarejestrowane przez sqd

Brak.
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7.3. Definicje i objasnienia skrotow

Akcjonariusz

Uprawniony z Akcji Spotki

ASO, Alternatywny System Obrotu,
NewConnect

Alternatywny system obrotu dziatajacy na podstawie Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwata NR 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 1 marca 2007 r. (z pozn. zm.)

Autoryzowany Doradca

GoAdvisers Spotka Akcyjna

Dz.U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Emitent, Spotka

Air Market Spotka Akcyjna

Air Market SA

Air Market Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie

(znak: €, kod ISO 4217: EUR) - waluta wprowadzona w 16 krajach nalezacych do

Euro
Unii Europejskiej w miejsce walut narodowych
GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA
KDPW Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

k.s.h., kodeks spotek handlowych, KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. kodeks spotek handlowych (Dz.U. Nr 94,
poz. 1037, z p6zn. zm.)

KRS

Krajowy Rejestr Sadowy

NWZA, NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Air Market SA

Organizator ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA

PDA, Prawa do Akcji

Papier wartosciowy, z ktorego wynika uprawnienie do otrzymania, niemajacych
formy dokumentu, akcji nowej emisji spotki publicznej, powstajace z chwila
dokonania przydziatu tych akcji i wygasajace z chwilg zarejestrowania akcji
w depozycie papierow wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia sie
postanowienia sadu rejestrowego odmawiajacego wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do rejestru przedsiebiorcow

Prawa poboru akcji (PP)

Papier wartosciowy, z ktorego wynika przywilej pierwszenstwa przy zakupie
nowych akcji spotki przez jej dotychczasowych akcjonariuszy proporcjonalnie do
liczby akcji juz posiadanych. Parytet ustalany jest w zaleznosci od wielkosci nowej
emisji w stosunku do juz zarejestrowanej liczby akcji i informuje, ile nowych akcji
mozna naby¢ bedac posiadaczem jednej akcji starej emisji.

Rada (WE)

Rada Wspolnoty Europejskiej

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwata Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 1 marca 2007 r.
(z p6zn. zm.)

UE

Unia Europejska

Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439)

Ustawa o obrocie instrumentami

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2005

finansowymi r. Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.)
Ustawa o ochronie konkurencji i Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. 2007
konsumentow r. Nr 50, poz. 331, z pdzn. zm.)

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw (rozporzadzenie WE w sprawie potaczen) 3
2004 R 0139, Dz.U. UE L 024, 29/01/2004

Ustawa o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz.U.
z 2010 r. nr 101 poz. 649)

Ustawa o podatku od spadkow i darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkoéw i darowizn (Dz.U. 2009 nr
93 poz. 768)

Ustawa o podatku dochodowym od oséb
fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2010 r. Nr 51, poz. 307, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym od os6b
prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654, z pdzn. zm.)
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Ustawa o rachunkowosci

Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z pdzn. zm.)

WZA, WZ, Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie Spotki Air Market SA

Zarzad

Zarzad Emitenta

Ztoty, zt

Prawny srodek ptatniczy Rzeczpospolitej Polskiej, bedacy w obiegu publicznym od
dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji
ztotego (Dz.U. Nr 84, poz. 383, z pdzn. zm.)
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