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Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie:

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie wprowadza sie:

e 500.000 (stownie: piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt
(stownie jeden ztoty) kazda,

e 230.000 (stownie: dwiescie trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalne;j
1,00 zt (stownie jeden zloty) kazda,
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¢ 50.000 (stownie: pie¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt
(stownie jeden ztoty) kazda,

¢ 90.000 (stownie: dziewieédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00
zt (stownie jeden zloty) kazda,

oraz

e 90.000 (stownie: dziewie¢dziesigt tysiecy) praw do akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 1,00 zt (stownie jeden zitoty) kazda.
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1. Czynniki ryzyka
1.1. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Emitenta i jego dziatalnoscia

1.1.1. Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza

Popyt na ustugi oferowane przez Emitenta zwigzany jest z sytuacjg gospodarcza w Polsce, w szczegdlnosci
z poziomem realizowanych inwestycji budowlanych. Prognozy dotyczgce koniunktury gospodarczej w Polsce
przewidujg kontynuacje inwestycji w obszarze infrastruktury oraz ochrony srodowiska, w tym przy wykorzystaniu
Srodkow pochodzgcych z Unii Europejskiej. Mozliwe pogorszenie koniunktury i zmniejszenie poziomu
realizowanych inwestycji infrastrukturalnych w przysziosci, moze negatywnie wptyng¢ na sytuacje finansowag
Emitenta oraz jego perspektywy rozwoju.

1.1.2. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na konkurencyjnym rynku specjalistycznych ustug projektowych w zakresie
architektury i inzynierii technicznej. Dziatalno$¢ podmiotéw konkurencyjnych moze w przysztosci prowadzi¢ m.in.
do spadku marz generowanych przez Emitenta oraz negatywnie wptywaé na mozliwos¢ pozyskiwania kolejnych
Zlecen, co z kolei moze negatywnie wplywaé na dziatalnosé, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju Spotki.
Emitent ogranicza ryzyko konkurencji poprzez wysoka jakos¢ swiadczonych ustug, terminowos¢ realizowanych
zlecen, wieloletnie do$wiadczenie pracownikéw Spotki.

1.1.3. Ryzyko zwiagzane z pozyskiwaniem nowych kontraktow

Istotng czes$¢ realizowanych przez Emitenta kontraktéw pozyskiwana jest w drodze uczestnictwa w przetargach
organizowanych przez jednostki samorzadowe i inne instytucje. Przetargi oparte sg o kryteria okreslone przez
zamawiajacego. Jednym z podstawowych kryteriow jest oferowana cena. W warunkach silnej konkurencji ceny
przetargowe oferowane przez niektorych uczestnikdw przetargu moga by¢ zanizane lub tez ustalane na poziomie
ograniczajagcym do minimum osiggane marze. Emitent przygotowuje oferty zgodnie ze specyfikg i wymogami
podmiotéw ogtaszajacych przetarg, nie ma jednak wptywu na przebieg procedur przetargowych jak i ostateczne
rozstrzygniecia dotyczace wyboru najkorzystniejszej oferty.

Emitent zamierza ograniczy¢ powyzsze ryzyko poprzez zwiekszenie wartosci kontraktéw pozyskiwanych w innym
trybie niz przetargi publiczne, np. wystepujac w roli podwykonawcy.

Istnieje jednak ryzyko, ze w przysziosci moga zaistnie¢ okolicznoéci, ktore utrudnig Emitentowi pozyskiwanie
kontraktéw, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Spotki.

1.1.4. Ryzyko zwigzane z ekspansja na rynki zagraniczne

W ramach realizacji strategii Spotka zamierza rozpocza¢ s$wiadczenie ustug na rynkach zagranicznych,
w szczegélnosci w Butgarii i Rumunii oraz na Ukrainie. Ekspansja na nowe rynki niesie ze sobg ryzyko
niepowodzenia, ze wzgledu na odmienne regulacje prawne i techniczne. Jednakze w opinii Spétki istnieja
mozliwosci wykorzystania posiadanego doswiadczenia z rynku polskiego na rynkach zagranicznych oraz
osiggniecia satysfakcjonujgcych stop zwrotu z realizowanych umaow.

1.1.5. Ryzyko zwigzane z niewywigzaniem sie lub nienalezytym wywiazaniem si¢ z warunkéw umow
kontraktowych

Umowy zwigzane z realizacjg ustug projektowych zawierajg klauzule dotyczace nalezytego i terminowego
wykonania kontraktu. W zwigzku z tym Emitent zwykle zobowigzany jest do wniesienia kaucji gwarancyjnej lub
zabezpieczenia kontraktu gwarancjg bankowa.

W przypadku sporu ze zleceniodawca w zakresie terminowosci lub jakosci wykonanych ustug kwota
zabezpieczenia moze by¢ nierozliczona do czasu jego zakonczenia.

W warunkach kontraktéw realizowanych przez Spétke Emitent gwarantuje nalezyte i terminowe wykonanie prac
oraz usuniecie wad i usterek w okresie gwaranc;ji, ktéra standardowo jest udzielana przez Emitenta na okres 36
miesiecy. W celu realizacji powyzszych warunkéw stosuje sie kaucje gwarancyjne wnoszone przez Spotke lub
zabezpieczenie w postaci gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowej dostarczanej przez Spotke zamawiajgcemu.
Wysoko$¢ zabezpieczenia uzalezniona jest od rodzaju kontraktu, zazwyczaj ksztaltuje sie na poziomie 5-10%
wartosci brutto kontraktu. W sytuacji, gdy Emitent albo jego podwykonawcy nie wywiazg sie lub niewtasciwie
wywigza sie z realizowanych umow istnieje ryzyko wystgpienia przez kontrahentéw z roszczeniem zaptaty kar
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umownych przez Emitenta lub odstgpienia od umowy. Kary umowne stosowane w kontraktach zwykle ksztattujg
sie na poziomie:

e w wysokosci do 20-30 % wynagrodzenia, w przypadku odstgpienia przez zamawiajagcego od umowy
z przyczyn zaleznych od Spdéiki jako wykonawcy,

e w wysokosci do 20-30 % wynagrodzenia, gdy Spoétka odstapi od umowy z przyczyn, za ktére odpowiada,

e w wysokosci 0,2 - 0,5 % wynagrodzenia za kazdy rozpoczety dzieh opdznienia Spodtki jako wykonawcy
w stosunku do terminu wykonania przedmiotu umowy, jednakze nie wigcej niz 20 % wynagrodzenia,

e wwysokosci 0,2 - 0,5 % wynagrodzenia za kazdy rozpoczety dzien opdznienia w usunieciu przez Spotke
jako wykonawce wad lub usterek przedmiotu umowy, nie wiecej jednak niz 20 % wynagrodzenia.

W umowach zastrzegane jest zwykle prawo dochodzenia odszkodowania przenoszgcego wartos¢ kar umownych.

W celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka Emitent wyznacza do prowadzenia zadania kierownika projektu,
ktory w sposob ciggty monitoruje jakos¢ i postep prac. Emitent przenosi ponadto ryzyko niewykonania lub
niewtasciwego wykonania przedmiotu umowy na podwykonawcéw, na podstawie uméw o wspodtpracy
zawieranych przez Spoétke z podwykonawcami. W razie zaistnienia przyczyn niezaleznych od Emitenta umowy sa
na biezaco aneksowane. Konieczno$¢ podpisywania anekséw do uméw wynika z przedtuzajgcych sie procedur
uzyskiwania uzgodnien, opinii czy tez decyzji administracyjnych. Zadne takie opdznienia w realizacji kontraktéw,
wynikajace z niezaleznych od Emitenta przedtuzajacych sie procedur uzyskiwania uzgodnienh, opinii czy tez
decyzji administracyjnych, nie stanowig podstawy do natozenia kar umownych na Emitenta.

Natozenie na Emitenta kar umownych w zwigzku z nieterminowym lub niewlasciwym wykonaniem Ilub
niewykonaniem umowy przez Emitenta, a takze konieczno$¢ usuwania wad i usterek w okresie gwarancji moze
miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa lub wyniki Emitenta

Nalezy jednak zauwazy¢, iz warunki umow zawieranych przez Emitenta nie odbiegajg od standardowych
warunkéw umow zwyczajowo zawieranych w odniesieniu do przedmiotu umowy analogicznego jak przedmiot
uméw zawieranych przez Emitenta. W szczegdlnosci, powszechnie stosowane warunki umow przewidujg
zazwyczaj kary umowne za nieterminowe lub niewtadciwe wykonanie lub niewykonanie przedmiotu umowy oraz
konieczno$¢ usuwania wad i usterek w okresie gwaranciji.

Ponadto, w dotychczasowej dziatalnosci Spotki, opisane sytuacje nie miaty istotnego wptywu na wyniki Emitenta.
Emitent nie moze jednak zagwarantowa¢, ze poziom kosztéw, ktére w przysztosci Spotka bedzie zmuszona
ponies¢ w zwigzku z ewentualnymi zobowigzaniami do zaptaty kar umownych oraz obowigzkiem usuwania wad
i usterek w okresie gwarancji i rekojmi nie bedzie miat istothego negatywnego wptywu na dziatalnos$é, sytuacje
finansowa i wyniki Emitenta.

1.1.6. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od kluczowych klientow

Emitent posiada silng pozycje na rynku ustug projektowych w zakresie inzynierii wodnej i ochrony srodowiska dla
inwestycji realizowanych na terenie wojewddztwa wielkopolskiego, w tym na obszarze miasta Poznania i gmin
osciennych. W zwigzku z tym znaczacym klientem Emitenta jest firma wodociggowo-kanalizacyjna Aquanet S.A.
z siedzibg w Poznaniu.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku zmiany strategii lub sytuacji finansowej znaczacego klienta Spoétki, szczegolnie
zmniejszeniu liczby prowadzonych inwestycji, moze to mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane
przez Emitenta.

1.1.7. Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikéw

Realizacja skomplikowanych projektéw architektonicznych i inzynieryjnych wymaga aby pracownicy posiadali
najwyzsze kwalifikacje zawodowe. Biezaca dziatalnos¢ oraz perspektywy rozwoju Emitenta sg w duzym stopniu
zalezne od kwalifikacji i doswiadczenia kluczowych pracownikéw. Ewentualna utrata czesci kluczowych
pracownikdw moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowag Emitenta. W celu ograniczenia
tego ryzyka Spotka oferuje pracownikom atrakcyjne, zgodnie z tendencjami rynkowymi, wynagrodzenia oraz
stosuje programy motywacyjne, w tym oparte o mozliwo$¢ nabycia Akcji, wigzace pracownikéw z firma.

Dotychczas fluktuacja kadr w Spétce byta niewielka. Dodatkowo, spowolnienie gospodarcze wplywa na nizszg
sklonnos¢ pracownikéw do zmiany pracy i w konsekwencji przektada sie na nizsze ryzyko utraty kluczowych
pracownikoéw. Z drugiej strony otwarcie rynku pracy w coraz wiekszej liczbie panstw Unii Europejskiej stwarza
ryzyko podjecia pracy przez pracownikdw Emitenta w innych krajach Wspoélnoty. Ewentualna utrata kluczowych
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pracownikow, ktorzy majg najwiekszg wiedze i doswiadczenie, mogtaby w krétkim okresie spowodowaé
pogorszenie jakosci i terminowosci $wiadczonych ustug. W przypadku utrzymania sie takiego stanu w $rednim
i dluzszym okresie, mogtoby to skutkowa¢ obnizeniem planowanych zyskéw Emitenta. Utrata pracownikow
taczytaby sie z konieczno$cig rekrutacji, przeszkolenia i przygotowania przez Emitenta nowych os6b do pracy.

1.1.8. Ryzyko nieosiagniecia prognozowanych wynikow

Spoétka, na podstawie podpisanych kontrakiéw oraz zatozen dotyczacych stabilnego otoczenia rynkowego
i poziomu kosztéw, przygotowata na 2010 roku prognoze wynikéw finansowych.

Istnieje ryzyko, ze w wyniku przesunigcia w czasie realizowanych kontraktow lub wystgpienia innych
nieprzewidywalnych zdarzen, Emitent nie osiagnie wynikéw finansowych wskazanych w prognozie.

1.1.9. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta

Po zarejestrowaniu w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D dotychczasowi akcjonariusze (ij. posiadacze Akcji Serii A, B i C) beda
posiadali tacznie 89,66% Akcji Emitenta, stanowigcych 89,66% kapitalu zaktadowego Emitenta oraz
uprawniajacych do wykonywania 89,66% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, w tym podmiot
dominujacy wobec Spotki Pan Barttomiej Krasicki (osobiscie lub za posrednictwem spotki Angelus Investments
Sarl z siedzibg w Luksemburgu) bedzie posiadat 68,97% akcji Emitenta, stanowigcych 68,97% kapitatu
zakladowego Emitenta oraz uprawniajagcych do wykonywania 68,97% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Podmiot dominujacy wobec Emitenta bedzie mégt wywieraé znaczacy wplyw na dziatalno$¢ Spdtki, w tym
samodzielnie bedzie w stanie przegtosowa¢ na Walnym Zgromadzeniu wiekszo$¢ uchwat, w tym wiekszo$c¢
uchwat w istotnych sprawach Spétki, w szczegodlnosci takich jak uchwata w sprawie podziatu zysku, ustalenia
liczby cztonkéw Rady Nadzorczej, powotfania albo odwofania cztonka Rady Nadzorczej, odwotania cztonka
Zarzadu, potaczenia Spotki z inng spodtkg, a w sytuaciji nieobecnosci czesci mniejszosciowych akcjonariuszy na
Walnym Zgromadzeniu bedzie w stanie przegtosowa¢ samodzielnie réwniez uchwaty w sprawie istotnej zmiany
przedmiotu dziatalnosci Spdtki, pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru nowych akcji emitowanych przez
Spotke, podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, zmiany Statutu Spéiki, podziatu i przeksztatcenia Spétki, czy
zniesienia dematerializacji akcji Spotki.

Ponadto, w przypadku dziatania akcjonariuszy posiadajacych Akcje Serii A, B i C w porozumieniu, bedg oni mogli
przegtosowa¢ niemal wszystkie uchwaty Walnego Zgromadzenia, w tym uchwaty w sprawie istotnej zmiany
przedmiotu dziatalno$ci Spdtki, pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru nowych akcji emitowanych przez
Spotke, podwyzszenia kapitatu zakladowego, zmiany Statutu Spoitki, podziatu i przeksztatcenia Spotki, czy
zniesienia dematerializacji akcji Spdtki, niezalezne od udzialu akcjonariuszy mniejszosciowych w Walnym
Zgromadzeniu.

Inwestorzy powinni zatem bra¢ pod uwage ryzyko ograniczonego wptywu na wynik gtosowania i treS¢ uchwat
podejmowanych przez Walne Zgromadzenie, a tym samym na dziatalno$¢ Emitenta.

Jednoczesnie, w wypadku podjecia przez dotychczasowych akcjonariuszy Spétki decyzji o zbyciu posiadanych
akcji Spotki, moze wystgpi¢ nadmierna podaz akcji Spotki na rynku, co moze wplyna¢ na obnizenie kursu akcji
Spotki na rynku NewConnect. Ryzyko to, w przypadku dwodch gtéwnych akcjonariuszy Emitenta, zostato
ograniczone poprzez zawarcie przez tych akcjonariuszy (pana Barttomieja Krasickiego oraz spotke Angelus
Investments Sarl) uméw o ograniczeniu rozporzadzania akcjami (uméw lock-up) z Trigon Dom Maklerski S.A.,
bedacym podmiotem posredniczacym w przeprowadzeniu Oferty Prywatnej Akcji Serii D. W powyzszych
umowach wspomniani akcjonariusze zobowigzali sie do niesprzedawania akcji Spotki przez okres roku od dnia
przydziatu Akcji Serii D. Wiecej informacji o powyzszych umowach lock-up znajduje sie w punkcie 4.26
niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

1.1.10. Ryzyko zwigzane z toczacymi sie postepowaniami sadowymi
Aktualnie toczg sie dwa postepowania sgdowe, w ktérych Emitent wystepuje po stronie pozwane;j.

W dniu 9 listopada 2006 roku Spétka Wodno Sciekowa ,Prosna” wytoczyta przed Sadem Okregowym w Kaliszu
Wydziat | Cywilny powddztwo o zaptate kwoty 539.114,00 zt wraz z ustawowymi odsetkami od pozwanych:
Kaliskich Zaktadoéw Garbarskich S.A., Przedsigbiorstwa Produkcji Betonow Wyspecjalizowanych Betras Sp. z 0.0.
(aktualnie Consolis Polska Sp. z 0.0.) oraz Hydrobudowa 9 Przedsiebiorstwa Inzynieryjno-Budowlanego S.A.
(aktualnie Hydrobudowa 9 S.A.). W dniu 24 kwietnia 2009 r. powddka rozszerzyta zadanie pozwu, na skutek
czego wartos¢ przedmiotu sporu wynosi aktualnie 6.580.416,00 zt. Powddka dochodzi od pozwanych
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odszkodowania zwigzanego z uszkodzeniem kolektora przerzutowego z Kalisza do oczyszczalni $ciekow
w Kucharach. Pismem z dnia 5 marca 2009 r. spdtka Hydrobudowa 9 S.A. zlozyta wniosek o przypozwanie
Emitenta do toczacej sie sprawy. W dniu 16 kwietnia 2009 r. Spoétka przystapita do pozwanej spétki Hydrobudowa
9 S.A. jako interwenient uboczny, wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci.

W wypadku niekorzystnego dla spoétki Hydrobudowa 9 S.A. rozstrzygniecia przedmiotowej sprawy, Hydrobudowa
9 S.A. moze wystagpi¢ do Spotki z roszczeniem regresowym. W takiej sytuacji Spotka mogtaby by¢ zobowigzana
do zaptaty na rzecz Hydrobudowa 9 S.A. W wypadku prawomocnego przyznania Hydrobudowie 9 S.A.
dochodzonego wobec Spdtki roszczenia mogtoby to mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg oraz
wyniki dziatalnosci Spotki.

Szczegotowe informacje o powyzszym postepowaniu sadowym zawarte sg w punkcie 4.18.1 niniejszego
Dokumentu Informacyjnego.

Pozwem z dnia 24 lutego 2010 roku wniesionym do Sadu Okregowego w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy
powodka, Barbara Rapp domaga sie zasgdzenia od Emitenta kwoty 1.718.371,39 zt wraz z ustawowymi
odsetkami od dnia 26 wrzesnia 2008 r., tytutem wynagrodzenia za wykonanie zleconych jej cze$ci projektu
budowlanego — dokumentac;ji projektowej wraz z uzyskaniem koniecznych pozwolen na budowe oraz za petnienie
nadzoru autorskiego dla czesci inwestycji pod nazwg ,Kanalizacja obszaru Parku Krajobrazowego Puszcza
Zielonka i okolic” — Kontrakt Il — Zlewnia Centralnej Oczyszczalni Sciekéw w Koziegtowach oraz Kontrakt Il —
Zlewnia Oczyszczalni Sciekéw w Szlachecinie.

W ocenie Spotki roszczenie powddki nie zostato przez powddke udowodnione. Co wiecej, dowody, o ktérych
przeprowadzenie wniosta Spotka, w sposob wiarygodny powinny wykazaé¢ bezzasadno$¢ roszczenia strony
powodowej. W zwigzku z powyzszym, w ocenie Spotki, brak jest podstaw dla zasadzenia od Spotki kwoty
roszczenia dochodzonego przez powddke.

W wypadku jednak prawomocnego przyznania powddce dochodzonego roszczenia mogtoby to miec istotny
negatywny wptyw na sytuacje finansowag oraz wyniki dziatalnosci Spotki.

Szczegotowe informacje o powyzszym postepowaniu sadowym zawarte sg w punkcie 4.18.2 niniejszego
Dokumentu Informacyjnego.

Negatywne rozstrzygniecie ktdregokolwiek z przedmiotowych postepowan dla Emitenta moze miec¢ istotny
negatywny wptyw na wyniki finansowe lub sytuacje finansowa Emitenta.

1.1.11. Ryzyko zwigzane ze zbieznoscia brzmienia firmy Emitenta z brzmieniem firmy spotki ,,AQUA”
S.A. z siedziba w Bielsku-Bialej

W rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowane sg dwie spotki akcyjne pod firma,
ktéra poza wyrazem ,AQUA” nie zawiera zadnego innego wyrdzniajgcego cztonu, a mianowicie: Emitent pod
firmg AQUA Spdétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu (zarejestrowany pod numerem KRS 0000326916) oraz spotka
LAQUA” Spotka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej (zarejestrowana pod numerem KRS 0000030779).
Dodatkowo akcje spétki ,AQUA” S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej zostaly wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym — rynku pozagietdowym organizowanym przez MTS-CeTO S.A. z siedzibg w Warszawie (obecnie
BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie) oraz zdematerializowane i sg zarejestrowane w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych pod skrocong nazwg emitenta:
AQUA.

Powyzsza zbiezno$¢ brzmienia firmy Spoétki z brzmieniem firmy spoétki ,AQUA” S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej
moze powodowac ryzyko zaistnienia pomyiki po stronie kontrahentoéw Spétki lub inwestoréw nabywajacych Akcje
Spotki co do tozsamosci podmiotu, z ktérym wspotpracujag lub w ktérego Akcje inwestujg. W wypadku zaistnienia
takiej pomytki moze to wptyngé negatywnie na dziatalnos¢ lub wyniki finansowe Emitenta lub kurs Akcji Spotki na
rynku NewConnect.

Wyzej wskazane ryzyko, w odniesieniu do kontrahentéw Emitenta, jest jednak ograniczone z uwagi na rozbiezny
faktyczny przedmiot dziatalno$ci Emitenta oraz spétki ,AQUA” S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej. Emitent Swiadczy
ustugi w zakresie prac projektowych dotyczacych gtéwnie oczyszczalni Sciekéw, wodociggdw i kanalizacji oraz
architektury i inzynierii, a takze zwigzane z nimi doradztwo techniczne, podczas gdy podstawowg sfere
dziatalnosci gospodarczej spdtki ,AQUA” S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej stanowi eksploatacja obiektéw
i urzadzeh wodno-kanalizacyjnych, pobdr i dostawa wody pitnej oraz oczyszczanie $ciekéw. W odniesieniu
natomiast do inwestoréw, powyzsze ryzyko jest ograniczone z uwagi na rézny rynek obrotu dla akcji Emitenta
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(rynek NewConnect) oraz akcji spotki ,AQUA” S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej (pozagietdowy rynek regulowany
organizowany przez BondSpot S.A.).

Emitent korzysta z niezarejestrowanego stowno-graficznego znaku towarowego ,AQUA”, ktéry jednak, w ocenie
Emitenta, w wystarczajacym stopniu rézni sie od znaku towarowego uzywanego przez spoétke ,AQUA” S.A.
z siedzibg w Bielsku-Biatej, zarejestrowanego w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej na rzecz spofki
LAQUA” S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej, jako znak towarowy stowno-graficzny, od roku 2007.

W mysl| ustawy — Prawo wlasnosci przemystowej, naruszenie prawa ochronnego na znak towarowy polega na
bezprawnym uzywaniu w obrocie gospodarczym znaku identycznego do zarejestrowanego znaku towarowego
w odniesieniu do identycznych towaréw (ustug). Wobec wspomnianego stanowiska Emitenta, iz znaki towarowe
uzywane przez Emitenta i przez spétke ,AQUA” S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej roznig sie w wystarczajagcym
zakresie oraz majac na uwadze, ze zakres faktycznie prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej nie
pokrywa sie z zakresem dziatalnosci gospodarczej faktycznie prowadzonej przez spoétke ,AQUA” S.A. z siedzibg
w Bielsku-Biatej, w ocenie Emitenta, brak jest ryzyka uznania, iz Emitent bezprawnie uzywa w obrocie
gospodarczym znaku identycznego do uprzednio zarejestrowanego znaku towarowego spotki ,AQUA” S.A.
z siedzibg w Bielsku-Biate;.

W ocenie Emitenta, brak jest réwniez ryzyka uznania, iz firma Emitenta nie odréznia sie dostatecznie od firmy
spotki ,AQUA” S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej, jako firmy innego przedsigbiorcy prowadzacego dziatalnos¢ na
tym samym rynku co Emitent, bowiem nalezy uzna¢, iz Emitent i spétka ,AUQA” S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej
prowadzg dziatalno$¢ na innych rynkach, zaréwno geograficznych (w szczegdélnosci obszar dziatania spofki
LAUQA” S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej ograniczony jest do terendw miast Bielsko-Biata, Szczyrk, Kety,
Wilamowice oraz gmin Bestwina, Buczkowice, Chybie, Czechowice-Dziedzice, Jasienica, Jaworze, Kozy,
Porabka, Skoczéw (Kowale), Wilkowice, jak réwniez miast Andrychéw i Czechowice-Dziedzice), jak i w zakresie
rodzaju $wiadczonych ustug.

1.1.12. Ryzyko zwigzane ze zmianami legislacyjnymi

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego wynika przede wszystkim z faktu, iz ustawodawca dokonuje czestych
nowelizacji, a dokonywane interpretacje prawne nie sg spojne i jednolite. Wskazaé takze nalezy, ze nie sa
wyjatkami sytuacje, w ktérych obowigzujace przepisy prawa sg ze sobg sprzeczne, co powoduje brak jasnosci
w zakresie ich stosowania. Czeste zmiany przepiséw oraz rownolegte funkcjonowanie réznych interpretaciji
przepisdw prawa moze mie¢ istotny wptyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta. Ponadto
nalezy podkresli¢, iz w zwigzku z przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej, w dalszym ciagu trwa proces
dostosowania prawa polskiego do prawa unijnego, z ktérym wigze sie koniecznos$¢ gruntownej zmiany wielu
polskich aktéw prawnych oraz wprowadzenia nowych. Kazdorazowa zmiana przepiséw moze bezposrednio lub
posrednio wywiera¢ skutki dla Emitenta, przez co istnieje ryzyko istotnej zmiany jego pozycji w obszarze jego
dziatalnosci. Taka sytuacja nie sprzyja prawidtowej ocenie przysztych zdarzen i opracowaniu strategii na dtuzszy
okres.

1.1.13. Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Z punktu widzenia polskich przedsiebiorcow istotnym zagrozeniem sa zmiany przepisow podatkowych oraz
czeste rozbieznosci w ich interpretacji. Praktyka organdéw skarbowych oraz orzecznictwo sgdowe majq charakter
niejednolity, wobec czego nie mozna bagatelizowa¢ ryzyka rozstrzygniecia kwestii podatkowych przez organy
podatkowe odmiennie niz Emitent. W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko natozenia na Emitenta dodatkowych
zobowigzan podatkowych. Opisywane ryzyko poteguje konieczno$¢ dostosowania polskiego prawa podatkowego
do przepiséw prawa wspolnotowego. Majac na uwadze specyfike polskiego prawa podatkowego oraz dodatkowo
koniecznos¢ jego harmonizacji z prawem wspdlnotowym ryzyko niestabilnego otoczenia podatkowego wzrasta.
Opisana powyzej sytuacja moze wywiera¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta oraz jego sytuacje
finansowa.

1.2. Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym

1.2.1. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w prawa do akcji/akcje Emitenta, przysztym kursem akcji oraz
plynnoscia obrotu na NewConnect

Akcje Spoiki nie byly do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym ani w zadnym alternatywnym systemie
obrotu. Nie ma wiec pewnosci, ze papiery wartosciowe Spotki bedg przedmiotem aktywnego obrotu po ich
wprowadzeniu do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. Cena akcji moze by¢ nizsza niz ich cena emisyjna
na skutek szeregu czynnikow, w tym miedzy innymi: postrzegania Spétki jako ryzykownej z tytutu krétkiego
okresu lub niewielkiego zakresu (w poréwnaniu do innych spétek publicznych) dziatalnosci, liczby oraz wartosci

Strona 11



Dokument Informacyjny AQUA S.A.

notowanych Akcji, poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych
i politycznych oraz sytuacji na innych $wiatowych rynkach papieréw wartosciowych. Rynek ASO powstat pod
koniec sierpnia 2007 roku, a akcje przewazajgcej wiekszosci spétek notowanych na nim charakteryzujg sie
relatywnie niskga ptynnoscig. Z tego wzgledu moga wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej liczby Akcji
w krétkim okresie, co moze prowadzi¢ do obnizenia cen Akcji bedacych przedmiotem obrotu.

1.2.2. Ryzyko zwiazane z rejestracja emisji Akcji serii D w KRS oraz nabywaniem i notowaniem Praw do
Akcji serii D (PDA)

PDA, czyli prawo do akcji to papier wartosciowy, z ktérego zgodnie z art. 3 pkt 29 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi wynika uprawnienie do otrzymania, niemajacych formy dokumentu, akcji nowej emisji spotki
publicznej. Prawo to powstaje z chwilg dokonania przydziatu tych akcji, a wygasa z chwilg zarejestrowania akcji
w depozycie papieréw wartosciowych albo z dniem uprawomocnhienia sie postanowienia sadu rejestrowego
odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru przedsigbiorcow.

W przypadku niedoj$cia do skutku emisji Akcji Serii D Spoétki posiadacz Praw do Akcji Serii DA] otrzyma tylko
zwrot srodkow w wysokosci iloczynu ceny emisyjnej oraz ilosci nabytych Praw do Akcji Serii D. Inwestorzy, ktérzy
kupili PDA po wyzszej cenie niz cena emisyjna Akcji Serii D, tj. po cenie wyzszej niz 14,00 zt (czternascie
ztotych), narazeni bedg na strate w wysokosci réznicy ceny zaptaconej na rynku wtérnym za PDA a kwota réwng
wspomnianej cenie emisyjnej.

W przypadku wydania przez sad rejestrowy postanowienia odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do rejestru przedsiebiorcow Zarzad Emitenta jest zobowigzany dokonaé zwrotu dokonanych przez
Inwestoréw wptat na Akcje Serii D przed uptywem miesiaca, liczac od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
sqdu o odmowie rejestraciji.

1.2.3. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem lub wykluczeniem z Alternatywnego Systemu Obrotu na Rynku
NewConnect

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW, jako Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu, moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta na okres nie diuzszy niz 3 miesiace:

e nawniosek Emitenta;
e jezeliuzna, ze wymaga tego interes lub bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;
e jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu ASO, GPW moze rowniez wykluczy¢ obrét instrumentami finansowymi
Emitenta, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie lub interes uczestnikow
tego obrotu, w przypadku (i) rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem
jednego roku od dnia pierwszego notowania, z wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia,
o0 ktéorym mowa w Regulaminie ASO; (ii) wyrazenia przez Organizator Alternatywnego Systemu sprzeciwu co do
wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy na podstawie zmienionej lub nowej umowy zawartej
z Emitentem; (iii) zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie;
(iv) skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcéw.

Ponadto, zgodnie z § 20 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW moze zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi Emitenta
w przypadku: (i) rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku przed uptywem 2 lat liczac od dnia
pierwszego notowania instrumentéw finansowych Emitenta na rynku kierowanym zleceniami; lub (ii) zawieszenia
prawa do dziatania Animatora Rynku, lub wykluczenia go z tego dziatania; do czasu zawarcia i wejscia w zycie
nowej umowy z Animatorem Rynku albo Market Makerem. Przy czym w przypadku zawarcia umowy z Market
Makerem wznowienie notowan moze nastgpi¢ wytgcznie na rynku kierowanym cenami.

Zgodnie zas z § 21 ust. 2 Regulaminu ASO GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w
przypadku: (i) rozwigzania lub wygasniecia umowy z Market Makerem na rynku kierowanym cenami; lub
(i) zawieszenia prawa do dziatania Market Makera, lub wykluczenia go z tego dziatania; do czasu zawarcia
i wejscia w zycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy z Animatorem Rynku. Przy czym w przypadku
zawarcia umowy z Animatorem Rynku wznowienie notowan moze nastgpi¢ wytacznie na rynku kierowanym
zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez Organizatora Alternatywnego Systemu.

Zgodnie za$ z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO, GPW zawiesza obrét instrumentami finansowymi, na okres nie
dtuzszy niz miesigc, w przypadkach okreslonych przepisami prawa.

GPW moze natomiast wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu (zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO):
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e na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,

e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

e wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upaditosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

o wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Obligatoryjnie wykluczane sg z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect instrumenty finansowe
emitenta w nastepujacych sytuacjach: (i) gdy wynika to wprost z przepiséw prawa, (i) gdy zbywalno$¢ tych
instrumentéw stata sie ograniczona, (iii) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw lub (iv) po
uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta, obejmujacej
likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu
braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, GPW moze zawiesi¢ obrot tymi
instrumentami finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze trwa¢ dtuzej niz 3 miesiace.

Co wiecej, zgodnie z § 16 ust. 1 pkt 2 i 3 Regulaminu ASO, GPW, jezeli emitent nie wykonuje obowigzkow,
obowigzujacych w alternatywnym systemie, okreslonych w rozdziale V Regulaminu ASO, moze:

e  zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie;
e wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

W przypadku, gdy decyzja o zawieszeniu instrumentéw finansowych emitenta jest wydawana jako sankcja za
niewykonywanie przez emitenta obowigzkéw okreslonych w Regulaminie ASO, okres zawieszenia obrotu moze
trwac dtuzej niz 3 miesigce.

W Swietle pojawiajacych sie watpliwosci interpretacyjnych, co do tresci Regulaminu Alternatywnego Systemu

Obrotu oraz zalacznikébw do niego oraz braku ugruntowanej praktyki, Emitent nie moze zagwarantowac¢, iz

powyzej opisane sytuacje nie bedg miaty miejsca w odniesieniu do jego instrumentow finansowych.

1.2.4. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowiazkow

Niedopetnienie przez Emitenta obowigzku, o ktérym mowa w art. 10 ust. 5 ustawy o ofercie publicznej, zgtoszenia
w ciggu 14 dni faktu wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu instrumentéw finansowych do ewidenc;ji
prowadzonej przez Komisje Nadzoru Finansowego moze pocigga¢ za sobg kare administracyjng w postaci kary
pienieznej do wysokosci 100 000 zt (sto tysiecy ztotych) nakladana przez KNF.

Ponadto KNF moze natozy¢ na Emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie obowigzkéw wynikajacych
z powotanej powyzej ustawy o ofercie publicznej oraz ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
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2. Osoby odpowiedzialne
Informacyjnym

2.1. Oswiadczenie Emitenta

Tabela 1. Dane Emitenta

za informacje zawarte

w Dokumencie

Firma:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:
Strona internetowa:

NIP:

REGON:

Sad rejestrowy:

Numer KRS:

W imieniu Emitenta dziata:

AQUA S.A.

Poznan

ul. Kanclerska 28, 60-327 Poznari
+48 61 66 545 00

+48 61 66 545 01
biuro@aqua.poznan.pl
www.aqua.poznan.pl
781-00-20-713

004798058

Sad Rejonowy Poznarn — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

0000326916

Jézef Kozikowski — Prezes Zarzadu

Emitent ponosi odpowiedzialno$é za wszystkie informacje zamieszczone w tresci Dokumentu Informacyjnego.

Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczam, ze zgodnie z najlepszg wiedzg oraz przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnié taki stan,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz
nie pominigto w jego tresci niczego, co mogloby wptywaé na ich znaczenie.

PREZES ZARZADU

-

Tozef kozikowski

Jozef Kozikowski

Prezes Zarzadu

AQUA s.A.
£0-327 Poznafi, ul. Kanclerska 28
tel. 061 66 54 500, fax 061 66 54 501
NIP 781-00-20-712 REGON 104798058
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2.2.  Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Tabela 2: Dane Autoryzowanego Doradcy Spofki

Firma:
Siedziba:
Adres:
Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:

Strona internetowa:
NIP:
REGON:

Sad rejestrowy:

Numer KRS:

Trigon Dom Maklerski S.A.
Krakow

ul. Mogilska 65, 31-545 Krakow
+48 12 62 92 500

+48 12 62 92 550
sekretariat@trigon.pl
www.trigon.pl

676-10-44-221

001270919

Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

0000033118

W imieniu Autoryzowanego Doradcy Wojciech Patkiewicz — Prezes Zarzadu
dzialaja: Ryszard Czerwinski — Wiceprezes Zarzadu

Dziatajac w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczamy, ze Dokument Informacyjny zostat sporzadzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 roku (z pézn. zm.), oraz ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym, oraz ze nie pominigto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wplywaé na jego znaczenie
i wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka
zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

Wojciech Pgtkiewicz

Prezes Zarzadu

Ryszard Czerwinski

Wiceprezes Zarzadu
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2.3. Oswiadczenie Doradcy Prawnego

Tabela 3: Dane Doradcy Prawnego

Firma:
Siedziba:
Adres:
Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:

Strona internetowa:

NIP:

GESSEL, KOZIOROWSKI Sp. k.
Warszawa

ul. Sienna 39, 00-121 Warszawa
+48 22 318 69 01

+48 22 318 69 31
mail@gessel.pl

www.gessel.pl

5252070586

REGON: 013192587

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy

S rejeslrowy: Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer KRS: 0000217607

W imieniu Doradcy Prawnego dziata: Aldona Pietrzak, prokurent samoistny

GESSEL, KOZIOROWSKI Sp. k. z siedzibg w Warszawie, na zlecenie Autoryzowanego Doradcy oraz na
podstawie informacji i kopii dokumentéw przekazanych przez Emitenta oraz Autoryzowanego Doradce,
uczestniczyta w przygotowaniu nastepujacych czesci niniejszego Dokumentu Informacyjnego: pkt. 1.1.5, 1.1.9,
1.1.10,1.1.11,1.1.12, 1.1.13, 1.2, 2.3, 3.1.2, 3.2, 3.4, 3.5, 3.6, 3.7, 4.1, 4.2, 4.3, 44,45,46,4.7, 4.8, 4.9, 410,
4.11,4.16,4.17,4.18,4.19, 4.22, 4.23, 4.25, 4.26.

Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg oraz przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki
stan, informacje zawarte w czg$ciach Dokumentu Informacyjnego, za ktére Doradca Prawny jest odpowiedzialny,
sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz nie pominigto niczego, co mogtoby wptywa¢ na ich
znaczenie.

Aldoha Pietrzak

prokurent samoistny
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3. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego
systemu obrotu

3.1. Rodzaj, liczba oraz f{aczna wartosci instrumentéw finansowych
Zz wyszczegOllnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczern co do
przenoszenia praw z instrumentéw finansowych oraz zabezpieczenn Ilub
Swiadczen dodatkowych

3.1.1. Instrumenty finansowe wprowadzane do obrotu

Na podstawie Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu wprowadza sie:

e 500.000 (piecset tysiecy) Akcji Serii A zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty)
kazda,

e 230.000 (dwiescie trzydziesci tysiecy) Akcji Serii B zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt
(jeden ztoty) kazda,

e 50.000 (piec¢dziesiat tysiecy) Akcji Serii C zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden
ztoty) kazda,

e 90.000 (dziewiectdziesiat tysiecy) Akcji Serii D zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt
(jeden ztoty) kazda.

e 90.000 (dziewiecdziesiat tysiecy) Praw do Akcji Serii D (PDA) o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie
jeden zioty) kazda.

Prawa do Akcji Serii D przeksztatcg sie w Akcje Serii D po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, z chwilg zarejestrowania Akcji Serii D
w depozycie papierow wartosciowych.

taczna wartos¢ nominalna Akcji wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wynosi 870.000 zt (osiemset siedemdziesiat
tysiecy ztotych).

Akcje Serii A zwykte na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w liczbie 500.000, zostaty wyemitowane
przez Spotke w zwigzku z przeksztatceniem Aqua Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu w AQUA S.A. z siedzibg
w Poznaniu, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spotki pod firmg Aqua Sp. z o.0.
z dnia 10 lutego 2009 r. w przedmiocie przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke
akcyjng pod firmg AQUA Spotka Akcyjna. Akcje Serii A zostaly objete przez jedynego wspdlnika przeksztatcanej
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane, a Emitent wpisany do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 7 kwietnia 2009 r.

Akcje Serii B zwykle na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w liczbie 230.000, zostaty wyemitowane na
podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 31 maja 2010 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji 230.000 akcji Serii B, wytaczenia prawa poboru akcji
Serii B oraz zmiany statutu Spétki (,Uchwata Serii B”). Emitent zaoferowat tgcznie 230.000 Akgcji Serii B. Cena
emisyjna akcji Serii B wynosita 1,00 zt kazda i zostata ustalona przez Walne Zgromadzenie Emitenta we
wspomnianej wyzej Uchwale Serii B, z uwzglednieniem opinii Zarzadu Emitenta, uzasadniajgcej wylaczenie
prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng Akcji Serii B.

Emitent zaoferowat Akcje Serii B wybranym 6 podmiotom. Akcje Serii B zostaty zaoferowane: Trigon Dom
Maklerski S.A. (ktéry zostat wskazany jako adresat oferty w Uchwale Serii B) oraz pieciu osobom fizycznym,
wskazanym przez Zarzad Emitenta, na podstawie upowaznienia udzielonego w Uchwale Serii B. Zarzad Emitenta
zaoferowat Akcje Serii B pieciu podmiotom, a Rada Nadzorcza Emitenta, na wniosek Zarzadu Emitenta, jednemu
podmiotowi — Wiceprezesowi Zarzadu Emitenta Panu Barttomiejowi Krasickiemu. Oferta Akcji Serii B byta
przeprowadzona w dniach 8 i 9 czerwca 2010 r.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii B zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
w dniu 8 lipca 2010 r.

Akcje Serii C zwykte na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w liczbie 50.000, zostaty wyemitowane na
podstawie Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 31 maja 2010 r. w sprawie
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wprowadzenia w Spétce Programu Motywacyjnego, podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji
50.000 akcji Serii C, wylaczenia prawa poboru akcji Serii C, upowaznienia Zarzadu Spotki do zawarcia umowy
z powiernikiem oraz zmiany statutu Spdtki (,Uchwata Serii C”). Cena emisyjna Akcji Serii C wynosita 1,00 zt
kazda i zostata ustalona przez Walne Zgromadzenie Emitenta w Uchwale Serii C, z uwzglednieniem opinii
Zarzadu Emitenta, uzasadniajgcej wytaczenie prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng Akcji Serii C.

Akcje Serii C zostaly objete przez Trigon Dom Maklerski S.A., jako powiernika, na podstawie i na zasadach
okreslonych w umowie powierniczej zawartej przez Emitenta z Trigon Dom Maklerski S.A. Oferta Akcji Serii C
byta przeprowadzona w dniu 9 czerwca 2010 r.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii C zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu 8 lipca 2010 r.

Akcje Serii D zwykte na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w liczbie 90.000, emitowane sg na podstawie
Uchwaty nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2010 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji do 90.000 akcji Serii D, wytaczenia prawa poboru
akcji Serii D oraz zmiany statutu Spoiki, (,Uchwata Serii D”). Ponadto, w dniu 30 czerwca 2010 r. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 14 w sprawie dematerializacji Akcji Serii A, B, C i D oraz ubiegania sie
o wprowadzenie Akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW.

Zarzad Emitenta zostal upowazniony do okre$lenia szczegdtowych zasad oferowania Akcji Serii D oraz
dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zmierzajacych do wprowadzenia Akcji do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(NewConnect),

Emitent zaoferowat tacznie 90.000 Akcji Serii D. Ostateczna cena emisyjna Akcji Serii D wynosita 14,00 zt kazda
i zostata ustalona przez Zarzad Emitenta na podstawie upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie
Emitenta w Uchwale Serii D, w porozumieniu z podmiotem pos$redniczacym w oferowaniu Akcji Serii D — Trigon
Dom Maklerski S.A., po dokonaniu oceny popytu na Akcje Serii D wsréd inwestoréw. Ostateczna cena emisyjna
Akcji Serii D zostata okreslona przez Zarzad Emitenta w uchwale nr 1 z dnia 13 lipca 2010 .

Oferta prywatna Akcji Serii D byta przeprowadzona w dniach 9-19 lipca 2010 r.

W wyniku zawarcia umow objecia akgc;ji, skutecznie objete i optacone zostato 90.000 Akcji Serii D, ktére zostaty
objete przez 59 podmiotow.

Wartos$¢ przeprowadzonej oferty Akcji Serii D wyniosta 1.260.000 zt.

taczne koszty zwigzane z przygotowaniem i przeprowadzeniem oferty prywatnej Akcji Serii D wyniosty 12.000 zt,
z czego wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy z tytutu doradztwa przy przeprowadzeniu oferty prywatnej
(posredniczenie w oferowaniu Akcji Serii D) wyniosto 5.000 zt oraz z tytutu udzialu w sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego wyniosto 5.000 zt. Koszty zwigzane z przeprowadzeniem procesu dematerializacji Akcji Emitenta
wyniosty 2.000 zt. Emitent nie ponidst kosztéw zwigzanych z promocjg oferty Akcji Serii D.

Whiosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji Serii D zostat ztozony
do Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 21 lipca 2010 r.

3.1.2. Przywileje, ograniczenia, $wiadczenia dodatkowe oraz zabezpieczenia zwigzane
z instrumentami finansowymi

Przywileje, Swiadczenia dodatkowe oraz zabezpieczenia zwigzane z Akcjami

Wszystkie Akcje Serii A, B, C i D sg akcjami zwyklymi na okaziciela, z ktdrymi nie sg zwigzane zadne szczegolne
przywileje. Z akcjami nie sg tez zwigzane zadne Swiadczenia dodatkowe, ani tez zabezpieczenia.

Ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta wynikajace z uméw

W celu realizacji Programu Motywacyjnego uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
31 maja 2010 r. podwyzszono kapitat zaktadowy Emitenta z kwoty 730.000 zt (siedemset trzydziesci tysiecy
ztotych) do kwoty 780.000 zt (siedemset osiemdziesiat tysiecy ziotych) w drodze emisji 50.000 (piec¢dziesiat
tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda. Program Motywacyjny
wprowadzono w celu umozliwienia Emitentowi wynagradzania kluczowych oséb w Spodice, w tacznej liczbie nie
wiekszej niz 99, bedacych: cztonkami Rady Nadzorczej, cztonkami Zarzadu Spotki lub kluczowymi pracownikami
lub wspotpracownikami Emitenta oraz Scislejszego zwigzania osob uprawnionych. Na podstawie Programu
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Motywacyjnego osoby uprawnione beda mogty nabywa¢ akcje Spétki w latach 2011-2013 po preferencyjnej
cenie. Akcje serii C zaoferowano do objecia przez Trigon Dom Maklerski S.A., ktora petni funkcje powiernika.
Powiernik zbywa¢ bedzie akcje serii C osobom uprawnionym po cenie réwnej ich wartosci nominalnej,
powiekszonej o koszty finansowania nabycia akcji przez powiernika, na warunkach oraz w terminach ustalonych
W umowie powierniczej oraz w regulaminie Programu Motywacyjnego.

Na podstawie umowy powierniczej Powiernik bedacy na dzien niniejszego Dokumentu Informacyjnego
akcjonariuszem Spotki uprawnionym ze wszystkich Akcji serii C zobowiagzat sie nie rozporzadza¢ Akcjami Serii C
w zaden inny sposob, niz zgodnie z postanowieniami umowy powierniczej oraz Regulaminu Programu
Motywacyjnego (tj. nie zbywac¢ Akcji Serii C na rzecz innych podmiotéw niz Osoby Uprawnione do Uczestnictwa
w Programie Motywacyjnym lub Spétka, ani nie obcigza¢ Akcji Serii C).

Pan Bartlomiej Krasicki oraz spétka Angelus Investments Sarl umowe zawarli umowy o ograniczeniu
rozporzadzania akcjami (umowy lock-up) z Trigon Dom Maklerski S.A., bedacym podmiotem posredniczacym
w przeprowadzeniu Oferty Prywatnej Akcji Serii D. W powyzszych umowach wspomniani akcjonariusze
zobowigzali sie do niesprzedawania akcji Spotki przez okres roku od dnia przydziatu Akcji Serii D. Wiecej
informacji o powyzszych umowach lock-up znajduje sie w punkcie 4.26 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta wynikajace ze Statutu

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych szczegdlnych ograniczeh w obrocie Akcjami Serii A, B, C i D Emitenta, co
nie wytacza ograniczen przewidzianych przepisami obowigzujgcego prawa.

Statut stanowi, ze zbycie akcji imiennych wymaga zgody Zarzadu Spotki.

Ograniczenia wynikajace z tresci ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Zgodnie z art. 13 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przedsiebiorcy sg zobowigzani do
poinformowania Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o zamiarze koncentraciji, jezeli:

e laczny sSwiatowy obrét przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 1.000.000.000 euro lub

e lgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentraciji
w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000 euro.

Badajac wysokos¢ obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsigbiorcéw bezposrednio uczestniczacych
w koncentracji, jak i pozostalych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg
przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 16 ust. 1 ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji dotyczy:
e pofaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw;

e nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy, tj. catosci lub czesci
przedsigbiorstwa, jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 10.000.000 Euro;

e utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

e przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatéw lub w jakiejkolwiek
inny sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow.

Zgodnie z trescig art. 15 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwazane jest za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Zgodnie z art. 14 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

e jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli (zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2
ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw), nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowarto$¢ 10.000.000 euro;

e polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji lub udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia ich nabycia lub objecia oraz, ze: (i) instytucja ta nie
wykonuje praw z tych akcji, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub (ii) wykonuje te prawa wytacznie
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w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo
udziatow;

e polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatdw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem, Zze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatow,
Z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

e nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkoéw, gdy zamierzajacy
przejaé kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

e przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgodnie z art. 94 ust. 2 ustawy o ochronie konkurenc;ji i konsumentéw zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:
e wspodlnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku potgczenia przedsiebiorcéw;
e przedsigbiorca przejmujacy kontrole - w przypadku przejecia kontroli;

e wspolnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspdélnego przedsiebiorcy — w przypadku
utworzenia wspolnego przedsigebiorcy;

e przedsigbiorca nabywajacy czes$¢ mienia innego przedsigbiorcy - w przypadku nabycia czesci mienia
innego przedsiebiorcy.

Prezes UOKIK wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie
istotnie ograniczona, w szczegoélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.

Prezes UOKIK wydaje zgode na dokonanie koncentracji, gdy - po spetnieniu przez przedsiebiorcow
zamierzajacych dokona¢ koncentracji warunkow okreslonych w decyzji — konkurencja na rynku nie zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku. Prezes
UOKIK moze na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych dokona¢ koncentracji natozyé obowigzek lub
przyja¢ ich zobowiazanie, w szczegdlnosci do: (i) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku
przedsiebiorcow, (ii) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci
przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow, (iii) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi. Prezes
UOKIK okresla w decyzji termin spetnienia powyzszych warunkoéw.

Decyzja Prezesa UOKIK w sprawie wyrazenia zgody na dokonanie koncentracji wygasa, jezeli w terminie 2 lat od
dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji koncentracja nie zostanie dokonana, o ile ustawa nie stanowi
inaczej.

Prezes UOKIK zakazuje dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie istotnie
ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.

Zgodnie z trescig art. 96 ust. 1 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, postepowanie antymonopolowe
w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pozniej niz w terminie dwoch miesigcy od dnia jego
wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w ktérym decyzja ta winna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktdrzy zgtosili zamiar koncentracji, sa zobowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.
Przy czym naruszenia obowigzku wstrzymania sie od dokonania koncentracji nie stanowi realizacja publicznej
oferty kupna lub zamiany akcji, zgtoszonej Prezesowi UOKIK na podstawie art. 13 ust. 1 ustawy o ochronie
konkurenciji i konsumentoéw, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to
wylacznie w celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie,
jaka moze powstac u przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji.

Czynnosc¢ prawna, na ktérej podstawie ma nastgpi¢ koncentracja, moze by¢ dokonana pod warunkiem wydania
przez Prezesa UOKIK, w drodze decyzji, zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminéw, o ktérych mowa
w art. 96 ustawy o ochronie konkurenc;ji i konsumentéw.

Jezeli przedsigbiorca choéby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania wymaganej zgody, Prezes UOKiK
moze natozyC na tego przedsigbiorce kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego
w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary. Prezes UOKIK moze takze nafozy¢ na
przedsigbiorce kare pieniezng, w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 EURO, jezeli chocby
nieumysinie we wniosku, o ktérym stanowi art. 23 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw lub w zgtoszeniu
koncentracji podat nieprawdziwe dane.
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Prezesowi UOKIK posiada réwniez kompetencje do natozenia na przedsiebiorce kary pienieznej w wysokosci
stanowigcej rownowarto$¢ do 10.000 EURO za kazdy dzien zwioki w wykonywaniu m.in. wyrokéw sgdowych
w sprawach z zakresu konkurencji.

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw przyznata réwniez Prezesowi UOKIK kompetencje do nafozenia
w drodze decyzji na osobe petnigcg funkcje kierowniczg lub wchodzacg w skiad organu zarzadzajgcego
przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego
wynagrodzenia, w szczegolnosdci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie lub nieumy$inie nie zgtosi zamiaru
koncentraciji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji
Prezes UOKiIK moze w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji,
nakaza¢ w szczegdlnosci podziat potgczonego przedsiebiorcy, zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy,
zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spotki, nad ktéra
przedsigbiorcy sprawujg wspdlng kontrole. Decyzja taka nie moze zostaé wydana po uptywie 5 lat od dnia
dokonania koncentracji. Natomiast w przypadku niewykonania decyzji, okreslonej w art. 21 ust. 1 lub 4 ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy.
Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528 — 550 KSH. Prezesowi UOKIK przystugujg
kompetencje organéw spoétek uczestniczacych w podziale. Ponadto, Prezes UOKiIK moze wystgpi¢ do sadu
0 uniewaznienie umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu
poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKIK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okolicznos$ci naruszenia przepiséw w/w ustawy, a takze uprzednie naruszenie przepiséw ustawy.

Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzgdzeniu Rady nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcéw.

Zawiera ono uregulowania odnoszace sie do koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Koncentracja
przedsiebiorstwa posiada wymiar wspoélnotowy w nastepujacych przypadkach:

e gdy faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej
niz 5.000.000.000 EURO, oraz

e gdy faczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000 EURO,

chyba, ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw przypadajacych na Wspélnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw, ktéra nie osigga progéw wskazanych powyzej, ma réwniez wymiar Wspodlnotowy,
jezeli: (i) taczny Swiatowy obroét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2.500.000.000 EURO oraz (ii) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich faczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EURO oraz (iii) w kazdym z co
najmniej trzech panstw cztonkowskich, o ktérych mowa w pkt (ii) powyzej, faczny obrot kazdego z co najmniej
dwoch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi co najmniej 25.000.000 EURO oraz (iv) faczny obroét,
przypadajacy na Wspolnote Europejska, kazdego z co najmniej dwéch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi
wiecej niz 100.000.000 EURO, chyba, ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje
wiecej niz dwie trzecie swoich fgcznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

taczny obrét w rozumieniu Rozporzadzenia Rady nr 139/2004 obejmuje kwoty uzyskane przez zainteresowane
przedsiebiorstwa w poprzednim roku finansowym ze sprzedazy produktéw i Swiadczenia ustug sktadajacych sie
na normalng dziatalno$¢ przedsiebiorstw, po odliczeniu rabatéw zwigzanych ze sprzedaza, podatku od wartosci
dodanej i innych podatkéw bezposrednio zwigzanych z obrotem — z wylgczeniami szczegétowo okreslonymi
w Rozporzadzeniu Rady nr 139/2004.

Zgodnie z art. 3 Rozporzadzenia Rady nr 139/2004 uznaje sie, ze koncentracja wystepuje w przypadku, gdy
trwata zmiana kontroli wynika z:

e lgczenia sie dwoch lub wiecej wczesniej samodzielnych przedsiebiorstw lub czesci przedsiebiorstw; lub

e przejecia, przez jedng lub wiecej oséb juz kontrolujacych co najmniej jedno przedsiebiorstwo albo przez
jedno lub wiecej przedsiebiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym lub czescig jednego
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lub wiecej innych przedsiebiorstw, czy to wartosciowych drodze zakupu papieréw wartosciowych lub
aktywow, czy to w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposob.

Podstawe kontroli stanowig prawa, umowy lub jakiekolwiek inne $rodki, ktére oddzielnie badz wspdinie
i uwzgledniajac okolicznosci faktyczne lub prawne, dajg mozliwos¢ wywierania decydujgcego wptywu na
przedsiebiorstwo. Kontrole przejmujg osoby lub przedsiebiorstwa, ktére: (i) sg posiadaczami praw lub
uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich umdw; lub (i) nie bedac ani posiadaczami takich praw, ani
uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich umoéw, majg uprawnienia wykonywania wyptywajacych z nich praw.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy:

e instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna
dziatalno$¢ obejmuje transakcje i obrét papierami warto$ciowymi, prowadzone na wiasny rachunek lub
na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich
odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw glosu w stosunku do tych papieréw
wartosciowych w celu okre$lenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze
wykonujg te prawa wytacznie w celu przygotowania zbycia catosci lub czesci tego przedsigbiorstwa lub
jego aktywoéw, badz zbycia tych papierow wartosciowych oraz pod warunkiem ze wszelkie takie zbycie
nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia; okres ten moze by¢ przedtuzony przez Komisje
dziatajgcg na wniosek, w przypadku gdy takie instytucje lub firmy udowodnig, ze zbycie nie byto
w zasadzie mozliwe w ciggu tego okresu;

e kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wiladze publiczne zgodnie z prawem Panstwa
Cztonkowskiego dotyczacym likwidacji, upadtosci, niewyptacalnosci, umorzenia dtugéw, postepowania
uktadowego lub analogicznych postepowan;

e dziatania okreslone w art. 3 ust. 1 lit. b) przeprowadzane sa przez holdingi finansowe, okreslone w art.
5 ust. 3 czwartej dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. ustanowionej w oparciu o art. 54
ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajow spétek, jednakze
pod warunkiem ze prawa gtosu w odniesieniu do holdingu wykonywane sg, w szczegdlnosci w stosunku
do mianowania cztonkéw organdw zarzadzajacych lub nadzorczych przedsiebiorstw, w ktérych majg one
udziaty, wylacznie w celu zachowania petnej wartosci tych inwestycji, a nie ustalania, bezposrednio lub
posrednio, zachowania konkurencyjnego tych przedsigbiorstw.

Koncentracje objete zakresem Rozporzadzenia Rady nr 139/2004 sg oceniane przez Komisje Europejska celem
stwierdzenia, czy sg one zgodne czy nie ze wspolnym rynkiem. Dokonujac tej oceny, Komisja Europejska
uwzglednia:

e potrzebe zachowania i rozwoju skutecznej konkurencji na wspélnym rynku, z punktu widzenia;

e miedzy innymi struktury wszystkich danych rynkéw oraz rzeczywistej lub potencjalnej konkurencji ze
strony przedsiebiorstw zlokalizowanych we Wspdlnocie lub poza nig;

e pozycje rynkowg zainteresowanych przedsiebiorstw oraz ich site ekonomiczng i finansowa, mozliwosci
dostepne dla dostawcow i uzytkownikéw, ich dostep do zaopatrzenia lub rynkéw, wszelkie prawne lub
inne bariery wejscia na rynek, trendy podazy i popytu w stosunku do wtasciwych débr i ustug, interesy
konsumentéw posrednich i kohcowych oraz rozwdj postepu technicznego i gospodarczego, pod
warunkiem ze dokonuje sie on z korzyscig dla konsumentdw i nie stanowi przeszkody dla konkurencji.

Za zgodng ze wspolnym rynkiem uznaje sie koncentracje, ktéra nie przeszkadzataby znaczaco skutecznej
konkurencji na wspolnym rynku lub znacznej jego czesci, w szczegolnosci w wyniku stworzenia lub umocnienia
pozycji dominujacej. Koncentracje, ktéra przeszkadzataby znaczaco skutecznej konkurencji na wspdlnym rynku
lub znacznej jego czesci, w szczegolnosci w wyniku stworzenia lub umocnienia pozycji dominujacej, uznaje sie za
niezgodng ze wspolnym rynkiem.

Koncentracja o wymiarze wspolnotowym lub majgaca zosta¢ zbadana przez Komisje Europejska, nie powinna byé
wprowadzona w zycie ani przed jej zgtoszeniem, ani do czasu uznania jej za zgodna ze wspolnym rynkiem.
Powyzsza reguta nie stanowi przeszkody we wprowadzeniu publicznej oferty przejecia lub serii transakciji
w obrocie papierami warto$ciowymi, tgcznie z tymi wymienialnymi na inne papiery wartosciowe dopuszczonymi
do obrotu na rynku, takim jak gietda papieréw wartosciowych, pod warunkiem ze:

e koncentracja zostata niezwtocznie zgtoszona Komisji Europejskiej, oraz

e nabywca nie wykonuje prawa gtosu zwigzanego z papierami wartosciowymi, o ktérych mowa, lub robi to
tylko dla utrzymania petnej wartosci swych inwestycji na podstawie odstepstwa udzielonego przez
Komisje Europejska, na jego uzasadniony wniosek.
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Powyzsze zasady nie wplywajg na waznos$¢ transakcji w obrocie papierami wartosciowymi tgcznie z tymi
wymienialnymi na inne papiery wartoSciowe, dopuszczonymi do obrotu na rynku takim jak gietda papierow
warto$ciowych, chyba Zze kupujacy i sprzedajacy wiedzieli lub powinni byli wiedzie¢, Zze transakcja dokonana
zostata z naruszeniem obowigzku zgtoszenia i uzyskania uznania jej zgodno$ci ze wspdlnym rynkiem.

Komisja Europejska bada zgtoszenie niezwtocznie po jego otrzymaniu. W przypadku gdy stwierdza ona, ze:

e zgtaszana koncentracja nie wchodzi w zakres rozporzadzenia, fakt ten odnotowywany jest w formie
decyzji;

e chociaz zgtaszana koncentracja podlega zakresowi rozporzadzenia, ale nie wzbudza powaznych
watpliwosci co do jej zgodnosci ze wspdolnym rynkiem, podejmuje decyzje o nie zgtoszeniu sprzeciwu
i stwierdza, ze jest ona zgodna ze wspdlnym rynkiem;

e zgtaszana koncentracja podlega zakresowi rozporzadzenia i wzbudza powazne watpliwosci co do
zgodnosci ze wspdolnym rynkiem, podejmuje decyzje o wszczeciu postepowania;

e po dokonaniu zmian przez zainteresowane przedsiebiorstwa zgtoszona koncentracja nie rodzi wiecej
powaznych watpliwosci, uznaje koncentracje za zgodng ze wspolnym rynkiem.

Po przeprowadzeniu postepowania Komisja Europejska wydaje:
e decyzje uznajaca koncentracje za zgodng ze wspolnym rynkiem albo
e decyzje uznajaca koncentracje za niezgodng ze wspolnym rynkiem.

W przypadku gdy Komisja stwierdza, ze koncentracja zostata juz dokonana i ze koncentracja zostata uznana za
niezgodng ze wspolnym rynkiem Komisja moze:

e wymaga¢ od zainteresowanych przedsiebiorstw rozwigzania koncentracji, szczegdlnie poprzez
rozwigzanie taczenia lub zbycie wszystkich udziatéw lub zgromadzonych aktywéw, w celu przywrdcenia
stanu sprzed dokonania koncentracji; w przypadku gdy nie jest mozliwe poprzez rozwigzanie
koncentracji przywrdcenie stanu, jaki miat miejsce przed dokonaniem koncentracji, Komisja moze
przedsiewzigé wszelkie inne srodki konieczne do przywrécenia takiego stanu w jak najwiekszym stopniu;

e nakaza¢ podjecie wszelkich innych stosownych $rodkéw majacych na celu zapewnienie, iz
zainteresowane przedsigbiorstwa rozwigzg jg lub podejma inne srodki dla przywrdcenia wczesniejszego
zgodnie z jej decyzja.

W kazdym przypadku Komisja Europejska niezwlocznie powiadamia o swojej decyzji zainteresowane
przedsiebiorstwa i wlasciwe wtadze Panstw Czionkowskich.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Wprowadzenie akcji Emitenta do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na Rynku NewConnect skutkuje tym,
akcje Emitenta podlegajg dematerializacji, Emitent staje sie spdtka publiczng, a obrét akcjami Emitenta, jako
spotki publicznej, podlega pewnym ograniczeniom okreslonym w ustawie o obrocie. Zgodnie z trescig art.
7 ustawy o obrocie, prawa ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych powstajg z chwilg zapisania ich po
raz pierwszy na rachunkach papieréw wartosciowych i przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego rachunku.
Umowa zobowigzujagca do przeniesienia zdematerializowanych papieréw wartoSciowych przenosi te papiery
z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych. Jezeli ustalenie prawa
do pozytkow ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych nastapito w dniu, w ktérym w depozycie papierow
wartosciowych powinno zosta¢ przeprowadzone rozliczenie transakcji lub pézniej, a papiery te sg nadal zapisane
na rachunku zbywcy, pozytki przypadajg nabywcy w chwili dokonania zapisu na jego rachunku papieréw
wartosciowych. W przypadku, gdy nabycie zdematerializowanych papierow wartosciowych nastapito na
podstawie zdarzenia prawnego powodujacego z mocy ustawy przeniesienie tych papieréw, zapis na rachunek
papierow wartosciowych nabywcy jest dokonywany na jego zadanie.

Posiadacz rachunku papieréw wartosciowych moze zada¢ wystawienia przez podmiot prowadzacy taki rachunek
imiennego Swiadectwa depozytowego, ktére potwierdza legitymacje do realizacji uprawnieh wynikajacych
z papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie sg lub nie moga by¢ realizowane wytgcznie na
podstawie zapiséw na rachunku papierow wartosciowych, z wytgczeniem jednak prawa uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu. Od chwili wystawienia imiennego swiadectwa depozytowego, stosownie do art. 11 ust. 1 ustawy
o obrocie, papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w tresci $wiadectwa, nie mogg byé przedmiotem obrotu do
chwili utraty jego waznosci albo zwrotu Swiadectwa wystawiajgcemu przed uptywem terminu jego waznosci. Na
okres ten wystawiajgcy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papieréw wartosciowych na tym rachunku.
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Kazda informacja okreslona w sposdb precyzyjny, dotyczaca bezposrednio lub posrednio Emitenta lub akcji
Emitenta lub nabywani lub zbywania akcji Emitenta, ktéra nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci,
a ktora po takim przekazaniu mogtaby w istotny sposéb wptyna¢ na cene akcji Emitenta stanowi informacje
poufng (zdefiniowang w art. 154 ustawy o obrocie), ktérej wykorzystywania podlega szczegélnym ograniczeniom,
okreslonym w art. 156 ustawy o obrocie. Art. 156 ust. 1 ustawy o obrocie okresla, jakie podmioty nie moga
wykorzystywac¢ informacji poufnej. Ws$rod nich znajdujg sie w szczegdlnosci osoby posiadajace informacje poufng
w zwigzku z petnieniem funkcji w organach Spotki, posiadaniem w Spétce akcji lub w zwigzku z dostepem do
informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku
prawnego o podobnym charakterze. Sg to w szczegdlnosci: (i) cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci
lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym
Emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub
(ii) akcjonariusze Emitenta lub (iii) osoby zatrudnione lub petnigce funkcje opisane w pkt. (i) powyzej —
w podmiocie zaleznym Ilub dominujgcym wobec Emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na takim rynku, albo pozostajgce z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
0 podobnym charakterze, lub (iv) maklerzy lub doradcy.

Osoby wymienione powyzej nie moga réwniez ujawnia¢ informacji poufnej oraz udziela¢ rekomendacji lub
naktania¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych
dotyczy ta informacja. W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawna lub jednostke
organizacyjng nie posiadajgca osobowosci prawnej, zakaz wykorzystywania informacji poufnej dotyczy réwniez
0s6b fizycznych, ktére uczestniczag w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej. Wykorzystywaniem informacji poufnej
— zgodnie z art. 156 ust. 4 ustawy o obrocie, jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,
instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufng bedacg w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na
rachunek wilasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej powodowac
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te sa dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sg
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej
przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku.

W art. 159 ustawa o obrocie stanowi, ze osoby wskazane w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, tj. cztonkowie Zarzadu,
Rady Nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo
inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze, nie moga, w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa 159 ust. 2 ustawy
o obrocie, nabywa¢ lub zbywaé, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywaé, na
rachunek wilasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych powodowaé
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi. Okresem zamknietym jest:

e okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczna, wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy
o obrocie, informaciji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw finansowych, spetniajgcych warunki
okreslone w art. 156 ust. 4 ustawy o obrocie, do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;

e w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art.
156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy o obrocie nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktoérych zostat sporzadzony dany raport;

e w przypadku raportu pétrocznego — miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego pofrocza, a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych -chyba Zze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy o obrocie nie posiada dostepu do danych finansowych,
na podstawie ktérych zostat sporzadzony dany raport;

e w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartalu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych -chyba ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy o obrocie nie posiadata dostepu do danych finansowych,
na podstawie ktorych zostat sporzadzony dany raport.
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Dodatkowo, zgodnie z art. 159 ust. 1a ustawy o obrocie, osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy
0 obrocie nie mogg, w czasie trwania okresu zamknietego, dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowac
czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wtasny
lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych z nimi powigzanych albo podejmowa¢ czynnosci powodujgcych lub mogacych powodowacd
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawna, na rachunek wtasny lub osoby trzecie;j.

Zgodnie zas z art. 159 ust. 1b ustawy o obrocie, przepiséw art. 159 ust. 1 i 1a ustawy o obrocie nie stosuje sie do
czynnosci dokonywanych:

e przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, ktéremu osoba, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1
lit. a ustawy o obrocie, zlecita zarzgdzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wylaczajacy
ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

e w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentow finansowych z nimi powigzanych zawartej na
pismie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

e w wyniku zlozenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy o obrocie, zapisu
w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie
z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

e W zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy
o obrocie, wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy
o ofercie publicznej, albo

e wzwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru, albo

e w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikow lub oséb wchodzacych w skitad statutowych organéw
emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Na wyzej wymienione osoby, o ktorych mowa w art. 159 ust. 1 pkt 1 lit a ustawy o obrocie, ktére dokonujg
w czasie trwania okresu zamknietego wskazanych powyzej czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 i l1a
ustawy o obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego — na mocy art. 174 ustawy o obrocie — moze natozy¢, w drodze
decyzji, kare pieniezng do wysokosci 200.000 ztotych.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 ustawy o obrocie osoby wchodzace w skfad organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych
Emitenta albo bedacych prokurentami, jak réwniez inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta
funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczgcych bezposrednio lub posrednio
Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sa obowigzane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego oraz
temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane, o ktérych mowa w art.
160 ust. 2 ustawy o0 obrocie, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 160 ust. 2 ustawy o obrocie przez osoby blisko zwigzane z osoba, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1
tej ustawy, rozumie sie:
1) jej maizonka lub osobe pozostajgaca z nig faktycznie we wspoélnym pozyciu;
2) dzieci pozostajgce na jej utrzymaniu badz osoby zwigzane z tg osoba z tytutu przysposobienia, opieki lub
kurateli;
3) innych krewnych i powinowatych, ktérzy pozostajg z nig we wspdolnym gospodarstwie domowym przez okres
€O najmniej roku;
4) podmioty:
a) w ktorych osoba, o ktérej mowa w ust. 1, lub osoba blisko z nig zwigzana, o ktérej mowa powyzej w pkt
1-3, wchodzi w skftad ich organdéw zarzgdzajacych lub nadzorczych, lub w ktérych strukturze
organizacyjnej petni funkcje kierownicze i posiada staty dostep do informaciji poufnych dotyczacych tego

podmiotu oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wplyw na jego rozwoj
i perspektywy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, lub
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b) ktdre sg bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez osobe, o ktérej mowa w ust. 1, lub osobe blisko
Z nig zwigzang, o ktérej mowa w pkt 1-3, lub

c) z dziatalnosci ktérych osoba, o ktorej mowa w ust. 1, lub osoba blisko z nig zwigzana, o ktérej mowa
w pkt 1-3, czerpig zyski,

d) ktérych interesy ekonomiczne sg réwnowazne interesom ekonomicznym osoby, o ktérej mowa w ust. 1,
lub osoby blisko z nig zwigzanej, o ktérej mowa w pkt 1-3.

Emitent jest obowigzany do niezwtocznego udostepniania informacji otrzymanych na podstawie art. 160 ust. 1
ustawy o obrocie, réwnoczesnie spoice prowadzacej rynek regulowany, na ktdrym notowane sg papiery
wartosciowe tego emitenta, oraz do publicznej wiadomosci, w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie.

Zgodnie z trescig art. 175 ustawy o obrocie na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek
wynikajacy z art. 160 w/w ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji
administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 100.000 zilotych. Jezeli jednak osoba ta zlecita uprawnionemu
podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$s¢ maklerska, zarzadzenie portfelem jej papieréw warto$ciowych, w sposéb
ktory wytacza jej ingerencje w podejmowanie na jej rachunek decyzji albo przy zachowaniu nalezytej starannosci
nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji, kara, o ktdrej mowa powyzej nie zostanie
natozona. Wydanie decyzji o natozeniu kary nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, firma inwestycyjna organizujaca
alternatywny system obrotu, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow
finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni. W przypadku natomiast gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczehnstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego,
firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na
okres nie dluzszy niz miesiac (art. 78 ust. 3 ustawy o obrocie). Natomiast zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy
o obrocie, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system
obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe, w przypadku
gdy obroét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw
inwestorow.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z ustawy o ofercie
Zgodnie z trescig art. 69 ustawy o ofercie, kto:

e osiaggnat lub przekroczyt 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 33" %, 50 %, 75 % albo 90 % ogdinej
liczby gloséw w spotce publicznej,
e posiadat co najmniej 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 33V %, 50 %, 75 % albo 90 % ogdlnej liczby
gtoséw w tej spolfce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5 %, 10 %, 15 %, 20
%, 25 %, 33 %, 335 %, 50 %, 75 % albo 90 % lub mniej ogdinej liczby gtosow,
jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz spotke, nie pozniej niz w terminie 4 dni roboczych od
dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spdtki publicznej
w transakcji zawartej na rynku regulowanym - nie pozniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia
transakciji.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o:
e dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie,
e 0 liczbie akcji posiadanych przed zmiana udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spoiki,
e 0 liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw,

o informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatlu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12
miesiecy od zlozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu - w przypadku gdy
zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiagnieciem lub przekroczeniem 10 % ogdlnej liczby gtoséw.
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W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie,
nie pozniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowa¢ o tym KNF oraz spotke,

e 0 podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spéiki,
osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c.

Zgodnie z art. 69 a ust. 1 ustawy o ofercie obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie, ktory
osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

e zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;

e nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;

e posrednim nabyciem akcji spétki publiczne;j.

W przypadku, o ktérym mowa w art. 69a ust. 1 pkt 2, zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1, zawiera
réwniez informacje o:

e liczbie glosdow oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw jaka posiadacz instrumentu
finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;

e dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akc;ji;
e dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gftosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa —
w takim przypadku prawa glosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 89 ust. 1 ustawy o ofercie akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spétki publicznej
bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiagniecie lub
przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow, jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
z naruszeniem obowigzkow okreslonych w art. 69 ustawy o ofercie. Prawo gtosu z akcji spotki publicznej
wykonane wbrew zakazowi, o kiérym mowa powyzej, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania
nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Przepisy art. 72-74 ustawy o ofercie przewidujg szczegodlny tryb nabywania akcji spétek publicznych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Na podstawie art. 75 ust. 3 ustawy o ofercie obowigzki publicznych
wezwan, okreslone w art. 72-74 ustawy o ofercie, nie powstajg w przypadku nabywania akcji Sp&tki, ktdrej akcje
wprowadzone sa wylacznie do alternatywnego systemu obrotu, albo nie sg przedmiotem obrotu
zorganizowanego. W przypadku akcji Emitenta wylaczenie to znajduje zastosowanie, gdyz na dzieh sporzadzenia
niniejszego Dokumentu Informacyjnego zadna z Akcji Serii A nie jest przedmiotem obrotu zorganizowanego,
aponadto na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego ww. instrumenty finansowe zostang
wprowadzone wytgcznie do Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 ustawy o ofercie akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia, nie moga byc¢
przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy
0 ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871 z p6zn. zm.). Do akgc;ji tych stosuje sie tryb postepowania
okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie.

Zgodnie z art. 97 ustawy o ofercie, na kazdego kto:

e nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67 ustawy
o ofercie,

e nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ustawy o ofercie, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

e przekracza okreslony prég ogolnej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 72-
74 ustawy o ofercie,

e nie zachowuje warunkow, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 ustawy o ofercie,

e nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowiazku zbycia
akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 ustawy o ofercie,
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e nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art.
74 ust. 2 lub 5,

e nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w art.
90a ust. 1,

e  wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ustawy o ofercie, w okreslonym w nim terminie nie wprowadza
niezbednych zmian lub uzupetnien w tredci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego
tresci,

e nie dokonuje w terminie zaptaty roznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3 ustawy
o ofercie,

e w wezwaniu, o kiébrym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6 ustawy o ofercie, proponuje cene nizszg niz
okreslona na podstawie art. 79 ustawy o ofercie, bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje
Z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a ustawy o ofercie,

e nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art. 72-74 ustawy
o ofercie, art. 79 lub art. 91 ust. 6 ustawy o ofercie,

e dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 ustawy o ofercie,
e nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 ustawy o ofercie,

e wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 ustawy o ofercie nie udostepnia dokumentéw
rewidentowi do spraw szczegolnych lub nie udziela mu wyjasnien,

e nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3,

e dopuszcza sie czyndw okre$lonych powyZzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowos$ci prawnej,

KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokoéci 1.000.000 zt.

Kara pieniezna w tej wysokosci moze zosta¢ natozona odrebnie za kazdy z czyndw okreslonych powyzej. Kara ta
moze by¢ natozona odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w sktad porozumienia, o ktérym mowa w art.
87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie. W decyzji o natozeniu kary KNF moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania
obowigzku lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto podstawa natozenia kary
pienieznej. W razie bezskutecznego uptywu tego terminu KNF moze powtdrnie wydaé decyzje o natozeniu kary
pienieznej, stosujgc odpowiednio powyzsze zasady.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Obroét akcjami Emitenta na rynku NewConnect podlega zasadom i ograniczeniom okreslonym w Regulaminie
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu i odkupu w odniesieniu
do akcji

Statut Emitenta nie zawiera postanowien dotyczacych przymusowego umorzenia akcji.

Zgodnie z art. 82 ustawy o ofercie akcjonariuszowi spotki publicznej, ktoéry samodzielnie lub wspdlnie
z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby
gtoséw w tej spdice, przystuguje w terminie 3 miesiecy od osiagniecia lub przekroczenia tego progu prawo
zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akgji (przymusowy wykup).
Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest
zadanie wykupu.

Cene przymusowego wykupu ustala sie zgodnie z art. 79 ust. 1-3 ustawy o ofercie.

Ogloszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100 % wartosci akcji, ktére maja by¢ przedmiotem przymusowego
wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢é udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji
finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany - nie pdzniej niz na 14 dni roboczych
przed rozpoczeciem przymusowego wykupu - do rédwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia
KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktdrym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spotki
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notowane sg na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spétki. Podmiot ten zatacza do zawiadomienia
informacje na temat przymusowego wykupu. Odstapienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest
niedopuszczalne.

Zgodnie z art. 83 ustawy o ofercie akcjonariusz spétki publicznej moze zazgda¢ wykupienia posiadanych przez
niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogolinej liczby gtoséw w tej spotce
(przymusowy odkup). Zadanie sktada sie na piémie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastapito
osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza. Takiemu zadaniu sg obowigzani
zadoscuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiagnat lub przekroczyt 90 % ogdinej liczby gtosow, jak réwniez
podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akciji
od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1
pkt 5 ustawy o ofercie, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujacymi i
zaleznymi, co najmniej 90 % ogolnej liczby gtoséw. Akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji na powyzszych
zasadach, uprawniony jest do otrzymania ceny nie nizszej niz okre$lona zgodnie z art. 79 ust. 1-3 ustawy
o ofercie.

3.2 Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych
3.2.1. Akcje Serii A

Akcje Serii A zostalty wyemitowane przez Spotke w zwigzku z zawigzaniem Spétki, w wyniku przeksztatcenia
Aqua Sp. z 0.0. w Aqua S.A., na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspdInikéw spotki pod firmg
Aqua Sp. z 0.0. z dnia 10 lutego 2009 r. w przedmiocie przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig
w spotke akcyjna pod firmg Aqua Spotka Akcyjna (akt notarialny Rep. A 1753/2009, sporzadzony przez A.
Adamskiego, notariusza w Poznaniu).

Uchwata
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow
spotki pod firma Aqua Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z dnia 10 lutego 2009 roku
w przedmiocie przeksztalcenia spé6tki z ograniczong odpowiedzialnoscia

w spotke akcyjna pod firmga Aqua Spétka Akcyjna

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spdtki pod firma Aqua spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Poznaniu (dalej Aqua sp. z 0.0.), w zwigzku z zamiarem przeksztatcenia spotki pod firmg Aqua sp.
Z 0.0. z siedzibg w Poznaniu w spoétke akcyjng, dziatajac na podstawie art. 551 §1 K.s.h. oraz art. 562 §1 K.s.h.,
uchwala co nastepuje:

§1.

1. W celu kontynuowania prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw
Spotki pod firma Aqua sp. z 0.0. w Poznaniu, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000082241, dziatajagc na podstawie
przepisow Dziatu lll, Rozdziat | oraz IV Kodeksu spétek handlowych (K.s.h.), w tym w szczegdlnosci na
podstawie art. 551 i nastepnych K.s.h., przeksztatlca spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg
Aqua sp. z 0.0., w spotke akcyjng pod firma Aqua Spoétka Akcyjna (Aqua S.A.).

2. Przeksztatcenie nastgpi na zasadach wskazanych w przyjetym przez Zarzad — w dniu 24 pazdziernika 2008
r. — Planie Przeksztatcenia.

§2.

1. Majac na uwadze §1. powyzej, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki Aqua sp. z 0.0. postanawia,
ze kapitat zaktadowy spotki przeksztatconej, tj. Aqua S.A., bedzie wynosi¢ 500 000,00 (pieéset tysiecy)
ztotych i dzieli¢ sie na 500 000 (pieéset tysiecy) akcji serii A o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda
akcja.

2. W celu dostosowania wysokosci kapitatu zaktadowego spotki przeksztatconej podwyzsza sie kapitat
zaktadowy z kwoty 60 000 (szescdziesigt tysiecy) ztotych do kwoty 500 000 (piecset tysiecy) ztotych, tj.
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o kwote 440 000,00 (czterysta czterdziesci tysiecy) ziotych, poprzez utworzenie 440 000 (czterysta
czterdziesci tysiecy) akcji serii A o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda akcja

3. Na pokrycie akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym przeznacza sie $rodki z kapitatu zapasowego spotki
przeksztatcane;.

§3.

1. Akcje spotki pod firmg Aqua S.A. serii A, wydane zostang dotychczasowemu, jedynemu wspadlnikowi spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig, w ten sposob, ze spotka ESMER HOLDINGS LIMITED utworzona
i zarejestrowana w Republice Cypru pod numerem HE 223372 posiadajaca siedzibe przy Zinonos Kitleos, 8,
Kato Lakatamia, Nikozja Cypr (zwana dalej jako ESMER HOLDINGS LIMITED) uprawniona jest do objecia
440 000 (czterysta czterdziesci tysiecy) akcji na okaziciela serii A wartosci nominalnej 1,00 (jeden) zloty
kazda akcja, utworzonych zgodnie z § 2 ust. 2 niniejszej uchwaty oraz 60 000 (sze$c¢dziesiat tysiecy) akcji na
okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda akcja, w zamian za 120 udziatow w kapitale
spotki przeksztatcanej Aqua Sp. z o.0. (fj. 500 akcji serii A za 1 udziat w kapitale zaktadowym spoiki
przeksztalcanej Aqua Sp. z 0.0.).

2. ESMER HOLDINGS LIMITED, poza protokotem z Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikdw spétki Aqua
sp. z 0.0., ztozy o$wiadczenie o uczestnictwie w spotce akcyjnej zgodnie z art. 564 §1 K.s.h.

§4.

1. Pierwszy Zarzad przeksztatconej spotki akcyjnej pod firmg Aqua S.A. bedzie dwuosobowy i sklada¢ sie
bedzie z: Roman Kujawa — Prezes Zarzadu, Tomasz Jan Szwarczewski — Wiceprezes Zarzadu.

2. Pierwsza Rada Nadzorcza przeksztatconej spdtki akcyjnej Aqua S.A. bedzie trzyosobowa i sktadaé sie
bedzie z nastepujgcych osob: Pani Helena Fic, Pani Marta Midloch, Pani Magdalena Dobryniewska -
Sikorska.

§5.

Wspdlnikowi uczestniczacemu w spéitce akcyjnej powstatej w wyniku przeksztatcenia, nie beda przyznane
uprawnienia osobiste.

§6.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki pod firma Aqua sp. z 0.0. wyraza zgode na brzmienie Statutu
Spotki pod firma Aqua S.A., okreslone w projekcie Statutu spotki akcyjnej, stanowigcym zatgcznik do niniejszej
uchwaty.

§7.

W zwigzku z okolicznoscia, iz jedyny wspdlnik spoétki Aqua sp. z 0.0. — ESMER HOLDINGS LIMITED - poprzez
swojego petnomocnika Panig Helene Fic, poza protokotem z Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spotki
Aqua sp. z o.0., ztozy oswiadczenie o uczestnictwie w powstatej z przeksztatcenia spoétce akcyjnej jako jej
akcjonariusz, nie przygotowuje sie i nie rezerwuje sie Srodkdéw pienieznych na wypftaty dla wspdlnikow nie
uczestniczacych w spétce przeksztatconej.

Przeksztalcenie zostato zarejestrowane, a Emitent wpisany do rejestru przedsiebiorcéow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 7 kwietnia 2009 r.

3.2.2. Akcje Serii B

Akcje Serii B zostaly wyemitowane przez Spoétke w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spofki, na
podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 maja 2010 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki w drodze emisji 230.000 akcji serii B, wylaczenia prawa poboru akc;ji
serii B oraz zmiany statutu Spétki (akt notarialny Rep. A 6147/2010, sporzadzony przez A. Adamskiego,
notariusza w Poznaniu).

Uchwafa nr 1
z dnia 31 maja 2010 .

Walnego Zgromadzenia Spoftki
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AQUA S.A. z siedziba w Poznaniu

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji 230.000 akcji serii B, wylaczenia
prawa poboru akcji serii B oraz zmiany statutu Spo6ftki

Na podstawie art. 430 § 5, 431 § 1 oraz § 2 pkt 1 i art. 433 § 2 kodeksu spotek handlowych oraz § 14 statutu
Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki uchwala, co nastepuje:

1. Podwyzsza sie kapitat zakladowy Spotki z kwoty 500.000 (stownie: piecset tysiecy) ztotych do kwoty 730.000
(stownie: siedemset trzydziesci tysiecy) ztotych, tj. o kwote 230.000 (stownie: dwiescie trzydziesci tysiecy)
ztotych, w drodze emisji 230.000 (stownie: dwiescie trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) ztoty kazda.

2. Akcje serii B zostang zaoferowane do objecia w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do Trigon Dom
Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie oraz do nie wiecej niz 98 innych podmiotéw wybranych przez Zarzad
Spotki w liczbie okreslonej przez Zarzad Spotki.

3.  Umowy o objecie akcji serii B powinny zosta¢ zawarte przez Zarzad Spotki w terminie do dnia 30 czerwca
2010r.

4. Cena emisyjna akgji serii B wynosi 1 (stownie: jeden) zloty za jedna akcje serii B.
5. Akcje serii B bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2010 r.

6. Upowaznia sie Zarzad Spotki do ustalenia szczegotowych zasady oferowania akcji serii B, w zakresie
nieuregulowanym niniejszg uchwata.

7. Wytacza sie w catosci prawo poboru w odniesieniu do wszystkich akcji serii B. Opinia Zarzadu Spofki
uzasadniajgca powody wytaczenia prawa poboru akcji oraz proponowang cene emisyjng akcji serii B stanowi
zatacznik do niniejszej uchwaty.

OPINIA ZARZADU DUZASADNIAJACA WYLACZENIE PRAWA POBORU ORAZ PROPONOWANA CENE
EMISYJNA AKCJI SERII B

Wytaczenie prawa poboru w odniesieniu do wszystkich akcji serii B wynika z zamiaru rozszerzenia kregu
akcjonariuszy Spdtki o osoby majgce doswiadczenie na rynkach branzowych, na ktérych spétka zamierza
funkcjonowa¢ oraz podmiot z branzy finansowej, ktéry bedzie stanowit dla spotki wsparcie w zakresie przysziej
obecnosci na rynku publicznym. W interesie Spotki lezy zaréwno zbudowanie szerokiego grona akcjonariuszy,
ktorzy wspieraliby dziatalnosé Spétki, w szczegolnosci poprzez jej dokapitalizowanie, jak i pozyskanie srodkow
finansowych niezbednych dla dalszego rozwoju Spéiki. Realizacja powyzszego zamiaru wymaga pozbawienia
dotychczasowego jedynego Akcjonariusza Spétki prawa poboru wszystkich akcji serii B w catosci.

Proponowana cena emisyjna akcji serii B jest rowna wartosci nominalnej tych akcji. Ustalenie ceny emisyjnej akc;ji
serii B na tym poziomie ma na celu zapewnienie atrakcyjnosci oferty objecia akcji serii B kierowanej do grupy
podmiotéw wybranych przez Spoétke oraz zagwarantowanie powodzenia subskrypcji tych akcji.

8. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spdtki w drodze emisji akcji serii B, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ brzmienie statutu Spétki w ten sposéb, ze:

8.1 § 10 statutu Spétki w dotychczasowym brzmieniu:

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 500 000 (piecset tysiecy) ztotych i dzieli sie na 500 000 (piecset
tysiecy) akcji serii A.
2.  Warto$c¢ nominalna jednej akcji wynosi 1,00 (jeden) ztoty.
otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 730 000 (siedemset trzydziesci tysiecy) ztotych i dzieli sie na
730 000 (siedemset trzydziesci tysiecy) akcji, w tym:
1) 500 000 (piecset tysiecy) akcji serii A oraz
2) 230 000 (dwiescie trzydzieSci tysiecy) akcji serii B.
2.  Warto$c¢ nominalna jednej akcji wynosi 1,00 (jeden) ztoty.
8.2 § 11 ust. 1 statutu Spotki w dotychczasowym brzmieniu:
Akcje serii A sq akcjami na okaziciela.

otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
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Akcje serii A oraz B sq akcjami na okaziciela.
9. Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spétki do ustalenia tekstu jednolitego zmienionego statutu Spotki.

10. Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Serii B zostato zarejestrowane w dniu 8 lipca
2010 r. przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

3.2.3. Akcje Serii C

Akcje Serii C zostaty wyemitowane przez Spétke w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spoéiki, na
podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 maja 2010 r. w sprawie
wprowadzenia w Spotce Programu Motywacyjnego, podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji
50.000 akcji serii C, wylgczenia prawa poboru akcji serii C, upowaznienia Zarzadu Spétki do zawarcia umowy
z powiernikiem oraz zmiany statutu Spotki (akt notarialny Rep. A 6147/2010, sporzadzony przez A. Adamskiego,
notariusza w Poznaniu).

Uchwata nr 2
z dnia 31 maja 2010 .
Walnego Zgromadzenia Spoftki
AQUA S.A. z siedziba w Poznaniu

w sprawie wprowadzenia w Spéice Programu Motywacyjnego, podwyzszeniu kapitatu zakladowego
Spoétki w drodze emisji 50.000 akcji serii C, wytaczenia prawa poboru akcji serii C, upowaznienia
Zarzadu Spétki do zawarcia umowy z powiernikiem oraz zmiany statutu Spoftki

Na podstawie art. 430 § 5, 431 § 1 oraz § 2 pkt 1 i art. 433 § 2 kodeksu spoétek handlowych oraz § 14 statutu
Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki uchwala, co nastepuje:

1. W celu umozliwienia Spoéice efektywnego wynagradzania kluczowych oséb w Spéice, w tacznej liczbie nie
wiekszej niz 99, bedacych: (i) cztonkami Rady Nadzorczej Spétki, (i) cztonkami Zarzadu Spdtki lub (iii)
kluczowymi pracownikami lub wspétpracownikami Spéiki (dalej tacznie ,Osoby Uprawnione”) oraz
Scislejszego zwigzania Oséb Uprawnionych ze Spoétka, wprowadza sie program motywacyjny, na ktérego
podstawie Osoby Uprawnione beda mogly nabywac akcje Spotki w latach 2011 — 2013 po preferencyjnej
cenie (dalej ,Program Motywacyjny”).

2. W celu realizacji Programu Motywacyjnego podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 730.000
(stownie: siedemset trzydziesci tysiecy) ztotych do kwoty 780.000 (stownie: siedemset osiemdziesiat tysiecy)
ztotych, tj. o kwote 50.000 (stownie: piecdziesiat tysiecy) zitotych, w drodze emisji 50.000 (stownie:
pie¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1 (stownie: jeden) zloty kazda.

3. Akcje serii C zostang zaoferowane do objecia przez firme inwestycyjna dziatajaca pod firma Trigon Dom
Maklerski S.A., ktéra bedzie petni¢ funkcje powiernika (dalej ,Powiernik”). Powiernik bedzie zbywaé akcje
serii C Osobom Uprawionym po cenie réwnej ich wartosci nominalnej, powiekszonej o koszty finansowania
nabycia tych akcji przez Powiernika, na warunkach oraz w terminach ustalonych w umowie powierniczej
(dalej ,Umowa Powiernicza”) oraz w regulaminie Programu Motywacyjnego przyjetym przez Rade Nadzorczg
Spoiki (dalej ,Regulamin”), z zastrzezeniem pkt 6 ponize;j.

4. Zarzad Spotki okresli:

4.1 terminy i warunki zapisu na akcje serii C przez Powiernika, przy czym umowa o objeciu akcji serii C
przez Powiernika powinna zostaé zawarta w terminie do dnia 30 czerwca 2010 r.;

4.2 zasady przydziatu akgji serii C;
4.3 termin zawarcia i warunki Umowy Powiernicze;.

5. Akcje serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2010 r.
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6. W ramach realizacji Programu Motywacyjnego akcje serii C beda oferowane przez Powiernika Osobom
Uprawnionym, na warunkach oraz w terminach okreslonych w Regulaminie oraz Umowie Powierniczej, o ile
zostang spetnione zatozenia co do wyniku finansowego Spétki, okreslone w Regulaminie, w trzech transzach
w nastepujgcych okresach:

6.1 w transzy pierwszej w okresie dwdch miesiecy po odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2010 Powiernik zaoferuje Osobom
Uprawnionym 16.666 akcji serii C;

6.2 w transzy drugiej w okresie dwdch miesiecy po odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2011 Powiernik zaoferuje Osobom
Uprawnionym 16.667 akcji serii C;

6.3 w transzy trzeciej w okresie dwdch miesiecy po odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2012 Powiernik zaoferuje Osobom
Uprawnionym 16.667 akcji serii C.

7. Cena emisyjna akc;ji serii C wynosi 1 (stownie: jeden) zioty za jedng akcje serii C.
8. Rada Nadzorcza Spofki:

8.1 ustali liste Os6b Uprawnionych, bedacych czionkami Zarzadu Spotki, liczbe akgiji serii C przystugujacych
kazdej z Osdéb Uprawnionych, bedacych czlonkami Zarzadu Spotki, oraz okresli warunki i zawrze
odpowiednie umowy z Osobami Uprawnionymi bedacymi cztonkami Zarzadu Spotki,

8.2 okresli Regulamin.
9. Zarzad Spoiki:

9.1 ustali liste Oséb Uprawnionych, niebedacych czionkami Zarzadu Spotki, liczbe akcji serii C
przystugujacych kazdej z Oséb Uprawnionych, niebedacych czionkami Zarzadu Spoétki, oraz okresli
warunki i zawrze odpowiednie umowy z Osobami Uprawnionymi, niebedacymi czionkami Zarzadu
Spoiki,

9.2 okresli szczegdtowe zasady dystrybucji akcji serii C oraz pozostate warunki emisji akcji serii C,
w sprawach nie uregulowanych niniejsza uchwata.

10. Zarzad Spotki jest upowazniony do zawarcia z Powiernikiem Umowy Powierniczej oraz do podejmowania
wszelkich dziatan niezbednych do realizacji niniejszej uchwaty.

11. Wylacza sie w catosci prawo poboru w odniesieniu do wszystkich akcji serii C. Opinia Zarzadu Spokki
uzasadniajgca powody wylaczenia prawa poboru akcji oraz proponowang cene emisyjna akcji serii C stanowi
zatagcznik do niniejszej uchwaty.

OPINIA ZARZADU UZASADNIAJACA WYLACZENIE PRAWA POBORU ORAZ PROPONOWANA CENE
EMISYJNA AKCJI SERII C

Wytaczenie prawa poboru w odniesieniu do wszystkich akcji serii C wynika z zamiaru umozliwienia nabycia akc;ji
Spotki Osobom Uprawnionym uczestniczacym w Programie Motywacyjnym oraz zwigzanej z tym koniecznosci
umozliwienia objecia akcji serii C przez Powiernika. W interesie Spotki lezy jak najsilniejsze powigzanie Oséb
Uprawnionych ze Spoétkg oraz stworzenie dodatkowych mechanizméw motywujacych do dziatah celem wzrostu
wartosci akcji Spotki. Najlepszym sposobem realizacji tego celu jest zaoferowanie cztonkom Rady Nadzorczej
i Zarzadu Spotki oraz innym osobom majgcym istotny wplyw na jej dziatalno$¢ mozliwosci nabycia w przysztosci
akcji Spétki po ustalonej z géry, atrakcyjnej cenie. Dzieki temu Osoby Uprawnione objete Programem
Motywacyjnym zainteresowane bedg zapewnieniem wzrostu wartosci akcji Spofki, co lezy w oczywistym interesie
Spotki oraz jej dotychczasowych akcjonariuszy. Program Motywacyjny, skonstruowany wedtug propozyciji
zawartej w niniejszej uchwale, nie prowadzi do obcigzenia Spotki istotnymi wydatkami. Wszystkie wymienione
wyzej wzgledy przemawiajg jednoznacznie za wytgczeniem prawa poboru wszystkich akcji serii C w catosci.

Proponowana cena emisyjna akgji serii C jest réwna warto$ci nominalnej tych akcji. Ustalenie ceny emisyjnej akciji
serii C na tym poziomie ma na celu zapewnienie atrakcyjnosci oferty nabycia tych akcji przez Osoby Uprawnione
uczestniczace w Programie Motywacyjnym oraz zachecenia Osob Uprawionych do nabycia akcji serii C, a tym
samym blizszego zwigzania sie przez Osoby Uprawnione ze Spétka. Akcje Serii C bedq oferowane przez
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Powiernika do nabycia przez Osoby Uprawnione po cenie rownej cenie emisyjnej, powiekszonej jedynie o koszty
finansowania nabycia tych akcji przez Powiernika.

12. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii C, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ brzmienie statutu Spétki w ten sposoéb, ze:

12.1. § 10 statutu Spdtki w dotychczasowym brzmieniu:

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 730 000 (siedemset trzydzieSci tysiecy) ztotych i dzieli sie na 730 000
(siedemset trzydziesci tysiecy) akcji, w tym:

1) 500 000 (piecset tysiecy) akcji serii A oraz

2) 230 000 (dwiescie trzydziesci tysiecy) akcji serii B.

2. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1,00 (jeden) ztfoty.
otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 780 000 (siedemset osiemdziesigt tysiecy) ztotych i dzieli sie na
780 000 (siedemset osiemdziesiat tysiecy) akcji, w tym:

1) 500 000 (piecset tysiecy) akcji serii A,
2) 230 000 (dwiescie trzydziesci tysiecy) akcji serii B oraz
3) 50 000 (piecdziesigt tysiecy) akcji serii C.
2. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1,00 (jeden) ztoty.
12.2. § 11 ust. 1 statutu Spotki w dotychczasowym brzmieniu:
Akcje serii A oraz B sq akcjami na okaziciela.
otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
Akcje serii A, B oraz C sg akcjami na okaziciela.
13. Upowaznia sie Rade Nadzorcza Spotki do ustalenia tekstu jednolitego zmienionego statutu Spétki.

14. Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Serii C zostato zarejestrowane w dniu 8 lipca
2010 r. przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

3.2.4. Akcje Serii D

Akcje Serii D zostang wyemitowane przez Spotke w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spéiki, na
podstawie uchwaty nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2010 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji do 90.000 akcji serii D, wytaczenia prawa poboru
akcji serii D oraz zmiany statutu Spofki (akt notarialny Rep. A 7453/2010, sporzadzony przez P. Kowandy,
notariusza w Poznaniu).

Uchwata nr 13
z dnia 30 czerwca 2010 .
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
AQUA S.A. z siedziba w Poznaniu

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji do 90.000 akcji serii D, wylgczenia
prawa poboru akcji serii D oraz zmiany statutu Spoétki

Na podstawie art. 310 § 2 w zwigzku z 431 § 7 oraz art. 430 § 5, 431 § 1i § 2 pkt 1 oraz art. 433 § 2 kodeksu
spoétek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki uchwala, co nastepuje:
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1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 780.000 (stownie: siedemset osiemdziesiat tysiecy) ztotych
do kwoty nie wyzszej niz 870.000 (stownie: osiemset siedemdziesigt tysiecy) ztotych, tj. o kwote nie wyzsza
niz 90.000 (stownie: dziewiec¢dziesigt tysiecy) ztotych, w drodze emisji nie wiecej niz 90.000 (stownie:
dziewiecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1,00 (stownie: jeden)
ztoty kazda.

2. Akcje serii D zostang zaoferowane przez Spoétke do objecia w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do
nie wigcej niz 99 podmiotéw wybranych przez Zarzad Spétki w liczbie akcji serii D okreslonej przez Zarzad
Spotki.

3. Akcje serii D zostang objete za wktady pieniezne, ktére zostang wniesione w catosci przed ztozeniem przez
Spotke wniosku do wtasciwego sadu rejestrowego o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji akcji serii D.

4. Umowy o objecie akcji serii D powinny zosta¢ zawarte przez Spétke nie pozniej niz do dnia 30 wrzesnia
2010r.

5. Akcje serii D bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2010 r.

6. Upowaznia sie Zarzad Spotki do ustalenia szczegdtowych zasad oferowania akcji serii D, w zakresie
nieuregulowanym niniejszg Uchwata, w tym do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D;
b) ustalenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii D, z tym ze w kazdym przypadku termin
zamkniecia subskrypcji akcji serii D nie powinien przypadac¢ p6zniej niz w dniu 30 wrzesnia 2010 r.

7. Wytacza sie w catosci prawo poboru w odniesieniu do wszystkich akcji serii D. Opinia Zarzadu Spotki
uzasadniajgca powody wytaczenia prawa poboru akcji serii D oraz proponowang cene emisyjna akcji serii D
stanowi zatacznik do niniejszej Uchwaty.

OPINIA ZARZADU UZASADNIAJACA WYLACZENIE PRAWA POBORU

Wytaczenie prawa poboru w odniesieniu do wszystkich akcji serii D w catosci wynika z zamiaru pozyskania
kapitatdbw na rozwoj dziatalnosci Spéiki, a takze rozszerzenia kregu akcjonariuszy Spétki. W interesie Spotki lezy
zarbwno rozszerzenie obecnego grona akcjonariuszy o podmioty, kidre wspieralyby dziatalno$¢ Spotki,
w szczegodlnosci poprzez jej dokapitalizowanie, jak i pozyskanie srodkéw finansowych niezbednych dla dalszego
rozwoju dziatalnosci Spoétki. W ocenie Spotki, pozyskanie $rodkow finansowych przez Spotke w ramach wptat
nowych akcjonariuszy na kapitaty wtasne Spotki jest korzystniejsze niz pozyskiwanie finansowania zewnetrznego
od instytucji finansowych. Na obecnym bowiem etapie dziatalnosci, Spotka powinna zbudowa¢ baze kapitatowa,
w oparciu o ktérg prowadzony bedzie rozwdj skali dziatalnosci Spotki. Realizacja powyzszego zamiaru wymaga
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru wszystkich akcji serii D w catosci.

Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D Zarzgdowi Spodtki wynika z zamiaru Spofki
uzyskania jak najatrakcyjniejszej ceny za nowoemitowane akcje serii D. Korzystajac z takiego uprawnienia
Zarzad Spotki bedzie miat mozliwo$¢ ustalenia ceny emisyjnej na poziomie odpowiadajacym z jednej strony
zainteresowaniu potencjalnych inwestoréw — przysztych nowych akcjonariuszy Spoétki, z drugiej zas uzyskac jak
najwyzszg cene emisyjng. Ustalenie ceny emisyjnej na jak najwyzszym poziomie, nie przewyzszajgcym jednak
poziomu akceptowalnego dla potencjalnych inwestoréow — przyszltych nowych akcjonariuszy Spotki, lezy
w interesie Spotki i powinno zapewni¢ maksymalnie wysokie wplywy na kapitaty wtasne Spotki, jak i powodzenie
subskrypcji akcji serii D. Z tego powodu uzasadnione jest upowaznienie Zarzgdu Spdtki do ustalenia ceny
emisyjnej akcji serii D.

8. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii D, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie postanawia zmieni¢ brzmienie statutu Spotki w ten sposob, ze:
a) § 10 statutu Spoétki w dotychczasowym brzmieniu:

Kapitat zakftadowy Spoétki wynosi 780 000 (siedemset osiemdziesigt tysiecy) ztotych i dzieli sie na 780 000
(siedemset osiemdziesiat tysiecy) akcji, w tym:
1) 500 000 (piecset tysiecy) akciji serii A,
2) 230 000 (dwiescie trzydziesci tysiecy) akcji serii B oraz
3) 50 000 (piecdziesiat tysiecy) akcji serii C.
2. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1,00 (jeden) ztoty.
otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 870.000 (stownie: osiemset siedemdziesigt tysiecy)
ztotych i dzieli sie na nie wiecej niz 870.000 (stownie: osiemset siedemdziesiat tysiecy) akcji, w tym:
1) 500 000 (piecset tysiecy) akcji serii A,
2) 230 000 (dwiescie trzydziesci tysiecy) akcji serii B,
3) 50 000 (piecdziesiat tysiecy) akcji serii C oraz
4)  nie wiecej niz 90 000 (dziewiecdziesigt tysiecy) akciji serii D.
2. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1,00 (jeden) ztfoty.
b) § 11 ust. 1 statutu Spoétki w dotychczasowym brzmieniu:

Akcje serii A, B oraz C sg akcjami na okaziciela.
otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
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Akcje serii A, B, C oraz D sq akcjami na okaziciela.

9. Po zakonczeniu subskrypcji akcji serii D Zarzad Spétki, dziatajac na podstawie art. 310 § 2 w zwigzku z art.
431 § 7 kodeksu spdtek handlowych, ztozy oswiadczenie w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego
kapitatu zakltadowego oraz o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego w statucie Spotki.

10. Upowaznia sie Rade Nadzorcza Spotki do ustalenia tekstu jednolitego zmienionego statutu Spotki.

Majac na uwadze, iz wszystkie oferowane przez Spotke Akcje Serii D zostaty objete, w dniu 20 lipca 2010 r.
Zarzad Emitenta zlozyt oswiadczenie, w formie aktu notarialnego (sporzadzonego przez P. Kowandy, notariusza
w Poznaniu, Rep. A Nr 8241/2010), o dookres$leniu wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Emitenta w wyniku
podwyzszenia kapitatlu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D. Zgodnie z trescig przedmiotowego
oswiadczenia § 10 ust. 1 statutu Spotki otrzymat nastepujace brzmienie:

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 870.000 (stownie: osiemset siedemdziesigt tysiecy) ztotych i dzieli sie na
870.000 (stownie: osiemset siedemdziesiat tysiecy) akcji, w tym:

1) 500 000 (piecset tysiecy) akcji serii A,

2) 230 000 (dwiescie trzydziesci tysiecy) akcji serii B,

3) 50 000 (piecdziesiat tysiecy) akcji serii C oraz

4) 90 000 (dziewigcdziesigt tysiecy) akcji serii D.

Whniosek o podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji Akcji Serii D zostat ztozony w Sadzie
Rejonowym Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 21
lipca 2010 r.

3.2.5. Wprowadzenie Akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

W dniu 30 czerwca 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 14 w sprawie dematerializacji
Akcji oraz ubiegania sie o wprowadzenie Akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
GPW. Tekst przedmiotowej uchwaty zostat umieszczony ponizej:

Uchwata nr 14
z dnia 30 czerwca 2010 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
AQUA Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu
w sprawie wyrazenia zgody na dematerializacje akcji serii A, B, C i D oraz praw do akcji serii D,
upowaznienia Zarzadu Spétki do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii A, B, C i D oraz praw do
akciji serii D w depozycie papierow wartosciowych oraz w sprawie ubiegania si¢ o wprowadzenie akcji
serii A, B, Ci D oraz praw do akcji serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Aqua Spodtka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu niniejszym postawania:
1) Woyrazi¢ zgode na dematerializacje akciji serii A, B, C i D Spétki oraz praw do akgji serii D Spotki;

2) Upowazni¢ Zarzad Spétki do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii A, B, C i D Spétki oraz praw do akgc;ji
serii D Spotki w depozycie papierdw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 5 ust. 4 i 8 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

3) Upowazni¢ Zarzad Spotki do ztozenia dokumentow akcji serii A, B, C Spétki do depozytu prowadzonego
przez (i) firme inwestycyjng wybrang przez Zarzad Spétki lub (ii) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A;

4) Upowazni¢ Zarzad Spétki do ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii A, B, C i D Spofki oraz praw do akcji
serii D Spdtki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (NewConnect), w tym do ztozenia wnioskéw: (i) o wprowadzenie tych akc;ji
i praw do akcji do obrotu na NewConnect oraz (ii) o wyznaczenie pierwszego dnia notowan tych akcji i praw
do akcji na NewConnect;

5) Upowazni¢ Zarzad Spdiki do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zmierzajacych do
realizacji czynnosci i zdarzen okreslonych w pkt 1)-4) powyzej.
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3.3. Cele emisji

Spotka pozyskata z emisji Akcji Serii D, po uwzglednieniu kosztéw emisji, wptywy netto w wysokosci okoto 1.245
tys. zt. Srodki pieniezne pozyskane z emisji Akcji Serii D Spétka przeznaczy na wymienione ponizej inwestycje,
ktére beda zrealizowane w latach 2010-2011.

Tabela 4: Planowane wykorzystanie $rodkow z emisji (w tys. zf)

. Catkowite przewidywane Finansowanie ze srodkow
Inwestycja -
nakfady pozyskanych z emisji
Budowa specjalistycznej pracowni projektowej 3.440 495
Wyposazenie nowych stanowisk pracy 300 50
Zwiekszenie Srodkéw obrotowych 700 700
Razem 4.440 1.245

Zrédto: Emitent

Pozostate srodki potrzebne na realizacje wskazanych inwestycji bedg pochodzi¢ ze srodkéw wiasnych Spétki lub
kredytéw bankowych.

Opis poszczegolnych inwestycji finansowanych ze $rodkéw pozyskanych w wyniku emisji Akcji Serii D
przedstawiono ponizej:

Budowa specjalistycznej pracowni projektowej

Dalszy dynamiczny rozwdj dziatalnosci Spétki wymaga powiekszenia dotychczasowych zespotéw projektowych
poprzez zatrudnienie nowych pracownikéw oraz powotania nowych specjalistycznych zespotéw projektowych
(zwiekszenia liczby zespotéw projektowych) Po uwzglednieniu powyzszych zmian zapotrzebowanie na
powierzchnie biurowag wynosi okoto 800 m?. Aktualne wykorzystywana powierzchnia biurowa w budynku
nalezacym do Spoiki (aktualnej siedzibie Spéitki), o powierzchni uzytkowej 434 m? ma ograniczenia w zakresie
dalszego rozwoju i nie pozwala zwiekszy¢ liczby stanowisk projektowych oraz zainstalowac¢ nowych urzadzen.

W celu zapewnienia odpowiedniej powierzchni biurowej Emitent planuje pozyskanie budynku o tgcznej
powierzchni uzytkowej okoto 800 m%, w ktorym beda sie znajdowa¢ wszystkie dotychczasowe oraz nowe
pracownie projektowe. Spoétka zamierza na ten cel przeznaczy¢ okoto 3 440 tys. zl, z czego z emisji akcji serii D
pochodzi¢ bedzie 500 tys. zt, natomiast 2 940 tys. zt stanowi¢ beda srodki wlasne Spotki i kredyty bankowe

Wyposazenie nowych stanowisk pracy

Rozbudowa dotychczasowych zespotdw projektowych oraz zatrudnienie nowych projektantéw wigze sie
z koniecznoscig zwiekszenia liczby stanowisk pracy oraz ich odpowiedniego wyposazenia. Prace projektowe
wykonywane sg przy uzyciu komputerow i specjalistycznego oprogramowanie (CAD). Elektroniczne wersje
projektbw na mapach numerycznych sporzadzane sg na nosnikach danych, a egzemplarze papierowe
przygotowywane sg z uzyciem wielkoformatowych ploteréw i kopiarek. Ponadto w celu utrzymania wymaganego
poziomu nowoczesnosci i wydajnosci technologii oprogramowanie projektowe i wspomagajgce oprogramowanie
biurowe powinny by¢ na biezaca aktualizowane, a sprzet komputerowy wymieniany. Dlatego Spétka zamierza
zakupi¢ sprzet komputerowy, specjalistyczne oprogramowanie wspomagajace projektowanie, plotery i skanery
wielkoformatowe oraz inne biurowe urzgdzenia techniczne.

Emitent zamierza wyposazy¢ w niezbedny sprzet i oprogramowanie do 20 stanowisk projektowych. Spétka na ten
cel zamierza przeznaczy¢ 300 tys. zt, z czego z emisji akcji serii D pochodzi¢ bedzie 45 tys. zt, natomiast 255 tys.
zt stanowi¢ beda Srodki wiasne Spotki.

Zwiekszenie sSrodkéw obrotowych

Planowany wzrost wielkosci i wartosci sprzedazy realizowanej przez Spoétke wigze sie z koniecznoscig posiadania
odpowiedniej wielkosci srodkéw obrotowych zapewniajgcych biezace finansowanie prac projektowych do czasu
uzyskania zaptaty za wykonane zadania. Szczegdlnie jest to istotne w przypadku coraz wiekszej liczby
kontraktéw realizowanych w systemie ,zaprojektuj i wybuduj”’, gdzie ostateczne rozlicznie wykonanych prac
projektowych nastepuje na koniec budowy zaprojektowanego obiektu. Tym samym wydtuza sie czas
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dokonywania ptatnosci za wykonane prace projektowe. Dlatego plany Spétki zwigzane ze zwiekszeniem liczby
duzych, dtugoterminowych projektéw np. w energetyce lub przy budowie autostrad wymaga posiadania Srodkow
pienieznych w odpowiedniej wartosci. Emitent zamierza przeznaczy¢ na zwiekszenie srodkéw obrotowych okoto
700 tys. zt pochodzacych z emisji Akcji Serii D.

3.4, Oznaczenie dat, od ktérych akcje Emitenta uczestnicza w dywidendzie

Wszystkie Akcje Serii A, Akcje Serii B i Akcje Serii C sa, a Akcje Serii D beda, po rejestracji podwyzszenia
kapitatu zakladowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii D przez sad rejestrowy, rowne w zakresie prawa do
dywidendy.

Akcje Serii A uczestnicza w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2008 r., tj. posiadacze Akcji Serii A sa uprawnieni do
uczestnictwa w zysku Spotki przeznaczonym na dywidende poczawszy od zysku wyptacanego za rok obrotowy
2008 (tj. za pierwszy rok obrotowy, za ktory dzielony byt zysk Emitenta dziatajgcego w formie prawnej spotki
akcyjnej), o ile Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowi o wypfacie dywidendy. Emitent nie wyptacat
dywidendy zaréwno w 2009 r. (za rok obrotowy 2008), jak i w 2010 r. (za rok obrotowy 2009). W dniu 26 maja
2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito o przeznaczeniu catego zysku za rok obrotowy 2008 na
kapitat zapasowy, a w dniu 30 czerwca 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito o przeznaczeniu
catego zysku za rok obrotowy 2009 na kapitat zapasowy.

Akcje Serii B i Akcje Serii C uczestnicza, a Akcje Serii D bedg uczestniczy¢ (po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w wyniku emisji Akcji Serii D przez sad rejestrowy Spétki) w dywidendzie od dnia
1 stycznia 2010 r., tj. posiadacze Akcji Serii B, C i D beda uprawnieni do uczestnictwa w zysku Spoiki
przeznaczonym na dywidende poczawszy od zysku wyptacanego za rok obrotowy 2010, o ile Zwyczajne Walne
Zgromadzenie postanowi o wyptacie dywidendy.

Statut Spoétki nie przewiduje Zzadnego uprzywilejowania Akcji w zakresie dywidendy oraz nie zawiera
szczegolnych postanowien dotyczacych zasad podziatu zysku.

3.5. Informacja o prawach wynikajacych z emitowanych papieréw warto$ciowych
Akcjonariuszom Emitenta przystugujg w szczegdlnosci nastepujace prawa majatkowe i korporacyjne:
3.5.1. Prawo do dywidendy

Zgodnie z art. 347 KSH akcjonariusze majg prawo do dywidendy, czyli do udzialu w zysku wykazanym
w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez ZWZA do
wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji, a w sytuacji gdy akcje nie sa catkowicie
optacone, w stosunku do dokonanych wptat na akcje (art. 347 ust. 2 KSH i § 15 Statutu). O przeznaczeniu zysku
rozstrzyga Walne Zgromadzenie. Zysk pozostaty po dokonaniu obowigzkowych odpiséw przeznaczony jest
w pierwszej kolejnosci na pokrycie strat za lata ubiegte, jezeli kapitat zapasowy nie wystarcza na pokrycie tych
strat (§ 44 ust. 2 Statutu). Prawo do dywidendy za dany rok obrotowy powstaje w dniu ustalenia prawa do
dywidendy (zwanym takze dniem dywidendy), okreslonym w uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
0 podziale zysku. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana
w dniu okreslonym przez Rade Nadzorcza (art. 348 KSH). Uchwata ZWZA okresla takze dzien wyptaty
dywidendy. Zgodnie z § 45 ust. 2 Statutu Emitenta dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajagcy pomiedzy nimi byt mozliwie jak najkrétszy,
a w kazdym przypadku nie diuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie diuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegolnego uzasadnienia.

Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno wzig¢ takze pod uwage regulacje KDPW i GPW.
Emitent jest obowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajgcej na jedna akcje, oraz
o terminach dnia dywidendy i terminie wyptaty, przesytajac niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz 10 dni roboczych
przed dniem dywidendy uchwate wiasciwego organu spotki w tych sprawach. Dzien wyptaty moze przypadaé
najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy. KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim
uczestnikom bezposrednim, ktérzy ustalajg liczbe papierow wartosciowych dajgcych prawo do dywidendy,
znajdujacych sie na prowadzonych przez nich rachunkach. Uczestnicy przesytajg do KDPW informacje
0 wysokosci srodkow pienieznych, ktére powinny zosta¢ przekazane uczestnikowi w zwigzku z wyptatg
dywidendy; tacznej kwocie naleznego podatku dochodowego od oséb prawnych, ktéry powinien zostaé pobrany
przez Emitenta od dywidend wyptacanych za posrednictwem uczestnika; liczbie rachunkéw papierow
wartosciowych prowadzonych dla oséb bedacych podatnikami podatku dochodowego od os6b prawnych.
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Roszczenie majatkowe z tytutu prawa do dywidendy ulega przedawnieniu — zgodnie z art. 117, 118 i 120 ust. 1
KC — w terminie 10 lat od dnia wyptaty dywidendy. Po uptywie tego terminu Emitent moze odmoéwié¢ dokonania
wyptaty dywidendy.

Zgodnie z § 17 Statutu Zarzad Emitenta zostat upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
dywidendy, przewidywanej na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajace na wypfate.
Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze;.

3.5.2. Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu

Art. 406" KSH stanowi, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej majg tylko osoby
bedgce akcjonariuszami spdtki na szesnadcie dni przed datg walnego zgromadzenia. Dzieh rejestraciji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych.

Uprawnieni z akcji imiennych i swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje
prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi
akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spofKi
publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang zlozone w spoétce nie pozniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone
zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe
lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie
numery dokumentéw akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie beda wydane przed uptywem dnia rejestraciji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela
spotki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pozniej niz
w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu (art. 406° KSH).

Zgodnie z art. 412 KSH kazdy akcjonariusz moze uczestniczy¢é w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spofki
publicznej i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie
petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym
weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu.

Kazda Akcja Emitenta daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. § 12 Statutu Spotki stanowi, iz
akcje imienne oraz akcje na okaziciela wydawane przez Spdétke sg rowne co do gtosu.

W okresie, gdy akcje spdtki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na
rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papierow
wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

Akcjonariusz spotki publicznej moze oddaé glos na walnym zgromadzeniu drogg korespondencyjna, jezeli
przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia (art. 411" § 1 KSH).

W zwigzku z prawem do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Emitenta Akcjonariusz ma prawo do:

e 7gdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad WZA. Prawo to przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co
najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego (art. 400 KSH) Zgodnie z art. 401 § 4 KSH akcjonariusz lub
akcjonariusze spotki publicznej reprezentujagcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spofce na pismie lub przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku
obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad,

e 7gdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami - zgodnie z art. 385 § 3
KSH - na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej 20% kapitatu zaktadowego Spotki, wybor
Rady Nadzorczej powinien by¢é dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami, nawet gdy Statut Spétki przewiduje inny sposéb powotywania Rady Nadzorcze;j,

e Zzlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu
komisje ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogq ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy 10%
kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo
wyboru jednego czionka komisji (art. 410 § 2 KSH),
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e 7gdania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegolnych). Uchwate
w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy,
posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 i 85 Ustawy
o Ofercie). Akcjonariusze mogg w tym celu zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
lub zadg¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku albo
podejmie taka uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 powyzszej ustawy, wnioskodawcy moga wystapi¢
w terminie 14 dni do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw
szczegolnych,

e Zgdania tajnego gtosowania (art. 420 § 2 KSH),
e przegladania ksiegi protokotéw WZA i zgdania wydania odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH),

e zaskarzenia uchwat Walnego Zgromadzenia, w przypadku, jesli podjeta uchwata jest sprzeczna ze
statutem badZ dobrymi obyczajami i godzaca w interes spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza. Uchwata taka moze byé na mocy art. 422 § 1 KSH zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko spétce powoddztwa o uchylenie uchwaty. Powédztwo o uchylenie uchwaty WZA spoiki
publicznej nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania wiadomo$ci o uchwale, nie pdzniej
jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty. Prawo do wytoczenia powddztwa
o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje: (i) akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko
uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu, (ii) akcjonariuszowi bezzasadnie
niedopuszczonemu do udziatlu w walnym zgromadzeniu, (iii) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na
walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez
powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad,

e wniesienia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzecznej
z ustawg (art. 425 KSH). Z mocy art. 425 § 3 KSH, w przypadku spotki publicznej termin do wniesienia
powyzszego powddztwa wynosi trzydziesci dni od dnia ogtoszenia uchwaty, nie pdzniej jednak niz rok od
dnia powziecia uchwaty,

e uzyskania od Zarzadu informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny spraw objetych
porzadkiem obrad WZA (art. 428 § 1-3 KSH). Zarzad odmawia jednak udzielenia informacji
w przypadku, gdy mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spétce albo spdtce z nig powigzanej, albo spdtce lub
spoétdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub
organizacyjnych przedsiebiorstwa. Cztonek Zarzadu moze odméwi¢ udzielenia informacji w przypadku,
gdy udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub
administracyjnej. W uzasadnionych przypadkach zarzad moze udzieli¢ informacji na pismie nie pozniej
niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas walnego zgromadzenia,

e zgdania informaciji o stosunku dominac;ji lub zaleznosci - akcjonariusz Emitenta moze zgda¢, aby spétka
handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji
lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta
albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zada¢ rowniez ujawnienia
liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takie
jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumie z innymi osobami. Zadanie udzielenia informagii
oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art.6 § 4 i 6 KSH).

3.5.3. Prawo do wytoczenia powodztwa o naprawienie wyrzadzonej Emitentowi szkody

Z mocy art. 486 § 1 KSH akcjonariuszowi przystuguje prawo do wytoczenia powddztwa o odszkodowanie na
rzecz Spotki. Uprawnienie powyzsze ma charakter subsydiarny w tym znaczeniu, ze nie przystuguje
akcjonariuszowi od razu od chwili ujawnienia czynu wyrzadzajacego Spoéice szkode. Od tego momentu musi
uptyna¢ co najmniej rok. Jest to czas, w ktérym sama Spétka powinna wytoczy¢ powoddztwo o naprawienie
wyrzadzonej jej szkody.

3.5.4. Prawo przegladania dokumentéw Emitenta
Akcjonariuszom stuzg nastepujace uprawnienia zwigzane z przegladaniem dokumentow Spotki:
e prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7 KSH),

e prawo do otrzymania najpdzniej 15 dni przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem odpisu
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 § 4 KSH),
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e prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu Spdétki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do zgdania
wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (art.
407 KSH),

e prawo do przegladania ksiegi protokotu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz prawo do
otrzymania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH),

e prawo do przegladania dokumentow zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540, 561 KSH).

3.5.5. Prawo rozporzadzania akcjami, ograniczenia

Stosownie do art. 337 KSH akcje sg zbywalne, przy czym ograniczenia w zakresie obrotu akcjami imiennymi
przewiduje Statut Emitenta oraz przepisy prawa. Zgodnie z § 13 Statutu Emitenta, zbycie akcji imiennych
wymaga zgody Zarzadu. Zgody udziela Zarzad w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

W tym miejscu nalezy jednak wskazac, iz wszystkie wyemitowane przez Emitenta akcje w chwili obecnej sg
akcjami zwyktymi na okaziciela. Co oznacza, ze obrét nimi jest zupetnie swobodny i nie podlega jakimkolwiek
ograniczeniom.

3.5.6. Prawo poboru

Zgodnie z art. 433 § 1 KSH akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia nowych akg;ji
w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). Przy zachowaniu wymogéw, o ktérych mowa w art. 433 §
2 KSH, akcjonariusz moze zostaé pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spétki moca uchwaty
WZA podjetej wiekszoscig co najmniej czterech piatych gloséw. Przepisu o konieczno$ci uzyskania wiekszosci co
najmniej czterech pigtych gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze
nowe akcje maja by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich
nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale
oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze,
ktorym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji. Pozbawienie akcjonariuszy
prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia. Zarzad przedstawia WZA pisemng opinie uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz
proponowang cene emisyjng akcji badz sposéb jej ustalenia.

3.5.7. Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

Zgodnie z art. 474 KSH akcjonariuszom przystuguje prawo do udziatlu w majatku Spotki pozostatym po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji. Majatek ten dzieli sie miedzy
akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zakladowy. Statut Spétki nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

3.5.8. Postanowienia Statutu w sprawie umarzania akcji

Zgodnie z § 16 Statutu Emitenta akcje Spoétki moga by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia
przez Spotke. Wynagrodzenie akcjonariuszy akcji umorzonych moze by¢ wyptacone wytgcznie z zysku Spéiki.

3.5.9. Prawo do imiennego $swiadectwa depozytowego

Akcjonariuszowi spétki publicznej posiadajgcemu akcje zdematerializowane przystuguje uprawnienie do
imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych zgodnie z ustawg o obrocie (art. 328 § 6 KSH).

3.6. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wypfaty dywidendy
w przysztosci

Organem witasciwym do powzigcia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy
jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie okresla wysoko$¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy
(dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy. Po dematerializacji Akcji Spotki, ktora nastgpi w zwigzku
z wprowadzeniem Akcji do obrotu na rynku NewConnect, uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg
akcjonariusze, ktorzy posiadajg na swoim rachunku zdematerializowane akcje Emitenta na koniec dnia
dywidendy (to jest o godzinie 24:00). Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.
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Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym Emitenta za poprzedni
rok obrotowy, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie do wyptaty. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby Akcji. Zgodnie z art. 347 § 2 KSH, jezeli akcje
nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw
zapasowegdo i rezerwowych, ktdre mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszyé
o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone
z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Statut Spodtki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania Akcji w zakresie dywidendy oraz nie zawiera
szczegolnych postanowien dotyczacych zasad podziatu zysku.

Statut Emitenta przewiduje mozliwos¢ wyptaty przez Zarzad zaliczki na poczet dywidendy, przewidywanej na
koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada $rodki wystarczajace na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody
Rady Nadzorczej.

Zgodnie z § 124 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, Emitent
jest zobowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy (dniu
dywidendy) oraz terminie wyptaty dywidendy nie p6zniej niz 10 dni roboczych przed dniem dywidendy. Zgodnie
z § 124 ust. 2 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW, dzien wyptaty dywidendy musi przypada¢ co najmniej
dziesiatego dnia roboczego po dniu ustalenia prawa do dywidendy. Wyptata dywidendy bedzie nastepowac za
posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajacym
zdematerializowane akcje spotki publicznej zgodnie z §130 ust. 1 Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW,
nastepuje poprzez pozostawienie, przez Emitenta do dyspozycji KDPW s$rodkéw na realizacje prawa do
dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienigznym lub rachunku bankowym, a nastgpnie rozdzielenie
przez KDPW s$rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikow KDPW, ktérzy nastepnie przekaza je
na poszczegodlne rachunki akcjonariuszy.

Polityka dywidendy Emitenta bedzie zgodna z zasadami, majacymi zastosowanie do wyptat dywidendy przez
spotki publiczne. Warunki wyptaty dywidendy bedg ustalone przez Zarzad w porozumieniu z KDPW, zgodnie ze
Szczegotowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Zarzad nie planuje rekomendowania Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu przeznaczania zysku na wypfate
dywidendy ani w roku 2011 (zysku za rok obrotowy 2010), ani w roku 2012 (zysku za rok obrotowy 2011).
Jednakze ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy zawsze nalezy do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3.7. Informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwiazanych z posiadaniem i
obrotem instrumentami finansowymi objetymi Dokumentem Informacyjnym, w
tym wskazanie pfatnika podatku

Podane nizej informacje majg charakter ogélny. W sprawach podatkowych zaleca sie skorzystanie z ustug
adwokatéw, radcow prawnych lub licencjonowanych doradcéw podatkowych.

Ponizej wskazano ogdlne informacje dotyczace podatku dochodowego od dochodu uzyskanego z dywidendy
oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zysku Emitenta — spotki akcyjnej, a takze podstawowe informacje
dotyczgce podatku od czynnosci cywilnoprawnych w zwigzku ze sprzedazg Akcji lub Praw do Akcji Serii D
Emitenta.

Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochoddéw uzyskiwanych przez osoby prawne
z tytutu udziatu w zyskach Emitenta regulujg postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.
Zgodnie z art. 10 ust 1 pkt 1-4, powotanej ustawy, dochodem z udziatu w zyskach oséb prawnych jest dochdod
faktycznie uzyskany z akcji (dywidendy) w tym takze: dochdd z umorzenia akcji, dochéd uzyskany z odptatnego
zbycia akcji na rzecz spotki — w celu umorzenia tych akcji, warto$¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacja,
osoby prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zakladowego oraz dochod stanowigcy
réwnowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatow osoby prawnej. Nalezy wskazac, iz zgodnie
z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych do przychodéw uzyskanych z tytutu;
umorzenia akcji, z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki w celu umorzenia tych akcji oraz w zwigzku z likwidacjg,
osoby prawnej, nie zalicza sie kwot — w czes$ci stanowigcej koszt nabycia, badz objecia odpowiednio, umarzanych
lub unicestwianych w zwigzku z likwidacjg spotki akcji. Powyzsze zasady nie bedg mialy zastosowania do
dochodu z tytutu umorzenia akcji i odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki, w celu umorzenia tych akciji
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w przypadku gdy umarzane akcje byty objete za wkiad niepieniezny w postaci przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci. Zgodnie z art. 10 ust 1b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych dochéd
wyptacany akcjonariuszom z tych tytutdw nie stanowi dochodu z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, dywidendy i inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach os6b prawnych uzyskiwane przez osoby prawne podlegajg zryczattowanemu podatkowi
dochodowemu w wysokos$ci 19% uzyskanego przychodu.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, Emitent, ktéry dokonuje wyptat
dywidend i innych przychodéw z tytutéw udziatu w zyskach oséb prawnych, obowigzany jest, jako ptatnik,
pobiera¢, w dniu dokonania wyptaty, zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego
podatku przekazywane sa przez Emitenta w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktdrym
pobrano podatek na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego.

Na podstawie artykutu 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwolnione od podatku
dochodowego sg dochody z tytutu dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatlu w zyskach Emitenta,
uzyskiwane przez podmioty, ktére tgcznie spetniajg nastepujgce warunki:

1) wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych jest spétka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spodtka, uzyskujgca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10 % akcji w kapitale Emitenta,

4) odbiorcg dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest:

a) spotka, o ktérej mowa w pkt 2 powyzej, albo
b) zagraniczny zaktad spotki, o ktérej mowa w pkt 2 powyze;j.

PowyZsze zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji Emitenta nieprzerwanie przez okres dwoch lat.
Zwolnienie to bedzie miato réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania
akcji w kapitale Emitenta, w wysokosci 10%, uptywa po dniu uzyskania tych dochoddéw. W przypadku
niedotrzymania przez spotke uzyskujacg dochody warunku posiadania akcji, we wskazanej wysokosci
nieprzerwanie przez okres dwdch lat, spotka ta bedzie zobowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za
zwitoke, w wysokosci 19% przychodéw do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym spoétka ta
utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy
skorzystata ze zwolnienia. W latach 2007 — 2008 do zastosowania zwolnienia uprawniato posiadanie co najmniej
15% akcji w kapitale spotki wyptacajacej dywidende.

Zgodnie z art. 26 ust 1c. Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych, Emitent dokonujac wyptat
dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych podmiotom korzystajagcym ze
zwolnienia od podatku dochodowego na podstawie powotanego powyzej art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych, stosuje zwolnienia wynikajace z tego przepisu wylgcznie pod warunkiem
udokumentowania:

1) miejsca siedziby spotki dla celow podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydenciji, lub

2) istnienia zagranicznego zakfadu, zaswiadczeniem wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej
panstwa, w ktérym znajduje sie siedziba spotki lub zarzad albo przez wtasciwy organ podatkowy panstwa,
w ktérym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochoddw uzyskiwanych przez osoby fizyczne
z tytutu udziatu w zyskach Emitenta regulujg postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych. Zgodnie z art. 30a ust 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, dywidendy i inne
przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegajg
zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w wysokosci 19%. Dochodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na inny zasadach.
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Zgodnie z art. 24 ust. 5 pkt 1-4, Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochodem z udziatu
w zyskach oséb prawnych jest dochdd faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochdd z umorzenia udziatow
lub akcji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki — w celu umorzenia tych akcji, wartos¢
majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego oraz dochdd stanowigcy rownowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby
prawnej. Zgodnie z art. 24 ust. 5d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, dochodem z umorzenia
akcji jest nadwyzka przychodu otrzymanego w zwigzku z umorzeniem nad kosztami uzyskania przychodu
obliczonymi zgodnie z art. 22 ust.1f albo art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb
Fizycznych; jezeli nabycie nastgpito w drodze spadku lub darowizny, koszty ustala si¢ do wysokosci wartosci
z dnia nabycia spadku lub darowizny.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, ptatnikiem zryczattowanego
podatku dochodowego od dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest podmiot
dokonujacy wyptat lub stawiajacy do dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci pieniezne z tych tytutow.
Pobrany podatek przekazywany jest przez ptatnika na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego w terminie do
dnia 20 miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdorym pobrano podatek. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa
Finansow, ptatnikiem podatku od dywidendy jest biuro maklerskie, prowadzgce rachunek papierow
wartosciowych osoby fizycznej, na rzecz ktérej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Opisane powyzej zasady opodatkowania dywidend i innych przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
stosuje sie co do zasady do inwestoréw zagranicznych, ktérzy podlegajg w Polsce ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu, czyli do:

e 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzgdu (art. 3 ust. 2
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych) i

e 0s6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust.
2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos$¢ stawek podatku od dochodoéw z tytutu dywidend i innych udziatow
w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych moga by¢ zmienione postanowieniami umow o
unikaniu podwéjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczypospolitg Polskg i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej. W przypadku, gdy umowa o unikaniu
podwadjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw osiaganych przez te osoby z tytutu
udziatu w zyskach os6b prawnych, wigzace sg postanowienia tej umowy i wylgczajg one stosowanie
przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku
zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celow
podatkowych, uzyskanym od niego zaswiadczeniem o miejscu siedziby podatnika dla celéw podatkowych
wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowej panstwa miejsca siedziby podatnika. (certyfikat
rezydencji).

W przypadku 0s6b fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych,
zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu albo niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z takg umowsg jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego zaswiadczeniem
0 miejscu zamieszkania podatnika dla celow podatkowych wydanym przez wiasciwy organ administracji
podatkowej panstwa miejsca zamieszkania podatnika (certyfikat rezydenciji).

W przypadku zagranicznych osob prawych pfatnikiem zryczaltowanego podatku jest Emitent. Natomiast
w przypadku zagranicznych oséb fizycznych, pfatnikiem, zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansoéw, jest
biuro maklerskie, prowadzace rachunek papieréw wartosciowych osoby fizycznej, na rzecz ktérej wyptacana jest
dywidenda.

Opodatkowanie z tytutu podatku od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, podatkowi od czynnosci
cywilnoprawnych podlegajg w szczegdlnosci umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy i praw majgtkowych (w tym
papieréw wartosciowych). Zgodnie z art.. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych,
zbycie praw z papierow wartosciowych (w tym Akcji i Praw do Akcji Serii D) podlega opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1%. Podstawg opodatkowania jest wartos¢ rynkowa zbywanych
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papierow wartosciowych. Podmiotem obowigzanym do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych jest,
zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, kupujacy papiery wartosciowe.

Zgodnie jednak z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, zwolniona od podatku od
czynnosci cywilnoprawnych jest sprzedaz praw majatkowych, bedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy

inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

- W rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183,
poz. 1538, z pézn. zm.).

Zgodnie z definicjg obrotu zorganizowanego, zawartg w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie, przez obrét zorganizowany
rozumie sie obrot papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu.

W zwigzku z powyzszym, obrét Akcjami lub Prawami do Akcji Serii D dokonywany w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku NewConnect jest zwolniony z podatku od czynno$ci cywilnoprawnych.

Odpowiedzialno$¢ ptatnika

Zgodnie z powotanymi powyzej przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych i Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, ptatnikiem zryczattowanego podatku dochodowego zobowigzanym
do obliczenia i pobrania od inwestoréw, podatku dochodowego z tytutu otrzymanych przez nich dywidend oraz
innych przychododw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, i wptacenia go we wtasciwych terminach organom
podatkowym jest podmiot dokonujgcy wyptat lub stawiajgcy do dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci
pieniezne z tych tytutow.

Zgodnie z art. 30 § 1i § 3 Ustawy Ordynacja Podatkowa ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacych na nim obowigzkow
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony catym swoim majatkiem. Powyzszych
zasad odpowiedzialnosci nie stosuje sie, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat
pobrany z winy podatnika.
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4. Dane o Emitencie

4.1. Podstawowe dane o Emitencie

Tabela 5: Podstawowe dane o Emitencie

Firma: Aqua Spotka Akcyjna

Skroét firmy: Agua S.A.

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Kanclerska 28, 60-327 Poznan
REGON: 004798058

NIP: 781-00-20-713

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS

Numer KRS: 0000326916

Zrédto: Emitent

4.2. Czas trwania Emitenta

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

4.3. Podstawa prawna utworzenia Emitenta

Emitent powstat na podstawie przepisow KSH, w wyniku przeksztalcenia spoétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig dziatajacej pod firmg Aqua Sp. z 0.0. w spotkg akcyjng stosownie do art. 551-570 KSH oraz
art. 577-580 KSH.

Poprzednik prawny Emitenta, Aqua Sp. z 0.0., zostata zawigzana umowg spodtki z dnia 15 grudnia 1988 r.
(Repertorium A nr 6364/88, Bronistaw Plecha — notariusz w Szamotutach) i po raz pierwszy wpisana do rejestru
handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, Sekcja Spraw Rejestrowych, w dniu 23 grudnia
1988 r. pod numerem RHB 3041, zas$ w dniu 25 stycznia 2002 r. zarejestrowano poprzednika prawnego Emitenta
w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan-Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 82241.

Na mocy uchwaty z dnia 10 lutego 2009 r. podjetej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Aqua Sp.
z 0.0. (Rep. A Nr 1753/2009, Andrzej Adamski — notariusz w Poznaniu), Aqua Sp. z 0.0. zostata przeksztatcona
w Aqua S.A.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 7 kwietnia 2009 r.

4.4. Wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie Emitenta do wilasciwego
rejestru

Emitent zostat wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 326916 w dniu 7 kwietnia 2009 r., na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego Poznan -
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 6 kwietnia
2009r.

4.5. Krétki opis historii Emitenta
Rok 1988

Poprzednik prawny Emitenta, Aqua Sp. z 0.0., zostatl zawigzany umowg spotki z dnia 15 grudnia 1988 r., na
podstawie aktu notarialnego sporzadzonego przez Bronistawe Plecha, notariusza w Szamotutach (Repertorium A
nr 6364/88) i po raz pierwszy wpisany do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu,
Sekcja Spraw Rejestrowych, w dniu 23 grudnia 1988 r. pod numerem RHB 3041.
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Rok 2002

W dniu 25 stycznia 2002 r. zarejestrowano poprzednika prawnego Emitenta w Rejestrze Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu
VIl Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 82241.

Rok 2004

Poprzednik prawny Emitenta nabyt w marcu 2004 r. nieruchomo$¢ potozong w Poznaniu przy ul. Kanclerskiej 28,
za cene tgczng 725.000 zt, na co zgode wyrazito (uchwatg nr 1 z dnia 9 marca 2004 r.) zgromadzenie wspolnikow
Aqua Sp. z o.0.

Rok 2009

Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spotki pod firmg Aqua Sp. z o0.0. z dnia 10 lutego 2009
roku, zawartg w akcie notarialnym sporzadzonym przez Andrzeja Adamskiego, notariusza w Poznaniu (Rep. A nr
1753/2009) przeksztatcono Aqua Sp. z o0.0. w spotke akcyjng pod firmg Aqua S.A. W celu dostosowania
wysokosci kapitatu zaktadowego do wymogéw prawa podwyzszono kapitat zaktadowy Emitenta z kwoty 60.000 zt
do kwoty 500.000 zt, tj. o kwote 440.000 zt.

W dniu 7 kwietnia 2009 r. Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem
KRS 326916.

Rok 2010

W dniu 28 kwietnia 2010 r. Emitent zawart z Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie umowe, na kiérej
podstawie Trigon Dom Maklerski S.A. peini funkcje autoryzowanego doradcy Emitenta w zwigzku
z wprowadzeniem Akcji i Praw do Akcji Emitenta do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 31 maja 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta (na podstawie uchwaty nr 1 zamieszczonej
w akcie notarialnym sporzadzonym przez Andrzeja Adamskiego, notariusza w Poznaniu, Rep. A Nr 6147/2010),
podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Emitenta z kwoty 500.000 ztotych do kwoty 730.000
ztotych w drodze emisji 230.000 Akcji Serii B, wylgczyto prawo poboru Akcji Serii B przez dotychczasowego
akcjonariusza Emitenta w catosci oraz upowaznito Zarzad do zaoferowania Akcji Serii B osobom wybranym przez
Zarzad. W tym samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanowito wprowadzi¢ w Spotce
Program Motywacyjny, na ktérego podstawie Osoby Uprawnione uczestniczace w Programie Motywacyjnym
beda mogty naby¢ Akcje Serii C po preferencyjnej cenie réwnej wartosci nominalnej tych akcji. Jednoczesnie
postanowiono o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta do kwoty 780.000 z, w drodze emisji 50.000 Akgciji
Serii C oraz wytgczono prawo pobory Akcji Serii C przez dotychczasowego akcjonariusza w catosci. Akcje Serii C
zostaty objete przez Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie bedacego powiernikiem, ktéry bedzie
zbywat Akcje Serii C Osobom Uprawnionym uczestniczacym w Programie Motywacyjnym.

W dniu 9 czerwca 2010 r. podmioty wybrane przez Zarzad objety wszystkie Akcje Serii B, a Trigon Dom Maklerski
S.A., dziatajacy jako powiernik, objat wszystkie Akcje Serii C.

W dniu 30 czerwca 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji serii D oraz wytaczenia prawa poboru akcji serii D.

W dniu 8 lipca 2010 r. sad rejestrowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji
230.000 Akcji Serii B oraz 50.000 Akcji Serii C. Tym samym kapitat zakladowy Spétki zostat podwyzszony do
780.000 zt.

4.6. Okreslenie rodzaju i wartosci kapitalow wiasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Kapitaty wtasne Emitenta na dzieh 31 grudnia 2009 r. wynosity 6.001.237,24 zt, w tym:
1) kapitat podstawowy (zaktadowy) wynosit 500.000,00 zt;
2) kapitat zapasowy wynosit 4.367.988,79 zi;

3) wynik finansowy netto roku obrachunkowego wynosit 1.133.248,45 z.
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Emitent nie utworzyt zadnych kapitatéw rezerwowych.
Kapitat zakladowy

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy wynosi 780.000,00 (siedemset
osiemdziesiat tysiecy) zlotych i dzieli sie na 780.000 (siedemset osiemdziesiat tysiecy) Akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, w tym:

1) 500.000 (piecset tysiecy) Akcji Serii A,
2) 230.000 (dwiescie trzydziesci tysiecy) Akcji Serii B,
3) 50.000 (piecdziesiat tysiecy) Akcji Serii C.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii D, kapitat zaktadowy
Emitenta bedzie wynosit 870.000,00 (osiemset siedemdziesiat tysiecy) ztotych i bedzie dzieli¢ sie na 870.000
(osiemset siedemdziesiat tysiecy) Akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda.

Statut Emitenta przewiduje, iz podwyzszenie kapitalu zaktadowego Emitenta moze by¢ dokonane w drodze
zaoferowania objecia akcji dotychczasowym akcjonariuszom lub oznaczonym osobom trzecim, albo w drodze
publicznej subskrypciji.

W przypadku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, moze by¢ on pokryty wkiadami pienieznymi lub
niepienieznymi, a takze poprzez przeniesienie na kapitat zaktadowy srodkéw z kapitatu zapasowego lub kapitatéw
rezerwowych utworzonych z zysku, jesli mogg by¢ przeznaczone na ten cel.

Kapitat zapasowy

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego kapitat zapasowy Emitenta wynosi 5.501.237,24
(pie¢ milionéw piecset jeden tysiecy dwiescie trzydziesci siedem i 24/100) ztotych.

Kapitat zapasowy, wynoszacy (na dzien 31 grudnia 2009 r.) 4.367.988,79 zl, zostat powiekszony o kwote
1.133.248,45 zl, na podstawie uchwaty nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30 czerwca 2010
r. w wyniku przeznaczenia catego zysku netto za rok obrotowy 2009 w kwocie 1.133.248,45 zt na kapitat
zapasowy.

Kapitat zapasowy tworzy sie z odpiséw w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat
ten nie osiagnie przynajmniej 1/3 kapitatu zakladowego, nadwyzek osiggnietych przy emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej, pozostatych po pokryciu kosztéw emisji akcji, oraz doptat, ktdére uiszczajg akcjonariusze
w zamian za przyznanie szczegoélnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom, chyba ze doptaty te zostang uzyte
na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat.

O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie. Cze$¢ kapitatu zapasowego opowiadajaca 1/3
czesci kapitatu zaktadowego moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie strat bilansowych.

4.7.  Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego kapitat zakladowy Emitenta jest w petni optacony.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatlu zakfadowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji
dajacych pierwszenstwo do objecia w przysziosci nowych emisji akcji, ze
wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz
terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie emitowat obligacji zamiennych badz
obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ani nie podjat uchwat w tej
sprawie.
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4.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktore — na podstawie
statutu przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego - moze byé¢ podwyzszony
kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego,
0 ktére w terminie waznosci Dokumentu Informacyjnego moze by¢ jeszcze
podwyzszony kapital zakladowy w tym trybie

Statut Spodtki nie zawiera upowaznienia Zarzadu Spoétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego. W zwigzku z powyzszym, kapitat zaktadowy Spétki nie moze by¢ w tym trybie podwyzszany
w terminie waznosci Dokumentu Informacyjnego.

4.10. Rynki papieréw wartos$ciowych, na ktérych sa Ilub byfy notowane papiery
wartosciowe Emitenta lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta nie byty dotychczas notowane na zadnych rynkach finansowych. Dotychczas nie
wystawiana zadnych kwitéw depozytowych w zwigzku z instrumentami finansowymi Emitenta.

4.11. Podstawowe informacje na temat powiazan organizacyjnych lub kapitatlowych
Emitenta, majacych istotny wplyw na jego dziatalno$é, ze wskazaniem
istotnych jednostek jego grupy kapitalowej, z podaniem w stosunku do
kazdego z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu
dziatalnosci i udziatlu Emitenta w kapitale zakfadowym i ogélnej liczbie gfosow

Podmiotem dominujagcym w stosunku do Emitenta jest Pan Barttomiej Krasicki — Wiceprezes Zarzadu Emitenta,
ktory na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego posiada (bezposrednio lub poprzez swojg
spotke zalezng Angelus Investments Sarl) 600.000 Akcji Emitenta, stanowigcych 76,92% kapitatu zaktadowego
Spétki oraz zapewnia 76,92% ogdlinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Ani Pan Bartlomiej
Krasicki ani jego spdtka zalezna Angelus investment Sarl nie objeli zadnych Akcji Serii D. Pan Barttomiej Krasicki,
z tytutu petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Emitenta nie otrzymuje wynagrodzenia od Emitenta.

Wsrod osob, ktore objety Akcje Serii D sa m.in. (i) Prezes Zarzadu Emitenta — Pan Jézef Kozikowski, ktéry w dniu
14 lipca objat 2.150 Akcji Serii D oraz (ii) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta — Pan Roman Kujawa, ktory
w dniu 19 lipca objat 2.150 Akcji Serii D.

Pan Jozef Kozikowski otrzymuje od Emitenta wynagrodzenie miesieczne z tytutu petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Emitenta, okreslone w uchwale Rady Nadzorczej Emitenta oraz w umowie o prace zawartej pomiedzy
Emitentem a Panem J6zefem Kozikowskim.

Pan Roman Kujawa — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta, na podstawie umowy o Swiadczenie ustug
doradczych, zawartej z Emitentem w dniu 28 wrze$nia 2009 r. na czas nieoznaczony, od dnia 1 pazdziernika
2009 r. swiadczy na rzecz Emitenta ustugi doradcze obejmujace: (i) doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania Spotka oraz (ii) udziat w okreslaniu celéw strategicznych i operacyjnych
Spotki. Szczegdtowy zakres ustug $wiadczonych na rzecz Emitenta przez Pana Romana Kujawe zostat okreslony
w umowie. Za swiadczone na rzecz Emitenta ustugi Pan Roman Kujawa otrzymuje wynagrodzenie miesieczne
w statej kwocie okreslonej w umowie. Zgodnie z powyzszg umowg, Pan Roman Kujawa zobowigzat sie, w czasie
trwania umowy oraz w okreslonym czasie po jej wygasnieciu lub rozwigzaniu, do powstrzymywania sie od
zajmowania interesami konkurencyjnymi w stosunku do Spoétki. Zwolnienie Pana Romana Kujawy z powyzszego
zobowigzania wymaga oswiadczenia Spotki w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Powyzsza umowa
moze zosta¢ rozwigzana przez kazda ze stron z zachowaniem jednomiesiecznego okresu wypowiedzenia, ktory
rozpoczyna sie z pierwszym dniem miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym strona wypowiadajagca umowe
dostarczyta o$wiadczenie w przedmiocie wypowiedzenia umowy drugiej stronie.

Troje cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta jest powigzanych rodzinnie z Panem Barttomiejem Krasickim,
bedacym Wiceprezesem Zarzgdu Emitenta oraz akcjonariuszem Emitenta, a zarazem podmiotem dominujgcym
wobec Emitenta. Osobami tymi sa: (i) Pan Ryszard Marian Krasicki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Emitenta — bedacy ojcem Pana Barttomieja Krasickiego, (ii) Pan Wiodzimierz Bogdan Walkowiak — Sekretarz
Rady Nadzorczej Emitenta — bedacy tesciem Pana Barttomieja Krasickiego oraz (iii) Pani Maria Walkowiak —
Czionek Rady Nadzorczej Emitenta — bedaca tesciowg Pana Barttomieja Krasickiego.

Autoryzowany Doradca Emitenta — Trigon Dom Maklerski S.A. jest akcjonariuszem Emitenta posiadajacym
30.770 Akcji Serii B oraz, jako powiernik w ramach realizacji Programu Motywacyjnego Emitenta, 50.000 Akcji
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Serii C. Dodatkowo, w ramach $wiadczenia ustugi Animatora Rynku dla Akcji Emitenta, Trigon Dom Maklerski
S.A. objat 3.496 Akcji Serii D.

Ponadto, Autoryzowany Doradca Emitenta — Trigon Dom Maklerski S.A., na podstawie uméw wigzacych go
z Emitentem, petnit funkcje podmiotu posredniczacego przy oferowaniu Akcji Serii D oraz petni funkcje
Autoryzowanego Doradcy Emitenta, Swiadczy na rzecz Emitenta ustugi w zakresie sponsora emisji, petni funkcje
powiernika w zwiazku z realizacja Programu Motywacyjnego Emitenta, a po wprowadzeniu Akcji do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect bedzie swiadczyt na rzecz Emitenta ustugi w zakresie
Animatora Rynku dla Akcji Emitenta.

Brak jest jakichkolwiek innych niz wskazane powyzej powigzan majatkowych, organizacyjnych lub personalnych
pomiedzy Emitentem (lub osobami wchodzacymi w sktad organdéw Emitenta lub gtéwnymi akcjonariuszami
Emitenta) a Trigon Dom Maklerski S.A. (lub osobami wchodzacymi w sktad organéw Trigon Dom Maklerski S.A.).

Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych.

4.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach
wraz z ich okre$Sleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem
poszczegolnych grup produktow, towaréw i usiug, albo, jezeli jest to istotne,
poszczegoélnych produktow towaréow i ustug w przychodach ze sprzedazy
ogéfem dla Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

Podstawowym obszarem dziatalnosci Spotki jest Swiadczenie specjalistycznych ustug projektowych w zakresie
budownictwa ogdlnego oraz inzynierii technicznej nowych obiektéw, jak i modernizowanych. Wieloletnie
dosdwiadczenie oraz duza wiedza specjalistyczna zespotu pracownikoéw pracujacych wczesniej w nieistniejacym
juz przedsiebiorstwie panstwowym Biuro Projektéw Budownictwa Komunalnego w Poznaniu stanowig ogromny
potencjat Emitenta.

Emitent wykonuje ustugi we wszystkich fazach procesu projektowego, tj. w zakresie:

1) przygotowania i uzyskania materiatbw bazowych oraz wykonania prac dla potrzeb opracowan
przedprojektowych (np. uzyskanie podktadéw geodezyjnych, map stanu prawnego, decyzji o warunkach
$rodowiskowych, opinii i uzgodnien),

2) sporzadzania opracowan przedprojektowych (np. koncepcji i analiz, programéw funkcjonalo-uzytkowych),
3) projektowania obiektéw budowlanych i inzynierskich,
4) doradztwa inzynierskiego oraz rzeczoznawstwa budowlanego,

5) sporzadzania opracowan zwigzanych z projektowaniem (np. operatéw wodno prawnych, zabezpieczen
przeciw hatasowych, inwentaryzaciji, opinii i ocen techniczno-ekonomicznych, przeglagdéw technicznych oraz
innych)

W realizacji zadan Spétka stosuje najnowoczesniejsze techniki projektowania, uwzgledniajac wszystkie wymogi
stawiane przez inwestorow. W szczegélnosci Spdtka wykonujac ustugi proponuje inwestorom rozwigzania,
opierajac sie na najnowoczesniejszych technologiach oraz optymalizujgc finansowe naktady inwestycyjne.

W szczegolnosci oferta Emitenta obejmuje ustugi w zakresie:
1) opracowania projektéw budowlanych i projektéw wykonawczych,
2) petnienia nadzoru autorskiego, technicznego,

3) prac geodezyjno-kartograficznych, m.in. map zasadniczych w wersji papierowej i numerycznej oraz map
ewidencyjnych,

4) badan geotechnicznych i hydrogeologicznych,

5) wielowariantowych koncepciji,

6) kosztoryséw inwestorskich,

7) operatow wodno-prawnych,

8) ekspertyz, opinii i ocen techniczno-ekonomicznych,

9) ocen oddziatywania na srodowisko.
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Spotka swiadczy ustugi projektowe dla inwestycji na terenie catego kraju. Z uwagi na siedzibe w Poznaniu oraz
uwarunkowania historyczne Spodtka, dotychczas najwiecej zlecen realizowata w zwigzku z inwestycjami
wykonywanymi w wojewddztwie wielkopolskim, co umozliwito jej uzyskaé najsilniejsza pozycje rynkowg w tym
regionie.

Emitent Swiadczy swoje ustugi w nastepujacych dziedzinach budownictwa:
e inzynieria wodna i ochrona srodowiska,
e infrastruktura przesytowa,
e infrastruktura drég i autostrad.

Inzynieria wodna i ochrona srodowiska

W zakresie inzynierii wodnej oferta Spotki obejmuje przede wszystkim przygotowanie projektéw budowlanych
i projektow wykonawczych uje¢ wody, zbiornikdw, przepompowni oraz zaktadéw uzdatniania wody.

W zakresie odprowadzania i oczyszczania $ciekow Spétka realizuje projekty obejmujace oczyszczalnie
mechaniczno-biologiczne $ciekdéw sanitarnych i deszczowych, systemy przesylowe $ciekow, w tym m.in.
przepompownie, zbiorniki i sieci kanalizacyjne oraz obiekty zwigzane z unieszkodliwianiem odpaddw tj. sieci
odsiarczania, osuszania i sprezania biogazu, stacji gazogeneratoréw oraz obiektdw suszarni osadow
komunalnych.

Infrastruktura przesylowa

W obszarze infrastruktury przesylowej Spotka przygotowuje projekty budowlane i wykonawcze magistrali
wodociggowych, rurociggdw ttocznych i kolektorow kanalizacyjnych, magistrali i kolektorow ropociagow,
gazociggow wysokiego cisnienia, stacji redukcyjno-pomiarowych, weztéw rozdzielczych, ttoczni, itp.

Infrastruktura drog i autostrad

W ramach swojej dziatalnosci Spotka swiadczy ustugi projektowe w dziedzinie infrastruktury drég, ktére obejmujag
budowe i przebudowe drég w zakresie konstrukcyjno-budowlanym, wodociggowym, kanalizacji sanitarnej
i deszczowej, elektroenergetyki, teletechniki, infrastruktury gazowej i cieptowniczej, os$wietlenia drogowego,
sygnalizacji swietlnej.

Ponadto w zakresie obiektow infrastruktury autostradowej oferowane ustugi obejmuja projektowanie: obwodoéw
utrzymania autostrady (OUA), miejsc obstugi podréznych (MOP) czy punktow poboru optat (PPO).

Struktura sprzedazy wg segmentéw dziatalnosci

Struktura przychodéw ze sprzedazy 2009 roku oraz w okresie styczen-marzec 2010 roku prezentuje ponizsza
tabela:

Tabela 6: Struktura sprzedazy wg segmentow dziatalnosci

Przychody ze sprzedazy (tys. z}) 2009 | kw. 2010
Inzynieria wodna i ochrona srodowiska 2.478 571
Infrastruktura przesytowa 5.892 834
Infrastruktura drég i autostrad 419 9
Inne* 593 9
Razem 9.382 1.422

Zrédto: Emitent

* w pozycji ,Inne” wykazane zostaty przychody zwigzane z ustugami projektowymi nie przypisane do
poszczegdlnych segmentéw dziatalno$ci oraz inne przychody np. z tytulu najmu powierzchni biurowe;j,
uzytkowania samochodéw stuzbowych do celéw prywatnych, itp.

Spotka pozyskuje zlecenia zaréwno samodzielnie w otwartych przetargach (w ramach zaméwien publicznych),
jak réwniez w systemie konsorcjum, jako jeden z partneréw konsorcjum lub w ukfadzie podwykonawczym
wystepujac jako podwykonawca strony realizujacego projekt w systemie ,zaprojektuj i wybuduj”, gdzie generalny
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wykonawca odpowiada za realizacje catego procesu inwestycyjnego, od decyzji o warunkach zabudowy, przez
prace projektowe az do wykonawstwa.

W przypadku samodzielnego pozyskania zlecenia lub wystepowania w ramach konsorcjum Emitent realizuje
prace w oparciu o umowe zawartg bezposrednio z inwestorem. W przypadku wspétpracy jako podwykonawca
Emitent realizuje prace w oparciu 0 umowe zawartg z generalnym wykonawca.

Przy realizacji poszczegdlnych zadan, oprécz pracownikéw wchodzacych w sktad zespotéw projektowych,
Emitent wspotpracuje z zewnetrznymi specjalistami w zakresie projektowania, opiniowania oraz doradztwa
technicznego. Wspétpraca z osobami lub zespotami zewnetrznymi ma charakter pomocniczy w stosunku do
gtéwnych prac prowadzonych przez Emitenta i dotycza takich branz, jak instalacje elektryczne, teleinformatyka,
automatyka, ekologia itp. Udziat poszczegolnych projektantéw zewnetrznych w realizacji zlecen odbywa sie na
zasadzie uméw o wspotpracy z Emitentem.

Emitent posiada ponad 20-letnie doswiadczenie projektowe. Spdtka istnieje od 1988 roku i od poczatku istnienia
zwigzana byta z branzg inzynierii wodnej i ochrony srodowiska. Spétka posiada ugruntowang pozycje na rynku,
wieloletnie doswiadczenie i dobre referencje potwierdzajagce wysokg jako$¢ realizowanych projekidw.
Doswiadczony zespot projektantéw nabywat pierwsze doswiadczenie, pracujac w pracowniach projektowych
nieistniejacego juz Biura Projektéw Budownictwa Komunalnego w Poznaniu, ktére byto gtéwnym biurem
projektowym dla o6wczesnego (Miejskiego/Wojewoddzkiego) Przedsiebiorstwa Wodociggéw i Kanalizacji
w Poznaniu — obecnie AQUANET S.A. z siedzibg w Poznaniu.

Do wazniejszych dotychczas zaprojektowanych przez Emitenta obiektdw mozna zaliczy¢:

e Centralng Oczyszczalnie Sciekéw dla miasta Poznania w Kozieglowach z suszarnia osadéw
i gazogeneratornia,

e Lewobrzezng Oczyszczalnie Sciekéw dla miasta Poznania z gazogeneratornig i przettaczaniem osadu
uwodnionego na COS Kozieglowy,

e  Oczyszczalnie Sciekéw dla miasta Kalisza,

e  Oczyszczalnie Sciekéw dla miasta Gniezna,

e Oczyszczalnie Sciekéw dla miasta Gorzowa Wielkopolskiego,

e Oczyszczalnie Sciekéw dla miasta Chodziez,

e  Oczyszczalnie Sciekéw w Boréwceu (dla Kérnika, Boréwca i miejscowosci o$ciennych)
e  Oczyszczalnie Sciekéw dla miasta Stubice,

e Stacje Uzdatniania Wody dla miasta Poznania w Mosinie,

e Stacje Uzdatniania Wody w Stupsku,

e przebudowe Ujecia Wody na Debinie w Poznaniu,

o wielkogabarytowe kolektory sanitarne,

e wielkogabarytowe magistrale wodociggowe i komory zasuw,

e projekty w ramach Programu Rozwoju Kanalizacji Sanitarnej i Deszczowej dla Aglomeracji Poznanskiej,

e projekty uzbrojen w branzy wodociagowej , kanalizacji sanitarnej i deszczowej, elektroenergetycznej
i konstrukcyjno — budowlanej w ramach m.in. budowy autostrady A-2, obwodnicy Poznania, przebudowy
ul. Gtogowskiej, ul. Bukowskiej i ul. Dolna Wilda w Poznaniu

e projekty budowy i przebudowy uzbrojen w branzy wodociggowej, kanalizacji sanitarnej
z przepompowniami $ciekow, kanalizacji deszczowej ze zbiornikami retencyjnymi, separatorami itp.,
elektroenergetycznej (w tym oswietlenia drogowego) i konstrukcyjno — budowlane;.

W ramach systematycznie prowadzonej dziatalnosci marketingowej Emitent posiada portfel zamoéwien, ktéry
wypetnia budzet na 2010 rok.
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Tabela 7: Najwazniejsze obecnie realizowane kontrakty
Kontrakt Odbiorca Wartosc Termin . Te’rmln .

(tys. zl) rozpoczecia zakonhczenia

Opracowanie dokumentacji projektowej w Przedsiebiorstwo 4.400 20.01.2010 19.01.2013

zakresie budowy 1l nitki rurociggu wraz z Eksploataciji

infrastruktura towarzyszaca i linig Rurociggow

Swiattowodowag na odcinku: granica gmin Naftowych

Korytnica / Strachéwka — Orzechowo Etap | i LPrzyjazn” S.A.

i

Opracowanie dokumentacji technicznej AQUANET S.A. 2.527 28.04.2008 31.12.2010

budowlanej i wykonawczej na budoweg sieci

wodociggowej w gminie Kérnik

Opracowanie dokumentacji projektowej oraz ~ Zwigzek 2.152 29.12.2006 17.08.2010

petnienie nadzoru autorskiego dla Inwestycji ~ Miedzygminny

.Kanalizacja obszaru Parku Krajobrazowego ,Puszcza Zielonka”

Puszcza Zielonka i okolic”, kanalizacja

sanitarna na obszarze gminy Pobiedziska w

zakresie miejscowosci: Pobiedziska,

Jankowo, Jankowo Mtyn, Uzarzewo, Huby,

Biskupice, Jerzykowo, Bugaj, Promienko,

Promno Stacja, Borowo Mityn, Kowalskie,

Wronczyn, Wronczynek, Tuczno,

Steszewko, Steszewice, Bednary — zadanie

3

Opracowanie projektu kolektora sanitarnego ~ AQUANET S.A. 1.605 26.06.2007 30.09.2010

Wirskiego w Luboniu

Opracowanie dokumentacji projektowej Hydrobudowa 9 S.A. 1.329 29.10.2009 21.10.2010

przepompowni $ciekéw ,Hetmanska” wraz z

rurociggami ttocznymi w Poznaniu

Petnienie Nadzoru Autorskiego nad AQUANET S.A. 1.260 4.06.2010 2015

realizacjg projektu Modernizacji Stacji

Uzdatniania Wody Mosina

Opracowanie dokumentacji projektowej Zarzad Drog 1.078 31.08.2009 30.09.2010

fragmentow ulic: Obornickiej, Miejskich w

Szymanowskiego, Kurpinskiego w Poznaniu Poznaniu

Opracowanie studium lokalizacyjnego oraz AQUANET S.A. 980 01.07.2008 01.08.2010

dokumentaciji technicznej kolektora

sanitarnego Sucholeskiego w Poznaniu

Opracowanie dokumentacji technicznej dla AQUANET S.A. 589 19.02.2009 19.12.2010

kanalizacji sanitarnej i deszczowej dla
zadania Aglomeracja Poznan: budowa
infrastruktury wodociggowo — kanalizacyjnej
wraz z przytaczami w Szczepankowie- etap
Il m. Poznan

Zrédto: Emitent

4.13. Rynek dziatania

Spotka dziata na rynku ustug projektowych dotyczacych gtéwnie budownictwa hydrotechnicznego (oczyszczalnie
Sciekow, wodociagi i kanalizacja), budownictwa drogowego oraz infrastruktury naftowej i gazociggowej. Spotka
Swiadczy ustugi wytgcznie na rynku krajowym. W latach 2004-2008 nakfady na inwestycje w ochrone srodowiska
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i gospodarke wodng wynosity okoto 2.000 min zt, z czego ponad potowa dotyczyta naktadéw na budowe lub
modernizacje kanalizacji zbiorcze;.

Wykres 1: Nakfady inwestycyjne na ochrone $rodowiska i gospodarke wodng w latach 2004-2008

min zi Naktady inwestycyjne na ochrone srodowiska i gospodarke wodna
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W latach 2006-2008 obserwowana byta bardzo dobra koniunktura w budownictwie, w tym w budownictwie
obiektéw inzynierii ladowej i wodnej. W 2009 roku nastgpito wyhamowanie dynamiki sprzedazy produkcji
budowlano-montazowej, z wyjatkiem budownictwa obiektow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie wystapit wzrost
dynamiki sprzedazy. Tendencje sprzedazy produkcji budowlano-montazowej w kolejnych kwartatach ilustruje
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Wykres 2: Dynamika sprzedazy produkcji budowlano-montazowej w latach 2006-2009
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Budownictwo hydrotechniczne to rozwijajacy sie rynek, migedzy innymi z uwagi na koniecznos¢ wypetnienia
wymogow stawianych przez dyrektywy wspoélnotowe w obszarze ochrony srodowiska, a takze dofinansowanie
inwestycji w tym zakresie ze srodkdéw pochodzacych z Unii Europejskiej. Gtownymi beneficjentami funduszy
unijnych sg przede wszystkim jednostki samorzadu terytorialnego i ich zwigzki oraz podmioty swiadczace ustugi
wodno-$ciekowe w ramach realizacji obowigzkéw wtasnych gmin. Dzigki pozyskanym srodkom, mozliwy bedzie
wzrost popytu na ustugi oferowane przez Emitenta.

Polityka ekologiczna Panstwa w latach 2009-2012 z perspektywa do roku 2016

W zakresie polityki panstwa dotyczacej ekologii Sejm RP 22 maja 2009 roku podjat uchwate w sprawie "Polityki
ekologicznej panstwa w latach 2009-2012 z perspektywa do roku 2016". Jest to dokument strategiczny, ktory
przez okreslenie celéw i priorytetow ekologicznych wskazuje kierunek dziatan koniecznych dla zapewnienia
wiasciwej ochrony srodowisku naturalnemu.

Szacuje sie, ze niezbedne nakfady na wykonanie zadan okreslonych w polityce ekologicznej na lata 2009-2012
wyniosg 66,2 mld zt, a na lata 2013-2016 - 63,5 mld zt. Przy obecnym poziomie inwestowania w przedsiewziecia
proekologiczne - gdzie $rednioroczne naktady inwestycyjne ponoszone na ochrone srodowiska i gospodarke
wodng podawane przez GUS w ostatnich latach wykazywaty niewielkg tendencje wzrostowg i ksztattowaty sie
w granicach od 6,4 mid zt w 2002 r. do 8,9 mid zt w 2006 r. oraz do 9,8 mld zt w 2007 r. - wydatki roczne na
ochrone s$rodowiska i gospodarke wodng bedg wymagaly jednakze dalszego znacznego wzrostu w najblizszych
8 latach, aby zapewni¢ wystarczajace srodki na realizacje celdw polityki ekologiczne;j.

Tak wysokie koszty szacowane na ochrone srodowiska niezbedne do poniesienia w okresie do 2016 r. wynikajg
przede wszystkim z zobowigzan zawartych przez Polske w Traktacie Akcesyjnym. Ocenia sie, ze ponad 80%
zapotrzebowania na $rodki finansowe dla realizacji celéw polityki ekologicznej wynika wtasnie z koniecznosci
wdrazania Traktatu Akcesyjnego, przy czym szacuje sie naktady na ten cel w wysokosci 54,3 mid zt na lata 2009-
2012 oraz 52,8 mid zt na lata 2013-2016.

Przewiduje sie, ze nakfady (ceny 2007 r.) potrzebne na realizacje celéw polityki ekologicznej w latach 2009-2012,
biorgc pod uwage kierunki inwestowania w ochronie $srodowiska, beda ksztattowaty sie nastepujaco:

e ochrona powietrza atmosferycznego - 19,3 mid z,
e ochrona wdd i gospodarka wodna - 36,1 mid zi,
e gospodarka odpadami - 6,7 mid zt.

e na inne cele polityki ekologicznej dotyczace przedsiewzie¢ w zakresie ochrony przed hatasem i polami
elektromagnetycznymi, ochrony powierzchni ziemi, ochrony przyrody, réznorodnosci przyrodniczej
i krajobrazu, dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg w ochronie $rodowiska, monitoring oraz pozostatg
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dziatalno$¢ w ochronie srodowiska (powazne awarie, chemikalia, biotechnologie i GMO, promieniowanie
jonizujace) - 4,1 mid zt.

Odnoszac sie do horyzontu czasowego w latach 2013-2016 ocenia sie ze, naktady inwestycyjne niezbedne dla
osiggniecia celdw polityki ekologicznej w tym okresie, uwzgledniajac kierunki inwestowania w ochronie
Srodowiska, beda wygladaty nastepujaco:

e ochrona powietrza atmosferycznego - 21,3 mid z,
e ochrona wdd i gospodarka wodna - 34,4 mid z,
e gospodarka odpadami - 4,6 mid zt.

Krajowy Program Oczyszczania Sciekéw Komunalnych

W grudniu 2007 roku Komisja Europejska zatwierdzita Program Infrastruktura i Srodowisko na lata 2007-2013.
W ramach programu realizowany jest Priorytet | — Gospodarka wodno-sciekowa, ktory jest jednym z narzedzi
wspotfinansowania Krajowego Programu Oczyszczania Sciekéw Komunalnych (KPOSK) zatwierdzonego przez
Rzad RP w dniu 16 grudnia 2003 roku. KPOSK zawiera wykaz niezbednych przedsiewzieé w zakresie budowy,
rozbudowy lub modernizacji oczyszczalni $ciekdéw komunalnych oraz budowy i modernizacji zbiorczych systeméw
kanalizacyjnych, jakie nalezy zrealizowa¢ w tych aglomeracjach w terminie do kornca 2015 roku.

KPOSK opracowany w 2003 roku przewidywat:

e budowe, rozbudowe i/lub modernizacje 1 163 oczyszczalni $ciekow komunalnych w 1 068
aglomeracjach,

e budowe okofo 21 tys. km sieci kanalizacyjnej w aglomeracjach.
Koszt tego zadania oszacowano na okoto 35 mid zt, w tym:
e budowe, rozbudowe lub modernizacje systemow kanalizacji zbiorczej — okoto 24 mid zt,
e budowe, rozbudowe lub modernizacje oczyszczalni Sciekow komunalnych — okoto 11 mid zt.

KPOSK podlega okresowej aktualizacji. W 2005 r. opracowano pierwsza, a w 2009 roku druga aktualizacje
programu (AKPOSK 2009).

Szacowane nakfady finansowe na realizacje inwestycji na lata 2007-2015 mozliwe do sfinansowania wynosza
zgodnie z AKPOSK 2009 okoto 31,9 mid zt, w tym;

e nasystemy kanalizacyjne — 19,2 mid zt,
e na oczyszczalnie Sciekéw — 11,4 mid zt,
e na zagospodarowanie osadow — 1,3 mid zt.

Z tego w wojewodztwie wielkopolskim, gdzie AQUA S.A. posiada ugruntowang pozycje rynkowg, planowane
nakfady inwestycyjne na lata 2007-2015 wynoszg 3,2 mld zt, w tym:

e nasystemy kanalizacyjne — 2,0 mid zt,
e na oczyszczalnie Sciekow — 1,0 mid zt,
e na zagospodarowanie osadow — 0,2 mid zt.

KPOSK finansowany jest gtéwnie ze $rodkéw wiasnych gmin, $rodkéw unijnych oraz z krajowych funduszy
ekologicznych.

W zakresie ochrony srodowiska rosnie réwniez ekologiczna swiadomos¢ spoteczenstwa, co przyczynia sie do
wzrostu naktadéw w tej dziedzinie, ktéry stanowi gtéwny obszar dziatalnosci Emitenta.

4.14. Strategiarozwoju Emitenta

Podstawowy cel realizowanej przez Emitenta strategii rozwoju zaklada maksymalizacje wartosci Spoétki dla
akcjonariuszy poprzez optymalne wykorzystanie posiadanego potencjatu oraz dtugoterminowy rozwéj dziatalnosci
w oparciu o dotychczasowe dziedziny budownictwa, jak i nowe.
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Realizacja strategii zaktada:

e utrzymanie silnej pozycji w budownictwie inzynierii wodnej i ochrony $rodowiska oraz infrastruktury
przesytowej,

e rozpoczecie $wiadczenia ustug projektowych w segmencie budownictwa energetycznego,

e zwiekszenie liczby oraz wartosci projektdow w obszarze infrastruktury autostrad oraz zwiekszenie udziatu
tych projektow w ogdlnej strukturze sprzedazy,

e rozpoczecie $wiadczenia ustug projektowych w segmencie budownictwa ogdlnego,
e  rozpoczecie $wiadczenia ustug projektowych na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej,
e rozbudowe posiadanych zespotéw projektowych.

Utrzymanie silnej pozycji w budownictwie inzynierii wodnej i ochrony srodowiska oraz infrastruktury
przesytowej

Najwazniejszymi obszarami prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci pozostanie projektowanie w zakresie
budownictwa inzynierii wodnej i ochrony $rodowiska oraz infrastruktury przesytowej. Spétka przewiduje, ze
w najblizszych latach wspdifinansowanie projektéw zwigzanych z inzynieria wodng i ochrong $rodowiska ze
$rodkéw pochodzacych z programoéw Unii Europejskiej przetozy sie na mozliwos¢é pozyskania przez Spoétke
atrakcyjnych zleceh w tym obszarze. Ponadto Emitent zamierza wykorzystaé swojg silng pozycje na rynku
lokalnym i uczestniczy¢ w przysziych projektach realizowanych m.in. przez AQUANET S.A. w Poznaniu.

Swiadczenie ustug projektowych w segmencie budownictwa energetycznego

W zwigzku z oczekiwanymi w najblizszych latach znaczacymi naktadami na budowe nowych blokow
energetycznych w polskich elektrowniach weglowych, Spétka zamierza swiadczy¢ ustugi projektowe w zakresie
ukfadéw chtodzenia kottow, stacji przygotowania wody oraz obiegu wodno-parowego w elektrowni. Planowane
projekty Emitent zamierza realizowa¢ jako podwykonawca w ramach prac realizowanych przez duze firmy
inzynierskie zaréwno polskie jak i zagraniczne.

Zwiekszenie liczby oraz wartosci projektow w obszarze infrastruktury autostrad

Spotka planuje zwiekszenie liczby zlecen na przygotowanie projektéw budowlanych i projektéw wykonawczych
zwigzanych z realizowanym programem budowy autostrad i drog ekspresowych. Emitent oczekuje, ze zwiekszy
sie liczba projektow realizowanych w systemie ,zaprojektu;j i wybuduj”, gdzie generalny wykonawca odpowiada za
realizacje catego procesu inwestycyjnego, a ogtaszajacy przetarg inwestor ma mozliwo$é szybszego zakonczenia
inwestycji i wykorzystania dofinansowania ze $rodkéw z Unii Europejskiej. Spoétka planuje realizacje ustug w tym
obszarze jako podwykonawca konsorcjum realizujgcego dany projekt.

Swiadczenie ustug projektowych w segmencie budownictwa ogélnego

W celu dywersyfikacji sektorowej portfela realizowanych zlecen Spoétka zamierza $wiadczy¢ ustugi projektowe
w sektorze budownictwa ogdlnego, gtéwnie budownictwa mieszkaniowego, obiektéw uzytecznosci publicznej oraz
powierzchni handlowych. Docelowo przychody ze sprzedazy tego segmentu nie powinny stanowi¢ wigcej niz 10%
wartosci przychodoéw ze sprzedazy ogétem.

Rozpoczecie $wiadczenia ustug na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej

Spotka zamierza rozpocza¢ $wiadczenie ustug projektowych w obszarze inzynierii wodnej i ochrony srodowiska
oraz infrastruktury przesylowej na rynkach zagranicznych, gtéwnie w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej, np.
w Butgarii, Rumunii oraz na Ukrainie. W krajach tych oczekuje sie znaczacego zwiekszenia realizacji inwestycji
w tym obszarze m.in. na skutek wiekszego dostepu do srodkéw z programéw pomocowych Unii Europejskiej.
Spotka planuje przenies¢ doswiadczenia zdobyte na rynku krajowym, na realizacje ustug projektowych na
rynkach zagranicznych. Oferta Emitenta bedzie obejmowata przede wszystkim opracowanie projektéw od strony
technicznej i technologicznej, natomiast kwestie uzgodnieh formalno-prawnych beda przeprowadzane przez
lokalnego partnera Spétki w danym projekcie.

Wzmocnienie zespotéw projektowych

Ze wzgledu na planowany rozwdj i zwiekszenie ilosci realizowanych projektow Spétka planuje zwiekszy¢
zatrudnienie poprzez pozyskanie do posiadanych zespotdéw projektowych dodatkowych pracownikéw, szczegdlne
posiadajacych doswiadczenia w projektowaniu obiektéw w branzy energetyczne;j.
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4.15. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym
inwestycji kapitalowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym oraz w latach 2007-2008

Ponizsza tabela prezentuje naktady inwestycyjne poniesione przez Emitenta w latach 2007-2009.

Tabela 8: Nakfady inwestycyjne w latach 2007-2009

w okresie (tys. zi)

Naktady inwestycyjne

2009 2008 2007
Rzeczowe aktywa trwate 13 34 502
Wartosci niematerialne i prawne 20 27 25
Razem 33 61 527

Zrédto: Emitent

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate w latach 2007-2009 dotyczyty zakupu urzadzen technicznych,
gldwnie sprzetu komputerowego, drukarek i ploteréw. Dodatkowo w 2007 roku Spoétka wymienita czes¢
posiadanych srodkow transportu.

Naktady na wartosci niematerialne i prawne dotyczyty gtéwnie zakupu oprogramowania do sporzadzania prac
projektowych.

4.16. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadfosciowym,
uktadowym lub likwidacyjnym

Na dzien sporzadzania niniejszego Dokumentu Informacyjnego wobec Emitenta nie wszczeto postepowan:
upadtosciowego, uktadowego czy likwidacyjnego. Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu nie istniejg zadne
obiektywne okoliczno$ci, mogace spowodowac wszczecie takich postepowan w przysztosci.

4.17. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym jezeli wynik tych postepowan ma lub moze
miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie wszczeto wzgledem niego postepowan ugodowych, arbitrazowych lub
egzekucyjnych.

4.18. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami
rzagdowymi, postepowan sadowych lub arbitrazowych wifacznie z wszelkimi
postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy,
lub takimi, ktore moga wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktére to
postepowania mogly mieé¢ lub mialty w niedawnej przesztosci, lub moga miec¢
istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent jest strong 2 postepowan sadowych.
4.18.1. Emitent jako interwenient uboczny po stronie pozwanej

W dniu 9 listopada 2006 r. Spétka Wodno Sciekowa ,Prosna” wytoczyta przed Sadem Okregowym w Kaliszu
Wydziat | Cywilny powddztwo o zaptate kwoty 539.114,00 zt wraz z ustawowymi odsetkami od pozwanych:
Kaliskich Zaktadoéw Garbarskich S.A., Przedsigbiorstwa Produkcji Betonow Wyspecjalizowanych Betras Sp. z 0.0.
(aktualnie Consolis Polska Sp. z 0.0.) oraz Hydrobudowa 9 Przedsiebiorstwa Inzynieryjno-Budowlanego S.A.
(aktualnie Hydrobudowa 9 S.A.). W dniu 24 kwietnia 2009 r. powddka rozszerzyta zadanie pozwu, na skutek
czego warto$¢ przedmiotu sporu wynosi aktualnie 6.580.416,00 z. Powddka dochodzi od pozwanych
odszkodowania zwigzanego z uszkodzeniem Kkolektora przerzutowego z Kalisza do oczyszczalni Sciekéw
w Kucharach.

Pismem z dnia 5 marca 2009 r. spétka Hydrobudowa 9 S.A. zlozyta wniosek o przypozwanie Emitenta do
toczacej sie sprawy, jako podmiotu majgcego interes prawny w tym, aby przedmiotowy spér zostat rozstrzygniety
na korzys¢ spotki Hydrobudowa 9 S.A. Emitent bowiem na zlecenie Hydrobudowy 9 S.A. wykonat koncepcje
i projekt oczyszczalni Sciekéw dla miasta Kalisza i miejscowos$ci okolicznych na podstawie umowy z dnia
5 czerwca 1996 r. Na podstawie wymienionej umowy Spoétka zobowigzata sie m.in.. do opracowania petnych,
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wielobranzowych projektéw budowlano-wykonawczych kolektorow dosytowych, gtéwnego i ,Winiary” oraz
zrzutowego do rzeki Prosny.

W dniu 16 kwietnia 2009 r. Spotka przystgpita do pozwanej spoétki Hydrobudowa 9 S.A. jako interwenient
uboczny, wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci. W sprawie zostala sporzadzona opinia biegtego (wraz
z opinig dodatkowag) na okoliczno$¢, jaka przyczyna spowodowata uszkodzenie kolektora przerzutowego.
Zgodnie z tg opinig, jedng z mozliwych przyczyn powstania korozji kolektora $ciekowego pozostaje brak
zaprojektowania nastepujacych elementéw kolektora: (i) stacji uzdatniania siarkowodoru i napowietrzania $ciekow
na wylocie z kolektora cisnieniowego oraz (ii) wentylacja grawitacyjna kanatu tranzytowego. Powyzsze opinie
zostaty zakwestionowane zaréwno przez Emitenta jak i pozwang spotke Hydrobudowa 9 S.A. Emitent podnidst, iz
wykonane przez niego prace projektowe zrealizowano zgodnie z obowigzujgcymi woéwczas normami oraz
zasadami sztuki i wiedzy projektowej. W ocenie Emitenta, powddka przekazata btedne wytyczne projektowe,
czego nie byto w stanie przewidzie¢ Zzadne opracowanie projektowe.

We wspdlnej ocenie Emitenta oraz spotki Hydrobudowa 9 S.A., przyczyna uszkodzeniem kolektora
przerzutowego z Kalisza do oczyszczalni $ciekdw w Kucharach nie tkwita w projekcie, ale w $ciekach
garbarskich, ktére wbrew obowigzujacym przepisom i normom byty wprowadzane do systemu kanalizacji. Wobec
powyzszego, Spotka wraz ze spotka Hydrobudowa 9 S.A. zamierza wystapi¢ z wnioskiem o dopuszczenie
dowodu z opinii nowego biegtego na okolicznosé przyczyny powstania uszkodzenia w ramach kolektora.

Kolejna rozprawa w tej sprawie planowana jest na dzien 12 sierpnia 2010 r.

Prawomocne przyznanie na rzecz Spétki Wodno-Sciekowe] ,Prosna” dochodzonego roszczenia nie bedzie rodzito
bezposrednio Zadnego zobowigzania po stronie Emitenta. Jednakze w takim wypadku, w wypadku
niekorzystnego dla spotki Hydrobudowa 9 S.A. rozstrzygniecia przedmiotowej sprawy, Hydrobudowa 9 S.A. moze
wystapi¢ do Spotki z roszczeniem regresowym. W takiej sytuacji Spétka mogtaby by¢ zobowigzana do zaptaty na
rzecz Hydrobudowa 9 S.A. W wypadku prawomocnego przyznania Hydrobudowie 9 S.A. dochodzonego wobec
Spotki roszczenia mogtoby to mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowa oraz wyniki dziatalnosci
Spoiki.

4.18.2.  Emitent jako pozwany

Pozwem z dnia 24 lutego 2010 r. (doreczonym Spétce w dniu 17 marca 2010 r.), wniesionym do Sadu
Okregowego w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy, powodka Barbara Rapp (prowadzgca dziatalno$é
gospodarcza pod nazwa Inzynieria Komunalna ,INKOM”) domaga sie zasadzenia od Emitenta kwoty
1.718.371,39 zt (obejmujacej podatek VAT) wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 26 wrzesnia 2008 r. oraz
kosztami procesu, tytutem wynagrodzenia za wykonanie zleconych jej przez Spoétke czesci projektu budowlanego
— dokumentacji projektowej wraz z uzyskaniem koniecznych pozwoleh na budowe oraz za petnienie nadzoru
autorskiego dla czesci inwestycji pod nazwg ,Kanalizacja obszaru Parku Krajobrazowego Puszcza Zielonka
i okolic” — Kontrakt Il — Zlewnia Centralnej Oczyszczalni Sciekéw w Koziegtowach oraz Kontrakt lll — Zlewnia
Oczyszczalni Sciekéw w Szlachecinie. Dochodzona kwota wynagrodzenia zostata wyliczona przez powddke,
wbrew ustnym uzgodnieniom powddki i Emitenta (Emitent nie zawart bowiem z powddka umowy na pismie), na
podstawie ,Srodowiskowych Zasad Wyceny Prac Projektowych — 2006” wydanych przez lzbe Projektowania
Budowlanego.

Zgodnie z twierdzeniami powddki, w wyniku ustnego porozumienia powodki i Spotki powoddka zostata
ustanowiona, w dokumentacji przetargowej na opracowanie Projektu budowlanego-dokumentacji projektowej
wraz z uzyskaniem koniecznych pozwolen na budowe oraz petnienia nadzoru autorskiego dla inwestycji
,Kanalizacja obszaru parku Krajobrazowego Puszcza Zielonka i okolic”, liderem zespotu kluczowych specjalistow
prac wykonywanych przez Spétke. Powddka twierdzi rowniez, iz zawarta ze Spotka ustng umowe co do zakresu
wykonania przyszltych prac projektowych, Spoétka zlecata powddce wykonanie prac projektowych, zgodnie
z dokumentacjg przetargowa, a powddka, jako lider prac projektowych, wykonata, na rzecz Spoéiki, prace
okreslone w pozwie.

Powddka wskazuje réwniez, iz Spétka: (i) pismem z dnia 27 lutego 2008 r., wypowiedziata powddce wspétprace
»,majac na wzgledzie permanentne nie wywigzywanie sie (...) z kolejno podejmowanych zobowigzan w zakresie
rzeczowym i terminowym, nie dotrzymywanie w umowach zawartych z Inwestorem (...) terminéw przekazywania
kompletnej dokumentacji budowlanej”; (ii) powédka nie podpisata ze Spdétkg umowy, ktérg to Spoétka miata
przygotowaé; natomiast (iii) wynagrodzenie zostato ustalone ustnie wstepnie na kwote 200 tys. zi, tytutem
petnionej funkcji lidera, natomiast za prace projektowe, zgodnie z ogdlnie obowigzujacymi stawkami z tytutu
zawartej umowy ze ,Zwigzkiem Miedzygminnym Puszcza Zielonka”. Emitent twierdzi natomiast, iz wynagrodzenie
z tytutu petnienia funkcji lidera zespotu kluczowych specjalistéw zostato ustalone ustnie na kwote 130 tys. z,
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natomiast za prace projektowe, zgodnie z zasada wynagradzania Podwykonawcow przez Spétke, tj. 50 % kwoty
z puli przypadajacej dla Spotki za dany zakres.

W odpowiedzi na pozew, sporzgdzonej dnia 30 marca 2010 r., Emitent wniést o oddalenie powodztwa w catosci
podnoszac, iz roszczenie powddki jest bezzasadne. Powddka nie wykonata bowiem wszystkich powierzonych jej
prac, natomiast za prace wykonane przez powddke i odebrane przez Emitenta zostalo wyptacone umdwione
wynagrodzenie. Emitent wskazat réwniez na bezzasadno$¢ roszczen powodki o wyptate wynagrodzenia za
prace, ktore nie byly objete zakresem powierzonych zadan.

Emitent przyznat, ze zawart z pow6dkg umowe w formie ustnej, na podstawie kidrej powddka zobowigzata sie,
dziatajgc jako podwykonawca Spotki, do wykonania projektu budowlanego-dokumentaciji projektowej wraz
z uzyskaniem koniecznych pozwolen na budowe, jak rowniez do wykonywania zadan lidera zespotu kluczowych
specjalistow w okreslonym przez strony zakresie, wskazanym przez Spoétke w odpowiedzi na pozew.

W dniach 15 czerwca i 28 lipca 2010 r. odbyly sie dwie pierwsze rozprawy w przedmiotowej sprawie. Kolejna
rozprawa w tej sprawie zostata wyznaczona na dzien 25 sierpnia 2010 r.

W ocenie Spotki roszczenie powddki nie zostato przez powddke udowodnione. Co wiecej, dowody, o ktérych
przeprowadzenie wniosta Spoétka, w sposéb wiarygodny powinny wykazaé bezzasadno$¢ roszczenia strony
powodowej. W zwigzku z powyzszym, w ocenie Spotki, brak jest podstaw dla zasadzenia od Spotki kwoty
roszczenia dochodzonego przez powddke.

W wypadku jednak prawomocnego przyznania powddce dochodzonego roszczenia mogtoby to mie¢ istotny
negatywny wptyw na sytuacje finansowag oraz wyniki dziatalnosci Spotki.

4.19. Zobowiazania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiazan wobec
posiadaczy instrumentéow finansowych, ktore zwigzane sa w szczegolnosci
z ksztaltowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, w ocenie Emitenta, Emitent nie powziat
zobowigzan istotnych z punktu widzenia realizacji zobowigzah wobec posiadaczy instrumentéw finansowych,
ktore zwigzane s w szczegolnosci z ksztattowaniem sie sytuaciji ekonomicznej i finansowej Emitenta.

4.20. Woyniki dziatalnosci Emitenta
4.20.1. Wybrane dane finansowe Emitenta

Wybrane dane finansowe Emitenta pochodzg z jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za 2009 rok
sporzadzonego zgodnie z Ustawg o rachunkowosci zbadanego przez biegtego rewidenta oraz jednostkowych
sprawozdan finansowych Spotki za lata 2007-2008 sporzadzonych zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, ktére nie
podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

Tabela 9: Wybrane dane finansowe w latach 2007-2009

Za okres (tys. zi)

Wyszczegolnienie

2009 2008 2007
Przychody ze sprzedazy 9382 8 667 8 062
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 1438 1065 1911
Zysk brutto 1471 1375 1893
Zysk netto 1133 1147 1519

Zrédio: Emitent

W latach 2007 — 2009 Spétka kontynuowata rozwdj prowadzonej dziatalnosci systematycznie zwiekszajac
wartos¢ osigganych przychodéw ze sprzedazy, ktore w 2008 roku wzrosty o 7,5% w stosunku do roku
poprzedniego, a w 2009 roku o 8,2%.

Na bardzo dobry wynik 2007 roku wptyngt boom na rynku budownictwa oraz mozliwos¢ uzyskania
ponadprzecietnych marz ze Swiadczonych ustug. Ponadto w 2007 roku Emitent rozpoczat realizacje dwdch
duzych projektéw, w ramach ktérych szybko zrealizowat pierwsze etapy i osiggnat jednorazowo znaczne
przychody ze sprzedazy.
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Tabela 10: Wybrane dane finansowe w latach 2007-2009

Stan na koniec okresu (tys. z})

Wyszczegodlnienie

2009 2008 2007
Aktywa razem 7198 7812 6124
Aktywa trwate 1216 1317 1832
Aktywa obrotowe 5982 6 495 4292
Kapitat wtasny 6 001 5868 5111
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1197 1944 1013

Zrédfo: Emitent

Na majatek Spdiki sktadajg sie przede wszystkim aktywa obrotowe, gtéwnie $rodki pienigzne oraz naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, ktore stanowity na koniec 2009 r. odpowiednio 42% i 30% aktywéw ogétem. Wysoki udziat
srodkow pienieznych jest niezbedny dla potrzeb realizacji coraz wiekszej liczby kontraktéw w systemie
,zaprojektuj i wybuduj”. Na posiadane przez Emitenta aktywa trwate, ktdre na koniec 2009 r. stanowity blisko 17%
aktywow ogdtem, sktadat sie gtéwnie budynek biurowy Spétki przy ul. Kanclerskiej 28 w Poznaniu, w ktérym
mieszczg sig¢ pracownie projektowe i siedziba Spotki.

4.20.2.  Analiza rentownosci Emitenta

Ocena rentownosci zostata dokonana w oparciu o nizej zdefiniowane wskazniki:
e Marza EBIT: Zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy;
e Marza zysku netto: zysk netto / przychody ze sprzedazy;
e Stopa zwrotu z aktywow (ROA): zysk netto / aktywa razem;
e  Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE): zysk netto / kapitat wiasny.

Tabela 11: Podstawowe wskazniki rentownosci Emitenta w latach 2007-2009

Za okres
Wskazniki rentownosci
2009 2008 2007
Marza EBIT 15,3% 12,3% 23, 7%
Marza zysku netto 12,1% 13,2% 18,8%
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 15,7% 14, 7% 24,8%
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) 18,9% 19,5% 29, 7%

Zrédio: Emitent

Dziatalno$¢ Emitenta charakteryzuje sie wysokg rentownoscig, marza EBIT osigga wartosci 12-15%, natomiast
marza zysku netto ksztaltuje sie na poziomie 12-13%. Na lepsze wskazniki rentownosci w 2007 roku wptynat
boom na rynku budownictwa oraz mozliwos¢ zrealizowania ponadprzecietnych rentownosci ze swiadczonych
ustug. Ponadto w 2007 roku Emitent rozpoczat realizacje dwoch duzych projektow, w ramach ktérych szybko
zrealizowat pierwsze etapy i osiggnat znaczng marze na przychodach ze sprzedazy. Powyzsze zdarzenia
wptynety rowniez na wskazniki rentownosci aktywow oraz kapitatu wiasnego Emitenta w 2007 roku.

4.20.3.  Analiza efektywnosci kapitatu obrotowego Emitenta
Analiza efektywnosci kapitatu obrotowego zostata dokonana w oparciu o nizej zdefiniowane wskazniki:

e Okres inkasa naleznosci: (stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu / przychody ze
sprzedazy w okresie) x 360;

o  Okres sptaty zobowigzan: (stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu / koszt dziatalnosci
operacyjnej w okresie) x 360;
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Tabela 12: Analiza efektywno$ci kapitatu obrotowego Emitenta w latach 2007-2009

Za okres
Wskazniki efektywnosci kapitatu obrotowego
2009 2008 2007
Okres inkasa naleznosci (w dniach) 84 64 79
Okres sptaty zobowigzan handlowych (w dniach) 8 53 36

Zrédio: Emitent

W 2009 roku Emitent otrzymywat nalezno$ci od swoich kontrahentéw srednio po 84 dniach, tj. o 20 dni pdzniej niz
w 2008 roku. Wydtuzenie okresu inkasa naleznosci wynika z wzrostu wartosci przychodéw ze sprzedazy o 8,2%
przy jednoczesnym zwiekszeniu wartosci naleznosci handlowych o 42,9%.

W 2009 roku Emitent regulowat swoje zobowigzania handlowe $rednio po 8 dniach, tj. 45 dni wczesniej
w stosunku do 2008 r. Znaczace skrocenie okresu sptaty zobowigzah handlowych wynika ze zmniejszenia na
koniec 2009 roku wartosci zobowigzan handlowych o 84,8% w stosunku do stanu na koniec 2008 roku.

4.20.4.  Analiza plynnosci finansowej Emitenta
Analiza ptynnosci finansowej zostata dokonana w oparciu o nizej zdefiniowane wskazniki:

e Wskaznik biezacej ptynnosci: aktywa obrotowe / (zobowigzania krotkoterminowe + krotkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe);

e Wskaznik wysokiej ptynnosci: (inwestycje krétkoterminowe + naleznosci krétkoterminowe) /
(zobowigzania krotkoterminowe + krétkoterminowe rozliczenie miedzyokresowe)

e Wskaznik podwyzszonej ptynnosci: inwestycje krétkoterminowe / (zobowigzania krétkoterminowe +
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe)

Tabela 13: Analiza efektywno$ci kapitatu obrotowego Emitenta w latach 2007-2009

Stan na koniec okresu

Wskazniki ptynnosci

2009 2008 2007
Wskaznik biezacej ptynnosci 5,0 3,3 4,2
Wskaznik wysokiej ptynnosci 4.4 3,3 4,2
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 2,5 2,3 2,2

Zrédio: Emitent

Emitent w analizowanym okresie charakteryzowat sie wysokim poziomem ptynnosci, ktory jest rezultatem
struktury finansowania dziatalnosci, przede wszystkim kapitatami wlasnymi Emitenta i niskg wartoscig
zobowigzan.

4.20.5.  Analiza zadtuzenia Emitenta
Analiza zadtuzenia zostata dokonana w oparciu o nizej zdefiniowane wskazniki:
o Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: zobowigzania ogétem/ aktywa ogotem;
o Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wlasnym: kapitat wtasny / zobowigzania ogétem.

Tabela 14: Podstawowe wskazniki zadtuzenia Emitenta w latach 2007-2009

Stan na koniec okresu

Wskazniki zadluzenia

2009 2008 2007
Wskaznik ogdinego zadtuzenia 16,6% 24,9% 16,5%
Wskaznik pokrycia zadluzenia kapitatem wtasnym 501,3% 301,9% 504,5%

Zrédto: Emitent

Emitent w niewielkim zakresie korzysta z finansowania zewnetrznego. Na koniec 2009 r. zobowigzania stanowity
9,8% sumy bilansowej ogétem. Na zobowigzania sktadaty sie gtéwnie naleznosci z tytutu podatkéw, ubezpieczen
i innych $wiadczen oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug. Emitent nie korzysta z kredytéw lub pozyczek.
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4.21. Wybrane dane finansowe za | kwartat 2010 roku

Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat za | kwartat 2010 r. i | kwartat 2009 r. nie byty poddane
badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.

Tabela 15: Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat za | kwartat 2010 r. i | kwartat 2009 r.

Wybrane dane finansowe (tys. z}) | kwartat 2010 | kwartat 2009
Przychody ze sprzedazy 1422 2 441
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 124 245
Zysk brutto 121 132
Zysk netto 94 82

Zrédto: Emitent

Nizsza wartos¢ przychodow ze sprzedazy w pierwszych 3 miesigcach roku w stosunku do pozostatych miesiecy
jest typowa dla Spoétki poniewaz termin zakonczenia i rozliczenia czesci realizowanych znaczacych zlecen
przypada na drugg potowe roku. Dodatkowo w pierwszych miesigcach 2010 roku zaobserwowano wydtuzenie
czasu oczekiwania na decyzje administracyjne niezbedne do przygotowania dokumentacji projektowej, co
spowodowato przesuniecie realizacji czesci projektéw na kolejne miesigce. Zmiana terminéw zakonczenia prac
projektowych spowodowana oczekiwaniem na wydanie decyzji administracyjnych nie wptywa na wartosé
osiggnietych przychodéw z danego projektu, jak rowniez na poziom uzyskiwanych marz.

Spoétka posiada szczegotowy harmonogram i plan sprzedazy dla kazdego realizowanego projektu. Wyniki
finansowe za | kwartat 2010 roku sg zgodne z harmonogramem sprzedazy i prognozami finansowymi na 2010
rok.

4.22. Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wpfyw na
wyniki z dzialalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem
finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

W ocenie Zarzadu Emitenta w 2009 roku nie miaty miejsca zadne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace
wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej Spotki.

4.23. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej
i finansowej Emitenta oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére
powstaly po sporzadzeniu danych finansowych zamieszczonych w Dokumencie
Informacyjnym w punkcie 5

Po sporzadzeniu danych finansowych zamieszczonych w pkt 5 niniejszego Dokumentu Informacyjnego, nastapity
nastepujace istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta oraz ujawnity sie
nastepujgce informacje istotne dla oceny sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta:

1) Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Serii B

W dniu 31 maja 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji 230.000 Akcji Serii B, wytgczenia prawa poboru
Akcji Serii B oraz zmiany statutu Spotki.

Na podstawie powyzszej uchwaty Spétka zaoferowata Akcje Serii B w ramach subskrypcji prywatnej szesciu
podmiotom, w tym m.in. Trigon Dom Maklerski S.A. oraz Wiceprezesowi Zarzadu Emitenta Panu
Barttomiejowi Krasickiemu. Wszyscy adresaci oferty objeli wszystkie zaoferowane im przez Spotke Akcje
Serii B w dniu 9 czerwca 2010 r., za cene rowng ich wartosci nominalnej, tj. 1,00 zt, Wszystkie Akcje Serii B
zostaty w petni optacone.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Serii B zostato zarejestrowane przez sad
rejestrowy Spétki w dniu 8 lipca 2010 r.

2) Wprowadzenie Programu Motywacyjnego oraz podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji
Akcji Serii C
W dniu 31 maja 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spodtki podjeto uchwate nr 2 w sprawie
wprowadzenia w Spotce Programu Motywacyjnego, podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze
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3)

emisji 50.000 Akgji Serii C, wylaczenia prawa poboru Akcji Serii C, upowaznienia Zarzgdu Spétki do zawarcia
umowy z powiernikiem oraz zmiany statutu Spotki.

Na podstawie powyzszej uchwaly, w celu efektywnego wynagradzania kluczowych oséb w Spétce oraz
Scislejszego ich zwigzania ze Spodtka, Spdtka wprowadzita Program Motywacyjny, na ktérego podstawie
osoby Uprawnione do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym bedg mogty nabywac, w latach 2011-2013,
Akcje Serii C Spotki od powiernika po preferencyjnej cenie réwnej ich wartosci nominalnej powigekszonej
o0 koszty objecia Akcji Serii C przez powiernika. Powiernik bedzie oferowat nabycie Akcji Serii C Osobom
Uprawnionym w terminach i na warunkach okreslonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego oraz
w umowie zawartej pomiedzy Spotkg a powiernikiem, przy czym Akcje Serii C beda mogty by¢ nabywane
przez Osoby Uprawnione w trzech transzach w nastepujacych okresach: (i) w okresie dwdch miesiecy po
odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za
rok obrotowy 2010, (ii) w okresie dwoch miesiecy po odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2011, (iii) w okresie dwoch miesiecy po
odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za
rok obrotowy 2012.

W zwigzku z realizacje powyzszej uchwaly, Spotka zaoferowata wszystkie Akcje Serii C w ramach
subskrypcji prywatnej skierowanej do powiernika, ktérym jest Trigon Dom Maklerski S.A. Powiernik objat
wszystkie Akcje Serii C w dniu 9 czerwca 2010 r., za cene réwng ich wartosci nominalnej, tj. 1,00 z,
Wszystkie Akcje Serii C zostaty w petni optacone.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji Akcji Serii B zostato zarejestrowane przez sad
rejestrowy Spotki w dniu 8 lipca 2010 r.

Podziat zysku netto Spétki za rok obrotowy 2009

Uchwatg nr 3 z dnia 30 czerwca 2010 r. w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki postanowito przeznaczy¢ caly zysk netto za
rok obrotowy 2009 w kwocie 1.133.248,45 zt na kapitat zapasowy.

4.24. Prognozy wynikéw finansowych na 2010 rok

Prognoza wynikéw finansowych Emitenta na 2010 rok nie byta przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.
Prognoza obejmujgca wybrane pozycje rachunku zyskow i strat, zaklada uzyskanie wynikéw finansowych w 2010
roku na poziomie nie nizszym niz zaprezentowany w ponizszej tabeli.

Tabela 16: Prognoza wynikéw finansowych na 2010 rok

Prognoza wynikéw finansowych (tys. z}) 2010
Przychody ze sprzedazy 12 043
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 2108
Zysk netto 1707

Zrédfo: Emitent

Emitent, przygotowujac prognoze wynikéw finansowych na 2010 rok, opierat sie na nastepujacych gtéwnych
zatozeniach:

e Spotka w prognozowanym okresie zrealizuje prace projektowe zgodnie z harmonogramami przyjetymi
w umowach i aneksach do uméw. Obecnie Emitent posiada zawarte umowy w ramach ktérych w 2010
roku zrealizuje przychody ze sprzedazy na taczng kwote 12,0 min zi. Ponadto Spétka planuje pozyskaé
dalsze zlecenia, ktére moga zwiekszy¢ wartos¢ sprzedazy w 2010 roku.

e Poziom kosztdw zwigzanych z realizacjg zawartych uméw na prace projektowe nie bedzie istotnie
odbiegat od poziomu kosztéw szacowanych przez Emitenta oraz od kosztéw ponoszonych
w poprzednich latach zwigzanych z realizacjg podobnych zlecen. Spétka zaktada, ze warto$¢ marz
realizowanych kontraktéw utrzyma sie na tym samym poziomie.

o Efektywna stawka podatku dochodowego wyniesie w okresie prognozy 19%.

Prognoza finansowa Spotki zostata sporzadzona przy zatozeniu stabilnej sytuacji makroekonomicznej
w gospodarce, sytuacji w sektorze budownictwa oraz w poziomie realizowanych inwestycji infrastrukturalnych.
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4.25. Dane o osobach zarzadzajacych i osobach nadzorujacych

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Zarzad skfada sie z 2 oséb a Rada Nadzorcza z
5 oséb. Jednoczesnie brak jest prokurentéw Emitenta.

4.25.1. Zarzad

Zgodnie z trescig Statutu Spdétki, Zarzad jest wieloosobowy i sktada sie z od dwdch do pieciu czionkéw, w tym
Prezesa Zarzadu. Czionkéw Zarzadu powotuje oraz liczbe czionkéw Zarzadu danej kadencji ustala Rada
Nadzorcza. Zarzad powotywany jest w ten sposéb, ze Rada Nadzorcza powotuje najpierw Prezesa Zarzadu,
a nastepnie na jego wniosek, Wiceprezeséw i cztonkéw Zarzadu.

Cztonkowie pierwszego Zarzadu powotani zostali uchwatg jedynego wspdlnika Aqua Sp. z 0.0. z dnia 10 lutego
2009 r. o przeksztatceniu spotki Aqua Sp. z 0.0. w spdtke Aqua S.A. (akt notarialny Rep. A Nr 1753/2009,
sporzadzony przez A. Adamskiego — notariusza w Poznaniu).

Kadencja Zarzadu trwa trzy lata, przy czym w Statucie zastrzezono, iz kadencja pierwszego Zarzadu, ktora
obecnie trwa, wynosi dwa lata. Kadencja czionkéw Zarzadu jest wspodlna - jezeli powotanie cztonka Zarzadu
nastepuje w trakcie kadencji Zarzadu, powotuje sie go na okres do konca tej kadencji. Mandaty cztonkéw Zarzadu
wygasajg najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkéw Zarzgdu. Mandat czionka Zarzadu wygasa réowniez wskutek
Smierci, rezygnacji albo odwotania go ze sktadu Zarzadu.

Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki, podejmujac uchwaty we wszystkich sprawach niezastrzezonych dla Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Do skladania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spétki, wymagane jest
wspotdziatanie dwoch Wiceprezesow Zarzadu, albo Wiceprezesa i Cztonka Zarzadu, albo Wiceprezesa
i prokurenta albo Czionka Zarzadu i prokurenta. Prezes Zarzadu sktada oswiadczenia i podpisuje w imieniu
Spotki samodzielnie. O$wiadczenia sktadane Spdice oraz doreczenia pism moga by¢ dokonywane wobec
kazdego Prezesa Zarzadu, Wiceprezesa Zarzadu, Cztonka Zarzadu lub prokurenta.

Odwotanie poszczegoélnych lub wszystkich czionkéw Zarzadu moze nastapi¢ w kazdej chwili uchwatg Rady
Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.

Na dzien sporzadzania niniejszego Dokumentu Informacyjnego w sktad Zarzadu Emitenta wchodza;

Tabela 17: sktad Zarzgdu Emitenta

Imie i nazwisko, funkcja Podstawa powotania Poczatek Koniec
kadencji kadencji
Jozef Andrzej Kozikowski, Uchwata nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 02.11.2009 r. 10.02.2011 r.*
Prezes Zarzadu 02.11.2009 .
Barttomiej Krasicki, Wiceprezes Uchwata nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 08.05.2010 r. 10.02.2011 r.*
Zarzadu 08.05.2010rr.

Zrédio: Emitent

* Kadencja obecnych cztonkéw Zarzadu konczy sie z uptywem 2 lat od dnia powotania pierwszych czionkow
Zarzadu obecnej kadencji. Mandaty obecnych cztonkéw Zarzadu wygasng najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowego Spotki za rok obrotowy 2010.

4.25.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie z trescig Statutu Spétki, Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz pieciu i nie wiecej niz siedmiu
cztonkéw powotywanych przez Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona
Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i Sekretarza. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej ustala kazdorazowo
Walne Zgromadzenie.

Czionkowie Rady Nadzorczej obecnej kadencji powotani zostali przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
w dniu 27 maja 2010 r. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej obecnej kadencji Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
okreslito na 5.

Kadencja czionkéw Rady Nadzorczej trwa jeden rok. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspoing
kadencje - jezeli powotanie czionka Rady Nadzorczej nastepuje z w trakcie kadencji, powotuje sie go na okres do
konca tej kadencji. Mandaty czionkéw Rady Nadzorczej wygasajg najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkciji
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cztonkéw Rady Nadzorczej. Wygasniecie mandatu nastepuje réowniez z dniem odwotania czionka Rady
Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, wskutek jego $mierci, a takze wskutek ztozenia rezygnacji przez czionka
Rady Nadzorczej.

Na dzieh sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w sklad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzg nastepujace
osoby:

Tabela 18: skfad Rady Nadzorczej Emitenta

Imie i nazwisko, funkcja Podstawa powotania Poczatek Koniec
kadencji kadencji
Roman Kujawa, Przewodniczacy Rady Uchwata nr 6 NWZA z dnia 27.05.2010rr. 27.05.2011r.
Nadzorczej 27 maja 2010 .
Ryszard Marian Krasicki, Uchwata nr 4 NWZA z dnia 27.05.2010 . 27.05.2011r.
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 27 maja 2010 r.

Witodzimierz Bogdan Walkowiak, Sekretarz Uchwata nr 5 NWZA z dnia 27.05.2010 . 27.05.2011 .
Rady Nadzorczej 27 maja 2010 .

Maria Walkowiak, Cztonek Rady Nadzorczej Uchwata nr 2 NWZA z dnia 27.05.2010 r. 27.05.2011r.
27 maja 2010r.

Leszek Stanistaw Sikora, Czlonek Rady Uchwata nr 3 NWZA z dnia 27.05.2010 . 27.05.2011 .
Nadzorczej 27 maja 2010rr.

Zrédto: Emitent

4.26. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta

Akcjonariuszami Emitenta, ktérzy na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego posiadaja co
najmniej 10% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, sg nastepujace osoby:

Tabela 19: akcjonariusze Emitenta

Akcjonariusz llos¢ % kapitatu % ogolnej liczby
Akcji zakladowego gloséw na WZA

Barttomiej Krasicki* 600.000 76,92% 76,92%
(w tym za posrednictwem spotki zaleznej (500.000) (64,10%) (64,10%)
Angelus Investments Sarl*)

Trigon Dom Maklerski S.A. 80.770 10,35% 10,35%
(w tym jako powiernik**) (50.000) (6,41%) (6,41%)
Pozostali akcjonariusze posiadajacy Akcje Serii 99.230 12,72% 12,72%
B

Razem: 780.000 100% 100%

Zrédto: Emitent

* Trigon Dom Maklerski S.A., jako podmiot posredniczacy w Ofercie Prywatnej Akcji Serii D, zawart z panem
Barttomiejem Krasickim oraz ze spdtkg Angelus Investments Sarl umowy o ograniczeniu rozporzgdzania akcjami
(umowy lock-up). Na podstawie tych umow wskazani wyzej akcjonariusze zobowigzali sie nie sprzedawac zadnej
akcji Spotki w okresie roku od dnia przydziatu akcji w ramach Oferty Prywatnej Akcji Serii D. Na podstawie
wskazanych umow sprzedaz akcji Spotki przez wskazanych akcjonariuszy moze mie¢ miejsce wylgcznie
w przypadku przejecia kontroli nad Spoétka przez innego inwestora lub w sytuacji, gdy inwestor nabywajacy akcje
Spotki  przejmie zobowigzanie zbywajgcych akcjonariuszy do niesprzedawania akcji Spotki okreslone
w przedmiotowych umowach.

** Akcje Serii C zostaly objete przez Trigon Dom Maklerski S.A. dziatajgcego jako powiernik i zostang
zaoferowane do nabycia przez Osoby Uprawnione uczestniczace w Programie Motywacyjnym Emitenta. Akcje
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Serii C, ktére nie zostang nabyte przez Osoby Uprawnione w czasie trwania Programu Motywacyjnego Emitenta
zostang nabyte od Trigon Dom Maklerski S.A. przez Emitenta nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2013 r.

Emitent szacuje, iz po rejestracji podwyzszenia kapitatlu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii D,
struktura akcjonariatu Emitenta (z uwzglednieniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% ogdlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta) bedzie przedstawiata sie nastepujaco:

Tabela 20: struktura akcjonariatu Emitenta po rejestracji podwyzszenia kapitatu Emitenta w drodze emisji Akcji
Serii D

Akcjonariusz llosé % kapitatu % ogolnej liczby
Akcji zaktadowego gloséw na WZA

Barttomiej Krasicki* 600.000 68,97% 68,97%
(w tym za posrednictwem spotki zaleznej (500.000) (57,47%) (57,47%)
Angelus Investments Sarl*)

Trigon Dom Maklerski S.A. 84.266 9,68% 9,68%
(w tym jako powiernik — Akcje Serii C**) (50.000) (5,75%) (5,75%)
(w tym jako Animator Rynku — Akcje Serii D***) (3.496) (0,40%) (0,40%)
Pozostali akcjonariusze uprawnieni z Akcji Serii 99.230 11,41% 11,41%
B

Pozostali akcjonariusze uprawnieni z Akcji Serii 86.504 9,94% 9,94%
D

Razem: 870.000 100% 100%

Zrédto: Emitent

* Trigon Dom Maklerski S.A., jako podmiot posredniczacy w Ofercie Prywatnej Akcji Serii D, zawart z panem
Barttomiejem Krasickim oraz ze spétkg Angelus Investments Sarl umowy o ograniczeniu rozporzgdzania akcjami
(umowy lock-up). Na podstawie tych uméw wskazani wyzej akcjonariusze zobowigzali sie nie sprzedawac zadnej
akcji Spotki w okresie roku od dnia przydziatu akcji w ramach Oferty Prywatnej Akcji Serii D. Na podstawie
wskazanych umow sprzedaz akcji Spotki przez wskazanych akcjonariuszy moze mie¢ miejsce wytacznie
w przypadku przejecia kontroli nad Spétkg przez innego inwestora lub w sytuacji, gdy inwestor nabywajacy akcje
Spotki  przejmie zobowigzanie zbywajgcych akcjonariuszy do niesprzedawania akcji Spétki okreslone
w przedmiotowych umowach.

** Akcje Serii C zostaly objete przez Trigon Dom Maklerski S.A. dzialajacego jako powiernik i zostang
zaoferowane do nabycia przez Osoby Uprawnione uczestniczace w Programie Motywacyjnym Emitenta. Akcje
Serii C, ktére nie zostang nabyte przez Osoby Uprawnione w czasie trwania Programu Motywacyjnego Emitenta
zostang nabyte od Trigon Dom Maklerski S.A. przez Emitenta nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2013 r.

*** Trigon Dom Maklerski S.A. objat 3.496 Akcji Serii D w ramach $wiadczenia ustugi w zakresie Animatora Rynku
dla Akcji Emitenta, na podstawie umowy zawartej pomiedzy Emitentem a Trigon Dom Maklerski S.A.

Emitent szacuje, iz po rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii D oraz
po realizacji Programu Motywacyjnego Emitenta, struktura akcjonariatu Emitenta (z uwzglednieniem
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta) bedzie
przedstawiata sie nastepujgco:

Tabela 21: struktura akcjonariatu Emitenta po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze
emisji Akcji Serii D oraz realizacji Programu Motywacyjnego

Akcjonariusz llos¢ % kapitatu % ogodlnej liczby
Akcji zakiadowego gloséw na WZA
Barttomiej Krasicki* 600.000 68,97% 68,97%
(w tym za posrednictwem spotki zaleznej (500.000) (57,47%) (57,47%)

Angelus Investments Sarl*)
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Pozostali akcjonariusze uprawnieni z Akcji Serii 130.000 14,94% 14,94%
B

Akcjonariusze uprawnieni z Akcji Serii C** 50.000 5,75% 5,75%
Akcjonariusze uprawnieni z Akcji Serii D 90.000 10,34% 10,34%
Razem: 870.000 100% 100%

Zrédfo: Emitent

* Trigon Dom Maklerski S.A., jako podmiot posredniczacy w Ofercie Prywatnej Akcji Serii D, zawart z panem
Barttomiejem Krasickim oraz ze spdtkg Angelus Investments Sarl umowy o ograniczeniu rozporzadzania akcjami
(umowy lock-up). Na podstawie tych uméw wskazani wyzej akcjonariusze zobowigzali sie nie sprzedawac zadnej
akcji Spotki w okresie roku od dnia przydziatu akcji w ramach Oferty Prywatnej Akcji Serii D. Na podstawie
wskazanych umow sprzedaz akcji Spotki przez wskazanych akcjonariuszy moze mie¢ miejsce wytgcznie w
przypadku przejecia kontroli nad Spoétka przez innego inwestora lub w sytuacji, gdy inwestor nabywajacy akcje
Spotki przejmie zobowigzanie zbywajacych akcjonariuszy do niesprzedawania akcji Spotki okreslone w
przedmiotowych umowach.

** Przy zatozeniu nabycia wszystkich 50.000 Akcji Serii C przez Osoby Uprawnione uczestniczgce w Programie
Motywacyjnym Emitenta. Akcje Serii C zostaty objete przez Trigon Dom Maklerski S.A. dziatajgcego jako
powiernik i zostang zaoferowane do nabycia przez Osoby Uprawnione uczestniczace w Programie
Motywacyjnym Emitenta. Akcje Serii C, kiére nie zostang nabyte przez Osoby Uprawnione w czasie trwania
Programu Motywacyjnego Emitenta zostang nabyte od Trigon Dom Maklerski S.A. przez Emitenta nie pdzniej niz
do dnia 31 grudnia 2013 r.
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5. Sprawozdanie finansowe

5.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spétki AQUA S.A. w Poznaniu
za 2009 rok

AQUA S.A. w Poznaniu ,ul. Kanclerska 28 zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Poznan-Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000326916
w dniu 07.04.2009 roku postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy KRS, sygnatura sprawy: PO.VIII NS-REJ.KRS/002434/09/140.

Powstata z przeksztatcenia AQUA Spdtka z o.0. uchwatg o przeksztatceniu , podjetg 10.02.2009 roku przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikbw AQUA Spotki z 0.0. — Repertorium A Nr 1753/2009. Jedynym
akcjonariuszem Spotki jest SPOLKA ESMER HOLDINGS LIMITED utworzona i zarejestrowana w Republice
Cypru pod numerem HE-223372 posiadajacej siedzibe przy Zinonos Kitleos 8, Kato Lakatamia — Nikozja ,Cypr.

Dziatalno$ci spotki jest prowadzona w zakresie architektury, inzynierii i zwigzanej z nig doradztwo techniczne,
wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, elektrycznych, cieplnych, gazowych, dziatalno$¢ w zakresie
specjalistycznego projektowania ,$wiadczenia ustug zwigzanych z projektowaniem, kosztorysowaniem
i weryfikacja opracowan, sprawowania nadzoru autorskiego, inwestorskiego i technicznego, ekspertyz, opinii
i ocen techniczno-ekonomicznych oraz przegladéw technicznych.

Czas trwania spotki jest nieograniczony.
Sprawozdanie finansowe spoétki obejmuje okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 rok.

Sprawozdanie finansowe spotki nie zawiera danych tacznych- spétka nie posiada wewnetrznych jednostek
organizacyjnych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
spotke co najmniej 12 kolejnych miesiecy i diuzej od dnia bilansowego. Dla obecnie prowadzonej dziatalnosci nie
sg nam znane okolicznosci wskazujgce na powazne zagrozenia dziatalnosci spotki.

Sprawozdanie finansowe za 2009 rok podlega obowigzkowi badania przez biegtego rewidenta.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2009 rok sg zgodne z ustawg
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pézniejszymi zmianami (Dz. U. z 2009r.nr 152,poz.1223)

Aktywa i pasywa wyceniono wediug zasad okreslonych ustawag o rachunkowos$ci z tym , ze do amortyzacji
Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych stosuje sie stawki przewidziane w ustawie o podatku
dochodowym. Srodki trwate amortyzuje sie metoda liniowa.

a) Wartosci niematerialne i prawne.

Dla potrzeb ujmowania w ksiegach nabytych wartosci niematerialnych i prawnych spotka przyjeta nastepujace
progi wartosciowe:
e cena nabycia aktywow ponizej 3.500 zt,

e cena nabycia aktywow powyzej 3.500 zt.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci ponizej 3.500,- zt spodtka zalicza do wartosci niematerialnych
i prawnych wprowadzajgc je jednoczesnie do ewidencji bilansowej tych aktywéw. W momencie oddania do
uzywania dokonywany jest jednokrotny odpis amortyzacyjny zaréwno dla potrzeb bilansowych, jak i podatkowych.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci powyzej 3.500 zt spoétka zalicza do wartosci niematerialnych
i prawnych , wprowadzajgc je do ewidencji bilansowej tych aktywéw. W momencie oddania do uzywania ustalany
jest okres ekonomicznej uzytecznosci dla kazdego nabytego sktadnika, ktéry to decyduje o okresie dokonywania
odpiséw amortyzacyjnych.

Dokonywanie odpiséw amortyzacyjnych rozpoczyna sie poczawszy od miesigca nastepujgcego po miesigcu
oddania ich do uzywania.
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Wartosci niematerialne i prawne w bilansie prezentowane sg wedtug wartosci netto, tzn. w wartosci poczatkowe;j
pomniejszonej o dokonane odpisy umorzeniowe.

b) Srodki trwate.

Tak, jak przy wartosciach niematerialnych i prawnych spoétka przyjeta te same progi wartosci dla potrzeb
ujmowania w ksiegach warto$¢ nabytych srodkéw trwatych, a wiec:

e cena nabycia aktywow ponizej 3.500 zt,
e cena nabycia aktywow powyzej 3.500 zt.

Srodki trwate o warto$ci ponizej 3.500 zt spétka wprowadza do ewidencji bilansowej, a w momencie oddania do
uzywania dokonuje jednokrotny odpis amortyzacyjny, zaréwno dla potrzeb bilansowych jaki i podatkowych ,
ujmujac je w kosztach zuzycia $rodkéw trwatych o wartosci w przedziale od 101 zt do 3.500 zt. Srodki trwate
ponizej 100 zt nie wprowadza sie do ewidencji bilansowej, lecz zalicza sie je bezposrednio do kosztéw zuzycia
materiatow.

Srodki trwate o warto$ci powyzej 3.500 zt spotka wprowadza do ewidencji bilansowej aktywéw. Do amortyzacii
Srodkow trwatych spétka stosuje stawki przewidziane w Wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych,
stanowigcych zalgcznik do ustawy podatkowej. Odpisy amortyzacyjne dokonuje sie dopiero od miesigca
nastepnego po miesigcu oddania $rodka trwatego do uzytkowania.

Przyjeto zasade, Zze wszystkie naktady na ulepszenie srodkoéw trwatych przekraczajace 3.500 zt podwyZzszajg
warto$¢ poczatkowg srodka trwatego, a nie przekraczajace kwoty 3.500 zt — uznawane s za koszty biezgcego
okresu.

W bilansie $rodki trwate sg prezentowane w wartosci netto, tj. pomniejszonej wartosci poczatkowej o odpisy
umorzeniowe.

Spoétka nie dokonywata Zzadnej urzedowej aktualizacji wartosci srodkéw trwatych, ani tez nie aktualizowata
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci.

c) Naleznosci dlugoterminowe, krétkoterminowe i roszczenia.

Naleznosci wyceniono na dzieh sporzadzenia bilansu w kwocie wymaganej zaptaty, zachowujac zasade
ostroznosci.

Spotka wykazata swoje naleznosci dtugoterminowe i krétkoterminowe w kwocie wymaganej zaptaty bez
uwzgledniania odsetek za zwiloke w zaptacie naleznosci i bez Zzgdan zaptaty od kontrahenta. Naleznosci
dtugoterminowe stanowig zaptacone zabezpieczenia nalezytego wykonania kontraktu, usuniecia wad i usterek.

W roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe w spéice nie wystapity naleznosci
przedawnione i umorzone

d) Zobowiazania dlugoterminowe i krétkoterminowe.

Zobowigzania dilugoterminowe i krétkoterminowe wycenia sie na dzien sporzgdzenia bilansu w kwocie
wymagajacej zaplaty. W sprawozdaniu finansowym spoétka wykazata zobowigzania krétkoterminowe w kwocie
wymagajacej zaptaty bez odsetek za zwloke w zaptacie zobowigzanh. Zobowigzania przedawnione i umorzone nie
wystapity.

e) Inwestycje.

W spofce w trakcie roku obrotowego wystepowaty inwestycje krétkoterminowe. Przewidywany okres
dysponowania tymi aktywami finansowymi nie przekraczat 12 miesiecy od dnia ich nabycia. Sg to lokaty bankowe
ztotowe i dewizowe, zaktadane na okres 30 — 90 dni. W bilansie na dzien 31.12. 2009 roku lokaty nie wystapity.

f) Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W biezacym roku obrotowym spotka ustalita rezerwy i aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego.
W poprzednich okresach obrachunkowych rezerw i aktywéw na odroczony podatek dochodowy spétka nie
ustalata.

Ujeta w Rachunku Zyskéw i Strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.
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g) Przychody, koszty i wynik z tytutu niezakonczonej ustugi kontraktéw dtugoterminowych

Przychody z wykonania niezakohczonej ustugi w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego — po
odliczeniu przychodoéw, ktére wplynety na wynik finansowy w ubiegtych okresach sprawozdawczych - ustala sie
proporcjonalnie do stopnia jej zaawansowania. Stopien zaawansowania ustugi mierzony jest nastepujacymi
metodami:

e metodg obmiaru ,
o metodg zysku zerowego
Metoda obmiaru

Obmiar polega na okresleniu tacznego stopnia gotowosci umowy za pomoca z gory opracowanej dla danej
umowy tabeli etapdw robdt, ktéra wynika wprost z harmonogramu ptatnosci cze$ciowych. Harmonogram pfatnosci
zawiera szczegOtowy opis przygotowanej przez wykonawce dokumentacji uznanej przez zamawiajgcego
stanowigcej podstawe uznania wykonania kolejnych etapéw prac.

Przekazanie dokumentacji popartej protokotami zdawczo odbiorczymi warunkuje mozliwo$¢ wystawienia faktur
czastkowych.

Warunkiem stosowania tej metody pomiaru postepu prac jest opracowanie dla kazdej umowy stosownej tabeli.
Wielko$¢ wykonanych prac jest wskazywana na podstawie protokotdw dokumentujgcych etapy realizacji umowy,
co stuzy zachowaniu zasady ostroznosci wyceny.

Metoda zysku zerowego
Wycene przychoddw po koszcie wytworzenia stosuje sie w szczegdlnosci, gdy:

e brak jest dla umowy aktualnej ceny za wykonanie ustugi (np. cena stanowi przedmiot pertraktacji lub
sporu),

e nie mozna wiarygodnie ustali¢ stopnia zaawansowania ustugi (np. wykonano dopiero rézne roboty
przygotowawcze, brak miar pozwalajgcych poréwnaé wykonany zakres ustugi z catodcig ustugi
okreslong w umowie),

e nie mozna wiarygodnie ustali¢ wyniku zrealizowanego na wykonanej czesci ustugi, co wymaga zaréwno
znajomosci kosztéw juz poniesionych, jak i wymagajacych jeszcze poniesienia (preliminowanych), dla
wywigzania sie z umowy (jest to na przyktad spowodowane tym, ze nie prowadzi sie pomiaru
poniesionych kosztéw wytworzenia wg umow, mimo, ze prowadzi sie taka ewidencje to nie jest ona
godna zaufania, brak jest preliminarza kosztéw wykonania danej umowy, istnieje preliminarz ale nie jest
on aktualny, preliminarz istnieje ale jest on tak zbudowany, Zze nie mozna z niego wytaczyc¢, tej czesci
preliminowanych kosztéw, ktéra dotyczy juz wykonanej ustugi, a wiec na ktorg poniesiono juz koszty
rzeczywiste, skutkiem czego nie jest mozliwe ustalenie aktualnej kwoty kosztéw wymagajacych jeszcze
poniesienia dla wykonania umowy jako catosci).

Jezeli zaptata za catos¢ lub cze$¢ wykonania ustug nie jest prawdopodobna (np. wykonano pozaumowne ustugi
dodatkowe, ktérych zamawiajacy nie chce uznaé) to nie zalicza sie do przychodéw wartosci tej ustugi lub jej
czesci.

Jednoczesnie z przychodami ustalenia wymaga koszt ich osiggniecia, w rezultacie czego na wynik roku
obrotowego wptywa koszt wytworzenia zaliczony do przychoddw ustug, powiekszony o koszt wykonania tej czesci
ustug, ktérej zaptata nie jest prawdopodobna.

Na czesciowym wykonaniu niezakonczonej umowy realizowany jest wynik zerowy (przychéd = koszt) lub
strata, jezeli brak pokrycia czesci kosztow przez zamawiajacego.

Jezeli nie sg spetnione przestanki do ujecia w przychodach zysku, przychody ustala sie w wysokosci tej czesci
rzeczywiscie poniesionych kosztéw wytworzenia, ktéra prawdopodobnie zostanie pokryta przez zamawiajacego.
Iw tym przypadku od przychodéw réwnym kosztom wytworzenia ustugi, poniesionym od rozpoczecia
wykonywana ustugi, odejmuje sie te czes¢ przychodow, ktére wptyneta na wyniki poprzednich okreséw
sprawozdawczych.

Przy ustalaniu przychodoéw dla celéw podatkowych zapisy te nie sg brane pod uwage.
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Dla potrzeb ustalenia podatku dochodowego przychody sg dokumentowane fakturami VAT, za$ koszty powinny
by¢ wspotmierne do przychoddéw podatkowych i odpowiadaé warunkom stawianym kosztom uzyskania
przychoddéw w przepisach o podatku dochodowym np. nie zawiera¢ rezerw na przyszte koszty lub straty.

Powstajg w zwigzku z tym réznice miedzy podatkowym a ksiegowym wynikiem na sprzedazy, wptywajace na
wysokos¢ odroczonego podatku dochodowego, dlatego na kazdej umowie mogg powstac réznice przejsciowe:

e miedzy naleznosciami zafakturowanymi stanowigcymi odpowiednik przychodéw podatkowych
a rozliczeniami miedzyokresowymi stanowigcymi odpowiednik przychodéw ksiegowych; réznica miedzy
wartoscig ksiegowa pasywoéw (poz. B.111.2 e bilansu ,Zaliczki otrzymane na poczet dostaw” lub wartoscig
ksiegowa aktywow z tego tytutu (poz. B.IV. ,Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe”) i ich
wartoscig podatkowg powoduje powstanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub
konieczno$¢ utworzenia rezerwy na odroczony podatek dochodowy,

e miedzy kosztami osiagnie¢ przychodéw ujetymi na konce 70-1 a rzeczywiscie poniesionymi kosztami
wykazywanymi w aktywach bilansu w pozycji B.IV. jako krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe,
lub w pasywach w poz. B.IV.2 jako bierne krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe a nie ujetymi
w bilansie aktywami produkcja w toku. Zaleznie od znaku réznicy przej$ciowej tworzy sie rezerwe na
odroczony podatek dochodowy lub powstajg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Koszty wytworzenia uméw diugoterminowych obejmuja:
e Kkoszty zwigzane bezposrednio z dang umowg

e uzasadniona czesS¢ kosztow ogdolnych zwigzanych z wykonywaniem danej umowy, ktdra mozna
przypisa¢ do danej umowy

o wszystkie pozostate koszty, ktore zgodnie z warunkami umowy mozna zafakturowac zleceniodawcy.

Do pierwszej grupy kosztow nalezy zaliczy¢ koszty bezposrednio zwigzane z realizowanym kontraktem, m.in.
koszty ptac pracownikéw, koszty nadzoru budowlanego, roszczenia oséb trzecich. Koszty te korygowane sg
o przychody, ktére zostang zrealizowane, a nie sg uwzgledniane w przychodach z umowy.

Do takich przychodéw mozna zaliczy¢ np. przychody pochodzace ze sprzedazy $rodka trwatego, nabytego
wytgcznie w zwigzku z realizacjg umowy.

Do drugiej grupy mozna zaliczyé np. koszty ubezpieczenia, gdyz ubezpieczenie obejmuje nie tylko dany
kontrakt, ale dotyczy rowniez innych realizowanych projektow czy kosztéw ogdinych budowy. Jako koszty ogdine
mozna uwzgledni¢ takze koszty finansowe zwigzane z realizacjg umowy.

Trzecia grupa obejmuje koszty, ktérych lista okreslona jest w tre$ci zawartej umowy.

W przedstawione definicji nie jest okreslone, jak postepowac z kosztami poniesionymi przed zawarciem umowy.
Koszty te mozna pod pewnymi warunkami zalicza¢ do aktywow (rozliczen miedzyokresowych). Warunkiem, ktéry
pozwoli na takie ujecie, jest ich prawdopodobienstwo pokrycia w przysziosci. W pozostatych przypadkach koszty
ktore zostaty ujete w okresie, w ktérym je poniesiono, nie mogg zostaé wliczone do kosztéw umowy, jesli zostaty
one zawarte w nastepnym okresie.

Warunkiem rozliczenia kontraktéw diugoterminowych jest rozliczanie kosztéw wytworzenia na poszczegdlne
umowy metodg kalkulacyjng. Dla kazdej umowy o ustuge prowadzi sie w ramach konta 50 ,Koszty dziatalnosci
podstawowej” zlecenie ujmujace rzeczywiste koszty wytworzenia ustugi. Odnosi sie na nie wszystkie koszty
wykonania umowy. Niezbedne jest prowadzenie budzetéw kosztéw jak réwniez preliminarza kosztéw w celu
analizy stopnia postepow prac i rentownosci kontraktéw.

Dla prawidtowego ustalenia kosztdw zwigzanych z realizowang umowg bardzo przydatne moze okazaé sie
podzielenie realizowanego kontraktu na poszczegolne etapy.

Typowymi kosztami, ktére nalezy uwzgledniaé w kosztorysowaniu dla tego etapu, to koszty gwarancji i rekojmi.
Nalezy jednak pamieta¢, ze dla tych dwéch etapéw mogg sie pojawi¢ koszty, ktérych nie mozna uwzgledniac
podczas wyceny. Zgodnie z MSR moga to by¢ koszty np. amortyzacji nieczynnych maszyn i urzadzen, ktére nie
sgq wykorzystywane podczas realizacji umowy oraz koszty prac budowlanych i rozwojowych, ktérych zwrot nie jest
przewidziany w warunkach umowy; natomiast z KSR moga to by¢ koszty niewykorzystywanych mocy
przerobowych.
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Ujecie wyniku

Wynik na realizowanym kontrakcie dtugoterminowym mozna wykazac¢ tylko pod warunkiem, Zze uda sie go
wiarygodnie oszacowac¢. Wdwczas przychody i koszty powinny by¢ uwzglednione odpowiednio do stopnia
Zaawansowania.

Kontrakty dtugoterminowe, ze wzgledu na sposdb okreslenia wartosci kontraktowej i warunkéw, ktére musza byc¢
spetnione, aby wynik mozna oszacowaé¢ w sposob wiarygodny, dzielg sie na:

e umowy typu ,stata cena”
e umowy typu ,koszt plus”.

Umowa ,stata cena” to umowa , w ktérej wykonawca zgadza sie na statg cene lub ryczatt za realizowang umowe.
W niektérych przypadkach moze sie jednak zdarzyé, ze umowa tego typu bedzie zawierac klauzule umozliwiajaca
podniesienie ceny.

W przypadku umow ,stata cena” wynik mozna oszacowac¢ w wiarygodny sposob, jesli:
e wykonawca osiggnie korzy$ci ekonomiczne zwigzane z wykonywang umowag
e  Kkoszty realizacji umowy oraz stopieh zaawansowania prac mozna wiarygodnie okresli¢
e przychody z umowy mozna wiarygodnie oszacowac
e poniesione koszty mozna poréwnaé z szacunkowymi
Natomiast w przypadku umow ,, koszt plus” muszg by¢ spetnione warunki:
e wykonawca osiggnie korzy$ci ekonomiczne z wykonywania umowy,

e  Kkoszty realizacji umowy oraz stopieh zaawansowania prac mozna wiarygodnie okreslic.

Poznan, dnia 31.03.2010 Poznan, dnia 31.03.2010
Gléwny Ksiegowy Zarzad Spotki
Maria Pocztarek Jozef Kozikowski
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5.2. Bilans

AKTYWA 31.12.2009 31.12.2008

A. AKTYWA TRWALE 1216 473,25 1 602 253,47
I. Wartosci niematerialne i prawne 5774,16 9 360,04
1. Koszty zakohczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 5774,16 9 360,04
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
ll. Rzeczowe aktywa trwate 1096 474,09 1307 879,13
1. Srodki trwate 1 092 587,89 1307 879,13
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 165 000,00 165 000,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 681 312,55 802 285,63
c) urzadzenia techniczne i maszyny 21 251,75 22 687,63
d) $rodki transportu 221 245,07 309 277,07
e) inne srodki trwate 3778,52 8 628,80
2. Srodki trwate w budowie 3 886,20 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
lll. Naleznosci dlugoterminowe 15 345,00 285 014,30
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 15 345,00 285 014,30
IV. Inwestycje dilugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 98 880,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 98 880,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
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AKTYWA 31.12.2009 31.12.2008
B. AKTYWA OBROTOWE 5981 766,97 6 209 571,37
I. Zapasy 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
Il. Naleznosci krétkoterminowe 2241 500,04 1780 978,88
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie spfaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 2 241 500,04 1780 978,88
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie spfaty: 2189174,14 1531 653,75
- do 12 miesiecy 1928 376,78 1531 653,75
- powyzej 12 miesiecy 260 797,36 0,00
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 25721,90 14 965,37
oraz innych Swiadczen
c) inne 26 604,00 234 359,76
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
lll. Inwestycje krétkoterminowe 3036 212,30 4374 218,71
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3036 212,30 4 374 218,71
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00

Poznan, dnia 31.03.2010
Glowny Ksiegowy

Maria Pocztarek

Poznan, dnia 31.03.2010
Zarzad Spotki

Jozef Kozikowski
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PASYWA 31.12.2009 31.12.2008
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 6 001 237,24 5867 988,79
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 500 000,00 60 000,00
Il. Nalezne wptaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
lll. Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢é ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 4367 988,79 4661151,81
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VIIl. Wynik finansowy netto roku obrachunkowego 1133248,45 1146 836,98
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1197 002,98 1943 836,05
I. Rezerwy na zobowiazania 233 049,37 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 146 433,00 0,00
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 74 616,37 0,00
- dtugoterminowa 18 383,17 0,00
- krotkoterminowa 56 233,20 0,00
3. Pozostate rezerwy 12 000,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 12 000,00 0,00
Il. Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 566 598,52 1941 157,33
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 521 737,13 1899 121,64
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 171 601,40 1128947,87
- do 12 miesiecy 171601,40 1128947,87
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 1771,00
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczenh 302 473,29 434 404,55
h) z tytutu wynagrodzen 38 400,00 0,00
i) inne 9262,44 333 998,22
3. Fundusze specjalne 44 861,39 42 035,69
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PASYWA 31.12.2009 31.12.2008
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 397 355,09 2 678,72
1. Ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 397 355,09 2678,72
- dtugoterminowe 669,60 1 588,16
- krotkoterminowe 396 685,49 1 090,56
SUMA PASYWOW 7 198 240,22 7811824,84

Poznan, dnia 31.03.2010
Gléwny Ksiegowy

Maria Pocztarek

Poznan, dnia 31.03.2010
Zarzad Spotki

Jozef Kozikowski
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5.3. Rachunek zyskow i strat
2009 2008
A. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 9381 618,74 8 667 078,30
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. Przychdd ze sprzedazy produktow 9777 024,67 8 667 078,30
Il. Zrc\/i:rr:géséte:jr;srﬁr:c;c)iuktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - -395 405,93 0,00
[ll. Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 0,00 0,00
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 7 943 933,05 7 647 664,98
I. Amortyzacja 235 782,52 237 812,07
Il. Zuzycie materiatéw i energii 219 954,82 232 645,64
[ll. Ustugi obce 4267 913,10 3803 332,05
IV. Podatki i optaty, w tym: 97 633,48 70 273,80
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 2669 157,31 2925782,18
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 332 516,25 288 286,57
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 120 975,57 89 532,67
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1437 685,69 1019 413,32
D. Pozostate przychody operacyjne 15 454,01 49 092,90
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 3 520,00 410,00
Il. Dotacje 0,00 0,00
[ll. Inne przychody operacyjne 11 934,01 48 682,90
E. Pozostate koszty operacyjne 15 534,79 3818,30
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
lll. Inne koszty operacyjne 15 534,79 3818,30
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 1437 604,91 1 064 687,92
G. Przychody finansowe 74 955,61 313 878,79
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym: 74 955,61 37 669,86
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Ill. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 12 702,60
IV. Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00
V. Inne 0,00 263 506,33
H. Koszty finansowe 41 657,07 3079,73
I. Odsetki, w tym: 20,72 410,66
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Ill. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 41 636,35 2 669,07
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 1470 903,45 1 375 486,98
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2009 2008
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I.-J.11.) 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (1+J) 1470 903,45 1 375 486,98
L. Podatek dochodowy 337 655,00 228 650,00
M. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 1133 248,45 1146 836,98

Poznan, dnia 31.03.2010
Gtéwny Ksiegowy

Maria Pocztarek

Poznan, dnia 31.03.2010
Zarzad Spotki

Jozef Kozikowski
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5.4.  Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
2009 2008
I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 5 867 988,79 3592 122,49
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
l.a. Kapitatl (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach 5867 988,79 3592 122,49
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 60 000,00 60 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 440 000,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 440 000,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 440 000,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatow (akciji) 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 500 000,00 60 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
3.1. Udziaty (akcje wlasne) na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 4661 151,81 3532 003,35
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -293 163,02 1129 148,46
a) zwiekszenie (z tytutu) 146 836,98 1129 148,46
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 146 836,98 1129 148,46
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc¢) 0,00 0,00
- z innych tytutéw 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 440 000,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
- z innych tytutéw 440 000,00 0,00
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 4 367 988,79 4661 151,81
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 119,14
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 -119,14
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- korekty aktualizujacej wartos¢ 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 119,14
- zbycia srodkow trwatych 0,00 119,14
- korekty aktualizujacej wartos¢ 0,00 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
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2009 2008
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziat zysku (na kapitat zapasowy) 0,00 0,00
- wyptata dywidendy 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8. Wynik netto 1133 248,45 1 146 836,98
a) zysk netto 1133 248,45 1 146 836,98
b) strata netto 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 6 001 237,24 5867 988,79
lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 6 001 237,24 0,00

zysku (pokrycia straty)

Poznan, dnia 31.03.2010
Gléwny Ksiegowy

Maria Pocztarek

Poznan, dnia 31.03.2010

Zarzad Spotki

Jozef Kozikowski
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5.5. Rachunek przeptywoéw pienieznych
2009 2008
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej 0,00 0,00
I. Zysk (strata) netto 1133248,45 1146 836,98
Il. Korekty razem -1528998,87 1405166,41
1. Amortyzacja 235 782,52 237 812,07
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -74 955,61 -44 272,84
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -3 580,00 -410,00
5. Zmiana stanu rezerw 233 049,37 0,00
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci -190 851,86 281 648,98
8. Zrﬂzg;ztznu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 137455881 940 607,17
9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -353 884,48 -10 218,97
10. Inne korekty 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+ll) -395 750,42 2552 003,39
B. Przeptywy srodkoéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
I. Wptywy 17 944,00 20 294,60
1. Zl:;g/\;i:; ;/(\;artoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 3 580,00 410,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 14 364,00 19 884,60
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 14 364,00 19 884,60
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych 13 333,44 6 666,72
- odsetki 1 030,56 13 217,88
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il. Wydatki 32 725,10 69 079,32
1. N?:A)I/ac*iicpvartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 32 725,10 69 079,32
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -14 781,10 -48 784,72
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2009 2008
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00
I. Wplywy 74 955,61 54 725,72

1. Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 74 955,61 54 725,72
Il. Wydatki 1 002 430,50 370 000,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtadcicieli 1 000 000,00 370 000,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Platnosci zobowigzan z tytutlu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 2 430,50 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) -927 474,89 -315 274,28
D. Przeptywy pienigezne netto razem (A.lll.+B.III+C.III) -1338006,41 2187 944,39
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -1338006,41 2187 944,39
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych -55 606,62 185 145,88
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4374218,71 2186 274,32
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 3036212,30 4374218,71
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 24 862,89 36 551,89

Poznan, dnia 31.03.2010
Gléwny Ksiegowy

Maria Pocztarek

Poznan, dnia 31.03.2010

Zarzad Spotki

Jozef Kozikowski

Strona 83



Dokument Informacyjny

AQUA S.A.

5.6.

Dodatkowe informacje i wyjasnienia

1. Szczegoétowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych zawierajgcy stan tych aktywoéw na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i zmniejszenia z
tytutu: nabycia, amortyzacji, sprzedazy i umorzenia i stan na koniec roku obrotowego przedstawiono w

ponizszej tabeli.

a) Zmiany wartosci srodkéw trwatych na dzien 31.12.2009r.

Nazwa grupy Stan na poczatek Stan na dzien
. . roku
rodzajowe obrotowego Przychod Rozchod 31.12.2009
Srodkow . g y y y roku wartosci
trwafych wartoscl poczatkowej
poczatkowej
1 2 3 4 5
Grunty przynalezne do
budynku przy
ul. Kanclerskiej 28, 165.000,00 165.000,00
60-327 Poznanh
Budynki i lokale, w
tym:
1.209.730,66 1.209.730,66
- budynek przy
ul. Kanclerskiej 28
Urzadzenia 87.087,22 11.840,00 19.783,05 79.144,17
techniczne i maszyny
Srodki transportu 493.331,80 493.331,80
Inne srodki trwate 26.778,71 673,70 673,70 26.778,71
Umorzenie
Stan na
Nazwa aru Stan na Stan na poczatek | Stan na dzien
g- Py poczatek | Amortyzacja koniec roku 31.12.200
rodzajowe - .
. . roku zarok | Zmniejszenia roku obrotowe 9r (netto)
J srodkow
trwatveh obrotowe 2009 obrotowe go (netto) rubr.5 —
4 go go rubr.2 — rubr.10
rubr.7
6 8 9 10 11 12
Grunty 0,00 0,00 0,00 0,00 165.000,00 165.000,00
Budynki i
lokale, w tym:
“budynek przy | 07 aa503|  120.973,08 0,00 52841811| 802.28563|  681.312,55
ul. Kanclerska
28
60-327 Poznah
Urzadzenia
techniczne i 64.399,59 13.275,88 19.783,05 57.892,42 22.687,63 21.251,75
maszyny
Srodki
184.054,73 88.032,00 272.086,73 309.277,07 221.245,07
transportu
Pozostate 18.149,91 4.850,28 23.000,19 8.628,80 3.778,52
srodki trwate
674.049,26 227.131,24 19.783,05 881.397,45| 1.307.879,13| 1.092.587,89
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b) Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych

Nazwa grupy Stan na poczatek i
wartosci roku Przychody Rozchody Stan na dzien
. . 31.12.2009 rok
niematerialnych obrotowego
1 2 3 4 5
Inne wartosci
niematerialne i 149.717,92 20.111,40 169.829,32
prawne
Licencje 0,00 100,00 1 100,00
Umorzenie
Stan na Stan na
poczate koniec
Nazwa Stan na Stan na k roku roku
grupy . . koniec
2 poczatek . . ._|Zmniejszeni obrotow obrotow
wartosci K Zwiekszenia|Amortyzacja ; okresu
niematerial roku ainne obrotow €go €go
nveh obrotowego e 4o (netto) (netto)
y 9 rubr.2 - rubr.5 -
rubr.7 rubr.11
6 7 8 10 11 12 13
Inne wartosci| 140.357,88 15.146 8.651,28 164.155,16 9.360,04 5.674,16
niematerialne
i prawne
Licencje 100,0 0,00 100,00

Gruntoéw uzytkowanych wieczyscie spotka nie posiada.

Spotka nie posiada rowniez srodkéw trwatych uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy czy innych
umow, w tym leasingu.

W zwigzku posiadanym prawem wiasnosci budynku przy ul. Kanclerskiej 28 w Poznaniu spotka opfaca
podatek od nieruchomosci - kwota podatku od nieruchomosci za 2009 rok przekazana do budzetu
samorzadu terytorialnego wyniosta 9.096,00 zi.

Kapitat podstawowy w wysokosci 500.000 akcji, ktdre nie sa uprzywilejowane skupia jedyny akcjonariusz
Esmer Holdings Limited.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym jest elementem sprawozdania finansowego.

Proponowany podziat zysku za 2009 rok ma w catosci zwiekszy¢ kapital zapasowy spotki. Wyptaty
dywidendy nie zakfada sie.

Spotka dotychczas nie tworzyta rezerw. Na koniec 2009 roku utworzono rezerwy na: odroczony podatek
dochodowy, odprawy emerytalne ,ekwiwalenty niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych pracownikow
spotki, oraz na zobowigzania krétkoterminowe dotyczace niewyptaconych wynagrodzen z tytulu uméw
o dzieto i na wynagrodzenie za badanie sprawozdania finansowego za 2009 r. W zataczniku nr 1
dodatkowej informaciji zawarto wykaz rezerw oraz ich wartosci na dzien 31.12.2009 rok.

Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci. Stan naleznosci na koniec roku obrotowego
w poréwnaniu do stanu poczatkowego wykazuje wzrost o0 460.521,16 zt. Wzrost naleznos$ci w istotnej mierze
wynika z dokonanej zmiany, polegajaca na przesunieciu naleznosci dlugoterminowych wykazywanych
w poprzednich bilansach w pozycji A.lll.2.-Naleznosci dtugoterminowe od pozostatych jednostek. Aktualnie
wartos¢ naleznosci dtugoterminowych w kwocie 260.797,36 zt ujeto w bilansie w pozycji B 11.2 a — z tytulu
dostaw i ustug w okresie sptaty —powyzej 12 miesiecy.
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Naleznosci dlugoterminowe tworza wptacone kwoty z tytutu zabezpieczenia nalezytego wykonania kontraktu
oraz wad i rekojmi.

Wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 396.723,03 zt tworzg naleznosci biezace, zaptacone
w planowanych terminach ptatnosci w pierwszym kwartale 2010 roku.

10. Zobowigzania dtugoterminowe nie wystepuja.
11. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczerh miedzyokresowych:

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne - pozycja bilansu AV.1 - 98.880,00
na ktéra sktadajg sie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- rezerwy na swiadczenia emerytalne -4.611,00
- zobowigzania niewyptaconych wynagrodzen z tyt. umow o dzieto - 7.296,00
- zobowigzania z tyt. wynagrodzenia za badanie sprawozdania - 2.280,00
- koszty z tyt. rozliczenh kontraktéw dtugoterminowych - 75.127,00
- zobowigzania z tyt. wyptat ekwiwalentéw za niewykorzystane urlopy - 9.566,00

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe-czynne- pozycja aktywow bilansu B.IV. w kwocie - 704.054,63 zt
skfadajg sie z :

- nadwyzki zarachowanych przychodéw nad przychodami zafakturowanymi kontraktéw dlugoterminowych
w kwocie - 645.974,53

- rozliczen miedzyokresowych czynnych w tym ubezpieczenia OC -46.122,10

Bierne rozliczenia miedzyokresowe w kwocie — 397.355,09 zt , wykazane w pasywach bilansu — B.1V skifadajg sie
z rozliczen krotkoterminowych kosztéw stanowigcych nadwyzke kosztéw szacowanych nad kosztami
zafakturowanymi w wyniku rozliczen kontraktéw dtugoterminowych - 395.405,93 zt.

Pozostata wartos¢ w kwocie 1.279,56 zt stanowi krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przyszitych
przychodéw z tytutu naliczonych odsetek od pozyczki wyptaconej pracownikowi spétki ze srodkdéw obrotowych
oraz pozyczki wyptacone pracownikom spotki ze Srodkéw zaktadowego funduszu $swiadczen socjalnych.

12. Wykaz zobowigzarn warunkowych.
W 2006 rok Spétka ,AQUA” z 0.0. w Poznaniu podpisata Umowe Konsorcjum z nastepujgcymi Spétkami:
1. Hydrobudowa 9 PIB S.A. w Poznaniu
2. Grontmij Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

Celem umoéw Konsorcjum jest wspdlne dziatanie dla osiggniecia celu jakim jest ztozenie jednej wspdlnej oferty
w postepowaniu o udzielenie zamdwienia oraz wspodlne nalezyte wykonanie przedmiotu zaméwienia w przypadku
wybrania jej przez zamawiajacego.

W umowach Konsorcjum Spoétka ,AQUA” wystepuje jako Partner Konsorcjum lub Lider Konsorcjum.

W zwigzku z tymi umowami Spétka podjeta zobowigzania warunkowe, polegajace na poreczeniu weksli in blanco
wystawionych na rzecz beneficjenta gwarancji, ktérym sg firmy ubezpieczeniowe oraz uzyskaniu gwaranciji
ubezpieczeniowych na zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy lub ewentualnych roszczen usuniecia wad i
usterek, takze zabezpieczonych wekslami in blanco.

Na dzieh 31.12.2009 rok wartos¢ weksli in blanco przedstawia sie nastepujaco:

a) Poreczone przez AQUA jako Konsorcjanta w ramach uméw konsorcjum jako zabezpieczenie nalezytego
wykonania kontraktu oraz wad i usterek wynosi — 2.412.821,06 zt

b) Wystawione dla AQUA przez Konsorcjanta w ramach uméw konsorcjum z Grontmij Polska Sp. z 0.0. wynosi -
122.000,00 zt

c) Wystawione przez AQUA dla Towarzystw Ubezpieczeniowych takich jak Hestia i PZU S.A. wynosi 816.474,85
zt

d) Wystawione gwarancje wadialne - 70.000,00 zt
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Szczegdtowy wykaz podjetych zobowigzan warunkowych przedstawiono w zalgczniku nr 2 do informac;ji
dodatkowe.

Zobowigzania warunkowe w tym udzielone przez spétke gwarancje i poreczenia, takze wekslowe zawarte sg
w zestawieniu, pt: Zestawienie weksli in blanco — na dzien 31.12.2009 r.

W roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe w spoéice nie wystapity naleznosci
przedawnione i umorzone. Wystapity jednak roszczenia wobec spotki ze strony kontrahentow - Spotki Wodno-
Sciekowej ,Prosna” w Kaliszu i Firmy Inzynieria Komunalna ,INKOM” Barbara RAPP w Poznaniu, ktére
z roszczeniami wystapity na droge sadowa. Zobowigzanie warunkowe z tytutu roszczen Spétki Wodno-Sciekowej
,Prosna” w Kaliszu - przyjeto w kwocie 15 200 ztotych obejmujacej koszty zwigzane z obstugg procesu
sgdowego. Zobowigzania warunkowego z tytutu roszczen ze strony ,INKOM” Barbara Rapp Spétka uznata ,ze nie
poniesie zadnych kosztow ze wzgledu na nieuzasadnione roszczenie ze strony powoda.

13. Struktura rzeczowa przychoddw ze sprzedazy

Podstawowg dziatalnoscig spoétki jest wykonywanie ustug w zakresie prac projektowych w zwigzku z czym
struktura rzeczowa przychodoéw ze sprzedazy ograniczona byta do wykazywania przychodéw ze sprzedazy ustug
dziatalnosci projektowe;.

Od 2009 roku w celu zachowania prawidtowych relacji miedzy przychodami a kosztami do przychoddéw ze
sprzedazy dotaczono:

- przychody z tytutu najmu powierzchni biurowej na prowadzenie dziatalnosci przez kontrahentow spéiki,
- przychody z tytutu odpfatnosci ryczattowej za korzystanie ze samochoddw stuzbowych dla potrzeb osobistych

14. Rozliczenie gtéwnych pozycji rozniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku
finansowego brutto

Lp. Tresé Kwota
1 Zysk brutto 1.470.903,45
2 Przychody niepodatkowe + 80.259,51
- dodatnia réznica kursowa z wyceny bilansowej +87.500,96
- dodatnia réznica kursowa podatku VAT -7.241,45
3 Koszty niestanowiace kosztéw podatkowych + 225.969,04
- odprawy emerytalne +24.270,37
- zobowigzania z tyt. niewykorzystanych urlopow +50.346,00
wypoczynkowych
- zobowazame_ z niewyptaconego +12.000,00
wynagrodzenia za badanie bilansu
- koszty Wedh_Jg zestav_\(lenla w zataczeniu do +107.458.30
dodatkowej informaciji
- ujemna réznica kursowa z wyceny bilansowej + 31.894,37
4 Podstawa opodatkowania 1.777.132,00

15. Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym w Spétce wyniosto 27 pracownikow. Wszyscy pracownicy sg
zatrudnieni na stanowiskach pracownikéw umystowych.

16. Wynagrodzenie wyptacone czionkom Zarzadu Spotki oraz Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2009
wyniosty:

- wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu Spotki - 469.710,00 zt
- wynagrodzenie Rady Nadzorczej Spotki - 55.500,00 zt
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17. Wynagrodzenie biegtego rewidenta za przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego Spétki za 2009
rok wynosi 12.000,00 zt netto.

18. W okresie obrachunkowym sporzadzenia sprawozdania finansowego dokonana zostata zmiana formy

prawnej spotki z 0.0. na spdtke akcyjng. Wpis do KRS — Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000326916 dokonano 07.04.2009 roku.

19. Prognoza rozwoju Spdtki na dalsze lata dziatalnosci.

Spétka ,AQUA’ S.A. zaktada kontynuacje biezacej dziatalnosci oraz dalszy rozwdj z poszerzeniem zakresu
dziatalnosci.

Poznan, dnia 31.03.2010 Poznan, dnia 31.03.2010
Gléwny Ksiegowy Zarzad Spotki

Maria Pocztarek Jozef Kozikowski
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5.7.  Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci AQUA S.A. w Poznaniu za okres
01.01.2009 . - 31.12.2009 r.

Podstawowg dziatalnoscig Spétki jest wykonywanie ustug w zakresie prac projektowych dotyczgcych gtdéwnie
oczyszczalni sciekow, wodociagéw i kanalizacji, oraz architektury i inzynierii a takze zwigzane z nig doradztwo
techniczne.

Obroty biezacego roku obrotowego z tytutu sprzedazy ustug projektowych wypracowane zostaty na poziomie
wyzszym w stosunku do obrotow 2008 roku o 12,30%. Koszty dziatalnosci operacyjnej réwniez wykazujg
tendencje wzrostowg , jednak na poziomie nizszym niz przychdd ustug. Przyrost kosztdw operacyjnych biezacego
roku obrotowego w stosunku do kosztow operacyjnych 2008 roku wyniost 3,87 %.

Wyzej przedstawione wskazniki procentowego przyrostu przychodu i kosztow dziatalnosci operacyjnej ustalono
na podstawie danych zawartych ponizej w tabeli.

Przyrost- Przyrost-
Rok
spadek w spadek w
Lp. | Tresé procent procenta
ach rok ch rok
2007 2008 2009 2008 2009
do 2007 do 2008
1 2 3 4 5 6 7
1. | Praychod ze sprzedazy | g 61 gg9 69 | 8.667.078,30 | 9.733.024,67 7,51 12,30
ustug projektowych
Koszty dziatalnosci
2. o 6.201.887,27 | 7.647.664,98 | 7.943.933,05 23,31 3,87
operacyjnej
3. | Zysk netto 1.519.029,32 | 1.146.836,98 | 1.133.268,45 75,50 98,82

Na przestrzeni ostatnich lat przychdd ze sprzedazy ustug projektowych wykazywat ciggly wzrost, w tym
zdecydowany wzrost w 2009 roku.

Wartosciowo wzrost sprzedazy ustug projektowych w 2008 roku w stosunku do roku 2007 wynidst 605.188,61 zt.,
co stanowi 7,51 % przyrostu sprzedazy. Wzrost wartosci sprzedazy ustug projektowych w 2009 roku w stosunku
do 2008 roku w ujeciu wartosciowym wynosi 1.109.946,37 zt., co stanowi 12,30 % przyrostu sprzedazy.

Z powyzszego zestawienia wynika, ze przyrost sprzedazy ustug projektowych w 2009 roku w odniesieniu do
sprzedazy w roku 2008 jest zdecydowanie wyzsze niz przyrost sprzedazy ustug projektowych 2008 roku
w odniesieniu do sprzedazy 2007 roku.

O odnotowaniu wzrostowej tendencji sprzedazy ustug projektowych zadecydowata dokonana wycena
przychodéw na dzien bilansowy 2009 roku, polegajgca na ustaleniu przychodéw i kosztéw stopniem
zaawansowania realizacji ustugi mierzonej metoda obmiaru wykonania ustugi i metoda zysku zerowego.
Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego ustalone
wspomnianymi metodami na dzien bilansowy zwiekszyty warto$¢ przychodu o kwote 645,974,53 zt.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w 2009 roku wzrosty o 3,87 % w stosunku do kosztéw 2008 roku. Wartosciowo
wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej 2009 roku w stosunku do 2008 roku wynidst 296.268,07zt.

Dla poréwnania wzrost procentowy kosztow za 2008 rok w stosunku do kosztow dziatalnosci operacyjnej w 2007
roku wynidst 23,31%. Wartosciowo wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej wyniost 1.445.777,71 <z
Analogicznie, tak jak przy wycenie przychodéw , dokonana wycena kosztdw dziatalnosci operacyjnej w 2009 roku
spowodowata zwiekszenie kosztow 0 395.405,93 zt . .

Wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej 2009 roku odnotowano w pozycjach takich, jak:
- ustugi obce -012,22 %

- podatki i optaty -038,93%

- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenie - 0 15,34 %

- pozostate koszty rodzajowe -03512%

Strona 89




Dokument Informacyjny AQUA S.A.

Obnizenie kosztéw dziatalnosci operacyjnej odnotowano w pozycjach takich, jak:

- amortyzacja -00,85%
- zuzycie materiatéw i energii -05,46 %
- wynagrodzenie -08,77%

Najwyzszy przyrost kosztdw rodzajowych w ujeciu procentowym wystapit w grupie kosztdéw ,podatki i optaty”
i ,pozostate koszty rodzajowe”, natomiast najwiekszy spadek kosztu zanotowano w grupie kosztow
Lwynagrodzenia” i ,zuzycie materiatéw i energii”.

Wzrost kosztdw rodzajowych w pozycji ,podatki i optaty” spowodowany jest zwiekszeniem ilosci i wysokosci optat
skarbowych za sktadane wnioski , za uzyskiwane pozwolenia na budowe, optaty za udzielane gwarancje
ubezpieczeniowe na zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy lub ewentualnych wad i usterek, optaty
gwarancji na zabezpieczenie wptaty wadium , opfat sadowych i notarialnych, optat za petnomocnictwa oraz
pierwszy raz naliczeniem i optaceniem za 2009 rok skfadki na PFRON.

Wzrost kosztébw w pozycji ,pozostate koszty rodzajowe” spowodowany jest zwiekszeniem optat polis
ubezpieczeniowych dotyczacych samochoddw i mienia spofki, wystgpieniem nowych tytutéw kosztow takich , jak:
wykonanie strony internetowej spotki AQUA , zamieszczenie prezentacji w publikacji pt. Polska — rozwdj regionu
WIkp, zarachowaniem wynagrodzenia za badanie bilansu.

Spadek kosztéw rodzajowych w pozycji "wynagrodzenia” nastapit w zwigzku ze zmniejszeniem wyptat z tytutu
umow cywilnoprawnych (uméw o dzieto ).

Poza przychodami z tytutu ustug projektowych Spdtka osigga rowniez inne przychody operacyjne, ktérych
warto$é na dzien 31.12.2009 roku wynosi 15.454,01 zt. Zrodtem tych przychodéw sg miedzy innymi:

— sprzedaz $rodkédw trwatych - 3.580,00 zt

— odszkodowania PZU przyznane za szkody w zwigzku z kolizjami drogowymi samochodéw stuzbowych —
3.658,39 zt

- dodatnie réznice kursowe podatku VAT — 7.241,45 zt

Inne zZrédia przynoszace Spoéice przychdd stanowig wptaty za wynajem powierzchni biurowej dla prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej przez kontrahentéw oraz wptaty ryczaitowe za korzystanie dla potrzeb osobistych
z samochodéw stuzbowych \Wartos¢ przychodu z tych dwdéch tytutdéw wynosi 43.904,78 zt.

Przychody finansowe na dzien 31.12.2009 roku Spoétka osiggneta w wysokosci 74.955,61 zt.
Na kwote te sktadajg sie:
- odsetki od lokat negocjowanych w kwocie - 73.723,74 zt.,

- odsetki bankowe od $rodkéw pienieznych gromadzonych na biezgcych rachunkach bankowych Spoétki w kwocie
- 201,31 zt.,

- odsetki od sptacanej pozyczki na cele mieszkaniowe - 1.030,56 zt.,
Koszty finansowe na koniec roku obrotowego wyniosty 41.657,07 zi.

Tworza je ujemne roznice kursowe , ustalone jako réznica dodatnich i ujemnych réznic kursowych ( per saldo
dodatnich i uiemnych réznic kursowych) , oraz koszty z tytutu zrealizowanej operacji odsprzedazy dewiz.

- per-saldo réznic kursowych —ujemne roznice kursowe- - 41.636,35 zi.,
- odsetki za zwtoke ptatnosci podatku i zobowigzan - 20,72 zt.,
W poréwnaniu do roku ubiegtego wystapito obnizenie wartosci w aktywach trwatych o kwote 385.780,22 z}.

Ws$réd sktadnikow tworzacych strukture aktywéw trwatych zmniejszenie warto$ci odnotowano w grupie
rzeczowych srodkow trwatych i w grupie naleznoéci diugoterminowych.

Obnizenie wartosci srodkéw trwatych wynosi 215.291,24 zt i jest wynikiem dokonania biezagcego umorzenia
wartosci Srodkéw trwatych.

Obnizenie wartosci naleznosci dtugoterminowych w biezgacym roku obrotowym w stosunku do ubiegtego roku
obrotowego wynika ze zmiany w bilansie miejsca wykazania naleznosci ditugoterminowych, polegajacej na
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przeniesieniu ich wartosci do grupy B-Aktywa obrotowe — w pozycje B.ll.2a)- powyzej 12 miesiecy. Wartos¢
naleznosci dtugoterminowych w kwocie 260.767,36 zt tworzg Srodki pieniezne wptacone z tytutu zabezpieczenia
nalezytego wykonania kontraktéw , wad i rekojmi. Warto$¢ nalezno$ci dtugoterminowych zmniejszyta sie
w stosunku do wartosci ubiegtego roku o 15.678,93 zt w wyniku zwrotu kwoty zabezpieczenia nalezytego
wykonania kontraktu dotyczacego umowy nr 10/02/705 /175 —Budowa Stacji Uzdatniania Wody w Stupsku.

Wartos¢ aktywdw obrotowych ogdtem wykazuje nieznaczny wzrost . W poréwnaniu do warto$ci ubiegtego roku
wynosi 227.804,40 zt. Analizujac poszczegolne sktadniki aktywow obrotowych stwierdza sie, ze w grupie aktywow
shaleznosci krotkoterminowe , wykazujg wzrost w stosunku do ubiegtego roku o 460.521,16 zt z tym , Zze w tej
kwocie zawarta jest wartos¢ naleznosci dtugoterminowych- 260.797,36 zi, ktéra w poprzednich bilansach
wykazywana byta w grupie A.lll.2.

Wzrost wykazujg ,Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe” —wartosciowo wzrost wynosi 649.680,85 zi.
Stanowig ja kwoty utworzonych rezerw na $wiadczenia pracownicze- odprawy emerytalne, wyptaty ekwiwalentéw
za niewykorzystane urlopy wypoczynkowe, zobowigzania krotkoterminowe z tytutu wypfat rachunkéw z umow
o dzieto, wynagrodzenia za badanie bilansu oraz rezerw na koszty rozliczen kontraktéw dtugoterminowych.
Zdecydowanie wysokie obnizenie stanu wartoSci wystgpito w grupie aktywéw ,Inwestycje krétkoterminowe”-
$rodki pieniezne i inne aktywa finansowe. W poréwnaniu do ubiegtego roku obnizenie wartosci $rodkow
pienieznych wynosi 1.338.006,41 zi.

Zobowigzania krotkoterminowe ogétem w biezacym roku obrotowym wykazujg wyrazny spadek w stosunku do
stanu na koniec roku ubiegtego. WartoSciowo spadek ten wynosi 1.374.558,81 zt., z czego na obnizenie
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — przypada kwota 957.346,47 zi., spadek zobowigzan wobec budzetu
0 131.931,47 zi. Pozostala kwota majaca wplyw na warto$¢ spadku zobowigzan w biezacym roku obrotowym
w wysokosci 320.367,36 zt. stanowita kwote do zwrotu ze wzgledu na niestuszne przekazanie jej przez Spoétke
Aquanetu S.A. w Poznaniu na rachunek spofki.

Kapitat wtasny na dzieh 31.12.2009 roku wynosi 6.001.237,24 zi.
Zysk netto spotki za 2009 roku wyniost 1.133.248,45 zt.
Przychéd z dziatalnosci Spoétki wynosi 9.867.434,29 zi.
Przychéd ze sprzedazy ustug wynosi 9.733.024,07 zi.

Rentownos$¢ Spotki w roku obrotowym ustalona odniesieniem zysku netto do przychodu z dziatalnosci
gospodarczej wynosi 11,48%.

Rentownos$¢ Spdtki obliczona udziatem wypracowanego zysku netto do przychodéw ze sprzedazy ustug
projektowych wynosi 11,64%.

Planowany rozwdj ,AQUA” S.A. w nastepnych latach ma by¢ kontynuacjg biezacej dziatalnosci a takze dalszym
rozwojem dziatalno$ci spotki.

Poznan, dnia 31.03.2010 Zarzad Spotki

Jozef Kozikowski
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5.8.  Opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
-
. L A
oo AUDYT.pl
=
-]
-
AQUA SA
UL Kanclerska 28
60-327 Poznan

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES
0D 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU
WRAZ Z
OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
I
RAPORTEM

Strona 92



Dokument Informacyjny

AQUA S.A.
=
s MZ _
- — AUDYT.pl
|
b= |
- |
SPIS TRESCI STRONA
|
-1 OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA 3
= RAPORT ZA OKRES OD 1S5TYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROEU 5
F' . INFORMACIE OGOLME cerreereccssnees » — S
' 3 ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUAC]T ma;ﬁ.mowm 1 FINANSOWE]
E SPOLKT ttaemer et stst et AR R et e AR AL S ]
| 3 OCEMA SYSTEMU RACHUNEOWORT e icsismsiasmasiss s s s 12
E 4, INFORMACIE SZCZEGOLOWE occrinnnen SOOI i |
|
=
=|:- Dotyezy: AQUA SA T T v
|
=R

Strona 93



Dokument Informacyjny

AQUA S.A.

R e e NN NN TR

MZ
= AUDYT.pI

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROEKU

Do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczeji Zarzadu
AQUA SA

Przeprowadziliimy badanie zaliczonego sprawozdania fnansowego AQUA SA. 2 sicdziby w  Poznaniu,

pezy ulicy Kanclerskiej, obejmujacego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzied 31 grodnia 2009 rolo, kéry po stronie aktywow i pasywdw wykazuje
sume 7 198 240,22 =1,

—  rachunek zyskéw i serat za okees od 1 stycenia 2009 roku do 31 grudnia 2009 ol wykazujacy zysk
netto w kwoce 1133 248,45 2f,

—  zestawienie zmian w kapitale whasnym za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grodnia 2009 rolu
wykazujace zwigkszenia kapitalu wlasnego o kwotg 133 248,45 2i,

~  rachunek przeplywiw pieniginych za okres od 1 stycznia 2007 robu do 31 prodnia 2009 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu rodkéw pienicinych o kworg 1338 006,41 «f,

- dodatkowe informacie | objasnienia.
Za sporzadzenie zgodnego 2 ohowigzujicymi preepisami sprawozdania Enansowego odpowiedaialny jest
Farzad Spotki. :

Farzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadrorceej s zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidzisne w ustawie z dnia 20 wrzeinia 1994 roku o rachunkowodc
Dz, U 2 2009 ¢, Nr 152, poz. 1223 & podniejszymi smianami, zwane] dalej ustaws o rachunkowoder”.

Maszym zadaniem byte zhadanie | wyrazenie opinii o zpodnod z wymagajacymi zastosowania zasadami
{ polityka) rachunkowodd tego sprawozdania finansowegn oraz czy reetelnie i jasno preedstawia ono we
wazystkich istotnych aspekiach, sytuacje majatkows | fnansowa, jak tez wynik Enansowy Jednostkd oraz o
prawidtowosa ksiag eachunkowych stanowiacych poudstawe jepo sporedzenia

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalifmy i prreprowadzilismy stosownie do postanoweri:
- rozdeiatu 7 ustawy o rachunkowodcl

—  krajowych standardow rewizji Finansowej, wydanych przez Kreajowsy lzbeg Bieglych Rm"ld-:-n[(':-'d-l'.

Dotyezy: AQUASA
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o
o Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalideny 1 preeprowadzilibm iémy w taki sposob, aby uryskac
macjonalng,  pewnoid, porwalajacy na wyrafenie opini © sprawozdaniv, W szczepilnodcl  badanie
| obejmowalo sprawdzenie poprawnosc zastosowanyeh przez Jednosthg zasad { polityki ) rachunkowosc i
znacegepch  szacunkow, sprawdzenie — w dufe) mierze metody wyrpwkows — dowoddw i zapisdwr
= ksiggowych, # kebrych wynikajs kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calodciows,
. oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy #e przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo nam wystarceajacy podstawe do wyrazenia
a opinii. _
= Maszym zdaniem, zhadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istomych aspekiach: :
_ - prredstawia rzetelnie | jasno informacje istome dia oceny sytuaci majatkowe) i finansowej na dzied 31 g
basm rudnia 2000 roku, jak te j¢j syniku finansowego za rok obrotawy od 1 styczna do 31 grudnia 2009 ok,
! oy i gru .
- zostalo sporzadzone zgodnie 7 wymagajacymi zastosowania zasadami { polityka) rachunkowoda oraz ma
b | podstawie peavidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
_ - jest zgodne & wplywajacymi na trest sprawozdania finansowego przepisami prawa | postanowieniami
= statum Spotki
= | Sprawozdanie 2 driatalnodc Jednostk jest kompletne w pozumieniu art 49 ust. 2 ustawy o rachunkowodcd,
- | & zawvarte w nim informacje, pochodzace ze rhadanego sprawozdania finansowegs 53 2 nim zpodne.
- |
ms |
Maria Zielona
—1
-y ﬂ{gﬁ’@ G?f%uq,
- Mumer ewidencyjny 10680
Kluczowy Biegly Rewident preeprowadzajacy
e | badanie w imieniu
MZ-Audvt.pl

Bicgly Rewident Maria Ziclona,

§4-100 Leszna, ul, Niepodieglodel 73/2

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdun fnansewych whisany na listg podmiatdw
upeawnicnych prowadzong peres EIBR,

pod numcrem ewidencypayim 3318

Leszno, dnia 17 maja 2010 ok,

Dotyezys AQUA SA
4720

(g dggadoudutd
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
7ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu
AQUA SA. :

Raport 7 badania sprawozdania finansowego sostal preygotowany w swigzhe 2 badaniem sprawozdania
Anansowegn AQUA SA zsisdziby w Poznanin przy ulicy Fanclerskie] 28 (zwane] dald ,Spaikd”}.
Badaniu podlegalo sprawoedanie finansowe obejmujzce:

- wpmwadzi:ni.c do spnumd:m.ia finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2009 solu, ktdry po stronie skiywow 1 paspwiw wikazue
sume T 198 240,22 t,

~  rachusck zyskow i steat za okres ad 1 srpeznia 2009 roko do 31 grudnia 2007 roku wykazujaey zysk
netta w kbwocie 1133 248,45 =f,

—  pestawienie zmian w kapitale wlasaym za okres od 1 styeznia 2009 roku do 31 prudnim 2009 ok
wykaznjzce zwigkszenia kapitalu whisnego o kurotg 133 248,45 zt,

—  sachupek preeplywow pienigingeh za okres od 1 stpeznia 2009 roke do 31 prudnia 2004 roku
wrkazujac zmoicjszenie stanu rodkdw pieniginych o kwarg 1338 006,41 zt,

- dodatkowe informacie L objasnienia.

Sprawordanic finansowe zostalo podpisanc 31 marca 2010 roky preee Farzad Spolki omz pree: osobg
odpowiedzialny za prowadzenie ksuag rachunkowyeh, co oznacza, i psoby te biorg odpovdedrialnedc za
dane zawaree w sprawosrduniu fnansowym. Ponadio czlonkowie rady nadzorcze]  $a zobowizzani do
papewnienia, aby sprawordanie fmansowe oran spriwosdinic @ dzialainodel spelnialy wymagania
preewidiane w Ustawie o mehunkowodo,

Minigjszy raport powinien byd ceytany wrie @ opioy bieglegn rewidenta wydang dia AQUA 5A z doia 17
maja 2010 roku dotpezacy wyde] opisapego sprawordasia Anansowego. Opint o sprawozdaniu
finansowym wyraia opoloy waiosck wynikajacy = przeprowadzonege badanta Wiinsek ten nie stanowl
sumy ocen wynikéer badania poszezegolnyeh pozyoji sprawoidania hadi zagadnien, ale zaklads nadanie
poszcregiloym ustaleniom odpowicdnic] wagh (lstotnosc), uwaghpdniajee] wplyw stwierdzonyeh faktdwr
na reeselnodc 1 prawidlowosé sprawordania finansowegn

Doy AQUA SA L]

fassnssssneseee ' PEEEEEEEEEER L
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1L INFORMACJE OGOLNE
Pod in je o dziatalnotci Spoti
Spilka funkejonuje pod firma ACQUA SA. Siedziba Spotk jest Poznad, ul. Kanclerska 28
Spélka powstala z preekszaleenia AQUA Sp z oo, . Uchwata o prackszalcenin podjgta zostaia w dniu
10 lutego 2009 roku przez Nadzayormjoe Zgromadzenic Wapdlnikie AQUA Sp 2 o.o. { repetyiorium 4

ar 1753,/ 2009, notarivez Andresj Adamski, Kancelaria Notanalna w Poenaniu, ul. Nowowiejskiego 53/2).
Precksstatcenic zostalo zarsjestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dnin 7 kwietnia 2009 roku,

Aktualnie Spotka jest wpiEana do rejestru prredsightorcow prowadzonego preez Sil Rejonowy
w Poznaniu — Poemad Mowe Miasto i Wilda pod sumesem KRS 003265916

Spolka otrzymata oumer identyfikacii podatkowe] NIP 7810020713 oraz nadany preez Gldomy Ursad
Statyztyczny numer REGON 004793058,

Jednostka dziala na podstawie prrepisdw kodeksu spolek handlowych oraz w oparciu o statut Spolki

Zgodnie 3 Polsky Klasyfikacy Drmalalnodci preewatajaca dziatalnodcia Spolki jest dzistalnedd w askesic
ingynieri | rorigrane  niy doradztwo technicane - T2,

W badanym okeesic Spolka prowadeils deiatalooil w zakresic wykonywa ustug w zakresie prac
projektowych dotperacych ghiwnie oczysaczalni fciekder, wodociagdw i kanalizacil

Zatrudnienie na koniee okeesu sprawoedawezepn w Spatce wynioslo 28 osdb. Srednioeoczne zatrudnienie
w Spotce wyniosto 26,72 etatu

Kapital akoyjay Spaiki wedbug stanu na deden 31 grodna 2009 roku wynosit 500 rys. 211 deielit sig na 500
akeejl o wartoscl nominalney 1O elotych kazda

Wedhug stann na deied 31 gradas 2009 roku edynym wlascieelem Spolki jest ESMER HOLDINGS
LIMTTELD.

W dacie przekszeatcenia AQUA Sp. z 0.0, w AQUA 54 nastapilo podeyzszenie kapitatn podsawowego
o 440 tys. 2l Ma pokeycie akej w podwyzszonym kapitale zakladowym preeznaczono srodki = kapitatu
rapasowepn spotki preeksatalcanej.

Rok obsotowy, za ktdry sporzadzono badane sprawoadanie finansowe obepmuje 12 kolejnych miesigey od
1 stpeznia do 31 gredosm 2000 olku Popreedai eok obrotowy obejmowal okres od 1 stycenia do
31 prodnia 2008 robu. -
Whadzami Spolki sy Walne Zgromadrenic Akcjonariusey, Rada Madzorce i Larzad,

W sklad Rady Madzosczej Spolki na drien wydania opinil wehodzil:

- - Helena Fic,

- Marta Midlock,
- Magdalena Sikorska Dobrynicwska,
Bartlomie) Krasicki.

W okresie badanym oraz w okeesse do doia wydania opinii wystapily zmisny w skladzie Rady Nadzorcee).
W drdu 26 majs 2007 vehwaly or B Zaycrjuego walsepo Zgromadzenia Akcjonanuszy powolano na
Crtonka Rady Madeorcee] Bartlomisja Krasickicgo.

Dhsrycey: AQUA SA i Hy
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W sktad Farzadu Spolki na drien wydania opmil wehodzil:

- Jzef Kowkowskl - Prezes Farzadu,
- Krasicki Bartlomiej - Czlonek Rady Madeorezej czasowo oddelegowany do pelnienta
funkeji Czlonka Farzgdu.

'R'R'R'R

W okresie badanym oraz w okeesie do dnia wydania opinii wystapily zmiany w skiadeie Zarzadu Spalki
Uchwaly Nadewyerajnego Zgromadezenia Akcjonanwszy AQUA Sp. z o.0. z dnia 10 lutege 2009 roku
ustakono, e zarzad precksstalconej Spélid Akeyjne] pod nazwa AQUA SA bedsie deuosobowy i skladad
sig beadzie 2 dorychezas pelnigcepn funkee Prezesa Zarzadu Romana Kujews, kidey oadal bedzie pelnié
funkejs Peezesa Zarsgdu orz powotano do Zarzadu Tomasza Smearczewskiego powierzajae mo funkeje
Wiceprezesa Larzgdu,

W dnin 20 lipea 2009 roku Roman Kujawa shokyt rezygnacie 2 pelnienia funkeji Prezesa Zaresdu.
Uchwaly Rady Nadzorcze] z dnia 20 lipca 2009 eoku powierzono pelnienie funkdi Prezesa Zarzadu
Tomaszowi Sewarczowskiemu.

Uchwaly nr 2 Rady Madeorczej = dnia 20 lipca 2009 roku powierzono pelnicnic funkeji Wiceprezesa
Farzgdu Piotrowd Korwin-Malaszyiskienm.

Uchwaly Rady MNadzorczej ¢ dnia 2 hstopada 2009 roku powiersono pelnienie fonkeji Prezesa Zarzadu
Jeeefonan Kozbkows kism,

Wodnm | hatepo 2010 roku Piotr Korwin-Malaszyaski zrezpgnowal 2 pelnienia funkegi Wi 5
Farzadu.

Bada Nadeorcea echoaly z doda 8 letego 2010 oddelegowala czlonka Rady Madeoreze Banbomieja
Krasickicgo do peloicnia funksji Cebonka Zarsgdu

T T

Pozostale informacie

[ &K

Speawozdanie finansowe Spotkl za ok obrotowy od 1 stpezaia do 31 grednia 2008 ok nie podiegalo
badaniu pree: beglepo cewidenta.

Sprawozdanie finansowe Spélki za ok obrotowy od 1 styczaia do 31 prudnia 2008 whu zostalo
satwierdzone Uchwaly nr 2 Zoyczajnege Walnege Zgromadeenia Akcjonaniussy  AQUA 5A = daia 26
maja 2009 roku oraz 2lozone w Sgdzie Rejonowym w Poznaniu w dnin 2 crerwen 2009 roku.
Sprawozdanie me podlegalo publikacy w Monitorze Polskim B,

Na podstawie Uchwsly nr 3 Zwyesjnego Walnego Zgromadzenia Akcjonauszy  AQUA SA 2 dnia 26
majz 2000 roku ysk za 2008 rok w kwocie 1146 836,98 zt precenaczono na wyplatg dywidendy w
kwocte 1 000 000 21 i na kapital zapasowy w kwocie 146 836,08 L

U dE

Bilans wambniecia za rok ohrotowy od | styeznia 2008 roku do 31 grodaia 2008 roku zostal poprawnie
wprowadzony do ksiag jake bilans orwarci 2000 roku.

i

Tryory: MIUTA BA . 240
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3. ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUACIT MAJATKOWE] I FINANSOWE]
SPOLET

W 2009 roku Spotka kontpruowals swojs deialalnodt w sakeesie wykonpws ustug w zakresic prac
projektowych dotpezacych ghowaic oczysecraln sockdw, wodockygdw | kanalizaciL

Prrpchody #e spreedazy 1 zrownane & nimi ogdlem w 2009 roku rwicksayly sig o T14.5 tys. zl, podezas
gdy koszey deialalnoder operacyjne] zwickszyly si¢ o 296,2 tys. zl, w rruliacie czepo polepseyla sig selacja
przychodowo-kosztowa na podstawowe] disialalnodcl operacyne.

Wakaéniki )
Wskadniki rentownodcl obrarujy relacje wynikow fnansowych osiyganych proce jednostke do rienych
kategorii ckonomiczoych. 53 one podstawowpmi miemikami informujacymi o szybkodc zwrotu majatke

ikapitatu  wlasnego.  Wskainiki  reatownodd informmojy. o efckpwnoicl  gospodacwania
w przedsichinrstwie i obrazojy sdolnos do tworzenia ryskow przez sprzedai oraz kapitaly wiasne.

Wartoss

Mazwa wekatnika Formuda obliczeniowa . 2009 2008
poiadana
Fyskownoié spraeday keI BT Max 14,7% 11,8%
Rentoanoic spraedaiy boutto =k hm::js':::ih;! fet Melax 1500 15,9%%
Hentorwnngt sproedady neto ik "'T:’:;':I{‘;.?' e M 15,6% 13,2%
zysk neths Feapial whasoy bez -
Rentownndd kapitaby wiasnegn  wynba Gransoweg bitacegs Pax 23, 5% 24.3%
mku
Rentmamodd aktyaninr zpik nrtis ¢ aknpwa ogoles Max 15,7%% 14, 7%

O styexnia do grodaiz 2009 ok wikazinik zyskownosc spreedazy swigksgpl sig o 29 punktn
procentowego na skutck poprawy selacjy preyehodowo - koszlowe] na podstawowe) dzialalnode Spotki
osiggajae wartodé 14,7%. Spowodowane bylo 1o werosien preychoddw ze sprzedazy o B2V pezy
jednoczesnym waroscie kosziow dziatalnodct operacyinej o 3,9%.

b Ui diddduadd

W analizowanym okresie Spolka osiygnela dodatni wynik netto, kebey emaiejseyl sip w pordwrnanin do
osiggnictepo w roku obotowym zakonczonym 31 prudnia 2008 whku o 13,6 tys. 2t tj 0 1,2%

Ma koniec gmdaiz 2009 rokn wskainiki rentownodel spreday bruma i netto rmaiejszyly sie w
pordwnanin do popreednicge roku ohrotowege. Spowodowane bylo o werastem preychodde e
spreedazy o 8,2% przy jednoczesnym wzrodcie zysku brutto o 6,% 1 spadku zysku netto o 2%

Rentownost kapitalu whasnegn na dzed 31 grudnia 2009 soku ulegla pogorszeniu w pordwnaniu do 2008
roku o 1% ua skutek osignicein prece Spolky nizseepo zpsku nerto 1 rwigkszenia wanosci kapitats
wlasnepo.

Mg komiee 209 roku warodé wskainka rentownodcl aknpwow ubszmaltowata sig na pomomie 15,7%.
Wikainik zwigkseyl swojn wartodé o 1 procent. Wskagnik sugeraje, v kaide 1000 21 zainwestowans
w dzialalnodé Spolki genesowalo 157 &l ezystepo wysko

Dotvery: AQUA SA B/ 20
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Sprawnost deialania jest to umisjgmodc efektywnepo aykorsystania postadanych sasobaw w istniejgomch
weramunkowaniach searngerenyeh. Wikadniki sprownodc olredlajy seybkodé, = jaky obracane sg ZApaAsT,

nalesznode i akrywa opdlem oraz okres, po jakim Spotka przecietnie splaca swoje zobowiyzanta.

MNarwa wekadnilea Formuta obliczeniowa
Wiskaznik rotacil majatka pf!ff:::?di " D;;I‘ml
Wikainik obtow reeczoaych preychody netto ze
aktywimr rwalych spreedady, skrywa trwate

oy . s e (nalednodo 2 rynebu dostaw
fﬁ:ﬁlt rotacyi naleznngcl w 3 ushug preychody ze

3 sprredazy) MGl
Wkaznik roac) zapasdwr w (zapasy/kosaty deialalnoic
dniach operacyjme]) ™ sl
'ﬂ?’skz.fnﬂi rotacji gobowigzasdh ":‘::'::":'::;;&:::
w dniach wihiane spreedaiy) 60

Warosé
poiadana

Dl

Max

200% M3
14 1.1
89 66
#1 6
1] 0
- é 53

Wakadnik eotac mreczowych aktywow trwabych w0 2009 roku swigkseyl sig o 0.3 punke procentowego w
stosunkn do 2008 roku na skutek wrsosm preychoddw ze spreedady o 8,2% prey jednoczesnym spadin

wartodcl aktpwony mraabyeh . o 16,2%

W 2009 roku wskadnik rotacii naleznodei handlowych Spatks byl o 17 dad wigkszy nik na kenee 2008 soko
i na dried 31 gradaia 2000 roku wysosit 81 dol. Bylo to nastgpstwem wzrostu warosd prychodow ze
sprrcdaiy o 8,2% przy jedooczesaym werodce wartoéol naleinodd handlowych o 42,9% w pordwnani

do roku popreednicgo.

WO2009 rokn wartodd wskafnika rotac)i eobouipran rmnkejszyla sig o 45 doi w stosunky do roka
poprzednicge ghiwnis na skutek  spadku stanun zobowiszad handlowych, ktore zmniejszyly sip o 9574

tys, 2l

Dorycey: AQUA 54
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Wakaénili zadhuienia/f ;

Wakarniki zadbweenia okredlajs strukturg Zrodel finansowania spalki. Ich analiza umozlvia oceng polityki
finansowe) 1w efekeie informuje o zdelnoéc spatki do terminonwe) aptary pobowigzran.

Wartodé

™arwa wskadnil F ta obliczeniowa podadana 2009 D8
. . el
Wapilezynnik zadbutenia kapi ﬁiﬂmh 03-05 02 02
- - kagriral whasng
Pokryese zadluzenda kapitalem : anis wrak & =1 50 30
wlnsnym . .
Stoxpien pokrycia aktywde kapital whasmy fakiyes 2 44 37
trwalych kapitalem wlzsym erwale 1 L T v
Trwatost strukhury keapieal wlasny/pasywa
finansownnia opftem frax 0B 0.8

Wapdltczynnik zadbuzenia na deierd 31 grudnia 2009 ol wynosil 0,2 1 ksstaltowal sig na takim samym
poziomie jak w toku poprzednim.

W ookresie objetym analizg Spolka finansowata swojy dziatalnodt w glowne] mierse kapitalem ordasnym.
Wakaznik pokeycia sadlukenia kapitalem whasoym na konlec okresu objetepn analiza prryjmowal wartodd
EX1R

Forighszenie wartodcl kapitalu wlasnegpe o3 deied 31 prodaia 2009 by w pordwnaniv do ehieghego moku
obrotowege o 2,3% oz rhwnoczesny spadek wartodcl aktywow trwalyeh o 16,2%  wplyogly aa 2miang
wartodci stopnia pokrycia aktywow trwalbych kapitalem wlasnym, kidey zwickszyl sic o 0,7% i przynl
wartosc 4,4,

Eapital whasny w latach 2008-2009 stanowil okolo 8% pasywdner Spatki.

Wikaznili Sci wej

Plynnost finansowa to zdolness do terminowege segulowania zohowigzan, a jej vinzymanie jest plaanym
zadaniem operacyjnego zarzgdzania fnansami w kazdej firmie, Wikazniks plynnoda Gnansowe) - micer
edolnodd do wywiazywania sig = kedtkoterminowych zobowiazan.

Wartodd

Mazwa wakafnika Formuta ohliczeniowa poigdana

fimaestycie
krithoremmamone +
" 5 . . ralernoso
Wikaznik plynnode seybke PR ——— 08-12 2.3 32
zodowagania
rdrkonerminowe
(abnywa obeotowe -
kroekoterminimwe
ioliczenia
msgibepokeesowe] L5-20 83 32
zodurargeann
lrfkmterminmee
rralernoda handlowe
znbowigzamia handlows =] 128 i4

Wiskaznik [\t?‘.l’l.l’ll:lél:i. bhieskgqee

Pokryese sobowigzad
realeEnoscEami

Diprvesy: AGUA SA 10/m

Strona 101

AQUA S.A.



Dokument Informacyjny

NN IR R R KRR R

MzZ

AUDYT.pl
Eapital obrotesy meto akrpwn obeorowe — oo -
e tys. zl} sobowigsnia bickee - 54152 # 2684
Uldzial kapitahy pracufacegn w  kapital obrotowy akipea ) )
calodel aktyode ogilem hlax 75.2% 54.6%

Ma dzien 31 grudnia 2009 rolu wskainili plyanodel szybliej i bietyee) rwigkszyly swojy wartodé o 6,1
punktu procentowegn. Bylo to naseepstwem swigkszenia poziomu naleinoéo kedtkotermmosrych o 460,5
tys. 2t i spadku zobowigzan kedtkoterminowych o 1 3746 tys. =1,

Takie same wartosci wskagnikoa plynoosc bietace] i seyblie] wynikajg = fakm, 2 w Spolce nie wystgpujg
ZApasy. . :

Stopecn pokrycia zobowigzan handlowych naleznodciami handlowymi na koniec prudma 2009 ol
ksztaltoaral sig na Pommig 128 W roke popreednim wekadnik ten wynidst 14 Oznaces to, 20 w
badanym roke dredni poziom nalefnodci handlowych smanowil teynastobsotnodd deedniepn stanu
zobowigzan handlowyeh.

W badanym okresic wartodc kapitalu obrotowego netto Spolki osiggneta 5 4152 eps. =b i olepla
rwigksrenin w wyniky smniejsrenia zobowizad bictaeych o T0,8%.

Udzint kapitalu poeupgeego w calodcl akrywdwr jest dodatni, co fwdadery o fnansowanm aktywow
rrwalych, oraz czgdcl aktyandw obrotowych kapitatami dbugoterminoarymi

Zasadnoéé zalodenia kontyauacii dziatalnodei

W owynikn prreprowadzonsego badanis sprawordania finansowego Spotkn za okres od 1 stycznia do 31
prudnin 2009 eokw, w tym analizy sytuacp finansowe), nie staderdelidmy  sagrozenia kontynuac
drataloodcl o roko pastepoym po okresie badanym, oo skuek zamierzonepe lub  preymusowegs
zaniechania, bad# istotnego ograniczenia dotychezasowe] dziatalnoscr

Daryery: AQRIASA 100
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3. OCEMA SYSTEMU RACHUNEOWOSCI
System ra hunkowodei

Spolka posiada  dolmmentacie opisujaca  preyjcte  precz  nig zasady (poligkg)  rachunkowodci,

w szcrepolnoici  dotyosaen:  olreélenia solu obrotowepo i wehodzgcych w0 e sklad okresdw

sprawozdawerych, metod wyceny akywew i pasywéw ome ustalania wyniku fnansowego, sposobu

prowadzenia ksiag mchunkowych, systemu ochroay danyeh i ich shiordw. Dokumentacja poliryki
sachunkowodri zostata opracowana zgodnie 2z ustaws o chunkowodc izarwierdzons do stosowania

decyzjs Presesa Zarzgdu Spatki dnia 1 styezaia 1995 2 podnicjszymi zmianami .

W eamach okreslenia sposobu prowadrenia ksigg rachunkowrych Spotka opracowata i wdrozyta:

. zakladowy plan kont, ustalajaey wykaz kont ksiggi gléume], prayjcte zasady klasyfikacji zdarzed, zasady
prowadzenia ksiyg pomocniceyeh oraz ich powiszania # koatami ksiegi ghéwne,

- wykar ksigg mechunkowych, a dla ksiag peowadzonych prey wiycie komputera wykaz zhicrdw danych
tworzgeych ksiggi rachunkowe na komputerowych noénikach danych # olsedleniem ich strukrury,
wrajemnych powiazan i funkcji,

. opis systemu preetwarzania danych, a dla ket rachunkowych prowadzonych prey uiycin komputera
cpp.is systetng informatyczoegs.

W hadanym roku obrotowym w Spales stosowano komputerowy system ewidenci ksigpoee REWTZOR
GT, w ktdrym dokonywane sg ksiggowania wszystkich adarzed gospodarceych wystepujacych w Spotee.
Systemy komputerowe posidajy zabezpicczenia hastowe przed dostgpem ascb nieuprawnionych oraz
funkeyjne opranicrenia dostgpu. Opis systemu informatyeznego spetaia wymog 2e 10 ust. 3 li. ¢) wstawy
o rachunkowosc.

st prowadzone prey usycis spstemu spebniap wymegl art. 13 iart 14 ust, 4 ustEwy.

Udokumentowanic operacii pospodarceych, ksiggi rachunkowe omz powigzanic sapisow ksiggowych
2 dokumentami oraz speaawoadaniem finansowym speinia wimogl roedzialu 2 ustawy.

Ksiggi rachunkewe Spolkd sq pracchowywane spodnie z roadaialem 8 ustawy o rachunkowoscn

Dotycey: AGQLA 54 12/10
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4. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Badarie sprawozdania finansowego zostalo preeprowadzone na podstawie umowy # doia 27 stycznia 2010
ok, sawarte] pomigdey AQUA SA, a Mary Ziclona deialajgcg w ramach MZ-Audyt.pl Biegly Rewident
Maria Zielona z siedeiby w Lesznie prey ulicy Niepodegtosci 73,2 dawniej Audyt Biegty Rewident Maria
ZFiclona = siedziby w Osiecznej, ul. Gostydska TH), wpisang na liste podimionie uprawnionych do badania
sprawozdad finsnsowych pod nr 3318, prowadzona preez Krajows [zbe Bieglych Rewidentow,

Badanie spravozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadeorem bieptepn rewidenta Mani
Fielonej (ur ewidencyjoy 10680), deatijscepo w imieniu podmions uprawnionego, w dniach od 8 do 12
Tustegerr 2000 roku i od 4 do 17 majz 2000 roku

Wibans Pod.mi.gm up::m’njﬂm:go o badania spmwozd:nia finanscaepn dokonats Rada Madzorcza
uchwraly nr 1 dnia 12 stycenia 2010 rokw

Bieglemu rewidentowi oraz podmiotowi uprawionerm do badania w trakcie badania udostgpnionao
wszystkie radane dokumenty i dane, jak rowniet udzielono wyczerpujacych informacii § wyjadnied co
migdzy innymi zostalo potwierdszone pisemnym ofwiadczeniem Zarzadu Spotki 2 dnia 17 maja 2010 ok,

E
E
E

Dapyery: AQLIABA 13720
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Eomentarz co do prawidtowosdci i reetelnogci poszczegdlnych pozycji bilansowych i rachunku
zyskdw i strat
BILANS na 31 grudnia 2009 roku

200 ok 2008 e Drvnamika 2009 rrik 208 ok
tys. 21 rya. 21 Yo Somukmasa Serukiuien

AETYWA

Aktywa trwvale . \mas 16022 | T59% 169  205%
Warrnéci niermatenalne | prawme S8 3 62,4% o _ul_'qi 0,1%
Raecrowe aknpaa trwabe 1045 13079 B38% 152 lagW
Maleimoici dlugeterminowe 153 28500 54% 0.2% 3,6%
DHhegoteminowe roxliceenia

migdeyokresowe 9 o 1,4% 0%
Akrywa ohrotwwe S O8LT 6 2096 96,3% 83,1% 79,54
Lapasy 0.0 0

Maleznodd krakoerminowe 22414 17810 125,9%

Tnmestycie krddhotermanoae ' 50562 43742 69,4%

Kritkoterminowe meliceenia

migdzyokresowe 741 544 1204,3% 9 8% 0.7%
Alaywa razem 71082 78118 92,1% 100,0% 100,0%
Dotyery: AQUA SA 144200
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BILANS na 3 grudnia 2009 roku {c.d.)
2009 ok 2008tk Dynamika 209 eck 2008 ok
rys. 2t tys. =l Struktura Seruktura

PASYWA

Kapitat wtasny 6 01,2 5 Ba80 102, 3% 834% 75,1%
Eapital podstawowy ) 500,0 60,0 B33,3% 6,9% 0,54
Kagital zapasowy AR 46612 93,7% 60,7% 3974
Fapital rezerwouy
Fpsk (serat) 2 lar ubieglych

sk (strata) msti 11332 11468 98,8% C158% 146%
Zaobowigzrania

i rezerwy na zobowiazania 11970 19438 6L6% 16,6% 24.5%
Rezerwy na zobowipzania 2330 ] 3% 0,0
Fobowiazania dhegorerminowe oo 0.0 s 0,0%
Zobowigranta ksdtkotermenowe 5666 1941,1 29,7 7.9% 24, 5%
Rrliczenta migdzyokeesome 3097 4 27 14718, 5%, 5,55, 0,1%
Pasyws cazem 71982 TrsE 92.1% 100,0% 100,0%

Poryeje akiywow i paspadw Spofka weta prawidlowo w istotnych kwestiach w odaiesteniu do cabod
sprawoedania finansowepo. Stuktum poszoregolnych pozyei aktywiw i pasywiw pracdstawiona zostala
w notach ohjadnizjaeych do sprawozdania finansowegn.

Dotyery AJLIASA
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RACHUNEK ZYSKOW [ STRAT (wariant pordwnawczy)
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
2000 ok 2 ok Diynamika 200 raake 2008 ok
szl tys. Struktura Serukrura
Preychedy netto ze spreedazy § znvamane
s _ N 93616 BEETL  M082%  1000%  1000%
Koszty dzishilnodd aperacyjoc 79439 TEALT  1059% B4T% BT
Eysk edaz
yulk =B sprecazy 1437,7 10194 141,0% 15,3% 1%
Pozostale praychiody operacyjne 155 91 313% 02% 0.5%
Poaostale kosaty operacyjee 15,6 3B 4105% 0,2% 00
Zysk z dzistalnogci operacyjoci 1437,6 10647 1350% 15,3% 12,%
Praychody fransoowe 750 M9 2% 0% 1.6%
Fosty flasnsome 41,7 31 1453 04% 0.0%
Zysk z dziatalnoici gospodarcze 14709 13755 106,9% 15,7% 15,0%
Wynik zdareed nadzwyczajoych 00 00 0% 0.0%
Zysk brutto 14T 13735 106%% 15,7% 15.9%
Prdatek dochodbomsy 1576 287 W4T, 36% 2.7%
Eysk neta .
1133,3 1144,8 -0, 5V 12,1% 13,2%

Porpcpe kseraltupgoe wynik finansowy Spotks upda kompletne: 1 prawidlowo w stotnych kwestach
wodnicsienin do calodel sprawoadania finensowepo. Strukiues koszdw @ preychoddw operacyjnych,
pornstatych prayehodiw | koszrow operacyjaych oraz peepchodiw 1 koszrdw fnansowych preedstaodiona
zosraba wnotach obpainmgopch do sprawozdania fnansowepo.

Daryezy: AQUA BA
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Inwentaryzacia

Spatka przeprowadza inwentaryzacie poszceegdloych grup aktywéw i pasywiw sgodnie z zasadami i
terminami okreslonymi w wstawie o rachunkowodol.

Wycena

Stosowane preez Spitke zasady wyceny zostaly opisane we wprowsdzeniu do sprawozdania finansowego
i 53 one spodne = wymopgami ustawy 2 dnia 29 wezednia 1994 roku o mchunkowodcl,

Preyjete peser Spotke zasady rachunkowodcl zostaly paawidtowo wybane i sy stosowane pezez niy
w sposab peawidiowy | cigply.

Spilka dokonala prawidlowej prezentacii poszczepilnych skbadnikiw aktywow i@ paspwow oras
preyehodow | kosztow w sprawozdaniu finansowym. Wprowadeenie do sprawozdania, bilans, rachunck
wyskdw i sirat, zestawienie rmian w kapitale wlasnym oeaz rachunek preeplywiw pienigioyeh wraz z
dodatkowymi notarmi, informacjami 1 objasnieniami, smmuqcynu inregralng  cresd sp:awcrzdama
firansowepn, au.'tl:njﬁ_ warysthese informacie, ktorych uwjawnienie w sprawozdiniu finansowym jest
WYITEAEANE pmcplsaml UErAWY F dnia 29 wreeinia 1994 moku o mchunkowodci,

Zarzarl  badane)  pedeostkl zapeansi  pordenywalnost danych  finansowyeks saprezentowanych
w sprawozdaniach fimansoopch za wasysthie presentowane lata obrotowre.

Worow

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawicrn wirpstkie infonmacie wymagane zabyeznikiem
nr ldo wwey o chunkowoscl, Spolka potederdzila zasadondé sastosowanin zasady k,;:.nr}ﬂuaql
deiafalnoid prey spocegdeanig sprawazdania Enansuw\ngﬂ _Z.as:ad‘g’ WYCEny aln'j,rv.row i pasywdw, Pqnum
wyntku finansowego onz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo
i kompletnie opisane w tvm wprowsdzeniu,

- Rzeczowe aktywn traate

Na dzien 31 prodnia 209 wku wartoi meczowych sktywow trwalyeh wynosila 12165 szl
co stanowito 16,9 aktyadw Jednaostki

Gldwng pozyeja reeczowyeh aktywdw trwalych na deied 31 grodoia 2009 1oko byly budynki, lokale |
obekry idyeleds ldowes) @ wodne , kidre stanowily 62,1% opisywane] pozyeji bilinsowej. Dinuga, co do
wartodct pozycyy, treczowych aktywow trwatyeh byly drodki transportu ktdre stanowily 20,2% opisywane)
pozycp bilansu. Treec co do wanodcl pozyojs reeczowych akgywdw trwalpch byly gruney, ktdre
stanooaily 15,1% opisywane) pozye) bilansoare),

Doryery: AGUA SA
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Maleznosci krdthoterminowe
Maleznodei krotkoterminowe na dzied 31 grodaia 2009 roku wyniosly 2 2414 tys. 2} § w pordwananiu do
roku popreedniegn swigkszyly sic o 46004 s, 2L

Na naleinoid kedtkoterminows skladaly sig glownic nalednoda ¢ tytutu dostaw i uslug, kedre stanowily
97,7% omawizne] pozycil

W pozyoji naleinodel 2 tyruhy dostaw i usug powyie) 12 miesipey w kwocie 2608 tys 2t zostaly
zaprezentowane zatrzymane przex odbiorciw uslug kavge = tyratu wykonanyeh prac projekiowych.

Inwestycje krdtkoterminowe

Ma pozycje imwestyoje kedthoterminowe na dzied bilansowy skladaly sig érodki pieniginpeh w kasie oraz

na rachunkach bankowyeh na kwotg 3 036,2 rys. 2L Wyeena drodkiw pieniginych na dzied 31 grodnia
2009 rolu e budzi zasteresed.

Ostarnia inwentaryzacia todkiw pieniginych zostala preeprowadeona na dzied 31 grednia 2009 ol
Rozliczenia migdeyokresowe

Ma pozyeje rozliczei mgdryﬂkrewwfsh zardwno czynoych w kwocie 704,1 1y 2f jak i biespch w
kwocie 3974 tys. =t sktadajy sig gl:‘mrn-: rolicrenia wynikapice z wyceny kontrakuiw dhyroterminoerych.
W2009 rokn Spolka po mz pierwszy wyeenila kontrakty dlugoterminowe  spodnic 2 Krajowym
Standardem Rachunkowoéci Zastosowano metodg wyeeny na podstawie obmiar prac. Dl kontsakidw
dla ktdrych nie mozna bylo zastosowad te] metody zastosowano metode zysku zerowepo.

Eapitat wiasny

Kapital wlasny Spolki sa konice prodnia 2009 roku wynids! 6 001,2 tys. el i stanowil 834% paspwiw
ogolem,

Kapiral akeyjoy Spotki wedhuyg saou ra dzied 31 grednia 2009 roko wynosil 500 tys. 21 ¢ dzielit sig na 500
akejl o wartoécl nominaloe) | 000 zlotych kadda

W dacie praksetatcenia AQUA Sp. 2 0.0, w AQUA SA aastapite podwyiszenie kapitatu podstawowegn
0 440 tys. 2z}, Ma pokrycie akeji w podwyzszooym kapitale zakladowym preernscrono srodki = kapitalu
rapasowegn spalki przeksztalcane).

W 2009 roku kapinal zapzsowy Spatki ulept zmnisjszeniu o kwotg 205,2 tys. 21,

Lobowigzania kedtkoterminowe

Zobowipzanta  krotkoterminows, ktorych wartodd na dzied 31 grodnia 209 roks  wyniosla
306,60 tys. 28, stanowily 7.5% pasywis opodem, W pordenanio do robu popreednsego wartodd omawiane)
pozyct zmniejazyla sig o 70,8 Y

Mapstotmiejszy pozyole 2obowiyzad kedthoterminowych stanowily zobowiizania budzetowe w koocie
25 tys. zb. Dirupgy pozycjs stanowily zobowigzania dostaw i ushug |, kidre wynicsly 1716 s, 2L

Przychody ze spreedaiy

W 2009 roku Spalka kontyouowala swojs dzalalnode pobegajacs na wykonywaniu ushog w zakeesic prac
projektowych dotrezgoych glownie oceysecralm Soekiw, wodocwygin | kanalizac)i

Przychody zc spreedazy i zrdwnane z nimi opdben w 2009 roku osiagngly wartadc 9 358146 tys. 2l i
worigksiyly sig w pordamaniu & rokiem popreednim o 8,2%.

Eoszty dziatalnodci operacyjnej

Doayezy: AQUASA 1820
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W20 roku kosety desslalnodcl operacying wyniosly 7 9439 tys. 2zt | w pordwnanin z rokiem
popreednim swigkszyly sig o 3,9%.

Na poayej kosstde deatalnodcl operacyjne) skladaty sig:

- kossty wynagrodeen | nareutiw na wynagrodeenia — 37,8%
- koszty ushug oboych — 53,79,

- pozostale koszty — 8,5%,

-8 .':.I.'.. rii 3 " a3 "._' W AS IyTE

Zestawicnie zmian w kapitale whasnym wykazuje zwickszenie stanu kapitalu wlasnego w badanym okresie
o kwotg 133,2 tys. zh ' :

u ienigEnych
Rachunek przeplywdw pleniginych wykamije zmniejszenie stann Srodkdw plenicioych w wysokosci
1 338,0 tys. zt, na ktdre skiadaja sic:
- memne preeplyoy pienigzoe netto @ daalalnodo operacyne) w wysokodei 3958 tys, =1,

ujemne preeplyey pienigine netto ¥ dealalnoéa inwestyoyine) w wysokodct 14,8 ops. =f,

wjemne praeplyey pienigene netto x deialalnoéa finansowey w wysokosct 9274 s, &b,

a jegn pozyce prawidlowo powigrane si oz bilnsem, rachunkiem zyskdw @ ostrat omz ksiegami
rachunkowymi,

Dodatkowe informacic i objainicnia sprawozdania finansowego

Spotka sporeadeta dodatkowe informacje i objainienia w postaci oot mbelacpezaych do poszezepdlnyeh
porye bilansu, cachunka ryakiw 1 stear o oplsdw slasmych.

Dadatkowe infomacie 1 objadnienia do sprawoedania finansowego w sposob prawidbowy 1 kompletny
oSl pozpcje sprawozdiwcze otz jasno prereniujy pozostale informacie wymagane wedlug zatgoenika
nr 1 do ustawy o rachunkowodc

Sprawordanie ¢ dziafalnogei

Farzad spomeadat | zaljceyl do sprawoedana finansowepn sprawosdanse 2 dzatalnodel Spothki w roku
obrotowym  akodczooym 31 grodma 269wk Sprawozdanie # dealalnedcl zawiera infosmacie
wymagane art. 49 ustawy o mchunkowodcl, Dokooalidmy sprawdzenia tepo sprawozdana w zakresic
uigwnionych w nim tych informacj, dia kideyeh berpodnednim #rgdiem jest zbadane sprawozdanic
finansowe

Dty AQUA SA 1970

T I R R N R R R R R R R R R R R AN Y

Strona 110



Dokument Informacyjny

AQUA S.A.

M7
— AUDYT.pI

A JieL e

Oémiadezenia Zarzad

Diegly rewident otrzymal od Zaregdo Spalki psemne ofwisderenie, w ktdrym Zarzad sroderdzil, iz Spolka

przestrzegala preepisow prawa.
Oiwi M d

Podmiot uprawniony do badania sprawozdai finansowyeh odwisdera, 2o spelnia wymopgi okredlone w art,
36 wst 24 Ustswy o bieghych rewidentach i ich samorzadeie, podmiotach uprawnionych do badasia
sprawngdan finansoaych omz o nadzocze publicenym dotvezgee bezstronnoded i niesalegnodc od badane

Jednostki

Kluerowy bugly rewident odwiadera, e spelnia wymopi okredlone w art 56 ust 2-4 Ustawy o bieglych
eewidentach i ich samorrgdzie, podmiotach uprawnionyeh do badania sprawozdad Anansowyeh oz o

nadzorze publicznym dotyczace bezstronnodal 1 pezaleinodd od badane] Jednostk,

Badanie speawcedinia Gnsnsowego zostale pereprowadecne zpodnic z obowiarujgoymi w o) micree

precpisami prawa oraz noemami srodowiskowymm.

Mara Zielona
afaaﬂ.- oleclove
Mumer ewidencyjoy 100680

Flucsowy Biegly Resadent  preeprowadzajpey
badanie w amseni

MZ-Audyt.pl

Biegly Rewident Maria Zielona,

64-1000 Leszoo, ul. Niepodleghodei 73/2

Podmict uprawnsony do badania
sprawosdad fnassowych wpisany na liseg podmeatis
uprawnionych prowadzong preez KIBR,
El-c:-d EVAMTIETELT Lwixlrum.}jn!.'m 1514

Miniejsry dokument zawiera 20 siron.

I Lszne, | 7 maiz 20100 pokoe

Dhatyozy: ACPLA SA

20420
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6. Zatlaczniki
6.1. Odpis z KRS

CODo CI/08.07/517/2010 Operator: CABAN PALLIMA Strronalz7

Nr pisma wnioskedawey:
CENTRALNS INFORMACLY =
KRANYWEGD REJESTRL SADOWEGD
ul, CRERNIAKCWSKEA 100

00454 Warszawa H o4
f"‘ _,--Il-L H'—\N
a E
4
'l

KRAJOWY REJESTR SADOWY <52~ ~fefy
=& & 5t T o

S n;

.

Stan na dzien 08.07.2010 godz. 15:3% @l 75 e

Numer KRS: 0000326916 *-EI- -:aE P
ODPIS AKTUALNY & i g5

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW * .

Data rejestracji w Krajowym Rejestroe Sadowym 107,04, 2009 -I
Ostatni wpis | Numer wpisu 7 |oata aokonania wpisu 08.07.2010 ‘
|E'rg'mn akt POLVITE NS-RELKRS/ 13962/ 10/58 E
Imm SAD REIDNCWY POTNAN - NOWE MIASTO [ WILDA W POZNANIL, YIIT WYDZIAL
Ly GOSPODARCEY KRAJOWEGD REMESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiobu
1.0mnaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2. Murmer REGON/NIP REGON: [):_M?‘BB'}SE, NIF: TA10020713
3.Firma, pod kitira spélia drista O, SPOLKSA KT IMA
4.0ane 0 wooedniejsee] rejestracli 000 |-
5.Czy preedsighionza prowadsi deiakalnedd  {NIE
pospodarcey & infymi podmiotami na
podstawie umowy spdiki opwilnej? o
6.Cry podmiot posiada status organizacil MIE
| . . Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu A e |
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat M. POZMAN, gmina M. POZRAN, micjsc, mzmn- -1
: I
2.Adres ¥ - ul. KANCLERSKA, nir 28, lok. ---, mesjse. POTNAN, kod GI-327, pocrta POZNAN, kra) POLSEA,
Rubryka 3 - Oddzialy _l
- Brak wpisiw ’
Rubryka 4 - Informacje o statucie “
1.Informaca o sporzadzeniu kb zmianie Ii ART NOTARIALINY SPORZADEONY DRIA 10 LUTEGD 2009R., ROTARILST ANDRZE] ADMMSKI, |
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'm KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU UL, F NOWOWIEISKIEGO 59/2, REPERTORIUM A NR
1758/2009 - PRZYIETO STATUT

2 [31.05.2010R. REP.A NR 6147/2010 NOTARILISZ ANDRZE) ADAMSKI, KANCELARIA NOTARIALNA
SER PIOTR KOWANDY - NOTARIUSZ ANDRZE) ADAMSK] NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA W
e Rt POZNANIL UL. F. NOWOWIEISKIEGO 59/2
A\ 3f 3 NUMERY ZMIENIONYCH PARAGRAFOW : PAR, 9, PAR. 14 UST.1, PAR. 16, PAR.18 UST.2, PAR.
[ 2 20 UST.1, PAR.20 UST. 5, PAR.2? UST. 1, PAR.22 UST. 2, PAR.Z3, PAR. 24, PAR.25 UST. 2,
e > »ame PAR. 26 UST.2, PAR. 2B PKT. 9, PAR, 29 UST.1, PAR. 36 UST.1 LIT G, PAR. 37 UST. 1, PAR.37
“ m s UST. 9,
s NUMERY USUNIETYCH PARAGRAFOW ;
5 30 PAR, 22 UST. 3, PAR, 29 UST, OD 10 DO 17.

T s v 3 31.05.2010 R. REF.A NR 6147/2010, NOTARIUSZ ANDRZE] ADAMSK] Z KANCELARIT
Ve P NOTARIALNED 5.C, P.KOWANDY A ADAMSKT W POZNANTU, UL.F.NOWIEISKIEGO 59/2, ZMIANA
PAR. 10 T PAR. 11 UST.1 STATUTU SPORKI

Rubryka 5
1.Czas, na jaki 205tala utworzona spitka | NIEOZNACZONY
2.0maczenle psma nnego niz Monkor |-
Sadowy | Gospodarczy, przenaczonego do
ogloszen spolki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okresionym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach ub
majatiu spdi nie wynikajacych z akgi?
5.C2y obligatoriusze maja prawo do udzalu | NIE
w zysku?
Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki
1.0kreslenie okolicznoscl powstania PRZEXSZVALCENIE
2.0pis sposobu powstania spolki oraz SPOLKA POWSTALA Z PRZEXSZTALCENIA AQUA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,
Informacia o uchwale UCHWALA O PRZEKSZTALCENTU FODIETA W DNIU 10 LUTEGO 20098, PRZEZ NADZWYCZAINE
5 ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW SPOLKI AQUA SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
(REPERTORIUM A NR 1753/2009, NOTARIUSZ ANDRZE) ADAMSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
POZNANIU, UL. F. NOWOWIEISKIEGO 59/2,
3.Numer | data decyz)l Prezesa Urzedy
Ochrony Konkurendji | Konsumentow o
290dzie na dokonande koncentracl
Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstala spotka

1 [|1.Nazwa lub firma AQUA SPOLKA Z OGRANTCZONA ODPOMWIEDZIALNOSCIA
| |2.Nazwa rejestry, w kirym podmiot | KRAJOWY REJESTR SADOWY e

Jbﬁm -

3.Numer w rejestrze 0000082241

4.Nazwa sadku prowadzaoego rejestr | *TeTT

5.Numer REGON 004798058
LA Rubryka 7 - Dane jedynego akgjonariusza |
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1 1.Nazwisko / Nazwa lub fiema ANGELUS INVESTEMENTS SARL

m rerwa

3.Numer PESEL/REGON

4.Numer KRS EELTES

6.Czy wspinik posiada calodé akcjl TaxX

spotki?

Rubryka 8 - Kapitat spoiki
1.Wysokoé kapitatu zakladowego 780 000,00 Zt
2.Wysokoit kapitatu docelowego |-
3.Uczba akcp wszystkich emisji 780000
4 Wartod nominaina akc 1,00 7t
S Kwotowe okrelenie cresci kapitatu 780 000,60 2
wpkaconego
6.Wartodé nominaina warunkowego aaas
podwyiszenia kapitaty zakiadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow
Rubryka 9 - Emisja akcji
1 |1.Naawa serii akch SERIA A
2.Uczba akc) w dane] serii 500000
3.Rodza) uprzywilejowania | liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji lub
2 ItMemasediskgi 8
20izba akcji wdaneiserii . | 230000
3.Rodza) uprzywiejowansa | liczba’ | AKCOE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
peywilejowenych b -
informacja, ze akcje nie 53
uprtywiejowane  © -
3 1.Nazwa seril akacjl ]C
2.Liczba akeji w danej seril 50000
3 Rodzaj uprzywiiejowania | liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJIOWANE
akcfi uprzywilejowarych lub
Informacja, 2e akcle nie S
uprzywilzfowane e

Rubryka 10 - Wzmianka 0 podjeciu uchwaly 0 emisjach obligacii zamiennych

Brak wpisow
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Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujacasy  |NIE
upowaznieni do emisji warrantdw
|mseyperiwer?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmioty
2.5posbb reprezentaci podmioty DO SKLADANIA OSWIADCZEN [ PODPISYWANIA W IMIENIU SPOEKI, WYMAGANE JEST
WSPOLDZIALANIE DWOCH WICEPREZESOW ZARZADU, ALBO WICEPREZESA [ CZLONKA ZARZADU,
ALBO WICEPREZESA | PROKURENTA ALBO CZLONKA ZARZADU | PROKURENTA, PREZES ZARZADU
SKLADA OSWIADCZENLA 1 PODPISLIE W IMIENIU SPOLKT SAMODZIELNIE,
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KOZIKOWSKI
2.Imiona JOZEF ANORZE)
3.Numer PESEL/REGON 62020302874
4.Numer KRS o
5.Funkcja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w skiad NIE
zarzadu zostaia zawleszona w
czynnoéciach?
7.Data do jakie) 205tala Zawieszona eveses
2 1.Naawisko / Nazwa lub firma KRASICKI
2.Imiona BARTLOMIE)
3.Numer PESEL/REGON 73061004171
..m ms. l.&:" o s S—
[s.ma?‘wmm \WICEPREZES ZARZADU Al W B
6.Cy chobs wehodzaca wikied | NIE RSl
umw z0stala zawleszona w
[7.00ta do jakies rostate zawieszona |~

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 |1.Nazee organu | RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane 0séb wchodzacych w skiad organu
1 |1-Naawisko KUJAWA

2Imiona ROMAN
3.Numer PESEL 41100701457

§ 2 1.Nazwisko WALKOWIAK
2.Imiona MARIA
3. Numer PESEL 51091401641
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3 |1.Nazwsko KRASICKI
2.Imiona RYSZARD MARIAN
3.Numer PESEL 46082304610
4 1.Nazwisko SIKORA
2.Imiona LESZEK STANISLAW
3.Numer PESEL 73071405355
5 |LNazwisko WALKOWIAK
2.Imiona WEOOZIMIERZ BOGDAN
3.Numer PESEL 44040301755
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dzlatalnosci
1.Przedmiot dristsinotcl przedsieblorcy 71, 11, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY
2 71, 12, Z, DZIALALKOSC W ZAKRESIE INZYNTERTI [ ZWIAZANE Z NIA DORADZTWO
TECHNICZNE
3 33, 20, Z, INSTALOWANIE MASZYN PRZEMYSLOWYCH, SPRZETU I WYPOSAZENIA
43, 21, Z, WYKONYWANTE INSTALACIL ELEKTRYCZNYCH
43, 22, 7, WYKONYWANIE INSTALACIT WODNO-KANALIZACYINYCH, CIEPLNYCH, GAZOWYCH I
KLIMATYZACYINYCH
{6 70, 22, 2, POZOSTALE DORADZTVIO W ZAKRESIE PROWADZ
GOSPODARCZE) | ZARZADZANIA /1
74, 10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECIALISTY! <
8 |74,90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC mo;esomdg W;mx&m @ﬁlﬁ
INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA of = 'z
~ - .
"'S_‘.‘n SN o Ino0s, pozosmsuwmwmmmg‘ i P
v B Vol ")
/e o 10 |72, 19, 7, BADANIA NAUKOWE | PRACE kozwomw‘b gmgsr.m{q
e P PRZYRODNICZYCH 1 TECHNICZNYCH et ECHN |
4 - -
R
f P - ) 4 ’.. e T ]
DN ) Rubryka 2 - Wzmianki o zloZonych dokumentach
Rodza) dokumentus. w  |Data rotenia Za okres od do
N potu
1.Wzmianka o ziozeniu 1 02.06,2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
rocInego sprawazdania
fnansowego b
3.Wzmianka o ziokeniu uchwaly |1 e nad 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
lub postanowienia o
zatwierdzeniu sprawozdania
4.Wzmianka 0 ziozeniu 1 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
sprawozdania 2 daalainosc
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|;cmw
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnoéci statutowej organizacyi pozytku publicznego
Brak wpiséw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosi
Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci
Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosc z uwagi na fakt, ze majatek niewyplacalnego diuznika nie wystarcza na
2aspokojenie kosztow postepowania
radl Wi Brak wpisow

x :

-

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] przeciwko podmiotowi egzekuci z uwagi na

| sumy wyssze] od kosztéw egzekucyjnych nr
- Brak wpisow F@ oS
A J::.{'
s 1<, 7
Dziat 5 ?\‘:‘,:\\ =L
| o;. i
X
Rubryka 1 - Kurator g
Brak wpisow
Dziat 6
i e H__'_____Bubrykal-l.ikwldacja
r— . Brak wpisow
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Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaénieniu spotki
Brak wipisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztaiceniu
Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym
Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym
Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym
Brak wpisow

—

% Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci
.y R MY ~ }\

Brak wpiséw ey RElEs ) &

:9 f\‘v)

Warszawa, 08.07,2010 godz: 15:37:12 o

NP, NA
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6.2. Statut Emitenta

6.2.1. Aktualny tekst jednolity statutu Emitenta

,STATUT SPOLKI AKCYJNEJ”

I. Firma, siedziba, przedmiot dziatalnosci, czas trwania Spofki

§1.

Celem dalszego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, zatozyciel podejmuje uchwate
0 przeksztatceniu spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia, dziatajgcej pod firmg AQUA
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, w spotke akcyjng zwang dalej Spotka.

§2.

Realizujac cel okreslony w § 1 Statutu, Spdtka moze:

1) nabywaé przedsiebiorstwa, zorganizowane czesci przedsiebiorstw oraz udziaty i akcje
w innych jednostkach organizacyjnych,

2) tworzy¢ filie, oddziaty, przedstawicielstwa w kraju i za granica.

§3.
Firma Spotki brzmi AQUA Spotka Akcyjna.

§4.
Siedzibg Spétki jest Poznan.

§5.

Spotka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej oraz, z zachowaniem obowigzujacych
przepiséw prawa, réwniez poza granicami kraju.

§6.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

§7.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1). Dziatalno$¢ w zakresie architektury, PKD 71.11.Z;

2). Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne, PKD 71.12.Z;
3). Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia, PKD 33.20.Z;

4). Wykonywanie instalacji elektrycznych, PKD 43.21.Z;

5). Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,
PKD 43.22.Z;
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6). Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania,
PKD 70.22.Z;

7). Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania, PKD 74.10.Z;

8). Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana, PKD 74.90. Z;

9). Pozostate badania i analizy techniczne, PKD 71.20.B;

10). Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych, PKD 72.19.Z.

§8.

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki pod firmg AQUA Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem 0000082241) na podstawie przepisow Tytutu IV, Dziatu lll, Rozdziatéw 1 i 4
Ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych ( Dz. U. Nr 94, poz. 1037),
zwanej dalej Ksh.

§9.

Zatozycielem Spofki jest spotka pod firmg ESMER HOLDINGS LIMITED utworzona
i zarejestrowana w Republice Cypru.

Il. Kapitat zaktadowy Spofki

§10.

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 780 000 (siedemset osiemdziesiat tysiecy) ziotych
i dzieli sie na 780 000 (siedemset osiemdziesiat tysiecy) akcji, w tym:
1) 500 000 (piecset tysiecy) akciji serii A,
2) 230 000 (dwiescie trzydziesci tysiecy) akciji serii B oraz
3) 50 000 (piecdziesiat tysiecy) akcji serii C.
2. Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1,00 (jeden) zioty.

§11.

Akcje serii A, B oraz C sg akcjami na okaziciela.

Akcje serii A sa wydawane za udziaty w Spdéice AQUA Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, w wyniku przeksztatcenia Spotki, zgodnie z przepisami prawa spoétek
handlowych i pokrywane majatkiem przeksztatcanej Spotki.

N

§12.

1. Spodtka moze emitowac akcje imienne oraz akcje na okaziciela. Akcje imienne oraz akcje
na okaziciela wydawane przez Spétke sg réwne co do gltosu i wysokosci wyptacanych
dywidend.

2. Na zadanie akcjonariusza akcje imienne podlegajg zamianie na akcje na okaziciela.
Whniosek w przedmiocie zamiany akcji przedktadany jest Zarzgadowi, ktory podejmuje
decyzje w tym zakresie.

3. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna.
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§13.
Zbycie akcji imiennych wymaga zgody Zarzadu Spofki.

§14.

1. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonane moze by¢ w drodze zaoferowania objecia
akcji dotychczasowym akcjonariuszom lub oznaczonym osobom trzecim, albo w drodze
publicznej subskrypciji.

2. W przypadku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, moze by¢ on pokryty wkiadami
pienieznymi lub niepienieznymi, a takze poprzez przeniesienie na kapitat zaktadowy
Srodkow z kapitatu zapasowego lub kapitatow rezerwowych utworzonych z zysku, jezeli
moga by¢ przeznaczone na ten cel.

I1l. Prawa i obowigzki Akcjonariuszy

§15.

Zysk przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do podziatu rozdziela sie w stosunku do
liczby akcji, a w sytuacji gdy akcje nie sg catkowicie optacone, w stosunku do dokonanych
wptat na akcje.

§16.

Akcje mogq by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke.
Wynagrodzenie akcjonariuszy akcji umorzonych moze by¢ wyptacone wytgcznie z zysku
Spotki, albo z kapitatdw zapasowego lub rezerwowego, ktére moga by¢ przeznaczone na ten
cel.

§17.

Upowaznia sie Zarzad Spdtki do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy,
przewidywanej na koniec roku obrotowego, jezeli Spdtka posiada srodki wystarczajgce na
wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze;.

§ 18.

Zastawnikowi ani uzytkownikowi akcji nie przystuguje prawo gtosu.

Przyznanie szczegdlnych uprawnien akcjom lub osobistych uprawnien akcjonariuszom
moze by¢é uzaleznione od dokonania oznaczonych $Swiadczen, uptywu terminu lub
ziszczenia sie warunku, o ile uzaleznienie takie bedzie okreslone w tresci uchwaty
Walnego Zgromadzenia.

3. Spotka moze emitowac obligacje zamienne oraz obligacje z prawem pierwszenstwa.

N

IV. Organy Spotki
§19.

Organami Spoiki sa;
1) Walne Zgromadzenie,
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2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzad.

A. Walne Zgromadzenie.

§20.

1. Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez Zarzad jako zwyczajne albo nadzwyczajne.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moga zwota¢ rdéwniez akcjonariusze
reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego a takze Rada Nadzorcza, jezeli
zwotanie go uzna za wskazane.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.

3. Jezeli Zarzad nie podejmie uchwaty zwotujgcej Zwyczajne Walne Zgromadzenie przed
uptywem pigtego miesigca od zakonczenia roku obrotowego, albo zwota je na dzien
niemieszczacy sie w terminie oznaczonym w ust. 2, prawo do zwofania Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia przystuguje takze Radzie Nadzorcze;.

4. Jezeli stosownie do postanowien ust. 3 zwofane zostang dwa Zwyczajne Walne
Zgromadzenia (jedno przez Zarzad, a drugie przez Rade Nadzorczg) jako Zwyczajne
Walne Zgromadzenie winno sie odby¢ tylko to Walne Zgromadzenie, ktére zwotane
zostato na dzienh wcze$niejszy i tylko to Zgromadzenie uprawnione jest do
podejmowania uchwat zastrzezonych do kompetencji zwyczajnych walnych
zgromadzen. Walne Zgromadzenie, ktére zostato zwotane na dzien pdozniejszy, winno
sie odby¢ jako Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie) tylko wéwczas, jezeli porzadek
obrad tegoz Walnego Zgromadzenia, okreslony przez organ, ktory je zwotat, zawiera
punkty nieobjete porzgadkiem obrad odbytego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

5. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad ilekro¢ uzna to za wskazane, albo
jezeli z wnioskiem takim wystgpig Rada Nadzorcza lub akcjonariusze reprezentujgcy co
najmniej jedng dwudziestg czes$¢ kapitatu zaktadowego.

6. Jezeli Zarzad nie podejmie uchwaty zwotujacej Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
w terminie dwodch tygodni od dnia otrzymania pisemnego wniosku Rady Nadzorczej
0 jego zwotanie, zwota je z innym porzadkiem obrad niz zawarty we wniosku, lub tez
oznaczy date odbycia Walnego Zgromadzenia na dzieh przypadajacy po uptywie dwoch
miesiecy od dnia otrzymania wniosku o zwofanie, uprawnienie do zwotania Walnego
Zgromadzenia przystuguje takze Radzie Nadzorczej.

7. Jezeli stosownie do postanowien ust. 6 zwotane zostang dwa Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenia (jedno przez Zarzad, a drugie przez Rade Nadzorczg) wowczas oba
winny sie odbyé. Jezeli jednak porzadek obrad obydwu Nadzwyczajnych Walnych
Zgromadzen, okre$lony przez organy, ktére je zwotaty, jest identyczny, woéwczas winno
sie odby¢ tylko to Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore zwotane zostato na dzien
wczesniejszy, a w przypadku zwofania obrad na ten sam dzien, winno sie odbyc¢ to
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktérego obrady maja sie rozpoczac
0 wczesniejszej godzinie.

§21.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Poznaniu w lokalu Spoétki, chyba ze w ogtoszeniu
o zwotaniu Walnego Zgromadzenia oznaczone zostanie inne miejsce w Poznaniu lub
w Warszawie.

§22.

1. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad albo inny podmiot lub organ
zwotujgacy Walne Zgromadzenie.
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ko

. Whnioski o umieszczenie poszczegolnych spraw na porzadku obrad Walnego

Zgromadzenia, Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng
dwudziestg kapitalu zakladowego sktadajgq Zarzadowi na pismie lub w postaci
elektronicznej. Wniosek sktadany przez akcjonariusza powinien zawiera¢ uzasadnienie
lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego porzadku obrad.

(skreslony)

Zarzad ma obowigzek poinformowa¢ Walne Zgromadzenie o tresci kazdego wniosku
zgtoszonego na pismie Zarzadowi przez choéby jednego Cztonka Rady Nadzorczej.

§23.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie zgodnie z przepisami art. 402 albo art.
402, 402% oraz 402° kodeksu spétek handlowych.

§24.

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji, o ile
przepisy Kodeksu Spotek Handlowych nie stanowig inaczej.

§25.

. Walne zgromadzenie otwiera Przewodniczgacy Rady Nadzorczej lub inna osoba przez

niego wskazana. W razie nieobecnosci tych osob zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu
albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

Nastepnie w gtosowaniu tajnym wybiera sie Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.
W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostalo przez akcjonariuszy
upowaznionych do tego przez sad rejestrowy, Przewodniczacym Walnego Zgromadzenia
jest osoba wyznaczona przez sad rejestrowy. W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie
zwotane zostato przez akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego, Przewodniczacym Walnego Zgromadzenia jest osoba wyznaczona przez
akcjonariuszy.

§26.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych,
chyba ze bezwzglednie obowigzujacy przepis prawa lub Statut wymagajq dla powziecia
danej uchwaty wigkszosci kwalifikowane;.

Uchwaty co do: zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej
czesci oraz ustanowienia na nim uzytkowania, rozwigzania spotki, zmiany Statutu -
zapadajq wiekszoscig 3/4 (trzech czwartych) waznie oddanych gtosow.

Uchwata o istotnej zmianie przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki zapada wiekszoscig 2/3
(dwéch  trzecich) waznie oddanych gloséw przy obecnosci akcjonariuszy
przedstawiajgcych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego. Skutecznos$¢ uchwaty nie
zalezy od wykupienia akcji tych akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajg sie na zmiane.
Uchwaty mogace naruszyé prawa poszczegolnych rodzajow akcji zapadajg w drodze
oddzielnego gtosowania w kazdej grupie (rodzaju) akcji. W kazdej grupie uchwata winna
zapasc¢ wiekszoscig 3/4 (trzech czwartych) waznie oddanych gtosow.

Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin okres$lajacy szczegdtowo tryb organizaciji i
prowadzenia obrad.

§27.

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo
gtosu osobiscie lub przez przedstawicieli.
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2. Jeden petnomocnik moze reprezentowac wielu akcjonariuszy.

§28.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg w szczegolnosci:

1)

2)
3)
4)

5)

6)
7)
8)
9)
10)

o gk

© x

rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego wraz ze
sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki za ubiegty rok obrotowy,

udzielenie Cztonkom organow Spofki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,
podziat zysku lub okre$lenie sposobu pokrycia strat,

wszelkie postanowienia, dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spofki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Iub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nim prawa uzytkowania,

emisja obligacji zamiennych na akcje lub z prawem pierwszenhstwa,

okreslenie zasad i wysokosci wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej,

powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej,

ustalanie dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy,

utworzenie, kazdorazowe uzycie i likwidacja kapitatu rezerwowego.

B. Rada Nadzorcza

§29.

Rada Nadzorcza skfada sie z nie mniej niz pieciu i nie wiecej niz siedmiu Cztonkéw
powotywanych przez Walne Zgromadzenie w gtosowaniu tajnym. Pierwsza Rada
Nadzorcza powotywana jest przez zatozyciela Spétki. Czionkowie pierwszej Rady
Nadzorczej zostajg powotani uchwatg o przeksztatceniu Spétki, o ktérej mowa w § 1
Statutu.

Liczbe Cztlonkéw Rady Nadzorczej ustala kazdorazowo w granicach oznaczonych w ust.
1 Walne Zgromadzenie. Cztonek rady nadzorczej przekazuje Zarzadowi informacje na
temat swoich powigzan natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej, mogacych mie¢ wptyw
na stanowisko Czionka Rady Nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez rade,
z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Czionkiem Rady Nadzorczej moze by¢ tylko osoba fizyczna, posiadajgca petng zdolnos¢
do czynnosci prawnych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg wybierani na wspdlng kadencje.

Kadencja Cztonkéw Rady Nadzorczej trwa jeden rok.

Jezeli powotanie Cztonka Rady Nadzorczej nastepuje w trakcie kadencji Rady, powotuje
sie go na okres do konca tej kadencji.

Mandaty Cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkcji Cztonkéw Rady.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ wybierani ponownie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ w kazdej chwili odwotani przez Walne
Zgromadzenie.

§30.

Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego
i Sekretarza.
Przewodniczacy, Wiceprzewodniczacy i Sekretarz mogg by¢ w kazdej chwili odwotani
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uchwatg Rady Nadzorczej z petnienia funkcji, co nie powoduje utraty mandatu Czionka
Rady Nadzorczej.

§31.

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajq sie przynajmniej raz na kwartat i sg zwotywane
przez jej Przewodniczacego z inicjatywy wtasnej albo na wniosek Zarzadu lub Cztonka
Rady Nadzorczej zgtoszony wraz z proponowanym porzgdkiem obrad.

2. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia w terminie dwdch
tygodni od dnia otrzymania wniosku, wnioskodawca moze je zwofa¢ samodzielnie,
podajgc date, miejsce i proponowany porzadek obrad.

§32.

1. Uchwaty Rady Nadzorczej moga byé powziete, jezeli na posiedzeniu jest obecna co
najmniej potowa jej Czlonkéw, a wszyscy Cztonkowie zostali zawiadomieni
0 posiedzeniu.

2. Zawiadomienia zawierajgce porzadek obrad oraz wskazujgce czas i miejsce odbycia
posiedzenia winny zosta¢ wystfane listami poleconymi co najmniej na czternascie dni
przed dniem posiedzenia Rady Nadzorczej na adresy wskazane przez Cztonkéw Rady
Nadzorczej. W nagtych przypadkach posiedzenia Rady Nadzorczej mogq by¢ zwotane
takze telefonicznie, przy pomocy telefaksu lub poczty elektronicznej, co najmniej na
jeden dzien przed dniem posiedzenia.

3. Porzadek obrad ustala oraz zawiadomienia podpisuje osoba uprawniona do zwotania
posiedzenia Rady Nadzorczej.

4. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zamieszcza w porzadku obrad kazdy wniosek
zgtoszony przez Zarzad, lub Czlonka Rady Nadzorczej, jezeli wniosek taki zostanie
zgtoszony co najmniej na dwadziescia dni przed posiedzeniem Rady.

5. Przewodniczacym posiedzenia jest Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego
nieobecnosci Wiceprzewodniczacy Rady.

6. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaty powzig¢ nie moze,
chyba ze wszyscy jej Cztonkowie sg obecni i wyrazajg zgode na powziecie uchwaty.

7. Rada Nadzorcza moze powzig¢é uchwaty takze bez formalnego zawiadomienia
0 posiedzeniu, jezeli obecni sg wszyscy jej Cztonkowie i wyrazajg zgode na odbycie
posiedzenia i zamieszczenie poszczegolnych spraw na porzadku obrad.

8. Jezeli Statut nie stanowi inaczej, uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng
wiekszos$cig gtoséw. W razie rownej liczby gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczacego
Rady Nadzorczej.

9. Uchwaly Rady Nadzorczej moga by¢ podejmowane bez odbycia posiedzenia, w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkow bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtos¢. Uchwata jest wazna jezeli wszyscy Cztonkowie Rady zostali powiadomieni
o tresci projektu uchwaty. Podejmowanie uchwat w tym trybie nie dotyczy wyborow
przewodniczacego i wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania Cztonka
Zarzadu oraz odwotania i zawieszenie w czynnosciach tych oséb.

§33.

1. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg wykonywaé swe prawa i obowigzki w Radzie
wylgcznie osobiscie.

2. Czonkowie Rady Nadzorczej mogqg jednak bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady,
oddajgc swdj gtos na pismie za posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej.

3. Rada moze powierzy¢ wykonanie okreslonych czynnosci poszczegdélnym Cztonkom,
a takze korzysta¢ z pomocy biegtych.
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§34.

Rada Nadzorcza jest zobowigzana i uprawniona do wykonywania statego nadzoru nad
dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach dziatalnosci.

§35.

1. Rada Nadzorcza moze zawiesi¢ z waznych powodoéw w czynnosciach poszczegdlnych
lub wszystkich Cztonkéw Zarzadu.

2. W miejsce Cztonkdéw Zarzadu zawieszonych przez Rade Nadzorczg lub Czionkéw
Zarzadu, ktérzy nie mogag sprawowac¢ swoich czynnosci z innych przyczyn, Rada
Nadzorcza moze delegowa¢ swojego Czionka celem czasowego wykonywania
czynnosci Cztonkéw Zarzadu.

§36.

1. Zgody Rady Nadzorczej wymaga w szczegolnosci:

a)
b)
c)

d)

e)

f)

)

h)

)

nabycie przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa,

tworzenie i likwidowanie oddziatéw Spétki w kraju i za granica,

przejmowanie odpowiedzialnosci za cudze zobowigzania (poreczenia, gwarancje,
awale wekslowe) przekraczajgce kwote stanowigcg wysokos¢ kapitatu zakladowego
Spdtki, z zastrzezeniem, iz przejmowanie odpowiedzialnosci za zobowigzania
spétek z grupy kapitatowej Spoétki nie wymaga zgody Rady Nadzorczej,

zajmowanie sie przez Czionkdw Zarzadu interesami konkurencyjnymi oraz
uczestniczenie w spotkach konkurencyjnych jako wspolnik jawny lub Cztonek wtadz,
nabywanie, obejmowanie, zbywanie, rezygnacja z prawa poboru udziatéw lub akcji,
za wyjatkiem akcji spétek publicznych w ilosci nieprzekraczajacej 1% (jeden
procent) ogolnej ich liczby,

wyptata akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku
obrotowego,

dokonywanie przez Spotke swiadczen na rzecz Czionkow Zarzadu Spokki
z jakiegokolwiek tytutu, z wyjatkiem Swiadczen wynikajgcych z tytutu stosunku
pracy, z umowy, na ktérej podstawie Czlonek Zarzadu petni swojg funkcje
w Zarzadzie lub z uchwaty w sprawie ustalenia wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu,
zawarcie przez Spétke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z podmiotem
powigzanym ze Spodtkg, Cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzgdu oraz podmiotami
Z nimi powigzanymi,

nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego Iub udziatu
w nieruchomosci.

2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy ponadto w szczegdlnosci:

a)
b)

c)
d)
e)

wybdr biegtego rewidenta,

reprezentowanie Spotki w umowach i sporach pomiedzy Spétkg a Cztonkami
Zarzadu,

zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

powotywanie i odwotywanie Cztonkow Zarzadu,

opiniowanie spraw przedstawionych przez Zarzad.

C. Zarzad

§37.

1. Zarzad Spdiki jest wieloosobowy i sktada sie z od dwdoch do pieciu cztonkdéw, w tym
Prezesa. Zarzad powotywany jest przez Rade Nadzorczg na wspdlng kadencje; Rada
Nadzorcza ustala liczbe cztonkéw zarzadu na dana kadencje.
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oo

Zarzad powotywany jest w ten sposéb, ze Rada Nadzorcza powotuje najpierw Prezesa
Zarzadu, a nastepnie na jego wniosek Wiceprezeséw oraz Cztonkoéw Zarzadu.

Pierwszy, dwuosobowy Zarzad, powotywany jest przez zatozyciela Spétki. Cztonkowie
pierwszego Zarzadu zostajg powotani uchwatg o przeksztatceniu Spétki, o ktérej mowa
w §1 Statutu.

Czlonkiem Zarzadu moze by¢ tylko osoba fizyczna, posiadajaca petng zdolnos¢ do
czynnosci prawnych.

Czlonkowie pierwszego Zarzadu zostajg powotani na dwa lata, a Czionkowie
nastepnych Zarzadéw powolywani sg na trzy lata.

Jezeli powotanie Czionka Zarzadu nastepuje w trakcie kadencji Zarzadu, powotuje sie
go na okres do konca tej kadengiji.

Mandaty Cztonkéw Zarzgdu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkcji Cztonkéw Zarzadu.

Czionkowie Zarzadu moga by¢ powotywani ponownie w skfad Zarzadu na nastepne
kadencje.

Odwotanie poszczegolnych lub wszystkich Cztonkow Zarzadu moze nastgpi¢ w kazde;j
chwili uchwatg Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.

§38.
Do sktadania os$wiadczen i podpisywania w imieniu Spétki, wymagane jest
wspotdziatanie dwéch Wiceprezeséw Zarzadu, albo Wiceprezesa i Czionka Zarzadu,
albo Wiceprezesa i Prokurenta albo Czionka Zarzadu i Prokurenta. Prezes Zarzadu
sktada oswiadczenia i podpisuje w imieniu spotki samodzielnie.
Oswiadczenia sktadane Spétce oraz doreczenia pism moga by¢ dokonywane wobec
kazdego Prezesa Zarzadu, Wiceprezesa Zarzadu, Cztonka Zarzadu lub Prokurenta.

§39.

W stosunkach wewnetrznych Cztonkowie Zarzadu podlegajg ograniczeniom
ustanowionym w Statucie oraz w Regulaminie Zarzadu.

Niezaleznie od innych ograniczen uchwata Zarzadu jest réwniez potrzebna, gdy przed
zatatwieniem sprawy chocéby jeden z Czionkdéw Zarzadu sprzeciwit sie prowadzeniu jej
przez innego Cztonka Zarzadu.

§40.

Zarzad Kkieruje dziatalnoscig Spétki, podejmujac uchwaty we wszystkich sprawach
niezastrzezonych dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Posiedzenia Zarzadu zwotuje Prezes Zarzadu, ilekro¢ uzna to za wskazane lub na
wniosek kazdego z Cztonkéw Zarzadu. W przypadku niezwotania posiedzenia przez
Prezesa niezwlocznie od otrzymania wniosku o jego zwotanie uprawnienie do zwofania
posiedzenia przystuguje temu Czionkowi Zarzadu, ktéry ziozyt wniosek o zwotanie
posiedzenia. W przypadku nieobecnosci Prezesa Zarzadu uprawnienie do zwotania
posiedzenia przystuguje kazdemu z Cztonkéw Zarzadu.

O sposobie zwotywania posiedzenia Zarzadu decyduje kazdorazowo osoba zwotujaca
posiedzenie.

W zaproszeniu na posiedzenie wystarczy oznaczyC dzien, godzine, miejsce i przedmiot
posiedzenia.

Posiedzenie Zarzadu moze sie odby¢ takze w formie telekonferenciji.

Przewodniczgcym posiedzenia jest osoba zwotujgca posiedzenie, a pod jej nieobecnosc
wyznaczony przez nig inny Cztonek Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu zapadajg zwykta wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnosci gtoséw
decyduje gtos Prezesa Zarzadu.
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8.

9.

Udzielenie prokury wymaga uchwaty podjetej jednomysinie przez wszystkich Cztonkow
Zarzadu, natomiast do odwotania prokury uprawniony jest kazdy z Czionkéw Zarzadu

jednoosobowo.

Szczegdbtowe zasady pracy Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu zatwierdzony przez
Rade Nadzorcza.

V. Rachunkowos$¢ Spofki

§41.
Funduszami wkasnymi Spofki sa:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitaly rezerwowe.
§42.

N

Kapitat zapasowy tworzy sie z:

a) odpiséw w wysokosci co najmniej 8 % (odmiu procent) zysku za dany rok obrotowy
dopoki kapitat ten nie osiggnie przynajmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego,

b) nadwyzek osiggnietych przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej,
pozostatych po pokryciu kosztow emisji akciji,

c) dopfat, ktére uiszczajg akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegdlnych
uprawnien ich dotychczasowym akcjom, chyba ze dopfaty te zostang uzyte na
wyréwnanie nadzwyczajnych odpisow lub strat.

O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, z tym ze ta cze$¢é

kapitatu zapasowego, ktéra odpowiada jednej trzeciej czesci kapitatu zaktadowego moze

by¢ uzyta jedynie na pokrycie strat bilansowych.

§43.

Na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkéw Spotki moga by¢ tworzone kapitaty
rezerwowe.

O utworzeniu kapitatu rezerwowego, jak tez o kazdorazowym jego uzyciu lub likwidacji
rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

§44.

O przeznaczeniu zysku rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

Zysk pozostaty po dokonaniu obowigzkowych odpiséw przeznaczony jest w pierwszej
kolejnosci na pokrycie strat za lata ubiegte, jezeli kapitat zapasowy nie wystarcza na
pokrycie tych strat.

§45.

Jezeli zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia akcjonariuszom ma by¢ wyptacona
dywidenda, uchwata winna wskazywac¢ dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz termin,
w ktorym ma nastgpic jej wypfata.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 (pietnascie) dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga szczegotowego uzasadnienia.
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§46.
Rokiem obrotowym Spdiki jest rok kalendarzowy.

§47.

Roczne sprawozdania finansowe oraz roczne sprawozdania z dziatalnosci Spotki Zarzad
zobowigzany jest przediozy¢ Radzie Nadzorczej po zbadaniu sprawozdanh przez biegtych
rewidentéw, nie pozniej niz przed uptywem pigtego miesigca od dnia zakohczenia roku
obrotowego.

VI. Rozwigzanie i likwidacja Spotki.

§48.
1. W razie likwidacji Spotki likwidatorami sg Czlonkowie Zarzadu, chyba Zze uchwata
Walnego Zgromadzenia stanowi inaczej.
2. Likwidatorzy co do swych uprawnien i obowigzkéw podlegajg przepisom oraz
postanowieniom Statutu odnoszacym sie do Zarzadu.
3. Pozostate organy Spétki zachowujg w trakcie likwidacji swe dotychczasowe obowigzki
i uprawnienia.

§49.

Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie miedzy
akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wpfat na kapitat zaktadowy.

VII. Postanowienia koncowe

§50.

W sprawach nieuregulowanych Statutem stosuje sie obowigzujgce przepisy prawa,
a w szczegolnosci przepisy Kodeksu spétek handlowych.

6.2.2  Zmiany statutu Emitenta dotychczas niezarejestrowane przez sad rejestrowy

W zwigzku z emisjg Akcji Serii D Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 30 czerwca 2010 r. na podstawie
uchwaty nr 13 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji do 90.000 akcji serii D,
wylaczenia prawa poboru akcji serii D oraz zmiany statutu Spotki postanowito o zmianie statutu Emitenta
w zakresie wysokosci kapitatu zakladowego Emitenta. Tekst przedmiotowej uchwaty nr 13 znajduje sie ponize;j:
Uchwata nr 13
z dnia 30 czerwca 2010 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
AQUA S.A. z siedziba w Poznaniu

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji do 90.000 akcji serii D, wylaczenia
prawa poboru akcji serii D oraz zmiany statutu Spétki

Na podstawie art. 310 § 2 w zwigzku z 431 § 7 oraz art. 430 § 5, 431 § 1i § 2 pkt 1 oraz art. 433 § 2 kodeksu
spotek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwala, co nastepuje:
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1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 780.000 (stownie: siedemset osiemdziesiat tysiecy) ztotych
do kwoty nie wyzszej niz 870.000 (stownie: osiemset siedemdziesiat tysiecy) zlotych, tj. o kwote nie wyzszg
niz 90.000 (stownie: dziewiecdziesiat tysiecy) ztotych, w drodze emisji nie wiecej niz 90.000 (stownie:
dziewiecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 (stownie: jeden)
ztoty kazda.

2. Akcje serii D zostang zaoferowane przez Spoétke do objecia w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do
nie wigcej niz 99 podmiotéw wybranych przez Zarzad Spotki w liczbie akcji serii D okreslonej przez Zarzad
Spotki.

3. Akcje serii D zostang objete za wktady pieniezne, ktdre zostang wniesione w catosci przed ztozeniem przez
Spotke wniosku do wlasciwego sadu rejestrowego o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
drodze emisji akciji serii D.

4. Umowy o objecie akcji serii D powinny zosta¢ zawarte przez Spoétke nie pdzniej niz do dnia 30 wrzesnia
2010r.

5. Akcje serii D bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2010 r.

6. Upowaznia sie Zarzad Spotki do ustalenia szczegétowych zasad oferowania akcji serii D, w zakresie
nieuregulowanym niniejszg Uchwata, w tym do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D;
b) ustalenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii D, z tym ze w kazdym przypadku termin
zamkniecia subskrypcji akcji serii D nie powinien przypadac¢ p6zniej niz w dniu 30 wrzeénia 2010 r.

7. Wytacza sie w catosci prawo poboru w odniesieniu do wszystkich akcji serii D. Opinia Zarzadu Spotki
uzasadniajgca powody wytaczenia prawa poboru akcji serii D oraz proponowang cene emisyjng akcji serii D
stanowi zatacznik do niniejszej Uchwaty.

OPINIA ZARZADU UZASADNIAJACA WYLACZENIE PRAWA POBORU

Wytaczenie prawa poboru w odniesieniu do wszystkich akcji serii D w cato$ci wynika z zamiaru pozyskania
kapitatéw na rozwoj dziatalnosci Spéiki, a takze rozszerzenia kregu akcjonariuszy Spoétki. W interesie Spotki lezy
zarbwno rozszerzenie obecnego grona akcjonariuszy o podmioty, kidre wspieralyby dziatalno$¢ Spotki,
w szczegodlnosci poprzez jej dokapitalizowanie, jak i pozyskanie srodkdw finansowych niezbednych dla dalszego
rozwoju dziatalnosci Spoétki. W ocenie Spdtki, pozyskanie srodkéw finansowych przez Spotke w ramach wpfat
nowych akcjonariuszy na kapitaty wtasne Spotki jest korzystniejsze niz pozyskiwanie finansowania zewnetrznego
od instytucji finansowych. Na obecnym bowiem etapie dziatalnosci, Spétka powinna zbudowa¢ baze kapitatowa,
w oparciu o ktérg prowadzony bedzie rozwdj skali dziatalnosci Spotki. Realizacja powyzszego zamiaru wymaga
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru wszystkich akcji serii D w catosci.

Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D Zarzgdowi Spodtki wynika z zamiaru Spofki
uzyskania jak najatrakcyjniejszej ceny za nowoemitowane akcje serii D. Korzystajgc z takiego uprawnienia
Zarzad Spotki bedzie miat mozliwo$¢ ustalenia ceny emisyjnej na poziomie odpowiadajgcym z jednej strony
zainteresowaniu potencjalnych inwestoréw — przysztych nowych akcjonariuszy Spotki, z drugiej zas uzyskac jak
najwyzszg cene emisyjng. Ustalenie ceny emisyjnej na jak najwyzszym poziomie, nie przewyzszajacym jednak
poziomu akceptowalnego dla potencjalnych inwestoréow — przyszltych nowych akcjonariuszy Spotki, lezy
w interesie Spotki i powinno zapewni¢ maksymalnie wysokie wptywy na kapitaty wtasne Spotki, jak i powodzenie
subskrypcji akcji serii D. Z tego powodu uzasadnione jest upowaznienie Zarzadu Spotki do ustalenia ceny
emisyjnej akcji serii D.

8. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii D, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie postanawia zmieni¢ brzmienie statutu Spotki w ten sposob, ze:
a) § 10 statutu Spoétki w dotychczasowym brzmieniu:
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 780 000 (siedemset osiemdziesigt tysiecy) ztotych i dzieli sie na
780 000 (siedemset osiemdziesiat tysiecy) akcji, w tym:
1) 500 000 (piecset tysiecy) akcji serii A,
2) 230 000 (dwiescie trzydziesci tysiecy) akcji serii B oraz
3) 50 000 (piecdziesiat tysiecy) akcji serii C.
2. Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1,00 (jeden) ztoty.
otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi nie wiecej niz 870.000 (stownie: osiemset siedemdziesigt tysiecy)
ztotych i dzieli sie na nie wiecej niz 870.000 (stownie: osiemset siedemdziesigt tysiecy) akcji, w tym:
1) 500 000 (piecset tysiecy) akcji serii A,
2) 230 000 (dwiescie trzydziesci tysiecy) akcji serii B,
3) 50 000 (piecdziesiat tysiecy) akcji serii C oraz
4)  nie wiecej niz 90 000 (dziewiecdziesigt tysiecy) akcji serii D.
2. Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1,00 (jeden) ztoty.
b) § 11 ust. 1 statutu Spoétki w dotychczasowym brzmieniu:

Akcje serii A, B oraz C sg akcjami na okaziciela.
otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
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Akcje serii A, B, C oraz D sq akcjami na okaziciela.

9. Po zakonczeniu subskrypcji akcji serii D Zarzad Spotki, dziatajgc na podstawie art. 310 § 2 w zwigzku z art.
431 § 7 kodeksu spdtek handlowych, ztozy oswiadczenie w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego
kapitatu zakltadowego oraz o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego w statucie Spotki.

10. Upowaznia sie Rade Nadzorcza Spotki do ustalenia tekstu jednolitego zmienionego statutu Spotki.

Majac na uwadze, iz wszystkie oferowane przez Spotke Akcje Serii D zostaty objete, w dniu 20 lipca 2010 r.
Zarzad Emitenta zlozyt oswiadczenie, w formie aktu notarialnego (sporzadzonego przez P. Kowandy, notariusza
w Poznaniu, Rep. A Nr 8241/2010), o dookresleniu wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Emitenta w wyniku
podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D. Zgodnie z trescig przedmiotowego
oswiadczenia § 10 ust. 1 statutu Spotki otrzymat nastepujace brzmienie:

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 870.000 (stownie: osiemset siedemdziesigt tysiecy) ztotych i dzieli sie na
870.000 (stownie: osiemset siedemdziesiat tysiecy) akcji, w tym:

1) 500 000 (piecset tysiecy) akcji serii A,

2) 230 000 (dwiescie trzydziesci tysiecy) akcji serii B,

3) 50 000 (piecdziesiat tysiecy) akcji serii C oraz

4) 90 000 (dziewigcdziesigt tysiecy) akcji serii D.

Whniosek o podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii D, a tym samym o rejestracje
wyzej wspomnianych zmian statutu Emitenta, zostat zlozony w Sadzie Rejonowym Poznan — Nowe Miasto
i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 21 lipca 2010 r. Statut Emitenta
zostanie zmieniony z chwilg wpisu zmiany statutu Emitenta do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez sad rejestrowy.
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6.3.  Definicje i objasnienia skrotow

Skrot Definicja i objasnienie

Akcje Serii A 509.000 akgji serii A zwykltych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda

Akcje Serii B 239.000 akgcji serii B zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt
kazda

Akcje Serii C 50.-000 akgji serii C zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda

Akcje Sefii D 90.-000 akgji serii D zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda

AKPOSK 2009 Aktualizacja Krajowego Programu Oczyszczania Sciekéw Komunalnych

ASO / Alternatywny System Obrotu
/ NewConnect

Autoryzowany Doradca

Dokument Informacyjny

Doradca Prawny

Emitent, Spotka

Gietda, GPW
GUS

KC

KDPW

KNF
KPOSK
KRS

KSH

Oferta Prywatna / Emisja Prywatna

Osoby nadzorujace

przyjeta przez Rade Ministrow w dniu 2 marca 2010 roku

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) ustawy o
obrocie, organizowanym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w
Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect

Autoryzowanego Doradce w znaczeniu, jakie nadaje temu terminowi § 18
Regulaminu ASO, ktérym wobec Emitenta jest Trigon Dom Maklerski
S.A. z siedzibg w Krakowie

Niniejszy dokument, bedacy jedynym prawnie wigzacym dokumentem,
zawierajgcym informacje o Emitencie oraz akcjach serii A, B, Ci D
sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

doradca prawny Autoryzowanego Doradcy — kancelaria GESSEL,
KOZIOROWSKI Sp. k. z siedzibg w Warszawie

AQUA Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, wpisana w Rejestrze
Przedsiebiorstw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000326916

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spoétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

Gtéwny Urzad Statystyczny

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. z 1964, Nr 16,
poz. 93 z p6zn. zm.)

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Komisja Nadzoru Finansowego
Krajowy Program Oczyszczania Sciekéw Komunalnych
Krajowy Rejestr Sadowy

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z
2000, Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.)

Oferta objecia wartosciowych akgji Serii D skierowana do maksimum 99
podmiotéw

Czlonkowie Rady Nadzorczej
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Skrot

Definicja i objasnienie

Osoby zarzadzajace
PDA / Prawa do Akcji Serii D
Prezes UOKIiK

Program Motywacyjny

Regulamin ASO

Regulamin Gieldy, Regulamin GPW

Szczegotowe Zasady Dziatania
KDPW

Ustawa o obrocie

Ustawa o ochronie konkurencji i
konsumentow

Ustawa o ofercie

Ustawa Ordynacja Podatkowa
Ustawa o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Oso6b Fizycznych

Ustawa — Prawo wiasnosci
przemystowej

Ustawa o zwalczaniu nieuczciwej
konkurenciji

zt, ztoty

Czlonkowie Zarzadu
90.000 praw do Akcji Serii D
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Program Motywacyjny wprowadzony w Spofce na podstawie uchwaty nr 2
z dnia 31 maja 2010 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
sprawie wprowadzenia w Spotce Programu Motywacyjnego,
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki w drodze emisji 50.000 akcji
serii C, wylgczenia prawa poboru akcji serii C, upowaznienia Zarzadu
Spétki do zawarcia umowy z powiernikiem oraz zmiany statutu Spotki.
Zasady realizacji Programu Motywacyjnego okresla Regulamin Programu
Motywacyjnego przyjety przez Rade Nadzorczg w dniu 8 czerwca 2010 r.

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu (Rynek NewConnect), w
brzmieniu ustalonym uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

Regulamin GPW uchwalony Uchwatg Rady Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Nr 1/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006
r. (z pézn. zm.)

Zatacznik nr 1 do uchwaty Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. nr 176/09 z dnia 15 maja 2009 r. (ze zm.) —
Szczegoétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. z 2005, Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw
(Dz. U. z 2007, Nr 50, poz. 331 z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz spétkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2009, Nr 185,
poz. 1439)

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity
Dz. U. z 2005, Nr 8, poz. 60 z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2010 r., Nr 101, poz. 649)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b
prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000, Nr 54, poz. 654 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osd6b
fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2010, Nr 51, poz. 307 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wtasnos$ci przemystowej (tekst
jednolity Dz. U. z 2003, Nr 119, poz. 1117 z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 16 kwietnia 1993 r. o zwalczaniu nieuczciwej konkurencji
(tekst jednolity Dz. U. z 2003, Nr 153, poz. 1503 z p6zn. zm.)

Zioty, prawny Srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej
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