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Sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akgcji serii A, B i C oraz Praw do Akcji serii C (PDA serii C) do obrotu na
rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym gtéwnie dla spétek, w
ktorych inwestowanie moze by¢ zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Woprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie za sobg inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwg analizg, a
takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.

Warszawa, dnia 16 pazdziernika 2010 roku
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|I. Dane Emitenta

Firma: 11 bit studios Spdtka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Stachury 4, 01-685 Warszawa
Telefon: +48 (22) 833 00 90

Faks: +48 (22) 833 00 90

Adres poczty elektronicznej: biuro@11bitstudios.com

Strona internetowa: www.11bitstudios.com

Zrédto: Emitent

Il. Dane Autoryzowanego Doradcy

Firma: Capital One Advisers Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Ujazdowskie 41, 00-540 Warszawa

Telefon: +48 (22) 319 5688

Faks: +48 (22) 319 5680

Adres poczty elektronicznej: info@capitalone.pl

Strona internetowa: www.capitalone.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

lll. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza
sie:

— 1.000.000 (jeden milion) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢
groszy) kazda akcja,

— 494.200 ( czterysta dziewiecdziesigt cztery tysigce dwiescie) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

— 376.561 (trzysta siedemdziesigt szes¢ tysiecy pieéset szesc¢dziesiat jeden) sztuk akcji zwyktych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

— 376.561 (trzysta siedemdziesigt szes¢ tysiecy piecset szesc¢dziesiat jeden) sztuk praw do akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
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1. ROZDZIAt: CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Akcji inwestorzy powinni mie¢ na uwadze przedstawione ponizej czynniki
ryzyka, niezaleznie od informacji zawartych w pozostatych czesciach Dokumentu Informacyjnego. Opisane ponizej
czynniki ryzyka nie sg jedynymi, ktore moga dotyczy¢é Emitenta i prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci. W
przysztosci mogg pojawic sie zardwno czynniki ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, np. o charakterze
losowym, jak réwniez czynniki ryzyka, ktore nie sg istotne w chwili obecnej, ale mogg okazaé sie istotne w
przysztosci. Nalezy podkresli¢, ze spetnienie sie ktoregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikow ryzyka moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢, sytuacje finansowa, a takze wyniki z
prowadzonej dziatalnosci oraz ksztattowanie sie rynkowego kursu Akcji Emitenta. Poza ryzykami opisanymi ponizej
inwestowanie w Akcje wigze sie réwniez z ryzykiem wtasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego.
Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich
zaistnienia ani oceng ich waznosci. Inwestycja w akcje Spotki jest odpowiednia dla inwestoréw rozumiejgcych
ryzyka zwigzane z inwestycjg i bedacych w stanie poniesc strate czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

1.1.1. Ryzyko zréznicowanego i nieprzewidywalnego popytu na poszczegdlne produkty Emitenta

Prace nad poszczegdlnymi produktami Emitenta trwaja, zaleznie od wielkosci projektu, pomiedzy 6 a 12 miesiecy.
Sukces rynkowy danego produktu mierzony wielkoscig popytu i przychodami z jego sprzedazy pozwala Emitentowi
na pokrycie poniesionych wydatkédw przy procesie produkcji gry i przynosi ewentualne zyski. Wielkos¢
zainteresowania danym produktem i w konsekwencji wysokos¢ przychodoéw z jego sprzedazy zalezy w duzej mierze
od zmiennych gustéw konsumentdéw, trudnych do przewidzenia tendencji na rynku gier oraz istniejgcych
produktéw konkurencyjnych. Istnieje wiec wysokie ryzyko tzw. ,nietrafionego” produktu, tj. produktu, ktérego
zakupem potencjalni klienci nie bedg zainteresowani, gdyz nie bedzie odpowiadat ich preferencjom. Przyczyng
moze by¢ niska jakos¢ produktu lub btedne jego zaadresowanie do klientéw.

Z tego powodu Spdtka nie jest w stanie w momencie premiery nowego produktu przewidzie¢ reakcji odbiorcow i w
konsekwencji ze znacznym prawdopodobienstwem zdefiniowa¢ oczekiwanej wysokosci przychodéw.

Dziatania podejmowane przez Emitenta majgce na celu ograniczenie omawianego ryzyka:

— Systematyczne nabywanie i analiza raportéw analitycznych dotyczacych segmentéw rynku, na ktérych
Spétka dziata lub planuje dziataé;

— Systematyczne poddawanie zewnetrznym testom kolejnych wersji gry w ciggu catego procesu jej
tworzenia. Stosowane sg testy typu usability testing1 oraz focus group testingz. Prowadzenie testow przez
caty okres realizacji projektu umozliwia elastyczne reagowanie na zidentyfikowane problemy oraz stabosci
produktu;

— Podejmowanie decyzji o podjeciu produkcji gier, ktdre charakteryzujg sie najwyzszymi rentownosciami
(szacowanymi na podstawie produktéw poréwnywalnych), satysfakcjonujgcymi Emitenta nawet przy
zatozeniu przecietnych lub niskich przychoddw ze sprzedazy produktu;

— Realistyczne i szczegétowe planowanie procesu produkcji pozwalajgce zachowac¢ budzet gry w zatozonej
wysokosci.

1.1.2. Ryzyko zwigzane z niedtugim okresem dziatalnosci Emitenta i jego przysztym rozwojem

Spdtka 11 bit studios S.A. zostata zawigzana w dniu 7 grudnia 2009 roku. Ze wzgledu na krétka historie dziatalnosci
Emitenta, jego rozpoznawalno$¢ na rynku gier wideo pod obecng marky jest niewielka, co wigze sie z brakiem

' Rodzaj testéw produktu, ktérych celem jest sprawdzenie czy produkt (gra komputerowa) jest fatwa do uzycia, zrozumiata dla koficowego
uzytkownika oraz czy jest uzytkowana w sposéb zgodny z intencjami tworcow.

2 Rodzaj testow produktu (gry komputerowej) przeprowadzane na potencjalnych grupach docelowych graczy, sprawdzajgce nastepujace
elementy: Jak gracze oceniajg jakos$¢ produktu? Jak gracze oceniajg innowacyjnos¢ produktu (unikalnos¢ na rynku)? Jakie s oczekiwania graczy
wobec produktu?
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ugruntowane] pozycji rynkowej. Istnieje zatem ryzyko, ze Spdtka nie osiggnie oczekiwanej pozycji na rynku gier
wideo oraz nie bedzie w stanie zrealizowa¢ swoich planéw strategicznych lub tez ich realizacja ulegnie przesunieciu
w czasie. Poniewaz Spdtka jest obecna na rynku od niedawna, istnieje niepewnos$¢ szacunku kosztéw jej
dziatalnosci, w powigzaniu z niepewnoscig uzyskiwanych przychoddw.

Niniejszy Dokument Informacyjny zawiera zatozenia co do przysztosci, w tym zatozenia dotyczace przysztego
funkcjonowania Spotki, jej strategii rozwoju, plandow i celdow przysztej dziatalnosci. Takie zatozenia obejmujg znane i
nieznane zagrozenia, niepewnosci i inne czynniki, ktére mogg spowodowad, ze rzeczywiste wyniki, rentownos¢ lub
osiggniecia Spotki oraz branzy mogg sie istotnie rézni¢ od zatozonych. Zatozenia odzwierciedlajg wytacznie opinie i
oceny Zarzadu Spétki w odniesieniu do przysztych zdarzen i wynikéw finansowych, zgodnie z najlepsza jego wiedzg
na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego opartg o wieloletnie doswiadczenie w zarzadzaniu
podmiotem o podobnej charakterystyce dziatalnosci w branzy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Emitent jest spdtka start-up, tzn. dopiero rozpoczyna prowadzenie
swojej dziatalnosci. Przedstawione w niniejszym dokumencie dane finansowe dotyczg okresu, w ktéorym Emitent
dopiero rozpoczynat swojg dziatalno$¢ operacyjng i nie uzyskiwat jeszcze przychoddéw ze sprzedazy. Wyniki
finansowe Emitenta zostaty przedstawione w rozdziale 5 Sprawozdania Finansowe.

1.1.3. Ryzyko zwigzane z mozliwymi opdznieniami w produkcji gier

Proces produkcji gry wideo jest procesem wieloetapowym, czego nastepstwem jest ryzyko opdznien
poszczegdlnych faz i catego projektu. Poszczegdlne fazy procesu produkcji nastepuja kolejno po sobie i sg
uzaleznione od wynikéw badZ catkowitego ukonczenia faz poprzednich. Czes$¢ etapdw procesu produkcji jest
zalezna wytgcznie od Zespotu, cze$é¢ natomiast zalezy od podmiotéw zewnetrznych — kooperanci, partnerzy,
licencjodawcy. Zarzad Emitenta ma ograniczony wptyw na terminowos¢ dziatan innych podmiotéw, od ktérych
uzalezniony jest proces produkcji gry. Rowniez mozliwe sg opdznienia w pracy samych Zespotéw projektowych w
wyniku nieprzewidzianych trudnosci w pracy nad wymagajacym produktem, jakim jest gra wideo.

Opédznienie termindéw zakonczenia produkcji gier wideo moze mie¢ negatywny wptyw na osiggniecie przez Spotke
prognozowanych wynikéw finansowych w danym okresie rozrachunkowym i stabilno$¢ finansowg Emitenta na
wczesnym etapie rozwoju, gdy Emitent nie stworzyt jeszcze wielu produktow.

Jednoczesnie opdznienie w terminie premiery gry jest do pewnego stopnia formg promocji produktu gdyz wptywa
na wzrost zainteresowania odbiorcéw oczekujgcych na produkt.

1.1.4. Ryzyko zwigzane z wymagang akceptacja projektu przez producenta platformy zamknietej
Specyfika dziatalnosci Emitenta sprawia, ze jednym z gtdwnych kanatow dystrybucji tworzonych produktow, tj. gier
do dystrybucji elektronicznej sg platformy zamkniete. 11 bit studios tworzy gry na platformy zamkniete takich
producentéw jak: Sony, Microsoft, Nintendo. Wspomniani producenci zastrzegajg sobie prawo do weryfikacji
produktu, ktérego wprowadzenie jest planowane na dang platforme. W konsekwencji, Emitent ponosi ryzyko
braku akceptacji przez danego producenta platformy zamknietej produktu, ktéry stworzyt.

Strategia zabezpieczenia sie Emitenta przed ryzykiem odrzucenia projektu przez producenta platformy zamknietej
realizowana jest poprzez dziatania majgce na celu dywersyfikacje ryzyka oraz minimalizacje prawdopodobienstwa
jego wystgpienia.

Po pierwsze, realizowane sg projekty uniwersalne w stopniu, pozwalajgcym na ich dostosowanie do wielu réznych
platform. W przypadku odrzucenia projektu przez danego producenta platformy zamknietej, Spétka jest w stanie
niewielkim naktadem pracy i zasobow stworzy¢ analogiczny projekt przeznaczony na inng platforme.

Po drugie, réownolegle do tworzenia projektéw na platformy zamkniete, opracowywane sg produkty przeznaczone
dla platform otwartych (tj. PC, iMac, iPhone, iPad, Android, Windows Mobile), ktorych dystrybucja nie wymaga
osobnej akceptacji projektu.

Po trzecie, w trakcie procesu tworzenia gry, produkt projektowany jest z uwzglednieniem profilu gracza danej
platformy, ktére to dziatanie minimalizuje ryzyko odrzucenia projektu przez producenta platformy zamknietej.

1.1.5. Ryzyko zwigzane z realizacjg prognoz finansowych

Wykonanie zamieszczonej w niniejszym Dokumencie Informacyjnym prognozy wynikéw finansowych Emitenta
uzalezniona jest od zrealizowania sie czynnikdw zaréwno zaleznych jak i niezaleznych od Emitenta. Do czynnikow,
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na ktére Emitent nie ma wptywu zaliczy¢ mozna chociazby: poziom inflacji czy ogdlnych wskaznikéw
makroekonomicznych. Istnieje wiec ryzyko o charakterze ogdlnym, iz ostateczne poziomy wskazanych czynnikéw
beda odbiegaty w sposéb niekorzystny od poziomdw zatozonych przy sporzadzaniu prognozy.

W celu eliminacji ryzyka Emitent prowadzi polityke biezagcego analizowania zmian w otoczeniu
makroekonomicznym oraz dostosowywania sie do zmieniajgcych warunkéw, w tym biezgcej aktualizacji prognoz
finansowych.

1.1.6. Ryzyko zwigzane z kluczowymi pracownikami Emitenta

Emitent jest podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich rozmiarach, w szczegdlnosci w zakresie struktury
zatrudnienia na stanowiskach (kierowniczych) menadzerskich i specjalistycznych. Wiekszos¢ zadan w szczegdlnosci
z zakresu wspotpracy handlowej z kontrahentami wykonujg poszczegdlne osoby. Najwyzej wykwalifikowang kadre
menadzersky stanowig jego zatozyciele. Ewentualna utrata kluczowych pracownikéw, ktérzy majg najwiekszg
wiedze i doswiadczenie w zakresie zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej mogtaby w krétkim okresie spowodowac
pogorszenie jakosci i terminowosci $wiadczonych ustug. W przypadku utrzymania sie takiego stanu w $rednim i
dtuzszym okresie mogtoby to skutkowac obnizeniem planowanych zyskoéw Emitenta. Dziatalno$¢ Emitenta polega
na tworzeniu gier komputerowych. Jako$¢ ustug i tworzonych produktéw uzalezniona jest od doswiadczenia i
umiejetnosci wykonujacych je pracownikéw. Utrata pracownikdw taczy sie z koniecznoscig rekrutacji, przeszkolenia
i przygotowania przez Emitenta nowych oséb do pracy.

W umowach o prace zawartych przez Emitenta z pracownikami nie ma klauzul dotyczgcych zakazu Swiadczenia
ustug na rzecz kontrahentéw oraz innych podmiotow po zakoriczeniu $wiadczenia stosunku pracy.

1.1.7. Ryzyko zwigzane z trudnosciami w pozyskiwaniu doswiadczonych pracownikéw

System edukacji w Polsce nie przygotowuje absolwentéw szkét wyzszych do zawodu tworcy gier wideo, w efekcie
na lokalnym rynku pracy liczba wykwalifikowanych i doswiadczonych pracownikdw z omawianej branzy jest
niewielka. W zwigzku z tym Emitent staje przed wyzwaniem znalezienia specjalistow odpowiadajgcych jego
wymaganiom. Powyisze ryzyko dotyczy braku wykwalifikowanych pracownikdw w liczbie odpowiadajacej
potrzebom dynamicznie rozwijajgcej sie Spotki.

Nalezy zauwazy¢, ze akcjonariusze, ktérzy zatozyli Spdtke posiadajg doswiadczenie w minimalizacji powyzszego
ryzyka. W poprzedniej Spodtce, ktdrg zatozyli, tj. Metropolis Software zdobyli doswiadczenie w obszarze
pozyskiwania i szkolenia pracownikéw niezwigzanych wczesniej z branzg gier wideo. Opracowano system naboru
nowych pracownikéw sktadajgcy sie z zestawu specjalnie dobranych testow pokazujgcych potencjat kandydata
oraz rozméw kwalifikacyjnych. Ponadto, przygotowano rowniez system szkolenia juz zatrudnionych nowych
pracownikéw, ktérego gtdwnym elementem jest przydziat kolejnych zadan o narastajgcym stopniu trudnosci,
wymuszajacy na pracowniku szybkie przyswajanie wiedzy z branzy gier wideo.

1.1.8. Ryzyko zwigzane z zawartymi przez Emitenta umowami licencyjnymi

Emitent w zwigzku z charakterystyka prowadzonej dziatalnosci gospodarczej zawart szereg umow licencyjnych
dotyczacych wykorzystania okreslonego oprogramowania, niezbednego w toku prowadzonej przez niego
dziatalnosci. Umowy te nie byty zawierane wedtug jednego wzorca, lecz zgodnie z wzorcami stosowanymi przez
licencjodawcow. Umowy licencyjne zawierajg w niektorych przypadkach krétkie okresy wypowiedzenia. Ponadto w
wielu wypadkach Licencjodawcy uprawnieni sg do rozwigzania jej bez zachowania jakiegokolwiek okresu
wypowiedzenia, tj. ze skutkiem natychmiastowym. Czestokro¢ zawarte umowy licencyjne nie uprawniajg Spotki do
rozprowadzania stworzonego przez nig programu komputerowego w zakresie prowadzonej przez siebie
dziatalnosci gospodarczej we wtasnym imieniu. Na gruncie prawa polskiego w zakresie korzystania przez Spoétke z
oprogramowania udostepnionego przez licencjodawcdéw zastosowanie znajdg przepisy ustawy z dnia 4 lutego 1994
r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. nr 90, poz. 631 z 2006 r. t.j.). Ponadto wiekszo$s¢ umow jako
prawo wiasciwe dla stosunkdw prawnych powstatych na tle danej umowy przewidujg prawo inne niz polskie np.
prawo stanu Waszyngton, co w sposob istotny uniemozliwia dokonanie prawidtowej oceny zobowigzan
wynikajgcych wobec Emitenta z tytutu zawartych uméw i zakresu jego odpowiedzialnosci.
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1.1.9. Ryzyko zwigzane z niepetnym pokryciem finansowym potrzeb inwestycyjnych koniecznych do
rozpoczecia dziatalnosci o zatozonej skali

Strategia rozwoju przyjeta przez Zarzad Emitenta zaktada wprowadzenie na rynek dwunastu gier do korica 2012 r.
celem poszerzenia i dywersyfikacji portfolio produktowego. Realizacja zatozonego harmonogramu premier
rynkowych produktow zwigzana jest z koniecznoscig ponoszenia kosztow wytworzenia gry, ich promocji oraz
naktadéw inwestycyjnych na rozwéj wiasnej technologii budowy gier.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie posiadat wystarczajacych $rodkéw na
realizacje przyjetej strategii rozwoju w zatozonych terminach i o zatozonej skali. Brak dodatkowych srodkéw na
rozwoj dziatalnosci, moze doprowadzi¢ do opdznien w budowie poszczegdlnych produktéow i pracach
rozwojowych, co moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

W celu minimalizacji ryzyka braku srodkéw na realizacje strategii rozwoju Emitent podjat dziatania zmierzajgce do
zwiekszenia srodkow przeznaczonych na naktady inwestycyjne poprzez pozyskanie srodkéw w drodze oferty
prywatnej i wprowadzenie Spotki do notowan na rynku NewConnect. Emitent nie wyklucza pozyskania dalszych
srodkéw w drodze kolejnych emisji akcji.

1.1.10. Ryzyko zwigzane z niska wartoscig kapitatéw wiasnych Emitenta

Kapitat wtasny Emitenta na dziern 30 wrzesnia 2010 r. wynosi 709.281 PLN. Emitent zamierza realizowac plany
inwestycyjne w przysztosci, w szczegdlnosci zwigzane z rozbudowg zespotdw projektowych i portfela
produktowego oraz dziataniami marketingowymi i promocyjnymi. Posiadany przez Emitenta kapitat wtasny jest
niewystarczajacy do sfinansowania wszystkich planowanych projektédw zwigzanych z dalszym rozwojem Spétki.

Emitent poczynit kroki w celu pozyskania dodatkowego finansowania wtasnej dziatalnosci poprzez emisje 494 200
akcji serii B, ktore zostaty zarejestrowane dn. 4 sierpnia 2010 r. oraz pozyskanie dalszych srodkéw w drodze oferty
prywatnej emisji akcji serii C oraz ich wprowadzenia na rynek NewConnect.

Na ograniczenie powyzszego ryzyka wptywa fakt, ze Emitent posiada réwniez szczegétowe plany finansowe i
inwestycyjne na kolejne lata dziatalnosci oraz prognozy finansowe. Plan produkcji i wprowadzania na rynek
kolejnych produktéw zostat skonstruowany w sposéb zapewniajgcy Spoétce ptynnosé i stabilnos¢ finansowa.
Emitent nie wyklucza jednoczesnie pozyskania kapitatu wtasnego poprzez dalsze emisje akcji, jednakze
zaprezentowane w niniejszym Dokumencie Informacyjnym prognozy finansowe nie zaktadajg pozyskania
dodatkowego kapitatu w formie emisji prywatnych.

1.1.11. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta

Po zarejestrowaniu w rejestrze przedsiebiorcow KRS akcji serii C (w ilosci 376.561 sztuk), dotychczasowi
akcjonariusze (tj. posiadacze Akcji serii A i B) beda posiadali facznie 78,88% proc. akcji, uprawniajacych ich facznie
do 78,88% ogodlnej liczby gtosow na WZA. W przypadku dziatania ww. akcjonariuszy w porozumieniu, bedg oni
mieli znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, tacznie z mozliwoscig przegtosowania uchwaty w sprawie istotnej
zmiany przedmiotu jego dziatalnosci oraz pozbawienia prawa poboru nowych akcji przystugujgcego
dotychczasowych akcjonariuszom. Ponadto uwzgledniajgc okolicznosé, iz czes¢ z tych akcjonariuszy jest
jednoczesnie aktualnie cztonkami organdw Emitenta, majg oni faktyczng mozliwos¢ decydowania o uchwatach
podejmowanych przez Walne Zgromadzenie we wszystkich istotnych dla Emitenta sprawach.

1.1.12. Ryzyko zwigzane z niewielkim doswiadczeniem Cztonkéw Zarzagdu Emitenta w obszarze
marketingu

Poprzednie doswiadczenia Cztonkowie Zarzadu Emitenta zdobywali w podmiotach, ktére nie byty bezposrednio
odpowiedzialne za prowadzenie dziatan marketingowych swoich produktéw. Promocja gier komputerowych
nalezata do zakresu obowigzkéw wydawcow gier komputerowych totez doswiadczenie w dziedzinie marketingu w
posiadaniu Cztonkdw Zarzagdu ma charakter w wiekszym stopniu wspierania dziatan marketingowych niz ich
bezposredniego realizowania. W przypadku 11 bit studios konieczne bedg dziatania majgce na celu projektowanie i
realizacje strategii marketingowej Spotki. Ryzyko dotyczy nieefektywnej promocji produktow, ktéra moze
przyczynié sie do niskiego poziomu popytu, ktéry nie zapewni oczekiwanego poziomu rentownosci dziatalnosci.

Emitent zaplanowat i czesciowo podjat kilka dziatarn majacych na celu zmniejszenie ryzyka nieefektywnych dziatan
marketingowych:

— Rozpoczeta wspotpraca z ekspertami w zakresie marketingu i promocji;
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— Planowane nawigzanie wspotpracy z agencjami public relations;
— Szkolenia w zakresie marketingu dla Cztonkdw Zarzadu.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spoétka prowadzi dziatalno$é

1.2.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w krajach sprzedazy Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta zalezy od sytuacji makroekonomicznej panujacej na rynkach, na ktérych zamierza
dystrybuowac produkty, przede wszystkim w Stanach Zjednoczonych, Wielkiej Brytanii, Francji, Niemczech.
Efektywnos¢, a w szczegolnosci rentownos¢ prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej zalezy miedzy
innymi od tempa wzrostu gospodarczego, poziomu konsumpcji spoteczenstwa, polityki fiskalnej i pienieznej
panstwa, inflacji. Wszystkie te czynniki wywierajg posrednio wptyw na przychody i inne wyniki finansowe osiggane
przez Emitenta. Mogg takze wywieraé wptyw na realizacje zatozonej przez Emitenta strategii rozwoju.

Aby zminimalizowaé powyzsze ryzyko, Emitent dazy do ograniczenia koncentracji sprzedazy, dywersyfikacji rynkéw
geograficznych, a takze podejmuje dziatania w celu zwiekszania swojej konkurencyjnosci (m.in. poprzez
zrdéznicowanie portfela produktowego oraz zapewnienie wysokiej jakosci produktow).

1.2.2. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Przepisy prawa w Polsce ulegajg dos¢ czestym zmianom. Zmianom ulegajg takze interpretacje prawa oraz praktyka
jego stosowania. Przepisy mogg ulega¢ zmianom na korzy$¢ przedsiebiorcédw, lecz mogg takie powodowaé
negatywne skutki. Zmieniajace sie przepisy prawa lub rdzne jego interpretacje, zwtaszcza w odniesieniu do prawa
podatkowego, a takze prawa dziatalnosci gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa z zakresu
papieréw wartosciowych, gtdwnie nadzoru nad rynkiem finansowym i o funduszach inwestycyjnych mogg wywotac
negatywne konsekwencje dla Spoétki. Szczegdlnie czeste i niebezpieczne sg zmiany interpretacyjne przepiséw
podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organéw skarbowych i orzecznictwie sgdowym w sferze
opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez
Spétke moze implikowac pogorszenie jej sytuacji finansowej, a w efekcie ujemnie wptynac na osiggane wyniki i
perspektywy jej rozwoju.

Przepisy w/w gatezi prawa podlegajg czestym zmianom, wskutek czego traktowanie przedsiebiorcow przez organy
administracyjne i sady cechuje pewna niekonsekwencja i nieprzewidywalnos$é. Obowigzujgce regulacje zawierajg
rowniez pewne sprzeczne przepisy i niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawne;j
przepiséw zaréwno miedzy organami pafnstwowymi, jak i miedzy organami pafistwowymi i spétkami.

Dla przyktadu rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli wtadz, ktére w razie wykrycia
nieprawidtowosci uprawnione sg do obliczania zalegtosci podatkowych wraz z odsetkami. Deklaracje podatkowe
spotek mogg zosta¢ poddane kontroli wtadz skarbowych przez okres pieciu lat, a niektére transakcje
przeprowadzane w tym okresie, w tym transakcje z podmiotami powigzanymi, mogg zosta¢ zakwestionowane do
celéw podatkowych przez wiasciwe wtadze skarbowe. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniach finansowych
mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez wtadze skarbowe.

Szczegdlnie istotnymi z punktu widzenia gateziami prawa, ktérych zmiana wywotywac¢ bedzie silny wptyw na
dziatalnos¢ gospodarcza prowadzong przez Emitenta sa:

= prawo autorskie i prawa pokrewne,

=  prawo handlowe,

=  prywatne prawo gospodarcze,

=  prawo podatkowe,

= prawo pracy,

= prawo ubezpieczen spotecznych,

=  prawo papierow wartosciowych.
Niewatpliwie znaczna czes$¢ tych dziedzin prawa charakteryzuje sie duzg zmiennoscig regulacji. Szczegdlny wptyw
na dziatalno$¢ Emitenta ma prawo autorskie i prawa pokrewne, ktdrego normy sg $cisle uzaleznione od regulacji

unijnych i dokonywanych w tym zakresie przez Parlament Europejski lub Komisje Europejskg zmian, ale rowniez od
prawa polskiego réznigcego sie w niektdrych aspektach od norm prawa innych panstw cztonkowskich. Rdwniez
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specyfika prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci powoduje, iz na jego dziatalnos¢ wptywaé¢ mogg zmiany
regulacji w Stanach Zjednoczonych.

Istnieje znaczne ryzyko zmiany przepiséw w kazdej z tych dziedzin prawa, zwazywszy, iz cze$¢ z nich jest nadal w
fazie dostosowywania do wymagan unijnych. Ewentualne zmiany prawa beda miaty zawsze wptyw na otoczenie
prawne Emitenta, wywotujgc obowigzek dostosowania sie do nich. Kazda zmiana regulacji normatywnej wywotuje
problemy w szczegdlnosci zwigzane z watpliwosciami interpretacyjnymi nowych przepiséw, co stwarza ryzyko
rozbieznosci w praktyce organdéw wiadzy publicznej, sgdownictwa. Niejednoznaczno$¢ wyktadni dokonywanych
przepiséw przez organy wiadzy publicznej, sgdownictwa (w tym wspdlnotowego) komplikuje funkcjonowanie w
polskim systemie prawnym niezharmonizowanym z systemem unijnym.

1.2.3. Ryzyko zmiennos$ci kursow walutowych

Z tytutu prowadzonej dziatalnosci Emitent narazony jest na ryzyko zmiennosci kursow walutowych. Poniewaz
wedtug zatozen strategicznych Zarzadu sprzedaz produktéw Emitenta skierowana jest na rynki zagraniczne (Stany
Zjednoczone, Europa Zachodnia, Wielka Brytania), dominujagcymi walutami rozliczeniowymi w transakcjach
zagranicznych s3: dolar amerykanski (udziat 50-60%), euro (udziat 30-40%) i funt brytyjski (udziat ok. 10 %.). W
rezultacie, wartos¢ przychoddw Spétki jest ujemnie skorelowana z wartoscig polskiej waluty.

Wraz z umacnianiem sie polskiego ztotego obnizeniu moze ulec poziom generowanych przychodéw ze sprzedazy
gier komputerowych w przeliczeniu na PLN. Z uwagi na fakt, ze po bardzo silnym ostabieniu polskiej waluty w | pot.
2009 r. nastepuje okres jej stopniowego umacniania przy duzej zmiennosci, prawdopodobienstwo powyzszego jest
znaczne.

Emitent zamierza zabezpiecza¢ sie przed tego typu sytuacjami poprzez wybdr do realizacji projektéw o
oczekiwanych wysokich poziomach rentownosci, nawet przy zatozeniu niskich przychodéw z danego produktu.
Emitent, w celu ograniczenia ryzyka negatywnego wptywu wahan kursu walut na wartos$¢ przychodéw z eksportu
rozwaza wprowadzenie w 2010 r. zabezpieczen w postaci kontraktéw terminowych typu forward.

1.2.4. Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

W przypadku Emitenta ryzyko zwigzane z konkurencjg wynika przede wszystkim ze znacznych trudnosci w
zdefiniowaniu i charakterystyce podmiotéw konkurencyjnych, ze wzgledu na istotne rozproszenie rynku. W
przypadku ujawnienia sie konkurencji silniejszej niz oczekiwana, sytuacja taka moze wptynaé¢ na obnizenie sie
zainteresowania oferowanymi przez Spétke produktami. Ponadto, w wyniku zwiekszenia liczby podmiotow
oferujgcych podobne produkty na te same platformy, mozliwe jest zwiekszenie trudnosci w uzyskiwaniu zezwolen
od producentow platform na produkcje gier dla okreslonej platformy.

Emitent stara sie minimalizowa¢ ryzyko zwigzane z analizg konkurencji poprzez systematyczng analize raportéw
analitycznych na temat segmentédw rynku, na ktérych prowadzi lub planuje prowadzi¢ dziatalnosé, z
wyszczegdlnieniem produktéw konkurencyjnych.

1.2.5. Ryzyko zwigzane z rozwojem branzy, w ktdrej dziata Spétka

Emitent prowadzi dziatalnosé¢ na rynku gier wideo przeznaczonych do bezposredniej dystrybucji na platformy
sprzetowe mobilne oraz stacjonarne. W szczegdlnosci projekty Emitenta przeznaczone s3 na konsole wideo
siédmej generacji. Rynek konsoli do gier siddmej generacji oraz gier do dystrybucji elektronicznej sg relatywnie
miode, stad trudno przewidzieé ich perspektywy dtugoterminowe.

Koniunktura w branzy gier wideo i popyt na produkty sg wypadkowymi wielu czynnikow, takich jak wzrost
gospodarczy i co za tym idzie wzrost zamoznosci spoteczenstw oraz poziom ich konsumpcji, tempo oraz kierunki
rozwoju rynku informatycznego, konkurencja oraz rozwdéj nowych, innowacyjnych technologii i ustug. Czynniki te
majg charakter egzogeniczny, na ktéry Spdtka nie ma wptywu.

Aby ograniczy¢ ekspozycje na opisane powyzej ryzyka, Spétka planuje prowadzi¢ nastepujgce dziatania:

— Dywersyfikacja rynkdw zbytu — sprzedaz produktéw zaréwno na rynku amerykanskim, jak i europejskim, a
takze azjatyckim;

— Dywersyfikacja zrédet przychodoéw ze sprzedazy - realizacja kolejnych projektéw i wprowadzanie kolejnych
produktéw na réznorodne platformy sprzetowe do portfolio Spotki;
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— Dywersyfikacja modeli dystrybucji - tworzenie gier w wersji elektronicznej, a takize klasycznej
przeznaczonych do dystrybucji za posrednictwem tradycyjnych sieci sprzedazy.

1.2.6. Ryzyko wystgpienia zdarzen nieprzewidywalnych

W zwigzku z mozliwoscig zajscia zdarzen nieprzewidywalnych, takich jak kataklizmy czy konflikty zbrojne, istnieje
ryzyko pogorszenia sie sytuacji finansowej na rynku swiatowym oraz polskim. Zdarzenie takie moze miec¢ istotny
wptyw na kondycje ekonomiczng Emitenta.

1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

1.3.1. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem akcji wprowadzanych do obrotu

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu w
sytuacjach $cisle okreslonych w Regulaminie ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 3 miesigce.

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obroét instrumentami:
— na wniosek emitenta;
— jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;
— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie;
— przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych;
— w przypadku niewykonywania przez emitenta obowigzkéw okreslonych w rozdziale V Regulaminu ASO.

Na podstawie § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w przypadku:

— rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu 1 roku od dnia
pierwszego notowania, z wytaczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia,

— wyrazenia przez Organizator Alternatywnego Systemu sprzeciwu co do wykonywania obowigzkow
Autoryzowanego Doradcy na podstawie zmienionej lub nowej umowy zawartej z emitentem

— zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,
— skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcow,

jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie lub interes uczestnikow tego
obrotu.

Ponadto zgodnie z §20 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:

a) Rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku przed uptywem 2 lat liczac od dnia pierwszego
notowania instrumentéw finansowych Emitenta na rynku kierowanym zleceniami; lub

b) Zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku, lub wykluczenia go z tego dziatania;

do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku albo Market Makerem. Przy czym w
przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowan moze nastgpi¢ wylgcznie na rynku
kierowanym cenami.

Podobnie zgodnie z §21 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:

a) Rozwigzania lub wygasniecia umowy z Market Makerem na rynku kierowanym cenami; lub

b) Zawieszenia prawa do dziatania Market Makera, lub wykluczenia go z tego dziatania;
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do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy z Animatorem Rynku. Przy czym
w przypadku zawarcia umowy z Animatorem Rynku wznowienie notowan moze nastgpi¢ wytacznie na rynku
kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez Organizatora Alternatywnego Systemu.

Zgodnie z §12 tego Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu:

a) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkodw,

b) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

c) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Obligatoryjnie wykluczane sg z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect instrumenty finansowe
emitenta w nastepujacych sytuacjach: gdy wynika to wprost z przepiséw prawa, gdy zbywalnos¢ tych
instrumentow stata sie ograniczona, w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw lub po uptywie 6
miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta, obejmujgce] likwidacje
jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku
srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, GPW moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesigce.

Ponadto zgodnie z §16 ust. 1 pkt 2 i 3 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w
rozdziale V Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze:

—  Zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie;
—  Wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

W przypadku, gdy decyzja o zawieszeniu instrumentow finansowych emitenta jest wydawana jako sankcja za
niewykonywanie przez emitenta obowigzkow okreslonych w Regulaminie ASO, okres zawieszenia obrotu moze
trwac dtuzej niz 3 miesigce.

W swietle pojawiajacych sie watpliwosci interpretacyjnych, co do tresci Regulaminu ASO oraz zatgcznikéw do niego
oraz braku ugruntowanej praktyki, Emitent nie moze zagwarantowaé, iz powyzej opisane sytuacje nie bedg miaty
miejsca w odniesieniu do jego instrumentdéw finansowych.

Na podstawie art. 16 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, do instrumentéw finansowych
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu znajdujg zastosowanie postanowienia art. 78 ust. 2 — 4 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi. Przepisy te okreslajg sytuacje, gdy ze wzgledu na bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub interes inwestoréw, wprowadzenie lub rozpoczecie obrotu instrumentami
finansowymi w alternatywnym systemie obrotu moze zosta¢ wstrzymane oraz wskazujg przypadki, gdy obrot
instrumentami finansowymi moze zostaé¢ zawieszony lub instrumenty finansowe wykluczone z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny
system obrotu, na zgdanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 10 dni.

W przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych
na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczerstwa
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zgdanie
KNF, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu, na podstawie art. 78 ust. 3 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, zawiesza obrdt tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi (art. 78. ust 4), przewiduje wykluczenie z obrotu, na zgdanie KNF,
instrumentow finansowych, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
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alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

1.3.2. Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Niedopetnienie przez Emitenta obowigzku zgtoszenia w ciggu 14 dni faktu wprowadzenia do alternatywnego
systemu obrotu instrumentéw finansowych do ewidencji prowadzonej przez Komisje Nadzoru Finansowego moze,
zgodnie z art. 10 ust. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.09.185.1439
j-t.), pociagac za sobg kare administracyjna to jest kare pieniezng do wysokosci 100 000 PLN (sto tysiecy ztotych)
naktadang przez KNF.

Ponadto KNF moze natozy¢ na Emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie obowigzkdw wynikajgcych z
powofanej powyzej ustawy o ofercie publicznej oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U.05.183.1538 z pdzn. zm.). Wspomniane sankcje wynikajg z art. 169-174 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w szczegdlnosci KNF moze natozy¢ kare pieniezng na emitenta na podstawie art. 176 i
176 a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi za niewykonanie obowigzkdéw, o ktérych mowa w art.
157,158, 160 oraz art. 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Ponadto w/w sankcje wynikajg takze z art.
96 i 97 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

1.3.3. Ryzyko ptynnosci akgcji

Akcje Spotki nie byty do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu.
Nie ma wiec pewnosci, ze papiery wartosciowe Spotki beda przedmiotem aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu
do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (ASO). Cena akcji moze by¢ nizsza niz ich cena emisyjna na skutek
szeregu czynnikdw, w tym miedzy innymi: postrzegania Spétki jako ryzykownej z tytutu krétkiego okresu
dziatalnosci, okresowych zmian wynikdw operacyjnych Spotki, liczby oraz ptynnosci notowanych akcji, poziomu
inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na
innych Swiatowych rynkach papieréw wartosciowych. Rynek ASO powstat pod koniec sierpnia 2007 roku, a akcje
przewazajgcej wiekszosci spotek notowanych na nim charakteryzujg sie relatywnie niskg ptynnoscig. Z tego
wzgledu moga wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej liczby akcji w krétkim okresie czasu, co moze powodowaé
dodatkowo obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu.

1.3.4. Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Inwestor inwestujgcy w akcje Spotki musi byé Swiadomy faktu, ze inwestycja ta jest znacznie bardziej ryzykowna niz
inwestycja w akcje spoétek notowanych na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A..
Na rynku NewConnect dominuje szczegdlnie wysoka zmiennos¢ cen akcji w powigzaniu z relatywnie niska
ptynnoscia obrotu. Inwestowanie w akcje na rynku NewConnect musi byé rozwazone w perspektywie srednio i
dtugoterminowej inwestycji. W alternatywnym systemie obrotu wystepuje ryzyko zmian kursu akcji, ktore moze,
ale nie musi, odzwierciedlaé jego aktualnej sytuacji ekonomicznej i rynkowe;.

1.3.5. Ryzyko zwigzane z notowaniem praw do akgji

PDA, czyli prawo do akcji to papier wartosciowy, z ktérego zgodnie z art. 3 pkt 29 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi wynika uprawnienie do otrzymania, niemajgcych formy dokumentu, akcji nowej emisji spotki
publicznej. Prawo to powstaje z chwilg dokonania przydziatu tych akcji, a wygasa z chwilg zarejestrowania akcji w
depozycie papieréw wartosciowych (jest to prowadzony przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych, obejmujacy rachunki papieréw wartosciowych i
konta depozytowe prowadzone przez podmioty upowaznione do tego przepisami ustawy) albo z dniem
uprawomocnienia sie postanowienia sgdu rejestrowego odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do rejestru przedsiebiorcéw. W przypadku niedojscia do skutku emisji akcji posiadacz PDA otrzyma
tylko zwrot srodkéw w wysokosci iloczynu ceny emisyjnej oraz ilosci nabytych praw do akcji. Inwestorzy, ktorzy
kupili PDA serii C po wyzszej cenie niz cena emisyjna narazeni bedg na strate w wysokosci réznicy pomiedzy ceng
zaptacong na rynku wtérnym za PDA a kwotg w wysokosci iloczynu ceny emisyjnej oraz ilosci nabytych praw do
akgcji.
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W przypadku wydania przez sad rejestrowy wiasciwy dla Emitenta postanowienia odmawiajgcego wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C do rejestru przedsiebiorcéw, Zarzad Emitenta jest
zobowigzany dokona¢ zwrotu dokonanych przez Inwestoréw wptat przed uptywem miesigca, liczac od dnia
uprawomocnienia sie postanowienia sgdu o odmowie rejestracji.
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2. ROZDZIAL: OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAWARTE W

DOKUMENCIE INFORMACYJNYM ORAZ OSWIADCZENIA O

ODPOWIEDZIALNOSCI

2.1. Emitent

Firma:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:
Strona internetowa:

NIP:

Regon:

Sad rejestrowy:

Data rejestracji w KRS:

Numer KRS:

W imieniu Emitenta:

11 bit studios Spotka Akcyjna

Warszawa

ul. Stachury 4, 01-685 Warszawa
+48 (22) 833 00 90

+48 (22) 833 00 90

biuro@11bitstudios.com

www.11bitstudios.com

1182017282
142118036

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

10.03.2010
0000350888

Prezes Zarzadu — Grzegorz Miechowski
Cztonek Zarzadu — Bartosz Brzostek

Emitent ponosi odpowiedzialnos$¢ za wszystkie informacje zamieszczone w tresci Dokumentu Informacyjnego.

Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg oraz przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz nie
pominieto w jego tresci niczego, co mogtoby wptywad na ich znaczenie.

Grzegorz Miechowski

Prezes Zarzadu

Bartosz Brzostek

Cztonek Zarzadu
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2.2. Autoryzowany Doradca

Firma: Capital One Advisers Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag
Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Ujazdowskie 41, 00-540 Warszawa

Telefon: +48 (22) 319 5688

Faks: +48 (22) 319 5680

Adres poczty elektronicznej: info@capitalone.pl

Strona internetowa: www.capitalone.pl

NIP: 526-27-08-783

Regon: 017344568

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego

Sad rejestrowy: Rejestru Sadowego

Data rejestracji: 27 pazdziernika 2003 roku
Numer KRS: 0000177791
W imieniu Autoryzowanego Doradcy: Prezes Zarzagdu — Marcin Duszynski

Autoryzowany Doradca, na podstawie informacji i danych udzielonych przez Emitenta, brat udziat w sporzadzaniu
catego Dokumentu Informacyjnego (przy czym za przygotowanie czesci prawnych odpowiedzialny byt Doradca
Prawny).

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Oswiadczam, ze niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w
Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku (z pdzniejszymi zmianami), oraz ze
wedtug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje
zawarte w Dokumencie Informacyjnym s prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominieto w nim zadnych faktow, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze, ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi
instrumentami.

Marcin Duszynski

Prezes Zarzadu
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2.3. Doradca Prawny

Firma: Kurek, Kosciétek, Wejcik Kancelaria Radcéw Prawnych Sp.p.
Siedziba: Krakow

Adres: ul. Dekerta 24, 30-703 Krakéw

Telefon: +48 (12) 421 7376

Faks: +48 (12) 421 8969

Adres poczty elektronicznej: kancelaria@kkw.pl

Strona internetowa: www.kkw.pl

NIP: 677-22-33-061

Regon: 356855540

Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy

Sad rejestrowy: Krajowego Rejestru Sadowego

Data rejestracji: 30 lipca 2004 roku
Numer KRS: 0000213887
W imieniu Doradcy Prawnego: Partner — Maciej Kurek, radca prawny

Kurek, Kosciotek, Wéjcik Kancelaria Radcow Prawnych Sp.p. z siedzibg w Krakowie na podstawie informac;ji i
danych udzielonych przez Emitenta uczestniczyta w przygotowaniu nastepujgcych czesci niniejszego Dokumentu
Informacyjnego: pkt. 1.3 (w Rozdziale 1), Rozdziat 3 i Rozdziat 4, z wytgczeniem punktow 4.6, 4.12-4.15 Dokumentu
Informacyjnego, ktdre zostaty przygotowane przez Emitenta wspdlnie z Autoryzowanym Doradca.

Oswiadczenie Doradcy Prawnego

Oswiadczam, ze zgodnie z najlepszg wiedzg oraz przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnic¢ taki stan,
informacje zawarte w czesciach Dokumentu Informacyjnego, za ktére Doradca Prawny jest odpowiedzialny sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich
znaczenie.

Maciej Kurek

Radca prawny, Partner
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3. ROZDZIAL: DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

3.1. Szczegotowe okreslenie rodzajéw, liczby oraz tgcznej wartosci instrumentow
finansowych z wyszczegodlnieniem rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich ograniczen,
co do przenoszenia praw z instrumentow finansowych oraz zabezpieczen lub

swiadczen dodatkowych

3.1.1. Instrumenty finansowe wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego

W trosce o zabezpieczenie réwnego dostepu do informacji inwestorom zainteresowanym nabywaniem
instrumentow finansowych na rynku NewConnect zamieszcza sie dodatkowo nastepujgce informacje dotyczace
powstania Akcji serii A oraz przebiegu przeprowadzonych ofert niepublicznych akc;ji serii B oraz C.

Akcje serii A sg akcjami zatozycielskimi, tj. objetymi przez czterech akcjonariuszy — zatozycieli wraz z zawigzaniem
spotki akcyjnej i przyjeciem Statutu Emitenta, dokonanym na podstawie stosownego aktu zawigzania z dnia 7
grudnia 2009 roku sporzadzonego przed notariuszem Pawtem Andrzejem Kania w jego kancelarii w Warszawie
(Rep. A 16069/2009). Zatozycielami Emitenta s3:

a) Bartosz Brzostek, ktory objagt 280.870 (dwiescie osiemdziesiat tysiecy osiemset siedemdziesigt) akcji serii A
o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda i o tgcznej wartosci 28.087,00 PLN (dwadzieScia
osiem tysiecy osiemdziesiat siedem ztotych),

b) Grzegorz Miechowski, ktéry objat 280.870 (dwiescie osiemdziesiat tysiecy osiemset siedemdziesiat) akgcji
serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda i o tgcznej wartosci 28.087,00 PLN
(dwadziescia osiem tysiecy osiemdziesigt siedem ztotych),

c) Michat Drozdowski, ktory objgt 219.130 (dwiescie dziewietnascie tysiecy sto trzydziesci) akcji serii A o
wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda i o tgcznej wartosci 21.913,00 PLN (dwadziescia
jeden tysiecy dziewiedset trzynascie ztotych),

d) Przemystaw Marszat, ktory objat 219.130 (dwiescie dziewietnascie tysiecy sto trzydziesci) akcji serii A o
wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda i o tgcznej wartosci 21.913,00 PLN (dwadziescia
jeden tysiecy dziewieéset trzynascie ztotych).

Akcje serii A zostaty optacone w catosci gotowka, przed rejestracjg Spotki w rejestrze przedsiebiorcow KRS.

Na podstawie aktu notarialnego z dnia 7 grudnia 2009 roku (Rep A 16069/2010) zatozyciele Spotki, dokonali takze
wyboru pierwszych organdw Spétki 11 bit studios S.A..

Akcje serii B sg akcjami wydanymi w zwigzku ze zrealizowanym na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 2 kwietnia 2010 roku podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze emisji akcji imiennych serii B. Akcje serii B zostaty objete w drodze subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Stosowna uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
2 kwietnia 2010 roku zostata zaprotokotowana przez notariusza Piotra Sicinskiego w Warszawie (Rep. A nr
3118/2010). Na podstawie tej uchwaty podjeto decyzje o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote
49.420 PLN (czterdzieSci dziewie¢ tysiecy czterysta dwadziescia ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 494.200
(czterysta dziewieddziesigt cztery tysigce dwiescie) akcji zwyktych imiennych serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN
(dziesie¢ groszy) kazda akcja. Na zasadzie art. 433 §2 KSH ze wzgledu na interes Emitenta Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki pozbawito w catosci prawa poboru akcji dotychczasowych akcjonariuszy.
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Rozpoczecie subskrypcji akcji serii B nastgpito w dniu podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktdrej mowa powyzej tj. w dniu 2 kwietnia 2010 roku. Zgodnie z trescig
uchwaty Walnego Zgromadzenia subskrypcja mogta trwac do dnia 30 czerwca 2010 roku, ktéry zostat wyznaczony
jako maksymalny, nieprzekraczalny termin w ktérym mogty zosta¢ zawarte przez Zarzad z inwestorami umowy
objecia akcji. Jednakze faktycznie subskrypcja zostata zakoriczona wraz zawarciem ostatniej z uméw objecia akgji
serii B tj. w dniu 16 kwietnia 2010 roku.

Na zasadzie art. 433 § 2 k.s.h. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki pozbawito w catosci prawa poboru akgji
dotychczasowych akcjonariuszy. Zgodnie z uchwatg akcje serii B miaty zosta¢ pokryte w catosci wktadami
pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Objecie akcji nastgpito w trybie subskrypcji prywatnej, to jest poprzez ztozenie przez Emitenta pisemnej oferty
objecia akcji i jej przyjecia na piSmie przez oznaczonego adresata, przy jednoczesnym wytgczeniu prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Ze wzgledu na fakt, iz objecie akcji serii B nastgpito w drodze subskrypcji
prywatnej, nie dokonywano przydziatu akcji w rozumieniu art. 434 Kodeksu spétek handlowych tym samym nie
mozna wskazaé daty przydziatu instrumentéw finansowych. Jednoczesnie Emitent podaje, iz akcje zostaty objete
na podstawie Umdw Objecia Akcji zawartych w okresie od dnia 2 kwietnia 2010 roku do dnia 16 kwietnia 2010 .

Subskrypcja prywatna obejmowata 494.200 (czterysta dziewiecdziesigt cztery tysigce dwiescie) sztuk akcji zwyktych
imiennych serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja. Subskrypcja zostata
przeprowadzona bez zadnej redukcji. W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato objetych 494.200
(czterysta dziewieddziesigt cztery tysigce dwiescie) sztuk akcji zwyktych imiennych serii B. Akcje serii B zostaty
zaoferowane przez Zarzad w trybie subskrypcji prywatnej 6 (szesciu) inwestorom, z ktdrymi zostaty zawarte
umowy objecia akgji.

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji serii B zostato zarejestrowane w rejestrze
przedsiebiorcéw KRS w dniu 4 sierpnia 2010 r. Akcje serii B nie byly obejmowane przez subemitentow - nie zostata
zawarta zadna umowa o subemisje.

Akcje serii C sg akcjami nowej emisji wydanymi w zwigzku ze zrealizowanym w ostatnim czasie podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego Emitenta.

Oferta prywatna Akcji serii C Emitenta zostata przeprowadzona na podstawie uchwaty nr 03/08/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 19 sierpnia 2010 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w drodze emisji akcji na
okaziciela serii C, ktére zostang objete w drodze subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki, zaprotokotowanej przez notariusza Pawta
Andrzeja Kanie w Warszawie (Rep. A nr 8888/2010). Uchwalono podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o
kwote nie mniejszg niz 15 000,00 PLN (pietnascie tysiecy ztotych) i nie wieksza niz 40 000,00 PLN (czterdziesci
tysiecy ztotych) w drodze emisji nie mniej niz 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) i nie wiecej niz 400.000 (czterysta
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja. Na
zasadzie art. 433 §2 KSH ze wzgledu na interes Emitenta Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
pozbawito w catosci prawa poboru akcji dotychczasowych akcjonariuszy.

Rozpoczecie subskrypcji akcji serii C nastgpito w dniu podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty nr 03/08/2010
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérej mowa powyzej tj. w dniu 19 sierpnia 2010 roku.

Zgodnie z trescig uchwaty Walnego Zgromadzenia subskrypcja mogta trwa¢ do dnia 30 wrzesnia 2010 roku, ktéry
to termin zostat wyznaczony jako maksymalny, nieprzekraczalny termin, w ktérym mogty zosta¢ zawarte przez
Zarzad z inwestorami umowy objecia akcji.

Na zasadzie art. 433 § 2 k.s.h. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki pozbawito w catosci prawa poboru akcji
dotychczasowych akcjonariuszy. Zgodnie z uchwatg akcje serii C miaty zosta¢ pokryte w catosci wktadami
pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Objecie akcji nastgpito w trybie subskrypcji prywatnej, to jest poprzez ztozenie przez Emitenta pisemnej oferty
objecia akcji i jej przyjecia na pisSmie przez oznaczonego adresata, przy jednoczesnym wytgczeniu prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

Ze wzgledu na fakt, iz objecie akcji serii C nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej, nie dokonywano przydziatu
akcji w rozumieniu art. 434 Kodeksu spétek handlowych tym samym nie mozina wskaza¢ daty przydziatu
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instrumentow finansowych. Jednoczesnie Emitent podaje, iz akcje zostaty objete na podstawie Umow Objecia Akgji
zawartych w okresie od dnia 14 wrzesnia 2010 r. do dnia 22 wrzednia 2010 r.

Subskrypcja prywatna obejmowata nie wiecej niz 400.000 ( czterysta tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

Subskrypcja zostata przeprowadzona z zastosowaniem redukcji. Wobec wystgpienia nadsubskrypcji, tj. ztozenia
przez inwestorow zapiséw na 418.089 akcji przez inwestorow indywidualnych i inwestoréw instytucjonalnych,
przy zatozonym Uchwatg Walnego Zgromadzenia Spétki nr 03/08/2010 z dnia 19 sierpnia 2010 roku progu emisji
nie wiecej niz 400.000 akcji serii C Zarzad 11 bit studios S.A. podjat decyzje o ustaleniu proporcjonalnej redukcji
zapisOw inwestoréw indywidualnych o 10,00%.W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato objetych
376.561 (trzysta siedemdziesigt szes¢ tysiecy pieéset szes¢dziesigt jeden) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C.
Akcje serii C zostaty objete po cenie emisyjnej rownej 1,92 zt ( jeden ztoty i 92/100.) za jedna akcje serii C.

Akcje serii C zostaty zaoferowane przez Zarzad w trybie subskrypcji prywatnej 22 (dwadziescia dwa) inwestorom, z
ktorymi zostaty zawarte umowy objecia akcji. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji
serii C nie zostato jeszcze zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw KRS.

Akcje serii C nie byty obejmowane przez subemitentow - nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje.

Ze wzgledu na okoliczno$é¢, iz podwyzszenie kapitatu zaktadowego odbywato sie w trybie tzw. podwyiszenia
»widetkowego” w dniu 28 wrzednia 2010 roku Zarzad ztozyt stosowne oswiadczenie o okresleniu wysokosci
objetego kapitatu zaktadowego.

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
wprowadzane jest:

— 1.000.000 (jeden milion) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesieé
groszy) kazda akcja

— 494.200 ( czterysta dziewieddziesigt cztery tysigce dwiescie) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesiec¢ groszy) kazda akcja,

— 376.561 (trzysta siedemdziesigt szes¢ tysiecy piecset szes¢dziesigt jeden) sztuk akcji zwyktych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

— 376.561 (trzysta siedemdziesigt szesc¢ tysiecy pieéset szesédziesiat jeden) sztuk praw do akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

Catkowite koszty zwigzane z wprowadzeniem do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect Akcji serii
A i B oraz C oraz Praw do Akcji serii C, ktore ponidst Emitent, wyniosty 88.818,00 PLN. Koszty Autoryzowanego
Doradcy stanowity 87,82% tgcznych kosztow.

3.1.2. Uprzywilejowanie oraz swiadczenia dodatkowe i zabezpieczenia zwigzane z instrumentami
finansowymi Emitenta

Akcje Emitenta, ktére beda wprowadzane do Alternatywnego Systemu Obrotu, tj. Akcje serii A, B oraz C nie sg
akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 do art. 353 KSH. Akcje Emitenta wprowadzane do
Alternatywnego Systemu Obrotu sg akcjami zwyktymi na okaziciela, co do ktérych Statut Emitenta nie przewiduje
zadnego uprzywilejowania. Zadnemu z akcjonariuszy Spétki nie przystuguija jakiekolwiek uprawnienia osobiste.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta i Autoryzowanego Doradcy, akcje Emitenta nie sg przedmiotem zabezpieczen
lub $wiadczen dodatkowych.

3.1.3. Ograniczenia wynikajgce z tresci statutu Spotki oraz zawartych uméw cywilnych.
Statut Emitenta nie przewiduje zadnych szczegdlnych ograniczen w obrocie akcjami Emitenta lub prawami do akgji
poza ograniczeniami przewidzianymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dotychczasowi Akcjonariusze, posiadajgcy Akcje serii A i B na mocy umdw podpisanych w dniu 30 sierpnia
2010 roku, zobowigzali sie do niezbywania posiadanych akcji na nastepujacych zasadach:

— Akcjonariusze bedacy w posiadaniu akcji serii A — zobowigzanie do niezbywania 95% posiadanych akcji
przez okres 6 miesiecy od dnia pierwszego notowania jakichkolwiek akcji Spoétki w Alternatywnym
Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie;
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— Akcjonariusze bedacy w posiadaniu akcji serii B - zobowigzanie do niezbywania 100% posiadanych akcji
przez okres 6 miesiecy od dnia pierwszego notowania jakichkolwiek akcji Spétki w Alternatywnym
Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie.

3.1.4. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Zgodnie z art. 161a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U.05.183.1538 z pdzn. zm.) (dalej rowniez: uObrolnstrFinans) opisane ponizej zakazy i wymogi, o ktérych mowa
w art. 156-160 tejze ustawy majg zastosowanie miedzy innymi do instrumentéw finansowych wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 39 ust. 4 pkt. 3 uObrolnstrFinans).

Art. 156 uObrolnstrFinans ustanawia zakaz wykorzystywania informacji poufnej. Obowigzek ten cigzy na kazdej
osobie, ktéra pozyskata informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w
spotce akcji lub udziatow lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania
zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze. W szczegdlnosci
restrykcjami objeci sa:

a) cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze spoétki publicznej, lub

c) osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa w lit. a, w podmiocie zaleznym lub dominujgcym
wobec emitenta lub wystawcy instrumentow finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajgce z tym
podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy.

Ponadto zakaz wykorzystywania informacji poufnej cigzy na osobach, ktére pozyskaty takg informacje w wyniku
popetnienia przestepstwa lub w inny sposdb, jezeli wiedziaty lub przy dotozeniu nalezytej starannosci mogty sie
dowiedzie¢, ze jest to informacja poufna.

W art. 156 ust. 4 ustawodawca precyzuje, co oznacza pojecie wykorzystywania informacji poufnej. Zgodnie z
postanowieniami ustawy: wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wtasny
lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufng bedgcg w posiadaniu tej osoby, albo
dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej
powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

1) sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na
tym rynku, albo

2) nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
innego panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu
finansowego okreslonego w pkt 1;

3) s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, lub sa przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od
tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie
obrotu, albo

4) nie s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu
finansowego okreslonego w pkt 3.

Wszystkie osoby, ktérych dotyczy zakaz wykorzystywania informacji poufnych nie mogg rdéwniez ujawniac
informacji poufnej lub udziela¢ rekomendacji lub naktania¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do nabycia
lub zbycia instrumentow finansowych, ktorych dotyczy ta informacja.
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Na podstawie art. 159 uObrolnstrFinans w czasie trwania okresu zamknietego (definicja ponizej), cztonkowie
zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci
albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, nie moga:

nabywac lub zbywac¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo dokonywaé na rachunek
wtasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujgcych lub mogacych
powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego;
dziatajgc jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia
lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo
podejmowac czynnosci powodujacych lub mogacych powodowad rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,

z zastrzezeniem iz powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg, ktéremu osoba objeta ww. ograniczeniami z art. 159
uObrolnstrFinans, zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposdéb wytgczajacy
ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na pismie z datg
pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

w wyniku ztozenia przez osobe objeta ww. ograniczeniami z art. 159 uObrolnstrFinans, zapisu w
odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z
przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe objetg ww. ograniczeniami z art. 159 uObrolnstrFinans,
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie
publicznej, albo

w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad statutowych organéw
emitenta, pod warunkiem Zze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 uObrolnstrFinans, jest:

okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub
instrumentow finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 uObrolnstrFinans, do
momentu przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt kréotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

w przypadku raportu pétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego pdtrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt kréotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzgdzany jest dany raport,

w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzgce w sktad organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedgce prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktore posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
sg obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o
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ktérych mowa w art. 160 ust. 2 uObrolnstrFinans, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akgji
emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z
tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem
ubiegania sie o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na takim rynku.

Podstawe prawng obowigzywania w alternatywnym systemie obrotu przepiséw dotyczacych okreséw zamknietych
stanowi art. 161a w zw. z art. 39 ust. 4 pkt. 3 uObrolnstrFinans.

3.1.5. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (dalej tez uOfertPubl) kazdy:

— kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosow w spdtce publicznej albo,

—  kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw
w tej spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosow,

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej 1%
ogdlnej liczby gtosow,
jest obowigzany niezwtocznie zawiadomié¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spotki publicznej w
transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktorej
dotyczy zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, a takze o
liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych
akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego
zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki oraz osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c tj. osobach
trzecich, z ktorymi zawarto umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa
gtosu.

W przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje rdéinego rodzaju,
zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych przed
zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akgcji i ich
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosdw; oraz o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym
udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie
gtosow odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.

Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw, powinno dodatkowo
zawierac informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w okresie 12
miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych
zamiaréw lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od
zaistnienia tej zmiany, poinformowac¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke. Obowigzek dokonania
zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji
zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spotce publicznej
na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtoséw, z ktérym wigze
sie powstanie tych obowigzkow.

Obowigzki okreslone w art. 69 uOfertPubl spoczywajg rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt
okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1) zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akgcji spotki publicznej;
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3)

posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;j.

W przypadku, o ktdrym mowa w pkt 2, zawiadomienie, zawiera rowniez informacje o:

liczbie glosow oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw jakg posiadacz instrumentu
finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;

dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji;

dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w
takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z zastrzezeniem
wyjatkdw przewidzianych w przepisach, spoczywaja:

1)

rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdlnej liczby gtosow w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki
publicznej;

na funduszu inwestycyjnym - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie
przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
— inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez
ten sam podmiot;

rowniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

— przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi,

— w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych
w sktad zarzgdzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzgdzajacy,
moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

— przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowaziniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

rowniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktdére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
lub prowadzenia trwatej polityki wobec spoétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub
zamierzat podjac czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw;

na podmiotach, ktdre zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajgc akcje spotki publicznej,
w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach.

Obowigzki okreslone powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu s3 zwigzane z:
papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktdry moze nimi rozporzadzaé
wedtug wtasnego uznania. W przypadkach wskazanych w pkt. 5 i 6, obowigzki moga by¢ wykonywane przez jedng
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ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia (art. 87 ust 3 uOfertPubl). Istnienie porozumienia, o
ktérym mowa w pkt. 5, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spétki publicznej przez:

1) matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzeristwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

2) osoby pozostajgce we wspdlinym gospodarstwie domowym;

3) mocodawce lub jego petnomocnika, niebedgcego firmg inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na
rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréow wartosciowych;

4) jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.
Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkéw:
— po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtosdw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

— po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z ust. 1 pkt 4 -
wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych pethomocnictwem;

wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa. Podmiot obowigzany do wykonania obowigzkow
okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 5 uOfertPubl nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub
posrednio nabywac lub obejmowac akcji spotki publicznej, w ktdrej przekroczyt okreslony w tych przepisach prég
ogdlnej liczby gtosow (art. 89a uOfertPubl).

Zgodnie z art. 89 uOfertPubl Akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji spotki publicznej bedgcych
przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiaggniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem wyzej
opisanych obowigzkow.

Zakaz wykonywania prawa gtosu, dotyczy takze wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty
zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1
lub art. 74 ust. 1 albo nie wykonat obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5.

Prawo gtosu z akcji spétki publicznej wykonane wbrew wyzej okreslonemu zakazowi, nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Stosownie do art. 90 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, przepiséw rozdziatu 4 tej ustawy dotyczgcego
znacznych pakietow akcji spétek publicznych nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjna,
w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego.

Przepisu art. 69 nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firme inwestycyjng w celu
realizacji zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego, ktdre tacznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu
uprawniajg do wykonywania mniej niz 10% ogélnej liczby gtoséw w spétce publicznej, o ile:

1) prawa gtosu przystugujgce z tych akcji nie s3 wykonywane oraz

2) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje zadan, o
ktorych mowa w ust. 1, zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktérym mowa w art. 55a, wiasciwy
dla emitenta, o zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego oraz

3) firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan zwigzanych z
organizacjg rynku regulowanego.

Stosownie do art. 90 ust 1b i ust 3 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, przepiséw rozdziatu 4 tej ustawy
dotyczacego znacznych pakietdw akcji spétek publicznych za wyjagtkiem art. 69 i art. 70 uOfertPubl oraz art. 89
uOfertPubl w zakresie dotyczgcym art. 69 tejze ustawy nie stosuje sie w przypadku:

— nabywania akcji w drodze krétkiej sprzedazy, o ktérej mowa w art. 3 pkt 47 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,
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— udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4, dotyczgcego wytgcznie jednego
walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub otrzymaniem takiego
petnomocnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczacg zmian w zakresie praw gtosu po utracie przez
petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa gtosu.

Ponadto przepisow rozdziatu 4 dotyczacego znacznych pakietow akcji spotek publicznych nie stosuje sie w
przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach
okreslonych przez:

1) Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

2) spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art.
48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15
tej ustawy;

3) spotke prowadzacy izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Wyzej opisanych regulacji rozdziatu 4 uOfertPubl nie stosuje sie do podmiotu dominujgcego towarzystwa funduszy
inwestycyjnych oraz podmiotu dominujacego firmy inwestycyjnej, wykonujacych czynnosci, o ktérych mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod warunkiem, ze:

1) spotka zarzadzajgca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujace im w zwigzku z zarzadzanymi
portfelami prawa gtosu niezaleznie od podmiotu dominujgcego;

2) podmiot dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do sposobu gtosowania
na walnym zgromadzeniu spoétki publicznej;

3) podmiot dominujacy przekaze do Komisji oswiadczenie o spetnianiu warunkow, o ktérych mowa w pkt 1i
2, wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spétek zarzadzajgcych oraz firm
inwestycyjnych zarzadzajacych portfelami ze wskazaniem wtasciwych organdw nadzoru tych podmiotow.

Ponadto przepisow rozdziatu 4 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, za wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 87 ust. 1
pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt. 1 uOfertPubl - w zakresie dotyczgcym art. 69 tejze, nie stosuje sie rowniez w przypadku
porozumien dotyczacych nabywania akcji spoétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spétki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych,
w celu wspdlnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 ustawy oraz w art. 385 § 3, art. 400 §
1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 KSH (art. 90 ust. 2 uOfertPubl).

Obowigzki dotyczace nabywania znacznych pakietow akcji wskazane w art. 72-74 uOfertPubl czyli:

a) nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu w ogélnej liczbie gtoséw o wiecej
niz:

- 10 % ogdlnej liczby gtoséw - w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat w
ogolnej liczbie gtoséw w tej spdtce wynosi mniej niz 33% lub

- 5 % ogdlnej liczby gtoséw - w okresie krétszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego
udziat w ogélnej liczbie gtoséw w tej spdétce wynosi co najmniej 33%

wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie

nie mniejszej niz odpowiednio 10 % lub 5 % ogdlnej liczby gtosow;

b) przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej wytgacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiggniecie 66% ogdlnej
liczby gtoséw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw ma nastgpi¢ w wyniku
ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w pkt. c);

c) przekroczenie 66% ogdlnej liczby gtoséw w spoétce wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki.

nie powstajg w przypadku nabycia akcji spotki, ktorej akcje wprowadzone sg wytacznie do alternatywnego systemu
obrotu.

CAPITAL

ADVISERS

ONE strona 27z 112




Dokument Informacyjny 11 bit studios S.A.

Art. 75 ust. 4 uOfertPubl zawiera postanowienia dotyczace ograniczenia obrotu akcjami obcigzonymi
zastawem. Akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia, nie mogg by¢é przedmiotem obrotu, z wyjgtkiem
przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w
rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dziennik Ustaw 2004, Nr 91
poz. 871 z pézn. zm.). Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z
dnia 20 listopada 2009 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankow, o ktérych
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankow powierniczych.

3.1.6. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéow

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorcow obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK), o ile tgczny obrét przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajagcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartosc
50 000 000 EUR (piecdziesigt milionéw euro). Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obroét zaréwno
przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do
grup zaréowno przedsiebiorcy, nad ktérym ma by¢ przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych
(art. 16 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:
— potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,

— przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

— utworzenia przez przedsiebiorcow wspolnego przedsiebiorcy,

— nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obroét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowarto$¢ 10 000 000 EUR (dziesiec
milionéw euro).

Zgodnie z tresciag art. 15 stawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy:

nad ktérym ma nastapié przejecie kontroli,

—  ktdrego akcje lub udziaty bedg objete lub nabyte,

—  z ktorego akcji lub udziatéw ma nastgpi¢ wykonywanie praw,

— nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych

poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000 EUR (dziesie¢ milionéw euro).

Zwolnienia tego nie stosuje sie w przypadku koncentracji, w wyniku ktérych powstanie lub umocni sie
pozycja dominujgca na rynku, na ktérym nastepuje koncentracja (a contrario art. 18 ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw).

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnos$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcow, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem
roku od dnia nabycia oraz ze:

— instytucja ta nie wykonuje praw z tych akgcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

— wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa,
jego majatku lub tych akgcji.
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Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢ w
drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub
uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przejgc
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego,

5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
bioracy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy kontrole lub przedsiebiorca
nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoniczone nie pdzniej niz w terminie 2
miesiecy od dnia jego wszczecia.

Sposdb wyliczenia wysokosci obrotu decydujgcego o koniecznosci zgtoszenia koncentracji do urzedu
antymonopolowego (Prezesa Urzedu Ochrony i Konkurencji) okresla Rozporzadzenie Rady Ministrow
z 17 lipca 2007 roku w sprawie sposobu obliczania obrotu przedsiebiorcdw uczestniczacych koncentracji
(Dz.U. 07.134.935). Rozporzadzenie to w §3 wskazuje, iz obrét przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji
oblicza sie jako sume przychoddéw uzyskanych w roku poprzedzajgcym ze sprzedazy produktdow oraz sprzedazy
towardow i materiatow, sktadajgcych sie na operacyjng dziatalnos¢ przedsiebiorcow, po odliczeniu udzielonych
rabatéw, opustow i innych zmniejszen oraz podatku od towardw i ustug, a takze innych podatkow zwigzanych z
obrotem, jezeli nie zostaty odliczone, wykazanych w rachunku zyskéw i strat sporzadzonym na podstawie
przepisdw o rachunkowosci. Sume przychoddw powieksza sie o wartos¢ uzyskanych dotacji przedmiotowych.

Do momentu podjecia decyzji przez Prezesa UOKiK lub do uptywu terminu, w ktérym decyzja powinna ta zostac
wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg zobowigzani do wstrzymania sie od
dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w
wyniku ktorej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.

Ponadto, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych
dokona¢ koncentracji obowigzek lub przyjg¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

—  zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

— wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotfania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

— udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, zakazuje dokonania koncentracji, w wyniku, ktérej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku. Jednak w
przypadku, gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do
rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na gospodarke
narodowg, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ powyzsze decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktoére sg
odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg okreslonych w
decyzji warunkoéw.

Jednakze, jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny
sposob, Prezes UOKiK moze w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na warunkach okreslonych w
decyzji, nakaza¢ w szczegolnosci:

— podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji,

CAPITAL

ADVISERS

ONE strona 29z 112




Dokument Informacyjny 11 bit studios S.A.

—  zbycie catosci lub czesci majgtku przedsiebiorcy,

— zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsigbiorcami lub
rozwigzanie spotki, na ktérg przedsiebiorcy sprawuja wspdlng kontrole, z zastrzezeniem, ze decyzja taka
nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok
natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, chocby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ od 1 000 EUR do 50 000 000 EUR, jezeli, cho¢by nieumyslnie, we
wniosku, o ktérym mowa w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru
koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ od 500 EUR do 10 000 EUR za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu
m.in. wyrokow sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg funkcje
kierowniczg lub wchodzacg w sktad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéw kare
pieniezng w wysokosci do piecédziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli
osoba ta umyslnie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na
warunkach okreslonych w decyzji, nakazaé w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad
przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spotki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspélng kontrole.
Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania
decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonaé¢ podziatu
przedsiebiorcy.

Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow przystugujg kompetencje organéw spoétek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow moze ponadto wystgpi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych sSrodkéw
prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w
szczegolnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy, a takze w okresie 5 lat od
dnia 1 kwietnia 2001 roku - okoliczno$¢ naruszenia przepiséw ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o
przeciwdziataniu praktykom monopolistycznym i ochronie intereséw konsumentdéw (tekst jednolity: Dz. U. z 1999
roku Nr 52, poz. 547 ze zm.).

3.1.7. Ograniczenia wynikajgce z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych w
Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcéw
(Dz. UE. L 24/1, zwanego dalej Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji).

Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji zawiera uregulowania odnoszace sie do tzw. Koncentracji o wymiarze
wspodlnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktore przekraczajg okreslone
progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie dotyczgce Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzgce do trwatej zmiany struktury
wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspélnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed
ich ostatecznym dokonaniem, a po:

—  zawarciu umowy,
— ogtoszeniu publicznej oferty, lub

—  przejeciu wiekszosciowego udziatu.
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Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia dotyczacego Koncentracji mozna réowniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o
wymiarze wspolnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.
Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

— faczny Swiatowy obrdét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
5 000 000 000 EUR (pie¢ miliardow euro), oraz

— faczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego, z co najmniej dwu przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 000 000 (dwiescie piec¢dziesigt milionéw euro),
chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych
obrotéw, przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma réwniez wymiar wspélnotowy, gdy:

— faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
2 500 000 000 EUR (dwa miliardy piec¢set milionéw euro), oraz

— w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich faczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto milionéw euro),

— w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto miliondw euro), z czego taczny
obrét co najmniej dwodch przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi co najmniej
25 000 000 EUR (dwadziesScia pie¢ miliondw euro), oraz

— taczny obrét, przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg, kazdego, z co najmniej dwu przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto milionéw euro),

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych
obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

taczny obrot w rozumieniu Rozporzadzenia dotyczacego Koncentracji obejmuje kwoty uzyskane przez
zainteresowane przedsiebiorstwa w poprzednim roku finansowym ze sprzedazy.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe,
badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczgce obrotu papierami
wartosciowymi, prowadzone na wtasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe
nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku
do tych papierow wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod
warunkiem ze wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa
lub jego aktywow, badz tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu
jednego roku od daty nabycia.

3.2. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych

3.2.1. Dataiforma podjecia decyzji o emisji akcji serii A, B i C wraz z przytoczeniem ich tresci

Akcje serii A sg akcjami zatozycielskimi tj. objetymi przez czterech akcjonariuszy — zatozycieli wraz z zawigzaniem
spotki akcyjnej i przyjeciem Statutu Emitenta, dokonanym na podstawie stosownego aktu zawigzania z dnia 7
grudnia 2009 roku sporzadzonego przed notariuszem Pawtem Andrzejem Kania w jego kancelarii w Warszawie
(Rep. A 16069/2009). Zatozycielami Emitenta s3:

a) Bartosz Brzostek, ktory objagt 280.870 (dwiescie osiemdziesiat tysiecy osiemset siedemdziesiat) akcji serii A
o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda i o tacznej wartosci 28.087,00 PLN (dwadziescia
osiem tysiecy osiemdziesigt siedem ztotych),
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b) Grzegorz Miechowski, ktéry objat 280.870 (dwiescie osiemdziesigt tysiecy osiemset siedemdziesigt) akgcji
serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda i o tgcznej wartosci 28.087,00 PLN
(dwadziescia osiem tysiecy osiemdziesigt siedem ztotych),

c) Michat Drozdowski, ktéry objat 219.130 (dwiescie dziewietnascie tysiecy sto trzydziesci) akcji serii A o
wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda i o tagcznej wartosci 21.913,00 PLN (dwadziescia
jeden tysiecy dziewiedset trzynascie ztotych),

d) Przemystaw Marszat, ktory objat 219.130 (dwiescie dziewietnascie tysiecy sto trzydziesci) akcji serii A o
wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda i o tacznej wartosci 21.913,00 PLN (dwadziescia
jeden tysiecy dziewiecset trzynascie ztotych).

Akcje serii A w chwili zawigzania byly akcjami imiennymi i zostaty objete wedtug ceny emisyjnej rdwnej wartosci
nominalnej tych akcji.

Akcje serii A zostaty optacone w catosci gotdwka, przed rejestracjg Spotki w rejestrze przedsiebiorcéw KRS.

Akcje serii A jako akcje zatozycielskie zostaty zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow KRS wraz z
zarejestrowaniem samej Spofki tj. w dniu 10 marca 2010 roku.

Na podstawie aktu notarialnego z dnia 7 grudnia 2009 roku (Rep A 16069/2010) zatozyciele Spotki, dokonali takze
wyboru pierwszych organéw Spaétki 11 bit studios S.A.

Ponizej przedstawiono akt zawigzania Emitenta podjety przed notariuszem Pawfem Andrzejem Kanig w jego
kancelarii notarialnej w Warszawie w dniu 7 grudnia 2009 roku, sporzadzony za nr Repertorium A 16069/2009. Akt
ten swym zakresem obejmuje zawigzanie spétki akcyjnej, zgode na tres$¢ Statutu oraz objecie akcji nowo
zawigzane] spotki przez zatozycieli oraz powotanie pierwszego sktadu Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta.
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Kancelaria Notarialna
Piotr Sicinski, Pawel Kania
Spétka Cywilna
ul. Smolenskiego 4 lok. 3
01-698 Warszawa
NIP 118-192-56-75
tel./fax 0-22 833-98-68, 0-22 639-35-60),
0-22 834-12-40
e-mail: sicinski@notariusze.waw.pl

Repertorium A 16069/2009
AKT NOTARIALNY

Dnia si6dmego grudnia dwa tysiace dziewiatego roku (2009-12-07) przede mng Pawlem
Andrzejem Kanig Notariuszem w Warszawie, w mojej Kancelarii Notarialnej

w Warszawie przy ulicy Smolenskiego 4 lok. 3, stawili sig:
1. Pan Bartosz Brzostek. syn Jerzego i Teresy, zamieszkaly w Debicy przy ulicy
Spacerowej 8 (kod pocztowy 39-200 Debica), dowdd osobisty numer
ABR 953751, PESEL 77012406432, NIP 872-105-05-29;

2. Pan Michal Wojciech Drozdowski, uzywajacy imienia ..Michal”, syn Bohdana
i Elzbiety, zamieszkaly w Warszawie przy ulicy Belgradzkiej 50 mieszkania 44
(kod pocztowy 02-793 Warszawa), dowdd osobisty numer AKK 257426,
PESEL 74041700751, NIP 521-160-57-77,

3. Pan Przemyslaw Piotr Marszal, uzywajacy imienia ,Przemystaw”, syn
Miroslawa i Danuty, zamieszkaly w Warszawie przy ulicy Laponskiej 23 (kod
pocztowy 03-289 Warszawa), dowod osobisty numer ALG 239212
PESEL 77112200732, NIP 771-185-82-12;

4. Pan Grzegorz Miechowski syn Bogdana i Anny, zamieszkaly w Warszawie przy
ulicy Rodziny Polanieckich 29 mieszkania 45 (kod pocztowy 01-924
Warszawa), dowdd osobisty numer ACD262843, PESEL 71092508956, NIP
692-138-65-81.

AKT ZALOZYCIELSKI SPOLKI AKCYJNEJ

.....

zawiazuja spotke akcyjng oraz wyrazaja zgode na objecie w niej akeji. Spolka zawigzana
zostaje na zasadzie Statutu zawartego ponizej w niniejszym akcie notarialnym, a Stawajacy
wystepuig jako jej zalozyciele.
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§ 2. Zalozyciele o$wiadczaja, ze kapital zakladowy zawigzywanej Spoiki wynosi
100 000,00 i (sto tysiecy zlotych) i dzieli si¢ na 1 000 000 (jeden milion) akeji imiennych
o numerach od Al (jeden) do A 1000000 (jeden milion) o wartosci nominalnej 10 gr
(dziesigé groszy) kazda.

§ 3. Cena emisyjna akeji odpowiada ich wartosci nominalnej.

§ 4. Zalozyciele wyrazaja zgode na objecie catego kapitatu zakladowego i obejmuja go w
nastepujacy sposob:
a) Bartosz Brzostek obejmuje 280 870 (dwiescie osiemdziesiat tysigcy osiemset
siedemdziesiat) akcji o numerach od Al do A280870 o wartosci nominalnej 10 gr
(dziesig¢ groszy) kazda i lacznej warto$ci 28 087,00 zt (dwadziescia osiem tysigcy
osiemdziesiat siedem zlotych);
b) Michal Drozdowski obejmuje 219 130 (dwiescie dziewig¢tnascie tysigcy sto
trzydziesei) akeji o numerach od A280871 do AS00000 o wartosci nominalnej 10 gr
(dziesig¢ groszy) kazda i lacznej wartosci 21 913,00 zt (dwadziescia jeden tysigey
dziewig¢set trzynaseie zlotych)
¢) Przemyslaw Marszal obejmuje 219 130 (dwiescie dziewietnadcie tysigey sto
rzydziesci) akcji o numerach od A500001 do A719130 o wartosci nominalnej 10 gr
(dziesig¢ groszy) kazda i lacznej wartosei 21 913,00 i (dwadziescia jeden tysigey
dziewigéset trzynascie ztotych);
d) Grzegorz Miechowski obejmuje 280 870 (dwiescie osiemdziesigt tysigey osiemset
siedemdziesiat) akceji o numerach od A719131 do A1000000 o wartosci nominalnej 10 gr
(dziesie¢ groszy) kazda i lacznej wartosci 28 087,00 zt (dwadziescia osiem tysigey
osiemdziesiat siedem zlotych);

§ 5. Zalozyciele powolujg pierwszy Zarzad Spotki w skladzie:
4) Grzegorz Miechowski — Prezes Zarzadu,
b) Bartosz Brzostek — Czlonek Zarzadu,
¢) Michal Drozdowski — Czlonek Zarzadu,
d) Przemystaw Marszal — Czlonek Zarzadu

§ 6. Zalozyciele powolujq pierwsza Rade Nadzoreza Spolki w skladzie:
a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Marcin Przasnyski;
b) Czlonek Rady Nadzorczej — Mirostaw Marszal;
¢) Czlonek Rady Nadzorczej — Martin Balawajder:

§ 7. Zalozyciele uchwalajg statut Spotki w nastgpujgcym brzmieniu:
STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
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I Postanowienia ogélne

§1.
1. Firma Spotki brzmi: .11 bit studios Spotka Akcyjna”. Spolka moze uzywac
wersji skroconej firmy w brzmieniu ,,11 bit studios S.A." oraz uzywa¢ wyrbzniajacego
) Ja znaku graficznego.
‘. ? Siedziba Spoiki jest miasto Warszawa.
s §2.
| /l Terenem dzialania Spotki jest obszar Rzeczypospolitej Polskiej i zagranica.-------
/ 2. Na obszarze swojego dziatania Spolka moze powolywaé oddzialy i inne
jednostki organizacyjne, oraz tworzy¢ spolki i przystgpowaé do spélek juz
istniejacych, a takze uczestniczy¢ we wszelkich dopuszezonych prawem powiazaniach

organizacyjno-prawnych.

§3.
1. Przedmiotem przedsi¢biorstwa Spolki jest:
- 18.20.Z - Reprodukcja zapisanych nosnikow informacji:
- 18.13.Z - Dzialalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku;--=-«-----
- 18.12.Z - Pozostate drukowanie:
- 18.11.Z - Drukowanie gazet;
- 26.20.Z - Produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych;
- 26.30.Z - Produkcja sprz¢tu (tele)komunikacyjnego;
- 26.40.Z - Produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku; —----s-eeveeeeees
- 26.51.Z - Produkcja instrumentéw i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych i

nawigacyjnych;
- 26.80.Z - Produkcja magnetycznych i optycznych niezapisanych nosnikéw

informacji;
- 32.40.Z - Produkcja gier i zabawek;
- 32.99.Z - Produkcja pozostatych wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana; ------
- 46.51.Z - Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i
oprogramowania;
- 46.52.Z - Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz

czesei do niego:
- 46.90.Z - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;
- 46.19.Z - Dzialalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza towaréw réznego
rodzaju;
- 4741.Z - Sprzedaz detaliczna komputerdw, urzadzen peryferyjnych i
oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach:
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- 47427 - Sprzedaz detaliczna sprzgtu telekomunikacyjnego prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach;
- 47.19.Z - Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych
sklepach;
- 58.11.Z - Wydawanie ksigzek:
- 58.12.Z - Wydawanie wykazéw oraz list (np. adresowych, telefonicznych); --------
- 58.13.Z - Wydawanie gazet;
- 58.14.Z - Wydawanie czasopism i pozostalych periodykow;
- 58.19.Z - Pozostala dziatalno$¢ wydawnicza:
- 58.21.Z - Dzialalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych; --=------sszzeue
- 58.29.7 - Dzialalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania; ------
- 59.11.Z - Dzialalno§¢ zwiazana z produkeja filmow, nagran wideo i programéw
telewizyjnych:
- 59.12.Z - Dzialalno$¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i
programami telewizyjnymi;
- 59.13.Z - Dziatalno$¢ zwiazana z dystrybucja filmow, nagran wideo i programéw
telewizyjnych;
- 59.14.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z projekeja filmow;
- 59.20.Z - Dzialalno$¢ w zakresie nagran dzwigkowych i muzycznych; —==----=------
- 62.01.Z - Dzialalno§¢ zwiazana z oprogramowaniem,
- 62.02.7 - Dzialalno§¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki; ~----s-sssee
- 62.03.Z - Dzialalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi; -
- 62.09.7 - Pozostala dzialalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych
i komputerowych;
- 63.11.Z - Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dziatalno$¢:
- 63.12.Z - Dziatalno$¢ portali internetowych:
- 63.99.Z - Pozostala dzialalno$é ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana;
- 64.92.7 - Pozostale formy udzielania kredytow,;
- 70.21.Z - Stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja; —----====ssssss=
- 72.19.Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych:
- 73.11.Z - Dzialalno$¢ agencji reklamowych:
- 73.12.A - Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i

telewizjiz
- 73.12.B - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
drukowanych;
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- 73.12.C - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych (Internet);
- 73.12.D - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych
mediach:
- 74.10.Z - Dzialalno§¢ w zakresie specjalistycznego projektowania; —=---s-veveeemeese-
- 74.20.Z - Dzialalnos¢ fotograficzna;
. = 74.90.Z - Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej

" niesklasyfikowana:
) ,} - 7740.Z - Dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z
)fquczenicm prac chronionych prawem autorskim:
- 77.22.Z - Wypozyczanie kaset wideo, plyt CD, DVD itp.;

- 85.59.B - Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane:

- 85.60.Z - Dzialalno$¢ wspomagajaca edukacje:

- 93.29.Z - Pozostala dziatalno$¢ rozrywkowa i rekreacyjna;
-95.11.Z - Naprawa i konserwacja komputerow i urzadzen peryferyjnych: =--=-eeee-

- 95.12.Z - Naprawa i konserwacja sprz¢tu (tele)komunikacyjnego:

2. Podjgcie dziatalnosci w wymienionych wyzej zakresach nastgpuje po uzyskaniu
zezwolen i koncesji, jezeli wlasciwe przepisy prawa przewiduja koniecznos$¢ ich
uzyskania.
3. Zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spolki moze nastapi¢ bez wykupienia akceji tych
akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajg si¢ na zmiang, jezeli uchwala w sprawie zmiany
przedmiotu dziatalnosci Spolki zostanie podjeta wigkszoscig dwoch trzecich glosow
przy obecnosci akcjonariuszy przedstawiajacych przynajmniej polowe kapitatu
zakladowego.

§4.

1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 100 000 zt (sto tysiecy zlotych) i dzieli si¢ na
1.000.000 (jeden milion) akcji o wartosci nominalnej 10 (dziesi¢¢) groszy kazda, w
tym: 1.000.000 (jeden milion) akeji imiennych serii A o numerach od A 0 000 001 do
A 1 000 000.

2 Akcje pierwszej emisji zostang w calosci pokryte gotowka. Przed
zarejestrowaniem Spolki akcje zostang oplacone w calosei wplatg na rachunek spélki w
organizacji.

3. Akcje mogg zosta¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez
Spoike (umorzenie dobrowolne) na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia, ktére
ustali w szczegblnosci wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi
akeji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb
obnizenia kapitatu zakiadowego.
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4. W zamian za akcje umorzone Spotka moze wydaé $wiadectwa uzytkowe. --=-=---

§5

1. Rozporzadzenie zyskiem nastepuje na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia,
przy czym w pierwszej kolejnosci powinien nastapi¢ odpis na kapital zapasowy Spolki
w wysokosci minimum 8% zysku za rok obrotowy Spolki, dopoki kapital ten nie
osiagnie wysokosci przynajmniej 1/3 kapitalu zakladowego.

2. Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej moze podjaé uchwate w przedmiocie wyplat
akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, pod warunkiem, ze Spolka posiada srodki wystarczajace na wyplatg
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

I1. Organy Spolki
§ 6.
Organami Spoiki sa:
- Walne Zgromadzenie,
- Rada Nadzorcza,
- Zarzad.
§7.

1. Walne Zgromadzenie odbywa si¢ W siedzibie Spotki.

2. Zwotanie Walnego Zgromadzenia wymaga procedury przewidzianej Kodeksem
spétek handlowych.
3. Do Walnego Zgromadzenia nalezg Sprawy przewidziane Kodeksem spolek
handlowych i niniejszym statutem, a W szezegblnoscei:
- rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy; =-----

- udzielania absolutorium cztonkom organdw Spolki;

- zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej
czeéci oraz ustanowienie na nich 0Zraniczonego prawa rzeczowego;
- wylgczenie z uwzglednieniem postanowien § 5 calodei lub czescei zysku za rok

obrotowy od podziatu i okre$lenia jego przeznaczenia;
- nabywanie udzialow w innych podmiotach gospodarczych;
- tworzenie i uczestniczenie W tworzeniu innych podmiotow gospodarezych tak

w kraju jak i poza jego granicami;
- wybor czlonkéw Rady Nadzorczej oraz jej przewodniczgcego, -==============""""=
- okreélenie zasad wynagradzania czlonkow Rady Nadzorczej.
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4. Nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatlu w
nieruchomogdci a takze udzialu w uzytkowaniu wieczystym nie wymaga uchwaly
Walnego Zgromadzenia.

5. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosoéw
obecnych chyba, ze Kodeks spotek handlowych przewiduje surowsze warunki. --

Zdjecie z porzadku obrad badZ zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczone]
\porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia po uprzednio
onej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy zglosili taki
)\'m sek, uchwaly Walnego Zgromadzenia, podjgtej wigkszoscia trzech czwartych
‘ g/lp’séw Walnego Zgromadzenia.

\

§ 8‘
1. Rada Nadzorcza sklada si¢ z trzech lub wigkszej liczby czlonkow. W wypadku
gdy Spotka spelnia warunki definicji spolki publicznej, Rada Nadzorcza sklada si¢ z
picciu lub wigkszej liczby cztonkéw. Liczbg cztonkow Rady Nadzorczej okresla

Walne Zgromadzenie.

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej sa powolywani i odwolywani przez Walne
Zgromadzenie, z zastrzezeniem jednakze, ze czlonkow pierwszej Rady Nadzorczej
powoluja Zatozyciele. Czlonkowie Rady Nadzorczej s powolywani na okres
wspolnej kadencii, ktora trwa 3 lata.

3. Jezeli mandat czlonka Rady Nadzorczej wygasnie wobec zlozenia przez niego
rezygnacji pozostali czlonkowie tego organu moga w drodze kooptacji powota¢
nowego czlonka, ktéry swoje czynnosci bedzie sprawowaé do czasu dokonania
wyboru cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, nie dluzej jednak niz

do dnia uptywu kadencji jego poprzednika.
4. Do kompetencji Rady Nadzorczej naleza sprawy przewidziane Kodeksem spolek
handlowych i nini¢jszym Statutem, a w szezegélnosci:
- powolywanie i odwolywanie czionkéw Zarzadu,

- wskazanie Prezesa Zarzadu,

- okreélanie zasad wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu,

- wybér bieglego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spotki, -=-----

- udzielenie zgody na utworzenie oddzialu, przedstawicielstwa lub innych

jednostek organizacyjnych,
- udzielenie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatlu w nieruchomosci a takze udzialu w uzytkowaniu wieczystym,-----=-==--ssses
- udzielenie zgody na zaciagnigcie zobowiazania, w tym Kredytu lub pozyczki, w
wysokosci przekraczajacej wartos¢ aktywow Spotki.
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5. Uchwaly Rady Nadzorczej moga by¢ powziete, jezeli na posiedzeniu jest obecna
co najmniej polowa jej cztonkow, a wszyscy czlonkowie zostali zaproszeni i zapadaja
bezwzgledna wigkszoscia gloséw obecnych, przy czym W razie rownosci glosow

decyduje glos przewodniczacego. ktéry glosuje ostatni. _
6. Rada Nadzorcza moze uchwali¢ swoj regulamin. Regulamin nie moze naru.ya?z '
postanowien Kodeksu spolek handlowych oraz niniejszego Statutu. /'

7. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga braé udzial w podejmowaniu uchwal(ng';i!
Nadzorczej, oddajac swoj glos na pi$mie za posrednictwem innego czlonka Ra "
Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczyé spraw wprowadzonych’ :
porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. >

8. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu Srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢. Uchwata
jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorezej zostali powiadomieni © tresci

projektu uchwaty.

§9.

1. Zarzad Spolki sklada si¢ z jednego albo wigkszej liczby cztonkow. Liczbg
cztonkow Zarzadu okresla uchwata Rady Nadzorczej.
2. Czionkowie Zarzadu s3 powolywani i odwolywani przez Rad¢ Nadzorcza.
Czionkowie Zarzadu sa powolywani na okres wspolnej kadencji, ktora trwa 3 lata. Rada
Nadzorcza jednoczesnie decyduje 0 przyznaniu jednej z osob powolanej W sklad
Zarzadu funkeji Prezesa Zarzadu, z zastrzezeniem jednakze, Ze czlonkéw pierwszego
Zarzadu powoluja Zatozyciele i w tym przypadku oni decyduja, ktoremu z cztonkow
pierwszego Zarzadu zostanie powierzona funkcja Prezesa Zarzadu.
3. Do kompetencji Zarzadu naleza wszystkie sprawy Spolki nie zastrzezone
wyraznie do kompetencji Walnego Zgromadzenia albo Rady Nadzorczej.----===-=======~
4. W przypadku jednoosobowego Zarzadu, do skladania oéwiadczen w imieniu
Spolki uprawniony jest jednoosobowo  Prezes Zarzadu. W przypadku Zarzadu
wicloosobowego, do skladania oéwiadczenh w imieniu Spolki wymagane jest
wspéldzialanie dwoch czionkéw Zarzadu albo jednego czlonka Zarzadu lacznie z
prokurentem.
5. Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledng wigkszoscia glosow obecnych. przy
czym w razie rownosci gloséw decyduje glos Prezesa Zarzadu, ktory glosuje ostatni. --
6. Zarzad moze uchwali¢ swoj regulamin. Regulamin nie moze naruszac
postanowief Kodeksu spétek handlowych oraz niniejszego Statutu.

I11. Postanowienia koncowe
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§ 10.
1. Likwidacje Spolki przeprowadzaja likwidatorzy ustanowieni uchwala Walnego

Zgromadzenia.
2. Ksiegi i dokumenty rozwiazanej Spolki beda oddane na przechowanie zgodnie

ze wskazaniami Walnego Zgromadzenia.

§11.
1. Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy, 7a wyjatkiem pierwszego
roku obrotowego.
2. Koniec pierwszego roku obrotowego Spotki nastapi dnia 31 grudnia 2010 roku.--

§ 12.

We wszystkich sprawach nie przewidzianych niniejszym statutem stosuje si¢ przepisy
Kodeksu spotek handlowych.

§13.
Wypisy tego aktu nalezy wydawaé Wspolnikom i Spétee w dowolnej e R
§ 14.

Pobrano:
1. podatek od czynnosci cywilnoprawnej na podstawie art. 7 ust. | pkt 9 lit. a) ustawy z
dnia 9 wrzeénia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz.U. Nr 86,
poz. 959 ze zm.) w kwocie wyliczonej od podstawy ustalonej stosownie do art. 6 ust. |

pkt 8 a) i ust.9 to jest pomniejszonej 0 kwotg wynagrodzenia wraz z podatkiem od
towarow i ustug (w wysokosci 1427,40 zb), pobrang przez notariusza za sporzadzenie
niniejszego aktu notarialnego i oplate sadowa zwiazang z dokonaniem zmian wpisu do
rejestru przedsigbiorcow (W wysokosei 1 500,00 z1): 485,00 i
2. taks¢ notarialna na podstawie § 5 w zwiazku z § 3. rozporzadzenia Ministra
Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwea 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy
notarialnej (Dz.U. Nr 148, poz. 1564) w kwocie: 1 170,00 zi
3. podatek VAT w wysokosci 22% od taksy notarialnej na podstawie art. 41

ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug (Dz.U. Nr
54, poz. 535) w kwocie: - 257,40 #

AKT TEN ZOSTAL ODCZYTANY, PRZYJETY I PODPISANY.
Oryginat niniejszego aktu podpisaly wiasciwe osoby.
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Kolejno na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 kwietnia 2010 roku doszto do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 49.420 PLN (czterdziesci dziewiec tysiecy czterysta dwadziescia
ztotych). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na podstawie uchwaty nr 1 z dnia 2 kwietnia 2010 roku
(zaprotokotowane] przez notariusza Piotra Sicirskiego w Warszawie, Rep. A nr 3118/2010), podjeto decyzje o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 49.420 PLN (czterdziesci dziewiec tysiecy czterysta dwadziescia
ztotych) tj. z kwoty 100.000 PLN (stownie: sto tysiecy ztotych) do kwoty 149.420 PLN (stownie: sto czterdziesci
dziewiec tysiecy czterysta dwadziescia ztotych) to jest o w drodze emisji 494.200 (czterysta dziewiecdziesiat cztery
tysigce dwiescie) akcji zwyktych imiennych serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

Akcje zostaty zaoferowane inwestorom w drodze subskrypcji prywatnej. Ponizej przytoczono kluczowe czesci tresci
uchwat w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta z dnia 2 kwietnia 2010 roku:

»Uchwatanr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 11 bit studios SA
z siedzibg w Warszawie
z dnia 2 kwietnia 2010 r.
§1

1. Podwyisza sie kapitat zaktadowy spétki z kwoty 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych) do kwoty 149 420,00 zt (sto
czterdziesci dziewiec tysiecy czterysta dwadziescia ztotych) to jest o kwote 49 420,00 zt (czterdziesci dziewiec
tysiecy czterysta dwadziescia ztotych) w drodze emisji 494 200 (czterysta dziewiecdziesigt cztery tysigce dwiescie)
nowych zwyktych nieuprzywilejowanych akcji imiennych serii ,,B” o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda [...]1,

[.]

5.Emisja akcji serii B zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu
Spétek handlowych, poprzez zawarcie uméw z osobami fizycznymi lub prawnymi.

6. Upowaznia sie Zarzad Spotki do skierowania propozycji objecia akcji do nie wiecej niz 99 (dziewiecdziesiat
dziewiec) osob oraz do zawarcia z osobami, ktore przyjma propozycje nabycia, stosownych uméw. ------------------—--

oraz
n§ 2

W interesie pozbawia sie kluczowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akc;ji serii B. Opinia Zarzadu dotyczaca
pozbawienia prawa poboru akcji serii B zostata przedstawiona na piSmie Walnemu Zgromadzeniu”[...].”

»Uchwata nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 11 bit studios SA
z siedzibg w Warszawie

z dnia 2 kwietnia 2010 r.

W zwigzku z podjeciem uchwaty nr 1 w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonuje sie zmiany § 4
ust. 1 Statutu Spétki otrzymuje nastepujgce brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 149 420.00 zt (sto czterdziesci dziewiec tysiecy czterysta dwadziescia ztotych) i
dzieli sie na 1 494 200 (jeden milion czterysta dziewiecdziesigt cztery tysigce dwiescie) akcji o wartosci nominalnej
10 (dziesiec groszy) kazda, w tym:

a) 1 000.000 (jeden milion) akcji imiennych serii A o numerach od A 0 000 001 do A 1 000 000;
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b) 494.200 (czterysta dziewieddziesigt cztery tysigce dwiescie) akcji imiennych serii B o numerach od B 000 001 do
B 494 200."

[.]

W zwigzku powyzszym NWZA uchwalito jednoczesénie tekst jednolity Statutu Spoétki zawarty w akcie zatozycielskim
z dnia siodmego grudnia dwa tysigce dziewigtego roku (2009-12-07), przed Pawtem Andrzejem Kanig, notariuszem

w Warszawie, za numerem Repertorium A 16069/2009 z uwzglednieniem uchwaty podjetej na niniejszym
zgromadzeniu w dniu 2 kwietnia 2010 .

Akcje serii B zostaty zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw KRS w dniu 4 sierpnia 2010 roku ( sygn. akt Wa Xl
NS.- REJ.KRS 20301/10/719).

Kolejno akcjonariusze akcji serii A i B dziatajgc na podstawie art. 334 §2 KSH w dniu 19 sierpnia 2010 roku ztozyli
pisemne zadanie zamiany wszystkich posiadanych przez nich akcji imiennych serii A i B na akcje na okaziciela. W
tym samym dniu w zwigzku ze ztozonymi wnioskami akcjonariuszy Zarzad Emitenta podjat stosowng uchwate o
zamianie tgcznie 1.000.000 (jednego miliona) akcji imiennych serii A oraz 494.200 (czterysta dziewieédziesigt cztery
tysigce dwiescie) akcji imiennych serii B na akcje na okaziciela. Uchwata Zarzagdu w sprawie zamiany akgji
imiennych serii A i B na akcje na okaziciela podjeta zostata podczas posiedzenia Zarzgdu w dniu 19 sierpnia 2010 r.

Akcje serii C sg akcjami nowej emisji wydanymi w zwigzku z ostatnio zrealizowanym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Emitenta. Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji akcji serii C jest Walne Zgromadzenie
Emitenta.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na podstawie uchwaty nr 03/08/2010 z dnia 19 sierpnia 2010 roku
(zaprotokotowanej przez notariusza Pawta Andrzeja Kanie w Warszawie - Rep. A nr 8888/2010) podjeto decyzje o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie mniejszg niz 15 000,00 PLN (pietnascie tysiecy ztotych) i nie
wiekszg niz 40 000,00 PLN (czterdziesci tysiecy ztotych) w drodze emisji nie mniej niz 150.000 (sto piecdziesigt
tysiecy) i nie wiecej niz 400.000 (czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10
PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja. Na zasadzie art. 433 §2 KSH ze wzgledu na interes Emitenta Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki pozbawito w catosci prawa poboru akcji dotychczasowych akcjonariuszy.

Akcje zostaty zaoferowane inwestorom w drodze subskrypcji prywatnej. Ponizej przytoczono tresé¢ uchwaty w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta z dnia 19 sierpnia 2010 roku.

Uchwata nr 03/08/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki 11 bit studios Spétka Akcyjna z dnia 19 sierpnia 2010 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki w drodze subskrypcji prywatnej, emisji akcji serii C, zmiany Statutu Spofki

»,Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki 11 bit studios Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie uchwala co
nastepuje:

1. Podwyisza sie kapitat zaktadowy Spodtki z kwoty 149 420,00 zt (sto czterdziesci dziewieC tysiecy czterysta
dwadziescia ztotych) do kwoty nie nizszej 164 420,00 zt (sto szescdziesigt cztery tysigce czterysta dwadziescia
ztotych) i nie wiekszej niz 189 420,00 zt (sto osiemdziesigt dziewiec tysiecy czterysta dwadziescia ztotych), to jest o
kwote nie mniejszg niz 15 000,00 zt (pietnascie tysiecy ztotych) i nie wiekszg niz 40 000,00 zt (czterdziesci tysiecy
ztotych) w drodze emisji nie mniej niz 150 000 (sto piecdziesiagt tysiecy) i nie wiecej niz 400 000 (czterysta tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja. --------------------

2. Na zasadzie art. 433 § 2 k.s.h. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pozbawia w catosci prawa poboru akgji
dotychczasowych akcjonariuszy. Uzasadnieniem pozbawienia prawa poboru akcji nowej emisji serii C jest cel emisji
akcji serii C, jakim jest pozyskanie w drodze prywatnej oferty akcji serii C sSrodkéw finansowych niezbednych dla
dalszego rozwoju Spétki w zakresie prowadzonej przez Spétke dziatalnosci gospodarczej.
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3. Akcje serii C zostang pokryte w catosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

4. Akcje serii C beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od szpat zysku jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy koriczacy sie trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce dziesigtego roku (2010-12-31), tj. od
dywidendy za rok 2010 (dwa tysigce dziesiaty).

5. Akcje serii C zostang zaoferowane w ramach subskrypcji prywatne;j.

6. Akcje serii C nie bedg miaty formy dokumentdow i beda podlegaty dematerializacji zgodnie z postanowieniami
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

7. Na podstawie art. 432 § 1 pkt 4 k.s.h. upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spétki do oznaczenia ceny emisyjnej
akcji nowej emis;ji serii C.

8. Na podstawie art. 432 § 1 pkt 6 k.s.h. upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spétki do zawarcia uméw objecia akcji
w nieprzekraczalnym terminie do dnia trzydziestego wrzesnia dwa tysigce dziesigtego roku (2010-09-30). ----

9. Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spétki do ztozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci
podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spotki przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru
sgdowego — w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 k.s.h.

10. Upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalania tekstu jednolitego Statutu Spotki po ztozeniu przez Zarzad w
formie aktu notarialnego oswiadczenia o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki, o ktérym mowa w
punkcie poprzednim.

11. Pisemna opinia Zarzgdu w sprawie pozbawienia prawa poboru akcji przystugujgcego dotychczasowym
akcjonariuszom Spotki w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego oraz ceny emisyjnej akcji
serii C stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.

12. W zwigzku z uchwalonym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zmianie ulega tres¢ § 4 Statutu Spotki, ktory w
zamian dotychczasowego otrzymuje nastepujgce brzmienie:

84

1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie mniej niz 164 420,00 zt (sto szescdziesigt cztery tysigce czterysta
dwadziescia ztotych) i nie wiecej niz 189 420,00 zt (sto osiemdziesigt dziewiec tysiecy czterysta dwadziescia ztotych).

2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na:

a) 1 000 000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A o numerach od A 0 000 001 do A 1 000 000 o wartosci
nominalnej 10 (dziesiec) groszy kazda;

b) 494 200 (czterysta dziewieldziesigt cztery tysigce dwiescie) akcji na okaziciela serii B o numerach od B
000 001 do B 494 200 o wartosci nominalnej 10 (dziesiec) groszy kazda;

¢) nie mniej niz 150 000 (sto piecdziesigt tysiecy) i nie wiecej niz 400 000 (czterysta tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda.

3. Akcje pierwszej emisji zostang w catosci pokryte gotowkq. Przed zarejestrowaniem Spotki akcje zostang optacone
w catosci wptatg na rachunek spotki w organizacji.

4. Akcje mogq zosta¢ umorzone za zgodq akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne)
na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia, ktore ustali w szczegdlnosci wysokos¢ wynagrodzenia
przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych bgdz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz
sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

5. W zamian za akcje umorzone Spétka moze wydac swiadectwa uzytkowe.”

Kolejno w dniu 28 wrzesnia 2010 roku w kancelarii notarialnej Piotr Sicinski, Pawet Kania, przy ul. Smolenskiego 4
lok.3 w Warszawie (Rep. A 10705/2010) Zarzad Emitenta w osobach Prezesa Zarzadu Pana Grzegorza
Miechowskiego i Cztonkdéw Zarzagdu w osobach Przemystawa Marszata, Michata Drozdowskiego i Bartosza Brzostka
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ztozyt wymagane stosownie do art. 431 § 7 KSH w zwigzku z art. 310 § 2 KSH i art. 310 § 4 KSH oswiadczenie
dotyczace dookreélenia kapitatu zaktadowego Emitenta o nastepujacej tresci:
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Kancelaria Notarialna
Piotr Sicinski, Pawel Kania
Spélka Cywilna WYps
ul. Smolenskiego 4 lok. 3
01-698 Warszawa
tel./fax 22 834-12-40, 22 639-35-60
22 833-98-68
NIP 118-192-56-75

e-mail: sicinsKi@ notariusze.waw.pl

Repertorium A 10705/2010

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego 6smego wrzesnia dwa tysigee dziesiatego roku (2010-09-28) przede mng
Pawlem Andrzejem Kania notariuszem w Warszawie, w mojej Kancelarii Notarialnej

w Warszawie przy ulicy Smolenskiego 4 oK. 3, stawili sig:
‘.

i~

osobistych o numerach wyzej podanych,

Pan Grzegorz Miechowski, syn Bogdana 1 Anny, zamieszkaly w Warszawie przy
ulicy Rodziny Potanieckich 29 mieszkania 45 (kod pocztowy 01-924 Warszawa),
dowaod osobisty numer ACD 262843, PESEL 71092508956;

. Pan Bartosz Brzostek., syn Jerzego i Teresy, zamieszkaly w Debicy przy ulicy

Spacerowej 8 (kod pocztowy 39-200 Debica). dowdd osobisty numer ABR 953751,
PESEL 77012406432;

. Pan Michal Wojciech Drozdowski, uzywajacy imienia . Michal”, syn Bohdana

i Elzbiety, zamieszkaly w Warszawie przy ulicy Belgradzkiej 50 mieszkania 44 (kod
pocztowy 02-793  Warszawa), dowdd osobisty numer AKK 257426,
PESEL 74041700751,

. Pan Przemyslaw Piotr Marszal, uzywajacy imienia ..Przemyslaw™, syn Miroslawa

i Danuty, zamieszkaly w Warszawie przy ulicy Laponskiej 23 (kod pocztowy 03-289
Warszawa), dowod osobisty numer ALG 239212 PESEL 77112200732 ----eeeemm e
— dzialajacy jako uprawnieni do lgcznej reprezentacji Czlonkowie Zarzadu, w imieniu
ina rzecz spolki pod firmg ,,11 bit studios™ Spolka Akcyjna z siedziby Warszawie
(adres: ul. Stachury 4, 01-685 Warszawa), wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie
X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000350888, REGON 142118036, NIP 118-201-72-82:
- zwanej w dalszej cz¢sci aktu rowniez ,,Spolka™;
Tozsamos¢ Stawajacych Notariusz stwierdzil na podstawie okazanych dowodow

Na potwierdzenie uprawnienia do reprezentacji Stawajacy okazuja odpis aktualny z

Rejestru Przedsigbioreow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy

CAPITAL

ONE

ADVISERS

strona 46z 112



Dokument Informacyjny 11 bit studios S.A.

dla Miasta Stolecznego Warszawy X111 Wydzial Gospodarczy — numer KRS 0000350888,
wydany w dniu dwudziestego drugiego wrzesnia dwa tysiace dziesigtego roku (2010-09-22),
godzina 13:20, za numerem WA/22.09/421/2010 przez Oddzial Centralnej Informaciji
Krajowego Rejestru Sgdowego w Warszawie, przy czym zapewniaja. ze ni¢ zachodza zadne
okolicznosei wylaczajace albo ograniczajace ich uprawnienie do dzialania w imieniu Spolki. —-

Ponadto okazuja Uchwal¢ nr 03/08/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki .11 bit studios™ Spolka Akeyjna z dnia 19 sierpnia 2010 roku w sprawie podwyZszenia
kapitalu zakladowego Spolki z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki w drodze subskrypeji prywatnej, emisji akcji serii C, zmiany Statutu Spolki, z ktorej
wynika upowaznienie Zarzadu Spotki do zlozenia niniejszego o$wiadczenia.

OSWIADCZENIE

§ 1. Grzegorz Miechowski, Bartosz Brzostek, Przemyslaw Marszal oraz Michal
Drozdowski dzialajacy w imieniu i na rzecz spolki pod firma .11 bit studios™ Spoika
Akcyjna z siedziby Warszawie o$wiadczaja. ze:

1. Walne Zgromadzenie Spolki .11 bit studios™ Spolka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie w dniu dziewigtnastego sierpnia dwa tysiace dziesiatego roku (2010-08-19),
podjgio uchwale numer 03/08/2010, zaprotokolowana przez Pawla Andrzeja Kanig
notariusza w Warszawie, za numerem Repertorium A 8888/2010, w sprawie podwyzszenia
kapitalu zakladowego Spolki o kwot¢ nie mniejsza niz 15 000,00 zI (pigtnascie tysigey
zlotych) i nie wigksza niz 40 000,00 z1 (czterdziesci tysigey zlotych), to jest z kwoty
149 420,00 z! (stownie: sto czterdziescei dziewigé tysigey czterysta dwadziescia ziotych) do
kwoty nie nizszej niz 164 420,00 z1 (sto szescdziesiat cztery tysigee czterysta dwadziescia
zlotych) i nie wigkszej niz 189 420,00 71 (sto osiemdziesiat dziewigé tysigey czterysta
dwadziescia zlotych), w drodze emisji nie mniej niz 150 000 (sto pigédziesiat tysigey) i nie
wigcej niz 400 000 (czterysta tysigey) akeji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci

nominalnej 0,10 zl (dziesi¢é groszy) kazda akcja;

2. Uchwala, o ktérej mowa w ust. | powyzej stanowila réwnoczesnie zmiang Statutu
Spolki w ten sposob, ze kapital zakladowy Spolki okreslono widelkowo, to jest, ze wynosi
nie mniej niz 164 420,00 z} (sto sze$édziesiat cztery tysigee czterysta dwadzieseia zlotych)
i nie wigeej niz 189 420,00 21 (sto osiemdziesigt dziewigé tysigey czterysta dwadziescia

zlotych) i dzieli si¢ na:
a) 1 000 000 (jeden milion) akeji na okaziciela serii A o numerach od A 0000 001
do A 1 000 000 o wartosci nominalnej 0,10 2 (dziesig¢ groszy) kazda;
b) 494 200 (czterysta dziewigédziesiat cztery tysigee dwiescie) akeji na okaziciela
serii B o numerach od B 000 001 do B 494 200 o wartosci nominalnej 0,10 z1 (dziesigé
groszy) kazda;

o
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d= ¢) nie mniej niz 150 000 (sto pigédziesiat tysigey) i nie wigeej niz 400 000 (czterysta
P :‘siéc;t' akeji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0.10 zI (dziesieé
f,g‘ gzy) cazda;
/ 3.’ Walne Zgromadzenie Spolki 11 bit studios™ Spolka Akeyjna z siedziba
~w'Warszawie w uchwale wskazanej w ust. 1 ninigjszego paragrafu upowaznilo Zarzad
:Sfﬂ%él]o:
a) do oznaczenia ceny emisyjnej akeji nowej emisji serii C, w mysl art. 432 § | pkt 4
k.s.h.:
b) zawarcia uméw objecia akcji w nieprzekraczalnym terminie do dnia trzydziestego

wrzesnia dwa tysiaee dziesigtego roku (2010-09-30), w mysh art. 432 § | pkt 6 k.s.h., -

§ 2. Grzegorz Miechowski. Bartosz Brzostek, Przemyslaw Marszal oraz Michal
Drozdowski dzialajacy w imieniu i na rzecz spolki pod firma .11 bit studios™ Spoilka
Akcyjna z siedziba Warszawie oswiadezaja, ze:

1. do dnia zakoriczenia subskrypeji. to jest do dnia 23 wrzesnia 2010 roku Zarzad
Spolki zawarl 22 (dwadziescia dwie) umowy objecia akcji serii C, ktorych przedmiotem
bylo lacznie 376 561 (trzysta siedemdziesigt szes¢ tysigey pigéset szesédziesiat jeden) akeji

serii C;

2. laczna liczba akcji serii C objetych w wyniku podwyZszenia kapitalu zakladowego
na podstawie uchwaly wskazanej w § 1 wynosi 376 561 (trzysta siedemdziesigt szes¢
tysigey pigéset szeScdziesigt jeden) akcji, a  wysokos¢ objetego w  zwiazku
z przedmiotowym podwyzszeniem kapitalu zakladowego wynosi 37 656,10 zl (trzydziesci

siedem tysigey szeSéset piecdziesiat szes¢ ztotych dziesieé groszy):

§ 3. Grzegorz Miechowski, Bartosz Brzostek. Przemyslaw Marszal oraz Michal
Drozdowski dzialajacy w imieniu i na rzecz spolki pod firmg .11 bit studios™ Spaika
Akcyjna z siedziba Warszawie o$wiadczaja. 2e Zarzad Spolki dzialajac na wniosek
wszystkich akcjonariuszy posiadajacych akcje serii A i B. w dniu dziewigtnastego sierpnia
dwa tysigee dziesigtego roku (2010-08-19) podjal uchwale o zamianie wszystkich akcji
imiennych serii A i serii B na akcje na okaziciela, przy czym uchwala numer 02/08/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki .11 bit studios™ Spolka Akcyjna z dnia
dziewigtnastego sierpnia dwa tysigce dziesiatego roku (2010-08-19), dokonano zmiany
Statutu Spolki, w przedmiocie wskazanej uchwaly Zarzadu. -

§ 4. Grzegorz Miechowski, Bartosz Brzostek, Przemyslaw Marszal oraz Michal
Drozdowski dzialajgcy w imieniu i na rzecz spolki pod firma ,,11 bit studios™ Spolka
Akcyjna z siedziba Warszawie o$wiadezaja. Ze na podstawie art. 431 § 7 w zwiazku z art,
310 § 4 ks.ha:
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1) dookreslaja wysokos¢ kapitalu zakladowego. podwyzszonego na podstawie Uchwaly
Walnego Zgromadzenia Spotki numer 03/08/2010, wskazanej w § 1, na kwotg 187 076,10 z1 /{
(sto osiemdziesiat siedem tysigey siedemdziesigt szes¢ zlotych dziesigé groszy), ktory po /
uwzglgdnieniu zmiany wskazanej w § 3 dzieli si¢ na: 1

1. 1000 000 (jeden milion) akeji zwyklych na okaziciela serii A o numerach od A \

0 000 001 do A 1000000 o wartosci nominalnej 10 (dziesi¢¢) groszy Kazda: -—----eseeere=-- -

2. 494 200 (czterysta dziewigédziesiat cziery tysigee dwiescie) akeji zwyklych na
okazicicla serii B o numerach od B 000001 do B 494200 o wartosci nominalnej 10
(dziesigé) groszy kazda:

3. 376 561 (trzysta siedemdziesigt sze$¢ tysigey piecset szesédziesiat jeden) akceji
zwyklych na okaziciela serii C o numerach od C 000 001 do C 376561 o wartosci
nominalnej 10 (dziesi¢¢) groszy kazda.

2) W zwiazku z powyzszym zmianie ulega tres¢ § 4 Statutu Spolki w ten sposab. ze zamiast

dotychczasowego otrzymuje on nowe nastepujace brzmienie:
§4.

1. Kapital zakladowy Spolki wynosi 187 076,10 21 (sto osiemdziesiat siedem tysigey

siedemdziesiat szes¢ zlotych dziesigc groszy).

2. Kapital zakladowy dzieli si¢ na:
a) | 000 000 (jeden milion) akeji zwyklyeh na okaziciela serii A o numerach od
A 0000001 do A 1000000 o wartesci nominalnej 0. 10 zi (dziesi¢é groszy)
kazda;
b) 494.200 (cztervsta dziewi¢édziesiqr cztery 1ysiqee dw iescie) akeji zwyklyeh na
okaziciela serii B o numerach od B 000 001 do B 494 200 o wartosci nominalnej

0,10 =1 (dziesigé groszy) kazda:
¢) 376.561 (trzysta siedemdziesiql szes¢ 1ysigey pigéset szeséd=iesiql jeden) akeji
wykiyeh na okaziciela serii C o numerach od C 000 001 do C 376361 o wartosci

nominalnej 0.10 21 (dziesi¢é groszy) kazda.
3. Akcje pierwszej emisji zostang w calosci pokryte gotowka. Przed
zarejestrowaniem Spolki akcje zostang oplacone w calosci wplata na rachunck spolki

W organizacji.

4. Akcje moga zostaé umorzone za zgoda akcjonariusza W drodze ich nabycia przez
Spolke (umorzenie dobrowolne) na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia, ktdre
ustali w szezegdlnosei wysokosé wynagrodzenia przyshugujgeego akcjonariuszowi akcji
umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia

kapitalu zakladowego.
5. W zamian za akcje umorzone Spolka moze wyda¢ Swiadectwa UZYtKOWE, ~weeemenes

§ 5. Wypisy nini¢jszego aktu nalezy wydawaé Spolee w dowolnej ilosci.
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s¢ notarialng na podstawie § 16 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosei z dnia 28
czerwea 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz.U. Nr 148,
* oz 1564) w kwocie: -- 200,00 71
2 podatek VAT w wysokosci 22% od pobranej taksy notarialnej na podstawic art. 41
ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towarow i uslug (Dz.U. Nr 54,
POZ. 535) W KWOCHE: mmm e e e 44.00 21

3. Podatek od ezynnosci cywilnoprawnych na podstawie art. 7 ust. 1 pkt 9 w zwiazku z ant. 6
ust. 1 pkt 8) b) w zwiazku z art. 11 ust. 1 pkt 4) ustawy z 9 wrzesnia 2000 roku o podatku

od czynnosei cywilnoprawnyeh (Dz. U. Nr 86. poz. 959 ze zm.) w kwocie 200,00 21
pobrano przy protokole nadzwyczajnego walnego zgromadzenia .11 bit studios™ Spotka
Akcyina z dnia 19 sierpnia 2010 roku, zawartej w protokole sporzadzonym przez Pawla
Andrzeja Kanig. notariusza w Warszawie, za numerem Repertorium A 88882010, z dnia
dziewigtnastego sierpnia dwa tysigee dziesigtego roku (2010-08-19).
Podane kwoty nie obejmujg kosztow wypisow z tego aktu. Ktore wraz z podstawa prawna

ich pobrania zostana podane na kazdym z wypisow.

AKT TEN ZOSTAL ODCZYTANY, PRZYIJETY I PODPISANY.
Oryginal niniejszego aktu podpisaty wlasciwe osoby.

Repertorium A 10707/2010
Wypis ten wydano dla: Spotki.

pobrano:

— taks¢ notarialng na podstawie § 12 pkt | rozporzadzenia Ministra
Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 r. w sprawie maksymalnych stawek
taksy notarialnej (Dz. U. Nr 148, poz. 1564 ze zm.) 24,00 z
— podatek VAT wedlug stawki 22% od pobranej taksy notariusza na
podstawie art. 41 ust. | ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od
towarow i ustug (Dz. U. Nr 54, poz. 535) 5,28 zt
Warszawa, dnia 28.09.2010 roku

Pawel Andrzej Kania
"
otariusz
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3.2.2. Wprowadzenie do obrotu

W dniu 19 sierpnia 2010 roku w kancelarii notarialnej Pawta Andrzeja Kani w Warszawie (Rep. A nr 888/2010)
Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 04/08/2010, o ktérej mowa w art. 27 ust 2 pkt. 3 uOfertPubl,
stanowigcg jednoczesnie podstawe dematerializacji instrumentow finansowych wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Ponizej przytoczono tres¢ uchwaty nr 04/08/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 sierpnia 2010
roku:

Uchwata nr 04/08/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki 11 bit studios Spotka Akcyjna
z dnia 19 sierpnia 2010 roku
w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez spétke Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji wyemitowanych w ramach emisji akcji serii
A, B i C, a takze PDA (praw do akgji) serii C oraz dematerializacji akcji serii A, Bi C
oraz PDA serii C

»Dziatajac na podstawie art. 12 pkt 2 w zwigzku z art. 5 ust. 1-4 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki 11 bit
studios Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie uchwala sie co nastepuje:

1. Walne Zgromadzenie Spétki niniejszym wyraza zgode na:

a) ubieganie sie o wprowadzenie akgcji serii A, B i C a takze ,,Praw do Akcji” serii C do obrotu zorganizowanego w
Alternatywnym Systemie Obrotu ,,New Connect”, prowadzonym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.) przez Spétke Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie (GPW);

b) ztozenie akcji Spotki serii A, B i C do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (KDPW);

c) dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii A, B i C a takze ,Praw do Akcji” serii C w rozumieniu przepisow
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538 z pdzn.zm.).--------

2. Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spotki do:

a) podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych w szczegdlnosci organizacyjnych, ktére beda zmierzaty do
wprowadzania akcji Spotki serii A, B i C a takze ,,Praw do Akcji” serii C (PDA serii C) do obrotu zorganizowanego w
Alternatywnym Systemie Obrotu ,,New Connect”, prowadzonym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.), przez Spoétke Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie;

b) ztozenie akcji Spotki serii A, B i C do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (KDPW);

c) podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych oraz organizacyjnych, majacych na celu dokonanie
dematerializacji akcji Spotki serii A, B i C oraz PDA serii C, w tym w szczegélnosci do zawarcia z Krajowym
Depozytem Papierow WartosSciowych umow, dotyczacych rejestracji w depozycie, prowadzonym przez KDPW akcji
serii A, Bi C takze ,,Praw do Akcji” serii C (PDA serii C) stosownie do art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm).”

3.2.3. Podmiot prowadzacy rejestr akcji Emitenta

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa. Od momentu rejestracji Akcji
Emitenta w KDPW nie beda one miaty formy dokumentu. Akcje Emitenta bedg podlegaty dematerializacji z chwilg
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ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 5 ust. 3 uObrolnstrFinans, zawartej przez
Emitenta z KDPW.

3.2.4. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestnicza w dywidendzie

Akcje Emitenta serii A i B uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki zostanie przeznaczony do
podziatu za rok obrotowy 2010 r. konczacy sie trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce dziesigtego roku
(2010-12-31), tj. od dywidendy za rok 2010 (dwa tysigce dziesigty). Statut Spdtki nie ustanawia zadnego
uprzywilejowania w tej kwestii oraz nie zawiera szczegdlnych postanowien dotyczgcych zasad podziatu zysku.
Dywidenda wyptacana bedzie w polskich ztotych (PLN) lub specjalnie wyemitowanych w tym celu akcjach nowych
serii). Akcje wszystkich dotychczas wyemitowanych przez Spotke akcji sg tozsame w prawie do dywidendy:

1) Zgodnie z zapisami aktu zatozycielskiego Spétki 11 bit studios Spdtka Akcyjna - akcje serii A sg akcjami
zatozycielskimi. Spotka zostata powotana 7 grudnia 2009 r. Zgodnie z § 11 ust. 2 Statutu Spotki tj. zgodnie z decyzja
zatozycieli, ktorzy wyrazali zgode na tresc¢ Statutu oraz zgodnie z decyzjg Zarzadu Emitenta, rokiem obrotowym
Spotki jest rok kalendarzowy, za wyjatkiem pierwszego roku obrotowego. Koniec pierwszego roku obrotowego
Spotki nastapi dnia 31.12.2010 r.

2) Zgodnie z § 1 pkt 3 Uchwaty Nr 1 NWZA z dnia 2 kwietnia 2010 r. - Akcje serii B uczestniczag w dywidendzie
poczgwszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy konczacy sie dnia 31.12.2010
r., tj. od dywidendy za 2010 r.

3) Zgodnie z pkt 4 Uchwaty Nr 03/08/2010 NWZA z dnia 19 sierpnia 2010 r. Akcje serii C uczestniczg w dywidendzie
poczgwszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy konczacy sie dnia 31.12.2010
r., tj. od dywidendy za 2010 .

Bioragc powyzsze pod uwage nastgpito zrdwnanie w prawie do dywidendy Akcji serii A, B i C.

Data wyptaty dywidendy zostanie wyznaczona przez WZ Akcjonariuszy Spofki.

3.2.5. Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji

Akcje emitowane w ramach emisji serii A i B nie sg uprzywilejowane w jakikolwiek sposdb, to jest nie s3
uprzywilejowane w szczegdlnosci, co do prawa gtosu, prawa do dywidendy oraz co do podziatu majgtku w
przypadku likwidacji Emitenta. Prawa i obowigzki zwigzane z instrumentami finansowymi sg okreslone w Kodeksie
Spoétek Handlowych, Statucie Spoétki, ustawie o obrocie instrumentami finansowymi oraz w innych przepisach
prawa.

3.3. Prawa majgtkowe przystugujgce akcjonariuszowi Spotki

Akcjonariuszowi Spotki przystugujg nastepujgce prawa o charakterze majatkowym:

— Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wypfaty akcjonariuszom (art.
347 KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w
zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.
Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu
dywidendy, ktéry moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia
uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia. Jezeli uchwata
walnego zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez rade
nadzorczg (art. 348 KSH). Ustalajac dziern dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzig¢ pod
uwage regulacje KDPW i GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowaé KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, oraz
o terminach dnia dywidendy i terminie wyptaty, przesytajac niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz 10 dni przed
dniem dywidendy uchwate wtasciwego organu spétki w tych sprawach. Dzien wyptaty moze przypadac
najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy. KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim
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uczestnikom bezposrednim, ktérzy ustalajg liczbe papieréw wartosciowych dajgcych prawo do dywidendy,
znajdujacych sie na prowadzonych przez nich rachunkach.

Uczestnicy przesytaja do KDPW informacje o: wysokosci srodkéw pienieznych, ktére powinny zostaé
przekazane uczestnikowi w zwigzku z wyptata dywidendy; tacznej kwocie naleznego podatku
dochodowego od o0séb prawnych, ktéry powinien zostaé pobrany przez Emitenta od dywidend
wyptacanych za posrednictwem uczestnika; liczbie rachunkdw papieréw wartosciowych prowadzonych dla
0s6b bedacych podatnikami podatku dochodowego od osdb prawnych.

W dniu wyptaty Emitent obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW Srodki przeznaczone na realizacje
prawa do dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala réwniez termin wyptaty dywidendy (art. 348
§ 3 KSH). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywaja
roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem
wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy
prawa nie okreslajg terminu, po ktorym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczypospolita Polskg umowy w sprawie zapobiezenia
podwadjnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowa w przypadku dochoddéw z
dywidend jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia
zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez witasciwg
administracje podatkowa. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktéry
uzyskuje ze zrdédet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzyé przede wszystkim
ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowac¢ stawke (bgdz zwolnienie) ustalong w umowie
miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejgce watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej
w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty
zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktore przewidywaty redukcje krajowej stawki
podatkowe] (do catkowitego zwolnienia wtacznie), bedzie mégt zadac stwierdzenia nadptaty i zwrotu
nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza tym nie istniejg inne
ograniczenia ani szczegdlne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy bedacych
nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z
zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote
te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawa lub statutem
powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348
§1 KSH). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej
wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

— Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru);
przy zachowaniu wymogow, o ktérych mowa w art. 433 KSH. Akcjonariusz moze zostac¢ pozbawiony tego
prawa w czesci lub w catosci w interesie Spdtki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej
wiekszoscia co najmniej czterech pigtych gtosdw; przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co
najmniej 4/5 gtosdw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe
akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich
nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w
uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji;
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane
w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

— Prawo do udziatu w majagtku Spoétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku jej likwidacji; Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

— Prawo do zbywania posiadanych akcji i praw do akgji.

— Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje dopuszczone
do zorganizowanego systemu obrotu, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na
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rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzgacym rachunki papierow
wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

3.4. Prawa korporacyjne przystugujgce akcjonariuszowi Spotki

Akcjonariuszom Spétki przystugujg nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spofce:

1)

4)

5)

6)

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH). Prawo do uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu spotki publicznej maja tylko osoby bedace akcjonariuszami Spétki na szesnascie dni przed
datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Akcjonariusz moze gtosowac
odmiennie z kazdej z posiadanych akgji (art.411°> KSH).

Z prawem do udziatu w Walnym Zgromadzeniu zwigzane jest prawo zwotania i prawo do zgdania zwofania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, a takze prawo do umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad i zgtaszania projektow uchwat (art. 309 - 401 KSH).

Prawo zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przyznane zostato akcjonariuszom
reprezentujagcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséow w
Spotce. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia. (art. 399 § 3 Kodeksu Spoétek
Handlowych).

Prawo do ztozenia wniosku o zwofanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje
akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki (art. 400 § 1
KSH). We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod jego obrady.
Jezeli w terminie dwodch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi nie zostanie zwotane
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotfania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego
tego zgromadzenia (art. 400 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych).

Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom posiadajagcym co najmniej jedng dwudziesty kapitatu zaktadowego
Spoétki przystuguje prawo do ztozenia wniosku o umieszczenie okreSlonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia (art. 401 § 1 KSH). W spétce publicznej zgdanie to powinno zostac
zgtoszone Zarzadowi nie podiniej niz na dwadzieScia jeden dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia. We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy zamiesci¢ uzasadnienie lub projekt
uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé¢ ztozone w postaci
elektronicznej (art. 401 § 1 KSH). Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania
Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze upowaznic¢ do
zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem. Sad
wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH).

Akcjonariuszom lub akcjonariuszowi spotki publicznej reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego Spotki zostato przyznane prawo do zgtaszania Spotce przed terminem Walnego
Zgromadzenia na pismie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projektéw uchwat
dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére maja
zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH). Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego
zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad (art. 401 § 5
KSH).

Kazdy akcjonariusz ma ponadto prawo do zgdania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych
porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreSlonych w art. 422-427 KSH.
Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem bgdz dobrymi obyczajami i godzaca w interes
spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze byé zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko spdtce powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty
walnego zgromadzenia przystuguje:
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10)

a) zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

b) akcjonariuszowi, ktdéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania
sprzeciwu; wymaog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji nieme

¢) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

d) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego
zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad.

W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty (art. 424 § 2 KSH).

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spdtce powddztwa o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawg. Powddztwo o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spétki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty
(art. 425 KSH).

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg czes$¢ kapitatu zaktadowego wybdr Rady
Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami. Podczas wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami kazdej akcji (za wyjatkiem
akcji niemych) przystuguje jeden gtos bez przywilejow lub ograniczen.

Prawo do Zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych) — art. 84 ust. 1 ustawy o ofercie
publicznej; uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu; jezeli Walne
Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga
wystgpi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do Sgdu Rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty
(art. 84 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej).

Prawo do uzyskania informacji o Spdtce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa, w
szczegoblnosci zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do
udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczgcych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla
oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmodwiono ujawnienia zgdanej
informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozyé
wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 KSH).

Prawo do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 § 6
KSH). Na zgdanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych, podmiot prowadzacy ten rachunek
wystawia mu na piSmie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartosciowych, imienne swiadectwo
depozytowe. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnieri wynikajacych z papieréw
wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktdre nie sg lub nie mogg by¢ realizowane wytgcznie na
podstawie zapisow na rachunku papieréw wartosciowych (art. 9 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi).

Swiadectwo zawiera:
firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajgcego oraz numer swiadectwa;
liczbe papierow wartosciowych;
rodzaj i kod papieru wartoSciowego;

1

2

3

4. firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta;

5. wartos$¢ nominalng papieru wartosciowego;
6

imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréw
wartosciowych;
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7. informacje o istniejgcych ograniczeniach przenoszenia papieréw wartosciowych lub o ustanowionych
na nich obcigzeniach;

8. date i miejsce wystawienia swiadectwa;
9. cel wystawienia Swiadectwa;
10. termin waznosci Swiadectwa;

11. w przypadku gdy poprzednio wystawione $wiadectwo, dotyczace tych samych papierow
wartosciowych, byto niewazne albo zostato zniszczone lub utracone przed uptywem terminu swojej
waznosci - wskazanie, ze jest to nowy dokument swiadectwa;

12. podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajgcego Swiadectwa, opatrzony
pieczecig wystawiajgcego.

11) Uprawnionemu ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej przystuguje prawo do

12)

13)

14)

zadania od podmiotu prowadzacego rachunek papierdw wartosciowych wystawienia imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zgdanie winno zosta¢ zgtoszone nie
wczesniej niz po ogtoszeniu o Zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 406° § 2 KSH).

Zaswiadczenie zawiera:

1. firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia,
liczbe akgji,

rodzaj i kod akgji,

firme (nazwe), siedzibe i adres spétki publicznej, ktéra wyemitowata akcje,
wartos¢ nominalng akgji,

imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akgji,

siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji,

cel wystawienia zaswiadczenia,

L ® N o U A~ W N

date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,
10. podpis osoby upowaznionej do wystawienia zaswiadczenia.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w tresci zaswiadczenia powinna
zosta¢ wskazana cze$¢ lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku papieréw wartosciowych
(art. 406> § 4 KSH).

Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na
pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH). Lista
akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad,
zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe),
liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujgcych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu
zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spotki publicznej
moze zgdac¢ przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczng, podajac adres, na ktéry
lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 1" KSH).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng
dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja
prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH).
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15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw
uchwat (art. 421 § 3 KSH). Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz
z petnomocnictwami udzielonym przez akcjonariuszy Zarzad dofacza do ksiegi protokotéw. W protokole
nalezy stwierdzi¢ prawidtowosé zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolno$¢ do powziecia uchwat,
wymieni¢ powzigte uchwaty, liczbe gtoséw oddanych za kazdg uchwaty i zgtoszone sprzeciwy. Do
protokotu nalezy dotgczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikow walnego zgromadzenia. Dowody
zwotania walnego zgromadzenia zarzad powinien dotgczy¢ do ksiegi protokotow.

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spotce na zasadach okreslonych w art. 486
i 487 KSH, jezeli Spoétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od
dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode. Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a powdd,
wnoszac je, dziatat w ztej wierze lub dopuscit sie razacego niedbalstwa, obowigzany jest naprawié szkode
wyrzadzong pozwanemu.

Prawo do przeglagdania dokumentdéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpiséw
dokumentdw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia spotek), w art. 540 § 1 KSH
(przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zagdania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia
(art. 341 § 7 KSH).

Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych (ksiega akcyjna), do
ktdrej nalezy wpisywac nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres akcjonariusza albo adres
do doreczen, wysokos¢ dokonanych wpftat, a takze, na wniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu
akcji na inng osobe wraz z datg wpisu.

Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktdéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze
zadac réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spétka handlowa
posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie
udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 KSH).

Prawo Zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji (przymusowy wykup
akcji) przystugujgce akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od
niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie publicznej osiggnat lub przekroczyt
90% ogolnej liczby gtosow w tej spétce (art. 82 ustawy o ofercie publicznej);

Prawo zadania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub
przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce (art. 83 ustawy o ofercie publicznej). Takiemu zgdaniu
s zobowigzani zados¢uczynié solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzenia, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30
dni od jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej
ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie publicznej, o ile cztonkowie
tego porozumienia posiadaja wspdlnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, co najmniej 90%
ogdlnej liczby gtosow.

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela, z zastrzezeniem obowigzujgcych w tym zakresie
przepiséw prawa (art. 334 § 2 KSH). Statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci zamiany akcji na okaziciela
na akcje imienne.

Prawo do dobrowolnego umorzenia akcji (art. 359 § 1 KSH). Zgodnie z postanowieniami statutu Spotki,
akcje mogag by¢é umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie
dobrowolne). Uchwata Walnego Zgromadzenia Spétki o umorzeniu akcji okresla sposéb umorzenia i
warunki umorzenia akcji, a w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia
przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia
oraz sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego.

3.4.1. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta, co do wyptaty dywidendy w przysztosci
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Akcje Emitenta serii A, B i C uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku, jaki zostanie przeznaczony do
podziatu za rok obrotowy 2010. Statut Spétki nie ustanawia zadnego uprzywilejowania w tej kwestii oraz nie
zawiera szczeg6lnych postanowien dotyczacych zasad podziatu zysku. Dywidenda wyptacana bedzie w polskich
ztotych (PLN) lub specjalnie wyemitowanych w tym celu akcjach nowych serii.

Zgodnie z art. 395 KSH. organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o
wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktdre powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni
rok obrotowy wysokos¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348 §
3 KSH). Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktdérzy posiadajg na swoim rachunku
akcje na zakonczenie dnia (to jest o godzinie 24:00), ktéry Walne Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako
dzien ustalenia prawa do dywidendy. Walne Zgromadzenie okresla dzier prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy. Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego
zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez rade nadzorczg (art.
348 § 4 KSH).

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, ktdéry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty dla nich. Zysk rozdziela sie w stosunku
do liczby akcji. Zgodnie z art. 347§2 KSH jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do
dokonanych wptat na akcje. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac zysku za
ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy.
Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem
powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Statut Emitenta przewiduje mozliwo$¢ wypftaty zaliczki na dywidende. Warunki i termin przekazania dywidendy, w
przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o jej wypfacie, ustalane beda zgodnie z zasadami
przyjetymi dla spétek publicznych.

Zgodnie z §124 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, Emitent jest
zobowigzany poinformowac¢ KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym w
przepisach KSH jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 124 ust. 2 Szczegdétowych
Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uptywa¢, co
najmniej 10 dni. Wyptata dywidendy bedzie nastepowac za posrednictwem systemu depozytowego KDPW.
Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje spoétki publicznej
zgodnie z §130 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie, przez Emitenta do
dyspozycji KDPW $rodkdw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub
rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW srodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku
uczestnikdéw KDPW, ktdrzy nastepnie przekazg je na poszczegdlne rachunki akcjonariuszy.

Polityka dywidendy Emitenta bedzie zgodna z zasadami, majgcymi zastosowanie do wyptat dywidendy przez spotki
publiczne. Warunki wyptaty dywidendy bedg ustalone przez Zarzad Emitenta w porozumieniu z KDPW.

Decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb inwestycyjnych Spétki i jej
zapotrzebowania na srodki finansowe. Ustalenie termindw wyptaty dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy
bedy przeprowadzane zgodnie z regulacjami KDPW. Emitent podkresla, iz ostateczna decyzja w przedmiocie
przeznaczenia wypracowanego zysku lezy w gestii Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

3.5. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i
obrotem instrumentami finansowymi objetymi Dokumentem Informacyjnym, w tym

wskazanie ptatnika podatku

3.5.1. Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych z tytutu dywidendy
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Opodatkowanie podatkiem dochodowym od osdb fizycznych przychoddéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku podatku dochodowym od oséb
fizycznych (Dz.U.00.14.176 z pdzn. zm.):

— podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

—  przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art.
27 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych),

— podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 ustawy o podatku,
— dochodowym od osdb fizycznych),

— ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktory potragca kwote podatku z przypadajgcej do
wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego.

Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansow wyrazonym w piSmie z dnia 4 lipca 2007 roku (znak DD3-066-
60/RM/07/MB7-1274) skierowanym do KDPW, potwierdzajagcym stanowisko wyrazone w pismie z dnia 5 lutego
2002 roku (znak PB5/RB-033-34-189/02) oraz w pismie z dnia 22 stycznia 2004 roku (znak PB5/RM-068-16-57/04),
ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktérej
wyptacana jest dywidenda.

3.5.2. Opodatkowanie dochodow uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

W przypadku akcjonariusza bedacego podatnikiem na gruncie Ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od o0séb prawnych Dz.U.00.54.654 j.t., dywidenda wyptacana przez Spétke akcyjna stanowi, zgodnie
z art. 7 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych, przychdd podlegajacy opodatkowaniu na zasadach
okreSlonych w art. 22 tej ustawy. Stosownie do art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
podatek dochodowy od dochoddéw (przychoddw) oraz innych przychodéw w udziatu w zyskach oséb prawnych
majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu.

Natomiast zgodnie z ust. 4 tego samego artykutu zwalnia sie od podatku dochodowego dochody z dywidend, jezeli
spetnione sg tacznie nastepujace warunki:

1) wyptacajagcym dywidende jest spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujgcym przychody z dywidend jest spétka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spodtka, o ktoérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatu w kapitale zaktadowym
spotki, o ktérej mowa w pkt 1,

4) odbiorcg dochoddéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach osdéb
prawnych jest:

a) spodtka, o ktérej mowa w pkt 2, albo

b)  zagraniczny zaktad spétki, o ktorej mowa w pkt 2.

Zwolnienie, o ktérym mowa powyzej, zgodnie z art. 22 ust. 4a Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych
ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend wyptacanych przez osoby
prawne majgce siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada akcje spdtki wyptacajgcej te
naleznosci w wysokosci, okreslonej w ust. 4 pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma réowniez
zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania akcji, w wysokosci okreslonej w ust. 4
pkt 3, przez spotke uzyskujaca przychody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych przychodéw. W przypadku niedotrzymania
warunku posiadania akcji, w wysokosci okreslonej w pkt 3 powyzej, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spotka, o
ktorej mowa w ust. 4 pkt 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddéw
(przychodoéw) z dywidend wyptacanych przez spotke majgcy siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
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Polskiej w wysokosci 19% dochoddéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym
utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktédrym po raz pierwszy
skorzystata ze zwolnienia.

Zasady opisane powyzej stosuje sie z uwzglednieniem umdéw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania,
ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska, ktére moga wprowadzaé odmienne regulacje.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych, spétki, ktére dokonujg wyptat
naleznosci z tytutow dywidend sg obowigzane, jako ptatnicy, pobiera¢, w dniu dokonania wypftaty, zryczattowany
podatek dochodowy od tych wyptat. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w
sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowag jest mozliwe
pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celdw podatkowych, uzyskanym od niego
certyfikatem rezydenciji.

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, spétka zobowigzana jest do
przekazania kwoty podatku w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktdrym pobrano podatek,
na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwego wedtug siedziby
podatnika, a w przypadku podatnikdw niemajacych siedziby lub zarzagdu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej - na
rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania
0s6b zagranicznych. Spdtka jest obowigzana przestaé podatnikom majacym siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej informacje o wysokosci pobranego podatku a podatnikom niemajgcym siedziby lub
zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz urzedowi skarbowemu informacje o dokonanych wypfatach i
pobranym podatku — sporzgdzone wedtug ustalonego wzoru.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z umow zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za
granica dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji
podatkowej.

3.5.3. Opodatkowanie oséb prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym ze zbycia papierow
wartos$ciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierdw wartosciowych podlegaja opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy rdznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu,
czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy papierow
wartosciowych taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty papiery
wartosciowe, zobowigzane sg wptaca¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci réznicy
pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek
naleznych za poprzednie miesigce. Natomiast na podstawie art. 26a tej samej ustawy w terminie do korica
pierwszego miesigca roku nastepujgcego po roku podatkowym, w ktérym powstat obowigzek zaptaty podatku,
ptatnicy i podatnicy s obowigzani przestaé do urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego
wtasciwy wedtug siedziby podatnika, roczne deklaracje sporzgdzone wedtug ustalonego wzoru.

Podatnik moze réwniez wybraé uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych.

Zasady opisane powyzej stosuje sie z uwzglednieniem umdéw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania,
ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska, ktére mogg wprowadzaé¢ odmienne regulacje do zagranicznych oséb
prawnych osiggajacych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dochody ze sprzedazy papieréow wartosciowych.

3.5.4. Opodatkowanie oséb fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym ze zbycia papierow
wartosciowych

Dochody uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub
pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw
w spétkach majgcych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétkach majacych osobowosé
prawng albo wktadéw w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub
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jego zorganizowana czes¢, podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb fizycznych. Przedmiotem
opodatkowania jest dochéd. Stawka podatku wynosi 19%.

Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest, zgodnie z art. 30b ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja
praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.
Dochodéw (przychoddw) z przedmiotowych tytutdow nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest osiggnieta w
roku podatkowym:

— réznica miedzy sumga przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréow wartosciowych a
kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt.
38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

— réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw wartosciowych, o
ktérych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 383,

— réznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 383,

— rdéznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spdétkach majgcych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddw, kreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt. 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt. 38,

— rdznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spétkach majgcych osobowos¢ prawng
albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub
jego zorganizowana czes$¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. le.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktorym mowa w art. 45
ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym
m.in. z odptatnego zbycia papierow wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spdtkach
majgcych osobowosé prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spotkach majacych osobowos¢ prawng albo
wktadow w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana czesé, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z umow zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za
granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji
podatkowe;j.

3.5.5. Opodatkowanie dochodéw (przychoddéw) oséb zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzacym rachunek papieréw wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane z
udziatem w zyskach oséb prawnych wyptacane sg na rzecz inwestorow zagranicznych, ktérzy podlegajg w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

— 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i

— 0so6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust. 2a
Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos$¢ stawek podatku od dochoddw z tytutu dywidend i innych udziatéw w
zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogg by¢ zmienione postanowieniami umow o
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unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizyczne;j.

W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdéjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochoddéw
osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, wigzace s3 postanowienia tej umowy i
wytgczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niedobranie podatku
zgodnie z takg umowa jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw
podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wiasciwy organ
administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym
od o0s6b fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika
certyfikatu rezydenc;ji.

Ponadto nalezy pamietaé, ze zgodnie z art. 22 ust.4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia sie
od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, jezeli spetnione sg tgcznie nastepujgce warunki:

a) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

b) uzyskujagcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb
prawnych, o ktérych mowa w lit. a, jest spdétka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c) spodtka, o ktérej mowa w lit.b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10%udziatéw (akcji) w kapitale spétki, o
ktérej mowa w lit.a,

d) odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest:

—  spotka, o ktérej mowa w lit.b, albo

—  zagraniczny zakfad spétki, o ktérej mowa w lit. b.

3.5.6. Podatek od spadkdéw i darowizn

Prawa i obowigzki majatkowe akcjonariuszy spotki akcyjnej podlegajg dziedziczeniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku (Dz.U.04.142.1514 z pdin. zm.) o podatku od spadkéw i darowizn,
nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych
z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkdw i darowizn, jezeli:

— w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

— prawa majatkowe dotyczace papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

Wysokos¢é stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewieristwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercy i spadkodawcg albo pomiedzy darczyncy i
obdarowanym. Stopien pokrewienstwa zostaje ustalony w oparciu o art. 14 ustawy o podatku od spadkéw i
darowizn. Ponadto zgodnie z art. 4a tej samej ustawy matzonek, zstepni, wstepni, pasierb, rodzenstwo, ojczym i
macocha, zostali zwolnieni od przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest obwarowane jednak okreslonymi
przepisami obowigzkami informacyjnymi.
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Ponadto zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych wolny od podatku
dochodowego jest dochdd uzyskany ze zbycia akcji (udziatéw) otrzymanych w drodze spadku albo darowizny — w
czesci odpowiadajacej kwocie zaptaconego podatku od spadkdéw i darowizn.

3.5.7. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(Dz.U.10.101.649 z po6in. zm.) sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi w rozumieniu
przepisdw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi firmom inwestycyjnym i zagranicznym firmom
inwestycyjnym, sprzedaz dokonywana za posrednictwem firmy inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej,
sprzedaz tych praw dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, czyli dokonywana na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie np. NewConnect (art. 3 pkt 9
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi) oraz sprzedaz poza obrotem zorganizowanym
przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w
ramach obrotu zorganizowanego, zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Zgodnie z art. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, instrumentami finansowymi sg papiery
wartosciowe, a ponadto niebedace papierami wartosciowymi tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdlnego
inwestowania, instrumenty rynku pienieznego; opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope
procentowg, inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest papier wartosciowy, waluta, stopa
procentowa, wskaznik rentownosci lub inny instrument pochodny, indeks finansowy lub wskaznik finansowy, ktére
sg wykonywane przez dostawe lub rozliczenie pieniezne, opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na
stope procentowg oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest towar i ktére s3
wykonywane przez rozliczenie pieniezne lub moga by¢ wykonane przez rozliczenie pieniezne wedtug wyboru
jednej ze stron; opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem
bazowym jest towar i ktére s wykonywane przez dostawe, pod warunkiem, ze s3 dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu; niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani w
alternatywnym systemie obrotu opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz inne instrumenty
pochodne, ktdrych instrumentem bazowym jest towar, ktére mogg by¢ wykonane przez dostawe, ktére nie s3
przeznaczone do celéw handlowych i wykazujg wtasciwosci innych pochodnych instrumentéw finansowych;
instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego; kontrakty na rdznice; opcje, kontrakty
terminowe, swapy, umowy forward dotyczgce stép procentowych oraz inne instrumenty pochodne odnoszace sie
do zmian klimatycznych, stawek frachtowych, uprawnierr do emisji oraz stawek inflacji lub innych oficjalnych
danych statystycznych, ktéore sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne albo mogg by¢ wykonane przez
rozliczenie pieniezne wedtug wyboru jednej ze stron, a takie wszelkiego rodzaju inne instrumenty pochodne
odnoszace sie do aktywow, praw, zobowigzan, indekséw oraz innych wskaznikdw, ktére wykazujg wtasciwosci
innych pochodnych instrumentéw finansowych.

W innych przypadkach zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b
ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt. 1 wskazanej ustawy,
kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych w terminie 14 (czternascie) dni od
dokonania transakcji.

3.5.8. Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (Dz.U.05.8.60 z pézn. zm.)
ptatnik, ktéry nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go
we witasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a
niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialnos$¢ ta jest niezalezna od
woli ptatnika. Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne
przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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4. ROZDZIAt: DANE O EMITENCIE

4.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z
numerami telekomunikacyjnymi, identyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji

statystycznej oraz numer wedtug wiasciwej identyfikacji podatkowej

Firma: 11 bit studios Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Stachury 4, 01-685 Warszawa
Telefon: +48 (22) 833 00 90

Faks: +48 (22) 833 00 90

Adres poczty elektronicznej: biuro@11bitstudios.com

Strona internetowa: www.11bitstudios.com

NIP: 1182017282

Regon: 142118036

. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy

Sad rejestrowy: . .
Krajowego Rejestru Sagdowego

Data rejestracji w KRS: 10.03.2010

Numer KRS: 0000350888

L. . Prezes Zarzadu — Grzegorz Miechowski
W imieniu Emitenta:
Cztonek Zarzadu —Bartosz Brzostek

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Czas trwania Emitenta zgodnie z art. 304 §1 KSH w braku odrebnych postanowien Statutu jest nieoznaczony.

4.3. Wskazanie przepisoOw prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepisow prawa powszechnie obowigzujgcego w Rzeczpospolitej Polskiej,
w szczegolnosci na podstawie obowigzujgcego Kodeksu Spdtek Handlowych.

4.4. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, a w
przypadku, gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskanie

zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego dla M. st. Warszawy w Warszawie Xlll Wydziat Gospodarczy KRS z
dnia 10 marca 2010 roku Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw KRS pod numerem KRS 0000350888
(sygn. akt. WA.XIIl NS- REJ.KRS/5470/10/7).

Dla utworzenia Emitenta nie byto wymagane uzyskanie jakiegokolwiek zezwolenia.
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4.5, Krétki opis historii Emitenta

Emitent zostat zawigzany w dniu 7 grudnia 2009 roku na podstawie aktu zawigzania zaprotokotowanego przez
notariusza Pawta Andrzeja Kanie z kancelarii notarialnej w Warszawie przy ul. Smolenskiego 4/3 (Rep. A
16069/2009). Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw KRS w dniu 10 marca 2010 roku. Kolejno
Emitentowi zostat nadany numer REGON oraz Numer Identyfikacji Podatkowe;j.

Kolejno na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 kwietnia 2010 roku doszto do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 49.420 PLN (czterdziesci dziewiec tysiecy czterysta dwadziescia
ztotych). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na podstawie uchwaty nr 1 z dnia 2 kwietnia 2010 roku
(zaprotokotowanej przez notariusza Piotra Sicirskiego w Warszawie, Rep. A nr 3118/2010), podjeto decyzje o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 49.420 PLN (czterdziesci dziewiec tysiecy czterysta dwadziescia
ztotych) tj. z kwoty 100.000 PLN (stownie: sto tysiecy ztotych) do kwoty 149.420 PLN (stownie: sto czterdziesci
dziewiec tysiecy czterysta dwadziescia ztotych) to jest o w drodze emisji 494.200 (czterysta dziewiecdziesiat cztery
tysigce dwiescie) akcji zwyktych imiennych serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

Akcje zostaty zaoferowane inwestorom w drodze subskrypcji prywatnej.

Akcje serii B oraz podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki do kwoty 149.420 PLN (sto czterdziesci dziewieé
tysiecy czterysta dwadzieScia ztotych) zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow w dniu 4 sierpnia 2010 roku na
podstawie stosownego postanowienia sadu rejestrowego.

Kolejno akcjonariusze akcji serii A i B dziatajgc na podstawie art. 334 §2 KSH ztozyli pisemne zgdanie zamiany
wszystkich posiadanych przez nich akcji imiennych serii A i B na akcje na okaziciela. W zwigzku ze ztozonymi
whnioskami akcjonariuszy Zarzad Emitenta podjat stosowng uchwate o zamianie tgcznie 1.000.000 (jednego miliona)
akcji imiennych serii A oraz 494.200 ( czterysta dziewiecdziesigt cztery tysigce dwiescie) akcji imiennych serii B na
akcje na okaziciela.

Nastepnie nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki na podstawie uchwaty nr 03/08/2010 z dnia 19 sierpnia 2010
roku (zaprotokotowanej przez notariusza Pawta Andrzeja Kanie w Warszawie - Rep. A nr 8888/2010) podjeto
decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie mniejszg niz 15 000,00 PLN (pietnascie tysiecy
ztotych) i nie wiekszg niz 40 000,00 PLN (czterdziesci tysiecy ztotych) w drodze emisji nie mniej niz 150.000 (sto
piecdziesiat tysiecy) i nie wiecej niz 400.000 (czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

W dniu 28 wrzesnia 2010 roku Zarzad Spoétki, w zwigzku z zakoriczeniem subskrypcji akcji serii C Spotki, ztozyt w
trybie art. 431 § 7 KSH w zwigzku z art. 310 § 2 KSH i art. 310 § 4 KSH oswiadczenie o dookresleniu wysokosci
kapitatu zaktadowego Spoétki na kwote 187 076,10 PLN.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie ztozyt jeszcze do Sgdu Rejonowego dla
m. st. Warszawy XllI Wydziat Gospodarczy KRS wniosku o zmiane danych Emitenta poprzez rejestracje
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii C., zmiana kapitatu nie zostata wiec jeszcze
wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS.

Podstawowym zatozeniem dziatalnosci Spétki 11 bit studios jest produkcja gier wideo (inaczej: gier
komputerowych) przeznaczonych do dystrybucji cyfrowej (inaczej: elektronicznej). Spotka zostata zawigzana przez
4 osoby fizyczne, obecnie petnigce funkcje Cztonkdw Zarzadu — Grzegorza Miechowskiego (Prezesa Zarzadu),
Bartosza Brzostka, Przemystawa Marszata oraz Michata Drozdowskiego.

Zatozyciele Spotki posiadajg wieloletnie doswiadczenie w branzy produkcji gier wideo jak réwniez w efektywnej
wspotpracy. W 1993 r. powstata spotka prawa cywilnego o nazwie Metropolis Software, ktdérej jednym ze
wspotzatozycieli byt obecny Prezes Zarzadu Emitenta. Do 2000 r. spotka wyprodukowata sze$c gier, w tym na
zlecenie zagranicznych podmiotéw, wydanych w Polsce i za granicg. W 2000 r. Metropolis Software zostat
przeksztatcony w spétke kapitatowg Metropolis Software Sp. z 0.0. jako kontynuatora dziatalnosci operacyjnej
spotki cywilnej, gdzie funkcje Prezesa objat p. Grzegorz Miechowski. Na przestrzeni lat 2000 — 2006 spétka
wyprodukowata pie¢ gier w kooperacji z polskimi i zachodnimi wydawcami, angazujac sie tez w dziatalnos¢
wydawniczg na poszczegdlnych rynkach. W Polsce tytuty spotki zostaty wydane w ponad 200 tys. egzemplarzy. W
tym czasie do Metropolis Software dotaczali zajmujgc kluczowe stanowiska obecni Cztonkowie Zarzadu 11 bit
studios. Ich wieloletnia efektywna wspdtpraca zaowocowata sukcesem rynkowym studia produkcji gier,
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uwienczonym w 2007 r. wigczeniem spotki na drodze transakcji kapitatowej do grupy CD Projekt Investment Sp. z
0.0’ - podmiotu odpowiedzialnego za sukces gry ,, WiedZmin”.

Obserwacja dynamicznych zmian zachodzgcych na rynku gier elektronicznych sktonita obecnych Cztonkéw Zarzadu
Emitenta do zakoriczenia wspotpracy z CD Projekt Investment Sp. z 0.0. i utworzenia nowego podmiotu w 2009 r. w
celu wykorzystania nowych mozliwosci ekspansji na globalny rynek produkcji gier komputerowych. .Strategie
rozwoju 11 bit studios sformutowano w oparciu o przeprowadzone szczegdétowe badania rynku oraz o posiadanag
praktyczng wiedze na temat rynku gier wideo. W rezultacie postanowiono skoncentrowac sie na produkcji
wieloplatformowych gier wideo przeznaczonych do dystrybucji elektronicznej, ktdrych cena zawierac sie bedzie w
przedziale 3 —20 USD.

Emitent jest w trakcie prac nad pierwszym produktem. 11 bit studios posiada status licencjonowanego dewelopera
gier na konsole Xbox 360 od spétki Microsoft oraz na iPhone od spétki Apple. Jest w trakcie ubiegania sie o licencje
na konsole Playstation 3 i Playstation Portable od koncernu Sony.

4.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad

ich tworzenia

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzieid sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wynosi 149.420 PLN.
Od momentu rejestracji w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego akcji serii C kapitat zaktadowy
Emitenta wynosic¢ bedzie 187 076,10PLN.

W Spotce tworzone sg nastepujace kapitaty:
e kapitat zaktadowy,
e kapitat zapasowy (zgodnie z zapisami KSH),
e kapitat rezerwowy.

Kapitat zapasowy przeznaczony jest na pokrycie strat bilansowych oraz na podwyzszenie kapitatu zaktadowego.
Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw zysku do podziatu. Odpisu na kapitat zapasowy mozna zaniecha¢, jezeli
wartosc tego kapitatu bedzie réwna jednej trzeciej wartosci kapitatu zaktadowego.

Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ w Spotce kapitaty rezerwowe, a takze fundusze specjalne.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wysokos¢ i struktura kapitatéw wtasnych Emitenta
zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

Tabela 1. Wysokos¢ kapitatu wiasnego Emitenta na dzieri 30.09.2010 r., w PLN

L.p. Okreslenie funduszu

1 Kapitat zaktadowy 149 420

Nalezne lecz nie wniesione wktady na poczet kapitatu
podstawowego

3 Udziaty (akcje) wiasne -
4 Kapitat zapasowy -
5 Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -
6 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 632 576

7 Zysk (strata) z lat ubiegtych -

o) Projekt Investment Sp. z 0.0. jest spdtka holdingowa, wydzielong z firmy CD Projekt w 2008 roku. Prowadzi dziatalnos¢ w zakresie
dystrybucji, lokalizacji i produkcji gier komputerowych. Jest wtascicielem spétek: CD Projekt, CD Projekt RED, Good Old Games, Metropolis
Software oraz posiada udziaty w podmiotach: Porting House i Gram.pl. W marcu 2010 roku ujawniono plany potaczenia CD Projekt Investment z
Optimus S.A.
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8 Zysk (strata) netto - 72715

Kapitaty wtasne razem 709 281

Zrédto: Dane Emitenta

4.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

Wszystkie akcje Emitenta serii A, B oraz C zostaty w catosci pokryte wktadami pienieznymi (gotowka) przed
rejestracjg Spotki lub podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji
przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych
pierwszenstwo do objecia w przyszto$ci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci
warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw

obligatariuszy do nabycia tych akcji

Spétka nie przewiduje zmian kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji
zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji. Spétka nie
emitowata obligacji, w tym obligacji zamiennych lub obligacji dajgcych pierwszenstwo do objecia akcji nowych
emisji.

4.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére — na podstawie
statutu przewidujgcego upowaznienie zarzadu do podwyzszania kapitatu
zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego — moze by¢ podwyiszony kapitat
zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore w
terminie waznosci Dokumentu Informacyjnego moze by¢ jeszcze podwyiszony

kapitat zakladowy w tym trybie

Statut Spotki nie przewiduje upowaznienia Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego. W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy Spétki nie moze byé w tym trybie podwyzszony w terminie
waznosci Dokumentu Informacyjnego.

4.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentow finansowych s3g lub byty notowane
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity

depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta, jak rowniez wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe nie sg ani nie byty
dotychczas notowane na jakimkolwiek rynku instrumentéw finansowych.
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4.11. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitatowych

Emitenta majacych istotny wptyw na jego dziatalno$é¢, ze wskazaniem istotnych
jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co
najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu

Emitenta w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtosow

Emitent nie jest powigzany kapitatéow z jakimkolwiek podmiotem, nie uczestniczy on ani jako spétka dominujgca
ani jako spotka zalezna w jakiejkolwiek grupie kapitatowej.

Emitent jest powigzany osobowo z nastepujgcymi nizej wymienionymi podmiotami:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Prezes Zarzadu Emitenta Pan Grzegorz Miechowski oraz Cztonek Zarzadu Bartosz Brzostek sg wspdlnikami
Spoétki Metropolis Software House spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacji (nr KRS
0000022882), posiadajgcymi odpowiednio na zasadach wspdlnosci tacznej wraz z pozostatymi
wspolnikami tej spotki 99,60 % kapitatu zaktadowego tej spotki. Pozostate 0,40 % udziatéw w tej spotce
posiada samodzielnie na wtasnos$¢ Pan Grzegorz Miechowski. Poza tym Pan Grzegorz Miechowski oraz Pan
Bartosz Brzostek sg likwidatorami spotki Metropolis Software House spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w likwidacji.

Pan Michat Drozdowski (Cztonek Zarzgdu Emitenta) jest jednoczesnie cztonkiem rady Nadzorczej Spotki
Nihil Novi Studio sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie (nr KRS 0000118467).

Cztonek Rady Nadzorczej Pan Mirostaw Marszat jest jednocze$nie Prezesem Zarzadu spétki BINZ S.A. z
siedzibg w Betchatowie (nr KRS 0000320932) powstatej z przeksztatcenia spotki Przedsiebiorstwo
Inzynieryjno- Projektowe ,,BINZ” sp. z 0. 0. z siedzibg w Betchatowie (nr KRS 0000117553).

Cztonek Rady Nadzorczej pan Marcin Przasnyski jest jednoczesnie wspdlnikiem spétki P &L Development
sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie (nr KRS 0000293696) posiadajgcym 10,98 % kapitatu zaktadowego tej
spotki.

Ponadto Pan Marcin Przasnyski jest takie Prezesem Zarzadu i wiekszosciowym wspdlnikiem (tj.
posiadajacym udziaty reprezentujgce 74% kapitatu zaktadowego) spétki Stockwatch.pl sp. z 0. 0. z siedziba
w Warszawie (nr KRS 0000 321096).

Kolejne powigzanie osobowe dotyczy takze osoby Pana Marcina Przasnyskiego, ktory jest wspdlnikiem
spotki Community sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie ( nr KRS 0000337790) oraz cztonkiem rady Nadzorzcej
spotki Direct Publishing Group sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie (nr KRS 0000247349).

Ostatni z cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta Pan Martin Balawajder jest jednoczesnie cztonkiem Rady
Nadzorczej spétki Infinico S.A. z siedzibg w Warszawie (nr KRS 0000304104).

Emitent niniejszym wykazuje owe powigzania osobowe jedynie celem zapewnienia nalezytej transparentnosci
przekazywanych danych. Jednoczesnie Emitent zaznacza, iz wszystkie wyzej wykazane powigzania nie majg
zadnego wptywu na prowadzong przez Emitenta dziatalnosé. Czes¢ z tych spotek nie prowadzi jakiejkolwiek
dziatalnosci lub jest w stanie likwidacji.

Emitent wskazuje, iz za wyjatkiem typowych stosunkéw wynikajacych z uméw na $wiadczenie ustug
zwigzanych z wprowadzeniem akcji Emitenta do obrotu w ASO - pomiedzy Emitentem, cztonkami jego
organow, gtéwnymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcg i cztonkami jego organdéw nie
wystepujg zadne powigzania majatkowe, organizacyjne, ani personalne.

4.12. Ogdlne informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z

ich okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegdlnych grup

produktow, towardw i ustug albo jezeli jest to istotne, poszczegdlnych produktow,
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towarow i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej i

Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

4.12.1. Podstawowa dziatalnos¢ Emitenta

Emitent jest producentem (inaczej: deweloperem, twdrcg) wieloplatformowych gier wideo. Podstawowym
obszarem kompetencji Emitenta jest tworzenie (inaczej: produkcja) gier, tj. proces opracowywania produktu od
etapu stworzenia koncepcji az do wersji ostatecznej tzw. Master, gotowej do sprzedazy. Emitent bedzie oferowat
gry wideo na wszystkie rodzaje platform sprzetowych, tj. na konsole gier wideo (stacjonarne oraz mobilne),
komputery klasy PC i Mac, telefony komdérkowe, produkty Apple (iPhone, iPad) i in. Koncowym odbiorca
produktéw 11 bit studios beda gracze korzystajacy z powyzszych platform sprzetowych.

Emitent zamierza koncentrowaé swoja dziatalno$¢ na grach przeznaczonych do dystrybucji cyfrowej (inaczej:
elektronicznej). Gry do dystrybucji cyfrowej maja wylacznie postaé elektroniczna. Dystrybucja elektroniczna gry
polega na sprzedazy produktu wprost do koricowego odbiorcy, tj. gracza uzytkujgcego dang platforme sprzetowa.
Istotng cecha dystrybucji elektronicznej jest pominiecie posrednikéw wystepujgcych w tradycyjnym systemie
dystrybucji gier w formie klasycznej, tj. pudetkowej. Pominiecie posrednictwa takich podmiotéw jak wydawcy gier
w wersji pudetkowej, dystrybutorzy gier do sieci handlowej oraz sprzedawcy detaliczni pozwala deweloperom gier
osiggaé wyzsze marze. Taki model nie wymaga utrzymywania zapasOw, przez co ogranicza zapotrzebowanie na
kapitat obrotowy i eliminuje ryzyko zwrotéw. Ponadto cechg charakterystyczng dystrybucji cyfrowej jest brak
jednostkowych kosztéw zmiennych wytworzenia, dzieki czemu po osiggnieciu progu rentownosci na produkcie,
marza na sprzedazy rosnie z kazdym sprzedanym egzemplarzem gry.

W wiekszosci przypadkow (dotyczy to tzw. platform sprzetowych zamknietych) rozpoczecie produkcji gry wideo
przeznaczonej na dang platforme sprzetowg musi by¢ poprzedzone uzyskaniem licencji dewelopera gier lub
przystgpieniem do programu dla deweloperow gier, kontrolowanym przez producentéw platform sprzetowych.
Emitent zamierza podja¢ wspdtprace handlowa z wiodgcymi producentami konsol do gier, tj. Microsoft Corp.,
Apple Inc., Sony Corp., Nintendo Corp. i in. Na dzier sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent
posiada podpisane umowy z Microsoft Corp. oraz Apple Inc. Wspétpraca z wymienionymi podmiotami polega na
udostepnieniu tworcy gier narzedzi oraz technologii pomocnej przy produkcji gier przeznaczonych na dang
platforme (tzw. Development Kit), a takze jest warunkiem przystgpienia do pdziniejszego procesu akceptacji
(Proces akceptacji opisano w punkcie C. ponizej pt. Proces akceptacji projektu gry i dostosowania produktu do
wymagan producenta platformy).

Dystrybucja elektroniczna produktéw Emitenta bedzie odbywac sie poprzez cyfrowe kanaty dystrybucji wtasciwe
dla kazdej z platform sprzetowych (na przyktad, dla konsoli Microsoft Xbox 360 kanatem dystrybucji jest system
Xbox Live Arcade). Podmiotem decydujgcym o udostepnieniu produktu Emitenta w danym systemie dystrybucji
jest jego wiasciciel, czyli najczesciej producent danej platformy sprzetowej (w przypadku Emitenta, moze to byc
Microsoft Corp., Sony Inc. itp.). Z tego powodu przed stworzeniem przez zespot projektowy wersji gry dla danej
platformy sprzetowej, aby produkt mégt zosta¢ udostepniany w odpowiednim systemie dystrybucji konieczne jest
uzyskanie akceptacji wtasciciela systemu dystrybuciji.

Istniejg réwniez systemy dystrybucji tzw. otwarte, ktéorych wtasciciele nie kontrolujg ich oferty produktowej totez
sprzedaz produktu za posrednictwem takiego systemu nie wymaga uzyskania akceptacji. Przyktadem otwartego
systemu dystrybucji sg komputery klasy Mac oraz PC.

Docelowymi rynkami zbytu produktéw Emitenta wedtug planéw Zarzadu Spoétki beda Stany Zjednoczone i kraje
Europy Zachodniej (gtdwnie Francja, Niemcy, Wielka Brytania) ze wzgledu na dynamiczny wzrost segmentu gier do
dystrybucji elektronicznej w powyzszych regionach. W rezultacie transakcje handlowe Spétki rozliczane bedag
przede wszystkim w walutach obcych, tj. EUR, GBP, USD.

W pierwszych latach dziatalnosci Emitent bedzie rowniez samodzielnie wydawat stworzone gry takie w wersji
klasycznej, przeznaczone do dystrybucji tradycyjnej za posrednictwem sieci handlowych. 11 bit studios, w
przeciwienstwie do Metropolis Software Sp. z o0.0., planuje zachowywa¢ prawa autorskie do swoich produktow.
Umozliwi to Emitentowi stopniowg budowe wartosci marek produktowych gier, ktére osiggnety najwiekszy sukces
rynkowy. Rozpoznawalne marki produktowe bedg miaty wptyw na wzrost wartosci Spoétki poprzez pozycje
bilansowga wartosci niematerialnych i prawnych. Pozwolg réwniez Emitentowi uzyskiwac przychody z dodatkowych
zrédet, takich jak wykorzystanie rozpoznawalnych postaci i motywow do sprzedazy markowych gadzetow. Wedtug
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przyjetej strategii rozwoju, Emitent zamierza tworzy¢ kolejne wersje (tzw. sequele) i dodatki do gier bedacych
rozpoznawalnymi markami, stymulujgcymi popyt na kolejne produkty, ograniczajagc w ten sposéb wysokos$¢
wydatkéw marketingowych.

4.12.2. Polityka marketingowa i sprzedazy Emitenta

A. Planowana oferta produktowa

Planowana oferta produktowa Emitenta obejmuje gry wieloplatformowe skierowane do szerokiego grona
odbiorcéw. Tematyka gier bedzie obejmowata przede wszystkim gatunek casual. Stopien zaawansowania
technologicznego i wizualnego produktu bedzie uzalezniony od rodzaju platformy sprzetowej, na ktdérg bedzie
przeznaczony. Emitent zamierza produkowac gry zaréwno na platformy stacjonarne jak i mobilne.

Decyzja o wyborze konkretnego produktu do wprowadzenia do portfolio produktowego odbywa sie w jednym z
dwoch scenariuszy. Gdy Spoétka posiada koncepcje gry o znacznym, w jej ocenie, potencjale komercyjnym do
koncepcji danego produktu dobierane sg witasciwe platformy, pozwalajgce na maksymalizacje jego potencjatu.
Wedtug drugiego scenariusza, Zarzad widzac braki produktowe w dostepnej ofercie na konkretng platforme
podejmuje decyzje o stworzeniu nowego produktu dla danej platformy. W konsekwencji, budowa koncepcji dla
nowego produktu prowadzi do jak najpetniejszego wykorzystania potencjatu platformy, na ktorg jest przeznaczony.

C. System sprzedazy i dystrybucji

Sprzedaz i dystrybucja produktow Emitenta bedzie prowadzona drogg elektroniczng za posrednictwem
specyficznych dla kazdej platformy sprzetowej elektronicznych kanatéw dystrybucji i sprzedazy. W modelu
dystrybucji elektronicznej fancuch posrednictwa sprzedazy miedzy tworcg gier a ostatecznym klientem jest
skréocony przez pominiecie podmiotéw takich jak wydawcy produktu w formie fizycznej, dystrybutora produktu do
sieci handlowej oraz sprzedawcy detalicznego oferujacego produkt w sklepach tradycyjnych.

Wedtug prognoz Zarzadu sporzadzonych w oparciu o analizy rynkowe najistotniejszymi rynkami sprzedazy
produktéw Emitenta bedg nastepujace regiony Swiata:

— Ameryka Pétnocna (USA i Kanada);

— Europa Zachodnia (w szczegdlnosci Wielka Brytania, Niemcy, Francja).
Specyfika segmentu produkcji gier wideo do dystrybucji elektronicznej sprawia, ze Spdtka nie posiada
bezposredniego wptywu na strukture geograficzng swoich przychoddw, tak jak ma to miejsce np. w przypadku
eksporteréow, ktorzy zawierajg kontrakty handlowe z kontrahentami na poszczegdlnych rynkach. Jest to wynikiem
specyfiki sprzedazy elektronicznej, w ktorej kanatach dystrybucji nie funkcjonuje najczesciej scisty podziat
regionalny. Na przyktad, kazdy uzytkownik moze naby¢ produkt ze sklepu AppleStore, niezaleznie od swojego
pofozenia geograficznego.

Zarzad Spotki moze jednak mieé posredni wptyw na wyniki sprzedazy produktéw na danym rynku poprzez dziatania
marketingowe oraz promocyjne, a takze dostosowania jezykowe i kulturowe wersji gry na dany obszar swiata.

Emitent nie prognozuje wysokich wolumendw sprzedazy na rynku polskim, poniewaz jest on stosunkowo niewielki
w poréwnaniu do regiondw wymienionych powyiej4.

D. Polityka promocyjna

W pierwszym okresie dziatalnosci Emitent planuje prowadzi¢ dziatania promocyjne o ograniczonej skali i
wymagajace mniejszych naktadéw kapitatowych, w dalszej perspektywie zamierza koncentrowac sie na
popularyzacji tytutéw gier oraz budowie wartosci marek produktowych.

Polityka promocyjna Emitenta ma na celu pozyskanie klientdw zainteresowanych zakupem oferowanych
produktéw. Realizowana bedzie za pomoca wieloetapowych kampanii marketingowych, ktérej przetomowym
momentem bedzie dzien premiery produktu. Zaktadany przez Emitenta czas trwania kampanii promocyjnej
obejmuje okres od 6 do 3 miesiecy przed planowang premierg produktu do 2 - 3 miesiecy po premierze.

4 Wartos¢ rynku polskiego moze by¢ niedoszacowana gdyz w przypadku wielu sklepéw internetowych producentéw konsol do gier nie istnieje odrebny obszar geograficzny dla
Polski w systemie dystrybucji elektronicznej. W konsekwencji przychody ze sprzedazy gier na rynku polskim wkalkulowane s3 do statystyk innych regionéw, zaleznie od lokalizacji
zarejestrowanego konta elektronicznego uzytkownika (np. w przypadku polskich uzytkownikéw ustugi Xbox Live, konta elektroniczne najczesciej rejestrowane sg na Wielka
Brytanie). Wiodgcy producenci konsol planujg jednak stworzenie osobnego systemu dystrybucyjnego na obszar Polski, co pozwoli na gromadzenie doktadniejszych danych nt.

wartosci rynku.
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Emitent zadecydowat o zachowywaniu praw autorskich do stworzonych przez siebie produktow, co umozliwi mu w
dtuzszej perspektywie budowe wartosci marek produktéow, ktére osiggnety najwiekszy sukces rynkowy (Wiecej
informacji znajduje sie w Rozdziale 4.12.3 w punkcie B pt. Budowa wartosci marek produktowych.)

4.12.3. Strategia rozwoju Emitenta

Celami strategicznymi Emitenta na lata 2010 — 2012 sg budowa zdywersyfikowanego portfolio produktowego, oraz
rozpoczecie budowy wartosci marek produktowych.

Strategiczne cele Emitent zamierza realizowa¢ poprzez dziatania w nastepujacych obszarach:

= wyprodukowanie oraz wprowadzenie na rynki Standw Zjednoczonych, Kanady i Europy Zachodniej
(gtéwnie Wielkiej Brytanii, Francji, Niemiec) trzynastu produktéw przeznaczonych na kilka platform
(dwunastu gier i jednego dodatku do gry) z przedziatu cenowego od 3 do 20 USD;

= koncentracje na dziatalnosci w nowych perspektywicznych segmentach rynku gier wideo — dystrybucji
elektronicznej;

= sukcesywne zwiekszanie srodkdéw przeznaczonych na dziatania marketingowe;

= zwiekszenie dostepu do zasobdw kapitatowych poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego w trybie
oferty prywatnej, a nastepnie debiut w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect.

A. Budowa zdywersyfikowanego portfolio produktowego

W opinii Zarzadu dziataniem kluczowym dla zapewnienia co najmniej zrownowazonego rozwoju Spoétki jest
dywersyfikacja portfolio produktowego.

Charakterystycznym dla branzy gier wideo ryzykiem jest zmiennos$¢ i nieprzewidywalnosc reakcji ostatecznych
odbiorcéw na oferowany produkt i w rezultacie trudnos¢ oszacowania oczekiwanego popytu. Istotnym czynnikiem
wptywajagcym na wysoko$¢ przychoddéw z danego produktu jest réwniez faza cyklu zycia, w ktdrej aktualnie sie
znajduje. W celu zapewnienia strumienia przychodéw umozliwiajgcego stabilne funkcjonowanie Spétki w
dziatalnosci biezgcej Emitent zamierza podjgé¢ intensywne dziatania w kierunku rozbudowy i dywersyfikacji
portfolio produktowego. Rownolegle do prowadzonych aktualnie prac nad pierwszym produktem Zarzad zamierza
powotac kolejne zespoty projektowe i w krétkim terminie rozpocza¢ prace nad kolejnymi grami. Celem jest
jednoczesna realizacja kilku projektéw o réznych terminach rozpoczecia i zakonczenia procesu produkcji, co
umozliwi realizacje kilku premier rocznie w regularnych odstepach czasowych.

Wprowadzane do sprzedazy produkty Zarzad planuje réznicowaé¢ pod wzgledem zaréwno tematycznym jak i
przeznaczenia sprzetowego. Zrdznicowana tematycznie oferta produktowa obejmowac bedzie wiele gatunkéw gier
stworzonych z myslg o réznych upodobaniach graczy. Jednoczesna dywersyfikacja przeznaczenia sprzetowego gier
polega¢ bedzie na tworzeniu kilku wersji danego produktu dostosowanych do poszczegdlnych platform
sprzetowych i mobilnych wielu producentéw.

Emitent zamierza wprowadzi¢ do sprzedazy w latach 2010 — 2012 trzynascie produktéw przeznaczonych na rézne
platformy sprzetowe. W roku 2011 planowane jest wprowadzenie jednej nowej gry na cztery rozne platformy
stacjonarne, dodatku do tej gry oraz czterech gier na platformy mobilne. W 2012 r. Zarzad planuje wprowadzi¢ do
sprzedazy nowa gre przeznaczong na dwie platformy stacjonarne oraz dwie nowe gry na platformy przenosne.

Zarzad Emitenta planuje dystrybucje produktéw znajdujgcych sie w pdzniejszej fazie cyklu zycia za posrednictwem
producentéw urzadzen peryferyjnych do stacjonarnych platform sprzetowych. Ten rodzaj wspotpracy polegac
bedzie na dotgczaniu darmowego produktu do urzadzen peryferyjnych sprzedawanych przez producenta, od
ktorego Emitent otrzymywac bedzie jednorazowa optate za mozliwos¢ dystrybucji produktu. Ze wzgledu na duzg
liczbe opcjonalnych urzadzen peryferyjnych i ich producentéw Zarzad uwaza, ze mozliwe jest osiggniecie
znaczacych przychoddéw z opisanego modelu dystrybucji .

B. Budowa wartosci marek produktowych

Dzieki zachowaniu praw autorskich do stworzonych produktéw Emitent bedzie miat mozliwos¢ budowy wartosci
marek produktowych. W przypadku twdrcow gier w wersji klasycznej, w wiekszosci przypadkéw podmiotem
przejmujgcym prawa autorskie jest wydawca gier. W elektronicznym modelu dystrybucji producent gier petni
jednoczesnie role wydawcy, dzieki czemu ma mozliwos$¢ zachowania praw intelektualnych do stworzonych
produktow.
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Proces budowy wartosci marek produktowych Emitent zamierza realizowac¢ z réznym natezeniem dziatan,
zaleznym od biezacej oferty produktowej. W poczatkowym okresie dziatalnosci, tj. pierwszego roku
funkcjonowania Spétki, rownolegle do prac nad pierwszym produktem prowadzone bedg dziatania promocyjne w
czasie przed i popremierowym. W miare budowy zdywersyfikowanego portfela produktéw Zarzad Emitenta
planuje przeznacza¢ znacznie wiekszg ilo$¢ srodkdw na promocje poszczegdlnych produktéw i budowe wartosci
marek produktéw, ktdre odniosg najwiekszy sukces rynkowy.

Prawa autorskie do stworzonych gier, ktére odniosty sukces rynkowy i staty sie rozpoznawalnymi markami beda
stanowi¢ element wyceny przedsiebiorstwa. Ponadto, posiadanie marek produktowych pozwoli Emitentowi
generowac przychody z dodatkowych Zrédet w postaci sprzedazy markowych gadzetéw. Budowa wartosci marek
produktowych umozliwi réwniez zwiekszenie przychoddw z dziatalnosci podstawowej. Emitent zamierza takze
produkowac kolejne wersje i dodatki do gier bedacych rozpoznawalnymi markami. Rozpoznawalnos$é marek bedzie
stymulowaé popyt na nowe produkty.

C. Dziatalnos¢ w nowych perspektywicznych segmentach rynku gier wideo

Emitent zamierza koncentrowac swojg dziatalnos¢ na produkcji gier wideo przeznaczonych do bezposredniej
dystrybucji elektronicznej. Zarzad opart strategie rozwoju na uprzednio przeprowadzonych analizach rynku, jego
tendencji oraz konkurencji na podstawie raportéw branzowych wyspecjalizowanych wywiadowni. Uzasadnienie
obranej strategii rozwoju i wybranego modelu biznesowego bazujgcego na dystrybucji cyfrowej gier z zatozonego
przedziatu cenowego zostato przedstawione ponize;j.

W przeciggu ostatnich kilkunastu lat na rynku gier wideo dominujgcg forma dystrybucji produktu byta sprzedaz gier
w formie fizycznej (na nosniku CD lub DVD) za posrednictwem sieci detalicznych. Relatywnie wysoki koszt
dystrybucji fizycznego produktu przez sie¢ detaliczng sprzyjat tendencjom konsolidacyjnym na rynku i powodowat
wzrost cen produktow. W rezultacie silnej konkurencji miedzy wiodgcymi wydawcami gier wideo oraz wysokich
oczekiwan klientow, zaczety wzrasta¢ wydatki producentéw przeznaczane na tworzenie gier. Zgodnie z danymi
znajdujgcymi sie w posiadaniu Zarzadu, w chwili obecnej budzety gier z najwyzszego przedziatu cenowego (50-70
USD) plasujg sie w granicach od kilkunastu do kilkudziesieciu milionéw USD. Jednoczesnie zaczeta zmniejszac sie
liczba oferowanych gier z nizszych kategorii cenowych. Wysokie koszty dystrybucji zmniejszaty optacalnosc
produkcji gier o nizszej rentownosci.

W wyniku pojawienia sie nowego modelu dystrybucji gier wideo, tj. modelu dystrybucji elektronicznej, specyfika
rynku gier wideo zaczeta ulegac stopniowym zmianom. Model dystrybucji elektronicznej polega na sprzedazy gier
jedynie w formie cyfrowej za posrednictwem elektronicznych systemow dystrybucji, z pominieciem nosnika
fizycznego (tj. ptyty CD lub DVD). W modelu dystrybucji elektronicznej wyeliminowana zostaje rola wydawcy
produktu w wers;ji klasycznej, dystrybutora gier do sieci detalicznej oraz sprzedawcy detalicznegos.

Ponizszy schemat przedstawia zmiany modelu dystrybucji gier wideo.

> Wydawca w klasycznym modelu dystrybucji gier jest spotka zajmujaca sie wydawaniem gier tworzonych samodzielnie (wtedy jest réwniez
producentem (tworcg) gier) lub nabywanych od twoércy gier. Dziatalnos¢ wydawnicza polega na kompleksowej obstudze produktu poczawszy od
sfinansowania czesci lub catosci kosztow stworzenia gry, po promocje, marketing, sprzedaz, itd. Wydawca czesto przejmuje prawa do gry.
Klasyczny dystrybutor gier zajmuje sie posrednictwem miedzy wydawcg gier a sieciami detalicznymi sprzedazy, zapewnia dotarcie produktu do
magazynow sklepdw. Nie finansuje produkcji gier, nie zajmuje sie ich promocjg ani nie przejmuje praw do gry.
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Rysunek 1. Schemat poréwnania klasycznego i nowego modelu dystrybucji gier wideo.

Klzsyczny model dystrybucji
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Zrédto: Opracowanie Emitenta

Sprzedaz gier wideo do dystrybucji elektronicznej staje sie coraz istotniejszym segmentem rynku (szerzej na temat
rynku dziatalnosci Emitenta zostato przedstawionych w rozdziale 6 Rynek i konkurencja).

Z obserwowanych zmian w modelu dystrybucji gier odnoszg korzysci przede wszystkim producenci gier oraz
ostateczni odbiorcy produktu. Deweloperzy gier moga oczekiwacé wyzszej rentownosci stworzonych produktéw w
rezultacie wyeliminowania kosztéw fizycznego wytworzenia produktu oraz jego dystrybucji. Jednocze$nie maja
mozliwosc zaoferowania szerszego wachlarzu produktéw dzieki braku ograniczenia w postaci fizycznych mozliwosci
ekspozycji produktéw na podtkach sklepowych. W rezultacie, kofAcowym odbiorcom produktéw zostaje
przedstavgiona bogatsza oferta w atrakcyjniejszych cenach a producenci majg nowe mozliwosci ekspansji
rynkowe;j".

Spoétka zamierza prowadzic sprzedaz produktéw przede wszystkim na rynkach krajow takich jak Stany Zjednoczone,
Wielka Brytania oraz kraje Europy kontynentalnej (m. in. Niemcy, Francja), gdzie cyfrowy model dystrybucji gier
jest rozpowszechnionym i perspektywicznym systemem sprzedazy.

4.13. Opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitatowych za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W | pot. 2010 r. Emitent nie przeprowadzit znaczgcych inwestycji w aktywa trwate — zakupione aktywa obejmowaty
przede wszystkim sprzet komputerowy i licencje na oprogramowanie wykorzystywane przez pracownikow, a takze
inwestycje zwigzane z produkcjg pierwszej gry.

4.14. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym,

uktadowym, likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostaty wszczete postepowania: upadtosciowe, uktadowe lub likwidacyjne.

® Wiekszos¢ producentéw systeméw operacyjnych i sprzetu wykorzystato mozliwosci rozwoju pojawiajace sie na rynku gier wideo tworzac
systemy dystrybucji elektronicznej. Microsoft stworzyt ustuge LIVE dla konsoli XBOX 360 (ok. 25 miliondw uzytkownikéw), Sony - Playstation
Network dla Playstation 3 i Playstation Portale (PSP), Nintendo - DSiWare i WiiWare dla konsol DSi i Wii, Apple posiada AppStore dla iPhone i
iPod, a Google - Android Market dla systemu Android , Valve stworzyt najpopularniejszy sklep internetowy gier wideo STEAM majacy blisko 30
milionéw uzytkownikow.
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4.15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢

istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Spoétka nie jest uczestnikiem Zzadnego postepowania ugodowego, arbitrazowego ani nie jest wobec niej
prowadzone postepowanie egzekucyjne, ktérych wynik ma lub moze mieé istotne znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta.

4.16. Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami
rzagdowymi, postepowan sgdowych lub arbitrazowych, wiacznie z wszelkimi
postepowaniami w toku, za okres obejmujacy, co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub
takimi, ktore moga wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktore to postepowania
mogly mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci, lub mogg mieé istotny wptyw na
sytuacje finansowa Emitenta, albo zamieszczenie stosownej informacji o braku

takich postepowan

Aktualnie wobec Emitenta nie toczg sie zadne postepowania przed organami rzgdowymi, postepowania sgdowe
lub arbitrazowe, ktérych wynik ma lub moze miec istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie ma réwniez zadnych podstaw prawnych i faktycznych, aby wystapity
jakiekolwiek inne postepowania, ktdre mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta.

4.17. Zobowiagzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy instrumentéw Finansowych, ktore zwigzane sq w szczegdélnosci z

ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent nie ma zadnych zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych. Nie istniejg inne zobowigzania
Emitenta, ktére bytyby istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy jego instrumentéw
finansowych, a ktére zwigzane bytyby w szczegdlnosci z ksztattowaniem sie sytuacji ekonomicznej i finansowe;j
Emitenta.

4.18. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na
wyniki z dziatalnos$ci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie

Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, nie
wystgpity zadne nietypowe zdarzenia lub okolicznosci majgce wptyw na wyniki dziatalnosci gospodarczej Emitenta.
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4.19. Wskazanie istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowe;j i finansowej
Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny,
ktore powstaty po sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w §11

Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO

Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, stanowigcego czes¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego, nie
wystgpity istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta, ani nie ujawnity sie
informacje istotne dla oceny sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta.

4.20. Imie, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jaka

zostaty powotane osoby zarzadzajgce i osoby nadzorujace Emitenta

4.20.1. Zarzad Spotki
Zarzad Spotki jest czteroosobowy: Prezesem Zarzadu Spotki jest Pan Grzegorz Miechowski, a Cztonkami Zarzadu
panowie:
a) Bartosz Brzostek,
b) Michat Drozdowski,

c¢) Przemystaw Marszat

Zgodnie z § 9 Statutu Zarzad Spotki sktada sie z jednego albo wiekszej liczby cztonkéw. Liczbe cztonkéw Zarzadu
okresla uchwata Rady Nadzorczej. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorcza na okres
wspolnej 3-letniej kadencji. Rada Nadzorcza jednoczesnie decyduje o przyznaniu jednej z 0s6b powotanych w sktad
Zarzadu funkcji jego Prezesa. Z tym zastrzezeniem, ze cztonkdéw pierwszego Zarzagdu powotujg zatozyciele i w tym
przypadku, oni decyduja, ktéremu z cztonkdéw pierwszego Zarzadu zostanie powierzona funkcja Prezesa Zarzadu.

Obecny sktad Zarzadu Emitenta zostat powotany w dniu 7 grudnia 2009 roku na podstawie stosownego
oswiadczenia Zatozycieli ztozonego przed notariuszem Pawiem Andrzejem Kanig w jego kancelarii w Warszawie.
Oznacza to, ze kadencje Prezesa Zarzadu oraz pozostatych Cztonkdw Zarzadu aktualnie sprawujgcych swoje funkcje
dobiegna konca w dniu 7 grudnia 2012 roku.

Zgodnie z trescig art. 369 §1 KSH ponowne powotania tej samej osoby na cztonka zarzadu dopuszczalne na
kadencje nie dtuzsze niz piec lat kazda. Powotanie moze nastgpic¢ nie wczesniej niz na rok przed uptywem biezacej
kadencji cztonka zarzadu.

Mandat cztonka zarzadu wygasa rowniez wskutek smierci, rezygnacji aloo odwotania go ze sktadu Zarzadu (art. 369
§5 KSH).

Ponizej przedstawiono krétkie zyciorysy cztonkédw Zarzgdu Emitenta:

Grzegorz Miechowski — Prezes Zarzadu

Absolwent Politechniki Wroctawskiej, Wydziat Informatyki i Zarzadzania, Kierunek Organizacja i Zarzgdzanie.
Przebieg kariery zawodowej:

— 2009 — obecnie: 11 bit studios S.A. — Prezes Zarzadu
— 2000 — 2009: Metropolis Software Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu
— 1993 - 1999: Metropolis Software s.c. — wspdlnik

Bartosz Brzostek — Cztonek Zarzadu

Absolwent Uniwersytetu Warszawskiego, Wydziat Matematyki, Informatyki i Mechaniki, kierunek Informatyka.

Przebieg kariery zawodowe;j:
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— 2009 — obecnie: 11 bit studios S.A., Cztonek Zarzadu, Technology Director
— 2000 - 2009: Metropolis Software Sp. z 0.0., Cztonek Zarzadu, Director of Technology
— 1997 —1999: Metropolis Software s.c., Director of Technology

Przemystaw Marszat — Cztonek Zarzadu
Absolwent Wyiszej Szkoty Ekologii i Zarzadzania w Warszawie, Wydziat Architektury, kierunek Architektura i
Urbanistyka.

Przebieg kariery zawodowej:

— 2009 - obecnie: 11 bit studios S.A., Cztonek Zarzadu, Art Director

— 2005 —2009: Metropolis Software Sp. z 0.0., Cztonek Zarzgdu, Art Director
— 2001 - 2005: Metropolis Software Sp. z 0.0., Art Director

— 1998 -2001: We Open Eyes, Art Director

Michat Drozdowski — Cztonek Zarzadu
Absolwent Wyzszej Szkoty Handlu i Prawa w Warszawie, Wydziat Ekonomii, Kierunek Organizacja i Zarzadzanie.

Przebieg kariery zawodowej:

— 2009 - obecnie: 11 bit studios S.A., Cztonek Zarzadu, Design Director
2007 — 2009: Metropolis Software Sp. z 0.0., Design Director

2006 - 2007: Metropolis Software Sp. z 0.0., Level Designer

— 2002 - 2005: Media Design Group, Lead 3D, Designer, Internal Producer

4.20.2. Rada Nadzorcza Spotki
W sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzg nastepujace osoby:

a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Marcin Przasnyski

b) Cztonkowie Rady Nadzorczej:

Mirostaw Marszat,

Martin Balawajder;

Sylwia Migdalska;
—  Marcin Gdrecki.

Zgodnie z § 8 Statutu Rada Nadzorcza Spotki sktada sie z trzech lub wiekszej ilosci cztonkdw. W przypadku, gdy
Spoétka uzyska status spoétki publicznej Rada Nadzorcza sktadaé sie bedzie z pieciu lub wiekszej liczby cztonkow.
Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej okresSla Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i
odwotywani sg przez Wlane Zgromadzenie, z tym zastrzezeniem, ze cztonkdéw pierwszej Rady Nadzorczej powotujg
zatozyciele. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest wspdlna i wynosi trzy lata. Jezeli mandat cztonka Rady
Nadzorczej wygasnie wobec ztozenia przez niego rezygnacji, pozostali cztonkowie Rady s uprawnieni w drodze
kooptacji powota¢ nowego cztonka, ktéry swoje czynnosci bedzie sprawowat do czasu dokonania wyboru nowego
cztonka przez Walne Zgromadzenie, nie dtuzej jednak niz do dnia uptywu kadencji jego poprzednika.

Obecny sktad Rady Nadzorczej Emitenta w osobach Marcin Przasnyski, Martin Balawajder oraz Mirostaw Marszat
zostat powotany w dniu 7 grudnia 2009 roku na podstawie stosownego oswiadczenia Zatozycieli ztozonego przed
notariuszem Pawtem Andrzejem Kanig w jego kancelarii w Warszawie. Kolejno uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki 11 bit studios S.A. z dnia 19 sierpnia 2010 r. w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
powotani zostali na Cztonkéw Rady Nadzorczej Pan Marcin Goérecki i Pani Sylwia Migdalska.

Zgodnie z trescig art. 386 §2 KSH w zw. z art. 369 §1 KSH ponowne powotania tej samej osoby na cztonka Rady
Nadzorczej sg dopuszczalne na kadencje nie dtuzsze niz piec lat kazda. Powotanie moze nastgpi¢ nie wczesniej niz
na rok przed uptywem biezgcej kadencji cztonka Rady Nadzorczej. Liczba cztonkdw Rady Nadzorczej nie moze spasé
ponizej ustawowego minimum, tj. 5 cztonkéw. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa rowniez wskutek Smierci,
rezygnacji albo odwotania go ze sktadu Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie.

Ponizej przedstawiono krétkie zyciorysy cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta.
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Marcin Przasnyski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Absolwent trzech zagranicznych uczelni: New York University Stern School of Business, London School of
Economics oraz Ecole des Hautes Etudes Commerciales de Paris, z dyplomem EMBA, ponadto absolwent
Uniwersytetu Warszawskiego, Wydziat Dziennikarstwa i Nauk Politycznych, kierunek dziennikarstwo, z dyplomem
magistra.

Przebieg kariery zawodowej:

— 2009 - obecnie: Reprograf SA: dyrektor finansowy

— 2007 — obecnie: StockWatch.pl: Prezes Zarzadu

— 2007 - 2008: Manta Multimedia: dyrektor finansowy

— 2006 —2007: CD Projekt: dyrektor operacyjny

— 1999 - 2006: Axel Springer Polska: dyrektor wydawniczy

— 1993 —1998: ProScript: prezes, redaktor naczelny Secret Service

— 1989 —1992: Spotdzielnia Bajtek: wiceprezes, redaktor naczelny Top Secret
— 1986 — 1989: Miesiecznik Bajtek: redaktor, dziennikarz

Martin Balawajder — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent London School of Economics oraz Institute of Chartered Accountants in England and Wales. Posiada
uprawnienia ksiegowego w Wielkiej Brytanii.

Przebieg kariery zawodowej:

— 2009 - obecnie: BDO, Corporate Finance Director

— 2007 - 2009: CD Projekt

— 2006 - 2007: EFG Eurobank Securities

— 2003 - 2006: Bank of America

— 1996 -2001: Robert Fleming (Polska) S.A. (obecnie JPMorgan)
— 1995-1996: HSBC Investment Bank

— 1987-1994: PriceWaterhouseCoopers

Mirostaw Marszat — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Politechniki todzkiej na Wydziale Budownictwa i Architektury w zakresie inzynierii komunalnej. Uzyskat
tytut magistra inzyniera urzadzen sanitarnych.

Przebieg kariery zawodowe;j:

— 1992 — obecnie: BinZ S.A., Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny.
— 1976 — 1992: Przedsiebiorstwo Budownictwa Inzynieryjnego i Instalacji ,ENERGOINZ”, stazysta, mistrz
budowy, kierownik budowy.

Sylwia Migdalska — Cztonek Rady Nadzorczej
Radca prawny - wpisana na liste radcow prawnych prowadzong przez Okregowg lzbe Radcow Prawnych w

Warszawie od 2007 r. Absolwent Uniwersytetu Warszawskiego, wydziatu Prawa i Administracji oraz Center of
American Law Studies organizowanego pod auspicjami Uniwersytetu Warszawskiego i Uniwersytetu Floryda.

Przebieg kariery zawodowej:

— 2008 — obecnie: Kancelaria Mamczarek i Migdalska Kancelaria Radcow Prawnych Sp.p., partner

— 2007 — obecnie: Aviva - Towarzystwo Ubezpieczenn Ogdlnych S.A., Aviva - Towarzystwo Ubezpieczen na
Zycie S.A., radca prawny

— 2004 - 2007: Commercial Union Polska Sp. z 0.0., Commercial Union Polska - Towarzystwo Ubezpieczen
na Zycie S.A., aplikant radcowski

— 2003 —2004: Kancelaria Adwokacka Oziemska Piasecki Oziemski Adwokaci Sp.p., asystent

Marcin Goérecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Przebieg kariery zawodowe;j:

— 2009 — obecnie: Redaktor naczelny serwisu NEOgo.pl o grach konsolowych
— 1998 — obecnie: Redaktor naczelny i wydawca miesiecznika Neo Plus o grach konsolowych
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1994 — 1997: Redaktor miesiecznika Secret Service i redaktor naczelny miesiecznika NEO

4.21. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy

posiadajacych co najmniej 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, to jest przed rejestracja w rejestrze
przedsiebiorcéw KRS zmian zwigzanych z emisjg akcji serii B akcjonariuszami Emitenta posiadajgcymi co najmniej
10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu s3:

a)

c)

d)

Bartosz Brzostek, posiadajacy tacznie 328.696 (trzysta dwadziescia osiem tysiecy szeséset dziewiecdziesiat
sze$¢) akcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda i o facznej wartosci
32.869,60PLN (trzydziesci dwa tysigce osiemset szesc¢dziesigt dziewie¢ ztotych 60/100), stanowiacych 22%
kapitatu zaktadowego Spéftki i tyle samo procent w ogdle gtosdw na Walnym Zgromadzeniu,

Grzegorz Miechowski, posiadajgcy facznie 328.696 (trzysta dwadziescia osiem tysiecy szeséset
dziewiecdziesigt szes¢) akcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda i o tacznej
wartosci 32.869,60PLN (trzydziesci dwa tysigce osiemset szes$édziesigt dziewie¢ ztotych 60/100),
stanowigcych 22% kapitatu zaktadowego Spétki i tyle samo procent w ogdle gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu

Michat Drozdowski, posiadajacy 219.130 (dwiescie dziewietnascie tysiecy sto trzydziesci) akcji serii A o
wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda i o tgcznej wartosci 21.913,00 PLN (dwadziescia
jeden tysiecy dziewiecset trzynascie ztotych), stanowigcych 14,67 % kapitatu zaktadowego Spétki i tyle
samo procent w ogdle gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Przemystaw Marszat, posiadajgcy 219.130 (dwiescie dziewietnascie tysiecy sto trzydziesci) akcji serii A o
wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda i o tgcznej wartosci 21.913,00 PLN (dwadziescia
jeden tysiecy dziewieéset trzynascie ztotych), stanowigcych 14,67% kapitatu zaktadowego Spétki i tyle
samo procent w ogdle gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Tabela 2. Struktura akcjonariatu 11 bit studios S.A. przed rejestracjq akcji serii C

. . . " " . . . Wartos¢
Podmiot Seria Liczba akcji Proc. Akcji Liczba gtoséw Proc. gtosow nominalna, PLN
Grzegorz A 280.870 18,8 280.870 18,8 28.087
Miechowski
B 47.826 3,2 47.826 3,2 4.872,60
Razem 328.696 22% 328.696 22% 32.869,60
Bartosz Brzostek A 280.870 18,8 280.870 18,8 28.087
B 47.826 3,2 47.826 3,2 4.872,60
Razem 328.696 22% 328.696 22% 32.869,60
Michat Drozdowski A 219.130 14,67% 219.130 14,67% 21.913
Przemystaw Marszat A 219.130 14,67% 219.130 14,67% 21.913
Marcin Przasnyski B 144.926 9,7% 144.926 9,7% 14.492,60
Pozostali
akcjonariusze  akcji B 253.622 16,96% 253.622 16,96 25.362,20
serii B
tacznie 1.494.200 100% 1.494.200 100% 149.420

Zrédto: Dane emitenta

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C struktura akcjonariatu bedzie
przedstawiad sie nastepujgco:
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Tabela 3. Struktura akcjonariatu 11 bit studios S.A. po rejestracji akcji serii C

Wartos¢
Podmiot Seria Liczba akcji Proc. akcji Liczba gtosow Proc. glosow nominalna, PLN
Grzegorz Miechowski
A 280.870 15,01% 280.870 15,01% 28.087
B 47.826 2,56% 47.826 2,56% 4.782,6
Razem 328.696 17,57% 328.696 17,57% 32.869,6
Bartosz Brzostek
A 280.870 15,01% 280.870 15,01% 2.8087
B 47.826 2,56% 47.826 2,56% 4782,6
Razem 328.696 17,57% 328.696 17,57% 32.869,6
Michat Drozdowski A 219.130 11,71% 219.130 11,71% 21.913
Przemystaw Marszat A 219.130 11,71% 219.130 11,71% 21.913
Marcin Przasnyski B 144.926 7,75% 144.926 7,75% 14.492,6
Pozostali akcjonariusze B 253.622 13,56% 253.622 13,56% 25.362,2
akcji serii B
Sk°’°"a"“sze LGl €S c 376.561 20,13% 376.561 20,13% 37.656,1
tacznie 1.870.761 100% 1.870.761 100% 18.7076,1

Zrédto: Emitent

Spotka Beskidzki Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Bielsku Biatej, jako Animator Rynku dla Emitenta, objefta 5.500
sztuk akcji serii C Emitenta, w celu zapewnienia posiadania instrumentéw finansowych umozliwiajgcych
prawidtowe wykonywanie w stosunku do akcji serii C Emitenta zobowigzan z umowy o petnienie funkcji Animatora
Rynku dla akcji Emitenta juz od pierwszego dnia notowania akcji serii A, Bi C na ASO.
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5. ROZDZIAt: SPRAWOZDANIA FINANSOWE

W zwigzku z faktem, ze Emitent zostat utworzony w dniu 7 grudnia 2009 roku i zgodnie ze statutem pierwszy rok
obrotowy konczy sie z dniem 31 grudnia 2010 r. Emitent nie prezentuje danych porédwnywalnych. Ponizej
zamieszczone zostaty podstawowe czesci sprawozdania finansowego Spotki.

5.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy konczacy sie

30 wrzesnia 2010 roku.

1. Nazwa firmy: 11 bit studios S.A.
Siedziba firmy: 01-685 Warszawa, ul. Stachury 4

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: zgodnie z PKD - dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem 62012

Wtasciwy Sad prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Gospodarczego

Numer KRS: 0000350888
Numer Identyfikacji Podatkowej NIP: 118-20-17-282
Regon: 142118036

2. Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 07.12.2009 do 30.09.2010 roku. Do dnia zarejestrowania spotki
w Krajowym Rejestrze Sagdowym ( 10.03.2010r.) podmiot funkcjonowata jako ,spotka akcyjna w organizacji”

3. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Z posiadanych informacji na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie zachodzg okolicznosci zalezne od Spétki Swiadczagce o powainym zagrozeniu dla
kontynuowania przez nig dalszej dziatalnosci.

4. Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane w Spodtce.

4.1. Majatek trwaty.

Ujmowany jest w ewidencji ksiegowej w cenie nabycia. Umarzany metoda liniowa wedtug stawek
prawidtowo okreslajgcych okres ekonomicznej ich uzytecznosci.

= Srodki trwate
e umarzane i amortyzowane sg wedtug metody liniowej, poczawszy od pierwszego dnia miesigca
nastepnego po miesigcu, w ktérym przyjeto je do uzytkowania do ostatniego dnia miesigca, w ktorym
byty uzytkowane .
= Skfadniki majatku trwatego
e Skfadniki majatku trwatego o okresie uzywania dtuzszym niz rok i wartosci nizszej jak minimalna
wartos¢ Srodka trwatego sg umarzane i amortyzowane jak Srodki trwate, przy zastosowaniu stawki
100% w nastepnym miesigcu po przekazaniu ich do uzytkowania.

4.2. Rozrachunki z odbiorcami i dostawcami.
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=

4.3.

Naleznos$ci i zobowigzania .

e Naleznosci i zobowigzania w ztotych polskich wykazuje sie w ksiegach wedtug wartosci wymagajace;j
zaptaty.

e Naleznosci i zobowigzania w walucie obcej przyjmuje sie do ewidencji po przeliczeniu na polskie ztote
wg Sredniego kursu opublikowanego przez NBP w ostatnim dniu roboczym poprzedzajgcym date
dokumentu zakupu lub sprzedazy.

Wycena bilansowa.

Srodki pieniezne.

e Krajowe srodki pienigzne i kredyty bankowe wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci
nominalne;.

e Zagraniczne $rodki pieniezne wykazuje sie w ksiegach w wartosci wynikajacej z przeliczenia dewiz wg
sredniego kursu dla danej waluty opublikowanego przez NBP na dzien koriczacy rok obrotowy.

Pozyczki — inwestycje dtugo i krétkoterminowe.

e Pozyczki udzielone wykazuje sie w ksiegach w wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki nalezne.
o Na dzien bilansowy aktualizuje sie ich wartos¢ o dokonany odpis na kwoty watpliwe do odzyskania.

Rozrachunki z odbiorcami i dostawcami.

e Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymagajgcej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce ich
wartos$¢ o naleznosci watpliwe do wyegzekwowania.

e Zobowigzania wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

e Zagraniczne naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w ksiegach rachunkowych przeliczone na PLN
wedtug sredniego kursu dla danej waluty opublikowanego przez NBP na dzien koriczacy rok obrotowy.

Produkty

e Spodtka prowadzi ewidencje ustug w podziale na tytuty realizowanych projektéw. Gotowe gry do
sprzedazy oraz produkcje nie zakoriczong wycenia w rzeczywistym technicznym koszcie
wytworzenia na ktory sktadaja sie koszty bezposrednie powiekszone o koszty wydziatowe.

Rozliczenia miedzyokresowe:

e Rozliczenia miedzyokresowe przychodow — sg to zdarzenia gospodarcze, z ktérych korzysci Spotka
osiggnie w nastepnych okresach sprawozdawczych. Nalezg do nich zaliczki i przedptaty na poczet
realizacji przysztych ustug.

Kapitaty wtasne

e Kapitaty wtasne ujmuje sie w ewidencji ksiegowej z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa oraz postanowieniami umowy Spéfki.

Koszty dziatalnosci operacyijnej

e Spodtka prowadzi ewidencje kosztéw na kontach rodzajowych i rozlicza je na miejsca ich powstawania
(tj. na realizowane produkty).

e Spodtka stosuje zasade memoriatowego ujecia kosztéw. Na przetomie okresdéw sprawozdawczych
rozlicza je za posrednictwem kont rozliczenia miedzyokresowe kosztéw.

Przychody ze sprzedazy

e Przychody ewidencjonowane sg na podstawie faktur w kwocie, wynikajgcej z zawartych uméw. Mogg
to by¢ umowy dtugoterminowe.

4.6. Pomiar wyniku finansowego.

= Spodtka sporzadza poréwnawczy rachunek zyskow i strat.
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= Dla ustalenia wyniku finansowego przyjeta istotnos¢ na poziomie 0,5 % sredniej arytmetycznej przychodéw i
kosztéw dziatalnosci w danym roku obrotowym.

4.5. Sposoby sporzadzania sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce
prawo wyboru.

= Pierwszy rok obrotowy w Spétce trwa 13 miesiecy (od 07.12.2009 do 31.12.2010) Nastepne okresy
sprawozdawcze sg zgodne z rokiem kalendarzowym.

= Miesieczne okresy sprawozdawcze odpowiadajg miesigcom kalendarzowym.

= Spotka stosuje zasade ostroznej wyceny aktywow do bilansu, dokonuje odpisy aktualizujgce ich wartosc.

Warszawa, dnia 18.10.2010 .

Sporzadzita: Magdalena Nowak
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5.2. Rachunek Zyskoéw i Strat Emitenta od dnia 7 grudnia 2009 r. do 30 wrze$nia 2010 r.

Poréwnawczy rachunek zyskow i strat

+- | Poz Nazwa pozycji Na koniec Rok ubiegly
2010-09

| - A | Przychody netto ze sprzedazy i zré6wnane z nimi, w tym: 263.545,74 0,00

* - od jednostek powiazanych 0,00 0,00

I Przychody netto ze sprzeda#y produktow 0,00 0,00

I Zmiana stanu produktow (zwiekszenie-wartos¢ dodatnia, zinniejszenie 263.545.74 0,00

111 Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki 0,00 0,00

1A% Przychody netto ze sprzedaZy towarow i materialow 0,00 0,00

[- B | Koszty dzialalnoci operacyjnej 335.708,70 0,00

I Amortyzacja 44.375,50 0,00

I Zuiycie materialow i energii 11.561,95 0,00

m Uslugi obce 110.588,17 0,00

- v Podatki i oplaty, w tym: 3.687,00 0,00

1 [ podatek akevzowy 0,00 0,00

Vv ‘Winagrodzenia 157.315,00 0,00

VI Ubezpieczenia spoleczne i inme $wiadczenia 1.462,78 0,00

VII Pozostale koszty rodzajowe 6.718.30 0,00

VIIT Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow 0,00 0,00

C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -72.162,96 0,00

- D Pozostale przychody operacyjne 3,19 0,00

1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalyvch 0,00 0,00

I Dotacje 0,00 0,00

i1 Inne przychody operacyjne 3.19 0,00

[- E | Pozostale koszty operacyjne 19,53 0,00

1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalyvch 0,00 0,00

11 Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00

1 Inne koszty operacyjne 19,53 0,00

F Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) -72.179,30 0,00

- G Przychody finansowe 78,96 0,00

- 1 | Dywidendy i udzialy w zyskach, w tyin: 0,00 0,00

[(1) [ od jednostek powiazanych 0,00 0,00

[- [m [ Odsetki, w tym: 78,53 0,00

a [ od jednostek powiazanych 0,00 0,00

m Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

v Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

/ Inne 043 0,00

[- |H [ Koszty finansowe 614,60 0,00

B 1 | Odsetki, w tym: 0,56 0,00

1 [ dla jednostek powiazanych 0,00 0,00

I Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

111 Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

v Inne 614,04 0,00

I Zysk (strata) z dzialalnos$ci gospodarczej (F+G-H) -72.714,94 0,00

- J Wrynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I.-J.II) 0,00 0,00

1 Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00

I Straty nadzwyczajne 0,00 0,00

K Zysk (strata) brutto (I+-J) -72.714,94 0,00

L Podatek dochodowy 0,00 0,00

M Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00

N Zysk (strata) netto (K-L-M) -72.714,94 0,00
[Suma 0,00] 0,00
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5.3. Bilans Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2010 r.

AKTYWA
+/- | Poz. Nazwa pozycji Na koniec | Na koniec ub. roku
2010-09 2009-11-30
- [Aa | Aktywa trwale 2.100.00 0.00
- I | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1 Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Wartosc firmy 0.00 0.00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 0.00 0.00
4 Zaliczld na wartosci mi ialne i prawne 0,00 0,00
[- I [ Rzeczowe akiywa trwale 2.100,00 0,00
- 1 [ Srod frwale 2.100,00 0,00
a) grunty (W tym prawo uzytkowama wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynlki. lokale 1 obiekty inzynierii ladowej 1 wodne) 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne 1 naszyny 2.100,00 0,00
d) srodii transportu 0,00 0,00
e) inne srodki trwale 0,00 0,00
2 | Srodki frwale w budowie 0,00 0,00
3 | Zaliczd na Srodlkd trwale w budowie 0,00 0,00
[ [m [ Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
11 [ Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
[2 [ Od pozostakveh jednostek 0.00 0.00
| - v | Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
1 Nieruchomesci 0,00 0,00
2 Wartoéci niematerialne i pravne 0,00 0,00
- 3 Diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
- a) [ w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
-(1) | udzialy lub akcje 0,00 0,00
-(2) | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
-(3) | udzielone pozyczki 0,00 0,00
-(4) | inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
- b) [ w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
-(1) | udziaty lub akcje 0,00 0,00
-(2) | inne papiery wartosciowe 0.00 0.00
-(3) | vdzielone pozyczla 0.00 0.00
-(4) | inne dlugotermunowe aktywa finansowe 0,00 0.00
4 [ Tune inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
| - A | Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
[1 [ Aktywa z tytulu odroczonego podatlu dochodowego 0,00 0,00
2 | Tune rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
[ [B | Aktywa obrotowe 1.409.218,21 0,00
- I [ Zapasy 263.024,84 0,00
1 Materialy 0.00 0.00
2 Polprodulty i produkty w toku 263.024.34 0,00
3 Produkty gotowe 0.00 0.00
4 Towmy 0.00 0.00
5 Zaliczki na dostawy 0.00 0.00
[ [m [ Naleznosci krotkoterminowe 52.377,10 0,00
- 1 [ Naleinoici od jednostek powiazanych 0,00 0,00
|- a) [ = tymbu dostaw 1 ushug. o okesie splaty: 0,00 0,00
(1) [do 12 miesigcy 0,00 0,00
-(2) | powyzej 12 muesiecy 0,00 0,00
) [ione 0,00 0.00
- 2 | Naleimoéci od pozostatych jednostek 52.377.10 0,00
- a) [ z tytulu dostaw 1 uslug, o okresie splafy: 0.56 0.00
-(1) [ do 12 miesiecy 0,56 0,00
-(2) | powvze) 12 mesiecy 0.00 0.00
z tytulu podatkow, dotacit, cel, ubezpieczen spoleczmych 1 zdrowotnye 47.881,00 0.00
c) 1mne 440554 0.00
d) dochodzone na drodze sadowe) 0,00 0.00
[ [m [ Inwestycje krétkoterminowe 1.093.295,37 0,00
B [ Kiotkoterminowe akiywa i 1.093.29537 0,00
- a) [ w jednostkach powiazamych 0,00 0,00
-(1) | udzialy lub akcje 0,00 0,00
-(2) | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
-(3) | udzielone poiyczka 0.00 0.00
-(4) | inne krétkotermnowe aktywa finansowe 0.00 0.00
[- b) [ w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
-(1) | udzialy lub akcje 0,00 0.00
-(2) | ume papiery wartosciowe 0.00 0.00
-(3) | vdzielone pozyczia 0,00 0.00
-(4) | ume krdtkotenmmnowe aktywa finansowe 0,00 0.00
+- | Poz Nazwa pozycji Na koniec | Na koniec ub. roku
2010-09 2009-11-30
[- c) [ érodki pienigzne 1 inne aktywa pienigzne 1.003.205,37 0,00
-(1) [ srodka premeine w kasie 1 na rachunkach 0,00
-(2) [ inne srodki prenieime 0,00
-(3) [ inne aktywa premezne 0,00
[ 2 [ Tnne inwestycje kadtkoterminowe 0,00
| | IV | Kraotkoterminowe rozliczenia miedzvokresowe 0,00
[Suma | 1.411.318.21 0,00 ]
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PASYWA

+/- |Poz Nazwa pozycji Na koniec | Na koniec ub. roku
2010-09 2009-11-30

[ Ja | Kapital (fundusz) wlasny 709.281,06 0,00
I Kapital (fundusz) podstawowy 149.420,00 0,00

Ju Naleine wplaty na kapital podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00

111 Udzialy (akcje) wlasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00

v Kapital (fundusz) zapasowy 0,00 0,00

Vv Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

VI Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 632.576,00 0,00

VII Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00

VIII Zysk (strata) netto -72.714,94 0,00

IX Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00

| - B Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 702.037,15 0,00
- I |Rezem}' na zobowigzania 0,00 0,00
1 [ Rezerwa z tytulu odroczonego podatim dochodowego 0,00 0,00

- 2 | Rezerwa na éwiadczenia emervtalne i podobne 0,00 0,00

[-(1) [ diugoterminowa 0,00 0,00

[-) [ krdtkoternunowa 0,00 0,00

[= 3 [ Pozostale rezerwy 0,00 0,00

1) [ dlugoterminowe 0,00 0,00

[-() | krétkoternunowe 0,00 0,00

[- ii [ Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00
1 [ Wobec jednostek powiazanveh 0,00 0,00

- 2 | Wobec pozestalych jednostelk 0,00 0,00

a) kredyty 1 pozyezia 0,00 0,00

b) z tytubu enmsi dhuznych paprerdw wartosciowych 0,00 0,00

c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00

d) inne 0,00 0,00

[ [m | Zobowiazania kratkoterminowe 702.037.15 0,00
- [ Wobec jednostek powiazanvch 0,00 0,00

a) [ z tytulu dostaw 1 ushug. o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00

(1) [do 12 miesiecy 0,00 0,00

(2) | powyzej 12 nuesiecy 0,00 0,00

inne 0,00 0,00

- 2 [ Wobec pozostahveh jednostek 702.037.15 0.00

a) kredyty 1 pozyczla 0,00 0,00

b) z tytulu enusji dhudnych paprerdw wartosciowych 0,00 0,00

c) 1nne zobowlazania finansowe 0,00 0,00

- d) z tytulu dostaw 1 uslug, o okresie wymmagalnoscr: 61.281.72 0,00

(1) [do 12 miesiecy 61.281.72 0,00

-(2) | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00

f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

z) z tytulu podatkéw, cel. ubezpieczen 1 innych Smiadezen 6.508,31 0,00

h) z tytulu wynagrodzei 68,00 0,00

1) inne 634.170,12 0,00

3 | Fundusze specjalne 0,00 0,00

| - v | Ruoziczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
1 [ Ujernna wartosé firmy 0,00 0,00

- 2 | Inne rozliczenia mi rokresowe 0,00 0,00

[-(1) diugotemunowe 0,00 0,00

[-2) [ krotkoternunowe 0,00 0,00
[Suma 1.411.318,21 | 0.00|
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5.4. Rachunek Przeptywoéw Pienieznych Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2010 r.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH w 2010 roku

(DLA JEDNOSTEK INNYCH NIZ BANK | UBEZPIECZYCIELE, art.48 b)

METODA POSREDNIA

A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 30.09.2010 Stan
poczatkowy

I Zysk (strata) netto -72 714,94 0,00

I Korekty razem -203 689,31 0,00

1| Amortyzacja (+) 44 375,50 0,00

2 | Zyski z tytutu réznic kursowych (-) 0,00 0,00
Straty z tytutu réznic kursowych (+) 0,00 0,00

3 | Odsetki i dywidendy otrzymane (-) 0,00 0,00
Odsetki i dywidendy zaptacone (+) 0,00 0,00

4 | Straty ze sprzedazy i likwidacji sktadnikow dziatalnosci inwestycyjnej (+) 0,00 0,00
Zyski ze sprzedazy i likwidacji sktadnikéw dziatalnosci inwestycyjnej (-) 0,00 0,00

5| Wzrost rezerw (+) 0,00 0,00
Spadek rezerw (-) 0,00 0,00

6 | Spadek stanu zapasow (+) 0,00 0,00
Wzrost stanu zapasow (-) -263 024,84 0,00

7 | Spadek stanu naleznosci (+) 0,00 0,00
Wzrost stanu naleznosci (-) -52 377,10 0,00

8 | Wzrost stanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i 67 881,72 0,00
kredytow) (+)

Spadek stanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i 0,00 0,00
kredytow) (-)

9 | Spadek stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych (+) 0,00 0,00
Spadek stanu rozliczen miedzyokresowych biernych (-) 0,00 0,00
Woazrost stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych (-) -520,90 0,00
Woazrost stanu rozliczen miedzyokresowych biernych (+) 0,00 0,00

10 | Inne korekty, spadek stanu (-) 0,00 0,00
Inne korekty, wzrost stanu (+) 0,00 0,00
i Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -276 404,25 0,00
B. Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej 30.09.2010 Stan
poczatkowy
I Wptywy (+) 0,00 0,00

1 | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 0,00 0,00
trwatych

2 | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3 | Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00

- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00

- sptata udzielonych poiyczek dfugoterminowych 0,00 0,00

- odsetki 0,00 0,00

- inne wpltywy z aktywow finansowych 0,00 0,00

4 | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
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- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

30.09.2010 Stan
poczatkowy
I | Wydatki(-) -46 475,50 0,00
1| Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 46 475,50 0,00
trwatych
2 | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywodw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4 | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
I Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - 11) -46 475,50 0,00
C. Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 30.09.2010 Stan
poczatkowy
| Wptywy (+) 1316 175,12 | 100 000,00
1| Wptywy netto z emisji akeji i innych instrumentéw kapitatowych oraz 1316 175,12 100 000,00
doptat do kapitatu
2 | Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3 | Emisja dtuznych papieréw finansowych 0,00 0,00
4 | Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
11 Wydatki (-) 0,00 0,00
1 | Nabycie udziatéw (akeji) wtasnych 0,00 0,00
2 | Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3 | Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4 | Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5 | Wykup diuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
6 | Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7 | Platnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 0,00
8 | Odsetki 0,00 0,00
9 | Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
I Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 1) 1316 175,12 100 000,00
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.11I+/-C.11I) 993 295,37 0,00
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 993 295,37 4 045,56
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (613,61) (239,58)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 100 000,00 100 000,00
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 1093 295,37 100 000,00

Warszawa, dnia 18.10.2010r.
Sporzadzit: Magdalena Nowak
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5.5. Informacje dodatkowe i objasnienia do sprawozdania finansowego

AKTYWA

Wszystkie wartosci zostaty podane w walucie polskiej — PLN.

1.

Wartosci niematerialne i prawne

Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych na 30.09.2010r.

2.

L.p. Tresc Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia Wartos¢ na
30.09.2010r.
07.12.2009 roku. (kol.3+4-5)
1 2 3 4 5 6
1 Wartos¢ poczatkowa 0,00 16 771,63 0,00 16 771,63
2 Umorzenie 0,00 16 771,63 0,00 16 771,63
Wartos¢ bilansowa 0,00 0,00 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate w wartosci poczatkowej na 30.09.2010 r.
Klasyfikacja rodzajowa srodkow trwatych Stan na Zwiekszenia Zmniejszania Wartos¢ na
30.09.2010r
grupa nazwa 07.12.2009r (kol. 3+4-5)
1 2 3 4 5 6
0 Grunty wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00
1-2 Budynki i budowle 0,00 0,00 0,00 0,00
3-6 Urzadzenia techniczne 0,00 25130,23 0,00 25130,23
Srodki transportu 0,00 0,00 0,00 0,00
8 Pozostate 0,00 4 573,64 0,00 4 573,64
Razem 0,00 29 703,87 0,00 29 703,87
Umorzenie srodkow trwatych na 30.09. 2010 rok
Klasyfikacja rodzajowa srodkéw trwatych Stan na Zwiekszenia Zmniejszania Warto$¢ umorzenia
na 30.09.2010r
grupa nazwa 07.12.2009r (kol. 3+4-5)
1 2 3 4 5 6
0 Grunty wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
1-2 Budynki i budowle 0,00 0,0 0,00 0,00
3-6 Urzadzenia techniczne 0,00 23 030,23 0,00 23 030,23
7 Srodki transportu 0,00 0,00 0,00 0,00
8 Pozostate 0,00 4573,64 0,00 4 573,64
Razem 0,00 27 603,87 0,00 27 603,87
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Wartosc bilansowa srodkéw trwatych na 30.09.2010 rok

Klasyfikacja rodzajowa srodkéw trwatych Warto$¢ poczatkowa na Dotychczasowe umorzenie na Warto$¢ bilansowa na
30.09.2010 r
grupa nazwa 30.09.2010r 30.09.2010r. (kol. 3-4)
1 2 3 4 5
0 Grunty wiashe 0,00 0,00 0,00
1-2 Budynki i budowle 0,00 0,00 0,00
3-6 Urzadzenia techniczne 25130,23 23 030,23 2 100,00
7 Srodki transportu 0,00 0,00 0,00
8 Pozostate 4573,64 4 573,64 0,00
Razem 29 703,87 27 603,87 2100,00
3. Zapasy
a) produkcja nie zakonczona
30.09.2010 07.12.2009
Stan poczatkowy 0,00 0,00
Zwiekszenia 263 024,84 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00
263 024,84 0,00
b) zaliczki na dostawe materiatéw
30.09.2010 07.12.2009
Stan poczatkowy 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00
0,00 0,00
4, Naleznosci krétkoterminowe
a) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
30.09.2010 07.12.2009
Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek 0,56 0,00
0,56 0,00
b) Naleznosci z tytutu podatkow
30.09.2010 07.12.2009
Podatek VAT naliczony do rozliczenia gdy wystgpi sprzedaz 47 881,00 0,00
47 881,00 0,00
c) Pozostate naleznosci
30.09.2010 07.12.2009
Kaucje — przekazane 3 050,00 0,00
Rozrachunkiz Cztonkami Zarzgdu 797,98 0,00
Podatek VAT (do rozliczenia w nastepnym okresie) 48,56 0,00
Pozostate (reklamacja) 599,00 0,00
4 495,54 0,00
5. Inwestycje krotkoterminowe
Srodki pieniezne
30.09.2010 07.12.2009
Srodki pieniezne w bankach 1093 295,37 0,00
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»  rachunki dewizowe 0,00 0,00
»  rachunki krajowe 1093 295,37 0,00
Srodki pieniezne w kasie 0,00 0,00
1093 295,37 0,00
PASYWA
6. Kapitaty wtasne
a) Kapitat akcyjny — na dzien 30.09.2010 r.
Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego
Akcje na okaziciela llos¢ Numery akgji Wartos¢ Wartosc akcji
akcji 1 akcji
Akcje Serii A 1 000 000 A 0000001- 0,10 100 000,00
A 1000000
Akcje Serii B 494 200 B 000001 0,10 49 200,00
B 494 200
Akcje Serii C 0 X 0,10 0,00
1494 200 149 200,00
Wartos¢ kapitatu zgodna z wpisem do KRS-u z dn. 22 wrzesnia 2010 r.
(akcje nie sg uprzywilejowane)
b) Kapitat rezerwowy
30.09.2010 07.12.2009
Stan poczatkowy 0,00 0,00
Zwiekszenia 632 576,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00
632 576,00 0,00
7. Zobowigzania krotkoterminowe
a) Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
30.09.2010 07.12.2009
Dostawcy krajowi 60 948,50 0,00
Dostawcy zagraniczni 333,22 0,00
61 281,72 0,00
w tym:
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 61 281,72 0,00
61 281,72 0,00
b) Zobowiazania z tytutu podatkoéw i ubezpieczen spotecznych
30.09.2010 07.12.2009
Ubezpieczenie spoteczne 483,14 0,00
Ubezpieczenie zdrowotne 126,59 0,00
Fundusz Pracy i FGSP 41,58
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 5774,00 0,00
Podatek od towardw i ustug VAT 0,00 0,00
Podatek dochodowy cudzoziemcow 83,00 0,00
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c) Zobowiazania z tytutu wynagrodzen

Umowy cywilno-prawne

d) Pozostate zobowigzania

Rozrachunki z Akcjonariuszami (wptaty na akcje serii C

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

8. Koszty dziatalno$ci operacyjnej
a) koszty w uktadzie rodzajowym

Amortyzacja
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia
> osobowe
> Cztonkdw Zarzqdu
> umowy cywilno-prawne
Swiadczenia na rzecz pracownikéw
> ubezpieczenie spoteczne
> FP i FGSP
Pozostate
> Reprezentacja
> Podréze stuzbowe
> Ubezpieczenia

> pozostate

b) rozliczenie kosztéw

Koszty bezposrednie ustug

Koszty wydziatowe

Koszty zarzadu

Zmiana stanu produkcji w toku

Koszty do rozliczenia w nastepnym okresie

6 508,31 0,00

30.09.2010 07.12.2009

68,00 0,00

68,00 0,00

30.09.2010 07.12.2009

634 179,12 0,00

634 179,12 0,00

7.12.2009- 07.12.2009
30.09.2010

44 375,50 0,00

11 561,95 0,00

110 588,17 0,00

3 687,00 0,00

157 315,00 0,00

7 915,00 0,00

0,00 0,00

149 400,00 0,00

1462,78 0,00

1260,88 0,00

201,90 0,00

6 718,30 0,00

267,60 0,00

5522,00 0,00

393,00 0,00

535,70 0,00

335 708,70 0,00

7.12.2009- 7.12.2009
30.09.2010

159 041,43 0,00

103 983,41 0,00

72 162,96 0,00

0,00 0,00

520,90 0,00

335 708,70 0,00
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9. Pozostate przychody operacyjne
Inne pozostate przychody operacyjne
7.12.2009- 7.12.2009
30.09.2010
Sumy z zaokraglen 3,19 0,00
Pozostate 0,00 0,00
3,19 0,00
10. Pozostate koszty operacyjne
7.12.2009- 7.12.2009
30.09.2010
Odpisane naleznosci niesciggalne 14,44 0,00
Sumy z zaokraglen 5,09 0,00
19,53 0,00
11. Przychody finansowe
a) Odsetki
7.12.2009- 7.12.2009
30.09.2010
Odsetki otrzymane— biezacy rachunek bankowy 78,53 0,00
78,53 0,00
12. Koszty finansowe
a) Pozostate koszty finansowe
7.12.2009- 7.12.2009
30.09.2010
Ujemne réznice kursowe zrealizowane 614,04 0,00
Ujemne réznice kursowe wyceny bilansowe;j 0,00 0,00
614,04 0,00
0,00
Dodatnie réznice kursowe zrealizowane 0,43 0,00
Dodatnie réznice kursowe wyceny bilansowej 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00
Wynik na réznicach kursowych 613,61 0,00
b) Odsetki
7.12.2009- 7.12.2009
30.09.2010
Odsetki zaptacone 0,56 0,00
0,56 0,00
13. Analiza zmiany stanéw rachunku przeptywow pienieznych
a)  Zmiana stanu zapasow
7.12.2009- 7.12.2009
30.09.2010
Zapasy netto na poczatek okresu 0,00 0,00
Zapasy netto na koniec okresu 263 024,84 0,00
263 024,84 0,00
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b)  Zmiana stanu naleznosci

Naleznosci netto na poczatek okresu
Naleznosci netto na koniec okresu

c) Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
(z wyjatkiem kredytow i pozyczek)

Zobowigzania na poczatek okresu
Zobowigzania na koniec okresu

d)  Nabycie/sprzedaz nie finansowych aktywéw trwatych

Zakup wartosci niematerialnych i prawnych
Zakup Srodkéw trwatych

Sprzedaz $rodkéw trwatych

e) Zmiany kapitatu

Kapitat podstawowy

Stan na poczatek okresu
Stan na koniec okresu

f)  Wynik na zrealizowanych réznicach kursowych

Zrealizowane réznice dodatnie
Zrealizowane rdznice ujemne

Warszawa, dnia 18 pazdziernika 2010 rok.
Sporzadzita: Magdalena Nowak

7.12.2009- 7.12.2009
30.09.2010

0,00 0,00

52 377,10 0,00

52 377,10 0,00

7.12.2009- 7.12.2009
30.09.2010

0,00 0,00

702 037,15 0,00

702 037,15 0,00

7.12.2009- 7.12.2009
30.09.2010

16 771,63 0,00

29 703,87 0,00

46 475,50 0,00

0,00 0,00

7.12.2009- 7.12.2009
31.03.2010

0,00 0,00

149 420,00 0,00

149 420,00 0,00

7.12.2009- 7.12.2009
31.03.2010

0,00 0,00

613,61 0,00

613,61 0,00
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6. ROZDZIAt: PROJEKCJE FINANSOWE

6.1. Podstawowe zatozenia do projekcji finansowych

Prognoza sprawozdan finansowych Emitenta zostata sporzadzona z uwszglednieniem zatozenn dotyczacych
ksztattowania sie koniunktury gospodarczej oraz podstawowych wskaznikéw makroekonomicznych. W projekcji, w
2010 r. zatozono wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych na poziomie 2,5% oraz stope WIBOR 3M na
poziomie ok. 3,9%.

Prognoza sprawozdan finansowych Emitenta zostata sporzgdzona w PLN z uwzglednieniem wptywu zmiany kurséw
walutowych na wartos$é sprzedazy oraz czes¢ kosztdw wytworzenia i promocji gier. Tabela ponizej prezentuje,
przyjete do celéw prognozy, zatozenia dotyczace poziomu kurséw walutowych.

Tabela 4. Zatozenia dotyczace pozioméw kurséw walutowych EUR/PLN, USD/PLN i GBP/PLN na lata 2010-2012

Wyszczegoélnienie 2010P 2011P 2012pP
EUR/PLN 3,98 3,80 3,77
USD/PLN 2,96 2,60 2,57
GBP/PLN 4,64 4,64 4,59

Zrédto: Prognoza kurséw EUR/PLN i USD/PLN - Prognoza na lata 2010-2011 - Stan i prognoza koniunktury gospodarczej, Instytut Badar nad
Gospodarkq Rynkowg, lipiec 2010, prognoza na rok 2012— szacunek wtasny; prognoza kursu GBP/PLN — szacunek wtasny
P —prognoza

6.1.1. Prognoza przychodow

Prognoze przychodéw 11 bit studios S.A. sporzagdzono w oparciu o dane Zarzgdu Emitenta z uwzglednieniem
wptywu zmiany stanu produktow.

Przychody ze sprzedazy Emitenta zostaty oszacowane na podstawie szczegdtowej prognozy przychodéw ze
sprzedazy poszczegdlnych gier w segmencie gier na platformy stacjonarne i platformy mobilne. W latach 2010-
2012 zatozono premiery rynkowe trzynastu gier (w tym jeden dodatek do gry), w tym siedem gier na platformy
stacjonarne i szes¢ gier na platformy przenosne. W prognozie zatozono, ze ogét przychoddéw ze sprzedazy jest
denominowany w walutach obcych.

Zmiana stanu produktéw, w kolejnych latach prognozy, zostata oszacowana na podstawie zmian wartosci zapasow
(potproduktow i produktéw w toku oraz produktéw gotowych) wycenianych w oparciu o koszty wytworzenia
poszczegdlnych gier. Do kosztdw wytworzenia zaliczono koszty bezposrednie budowy gier oraz cze$¢ kosztow
wydziatowych.

6.1.2. Prognoza kosztow operacyjnych

Prognoze kosztow operacyjnych sporzadzono w uktadzie rodzajowym z uwzglednieniem podziatu na koszty
budowy i promocji gier oraz pozostate koszty. Zatozono, ze wartos¢ ogdtu kosztow bezposrednich (poza kosztami
testéw gier wykonywanych przez producentéw poszczegdlnych platform oraz kosztami marketingu), jak rowniez
wartosc kosztéw wydziatowych i posrednich jest denominowana w PLN.

Koszty bezposrednie zostaty oszacowane w oparciu o szczegétowq prognoze kosztow wytworzenia poszczegdlnych
gier i obejmujg gtdwnie koszty wynagrodzen pracownikéw zatrudnionych na podstawie uméw o prace oraz umow
cywilno-prawnych, koszty testéw gier wykonywanych przez producentéw platform stacjonarnych i przenosnych
oraz koszty marketingu kazdej z gier, ktérego realizacja jest zlecana podmiotowi zewnetrznemu.

Wzrost kosztu wynagrodzen, ktdry stanowi przewazajgcg czes¢ ogoétu kosztow operacyjnych Emitenta, uwzglednia
planowane zwiekszenie wielkosci zatrudnienia oraz wzrost poziomu wynagrodzen w tempie zatozonym na okoto
5,5% r/r.

W kolejnych latach prognozy przewidziano, wraz ze wzrostem przychoddéw ze sprzedazy, istotne zwiekszenie
kosztéw ustug marketingowych zwigzanych z promocjg nowych gier. Ponadto, w planach finansowych
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poszczegdlnych gier, zastosowano konserwatywne podejscie do prognozy kosztow bezposrednich i w oparciu o
wiedze Zarzadu Emitenta uwzgledniono ewentualng konieczno$¢ poniesienia ponadstandardowych kosztow
wytworzenia.

Kalkulacja zmiany stanu zapaséw, w tym potproduktéw i produktéw w toku oraz produktéow gotowych, zostata
oparta na szacunku kosztow bezposrednich, indywidualnie dla kazdej z gier. Do wartosci zapaséw zaliczono
rowniez czes¢ kosztow wydziatowych zwigzanych z wytworzeniem poszczegdlnych gier (koszty te zostaty
przypisane do kosztow wytworzenia poszczegdlnych gier proporcjonalnie do udziatu kosztéw bezposrednich gry w
sumie kosztéw bezposrednich).

6.2. Projekcje finansowe wybranych danych rachunku zyskéw i strat

Tabela 5 Prognoza wybranych danych finansowych na lata 2010 — 2012 r., tys. PLN

Wyszczegdlnienie 2010P 2011P 2012P
Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi: 696 4358 6 598
Dynamika roczna, % - 525,8% 51,4%
Przychody netto ze sprzedazy produktow 86 2 860 6 399
Zmiana stanu produktéw 610 1498 200
Zysk / Strata netto -90 1327 1744
Rentownosc netto, % -104,4% 46,4% 27,3%

Zrédto: Opracowanie Capital One Advisers na podstawie prognoz Zarzqdu Emitenta
P —prognoza
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7. ROZDZIAL: ZALACZNIKI

7.1. Odpis aktualny Emitenta z rejestru przedsiebiorcéw KRS

CODo WA/22,09/421/2010 Operator: SLUSAREK EWA Strona 128

Nr psma wnloskodawcy:
QODZIAL CENTRALNE] INFORMAC!

XRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul. Caermiakowska 100
00454 Warszawa ¥
KRAJOWY REJESTR SADOWY -
Stan na dzien 22.09.2010 godz. 13:20:10
Numer KRS: 0000350888
ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Data refestrach w Krajowym Rejestrze Sadowy 10.03,2010 |
Ostatnl wpis | Numer wpisu 3 Data wpisu 117‘09.2010 J
Syg akt WAXIIT NS-RE).KRS/29953/10/371 J
Cznaczenie sadu SAD REJONOWY DUA M. ST, WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAL GOSPODARCZY ‘
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGQ |
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu J
1. Ommaczenie formy prawne] SPOLKA AKCYINA |
2.Numer REGON/NIP REGON: 142118036, NIP: 1182017282 j
3 Firma, pod ktéra spétka daiata 11 81T STUDIOS SPOLKA AKCYINA F
4.Dane 0 wezesnigjsze] rejestracy e
5.Cay preedsigbs & NiE i
gospodarcza z innymi podmiotami na ‘
| podstawie umowy spdiki cywilne)? |
6.Czy podmiot posiada status organizaci | NIE \
|potytku publicznego?
Rubryka 2 - Sledziba | adres podmiotu ]
1.Siedziba kraf POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.5T. WARSZAWA, migjsc. |
WARSZAWA J
2.Adres ul. STACHURY, nr 4, Jok. —, miejsc. WARSZAWA, kod 01-685, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA ‘
Rubryka 3 - Oddziaty
Brak wpisow
[ Rubryka 4 - Informacie o statucie
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CoDo WA/22.09/421/2010 Operator: SLUSAREK EWA Strona 2z 8
1.Informacia o sporzadzeniu lub zmianie |1 07.12.2009 R., PAWEL ANDRZE) KANIA NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP, A NR 16069/2009
Sy 2 |02.04.2010 R, - PIOTR SICINSKI - NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP, A- 3118/2010 -
ZMIENIONO § 4, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY.
3 19.08.2010 R, - PAWEL ANDRZE) KANIA - NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP. A - 8888/2010 -
ZMIENIONO § 4, PRZYIETO TEKST JEONOUITY.
s :
Rubryka 5 SN
1.Czas, na faki 20staia utworzona spotka | NIEOZNACZONY " R
2,0znaczenie pisma innego niz Monitor ores
| Gospodarcsy, preataczonego do
.oy sttt pramoj prawnina (i |
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spdlki mie wynikajacych 2 akeji?
5.Czy obligatoriusze majq prawo do udziatu |NIE
w zysku?
Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki
Brak wpisow
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysokost kapitatu zakladowsgo 149 420,00 2L
2.Wysokost kapitalu docelowego 100 000,00 2t
J.Liczba akeji wszystkich emisji 1464200
4.Wartos¢ nominalna akcjl 0,10 2L
5.Kwotowe okredlenie czedd kapitalu 148 420,00 2t
wplaconego
6.Wartos¢ nominaina warunkowego E g
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa senl akejl A
2.Uiczba akcji w danef serll 1000000
CAP!;I::S\E!_S ONE strona 97z 112




j i jos S.A.
Dokument Informacyjny 11 bit studios

CODo WA/22.09/421/2010 Operator: SLUSAREK EWA Strona3z8
3.Rodza] uprzywdlejowania | liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
Informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

2 1.Nazwa seril akcji B
2.Liczba akcli w danef seril 494200
3.Rodzaj uprzywilejowania | liczbsa AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcfe nie sq.
uprzywilejowane

~ Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisfach obligaci zamiennych
Brak wpisow
Rubryka 11
1.C2y 2arzad lub rads administrufacasa. | nie
upowainieni do emisjl warrantGw
subskrypoyjoych? |
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawnlony do reprezentacii podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do, ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5p0sdb reprezentachi podmicty PRZY ZARZADZIE JEDNOOSOBOWYM - JEDNOOSOBOWO PREZES 2ARZADV),
PRZY ZARZADZIE WIELOOSCBOWYM - DWOCH CZLONKOW ZARZADU LACZNIE LUB JEDEN
CZLONEK ZARZADU tACZNIE Z PROKURENTEM.
Podrubryka 1
Dane 0s6b wehodzacych w sklad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma MARSZAL
2.Imlona PRZEMYSLAW PIOTR
3,Numer PESEL/REGON. 77112200732
4.Numer KRS

S5.Funkcia w organie reprezentujacym  |CZLONEK ZARZADU

6.C2y osoba wehodzaca w. skiad NIE

Tarzady zostala zawieszona w
czynnofciach?

2 |LNazwisko / Nazwa lub firma DROZDOWSKI
2.Imiona MICHAL WOICIECH
3Numer PESEL/REGON 74041700751
4.Numer KRS wnee

S.Funkcja w organie reprezentujacym CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wd)odzqca w skiad NIE
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CODo WA/22.09/421/2010 Operator: SLUSAREK EWA Strona 428
Zarzadu 205tala ZaWESZONa W
czynnodciach?
7.0ata do jaklej zostata zaweszona -
2.dmiona- GRZEGORZ
Numer PES 71092508956
6.Cay osoba wehodraawsklad | NIE
4 BRZOSTEK
BARTOSZ
77012406432
CZLONEK ZARZADU
NIE
‘ ‘ ».,\.»,VI $ ,‘2\... Pogs .-_.._r.('«i P .
1 1.Nazwa organu IRADA NADZORCZA
Podrubryka 1
1 |1Nazwisko MARSZAL
|2.dmiona MIROSEAW ZYGMUNT
3.Numer PESEL 52101403231
2 [1Nazwisko PRZASNYSKI
2.Imiona MARCIN WOICIECH
3.Numer PESEL 70100400950
3 |LNazwisko BALAWAIDER
2.Imiona MARTIN JOHN
3.Numer PESEL 65032816852
4 1,Nazwisko GORECK!
2.Imiona MARCIN
3.Numer PESEL 75011900711
5 |LiNazwisko. MIGDALSKA
2.Imiona SYLWIA
3.Numer PESEL 78052600981
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CODo WA/22.09/421/2010 Operator: SLUSAREK EWA Strona 528
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosc
1.Przedmiot dzialainoéci przedsigblorcy 1 18, 20, 2, REPRODUKCIA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMACH
2 18, 13, Z. DZIAVALNOSC USLIGOWA ZWIAZANA Z PRZYGOTOWYWANIEM DO DRUKU
3 18, 12, Z, PO2OSTALE DRUKOWANIE
4 18, 11, Z, DRUKOWANIE GAZET
5 26, 20, Z, PRODUKCIA KOMPUTEROW 1 URZADZEN PERYFERYINYCH
6 26, 30, 2, PRODUKCIA SPRZETU (TELE)XOMUNIKACYINEGD
7 26, 40, Z, PRODUKCIA ELEKTRONICZNEGO SPRZETU POWSZECHNEGO UZYTKU
8 26, 51, Z, PRODUXCIA INSTRUMENTOW I PRZYRZADOW POMIAROWYCH, KONTROLNYCH |
NAWIGACYINYCH
9 26, 80, 2, PRODUKCIA MAGNETYCZNYCH 1| OPTYCZNYCH NIEZAPISANYCH NOSNIKOW
INFORMAC)!
10 |32, 40, Z, PRODUXCIA GIER | ZABAWEK
11 |32, 99, 2, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA
12 |46, 51, Z. SPRZEDAZ HURTOWA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH 1
OPROGRAMOWANIA
13 |46, 52, 2, SPRZEDAZ HURTOWA SPRZETU ELEKTRONICZNEGO I TELEKOMUNIKACYINEGO
ORAZ CZESCT DO NIEGO
14 |46, 90, 2, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANA
15 |46, 19, 2, DZIALALNOSE AGENTOW ZAIMUIACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW ROZNEGO
RODZAIU
{16 147, 41, 2, SPRZEDAZ DETALICZNA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH I
OPROGRAMOWANIA PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH
17 |47, 42, 2, SPRZEDAZ DETALICZNA SPRZETU TELEKOMUNIKACYINEGO PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH
18 |47, 19, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA WY NIEWYSPECIALIZOWANYCH
SKLEPACH
19 |58, 11, 2, WYDAWANIE KSIAZEX
; 20 |8, 12, Z, WYDAWANIE WYKAZOW ORAZ LIST (NP. ADRESOWYCH, TELEFONICZNYCH)
21 |58, 13, 2, WYDAWANIE GAZET
22 |s8, 14, 2, WYDAWANIE CZASOPISM 1 POZOSTALYCH PERIGOYKOW
23 |58, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA
24 |58, 21, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH
25 |58, 29, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO OPROGRAMOWANIA
26 |59, 11, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCIA FILMOW, NAGRAN WIDEO 1 PROGRAMOW
TELEWIZYINYCH
27 |58, 12, Z, DZIALALNOSC POSTPRODUKCYINA ZWIAZANA Z FILMAMI, NAGRANIAMI WIDEO |
PROGRAMAMI TELEWIZYINYMI
28 |59, 13, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DYSTRYBUCIA FILMOW, NAGRAN WIDEO {
PROGRAMOW TELEWIZYINYCH
29 |59, 14, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA 7 PROJEKCIA FILMOW
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€ODo WA/22.09/421/2010 Operator: SLUSAREK EWA Strona 62 8

30 |59, 20, 2, DZIALALNOSC W ZAKRESIE NAGRAN DIWIEKOWYCH I MUZYCZNYCH

31 |62, 01, 2, DZIALALNOSE ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM » AR

32 |62, 02, 2, DZIALALNOSE ZWIAZANA 2 DORADZTWEM W waeswmom : 2.

33 |62, 03, 2, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM umozs«ima : f

34 |62, 09, 2, POZOSTALA DZIALALNOSCE USLUGOWA W ZAKRESIE ncmor.éag
INFORMATYCZNYCH 1 KOMPUTEROWYCH =\,

35 163, 11, 2, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI xmemerowvm (nosrms)
1 PODOBNA DZIALALNOSE

36 |63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALL INTERNETOWYCH

37 |63, 99, 2, POZOSTALA DZIALALNOSE USLUGOWA W ZAXRESIE INFORMACI], GOZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA

38 |64, 92, 2, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

39 |70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) I KOMUNIKACIA

40 |72, 19, 2, BADANIA NAUKOWE 1 PRACE ROZWOIOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH 1 TECHNICZNYCH

a1 |73, 11, Z, DZIALALNOSC AGENCIT REKLAMOWYCH

42 |73, 12, A, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY CZASU 1 MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W RADIO |
TELEWI)I

43 |73, 12, B, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REXLAMOWE W MEDIACH
DRUKOWANYCH

44|73, 12, C, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEISCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
ELEKTRONICZNYCH (INTERNET)

45 |73, 12, D, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEISCA NA CELE REKLAMOWE W POZOSTALYCH
MEDIACH

46 |74, 10, Z, DZIALALNOSE W ZAKRESIE SPECIALISTYCZNEGO PROJEKTOWANIA

47 |74, 20, 2, DZIALALNOSE FOTOGRAFICZNA

48 |74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA T TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

49 |77, 40, Z, DZIERZAWA WLASNOSCI INTELEKTUALNE) | PODOBNYCH PRODUKTOW, Z

| WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

50 |77, 22, 2, WYPOZYCZANIE KASET WIDEO, PLYT CD, OVD ITP.

51 |85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACI], GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANE

52 |85, 60, Z, DZIALALNOSE WSPOMAGAJACA EDUKACIE

53 |93, 29, Z, POZOSTALA DZIALALNOSE ROZRYWKOWA | REKREACYINA

54 |95, 11, Z, NAPRAWA I KONSERWACIA KOMPUTEROW 1 URZADZEN PERYFERYINYCH

55 |95, 12, Z, NAPRAWA I KONSERWACIA SPRZETU (TELE)KOMUNIKACYINEGO

Rubryka 2 - Wzmianki o ziozonych dokumentach

Brak wpiséw
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowe]
Brak wpisow
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CdDo WA/22.09/421/2010 Operator: SLUSAREK EWA Strona 728

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalno$d statutowej organizacii pozytku publicznego
Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci
Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelno$ci
Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpleczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadlosc, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania
Brak wpisow

Rubryka4-UMMemwadmnej‘plzedm.podmfotoMeMzquglnafan.'teze'gzeimcjlnlemysleste
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator
Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacia
Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spéiki
Brak wpisaw

2 Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny &
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Co0o WA/22.09/421/2010 Operator: SLUSAREK EWA Strona 828

Brak wpisow

Rubryka 4 - W':O*MWO;','m_lub-mumu
Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym
Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym
Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacia 0 postepowaniu naprawczym
Brak wpisow

Rubryka 8 - mfonnacjaozawlmhxdziaialno&dgospodm

306

Brak wpisow

Warszawa, 22.09.2010 godz: 13:20:10

. is
é; DUUSARA ¢

SLUSAREK EWA

CAPITAL

ADVISERS

ONE strona 103z 112




Dokument Informacyjny 11 bit studios S.A.

7.2. Statut Spotki — tekst jednolity

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
I. Postanowienia ogdlne
§1.

1. Firma Spétki brzmi: ,11 bit studios Spdétka Akcyjna”. Spdétka moze uzywacd wersji skroconej firmy w brzmieniu ,,11
bit studios S.A.” oraz uzywac wyrdzniajacego jg znaku graficznego.

2. Siedzibg Spotki jest miasto Warszawa.
§2.

1. Terenem dziatania Spétki jest obszar Rzeczypospolitej Polskiej i zagranica.

2. Na obszarze swojego dziatania Spétka moze powotywaé oddziaty i inne jednostki organizacyjne, oraz tworzy¢
spotki i przystepowac do spétek juz istniejgcych, a takie uczestniczy¢ we wszelkich dopuszczonych prawem
powigzaniach organizacyjno-prawnych.

§3.

1. Przedmiotem przedsiebiorstwa Spétki jest:

- 18.20.Z — Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji;

- 18.13.Z — Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku;

-18.12.Z — Pozostate drukowanie;

- 18.11.Z — Drukowanie gazet;

- 26.20.Z — Produkcja komputerdw i urzadzen peryferyjnych;

- 26.30.Z — Produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego;

- 26.40.Z — Produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku;

- 26.51.Z — Produkcja instrumentow i przyrzagdéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych;

- 26.80.Z — Produkcja magnetycznych i optycznych niezapisanych nosnikéw informacji;

- 32.40.Z — Produkcja gier i zabawek;

- 32.99.Z - Produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana;

-46.51.Z — Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania;

-46.52.Z — Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego;

-46.90.Z — Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;

- 46.19.Z — Dziatalnos¢ agentdéw zajmujacych sie sprzedazg towardw rdoznego rodzaju;

- 47.41.Z — Sprzedaz detaliczna komputerdéw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach;

-47.42.Z - Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach; ---------—------
-47.19.Z — Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach; ------------=======-=-—-

- 58.11.Z — Wydawanie ksigzek;

- 58.12.Z — Wydawanie wykazdéw oraz list (np. adresowych, telefonicznych);

- 58.13.Z - Wydawanie gazet;

- 58.14.Z — Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow;
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- 58.19.Z — Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza;

- 58.21.Z — Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych;

- 58.29.Z — Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania;
- 59.11.Z — Dziatalnos¢ zwigzana z produkcjg filméw, nagran wideo i programéw telewizyjnych; ------------------
- 59.12.Z — Dziatalnos¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami telewizyjnymi; -

- 59.13.Z — Dziatalnos¢ zwigzana z dystrybucjg filméw, nagran wideo i programéw telewizyjnych; ----------------

- 59.14.Z — Dziatalnos¢ zwigzana z projekcjg filméw;

- 59.20.Z — Dziatalnos$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych;

- 62.01.Z — Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem;

- 62.02.Z — Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki;

- 62.03.Z — Dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi;

- 62.09.Z — Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych; ---------

- 63.11.Z — Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢; ------

- 63.12.Z — Dziatalno$¢ portali internetowych;

- 63.99.Z — Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana; ---------------

- 64.92.Z — Pozostate formy udzielania kredytéw;

- 70.21.Z - Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja;
- 72.19.Z — Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych;

- 73.11.Z — Dziatalnos¢ agencji reklamowych;

- 73.12.A — Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji;-----------------------
- 73.12.B — Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych; --------------=-------
- 73.12.C — Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet); -----

- 73.12.D — Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach; ------------------—---—-

- 74.10.Z — Dziatalnos$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania;

- 74.20.Z — Dziatalnosc fotograficzna;

- 74.90.Z — Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana; --------

- 77.40.Z — Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych prawem
autorskim;

-77.22.Z — Wypozyczanie kaset wideo, ptyt CD, DVD itp.;

- 85.59.B — Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane;

- 85.60.Z — Dziatalnos¢ wspomagajgca edukacje;

- 93.29.Z — Pozostata dziatalnos¢ rozrywkowa i rekreacyjna;

-95.11.Z — Naprawa i konserwacja komputerdw i urzadzen peryferyjnych;

-95.12.Z — Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego.

2. Podjecie dziatalnosci w wymienionych wyzej zakresach nastepuje po uzyskaniu zezwolen i koncesji, jezeli
wtasciwe przepisy prawa przewidujg koniecznosé ich uzyskania.

3. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spoétki moze nastgpi¢ bez wykupienia akcji tych akcjonariuszy, ktdrzy nie
zgadzajg sie na zmiane, jezeli uchwata w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spoétki zostanie podijeta
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wiekszoscig dwdch trzecich gtosdéw przy obecnosci akcjonariuszy przedstawiajacych przynajmniej potowe kapitatu
zaktadowego.

§ 4.1.Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 164 420,00 zt (sto sze$cdziesigt cztery tysigce czterysta
dwadziescia ztotych) i nie wiecej niz 189 420,00 zt (sto osiemdziesigt dziewiec tysiecy czterysta dwadziescia
ztotych).

2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na:

a) 1000 000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A o numerach od A 0 000 001 do A 1 000 000 o wartosci
nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda;

b) 494 200 (czterysta dziewiecdziesigt cztery tysigce dwiescie) akcji na okaziciela serii B o numerach od B
000 001 do B 494 200 o wartosci nominalnej 10 (dziesiec) groszy kazda;

¢) nie mniej niz 150 000 (sto piecdziesiat tysiecy) i nie wiecej niz 400 000 (czterysta tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 10 (dziesieé) groszy kazda.

3. Akcje pierwszej emisji zostang w catosci pokryte gotowka. Przed zarejestrowaniem Spodtki akcje zostang
optacone w catosci wptatg na rachunek spétki w organizacji.

4. Akcje mogg zosta¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne)
na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia, ktére ustali w szczegdlnosci wysokos$¢ wynagrodzenia
przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz
sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

5. W zamian za akcje umorzone Spétka moze wydaé swiadectwa uzytkowe.

§5.

1. Rozporzadzenie zyskiem nastepuje na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia, przy czym w pierwszej kolejnosci
powinien nastgpi¢ odpis na kapitat zapasowy Spotki w wysokosci minimum 8% (osiem procent) zysku za rok
obrotowy Spotki, dopdki kapitat ten nie osiggnie wysokosci przynajmniej 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu
zaktadowego.

2. Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej moze podja¢ uchwate w przedmiocie wyptat akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, pod warunkiem, ze Spotka posiada srodki wystarczajgce na
wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

Il. Organy Spotki
§6.
Organami Spotki sa:
- Walne Zgromadzenie,
- Rada Nadzorcza,
- Zarzad.
§7.

1. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki.
2. Zwotanie Walnego Zgromadzenia wymaga procedury przewidzianej Kodeksem spétek handlowych. ---------

3. Do Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy przewidziane Kodeksem spétek handlowych i niniejszym statutem, a w
szczegolnosci:

- rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy;

- udzielania absolutorium cztonkom organdéw Spétki;

- zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;
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- wyfaczenie z uwzglednieniem postanowien § 5 catosci lub czesci zysku za rok obrotowy od podziatu i
okreslenia jego przeznaczenia;

- nabywanie udziatéw w innych podmiotach gospodarczych;

- tworzenie i uczestniczenie w tworzeniu innych podmiotéw gospodarczych tak w kraju jak i poza jego
granicami;

- wybér cztonkéw Rady Nadzorczej oraz jej przewodniczacego,

- okreslenie zasad wynagradzania cztonkdw Rady Nadzorcze;j.

4. Nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci a takze udziatu w
uzytkowaniu wieczystym nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

5. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig glosow obecnych chyba, ze Kodeks spétek
handlowych przewiduje surowsze warunki.

6. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek
akcjonariuszy wymaga podjecia po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy
zgtosili taki wniosek, uchwaty Walnego Zgromadzenia, podjetej wiekszoscig trzech czwartych gtosow Walnego
Zgromadzenia.

§8.

1. Rada Nadzorcza sktada sie z trzech lub wiekszej liczby cztonkéw. W wypadku gdy Spdtka spetnia warunki definicji
spotki publicznej, Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu lub wiekszej liczby cztonkdw. Liczbe cztonkdéw Rady Nadzorczej
okresla Walne Zgromadzenie.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem jednakze,
ze cztonkdéw pierwszej Rady Nadzorczej powotujg Zatozyciele. Cztonkowie Rady Nadzorczej s3 powotywani na okres
wspolnej kadenciji, ktora trwa 3 lata.

3. Jezeli mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasnie wobec ztozenia przez niego rezygnacji pozostali cztonkowie
tego organu mogga w drodze kooptacji powota¢ nowego cztonka, ktéry swoje czynnosci bedzie sprawowac do czasu
dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, nie dtuzej jednak niz do dnia uptywu
kadencji jego poprzednika.

4. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg sprawy przewidziane Kodeksem spdtek handlowych i niniejszym
Statutem, a w szczegdlnosci:

- powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

- wskazanie Prezesa Zarzadu;

- okreslanie zasad wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu,

- wybér biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spotki,
- udzielenie zgody na utworzenie oddziatu, przedstawicielstwa lub innych jednostek organizacyjnych, -----

- udzielenie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci a
takze udziatu w uzytkowaniu wieczystym,

- udzielenie zgody na zaciggniecie zobowigzania, w tym kredytu lub pozyczki, w wysokosci przekraczajgcej
wartos¢ aktywow Spotki.

5. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ powziete, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
cztonkdw, a wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni i zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych, przy
czym w razie réwnosci gtoséw decyduje gtos przewodniczgcego, ktéry gtosuje ostatni.

6. Rada Nadzorcza moze uchwali¢ swdj regulamin. Regulamin nie moze narusza¢ postanowien Kodeksu spoétek
handlowych oraz niniejszego Statutu.

7. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajgc swoj gtos na
pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.
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8. Rada Nadzorcza moze podejmowac¢ uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

§9.

1. Zarzad Spotki sktada sie z jednego albo wiekszej liczby cztonkdw. Liczbe cztonkéw Zarzadu okresla uchwata Rady
Nadzorcze;.

2. Cztonkowie Zarzgdu sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczg. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani na
okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa 3 lata. Rada Nadzorcza jednoczesnie decyduje o przyznaniu jednej z oséb
powotanej w sktad Zarzadu funkcji Prezesa Zarzadu, z zastrzezeniem jednakze, ze cztonkéw pierwszego Zarzadu
powotujg Zatozyciele iw tym przypadku oni decydujg, ktéremu z cztonkdw pierwszego Zarzadu zostanie
powierzona funkcja Prezesa Zarzadu.

3. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy Spétki nie zastrzezone wyraznie do kompetencji Walnego
Zgromadzenia albo Rady Nadzorcze;j.

4. W przypadku jednoosobowego Zarzadu, do sktadania oswiadczen w imieniu Spodtki uprawniony jest
jednoosobowo Prezes Zarzgdu. W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki
wymagane jest wspoétdziatanie dwdch cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tagcznie z prokurentem.

5. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw obecnych, przy czym w razie rdwnosci gtoséow
decyduje gtos Prezesa Zarzadu, ktéry gtosuje ostatni.

6. Zarzad moze uchwali¢ swéj regulamin. Regulamin nie moze narusza¢ postanowien Kodeksu spétek handlowych
oraz niniejszego Statutu.

lll. Postanowienia koncowe
§ 10.
1. Likwidacje Spotki przeprowadzajg likwidatorzy ustanowieni uchwalg Walnego Zgromadzenia. -----------------

2. Ksiegi i dokumenty rozwigzanej Spotki bedg oddane na przechowanie zgodnie ze wskazaniami Walnego
Zgromadzenia.

§11.
1. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy, za wyjgtkiem pierwszego roku obrotowego. ----------------

2. Koniec pierwszego roku obrotowego Spdtki nastgpi dnia trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce
dziesigtego roku (2010-12-31).

§12.

We wszystkich sprawach nie przewidzianych niniejszym statutem stosuje sie przepisy Kodeksu spoétek handlowych.

7.3. Zamiany statutu niezarejestrowane przez sad

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego jedyng niezarejestrowang zmiang statutu Spotki
jest zmiana §4 statutu Spotki wynikajgca ze ztozenia przez Zarzad Spotki w dniu 28 wrzesnia 2010 r. oswiadczenia o
dookresleniu kapitatu zaktadowego. Oswiadczenie zostato objete aktem notarialnym Rep A 10705/2010 w
kancelarii notarialnej Piotr Siciriski, Pawet Kania Spdtka Cywilna — przy ul. Smolenskiego 4 lok. 3 w Warszawie.
Ponizej znajduje sie tres¢ oswiadczenia Zarzadu zawierajgca ww. zmiane.

OSWIADCZENIE

1. Walne Zgromadzenie Spotki na podstawie uchwaty z dnia 19 sierpnia 2010 roku zaprotokotowanej przez
notariusza Pawta Andrzeja Kanie w Warszawie, Rep. A nr 8888/2010, podjeto decyzje o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie mniejszg niz 15.000 zt (pietnascie tysiecy ztotych) i nie wieksza
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niz 40.000 zt (czterdziesci tysiecy ztotych), tj. z kwoty 149.420 zt (stownie: sto czterdziesci dziewiec tysiecy
czterysta dwadziescia ztotych) do kwoty nie nizszej niz 164.420 ( sto szescdziesiat cztery tysigce czterysta
dwadziescia ztotych) i nie wiekszej niz 189.420 zt (sto osiemdziesiat dziewied tysiecy czterysta dwadziescia
ztotych) to jest o w drodze emisji nie mniej niz 150.000 ( sto piecdziesiat tysiecy) i nie wiecej niz 400.000
(czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
akcja.

2. Uchwata, o ktdrej mowa w pkt. 1 powyzej stanowita rownoczesnie zmiane statutu Spotki w ten sposdb, ze
kapitat zaktadowy Spétki okreslono widetkowo, tzn. ze wynosi nie mniej niz 164.420 (sto szeSédziesigt
cztery tysigce czterysta dwadziescia ztotych) i nie wiecej niz 189.420 zt (sto osiemdziesigt dziewiec¢ tysiecy
czterysta dwadziescia ztotych) i dzieli sie na:

a) 1000000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A o numerach od A 0000001 do A 1000000 o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

b) 494.200 (czterysta dziewiecdziesigt cztery tysigce dwiescie) akcji na okaziciela serii B o numerach od B
000 001 do B 494 200 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

c) nie mniej niz 150.000 (sto piecdziesiagt tysiecy) i nie wiecej niz 400.000 (czterysta tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

3. Zarzad Spétki dziatajagc na podstawie art. 431 § 7 w zw. z art. 310 § 2 k.s.h. o$wiadcza, ze do dnia
zakoriczenia subskrypcji tj. do dnia 23 wrzesnia 2010 roku zawarto 22 (dwadziescia dwie) umowy objecia
akcji serii C, facznie na 376.561 (trzysta siedemdziesigt szes¢ tysiecy piecset szesédziesiat jeden) sztuk akcji
serii C. Biorgc to pod uwage Zarzad oswiadcza, ze taczna liczba akcji serii C objetych w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie uchwaty objetej Rep. A 8888/2010 wynosi 376.561
(trzysta siedemdziesigt szesS¢ tysiecy piecset szescdziesigt jeden) sztuk akcji a wysokos¢ objetego w
zwigzku z przedmiotowym podwyiszeniem kapitatu zaktadowego wynosi 37.656,10 (trzydziesci siedem
tysiecy szeséset piecdziesiat sze$¢ ztotych dziesie¢ groszy).

4. Zaznaczy¢ nalezy, ze Zarzad Spotki dziatajgc na wniosek wszystkich akcjonariuszy posiadajgcych akcje serii
A i B na podstawie uchwaty z dnia 19 sierpnia 2010 roku podjat uchwate o zamianie wszystkich akcji
imiennych serii A i serii B na akcje na okaziciela.

5. Walne Zgromadzenie Spétki 11bit studios Spdtka Akcyjna w celu dostosowania tresci statutu tej Spoétki do
uchwaty Zarzadu, o ktérej mowa w ust. 4 powyzej w dniu 19 sierpnia 2010 roku (Rep. A 8888/2010)
podjeto stosowng uchwate o zmianie tresci Statutu.

6. Zarzad Spodtki dziatajagc na podstawie art. 431 § 7 w zw. z art. 310 § 4 k.s.h. postanawia dookresli¢
wysokos¢ kapitatu zaktadowego wskazanego w §4 Statutu Spotki na kwote 187.076,10 zt (sto
osiemdziesigt siedem tysiecy siedemdziesigt sze$¢ ztotych 10/100), ktory po podwyiszeniu i przy
uwzglednieniu uchwalonej zamiany akcji serii A i B na akcje na okaziciela dzieli sie na:

a) 1000 000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od A 0 000 001 do A 1000000
o wartosci nominalnej 10 (dziesiec) groszy kazda;

b) 494.200 (czterysta dziewieddziesigt cztery tysigce dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
numerach od B 000 001 do B 494200 o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda;

c) 376.561 (trzysta siedemdziesiat szes¢ tysiecy piecset szesédziesiat jeden) akcji zwyktych na okaziciela
serii C o numerach od C 000 001 do C 376561 o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda.

7. W zwigzku z powyzszym zmianie ulega tres¢ §4 Statutu Spotki w ten sposdb, ze zamiast dotychczasowego
otrzymuje on nowe nastepujace brzmienie:

$4.

1.Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 187.076,10 zt (sto osiemdziesigt siedem tysiecy siedemdziesigt
szesc ztotych dziesiec groszy).
2.Kapitat zaktadowy dzieli sie na:

a) 1000 000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od A 0 000 001 do
A 1 000 000 o wartosci nominalnej 0, 10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda;

b) 494.200 (czterysta dziewieldziesigt cztery tysigce dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela
serii B o numerach od B 000 001 do B 494 200 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢
groszy) kazda;

c) 376.561 (trzysta siedemdziesigt szesc tysiecy piecset szescdziesiqt jeden) akcji zwyktych na
okaziciela serii C o numerach od C 000 001 do C 376561 o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec¢ groszy) kazda.
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3.Akcje pierwszej emisji zostang w catosci pokryte gotowkq. Przed zarejestrowaniem Spotki akcje
zostanq optfacone w cafosci wpfatq na rachunek spdtki w organizacji.

4.Akcje mogqg zosta¢ umorzone za zgodq akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spdtke
(umorzenie dobrowolne) na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia, ktére ustali w
szczegolnosci wysokosc¢ wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych bqdz
uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

5.W zamian za akcje umorzone Spétka moze wydac swiadectwa uzytkowe.
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8. ROZDZIAt: OBJASNIENIA TERMINOW | SKROTOW

Tabela 6. Definicje i skroty

Skrot Definicja i objasnienie

Akcje serii A 1.000.000 akeji zwyktych na okaziciela serii A
Akcje serii B 494.200 akcji zwyktych na okaziciela serii B
Akcje serii C 376.561 akcji zwyktych na okaziciela serii C

Prawa do akgji serii C

NewConnect/ ASO/ Alternatywny System
Obrotu

Autoryzowany Doradca

Dokument Informacyjny/ Dokument

Dz.U.

Emitent/ Spé6tka

Gietda/ GPW/ GPW SA

Instrumenty finansowe Emitenta

Kc

KDPW/ KDPW SA/ Depozyt/ Krajowy Depozyt

Komisja/ KNF

Kpc

KRS

KSH

MSR
NWz
Ordynacja podatkowa

Organizator
Alternatywnego

Systemu Obrotu

PKB

PKD

376.561 praw do akcji na okaziciela serii C

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) ustawy o obrocie,
organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Capital One Advisers Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag

Niniejszy dokument zawierajacy szczegdtowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej
Emitenta oraz o instrumentach finansowych

Dziennik Ustaw

11 bit studios Spotka Akcyjna

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Akcje serii A, Akcje serii B, Akcje serii C, Prawa do akgji serii C

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku — kodeks cywilny (Dz.U.64.16.93 z pdzn. zm.)

Krajowy Depozyt Papieréw WartosSciowych Spétka Akcyjna

Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 roku — kodeks postepowania cywilnego (Dz.U.64.43.296 z
pdzn zm.)

Krajowy Rejestr Sagdowy

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku - kodeks spétek handlowych (Dz.U.00.94.1037 z pdin.
zm.)

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku (Dz.U.05.8.60 z pdzn. zm.)

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Produkt Krajowy Brutto

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzgdzeniem Rady Ministrow z dnia 20
stycznia 2004 roku (Dz.U.04.33.289. z pézn. zm.)
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PLN/ zt

RN/ Rada Nadzorcza

Regulamin ASO

Rozporzadzenie

Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji

Spétka publiczna

UE

UOKiK

Ustawa o nadzorze

Ustawa o obrocie instrumentami

finansowymi/ uObrolnstrFinans

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentow

Ustawa o ofercie publicznej/ uOfertPubl

Ustawa o podatku dochodowym od oséb
fizycznych

Ustawa o podatku dochodowym od oséb
prawnych

Ustawa o
cywilnoprawnych

podatku od czynnosci

Ustawa o podatku od spadkéw i darowizn

Ustawa o rachunkowosci

VAT

z péin. zm.

Zarzad

Ztoty - prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od
dnia 1 stycznia 1995 roku, zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 roku o denominacji ztotego
(Dz.U.94.84.383 z pdzn. zm.)

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku (z pézn. zm.)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie wzoréw
wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej, szczegétowego

sposobu ich ogtaszania oraz warunkdéw nabywania akcji w wyniku tych wezwan
(Dz.U.05.207.1729)

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorcow

Spotka publiczna w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej (art. 4 pkt. 20), czyli spotka, w
ktdrej co najmniej jedna akcja jest zdematerializowana w rozumieniu przepiséw Ustawy o
obrocie instrumentami

Unia Europejska
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U.05.183 .1537 z
pdin. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.05.183.1538 z
pdin. zm)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U.07.50.331 z
pdin. zm)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (Dz.U.2009.185.1439 -j.t.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(Dz.U.10.51.307 z pézn. zm.)

Ustawia z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych
(Dz.U.00.54.654 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(Dz.U.10.101.649 j.t.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn (Dz.U.09.93.768 j.t.)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.09.152.1223 z pdzn. zm.)

Podatek od towardw i ustug regulowany ustawg z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od
towardw i ustug (Dz.U.04.54.535 z pdzn. zm.)

z pdzniejszymi zmianami

Zarzad Emitenta

Zrédto: Opracowanie wtasne
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