Aneks Nr 01
Z dnia 19 czerwca 2009 r.

do Prospektu Emisyjnego VOLTEX SA
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 16 czerwca 2009 r. (DEM/WE/410/25/18/09)

Niniejszy Aneks do Prospektu Emisyjnego spotki Voltex S.A. (zwanej dalej ,Emitentem”) zostal sporzadzony w
zwiazku z otrzymaniem przez Emitenta opinii biegtego rewidenta do sprawozdania finansowego za 2008 rok oraz podjgciu
uchwaly przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta z dnia 18.06.2009 roku o podziale zysku za 2008 rok.

Str. 9, pkt 3.1 ,Wybrane dane finansowe”, pierwszy akapit, dodaje si¢ ostatnie zdanie:

Emitent zwraca uwage, ze w zataczniku nr 5 do Prospektu zostalo zamieszczone statutowe sprawozdanie finansowe
Emitenta za 2008 rok wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta.

Str. 11, pkt 3.2 ,Wyniki szacunkowe”, dodaje si¢ pierwszy akapit o nastepujacej tresci::

Emitent zwraca uwage, ze w zalgczniku nr 5 do Prospektu zostalo zamieszczone statutowe sprawozdanie finansowe
Emitenta za 2008 rok wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta.

Str. 11, pkt 3.3 ,Zasoby kapitatowe”, jako ostatni dodaje si¢ akapit o nastgpujacej tresci:

Emitent zwraca uwage, ze w zataczniku nr 5 do Prospektu zostalo zamieszczone statutowe sprawozdanie finansowe
Emitenta za 2008 rok wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta.

Str. 33, pkt 2.1.2 ,Statutowe sprawozdania finansowe”, dodaje sig nastepujaca tres¢:

Podmiot sporzadzajacy badanie statutowych sprawozdan finansowych za okres od 1.01.2008 do 31.12.2008 r.:

Firma: Polinvest-Audit Sp. z 0.0.
Siedziba: Krakow
Adres: ul. tukasiewicza 1, 31-429 Krakow

Podmiot wpisany przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentow na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1806.

Badanie statutowego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. przeprowadzita Ewa Sieklinska,
Biegly Rewident wpisana przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow na liste biegtych rewidentow pod numerem 9771/7290.

Str. 33, pkt 3 ,Wybrane informacije finansowe”, pierwszy akapit, dodaje si¢ ostatnie zdanie:

Emitent zwraca uwage, ze w zataczniku nr 5 do Prospektu zostalo zamieszczone statutowe sprawozdanie finansowe
Emitenta za 2008 rok wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta.
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Str. 45, pkt 6.2.3 ,Odbiorcy”, dodaje sie pierwszy akapit o nastepujacej tresci:

Emitent zwraca uwage, ze w zatgczniku nr 5 do Prospektu zostalo zamieszczone statutowe sprawozdanie finansowe
Emitenta za 2008 rok wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta.

Str. 45, pkt 6.2.4 ,, Dostawcy”, dodaje sie pierwszy akapit o nastepujacej tresci:

Emitent zwraca uwage, ze w zataczniku nr 5 do Prospektu zostalo zamieszczone statutowe sprawozdanie finansowe
Emitenta za 2008 rok wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta.

Str. 54, pkt 8.1 ,Znaczace rzeczowe aktywa trwale Emitenta”, dodaje si¢ pierwszy akapit o nastepujacej tresci:

Emitent zwraca uwage, ze w zataczniku nr 5 do Prospektu zostalo zamieszczone statutowe sprawozdanie finansowe
Emitenta za 2008 rok wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta.

Str. 58, pkt 9.1 ,,Sytuacja finansowa Emitenta”, pierwszy akapit, dodaje si¢ ostatnie zdanie:

Emitent zwraca uwage, ze w zataczniku nr 5 do Prospektu zostalo zamieszczone statutowe sprawozdanie finansowe
Emitenta za 2008 rok wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta.

Str. 58, pkt 9.2 ,Wynik operacyjny Emitenta”, dodaje sie pierwszy akapit o nastepujacej tresci:

Emitent zwraca uwage, ze w zalgczniku nr 5 do Prospektu zostalo zamieszczone statutowe sprawozdanie finansowe
Emitenta za 2008 rok wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta.

Str, 63, pkt 10 ,,Zasoby kapitatowe”, pierwszy akapit, dodaje si¢ ostatnie zdanie:

Emitent zwraca uwage, ze w zataczniku nr 5 do Prospektu zostalo zamieszczone statutowe sprawozdanie finansowe
Emitenta za 2008 rok wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta.

Str. 70, pkt 12.1 ,Informacje o istotnych tendencjach w produkcji, sprzedazy, zapasach oraz kosztach i cenach
sprzedazy”, pierwszy akapit, bylo:

Zgodnie z przedstawionymi wynikami szacunkowymi przychody ze sprzedazy Emitenta w 2008 roku wyniosty okoto 39,44
min zt i byly wyzsze niz w roku poprzednim o 38,6%, w ktérym wyniosly 28,45 min . W przypadku zysku netto warto$¢ za
2008 rok osiagneta 6,34 min zt, podczas gdy zysk netto za 2007 rok wyniost 3,57 min Zi.

Str. 70, pkt 12.1 ,Informacje o istotnych tendencjach w produkciji, sprzedazy, zapasach oraz kesztach i cenach
sprzedazy”, pierwszy akapit, jest:

Zgodnie ze sporzadzonym statutowym sprawozdaniem finansowym za 2008 rok, zbadanym przez biegego rewidenta,
przychody ze sprzedazy Emitenta w 2008 roku wyniosty okoto 39,39 min zt i byly wyZzsze niz w roku poprzednim o 38,4%, w
ktorym wyniosty 28,45 min zt. W przypadku zysku netto wartos¢ za 2008 rok osiggneta 6,42 min zi, podczas gdy zysk netto
za 2007 rok wyniést 3,57 min zt.
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Str. 70, pkt 13 ,Wyniki szacunkowe”, dodaje si¢ pierwszy akapit o nastepujacej treéci:

Emitent zwraca uwage, Ze w zataczniku nr 5 do Prospekiu zostalo zamieszczone statutowe sprawozdanie finansowe
Emitenta za 2008 rok wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta.

Str. 88, pkt 19 ,, Transakcje z podmiotami powiazanymi”, ppkt 2 ,,PZ SOFTSTART Edward Parchimowicz”, okres

2008, byto:
Okres Charakter transakcji Wartos¢ Udziat w Wartosé Udziat w
sprzedazy przychodach zakupow przychodach
netto ze sprzedazy netto ze sprzedazy
Emitenta (w Emitenta Emitenta Emitenta
tys. 2 (w tys. zt)
2008 Sprzedaz towaréw handlowych 1 0,0% 241 0,6%
metalowych i elektrycznych
(przychody Emitenta);
Dzierzawa placu magazynowego,
refakturowanie kosztéw energii
elektrycznej (koszty Emitenta)
Str. 88, pkt 19, ppkt 2 ,,PZ SOFTSTART Edward Parchimowicz”, okres 2008, jest:
Okres Charakter transakgji Wartosé Udziat w Wartos§é Udziat w
sprzedazy przychodach zakupow przychodach
netto ze sprzedazy netto ze sprzedazy
Emitenta (w Emitenta Emitenta Emitenta
tys. zi) (wtys. zt)
2008 Sprzedaz towaréw handlowych 1 0,0% 250 0,6%
metalowych i elektrycznych
{przychody Emitenta);
Dzierzawa placu magazynowego,
refakturowanie kosztow energii
elektrycznej (koszty Emitenta)
Str. 88, pkt 19 , Transakcje z podmiotami powigzanymi”, ppkt 3 ,,Podmiot powiazany”, okres 2008, byto:
Okres Charakter transakgcji Wartos¢ Udzial w Wartos¢ Udziat w
sprzedazy przychodach zakupow przychodach
netto ze sprzedazy netto ze sprzedazy
Emitenta (w Emitenta Emitenta Emitenta
tys. zt) (w tys. zt)
2008 Sprzedaz materiatéw, urzadzer i 8 0,0% 2613 6,6%

maszyn elektrycznych, materiatéw
reklamy wizualnej (przychody
Emitenta);

Zakup materiatow, urzadzen i
maszyn elektrycznych, elektroniki i
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energo- elektroniki, materiatow
pomocniczych dia przemystu,
osprzetu z grupy bezpieczeristwa
pracy (BHP), materialow
wykorzystywanych w gornictwie,
materiatow reklamy wizualnej
(koszty Emitenta)

Str. 88, pkt 19 ,,Transakcje z podmiotami powigzanymi”, ppkt 3 ,Podmiot powiazany”, okres 2008, jest:

Okres Charakter transakcji Wartosc Udziat w Wartos¢ Udziat w
sprzedazy przychodach zakupow przychodach
netto ze sprzedazy netto ze sprzedazy
Emitenta (w Emitenta Emitenta Emitenta
tys. zt) (w tys. zi)
2008 Sprzedaz materiatow, urzadzen i 8 0,0% 2609 6,6%

maszyn elektrycznych, materiatéw
reklamy wizualnej (przychody
Emitenta);

Zakup materialow, urzadzen i
maszyn elektrycznych, elektroniki i
energo- elektroniki, materiatow
pomocniczych dla przemystu,
osprzetu z grupy bezpieczenstwa
pracy (BHP), materiatow
wykorzystywanych w gémictwie,
materiatow rekiamy wizualnej
{koszty Emitenta)

Str. 102, pkt. 16.1.1, byto:

Zarzad Emitenta sktada sie z trzech 0sob: Edwarda Parchimowicza — Prezesa Zarzadu, Haliny Parchimowicz - Wiceprezesa
Zarzadu oraz Ireneusza Blicharskiego — Wiceprezesa Zarzadu, powotanych do petnienia tych funkcji uchwatg nr 2/2007
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spotki Voltex Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z dnia 11 czerwca
2007 r. w sprawie przeksztatcenia spotki Voltex Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Lubinie w spotke
akcyjna. Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 20 fipca 2007 r.

Kadencja Zarzadu, zgodnie z § 11 ust. 2 Statutu, w przypadku pierwszego Zarzadu trwa dwa lata, a kazdego nastepnego
pie¢ lat i jest wspolna dla Czionkow Zarzadu. Mandaty Czlonkow Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Czionka Zarzadu.
Kadencja Zarzadu koiczy sie z dniem 20 lipca 2009 r. Mandaty obecnych Czlonkow Zarzadu wygasajg z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowego Emitenta za rok obrotowy 2008.

Str. 102, pkt. 16.1.1, jest:

Zarzad Emitenta sktada sig z trzech osob: Edwarda Parchimowicza - Prezesa Zarzadu, Haliny Parchimowicz - Wiceprezesa
Zarzadu oraz Ireneusza Blicharskiego — Wiceprezesa Zarzadu, powotanych do peinienia tych funkcji uchwatami: nr 10/2009
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Voltex S.A. z dnia 18 czerwca 2009 r. w sprawie powotania czionka Zarzadu Spolki
na okres kolejnej kadencji, nr 11/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Voltex S.A. z dnia 18 czerwca 2009 r. w
sprawie powofania czlonka Zarzadu Spotki na okres kolejnej kadencji oraz nr 12/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Voltex S.A. z dnia 18 czerwca 2009 r. w sprawie powotania czionka Zarzadu Spotki na okres kolejnej kadencii.
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Kadencja Zarzadu, zgodnie z § 11 ust. 2 Statutu, w przypadku pierwszego Zarzadu trwa dwa lata, a kazdego nastepnego
pie¢ lat i jest wspolna dla Czlonkow Zarzadu. Mandaty Czlonkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy pefnienia funkcji Czlonka Zarzadu.
Kadencja Zarzadu konhczy sie z dniem 18 czerwca 2014 r. Mandaty obecnych Cztonkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowego Emitenta za rok obrotowy 2013.

Str. 103, pkt. 16.2, bylo:

Czlonkowie Zarzadu petnig swoje funkcje na podstawie uchwaty nr 2/2007 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw
spolki Voltex Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z dnia 11 czerwca 2007 r. w sprawie przeksztalcenia spotki Voltex
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg Lubinie w spotke akcyjng, Poza wymieniona uchwatg cztonkéw Zarzadu
tacza ze Spotkg standardowe umowy o prace. W przypadku odwotania ich z petnionych funkgji nie przystugujg im
jakiekolwiek swiadczenie od Spétki z tego tytutu, poza $wiadczenia mi wynikajacymi z przepisow prawa pracy.

Osoby wchodzace w skiad organu nadzoru Emitenta pelnig swoje obowigzki na podstawie aktu powotania oraz postanowien
statutu i obowigzujacych przepiséw prawa. W przypadku odwolania z petnionych funkcji, cztonkom organu nadzoru Emitenta
nie przystugujq jakiekolwiek $wiadczenia z tego tytulu od Spétki. Wynagrodzenie czlonkéw rady nadzorczej okresla walne
zgromadzenie. Zgodnie z uchwalg nr 1/2009 nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Emitenta z dnia 12 maja 2009 r. w
sprawie uchylenia ,Uchwaly nr 3/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Voltex S.A. z dnia 11 grudnia 2008 r. w
sprawie zmiany sktadu Rady Nadzorczej” oraz w sprawie powolania czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki i ustalenia
wynagrodzenia jej cztonkow, Przewodniczacy Rady Nadzorczej otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci 2.500,- zt kwartalnie,
poczawszy od drugiego kwartalu 2009 r., platne na koniec kazdego kwartalu., natomiast pozostali czionkowie Rady
Nadzorczej otrzymujq wynagrodzenia w wysokosci 2.000,- z} kwartalnie poczawszy od drugiego kwartatu 2009 r., pfatne na
koniec kazdego kwartatu.

Str. 103, pkt. 16.2, jest:

Czionkowie Zarzadu peinia swoje funkcje na podstawie uchwat: nr 10/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Voltex
SA. z dnia 18 czerwca 2009 r. w sprawie powolania cztonka Zarzadu Spoiki na okres kolejnej kadencji, nr 11/2009
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Voltex S.A. z dnia 18 czerwca 2009 r. w sprawie powotania cztonka Zarzadu Spotki
na okres kolejnej kadencji oraz nr 12/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Voltex S.A. z dnia 18 czerwca 2009 r. w
sprawie powotania cztonka Zarzadu Spotki na okres kolejnej kadencji. Poza wymienionymi uchwatami czionkéw Zarzadu
lacza ze Spolka standardowe umowy o prace. W przypadku odwotania ich z pelnionych funkcji nie przystuguja im
jakiekolwiek swiadczenie od Spotki z tego tytulu, poza $wiadczenia mi wynikajgcymi z przepisow prawa pracy.

Osoby wchodzace w sktad organu nadzoru Emitenta peinig swoje obowigzki na podstawie aktu powotania oraz postanowien
statutu i obowiazujacych przepisow prawa. W przypadku odwotania z petnionych funkgji, czlonkom organu nadzoru Emitenta
nie przystuguja jakiekolwiek $wiadczenia z tego tytulu od Spétki. Wynagrodzenie czlonkéw rady nadzorczej okresla walne
zgromadzenie. Zgodnie z uchwala nr 1/2009 nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Emitenta z dnia 12 maja 2009 r. w
sprawie uchylenia ,Uchwaly nr 3/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Voltex S.A. z dnia 11 grudnia 2008 r. w
sprawie zmiany sktadu Rady Nadzorcze]" oraz w sprawie powotania czlonkow Rady Nadzorczej Spotki i ustalenia
wynagrodzenia jej czlonkow, Przewodniczacy Rady Nadzorczej otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci 2.500,- t kwartalnie,
poczawszy od drugiego kwartatu 2009 r., platne na koniec kazdego kwartatu., natomiast pozostali czionkowie Rady
Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenia w wysokosci 2.000,- zt kwartalnie poczawszy od drugiego kwartatu 2009 r., platne na
koniec kazdego kwartatu.

Str. 160, pkt 20.3 ,,Sprawozdania finansowe”, byto:
Sprawozdanie finansowe Emitenta zostato zaprezentowane w pkt. 20.1.3. Czesci Il Prospektu Emisyjnego.

Str. 160, pkt 20.3 ,Sprawozdania finansowe”, jest:
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Historyczne informacje finansowe Emitenta za lata 2005-2007 zostaly zaprezentowane w pkt. 20.1.3. Czesci Il Prospektu
Emisyjnego. Statutowe sprawozdanie finansowe Emitenta za 2008 rok zostato zaprezentowane w zatgczniku nr 5 do
Prospektu.

Str. 161, pkt 20.4.2 ,Wskazanie innych informacji w Prospekcie Emisyjnym, ktére zostaly zhadane przez biegtych
rewidentow”, bylo:

Biegty Rewident dokonat badania $rodrocznych informacii finansowych za | pétrocze 2008 roku, ktore zostaty zamieszczone
w Prospekcie Emisyjnym. Biegly Rewident wydal roéwniez raport dotyczacy szacunkowych informagji finansowych
zamieszczonych w pkt. 13. Czesci il Prospektu Emisyjnego.

Str. 161, pkt 20.4.2 ,,Wskazanie innych informacji w Prospekcie Emisyjnym, ktére zostaty zbadane przez bieglych
rewidentow”, jest:

Biegly Rewident dokonat badania $rodrocznych informacii finansowych za | pétrocze 2008 roku, ktore zostaty zamieszczone
w Prospekcie Emisyjnym oraz statutowego sprawozdania finansowego Emitenta za 2008 rok, ktore zostalo zaprezentowane
w zataczniku nr 5 do Prospektu. Biegly Rewident wydal rowniez raport dotyczacy szacunkowych informacji finansowych
zamieszczonych w pkt. 13. Czesci lll Prospektu Emisyjnego.

Str. 161, pkt 20.5.1 ,,Ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta”, byto:

Najnowsze informacje finansowe, stanowia zbadane przez biegtego rewidenta roczne informacje finansowe za okres 2007
roku, ktore zamieszczone zostaty w pkt. 20.1.3. Czesci lll Prospektu Emisyjnego.

Str. 161, pkt 20.5.1 ,Ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta”, jest:

Ostatnie historyczne informacje finansowe, stanowia zbadane przez biegtego rewidenta roczne informacje finansowe za
okres 2007 roku, ktére zamieszczone zostaty w pkt. 20.1.3. Czesci Il Prospektu Emisyjnego.

Ostatnie statutowe sprawozdanie finansowe Emitenta zbadane przez biegtego rewidenta stanowi sprawozdanie za 2008 rok,
ktére zostato zaprezentowane w zatgczniku nr 5 do Prospektu.

Str. 162, pkt 20.7.1 ,Warto$¢ wyplaconej dywidendy w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi”,
przedostatni akapit, byto:

Na dzien zatwierdzenie Prospektu nie ma jeszcze formalnej decyzji w sprawie wyptaty dywidendy w 2009 roku. Decyzja o
podziale zyskow za 2008 rok zostanie podjeta na Walnym Zgromadzeniu podsumowujacym dziatainos¢ Emitenta w roku
2008 | jezeli nie nastapig okolicznosci wyjatkowe bedzie to decyzja zatwierdzajaca wyplate dywidendy.

Str. 162, pkt 20.7.1 ,Warto§¢ wyplaconej dywidendy w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi”,
przedostatni akapit, jest:

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie bylo jeszcze formalnej decyzji w sprawie wyptaty dywidendy w 2009 roku. Decyzja o
podziale zyskow za 2008 rok zostata podjeta na Walnym Zgromadzeniu podsumowujacym dziatalno$¢ Emitenta w roku
2008. Zgodnie z nig za 2008 rok Emitent wyptaci dywidendg w wysokosci 1.500.000 zt.

Tresé uchwaly Nr 4/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia VOLTEX Spotka Akcyjna z siedziba w Lubinie z dnia 18
czerwca 2009 r. w sprawie: podziatu zysku Spolki za rok obrotowy 2008 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty
dywidendy:
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,Na podstawie przepisow art. 395 § 2 pkt 2 i art. 348 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz podstawie postanowien § 24 pkt 3
Statutu VOLTEX Spodtka Akcyjna, uchwala sie co nastepuje:

§ 1. Po rozpatrzeniu wniosku Zarzadu w sprawie podzialu zysku za rok obrotowy 2008, Walne Zgromadzenie postanawia,
ze: zysk netto VOLTEX Spatka Akcyjna za rok obrotowy 2008 w wysokosci 6 426 829,46 zt (slownie: sze$¢ miliondw
czterysta dwadziescia sze$c¢ tysiecy osiemset dwadziescia dziewie¢ ztotych czterdziesci szes¢ groszy), zostaje podzielony w
nastepujacy sposob:

1) na dywidende dla akcjonariuszy 1 500 000,00 zt, co stanowi 0,234375 2 na jedna akcje,

2) odpis na kapitat zapasowy Spotki 4 679 458,37 A,

3) pokrycie straty z lat ubieglych 247 371,09 zt.

§ 2. Walne Zgromadzenie ustala:

1) dzien dywidendy /dzien nabycia praw do dywidendy/ na 18 czerwca 2009 r.,

2) termin wyptaty dywidendy na dzien 22 lipca 2009 r. — kwoty 1 500 000,00 i, tj. co stanowi 0,234375 zt na jedng akgjg.

§ 3. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.”

Str. 183, pkt 24 ,,Dokumenty udostepnione do wgladu”, wyszczegélnienie trzecie, bylo:
- Sprawozdania finansowe Emitenta za rok 2005, 2008, 2007 oraz | péirocze 2008 roku,
Str. 183, pkt 24 ,,Dokumenty udostepnione do wgladu”, wyszczegélnienie trzecie, jest:

- Sprawozdania finansowe Emitenta za lata 2005, 2006, 2007, 2008 oraz | pofrocze 2008 roku,

Str. 258, pkt 24, dodaje sie ,Zalgcznik nr 5 — Sprawozdanie finansowe Emitenta za 2008 rok wraz z opinia i raportem
bieglego rewidenta”:

Uwaga o danych za poprzedni rok obrotowy zawartych w statutowym sprawozdaniu finansowym Emitenta za 2008
rok:

Wartosci pozycji bilansu otwarcia oraz danych rachunku zyskéw i strat za okres poprzedzajacy rok sprawozdawczy
sprawozdania finansowego sporzadzonego wg zasad ustawy o rachunkowosci za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia
2008 roku Voltex S.A., zgodnie z ustawg o rachunkowosci odpowiadajg wartoéciom wykazanym w statutowym sprawozdaniu
finansowym za okres obrotowy od 20 lipca 2007 do 31 grudnia 2007 roku. Wartosci te roznig sig od kwot zawartych w
historycznych informacjach finansowych zaprezentowanych w Prospekcie Emisyjnym. Roznice te zostaly ujawnione i
opisane w dodatkowej nocie objasniajacej nr 17 do historycznych informacji finansowych (Czes¢ Ill Dokument Rejestracyjny,
punkt 20.1.3).
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biegli rewidenci, doradey podatkowi

OPINIA I RAPORT

uzupelniajacy opinie
z badania sprawozdania finansowego

VOLTEX S.A.

59-300 Lubin, ul. wéjta Henryka 95

za okres od 01 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku

Krakéw, czerwiec 2009 rok
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorcze; VOLTEX S A,

Przeprowadzilismy badanic zalaczonego sprawozdania finansowege VOLTEX S.A. z siedziba w
Lubinie, ul. Wojta Henryka 45, na ktore skiada sig:
wprowadzenic,
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronic aktvwow i pasywow
zamyvka si¢ suma; 22 542 023 A4S zt (22 542 tys. 2d),
—  rachunck zvskow 1 strat za rok obrotowy ed 1 stycznia 2008 roka do 31 grudnia 2008 roku
wykazujgey zysk netio w kwocie: 6 426 829,46 21 (6 427 tys. zb),
zostawiane zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od | styczma 2008 roku do 34
grudnia 2008 roke wykazujace zwigkszenic stanu kapitalu wlasnego o kwotg:
6179 458,37 21 (6 179 tys. =),
~ rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudna
2008 rokn wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkdw pienieznyeh o kwotg:
2 676 862,59 74 (2 677 tys. zl),
dodatkows informacie 1 objasnienia.
Za sporzadzenic sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad § Rada Nadzorcza VOLTEX SA
Naszvm zadanicm bvlo zbadanic i wyrazenic opinii ¢ rzotelnosei, prawidlowodel 1 jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowusel ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.
Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesma 1994 voku o rachunkowoset (Dz2.U. 2 2002 r. nx 76, poz.
694 z poznicjszymi zmianamt),
norm wykonywania zawocdu bieglego rowidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieghych
Rewidentow w Polsce.
Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy 1 przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdamu finansowym. W szezegolnosci
badamic obejmowalo sprawdeenic poprawnosc zastosowanych precz Jednostke zasad (poliyki)

rachunkowosct i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajace] mierze w sposob

e
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wyrywkowy — dowoddw w 1 zapisow ksiggowych, « ktorych wynikajg liczby 1 isformagje rawarte

w sprawozdanin finansowyin, jak i calo$ciows oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badame dostarczylo wystarczajgee) podstawy do wyraZenia miarodajne] oprg

Naszvm zdaniem, zbadane sprawozdanic finansowe, obojmujace danc hezbowe 1 objsnienia slowne:
- przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie mformacie istome dla cceny sviuagl majatkowey
i finansowci badanc Jednostki na dzieft 31 grudnia 2008 roku, jak tez je] wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,
- sporzadzone zostado, wo wszystkich istolnych aspektach, zgodnic z okrodionymi w powolanci
wyzej ustawie zasadami rachunkowosci oraz na podstawic prawidlowo prowadzonych kstag
rachunkowvch,
- zgn;dmc z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami  prawa i

postanowiemiami statutu badane; Spotki

Sprawozdanic 7 dziatainoser VOLTEX SA. jest kompletne w rozumieniu art 49 ustawy o
rachunkowosdei, a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzyce zo zbadamego sprawozdania

{inansowego sg z nim zgodne.

Ewa Siekliaska Ewa Sieklinska

Biegly Rewident Vice Prezes Zarzgdu
wpisany na listg Biegly Rewident
pod pozycia 9771/729G wpisana na listg

o pozvega 9771/7290
W imicniu
Polinvest - Audit Sp. z o.0.
w Krakowie ul. Lukasiewicza 1

wpisanej na liste podmiotdéw aprawnionych

do badania sprawozdan finansowvch

pod pozveja 1806

Krakow. dnia 17 czerwea 2009 roku
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Raport

uzupetniajgcy opinie z badania

sprawozdania finansowego

VOLTEX S.A.
UL. Wéijta Henryka 45, 59-300 Lubin

za rok obrotowy 01.01.2008 — 31.12.2008

POLINVEST-AUDIT Spétka z o.0.
Krakow, czerwiec 2009 rok
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Rapart z badania sprawozdania fi g0 za okres od 01.01-31.12.2008 roku Spotla VOLTEX §.4.
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Raport z badania sprawozdania finansowego 2 okres od 01.01-31.12.2008 roku Spotki VOLTEX S.A.

CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujgce badang Jednostke.
a) Nazwa, przedmiot dziatalnosci

Nazwa: VOLTEX S.A
Siedziba: ul. Wojia Henryka 43
59-300 Lubin

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest zgodnie z wpisem w Krajowym Rejesirze Sadowym:

¢ Handsl hurtowy artykulow slektronicznych,

o Handel hurtowy podzespolow elektronicznych,

+ Handel hurtowy artykulow BHTS,

s Ilandel hurtowy osprzgtu telekomunikacyjnego,

+ Handel hurtowy osprzetu clektroenergetycznego,

o Swiadczenie ustug badan i analiz technicznych,

e  Swiadezenia ustug w zakresie instalowania, naprawy i konserwacjt elektrycznej aparatury
rozdzielczej,

¢ Roboty z zakresie rozdziclezych  obiektow liniowych:  rurociggdw,  linit

elektroenergetycznych.

W badanym okresie Spotka zajmowata sig dzialalnoscig statutown,
Py cedimiotem driatalnogel jest prodokeja, handel i ushugi w zakresio urzadzen, systemow i
materialéw energetycznych, energoelekironicznych, elektrycznych, telekomunikacyjnych

oraz przemysiowych.
b) Podstawa prawna dzialalnodci

VOLTEX S.A. zostata w dniu 15 pasdeiernika 2001 roku wyodrebniona ze struktur
dziatajacego od 1992 roku Przedsigbiorstwa Ustugowo-Handlowego VOLTEX, jako Spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia. Spolka zostala wpisana jest do Krajowego Rejestru

Sadowepo prowadzonego preez Syd Rejonowy dla Wroclawia- Fabryczne] we Wroctawiu TX

POLINVEST - AUDIT Sp. z 0.0, 3
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Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 14 marca 2002 roku pod
numerem 0000074424,

W dniu 20 lipca 2007 roku nastapita zmiana formy prawnej - spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscia zostata przeksziaicona w spilkg akcyjna. Spotka zostata wpisana do
Rejestru Przedsigbiorcdw pod numerem KRS 0000285170, Wpisu dokonat Sad Rejonowy
dia Wroclawia - Fabrycenej we Wroctawiu X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejesuru

Sadowego w dniu 20 lipca 2007 roku.

Spdtka posiada:
REGON 390989342
NIP 692:23-12-544

¢) Kapital podstawowy i wlasny

Kapital podstawowy Spotki w 2008 roku nic ulegt zwickszeniu 1 na dzieft 31.12.2008 r
wynicst 6 400 000,00 zlotyeh.
Kapital podstawowy Spotki na dzieh 31.12.2008 1. dzielit sig na:
« 5000000 akcji imieanych uprzywilejowanych co do glosu serii A (jedna akcia daje
prawo do 2 glosoéw),

o 1.400.000 akeji zwykiych na okaziciela serit B.

Struktura kapitaty podstawowego (akcyjnego) w okresie od 01.01.2008 do 11.12.2008 roku

przedstawiala si¢ nastepujaco:

Akcjonsariusz Ttos¢ Wa}'t osé Wartos kapitalu % kapitalu
nominalna i

Edward Parchimowicz 48 000 100.00 4300 000.00 21 75.00% |

Halina Parchimowicz 16 000 100.00 1 600 000.00 z1

RAZEM 64 000 & 400 080,00 zi

W okresic od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku nic nastapily zmiany
w strukturze kapitahs podstawowego.

Na podstawie uchwaly nr 1/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia sporzadzone] w
formie Aktu Notarialnego z dnia 11 grudnia 2008 roku zawartego w Kancelarii Notarialnej

Malgorzaty Niespodziewany w Lubinie przy ul. Sienkiewicza 9 (Rep. A nr 12621/2008)

POLINVEST - AUDIT Sp. z 0.0. 4
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Kuport z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01-31 .12.2008 roku Spotkad VOLTEX SA.

dokonano zmiany statutu Spotki, zgodnie z kira na kapitat podstawowy skiada si¢ 6 400 000
akcji o wartosei nominainej 1,00 71 kazda

Na dzien 31.12.2008 struktura kapitatu podstawowego przedstawia sig nastgpujaco:

Akcjonariusz Bos¢ Wa.r tost Wartos{ kapitalu % kapitalu
nominaina

Edward Parchimowicz, w tym: 4 800 000 1,00 4 800 000,00 z 75,00%
- akeje uprzywilejowanc serit A | 3 750 000 1,00 3 750 000,00 zi
- akeje zwykle serii B 1 056 000 1.00 1 050 000,00 21

Halina Parchimowicz, w tym: 1600 000 1.00 1600 000.00 22 25.00%
- akeje uprzywilejowane serit A | 1 250 000 1,00 1 250 000,00 2t B

- akeje zwykde serii B 350 000 1,00 350 000,00 2

RAZEM 6 4 00 000 6 400 000,00 =1 100,00%

Na podstawie Aktu Notailalncgo z dnia 11 grudnia 2008 roku zawartego w Kancelaril
Notarialne] Matgorzaty Niespodziewany w (ubinie przy ul Sienkiewicza 9 (Rep. A oy
12621/2008), podieto decyzie o podwyiszeniu kapitatu zakladowego Spotki 1 emisp w drodze
oferty publicanej akeji seril C z wylaczeniem prawa poboru w stosunku do dotychezasowych
akcjonariuszy. Kapital zakladowy spotki Voltex S.A. zostal podwyzszony z kwoty

6.400 000,00 71 (szes¢ miliondw ozterysta tysigey zlotych) do kwoty nie wyzszel niz

10.400.000,00 zt (dziesieé milionow czterysta tysigey ztotych) 4. o kwaote nie wigksza niz
4000 000,00 # (catery miliony ziotych), poprzez emisie nie wigeej niz 4000000 akcji
zwyklych na okaziciela serii C o wartodel nominainej 1,00 zt kazda.

Akcje nowej emisji sa akcjami zwyklvmi ua okaziciela i zostang pokryte wylacznie gotdwka

przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki.

Struktura kapitalu wiasnego na dzien 31.12.2007 1 31.12.2008r

. Lp. Narwa Stan na 31.12.2007¢ Stan na 31.12.2008¢
] Kapital podstawowy 6 400 000.00 21 6 400 000.00 2
2 Kapital zapasows 109 71101 20 2510 487.64 2
3. Kapital z aktualizacjl wyceny 0.00 z 0.00 2zt
4 Posostale kapitaly rezenvowe 0.00 21 0.00 2|
A Strata netto z lat ubieghvch (.00 7 (247 37109y A
6. Zvsk netto 2400 776.63 2 6426 820 46 z1
Odpisy z zysku netto w ciggu roku 000 21 0.00 21
obrotowego
s, Kapital whasiy 8910487641 15 089 946,01 21 |

POLINVEST  AUDIT 8p. z 0.0
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Raport z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01-31.12. 2008 roku Spolld VOLTEX S.A.

d) Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki

W okresie od 01 styczaia do 31 grudnia 2008 Zarzad Spotki sklad Zarzadu nie ulegt

zianie. Na dzien 31.12.2008 roku przedstawial sig nastepujaco:

o Pan Edward Parchimowicz - Prezes Zarzadu
s Pani Halina Parchimowicz - Wiceprezes Zarzadu
e Pan Irencusz Blicharski - Wiceprezes Zarzadu

Do dnia zakohiczenia badania skiad Zarzadu spdtki Voltex S A nic ulegl zmianie

Uchwalg nr 2/2007 z dnia 11 czerwea 2007 roku w Spélee VOLTEX S.A. zostala powolana
Rada Nad7orcza, ktérej sklad przedstawial sig nastepujaco:

e Pani Magdalena Parchimowicz

o Pani Renata Blicharska

« Pani Janina Walczak.

Uchwala numer 3/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11.12.2008 roku z
funkeji czlonka Rady Nadzorezej odwolana zostala Pani Janina Walczak, na nowych
cztonkow Rady Nadzorcze] VOLTEX S A powolani zostali:

« Pan Roman Borkowski,

& Pani Agata Kowalska,

s [an Witcld Parchimowicz.

Do dnia zakoficzenia badania skiad Rady Nadzorczej Spotki nie ulegh zmianie.

¢) Zatrudnienie

$rednie zatrudnienie w 2008 r wynosito 40 os0b na umowe o pracg {nie uwzgledniono

zawieranych przez Spotke umoéw cywilnoprawnych).

f) Jednostki powiazane

Spaika nie wehodzi skiad grupy kapitatowej i nie posiada udzialdw w innveh spotkach

POLINVEST - AUDIT Sp. z 0.0
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Rapors z badania sprawozdania finansowego zu okres od (1.01-31.12.2008 roku Spoiki VOLTEX S.A.

2. Informacje o sprawozdaniv finansowym za rok poprzedzajjcy

Podstawq otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe V OLTEX SA
sporzadzone 7a okres od 20 07.2007 do 31.12.2007 roku 7hadane przez Biuro Ekspertyze i
Badania Bilanséw ,Diast” Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opini¢ bez zasuzeien o
sprawozdaniu finansowym za okres 20.07.2007 - 31 12.2007.

Uchwala nr 172008 z dania 30 czerwea 2008 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

~
Z

zaiwierdzito sprawozdanie finansewe za rok obrotowy od 20 lipca 2007 roky do

31 grudma
2007 roku, a zatwierdzony bilans zostal wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans
otwarcia na dzieft T stycznia 2008 roku

Zgodnie z'uchwala nr 2/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z duia 30
czerwea 2008 roku zysk nettc xa rok okres od 20.07.2007 do 31.12 2007 w kwecie

2 400 776,63 zt zostal przeznaczony na kapitat zapasowy

Zatwierdzone sprawozdanie  finansowe Spolki za okres 20.07-31.12.2007 rok zostato
dorone w Sadzie Rejonowym dla Wroclawia - Fabryczne) we Wroclawiu Wydzial IX w
dniu 15.07.2008 r. a w Dolnoslyskim Urzedzie Skarbowym we Wroclawiu  w dniu
10 07.2008 1. Spolka dokonala obowiazku zgloszenia sprawozdania finansowego za okies
20.07.2007 - 31.12.2007 do publikacji w Monitorze Polskim B. Do daia zakoticzenia badania

sprawczdanie nie zostato opublikowane.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i bieglego rewidenta

Badanie poprzedzajace sporzadzenic ninicjszego raportu zostalo przeprowadzone w dniach
77 (4 2009 toku da 08.05.2009 oraz od 27 do 28 05 2009 oraz 17.06.2009 roku na podstawie
umowy zawartej w dniu 18.12.2008 roku pomigdzy VOLTEX S A w Lubinie ul. Wojia
Henryka 45, a POLINVEST-AUDIT Sp. zoo. w Krakowie, ul. Lukasiewicza 1, podmiotem

uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na listg pod numerem 1806,

POLINVEST-AUDIT Sp. z 0.0. zostata wybrana do badania sprawozdania finansowego za
rok 2008 uchwaly vy 2 z dnia 12 grudeia 2008 1 Rady Nadzorcze] VOLTEX SA - organu

uprawnionego do wyboru audytora.

~

POLINVEST ~ AUDHT Sp. £ 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego za okres od 01 01-31.12.2008 roku Spotki VOLTEX S.4.

7 ramiema POLINVEST-AUDIT Sp. zo.o. badanie przeprowadzita Pam Ewa Sieklinska
wpisana do rejestru i na listg bieglych rewidentow wykonujaeych zawéd bieglego rewidenta

pod numerem 9771/7290.

Zarowno pedmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy badanie biegly rewident stwierdzajq,
76 w rozumieniu artvkulu 66 ust, 2 ustawy o rachunkowoscl porostajg niezalezni od badanej

Spolki.

4. Wspolpraca z Jednostka

W ramach zlccenia dokonalismy oceny ksiag rachunkowych w aspekeie zasad prawidlowe;
rachunkowosci oraz przcstrzegania przepisdw prawa  Kierownik Spotki udostepnil Zadane
przez bieglego rewidenta dane” i wyjasnienia, a takze przedlozyl o$wiadczenie o
kompletnodci ujecia danych w ksiegach rachunkowveh oraz poinformowal o istotnych
zdarzeniach jakic nastapity po dacie bilansu do dnia zloZenia ofwiadczenia. Nie

wystapily ograniczenia zakresu badania.

5. Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania obejmuje:

a) wprowadzenie,
b) bilans sporzadzony na dzich 31 grudnia 2008 roku, kidry po stronie aktywow |
pasywow zamyka sig¢ suma: 22 542 023,45 zt (22 542 tys. zt),
¢) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycziia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku wykazujacy zysk netto w kwocie: 6 426 829,46 21 {6 427 tys. of},
d) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu whasnego o kwotg!
6 179 458,37 z1 (6 179 tys. zb),
¢) rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku wykazujacy zwiekszenie stanu drodkow pienigzaych o kwolg
2 676 862,59 7t (2 677 tys. zi),

f) dodatkowe informacje i objasnienia,

POLINVEST © AUDIT Sp. 5 0.0 ) g )
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Ruport 7 badania spravozdania finansowego za okres od 01.01-31.12. 2008 roku Spotki VOLTEX S.A

ANALIZA SYTUACJH FINANSOWEJ

Ponizej przedstawiamy analizg wskaznikows badanej Spotki w latach 2006 2008 =ze

wskazaniem gtownych tendencii zaohserwowanveh w tyni okiesie,

Tukela nr 1 ., Struktwra 1 dynamika skiadnilw magarku w latach 2008-2008 w s, ot

Bilans Stan na keniec {tys. 71) Struktura w %% Oyarmiks ifadey)
2000 2007 2008 | 2006 | 2007 | 2008 | seavnees | 20007
R A D R R I T R
A | Aktywa rwale 106321 20190 33358 85% | IS% | 149% 0 19 156
i Wartodci nicmatedalix 1 prawne ) 3 4.3 0% 0000 4.0% 155
1. | Reccaowe akryws trwale PO632 0 E9R7.21 3I6R3L 0 BS%. B30 1450 187 164
1 | Natetnosei dhlugoterminawe 04 43 33 [IXEL G.4% AR ki
IV, | Inwestycje diugotesminows 4] 0.0 0.0 §.0% 4.0% Gty
\7 Dhugoterminowe rordiczenia migdeyokresowe @40 (A BERY 00% 01% 0.4% 544
B. | Aktywa obrotowe 114661 | 119140 | 121860 | 91.5% | BR3% | 851% | 104 161
1 | Zapasy FO1RS ] 10146 HISBO] 81T T3% Ty 100 17
1. i Naleznodel kidikoterminows 3310l $492.1 1 1286471 664%f 60Y% ] FT4% 302 151
111 | Inwestyeje krothotorminowe P8I3E ] 233031 39wr2l Bt ) 16T7% | 222% | IZ¥ 215
IV, | Krotkoterminowe rozliczomia migdzyukresowe 31 87.0 1362 2.6% 26" RS 27 157
Suma akfﬁ()w 125093 | 13 933.2 | 22 3420 | 100.0% | 100.0% | 1004% | §11 162

W badanym roku obserwujemy znaczacy wzrost sumy bilansowej spowodowany zardwno
wazrostem wartosci majatku trwalego o 66% jak i majatku obrotowego 0 61% w stosunku do
roku 2007.

Wzrost wartoscl aktywéw trwatych spowodowalo migdzy tnnymi zwigkszenie stanu Srodkow
trwalych a przede wszystkim gruntow. Warost w stosunku do roku 2007 odnotowaly rowniez
wartodei niematerialne i prawne ale ich udzial w strukiurze aktywOw jest znikomy
Najwigkszym wzrostem w stosunku do roku poprzedniego charakteryzuja sig dtugoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe, ktory znaczacy przyrost wynikal ze zwigkszenia warlose
aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Na wzrost wartodci aktywow obrotowych wplynal w znacznym stopniu wzrest inwestycii

kréotkoterminowych, w tym ponad dwukrotny wazrost wartodci posiadanych przez Spotke lokat

terminowych. Réwiiez w odniesieniu do naleznosci krotkoterminowych | krotkoterminowych

rozliczen miedzyckresowych w 2008 roku obserwujemy znaczagcy wzrost bo o ponad 50%. w
stosunku do roku poprzedniego.

Ponizszy wykres obrazuje wskazane zmiany w strukturze aktywow
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Raport 2 badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01-31.12.2008 roku Spotki VOLTEX S.A.

Struktura aktywow
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Wicksza dynamika wzrostu aktywow  obrotowych miZ dynamika  zobowigzan
kratkoterminowych wplywa na zwigkszenie wskaZznikow plynmosci we stanu na koniec 2008
roku w stosunku do roku 2007. Wzrost wartosci aktywow obrotowych, a przede wsaystkim
znaczacy wazrost inwestycji Krotkoterminowych bedacych najbardziej pHymnymi akiywami
spowodowaly w badanym okresie zwigkszenie wartosci wszystkich wskaznikéw plynnoscei.
Wskaznik plynnosei 11T na poziomie 0,70 oznacza iz poziom posiadanych przes Spolke

najhardziej plynnych aktywow umozliwia sphate 70% biezacych zobowigzan.

Tokasba o0 1 Wik piviusnacs v Tt HHB w0 JHAN X
Wskaimik Tresé ekonomiczna 2006 2007 2008
t. Wskaznik phvionosci 1 aktvwa obritowe  zobow izt Kritholerpunowe 273 238 269
. _ aktywa ob - zapasy / zob i y -
2. Wskaznik plynnosci 11 Ak otormrinowe 2,49 2,18 2,53
ik rxbe - inwestycjc krétkoterminows / zobowinzania 4 ,
3. Wskazmik ptyninosci H1 krbtkotarminows 0,43 4,46 0,70
T & ket w Sredni stan nalenodar 7 fyttu dustaw § ustug x
Sz n y e ;
4.‘{1}EROSC obrott RAlCZHOsCt W 365 { przychod netto ze sprzedaly produktow i 90 202 98
driac wardw
5. Szybkns'é splmy ZOb()WT’?{?ﬂfl w 4redni stan zobowigzatt z tytutu dostaw i ustug x 18 100 50
wch 365 { kosziy driatalnosel operacyjne .
dmac P
G, S?f_\’bk@éé obrotu mpas(')w W sredni stan Zapasbw x 365 / koszty dziakidnosei 12 31 13
drach operacyjnei E -

Wkazniki plynno$ci osiagajgq w badanym roku warto$ci wyzsze niz w fatach poprzednich.
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Raport 7 badanic sprawozdania finansowego s okres od 01.01-31.12.2008 roku Spolki VOLTEX 8.A

Wskazniki ptynnosci

(100 4

2008 e 2007 2008
| w1 Wekeznik plynnogc ! g1 2 Wskaznil plynnosci § 3 Wekaznik plynnosci B

Wskazniki rotacji

1

50

2065
0 4.5zybkosé obrotu nalkeznosci w dniach @ 5. Szybkosc splaty zobow iqzaﬁ"\;v “druach
0 €. Szybkosd obrotuzapasow w dnlach

W analizowanych okresach skroceniu ulegly wszystkie wskazniki rotacji. Znacznemu
shréceniu ulegh wskainik szybkosci splaty naleznodel wskazujae na bardzie) skutecang

polityke windykacii stosowana przez Kierownictwo Spotki. Skroceniu ulogl w okresic od |

odbioredw 2 102

stycznia do 3] grudnia 2008 roku ozas finansowania dziatalnose
2007 roku do 48 dni w roku badanym. Zmniejszeniu ulegh takze wskadnik rotacji zobowigzah
oo oznacza ze Spotka szybeiej reguluje swoje zobowiazania wobec kontrahentéw. W roku

badanym nastapilo rowniez skrocenie cyklu rotacji zapasow z 31 dni w 2007 roku na 13 dm
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finansowego zo okves od 01.01-31.12. 2008 voku Spolki VOLTEX S.A

Tabela nr 3 ., Strukvura 1 dynamika sktadnikéw pasywow w lataci 2006 — 2008 w tps. ™

Bitans Stun na konlec {fys. z1) Struktura w % | Dywamika (ndeg
2006 | 2007 | 2008 | 2006 | 2007 | 2808 | senems | e
Pasywa
A Kapital (fundasz) whasny §324.9 NYI0S ] 150899 66.4% | 640% | 669% w7 169
H Kapital (funduse) podstawowy S00.0 6 400.0 A L0%e ] d59% 1 2840 1280 10
i &?:(ﬁirﬁgzr::: Kapital podstawony o4 0.3 X8 0.0 0.0% LRGN
i Udziaty (akcje) whisne (wielkosé ujemna) XY 08 [FX4 H.0% BO°s B0,
V. Kapitst (fandusz) zapasowy 25759 10071 251051 206%)  08%] L% 4 1288
V. Kapital (fondusz) z akluatizcii wycony 00 0 o0l 00el 00%] 00
A\ R Pozostale kapitaly { fundusze) rezerwowe 0.0 0.0 4 8.4 0.0% 0.0% XL
v Zysk (strata) z kat ubioghych [IX] 0.0 22474 0.0% G0% | L0
VL | Zysk (strata) netto S L 24008 4268 410% 1 17.2% 46 268
|z sk et cap ok o] av] aw] ] aoe] oo
B. Zobowigzania i rezerwy na robowigzania 42044 50227 TAIZY ] 33.6% | 36.6% 1 331% 119 148
| Rezarwy pa zobawigzania (X3 113 3042 0.0% 1% 1.3% 2046
i Zobuwiazasia dugotcrainows a4 0.0 3.0 (AR {1.0% 0.0
. Zobowigzania krotkoternminowe . 42044 3042 71233 336051 e 36T 119 142
Iv. Rowliczenia wipdzyokresowe 00 X 245 {0 X AU
Suma pasywéw 123293 1393321 22 S42.0 | 100.0% | 100.0% { 100,07 111 162

Kolejny rok Spétka wypracowata zysk netto, a wynik roku poprzedniego czgiciowo zostat

wylaczony od podzialu i zasilil kapital wlasay Spetki.

W roku badanym najwigkszy wzrost ostagnal kapital zapasowy, ktbry ulegh zwiekszeniu z
109 tys. 7t w 2007 roku do 2 510 tys, 7. Warost ten wynika z wypracowanego zysku 7a
badany okres.

W strukturze #rodel finansowania zwraca Uwage Znaczny przyrost rezerw na zobowigzania
Pozycja ta odzwierciedla potencjalne zobowiazania z tytulu niezakonczonego postepowania
sadowega, rezerwy na $wiadczenia pracownicre, wprowadzone do ksiag w badanym roku
oraz rezerwa na podatek odroczony. Waznym Zrodlem finansowania majatku Spotki sa

nia krdtkoterminowe.

rowniez zobowia;

Zobowigzania krdtkoterminowe w roku 2008 w stosunku do roku 2007 ulegly zwickszeniu o

e

42% i nksztaltowaly sie na poziomie 7 123 tys 2
Ponizszy wykres ilustruje zaobserwowane tendencie w ksztaltowaniu zradel finansowama

majatku.
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Raport z badania sprawazdania finansowego za okves od 01.01-31.12. 2008 roku Spotki VOLTEX S.A.

Struktura pasywoéw

2006 2007 ] 2008
™ Zobow igzania i rezerw y na zobow iazania @ Kapitat (fundusz) wiasny

Kapitat whasny w analizowanych okresach pokrywa w calodci akiywa trwale oraz w znacznej
cresei aktywa obrotowe. Wskazuje o na fakt finansowania dziatalnodei w decydujacej mierze
wiasnymi érodkami.

Ma to zasadnicze znaczenie dia uksztakowania wskaznikdw wyplacalnodci.

Tubele i 4 skeipiky wyplocaloedes w dagact 2000 20087

o Wskaimik Tresé ek iczna 2006 2007 2008
liéiitale!;mwwv? trwalogo (upitaly whaste + rezerwy} / aktywa rwate 7,83 4,42 4,59
2 Trwatodt struktury finansowania | (Pl e LIS 0T | 0,66 0,64 0.68

Zaréwno wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem wihasnym, jak i trwalo$C struktury
finansowania  ksztaltuje  sig  bezpiecznym poziomie, ktory zapewnia Spolce pelng
wyplacalnosé,

Aktywa crterokrotnie przewyzszajace wartosé zadluzenia w peini zabezpieczaja splatg
obeych zeddel finansowania. Stabilno$¢ sytuacii majatkowej, zyskowno§é dziatalnosci oraz
siabilny wzrost strumiemiz  przeplywow  pieniginych  uksztaliowaly biezacy obraz

wyplacalnosei Spotki.
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Raport z badama sprawordowia finansowego za okres od 01.01-31. 08 verkne Spcdh VO EHY 8 4

90 Wskazniki wyplacainoéci
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Takela nr $ . Rachunek zyskow | strat w cenach historyezn

RACHUNEK ZYSKOW [ STRAT

w fatach 2006 - 2008 w tys. ot (wartant porownawczy;.

za obres 101 - 3512 Dhynamika
Lp. Wiyszezeghinienic . )
i 2006 2608 6472406 e 0T
Al Preychody ze spreedady § srownane £ nimi 31 6144 39 387.4 47 262
w tym od jednestek powigzanych it 0.4
1 Przychody netto ze sprvedaly produkiow 4 758.6 120%42 77 334
L Zmiana stanu produkiow a0 .6 T
it Koszi wybworzenia Swiadezent na wihssne potrzeby 9.0 gt D
v Pravebadv potto ze sprzedazy towarow @ makerialon 26 8358 143634 17558y 42 241
B. Kosety deinlalnoted operacyine} 23 1930 1240713 313080 s ! 259
} Amortyzasia 767 1334 74 pie} 266
L Zuzyeic materialow § energh 389.4 2137 4864 55 225
it Uslugi obee 28139 & 17360 28 250
v Podatki § oplaty 448 & [N 55 260
- w tym podatek akeyzowy ) [1xy it 1.0
9 Wynagrodeenia 21304 0 LRSAS] [54] 284
VI Uberzpieczenia spofeczne i e §wiadczenia 33403 3 5677 64 252
VIL Pozostale koszty rodzajowe 2909 W7y 265 37 249
VI Wartosd sprzedanych towardw i materiabow 16710 93T 24 49 258
C. | Zysk  Strats ze spraedaty s4193] 2u3edl KuTod 16 773
D. Porostale przychody operacyjoe 13.7 2.9 2128 72 2156
1 Pazostale Rosrty operacyine 364 373 1316 103 621
¥ Zysk / Strata na sci operacyjue} 6 396.6 2969 BasLY 45 277
3. Przychedy finansowse 1420 Gir2 2226 42 376
H. | Kossty tinansowe 472 30 W7 6 9645
1 Zysk / Steata brutte na dziatatnodel gospudareeej 64913 2 9641 75928 46 276
4. Wynik zdarzen nadawycrajnych (L4 0 0.6
i Zyski nudrwyczame at LX ll,n’
1. Steaty nadowyczajoe Y] 0.0 o4
X. Tysk f Strata brotte 64013 29641 T9NR 46 270
L. Podatek dochodowy 12423 £63.3 1 3659 45 278
M. fl‘:‘:;:"‘i‘;r“’i‘:";':::;‘)“"e amniefszenia ryskn 9.0 0.0 2.0
] 2490 24008 | 64268 46 268
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Raport z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01-31.1 2. 2648 roku Spotki VOLTEX S,

Przychody ze sprzedazy jakie Spofka osiggnela w roku badanym sa zdecydowanie wyzsze niz
w roku poprzednim, w 2008 roku przychody odnotowaly wzrost o 162% w pordwnaniu do

0,

roku 2007, Dynamikq na zblizonym poziomie charakieryzuja sie koszy sprzedanych

produkiow, towardw 1 materialdw, ponfewaz wzrost poziomu przychoddw jest wig
nieznaczaie wyzszy niz wzrost kosztdéw to zmuniejszeniu uleg! takze zysk brutto na sprzedazy,
zmiana ta wynosita 175%.

W roku badanym Spélka odnotowala strate na pozostalej dziatalnosci operacyjnej (19,5 tys.
) oraz dziatalnosel finansowej (671 tys. zb), nie mialo to jednak znaczacego wplywu na zysk
brutto, ktéry ostatecznie uksztaltowal sie na poziomie 79928 tys. z} czyli jest o 170%

wyzszy niz w roku poprzednim.

Tkl ne A s, et 03 NHT
Wskaznik Tresd el iczna 2006 2007 2608
1.Wynik finansowy netto (w tysigeach ztotych) 52491 240081 64268
2 Rentownosd Inﬂjatk\l wynik finunsowy netto / aktywa ogdlem 41 89%, 17.23% 2R.5 1%
3.Rentownosé kapitaty wlasncgo wyiiik finansowy setlo / Kepiial whisny *) 170.639%, 3688 EE L
" N 1 ; ! przych 74 vy -
4 Rentownodé netto sprredazy wvmkg;’z‘;‘;‘;"’;;ml . ’)’fﬂ:dzo"’fm LGS0 16000 ] 1632%
wynik ve sprzedaty prodikiow i towardw /
3 Rentownosé bratto sprzedazy preychody netto 2¢ sprzedaiy produkton 20501% 19 56%, IR A
1owWarow

Ze wzgledu na fakt iz Spotka w 2008 roku wypracowala zysk netto wyzszy mz w roku 2007
wszystkie wskazniki rentownodci uksztaltowaly sig rowniez na poziomie wyZszym niz w roku

20607

Wskazniki rentownosci

2006 2007 2008
2 Rentow no$é majatku 0 3.Rertow no$¢ kapitalu wiasnego |
# 4. Rentow no&¢ netto sprzedazy 01 5.Rentow nos¢ brutto sprzedazy |
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Raport z badania sprawozdania fi wego za okres od 01.01-31.12. 2008 roku Spotki VOLTEX S.A.

Podsumowujgc analize, - sytuacja finansowa i majatkowa Spotki oraz jej rentowno$é jest
stabilna. Podstawowe wskazniki analizy sytuacji finansowej ksztaltuja sie na dobrym

bezpiecznym poziomie.

Zdaniem bieglego rewidenta, w dajacej si¢ przewidzic¢ przysziosci, to jest rok od dnia

bilansowego, nie wystgpuje zagrozenie kontynuacji dziatalnodei Spotki.
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Raport z badania sprawozdunia finansowego za okres od 01.01-31.12.2008 roku Spotki VOLTEY S

CZESC SZCZEGOLOWA
{. Ocena prawidlowosci stosowanege systemu ksiegowoSci

. Spotka zgodnie z ustawg o rachunkowodci posiada pisemna dokumentacje opisujacy
przyjete przez nig zasady (polityke rachunkowoscl), a w szezegdlnosel:
- okreslenie roku obrotowego,
- metody wyceny aktywdw 1 pasywow oraz ustatania wyniku finansowego,
- sposdb prowadzenia ksiag rachunkowych

- system ochrony danych i ich zbioréw

Obowiazujaca do dnia zakoficzenia badania polityka rachunkowosci zostala wprowadzona
do stosowania od 20.07.2007 r. w zwiazku z przeksztatcenicm Spolki Voltex Sp. 2

ograniczong odpowtedzialnoscia w Spotke Akcyina

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa przy uZyciu komputerow z wykorzystaniem
nastepujacych system&w komputerowych:

o System Finansowo — Ksiegowy , Symfonia Finanse i Ksiegowos§¢ Premium,

* Program ewidencjt towardw i materiatdw - CDN Optima,

o Obstuga kadr, ptac i ZUS — Symfonia, Super Ksigga Podatkowa i Platnik.

Ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych 1 sprawozdan finansowych spelnia

wymogi okreslone w art.71 ustawy o rachunkowosct.

Przyjgte procedury zapewniaja ochrong dostepu do danych i komputerowego systemu

przetwarzania danych.

2. Biegly rewident na podstawie przeprowadzonego badamia me stwierdzil  fakw

wskazujacego na to, ze Spotka nie stosuje podstawowych zasad rachunkowoscl.

Wyniki badania ksigg rachunkowych i dowoddw ksiegowych stanowiacych podstawe

pozwalaja uznaé je za ogblnie speiniajace warunek  rzeielnodel,

zapiséw  w nich

bezblednosci i sprawdzalnosci
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Raport z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01-31.12.2008 roku Spotki VOLTEX S.A.

(%)

d

W toku badania biegly rewident nie stwierdzil pieprawidiowosci w zakresie:

sposobu dokumentowania operacji do ujecia w ksiegach rachunkowych,

poprawnosci kwalifikowania operacji do ujgcia w ksiggach rachunkowych,
poprawncsci otwarcia ksiag rachunkowych,

poprawnosci dokonywanych zapisdow w ksiggach oraz powigzania tych zapisow
z dokumentami oraz sprawordaniem finansowym,

wlasciwego przechowywania 1 ochrony ksiag rachunkowych, dokumentacii
ksiegowej, sprawozdag finansowych oraz dokumentacji opisuiacej prayjete zasady

rachunkowosci.

4. Za wykonywanie obowigzkow w zakresie rachunkowosci odpowiedzialnos¢ ponosi

Kierownik Jednostki.

3. Inwentaryzacji sktadnikow majatkowych zostala przeprowadzona zgodnie z wymogami

ustawy o rachunkowosci

Inwentaryzacja droga spisu z natury zostaly objete:

e srodki pienigzne w kasie
Y & 3

* zapasy towardw w magazynach.

Inwentaryzacja droga potwierdzenia sald zostaly objete

o Srodki pienigine na rack

3

winkach bankowych,

e zobowigzania i naleznoscl.

Inwentaryzacja zostala rozliczena a jej skutki ujete w ksiggach Spotki w 2008 .
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Raport  badania spravwozdania finansowego za okves od 0£.01-31.12. 2008 roku Spothi VOLTEX 5.4,

1. Kompletnosé i prawidiowos¢ ujecia pozycji aktywow.,

A. Aktywa trwale 3 358 930,79 z1
I Wartedci niematerialne { prawne 4 286,68 zf
1. Rzeczowe aktywa trwale 3 265 344,27 o
Srodki trwate 3072 411,62 2
o urunty {w tym prawo do wieczystego uzytkowania gruntu) 1094 37708 4
+  budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej 585 346,98 zt
o urzadzenia techniczne | maszyny 367 809,67 7
o Srodki transportu 981 704,11 o
« inne srodki trwale 43 173,78 z1

Srodki trwate zostaty wykazane wedtug cen nabycia lub kosziu wytworzenia potniejszonych
o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe).

Zgodnie z 7ZPK srodki trwale amortyzowane sy metoda liniows. Stawki amortyzacji
uwzglednisjg okres ekonomiczne] uzyteeznodci poszezegdlnych Srodkdw trwalych. Srodks
trwalc nowe i uzywanec po raz picrwszy wprowadzone do ewidencji po raz pierwszy oraz
wartoéci niematerialne i prawne o wartoscl poczatkowej rowoej fub nizsze] niz 3 500 2
zaliczane s3 bezpodrednio w koszy w dacie zakupu. Wykazane w bilansie srodki trwale sa

przvdatne Jednostee | stanowia wykorzystywany majatek

Srodki trwale w budowie 192 932,65 #

Spolka realizuje zadanie inwestycyjne jakim jest modernizacja hali magazynowgj

1. Naleznoéci dlugoterminowe 5 287,00 zi
Nalezno$é dlugoterminows stanowi waiesione przez Spotke wadium, ktorego termin zwrotu

przypada na rok 2011

IV. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 z1
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 81 012,84 2
o 2 iylutu odroczonego podatku dochodowego 81 012,84 zt

Pozycja obejmuje aktywa z tytuhs odroczonego podatku dochodowege z tytudu pragjsciowych

ujemnych réznic migdzy wartoscia ksiegows aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa
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Raport z badasia sprawozdunic finansowego za okves od 01.01-31.12. 2008 voku Spotki VOLTEY 8.1

Pozycje wplywajace na tworzenie aktywow odroczonych zostaly przedstawione w informacii

dodatkowej.

B. Aktywa obrotowe 19 186 092,66 zi
I. Zapasy 11880124522
Pozycja bilansowa obejmuje:

« Mateniaty 0,00 zt
» Polprodukty i produkty w toku 0,00 7
s Produkty gotowe 0,00 zt
s Towary 1188 012,45 7
» Zaliczki na poczet dostaw 0,00 2

Zgodnie z przyjgty politykg rachunkowodci przychody towardw na magazyn pochodzgeych z
importu przyimuje sie wg cen nabycia, Dla pozostatych przychoddw na magazyn stosuje sie
ceny zakupu. Rozchdd 7 magazynu nastepuje wg metody FIFO.

Na- podstawie zarzadzenia Prezesa Zarzadu w Lubinie 7 dnia 22.12.2008 yoku 7ostala
przeprowadzona inwentaryzacja zapasow towarow w magazynach.

W jednostce dokonano odpisu aktualizujacego wartosé materialdw nie wykamjacych ruchu

(zalegajacych). Wysokosc odpisu wyniosta wg stanu na 31 12.2008 1. 58 327,02 z1.
H. Naleznosci krétkoterminowe 12 864 671,33 zt
¢ (Od jednostek powigzanych 0,00 4
« Od pozostatych jednostek 12 864 671,33 zt
-z tytuls dostaw i ustug do 12 m-cy 12 645 71088 #
-z tytulu podatkow, dotacii, cet i ubezpieczen spolecznych 45 548,314
- inne 173 403,15 2
- dochodzone na drodze sadowej 0,00 2t

Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug zostaly wykazane w bilansie w kwotach wymagajacych

zaplaty z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny z podzialem na naleznodci od jednostek
powigzanych 1 pozostalych.
Naleznodct w walutach obeych zostaly wycenione wg dredniege kursu NBP na duien

bilansowy

POLINVIST ~AUDIT Sp. z 0.0, ' 20§
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Raport z badania sprawozdania finansowego 2a okres od §1.01-31.12.2008 roku Spothi FOLTEX S.A.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci art. 26 ust.1 pkt. 2 1 3 naleznoset jako skladniki majatku
(akiywa) zostaty poddane inwentaryzacji droga uzgodnienia | pisemnego potwierdzenia salda

L)

Inwentaryzacja naleznosct zostala przeprowadzona na dzien 31.12.2008 roku.

Kwota naleznosci z tytutu dostaw i ustug objetych odpisem aktualizujacym ich wartosc

wyniosta na dzien bilansowy 41 tys. zt

spotecznych 1 zdrowoinycl

Pozycje stanowi w gtéwnej mierze VAT naliczony do odliczenia w 2009 roku.

Nalezno$ci inne to przede wszystkin:

- naleznoscl z tytulu wniesionego wadium 42 313.00 7
- naleznoscl z tytulu wniesionych zabezpieczen 131 090,13 #
L Inwestycje krotkoterminowe 4997 161,90 zi
« $rodki pienieznle w kasie t na rachunkach 173 367 45 #
» inne srodki pieni¢zne — lokaty 4 823 794 45 zi

Krajowe §rodki pienigZzne zostaly wycenione w wartosci nominalnej.

Zagraniczne &rodki pienigene { BUR i USD) na koncie bankowym wyceniono wg sredniego
kursu NBP na dzien bilansowy.

Stan $rodkow picnigznyeh w kasie zostal potwierdzony spisem z natury na dzien 31 12 2008¢
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych zostaly potwierdzone przez obstugujacy Spotke
bank.

Inne érodki pienigzne obejmuja, lokaty o terminie zapadalnosci do 3 m-cy

IV. Krotketerminowe rozliczenia migdzyskresowe 136 246,98 2}

» koszty poniesione w zwigzku z planowanym wprowadzeniem akg)i VOLTEX S A do

obrotu publicznego na GPW 91 791,08 2
e Loszty ubezpicczen 40 578,80 zt
s pozostale 3 877,10z

Pozycje bilansowa kszialtuje nakiady poniesione w 2008 roku, zwigzane z dziatalnosei roku

nastgpnego.
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Rapont z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.04-3 1.12.2008 roku Spotki VOLTEX S.A4.

1. Kompletnosé i prawidlowoscé ujecia pozycji pasywow.

A. Kapital wlasny 15 089 946,01zt

i. Kapital podstawowy 6 400 600,00 4
Kapital zakiadowy spotki wynosi 6 400 tys. zlotych 1 dzieli si¢ na 6 400 000 akcji po 1,00

kazda. Pozycja la zostala szezegblowo omowiona w czesct ogdinej raportu

1L Kapital zapasowy 2 8§10 487,64 21
Kapital zapasowy w 2008 roku ulegt zwigkszeniu w pordwnaniu do stanu na poczatek 2008
roku.
Stan na 01.01.2008 1. 109 711,01 2t
. zwigkszenia: 2400 776,63 71
- podziat wyniku roku 2007 2 400 776,63 #
« zmniejszenia 0,00 #
Stanna 31 122008 ¢ 251048764 4
[If. Kapital z aktualizacji wyceny 0,00 zi
IV. Pozostale kapitaly rezerwowe 0,00 =t
V. Strata z lat ubieglych -247 371,09 z1

Strata z lat ubieglych jest wynikiem ujecia w sprawozdaniu finansowym rezerw na urlopy
pracownicze, odpiséw aktualizujacych wartodC towardw oraz rezerwy na przewidywane
skutki postgpowania sadowego.

V1. Zysk netio 6 426 829,46 zI

Zysk netto za okres od 81.01 do 31.12.2008 r. zgodny jest z rachunkiem zyskow i strat

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 7 452 077,44 70
1. Rezerwy na zobowigzania 304 226,79 zi
Rezerwa z tvtulu odroczonego podatku dochodowego 6 485 58 zt

Podstawa utworzonej rezerwy na podatek odroczouy jest dodatnia roinica z tytuhs podatku
dochodowego od osdb prawnych pomigdzy wartoscig bilansowa i podatkowa aktywow i

pASYWOW
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Raport z badania sprawozdmia finansowega za okivs od 01.01-31.12.2008 roku Spatki VOILTEX 8.4,

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 129 832,07
o diugoterminowa 104 034,93 #
e krotkoterminowa 2579714 4

Koszty 7 tytuly odpraw emerytalnych oraz niewykorzystanych urlopdw oszacowane zostaly

metoda aktuariaing.

Pozostale rezerwy obejmuja 167 909,14 zt

e rezerwe utworzong w zwigzku z 1oczacym sig postgpowanieny sadowym 7 powddziwa

Spotki VOLTEX S.A. przeciwko ZUS o niestusznie naliczone sktadki ZUS od pracownikow

w kwocie 137 609 14 z
» rezerwe na badanie sprawozdania finansowego za rok 2008 10 000,00 7t
1. Zobowigzania dlugsterminowe 0,00 z
111 Zobowigzania kroikoterminowe 7 123 340,49 2}
« wobec jednostek powigzanych 0,00 z4
« wobec pozostalych jednostek, w tym: 710291321 2t

-z tytuly dostaw i ustug do 12 m-cy 4894 501,19 71

-z tytula podatkéw, dotacii, cel i ubezpieczen spotecznych 2 205 891,06 7

Zobowigzania w walucie obcej zostaly wycenione wg Sredmiego kursu NBP 2z dniz
bilansowego, Spolka biezaco reguluje swoje zobowiazania. Do dnia zakonczenia badania

vobowigzania w znacznej mierze zostaly uregilfowane

za grudzied 2008 roku deklaracji podatkowych i z tytutu ubezpleczen spotecziych, kidrych

termin zaplaty przypada na 2009 rok.
Fundusze specjaine 20 427,28 24

IV. Rozliczenia migdzyokresowe 24 510,16 1

2
ad
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Raport z hadania sprawozdania finansowego za okres od 01.01-31.12.2008 roku Spotlki VOLTEX §.4.

IV. Pozycje ksztaltujace wynik finansowy dzialalnosci Spotki

SpGtka przedstawia pordwnawcezg wersjp rachunku zyskow 1 strat

Ma wvkazany wynik z dzialalnosct gospodarcze skladaja sig

Przychody i zyski

A. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw, materialow 39387 390,63 A4

- od jednostek powigzanych 0,00 7t
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 12034 24928 #
11. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiafow 27353 141,35 4

Wykazane w rachunku zyskow 1 strat przychody ze sprzedazy ujete sa kompletnie i

odniesione do pravidlowego okresu sprawozdawerego.

G. Pozostale przychody operacyjne 212 079,04 zt
. zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1039182 24
«  rozwiazane odpisy aktualizujace na naleznosci 22 764,95 #
. TOZWIBZANIE FELOIW 136 487,27 7}
« otrzymane odszkodowania i inne 22 235,00 #

Inne przychody operacyjne stanowia przede wszystkim rozwiazane rezerwy oraz rorwigzanie

odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosei z tytutu dostaw 1 ushug,

J. Przychodyfinansowe 222 63581 zi
« odsetki od lokat 216 170,90 2zt

. pozostale odsctki 6 464,91 z
Przychody i zyski 39 822 105,48 «t

Koszty i straty
B. Koszty dziat

alnoscl operacyine

Amortyzacja 407429241 13%

Zuzycic mat { energil 486 407,09 1,,(1’;/0

Ustugi obce 1735961,03] 55%

Podatki i oplaty 64 093,171 0,2%
POLINVEST ~ AUDIT Sp. z .. 74 /
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Raport z badania sprawozdanis finansowego za okres od 01.01-31.12.2008 roku Spotki VOLTEX S.A.

Wynagrodzenia 364212661 11.6%
Ubezpieczenia spoleczne 1 inne $wiadczenia 567 742,61 }:‘ o
Pozostale koszty rodzajowe o 26891247 0.9%
Wartos¢ sprzedanych towardw 1 materialow 24 135314541 77.1%
Koszty dzialalnosci operacyjnej 31 307 986.‘;,75” 10();6"';.

Koszty dzialalnosci operacyjnej zostaly prawidtowo i kompletnie zaliczone do badanego roku
cbrotowego.

Zysk na sprzedazy wyniosi § 079 403,87 ziotych.

[. Pozostale koszty operacyine 231 614,00 zt

16 392 00 #

S81327,02 #

+  utworzone odpisy aktualizujace naleznosci
. utworzone odpisy aktualizujace zapasy
« utworzone rezerwy na §wiatczenia pracownicze 126 832,07 1

. utworzenie rezerwy na badanie 10 000,00 zt

H Koszty finansowe obejrauja: 289 728,50 zt

314.09 4
567 359,51

277 945,30 4

. odsetki
. ujemae roznice kursowe

. dodatnie roznice kursowe

Koszty i straty 31 829 329,26 7

Ustalenie wyniku finansowego netto

Wyszezegdinienie Kwota zi

39 822 105,48 «d
31 829 329,26 21
7992 776.22 24

Przvehody 1+ zvski

Koszty 1 straty

Zysk brutto

Podatek dochodowy 1363 946,76 21

Zysk netto 6 426 829 46 74
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Rapoit z badana sprawozdania finansowego za okres od 01.01-31.12, 2008 roku Spotki VOLTEX S.A.

Podatek_dochodowy od osdb prawnych

Glowne roznice pomigdzy podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym od osob
prawnych, a zyskiem brutto przedstawiono w dodatkowych informacjach.

Podatek dochodowy_od osob prawnych

Gtowne réznice pomiedzy podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym od osob

prawnych, a zyskiem brutto przedstawiono w dodatkowych informacjach.

V. Zabezpieczenia na majatku jednostki, zobowigzania warunkowe.
Zgodnie z informacjg uzyskang od Zarzadu Spotki zobowigzania warunkowe w roku 2008
nie wystapily. Jednostka nie udzielifa w 2008 roku gwarancii i porgezen. Spotka nie dokonata

zabezpieczen na majatku.

V1. Zdarzenia po dacie zamKnigcia bilansu
Zgodnie z oswiadczemem Zarzadu Spolki do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

rok 2008 nie wystapily zadne znaczace zdarzenia, ktdre mialyby wplyw na przyszig syacie

finansowg, Spotki

VI, Pozostate sprawozdania sporzadzone przez Spétke

Rachunek przeplywow pienigenych sporzadzony zostal  zgodnie 2z ari. 48 b ustawy

o rachunkowosct oraz z zalacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowoscl. Zmiana stanu

srodkdw plenigznych netto stanowi wzrost w kwocie 2676 862,59 24 (2 677 tys. 2h)

Zestawienie zmian w_kapitate (funduszu) wlasnym zostalo sporzadzone zgodnie z art. 48 a
ustawy o rachunkowoéct oraz z zalacznikiem nr 1 do ustawy. Zestawienie za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku wykazuje zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote

6 179 458,37 2t (6 179 tys. 21)

Dodatkowe informacie i objasnienia zawierajg nic ujgle w bilansie oraz rachunku
2yskow t strat dane oraz wyjaénienia miezbedne do tego aby sprawozdanie finansowe
przedstawialy rzetelnie i jasno sytuacie majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy
Spotki. Informacja dodatkowa sporzadzona zosiala zgodnic z art. 48 ust. 1172 ustawy o©

rachunkowosct oraz  zalycznikiem wr 1 do ustawy o rachunkowosci.

POLINUVEST AL Sp. 2 oo 2600
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Raport z badania sprawozdania finemsowego za okres od 01.01-31.12. 2008 roku Spélki VOLTEX 8.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spdlki  w_roku obrotowym przedlozone przez Zarzad
sporzadzone  zostalo stosownie do wymogdw okreslonych w art. 49  ustawy
o rachunkowosci. Prezentowane w nim danc finansowe wynikaja ze sporzadzonego na

dzien bilansowy sprawozdania finansowego.

V1L Inne istotne informacje

Rozliczema podatkowe Spdtki moga stad sig przedmiotem kontroli podatkowej, a ze wzgledu
na fakt, ze w przypadku wielu transakcji interpretacja przepisow podatkowych moze by¢
rogna, kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pdzZnigiseym

terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysoko$ci przez organa skarbowe.

2
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Report 2 budasia sprowosdania flnansowego s okres o 01.01-31 13 2008 roloe Spoths VO TEX S A

USTALENIA KONCOWE

I, Informacje o istotnych naruszeniach prawa ~ nie wystapily.

[

Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania, obejmujace okres od 1 stycznia

2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, jest prawidiowe, rzetelnie i jasno przedstawia

sytuacj¢ majatkowa 1 [inansowa,

wynik finansowy jednostki oraz sporzadzonc

zostato  zgodnie 7 Ostawg o rachunkobwoselr (DzU. 2 2002 v Nr 76, poz 694 2

pézniejszymi zmianami}.

Niniejszy raport zawiera 28 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez bieglego

rewidenta.

‘Ewa Sieklinska
Biegly Rewident

wpisany na listg
pod pozycja 9771/7290

Krakow, dnia 17 czerwcea 2009 rokn

‘wa Sieklifska
V-ce Prezes Zarzadu

Bicgly Rewident
wpisany na liste
pod pozycja 9771/7290
w imieniy
Polinvest — Audit Sp. z o.0.

z siedziba w Krakowie, ul. Lukasiewicza 1
wpisancj na listg podmiotéw uprawnionych
do badanta sprawozdan finansowych
pod pozycja 1806

POLINVEST - AUDIT
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VOLTEX S.A.
UL.WOJTA HENRYKA 45
59-300 LUBIN

INFORMACJA DODATKOWA
do sprawozdania finansowego
na dzien 31-12-2008 r.

I.  WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.1. Specyfikacja firmy, forma prawna, przedmiot dzialalnosci.

VOLTEX spélka akcyjna z siedziba w Lubinic przy ulicy Wojta Henryka 45 jest osobg
prawnq dziatajaca w oparciu o Kodeks Spétek Handlowych , prowadzaca dzialalno$é w zakresie :
handlu hurtowego artykuléw elektronicznych ,
- handlu hurtowego podzespotéw elektronicznych ,
- handlu hurtowego artykutéw bhp ,
- handlu hurtowego osprzetu telekomunikacyjnego,
- handlu hurtowego osprzetu elektroenergetycznego ,
- ustug badan i analiz technicznych ,
- ushug w zakresie instalowania,naprawy i konserwacji elektrycznej aparatury rozdzielczej
- roboty w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych: rurociagéw, linii
elektroenergetycznych.
Firma zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego , prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia- Fabrycznej , IX Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 20.07.2007 roku pod
numerem 0000285170.

1.2. Wskazanie okresu objetego sprawozdaniem.

Roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2008 do 31.12.2008 roku.

1.3, Wskazanie, czy sprawezdanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci.

Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez firm¢ przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuzej , nie sg nam znane
okolicznosci, ktére wskazywatyby na istnienie powaznych zagrozen dla kontynuowania przez
spotke dziatalnosci . Dnia 20-07-2007 roku nastapito przeksztalcenie formy prawnej ze
spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia na spotke akcyjna .

! ‘\
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1.4, Przyjete zasady polityki rachunkowosci :
Aktywa i pasywa wyceniono wedlug zasad okreslonych w Ustawie o Rachunkowogci z tym, ze:

1. Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia , powickszone o dokonane ulepszenia powyzej kwoty 3.500,00 zt.
Srodki trwate nowe i uzywane po raz pierwszy wprowadzone do ewidencji, oraz wartodci
niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej wyzszej niz 3.500,00 zt amortyzowano
metodg liniowa stosujac stawki amortyzacyjne przewidziane w Ustawie o podatku
dochodowym od o0sob prawnych art. 16 u.p.d.o.p., w tym réwniez podwyzszonych przy
zastosowaniu wspétczynnikéw okreslonych w art. 161 ,16j, 16k i 16m u.p.d.o.p. Pozostale
sktadniki majatkowe o wartosci poczatkowej rownej lub nizszej niz 3.500,00 zt zaliczano
bezposrednio w koszty w dacie zakupu.

2. Stany i rozchody materialdow 1 towardw krajowych 1 pochodzacych 2z nabyé
wewnatrzwspdlnotowych wycenia sie wg cen zakupu. Natomiast w odniesieniu do
materialdéw i towardw pochodzacych z importu stosuje sie ceny nabycia. Odchylenia odnosi
si¢ w catosci w koszty w miesiacu, w ktérym powstaty.

3. Rozrachunki i roszczenia wycenia sie:

— wciagu roku obrotowego:

a) naleznosci i zobowiazania krajowe wg wartoSci nominalnej wynikajgceji z
udokumentowania operacji,

b) naleznosci i zobowiazania wyrazone w walutach obcych po kursie §rednim NBP z dnia
roboczego poprzedzajacego wystawienie faktury .

- na dzien bilansowy:

a) naleznodci i zobowigzania krajowe wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty z

zachowaniem zasady ostroznej wyceny,
b) naleznosci i zobowiazania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ wg sredniego kursu

NBP.
4. Srodki pieni¢zne wyrazone w walutach obcych wycenia sig:

- w ciagu roku po kursie kupna / sprzedazy banku, z ktérego ustug korzysta jednostka.
- na dzien bilansowy — po $rednim kursie NBP.

5. Nie salduje sie ze soba rezerw i aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
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I1. DODATKOWE INFORMACJE 1 OBJASNIENIA
2.1. Wyjasnienia do bilansu.

1. Szczegblowy zakres zmian wartodci grup rodzajowych srodkéw trwatych przedstawia sie
jak nizej :

Wartosé poczatkowa

Stan na Przychody Rozchod Stan na
Nazwa grupy 31.12.2007r. / zakup / J /sprzedazyj 31.12.2008r. 1‘
Grunty i prawo ) - N ) I f
wieczystego ‘
'LZytkowa.nia ) i 15.161,46 1.081.941,00 | OJ 1.097.102,46
| Budynki i Iokale ' i
| Ji 593.697,33 113.066,66 | 0|  706.763,99 |
Inwestycja w obcym | j i
| obiekcie o 1 15.794,15 0 0] 1579415 |
Measzyny i urzadzenia | ' |
techniczne 494.240,31 29.918,00 0] 52415831
Srodki transportu l
1 1.226.480,37 | 326.311,40|  71.528,21| 1.481.263,56
Pozostate srodki
trwale 17.190,00 34.583,88 0 51.773,88
1 RAZEM 2.362.563,62| 1.585.820,94 71.528,21| 3.876.856,35
Umorzenia
— - N g
‘ N Stan na Przychod Rozchody ’ Stan na
azwa grupy 31.12.2007r. TEYCROEY | sprzedaz/ | 31.12.2008r
Grunty i prawo
wieczystego 0
uzytkowania 1.514,10 1.211,28 | — 2.725,38 |
Budynk i lokale 75.791,22 61.419,94 | 137211,16
Maszyny i urzadzenia !
techniczne 66.436,88 89.911,76 0| 156.348,64
| Srodki transportu ;
ﬁ 275.861,64 | 270.605,99 46.908,18| 499.559,45 |
Pozostate $rodki
trwale 4.297,50 4.302,60 0 8.600,104
RAZEM \ 423.901,34 | 427.451,57 46.908,18 | 804.444,73
Warto$é netto srodkéw trwalych 3.072.411,62

e
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2. Szczegolowy zakres zmian wartosci niematerialnych i prawnych przedstawia si¢ jak nizej :

Wartos¢ poczatkowa

r Nazwa grupy ’ Stan na Przychody Rozél;ody 1 STa;; |
‘ 7 31.12.2007 / zakup / /sprzedaz / | 31.12.2008
jﬁ{ogram komputerowy ’ _ 3.900,00 l 3.790,00 f 0 7.690,00
Umorzenia
] — -

[ Nazwa grupy Stan na ' Przychody } Rozchody ] Stan na _’
| 31.12.2007 ] 31.12.2008 |
|Program komputerowy | 1.137,50 | 2.265,82 0] 340332
Warto$¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych 4,286,68

3. Warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie.
Spolka posiada prawo wieczystego uzytkowania gruntu w Lubinie przy ul. Wéjta Henryka :

- dziatka 25/11 , udzial 8/100 , warto$¢ 31.105,66 , powierzchnia 2.189 m2 ,
- dziatka 25/16 , udziat 1/1  , warto$é 2.486,75, powierzchnia 175 m2 .

4.Warto$¢ nie amortyzowanych przez jednostke §rodkéw trwalych uzywanych na podstawie
umdéw najmu, dzierzawy Iub leasingu.

Spotka VOLTEX na podstawie umowy najmu uzywa nastepujace srodki trwate :

- samochéd cigzarowy FORD MONDEO DLU 8F90 - 45.000,00 =,
- samochdd cigzarowy VW T-4 DLU Y606 - 15.000,00 z1,
- samochéd cigzarowy FORD FOCUS  DLU 8H70 - 30.000,00 z,
- samochdd cigzarowy FIAT SEICENTO DLU Y876 - 4.000,00 zt,
- samochdd cigzarowy MERCEDES DLU 11JN - 80.000,00 zt,
- samochéd osobowy NISSAN DLU 99RS - 93.000,00 zt,
- samochéd osobowy FORD MONDEQO DLU 70NL - 102.900,00 =z,
- pomieszczenia Wroclaw ~ 500.000,00 =,

5 . Zobowigzania wobec budZetu panistwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu
uzyskania prawa wlasno$ci budynkéw i budowli .

Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli nie wystepuja.
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6. Dane o strukturze wlasnosci kapitalu podstawowego oraz liczbie i wartogci akcji.

Kapitat akeyjny spétki wynosi 6.400.000,00 = i dzieli sie na 5.000.000 akcji imiennych serii A,
0 numerach od 1 do 5.000.000, o wartosci nominalnej 1,- zloty kazda oraz na 1.400.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii B o numerach od 1 do 1.400.000.

Akcje serii A sa akcjami uprzywilejowanymi w ten sposdb, iz jedna akcja serii A daje prawo do
2 gloséw na walnym zgromadzeniu spotki.

[ - - T B

’ Liczba Liczba | Wartosé Procentowy
udzialow udzialéow | nominalna udzial
’ L.p.| Nazwa udzialowca P L akeji | posiadanych
‘ Zwykle Uprzywilejo- preez
; wane akcjonariuszy
akcji w kapitale
podstawowym
) 7 spolki
‘ 1. |Parchimowicz Edward 1.050.000 3.750.000 1,00 75 %j
i 2. [Parchimowicz Halina 350.000 1.250.000 1,00 25%
| [Razem 1.400.000|  5.000.000] 7 100% |

7. Propozycje co do sposobu podzialt zysku za rok obrotowy.

Zysk netto za 2008 rok w wysoko$ci 6.426.829,46 planuje si¢ przeznaczy¢ na:
- wyplate dywidendy - 1.500.000,00
- kapitat zapasowy ~ 4.679.458,37
- pokrycie straty z lat ubieglych -  247.371,09

8. Dane o stanie rezerw wedhug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego ,
zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie konicowym ;

: Stan na T Stan naj

! poczatek | Zwigkszenia | Wykorzy- |Rozwigzanie | koniec roku |

'L.p. Rezerwy roku /odpisy/ stanie obrotowego
obrotowego

1 2 3 4 5 6 7

1 |Dhlugoterminowe:
- na §wiadczenia 56.967,34 | 104.034,93 56.967,34 | 104.034,93
; emerytalne i
pozostale
- na pozostate koszty
- inne

2 |Krétkoterminowe :
- na $wiadczenia 13.128,66 25.797,14 | 10.250,00 2.878,66 | 25.797,14
emerytalne |
pozostale
- na pozostalte koszty | 166.909,14|  10.000,00 9.000,00 0| 167.909,14
- inne 77.391,27 0 0| 77.391,27 0
|Razem 314.396,41| 139.832,07| 19.250,00| 137.237,27 297.741,21

5
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Qdroczony podatek dochodowy

! jRezerwy wplywajace " Akﬂt;;va odniesione na
| L na
L. y _ _ | wiym
P Tres¢ wynik kapital | wynik odpisy kapital
finansowy | wlasny | finanso- i aktuali- | wlasny
wy zZujace
) ] aktywa
1 2 3 4 5 6 7
1 |Stan na poczatek roku obrotowego | 2.499,11 14.905,81 58.025,32
2 |Zwigkszenie/zmniejszenie 3.986,47 66.107,03 58.025,32
3a | Stan na koniec roku obrotowego 6.485,58 81.012,84 | 0
(1+2)
b |-w tym z tytutu strat podatkowych

9. Odpisy aktualizacyjne wartoéci naleznosci.

Jednostka zgodnie z zasada ostroznodci aktualizuje, w mysl art. 35b ust. 1 ustawy , wartosé
naleznoéci, uwzgledniajac prawdopodobiefistwo ich zaplaty.

Grupa Stan na poczatek

Wykorzystanie Stan na koniec |
. . Zwigkszenia o roku
nalezno$ci roku obrotowego odpisow
obrotowego
Z-d Wykonawstwa 10.315,55 0 0 10.315,55
Sieci Elektrycznych
Eltor 8.573.,49 2.737,43 5.836,06
Maro Stal 794,83 0 794,83 0
Instalatorstwo 4.733,63 0 0 4.733,63
Elektryczne Zwierz
Pollena Silesia 3.333,97 0 0 3.333,97
Pentair Polland 20.027,52 0 20.027,52 0
Z-d Wykon.Instal .El 0 16.592,00 0 16.592,00
A Paczkowski
Razem 47.7178,99 16.592,00 23.559,78 46.811,21

10. Podzial zobowigzain dlugoterminowych wedlug pozycji bilansu o pozostalym do
dnia bilansowego , przewidywanym umowg , okresie splaty.

Wszystkie zobowiazania wykazane w bilansie s3 zobowiazaniami krétkoterminowymi i maja
okres sptaty do 1 roku.

Q;},u/
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11. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen mi¢dzyokresowych.

1. Rozliczenia migdzyokresowe czynne kosztow wedhug stanu na 31.12.2008 . dotycza:

- ubezpieczen majatkowych i osobowych 40.578,80
- prenumerat gazet 552,18
- kosztéw gieldy 91.791,08
- utrzymania domen 638,98
Razem 133.561,04

2.Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow wedtug stanu na 31.12.2008 r. dotycza:
- kosztéw ushugi Odwadnianie 24.510,16

3.Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw wedlug stanu na 31.12.2008 r. dotycza :
- przychodéw fakturowanych w styczniu 2009 r. 2.685,94
12, Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku spélki .

Na majatku spétki nie dokonano zadnych zabezpieczen,

13. Zobowigzania warunkowe ,w tym réwniez udzielone przez jednostk¢ gwarancje i
porgczenia , takze wekslowe,

Zobowigzania warunkowe wedtug stanu na 31.12.2008r. nie wystapily. Jednostka nie udzielita
w 2008 roku gwarancji i poreczen.

3.1.Wyjasnienia do rachunku zyskoéw i strat

1 .Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw netto ze sprzedazy produktéw , towaréw i
materialow.,

Struktura rzeczowa przychod6w netto ze sprzedazy przedstawia sie nastgpujgco:

[ Przychody netto ze | Sprzedaz ogolemza | W tym za granicg za | W tym do panstw Uﬂ
sprzedazy rok rok za rok
Wyrobéw 244.658,40 0 0]
Ushug 11.784.545,00 0 0
Towaréw 27.353.141,35 378.758,38 12.377,94
Pozostale 5.045,88 0 0
Razem ! 39.387.390,63 378.758,38 12.377,94j

2. Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizacyjnych §rodki trwale.
Jednostka w ciggu roku nie dokonywala odpiséw aktualizacyjnych $rodkéw trwatych.
3. Wysoko$¢ odpiséw aktualizacyjnych warto§é zapasow .

W 2008 roku dokonano odpiséw aktualizujacych wartod¢ zapaséw na kwote 58.327,02 zt.
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4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w roku
lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym .

W roku obrotowym nie zaniechano Zadnego rodzaju dziatalnogci.

5. Rozliczenie gléwnych pozycji réznigeych podstawe opodatkowania podatkiem
dochedowym od wyniku finansowego brutto.

- Wynik finansowy brutto 7.992.776,22
- Koszty zwigkszajgce podstawe opodatkowania + 515.255,50
1. Rezerwa na badanie bilansu 10.000,00
2. Réznice kursowe wyceny bilansowej 2008r. 168.438,92
3. Odsetki budzetowe 63,00
4. Amortyzacja srodkéw trwatych 37.879,80
5. Inne koszty 8.794,61
6. Sktadki ZUS za 12/2008r. 43.193,42
7. Koszty reprezentacji 29.198,68
8. Amortyzacja prawa wiecz. uzytkowania gruntu 1.211,28
9. Aktualizacja wartosci naleznosci 16.592,00
10.Aktualizacja wartosci zapasow 58.327,02
11. Rezerwy na $wiadcz. pracownicze 129.832,07
12.Zwrot kary umownej 4211,99
13.Koszty ubezpieczen samochodow 7.512,71
- Koszty zmniejszajace podstawg opodatkowania - 44.421,29
1. Réznice kursowe wyceny bilansowej 2007+ 16.693,33
2. Skladki ZUS za 12/2007r. 27.076,46
3. Spisanie wierzytelnosci nie$ciagalnej Maro Stal 651,50
- Przychody wylaczone z opodatkowania - 213.386,83
1. Réznice kursowe wyceny bilansowej 2008r. 28.079,56
2. Splata wierzytelnosci Eltor NKUP 2.737,43
3. Splata wierzytelnosci Pentair NKUP 20.027,52
4. Odsetki bilansowe od lokat 2008r. 6.055,05
5. Rozwigzanie rezerwy na zapasy 77.391,27
6. Rozwiazanie rezerwy na $wiadczenia pracownicze 70.096,00
7. Rozwigzanie rezerwy na badanie bilansu 9.000,00
- Przychody zwigkszajace podstawe opodatkowania + 13.153,22
1. Réznice kursowe wyceny bilansowej 2007 r. 12.892,95
2. Odsetki bilansowe od lokat 2007r. 260,27
- Dochéd podatkowy 8.263.377,00
- Podatek dochodowy 1.570.042,00
- Podatek odroczony -4.095,24
- Zysk netto 6.426.829,46
8
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6. Informacja o rodzaju sporzadzanego rachunku zyskéw i strat.
Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat wedlug wariantu poréwnawczego.

7. Koszt wytworzenia §rodkéw trwalych w budowie » W tym odsetki oraz skapitalizowane
réinice kursowe od zobowigzan zaciggnietych w celu ich sfinansowania.

Koszty poniesione w 2008 roku na wytworzenie we wlasnym zakresie $rodkéw trwatych
zar6wno juz przyjetych do uzywania , jak i znajdujacych si¢ na dzien bilansowy w budowie

wyniosty:
Ogoélem W tym koszty
finansowania
- budynek wiaty magazynowej 64.532,62 0
- budynek hali magazynowej 188.932.65 _0
Ogélem 253.465,27 0

8. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na niefinansowe aktywa
trwale; odrebnie nalezy wykazaé poniesione i planowane naklady na ochrong $rodowiska;

Naklady na Poniesione w roku Planowane na nastgpny
obrotowym rok

1.Wartosci niematerialne i prawne 3.790,00 100.000,00
2.8rodki trwale 1.472.754,28 300.000,00
- w tym shuzace ochronie srodowiska 0 0
3.8rodki trwate w budowie 257.465,27 400.000,00
-w tym shuzace ochronie srodowiska 0 0
‘4.Inwestycje w nieruchomosci i prawa 0 0w
Razem 1.734.009,55 800.000,00

9 . Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych.
Zyski i straty nadzwyczajne nie wystapily.
4.1. Kursy przyjete do wyceny.

Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, wyrazonych w walutach obcych-kursy przyjete
do ich wyceny;

Tabela NBP numer 254/A/2008 1EUR  4,1724 PLN
1USD  2,9618 PLN

Qi
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5.1. Wyjasnienia do rachunku przepltywéw pieniginych.

Strukture przepltywdw pienigznych przedstawia sprawozdanie z przeplywéw pienigznych,

sporzadzane metoda posrednia.
- $rodki pieniezne w kasie ZFSS - 50,64
- $rodki pienigzne w kasie - 9.434,27
- §rodki na rachunku PLN - 152.762,71
- érodki na rachunkach walutowych - 10.743,18
- érodki na rachunku ZF§S - 376,65
- $rodki na lokatach - 4.823.794,45
Razem 4.997.161,90

6.1. Objasnienia dotyezgce zawartych przez jednostke uméw , istotnych

transakeji i niektorych zagadnien osobowych.

1. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostkg uméw
nieuwzglednione w bilansie w zakresie niezbgdnym do oceny ich wplywu na sytuacje
majjtkows , finansows i wynik finansowy jednostki ;

Umowy i transakcje, ktére mogg narazié jednostke na ryzyko i przyniesé korzysei , wptywajace
istotnie na obecng lub przyszla sytuacj¢ majatkows, finansowa i wynik finansowy jednostki nie
wystapily.

2. Informacje ¢ istomych transakcjach ( wraz z ich kwotami ) zawartych przez jednostke
na innych warunkach niz rynkowe za stronami powigzanymi;

Transakcje zawatte z jednostkami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe nie wystapity.

Transakcje zawarte z jednostkami powiazanymi na warunkach rynkowych wynosza;

Nazwa kontrahenta Saldo Saldo
nalezno$ci na | zobowigzai na Przychody Koszty
31-12-2008 31-12-2008
Podmiot powigzany** 0 393.119,36 7.687,23 2.609.269,86*
PUH Voltex 0 0 0 424.699,18
PZ Sofistart 0 6,68 875,20 249.769,38
Razem 0 393,126,04 8.562,43 3.283.738,42

*  dotyczy zakupu towar6w handlowych
**  firma handlowa prawa niemieckiego posredniczaca w zakupach na terenie UE / nazwa zostala
objeta wnioskiem o niepublikowanie /

3. Informacje o przecigtnym w roku obrotowym zatrudnieniu,
Firma zatrudniata na dzien 31.12.2008 roku przecigtnie 40 os6b na umowe o pracg .W miarg
potrzeb zawierano umowy cywilnoprawne. Obstugg ksiggows firmy powierzono dla Kancelarii
Bieglego Rewidenta Biuro Rachunkowe ,,PLUS” w Lubinie.

4. Informacje o wynagrodzeniach wyplaconych Iub naleznych osobom wchodzacym w sklad
organdéw zarzgdzajgcych i nadzorujgeych spélek handlowych,

Wynagrodzenie Prezesa Zarzadu wyniosto - 63.500,00 zi.
Wynagrodzenie Wiceprezesa Zarzadu wyniosto - 96.000,00 z1.
Wynagrodzenie Wiceprezesa Zarzadu wyniosto - 63.500,00 z1.

Rada Nadzorcza nie otrzymata wynagrodzen.
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5. Informacje o pozyczkach i Swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych esobom
wchodzaeym w sklad organéw zarzadzajgcych i nadzorujacych spélek handlowych.

Pozyczek i innych $wiadczens o podobnym charakterze osobom wchodzacym w sklad organow
zarzadzajacych i nadzorujacych nie wyplacono.

6. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych , wyplaconym lub naleinym za rok obrotowy.

- obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego - 10.000,00 z!. netto
- pozostate ustugi - 40.000,00 zt. netto

7.1. Objasnienia niektérych szczegélnych zdarzen.
Po dniu bilansowym nie wystapily w jednostce istotne zdarzenia , ktére spowodowalyby zmiany

w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat za 2008 rok .

Nie dokonano wroku obrotowym zadnych zmian polityki rachunkowosci majaca wplyw na
sytuacje¢ majatkowa , finansowa i wynik finansowy spéiki.

8.1. Objasnienia dotyczace grup kapitalowych.

Jednostka nie wchodzi w skiad grupy kapitatowe;.

Lubin, dnia 28.03.2009 rok

PREYES ZARZADU
VGQLTEX i

podpis osoby , ktorej powferzono
prowadzenie ksiag rachunkowych /art.52 ust.2 ustawy o rachunkowosci/

podpis kierownika jednostki

WICEPREZES ZARZADU WICEPREZES

VOLTW?&“ /bkkcyjn /voLTExs a Alcyjna -
mgr inz. Halina Parckimgluics } i

Ireneusz Blicharski
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S St BiLA — T
5 '300 Lubin, ul. Woftz Henryka ‘ z wqucunler:l ta‘rl:?: l?l?):zEp‘l(eczyclell
et 0 076842 17 0, 1a¢ 076 846 00 68 o 112 300
KRS 00002851 70 Stan na koniee Stan na konfee $tan na konisc Stan na koniee
i ki PASYWA biezacego oku poprzedniego rokuy
®lg @ign @ign fign
T 1 F3 L] 1
A Atywa trwale 3355 930,79| 2019 120,63 |~ Kapital {fundusz) wiazny 150899465011 8 910 487,64
I Wartodci niemateriaing | prawne 428668 2762.50 L Kaupitat {fundusz) podstawowy & 400 000,00 6 400 000,00
1 Koszly zakanczonych prac n. Naloino wpiaty na Kapitat
rozwofowych 000 0.90 ufemna) 000 0.00
Udzlaly {akclo) wizsno
2. Werlo8¢ firmmy 0.00 0.00 . (wislko#é ujsmna) 0,00 000
3. Inne warto$ci niemateriaine | prawna V. Kapital (fund:
e eme P 4286,68 276250 4ptial {fundusz) zaprsowy 2 510 487.64 109 711,01
4 Imicka na wartotd niamateriaine v, Kapitat {fundusz) z aktualizacy)
| prawna 2,00 0,00 wycsny 0,00 0,00
Vi Pozostats kapltaty (fundusze)
razsrwowo 0.00 0,00
A Rzeczowe nktywa trwale 3 266 344,27 1987 196,32 VI, Zysk {strata) Z lat ubleglych 247 371,09 000
1. Srodki rwale 3072411,62]  1038662,29] VN Zyk(stra) metio 6426029.46| 240077663
— ———
o grunty {w tym prawo wieczystego i, O0plsy z zysku netto w clagu roku
i obrate leikode
\eytkowanie gnmiu) 1094 377,08 13647.38 rotowsgo (wietkode ujamna) 000 0,00
budynkl, lokale | oblekty intynter]
O lagowe;wodne) 585 346,98 533 700,26
o vaadzeria tachniczne [ maszyny 367 809,67 427 803,43
4 deodkitransprty 981 704,11 950 616,73
o) inne drodid twalo 4317378 12 892,50
2. Brodid trwale w budowie 192 832,65 48 534,04
3. Zaliczd na drodk trwale w budowie 0.00 0,00
Zobowlazania | rezerwy na
. Naloinodcl divgetenminowo 5 287,00 14 255,00 zobowiyeania 745207744 502269489
1. Odjednastek powlazanych 0,00 0,00] Y  Rezerwynazobowizania 304 226,79 11499 11
adnustek 4. Rezerwa z tytuh adroczonego
2 Odpazestaiych jadn 5287,00 14.256,00| _poatku dochodowsgo 6.485.68 2499,11]
W.  Inwestyejs diugoterminawa 0.00 0.00 2 F:::::: = uiadczania eme; 129 832,07 0,00
1. Nierchomodcl 0,00 0,00 - dugoterminawa 104 034,93 0,00
2. Wartosel niemateriaine | prawna 0.00 0,00 " krbikatarminawa 25 797,14 0,00
3. Dlugoterminown akiywa finansowa 0,00 0Q00| 3 Pozosiale rezerwy 167 909,14 8 000,00
2) w jadnostkach powlazanych 0.00 0.00 - dlugotenminows 0,00 0.00
- udzlaly lub akcio 0,00 000 " kebtiaterminowa 187 809,14 9000,00
- Jnne paplary wartoéeiowa 0.00 0,00 i, Zobowiszania dlugoterminows 0,00 0.00
- udziskone pazyczki 0,00 0,00 1. Wobac jednostak powiazanych 0,00 0,00
inne dugoterminows sXiyws
" finensowe 0,00 0,00 2. Wobec pazostatych jednostek 000 000
b) w pozostalych jedncstach 0,00 poo) 9 kedilyipotyk 0,00 0,00
 tytuly emis|i dluznych paplendw
- udzisly ub akcie 0.00 0.00 ) yanosciowyeh 0,00 0,00
- Inna paplety warossowa 0,00 a.00 ) inno zobowiazenia finansowe 0.00 0,00
- udgolons oty 0,00 o0 9w 000 0,00
_ inna dlugotenminowe aktywa
0,00 0,00
4. Inne inwestycja dhugoterminowe 0,00 0,00
v. Diugoterminows roziiczania
" migdzyokresows 8101284 14 905,81
T Aktywa 2 tytulu odreezonego podati
__dochodowsgo 8101284 14 905,81
2. Inne roziiczenia nigdzokresowe 0,00 0,00
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Strona 2

Aktywa obrotowa 18 66] 171914061,90) " Zobowlgzenla kéthotamninowe 7123 34048 501119578
L Ty 118801245 1014 600,79] - Wabecjednosiok powigzanych 0,00 61671,00
1. Matsrisly )zlytuudmlawluslugoahasla
0,00 0,00 wymagainosct: 000 6167100
2 Poiproduily | prodully W toky 0,00 0,00 - do 12 missigey 0,00 81 671.00
3 Produkly gotows 0,00 0,00 - powyls] 12 mieslgey 0,00 000l
4 Towary 118801245 101460079| b e 0,00 0,00
5. Zalczkine dostawy 0,00 0,0p| 2 Wobacpozostalych jsdnastek 7 102 013,21 4942 063,61
" Nalednodcl keétkoterrninows 12 864 671,33 8492 148,39 a) keedyly ) patyezki 000 0.00
. 2 tytulu mis) distnyeh paplersw
N i od ok 0,00 0,00 b) wartoiciowych 000 0,00
2 tyluku dostew | usiug © oinesie
a) splaty: 0,00 0,00 ¢} inne zorowinzania finansowe 0,00 0,00
- do 12 miesi 2z tytulu dostaw { ustug o okresie
miasiecy 0,00 ooo] ¥ 4 894 591,19 3623 380,15
- Powy¥e) 12 miesigey 0,00 0,00 - 4o 12 minslecy 4594 591,19 362338015
b} inne 0.00 0.00 - powyie} 12 miesigcy 0,00
2. Noletnodei od pozestalych Jadnostek 12 864 671,33 8492 148,39 #) zaliczki olrzymang na dostawy 000 0.00
2 192 148,39 X
Ztylutu dostaw } usiug o okrasig .
® spiay: 12645719.89] _ g368gsa 79| 1 Fobowiarmni waksione 0,00 0,00
- do 12 miealgey o) Z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen
12 645 719,89 8368 662,79  lnnych dwiadczen 2 205 891,06 1313747,94
~ powyze] 12 miesigey 0.00 0.00 h} ztylutu wynagrodzen 000 0.00
Z tytulu podatkéw, dotadji, cel,
b) ubezpieczah spolacenych | i 1) thoa
Zarowoinych orsz anych $wiedczed 4554831 000 243098 483552
o e 173 403,13 123 485,60] > Fundusza spaciaina 20427,28 746117
d) dochodzone na drodze sadowe} 0.00 000
. Imwastycle krdtkotarminows 4997 161,80] 232020931
. Kedikotominaws ektywa fnansows 4997 161.90| 2320 290,31
) w Jednostkach powigzanych 0,00 0.00
- udzialy iub akcjo 0,00 0,00
- Inno paplery wanofciowe 0.00 0,00
- udzleions pozycaid 0,00 0,00
. inne nétkoterminowe aidywa
0.00 0,00
b} w pozostalych jednosthach 0,00 0.00
- udzlaly lub ahje 0,00 0,00
- inna papiery warlofciowe 0,00 0,00
« udzisione patyczki 0.00 0,00
Inna krtkotemminowe aityws
” finansowe 0,00 0,00
o $rodl plsniging i Inna aktywa
plenigtne 4897 161,90 2320 299,31
gy o W tade e 173 367,45 96 936,54 | " Rodllczonla miydzyokresowa 24 610,16 0,00
- Inna érodkl leniginia 482379445  222336277] 1 Uemawarolclimy 0,00 0,00
- inne akiywa plenigine 0.00 0,00 2. Inneroziiczenia migdzyokresowe 24 510,18 0.00
2. Inno Inweslycje krdtkotanminows: 0.00 0.00 - diugoterminowe 0,00 0.00
Krétkoterminows rezliczenia .
" miydzyoiresowe 136.246,98 87 013,41 rbtketaminow 2451018 000
AKTYWA RAZEM 22 542 023,45| 13 933 182,53 PASYWA RAZEM 22542023,45| 1393318253
BIEGLY EWIDENT ZJD? S ZARZADU
hr £ X Spéila Alkcyjna
28-03-2009 28032009
Data podpisy ’ Podpis osoby, kidre] pt
prowadzenie kalag ruchunkowyrh Data podplsu

WI(,EPREZES ZARZAD'

LTEZ[ﬁW«:y}na
mgr in2. Hilina Iu&éwwz
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E X spoi AR, ONEK 2V S ItOW T TRAT:
gg- OOLLme. ul, Wgna HyRFA 4522 ﬁﬁﬁ&%ﬁﬁm Y ERae M.. L
tel. [076 842 17 60, fax 076, za okres od dnia 01-01-2008r.
NIP §92-23-12-544, Regon 330089342 do dnia] 31-12-2008r.
KRS 000028517) warlant poréwnawczy Przeznaczenie formularza
Za Y rol b
TRESC e n,:)‘ o (m?r,)('
1 2 3

A. Przychody Netto ze sprzeday i zréwnane z nimi, w tym: 39 387_390',6_3-_15m

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

. Przychody netto ze sprzedazy produktow 12 034 249,28 3641288,73

1l. Zmiana stanu produktow (zwi wartose t0&¢ ujemna) 0,00 0,00

il Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00

V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw | materialow 27 353 141,35 11 364 397,71

B. _Koszty dzialalnosci operacyjne] 31307 986,76 12 071 294,90

I. Amortyzacja 407 429,24, 153 411,88

i Zuzycie materiglow i energii 486 407,09 215 707,03

11l Usiugi obce 1735 961,03 694 781,73

V. Podatki i oplaty, w tym: 64 093,17 24 608,33

- podatek akcyzowy 0,00 0,00

V. Wynagrodzenia 3 642 126,61 1283 620,23

Vi Ubezpieczenia spoleczne i inne dwiadczenia 567 742,61 225 528,43

Vil. Pozostale koszty rodzajowe 268 912,47 107 899,86

Vill. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiaiow 24 135 314,54 9 365 737,41

C. Zysk(strata) ze sprzedazy (A-B) 8 079 403,87 2 934 399,54

D. Pozostale przychody operacyjne 212 079,04 9 864,66

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych 10 591,82 0,00

Il. Dotacje 0,00 0,00

___ 1. Inne przychody operacyine 201 487,22 9 864,66

E. Pozostale koszty operacyjne 231 614,00 37 321,23

1. Strata ze zbycia niefinansowych aklywéw trwalych 0,00 0,00

IR Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 74 919,02 23 361,49

Il Inne koszty operacyine 156 694,98 13 858,74

F. Zysk(strata) z dzialalnosci operacyjne}(C+D-E) B 059 868,91 2 906 942,97
222 635,81 60 169,85

G. Przychody finansowe

l Dywidendy i udzialy w zyskach , w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1l. Odsetki, w tym: 222 635,81 60 169,85
~ od jednostek powiazanych 0,00 0,00
1. Zysk 2e zbycia inwestyc]i 0,00 0,00
V. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 289 728,50 3 004,89
l. Odsetki, w tym: 314,08 0,00
- dia jednostek powigzanych 0,00 0,00
X Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
{11 Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
v, Inne _ 289 414,41 3 004,89
l. _Zysk(strata) z dzlalalno$ci gospodarczej(F+G-H) 7992 776,22 2964 107,93
J. Wynik zdarzent nadzwyczajnych{J.l.-J.il.) 0,00 0,00
1. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
fl. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk(strata} brutto {l+/-J) 7 992 776,22 2 964 107,93
L. Podatek dochodowy 1 565 946,76 563 331,30
M. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku(zwigkszenia straty) 0,00 0,00
N. Zysk(strata) netto (K-L-M) 6 426 829,46 | 24007 u
154 s, .
Aoss VOLTE T ;ﬁf ,{kgga VOLTEX Sféta A
28-03-2009 T 28032000 ;. B4 , phi
Podpls osoby, ktrej powlerzono e
Data podpisu prowadzenle ksiag rachunkowych Data podpisu
* Dane motna wykazywaC w zaokragleniu do tysiecy ziotych, jezel nie {0 obrazu W Bp

mgr inz. Holing Parclzimay
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
NA DZIEN 31.12.2008 R.
Metoda posrednia
__Tre& pozycii Rok b Rok poprzedni
Przeplywy érodkéw plenlednych z dziatalnoéd .
A. [operacyjnej | 4131 050,42L =2 148 624,27
L, K (strata) netto 6 179 458,37 2400 776,63
. Korekty razem -2 048 407,95' -4 549 400
1. Amortyzacla 407 429,24 53 411,
2. Zyski(straby) z roznic kursowych ~ 0,00 ~780,0
3. Odsetki | udzialy w zyskach (dywidendy) -222 321,72 -60 169,8!
4. Zysk (stratn) z dziatainoédl Inwestycyjnei ~10 591,82 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 292 727,68 11 499,11
6. _Zmiana stanu zapaséw -173 411,61 235 405,03
7. Zmiana stanu naletnosci -4 363 553,94 -4 546 785,54
8. Zmiana stanu zobowigzai krétkoterminowych z
jatkiem po? 1 W 2 112 144,71 -166 625,83
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 90 830,44; -175 355,65
10. Inne korekty 0, 0,05'
Przeplywy plenlgine netto z dzlalainoécl operacyjnef
(L]
Przeplywy Srodkéw plenieinych z dzlatalnoéd
B. finwestycyinej
E. Wplywy 57 500,00 0,00
1. Zbycle wartoSdl niematerialnych i prawnych oraz
rZeczowych aktywow trwalych 57 500,00 0
2. Zbycie inwestycji w nleruchomosc! oraz w wartosd
nlematerialne | prawne
3, 7 aktywow finansowych, w tym: 0,00} 0,00
a) w jednostkach pawlazanych 0,00 0,00]
b) W DOZ ednostkach
- zbyde aktywow finansowych
s mdywidendy [ udzialy w zyskach
- splata udzlelonych pozyczek
diugoterminowych _
- odsetkl - 0,00 0,00
- inhe wplywy 2 aktywéw finansowych
4. _Inne wplywy inwestycyine
1Y, Wydatii 1734 009,55 518 713,00
1, Nabycie wartoscl nlematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwalych 1 734 009,55 518 713,00
2. Inwestycjl w nleruchomosc oraz w wartosc
niemateriaine | prawne 0,00 0,00
3. Na aklywa finansowe, w tym:
E) w Jednostkach powiazanych
b W pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzlelone potyczki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
lenleZne netto z dzlatalnos$d inw: I
maﬁ_‘i)pw plenie sstycvinel -1 676 509,55| -518 713,00]

WICEPREZES ZARZADU @ZES ZARZADU
. a Akoyin OLTEX) Spolka Akcyjna
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plywy srodkéw plenieinych 2 dzlatainosc
C. {finansowef 222 321,72 60 949,50
. Wplywy 2_2__2 635,81 60 949,90
1.  Wplywy netto z udziatéw (emisjt akg)l) | innych
Instrumentéw kapil ch oraz doplat do kapitalu 0,00, 0,00)
. Kredvty [ poiyczki 0,00; 0
3.__Emisja dhuinych papleréw wartoscio
4. Inne wplywy finansowe 222 635,81 60 949,9i
. Wydatki 314,06] - 0,00
1. Nabyde udzlatéw (akcji) wiasnych
2. _Dywldendy i inne wyplaty na rzecz wiasciclali
3, Inne niZ na rzecz wiasciciell, wydatki z tytutu
podziahy zysku 0,00 0,00
4 S kredytow | pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dhuinych papleréw wartoSciowych
6. 2 tytutu innyeh zobowiazan finansowych
7. Platnodci zobowiazan z tytutu umdw leasingu
finansowego
8. Odsetk 314,09 0,00
9. _Inne wydatki finansowe 0,00, 0,00
Pneplywy pienigine netio z dzialainodcl inansowej (I-
i 222 321,7 60 949,90
, _ 2626 862,59 -2 606 387,37
. |Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieinych, w tym:
zmiana stanu Srodkéw plenieinych z tytulu réinic .
- kursowych 0,00 0,00
F. did pieniezne na po k okresu 2320 299,31] 4926 686,
rodki pienieine na konlec okresu (F+/-D), w tym: 4997 161,90] 2 320 299,31
I o ograniczone} mozliwoéd dysponowania ]
BlEGLyY
ety el ZARZADU
Lubin, 28-03-2009 ... JE—e o
Migjscowost, dnia Podpis osaby, khérej powlerzono —"
Prowadzenie ksiag rachunkowych Podpls-Klerownlia jednostki

mgriaz

WICEPREZES 1]
vouwn Akcygna »
L ,

CEPREZ
“\rIlOLTEX

Treneuss

i@ arski
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM
za okres od dnla 01.01.2008 r. do dnis 91.12.2008 r,

ZARZADU WICEPREZES

d Akeyjna \IQI-'%{x

N T 8 I
8910 487,64] €308711,.01
0 487, BE 711,01
§ 400 000,00} 6 400 000,00
— om0} 5.09)
a) 2wigkazenia (z tytulu) - wydania udzialow 0,00 0,00
b) zmniejszenla (z tytulu) - umorzente udzialéw (akej)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na Koniéc okresu 6400 000,00] € 400 000,00
2, _Naleine na kaptal pods! ne okrasu 9,00 0,001
2.1, Zmlana nal at ng 0,00 0,00
a
b szenie (z
2.2, Na% whiaty na kapifal podstawowy na konioc Gkresu G0y 6,00]
3. Udzlaly (akcje) whsn- T8 poczatek okresu 0,60 0,00}
8) Zwigkaze) 0,00 0,00
b) mmgs_gnh
3.1._Udzialy (akcje) wiasne na konlec okresu 0.00 0,00
4. itat {fundusz) zapas na k akrasu 108 711,01 108 711,01
41, Zolany plah (s sapasovqe 3400 776,63 0.30]
nie {z 2400 776,63 0,00
-ak |zac wyceny M 0,00 00
0,00 ,00
alu ku d ana ustawowo- minimaing wartn&€) 2 400 778,63 00/
b) zmnle|uanh 2 tyluiu starty Z lat ubleglych, pokrycle 0,00 0,00
4.2_Stan kapilahs (funduszu) zapasowego na kenle okresu 2510 487,84 109 741,01
8. Kapital (fi )z lktulllncl! wyceny na poczatek okrasu 0,00 0,00
5.1, Zmiany kapltau (funduszu) z akfualizag] 0,00 0,00
[ nis (2
b) _zmniojszenia (7 tytuly) - 2hyclafikwidacl rodkdw trwatych —
6.2, Kapitat (fundusz) z akiualizacyi wyceny na konlec okresu 0,00 ,00
8. Pazostalo kapltaly (funduszs) rezafwows na pOCZAtek okresu 0,00 0,
| &7, Zmisny pozostalych kepiaibw (funduszy) rezerwowych 0.0 ~o00]
2 s (z aportu majatku
b) zmnisjszenie (z tytulu) —
6.2. Porostale kapialy (fundusze) rezerwowe na konlec okresu 0,00 0,00
7. %lk (nr:tnfz lat ﬁnh na &hk okresu 2400766,63 0,00
7.1. 2ysk z lat ub na fek okresu 2 400 768,83 0,00
-koreidty bredow podstawowych 0,00 0,00
7.2. z iat ubi na tek okresu, po korakiach 2400 766,83 0,00
a) Zwigkszenle (z alu zysku Z lat uble| 0,00 0,00
b) 2mniejszenie (2 odzat u 2007r. -2 400 766,0: ),00 |
7.3. Zysk z lat ubieglych na konisc okresu 9,00 ),00]
74, Stm!azlatubiem na poczatek olresuy -247 371,0 ,00]
kol 6w podstal -247 371, .00
7.5. -Strata 2 lat ubleglyth na poczglek okresu, po korektach =247 371,01 00
) 2 rzenieslenia straty z lat ubieglych do pokrycla -247 371.0 ,00
b) _zmnisjszenie (2 tytuks) straty 2 lat ubleglych 0,00 ,00]
7.8, Stratn z la} ubisg[g na konlec okresu -247 371, .00
7.7, Zysk (strata) z lat ublegiych na konlea okreau 0,00 0,00
8. k netto 8426 829,48] 2400 776,63
a) 2Zysk netto 042682046F 240077663
] b) _Stala neffo
c) Odplsy 2 0 0,00 0,00]
BZ) 15088 546,01] 8610 487,64
IL KAPITAL, (FUNDUSZ) WLASNY, PO UWZBLEDNIENIU FROPONOWANEGO
PODZIALU ZYSKU (POKRYCIA STRA ' 15 0AY 946.01 8910 487,64

Aneks do Prospektu Emisyjnego VOLTEX SA



SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI VOLTEX SPOLKA AKCYJNA W LUBINIE
ZA OKRES OD 01.01.2008R DO 31.12.2008R

Sktad Zarzadu: prezes mgr inz. Edward Parchimowicz
wiceprezes mgr inz. Halina Parchimowicz
. wiceprezes inz. Ireneusz Blicharski

WIZYTOWKA JEDNOSTKI

VOLTEX Spétka Akeyjna jest osobg prawna dziatajaca w oparciu o Kodeks Spotek
Handlowych.

Firma prowadzi dziatalnog¢ gospodarcza w zakresie :
- handel hurtowy osprzgtu elekiroenergetycznego i telekomunikacyjnego,
- handel hurtowy artykuléw bhp,
- handel hurtowy elementéw i podzespotéw elektronicznych,
- sprzedaz ustug w zakresie badan i analiz technicznych zwigzanych z energetyka
- sprzedaz ustug w zakresie modernizacji linii kablowych, rozdzielnic itp. w gémictwie
- produkcja sprzgtu bhp /szelki ostrzegawcze/.

Siedziba firmy znajduje si¢ w Lubinie przy ul. Wojta Henryka 45.Spotka prowadzita
dziatalno$é gospodarcza w czterech oddziatach na terenie Polski:
1.0ddziat WROCEAW ul.Wojszycka 48

2.0ddziat LUBLIN ul.Budowlana 13
3.0ddziat KATOWICE ul.Karoliny 4
4.0ddziat GDANSK ul.Hallera 9

W roku sprawozdawczym 2008r nie nastapily Zadne zmiany w zakresie formy prawnej,
struktury wlasnosci ani tez w zakresie dziatalnosci.

Obstuge ksiegowa firmy powierzono Kancelarii Bieglego Rewidenta Biuro Rachunkowe
,,PLUS” w Lubinie.

Obstuga, prawng w 2008r naszej firmy zajmowala si¢ Kancelaria Prawna IPP Radca Prawny
Ireneusz Oszczgda z Legnicy.

Aneks do Prospektu Emisyjnego VOLTEX SA



Srodki transportu ,pomieszozenia, maszyny i urzadzenia techniczne nie bedace wlasnodcia
VOLTEX S.A. byly uzywane na podstawie umow najmu i dzierzawy. Srodki te sa opisane w’
pkt. 2.1.4 dokumentu ,INFORMACJA DODATKOWA do sprawozdania finansowego na
dzief 31-12-2008 r.”

L Zdarzenia istotnie wplywajgce na dzialalno$é jednostki, jakie nastapily w roku
obrotowym, a takZe po jego zakosiczenin, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

Biorac pod uwage wyniki Spotki za rok 2007 oraz dobre prognozy dla rozwoju
sektora, w kiérym dziata Spétka, Zarzad podjat na poczatku 2008 roku decyzje majace na
celu:

1.  Zwigkszenie tempa wzrostu przychodu w skali roku przy réwnoczesnym utrzymaniu
poziomu rentownosci prowadzonych przedsigwzige.

2.  Zdynamizowanie rozwoju branz ustugowyeh:
-wykonawstwa ustug dla gornictwa
-wykonawstwa ustug specjalistycznych dla elektroenergetyki.

3. Budowe zaplecza techniczno-materiatowego dla wsparcia rozwoju dziatu ushug.

4.  Zwiekszenie dostgpnosci oferty poprzez rozbudowe sieci dystrybucji o nowe filie.

W ramach realizacji poszezegdinych celow podjeto dziatania:
Ad.1
Otwarto oddziat Gdarisk w ktérym zostata zatrudniona jedna osoba;
Zwiekszono zatrudnienie w Dziale Ustug;
Wyposazono nowych pracownikéw i ich oddziaty w stosowne $rodki i narzedzia pracy, oraz
zrealizowano dla nowoprzyjetych caty szereg szkolen technicznych i marketingowych
majacych na celu zwigkszenie kreatywnosci osob zatrudnionych.
Zorganizowano cykl szkolefi, seminariow i warsztatéw dla potencjalnych klientéw w zakresie
korzysci ze stosowania specjalistycznych urzadzen bedacych w ofercie Spotki.
Przeprowadzono modernizacje witryny internetowe; Spotki i rozszerzono kompleksowosé
dostepnej tam oferty.
Przeprowadzone dziatania daly mozliwosc wickszej penetracji rynku, jak rowniez wptyngly
na poprawe wizerunku przedsigbiorstwa.

Powyzsze dzialania przyniosly spodziewane rezultaty w postaci wzrostu portfela
zaméwien oraz przychodu. Przychdd Spétki wzrdst o 38% w stosunku do roku poprzedniego.
Dynamika wzrostu rentownosci w roku 2008 byla jeszcze wigksza. Wartos¢ zysku netto w
roku 2008 byla o 80% wyzszy od analogicznej wartosci w roku 2007.

Aneks do Prospektu Emisyjnego VOLTEX SA



Ad2

W ramach rozwoju branzy ustugowej VOLTEX S.A. dokonata stosownych inwestycji

majacych na celu zapewnienie odpowiedniego zaplecza materialowo- sprzgtowego oraz’

wykwalifikowanej kadry kierowniczej i wiasnego know-how, dla realizacji inwestycji na

wieksza skale, niz bylo to mozliwe dotychczas wezesniej.

Gtéwne dziatania podjete dla zdynamizowania dziatu ustugowego:

- budowa obiektéw warsztatowo-produkcyinych oraz pomicszczen magazynowych
dedykowanych dla wykonywanych ustug;

- istotne zwiekszenie kadry kierowniczej dziatu ustug;

- stworzenie dzialu projektowo- konstrukeyjnego;

- stale podnoszenie kwalifikacji pracownikéw wszystkich szezebli w dziale ushug

- rozbudowa parku maszynowego i samochodowego przeznaczonego dla realizacji
ustug.

Przedsiebiorstwo nasze dysponuje obecnie:

- najlepszym sprzg¢tem montazowym w rozwijanej branzy w okregu LGOM;

- kompletnym zestawem narz¢dzi niezbgdnych do realizacji planowanych prac

- wybitng kadra kierowania robotami goérniczymi w zakresie montazu konstrukeji
pionowych w szybach o duzych glebokogciach;

- sprawdzonym, stale rozbudowywanym zespolem pracownikow posiadajacych
stosowne uprawnienia do realizacji zamierzonych prac.

Efektem dokonanych inwestycji jest znaczny wzrost przychodéw jak i réwniez dochodu z tej
dziatalnosci oraz zwiekszenie udzialu przychodow z wykonywanych ushug w ogdlnym
bilansie przychodow Spéiki do ok. 30% w stosunku do 23% w roku 2007.

Ad3

W roku 2008 zintensyfikowano dzialania w zakresie rozbudowy zaplecza warsztatowo -
produkcyjnego oraz magazynowego dla potrzeb prowadzonych przez Dzial uslug prac.
Zakonczono modernizacje obiektu warsztatowo - produkcyinego przeznaczonego dla
wsparcia prac elektroenergetycznych. Wyposazono obiekt w niezbgdne maszyny i urzadzenia
oraz media dla wykonywania zamierzonych zleceft.

Rozpoczeto inwestycje na kolejnym obiekcie, bedacym docelowo halg magazynowo-

produkeyjng z zapleczem socjalnym, o powierzchni acznej powyzej 300m* i kubaturze
powyzej 1500m’.

Ad. 4

W roku 2008 otwarto oddzial Gdanisk w kiérym zatrudniono jedng osobeg.

W styczniu 2009 planowane jest otworzenie i szybki rozwdj filii w Warszawie, realizowany
przez zwigkszenie zatrudnienia oraz wprowadzenia nowego asortymentu do oferty, ktérego
obstuga handlowa bedzie prowadzona przez biuro w Warszawie.
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Zarzad podjat decyzj¢ oraz dzialania zmierzajace do emisji swoich akecji na GPW.
Uznajemy ten krok za istotny z punktu widzenia dalszego rozwoju firmy, umozliwiajacy’
pozyskanie §rodkéw na dalszy dynamiczny rozwdj.

Gléwna strategia firmy staje si¢ skokowy przyrost przychodéw w wyniku dokonania przejecia
funkcjonujacych na rynku przedsigbiorstw o charakterze produkcyjnym lub ustugowym z
branzy elektrotechnicznej lub metalows;.

Drzialania te oparte sa na zatozeniu, ze poprzez wzrost efektywnosci pracy uda sig rozszerzy¢
game produkowanych (przez przejmowane przedsigbiorstwa) wyrobdw o materialy bedace
obecnie przedmiotem odsprzedazy w VOLTEX S.A.

Planowany termin emisji akcji na Gieldzie Papier6w Wartosciowych to czerwiec 2009.
Zarzad, po wycofaniu sie z zamiaru zakupu Zakiadu Porcelany Elektrotechnicznej
CIECHOW, ktére zostato spowodowane nagla zmiang warunkéw zakupu przez podmiot
oferujacy, zamierza dokonaé akwizycji przedsigbiorstw panstwowych przeznaczonych przez
Ministerstwo karbu Paristwa do prywatyzacji.

W dniu sporzadzania sprawozdania Zarzad uczestniczy w jednym postepowaniu ofertowym o
zakup udziatéw prywatyzowanej spotki.

IL Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa jednostki oraz rozwoj

Jednostka w roku bilansowym 2008 osiagneta wzrost przychod6w na poziomie 38% w
stosunku do roku 2007 oraz wzrost wartosci zysku bilansowego o 79% w stosuriku do roku
2007. Wynik ten jest rezultatem wlasciwie zatozonych planéw rozwojowych, a przede
wszystkim pelnej ich realizacji. Zarzad docenia réwniez znaczenie dynamicznego rozwoju
sektora encrgetycznego oraz calosci rynku polskiego, szczegdlnie w pierwszej polowie 2008r.
Szczegolnie dobre rezultaty przyniosty inwestycje w rozw6j dzialu ustugowego, ktérego
udzial w przychodach jednostki w roku 2008 znacznie sig zwiekszyl, zarobwno w wartosciach
bezwzglednych, jak i w poréwnaniu do pozostatej dziatalnosci jednostki.

Kondycja jednostki w roku 2009 jest trudna do przewidzenia z uwagi na obecng sytuacjg
rynkowg, na $wiecie oraz rozbiezne prognozy rozwoju dla Polski,

Jeszeze na poczatku 2008 roku wzrost PKB Polski na 2009 rok byt szacowany na poziomie
5%. Ogdlne przekonanie co do rozszerzajacego sie kryzysu powoduje jednak zmiang prognoz
dotyczacych polskiej gospodarki. Prognozy dotyczace wzrostu PKB w 2009 roku szacowane
przez wiele instytucji znaczaco réznig si¢ od siebie. Dane z listopada 2008 roku (dziennik
Parkiet” z dnia 26.11.2008 roku) podane przez OECD (Organizacja Wspdipracy
Gospodarczej i Rozwoju) szacujg wzrost PKB w 2009 roku na 3%, natomiast EBOR
(Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju) przedstawia swojg prognozg PKB na poziomie
2,7%. Biorac pod uwage powyzsze oraz z uwagi na brak jednoznacznych przestanek, na
ktorych mozna byloby oprzeé¢ prognozy na rok 2009, zarzad nie okre§lit prognoz na rok
nastgpny. W sytuacji sprzyjajacej zarzad bedzie dgzyl do utraymania dotychczasowej
dynamiki wzrostu, w przypadku pogl¢biajacego sie¢ kryzysu gospodarczego zarzad bedzie
czynit starania w celu utrzymania wynikdw jednostki.

III. Akcjonariat jednostki

Protokolem NWZ 2 dnia 11.12.2008 dokonano zmian w strukturze wlascicielskiej jednostki.
Aktualna struktura przedstawia sig nastgpujgco:

Aneks do Prospektu Emisyjnego VOLTEX SA



Dominujacym akcjonariuszami w Spélce sa:

1) Pan Edward Parchimowicz — Prezes Zarzadu, ktéry jest wlascicielem 3.750.000 akcji-
imiennych serii A, uprzywilejowanych co do glosu w taki sposéb, iz kazda akcja serii A daje
prawo do dwdch gloséw na walnym zgromadzeniu, stanowiacych 58,59% kapitalu
zakladowego, dajacych prawo do 7.500.000 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi
65,79% ogoblnej liczby gloséw oraz 1.050.000 akcji na okaziciela serii B, stanowigcych
16,41% kapitatu zakladowego Spétki, dajacych prawo do 1.050.000 glosoéw na waloym
zgromadzeniu, co stanowi 9,21% ogolnej liczby gloséw. W sumie Pan Edward Parchimowicz
jest wlascicielem 4.800.000 akcji stanowiacych 75% kapitahi zaktadowego Spéitki i dajacych
prawo do 8.550.000 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75% ogélnej liczy gloséw;

2) Pani Halina Parchimowicz — Wiceprezes Zarzadu, ktora jest wascicielem 1.250.000 akcji
imiennych serii A, uprzywilejowanych co do giosu w taki sposéb, iz kazda akcja serii A daje
prawo do dwéch gloséw na walnym zgromadzeniu, stanowiacych 19,53% kapitahu
zakladowego, dajacych prawo do 2.500.000 gloséw na walnym zgromadzeniu , co stanowi
21,93% ogélnej liczby glosow oraz 350.000 akcji na okaziciela serii B, stanowiacych 5,47%
kapitatu zakladowego Spotki, dajacych prawo do 350.000 gloséw na walnym zgromadzeniu ,
co stanowi 3,07% ogdlnej liczby gloséw. W sumic Pani Halina Parchimowicz jest
wladcicielem 1.600.000 akcji stanowigcych 25% kapitatu zakladowego Spétki i dajacych
prawo do 2.850.000 glosow na walnym zgromadzeniu , co stanowi 25% ogélnej liczy glosow.
Pan Edward Parchimowicz oraz Pani Halina Parchimowicz razem sg wiadcicielami 100%
kapitatu zaktadowego.

Spéika nie nabywata ani nie zbywat akeji.

IV Ryzyka finansowe, na jakie narazona jest jednostka, cele oraz metody
zarzgdzania ryzykiem finansowym.

Ryzyko zwigzane ze zmiang cen nabywanych towaréw

Europejskie centra handlowo — logistyczne oraz producenci stanowia glowne grupy
dostawcéw towaréw dla jednostki. Cena zakupu towaru powigkszona o odpowiednig marig
narzucang przez jednostke ustala ceng zbytu towaru dla jego klientéw. Wzrost cen
nabywanych towar6w wymusza podniesienie przez jednostke ostatecznych cen, co moze
doprowadzié do istotnego ograniczenia popytu ze strony jego odbiorcow. Odwrotny
przypadek, zmniejszania sig cen nabywanych towaréw, jesli bedzie zjawiskiem diugotrwatym
moze przelozyé sie na spadek cen ostatecznych, co moze doprowadzi¢ do zmniejszenia
uzyskiwanych marz. Posrednio wplyw na ceny nabywanych towaréw majg ceny SUroWcow,
gdyz koszty produkcji niektorych materiatéw (np. kabli) sa cisle zwigzane z cenami
potrzebnych do ich wytworzenia surowcow (w tym przypadku miedzi lub aluminium).

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gléwnych odbioreéw

Analiza odbiorcéw w roku obrotowym 2008 roku wskazuje na wystepowanie kontrahentow,
ktérych obroty z jednostka we wskazanych okresach przekroczyly 10% jego przychodow ze
sprzedazy. Utrata kiéregokolwiek z tych klientéw mogtaby spowodowac znaczny spadek
przychodéw ze sprzedazy oraz zysku netto. Zdaniem zarzadu wspblpraca z tymi podmiotami
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uktada si¢ bardzo dobrze, niemniej jednak nie mozna wykluczy¢ jej pogorszenia w
przysztosci.

Laczna liczba odbiorcéw produktéw i towar6w oferowanych przez jednostke przekracza 100~
podmiotéw. Jednostka aktywnie poszukuje nowych klientéw, co ograniczytoby ryzyko
zwiazane z utratg kluczowych odbiorcow.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gléwnych dostaweéw

Jednostka od momentu rozpoczgcia dzialalnoci konsekwentnie realizuje polityke
dywersyfikacji dostawcdw, przez co skutecznie minimalizuje ryzyko wplywu dostawcdw na
kondycje  Spotki.  Jednostka  posiada okolo 300 dostawcéw a  udzial
w zakupach wigkszosci z nich nie przekracza 1% wartosci nabywanych towarow. W pewnych
asortymentach towardéw istnieje jednak ryzyko zwigzane z utrata dostawcéw, zwlaszcza
wiedy, gdy sa oni jedynymi producentami badz dystrybutorami okredlonego, nie
zastegpowalnego towaru. W roku 2007 oraz w I pétroczu 2008 roku udziat trzech dostaweéw
przekroczyt 10% calkowitej wartosci zakupow jednostki. Istnieje wiec ryzyko wplywu
decyzji glownych dostawcow jednostki na asortyment jego sprzedazy. Utrala przynajmniej
jednego z tych dostawcéw moglaby wplynaé na okresowe lub trwale ograniczenia
asortymentowe oferty jednostki, co mogloby obnizyé uzyskane wyniki sprzedazowe,
zwlaszeza w przypadku, gdy nie bedzie mozliwosci zastapienia towaru innym.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

W przypadku jednostki wystgpuje zjawisko sezonowosci sprzedazy, lecz tylko w
ograniczonym zakresie. Wiaze si¢ ono gtéwnie z realizowanymi przez Spotke ustugami
budowlano — remontowo — instalacyinymi w branzy energetycznej i gorniczej oraz handlem w
branzy budowlanej i budowlano — instalacyjnej. Jednostka minimalizuje to ryzyko poprzez
zatrudnianie pracownikow sezonowych oraz efektywne zarzadzanie terminami urlopowymi
kadry pracowniczej. Z uwagi na wahania wartodci przychodow ze sprzedazy w
poszczegdlnych  sezonach, nalezy mie¢ na uwadze mogace wystgpié  réznice
w poréwnaniu kwartalnych lub potrocznych wynikow dziatalnosci. W nicktorych okresach
moze to wplynaé na tymczasowe obnizenie wynikéw oraz ptynnosci finansowej.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Branza elektrotechniczna odznacza si¢ w Polsce wysokim poziomem konkurencji. Na rynku
dziata wiele rywalizujacych ze soba podmiotéw, Z ktérych trudno wskazaé jednoznacznych
lideréw. Sytuacja ta wymusza stale obnizanie marz w zakresie towaréw i ustug popularnych,
podnoszenie  jakosci obstugi oraz wysoks elastycznosé dzialan, co zwicksza koszty
dziatalnosci.

Jednostka stymuluje wzmacnianie swojej pozycji rynkowej poprzez stale doskonalenie
jakosci $wiadczonych usiug, elastyczno$é i kompleksowos¢ oferty, ciggle podnoszenie
kompetencji oraz specjalizacje w wielu dziedzinach. Zarzad stale szuka mozliwosci
poszerzania oferty w kierunku nowo powstajacych oraz niszowych rynkéw oraz stara sig
tworzy¢ whasne rozwigzania techniczne.

Ryzyko zwigzane z zapasami towaréw

Domeng jednostki jest sprzedaz szerokiej gamy towaréw specjalistycznych, ktore dostarczane
sa pod zaméwienie klienta. Jednakze czeéé materialéw z grupy tzw. towarow popularnych
jest magazynowana przez Spotke. W zwiazku z duza zmiennoscia rynku istnieje wige ryzyko
Zaméwienia materiatow trudnozbywalnych, co moze obnizy¢ wyniki finansowe.
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Jednostka ogramicza to ryzyko poprzez zabezpieczanie dostepnosci materiatow u
producentéw, co pozwala stosowad politykg minimalizowania wiasnych standw
magazynowych, przez ciggla kontrolg zbywalnoéci magazynowanych materialow oraz
organizowanie akcji promocyjnych i wyprzedazowych.

Ryzyko zwigzane z karami finansowymi za niewykonanie lub nicterminowe
wykonanie zlecei

Cze$é przychodéw jest uzyskiwana z realizacji kontralktéw diugoterminowych dotyczacych
wykonania ustug lub sprzedazy towarow. W przypadku niedotrzymania termindw dostaw lub
wykonania ustug realizacje te obarczone sg karami umownymi oraz ryzykiem zerwania
kontraktéw i zwigzanych z tym kar odszkodowawczych. Powoduje to mozliwosé powstania
dodatkowych, istotnych kosztow biezacej dziatalnosci.

Spotka zarzadza ryzykiem poprzez kazdorazows analize mozliwosci terminowej realizacji
swoich zobowigzan wynikajacych z zapisow umownych oraz opracowywanie i przyjmowanie
w umowach wspélczynnikow bezpieczenstwa zwickszajacych odpowiednio czas wykonania
ustugi lub cen¢ ushugi.

Ryzyko zwigzane z gwarancjami sprzedawanych débr i serwisem gwarancyjnym

Przy sprzedazy skomplikowanych urzadzen o wysoce specjalistycznym zastosowaniu oraz
rosnacych wymaganiach Klientéw dotyczacych terminéw i charakteru gwarancji istnieje
ryzyko wystapienia roszczen gwarancyjnych, kiére ze wzgledu na duze koszty napraw moga
przyczynié sig do obnizenia wyniku finansowego .

Spotka minimalizuje ryzyko zwiazane ze $wiadczeniami gwarancyjnymi poprzez sprzedaz
materiatéw i urzadzen posiadajacych swiadczenia gwarancyjne ich producenta, na zasadach
zgodnych z okreslonymi przez producentdw.

Ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem si¢ klientow z platnosci

Zdecydowana wigkszos¢ sprzedazy prowadzona jest w systemie odroczonej platnosei, co jest
zwiazane z ryzykiem nie otrzymania naleznodci za sprzedane towary lub otrzymania tych
naleznoéci z duza zwhoka, Moze to spowodowac obnizenie wyniku finansowego firmy lub, w
skrajnym przypadku, doprowadzié do utraty plynnodci finansowej. W calej dotychczasowej
historii dziatalnosci taka sytuacja nie miata miejsca.

Spotka ogranicza to ryzyko poprzez ciagla analizg kondycji finansowej klientow,
prowadzenie wspdlpracy na zasadach kompensaty, stosowanie przedptat dla klientéw nowych
oraz klientéw, co do kiorych istnieje prawdopodobienstwo wystapienia opdznien w
platnodeiach, ze wzgledu na ich aktualng sytuacje finansows oraz na podstawie historii
platnosci.

Ryzykeo zwigzane z brakiem uméw wicloletnich

Jednostka prowadzi dziatalnose handlowa, oparta o jednorazowe lub krotkoterminowe
Zlecenia. Dzieki takiej zasadzie dziatalnosei utrzymuje konkurencyjnos¢ obrotu handlowego,
zapewnia stale poszukiwanie nowych lepszych produktéw (m.in. w zakresie ceny, jakosci i
dostepnosci).

W zwiazku z brakiem umow wieloletnich wystepuje ryzyko mozliwogci nagle] utraty kilku
Kklientéw lub dostawcow. Taka sytuacja przelozylaby si¢ na tymczasowe obnizenie obrotu
handlowego, a w nastgpstwie na zmniejszenie wynikow finansowych. W dotychczasowej
dziatalnogci taki tryb realizacji zlecen nie zagrozit sytuacji finansowej jednostki.
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Ryzykeo zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Jednostka prowadzi dziatalno$¢ gospodarczq, przede wszystkim na terenie Polski. Tym samym
jego kondycja finansowa zalezy od warunkéw gospodarczych panujacych na polskim rynku. ’
Dzialalno$é jednostka jest uzalezniona od szeregu czymmikow zewnetrznych, takich jak
poziom stép procentowych, prowadzona przez Pafstwo polityka fiskalna, kursy gtéwnych
walut, czy poziom inwestycji w gospodarce. Jeszcze na poczatku 2008 roku wzrost PKB
Polski na 2009 rok byl szacowany na poziomie 5%. Ogllne przekonanie, co do
rozszerzajacego si¢ kryzysu powoduje jednak zmiang prognoz dotyczacych polskiej
gospodarki. Prognozy dotyczace wzrostu PKB w 2009 roku szacowane przez wiele instytucji
znaczaco roznig si¢ od siebie. Dane z listopada 2008 roku (dziennik ,,Parkiet” z dnia
26.11.2008 roku) podane przez OECD (Organizacja Wspélpracy Gospodarczej 1 Rozwoju)
szacuja wzrost PKB w 2009 roku na 3%, natomiast EBOR (Furopejski Bank Odbudowy i
Rozwoju) przedstawia swoja prognozg PKB na poziomie 2,7%.

Sytuacja na krajowym rynku jest czgsciowo zalezna od informacji pochodzacych z zagranicy.
Przekonanie, ze $wiatowa gospodarka znajduje si¢ w glebszym kryzysie, moze posrednio
przetozyé si¢ na spadek sprzedazy. Gtéwnymi oznakami zmniejszania wartosci przychodéw
moze byé erozia marz wynikajaca z ewentualnej wojny cenowej na rynku,
a takze pogorszenie splywu naleznosci.

Wszystkie te czynniki moga wpltywaé na skale dziatalnosci jednostki oraz jej rentownos¢ w
najblizej przysztodci.

Ryzyko zwigzane z sytuacja na rynkach odbiorcow

Jednostka sprzedaje towary do odbiorcow z r6znych branz. Najwigkszy udziat w przychodach
stanowig odbiorcy z branz: gérnictwo i energetyka.

Najlepsze perspektywy rozwojowe ma przed sobg branza energetyczna z racji duzej ilosci
przeprowadzanych inwestycji. Wplyw na to ma kilka czynnikéw. Rosnacy popyt na energi¢
powoduje, Ze moce systemowe wymagaja powaznych wzmocnien, ponjewaz stale rosnie
ryzyko trwatych awarii i zaklécen w dostawach pradu. Po drugie, zagraniczne i polskie grupy
energetyczne dzialajace na rynku krajowym zapowiadaja nowe inwestycje w bloki
energetyczne.

W branzy gorniczej coraz wigksza uwage poswigca si¢ bezpieczerfistwu eksploatacji w
kopalniach, co wymaga stosowania nowoczesnych i niezawodnych systemow. Zastosowana
automatyka odnosi si¢ do narzedzi pomiarowych, czujnikéw, urzadzen kontrolnych.
Zapotrzebowanie na tego rodzaju systemy wynika z przepisow prawa gorniczego oraz z prob
przeciwdziatania wypadkom i zagrozeniom w gornictwie.

Trudno jednak obecnie precyzyjnie ocenic jaki wptyw na wymienione wyzej branze bedzie
mieé éwiatowy kryzys na rynku finansowym. Nie mozna wykluczy¢, iz spowoduje on
pogorszenie koniunktury w tych branzach, co z kolei moze niekorzystnie wplyna¢ na przyszle
wyniki dziatalnosci .

Ryzyko kursowe

Jednostka wiekszos$é swojej sprzedazy realizuje na rynku polskim. Eksport do krajow Unii
Europejskiej oraz krajow Europy Wschodniej w okresie od poczatku 2005 roku do korca I
pélrocza 2008 roku nie przekroczyt 1% przychodéw ze sprzedazy . W zwigzku z powyzszym
ryzyko zwiazane ze zmiang kursow walut, w ktérych rozliczana jest sprzedaz jest niewielkie,
Nie mozna jednak wykluczyé, iz ryzyko to nie wzro$nie w przyszioéci, w przypadku
zwickszenia poziomu eksportu. Rozliczane w EUR lub USD kontrakty przynosityby nizsze
wartosci przychodéw a wige i realizowanych marz przy ich przeliczeniu na PLN, w
przypadku umacniajacej sig wartosci polskiej waluty.
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Czgsé zakupow dokonywana jest za granica. Ostabienie polskiej waluty w stosunku do EUR
oraz USD, ktére miato miejsce w drugiej polowie 2008 roku spowodowalo wzrost kosztéw
dzialalnodci . Obecnie nie mozna wykluczyé dalszego ostabienia polskiej waluty, czego
skutkiem moze byé dalsze pogorszenie warunkéw do prowadzenia dzialalnodci gospodarczej
w branzy elektrotechnicznej. W przypadku jednak umacniania si¢ polskiej waluty bedzie to
miato korzystny wplyw na koszty prowadzenia dziatalnodci . Jednostka dotychczas nie
zabezpieczata swojej pozycji walutowej na rynkach finansowych.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych i ich interpretacji

Przepisy prawa obowigzujace na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej ulegaja cz¢stym
zmianom, a ich wplyw na dziatalnos¢ jednostki moze mieé charakter negatywny. W
szczegblnosci zmiany przepiséw dotyczacych prawa z zakresu ubezpieczer spolecznych
(ustawa z dnia 13 pazdziernika 1998 1. o systemie ubezpieczen spolecznych), prawa pracy
(Kodeks pracy), prawa spotek handlowych (Kodeks spolek handlowych), jak rowniez
przepisy prawa regulujace funkcjonowanie spolek publicznych moga mie¢ negatywny wplyw
na sytuacje jednostki, w szczegélnosci ustawy z dnia 29 lipea 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu, o
spotkach publicznych, ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. 0 obrocie instrumentami finansowymi,
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym oraz ustawy z dnia 21
lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym.

Takze zmiany przepisow w zakresie prawa podatkowego moga mie¢ niekorzystne
konsekwencje dla jednostki, w szczegblnosei zmiany ustawy z dnia 15 lutego 1992 1. o
podatku dochodowym od 0s6b prawnych czy ustawy z dnia 11 mareca 2004 r. o podatku od
towaréw i ustug. Przepisy podatkowe nie sg tworzone w sposéb precyzyjny, przez co pojawia
sie ryzyko zwiazane z ich odmienng interpretacjy przez przedsigbiorcow i obywateli niz
interpretacja stosowana przez organa administracji paristwowej.

Polska jest tez na etapie dostosowywania istniejacych przepiséw prawa do regulacji
europejskich, w zwiazku z jej przystapieniem do Unii Europejskiej. Pojawienie si¢ nowych
regulacji dotyczacych prowadzenia dziatalnogci gospodarczej, moze powodowac problemy
zwiazane z ich interpretacja, brakiem jednolitego orzecznictwa sadéw, jak rowniez brakiem
jednolitych decyzji organéw administracji publicznej.

W przypadku roznic w interpretacji obowiazujacych przepiséw lub pojawienia si¢ nowych
regulacji jednostka moze liczy¢ si¢ z negatywnymi konsekwencjami w zakresie prowadzonej
przez niego dzialalnosci jak i ewentualnie wyniku finansowego.

V. Personel i $wiadczenia socjalne

Caty Personel liczy 44 os6b i dzieli signa : zarzad - 3 osoby
zesp6t logistyczny - 13 osdb
zespol sprzedawcow - 15 osob
dziat techniczny - 100s6b
ochrona - 3 osoby

W przeciggu roku 2008 firma zatrudnita: na umowe-zlecenie - 205 razy

na umowg o dzielo - 8 razy.
W przysztym roku planujemy zwigkszy¢ zatrudnienie w zespole sprzedawcow, aby zwigkszyc
zasieg i zakres naszej dziatalnoéei.
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Koszty zwiazane z wynagrodzeniami , ubezpieczeniami spolecznymi i $wiadczeniami
pracowniczymi ksztaftowaly si¢ na poziomie 4209869,22 PLN i wzrosly o 60% , stanowig
one gléwne koszty dziatalnosci operacyjnej pomijajac warto$¢ sprzedanych towaréw i ushag.
Pracownicy sa poddawani okresowym badaniom lekarskim zgodnie z harmonogramem badan
na koszt pracodawcy.

Pracownicy magazynu ,kierowcy, porzadkowa i ochrona otrzymali raz w roku ekwiwalent za
odziez robocza i $rodki czystodci zgodnie z tabelg Swiadczen.

Pracownicy w siedzibie i oddziatach mieli zapewniony staly dostgp do napojéw chiodzacych
/woda mineralna ,soki/ , napojéw cieptych /kawa, herbata/ oraz $rodkéw czystosei.

Kadra pracownicza jest mtoda i dalej stawiamy na miodych i przedsigbiorczych ludzi.
$rednia placa ksztaltowata sie na poziomie 5 800,00 PLN miesigcznie /brutto/. Za bardzo
dobra pracg caty personel otrzymywat nagrody pienigzne , za pracg ponad wymiarowa w

nadgodzinach/ naliczono i wyptacono wynagrodzenie.

Swiadczenia pracownicze wyplacane sa ze stworzonego w jednostce F unduszu Socjalnego.
Zaloga byta cyklicznie szkolona przez poddostawcéw w zakresie wiedzy technicznej i

umiejgtnosei praktycznych.
Obecne wyksztalcenie pracownikow ksztattuje sig na nastepujacym poziomie :
wyzsze - 16 os6b
$rednie z matura lub pomaturalne - 21 056b
zawodowe - 6 osoby
podstawowe - 1 osoba.

Kadre pracownicza mamy wyksztaleona i ciagle zwigkszajaca swoje kwalifikacje i
umiejetnosci. Pracownicy kszialcq sig na uczelniach wyzszych.

Szkolenia w zakresie bezpieczenistwa i higieny pracy byty przeprowadzane przez firmeg
ATLANTA w Lubinie ,z ktora mamy podpisang stosowna umowe na obstuge w tym zakresie.
Szkolenia w zakresie BHP pracownikéw pracujacych w gémictwie i energetyce
przeprowadzal rowniez specjalista zatrudniony na umowg zlecenie.

Wszyscy pracownicy zatrudnieni na umowe o pracg i umowy cywilno-prawne byli
ubezpieczeni od nieszezgsliwych wypadkéw wPZU SA.

Ze wzgledu na bezpieczefistwo prowadzenia ustug i sprzedazy Spéika jest ubezpieczona w
PZU SA od odpowiedzialnosci cywilnej z tytulu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.

Lubinl vocveerernrerronsesensnnns Zarzad VOLTEX S.A.
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Emitent - VOLTEX SA

Edward Parchimowicz

Prezes Zarzadu

Oferujacy - Dom Maklerski POLONIA NET SA

Dominik Ucieklak

| Wiceprezes Zarzadu

Doradca Finansowy - ART Capital Sp. z 0. 0.

Artur Bielaszka

Prezes Zarzadu

Norbert Koziot

Wiceprezes Zarzadu

Piotr Grzesiak

Wiceprezes Zarzadu
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