VOLTEX S. A.
PROSPEKT EMISYJNY

VO IfeX SA.

www.voltex.pl

Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat sporzadzony w zwigzku z:

* publiczng ofertg 4.000.000 (czterech miliondéw) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zt
(jeden zioty) kazda;

« Zzamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. nie wigcej niz 4.000.000 (czterech miliondw) Akcji Serii C oraz nie
wiecej niz 4.000.000 (czterech miliondw) Praw do Akcji Serii C;

« Zzamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 1.400.000 (jednego miliona czterystu tysiecy) Akciji Serii B.

Dom Maklerski POLONIA NET SA z siedzibg w Krakowie

Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 16 czerwca 2009 r.

PUBLICZNA OFERTA AKCJI SPOLKI VOLTEX S.A. JEST PRZEPROWADZANA JEDYNIE NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ
POLSKIEJ. POZA GRANICAMI POLSKI NINIEJSZY PROSPEKT NIE MOZE BYC TRAKTOWANY JAKO PROPOZYCJA LUB OFERTA
NABYCIA. PROSPEKT ANI PAPIERY WARTOSCIOWE NIM OBJETE NIE BYLY PRZEDMIOTEM REJESTRACJI, ZATWIERDZENIA
LUB NOTYFIKACJI W JAKIMKOLWIEK PANSTWIE POZA RZECZYPOSPOLITA POLSKA. PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE
NINIEJSZYM PROSPEKTEM NIE MOGA BYC OFEROWANE LUB SPRZEDAWANE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ
POLSKIEJ (W TYM NA TERENIE INNYCH PANSTW UNII EUROPEJSKIEJ ORAZ STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI
POLNOCNEJ), CHYBA ZE W DANYM PANSTWIE TAKA OFERTA LUB SPRZEDAZ MOGLABY ZOSTAC DOKONANA ZGODNIE Z
PRAWEM, BEZ KONIECZNOSCI SPELNIENIA JAKICHKOLWIEK DODATKOWYCH WYMOGOW PRAWNYCH. KAZDY INWESTOR
ZAMIESZKALY BADZ MAJACY SIEDZIBE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ POWINIEN ZAPOZNAC SIE Z
PRZEPISAMI PRAWA POLSKIEGO ORAZ PRZEPISAMI INNYCH PANSTW, KTORE MOGA SIE DO NIEGO STOSOWAC.







Spis tresci

CZESC | - PODSUMOWANIE .....ooooreesvessssssssssssssssssesssssssssssssssssssssassssssssssssssssassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssaens 7
1 Informacje o osobach zarzadzajacych, nadzorujacych, osobach zarzadzajacych wyzszego
szczebla oraz doradcach i bieglych rewidentach ..., 7

11 311 (=] TR 7
1.2 OFBIUJBCY .1 vrrvevtetscte ettt b et b bbb a bbb bbb a et s st n bt 7
1.3 DOradCa FINANSOWY ......c.ceveireieieieieissisi sttt ettt b b es et en ettt s s s 7
1.4 o] =0 or= T =0 TP 8
1.5 BieGty REWIENL ...t 8

2 Statystyki i przewidywany harmonogram oferty ... ————— 8
2.1 SHALYSEYKI OFBIY... vt 8
2.2 Przewidywany harmONOGIam........ccccevviiiiieieieietsisisisisese e ssssssssse s s s ssssss s sssesessssnes 8

3 Kluczowe informacje dotyczace wybranych danych finansowych; kapitalizacja i zadluzenie;
przyczyny oferty i wykorzystanie wptywow pienigznych; czynniki ryzyka...........coccorerensesrineens 9

3.1 Wybrane dane fiINANSOWE ..........c.ciiirie e 9
3.2 WYNIKI SZACUNKOWE........oviieie ettt 1"
3.3 Z3S0DY KAPILBIOWE ......vvviiieeee ettt 1"
3.4 Kapitalizacja | ZAAIUZENIE ...........ceeerri e 13
3.5 Przyczyny oferty i wykorzystanie WptyWOw pienieZnych..........coocvviininincneereeeeenee 14
3.6 CZYNNIKI TYZYKA ... 15

4 Informacje dotyczace emitenta..........corninni s —————— 16
4.1 Historia i ogdlny zarys dziatalno$ci Emitenta ... 16
4.2 Strategia EMItENTA ........ccviiiieiicc e 17

5 Informacje dOdAtKOWE ... s s e s 17
5.1 SHALUL SPOIKI ...ttt 17
5.2 DoKUMENLY A0 WGIGAU w....vueiiecc e 17
CZESC [1 = CZYNNIKI RYZYKA ..ouuevevvessssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssssssesssssasssssssssnesssssens 18
1 Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalno$cig Emitenta...........ccccoeeevnnessrnennsnnnenssnnnessnesesssssssssnenens 18
1.1 Ryzyko zwigzane ze zmiang cen nabywanych tOWaraW...........cccevvririieeceesssssseseeeee s 18
1.2 Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtownych 0dDIOrCOW ..........cvieiuiericininiereereene 18
1.3 Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtownych doStawCOW............cooeueeriiininieeneserecne 18
1.4 Ryzyko zwigzane z SEZONOWOSCIg SPIZEAAZY ......cvcvvvevrireerereieieieinisisisissesesetssssss s sessssses 18
1.5 RYZYKO ZWIGZane Z KONKUIENCIG .. .evevvviireeeieeeieisisisi st sse s sessssnes 19
1.6 Ryzyko zwigzane z zapasami tOWArOW...........ccceurururrrireeereieeesisisisessssssessssss s sessssses 19
1.7 Ryzyko zwigzane z karami finansowymi za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecer...... 19
1.8 Ryzyko zwigzane z gwarancjami sprzedawanych débr i serwisem gwarancyjnym ..........c.cccoveveeeen. 19
1.9 Ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sig klientdw z ptatnosei...........ccovevernnenisncnicncnne 19
1.10 Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem CeIU EMIS]i.........ccovvrerierrriniiiiereresissssesesese e essesns 20
1.11 Ryzyko zwigzane z brakiem umow WieloletniCh ..o 20
112 Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem Rady Nadzorczej Emitenta..........ccooovevencnencnicneninn, 20

2 Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Emitenta.........c.ovnnnnnnnn, 21
21 Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng POISKi ..o 21

Prospekt Emisyjny VOLTEX S.A. 1



Spis tresci

2.2 Ryzyko zwigzane z sytuacjg na rynkach odbiorcow Emitenta.............cocoveevrinnnnneiccneesns 21
2.3 RYZYKO KUISOWE ...t e 22
24 Ryzyko zmiany przepiséw prawnych i ich interpretacii ... 22

3 Czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjg W AKCJe ........ocourererrencnsssenssssisss e e 22
3.1 Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig niedopuszczenia Akcji do obrotu, zawieszenia obrotu Akcjami lub
WYKIUCZENIEM AKC]i Z ODIOMU ..ottt 22

3.2 Ryzyka zwigzane z przepisami art. 16, 17 i 18 Ustawy 0 0fercie ........cccovveeveeniecsscesceseeens 23
3.3 Ryzyko zwigzane z naruszeniem przepiséw w zwigzku z prowadzeniem akcji promocyjne; .......... 25
34 Ryzyko naruszenia przepiséw Ustawy o ofercie i Ustawy o obrocie przez Emitenta ....................... 25
35 Ryzyko zwigzane z niedojsciem do skutku emisji AKCji Serii C .......covvveerieneriniereseneseeene 27
3.6 Ryzyko ptynnoSci i Wahan KUrSOWYCH .........coiiuiiieicincees s 27
3.7 Ryzyko opdznienia w dopuszczeniu, niedopuszczenia, opdznienia we wprowadzeniu lub
niewprowadzenia Akcji Spotki do obrotu gietdOWEGO ... 27

3.8 Ryzyko zwigzane z opdznieniem lub odmowg wprowadzenia do obrotu PDA............ccccovvvineene 28
3.9 Ryzyko zwigzane z rejestracjg Akcji Serii C oraz notowaniem PDA...........cccoocvinnenenienenienne 28
3.10 Ryzyko zwigzane z dopuszczeniem Akcji Serii B i C do obrotu gietdowego .........ccccvveevicvcirnnnen, 28
CZESC [l - DOKUMENT REJESTRACYUNY ...coovuvreereeessesssessssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 29
1 Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie Emisyjnym........c.couveunen. 29
11 311 (=1 TP 29
1.2 OFBIUJCY . .11ttt 30
1.3 DOradCa FINANSOWY ......c.cvoiiiieieieieeisirisi sttt ettt b bbb s sn et ses s s s 3
1.4 o] = oor= T = 4 PR TTRR 32

2 =TT | N Yo T oo T 33
21 Podmiot uprawniony do badania historycznych informacji finansowych...........c.ccooevininicnininn. 33
2.2 Zmiany bieGhyCh FEWIAENTOW.........c..cuiiieierieeeee bbb 33

3 Wybrane informacje finanSOWe. ...........cccorenrssnnnssssssssess s sesssssssssssssens 33
4 CZYNNIKi TYZYKA ... s e s 35
5 Informacje 0 EMItENCIe.......cccvvenrienenrressnsesssss s e sssss s ssssssssessassees 35
5.1 Historia i FOZWO) EMIENTA ..o e 35
5.2 INWESEYCIE ...ttt bbb 36
53 Strategia EMItENTA ........ccviviieiicc st 38

6 Zarys 0goIny dZiatalNOSCi ........cccvevenrrercnrressnre s s 39
6.1 DZiatalNOSCE POUSIAWOWA.......c.cviieieieiririsiiciceieie sttt s 39
6.2 GHOWNE TYNKI ...t 40
6.3 Wplyw czynnikéw nadzwyczajnych na dziatalno$¢ podstawowg Emitenta i jego rynki zbytu........... 49
6.4 Uzaleznienie Emitenta od patentow, licencji, uméw przemystowych, handlowych lub finansowych,
albo od nowych procesOW ProduKCYINYCH......c.oviviicccces e 49

6.5 Zatozenia wszelkich oswiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjne;j ...........c......... 52

7 Struktura organizaCyjna ... ——————————— 54
7.1 Opis Grupy Kapitatowej Emitenta oraz miejsce Emitenta w te] Grupie.........coocovvevevvencnirencnienne 54
7.2 Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych EMIENta ..o 54

2 Prospekt Emisyjny VOLTEX S.A.



Spis tresci

8.1
8.2

9.1
9.2
10
10.1
10.2
10.3
10.4
10.5

10.6

1
12
12.1

12.2

13

13.1

13.2
14

14.1

14.2

15

15.1

15.2

16
16.1

STOAKT TWAIE ...vvvvevereereeessssssssssssssessssssessssssssssss s R 54
Znaczace rzeczowe aktywa trwate EMIENta .......c.ocvviiiiiciccc e 54
Opis zagadnien i wymogéw zwigzanych z ochrong $rodowiska, ktére mogg mie¢ wpltyw na
wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywOw trwatyCh...........cccveeveennieniniecneees 57
Przeglad sytuacji operacyjnej i finanSOWE]........ccuveverrerersrsesmsssnessssssesssnssesssssssssse s sssssssssesssssees 58
Sytuacja finansowa EMItENTA..........ccceieieieceesce e 58
Wynik operacyjny EMIEENTA.........ccceeiiireiceecee et 61
Zasoby Kapitatowe ... ————— 63
Informacje dotyczace zrodet kapitatu EMItenta...........ccvieveniiinircceesees 63
Wyjasnienie zrodet i kwot oraz opis przeptywéw pienigznych Emitenta..........ccccovvvvivvviivicccnnnns 65
Analiza ptynno$ci finansowej EMItENta.........cccccviiiviricesicsccee e 67
Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowania Emitenta.................ccoevneee. 68

Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobow kapitatowych, ktdre
miaty lub ktére mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wplyw na dziatalno$¢ operacyjng
0111 (=1 TP 69

Informacje dotyczace przewidywanych zrédet funduszy potrzebnych do zrealizowania zakupdw
rzeczowych aktywow trwatych i innych gtéwnych inwestycji Emitenta w przysztosci, co do ktérych

jego organy zarzadzajgce podjely jUZ WigZace dECYZIE........c.vuiuieerierieiniereneie e 69
Badania i rozwdj, patenty i liCENCje......curviirnimi s —————— 70
Informacje 0 tendencjach.........ci————— 70

Informacje o istotnych tendencjach w produkcji, sprzedazy, zapasach oraz kosztach i cenach
] 710 - .4 PP 70

Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementéw, zadan, zobowigzan
lub zdarzen, ktére wedle wszelkiego prawdopodobiedstwa mogg mie¢ znaczacy wplyw na
perspektywy Emitenta

WYNIKi SZACUNKOWE ......c.cucecccnnrninr s sssssssssss s e s ssssss s sssssssssssssssasssssssssssens
Oswiadczenie wskazujace podstawowe zatozenia, na ktdrych Emitent opiera swoje szacunki....... 70
Raport sporzadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta............c.oovvvveeriinnniecccse e 72

Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz osoby zarzadzajace wyzszego
SZCZEDIA ..ovcvees st ——————————————— 73

Informacje o osobach wchodzacych w sktad organéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych oraz o osobach zarzadzajacych wyzszego szczebla majgcych znaczenie dla

ZArZAZANIA SPOIKG. ... vvevieecieiiets et 73
Informacje dotyczace konfliktu interesow w organach administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych oraz wérod oséb zarzadzajacych wyzszego Szezebla...........cocvevvnevienenicncnnne 78
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia w odniesieniu do cztonkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych oraz osob zarzadzajacych wyzszego szczebla...........occcennee. 79
Wysoko$¢ wyptaconego wynagrodzenia (w tym $wiadczen warunkowych lub odroczonych) oraz
przyznanych przez Emitenta $wiadczen w naturze za ustugi $wiadczone na rzecz Spofki.............. 79
Kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego podmioty zalezne na $wiadczenia
rentowe, emerytalne lub podobne im SWIadCzenia ..........coovericiiniinere e 80
Praktyki organu administracyjnego, zarzadzajacego i nadzorujacego .........cuuresssmsssseseseseacs 81

Data zakonczenia obecnej kadencji oraz okres przez jaki cztionkowie organow administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorujacych sprawowali SWoje FUNKCIE .......c.cvevvvcveviieiriiecsece e 81

Prospekt Emisyjny VOLTEX S.A. 3



Spis tresci

16.2 Informacje o umowach o $wiadczenie ustug cztonkéw organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych z Emitentem lub ktérymkolwiek z jego podmiotéw zaleznych okre$lajacych

Swiadczenia wypfacane w chwili rozwigzania StoSUNKU Pracy .........cceeverierneineneneneneiseenienns 81

16.3 Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta ............cocvvenviniicninnns 82
16.4 Oswiadczenie na temat stosowania przez Emitenta procedur tadu korporacyjnego..........cc.cceveee. 82
17 ZArUANIENIC ....everccs e ———— 83
17.1 Informacje dotyczace struktury zatrudnienia Emitenta ...........cccceveeiiciiicesicssce e 83
17.2 Posiadane akcje i opcje na akcje EmItenta..........oocevierrcec s 84
17.3 Opis wszelkich ustaler dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale Emitenta.................... 85
18 ZNACZN| AKCJONAMIUSZE......ecusrescsssriessssessss s e s e e s 85
18.1 Informacje o osobach innych niz cztonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych, ktére w sposdb bezposredni lub posredni majg udziaty w kapitale Emitenta lub prawa

glosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta...........ccoocveevinninninics 85

18.2 Informacja dotyczaca posiadania przez gtéwnych akcjonariuszy Emitenta innych praw gtosu........ 85
18.3 Informacje, czy Emitent bezpo$rednio lub posrednio nalezy do innego podmiotu (osoby) lub jest
przez taki podmiot (0S0be) KONTrOIOWANY .........cccveviveiriiicisce e 86

18.4 Opis wszelkich ustalen, ktérych realizacja moze w przysziosci spowodowaC zmiany w sposobie
KONEOL EMIEENTA ..ottt ettt en 86

19 Transakcje z podmiotami POWIgZanyMi.........ccueurmmenssnmnss s 87
20 Informacje finansowe dotyczace aktywow i pasywéw Emitenta, jego sytuacji finansowej oraz
ZYSKOW i SIAL ... e e e s 92

20.1 Historyczne informacje fiINANSOWE .........cccceueiiecueiiesiee et 92
20.2 Informacje finaNSOWE Pro fOrMA.........ccvviueiciiiece st 160
20.3 SpPrawozdania fINANSOWE ..........c.curirirureeeirecieereees ettt eneee s 160
204 Badanie historycznych rocznych informacji finanSowych ...........coocoeevinennienncncnenne 160
20.5 Data najnowszych informaciji finanSOWYCH..........c.ccceiicviies e 161
20.6 Srodroczne i inne infOormacje INANSOWE .............oov.eeeevveeeeieeeeseeseee s 161
20.7 POIItYKA QYWIAENAY ....cvcvvieecieieiseese sttt 161
20.8 Postepowania SgAdOWe i @rbitraZOWE...........c.oceveuriiriiirieieee e 163
20.9 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta ..., 164
21 INformacje dOdAtKOWE ... s 164
211 Kapitat ZAKIAAOWY .....c.cvoviiri s 164
212 SHAIUE SPOIKI ...ttt 166
22 IStOLNE UMOWY ..o s s s 183
23 Informacje osdb trzecich oraz o$wiadczenia ekspertéw i oSwiadczenie o udziatach .......... 183
24 Dokumenty udostgpnione do Wgladu..........ccconrnmnn————— 183
25 Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach ............cccocrvvnnnnnnesnnnesne s 183
CZESC IV — DOKUMENT OFERTOWY ....oooossceuesesssseessssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 184
1 Osoby 0dpowiedzialNeg..........curensinmns i ————— 184
1.1 Wskazanie wszystkich 056b 0dpowiedzialnyCh ...........ccocceiiiniiice s 184
1.2 Oswiadczenia 056D 0dPOWIEAZIAINYCN ........couiviirieiieicicce e 184

2 CZYNNIKI TYZYKQ ... s s 184
4 Prospekt Emisyjny VOLTEX S.A.



Spis tresci

3.1
3.2
3.3
34

4.1
42
43
44
4.5

46
47
48
4.9

4.10

4.11

5.1

52

53

5.4

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

7.1
7.2
7.3

Podstawowe iNfOrMACIE........vvcmrresnnrress s ssas s 184
Oswiadczenie Emitenta o kapitale ObrotOWYM ..o 184
Oswiadczenie Emitenta o kapitalizacji i ZadtuZeniu ..o 184

Interesy osob fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte..........ccooevercneninn. 185

Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywOw pieni€Znych ..........ccoovvevivccniiiescces s 186
Informacje o papierach wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych do obrotu........... 187

Podstawowe dane dotyczace akcji oferowanych lub dopuszczanych do obrotu

Przepisy prawne, na mocy ktdrych zostaty utworzone akCje .........cceuveriernenenenienenenenenne
Informacje na temat rodzaju i formy akcji oferowanych lub dopuszczanych ...
Waluta emitowanyCh @KCji..........ceueueiiiiiriririccceee ettt 188
Opis praw, wiacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwigzanych z akcjami oraz procedury
WYKONYWANIA TYCN PrAW ...ttt 188
Podstawa prawna emisji @KC]i.........ceurierieiniieieiie e

Przewidywana data emisji akcji
Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia akcji

Obowigzujace regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu i

odkupu W 0dni€SIENIU A0 @KC]i .....vveeerereirieieisiriri ittt 210
Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta dokonanych przez osoby
trzecie w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz biezgcego roku obrotowego...........coocvvreirieinee 211
Informacije na temat potracania u zrddta podatkéw od doChodU ..........ccvveeriininicnreene 211
Informacje 0 warunkach emisji........cccveeumermvernencsnnnennss - 215
Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane przy sktadaniu
22 0111 TP STRTN 215
Zasady dystrybucji | Przydzi@lu ..o s 224
7T TP 228
Plasowanie i gWarantOWaNIE. ..........ceeeirririiiiieeieeteis s sn s 230
Dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu................. 231

Wskazanie czy oferowane papiery wartosciowe sg lub bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie
do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub innych rynkach
FOWNOWAZNYCR ....cvoestti ettt bbb 231

Rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktérych sg dopuszczone do obrotu akcje tej samej
klasy, co akcje oferowane lub dopuszczane do OBrotU..........cccveecvevceviccsecs s 231

Informacja na temat papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem subskrypcji lub plasowania
jednoczesnie lub prawie jednoczesnie co tworzone papiery wartosciowe bedace przedmiotem
dopuszczenia do obrotu na rynku regUIOWANYM...........c.ieerieiieeeer e 231

Nazwa i adres podmiotéw posiadajacych wigzace zobowigzanie do dziatan jako posrednicy w
obrocie na rynku wtérnym, zapewniajacych ptynnos¢ oraz podstawowe warunki ich zobowigzania

........................................................................................................................................................ 232
Dziatania StabiliZCYJNE.......c.oveiierieicre e 232
Informacje na temat wiascicieli papierow wartosciowych objetych sprzedazj .............cccene.. 232
Dane na temat oferujacych akcje do SPrzedazy ..o 232
Liczba i rodzaj akcji oferowanych przez kazdego ze sprzedajacych .........c.cocvvvvverereesiresrencnnn, 232

Umowy zakazu sprzedazy akcji typu “lock-up”. Strony, ktérych to dotyczy. Tres¢ umowy i wyjatki od
niej. Wskazanie okresu objetego zakazem Sprzedazy ...........coovvveennnnnicinsessess s 232

Prospekt Emisyjny VOLTEX S.A. 5



Spis tresci

8.1

9.1
9.2

10
10.1
10.2

10.3
10.4

ZALACZNIKI
DEFINICJE | SKROTY

Koszty emisji Iub Oferty........cccciieinrnenirn s ssssessssses 233
Wplywy pieniezne netto ogbtem oraz szacunkowa wielko$¢ wszystkich kosztéw emisji lub oferty 233
ROZWOANIENIE ..ot e s s s 233
Wielko$¢ i warto$¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta............ 233
Wielko$¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego ofertg w
przypadku, gdy dotychczasowi akcjonariusze nie obejma skierowanej do nich nowej oferty......... 234
INformacje dOdAtKOWE ... e s s 234
Opis zakresu dziatari doradcow zwigzanyCh Z EMISJa .......c..cevveeeevrererirreieierreieerseie e 234
Wskazanie innych informacji, ktére zostaty zbadane lub przejrzane przez uprawnionych biegtych
rewidentéw, oraz w odniesieniu do ktérych sporzadzili oni raport ..........ccoevvvvveccnecsssseeenes 234
Dane Na temat EKSPEIA..........coviiieeee e 234
Potwierdzenie, ze informacje uzyskane od osob trzecich zostaly doktadnie powtérzone. Zrédta tych
INFOMMEC]L. ...ttt bbb 234
........................................................................................................................................................ 235
........................................................................................................................................................ 258

Prospekt Emisyjny VOLTEX S.A.



Czesc I. Podsumowanie

CZESC | - PODSUMOWANIE

OSTRZEZENIE
a) Podsumowanie powinno by¢ rozumiane jako wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego;

b) kazda decyzja o inwestycji w papiery wartoSciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez Inwestora cato$ci
Prospektu Emisyjnego;

c) w przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem odnoszacym sie do Prospektu Emisyjnego, skarzacy Inwestor
moze na mocy ustawodawstwa Panstwa Czlonkowskiego mie¢ obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia
Prospektu Emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania sagdowego; oraz

d) odpowiedzialnos¢ cywilna wigze te osoby, ktore sporzadzity Podsumowanie facznie z kazdym jego ttumaczeniem
i wnioskowaty o jego potwierdzenie, ale jedynie w przypadku gdy Podsumowanie jest wprowadzajace w biad,
niedoktadne lub niezgodne w zestawieniu z pozostatymi cze$ciami Prospektu Emisyjnego.

1 INFORMACJE O OSOBACH ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH, OSOBACH
ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA ORAZ DORADCACH | BIEGLYCH
REWIDENTACH

1.1  Emitent

111  Zarzad Emitenta
W sktad Zarzadu Emitenta wchodza;
Edward Parchimowicz — Prezes Zarzadu
Halina Parchimowicz — Wiceprezes Zarzadu

Ireneusz Blicharski — Wiceprezes Zarzadu

1.1.2  Rada Nadzorcza Emitenta
W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza;
Witold Parchimowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;
Roman Borkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Magdalena Parchimowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Renata Blicharska — Cztonek Rady Nadzorcze;

Agata Kowalska — Cztonek Rady Nadzorczej

1.1.3  Kierownicy wyzszego szczebla

Emitent nie wskazat kierownikdw wyZzszego szczebla, majacych istotne znaczenie dla prawidtowego zarzadzania
prowadzong przez Emitenta dziatalnoscia.

1.2 Oferujacy
Oferujacym papiery warto$ciowe Emitenta jest Dom Maklerski POLONIA NET S.A. z siedzibg w Krakowie.

1.3 Doradca Finansowy

Doradcg Finansowym Emitenta jest Art Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie.
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1.4 Doradca Prawny

Doradcg Prawnym Emitenta jest Kancelaria Adwokacko-Radcowska Juszkiewicz, Wéjcik, Dominczak spdtka partnerska z
siedzibq w Warszawie.

1.5 Biegly Rewident

Podmiotem badajacym historyczne informacje finansowe Emitenta jest Polinvest-Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.
Podmiot ten wpisany jest przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 1806.

2 STATYSTYKI | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY
2.1 Statystyki oferty

Na podstawie Prospektu publicznie oferowanych do objecia jest 4.000.000 (cztery miliony) Akcji zwyktych na okaziciela
Serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda spétki VOLTEX S.A. Akcje Serii C oferowane sg z wylaczeniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Akcje oferowane sg Inwestorom w dwaéch transzach:
Transzy Matych Inwestoréw - obejmujacej 1.000.000 (jeden milion) Akcji Serii C,
Transzy Duzych Inwestordw - obejmujacej 3.000.000 (trzy miliony) Akcji Serii C.

Na podstawie Prospektu Emisyjnego przedmiotem ubiegania sie¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym beda;

 1.400.000 (jeden milion czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela Serii B,
* nie wiecej niz 4.000.000 (cztery miliony) Praw Do Akcji Serii C,
* nie wigcej niz 4.000.000 (cztery miliony) Akcji Serii C.

2.2 Przewidywany harmonogram

Tabela. Planowany harmonogram Oferty

Rozpoczecie procesu budowy Ksiegi Popytu (book-building) 8 lipca 2009 .

10 lipca 2009 .

Zakonczenie procesu budowy Ksiegi Popytu (book-building) do godz. 12.00

Ostateczny termin dokonania wstepnego przydziatu Akcji Serii C w Transzy Duzych Inwestoréw oraz

ustalenia Ceny Emisyjnej dla Akcji Serii C i podania jej do publicznej wiadomosci 13lipca 2009 r.

Rozpoczecie przyjmowania zapisow i wptat na Akcje w Transzach Matych i Duzych Inwestorow 14 lipca 2009 r.
Zakonczenie przyjmowania zapisow i wptat na Akcje w Transzach Matych i Duzych Inwestoréw. 17 lipca 2009 r.
Dokonanie przydziatu Akcji 20 lipca 2009 r.

Rozliczenie transakcji zawartych wramach przydziatu Akcji w Transzy Matych Inwestoréw za

po$rednictwem systemu informatycznego Gietdy i zamknigcie Oferty publicznej Akcji 23 lipca 2009 .
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3 KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZACE WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH;
KAPITALIZACJA | ZADLUZENIE; PRZYCZYNY OFERTY | WYKORZYSTANIE
WPLYWOW PIENIEZNYCH; CZYNNIKI RYZYKA

3.1 Wybrane dane finansowe

Zaprezentowane ponizej wybrane dane finansowe opracowane zostaly na podstawie zbadanych przez niezaleznego
biegtego rewidenta historycznych informacii finansowych za lata 2005 — 2007. Wybrane dane finansowe obejmujg réwniez
okres | pdtrocza 2008 roku, ktory zostat zbadany przez niezaleznego biegtego rewidenta oraz okres | potrocza 2007 roku,
ktory nie podlegat badaniu oraz procedurom przegladu.

Tabela. Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2005 — 2007 oraz za | péirocze 2007 i 2008 roku (w tys. zt)

Wyszczegolnienie | pétrocze 2008 | | pétrocze 2007 2007 2006 2005
Przychody netto ze sprzedazy 14 524 12 348 28 453 31614 27 124
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 3515 2223 5877 4758 6825
Przychody netto ze sprzedazy towardw
i materiatow 11009 10125 22576 26 856 20299
Zysk brutto na sprzedazy 2739 2052 5690 7852 5870
Zysk na sprzedazy 1987 1383 4344 6419 4 837
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 1978 1375 4292 6 345 4 311
Zysk przed opodatkowaniem 2086 1413 4 402 6440 4 497
Zysk netto 1682 1143 3568 5212 3638
Aktywa ogétem 13 543 12020 13913 12 539 9490
Aktywa trwate 3079 1706 2077 1129 129
Aktywa obrotowe, w tym: 10 464 10 314 11 836 11410 9 361

Zapasy 1253 1363 937 960 613
Kapitat wiasny 10 345 9239 8 664 8108 5966
Kapitat podstawowy 6 400 500 6 400 500 200
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania, w tym: 3198 2781 5249 4431 3524

Rezerwy na zobowigzania 228 227 238 227 203

Zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 0 0

w tym kredyty 0 0 0 0 0
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Zobowigzania krétkoterminowe 2970 2 554 5011 4 204 3321
w tym kredyty 0 0 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0 0

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci

operacyjnej 2240 3113 4522 4 456 1867
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -1170 -694 -1164 -1062 -8
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowe; 102 78 -2 851 -2 858 -3323
Srodki pieniezne na koniec okresu 3492 4310 2320 1813 1277
Liczba udziatéw / akcji (sztuki) 64 000 1000 64 000 1000 400
Zysk netto na jeden udziat / akcje (zf) 26,28 1143,00 55,75 5212,00 9 095,00
Wartos$¢ ksiegowa na jeden udziat / akcje

) 161,64 9239,00 135,38 8 108,00 14 915,00
Liczba akciji (sztuki) * 6 400 000 6 400 000 6 400 000 6 400 000 6 400 000

Skorygowany zysk netto na jedng akcje
(zh* 0,2628 0,1786 0,5575 0,8144 0,5684

Skorygowana warto$¢ ksiegowa na jedng
akcje (zt) * 1,6164 1,4436 1,3538 1,2669 0,9322

* - z uwzglednieniem zamiany udziatéw na akcje dokonanej w wyniku przeksztatceniu Emitenta w spotke akcyjng oraz podziafu akcji
dokonanego przez NWZ Emitenta w dniu 11.12.2008 roku

Zrédfo: Historyczne oraz $rodroczne informagje finansowe Emitenta

Osiagniete przez Emitenta zyski na poszczegdlnych poziomach dziatalnosci na przestrzeni lat 2005 — 2007 nie wykazywaty
jednolitej tendenciji. Po dobrych wynikach w 2005 roku nastapit znakomity rok 2006. Wysoka dynamika wzrostu wynikéw
w 2006 roku wynikata z kilku czynnikéw. Emitent odnotowat wysoki wzrost przychoddw w zwigzku ze zwigkszeniem popytu
na materiaty elektrotechniczne na terenie wojewddztwa dolno$lgskiego. Ponadto duza cze$¢ przychodéw byta zwigzana
z asortymentem przynaleznym do laboratoriow badawczych, na ktére znaczne zainteresowanie pochodzito od odbiorcow
z branzy energetycznej. Po wzroscie w 2006 roku nastapit spadek wynikéw, co zwigzane byto z uzyskaniem nizszych
przychodéw ze sprzedazy. W efekcie zysk netto za 2007 rok nie byt tak dobry jak w poprzednim roku, ale poréwnywalny
z rokiem 2005. Podstawowy wptyw na efekty prowadzonej dziatalnosci w 2007 roku miaty nizsze przychody ze sprzedazy dla
branzy energetycznej (w szczegdlnosci laboratoria badawcze) oraz nizsze zapotrzebowanie ze strony rynku na osprzet
bezpieczefistwa pracy (systemy ochrony oczu, stuchu, rak i ciata, twarzy i drég oddechowych pochodzace od innych
producentow; spadek nie dotyczyt produkcji wtasnej Emitenta w tym zakresie).

W I pétroczu 2008 roku dziatalno$¢ Emitenta wygenerowata zysk netto w wysokosci 1682 tys. zt. Warto$¢ ta oznaczata
wzrost o okoto 500 tys. zt w pordwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. W przypadku jednak umacniania sie
polskiej waluty bedzie to miato korzystny wplyw na koszty prowadzenia dziatalnosci Emitenta.

Wzrost zwigzany byt z osiagnieciem wyzszych przychoddw, wynikajacych szczegdlnie z ustug budowlano — remontowo —
instalacyjnych w zakresie obiektow gérniczych oraz z duzego zainteresowania urzadzeniami elektrycznymi opracowanymi
przez Emitenta znajdujacymi sie w ofercie sprzedazy (szczegolnie aparatura pomiarowa a w tym uniwersalne aparaty do
analizy i rejestracji parametrow i zakidcen sieci przemystowych).
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3.2  Wyniki szacunkowe

Wyniki szacunkowe za 2008 rok zostaly przygotowane na zasadach zapewniajacych poréwnywalno$¢ z historycznymi
informacjami finansowymi.

Podczas sporzadzania wynikow szacunkowych za rok 2008 Emitent wzigt pod uwage ponizsze czynniki.
A. Zalezne od Emitenta:

- posiadane na dzien sporzadzenia Prospektu dane na temat wielkosci sprzedazy towardw i produktéw wiasnych
w poszczegdlnych Biurach Handlowych Emitenta,

- posiadane na dzien sporzadzenia Prospekiu dane na temat warto$ci przychodéw dotyczacych zrealizowanych
i zakontraktowanych na rok 2008 uméw ustug budowlano - remontowo - instalacyjnych,

- przyjeto zatozenie, ze Zarzad Emitenta posiada petng wiedze na temat operacji dokonanych w 2008 roku,

- przyjeto zatozenie, ze Emitent posiada prawidlowo zaewidencjonowang w ksiegach rachunkowych dokumentacje
ksiegowa, ktdra nie zawiera istotnych brakéw,

B. Niezalezne od Emitenta:

- po dacie sporzadzenia wynikéw szacunkowych nie zostang ujawnione Zadne istotne fakty lub okolicznoSci, obecnie
nieznane Emitentowi, ktdre w istotny sposob zmienityby jego wyniki finansowe za 2008 rok,

Wyniki szacunkowe za rok 2008:
Przychody netto: 39 442 tys. zt
Zysk netto: 6 342 tys. zt

3.3 Zasoby kapitatowe

W latach 2005 — 2007 oraz w | pdtroczu 2008 roku w strukturze finansowania Emitenta dominowat kapitat wiasny. Jego
udziat w catkowitej strukturze finansowania Emitenta zwiekszyt si¢ z poziomu 62,9% na koniec 2005 roku do 76,4% na
koniec | p&irocza 2008 roku.

W okresie objetym analizaq dwukrotnie nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta. W 2006 roku kapitat
zaktadowy zostat podwyzszony o kwote 300 tys. zt do poziomu 500 tys. zt. Podwyzszenie to zostato pokryte z kapitatu
zapasowego i wynikato z przyszlych planéw przeksztatcenia formy prawnej spétki i zwigzanych z tym wymagan co do
wielkoSci kapitatu zaktadowego. Na podwyzszenie kapitatu zaktadowego wplyneta ponadto decyzja Zarzadu Emitenta
zwigzana z umozliwieniem Spdice realizacji wiekszych inwestycji w najblizszej przysziosci. W 2007 roku, w momencie
zmiany formy prawnej Emitenta, kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 5 900 tys. zt do kwoty 6 400 tys. zt. Podniesienie
kapitatu nastapito po aktualizacji wyceny posiadanych aktywow. Kapitat podstawowy zostat pokryty w czesci z kapitatu
zapasowego oraz w cze$ci odpisem z zysku netto.

W analizowanym okresie kapitat zapasowy utrzymywat si¢ na stabilnym poziomie. W latach 2005 - 2007 byt zasilany
czescig wypracowanego zysku, ktéra nie zostata wyptacona w formie dywidendy. Warto$¢ kapitatu zapasowego byta réwniez
dwukrotnie zmniejszana w zwigzku z opisanymi wyzej przesunigciami kapitatu zapasowego na kapitat zaktadowy.

Na zewnetrzne Zrodta finansowania w okresach objetych historycznymi oraz $rédrocznymi informacjami finansowymi
sktadaty sie w gtdwnej mierze zobowigzania krotkoterminowe. Rezerwy na zobowigzania miaty niewielkg warto$¢ wynikajacq
gtéwnie z dtugoterminowych rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne oraz krétkoterminowych pozostatych rezerw.
Zobowigzania dtugoterminowe oraz rozliczenia miedzyokresowe nie wystepowaly w ogdle. Gtéwnymi sktadnikami
zobowigzan krétkoterminowych byly zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania z tytutu podatkéw, cet,
ubezpieczen i innych. Na koniec poszczegolnych okreséw Emitent nie posiadat zobowigzan z tytutu pozyczek i kredytow
oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.
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Tabela.Struktura pasywoéw Emitenta w latach 2005 — 2007 oraz w | pétroczu 2007 i 2008 roku (w tys. zi)

Pasywa

|
potrocz
€ 2008

Struktur
a

|
potrocz
€ 2007

Struktur
a

2007

Struktur
a

2006

Struktur
a

2005

Struktur
a

Kapitat
podstawowy

6400

47,3%

500

4,2%

6 400

46,0%

500

4,0%

200

2,1%

Kapitat
zapasowy

2510

18,5%

2576

21,4%

110

0,8%

2584

20,6%

2212

23,3%

Kapitat z
aktualizaciji
wyceny

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

Zysk (strata) z
lat ubiegtych

-247

-1,8%

5020

41,8%

-229

-1,6%

-188

-1,5%

84

-0,9%

Zysk  (strata)
netto

1682

12,4%

1143

9,5%

3568

25,6%

5212

41,6%

3638

38,3%

Odpisy z zysku
netto w ciggu
roku
obrotowego
(wielkosé
ujemna)

0,0%

0,0%

-1185

-8,6%

0,0%

0,0%

Razem kapitat
wilasny

10 345

76,4%

9239

76,9%

8 664

62,3%

8108

64,7%

5966

62,9%

Rezerwy  na
zobowigzania

228

1,7%

227

1,9%

238

1,7%

227

1,8%

203

2,1%

Zobowigzania
dtugoterminow
e

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

Zobowigzania
krotkoterminow
e

2970

21,9%

2554

21,2%

5011

36,0%

4204

33,5%

3321

35,0%

Rozliczenia
migdzyokreso
we

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

Razem
zobowigzania
i rezerwy na
zobowiazania

3198

23,6%

2781

23,1%

5249

37,7%

4431

35,3%

3524

371%

PASYWA
RAZEM

13 543

100,0%

12 020

100,0%

13913

100,0%

12 539

100,0%

9490

100,0%

Zrédfo: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie historycznych informacji finansowych Emitenta
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3.4 Kapitalizacja i zadtuzenie

Tabela. Kapitaly i zadluzenie Emitenta (w tys. zl)

30.04.2009 *
Zadtuzenie krotkoterminowe ogdtem: 2.273
- zabezpieczone 0
1) kredyt krétkoterminowy i pozyczki 0
2) kredyt diugoterminowy - leasing 0
- niezabezpieczone 2.273
zobowigzania z tytutu dostaw 1.975
2) zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen 282
3) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 0
4) zobowigzania pozostate-leasing 0
5) fundusze specjalne (ZFSS) 16
6) pozostate 0
Zadtuzenie dtugoterminowe: 0
- zabezpieczone 0
1) kredyt diugoterminowy 0
leasing 0
Kapitat wiasny 14.990
- kapitat zaktadowy 6.400
- kapitat zapasowy 2.510
- kapitat z aktualizacji wyceny 0
- wynik z lat ubiegtych 6.180
- wynik netto roku biezacego -100
Warto$¢ zadtuzenia netto w krotkiej i Sredniej perspektywie czasowe;: 0
A. Srodki pieniezne +8.609
B. Ekwiwalenty $rodkow pienieznych (wyszczegdlnienie)krotkoterminowe udzielone pozyczki 0
C. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 0
D. Plynno$¢ (A+B+C) +8.609
E. Biezgce naleznosci krétkoterminowe +4.069
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 0
G. Biezgca cze$¢ zadiuzenia dtugoterminowego 0
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie -1.975
|. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) -1.975
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) +10.703
K. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 0
L. Wyemitowane obligacje 0
M. Inne diugoterminowe zobowigzania finansowe -298
Prospekt Emisyjny VOLTEX S.A. 13
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N. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) -298

0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) +10.405

“dane finansowe na dzien 30.04.2009 roku nie zostay zbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

Na dzieni zatwierdzenia Prospektu Emitent nie posiada zobowigzan warunkowych i po$rednich.

3.5 Przyczyny oferty i wykorzystanie wptywow pienieznych

Szacowane wplywy Emitenta z emisji akcji serii C, po uwzglednieniu kosztéw przeprowadzenia emisji, wyniosg okoto
28,94 min zt. Pozyskane $rodki zostang przeznaczone na realizacje przyjetej strategii rozwoju, w tym osiggniecie trzech
podstawowych celow:

1. Poszerzenie oferty handlowe;j:

Emitent planuje zwigkszy¢ kompleksowos$¢ oferty rynkowej. W tym celu Spétka zaktada akwizycje podmiotéw oferujgcych
produkty i ustugi komplementarne w stosunku do swojej dziatalnosci. W kregu zainteresowan Emitenta sg firmy z branzy
energetycznej oraz gérniczej, z ktdorymi Emitent wspdtpracuje przy realizacji zlecen. Wiaczenie tych spétek do grupy
kapitatowej Emitenta niewatpliwie poszerzy oferte rynkowa, co pozwoli na realizacje kontraktéw aktualnie niedostepnych
oraz zdecydowanie poprawi rentowno$¢ prowadzonych projektow. Emitent nie wytypowat jeszcze konkretnego podmiotu,
ktéry moze stac sie obiektem przejecia. Jednakze rozpoczat rozmowy zmierzajacych do zakupu udziatdw w dwéch spdtkach
o charakterze produkcyjno-remontowo-instalacyjnym w branzy energetycznej, ktére potencjalnie mogq zostaé¢ przejete.
Emitent planuje na ten cel przeznaczy¢ kwote okoto 20 min zt. Emitent zakiada realizacje tego celu w najszybszym
mozliwym terminie, jednak nie pdzniej niz do kornca 2011 roku.

W przypadku wystapienia przeszkod co do ostatecznego uzgodnienia warunkdéw nabycia udziatdw lub akcji innych
podmiotéw lub w przypadku trudno$ci ze wskazaniem atrakcyjnych spotek, ktére stanowitaby podmiot przejecia, Zarzad
Emitenta rozwazy przeznaczenie kwoty w wysokosci 20 min zt na przejecia w branzach pokrewnych. Emitenta rozwaza
rozszerzenie zainteresowania o branze instalatorskg lub podmioty o charakterze produkcyjnym i ustugowym z branzy
mechanicznej i budowlanej. W przypadku niepowodzenia rozméw w sprawie przejecia planowanych spétek Emitent rozwazy
stworzenie nowych podmiotéw o charakterze podobnym do podmiotéw planowanych do przejecia. Do czasu finalizacii
akwizycji przedsiebiorstw Srodki pieniezne zostang zdeponowane na rachunku bankowym, krétkoterminowych lokatach
bankowych lub w formie papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarbu Paristwa.

2. Zwigkszenie dostepnosci oferowanych towarow, produktow i ustug:

Emitent planuje rozbudowe wiasnej sieci dystrybucji. Aktualnie oferta Emitenta dostepna jest w pieciu firmowych oddziatach
handlowych zlokalizowanych w Lubinie, gdzie miesci si¢ centrala Spotki, we Wroctawiu, Katowicach, Lublinie i Gdansku.
Wiasna sie¢ dystrybucji pozwala obecnie dotrze¢ z ofertg na teren catego kraju, jednak wzrost popytu na produkty i ustugi
Emitenta sktania do powotania kolejnych fili w innych miastach Polski, m. in. w tak duzych o$rodkach jak Warszawa i £6dz.
Na ten cel Emitent przeznaczy kwote okoto 1,5 min zt. W ramach tej kwoty zostang wykonane prace zwigzane
z przystosowaniem wynajetej lub zakupionej powierzchni pod biura handlowe. Emitent rozpoczat juz tworzenie Oddziatu w
Warszawie, gdzie wynajeto pomieszczenie biurowe oraz zatrudniono osobe na stanowisku Dyrektora Regionu Centralnego,
ktory bedzie odpowiedzialny za wdrozenie i funkcjonowanie Oddziatu. Emitent zaklada, ze proces rozbudowy sieci
dystrybucji o wymienione powyzej miasta zakonfczy sie do korica 2011 roku.

3. Budowa centrum logistyczno-magazynowego:

Sie¢ dystrybucji w postaci istniejacych juz oddziatdw oraz oddziatdw planowanych do otwarcia sktania Emitenta do
rozbudowy zaplecza logistyczno — magazynowego. W 2008 roku z witasnych $rodkéw Emitent dokonat juz zakupu
nieruchomos$ci potozonej w okolicy Wroctawia, na ktérej bedzie prowadzona budowa nowego centrum logistyczno —
magazynowego. Na dalsze prace zwigzane z tym celem Emitent planuje przeznaczy¢ kwote okoto 6 min zt
Z uruchomieniem centrum logistyczno — magazynowego wigze sie dodatkowo konieczno$¢ wstepnego zatowarowania
powierzchni, co bedzie wigzato si¢ z wydatkiem 1,44 min zt. Emitent zaktada, Ze cel ten zostanie zrealizowany nie pdzniej
niz do kofca 2011 roku.

Wskazane powyzej cele sg dziataniami dtugotrwatymi. Emitent planuje rozpoczecie realizacji celow juz w 2009 roku i
szacuje, ze do korica 2009 roku okoto 30% wptywdw z emisji zostanie juz zagospodarowane.

W przypadku, gdy Cena Emisyjna zostanie ustalona na poziomie nizszym niz maksymalny, Emitent zamierza konsekwentnie
realizowaC wskazane powyzej cele. W takiej sytuacji pozyskana kwota zostanie proporcjonalnie podzielona na wskazane
cele emisji. 2/3 pozyskanej kwoty zostanie wydatkowane na cel wymieniony w punkcie 1, natomiast 1/3 cze$¢ na cele
wskazane w punktach 2 i 3. Do petnego zakonczenia wskazanych inwestycji Emitent bedzie wykorzystywat wiasne Srodki
pieniezne, jednak w takim przypadku okres realizacji inwestycji moze sie wydtuzy¢.
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W przypadku stwierdzenia, ze przesuniecia wydatkowanych kwot pomigdzy celami emisji wymienionymi w punktach 1-3
bedzie bardziej efektywne dla rozwoju Spétki, Emitent zastrzega sobie mozliwos¢ dokonania takich zmian. Ewentualna
decyzja odno$nie zmiany przeznaczenia $rodkow pozyskanych z emisji wraz z okrelonym zakresem zmian zostanie podjeta
przez Zarzad w formie uchwaty i przekazana do publicznej wiadomosci w trybie art. 56, ust. 1 Ustawy o ofercie.

Do momentu rozdysponowania kwoty pozyskanej z emisji, $rodki pieniezne bedg lokowane na: rachunku bankowym,
krétkoterminowych lokatach bankowych lub w formie papieréw warto$ciowych Skarbu Pafstwa.

3.6 Czynniki ryzyka
Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalno$cia Emitenta
- ryzyko zwigzane ze zmiang cen nabywanych towaréw,
—  ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw,
—  ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow,
- ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy,
—  ryzyko zwigzane z konkurencjg,
—  ryzyko zwigzane z zapasami towarow,
- ryzyko zwigzane z karami finansowymi za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen,
—  ryzyko zwigzane z gwarancjami sprzedawanych débr i serwisem gwarancyjnym,
—  ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie klientéw z ptatnoscia,
- ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem celu emisji,
—  ryzyko zwigzane z brakiem uméw wieloletnich,

- ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem Rady Nadzorczej Emitenta.

Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem rynkowym Emitenta

—  ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna Polski,

ryzyko zwigzane z sytuacjg na rynkach odbiorcow Emitenta,

ryzyko kursowe,

ryzyko zmian przepiséw prawnych oraz ich interpretacji i stosowania,

Czynniki ryzyka zwiazane z inwestycja w Akcje

— ryzyko zwigzane z mozliwoscig niedopuszczenia Akcji do obrotu, zawieszenia obrotu Akcjami
lub wykluczeniem Akcji z obrotu,

- ryzyka zwigzane z przepisami art. 16, 17 i 18 Ustawy o ofercie,

- ryzyko zwigzane z naruszeniem przepiséw w zwigzku z prowadzeniem akcji promocyjnej,
- ryzyko naruszenia przepisow Ustawy o ofercie i Ustawy o obrocie przez Emitenta,

- ryzyko zwigzane z niedojsciem do skutku emisji Akciji Serii C,

- ryzyko ptynnosci i wahan kursowych,

— ryzyko op6znienia w dopuszczeniu, niedopuszczenia, opdznienia we wprowadzeniu lub niewprowadzenia
Akcji Spétki do obrotu gietdowego,

- ryzyko zwigzane z opdznieniem lub odmowg wprowadzenia do obrotu PDA,
- ryzyko zwigzane z rejestracjg Akciji Serii C oraz notowaniem PDA,

- ryzyko zwigzane z dopuszczeniem Akcji Serii B i C do obrotu gietdowego
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4 INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA

41 Historia i ogéIny zarys dziatalnosci Emitenta

1992 Powstanie Przedsiebiorstwa Ustugowo-Handlowego VOLTEX (forma prawna: osoba fizyczna prowadzaca
dziatalno$¢ gospodarcza — dziatalnos¢ prowadzona przez Haling Parchimowicz).

1996 Wdrozenie i atestacja wtasnej linii specjalistycznego osprzetu kablowego przeznaczonego dla energetyki
zawodowej.

1996 Zakup nowych nieruchomosci (w Lubinie, ul. Wéjta Henryka 45) i przeniesienie siedziby oraz magazynu
(wczesniejsza siedziba: Lubin, ul. Michatowskiego 20).

1998 Otworzenie Biura Handlowego we Wroctawiu.

2000 Wdrozenie i certyfikacja systemu jakosci zgodnego z 1ISO 9000.

2001 Wyodrebnienie ze struktur Przedsiebiorstwa Ustugowo-Handlowego VOLTEX spétki z ograniczong

odpowiedzialno$cig pod firmg VOLTEX Sp. z o0.0. — spdtka poczatkowo zajmowata sie handlem
i konfekcjonowaniem sprzetu elektrotechnicznego oraz sporadycznie prowadzita ustugi szkoleniowe
i wykonawcze w zakresie napraw kabli.

2003 Otwarcie Biura Handlowego w Lublinie.

2003 - 2004 Stworzenie dzialu projektowego i opracowanie sygnowanych wiasng marka urzadzen specjalistycznych
i osprzetu kablowego wykorzystywanych m.in. w gérnictwie.

2004 Stworzenie dziatu ustug budownictwa energetycznego i gérniczego.
2006 Wprowadzenie zintegrowanego systemu zarzadzania (integracja systeméw handlowych i ksiegowych).

Otrzymanie nadawanej przez miesiecznik ,Puls Biznesu” nagrody ,Gazela Biznesu” m.in. za uzyskane wyniki
finansowe Spotki.

2007 Przeksztatcenie Emitenta w Spotke Akcyjna.

Otwarcie Biura Handlowego w Bedzinie, obstugujacego teren Slaska ze szczegdlnym uwzglednieniem spotek
weglowych i energetycznych.

2008 Przeniesienie Biura Handlowego z Bedzina do Katowic.
Otwarcie Biura Handlowego w Gdarisku.

2008 Podijecie uchwaty o pierwszej publicznej emisji akcji i wprowadzeniu akcji na Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest dystrybucja oraz ustugi w zakresie urzadzen, systeméw i materiatdw
energetycznych; energoelektronicznych, elektrycznych, telekomunikacyjnych oraz przemystowych. Podstawowym obszarem
jest handel materiatami elektrotechnicznymi. W ofercie Emitenta znajduje sie asortyment, ktéry mozna skategoryzowaé
wedtug grup:

- Automatyka: przyrzady pomiarowe, czujniki oraz sondy, aparatura kontrolna, urzadzenia do kalibracji i testowania oraz do
okreslenia stopnia bezpieczenstwa, systemy zabezpieczajace;

- Elektronika: diody, tyrystory, moduty diodowe i tyrystorowe, prostowniki, mostki prostownicze, moduty kontrolne, itp.;

- Energetyka: osprzet kablowy, mufy i glowice, automatyka zabezpieczeniowa, izolatory, mierniki i aparatura pomiarowa,
osprzet do linii napowietrznych, tamy elektroizolacyjne, narzedzia do obrdbki kabli, mierniki temperatury na podczerwien;

- Hydraulika: silniki hydrauliczne, pompy, elektrozawory, rozdzielacze, silniki pneumatyczne, zawory membranowe;

- Telekomunikacja: taczéwki, szafy kablowe, sznury pomiarowe, ostony zlaczy $wiattowodowych, glowice kablowe, tasmy
i akcesoria;

- BHP: szelki odblaskowe, rekawice, kalosze, kaski, maski, nauszniki, okulary.

Emitent posiada wilasne rozwigzania w zakresie: aparatury pomiarowej (rejestratory i analizatory sygnatow), osprzetu
kablowego (mufy i gtowice kablowe) oraz osprzetu zwigzanego z bezpieczeristwem pracy.
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Emitent oferuje réwniez swoim klientom ustugi z zakresu budowy badz przebudowy przewoznych laboratoriéw pomiarowych
wykorzystywanych w wykrywaniu usterek kabli wysokiego napiecia, badz przy badaniu stanu cieczy izolacyjnych. Ponadto
Emitent $wiadczy ustugi budowlano — remontowo — instalacyjne w zakresie obiektéw energetycznych i gérniczych, ktére
mogq dotyczy¢ budowy i remontéw stacji transformatorowo — rozdzielczych, budowy tras kablowych oraz prac zblizonych
z podanymi przyktadami.

4.2 Strategia Emitenta

Strategia rozwoju Emitenta zaktada prowadzenie dziatalnosci w obszarze, w ktérym dotychczas sie specjalizowat,
jednoczesnie koncentrujgc sie na tych segmentach, w ktorych popyt oraz perspektywy beda najbardziej obiecujace. Celem
nadrzednym jest pomnazanie sprzedazy i zysku netto poprzez poszerzanie oferty handlowej, zwigkszania udziatu ustug
w przychodach ze sprzedazy oraz zwiekszanie dostepno$ci oferowanych towaréw, produktéw i ustug.

Emitent jest przekonany, ze popyt na jego ustugi w diuzszym terminie bedzie rdst, gtéwnie ze wzgledu na perspektywy
rozwojowe jakie ma przed sobg branza energetyczna z racji duzej ilosci planowanych inwestycji. Dlatego rozwiniecie ustug
jest dla Emitenta priorytetem, w szczegdinosci dla odbiorcéw z branzy gérniczej i energetycznej. Z tego powodu strategia
Spotki zaktada zwigkszenie kompleksowo$ci oferty rynkowej, co ma by¢ zrealizowane réwniez dzigki akwizycjom podmiotow
oferujgcych produkty i ustugi komplementarne w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Niezbednym elementem jest rowniez
pozyskiwanie dobrze wykwalifikowanych pracownikéw dla wzmocnienia Dziatu Ustug zajmujacego sie realizacjg zlecen
budowlano - remontowo - instalacyjnych.

W zwigzku z powyzszym dodatkowo, Emitent widzi w ditugim terminie dobre perspektywy zwigzane z sprzedazg towaréw
elektrotechnicznych, ktdra stanowi jedno z podstawowych dotychczasowych zrédet przychoddw. Powigzana z tym kolejnym
punktem strategii jest ekspansja terytorialna dziatalno$ci, ktéra pozwoli na zwigkszenie dostepnosci oferowanych towaréw i
produktow. Emitent zamierza réwniez zintensyfikowaé sprzedaz wiasnych rozwigzan, w tym rejestratoréw i analizatorow
sygnatéw, muf i glowic kablowych oraz osprzetu zwigzanego z bezpieczenstwem pracy. Popyt na produkty Emitenta wynika
przede wszystkim z ich wysokiej specjalizacji.

Dla uzyskania satysfakcjonujacych wynikéw realizacji zatozonych celéw Emitenta planuje w latach 2009 - 2011:
- dokonczy¢ rozbudowe budynku warsztatowo — magazynowego na dzierzawionym gruncie w Lubinie,

- wybudowac centrum logistyczno — magazynowe na zakupionym gruncie w okolicach Wroctawia,

- rozwija¢ sie€ dystrybucji poprzez otwarcie nowych biur handlowych,

- opracowywac i wprowadza¢ do sprzedazy nowe wiasne rozwigzania,

- dokona¢ akwizycji innych podmiotow.
5 INFORMACJE DODATKOWE
5.1 Statut Spotki

Statut Emitenta stanowi Zatacznik na 1 do niniejszego Prospektu Emisyjnego.

5.2 Dokumenty do wgladu

Wykaz dokumentéw udostepnionych do wgladu zostat zamieszczony w pkt. 24 Czesci lll. Prospektu Emisyjnego.
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CZESC Il - CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Akcji potencjalni inwestorzy powinni uwzglednié
wymienione ponizej czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w niniejszym Prospekcie. Kazde z oméwionych ponizej ryzyk
moze mie¢ istotnie negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju Emitenta, a tym samym
moze mie¢ istotnie negatywny wptyw na cene Akcji lub prawa inwestoréw wynikajace z tych Akcji, w wyniku czego
inwestorzy moga straci¢ czes¢ lub catos$¢ zainwestowanych srodkéw finansowych.

Ponizej zostaty opisane czynniki ryzyka specyficzne dla Emitenta oraz branzy, w ktdrej prowadzi dziatalno$¢. Sa to czynniki
ryzyka, ktére Emitentowi udato sie zidentyfikowa¢ jako mogace mie¢ negatywny wplyw na jego dziatalno$¢. Mogq istnie¢
jeszcze inne czynniki ryzyka, ktdrych Emitent obecnie nie zidentyfikowat, a ktdre moglyby wywota¢ skutki, o ktérych mowa
powyzej.

1 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

1.1 Ryzyko zwiazane ze zmiang cen nabywanych towaréw

Europejskie centra handlowo - logistyczne oraz producenci stanowig gtdwne grupy dostawcéw towardéw dla Emitenta. Cena
zakupu towaru powiekszona o odpowiednig marze narzucang przez Emitenta ustala ceng zbytu towaru dla jego klientow.
Wzrost cen nabywanych towaréw wymusza podniesienie przez Emitenta ostatecznych cen, co moze doprowadzi¢ do
istotnego ograniczenia popytu ze strony jego odbiorcdw. Odwrotny przypadek, zmnigjszania sie cen nabywanych towaréw,
jesli bedzie zjawiskiem ditugotrwatym moze przetozy¢é sie na spadek cen ostatecznych, co moze doprowadzi¢ do
zmniejszenia uzyskiwanych marz. Posrednio wplyw na ceny nabywanych towaréw majg ceny surowcow, gdyz koszty
produkcji niektérych materiatow (np. kabli) sg $cisle zwigzane z cenami potrzebnych do ich wytworzenia surowcow (w tym
przypadku miedzi lub aluminium).

1.2 Ryzyko zwiagzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow

Analiza odbiorcow Emitenta w roku obrotowym (2007) oraz w | pdiroczu 2008 roku wskazuje na wystepowanie
kontrahentéw, ktérych obroty z Emitentem we wskazanych okresach przekroczyly 10% jego przychodéw ze sprzedazy.
Utrata ktdregokolwiek z tych klientéw mogtaby spowodowaé znaczny spadek przychodow ze sprzedazy oraz zysku netto
Emitenta. Zdaniem Emitenta wspétpraca z tymi podmiotami uktada sie bardzo dobrze, niemniej jednak nie mozna wykluczyé
jej pogorszenia w przyszto$ci.

Laczna liczba odbiorcéw produktdw i towarow oferowanych przez Emitenta przekracza 100 podmiotdw. Emitent aktywnie
poszukuje nowych klientdw, co ograniczytoby ryzyko zwigzane z utratg kluczowych odbiorcow.

1.3 Ryzyko zwiagzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow

Emitent od momentu rozpoczecia dziatalnosci konsekwentnie realizuje polityke dywersyfikacji dostawcow, przez co
skutecznie minimalizuje ryzyko wptywu dostawcdw na kondycje Spétki. Emitent posiada okoto 300 dostawcéw a udziat
w zakupach wiekszoSci z nich nie przekracza 1% wartosci nabywanych towaréw. W pewnych asortymentach towaréw
istnieje jednak ryzyko zwigzane z utratq dostawcéw, zwlaszcza wtedy, gdy sq oni jedynymi producentami badz
dystrybutorami okreslonego, nie zastepowalnego towaru. W roku 2007 oraz w | pdtroczu 2008 roku udziat trzech dostawcow
przekroczyt 10% catkowitej warto$ci zakupow Emitenta. Istnieje wiec ryzyko wplywu decyzji gtéwnych dostawcow Emitenta
na asortyment jego sprzedazy. Utrata przynajmniej jednego z tych dostawcéw mogtaby wptynaé na okresowe lub trwate
ograniczenia asortymentowe oferty Emitenta, co mogtoby obnizy¢ uzyskane wyniki sprzedazowe, zwtaszcza w przypadku,
gdy nie bedzie mozliwosci zastgpienia towaru innym.

1.4 Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

W przypadku Emitenta wystepuje zjawisko sezonowo$ci sprzedazy, lecz tylko w ograniczonym zakresie. Wigze si¢ ono
gtdwnie z realizowanymi przez Spotke ustugami budowlano — remontowo — instalacyjnymi w branzy energetycznej i gorniczej
oraz handlem w branzy budowlanej i budowlano - instalacyjnej. Emitent minimalizuje to ryzyko poprzez zatrudnianie
pracownikéw sezonowych oraz efektywne zarzadzanie terminami urlopowymi kadry pracowniczej. Z uwagi na wahania
warto$ci przychodéw ze sprzedazy w poszczegolnych sezonach, nalezy mie¢ na uwadze mogace wystapiC roznice
w poréwnaniu kwartalnych lub pdirocznych wynikéw dziatalnosci Emitenta. W niektorych okresach moze to wpltyna¢ na
tymczasowe obnizenie wynikéw oraz ptynnosci finansowej Emitenta.
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1.5 Ryzyko zwigzane z konkurencja

Branza elektrotechniczna odznacza sie w Polsce wysokim poziomem konkurencji. Na rynku dziata wiele rywalizujgcych ze
sobg podmiotdw, z ktdrych trudno wskaza¢ jednoznacznych liderdw. Sytuacja ta wymusza state obnizanie marz w zakresie
towaréw i ustug popularnych, podnoszenie jako$ci obstugi oraz wysoka elastyczno$¢ dziatan, co zwieksza koszty
dziatalnosci.

Emitent stymuluje wzmacnianie swojej pozycji rynkowej poprzez state doskonalenie jakosci $wiadczonych ustug,
elastyczno$¢ i kompleksowo$¢ oferty, ciagte podnoszenie kompetenciji oraz specjalizacje w wielu dziedzinach. Emitent stale
szuka mozliwosci poszerzania oferty w kierunku nowo powstajacych oraz niszowych rynkéw oraz stara sie tworzy¢ wiasne
rozwigzania techniczne.

1.6 Ryzyko zwigzane z zapasami towaréw

Domeng Emitenta jest sprzedaz szerokiej gamy towardw specjalistycznych, ktére dostarczane sg pod zaméwienie klienta.
Jednakze cze$¢ materiatow z grupy tzw. towaréw popularnych jest magazynowana przez Spétke. W zwigzku z duzg
zmienno$cig rynku istnieje wiec ryzyko zamdwienia materiatow trudnozbywalnych, co moze obnizy¢ wyniki finansowe
Emitenta.

Emitent ogranicza to ryzyko poprzez zabezpieczanie dostepno$ci materiatéw u producentéw, co pozwala stosowaé polityke
minimalizowania wtasnych stanéw magazynowych, przez ciggtg, kontrole zbywalno$ci magazynowanych materiatéw oraz
organizowanie akcji promocyjnych i wyprzedazowych.

1.7 Ryzyko zwigzane 2z karami finansowymi za niewykonanie lub
nieterminowe wykonanie zlecen

Czes¢ przychodow Emitenta jest uzyskiwana z realizacji kontraktéw dtugoterminowych dotyczacych wykonania ustug lub
sprzedazy towaréw. W przypadku niedotrzymania terminéw dostaw lub wykonania ustug realizacje te obarczone sg karami
umownymi oraz ryzykiem zerwania kontraktow i zwigzanych z tym kar odszkodowawczych. Powoduje to mozliwosé
powstania dodatkowych, istotnych kosztéw biezacej dziatalnosci Emitenta.

Spotka zarzadza ryzykiem poprzez kazdorazowg analize mozliwo$ci terminowej realizacji swoich zobowigzan wynikajacych
Z zapisbw umownych oraz opracowywanie i przyjmowanie w umowach wspdiczynnikéw bezpieczenstwa zwiekszajacych
odpowiednio czas wykonania ustugi lub ceng ustugi.

1.8 Ryzyko zwigzane z gwarancjami sprzedawanych débr i serwisem
gwarancyjnym

Przy sprzedazy skomplikowanych urzadzen o wysoce specjalistycznym zastosowaniu oraz rosngcych wymaganiach klientow
dotyczacych terminéw i charakteru gwarancii istnieje ryzyko wystapienia roszczen gwarancyjnych, ktére ze wzgledu na duze
koszty napraw moga przyczynic sie do obnizenia wyniku finansowego Emitenta.

Spotka minimalizuje ryzyko zwigzane ze $wiadczeniami gwarancyjnymi poprzez sprzedaz materiatéw i urzadzen
posiadajgcych $wiadczenia gwarancyjne ich producenta, na zasadach zgodnych z okre$lonymi przez producentéw.

1.9 Ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem si¢ klientoéw z ptatnosci

Zdecydowana wiekszo$¢ sprzedazy Emitenta prowadzona jest w systemie odroczonej ptatnosci, co jest zwigzane z ryzykiem
nie ofrzymania naleznosci za sprzedane towary lub otrzymania tych naleznosci z duzgq zwloka. Moze to spowodowac
obnizenie wyniku finansowego firmy lub, w skrajnym przypadku, doprowadzi¢ do utraty ptynnosci finansowej. W catej
dotychczasowej historii dziatalnosci Emitenta taka sytuacja nie miata miejsca.

Spétka ogranicza to ryzyko poprzez ciggltg analize kondycji finansowej klientéw, prowadzenie wspétpracy na zasadach
kompensaty, stosowanie przedptat dla klientéw nowych oraz klientéw, co do ktérych istnieje prawdopodobienstwo
wystapienia opdznien w ptatnosciach, ze wzgledu na ich aktualng sytuacje finansowg oraz na podstawie historii ptatno$ci.
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1.10 Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem celu emisji

Strategia rozwoju Emitenta zaktada zwiekszenie kompleksowosci oferty poprzez akwizycje podmiotéw oferujacych produkty
i ustugi komplementarne w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Dzigki nim Emitent ma poszerzy¢ oferte rynkowa, co pozwoli
na realizacje kontraktow aktualnie dla niego niedostepnych oraz zdecydowanie poprawi rentowno$¢ prowadzonych
projektow. W kregu zainteresowan Emitenta s firmy z branzy energetycznej oraz gérniczej, z ktérymi Emitent wspétpracuje
przy realizacji zlecen. Emitent na przejecia innych podmiotéw i ich wsparcie kapitatowe, ktére planuje zrealizowa¢ do konca
2011 roku, zamierza przeznaczy¢ kwote okoto 20 min zt pozyskanych z emisji nowych akcji. W przypadku trudno$ci z
przejeciem podmiotdow w wyzej wymienionych branz, Zarzad Emitenta rozwaza tez przejecia podmiotdw z branzy
instalatorskiej lub podmiotéw o charakterze produkcyjnym i ustugowym z branzy mechanicznej i budowlanej. W przypadku
niepowodzenia rozméw w sprawie przejecia planowanych spdtek Emitent rozwazy stworzenie nowych podmiotéw o
charakterze podobnym do podmiotéw planowanych do przejecia. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent rozpoczat
rozmowy z dwoma potencjalnymi podmiotami jednakze nie zostaty zawarte jeszcze zadne umowy dotyczace przejec.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze czas potrzebny na realizacje ww. celu emisji bedzie diuzszy niz mogli by tego
oczekiwac inwestorzy nabywajacy Akcje serii C. To moze nastapi¢ w sytuacji, w ktérej Emitent nie znajdzie atrakcyjnych
celow inwestycji kapitatowych lub w zwigzku ze specyfika tych transakcji (np. oczekiwanie stron odno$nie warunkow
finansowych, niekorzystna ocena przejecia przez Emitenta albo wiascicieli przejmowanego podmiotu, aspekty personalne)
bytoby to niekorzystne dla Emitenta. W powyZzszych sytuacjach moze sie okazaé, ze Emitent nie bedzie w stanie dokonaé
przejecia innego podmiotu co zgodnie z celami emisji bedzie skutkowato stworzeniem catkowicie nowych podmiotéw o
charakterze podobnym do podmiotéw planowanych do przejecia. Poczatkowy etap wspotpracy Emitenta z nowopowstatym
podmiotem moze okazac si¢ mniej efektywny niz miatoby to miejsce przy przejeciu podmiotu juz rozpoznawanego na rynku.

1.11 Ryzyko zwiazane z brakiem uméw wieloletnich

Emitent nie posiada wieloletnich uméw z klientami, jak réwniez z dostawcami. Tryb realizacji zlecen polega w zdecydowanej
wigkszosci na prowadzeniu odrebnego ofertowania dla kazdego zlecenia, zaréwno z dostawcami, jak i z klientami. Emitent
po rozpoznaniu potrzeb klienta i kontakcie z dostawcami odpowiednich towardw, sporzadza oferte dla klienta. U dostawcy
rezerwowany jest towar, ktory pézniej jest sprowadzany i magazynowany u Emitenta. W kolejnym etapie towar jest
transportowany do klienta. Dzieki takiej zasadzie dziatalno$ci Emitent utrzymuje konkurencyjno$¢ obrotu handlowego,
zapewnia state poszukiwanie nowych lepszych produktéw (m.in. w zakresie ceny, jako$ci i dostepnosci).

W zwigzku z brakiem umdw wieloletnich wystepuje ryzyko mozliwosci nagtej utraty kilku klientdw lub dostawcow. Taka
sytuacja przetozytaby sie na tymczasowe obnizenie obrotu handlowego Emitenta, a w nastepstwie na zmniejszenie wynikow
finansowych Emitenta. W dotychczasowej dziatalno$ci Emitenta taki tryb realizacji zlecer nie zagrozit sytuacji finansowe;
Emitenta.

1.12 Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem Rady Nadzorczej Emitenta

W trakcie postepowania majgcego na celu zatwierdzenie prospektu pojawito sie odmienne stanowisko urzedu KNF oraz
Emitenta w sprawie funkcjonowania Rady Nadzorczej Spétki.

Rada Nadzorcza Emitenta, w sktadzie pani Magdalena Parchimowicz, pani Renata Blicharska, pani Janina Walczak, zostata
powotana uchwatg NWZA nr 2/2007 w dniu 11 czerwca 2007. Nastepnie w dniu 11 grudnia 2008 NWZA podjeto uchwate
nr 3/2008, na mocy ktorej ze sktadu Rady Nadzorczej odwotano panig Janing Walczak oraz powotano do Rady Nadzorczej
pana Romana Borkowskiego, panig Agate Kowalskg oraz pana Witolda Parchimowicza.

Zgodnie z §16 pkt. 3 statutu Emitenta cztonkowie pierwszej Rady Nadzorczej powotani sg na rok, cztonkowie nastepnych
Rad Nadzorczych powotywani sg na trzy lata. Mandaty czionkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich urzedowania. Cztonkowie Rady Nadzorcze;
powotywani sg na okres wspoinej kadencji.

Ponadto zgodnie z art. 369 §4 (i odpowiednio dla rady nadzorczej art. 386 §2) ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. kodeks
spotek handlowych, mandat czlonka zarzadu (odpowiednio rady nadzorczej) wygasa najpdzniej z dniem odbycia walnego
zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni peny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka zarzadu
(i odpowiednio rady nadzorczej).

Wedtug urzedu KNF kadencja Rady Nadzorczej uptyneta w dniu 20 lipca 2008 r., a mandaty cztonkéw Rady Nadzorcze;
wygasly z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2007. W zwigzku z tym powotanie w dniu 11 grudnia 2008
r. dwoch nowych cztonkéw Rady Nadzorczej byto nieprawidtowe, ze wzgledu na to, ze wspolna kadencja Rady Nadzorczej
uptyneta w dniu 20 lipca 2008 r. Ponadto zakwestionowano niektore z uchwat dziatajacej nieprawidtowo, w opinii urzedu
KNF, Rady Nadzorczej, w szczeg6lnoSci uchwate w zakresie wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdania
finansowego Spdtki za rok 2008.

20 Prospekt Emisyjny VOLTEX S.A.



Cze&¢ Il. Czynniki ryzyka

W opinii Emitenta mandaty czionkéw Rady Nadzorczej Emitenta powotanej uchwatg NWZA nr2/2007 w dniu
11 czerwca 2007, ktorej sktad zostat zmieniony uchwatg NWZA nr 3/2008 w dniu 11 grudnia 2008 r., nie wygasty w dniu
20 lipca 2008 r. a powotanie przez NWZA w dniu 11 grudnia 2008 r. dwoch nowych cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta
byto prawidtowe.

Opinia Emitenta jest oparta na wypowiedziach dokiryny, np. prof. A. Szumanski (w:) S. Softysinski, A. Szajkowski, A.
Szumanski, J. Szwaja "Kodeks spdtek handlowych. Tom Ill. Komentarz do artykutéw 301-458" wyd. C.H.Beck, Warszawa
2003, str. 519:

"Ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji przez czlonka zarzadu (art. 369 § 4 KSH) oznacza caly rok kalendarzowy,
w ktérym dany czionek zarzadu w sposob nieprzerwany sprawowat swojg funkcje".

Zgodnie z art. 386 §2 KSH w przypadku rady nadzorczej przepisy art. 369 § 4 KSH stosuje sie odpowiednio.

Biorac pod uwage powyzsze, mandaty czlonkéw Rady Nadzorczej, niezaleznie od czasu trwania pierwszej wspdlne
kadencji, wygasng dopiero z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2008, ktéry byt pierwszym petnym
rokiem kalendarzowym, w ktérym cztonkowie Rady Nadzorczej sprawowali swojg funkcje. Tym samym zmiana sktadu Rady
Nadzorczej dokonana na NWZA w dniu 11 grudnia 2008 r. byta prawidtowa. Ponadto uchwata Rady Nadzorczej w zakresie
wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spotki za rok 2008 zostata podjeta prawidiowo.

Emitent w catosci podtrzymuje swojq opinie w zakresie prawidiowosci funkcjonowania Rady Nadzorczej, jednak majac na
uwadze swoj interes, przedtuzajacy sie proces zatwierdzenia prospektu emisyjnego oraz stanowisko KNF wyrazone
w kolejnych pismach, w dniu 12 maja 2009 r. odbyto si¢ NWZA, ktére uchylito uchwate NWZA nr 3/2008 z dnia 11 grudnia
2008 roku oraz powotato nowa Rade Nadzorcza. Nowa Rada Nadzorcza niezwtocznie podjeta uchwate w zakresie wyboru
biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spétki za rok 2008.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko kwestionowania prawidtowego funkcjonowania (istnienia) organu nadzoru w Spétce
w okresie od 20 lipca 2008 r. do dnia powotania obecnej Rady Nadzorczej w dniu 12 maja 2009 r. Ponadto istnieje ryzyko
kwestionowania niektorych uchwat podejmowanych przez tq Rade Nadzorczg, w szczegolno$ci uchwaty w zakresie wyboru
biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spétki za rok 2008.

Emitent ocenia, ze ryzyko zwigzane z ewentualnym nieodpowiednim funkcjonowaniem Rady Nadzorczej w wyzej
wskazanym okresie oraz z podejmowanymi przez nig w tym okresie uchwatami jest nieznaczne. Przede wszystkim, jak
wskazano powyzej, opinia Emitenta poparta jest wypowiedziami autorytetéw w zakresie prawa spotek. Jezeli natomiast
przyjac za stuszne stanowisko urzedu KNF, to zostaty podjete wszelkie czynno$ci majace na celu naprawienie tej sytuacji.

2 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA

21 Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Emitent prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg przede wszystkim na terenie Polski. Tym samym jego kondycja finansowa zalezy
od warunkéw gospodarczych panujacych na polskim rynku.

Dziatalno$¢ Emitenta jest uzalezniona od szeregu czynnikow zewnetrznych, takich jak poziom stép procentowych,
prowadzona przez Panstwo polityka fiskalna, kursy gtownych walut, czy poziom inwestycji w gospodarce. Jeszcze na
poczatku 2008 roku wzrost PKB Polski na 2009 rok byt szacowany na poziomie 5%. Ogolne przekonanie co do
rozszerzajacego si¢ kryzysu powoduje jednak zmiane prognoz dotyczacych polskiej gospodarki. Prognozy dotyczace
wzrostu PKB w 2009 roku szacowane przez wiele instytucji znaczaco roznig sie od siebie. Dane z listopada 2008 roku
(dziennik ,Parkiet” z dnia 26.11.2008 roku) podane przez OECD (Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju) szacujg
wzrost PKB w 2009 roku na 3%, natomiast EBOR (Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju) przedstawia swojg prognoze PKB
na poziomie 2,7%.

Sytuacja na krajowym rynku jest czesciowo zalezna od informacji pochodzacych z zagranicy. Przekonanie, ze $wiatowa
gospodarka znajduje sie w gtebszym kryzysie, moze posrednio przetozy¢ sie na spadek sprzedazy Emitenta. Gtéwnymi
oznakami zmniejszania wartosci przychodéw moze by¢ erozja marz wynikajaca z ewentualnej wojny cenowej na rynku,
a takze pogorszenie sptywu naleznosci.

Wszystkie te czynniki moga wptywaé na skale dziatalno$ci Emitenta oraz jego rentowno$¢ w najblizej przysztosci.

2.2 Ryzyko zwigzane z sytuacja na rynkach odbiorcéw Emitenta

Emitent sprzedaje towary do odbiorcéw z réznych branz. Najwiekszy udziat w przychodach Emitenta stanowig odbiorcy
z branz: gornictwo i energetyka.
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Najlepsze perspektywy rozwojowe ma przed sobg branza energetyczna z racji duzej ilosci przeprowadzanych inwestycji.
Wplyw na to ma kilka czynnikéw. Rosnacy popyt na energie powoduje, ze moce systemowe wymagajg powaznych
wzmocnien, poniewaz stale rosnie ryzyko trwatych awarii i zaktdcern w dostawach pradu. Po drugie, zagraniczne i polskie
grupy energetyczne dziatajace na rynku krajowym zapowiadajg nowe inwestycje w bloki energetyczne.

W branzy gérniczej coraz wigkszg uwage poswieca sie bezpieczenstwu eksploatacji w kopalniach, co wymaga stosowania
nowoczesnych i niezawodnych systeméw. Zastosowana automatyka odnosi sie do narzedzi pomiarowych, czujnikdw,
urzadzen kontrolnych. Zapotrzebowanie na tego rodzaju systemy wynika z przepiséw prawa gérniczego oraz z préb
przeciwdziatania wypadkom i zagrozeniom w goérnictwie.

Trudno jednak obecnie precyzyjnie oceniC jaki wptyw na wymienione wyzej branze bedzie mie¢ Swiatowy kryzys na rynku
finansowym. Nie mozna wykluczyé, iz spowoduje on pogorszenie koniunktury w tych branzach, co z kolei moze
niekorzystnie wptyna¢ na przyszte wyniki dziatalno$ci Emitenta.

2.3 Ryzyko kursowe

Emitent wigkszo$¢ swojej sprzedazy realizuje na rynku polskim. Eksport do krajéw Unii Europejskiej oraz krajow Europy
Wschodniej w okresie od poczatku 2005 roku do korica | pétrocza 2008 roku nie przekroczyt 1% przychodéw ze sprzedazy
Emitenta. W zwigzku z powyzszym ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walut, w ktérych rozliczana jest sprzedaz jest
niewielkie. Nie mozna jednak wykluczyé, iz ryzyko to nie wzro$nie w przysztosci, w przypadku zwiekszenia poziomu
eksportu. Rozliczane w EUR lub USD kontrakty przynosityby nizsze wartosci przychoddw a wiec i realizowanych marz przy
ich przeliczeniu na PLN, w przypadku umacniajacej si¢ wartosci polskiej waluty.

Okoto 1/3 zakupéw Emitenta dokonywana jest za granica. Ostabienie polskiej waluty w stosunku do EUR oraz USD, ktére
miato miejsce w drugiej potowie 2008 roku spowodowato wzrost kosztéw dziatalnosci Emitenta. Obecnie nie mozna
wykluczy¢ dalszego ostabienia polskiej waluty, czego skutkiem moze by¢ dalsze pogorszenie warunkéw do prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej w branzy elektrotechnicznej. W przypadku jednak umacniania sie polskiej waluty bedzie to miato
korzystny wptyw na koszty prowadzenia dziatalno$ci Emitenta. Emitent dotychczas nie zabezpieczat swojej pozycii
walutowej na rynkach finansowych.

2.4 Ryzyko zmiany przepiséw prawnych i ich interpretacji

Przepisy prawa obowigzujace na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej ulegajg czestym zmianom, a ich wplyw na dziatalnosé
Emitenta moze mie¢ charakter negatywny. W szczegdInoSci zmiany przepisow dotyczacych prawa z zakresu ubezpieczen
spotecznych (ustawa z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych), prawa pracy (Kodeks pracy),
prawa spotek handlowych (Kodeks spotek handlowych), jak réwniez przepisy prawa regulujace funkcjonowanie spotek
publicznych mogq mie¢ negatywny wptyw na sytuacje Emitenta, w szczegéinosci ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu, o spdtkach
publicznych, ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze
nad rynkiem kapitatowym oraz ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym.

Takze zmiany przepisbw w zakresie prawa podatkowego mogq mie¢ niekorzystne konsekwencje dla Emitenta, w
szczegblnosci zmiany ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych czy ustawy z dnia 11
marca 2004 r. o podatku od towaréw i ustug. Przepisy podatkowe nie sg tworzone w sposoéb precyzyjny, przez co pojawia sig
ryzyko zwigzane z ich odmienng interpretacjg przez przedsiebiorcow i obywateli niz interpretacja stosowana przez organa
administracji pafistwowej.

Polska jest tez na etapie dostosowywania istniejacych przepiséw prawa do regulacji europejskich, w zwigzku z jej
przystapieniem do Unii Europejskiej. Pojawienie sie nowych regulacji dotyczacych prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
moze powodowac problemy zwigzane z ich interpretacja, brakiem jednolitego orzecznictwa sadéw, jak réwniez brakiem
jednolitych decyzji organéw administracji publiczne;.

W przypadku réznic w interpretacji obowigzujacych przepiséw lub pojawienia sie nowych regulacji Emitent moze liczy¢ sie z
negatywnymi konsekwencjami w zakresie prowadzonej przez niego dziatalnosci jak i ewentualnie wyniku finansowego.

3 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z INWESTYCJA W AKCJE

3.1 Ryzyko zwigzane z mozliwoscia niedopuszczenia Akcji do obrotu,
zawieszenia obrotu Akcjami lub wykluczeniem Akcji z obrotu

Dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym wymaga spetnienia szeregu wymogow natury formalnej okreslonych w
postanowieniach Regulaminéw Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Krajowego Depozytu Papierdw
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Wartosciowych S.A. W przypadku niedopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym lub Praw do Akcji inwestorzy
musza liczy¢ sie z ryzykiem ograniczenia zbywalnosci akcji. Podobna sytuacja moze mie¢ miejsce w przypadku zawieszenia
obrotu Akcjami lub ich wykluczenia z obrotu.

Zgodnie z § 3 ust 2. pkt 1) Regulaminu Gietdy dopuszczone do obrotu gietdowego moga by¢ akcje pod warunkiem ze iloczyn
liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji wynosi réwnowarto$¢ w ziotych co najmnie;
10.000.000 euro. Wobec bardzo duzej amplitudy wahan kurséw walut w krotkim okresie czasu, Emitent nie jest w stanie
oszacowac¢ jaki bedzie kurs EUR/PLN w momencie sktadania wniosku o dopuszczenie Akcji do obrotu gietdowego. Istnieje
ryzyko iz znaczacy spadek wartosci zlotego spowoduje, ze subskrybowana w Ofercie Publicznej ilos¢ akcji nie zapewni
spetnienia ww. warunku dopuszczenia do obrotu gietdowego. W takim przypadku Emitent rozwazy wprowadzenie Akcji do
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ponadto, zgodnie z § 3 ust 2. pkt 2) Regulaminu Gietdy dopuszczone do obrotu gietdowego mogg by¢ akcje jezeli w
posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu
emitenta, znajduje sie co najmniej:
a) 15% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego lub
b) 100 000 akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego o wartosci réwnej 1 000 000 euro, liczonej
wedtug ostatniej ceny sprzedazy lub emisyjne;.
Dodatkowo, zgodnie z § 2 ust 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 14 pazdziernika 2005 r. w sprawie szczegotowych
warunkow, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papieréw warto$ciowych dopuszczonych
do obrotu na tym rynku, jednym z warunkéw dopuszczenia akcji do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych (Dz.U.
2005 Nr 206, poz. 1712) jest istnienie rozproszenia akcji objetych wnioskiem, zapewniajacego ptynno$¢ obrotu tymi akcjami.
Zgodnie z powyzszym Rozporzadzeniem Ministra Finanséw takim rozproszeniem jest sytuacja w ktérej w posiadaniu
akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogoinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu znajduje sie:
1) co najmniej 25% akcji spdtki objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych lub
2) co najmniej 500 000 akcji spdtki o tacznej wartosci wynoszacej rownowarto$¢ w ztotych co najmniej 17 000 000
euro, wedtug ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy akcji, a w szczegdinie uzasadnionych przypadkach- wedtug
prognozowanej ceny rynkowe;.
Istnieje ryzyko, iz akcje Emitenta objete wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego nie bedq spetniaty powyzszych
warunkow rozproszenia. W takim przypadku Emitent rozwazy wprowadzenie Akcji do Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z § 30 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres do trzech
miesiecy: (i) na wniosek emitenta,(ii) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu, (i) jezeli
emitent narusza przepisy obowiazujace na Gietdzie. Zarzad Gietdy zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie
diuzszy niz miesigc na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie. Na podstawie § 31 ust. 1
Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego: (i) jezeli ich zbywalno$¢ stata sie
ograniczona, (i) na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie, (i) w przypadku zniesienia ich
dematerializacji, (iv) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.

Ponadto, zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu
gietdowego: (i) jezeli przestaty spetnia¢ inne, niz warunek nieograniczonej zbywalnosci, warunki dopuszczenia do obrotu
gietdowego na danym rynku, (ii) jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie, (iii) na wniosek
Emitenta, (iv) wskutek ogtoszenia upadto$ci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania, (v) jezeli uzna, ze wymaga tego
interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu, (vi) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego
podziale lub przeksztatceniu, (vii) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym, (viii) wskutek podjecia przez Emitenta dziatalno$ci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,
(ix) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta. Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z
obrotu gietdowego, a takze o wstrzymaniu dopuszczenia do obrotu gietfdowego lub rozpoczecia notowahn podawane sg
niezwiocznie do wiadomosci publicznej w sposéb okreslony w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi.

3.2 Ryzyka zwigzane z przepisami art. 16, 17 i 18 Ustawy o ofercie

Zgodnie z art. 16 i 17 Ustawy o ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa
w zwigzku z oferta publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, wprowadzajgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypciji lub
sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowadzajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie
moze nastapi¢, Komisja, z zastrzezeniem art. 19 Ustawy o ofercie, moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypciji lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu, na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub
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2) zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej, subskrypciji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

3) opublikowac¢, na koszt emitenta lub wprowadzajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg
publiczna, subskrypcja lub sprzedaza.

W zwigzku z dang ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, Komisja moze wielokrotnie zastosowa¢ srodek przewidziany
w pkt 2 i 3 powyzej.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ubieganiem sie 0
dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej przez emitenta lub podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze
takie naruszenie moze nastapic, Komisja, z zastrzezeniem art. 19 Ustawy o ofercie, moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

2) zakaza¢ ubiegania sie 0 dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym;

3) opublikowa¢, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym.

W zwigzku z danym ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, Komisja moze wielokrotnie zastosowac srodek przewidziany w pkt 2 i 3 powyzej.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie Komisja moze zastosowa¢ $rodki, o ktérych mowa w art. 16 lub art. 17, takze w
przypadku gdy z tresci dokumentéw lub informacji, sktadanych do Komisji lub przekazywanych do wiadomosci publiczne;,
wynika, ze:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw warto$ciowych, dokonywane na podstawie tej oferty, lub ich
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposéb naruszatyby interesy inwestoréw;

2) istniejg przestanki, ktore w $wietle przepisow prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta;

3) dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepiséw prawa, ktore to naruszenie moze mie¢
istotny wptyw na oceng papieréw wartosciowych emitenta lub tez w Swietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania
bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych przepiséw istnieje ryzyko
uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wada prawng majaca istotny wptyw na ich ocene.

W przypadku powiadomienia Komisji przez wtadciwy organ parnistwa przyjmujacego, ze emitent, dla ktdrego Rzeczpospolita
Polska jest paristwem macierzystym, lub instytucja finansowa uczestniczaca w ofercie publicznej w imieniu lub na zlecenie
takiego emitenta narusza w zwigzku z oferta publiczng lub dopuszczeniem lub wprowadzeniem do obrotu na rynku
regulowanym na podstawie prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje przepisy prawa obowigzujace w tym
panstwie, Komisja moze:

1) wezwa¢ emitenta do zaprzestania naruszania przepiséw prawa na terytorium tego panstwa lub

2) zastosowac $rodki okreslone w art. 16 lub art. 17.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o ofercie w przypadku naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg publiczng, dopuszczeniem
lub wprowadzeniem papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym lub prowadzeniem akcji promocyjnej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujacym, lub
podmiot uczestniczacy w ofercie publicznej, dopuszczeniu lub wprowadzeniu papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku
regulowanym lub akcji promocyjnej, w imieniu lub na zlecenie takiego emitenta, Komisja przekazuje informacje o tym
zdarzeniu wiasciwemu organowi panstwa macierzystego tego emitenta.

W przypadku gdy, mimo poinformowania przez Komisje, wlasciwy organ panstwa macierzystego emitenta nie podejmuje
dziatar majacych zapobiec dalszemu naruszaniu przepiséw prawa lub gdy te dziatania sq nieskuteczne, Komisja moze, w
celu ochrony interesu inwestorow, po uprzednim poinformowaniu tego organu, zastosowa¢ $rodki okreslone odpowiednio w
art. 16, art. 17 lubw art. 53 ust. 5. Komisja niezwtocznie przekazuje informacje o zastosowaniu tych Srodkéw Komisji
Europejskiej.”;

W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktérej mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1 lub 2, w art. 17 ust. 1 pkt 1 lub 2 lub w
art. 18, Komisja moze, na wniosek emitenta lub wprowadzajgcego albo z urzedu, uchyli¢ te decyzje.”;
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W przypadku wystapienia zdarzen opisanych powyzej inwestorzy muszg liczy¢ sie z ryzykiem ograniczenia zbywalno$ci
posiadanych instrumentéw finansowych, co moze spowodowacé po ich stronie straty finansowe.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 - 3 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczerstwo obrotu na rynku regulowanym
lub jest zagrozony interes inwestordw, spotka prowadzaca rynek regulowany, na zadanie Komisji, wstrzymuje dopuszczenie
do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan wskazanymi przez Komisje papierami wartosciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz 10 dni. W przypadku, gdy obrot okreslonymi papierami wartosciowymi
lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczefstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesow
inwestoréw, na zadanie Komisji, spdtka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrot tymi papierami lub instrumentami, na
okres nie dtuzszy niz miesigc. Na zadanie Komisji, spotka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez
Komisje papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie
interesdw inwestoréw.

3.3 Ryzyko zwigzane z naruszeniem przepisow W  zwigzku
z prowadzeniem akcji promocyjnej

Ustawa o ofercie reguluje rdwniez kwestie prowadzenia przez Emitenta akcji promocyjnej w zwigzku z ofertg Akgji Serii C. W
szczegblnosci, w przypadku prowadzenia akcji promocyjnej w tresci wszystkich materiatow promocyjnych nalezy jednoznacznie
wskazac:

a) ze majq one wylgcznie charakter promocyjny lub reklamowy;
b) ze zostat lub zostanie opublikowany Prospekt emisyjny;
c) miejsca, w ktdrych Prospekt emisyjny jest lub bedzie dostepny.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej powinny by¢ zgodne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie
emisyjnym udostepnionym do publicznej wiadomosci albo z informacjami, ktérych zamieszczenie w prospekcie emisyjnym
jest wymagane przepisami ustawy lub rozporzadzenia 809/2004, gdy prospekt emisyjny jeszcze nie zostat udostepniony do
publicznej wiadomosci, jak réwniez nie moga wprowadzac inwestoréw w btad co do sytuacji emitenta i oceny papierow
wartosciowych.

W przypadku gdy zgodnie z ustawg nie jest wymagane sporzadzenie, zatwierdzenie i udostepnienie prospektu emisyjnego
do publicznej wiadomosci, wszelkie informacje przekazywane inwestorom w ramach akcji promocyjnej powinny by¢
udostepnione w takim samym zakresie wszystkim podmiotom, do ktérych jest kierowana oferta publiczna.

W przypadku stwierdzenia naruszenia powyzszych obowigzkéw wynikajacych z art. 53 ust. 2, 3 i 4 Ustawy o ofercie Komisja
moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie diuzszy niz 10 dni
roboczych, w celu usunigcia wskazanych nieprawidtowosci, lub
2)  zakaza¢ prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli:
a) Emitent lub Wprowadzajacy uchyla sie od usuniecia wskazanych przez Komisje nieprawidtowosci w
terminie wskazanym w pkt 1 lub
b) treS¢ materiatow promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy ustawy, lub
3) opublikowaé, na koszt Emitenta lub Wprowadzajgcego, informacie o niezgodnym zprawem prowadzeniu akciji
promocyjnej, wskazujgc naruszenia prawa.

W przypadku stwierdzenia naruszenia wyzej wskazanych obowigzkéw, Komisja moze rowniez natozy¢é na Emitenta lub
Wprowadzajacego kare pieniezng do wysokosci 250 000 zt.

3.4 Ryzyko naruszenia przepiséw Ustawy o ofercie i Ustawy o obrocie przez
Emitenta

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie w przypadku gdy emitent lub wprowadzajacy:

1) nie wykonuje albo wykonuije nienalezycie obowiazki, 0 ktérych mowa w art. 10 ust. 5, art. 14 ust. 2, art. 15 ust. 2, art. 20,
art. 24 ust. 3, art. 28 ust. 3, art. 37 ust. 3i 4, art. 38b, art. 40, art. 42b, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2 4, art.
48, art. 50, art. 51a, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, art. 56-56¢, art. 57, art. 58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2, 6 i 8, art. 63, art. 66 i art.
70,

2) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki wynikajace z art. 38 ust. 5 w zwigzku z art. 48 w zakresie
zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie, art. 50, art. 52 i art. 54 ust. 2i 3, z art. 39 w
zwigzku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie i art. 50, z art. 42 ust.
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4 w zwiagzku z art. 45, art. 47 ust. 1, 2, 4 i 5, art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji
przez odestanie, art. 50, art. 52 i art. 54 ust. 2 3,

3) nie wykonuije lub wykonuije nienalezycie nakaz, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1iart. 17 ust. 1 pkt 1, narusza zakaz, o
ktérym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2 i art. 17 ust. 1 pkt 2,

4) nie wykonuije albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4i 7, art. 26 ust. 5i 7, art. 27, art. 29-
31 art. 33 rozporzadzenia 809/2004,

5) wbrew obowigzkowi, o ktérym mowa w art. 38a ust. 2, art. 42a ust. 2 i art. 51 ust. 2, nie przekazuje w terminie aneksu do
prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego lub

6) wbrew obowigzkowi, o ktérym mowa w art. 38a ust. 3, art. 42a ust. 3 i art. 51 ust. 5, nie udostepnia do publicznej
wiadomosci w terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego

- Komisja moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okre$lony lub bezterminowo, papieréw wartoSciowych z obrotu na
rynku regulowanym albo natozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktory kara jest
naktadana, kare pieniezng do wysokoéci 1 000 000 zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 2 w przypadku naruszenia przez emitenta obowigzkdw, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b, Ustawy
o ofercie Komisja, przed wydaniem decyzji, o natozeniu sankcji, 0 ktérych mowa powyzej, zasiega opinii spétki prowadzace;
rynek regulowany, na ktorym notowane sg papiery wartosciowe emitenta.

W przypadku wydania decyzji stwierdzajacej naruszenie obowigzkéw, o ktorych mowa w art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, Komisja
moze dodatkowo zobowigzaé emitenta do niezwiocznego opublikowania wymaganych informacji w dwéch dziennikach
ogolnopolskich lub przekazania ich do publicznej wiadomosci w inny sposéb. Umowy przeniesienia papieréw wartosciowych
zawarte przed wydaniem decyzji o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw warto$ciowych z obrotu na
rynku regulowanym, sg wazne. W decyzji 0 wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym Komisja
okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie ktdrego skutek ten nastepuje. W przypadku bezterminowego wykluczenia
papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, w terminie tym nastepuje wycofanie papieréw wartosciowych z tego
obrotu; art. 91 ust. 11 Ustawy o ofercie stosuje sie odpowiednio.

W przypadku razacego naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 96 ust. 1, Komisja moze natozyC na osobe, ktéra w
tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu spétki publicznej lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem
funduszu inwestycyjnego zamknietego, kare pieniezng do wysokosci 100 000 zt. Kara nie moze by¢ natozona, jezeli od
wydania decyzji, o ktérej mowa w art. 96 ust. 1, uptyneto wiecej niz 6 miesiecy

Komisja moze przekazaé do publicznej wiadomo$ci tre$¢ decyzji stwierdzajacej niewywigzywanie sie emitenta z obowigzkéw, o
ktérych mowa w art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie. Przekazanie przez Komisje do publicznej wiadomosci takiej informacii, nie
narusza obowiazku zachowania tajemnicy zawodowej w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Uprawnienia Komisji, wynikajace z przepisow art. 96 ust. 1-11 Ustawy o ofercie, w zakresie dotyczacym art. 57 ust. 1 2 tej
ustawy, majq zastosowanie do:

1) zdarzen zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego dotyczacych instrumentow
finansowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) zdarzen zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dotyczacych instrumentéw finansowych dopuszczonych lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium ktéregokolwiek z innych
panstw cztonkowskich.

W przypadku gdy emitent lub wprowadzajgcy nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 10
ust. 5, ust. 6 lub w art. 65 ust. 1, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysoko$ci 100 000 zt. Przepisy art. 96 ust. 6-11
stosuje sie odpowiednio.

W przypadku gdy podmiot, o ktorym mowa w art. 10 ust. 5 pkt 2, nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o
ktorych mowa w art. 10 ust. 5 lub 6, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysoko$ci 100 000 zt. Przepisy art. 96 ust. 6-
11 stosuje sie odpowiedni.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie w przypadku gdy emitent lub wprowadzajacy nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktorych mowa w art. 157 i art. 158 Ustawy o obrocie dotyczacych postepowania z informacjami poufnymi, lub
wynikajace z przepisoéw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy o obrocie, Komisja moze:

1) wydac¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo

2) natozy¢ kare pienigzng do wysokosci 1 000 000 z, albo
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3) wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym,
naktadajac jednoczesnie kare pieniezng okreslong w pkt 2.

Przepisy art. 96 ust. 5-8, 10 i 11 Ustawy o ofercie stosuje si¢ odpowiednio.

3.5 Ryzyko zwiazane z niedojSciem do skutku emisji Akcji Serii C

Istnieje ryzyko niedoj$cia emisji Akcji Serii C do skutku. Emisja Akcji Serii C nie dojdzie do skutku, jeZeli w okresie Oferty nie
zostanie prawidtowo optacona i objeta ani jedna Akcja Serii C, wtedy Zarzad Spotki odstapi od Oferty.

Emisja Akcji Serii C nie dojdzie do skutku, jezeli Zarzad Spétki nie zglosi do wiasciwego sadu uchwaty WZA Spotki o
podwyZzszeniu kapitatu zaktadowego w ciagu 12 miesiecy od dnia uzyskania zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego
przez Komisje Nadzoru Finansowego zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o ofercie lub uprawomocni si¢ postanowienie sadu
rejestrowego odmawiajace rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Serii C.

Niedojscie emisji Akcji Serii C do skutku moze spowodowaC utrate przez Inwestoréw potencjalnych korzysci w wyniku
czasowego zamrozenia $rodkéw finansowych Inwestoréw, ktdrzy ztozyli zapisy na Akcje Serii C.

3.6 Ryzyko ptynnosci i wahan kursowych

Notowania gietdowe akcji znacznej czesci emitentéw charakteryzujg sie miedzy innymi znacznymi wahaniami cen papieréw
warto$ciowych oraz wolumenu obrotow w krétkich przedziatach czasu. Biorac pod uwage ilos¢ i warto$¢ akcji Emitenta,
inwestorzy zainteresowani przeprowadzaniem transakcji kupna lub sprzedazy znacznych pakietéw akcji Spdtki powinni
uwzgledni¢ ryzyko czasowego ograniczenia ich ptynnosci, a takze znacznych wahan ich kursu.

3.7 Ryzyko opéznienia w dopuszczeniu, niedopuszczenia, opdznienia we
wprowadzeniu lub niewprowadzenia Akcji Spotki do obrotu gietdowego

Dopuszczenie Akcji Spotki do obrotu giefdowego na rynku oficjalnych notowan gietdowych Gietdy Papieréw Wartosciowych
wymaga spetnienia warunkéw okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 14 pazdziernika 2005 w sprawie
szczegdlowych warunkoéw, jakie musi spemiac rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz.U. 2005 Nr 206, poz. 1712) oraz w Regulaminie Gietdy Papieréw
Warto$ciowych.

Spetienie warunkdw dopuszczenia do obrotu gietdowego, o ktérych mowa powyzej, bedzie uzaleznione od wynikéw oferty
oraz zréwnania sie w prawach co do dywidendy Akcji Serii B i C. W ocenie Spétki, po przeprowadzeniu Publicznej Oferty
Akcji Serii C Spotka bedzie spetnia¢ wszystkie warunki dopuszczenia Akcji do obrotu gietdowego.

Uchwate w sprawie dopuszczenia papierdw wartosciowych do obrotu gietdowego podejmuje Zarzad Gietdy. Zarzad Gietdy
obowigzany jest podja¢ uchwate w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego instrumentdw finansowych w terminie 14 dni
od zoZenia kompletnego wniosku.

W przypadku, gdy wniosek jest niekompletny lub konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji bieg tego terminu
rozpoczyna sie¢ w momencie uzupetnienia wniosku lub przekazania dodatkowych informacii.

Zarzad Gietdy moze odmdwi¢ dopuszczenia instrumentdw finansowych do obrotu gietdowego uzasadniajac swa decyzje. W
terminie pieciu dni sesyjnych od daty doreczenia uchwaty odmawiajacej dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu
gietdowego, Emitent moze zlozy¢ odwotanie od tej decyzji do Rady Gietdy. Rada Gieldy zobowigzana jest rozpoznaé
odwotanie w terminie miesigca od dnia jego zlozenia.

Ponowny wniosek o dopuszczenie tych samych instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego moze zosta¢ zlozony
najwczesniej po uptywie 6 miesiecy od daty doreczenia uchwaty odmawiajacej dopuszczenia papieréw wartosciowych do
obrotu gietdowego, a w przypadku ztoZzenia odwofania, od daty doreczenia ponownej uchwaty odmownej.

W przypadku ewentualnej odmowy lub opdznienia dopuszczenia Akcji Spotki do obrotu gietdowego, Inwestorzy musza liczy¢
sie z czasowym brakiem ptynnosci Akcji Spotki.

Wprowadzenie Akcji do obrotu gietdowego nastepuje na podstawie § 38 Regulaminu Gieldy na wniosek Emitenta.
Opdznienie w ztozeniu wniosku przez Emitenta lub niezgodno$¢ wniosku z wymaganiami okre$lonymi w § 38 Regulaminu
Gietdy, moze skutkowa¢ op6znieniem we wprowadzeniu Akcji do obrotu gietfdowego. W szczegdlnym wypadku, gdy
wniosek, o ktérym mowa powyzej, nie zostanie ztozony w terminie 6 miesiecy od wydania przez Zarzad Gietdy uchwaty o
dopuszczeniu instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego, to zgodnie z § 11 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy moze
uchyli¢ uchwate o dopuszczeniu instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego.
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Spotka wystapi 0 wprowadzenie do obrotu gietdowego Akcji Serii B pod warunkiem rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w wyniku emisji Akcji Serii C. Akcje Serii B zostang wprowadzone do obrotu gietdowego pod warunkiem
spetnienia warunkdw dopuszczenia o ktorych mowa w pkt. 3.1. Czesci Il prospektu emisyjnego.

3.8 Ryzyko zwigzane z opoéznieniem lub odmowa wprowadzenia
do obrotu PDA

Zgodnie z § 14 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy dopusci do obrotu gietdowego PDA dla Akcji Serii C, pod warunkiem ze uzna
iz obrét tymi prawami osiggnie wielkos¢ zapewniajacg odpowiednig ptynnoSC i prawidtowy przebieg transakcji gietdowych,
interes uczestnikéw obrotu nie bedzie zagrozony a w chwili podejmowania decyzji 0 dopuszczeniu do obrotu gietfdowego PDA
brak bedzie podstaw do stwierdzenia, ze warunki Regulaminu Gietdy dotyczace dopuszczenia Akcji Serii C nie beda spetnione.

Zarzad zamierza wprowadzi¢ do obrotu gietdowego PDA dla Akgji Serii C w terminie kilku dni roboczych po przydziale Akgji Serii
C. Przed rozpoczeciem Oferty, Spétka zawrze z KDPW umowe o rejestracje Akcji Serii C oraz Praw do Akcji Serii C. Umowa ta
bedzie miata charakter warunkowy, a rejestracja Praw do Akcji Serii C na rachunkach inwestycyjnych nastapi w terminie trzech
dni roboczych (z wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy oraz sobét) od dnia przedtozenia w KDPW przez Spétke
dokumentéw potwierdzajacych dokonanie przydziatu i doj$cia emisji Akcji Serii C do skutku. PDA zostang dopuszczone do
obrotu gietdowego nie wczesniej niz w dniu zarejestrowania ich w KDPW. Istnieje ryzyko, ze ewentualne przediuzanie sie
procedur zwigzanych z dopuszczeniem PDA do obrotu gietdowego spowoduje, ze obrét PDA nie rozpocznie sie w terminie
planowanym przez Zarzad. W takiej sytuacji Inwestorzy beda narazeni na czasowe zamrozenie zainwestowanych w Akcje Serii
C s$rodkow finansowych.

3.9 Ryzyko zwiazane z rejestracja Akcji Serii C oraz notowaniem PDA

Obrot PDA bedzie miat migjsce w okresie pomiedzy zakonczeniem subskrypciji Akcji Serii C a zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii C przez sad rejestrowy. Charakter PDA rodzi ryzyko, ze w sytuacji, gdy sad
rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi rejestracji podwyzszenia kapitatu, wiasciciel PDA otrzyma zwrot kwoty
réwnej iloczynowi ceny emisyjnej iliczby posiadanych PDA. Inwestorzy, ktorzy nabyli PDA na rynku gietdowym po cenie
wyzszej od ceny emisyjnej Akciji Serii C, poniosg w takiej sytuacii strate na inwestycji w PDA.

3.10 Ryzyko zwigzane z dopuszczeniem Akcji Serii B i C do obrotu gieldowego

Akcje serii C uczestniczy¢ beda w dywidendzie wypfacanej za rok obrotowy 2009. W zwigzku z tym Emitent zamierza odby¢
zwyczajne walne zgromadzenie Spdtki i podja¢ decyzje co podziatu zysku za 2008 r. przed dopuszczeniem akcji Spotki do
obrotu na rynku regulowanym. Tak wiec wniosek o dopuszczenie akcji Spétki do obrotu zostanie ztoZzony z chwilg gdy akcje
Serii B i Serii C bedag tozsame w prawach i beda mogly ulec asymilacji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.
Zwyczajne walne zgromadzenie Emitenta jest planowane na przetom maja i czerwca 2009 r. Istnieje jednak ryzyko, iz
zwyczajne walne zgromadzenie Emitenta odbedzie si¢ w terminie pdzniejszym. W takim przypadku przesunieciu moze ulec
termin ztozenia wniosku o dopuszczenie akcji Spétki do obrotu na Gietdzie Papierow Warto$ciowych lub wniosek
o dopuszczenie akcji do obrotu dotyczy¢ bedzie jedynie akcji nowej emisji — Akcji Serii C. W drugim przypadku wniosek
o dopuszczenie Akcje Serii B do obrotu na rynku regulowanym zostanie ztozony gdy akcje Serii B i Serii C bedg tozsame w
prawach.
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CZESC il - DOKUMENT REJESTRACYJNY

1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W PROSPEKCIE
EMISYJNYM

1.1 Emitent

1.1.1  Informacje o Emitencie

Firma: VOLTEX S.A.

Siedziba: Lubin

Adres: 59 - 300 Lubin, ul. Wéjta Henryka 45
Gtéwny telefon: +48 (076) 842 17 60

Faks: + 48 (076) 846 00 68

E-mail voltex@voltex.pl

Strona internetowa: http://www.voltex.pl

1.1.2  Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Emitenta

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta:

Edward Parchimowicz - Prezes Zarzadu
Halina Parchimowicz - Wiceprezes Zarzadu
Ireneusz Blicharski - Wiceprezes Zarzadu

1.1.3 Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Emisyjnym, dziatajacych w imieniu Emitenta

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie.

Dziatajac w imieniu Emitenta o$wiadczamy, Ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz, ze
w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Edward Parchimowicz

Prezes Zarzadu
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1.2 Oferujacy

1.21  Informacje o Oferujagcym

Firma: Dom Maklerski POLONIA NET Spétka Akcyjna
Siedziba: Krakow

Adres: 31-034 Krakow, ul. Lubicz 3/215

Telefon: +48 (012) 426 25 15

Faks: +48 (012) 411 17 66

E-mail biuro@polonia.com.pl

Strona internetowa: http://www.polonia.com.pl

1.2.2  Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Oferujacego
W imieniu Oferujacego, Domu Maklerskiego POLONIA NET SA dziatajg nastepujace osoby fizyczne:

Dominik Ucieklak - | Wiceprezes Zarzadu

Norbert Koziot - Wiceprezes Zarzadu

1.2.3 Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za sporzadzenie nastepujacych czesci
Prospektu Emisyjnego, dziatajacych w imieniu Oferujacego

Dom Maklerski POLONIA NET Spdtka Akcyjna Swiadczyta ustugi doradcze na rzecz Emitenta i brata udziat przy
sporzadzeniu nastepujgcych czesci niniejszego Prospektu Emisyjnego:

« wCzesci IV - Czes¢ Ofertowa — pkt. 3.1, 3.2, 3.3,4.1,4.3,4.7,4.10,5,6,7, 8,9
« oraz odpowiadajacych w/w punktom fragmentéw Czesci | Prospektu ,Podsumowanie”.

Odpowiedzialno$¢ Domu Maklerskiego POLONIA NET Spétki Akcyjnej, jako podmiotu bioracego udziat przy sporzadzeniu
niniejszego Prospektu Emisyjnego ograniczona jest do w/w cze$ci Prospektu.

Dziatajac w imieniu Domu Maklerskiego POLONIA NET Spétki Akcyjnej z siedzibg w Krakowie niniejszym o$wiadczamy, iz
zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dofoZzeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w
cze$ciach Prospektu, przy sporzadzeniu ktérych Dom Maklerski POLONIA NET Spétka Akcyjna brata udziat, sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz Ze w tych czeSciach Prospektu nie pominieto niczego, co mogtoby wplywaé na
ich znaczenie.

Dominik Ucieklak Norbert Koziot

| Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1.3 Doradca Finansowy

1.3.1  Informacje o Doradcy Finansowym

Firma: Art Capital spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Adres siedziby: ul. Miodowa 26, 31-055 Krakéw

Gtowny telefon: +48 (012) 428 50 60

Numer telefaksu: +48(012) 429 66 22

Adres e-mail: art-capital@art-capital.pl

1.3.2  Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Doradcy Finansowego
Osoby dziatajace w imieniu Art Capital spdtka z ograniczong dziatalnoscia;

Artur Bielaszka - Prezes Zarzadu

Piotr Grzesiak - Wiceprezes Zarzadu

1.3.3  Oswiadczenie osob odpowiedzialnych za sporzadzenie nastepujacych czesci
Prospektu Emisyjnego, dziatajacych w imieniu Doradcy Finansowego

Odpowiedzialnos¢ Art Capital spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt Voltex
S.A. jest ograniczona do nastepujacych czesci Prospektu:

e w Czesci Il - Czynniki ryzyka: pkt 1, 2.1 - 2.3,

o w Czesci lll - Dokument rejestracyjny: pkt 1.3,2 -4, 5.1.5, 5.2, 5.3, 6-13, 17, 19, 20, 23-25,

e w Czesci IV - Dokument ofertowy: pkt 1, 2, 3.4.

« odpowiadajacych wiw punktom fragmentéw Czesci | Prospektu ,Podsumowanie”.
Dziatajac w imieniu Art Capital spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia, o$wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg
wiedzg i przy dotoZeniu nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w cze$ciach Prospektu Voltex S.A.,

za ktorych sporzadzanie odpowiedzialny jest Art Capital spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia, sq prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominigto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Artur Bielaszka Piotr Grzesiak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1.4 Doradca Prawny

1.41 Informacje o Doradcy Prawnym

Firma: Kancelaria Adwokacko-Radcowska Juszkiewicz, Wéjcik, Dominczak sp. p.
Siedziba: Warszawa

Adres: al. Jana Pawta Il 80 lok. F 35, 00-175 Warszawa, Polska

Telefon: +48 (022) 43512 08

Faks: +48 (022) 43512 11

E-mail sekretariat@jwj.pl

Strona internetowa: http://www.jwj.pl

1.4.2  Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Doradcy Prawnego
Osoby dziatajace w imieniu Kancelarii Adwokacko-Radcowska Juszkiewicz, Wojcik, Domificzak spdtka partnerska:
Andrzej Wéjcik - Partner

1.4.3 Oswiadczenie osob odpowiedzialnych za sporzadzenie nastepujacych czesci
Prospektu Emisyjnego, dziatajacych w imieniu Doradcy Prawnego

Odpowiedzialnos¢ Kancelarii Adwokacko-Radcowskiej Juszkiewicz, Wojcik, Domificzak spétka partnerska jako podmiotu
bioracego udziat przy sporzadzeniu niniejszego Prospektu Emisyjnego ograniczona jest do nastepujacych czesci Prospektu:

w Czesci Il - Czynniki ryzyka: pkt. 2.4,
w Czesci lll - Czes¢ Rejestracyjna: pkt. 5.1.1-5.1.4, 14, 15, 16, 18, 20.8, 21, 22
w Czesci IV - Cze$¢ Ofertowa: pkt. 4.2, 4.4-4.6,4.8,4.9,4.11-4.15

Dziatajac w imieniu Kancelarii Adwokacko-Radcowska Juszkiewicz, Wéjcik, Dominczak spdtka partnerska, o$wiadczamy, ze
zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dofoZzeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w
cze$ciach Prospektu, za ktérych sporzadzenie odpowiedzialny jest Kancelarii Adwokacko-Radcowska Juszkiewicz, Wojcik,
Domificzak spotka partnerska, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto niczego, co
mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Andrzej Wéjcik

Partner
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2 BIEGLI REWIDENCI

2.1 Podmiot uprawniony do badania historycznych informaciji finansowych

211  Historyczne informacje finansowe

Podmiot sporzadzajacy badanie historycznych informacji finansowych:

Firma: Polinvest-Audit Sp. z 0.0.
Siedziba: Krakow
Adres: ul. Lukasiewicza 1, 31-429 Krakow

Podmiot wpisany przez Krajowaq Izbe Biegtych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1806.

Badanie historycznych informacji finansowych za okresy 1.01.2007 r. — 31.12.2007 r., 1.01.2006 — 31.12.2006 r. oraz
1.01.2005 - 31.12.2005 r., przeprowadzita Ewa Sieklinska, Biegly Rewident wpisana przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentdw na liste biegtych rewidentéw pod numerem 9771/7290.

21.2  Statutowe sprawozdania finansowe

Podmiot sporzadzajacy badanie statutowych sprawozdarn finansowych za okres od 20.07.2007 r. do 31.12.2007 r.:

Firma: Biuro Ekspertyz i Badania Bilanséw ,PIAST” Sp. z 0.0.
Siedziba: Legnica
Adres: ul. Libana 5, 59-220 Legnica

Podmiot wpisany przez Krajowg Izbe Bieglych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 794.

Badanie statutowego sprawozdania finansowego za okres od 20.07.2007 r. do 31.12.2007 r. przeprowadzita Lidia Rybacka,
Biegly Rewident wpisany przez Krajowag Rade Bieglych Rewidentéw na liste biegtych rewidentéw pod numerem 7561/3245.

W latach 2005, 2006 oraz w 2007 roku do dnia 19 lipca Emitent dziatat w formie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia,
a sprawozdania finansowe nie byty badane przez biegtego rewidenta.

2.2 Zmiany bieglych rewidentéow

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie dokonywano zmian biegtego rewidenta sporzadzajacego
badanie statutowych sprawozdan finansowych Emitenta, gdyz sprawozdania nie byly badane. W zwigzku z powyzszym
zaden biegty rewident nie zrezygnowat ani nie zostat zwolniony z zadan petnionych na rzecz Spotki.

3 WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE

Zaprezentowane ponizej wybrane dane finansowe opracowane zostaly na podstawie zbadanych przez niezaleznego
biegtego rewidenta historycznych informacji finansowych za lata 2005 — 2007. Wybrane dane finansowe obejmuja réwniez
okres | pétrocza 2008 roku, ktéry zostat zbadany przez niezaleznego biegtego rewidenta oraz okres | pdirocza 2007 roku,
ktdry nie podlegat badaniu oraz procedurom przegladu.
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Tabela. Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2005 - 2007 oraz za | pétrocze 2007 i 2008 roku (w tys. zi)

Wyszczegolnienie | péirocze 2008 | | pétrocze 2007 2007 2006 2005

Przychody netto ze sprzedazy 14 524 12 348 28 453 31614 27124

Przychody netto ze sprzedazy produktow 3515 2223 5877 4758 6 825

Przychody netto ze sprzedazy towarow i

materiatow 11009 10 125 22576 26 856 20 299

Zysk brutto na sprzedazy 2739 2052 5690 7852 5870

Zysk na sprzedazy 1987 1383 4344 6419 4 837

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 1978 1375 4292 6 345 4311

Zysk przed opodatkowaniem 2086 1413 4 402 6440 4 497

Zysk netto 1682 1143 3568 5212 3638

Aktywa ogdtem 13 543 12020 13913 12539 9490

Aktywa trwate 3079 1706 2077 1129 129

Aktywa obrotowe, w tym: 10 464 10 314 11836 11410 9 361
Zapasy 1253 1363 937 960 613

Kapitat wiasny 10 345 9239 8 664 8108 5966

Kapitat podstawowy 6 400 500 6400 500 200

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania,

w tym: 3198 2781 5249 4431 3524
Rezerwy na zobowigzania 228 227 238 227 203
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0 0
w tym kredyty 0 0 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 2970 2554 5011 4204 3321
w tym kredyty 0 0 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0 0

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 2240 3113 4522 4 456 1867
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci

inwestycyjnej -1170 -694 -1 164 -1062 -8
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci

finansowej 102 78 -2 851 -2 858 -3323
Srodki pienigzne na koniec okresu 3492 4310 2320 1813 1277
Liczba udziatow / akcji (sztuki) 64 000 1000 64 000 1000 400
Zysk netto na jeden udziat / akcje () 26,28 1143,00 55,75 5212,00 9 095,00
Warto$¢ ksiegowa na jeden udziat / akcje

() 161,64 9 239,00 135,38 8108,00 14 915,00
Liczba akgji (sztuki) * 6400 000 6400 000 6 400 000 6400 000 6 400 000
Skorygowany zysk netto na jedng akcje

(zh* 0,2628 0,1786 0,5575 0,8144 0,5684
Skorygowana wartos¢ ksiegowa na jedng

akcje (zt) * 1,6164 1,4436 1,3538 1,2669 0,9322

* - z uwzglednieniem zamiany udziatow na akcje dokonanej w wyniku przeksztatceniu Emitenta w spotke akcyjng oraz podziafu akcji
dokonanego przez NWZ Emitenta w dniu 11.12.2008 roku

Zrédio: Historyczne oraz $rédroczne informacje finansowe Emitenta

4 CZYNNIKIRYZYKA

Szczegotowy opis czynnikow ryzyka specyficznych dla Emitenta, oraz ich branzy zamieszczono w pkt. 1. oraz 2. Czesci Il
Prospektu Emisyjnego.

5 INFORMACJE O EMITENCIE
5.1

5.1.1
Zgodnie z § 1 Statutu, Emitent dziata pod firmg Voltex Spétka Akcyjna.

Historia i rozwéj Emitenta

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

5.1.2

Emitent zostat wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS: 0000285170
postanowieniem Sad Rejonowego dla Wroctawia we Wroctawiu, I1X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w
dniu 20 lipca 2007 r.

Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

5.1.3

Emitent zostat utworzony w dniu 20 lipca 2007 r., (data dokonania wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem
KRS: 0000285170), na podstawie uchwaty nr 2/2007 z dnia 11 czerwca 2007 r. Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw
spotki Voltex Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w Lubinie w sprawie przeksztatcenia spdtki Voltex Spotka
z ograniczona odpowiedzialno$cig w spotke akcyjna, zaprotokotowanej w formie aktu notarialnego sporzadzonego w dniu 11
czerwca 2007 r. przez notariusza Matgorzate Niespodziewany prowadzacg Kancelarie Notarialng w Lubinie, przy ul.
Sienkiewicza 9 (Rep. A Nr 4039/2007). Emitent powstat w wyniku przeksztatcenia spétki pod firmg Voltex Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Lubinie, wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000074424. Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony.

Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostat utworzony
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5.1.4 Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie
z ktérymi dziata Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby

Zgodnie z § 2 Statutu siedzibg Emitenta jest Lubin.

Adres: ul. Wojta Henryka 45, 59-300 Lubin
Tel.: +48 (076) 842 17 60

Fax: +48 (076) 846 00 68

Adres poczty elektronicznej: voltex@voltex.pl

Strona internetowa: www.voltex.pl

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w formie spétki akcyjnej. Emitent zostat utworzony i dziata na podstawie ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych oraz innych przepiséw prawa obowigzujacych na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej.

5.1.5 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

1992 Powstanie Przedsiebiorstwa Ustugowo-Handlowego VOLTEX (forma prawna: osoba fizyczna prowadzaca
dziatalno$¢ gospodarcza — dziatalnos¢ prowadzona przez Haline Parchimowicz).

1996 Wdrozenie i atestacja wiasnej linii specjalistycznego osprzetu kablowego przeznaczonego dla energetyki
zawodowej.

1996 Zakup nowych nieruchomosci (w Lubinie, ul. Wéjta Henryka 45) i przeniesienie siedziby oraz magazynu
(wczesniejsza siedziba: Lubin, ul. Michatowskiego 20).

1998 Otworzenie Biura Handlowego we Wroctawiu.

2000 Wadrozenie i certyfikacja systemu jakosci zgodnego z 1ISO 9000.

2001 Wyodrebnienie ze struktur Przedsiebiorstwa Ustugowo-Handlowego VOLTEX spotki z  ograniczong

odpowiedzialno$cig pod firmg VOLTEX Sp. z o0.0. - spotka poczatkowo zajmowata sie handlem
i konfekcjonowaniem sprzetu elektrotechnicznego oraz sporadycznie prowadzitla ustugi szkoleniowe
i wykonawcze w zakresie napraw kabli.

2003 Otwarcie Biura Handlowego w Lublinie.

2003 -2004 Stworzenie dziatu projektowego i opracowanie sygnowanych wiasng markg urzadzen specjalistycznych
i osprzetu kablowego wykorzystywanych m.in. w gérnictwie.

2004 Stworzenie dziatu ustug budownictwa energetycznego i gérniczego.
2006 Wprowadzenie zintegrowanego systemu zarzadzania (integracja systemoéw handlowych i ksiegowych).

Otrzymanie nadawanej przez miesiecznik ,Puls Biznesu” nagrody ,Gazela Biznesu” m.in. za uzyskane wyniki
finansowe Spétki.

2007 Przeksztatcenie Emitenta w Spétke Akcyjna.

Otwarcie Biura Handlowego w Bedzinie, obstugujacego teren Slaska ze szczegdlnym uwzglednieniem spotek
weglowych i energetycznych.

2008 Przeniesienie Biura Handlowego z Bedzina do Katowic.
Otwarcie Biura Handlowego w Gdarsku.

2008 Podjecie uchwaty o pierwszej publicznej emisji akcji i wprowadzeniu akcji na Gietde Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie.

5.2 Inwestycje

521  Opis gtéwnych inwestycji Emitenta za kazdy rok obrotowy w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi do daty Prospektu Emisyjnego
W latach 2005 - 2008 Emitent prowadzit inwestycje, ktorych podstawowym celem byto rozszerzenie zakresu prowadzonej

dziatalnosci, zaréwno w zakresie oferowanych ustug jak i zasiegu terytorialnego. Zamierzeniem ponoszonych naktadéw
finansowych w diugiej perspektywie byto ponadto zmniejszenie kosztéw dziatalnosci przedsiebiorstwa.
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Inwestycje Emitenta wg rodzaju naktaddw, w okresie historycznych i $rédrocznych informacji finansowych, przedstawiajg sie
nastepujaco.

Tabela. Wielko$¢é naktadéw inwestycyjnych Emitenta w okresie od 01.01.2005 roku do daty zatwierdzenia
Prospektu (w tys. zl)

2009 do daty
zatwierdzenia 2008 2007 2006 2005
Prospektu

|. WartoSci niematerialne i prawne: 0 4 4 0 0
Il. Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 0 1725 1236 1062 8
a) grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu) 0 1082 0 15 0
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej 0 64 0 610 0
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 0 30 469 5 8
d) $rodki transportu 0 326 719 415 0
e) inne $rodki trwate 0 35 0 17 0
f) $rodki trwate w budowie 79 188 47 1 0
RAZEM 79 1729 1239 1063 8

Zrodfo: Emitent

Najwazniejsze inwestycje zrealizowane przez Emitenta w okresie od poczatku 2005 roku do daty zatwierdzenia Prospektu
przedstawia ponizsza tabela:

Tabela. Zrealizowane gtéwne inwestycje w okresie od 2005 roku do daty zatwierdzenie Prospektu

Warto$¢ naktadow

Rok (W tys. 21 Inwestycja
Wrzesien przejecie nieruchomosci od PUH VOLTEX - zakup budynkéw biurowych i
2006 610,0 magazynowych przy ul. Wéjta Henryka 45 w Lubinie, cel: optymalizacja kosztéw
zakup kofowrotu serwisowego 35 ton, cel: mozliwo$¢ wykonywania prac budowlano-
Maj 2007 390,0 remontowych w szybach kopaln,
Czerwiec Zakup nieruchomosci w okolicy Wroctawia, cel: dziatka przeznaczona pod budowe
2008 1082,0 centrum logistyczno-magazynowego,

Zrédito: Emitent
W kazdym przypadku inwestycje realizowane przez Emitenta byly finansowane srodkami wtasnymi.
W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie dokonywat
zadnych inwestycji kapitatowych.
5.2.2  Opis obecnie prowadzonych gtéwnych inwestycji Emitenta

Na dzien zatwierdzenie Prospektu Emitent prowadzi inwestycje zwigzang z budynkiem warsztatowo — magazynowym na
dzierzawionym gruncie w Lubinie. W latach 2007-2008 oraz w 2009 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu na ten cel
poniesiono naktady w wysoko$ci okoto 265 tys. zt. Zakoriczenie inwestycji planowane jest na 2009 rok, a jej szacowany
koszt nie powinien przekroczy¢ kwoty 1 min zt, ktéra zostanie pokryta ze $rodkdw wtasnych Emitenta.
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5.2.3 Informacje dotyczace gtéwnych inwestycji Emitenta w przysztosci, co do ktérych
jego organy zarzadzajace podijety juz wigzace zobowigzania

Gtowng inwestycja, co do ktérej Emitent podjat juz pewne dziatania, jest budowa centrum logistyczno — magazynowego
w okolicach Wroctawia. Planowana catkowita warto$¢ inwestycji to okoto 7 min zt. W dniu 05.06.2008 roku Emitent zakupit
dziatke, na ktérej bedzie prowadzona budowa centrum. Koszt zakupu nieruchomo$ci wraz z optatami notarialnymi
i posrednictwem wyniost 1082 tys. zt. Planowana inwestycja w kolejnych etapach bedzie finansowana ze $rodkéw
pozyskanych z emisji nowych akcji. W przypadku uzyskania $rodkéw pienieznych w mniejszej ilosci niz Emitent pierwotnie
planuje, inwestycja przediuzy sie w czasie, ale bedzie konsekwentnie realizowana z wykorzystaniem $rodkéw wiasnych. Do
dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie podjat decyzji odnosnie konkretnego terminu rozpoczecia inwestycii.

5.3 Strategia Emitenta

Strategia rozwoju Emitenta zaktada prowadzenie dziatalno$ci w obszarze, w ktérym Emitent dotychczas sie specjalizowat,
jednoczesnie koncentrujac sie na tych segmentach, w ktdrych popyt oraz perspektywy beda najbardziej obiecujace. Celem
nadrzednym jest pomnazanie sprzedazy i zysku netto poprzez poszerzanie oferty handlowej, zwiekszania udziatu ustug
w przychodach ze sprzedazy oraz zwiekszanie dostepnosci oferowanych towaréw, produktéw i ustug.

Emitent jest przekonany, ze popyt na jego ustugi w dtuzszym terminie bedzie rost, gtdwnie ze wzgledu na perspektywy
rozwojowe jakie ma przed sobg branza energetyczna z racji duzej iloSci planowanych inwestycji. Dlatego rozwiniecie ustug
jest dla Emitenta priorytetem, w szczegoino$ci dla odbiorcéw z branzy gorniczej i energetycznej. Z tego powodu strategia
Spotki zaktada zwiekszenie kompleksowosci oferty rynkowej, co ma by¢ zrealizowane réwniez dzieki akwizycjom podmiotow
oferujgcych produkty i ustugi komplementarne w stosunku do dziatalno$ci Emitenta. Niezbednym elementem jest réwniez
pozyskiwanie dobrze wykwalifikowanych pracownikéw dla wzmocnienia Dziatu Ustug zajmujacego sie realizacjg zlecen
budowlano - remontowo - instalacyjnych.

W zwigzku z powyzszym dodatkowo, Emitent widzi w dtugim terminie dobre perspektywy zwigzane z sprzedazg towaréw
elektrotechnicznych, ktéra stanowi jedng z podstawowych dotychczasowych zrédet przychodéw. Powigzana z tym kolejnym
punktem strategii jest ekspansja terytorialna dziatalno$ci, ktéra pozwoli na zwigkszenie dostepnosci oferowanych towaréw i
produktow. Emitent zamierza réwniez zintensyfikowa¢ sprzedaz wiasnych rozwigzan, w tym rejestratoréw i analizatorow
sygnatow, muf i gtowic kablowych oraz osprzetu zwigzanego z bezpieczenstwem pracy. Popyt na produkty Emitenta wynika
przede wszystkim z ich wysokiej specjalizacji.

Dla uzyskania satysfakcjonujacych wynikdw realizacji zatozonych celéw Emitenta planuje w latach 2009 - 2011:
- dokoniczy¢ rozbudowe budynku warsztatowo — magazynowego na dzierzawionym gruncie w Lubinie,

- wybudowacé centrum logistyczno — magazynowe na zakupionym gruncie w okolicach Wroctawia,

- rozwija¢ sie¢ dystrybucji poprzez otwarcie nowych biur handlowych,

- opracowywac i wprowadza¢ do sprzedazy nowe wiasne rozwigzania,

- dokonac akwizycji innych podmiotéw.
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6 ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI

6.1 Dziatalnos¢ podstawowa

6.1.1  Gtoéwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary dziatalnos$ci oraz rodzaj
prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci operacyjnej

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest produkcja, handel i ustugi w zakresie urzadzen, systemow i materiatéw
energetycznych; energoelektronicznych, elektrycznych, telekomunikacyjnych oraz przemystowych. Podstawowym obszarem
jest handel materiatami elektrotechnicznymi. W ofercie Emitenta znajduje si¢ asortyment, ktdry mozna skategoryzowaé
wedtug grup:

- Automatyka: przyrzady pomiarowe, czujniki oraz sondy, aparatura kontrolna, urzadzenia do kalibracji i testowania oraz do
okres$lenia stopnia bezpieczenstwa, systemy zabezpieczajace;

- Elektronika: diody, tyrystory, moduty diodowe i tyrystorowe, prostowniki, mostki prostownicze, moduty kontrolne, itp.;

- Energetyka: osprzet kablowy, mufy i gtowice, automatyka zabezpieczeniowa, izolatory, mierniki i aparatura pomiarowa,
osprzet do linii napowietrznych, taSmy elektroizolacyjne, narzedzia do obrébki kabli, mierniki temperatury na podczerwien;

- Hydraulika: silniki hydrauliczne, pompy, elektrozawory, rozdzielacze, silniki pneumatyczne, zawory membranowe;

- Telekomunikacja: taczéwki, szafy kablowe, sznury pomiarowe, ostony zlgczy $wiattowodowych, gtowice kablowe, tasmy
i akcesoria;

- BHP: szelki odblaskowe, rekawice, kalosze, kaski, maski, nauszniki, okulary.

Emitent posiada wlasne rozwigzania w zakresie: aparatury pomiarowej (rejestratory i analizatory sygnatow), osprzetu
kablowego (mufy i gtowice kablowe) oraz osprzetu zwigzanego z bezpieczenstwem pracy.

Emitent oferuje réwniez swoim klientom ustugi z zakresu budowy badz przebudowy przewoznych laboratoriéw pomiarowych
wykorzystywanych w wykrywaniu usterek kabli wysokiego napiecia, badz przy badaniu stanu cieczy izolacyjnych. Ponadto
Emitent $wiadczy ustugi budowlano — remontowo — instalacyjne w zakresie obiektdw energetycznych i gérniczych, ktore
mogg dotyczyé budowy i remontéw stacji transformatorowo — rozdzielczych, budowy tras kablowych oraz prac zblizonych
z podanymi przyktadami.

6.1.2 Sezonowosc¢ sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w latach 2005 — 2007 oraz w | pétroczu 2008 roku w ujeciu kwartalnym przedstawia ponizszy
wykres:

Wykres. Sezonowos$¢ przychodow ze sprzedazy w okresie od stycznia 2005 roku do czerwca 2008 roku (w tys. zf)
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Zr6ato: Emitent
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Przychody ze sprzedazy Emitenta podlegajg zjawisku sezonowosci, co zostato przedstawione na powyzszym wykresie.
W analizowanym okresie okoto 1/3 wartosci rocznych przychoddw przypadato na IV kwartat roku kalendarzowego.

Emitent biorac pod uwage zwigkszenie natezenia prac w danych okresach roku wykorzystuje mozliwo$¢ zatrudniania
pracownikéw sezonowych oraz stara sie najlepiej jak to mozliwe, efektywnie zarzadza¢ terminami urlopowymi kadry
pracowniczej.

6.1.3  Nowe produkty i ustugi
W trakcie swojej dziatalno$ci Emitent wprowadzit nastepujace wtasne rozwigzania:

- mufy i glowice kablowe — seria osprzetu kablowego dla energetyki oraz gérnictwa, przeznaczone do taczenia lub
roztgczania zyt w kablach, (zatwierdzone w 1996 roku przez Instytut Energetyki w Warszawie),

- w ramach odziezy ochronnej, ostrzegawczej i roboczej: rekawice robocze Wester (2000 rok) oraz szelki odblaskowe —
uprzeze odblaskowe o intensywnej widzialno$ci (2000 rok).

- rejestratory i analizatory sygnatéw VRCAPN-1 (2006 rok),
- automatyczne ztgczki dla linii napowietrznych izolowanych — seria ztgczek typu GLI (2007 rok),
Rozwigzania aktualnie planowane do wprowadzenia przez Emitenta:

- grawitacyjne czujniki spigtrzenia urobku w przeno$nikach tasmowych i zgrzebtowych VCSU-1 - technologia produktu
zostata opracowana, obecnie trwa proces uzyskiwania wymaganych zatwierdzen.

6.2 Gléwne rynki

6.21  Rynek hurtowej dystrybucji materiatow elektrotechnicznych

Emitent dziata na rynku hurtowej dystrybucji materiatéw elektrotechnicznych, ktory rozwijat sie dynamicznie w ostatnich
latach. W 2007 roku przychody ze sprzedazy elektrotechniki w hurtownia elektrotechnicznych zwiekszyly sie o ponad 18%!
w stosunku do roku 2006. Gtéwna przyczyng takiej dynamiki przychoddw byt szybki rozwdj polskiej gospodarki. Dynamicznie
zwigkszaty sie naktady inwestycyjne przedsigbiorstw, ktdre w wiekszosci znajdowaly si¢ w bardzo dobrej kondycji
finansowej. Ponadto szybko rozwijat sie rynek budowlany. Szerokim strumieniem plynety do Polski fundusze z Unii
Europejskiej, w znacznej mierze przeznaczone na rozbudowe i modernizacje infrastruktury.

Do najwigkszych hurtowni elektrotechnicznych w 2007 roku (wedtug przychodéw ze sprzedazy) zaliczy¢ nalezy:

- TIM S.A. - jest liderem wérod sieci dystrybucji materiatéw elektrotechnicznych w Polsce. Spotka prowadzi dziatalnosé
gospodarczg od 20 lat a od blisko 10 lat notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Sie¢ dystrybucii
sktada sie z ponad 30 oddziatéw handlowych na terenie catej Polski. Spétka posiada takze 2 Centra Logistyczne we
Wroctawiu i w Toruniu, dzigki ktérym zapewnia dostawe towardw magazynowych w ciggu 24 h na terenie catego kraju.
Oferta TIM S.A. to ponad 80 000 pozycji asortymentowych z zakresu artykutdw elektrotechnicznych polskich i zagranicznych
producentow.

- Alfa Elektro Sp. z 0.0. — dziata na rynku od 1989 roku. Na poczatku istnienia zajmowata sie dziatalno$cig handlowa w kilku
branzach, jednak z czasem zaczeto zmierza¢ ku specjalizacji w sprzedazy hurtowej artykutdw elekirycznych. Spotka
prowadzi sprzedaz w ponad 35 wiasnych hurtowniach potozonych na terenie wszystkich wojewddztw kraju.

- Elektroskandia S.A. — rok zatozenia spétki to 1993. Obecnie sie¢ handlowa obejmuje okoto 34 punktdw sprzedazy,
a w ofercie znajduje sie ponad 70 000 produktéw dostarczanych na podstawie wspdtpracy z producentami artykutow
elektronicznych.

- Onninen — spotka powstata w Finlandii a obecnie dziata w Krajach Nadbattyckich, Polsce i Rosji. W Polsce prowadzi
dziatalno$¢ za posrednictwem Onninen Sp. z 0.0., ktéra posiada w Polsce 32 punkty w 23 miastach.

- Elektrotechnika ,Mors” Sp. z 0.0. — spdtka prowadzi dziatalno$¢ od 1990 roku. Posiada 74 oddziaty handlowe na terenie
catej Polski oraz dwa Centra Logistyczne w Gdyni oraz w Brzezinach pod Lodzig.

Zrodlem podstawowych danych w odniesieniu do powyzszych hurtowni byly ogélnie dostepne informacje zawarte na
stronach internetowych poszczegdlnych spotek.

10 ile nie wskazano inaczej, wszystkie dane liczbowe w tym punkcie pochodzg z dodatku ,Hurtownie elektrotechniczne” do
miesiecznika branzowego ,Elektrosystemy” 05/2008
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Pod wzgledem liczby punktéw sprzedazowych zdecydowanym liderem rynku jest firma Mors, ktéra w 2007 roku posiadata 74

takie punkty. Druga w kolejnoSci hurtownia miata o potowe mniej punktéw sprzedazy.

Tabela. Liczba punktow sprzedazowych wybranych hurtowni

Firma 2007 2006 Zmiana (sztuki)
Mors 74 70 4
Alfa Elektro 37 36 1
Elektroskandia 34 31 3
TIM 33 31 2
Onninen 28 27 1
BHU 26 26 0
Nowa France 17 15 2
Akkop 15 13 2
V-Center 8 11 -3
Fega 7 7 0

Zrédio: Dodatek ,Hurtownie elektrotechniczne” do miesiecznika branzowego ,Elektrosystemy” 05/2008

Bardzo trudno doktadnie oszacowaé wartos¢ rynku hurtowej dystrybucji elektrotechniki w Polsce. Jest to spowodowane
dwoma czynnikami. Po pierwsze rynek jest bardzo rozdrobniony i trudno uzyskaé informacje finansowe od wielu hurtowni,
szczegoblnie tych matych. Po drugie za$ nie wiadomo doktadnie, jakg cze$¢ przychoddw w grupach zakupowych stanowig
obroty wewnatrz grup, a jaka czes¢ to sprzedaz dla klientow zewnetrznych. Szacuje sie jednak, ze w 2007 roku rynek
hurtowej dystrybuciji elektrotechniki w Polsce osiggnat warto$¢ okoto 6,4 mid zi, jednak nalezy przyja¢ kilkuprocentowy

margines biedu.

Wykres. Szacunkowy udziat w rynku najwiekszych sieci w 2007 roku

Onninen; 4,5%

Mors; 4,3%

Elektroskandia;
5,1%

Alfa Elektro;
6,6%

Zrédfo: Dodatek ,Hurtownie elektrotechniczne” do miesiecznika branzowego ,Elektrosystemy” 05/2008
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Coraz wigkszg role na rynku odgrywajg grupy zakupowe, czyli porozumienia hurtowni, ktére wspdlnie dokonujg zakupow

u producentéw w celu wzmocnienia swojej sity zakupowej.

Tabela. Ranking grup zakupowych w 2007 roku (wedtug przychodoéw ze sprzedazy)

Grupa 2007 2006 Zmiana (%)
Inter-Elektro 797 952 651 280 22,5%
Fegime 770000 660 000 16,7%
El-Plus 681000 585 108 16,4%
Forum Rondo 650 000 410 000 58,5%
Elmega 532 462 438 090 21,5%
Elektro-Holding 270000

Zrédo: Dodatek ,Hurtownie elektrotechniczne” do miesigcznika branzowego ,Elektrosystemy” 05/2008

Najwiekszg grupg zakupowq dziatajgcq na rynku jest Inter-Elektro. Jej szacunkowy udziat w rynku hurtowej dystrybucii

artykutow elektrotechnicznych wynidst w 2007 roku 22,5%.

Wykres. Szacunkowy udziat grup zakupowych w rynku w 2007 roku

Elektro-Holding;
4,2%

Forum Rondo;
10,2%

Zrédio: Dodatek ,Hurtownie elektrotechniczne” do miesiecznika branzowego ,Elektrosystemy” 05/2008

Obserwujac rozwoj gtdwnych graczy na rynku, mozna stwierdzi¢, Ze rynek nie jest jeszcze nasycony, gdyz pie¢ najwigkszych
hurtowni w 2007 roku uruchomito tacznie 11 kolejnych punktdw sprzedazowych.

Najwazniejszym asortymentem sprzedawanych w hurtowniach elektrotechnicznych sg kable i przewody, ktére w 2007 roku
mialy udziat w catkowitej sprzedazy na poziomie 35%. Na kolejnych miejscach znalazla sie technika $wietina, aparatura

modutowa oraz automatyka.
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Wykres. Struktura asortymentu sprzedazy w hurtowniach elektrycznych w 2007 roku

automatyka;
11%

aparatura
rozdzielcza; 9%

Zrédo: Dodatek ,Hurtownie elektrotechniczne” do miesigcznika branzowego ,Elektrosystemy” 05/2008

Gtownymi klientami hurtowni elektrotechnicznych sg odbiorcy przemystowi. W 2007 r. stanowili oni 36% wszystkich klientow.
Kolejng, pod wzgledem wielkoSci, grupg klientdw byly firmy instalacyjne. Peing strukture klientdw hurtowni
elektrotechnicznych przedstawia wykres:

Wykres. Struktura odbiorcow hurtowni elektrycznych w 2007 roku

inne; 5%

Zrédfo: Dodatek ,Hurtownie elektrotechniczne” do miesiecznika branzowego ,Elektrosystemy” 05/2008

Koniunktura na rynku, na ktérym dziata Emitent, jest w duzym stopniu uzalezniona od koniunktury w przemysle
i budownictwie. Biorac pod uwage sytuacie na $wiatowych rynkach, w najblizszych miesiacach mozna oczekiwaé
spowolnienia tempa rozwoju polskiej gospodarki, tym samym wiec, rynek hurtowej dystrybucji artykutéw elektrotechnicznych
bedzie sie zapewne rozwijat w wolniejszym tempie niz w ubiegtych latach. Kotem napedowym dla sektora powinny by¢
inwestycje infrastrukturalne wspotfinansowane ze Srodkéw Unii Europejskiej.
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Przedsiebiorstwa dziatajace w branzy hurtowej sprzedazy materiatéw elektrotechnicznych to najcze$ciej typowe hurtownie,
w ktorych sprzedaz towardw stanowi catkowitg wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy. Tego rodzaju spdtki stanowig dla
Emitenta konkurencje w odniesieniu do czesci dziatalnoSci Emitenta zwigzanej ze sprzedazg towardw. W przypadku
Emitenta, oprocz prowadzenia sprzedazy hurtowej z wykorzystaniem biur handlowych, uzyskuje on przychody zwigzane ze
sprzedazg wtasnych rozwigzan i realizacjg ustug budowlano — remontowo — instalacyjnych. W 2007 roku z tytutu sprzedazy
wiasnych rozwigzan Emitent osiggnat 1,0% swoich catkowitych przychodow, sprzedaz ustug przetozyta sie na 19,5%
wartosci przychodow, natomiast handel towarami na 79,3% warto$ci przychoddw. W | pétroczu 2008 roku te proporcje ulegtly
niewielkim zmianom na korzy$¢ przychodéw ze sprzedazy ustug (23,3% wartosci przychoddw), sprzedaz towarow
wygenerowata 75,8%, a sprzedaz wiasnych produktow 0,9%. Emitent nie wchodzi w sktad zadnej grupy zakupowej. Pod
wzgledem uzyskiwanych przychodow ze sprzedazy Emitent nie nalezy wigc do najwiekszych uczestnikéw tego rynku i nie
odznacza sie rowniez duzg liczbg posiadanych oddziatéw handlowych na terenie Polski. Emitent wyraza nadzieje, ze jego
handlowo — ustugowo - produkeyjny charakter pozwoli mu w przyszto$ci uzyskiwaé wyzszg rentowno$¢ niz $rednia w branzy
oraz utrzymywa¢ wyzsze tempo rozwoju w diuzszym terminie.

6.2.2 Niszowe rynki Emitenta

Emitent prowadzi réwniez dziatalno$¢ na obszarach, ktére mozna uzna¢ za rynki niszowe. Rynki niszowe odznaczajg si¢
mniejsza_konkurencja, niz tradycyjna sprzedaz materiatéw elektrotechnicznych, co pozwala na zachowanie wigkszych marz.
W przypadku Emitenta sq to nastepujace obszary:

1. Przewozne laboratoria kablowe, laboratoria diagnostyczne cieczy izolacyjnych oraz osprzetu bezpieczenstwa.

Rynek ten wymaga wysokiej specjalizacji kadry i urzadzen oraz kazdorazowej ich modyfikacji dla potrzeb klienta. Sg to
stosunkowo drogie jednostkowo urzadzenia a czestotliwo$¢ sprzedazy jest niska, co jest barierg wejScia na ten rynek.
Réwniez liczba producentdw sprzetu wykorzystywanego przy konstrukcji laboratoridw jest bardzo ograniczona (jest ich tylko
kilku na Swiecie).

Dziat laboratoriow probierczych wysokonapieciowych w przedsiebiorstwie Emitenta sklada sie z trzech pokrewnych grup:
A. Grupa 1: Urzadzenia i systemy do badania linii kablowych, urzadzen rozdzielczych, maszyn i aparatéw elektrycznych:

W tej grupie Emitent sprzedaje urzadzenia oraz ich zestawy (systemy) zabudowywane z reguty na samochodach,
tworzacych ,przewozne laboratoria badawcze”. Przeznaczeniem tych urzadzen i catych systeméw jest wykonywanie
pomiaréw stwierdzajacych faktyczng kondycje linii energetycznych, urzadzen rozdzielczych, maszyn i aparatéw stosowanych
w elektroenergetyce. Charakter pomiaréw to przede wszystkim préby probiercze, lokalizacja kabli i uszkodzen, diagnostyka
oparta na pomiarze wspdtczynnika stratnosci oraz pomiarze i lokalizacji wytadowan niezupetnych. Wiekszo$¢ urzadzen
technicznych wchodzacych w sktad przedstawionych powyzej laboratoriow produkuje koncern austriacki, ktérego Emitent
jest autoryzowanym przedstawicielem w Polsce.

B. Grupa 2: Budowa i wyposazenie laboratoriéw dielektrykow statych:

W tej grupie Emitent oferuje urzadzenia, ich zestawy oraz buduje stanowiska pomiarowe w pomieszczeniach inwestora. Sg
to zazwyczaj stacjonarne laboratoria. Przeznaczeniem tej grupy produktdéw jest prowadzenie préb probierczych gtdéwnie
materiatéw ochrony przeciwporazeniowej, takich jak obuwia i rekawic dielektrycznych, drazkéw dielektrycznych, wskaznikow
napie¢, dywanikéw i chodnikdw elektroizolacyjnych i innych bedacych na wyposazeniu rozdzielni elektrycznych. Budowa
stanowisk opiera sie najczesciej na przystosowaniu przeznaczonych na laboratoria pomieszczen, do prowadzenia prob
napieciowych. Sg to prace zaréwno instalacyjne, mechaniczne jak i typowo budowlane.

C. Grupa 3: Urzadzenia i systemy do badania dielektrykow cieklych:

W tej grupie Emitent sprzedaje urzadzenia oraz ich zestawy (systemy) i buduje stanowiska pomiarowe. Przeznaczeniem te;
grupy produktéw jest badanie cieczy izolacyjnych, gtéwnie olejéw stanowigcych izolacje elektryczng urzadzer i maszyn
elektrycznych, pod wzgledem ich witasciwosci fizyko-chemicznych, okreslajace ich aktualng kondycje i przydatno$¢ do
dalszego stosowania. Czes¢ urzadzen wchodzacych w sktad opisanych laboratoriow produkuje koncern austriacki, ktérego
Emitent jest autoryzowanym przedstawicielem w Polsce. Budowa stanowisk opiera si¢ na przystosowaniu pomieszczen
przeznaczonych na laboratoria do prowadzenia badan. Sg to prace zaréwno instalacyjne i mechaniczne, a w niektérych
przypadkach budowlane.

2. Ustugi dla przedsiebiorstw dziatajacych w oparciu o prawo gérnicze.

Dziatalno$¢ w tym obszarze wymaga specjalistycznej wiedzy, wykwalifikowanej kadry oraz posiadanie przez zatoge
odpowiednich uprawnien. Zaostrzone przepisy prawne dotyczace procedur wykonawczych oraz dokumentacji wymagane;j
zaréwno dla towardw i ustug, jak réwniez brak kadry istotnie ograniczajg konkurencje. Rynek wymaga réwniez znajomosci
wewnetrznych przepiséw i regulaminéw klientow.
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Swiadczone przez Emitenta ustugi polegajg m.in. na prowadzeniu kompletnych inwestycji budowlanych, remontowych
i naprawczych obiektow gorniczych, elektrycznych, energetycznych i energomechanicznych. Sg to prace budowlane
i instalacyjne, takie jak:

- budowy, remonty i modernizacje stacji rozdzielczych i transformatorowych oraz GPZ-6w (Gtéwny Punkt Zasilajacy),
- budowy, remonty i modernizacje osprzetu szybowego oraz pozostate prace szybowe,

- budowy, remonty i modernizacje linii zasilajacych,

- budowy, remonty i modernizacje linii przesytowych cieczy i gazéw oraz instalacji hydraulicznych i pneumatycznych,

- pozostate prace z branzy elektrycznej i energomechanicznej.

3. Analizatory i rejestratory sygnatéw przeznaczone do obstugi gérniczych maszyn wyciaggowych.

Rynek wymaga szerokiej gamy przyrzadow specjalistycznych rejestrujgcych okreslone parametry sieci z wigksza, niz
dotychczas doktadnoscia. Rozwigzania wlasne Emitenta w postaci linii urzadzen rejestratoréw stuzg do rejestraci
szybkozmiennych parametréw sieci elektroenergetycznych i przemystowych oraz analizy pracy urzadzen stosowanych w
elektroenergetyce, przemysle chemicznym, metalurgicznym oraz gérniczym.

4, Dystrybucja materiatow na zasadach przedstawicielstwa.

Poprzez wyszukiwanie produktéw o unikalnych cechach i wprowadzanie ich na terenie Polski Spdtka gwarantuje sobie
prawo przedstawicielstwa w dystrybucji danych produktéw w Polsce. Emitent dystrybuuje urzadzenia pomiarowe, tamy do
zastosowan elektrycznych, elektryczne elementy potaczeniowe, elementy elektroniczne i energoelektroniczne,
specjalistyczne oprogramowanie komputerowe.

6.2.3 Odbiorcy

6.2.3.1

Zdecydowana wigkszos¢ sprzedazy Emitenta skupia sie na terenie Polski i jak pokazujg dane historyczne Emitent jest
skoncentrowany na sprzedazy krajowej. Sprzedaz towaréw poza granice kraju ma poziom marginalny. Jej warto$¢ nie
przekracza 1% catkowitych obrotéw w danym okresie, a wahania majg przyczyny zupetnie losowe.

Struktura geograficzna sprzedazy

Tabela. Struktura geograficzna sprzedazy w latach 2005 — 2007 oraz w | potroczu 2008 roku (w tys. zi)
| pélrocze
Kraj 2008 Struktura 2007 Struktura 2006 Struktura 2005 Struktura
Polska 14 524 100,0% 28414 99,9% 31428 99,4% 27 087 99,9%
Niemcy 0 0,0% 0 0,0% 123 0,4% 37 0,1%
Biatoru$ 0 0,0% 39 0,1% 63 0,2% 0 0,0%
LACZNIE 14 524 100,0% 28 453 100,0% 31614 100,0% 27124 100,0%

Zr6afo: Emitent

Na terenie Polski Emitent posiada Centralne Biuro w Lubinie, oraz 4 oddziaty: we Wroctawiu, Katowicach, Lublinie oraz
w Gdansku. Sprzedaz jest w caloSci realizowana przez wiasne kanaty dystrybucji. Emitent nie posiada umoéw
dystrybucyjnych z posrednikami. Emitent posiada odbiorcéw we wszystkich wojewddztwach, z ktérych zdecydowanie
najwigkszy udziat przypada na wojewodztwo dolnoslaskie (66,8% w 2007 roku).
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Tabela. Struktura geograficzna sprzedazy w Polsce w latach 2005 - 2007 oraz w | péiroczu 2008 roku (w tys. zi)

| péirocze

Wojewodztwo 2008 Struktura 2007 Struktura 2006 Struktura 2005 Struktura
dolnoslaskie 10 585 72,9% 18 980 66,8% 19 046 60,6% 16 335 60,3%
opolskie 881 6,1% 1883 6,6% 2084 6,6% 2310 8,5%
lubuskie 727 5,0% 686 2,4% 619 2,0% 544 2,0%
mazowieckie 435 3,0% 1197 4,2% 3497 11,1% 2414 8,9%
wielkopolskie 434 3,0% 1849 6,5% 2460 7,8% 1369 5,1%
lubelskie 402 2,8% 627 2,2% 378 1,2% 199 0,7%
$laskie 324 2,2% 841 3,0% 711 2,3% 735 2,7%
matopolskie 136 0,9% 175 0,6% 247 0,8% 21 0,1%
podlaskie 114 0,8% 284 1,0% 259 0,8% 160 0,6%
pomorskie 76 0,5% 259 0,9% 360 1,1% 323 1,2%
zachodniopomorskie 58 0,4% 152 0,5% 573 1,8% 52 0,2%
tédzkie 26 0,2% 177 0,6% 143 0,5% 416 1,5%
pozostate 326 2,2% 1304 4,6% 1051 3,3% 2207 8,1%
LACZNIE 14524 | 100,0% 28414 100,0% 31428 100,0% 27 087 100,0%

Zr6ato: Emitent

6.2.3.2  Struktura branzowa sprzedazy

Odbiorcow Emitenta mozna podzieli¢ na kilka grup pod wzgledem branzy, w ktorych dziatajg. W 2005 roku znaczacy
i stosunkowo wyréwnany udziat w catkowitych przychodach posiadaty trzy branze: przemyst (27,7%), energetyka (25,5%)
oraz gomictwo (20,5%). W kolejnych latach mialy miejsce zmiany tych proporcji. Udziat przemystu w generowaniu
przychodow ze sprzedazy spadt i w 2007 roku wynidst 21,9%. Do 17,1% zmniejszyt sie udziat odbiorcéw z branzy
energetycznej, natomiast z roku na rok powiekszata sie znaczenie sprzedaz dla branzy gérniczej (33,9% w 2007 roku).
Wzrost przychodéw z gornictwa byt po czesci efektem rozwoju sektora ustug budowlano — remontowo - instalacyjnych
oferowanych przez Emitenta dla tej branzy. Ponadto w odniesieniu do towaréw branza gdrnicza nabywata coraz wigksze
ilosci osprzetu kablowego, muf i glowic oraz wszelkiego rodzaju aparatury zabezpieczeniowej i pomiarowej, co widoczne
byto w sprzedazy materiatéw wykorzystywanych w gérnictwie na przestrzeni lat 2005 — 2007 (tabela w pkt. 6.2.3.4). Spadki
przychoddéw z branzy energetycznej dotyczyly gtownie asortymentu z dziatu laboratoriow wysokonapigciowych, ktérych
sprzedaz cechuje sie matym wolumenem i stosunkowo wysokimi wartosciami jednostkowymi. Coraz mniejszy udziat
w generowaniu przychodéw Emitenta na przestrzeni lat 2005 - 2007 miat dziat przemystu, ktory jest odbiorca gtownie
przyrzadéw z zakresu automatyki i hydrauliki oraz sprzetu elektronicznego. Stosunkowo duzy udziat w strukturze branzowej
w 2007 roku przypadt motoryzacji (12,3%), gdzie odbiorcami sg zlokalizowane w Polsce zaktady produkcyjne zagranicznych
koncerndw motoryzacyjnych. Emitent jest rowniez dostawca dla firm z branzy ustug instalatorsko — serwisowych, jednakze
branza ta wygenerowata tylko 4% przychodéw Emitenta w 2007 roku, co ostatecznie stanowi lepszy wynik niz w roku 2005.
Branza handlowa, do ktorej nalezg gtéwnie mniejsi, detaliczni sprzedawcy catego przekroju materiatéw elektrotechnicznych,
réwniez nie stanowi dla Emitenta znaczacego odbiorcy a jednoczesnie jej udziat z roku na rok sie zmniejszat (z 9,8% w 2005
roku do 4,6% w 2007 roku).
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Tabela. Struktura branzowa sprzedazy w latach 2005 - 2007 oraz w | pétroczu 2008 roku (w tys. zt)
| péirocze

Branze 2008 Struktura 2007 Struktura 2006 Struktura 2005 Struktura
Goérnictwo 6 150 42,3% 9 647 33,9% 6 838 21,6% 5 556 20,5%
Przemyst 3432 23,6% 6219 21,8% 7327 23,2% 7502 27,6%
Motoryzacja 1599 11,0% 3500 12,3% 4189 13,3% 2479 9,1%
Energetyka 1421 9,8% 4 862 17,1% 8 284 26,2% 6920 25,5%
Ustugi instalatorsko —
serwisowe 836 5,8% 1128 4,0% 1746 5,5% 910 3,4%
Handel 614 4,2% 1310 4,6% 1823 5,8% 2 645 9,8%
Pozostate 473 3,3% 1786 6,3% 1406 4,4% 1110 41%
LACZNIE 14524 |  100,0% 28453 | 100,0% 31614 100,0% 27127 100,0%

Zr6ato; Emitent

6.2.3.3

Struktura rzeczowa sprzedazy

Strukture rzeczowa przychoddw ze sprzedazy przedstawia tabela:

Tabela. Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy w latach 2005 - 2007 oraz w | pétroczu 2008 roku (w tys. zt)
Struktura | pétrocze
rzeczowa 2008 Struktura 2007 Struktura 2006 Struktura 2005 Struktura
Sprzedaz
produkcji wiasne; 126 0,9% 289 1,0% 277 0,9% 285 1,1%
Sprzedaz ustug 3387 23,3% 5549 19,5% 4479 14,2% 6537 24,1%
Sprzedaz
towarow 11009 75,8% 22 576 79,4% 26 856 84,9% 20299 74,8%
Sprzedaz
pozostata 2 0,0% 39 0,2% 2 0,0% 4 0,0%
LACZNIE 14 524 100,0% 28 453 100,0% 31614 100,0% 27124 100,0%

Zr6ato; Emitent

Emitenta uzyskuje przychody gtownie ze sprzedazy towaréw, ktére w kazdym z analizowanych okreséw stanowity ponad
70% catkowitych przychodoéw ze sprzedazy. Udziat okoto 1% w rzeczowej strukturze sprzedazy stanowig wiasne marki
Emitenta, czyli wlasne produkty opracowane i wprowadzone na rynek, opisane w pkt. 6.1.3. Czesci Il Prospektu
Emisyjnego. Sprzedaz ustug obejmuje $wiadczone przez Emitenta ustugi budowlano — remontowo - instalacyjne w zakresie
obiektéw energetycznych i gérniczych. Obiekty zlokalizowane sg przede wszystkim na Dolnym Slasku a prace dotycza
budowy i remontéw stacji transformatorowo-rozdzielczych, budowy tras kablowych, prac w szybach gémiczych. Ustugi
wykonywane sg na podstawie umoéw okresowych, nie przekraczajacych zazwyczaj rocznego okresu realizacji. Sprzedaza
pozostatg jest np.: refakturowanie kosztow administracyjnych (energia elektryczna, ochrona mienia, itd.) pozostatym
podmiotom dziatajgcym na terenie nieruchomosci gruntowej w Lubinie.

6.2.3.4

Hurtowa dystrybucja odznacza sie konieczno$cig posiadania zréznicowanego asortymentu sprzedazy. Najwigksza grupe
w ofercie Emitenta stanowi asortyment elektryczny i elektroniczny, co nie podlegato wiekszym zmianom w analizowanym
okresie.

Struktura asortymentowa sprzedazy
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Tabela. Struktura asortymentowa sprzedazy w latach 2005 — 2007 oraz w | pétroczu 2008 roku (w tys. z)

| péirocze

Asortyment 2008 Struktura 2007 Struktura 2006 Struktura 2005 Struktura
Materiaty, urzadzenia i
maszyny elektryczne 6 964 47,9% 12 934 45,5% 11680 36,9% 10 740 39,6%
Elektronika i
energoelektronika 2625 18,1% 5779 20,3% 7023 22,2% 7169 26,4%
Materiaty pomocnicze
dla przemystu 940 6,5% 1592 5,6% 1504 4,8% 1235 4,6%
Osprzet z grupy
bezpieczenstwa pracy
(BHP) 932 6,4% 1934 6,8% 3 851 12,2% 3691 13,6%
Materialy
telekomunikacyjne 817 5,6% 350 1,2% 0 0,0% 226 0,8%
Materiaty
wykorzystywane w
gornictwie 567 3,9% 1069 3,8% 841 2,7% 603 2,2%
Laboratoria badawcze 462 3,2% 2488 8,7% 4223 13,4% 67 0,2%
Materiaty reklamy
wizualne; 342 2,4% 735 2,6% 935 3,0% 0 0,0%
Pozostate 875 6,0% 1571 5,5% 1556 4,9% 3393 12,5%
LACZNIE 14524 | 100,0% 28453 | 100,0% 31614 100,0% 27124 | 100,0%

Zr6afo: Emitent

W strukturze asortymentowe] przedstawiono zaréwno wiasne produkty Emitenta, towary jak réwniez ustugi zwigzane
z dostarczanymi towarami. Wiasna produkcja Emitenta w najwigkszym stopniu miesci sie w grupie osprzetu bezpieczenstwa
pracy oraz materialtow i urzadzen elektrycznych. Sprzedaz ustug jest mocno zwigzana ze sprzedazg wszystkich
asortymentow towardw i produktow. W zakresie realizowanych uméw wystepujg ustugi wraz z dostawami materiatow
i urzadzen z roznego asortymentu, dla przyktadu: budowa linii kablowej wigze sie¢ z zakupem kabli, budowa stacji
rozdzielczych — z dostawa urzadzen i aparatury rozdzielczej, budowa laboratoriéw — z dostawa urzadzen pomiarowych.

Analiza poszczegolnych odbiorcéw wykazuje, iz w 2007 roku oraz w | pdtroczu 2008 roku udziat dwoch odbiorcow
w przychodach ze sprzedazy Emitenta przekroczyt 10%. Sg to podmioty nalezace do grupy kapitatowej KGHM Polska Miedz
SA.

Transakcje z tymi podmiotami sg dokonywane w trybie realizacji pojedynczych zleceh, zgodnie ze schematem
przedstawionym w pkt. 6.4. Cze$ci Ill Prospektu Emisyjnego.

Pozostali odbiorcy nie przekraczaja 10%-owego udziatu w przychodach ze sprzedazy, ponadto okoto 75% odbiorcow nie
przekracza udziatu 1%.

6.24 Dostawcy

Najwiekszg grupe dostawcow Emitenta stanowig producenci, od ktdrych Spétka dokonuje bezposredniego zakupu swoich
towaréw. W przypadku czeSci towaréw Emitent korzysta z autoryzowanych przedstawicielstw danego producenta w Polsce
badz dokonuje zakupu za granica, gdy brak jest na terenie Polski ich przedstawicielstw. Szczegétowe informacje
o charakterze kontrahentéw zawiera ponizsza tabela.
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Tabela. Struktura warto$ciowa dostawcéw w latach 2005 - 2007 oraz w | pétroczu 2008 roku (w tys. zl)

Charakter dostawcy Struktura | potrocze 2008 | Struktura 2007 | Struktura 2006 | Struktura 2005
Producent 43,0% 40,0% 45,3% 43,4%
Europejskie centrum handlowe 32,4% 32,2% 33,1% 36,6%
Autoryzowany przedstawiciel w Polsce 51% 5,9% 57% 9,0%
Inne 19,5% 21,9% 15,9% 10,9%
LACZNIE 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Zr6ato: Emitent

Doktadna analiza poszczegdlnych dostawcow wykazuje, iz w 2007 roku oraz w | pétroczu 2008 roku udziat trzech
dostawcow w zakupach Emitenta przekroczyt 10%:

- 3M Poland - przedstawiciel koncernu 3M w Polsce dostarcza szeroki wachlarz materiatow: osprzet elektryczny,
telekomunikacyjny, bezpieczeristwa pracy, materialy Scierne, kleje i tadmy przemystowe, materialy odblaskowe oraz
materialy do reklamy wizualnej. 3M Poland dystrybuuje materiaty przez autoryzowanych dystrybutoréw (m.in. przez
Emitenta). Ryzyko zwigzane z tym dostawca polega na fakcie, ze jest on jedynym zrodtem dostaw produktow 3M w Polsce.
Ryzyko to minimalizowane jest przez zapewnienie dostepnosci produktdéw alternatywnych dla wiekszo$ci kupowanego
asortymentu.

- firma handlowa prawa niemieckiego, dostarczajaca elementy i podzespoty elektroniczne (nazwa zostata objeta wnioskiem
o niepublikowanie). Z uwagi na mozliwo$¢ zastapienia jej innym dostawcg nie istnieje ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od
tego dostawcy. Jedyne ryzyko wigze sie ze zwigkszeniem kosztdw transportowych oraz zmniejszenia optacalno$ci dostaw
w przypadku zmiany dostawcy.

- firma handlowa prawa niemieckiego posredniczaca w zakupach na terenie UE (nazwa zostata objeta wnioskiem
0 niepublikowanie), w ktérej Emitent dokonuje zakupéw urzadzen i maszyn elektrycznych, osprzetu elektrycznego,
elementdw i podzespotéw elektronicznych. Z uwagi na bezproblemowa wspétprace z dostawcg obecnie i w przesztosci oraz
mozliwo$¢ zastgpienia go innym nie istnieje ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od tego dostawcy. Jedyne ryzyko wigze sie ze
zwigkszeniem kosztow transportowych oraz zmniejszenia optacalnosci dostaw w przypadku zmiany dostawcy.

Pozostali dostawcy osiagajg udzialy w zakupach ponizej 10%, z czego ponad 95% dostawcéw nie przekracza udziatu 1%,
co jest efektem rozwijanej polityki dywersyfikacji dostawcow.

6.3 Wplyw czynnikéw nadzwyczajnych na dziatalnos¢ podstawowa Emitenta
i jego rynki zbytu

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz w 2008 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu nie wystapity
czynniki nadzwyczajne, ktére miaty wptyw na dziatalno$¢ podstawowg Emitenta oraz na rynki prowadzonej dziatalnosci.

6.4 Uzaleznienie Emitenta od patentow, licencji, uméw przemystowych,
handlowych lub finansowych, albo od nowych proceséw produkcyjnych

Emitent nie posiada licencji ani patentéw.

Emitent nie posiada dtugotrwatych lub istotnych dla prowadzonej dziatalno$ci umdw z klientami, jak réwniez z dostawcami.
Tryb realizacji zleceh polega w zdecydowanej wiekszo$ci na prowadzeniu odrebnego ofertowania dla kazdego zlecenia,
zaréwno z dostawcami, jak i z klientami. Taka zasada dziatalnosci jest konieczna dla utrzymania konkurencyjnosci i statego
poszukiwania nowych lepszych produktdw (m.in. w zakresie ceny, jakoSci i dostepno$ci).

Etapy realizacji zlecen z dostawcami i odbiorcami sg wykonywane zgodnie z Mapg Proceséw, zawartg w Ksiedze JakoSci
Emitenta. Kazde zlecenie sktada sie z 5 etapow:

- rozpoznanie potrzeb klienta,

- ofertowanie,

- przyjecie rezerwacji i zakupy,

- przyjecie dostawy i magazynowanie,

- transport,
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Emitent jest strong kilku uméw znaczacych, czyli jednorazowych uméw, ktore generowaty przychody lub koszty w wysokoSci
co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Emitenta, wg stanu kapitalu wlasnego na 31.12.2008 roku. Wszystkie umowy,
w ktérych umowny termin realizacji uptynat zostaty wykonane, natomiast obecnie biegnie termin rekojmi i gwarancji. Umowy
zostaly opisane w niniejszym punkcie. Poza tym Emitent dokonat transakcji z kilkoma kontrahentami, ktérych taczna warto$¢
w ciggu ostatnich 12 miesiecy przekroczyta 10% jego kapitatbw wlasnych. Transakcje te byly zawierane na zasadzie
pojedynczych zaméwien i dotyczyly catego spektrum asortymentu ustug, towaréw i produktéw znajdujacego sie w ofercie
Emitenta. Ponizej przedstawiono szczegétowe informacje na ten temat.

1) Spotki z grupy kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

taczna warto$¢ transakcji sprzedazy Emitenta do spotek grupy kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. w okresie ostatnich 12
miesiecy wyniosta 17,6 min zt.

W zwigzku z trwajac realizacjg, przedmiotéw umdw lub udzieleniem gwaranciji i rekojmi Emitent jest strong nastepujacych
umow, ktérych wartos¢ przekroczyta ww. kryterium 10% kapitatéw wiasnych:

a) Umowa z 30 wrzesnia 2005 roku na rozszerzenie dziatania systemu nadzoru i sterowania wspomagajace prace
dyspozytorow. Termin realizacji umowy to 31.03.2006 roku. Wynagrodzenie z tytutu realizacji umowy wyniosto 3,78 min zt
i bylo ptatne w 6 etapach dokonywanych wraz z postepem prac. Termin ptatnosci to 30 dni od daty otrzymania faktury. Na
mocy umowy Emitent udzielit 36 miesiecznej gwarancji na wykonany przedmiot umowy. Urzadzenia i osprzet zakupione
przez Emitenta i dostarczone kontrahentowi byly objete gwarancjg producenta, nie krétszg niz 12 miesiecy. Zgodnie
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z umowa_jej strony zastrzegly sobie mozliwo$¢ dochodzenia kar umownych za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
umowy. Emitent jest zobowigzany do zapfaty kar umownych w wysokosci: 4% warto$ci umowy za kazdy rozpoczety tydzien
zwhoki w terminowym wykonaniu przedmiotu umowy, 0,4% warto$ci umowy za kazdy rozpoczety dzieh zwtoki w terminowym
usunigciu stwierdzonych wad, 10% warto$ci umowy w przypadku odstapienia zamawiajagcego od umowy z przyczyn
lezacych po stronie Emitenta. Emitent mogt obcigzy¢ zamawiajacego karg umowng w wysokosci 10% warto$ci umowy
w przypadku odstgpienia Emitenta od umowy z przyczyn lezacych po stronie zamawiajgcego. W przypadku, gdy kary
umowne nie pokryjg poniesionej szkody, strony umowy mogg dochodzi¢ odszkodowania uzupeiajgcego na zasadach
ogoinych kodeksu cywilnego.

b) Umowa z 27 lutego 2007 roku na wymiane elementoéw zbrojenia w szybach. Termin realizacji umowy to 20.12.2009 roku.
Wynagrodzenie orientacyjne maksymalne z tytutu realizacji umowy wynosi ok. 1,8 min zt, ptatne po ok. 600 tys. zt rocznie
w ciggu 3 lat realizacji umowy. Na mocy umowy Emitent udziela 36 miesiecznej gwarancii i rekojmi na wykonany przedmiot
umowy. Zgodnie z umowg jej strony zastrzegly sobie mozliwo$¢ dochodzenia kar umownych za niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie umowy. Emitent jest zobowigzany do zaptaty kar umownych w wysokosci: 0,5% warto$ci zleconego
zakresu dla danego etapu umowy za kazdy dzieri zwtoki w terminowym wykonaniu zleconego etapu umowy, 0,5% warto$ci
zZleconego zakresu dla danego etapu umowy za kazdy dzien zwioki w terminowym usunieciu stwierdzonych usterek, 3%
warto$ci ustugi w zleconym zakresie dla danego etapu za kazdg godzing przekroczenia uzgodnionego terminu w przypadku
nieterminowego czasu reakcji Emitenta majacego na celu podjecie dziatari zmierzajacych do usunigcia usterek, 15%
wartosci rocznego wynagrodzenia w przypadku odstgpienia Emitenta od umowy z przyczyn niezaleznych od
zamawiajacego. Emitent moze obcigzy¢ zamawiajgcego karg umowng w wysoko$ci 15% warto$ci rocznego wynagrodzenia
w przypadku odstapienia zamawiajacego od umowy z przyczyn niezaleznych od Emitenta oraz 0,5% wartosci ustugi
w danym etapie za kazdy dzien zwioki, z tytutu nieterminowego przeprowadzenia odbioru przez zamawiajacego. W
przypadku, gdy kary umowne nie pokryja poniesionej szkody, strony umowy mogg dochodzi¢ odszkodowania
uzupetniajacego na zasadach ogdlnych kodeksu cywilnego.

¢) Umowa z 22 kwietnia 2008 roku na modernizacje linii kablowych wraz z nadzorem przeciwpozarowym. Termin realizaci
umowy to 22.12.2008 roku. Wynagrodzenie z tytutu realizacji umowy wyniosto 1,58 min zt. Termin pfatno$ci to 30 dni od daty
otrzymania faktury. Na mocy umowy Emitent udziela 24 miesiecznej gwarancji i rekojmi na wykonany przedmiot umowy.
Urzadzenia i osprzet zakupione przez Emitenta i dostarczone kontrahentowi sg objete gwarancjg producenta, nie krotszg niz
12 miesiecy. Zgodnie z umowa_ jej strony zastrzegly sobie mozliwo$¢ dochodzenia kar umownych za niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie umowy. Emitent jest zobowigzany do zaptaty kar umownych w wysokosci: 0,3% wartosci umowy za
kazdy dzien zwioki w terminowym wykonaniu przedmiotu umowy, 0,5% wartosci umowy za kazdy dzien zwioki
w terminowym usunieciu stwierdzonych wad i usterek, 0,01% wartosci umowy za kazda godzing przekroczenia
uzgodnionego terminu w przypadku nieterminowego czasu reakcji Emitenta w ustudze gwarancyjnej, majacego na celu
podjecie dziatan zmierzajacych do usunigcia wad i usterek, 15% wartosci umowy w przypadku odstapienia przez
zamawiajacego od umowy z przyczyn lezacych po stronie Emitenta lub odstgpienia odmowy przez Emitenta z przyczyn
niezaleznych od zamawiajacego. Emitent moze obcigzy¢ zamawiajacego karg umowng w wysoko$ci 15% wartosci umowy w
przypadku odstgpienia zamawiajacego od umowy z przyczyn niezaleznych od Emitenta lub w przypadku odstapienia
Emitenta od umowy z przyczyn lezacych po stronie zamawiajacego. W przypadku, gdy kary umowne nie pokryjg poniesione;
szkody, strony umowy mogg dochodzi¢ odszkodowania uzupetniajacego na zasadach ogdlnych kodeksu cywilnego.

d) Umowa z 15 lutego 2008 roku na budowe sekcji transformatorowych rozdzielni. Termin realizacji umowy to 31.03.2009
roku. Wynagrodzenie z tytutu realizacji umowy wynosi 5,58 min zl, ptatne w okresach miesiecznych wg stopnia
zawansowania robot. Termin ptatno$ci to 30 dni od daty otrzymania faktury. Na mocy umowy Emitent udziela 36 miesieczne;
gwarancji i rekojmi dla rob6t budowlanych oraz 40 miesiecznej gwaranciji i rekojmi dla robot elektryczno-montazowych.
Urzadzenia i osprzet zakupione przez Emitenta i dostarczone kontrahentowi sg objete gwarancjg producenta, nie krotszg niz
12 miesiecy. Zgodnie z umowa_ jej strony zastrzegly sobie mozliwo$¢ dochodzenia kar umownych za niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie umowy. Emitent jest zobowigzany do zaptaty kar umownych w wysokosci: 0,3% wartosci umowy za
kazdy dzien zwioki w terminowym wykonaniu przedmiotu umowy, 0,5% wartosci umowy za kazdy dzien zwioki
w terminowym usunieciu stwierdzonych wad i usterek, 0,01% wartosci umowy za kazda godzing przekroczenia
uzgodnionego terminu w przypadku nieterminowego czasu reakcji Emitenta w ustudze gwarancyjnej, majacego na celu
podjecie dziatan zmierzajacych do usunigcia wad i usterek, 15% wartosci umowy w przypadku odstapienia przez
zamawiajacego od umowy z przyczyn lezacych po stronie Emitenta lub odstgpienia odmowy przez Emitenta z przyczyn
niezaleznych od zamawiajacego. Emitent moze obcigzy¢ zamawiajacego karg umowng w wysokosci 15% wartosci umowy
w przypadku odstapienia zamawiajacego od umowy z przyczyn niezaleznych od Emitenta lub w przypadku odstapienia
Emitenta od umowy z przyczyn lezacych po stronie zamawiajacego. W przypadku, gdy kary umowne nie pokryjg poniesione;
szkody, strony umowy mogg dochodzi¢ odszkodowania uzupetniajacego na zasadach ogdlnych kodeksu cywilnego.

2) Spotki z grupy kapitatowej Tauron Polska Energia S.A.

taczna warto$¢ transakcji sprzedazy Emitenta do spotek grupy kapitatowej Tauron Polska Energia S.A. wyniosta w ciggu
ostatnich 12 miesiecy 2,7 min zt. Transakcje te byly zawierane na zasadzie pojedynczych zlecer oraz umoéw dostawy,
w ramach ktérych za kazdym razem uzgadniane byly ceny, terminy realizacji, warunki dostawy oraz termin ptatnosci
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(zazwyczaj 21 lub 33 dni po dostarczeniu faktury). Zaméwienia dotyczyly catego spektrum asortymentu ustug, towaréw
i produktéw znajdujacego sie w ofercie Emitenta.

3) Spotki z grupy kapitatowej Polskiej Grupy Energetycznej S.A.

Laczna warto$¢ transakcji sprzedazy Emitenta do spotek grupy kapitatowej Polskiej Grupy Energetycznej S.A. wyniosta
w ciggu ostatnich 12 miesiecy 2,5 min zt. Transakcje te byly zawierane na zasadzie pojedynczych zlecen oraz uméw
dostawy, w ramach ktérych za kazdym razem uzgadniane byty ceny, terminy realizacji, warunki dostawy oraz termin
ptatnoéci (zazwyczaj 30 dni po dostarczeniu faktury). Zaméwienia dotyczyly catego spektrum asortymentu ustug, towardw
i produktéw znajdujacego sie w ofercie Emitenta.

4) Volvo Polska Sp. z 0.0.

Laczna warto$¢ transakcji sprzedazy Emitenta do spdtek Volvo Polska Sp. z 0.0. wyniosta w ciggu ostatnich 12 miesiecy 1,7
min zt. Transakcje te byly zawierane na zasadzie odrebnych zlecen, w ramach ktérych za kazdym razem uzgadniane byty
ceny, terminy realizacji, warunki dostawy oraz termin ptatnosci (zazwyczaj 90 dni po dostarczeniu faktury). Zamdwienia
dotyczyly catego spektrum asortymentu ustug, towaréw i produktéw znajdujacego sig w ofercie Emitenta.

5) BAUR Pruf und Messtechnik GmbH

Laczna wartos¢ transakciji zakupu Emitenta od BAUR Pruf und Messtechnik GmbH wyniosta w ciggu ostatnich 12 miesiecy
3,2 min zt. Transakcje te byly zawierane na zasadzie odrebnych zlecen, w ramach ktérych za kazdym razem uzgadniane
byly ceny, terminy realizacji, warunki dostawy oraz termin ptatnosci (zazwyczaj 90 dni po dostarczeniu faktury).

6) 3M Poland Sp. z 0.0.

taczna warto$¢ transakcji zakupu Emitenta od 3M Poland Sp. z 0.0. wyniosta w ciggu ostatnich 12 miesiecy 3,1 min zt.
Zakupu dokonywane byty na zasadzie odrebnych zlecen, w ramach ktérych za kazdym razem uzgadniane byty terminy
realizacji, warunki dostawy oraz termin platnosci (zazwyczaj 55 dni po otrzymaniu faktury). 3M Poland jest przedstawicielem
koncernu 3M w Polsce, ktéry dostarcza szeroki wachlarz materiatow: osprzet elektryczny, telekomunikacyjny,
bezpieczenstwa pracy, materialy Scierne, kleje i tamy przemystowe, materiaty odblaskowe oraz materiaty do reklamy
wizualnej. 3M Poland dystrybuuje materiaty przez autoryzowanych dystrybutoréw (m.in. przez Emitenta).

7) Firma handlowa prawa niemieckiego, posredniczaca w zakupach na terenie UE (nazwa zostata objeta wnioskiem
0 niepublikowanie)

taczna warto$¢ transakcji zakupu Emitenta od spotki wyniosta w ciggu ostatnich 12 miesiecy 2,9 min zt. Emitent dokonuje
w tej firmie zakupéw materiatow, urzadzen i maszyn elektrycznych, elektroniki i energo-elektroniki, materiatbw pomocniczych
dla przemystu, osprzetu z grupy bezpieczenstwa pracy (BHP), materiatéw wykorzystywanych w gérnictwie, materiatow
reklamy wizualnej. Zakupu dokonywane byly na zasadzie odrebnych zlecen, w ramach ktérych za kazdym razem
uzgadniane byty ceny, terminy realizacji, warunki dostawy oraz termin ptatno$ci (zazwyczaj 60 dni po otrzymaniu faktury).

8) Firma handlowa prawa niemieckiego, dostarczajaca elementy i podzespoly elekironiczne (nazwa zostata objeta
whnioskiem o niepublikowanie)

taczna warto$C transakcji zakupu Emitenta od spdtki wyniosta w ciggu ostatnich 12 miesiecy 2,7 min zt. Zakupu
dokonywane byly na zasadzie odrebnych zlecen, w ramach ktérych za kazdym razem uzgadniane sg ceny, terminy
realizacji, warunki dostawy oraz termin ptatnosci (zazwyczaj 45 dni po otrzymaniu faktury).

6.5 Zalozenia wszelkich oswiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji
konkurencyjnej

Podstawg wszelkich zatozen co do pozycji konkurencyjnej Emitenta byty informacje przedstawione w dodatku ,Hurtownie
elektrotechniczne” do miesiecznika branzowego ,Elektrosystemy” 05/2008.
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Tabela.

Ranking hurtowni

elektrotechnicznych pod wzgledem wielkosci

z elektrotechniki w 2007 i 2006 roku (w tys. zt)

przychodéw uzyskiwanych

Lp. Hurtownia Przychody za 2007 rok Przychody za 2006 rok Zmiana (%)
1 |TIM 474119 394 299 20,2%
2 | Aifa Elektro 424 000 344 000 23,3%
3 | Elektroskandia 329 000 267 000 23,2%
4 | Onninen 289 300 265 800 8,8%
5 | Mors 275000 213000 29,1%
6 |BHU 195727 192 844 1,5%
7 | ZEP Handel 189 050 157 010 20,4%
8 | Nowa France 145 500 108 500 34,1%
9 |Acel 145100 117 700 23,3%
10 | Fega 118 947 94722 25,6%
11 | Akkop 101 624 105 540 -3,7%
12 | Ampli 66 506 61243 8,6%
13 | V-Center 50 861 46 886 8,5%
14 | Elektrogietda 20 200 17 000 18,8%
15 | Iglotech Electric 14 820 13162 12,6%
16 | Hurt-Tel 4 568 4259 7,3%
Voltex * 22904 27135 -15,6%

Zr6dito: Dodatek ,Hurtownie elektrotechniczne” do miesiecznika branzowego ,Elektrosystemy” 05/2008

*Zr6dfo: Emitent. Przychody nie uwzgledniajg przychodéw ze sprzedazy ustug.

Zgodnie z informacjg podang w pkt. 6.2.1. Czesci Ill Prospektu Emisyjnego wartos¢ rynku hurtowej dystrybucii
elektrotechniki w Polsce w 2007 roku szacuje sie na okoto 6,4 mld zt (z kilkuprocentowym marginesem btedu). Biorac pod
uwage uzyskane przez Emitenta w 2007 roku przychody ze sprzedazy pomniejszone o sprzedaz ustug (22,9 min zt), mozna
stwierdzi¢, ze udziat Emitenta w rynku hurtowej dystrybucji elektrotechniki wyniost okoto 0,36%. Dystrybucja materiatow
elektrotechnicznych jest bardzo rozdrobniona biorac pod uwage liczbe hurtowni dostarczajacych produkty. Na terenie
samego wojewddztwa dolnoslaskiego wsréd konkurencji Emitenta nalezy wymieni¢ oddziaty handlowe nastepujacych
hurtowni: MORS Sp. z 0.0., KUBA Sp.j., Elektroskandia S.A., ELEKTRA Jan Ratajczak, ELMAR Sp.j., AKKOP (nalezy do
grupy Polskie Hurtownie Elektryczne FEGIME).
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7 STRUKTURA ORGANIZACYJNA

7.1 Opis Grupy Kapitatowej Emitenta oraz miejsce Emitenta w tej Grupie

Emitent nie wechodzi w sktad zadnej Grupy Kapitatowe;j.

7.2 Wykaz istotnych podmiotow zaleznych Emitenta

Emitent nie posiada podmiotdéw zaleznych.

8 SRODKI TRWALE

8.1 Znaczace rzeczowe aktywa trwate Emitenta

8.1.1  Wiasne rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate Emitenta ksztattowaly sie w latach 2005 — 2007 oraz pierwszym péiroczu 2007 i 2008 roku na
nastepujacym poziomie:

Tabela. Rzeczowe aktywa trwate Emitenta (w tys. zi)

Wyszczegolnienie 30.06.2008 30.06.2007 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

Grunty (w tym prawo
wieczystego uzytkowania

gruntow) 1095 14 14 15 0
Budynki, lokale i obiekty

inzynierii ladowej i wodnej 503 565 534 595 0
Urzadzenia techniczne

i maszyny 397 460 427 1 9
Srodki transportu 912 595 951 425 67
Inne $rodki trwate 11 14 13 16 0
Srodki trwate w budowie 69 0 48 1 0
Razem 2987 1648 1987 1063 76

Zrédlo: Srédroczne oraz historyczne informacje finansowe Emitenta

Najwazniejsze rzeczowe aktywa trwate Emitenta przedstawia tabela:

Tabela. Wykaz znaczacych (o wartosci netto powyzej 10 tys. zl) rzeczowych aktywéw trwatych Emitenta (wartos¢
ewidencyjna na dzien 31.10.2008 roku, w tys. z{)

Nazwa Wartos¢ netto
1. GRUNT WLASNY WROCLAW 1082
2. BUDYNEK HANDLOWO - USLUGOWO - MAGAZYNOWY (PARKING, OGRODZENIE) 348
3. BUDYNEK MAGAZYNOWY 122
4. INWESTYCJA W OBCYM SRODKU TRWALYM 13
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1. KOLOWROT 291
2. POJEMNOSCIOWY DZIELNIK NAPIECIA 12
3. DZIELNIK NAPIECIA STALEGO 12
4. PRZYRZAD MALARSKI 1"
1. SAMOCHOD CIEZAROWY MERCEDES 55
2. SAMOCHOD CIEZAROWY BERLICGO VAN 39
3. SAMOCHOD CIEZAROWY MERCEDES-BENZ 38
4. SAMOCHOD CIEZAROWY BERLINGO VAN 29
5. SAMOCHOD CIEZAROWY BERLINGO VAN 29
6. SAMOCHOD OSOBOWY AUDI A8 193
7. SAMOCHOD OSOBOWY VW PASSAT 74
8. SAMOCHOD OSOBOWY KIA SORENTO 67
9. SAMOCHOD OSOBOWY TOYOTA AVENSIS 54
10. SAMOCHOD OSOBOWY VW JETTA 47
11. SAMOCHOD OSOBOWY VW JETTA 47
12. SAMOCHOD OSOBOWY VW JETTA 47
13. SAMOCHOD OSOBOWY FORD MONDEO 40
14. SAMOCHOD OSOBOWY SKODA OCTAVIA 34
15. SAMOCHOD OSOBOWY SKODA OCTAVIA 32
16. SAMOCHOD OSOBOWY AUDI A6 QUATTRO 31
17. SAMOCHOD 0SOBOWY SKODA OCTAVIA 28
18. SAMOCHOD OSOBOWY FORD MONDEO 15
19. WOZEK WIDLOWY31 34

Zr6ato; Emitent

Z uwagi na handlowy charakter dziatalnoéci Emitenta najliczniejsza, grupe rzeczowych aktywéw trwatych stanowig Srodki
transportu. W kolejnych okresach Emitent powiekszat wielko$¢ wiasnego parku samochodowego (w roku 2006 zakupiono
11 samochodow, w roku 2007 zakupiono kolejne 10 samochodéw) co miato na celu rozszerzenie mozliwosci dostawczych

do odbiorcéw Emitenta badz wymiang zuzytych Srodkdw transportu.

Rzeczowe aktywa trwate o najwiekszej warto$ci zwigzane sg z posiadanymi gruntami badz budynkami wykorzystywanymi

lub majacymi by¢ wykorzystane w celach magazynowych.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent jest nadal w posiadaniu wymienionych $rodkéw trwatych. Na dzien zatwierdzenia
Prospektu nie pojawity sie nowe pozycje znaczacych rzeczowych aktywow trwatych, w ktorych posiadanie wszedtby Emitent.
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8.1.2 Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na podstawie umow dzierzawy i leasingu

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane w bilansie stanowig wiasnos¢ Emitenta. Rzeczowe aktywa trwate wykazywane
pozabilansowo sg uzywane na podstawie umow najmu lub dzierzawy.

Tabela. Srodki trwate wykazywane pozabilansowo

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, lub
innej umowy: 1271 962 1191 948 1570
- samochody 471 162 391 148 470
- pomieszczenia - budynki 500 500 500 500 800
- plac magazynowy - grunt 300 300 300 300 300
Srodki trwate pozabilansowe razem 1271 962 1191 948 1570

Zréato: Srédroczne oraz historyczne informacje finansowe Emitenta

Aktualnie Emitent dzierzawi badZ wynajmuje:

1. Plac magazynowy w Lubinie, przy ul. Wéjta Henryka 45 — dzierzawiony na podstawie umowy z dnia 01.09.2005 roku
(z pozniejszym aneksem) zawartej w Lubinie z ,PZ SOFTSTART” Edward Parchimowicz z siedzibg we Wioszakowicach.
Przedmiotem umowy jest nieruchomos$¢ — dziatki gruntowe, niezabudowane, o numerach geodezyjnych 128/1 i 128/2
0 facznej powierzchni 1,7550 ha, stanowigce plac magazynowy potozony w obrebie 9, objete ksiega wieczystg KW nr
24705 prowadzong przez Sad Rejonowy Wydziat Ksigg Wieczystych w Lubinie. Umowa zawarta na czas nieokreslony,
kazda ze stron ma prawo do rozwigzania umowy z zachowaniem 3-miesigcznego okresu wypowiedzenia.

2. Pomieszczenia biurowe we Wroctawiu, ul. Wojszycka 48 — wynajmowane na podstawie umowy z dnia 01.06.2002 roku
(z pdzniejszymi aneksami) zawartej w Lubinie z PUH ,VOLTEX" z siedzibg w Lubinie. Umowa zawarta na czas
nieoznaczony, kazda ze stron ma prawo do rozwigzania umowy ze skutkiem na ostatni dzier miesigca nastepujacego po
miesigcu, w ktérym doreczono wypowiedzenie drugiej stronie.

3. Pomieszczenia biurowe w Katowicach, ul. Karoliny 4 — wynajmowana na podstawie umowy z dnia 02.01.2008 roku
(z pdzniejszym aneksem) zawartej z ,TELVIS” Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach. Umowa zawarta na czas
nieokreslony, kazda ze stron ma prawo do rozwigzania umowy z zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

4. Pomieszczenia biurowe w Lublinie, ul. Budowlana 13. - wynajmowana na podstawie umowy z dnia 03.06.2002 roku
(z pozniejszymi aneksami) zawartej z CEMEX Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie. Umowa zawarta na czas
nieokreslony, kazda ze stron ma prawo do rozwigzania umowy z zachowaniem 1-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

5. Samochod ciezarowy marki Fiat Seicento Van — wynajmowany na podstawie umowy z dnia 01.06.2002 roku
(z pdzniejszymi aneksami) zawartej w Lubinie z PUH ,VOLTEX" z siedzibg w Lubinie. Umowa zawarta na czas
nieoznaczony, z mozliwo$cia rozwigzania za uprzednim dwutygodniowym wypowiedzeniem na pismie.

6. Samochdd ciezarowy marki VW Transporter T4 — wynajmowany na podstawie umowy z dnia 01.07.2002 roku
(z pdzniejszymi aneksami)zawartej w Lubinie z PUH ,VOLTEX” z siedzibg w Lubinie. Umowa zawarta na czas
nieoznaczony, z mozliwo$cig rozwigzania za uprzednim dwutygodniowym wypowiedzeniem na pismie.

~

. Samochéd ciezarowy marki Ford Mondeo — wynajmowany na podstawie umowy z dnia 03.12.2003 roku (z p6zniejszym
aneksem) zawartej w Lubinie z PUH ,VOLTEX" z siedzibgq w Lubinie. Umowa zawarta na czas nieoznaczony,
z mozliwoscig rozwigzania za uprzednim dwutygodniowym wypowiedzeniem na pi$mie.

(o]

. Samochdd ciezarowy marki Ford Focus — wynajmowany na podstawie umowy z dnia 01.04.2004 roku (z p6zniejszym
aneksem) zawartej w Lubinie z PUH ,VOLTEX” z siedzibg w Lubinie. Umowa zawarta na czas nieoznaczony,
z mozliwo$cig rozwigzania za uprzednim dwutygodniowym wypowiedzeniem na pismie.

©

. Samochad ciezarowy marki Mercedes Benz — wynajmowany na podstawie umowy z dnia 28.02.2007 roku (z p6znigjszym
aneksem) zawartej w Lubinie z PUH ,VOLTEX" z siedzibgq w Lubinie. Umowa zawarta na czas nieoznaczony,
z mozliwoscig rozwigzania za uprzednim dwutygodniowym wypowiedzeniem na piSmie.
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10. Samochdd osobowy marki Ford Mondeo — wynajmowany na podstawie umowy z dnia 08.10.2007 roku zawarte;
w Lubinie z PUH ,VOLTEX” z siedzibg w Lubinie. Umowa zawarta na czas nieoznaczony, z mozliwoscig rozwigzania za
uprzednim dwutygodniowym wypowiedzeniem na pismie.

11. Samochdd osobowy marki Nissan Qashqai — wynajmowany na podstawie umowy z dnia 31.01.2008 roku zawarte;
w Lubinie z PUH ,VOLTEX" z siedzibg w Lubinie. Umowa zawarta na czas nieoznaczony, z mozliwoscig rozwigzania za
uprzednim dwutygodniowym wypowiedzeniem na pi$mie.

12. Pomieszczenia biurowe w Warszawie, ul. Putawska 469 — wynajmowana na podstawie umowy z dnia 21.01.2009 roku
zawartej z SEDNO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Umowa zawarta na czas okreslony do 12.06.2010 roku,
z mozliwo$cig przediuzenia o kolejne 2 lata.

8.1.3  Opis nieruchomosci
Nieruchomos$¢ w miejscowosci Lubin:

- dziatka oznaczona numerem geodezyjnym 25/10 o powierzchni 723 m2 (siedemset dwadziescia trzy metry kwadratowe)
wraz z posadowionym na niej budynkiem handlowo — ustugowo — magazynowym o ogdlnej powierzchni 227,6 m2 (dwiescie
dwadzie$cia siedem i sze$¢ dziesigtych metra kwadratowego) — jest to nieruchomos$¢ objeta KW nr 32797,

- prawo uzytkowania wieczystego dzialki oznaczonej numerem geodezyjnym 25/16 o powierzchni 175 m2 (sto
siedemdziesiat pie¢ metréw kwadratowych) (uzytkownik wieczysty do dnia 5 grudnia 2089 roku) wraz z posadowionym na
niej, stanowigcym odrebna nieruchomo$¢ budynkiem magazynu murowanego o powierzchni uzytkowej 239,4 m2 (dwiescie
trzydziesci dziewie¢ i cztery dziesigte metra kwadratowego) — jest to nieruchomos$¢ objeta KW nr 45197,

- udziat wynoszacy 8/100 w prawie uzytkowanie wieczystego niezabudowanej dziatki o numerze geodezyjnym 25/11
0 powierzchni 2189 m2 (dwa tysigce sto osiemdziesigt dziewie¢ metréw kwadratowych) (wspétuzytkownik wieczysty do dnia
5 grudnia 2089 roku) - jest to nieruchomo$¢ objeta KW nr 32980, stanowigca integralng catos¢ gospodarczg z dziatkami
25/10 i 25/16 wraz z infrastrukturg towarzyszaca (parking samochodowy, ogrodzenie),

Dziaty Il i IV przywotanych ksigg wieczystych nie posiadajg wpisow.

Emitent nabyt powyzsze nieruchomosci na podstawie umowy sprzedazy zawartej dnia 22.09.2006 roku z sprzedajacym —
Przedsiebiorstwo Ustugowo — Handlowe VOLTEX Halina Parchimowicz z siedzibg w Lubinie.

Nieruchomos$¢ w miejscowosci Domastaw:

- dziatka oznaczona numerem geodezyjnym 335/4, AM-2, nr jedn. rej. G.206, o powierzchni 0,7000 ha (siedem tysiecy
metrow kwadratowych), potozonej w obrebie 007, Domastaw, gmina Kobierzyce, wojewddztwo dolno$laskie — jest to
nieruchomos¢ objeta KW nr WR1K/00109646/4 prowadzong przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Krzyki, IV Wydziat Ksiag
Wieczystych,

Dziaty Il i IV przywotanej ksiegi wieczystej nie posiadajg wpisow.

Emitent nabyt powyzszg, nieruchomo$¢ na podstawie umowy sprzedazy zawartej dnia 5.06.2008 roku z sprzedajacym -
CMO Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

8.1.4  Planowane rzeczowe aktywa trwate

W odniesieniu do inwestycji wskazanej w pkt. 5.2.2 CzeSci Ill Prospektu Emisyjnego Emitent planuje zakoriczenie inwestycji
nie przekraczajacej kwoty 1 min zt w rozbudowe budynku warsztatowo-magazynowego w Lubinie w 2009 roku.

W odniesieniu do inwestycji wskazanej w pkt. 5.2.3 Czesci Il Prospektu Emisyjnego na dzien zatwierdzenia Prospektu
Emitent zaktada, Ze cel ten zostanie zrealizowany w terminie nie pdzniej niz do korica 2011 roku.

8.2 Opis zagadnien i wymogoéw zwigzanych z ochrong srodowiska, ktére
moga mie¢ wpltyw na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywow
trwatych

Charakter dziatalnoci Emitenta powoduje, iz nie istniejg wymogi zwigzane z ochrong Srodowiska, ktdre miatyby wptyw na
wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywéw trwatych.

W ramach prowadzonej dziatalnosci handlowej Emitent nie ponosit dotychczas kosztéw w zwigzku z przepisami dotyczacymi
ochrony $rodowiska, w tym kosztéw zwigzanych z odbiorem i utylizacja opakowan i odpadow.

W ramach wykonywanych ustug, szczegdinie budowlanych, przy ktorych powstajg odpady w postaci zlomu i gruzu,
zazwyczaj obowigzek utylizacji badz przerobienia odpadéw do ponownego uzycia spoczywa na Inwestorze budowlanym.
W przypadku, kiedy inwestor nie zgadza sie na przejecie odpadow, sg one utylizowane przez Emitenta.
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9 PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

9.1 Sytuacja finansowa Emitenta

Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Emitenta zostat sporzadzony na podstawie zbadanych przez niezaleznego
biegtego rewidenta historycznych informaciji finansowych Emitenta za lata 2005 — 2007 oraz okres | pétrocza 2008 roku wraz
z danymi poréwnywalnymi za okres | potrocza 2007 roku, ktére nie podlegaty badaniu oraz procedurom przegladu.

Dziatalno$¢ Emitenta poczawszy od 2005 roku przyniosta nastepujace wyniki finansowe:
Tabela. Wyniki finansowe Emitenta w latach 2005 - 2007 oraz w | pétroczu 2007 i 2008 roku (w tys. zt)

| pétrocze | péirocze

Wyniki finansowe 2008 2007 2007 2006 2005
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towar6w i materiatow 14 524 12 348 28 453 31614 27124
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2739 2052 5690 7852 5870
Zysk (strata) ze sprzedazy 1987 1383 4344 6419 4 837
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1978 1375 4292 6 345 4 311
Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej 2086 1413 4 402 6 440 4 497
Zysk (strata) na wydarzeniach
nadzwyczajnych 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto 2086 1413 4402 6 440 4 497
Zysk (strata) netto 1682 1143 3568 5212 3638

Zrédlo: Srédroczne oraz historyczne informacje finansowe Emitenta

Osiggniete przez Emitenta zyski na poszczegdlnych poziomach dziatalno$ci na przestrzeni lat 2005 — 2007 nie wykazywaty
jednolitej tendenciji. Po dobrych wynikach w 2005 roku nastapit znakomity rok 2006. Wysoka dynamika wzrostu wynikow
w 2006 roku wynikata z kilku czynnikéw. Emitent odnotowat wysoki wzrost przychoddéw w zwigzku ze zwigkszeniem popytu
na materiaty elektrotechniczne na terenie wojewddztwa dolnoslaskiego. Ponadto duza cze$¢ przychoddw byta zwigzana
z asortymentem przynaleznym do laboratoriow badawczych, na ktére znaczne zainteresowanie pochodzito od odbiorcéw
z branzy energetycznej. Po wzrocie w 2006 roku nastapit spadek wynikéw, co zwigzane byto z uzyskaniem nizszych
przychodow ze sprzedazy. W efekcie zysk netto za 2007 rok nie byt tak dobry jak w poprzednim roku, ale poréwnywalny
z rokiem 2005. Podstawowy wptyw na efekty prowadzonej dziatalnosci w 2007 roku miaty nizsze przychody ze sprzedazy dla
branzy energetycznej (w szczegolnosci laboratoria badawcze) oraz nizsze zapotrzebowanie ze strony rynku na osprzet
bezpieczenstwa pracy (systemy ochrony oczu, stuchu, rak i ciata, twarzy i drég oddechowych pochodzace od innych
producentdw; spadek nie dotyczyt produkcji wiasnej Emitenta w tym zakresie).

Poréwnanie roku 2006 z rokiem 2007 wskazuje, ze przy spadku catkowitych przychodéw ze sprzedazy o 10,0%, koszty
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow spadty o 4,2%. Wskazane zmiany tych dwdch podstawowych wartoSci
spowodowaty obnizenie zyskéw ze sprzedazy oraz ostatecznego wyniku finansowego netto. Na mniejszy spadek poziomu
kosztow wplyneta wyzsza cena zakupionych produktow stanowigcych oferte sprzedazowa Emitenta. Nieskorelowane
z wielkoscig przychoddw pozostaty stosunkowo znaczace koszty zwigzane z zatrudnieniem, w tym przede wszystkim
wynagrodzenie.

W | pétroczu 2008 roku dziatalno$¢ Emitenta wygenerowata zysk netto w wysokosSci 1 682 tys. zt. Warto$¢ ta oznaczata
wzrost 0 okoto 500 tys. zt w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. Wzrost zwigzany byt z osiggnieciem
wyzszych przychodow, wynikajacych szczegdlnie z ustug budowlano — remontowo — instalacyjnych w zakresie obiektow
gbrniczych oraz z duzego zainteresowania urzadzeniami elektrycznymi opracowanymi przez Emitenta znajdujacymi sie w
ofercie sprzedazy (szczeg6lnie aparatura pomiarowa a w tym uniwersalne aparaty do analizy i rejestracji parametrow i
zaktocen sieci przemystowych).
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Uzyskane w poszczegdlnych okresach zyski ze sprzedazy obnizyly koszty pozostatej dziatalnoSci operacyjnej, ktore
najczesciej wynikaty z aktualizacji warto$ci aktywdw niefinansowych. Zyski na poziomie dziatalnosci gospodarczej w kazdym
z analizowanych okreséw przewyzszaty wyniki z dziatalnoci operacyjnej, co byto efektem dodatniego salda na dziatalnoci
finansowej Emitenta. Przychody finansowe pochodzity z odsetek od $rodkdw pienieznych zgromadzonych przez Emitenta na
lokatach bankowych. Na wyniki dziatalnosci finansowej w niewielkim stopniu ztozyly sie tez koszty wynikajace z ujemnych
réznic kursowych oraz przychody z dodatnich réznic kursowych. Na ostateczne wyniki dziatalno$ci Emitenta w okresie od
2005 roku do korica | pétrocza 2008 roku nie miaty wptywu Zadne czynniki lub wydarzenia nadzwyczajne.

9.1.1  Ocena rentownosci
Przy ocenie rentowno$ci Emitenta wykorzystano nastepujace wskazniki:
Rentownos¢ sprzedazy (brutto) — zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow x 100
Rentownos¢ sprzedazy — zysk ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow x 100

Rentownos$¢ operacyjna (EBIT) - zysk z dziatalno$ci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw
i materiatow x 100

Rentownos$¢ brutto — zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow x 100
Rentownos¢ netto — zysk netto / przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw x 100
Rentownos¢ aktywow — zysk netto / Sredni poziom aktywow x 100

Rentownos¢ kapitatu wlasnego — zysk netto / $redni poziom kapitatu wiasnego x 100

Rentownos¢ aktywow obrotowych — zysk netto / Sredni poziom aktywéw obrotowych x 100

Sredni poziom aktywow, kapitalu wtasnego, aktywow obrotowych — $rednia arytmetyczna ze stanu na poczatek
i koniec okresu

Tabela. Wskazniki rentownos$ci Emitenta w latach 2005 — 2007 oraz w | pétroczu 2007 i 2008 roku (w %)

Wskazniki rentownosci | pétrocze 2008 | | potrocze 2007 2007 2006 2005
Rentownos¢ sprzedazy brutto 18,9% 16,6% 20,0% 24.8% 21,6%
Rentownos¢ sprzedazy 13,7% 11,2% 15,3% 20,3% 17,8%
Rentownos$¢ operacyjna (EBIT) 13,6% 11,1% 15,1% 20,1% 15,9%
Rentowno$¢ brutto 14,4% 11,4% 15,5% 20,4% 16,6%
Rentowno$¢ netto 11,6% 9,3% 12,5% 16,5% 13,4%
Rentowno$¢ aktywow 12,3% 9,3% 27,0% 47,3% 40,8%
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego 17,7% 13,2% 42,5% 74,1% 61,3%
Rentownos¢ aktywow obrotowych 15,1% 10,5% 30,7% 50,2% 41,3%

Zrédto: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie §rédrocznych oraz historycznych informacji finansowych Emitenta

W latach 2005 - 2007 Emitent konsekwentnie utrzymywat marze sprzedazy brutto na poréwnywalnym poziomie powyzej
20,0%. Wygenerowane zyski netto przektadaty sie na wysoka warto$¢ wskaznika rentownosci netto, ktory w latach 2005 —
2007 wahat sie w granicach od 12,5% do 16,5%. Na nieco nizsze warto$ci wskaznikow w okresach | potrocza 2008 i 2007
roku wptyw miat czynnik zwigzany z sezonowoscig przychodoéw. Przy nizszych przychodach w pierwszych szesciu
miesigcach roku, Emitent ponidst state koszty dziatalnoSci, co obnizyto uzyskang rentownosg.

| pétrocze 2008 roku charakteryzowato sie znacznie wyzszg rentownoscig w pordwnaniu do analogicznego okresu sprzed
roku. Na rentowno$¢ sprzedazy brutto wptyneta rentowno$¢ typowej sprzedazy asortymentu elektrotechnicznego, ale
znacznie bardziej zwiekszyta jg rentownos¢ realizowanych ustug. Okres | pétrocza 2008 roku odznaczat sie bardzo wysokimi
przychodami uzyskanymi ze sprzedazy produktéw Emitenta, a w szczegolnosci z ustug budowlano - remontowo -
instalacyjnych u odbiorcow z branzy gérniczej i energetyczne;.
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Na nizszy poziom rentowno$ci w | pétroczu 2007 oraz w catym roku 2007 w stosunku do pozostatych okreséw miaty
czesciowo wpltyw sporadyczne sytuacje rezygnacji Emitenta z uzyskiwanej marzy poprzez pozostawienie kosztow
posrednich po stronie Emitenta. Byly to jednak zdarzenia wyjgtkowe, stosowane w przypadkach, ktore majg szersze
znaczenie dla rozwoju przysztej wspdtpracy z klientem. Rentowno$¢ dodatkowo obnizaty (szczegdlnie przy realizacji umow
okresowych) koszty obstugi zamdwien, dostaw i magazynowania, ktére w wielu przypadkach byly jedynie szacowane,
z uwagi na brak mozliwo$ci przewidzenia czestotliwosci i wielko$ci dostaw jednostkowych przy realizacji uméw okresowych.

Na uzyskane wskazniki rentownosci w poszczegdlnych okresach od 2005 roku do | pétrocza 2008 roku wptyw miaty ponadto
czynniki oddziatujace na przychody oraz koszty dziatalno$ci Emitenta opisane w pkt. 9.1. oraz pkt. 9.2.1. Czesci Il
Prospektu Emisyjnego.

9.1.2 Ocena sprawnosci zarzadzania
Przy ocenie sprawnosci zarzadzania Emitenta wykorzystano nastepujace wskazniki:
Cykl rotacji zapasow — $redni poziom zapasdw x liczba dni badanego okresu / koszty sprzedanych produktdw, towaréw
i materiatow

Cykl inkasa naleznosci — $redni poziom naleznosci krétkoterminowych x liczba dni badanego okresu / przychody netto
ze sprzedazy

Cykl splaty zobowiazanh — $redni poziom zobowigzan krétkoterminowych x liczba dni badanego okresu / koszty
sprzedanych produktéw, towardw i materiatow

Sredni poziom zapaséw, naleznosci krétkoterminowych, zobowiazan krétkoterminowych — érednia arytmetyczna
ze stanu na poczatek i koniec okresu

Tabela. Wskazniki sprawnos$ci zarzadzania w latach 2005 — 2007 oraz w | pétroczu 2007 i 2008 roku (w dniach)

| pétrocze | péirocze
Wskazniki sprawnosci zarzadzania 2008 2007 2007 2006 2005
Cykl rotacji zapaséw 10 12 7 7 5
Cykl inkasa naleznosci 85 94 107 90 83
Cykl sptaty zobowigzan 61 59 73 57 49

Zrédfo: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie $rédrocznych oraz historycznych informacji finansowych Emitenta

Zapasy Emitenta, ktdre w catosci wynikaja z magazynowanych towardw, stanowity zaledwie okoto 7% sumy aktywéw, co
przetozyto sie na krétkie cykle rotacji zapaséw. W latach 2005 — 2007 roku wskaznik rotacji zapasdw nie przekroczyt 7 dni.
Zwigkszona warto$¢ wskaznika w potowie roku wynikata z nieco wyzszych standw magazynowych, co wigze sie
z sezonowo$cig sprzedazy i przygotowaniem do zwigkszonych warto$ci sprzedazy w kolejnych miesigcach roku.

Cykl inkasa nalezno$ci z roku na rok zwiekszat sie z 83 dni w 2005 roku na 107 dni w 2007 roku. Zwigzane bylo to
z rosngcym poziomem nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug w kolejnych latach. Przyczyng wysokiej wartosci wskaznika w 2007
roku byt nieznaczny wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug przy réwnoczesnym znacznym spadku przychodéw ze
sprzedazy. Sytuacja ulegta zdecydowanej poprawie w 2008 roku. Warto§¢ wskaznika na koniec | pdtrocza 2008 roku
wyniosta juz tylko 85 dni, co oznacza, ze spadta do poziomu z 2005 roku. W analizowanym okresie wzrost warto$ci
wskaznikow zauwazalny byt rowniez w odniesieniu do cyklu sptaty zobowigzan, co rekompensowato wydtuzajacy sie okres
$ciggalnosci nalezno$ci. W | pdiroczu 2008 roku Emitent skrécit okres sptaty swoich zobowigzan.

Analiza wskaznikdéw sprawnosci zarzadzania wskazuje, ze sytuacja finansowa Emitenta w | pdtroczu 2008 roku byta stabilna
i ulegta poprawie w stosunku do 2007 roku.
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9.2 Wynik operacyjny Emitenta

9.2.1 Istotne czynniki majace wptyw na wyniki dziatalnos$ci operacyjnej

Tabela. Wyniki dziatalnosci operacyjnej Emitenta i ich dynamika w latach 2005 - 2007 oraz w | pétroczu 2007 i 2008
roku (w tys. zl)

Stan za okres Zmiana Stan za okres Zmiana
| péirocze
| pétrocze | | pétrocze 2008/1

Wyszczego6lnienie 2008 2007 | poirocze 2007 | 2007 | 2006 2005 | 2007/2006 | 2006/2005

. Przychody netto ze
sprzedazy produktow,
towar6w i materiatow, w
tym: 14 524 12 348 176% | 28453 | 31614| 27124 -10,0% 16,6%

1. Przychody netto
ze sprzedazy produktow 3515 2223 58,1% | 5877 4758 6825 23,5% -30,3%

2. Przychody netto
ze sprzedazy towardw i
materiatow 11009 10 125 8,7%| 22576 | 26856 | 20299 -15,9% 32,3%

Il. Koszty sprzedanych
produktow, towardw i

materiatow 11785 10 296 145% | 22763 | 23762 | 21254 -4,2% 11,8%
[II. Zysk (strata) brutto

ze sprzedazy 2739 2052 33,5%| 5690| 7852 5870 -27,5% 33,8%
IV. Koszty sprzedazy 4 4 0,0% 29 41 27 -29,3% 51,9%

V. Koszty ogo6lnego
zarzadu 748 665 125% | 1317 1392 1006 -5,4% 38,4%

VI. Zysk (strata) netto ze
sprzedazy 1987 1383 43,7% | 4344 6419 4 837 -32,3% 32,7%

VII. Pozostate przychody
operacyjne 25 4 525,0% 19 13 4 46,2% 225,0%

VIII. Pozostate koszty
operacyjne 34 12 183,3% 71 87 530 -18,4% -83,6%

[X. Zysk (strata) z
dziatalnosci operacyjnej 1978 1375 439% | 4292 6345 4311 -32,4% 47,2%

Zrédto: Dane finansowe oraz obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie $rédrocznych oraz historycznych informagji finansowych
Emitenta

Rok 2006 oraz okres | pdirocza 2008 roku cechowaty sie wzrostem sprzedazy w odniesieniu do analogicznego okresu lat
poprzednich. Na zrealizowang sprzedaz wptynat zwigkszony popyt na artykuty elektrotechniczne zgtaszany przez odbiorcow
z branzy budowlano-montazowej oraz gérniczej. W roku 2007 przychody ze sprzedazy spadty o 10,0% w poréwnaniu
z bardzo dobrym rokiem 2006. W roku 2007 wiekszos¢ spdtek z branzy hurtowej dystrybucji materiatéw elektrotechnicznych
rozszerzyto swoj zasieg dziatalnosci zwiekszajac liczbe wtasnych oddziatéw handlowych, co przyczynito sie do zwiekszenia
konkurencyjno$ci rynku, na ktérym dziata Emitent.
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Na poziom catkowitych przychodéw ze sprzedazy skiadata sie sprzedaz szerokiego asortymentu materiatow
elektrotechnicznych (sprzedaz towaréw i materiatéw) oraz sprzedaz wtasnych produktéw Emitenta oraz ustug budowlano —
remontowo — instalacyjnych oferowanych przez Emitenta (sprzedaz produktéw). Sprzedaz produktéw w latach 2005 — 2007
wahata sie w granicach 15,1% do 25,2% udziatu i generowaly ja gtownie ustugi dla branzy energetycznej i gorniczej,
a uzupetniata sprzedaz osprzetu z grupy bezpieczenstwa pracy wiasnej produkcji Emitenta. W przypadku przychodéw ze
sprzedazy produktéw w latach 2005 — 2007 zauwazalne byty odwrotne zmiany w poréwnaniu do przychodow z towaréw, tzn.
jak spadaty przychody z towaréw to rosty z ustug i produktéw wiasnych i odwrotnie. Sytuacja ulegta zmianie w | pdiroczu
2008 roku, gdyz w tym okresie zwigkszono obie wielkoSci. Warto$¢ produktéw wzrosta w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2007 roku o 58,1%. Wzrost ten jest skutkiem skutecznych poszukiwan odbiorcéw na ustugi zwigzane z budowa, linii
kablowej, budowg stacji rozdzielczych oraz laboratoriow. Ponadto wzrosta sprzedaz produkowanych przez Emitenta
rejestratorow i analizatoréw sygnatéw, nalezacych do aparatury pomiarowe;.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej w | pdtroczu 2008 roku wzrosty w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego
0 14,5% a wiec 0 3,1 pkt % mniej niz przychody. Najwyzsze koszty generuje warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow,
wynikajaca z zakupu towaréw. W latach 2005 - 2007 wielko$¢ kosztéw dziatalno$ci operacyjnej byta réwniez zwigzana
z wielkoscig sprzedazy. W zadnym w analizowanych okreséw Emitent nie ponosit istotnych kosztéw zakwalifikowanych do
kosztow sprzedazy. Na koszty ogolnego zarzadu najwiekszy wplyw mialy wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
pracownikow. Dodatkowo koszty ogélnego zarzadu zwigkszaty optaty wynikajace z wynajmu pomieszczer pod biura
handlowe, wynajmu samochodéw i gruntu (umowy wynajmu wskazano w pkt. 8.1.2. CzeSci Il Prospektu Emisyjnego).

W ujeciu rodzajowym najwigksze koszty generowaty wynagrodzenia pracownikdw, ktorych wzrost w kolejnych latach wigzat
sie zaréwno ze wzrostem poziomu zatrudnienia jak i podnoszeniem ptac. Kolejng pozycjg znacznie wptywajacg na poziom
kosztow rodzajowych byly ustugi obce. W roku 2007 ich warto$¢ spadta ponad dwukrotnie w poréwnaniu z rokiem 2005, co
Emitent uzyskat dzigki nabyciu w 2006 roku budynkéw biurowych i magazynowych w Lubinie (siedziba Emitenta), a tym
samym ograniczeniu kosztéw ich wynajmu.

Pozostate koszty operacyjne, oprécz roku 2005, na ktére wptyneta w najwiekszym stopniu udzielona darowizna, nie stanowig,
wielkoSci istotnie oddziatujgcych na ostateczng warto$¢ z dziatalnoSci operacyjnej. Na pozostatg dziatalnos¢ operacyjng
wptyw miaty utworzone odpisy aktualizujace na naleznosci watpliwe lub co do ktérych wystapity przestanki niesciggalno$ci
(utworzone odpisy obcigzaty pozostate koszty operacyjne, z kolei rozwigzanie odpiséw zwiekszato pozostate przychody
operacyjne).

9.2.2  Przyczyny znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto Emitenta

Przychody netto ze sprzedazy w roku 2005 i 2007 ksztattowaty sie na stosunkowo zblizonym poziomie. Znaczny wzrost
przychodéw nastapit w roku 2006. Dobry trend wykazywaly réwniez przychody za | pdirocze 2008 roku. Stabilng podstawe
przychodow stanowi sprzedaz réznorodnego asortymentu materiatéw elektrotechnicznych. Ponadto coraz wigkszego
znaczenia dla catkowitych przychodéw i realizowanych marz Emitenta nabierajq ustugi budowlano - remontowo -
instalacyjne, skierowane przede wszystkim do odbiorcow z branzy goérniczej i energetyczne.

Na zmiany in plus w sprzedazy i przychodach Emitenta miaty wptyw przede wszystkim czynniki wewnetrzne:

- utrzymanie szerokiej gamy sprzedawanego asortymentu, produkty renomowanych dostawcdw krajowych i zagranicznych,
- inwestycje w rozszerzenie parku samochodowego i powiekszenie powierzchni magazynowych,

- wysoka specjalizacja i kwalifikacje kadry przy realizowanych ustugach,

- dywersyfikacja dostawcow i zwigzana z tym optymalizacja kosztéw dostaw,

- wprowadzenie zintegrowanych systeméw zarzadzania przedsiebiorstwem,

Na zmiany in minus w sprzedazy i przychodach Emitenta miaty wptyw przede wszystkim czynniki zewnetrze:

- wysoka konkurencyjno$¢ rynku hurtowej dystrybucji materiatéw elektrotechnicznych,

- wystepowanie klientéw o niestatym portfelu zamowien, zaréwno w okresach miesiecznych jak i rocznych,

- sezonowos¢ sprzedazy wywotana sezonowoscia prac, zamowien oraz przychoddw na rynkach odbiorcow Emitenta,
- wahania cen surowcow (np.: miedzi i aluminium),

- zmienno$¢ kurséw walut wptywajaca na ceny nabywanych towarow,

- zmiana koniunktury na rynku ustug budowlano-montazowych,

- wycofywanie si¢ lub opdznianie przez cze$¢ klientow realizacji wezesniej zawartych uméw,

- zaostrzone przepisy prawne dotyczace procedur wykonawczych przy ustugach dla przedsiebiorstw dziatajgcych w oparciu
0 prawo gornicze,
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- zwiekszajaca sie liczba oddziatéw handlowych spétek nalezacych do konkurencii,

- zwiekszajaca sie liczba i sita przetargowa grup zakupowych.

9.2.3 Informacje dotyczace jakichkolwiek elementéw polityki rzadowej, gospodarczej,
fiskalnej i monetarnej oraz czynnikéw, ktore miaty istotny wplyw lub ktére
moglyby bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wpltyw na dziatalnosé
operacyjng Emitenta

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta nie podlega szczegoinym uregulowaniom polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej
i monetarnej, ktérych zmiana mogtaby by¢ istotna dla Emitenta i jego branzy. Ich znaczenie mozna okre$li¢ jako identyczne
z innymi podmiotami gospodarczymi.

Wszystkie czynniki wskazane w pkt. 9.2.2. Czeci Il Prospektu Emisyjnego moga réwniez w przysztosci mie¢ znaczenie dla
perspektyw rozwoju Emitenta. Oprécz czynnikoéw ryzyka opisanych w pkt. 1. i 2. Czesci Il Prospektu Emisyjnego oraz wyzej
wymienionych elementéw nalezy jeszcze wspomnie¢ o projektach, ktdre mogq mie¢ pozytywny wpltyw na dziatalno$é
Emitenta w latach 2009 - 2012. Nalezg do nich:

1. Projekt organizacji ME w pitce noznej w Polsce - EURO 2012

Sprzyjajacym czynnikiem jest konieczno$¢ budowy wielu obiektdw wymagajacych odrebnego systemu zasilania w energie
elektryczng, wymuszajgca inwestycje rowniez w linie przesytu energii.

2. Projekt wspierania produkcji energii elektrycznej wytwarzanej ze zrddet odnawialnych

Projekt, okreslony dyrektywg 2001/77/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 wrze$nia 2001 roku w sprawie
wspierania produkcji na rynku wewnetrznym energii elektrycznej wytwarzanej ze zrédet odnawialnych, zaktada wsparcie dla
wykorzystania odnawialnych zrédet energii w energetyce. Emitent prowadzi dziatano$¢ réwniez w zakresie elementéw
stosowanych w elektrowniach wiatrowych.

3. Projekt zrbwnowazenia rozwoju i zwiekszenia bezpieczenstwa dostaw energii elektrycznej

Projekt zawarty w tzw. ,Zielonej ksiedze — Europejska strategia na rzecz zréwnowazonej, konkurencyjnej i bezpieczne;
energii” {SEK (2006)317} wydanej przez Komisje Wspoinot Europejskich. Sprzyjajacym czynnikiem jest zatozenie
przystosowania sieci energetycznych (przede wszystkim na terenach wiejskich) do europejskich standardow w zakresie
bezpieczenstwa dostawy energii, co wigze sie z inwestycjami w wymiane przestarzatych oraz nieefektywnych elementéw
sieci elektroenergetycznej oraz inwestowaniem w innowacyjne rozwigzania.

10 ZASOBY KAPITALOWE

Zasoby kapitatowe Emitenta zostaty przedstawione przy wykorzystaniu zbadanych przez niezaleznego biegtego rewidenta
historycznych informacji finansowych Emitenta za lata 2005 — 2007 oraz okres | pdirocza 2008 roku wraz z danymi
poréwnywalnymi za okres | pétrocza 2007 roku, ktéry nie podlegat badaniu oraz procedurom przegladu.

10.1 Informacje dotyczace zrodet kapitatu Emitenta

W latach 2005 — 2007 oraz w | pdtroczu 2008 roku w strukturze finansowanie Emitenta dominowat kapitat wiasny. Jego
udziat w catkowitej strukturze finansowania Emitenta zwiekszyt sie z poziomu 62,9% na koniec 2005 roku do 76,4% na
koniec | pdirocza 2008 roku.

W okresie objetym analiza dwukrotnie nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta. W 2006 roku kapitat
zaktadowy zostat podwyzszony o kwote 300 tys. zt do poziomu 500 tys. zt. Podwyzszenie to zostato pokryte z kapitatu
zapasowego i wynikato z przyszlych planéw przeksztatcenia formy prawnej spétki i zwigzanych z tym wymagan co do
wielkosci kapitatu zakladowego. Na podwyzszenie kapitatu zaktadowego wptyneta ponadto decyzja Zarzadu Emitenta
zwigzana z umozliwieniem Spofce realizacji wiekszych inwestycji w najblizszej przyszto$ci. W 2007 roku, w momencie
zmiany formy prawnej Emitenta, kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 5 900 tys. zt do kwoty 6 400 tys. zt. Podniesienie
kapitatu nastapito po aktualizacji wyceny posiadanych aktywéw. Kapitat podstawowy zostat pokryty w czesci z kapitatu
zapasowego oraz w czesci odpisem z zysku netto.

W analizowanym okresie kapitat zapasowy utrzymywat sie na stabilnym poziomie. W latach 2005 — 2007 byt zasilany cze$cig
wypracowanego zysku, ktora nie zostata wyptacona w formie dywidendy. Warto$¢ kapitatu zapasowego byla rowniez
dwukrotnie zmniejszana w zwigzku z opisanymi wyzej przesunieciami kapitatu zapasowego na kapitat zaktadowy.

Na zewnetrzne Zrodta finansowania w okresach objetych historycznymi oraz $rédrocznymi informacjami finansowymi
sktadaly sie w gtéwnej mierze zobowigzania krétkoterminowe. Rezerwy na zobowigzania miaty niewielkg warto$¢ wynikajacq
gtéwnie z diugoterminowych rezerw na Swiadczenia emerytalne i podobne oraz krétkoterminowych pozostatych rezerw.
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Zobowigzania dtugoterminowe oraz rozliczenia miedzyokresowe nie wystepowaty w ogdle. Gtownymi sktadnikami
zobowigzan krotkoterminowych byly zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania z tytutu podatkéw, cet,
ubezpieczen i innych. Na koniec poszczegdlnych okreséw Emitent nie posiadat zobowigzan z tytutu pozyczek i kredytéw
oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Tabela.Struktura pasywow Emitenta w latach 2005 — 2007 oraz w | pétroczu 2007 i 2008 roku (w tys. zi)

Pasywa

|
potrocz
e 2008

Struktur
a

|
potrocz
e 2007

Struktur
a

2007

Struktur
a

2006

Struktur
a

2005

Struktur
a

Kapitat
podstawowy

6 400

47,3%

500

4,2%

6 400

46,0%

500

4,0%

200

2,1%

Kapitat
zapasowy

2510

18,5%

2576

21,4%

110

0,8%

2584

20,6%

2212

23,3%

Kapitat z
aktualizaciji
wyceny

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

Zysk (strata) z
lat ubiegtych

-247

-1,8%

5020

41,8%

-229

-1,6%

-188

-1,5%

84

-0,9%

Zysk  (strata)
netto

1682

12,4%

1143

9,5%

3568

25,6%

5212

41,6%

3638

38,3%

Odpisy z zysku
netto w ciggu
roku
obrotowego
(wielkosé
ujemna)

0,0%

0,0%

-1185

-8,6%

0,0%

0,0%

Razem kapitat
wilasny

10 345

76,4%

9239

76,9%

8 664

62,3%

8108

64,7%

5966

62,9%

Rezerwy  na
zobowigzania

228

1,7%

227

1,9%

238

1,7%

227

1,8%

203

2,1%

Zobowigzania
dtugoterminow
e

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

Zobowigzania
krétkoterminow
e

2970

21,9%

2554

21,2%

5011

36,0%

4204

33,5%

3321

35,0%

Rozliczenia
migdzyokreso
we

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

Razem
zobowiazania
i rezerwy na
zobowigzania

3198

23,6%

2781

23,1%

5249

37,7%

4431

35,3%

3524

371%

PASYWA
RAZEM

13 543

100,0%

12 020

100,0%

13913

100,0%

12 539

100,0%

9490

100,0%

Zrédlo: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie historycznych informacji finansowych Emitenta
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Podstawowe wskazniki obrazujace przedstawiong powyzej strukture kapitatu oraz zadtuzenia Emitenta zaprezentowano

W ponizszej tabeli:

Tabela. Wskazniki struktury kapitatu i zadluzenia Emitenta w latach 2005 - 2007 oraz w | pétroczu 2007 i 2008 roku
| pétrocze | | pétrocze
Wskazniki zadtuzenia 2008 2007 2007 2006 2005
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 21,9% 21,2% 36,0% 33,5% 35,0%
Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 21,9% 21,2% 36,0% 33,5% 35,0%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 28,7% 27,6% 57,8% 51,9% 55,7%
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym 336,0% 541,6% 417,1% 718,2% | 4624,8%

Zrédfo: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie historycznych informacji finansowych Emitenta
Metodologia obliczenia wskaznikow:

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia — zobowigzania dtugoterminowe + zobowigzania krotkoterminowe / aktywa ogétem
Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego — zobowigzania dtugoterminowe / aktywa ogdtem

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego — zobowigzania krétkoterminowe / aktywa ogotem

Wskaznik zadtuzenia kapitatu witasnego — zobowigzania dtugoterminowe + zobowigzania krotkoterminowe / kapitaty
wiasne

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem stalym — kapitat wiasny + zobowigzania dtugoterminowe / aktywa
trwate

W latach 2005 - 2007 struktura zadtuzenia ogdlnego nie zmienita sie istotnie. Kapitat zewnetrzny stanowity gtéwnie
zobowigzania krotkoterminowe, co widoczne bylo w ksztattowaniu sie wskaznika zadtuzenia krétkoterminowego. Byt to
jednak poziom bezpieczny. Z duzg nadwyzka kapitat staty pokrywat aktywa trwate Emitenta.

Nizsze wartosci wskaznikow ogdlnego zadtuzenie w | pdtroczu 2008 i 2007 roku byly efektem zmniejszenia sie stanu
zadtuzenia krétkoterminowego na koniec tych okreséw. Zwigzane jest to z sezonowg wielkoScig sprzedazy Emitenta.
Konsekwencjg osiagania najwyzszych przychodow w IV kwartale jest wyzszy poziom zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na
koniec roku. Na koniec | pdtrocza 2008 roku zobowigzania te wyniosty 2 556 tys. zt, podczas gdy na koniec 2007 roku
w wysokosci 3 685 tys. zt.

10.2 Wyjasnienie zrédet i kwot oraz opis przeptywéw pienieznych Emitenta

Przeptywy pieniezne Emitenta w latach 2005 - 2007 oraz w | p&iroczu 2007 i 2008 roku przedstawia ponizsza tabela:
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Tabela. Przeptywy pieniezne Emitenta za lata 2005 - 2007 oraz w | pétroczu 2007 i 2008 roku (w tys. zt)

Rachunek przeptywéw

pienieznych | pétrocze 2008 | | pétrocze 2007 2007 2006 2005

Przeptywy srodkow pienieznych z

dziatalno$ci operacyjnej 2240 3113 4 522 4 456 1867
Zysk (strata) netto 1682 1143 3568 5212 3638
Korekty razem 558 1970 954 -756 1771
Przeptywy Srodkéw pienieznych z

dziatalno$ci inwestycyjnej -1170 -694 -1164 -1 062 -8
Wplywy 25 28 28 0 0
Wydatki 1195 722 1192 1062 8
Przeptywy srodkow pienieznych z

dziatalnosci finansowej 102 78 -2 851 -2 858 -3323
Wplywy 102 78 149 142 177
Wydatki 0 0 3000 3000 3500
Przeptywy pieniezne netto, razem 1172 2497 507 536 -1 464
Srodki pienigzne na poczatek

okresu 2320 1813 1813 1277 2741
Srodki pieniezne na koniec okresu 3492 4310 2320 1813 1277

Zrédio: Srédroczne i historyczne informagje finansowe Emitenta

Spotka generowata dodatnie przeptywy Srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej we wszystkich analizowanych
okresach. W 2005 roku zysk netto w wysokosci 3 638 tys. zt zostat skorygowany o kwote 1 771 tys. zt. Najwieksza ujemna
korekta (w kwocie 2 445 tys. z}) byta spowodowana wzrostem stanu naleznosci. Z kolei czynnikiem, ktory w najwiekszym
stopniu wptynat pozytywnie na poziom $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej (poza zyskiem netto) byt wzrost
zobowigzan krotkoterminowych, gtéwnie handlowych. Warto$¢ korekty z tego tytutu wyniosta 890 tys. zt. W 2006 roku
najwiekszy wplyw na przeptywy z dziatalnosci operacyjnej miat zysk netto a poza tym zmiana stanu naleznosci (korekta
ujemna o 900 tys. z}) oraz zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, przede wszystkim handlowych (korekta dodatnia
w wysokosci 883 tys. zt). W 2007 roku zmiana stanu naleznosci miata stosunkowo niewielki (korekta ujemna z tego tytutu
wyniosta 184 tys. zt) wplyw na przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej. Wplyw zmiany stanu zobowigzan na
przeptywy operacyjnej byt nieco nizszy niz w latach poprzednich (korekta dodatnia w wysoko$ci 807 tys. zt). Po raz kolejny
najwazniejsza pozycjq byt dodatni wynik netto.

W | pétroczu 2007 i 2008 roku najwigkszy wptyw na poziom $rodkéw pienieznych osiggnietych z dziatalno$ci operacyjnej
réwniez mialy, oprécz zysku netto, zmiany stanu naleznosci i zobowigzan krotkoterminowych. Jednakze byt to wplyw
odwrotny niz w petnych latach obrotowych 2005 — 2007, tj. korekty z tytutu zmiany stanu naleznosci miaty warto$¢ dodatnig
(3384 tys. zt w | potroczu 2008 roku oraz 3 803 tys. zt w | potroczu 2007 roku), za$ korekty z tytutu zmiany stanu
zobowigzan krotkoterminowych — warto$¢ ujemng (-2 041 tys. zt w | péiroczu 2008 r. oraz -1 650 tys. zt w | pétroczu 2007
roku). Jest to zwigzane ze specyfikg dziatalnosci Emitenta, ktéra powoduje ze najwieksze obroty realizuje on w ostatnim
kwartale kazdego roku, w zwigzku z czym stan naleznosci i zobowigzan handlowych na koniec roku jest znaczaco wyzszy
niz w pozostatych kwartatach roku.

Pozostate czynniki miaty stosunkowo niewielki wptyw na przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej.

Z powyzszej analizy wynika, ze podstawowym czynnikiem decydujgcym o warto$ci przeptywdw pienieznych z dziatalno$ci
operacyjnej Emitenta jest wygenerowany przez niego wynik netto.
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Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej byly ujemne zaréwno w latach 2005 — 2007, jak réwniez
w | pétroczu 2008 i 2007 roku. Wynikato to z ponoszonych w tych okresach wydatkéw na nabycie warto$ci niematerialnych
i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych. W 2007 roku oraz | pétroczu 2008 roku Emitent osiagnat niewielkie wptywy
z tytutu zbycia warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych.

W latach 2005 - 2007 Emitent wyptacat dywidende na rzecz wiascicieli. W kolejnych latach miata ona warto$¢: 2005 rok —
3500 tys. zt, 2006 rok — 3 000 tys. zt, 2007 rok — 3 000 tys. zt. Emitent osiggat w tym okresie rowniez dodatnie przeptywy
z dziatalnosci finansowej (wptywy z tytutu uzyskanych odsetek), ale byty one znaczaco nizsze niz wyptacone dywidendy
(najwyzszg warto$¢ osiggnety w 2005 roku — 177 tys. zt). W zwigzku z tym przeptywy z dziatalnosci finansowej w latach 2005
- 2007 miaty warto$¢ ujemna. W | ptroczu 2007 roku i | potroczu 2008 roku Emitent w dalszym ciggu osiggat wptywy z tytutu
odsetek (odpowiednio 78 tys. zt i 102 tys. zl). Nie wystapity za§ zadne wydatki finansowe. W zwigzku z tym przeptywy
$rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej byty w tych okresach dodatnie i rowne wspomnianym wyzej wptywom.

W okresach objetych historycznymi i $rodrocznymi informacjami finansowymi Emitent nie otrzymat dywidend od podmiotow
zaleznych oraz nie korzystat z pozyczek od takich podmiotéw.

Wolne $rodki pieniezne Emitent lokuje gtéwnie na lokatach bankowych.

10.3 Analiza ptynnosci finansowej Emitenta

Wskazniki ptynnos¢ finansowej Emitenta utrzymywaty sie w latach 2005 — 2007 oraz w | péiroczu 2008 roku na bardzo
wysokim poziomie. Emitent nie miat w tym okresie zadnych probleméw z regulowaniem biezacych zobowigzan handlowych.

Przy ocenie ptynnosci Emitenta wykorzystano nastepujace wskazniki:

Wskaznik plynnosci biezacej — aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik przyspieszonej ptynnosci — (aktywa obrotowe — zapasy — krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe) /
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci srodkow pienieznych — srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowigzania krétkoterminowe

Tabela. Wskazniki plynnosci Emitenta w latach 2005 — 2007 oraz w | pétroczu 2007 i 2008 roku

Wskazniki ptynnosci | péirocze 2008 | | pétrocze 2007 2007 2006 2005
Wskaznik ptynnoéci biezacej 3,5 4,0 24 2,7 28
Wskaznik przyspieszonej ptynnosci 29 3,5 2,2 2,4 2,6
Wskaznik ptynnosci $rodkéw pienieznych 1,2 1,7 0,5 0,4 0,4

Zrédto: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie §rédroczny i historycznych informacji finansowych Emitenta

Emitent utrzymuje wolne $rodki pieniezne przede wszystkim w walucie polskiej. Szczegdtowa struktura walutowa zostata
przedstawiona w nocie objasniajacej numer 9 do historycznych oraz $rodrocznych informacji finansowych.

Emitent nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym.

Strukture majatku obrotowego Emitenta przedstawia kolejna tabela:
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Tabela. Majatek obrotowy Emitenta w ujeciu wartosciowym w latach 2005 - 2007 oraz w | p6troczu 2007 i 2008 roku

(w tys. zi)
| |
Majatek potrocz | Struktu | pétrocz | Struktu Struktu Struktu Struktu
obrotowy e 2008 ra e 2007 ra 2007 ra 2006 ra 2005 ra
Zapasy 1253 12,0%| 1363 13,2% 937 7,9% 960 8,4% 613 6,5%
Nalezno$ci

krétkoterminowe 5145 | 49,2% 4556 | 442% 8529 | 72,1% 8359 | 73,3% 7459 79,7%

Inwestycje
krétkoterminowe 3492 334%| 4310 418%| 2320| 196%| 1813| 159% | 1277| 13,6%

Krotkoterminowe
rozliczenia
migdzyokresowe 574 5,5% 85 0,8% 50 0,4% 278 2,4% 12 0,1%

Razem majatek
obrotowy 10464 | 100,0% | 10314 | 100,0% | 11836 100,0% | 11410| 100,0% | 9361| 100,0%

Zrédfo: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie $rédrocznych i historycznych informacji finansowych Emitenta

Warto$¢ majatku obrotowego zwigkszyla sie z poziomu 9 361 tys. zt na koniec 2005 roku do poziomu 11 836 tys. zt na
koniec 2007 roku. Znaczacq pozycjq majatku obrotowego byly naleznosci krétkookresowe, ktdre stanowity w tym okresie
Srednio 75% udziat. Okoto 15% majatku obrotowego Emitenta wystepowaly w postaci srodkéw pienieznych na rachunkach
oraz innych $rodkéw pienieznych. W strukturze majatku obrotowego stosunkowo niski udziat przypadt na warto$ci zapasow
(7,9% na koniec 2007 roku). Przy handlowej specyfice dziatalnosci jest to dowodem na dobrg polityke magazynowg
Emitenta.

Udziat naleznosci krotkoterminowych w strukturze majatku obrotowego w okresie | pdtrocza 2008 spadt do 49,2%, co
bezposrednio wptyneto na zmniejszenie sumy majatku do kwoty 10 464 tys. zt. Nizsza warto$¢ nalezno$ci w tym okresie byta
zwigzana z sezonowoscig sprzedazy Emitenta, a doktadnie z uzyskiwaniem mniejszych przychodéw w pierwszych
miesigcach roku w poréwnaniu z drugg potowa roku.

10.4 Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowania
Emitenta
W okresie historycznych oraz $roédrocznych informaciji finansowych Emitent finansowat swojq dziatalno$¢ kapitatem wtasnym,

uzupetnionym handlowymi zobowigzaniami krotkoterminowymi, ktére wspieraty finansowanie majatku obrotowego. Na
koniec | péirocza 2008 roku struktura finansowania przedstawiata sie jak wskazano na wykresie ponizej.
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Wykres. Struktura finansowania Emitenta na dzien 30.06.2008 roku

Rozliczenia
miedzyokresow
e; 0,0%

Zobowigzania
dtugoterminow
e; 0,0%

Rezerwy na
zobowigzania;
1,7%

Zrédto: Obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie §rédrocznych informacji finansowych Emitenta

Na dzien zatwierdzenie Prospektu Emitent nie korzysta z kredytéw badz pozyczek. Emitent w 100% finansuje swojg
dziatalnos¢ ze Srodkdw wiasnych.

Inwestycja opisana w pkt. 5.2.2 Czesci Il Prospektu Emisyjnego bedzie finansowana ze $rodkéw wtasnych Emitenta.

Inwestycja opisana w pkt. 5.2.3 Czesci lll Prospektu Emisyjnego w kolejnych etapach realizacji bedzie finansowana ze
Srodkow pozyskanych z emisji nowych akcji Emitenta. Emitent bedzie wykorzystywat wiasne $rodki pieniezne tylko
w przypadku, gdy $rodki pieniezne z emisji nowych akcji bedg w mniejszej wartosci niz Emitent pierwotnie planuje.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie podjat Zadnych decyzji co do finansowania dziatalno$ci badZ przysztych
inwestycji kredytami badz pozyczkami.

10.5 Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu
zasohow kapitatowych, ktére miaty lub ktére mogtyby mieé bezposrednio
lub posrednio istotny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna Emitenta

Nie wystepujq ograniczenia w wykorzystaniu zasobow kapitatowych, ktére miaty lub moglyby mie¢ istotny wplyw na
dziatalno$¢ operacyjng Emitenta.

10.6 Informacje dotyczace przewidywanych zrédet funduszy potrzebnych do
zrealizowania zakupéw rzeczowych aktywéw trwatych i innych gtéwnych
inwestycji Emitenta w przysziosci, co do ktérych jego organy
zarzadzajace podijely juz wigzace decyzje

W odniesieniu do inwestycji wskazanej w pkt. 5.2.2 Czesci Ill Prospektu Emisyjnego zrédiem funduszy potrzebnych do jej
zrealizowania bedg $rodki wiasne Emitenta.

W odniesieniu do inwestycji wskazanej w pkt. 5.2.3 Czesci Il Prospektu Emisyjnego na dzien zatwierdzenia Prospektu
Emitent nie podjat wigzacych decyzji zwigzanych z kolejnymi etapami inwestycji. Zrédtem funduszy potrzebnych do jej
realizacji beda $rodki pozyskane z emisji nowych akcji badz Srodki wtasne w przypadku uzyskania kwoty mniejszej niz
zaplanowat to Emitent.

Prospekt Emisyjny VOLTEX S.A. 69



Cze$c lll. Dokument rejestracyjny

11 BADANIA | ROZWOJ, PATENTY | LICENCJE

W ramach podstawowe] dziatalnosci Emitent nie prowadzi wyodrebnionej dziatalno$ci badawczo-rozwojowej. W strukturze
sprzedazy Emitenta wystepujg jednak produkty wiasne opracowane przez Emitenta, zatwierdzone przez odpowiedni Urzad
(w przypadkach, gdy takie dziatanie bylo wymagalne) i wprowadzone do oferty sprzedazowej Emitenta. Do witasnych
rozwigzan Emitenta zaliczy¢ mozna wskazane w pkt. 6.1.3. Czesci IIl Prospektu Emisyjnego nowe produkty i ustugi. Emitent
nie prowadzi wyodrebnionych kalkulacji kosztow opracowania wtasnych produktow.

Emitent nie posiada Zadnych patentéw badz licencii.

Emitent nie posiada znakow towarowych. Emitent korzysta ze znaku towarowego, do ktérego prawo posiada
Przedsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe VOLTEX Halina Parchimowicz. Znak ten nie jest znakiem zastrzezonym.

12 INFORMACJE O TENDENCJACH

12.1 Informacje o istotnych tendencjach w produkcji, sprzedazy, zapasach

oraz kosztach i cenach sprzedazy
Zgodnie z przedstawionymi wynikami szacunkowymi przychody ze sprzedazy Emitenta w 2008 roku wyniosty okoto 39,44
min zt i byly wyzsze niz w roku poprzednim o 38,6%, w ktdrym wyniosty 28,45 min zt. W przypadku zysku netto wartos¢ za
2008 rok osiagneta 6,34 min zt, podczas gdy zysk netto za 2007 rok wyniést 3,57 min zt. Przychody ze sprzedazy w okresie
od 01.01.2009 do 30.04.2009 wyniosty ok. 7 min. zt, co stanowi spadek o ok. 23% w stosunku do analogicznego okresu w
roku ubiegtym. Poziom zapaséw w pierwszych miesigcach 2009 roku jest utrzymywany na poziomie zblizonym do poziomu z
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Gtéwne koszty zwigzane z prowadzong przez Emitenta dziatalnoscig to koszty zakupu materiatéw. Koszty zakupow oraz
ceny znacznej czesci sprzedawanych przez Emitenta towardw wzrosly z uwagi na silng deprecjacje zlotego w czwartym
kwartale 2008 oraz pierwszym kwartale 2009. Jest to spowodowane faktem, ze wiele sposrdd sprzedawanych przez Spotke
towarow kupowanych jest na terenie UE, poza granicami Polski. Ceny produktéow wiasnych Emitenta pozostaty
niezmienione.

12.2 Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych
elementoéw, zadan, zobowigzan lub zdarzen, ktore wedle wszelkiego
prawdopodobienistwa moga mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy
Emitenta

Wplyw na przyszlg dziatalno$¢ Emitenta mogg mieé¢ czynniki ryzyka wskazane w pkt. 1. i 2. CzeSci Il Prospektu Emisyjnego
oraz projekty wskazane z pkt. 9.2.3. CzeSci Il Prospektu Emisyjnego. Emitent nie posiada informacji na temat innych
tendenciji, niepewnych elementéw, zadan, zobowigzan lub zdarzen, ktére mogtyby mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy
Emitenta.

13 WYNIKI SZACUNKOWE

13.1 Oswiadczenie wskazujace podstawowe zatozenia, na ktérych Emitent
opiera swoje szacunki

Wyniki szacunkowe za 2008 rok zostaty przygotowane na zasadach zapewniajacych poréwnywalno$¢ z historycznymi
informacjami finansowymi.

Podczas sporzadzania wynikow szacunkowych za rok 2008 Emitent wziat pod uwage ponizsze czynniki.
A. Zalezne od Emitenta:

- posiadane na dzien sporzadzenia Prospektu dane na temat wielkoSci sprzedazy towardw i produktéw wiasnych
w poszczegdlnych Biurach Handlowych Emitenta,

- posiadane na dzieri sporzadzenia Prospektu dane na temat wartoSci przychoddéw dotyczacych zrealizowanych
i zakontraktowanych na rok 2008 uméw ustug budowlano - remontowo - instalacyjnych,

- przyjeto zatozenie, ze Zarzad Emitenta posiada petng wiedze na temat operacji dokonanych w 2008 roku,
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- przyjeto zalozenie, ze Emitent posiada prawidiowo zaewidencjonowang w ksiegach rachunkowych dokumentacje
ksiegowa, ktdra nie zawiera istotnych brakdw,

B. Niezalezne od Emitenta:

- po dacie sporzadzenia wynikéw szacunkowych nie zostang ujawnione zadne istotne fakty lub okoliczno$ci, obecnie
nieznane Emitentowi, ktére w istotny sposdb zmienityby jego wyniki finansowe za 2008 rok,

Wyniki szacunkowe za rok 2008:
Przychody netto: 39 442 tys. zt
Zysk netto: 6 342 tys. zt
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13.2 Raport sporzadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
ze sprawdzenia danych szacunkowych obejmujgcych okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku
VOLTEX SA z siedzibg w Lubinie przy ul. Wéjta Henryka 45
dla Akcjonariuszy VOLTEX SA

Sprawdzilismy zataczone szacunkowe informacje finansowe VOLTEX SA z siedziba w Lubinie, ul. Wéjta Henryka
45. Bedace przedmiotem sprawdzenia szacunkowe informacje finansowe zostaly sporzadzone celem
zaprezentowania w prospekcie emisyjnym sporzadzonym w zwigzku z zamiarem przeprowadzenia oferty
publicznej akcji VOLTEX SA.

Szacunkowe dane finansowe za okres od 1 stycznia do 3% grudnia 2008 roku wykazuja:

1. szacunkowe przychody netto ze sprzedazy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku w wysokosci
38 442 tys. ziotych,
w tym szacunkowe przychody ze sprzedazy rodkow trwalych w wysokosci 58 tys. ziotych,

2. szacunkowy zysk netto z dzialainosci kantynuowanej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku w
wysokosci 6 342 tys. ziotych.

Za sporzadzenie szacunkowych informacji finansowych odpowiada Zarzad VOLTEX SA, ktéry przediozyt

sprawdzajacym stosowne oswiadczenia. Naszym zadaniem bylo dokonanie sprawdzenia szacunkowych danych

finansowych.

Sprawdzenia dokenali$my stosownie do obowigzujaeych w Polsce przepiséw prawa oraz Migdzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej (MSRF) majacych zastosowanie do sprawdzania szacunkowych informacii
finansowych. MSRF nakiadaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia sprawdzenia w taki sposéb,
aby uzyskaé umiarkowang pewnosé, ze - szacunkowe informacje finansowe nie zawierajg istotnych
nieprawidiowosai. .

Sprawdzajac dowody uzasadniajace zalozenia nie stwierdzilismy niczego, co kazaloby nam sgdzi¢, ze nie
stanowig one racjonalnej podstawy sporzadzenia szacunku. Przedstawione przez Zarzad VOLTEX SA
szacunkowe informacje finansowe dotyczg okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku i pochodzg z ksiag
rachunkowych, ktére nie podiegaly badaniu, ani przegladowi przez bieglego rewidenta.

Rzeczywiste wyniki mogg réznié sie od zawartych w szacunkowych informagji finansowych, gdyZz w dniu
sporzgdzenia prognozy mogly nie byé znane wszystkie zdarzenia, majace wplyw na prezentowane informacje

finansowe, a wynikajgce stad odchylenia moga by¢ istotne.

aille hetiat e

Ewa Siekliriska Vice Prezes Zarzgdu
Biegly Rewident Ewa Sieklinska
Wpisana na liste Biegty Rewident
pod pozycja 9771/7290 wpisana na liste po pozycjg 9771/7290
W imieniu

Polinvest — Audit Sp. z o.0.

z siedzibg w Krakowie, ul. Lukasiewicza 1
wpisanej na list¢ podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod pozycig 1806

Krakoéw, dnia 29 stycznia 2009 roku. .
4 POLINVEST - AUDIT
Spotka z 0.0.
31-429 Krakdw
ui. Lukasiewicza 1
NIP 676-20-61-598 1
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14 ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ OSOBY
ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

14.1 Informacje o osobach wchodzacych w sktad organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych oraz o osobach zarzadzajacych wyzszego
szczebla majacych znaczenie dla zarzadzania Spoétka

W strukturze Emitenta wystepuja: organ zarzadzajacy, ktérym jest Zarzad oraz organ nadzorujacy, ktdrym jest Rada
Nadzorcza. W strukturze Emitenta nie wystepuja organy administracyjne.

1411 Zarzad i osoby zarzadzajace wyzszego szczebla
W skfad Zarzadu Emitenta wchodza;
Pan Edward Parchimowicz — Prezes Zarzadu
Pani Halina Elzbieta Parchimowicz — Wiceprezes Zarzadu

Pan Ireneusz Henryk Blicharski — Wiceprezes Zarzadu
Cztonkowie Zarzadu wykonuja swoje obowigzki w siedzibie Emitenta przy ul. Wojta Henryka 45, 59-300 Lubin

Pan Edward Parchimowicz — Prezes Zarzadu

Wiek: 48 lat

Wyksztatcenie: Pan Edward Parchimowicz ukonczyt w 1985 r. Wydziat Elektryczny na Politechnice Wroctawskiej i uzyskat
tytut magistra inzyniera.

Dos$wiadczenie zawodowe: W latach 1985 do 1994 Pan Edward Parchimowicz pracowat KGHM Polska Miedz S.A. jako
sztygar, w latach 1994 do 2002 pracowat w Przedsiebiorstwie Ustugowo-Handlowym Voltex na stanowisku Dyrektora. Od
2002 do chwili obecnej petni funkcje Prezesa Zarzadu najpierw w Voltex Sp. z 0.0. a po jej przeksztatceniu w Voltex S.A.

Pan Edward Parchimowicz prowadzi réwniez dziatalno$¢ gospodarczg na podstawie wpisu do ewidencji dziatalnosci
gospodarczej pod nazwa PZ Softstart Edward Parchimowicz. Dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Emitenta z uwagi na
fakt, iz PZ Softstart Edward Parchimowicz na podstawie umowy dzierzawy z dnia 1 wrze$nia 2005 r. wydzierzawia
Emitentowi dziatki gruntowe niezabudowane o powierzchni 1,7550 ha potozone przy ul. Wéjta Henryka 45 w Lubinie.
Ponadto Pan Edward Parchimowicz jest jedynym udziatowcem firmy handlowej prawa niemieckiego posredniczacej w
zakupach na terenie UE (nazwa zostata objeta wnioskiem o niepublikowanie) z siedzibg na terytorium Niemiec, ktdra
prowadzi dziatalno$¢ handlowg z Emitentem. Dziatalno$¢ prowadzona przez pana Edwarda Parchimowicza nie stanowi
dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta.

Zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem Pan Edward Parchimowicz:

1) poza wymienionymi powyzej, nie jest wspdlnikiem, innych poza Emitentem spétek kapitatowych badz osobowych, jak
réwniez nie petni funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w innych poza Emitentem spdtkach
kapitatowych badz osobowych, jak réwniez nie byt wspolnikiem i nie petnit takich funkcji w okresie poprzednich pieciu lat;

2) nie byt nigdy skazany za przestepstwa oszustwa;

3) nie petnit funkcji cztonka jakichkolwiek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorujacych w podmiotach,
ktére w okresie jego kadencji znalaztyby sie w stanie upadto$ci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, jak réwniez nie petnit
obowigzkow zarzadczych wyzszego szczebla w takich podmiotach;

4) nie byt nigdy przedmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym uznanych organizacji zawodowych), jak réwniez nie otrzymat on nigdy sadowego zakazu dziatania jako cztonek
organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiedzy Panem Edwardem Parchimowiczem a cztonkami Rady Nadzorczej, Zarzadu lub osobami zarzadzajgcymi
wyzszego szczebla nie wystepujq powigzania rodzinne, za wyjatkiem Pani Haliny Parchimowicz Wiceprezes Zarzadu
Emitenta, ktéra jest matzonkg Pana Edwarda Parchimowicza, Pani Magdaleny Parchimowicz czionka Rady Nadzorczej
Emitenta, ktdra jest jego corkg oraz Pana Witolda Parchimowicza, ktdry jest jego stryjem.
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Pani Halina Parchimowicz — Wiceprezes Zarzadu

Wiek: 49 lat

Wyksztatcenie: Pani Halina Parchimowicz ukonczyta w 1985 r. Wydziat Elektryczny na Politechnice Wroctawskiej i uzyskata
tytut magistra inzyniera

Doswiadczenie zawodowe: Pani Halina Parchimowicz w latach 1985 do 1996 pracowata w Urzedzie Miejskim Zielonej Gorze
i Lubinie w Wydziale Oswiaty i Wychowania jako nauczyciel. Od 2002 roku do chwili obecnej petni funkcje wiceprezesa
zarzadu najpierw w Voltex Sp. z 0.0. a po jej przeksztatceniu w Voltex S.A.

Ponadto Pani Halina Parchimowicz jest jedynym wiascicielem Przedsiebiorstwa Ustugowo Handlowego Voltex, dziatajacego
na podstawie wpisu do ewidencji dziatalnosci gospodarczej (jednoosobowa dziatalno$¢ gospodarcza). Dziatalno$¢
prowadzona przez panig Haline Parchimowicz nie stanowi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Pani Halina Parchimowicz:

1) poza wymienionymi powyzej, nie jest wspolnikiem, innych poza Emitentem spétek kapitatowych badz osobowych, jak
rowniez nie petnita funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w innych poza Emitentem
spotkach kapitatowych badz osobowych, jak réwniez nie byta wspolnikiem i nie petnita takich funkcji w okresie poprzednich
pieciu lat;

2) nie byta nigdy skazany za przestepstwa oszustwa;

3) nie pemita funkcji cztonka jakichkolwiek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorujacych w podmiotach,
ktére w okresie jej kadencji znalaztyby sie w stanie upadiosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, jak réwniez nie petnita
obowigzkéw zarzadczych wyzszego szczebla w takich podmiotach;

4) nie byta nigdy przedmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym uznanych organizacji zawodowych), jak réwniez nie otrzymata on nigdy sadowego zakazu dziatania jako czionek
organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiedzy Panig Haling Parchimowicz a cztonkami Rady Nadzorczej, Zarzadu lub osobami zarzadzajacymi wyzszego
szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne, za wyjatkiem powigzan z Panem Edwardem Parchimowiczem prezesem
Zarzadu Emitenta, ktdry jest mezem pani Haliny Parchimowicz, powigzan z panig Magdaleng Parchimowicz czionkiem Rady
Nadzorczej Emitenta, ktéra jest corkg Pani Haliny Parchimowicz oraz powigzan z Panem Witoldem Parchimowiczem
cztonkiem Rady Nadzorczej, ktdry jest stryjem jej meza.

Pan Ireneusz Blicharski - Wiceprezes Zarzadu
Wiek: 29 lat

Wyksztatcenie: Pan Ireneusz Blicharski ukoriczyt w 2003 r. Wydziat Elektryczny na Politechnice Wroctawskiej i uzyskat tytut
inzyniera
Doswiadczenie zawodowe: Od 1999 r. do 2002 Pan Ireneusz Blicharski pracowat w PHU Voltex na stanowisku specjalisty

ds. zakup6w, od 2002 r. do 2007 r. pracowat w Voltex sp. z 0.0. na stanowiskach Kierownik, Cztonek Zarzadu. Od 2007 r. do
chwili obecnej petni funkcje cztonka Zarzadu w Voltex S.A.

Zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem Pan Ireneusz Blicharski:

1) nie jest wspdlnikiem, innych poza Emitentem spdtek kapitatowych badz osobowych, jak réwniez nie petni funkcji w
organach administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w innych poza Emitentem spétkach kapitatowych badz
osobowych, jak réwniez nie byt wspdlnikiem i nie penit takich funkcji w okresie poprzednich pieciu lat;

2) nie byt nigdy skazany za przestepstwa oszustwa;

3) nie petnit funkcji czlonka jakichkolwiek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorujacych w podmiotach,
ktére w okresie jego kadencji znalazlyby sie w stanie upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, jak réwniez nie petnit
obowigzkéw zarzadczych wyzszego szczebla w takich podmiotach;

4) nie byt nigdy przedmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym uznanych organizacji zawodowych), jak réwniez nie otrzymat on nigdy sadowego zakazu dziatania jako czionek
organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.
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Pomiedzy Panem Ireneuszem Blicharskim a cztonkami Rady Nadzorczej, Zarzadu lub osobami zarzadzajacymi wyzszego
szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne, za wyjatkiem powigzan z Panig Renata Blicharskg cztonkiem Rady Nadzorcze;
Emitenta, ktdra jest matzonka Pana Ireneusz Blicharskiego.

14.1.2 Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza: Pan Witold Parchimowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Pan Roman
Borkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, Pani Magdalena Parchimowicz — Czlonek Rady Nadzorczej, Pani
Renata Blicharska — Cztonek Rady Nadzorczej, Pani Agata Kowalska — Cztonek Rady Nadzorczej. Mandaty Czlonkéw Rady
Nadzorczej wygasajg z chwilg odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
Emitenta za rok obrotowy 2011.

Pan Witold Parchimowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiek: 60 lat.

Miejsce pracy: w chwili obecnej pan Witold Parchimowicz pracuje w Voltex S.A. na stanowisku specjalisty do spraw
finansowych. Pan Witold Parchimowicz nie podlega bezpo$rednio Zadnemu z czionkdw Zarzadu Emitenta, jak réwniez nie
petni zadnej z funkgji, 0 ktérych mowa w art. 397 § 1 Ksh. Wykonywana przez niego dziatalno$¢ zawodowa jako pracownika
Spotki ma istotne znaczenie dla Emitenta.

Wyksztatcenie: Pan Witold Parchimowicz ukohnczyt w 1971 r. Akademig Ekonomiczng w Katowicach i uzyskat tytut magistra
ekonomii.

Doswiadczenie zawodowe: Od 1971 r. do 1973 r. Pan Witold Parchimowicz pracowat w Kombinacie Budownictwa Ogélnego
w Lubinie na stanowisku Kierownika zatrudnienia i ptac. W latach 1973 - 1976 pracowat w KGHM Zaktady Gérnicze Rudna
na stanowisku Kierownika dziatu organizacji pracy i ptac. W latach 1976 - 1978 pracowat w KGHM Zaktady Gérnicze Konrad
na stanowisku Dyrektora ds. ekonomicznych. W latach 1978 - 1990 pracowat na KGHM na stanowisku Dyrektora
ekonomiczno - handlowego. W latach 1990 — 1996 pracowat jako Dyrektor w Mawia z siedzibg w Lubinie. W latach 1997 -
2002 pracowat jako Doradca w Przedsiebiorstwie Ustug Technicznych ETA z siedzibg w Lubinie. Od 2002 r. do chwili
obecnej pracuje w Voltex S.A.

Pan Witold Parchimowicz jest wspdtwiascicielem BIP Nieruchomosci s.c. Cezary Bieszczad Witold Parchimowicz oraz petni
funkcje cztonka rady nadzorczej w Markus sp. z 0.0. Ponadto Pan Witold Parchimowicz jest cztonkiem Rady Nadzorcze;
Spotdzielni Mieszkaniowej Zielona Aleja.

Zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem Pan Witold Parchimowicz:

1) poza wymienionymi powyzej, nie jest wspolnikiem, innych poza Emitentem spétek kapitatowych badz osobowych, jak
réwniez nie petni funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w innych poza Emitentem spdtkach
kapitatowych badz osobowych, jak réwniez nie byt wspoinikiem i nie petnit takich funkcji w okresie poprzednich pieciu lat;

2) nie byt nigdy skazany za przestepstwa oszustwa;

3) nie pefnit funkcji cztonka jakichkolwiek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorujacych w podmiotach,
ktére w okresie jego kadencji znalazlyby sie w stanie upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, jak réwniez nie petnit
obowigzkow zarzadczych wyzszego szczebla w takich podmiotach;

4) nie byt nigdy przedmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym uznanych organizacji zawodowych), jak réwniez nie otrzymat on nigdy sadowego zakazu dziatania jako czionek
organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiedzy Panem Witoldem Parchimowiczem a cztonkami Rady Nadzorczej, Zarzadu lub osobami zarzadzajacymi wyzszego
szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne, poza Edwardem Parchimowiczem prezesem zarzadu, w stosunku do ktérego
Pan Witold Parchimowicz jest stryjem oraz poza jego zong i corka.

Pan Roman Borkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiek: 61 lat
Miejsce pracy: w chwili obecnej pan Roman Borkowski jest na emeryturze i nie wykonuje innej dziatalnosci zawodowe;j.

Wyksztatcenie: Pan Roman Borkowski ukonczyt w 1971 r. Wydziat Handel Zagraniczny w Szkole Gtéwnej Planowania i
Statystyki w Warszawie.
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Dos$wiadczenie zawodowe: Od 1980 r. do 1985 r. Pan Roman Borkowski pracowat w FLT & Metals Ltd - Londyn na
stanowisku Dyrektora Naczelnego. W latach 1986 — 1991 pracowat w Centrali Handlu Zagranicznego CIE Impexmetal -
Warszawa na stanowisku Dyrektora Handlowego ds. metali. W latach 1991 — 1998 ponownie pracowat na stanowisku
Dyrektora Naczelnego w FLT & Metals Ltd — Londyn. W latach 1998 — 1999 petnit funkcje Cztonka Zarzadu, Dyrektora
Handlowego w Hutmen S.A. z siedzibg we Wroctawiu. W latach 1999 — 2003 pracowat w KME Polska sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (oddziale KME Europa Metal AG —Niemcy) na stanowisku Prezesa Zarzadu. W latach 2003 — 2004 pracowat jako
Cztonek Zarzadu, Dyrektor Handlowy w Kompanii Handlowej Verbus S.A. z siedzibg w Pszczynie.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem Pan Roman Borkowski:

1) nie jest wspolnikiem, innych poza Emitentem spotek kapitatowych badz osobowych, jak réwniez nie petni funkcji w
organach administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w innych poza Emitentem spdtkach kapitatowych badz
osobowych, jak réwniez nie byt wspdlnikiem i nie penit takich funkcji w okresie poprzednich pieciu lat;

2) nie byt nigdy skazany za przestepstwa oszustwa;

3) nie pefnit funkcji cztonka jakichkolwiek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorujacych w podmiotach,
ktére w okresie jego kadencji znalaztyby sie w stanie upadto$ci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, jak réwniez nie petnit
obowigzkéw zarzadczych wyzszego szczebla w takich podmiotach;

4) nie byt nigdy przedmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym uznanych organizacji zawodowych), jak réwniez nie otrzymat on nigdy sadowego zakazu dziatania jako cztonek
organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiedzy Panem Romanem Borkowskim a cztonkami Rady Nadzorczej, Zarzadu lub osobami zarzadzajacymi wyzszego
szczebla nie wystepujg powigzania rodzinne.

Pani Magdalena Parchimowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Wiek: 20 lat.

Miejsce pracy i wyksztatcenie: Pani Magdalena Parchimowicz obecnie studiuje na drugim roku na Wydziale Inzynierii
Srodowiska Politechniki Wroctawskiej.

Dos$wiadczenie zawodowe: Poza petnieniem funkcji cztionka Rady Nadzorczej Voltex S.A. pani Magdalena Parchimowicz nie
posiada innego doswiadczenia zawodowego.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Pani Magdalena Parchimowicz:

1) nie jest wspdlnikiem innych poza Emitentem spotek kapitatowych badz osobowych, jak réwniez nie petnita funkcji w
organach administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w innych poza Emitentem spétkach kapitatowych badz
osobowych, poza wymienionymi powyzej; jak réwniez nie byta wspoinikiem i nie petnita takich funkcji w okresie poprzednich
pieciu lat;

2) nie byta nigdy skazany za przestepstwa oszustwa;

3) nie pefnita funkcji cztonka jakichkolwiek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorujacych w podmiotach,
ktére w okresie jej kadenciji znalaztyby sie w stanie upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, jak réwniez nie petnita
obowigzkéw zarzadczych wyzszego szczebla w takich podmiotach;

4) nie byta nigdy przedmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym uznanych organizacji zawodowych), jak réwniez nie otrzymata nigdy sadowego zakazu dziatania jako czionek
organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiedzy Panig Magdaleng Parchimowicz a cztonkami Rady Nadzorczej, Zarzadu nie wystepujg powigzania rodzinne, za
wyjatkiem powigzan z Panem Edwardem Parchimowiczem prezesem Zarzadu Emitenta i powigzan z panig Haling
Parchimowicz, ktérzy sg rodzicami pani Magdaleny Parchimowicz oraz powigzan z Panem Witoldem Parchimowiczem, ktory
jest stryjem jej ojca.
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Pani Renata Blicharska — Cztonek Rady Nadzorczej
Wiek: 29 lat.

Miejscem pracy: Pani Renata Blicharska pracuje w Banku Zachodnim WBK w | Oddziale w Lubinie na stanowisku opiekuna
klienta. Wykonywana przez nig dziatalno$¢ nie ma istotnego znaczenia dla Emitenta

Wyksztatcenie: Pani Renata Blicharska ukonczyta w 2005 r., Wydziat Zarzadzanie Przedsigbiorstwem w Panstwowej
Wyzszej Szkole Zarzadzania w Legnicy

Doswiadczenie zawodowe: Pani Renata Blicharska w latach 2000 do 2001 pracowata w Domu Maklerskim Banku
Zachodniego S.A. na stanowisku Inspektora. W latach 2002 do 2004 pracowata w Lubifiskiej Fabryce Okien ,Scorpio” na
stanowisku Doradcy. Od 2005 r. do chwili obecnej pracuje w Banku Zachodnim WBK S.A.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem Pani Renata Blicharska:

1) nie jest wspdlnikiem innych poza Emitentem spotek kapitatowych badz osobowych, jak réwniez nie petnita funkcji w
organach administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w innych poza Emitentem spétkach kapitatowych badz
osobowych, poza wymienionymi powyzej; jak réwniez nie byta wspoinikiem i nie petnita takich funkcji w okresie poprzednich
pieciu lat;

2) nie byta nigdy skazany za przestepstwa oszustwa;

3) nie pefnita funkcji cztonka jakichkolwiek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorujacych w podmiotach,
ktére w okresie jej kadenciji znalaztyby sie w stanie upadiosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, jak réwniez nie petnita
obowigzkéw zarzadczych wyzszego szczebla w takich podmiotach;

4) nie byta nigdy przedmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym uznanych organizacji zawodowych), jak réwniez nie otrzymata nigdy sadowego zakazu dziatania jako czionek
organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomiedzy Panig Renatq Blicharskg a czlonkami Rady Nadzorczej, Zarzadu nie wystepujg powigzania rodzinne, za wyjatkiem
powigzan z Panem Ireneuszem Blicharskim wiceprezesem Zarzadu Emitenta, ktéry jest mezem pani Renaty Blicharskiej.

Pani Agata Kowalska — Czlonek Rady Nadzorczej
Wiek: 62 lata

Miejsce pracy: od 2003 r. do chwili obecnej pani Agata Kowalska jest na emeryturze i nie wykonuje innej dziatalnosci
zawodowej.

Wyksztatcenie: Pani Agat Kowalska ukoriczyta w 1969 r. Wydziat Matematyczno-Fizyczno-Chemiczny na Politechnice
Wroctawskiej.

Doswiadczenie zawodowe: Pani Agata Kowalska w latach 1969 do 1971 pracowata w Liceum Ogolnoksztatcacym w
Krakowie, nastepnie w latach 1971-1972 w Liceum Ekonomicznym w Lubinie. W latach 1972 -1973 Petnita funkcje zastepcy
dyrektora Szkoty Podstawowej nr 7 w Lubinie. W latach 1973 do 1981pracowata w Stacji Sanitarnej na stanowisku
Kierownika Higieny Pracy w Lubinie. W latach 1981 -1985 prowadzita dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie ogrodnictwa. W
latach 1985 do 1994 pracowata w Technikum Budowlanym w Lubinie a nastepnie w latach 1994 — 2003 w Liceum
Ogolnoksztatcacym w Lubinie.

Zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem Pani Agata Kowalska:

1) nie jest wspdlnikiem, innych poza Emitentem spotek kapitatowych badZz osobowych, jak réwniez nie petnita funkcji w
organach administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w innych poza Emitentem spétkach kapitatowych badz
osobowych, jak réwniez nie byta wspélnikiem i nie petnita takich funkcji w okresie poprzednich pieciu lat;

2) nie byta nigdy skazany za przestepstwa oszustwa;

3) nie pefnita funkcji cztonka jakichkolwiek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorujacych w podmiotach,
ktére w okresie jej kadencji znalaztyby sie w stanie upadiosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, jak réwniez nie petnita
obowigzkéw zarzadczych wyzszego szczebla w takich podmiotach;

4) nie byta nigdy przedmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych
(w tym uznanych organizacji zawodowych), jak réwniez nie otrzymata on nigdy sadowego zakazu dziatania jako czionek
organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakazu uczestniczenia w
zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.
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Pomiedzy Panig Agata Kowalskg a cztonkami Rady Nadzorczej, Zarzadu lub osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla
nie wystepuja powigzania rodzinne.

14.2 Informacje dotyczace konfliktu intereséw w organach administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych oraz wsrod osob zarzadzajacych wyzszego
szczebla

14.2.1 Potencjalne konflikty intereséow pomigedzy obowigzkami wobec Emitenta a innymi
obowiazkami i interesami prywatnymi oséb cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej
i innych osdb zarzadzajacych wyzszego szczebla

Z uwagi na fakt, ze Emitenta faczy z PZ Softstart Edward Parchimowicz umowa dzierzawy zawarta w dniu 1 wrzesnia
2005 ., na podstawie ktorej Emitent dzierzawi dziatki gruntowe o powierzchni 1,7550 ha potozone w Lubinie przy ul. Wéjta
Henryka 45 istnieje potencjalny konflikt interesdw pomiedzy obowigzkami pana Edwarda Parchimowicza jako cztonka
zarzadu Emitenta a jego interesami osobistymi prowadzonymi w ramach PZ Softstart Edward Parchimowicz. Z uwagi na fakt,
iz umowa dzierzawy zostata zawarta na warunkach rynkowych oraz iz dziatalno$ci pana Edwarda Parchimowicza w ramach
Zarzadu Emitenta ma dla niego znaczenie podstawowe, ryzyko wystapienia takiego konfliktu interesdw Emitent ocenia
jednak jako nieznaczne.

Ponadto Pan Edward Parchimowicz jest wtascicielem firmy handlowej prawa niemieckiego posredniczacej w zakupach na
terenie UE (nazwa zostata objeta wnioskiem o niepublikowanie) z siedzibg na terytorium Niemiec, ktéra prowadzi dziatalno$¢
handlowa z Emitentem. Istnieje wiec ryzyko wystapienia potencjalnego konfliktu intereséw pomiedzy interesami firmy
handlowej prawa niemieckiego posredniczacej w zakupach na terenie UE (nazwa zostata objeta wnioskiem o
niepublikowanie) a dziatalno$cig Pana Edwarda Parchimowicza w zarzadzie Emitenta. Z uwagi na fakt, iz umowy handlowe
sq zawierane na warunkach rynkowych oraz iz dziatalno$ci pana Edwarda Parchimowicza w ramach Zarzadu Emitenta ma
dla niego znaczenie podstawowe, ryzyko wystapienia takiego konfliktu intereséw Emitent ocenia jednak jako nieznaczne.

Emitenta faczy z Przedsigbiorstwem Handlowo — Ustugowym VOLTEX Halina Parchimowicz osiem uméw najmu, ktérych
przedmiotem sg $rodki transportu oraz lokal biurowy. Z tego powodu istnieje potencjalny konflikt intereséw pomiedzy
obowigzkami pani Haliny Parchimowicz jako czlonka zarzadu Emitenta a jej interesami osobistymi prowadzonymi w ramach
Przedsiebiorstwa Ustugowo — Handlowego VOLTEX Halina Parchimowicz. Z uwagi na fakt, iz umowy najmu zostaty zawarte
na warunkach rynkowych oraz iz dziatalno$ci pani Haliny Parchimowicz w ramach Zarzadu Emitenta ma dla niej znaczenie
podstawowe, ryzyko wystapienia takiego konfliktu intereséw Emitent ocenia jednak jako nieznaczne.

W skfad Rady Nadzorczej wchodzi pan Witold Parchimowicz, ktory jest stryjem pana Edwarda Parchimowicza — prezesa
Zarzadu oraz pani Magdalena Parchimowicz, ktérej rodzicami sg pan Edward Parchimowicz — prezes Zarzadu oraz pani
Halina Parchimowicz — wiceprezes Zarzadu. Ponadto w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzi pani Renata Blicharska,
ktéra jest zong pana Ireneusza Blicharskiego — wiceprezesa Zarzadu. Istnieje wiec ryzyko wystapienia potencjalnego
konfliktu intereséw pomigdzy obowigzkami Witolda Parchimowicza, Magdaleny Parchimowicz oraz Renaty Blicharskiej jako
cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta a ich powigzaniami rodzinnymi. Jednak z uwagi na fakt, iz zasady petnienia funkcii
cztonka Rady Nadzorczej sq $cisle uregulowane w przepisach prawa, w szczegoinosci w Kodeksie spdtek handlowych, w
statucie Spdtki, Regulaminie Rady Nadzorczej, Emitent ocenia ryzyko wystgpienia takiego konfliktu intereséw jako
nieznaczne.

14.2.2 Umowy i porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub
innymi osobami, na mocy ktérych wybrano czlonkéw Zarzadu Emitenta, cztonkow

Rady Nadzorczej Emitenta lub inne osoby zarzadzajace wyzszego szczebla
Zgodnie z o$wiadczeniami osdb wymienionych w pkt. 14.1. powyzej, nie wystepujq zadne umowy i porozumienia ze
znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktorych osoby wymienione w pkt. 14.1

powyzej, zostaly wybrane na cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, albo na osoby
zarzadzajace wyzszego szczebla.

14.2.3 Informacje dotyczace ograniczefh w zbywaniu przez cztonkdw Zarzadu, czionkéw
Rady Nadzorczej oraz inne osoby zarzadzajace wyzszego szczebla posiadanych
przez nie akcji Emitenta

Zgodnie z o$wiadczeniami oséb wymienionych w pkt. 14.1. powyzej, nie wystepujg zadne ograniczenia przez nieuzgodnione
w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie papierow wartosciowych Emitenta.
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15 WYNAGRODZENIA | INNE SWIADCZENIA W ODNIESIENIU DO CZLONKOW
ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH ORAZ
0SOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

15.1 Wysokos$¢é wyptaconego wynagrodzenia (w tym swiadczen warunkowych
lub odroczonych) oraz przyznanych przez Emitenta Swiadczen w naturze

za ustugi Swiadczone na rzecz Spofki

Tabela: Wynagrodzenia wyptacone poszczegdlnym cztonkom Zarzadu w 2008 roku (w zt)

Imie i nazwisko

Funkcja petniona w 2008 roku

Wysokosé wyptaconych w 2008 roku przez
Emitenta wynagrodzen (w tym $wiadczen
warunkowych  lub  odroczonych) oraz
przyznanych przez Emitenta i jego podmioty
zalezne $wiadczen w naturze za ustugi
$wiadczone w kazdym charakterze na rzecz
Emitenta cztonkom Zarzadu Emitenta

Edward Parchimowicz

Prezes Zarzadu

63.500

Halina Parchimowicz

Wiceprezes Zarzadu

63.500

Ireneusz Blicharski

Wiceprezes Zarzadu

96.000 (w tym premia 32.5000)

Zr6afo: Emitent

Zaden z cztonkéw Zarzadu Emitenta nie otrzymat w 2008 r. wynagrodzenia na podstawie planu motywacyjnego lub w wyniku
podziatu zysku badz premii, za wyjatkiem pana Ireneusza Blicharskiego, ktory otrzymat premie uznaniowg w wysokoSci
32.500,- ziotych na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta

Zaden z czlonkéw Zarzadu Emitenta nie otrzymat w 2008 r. wynagrodzenia w formie opcji na akcje Spotki.

Zaden z czlonkéw Zarzadu nie otrzymat w 2008 r. wynagrodzenia w formie $wiadczen niepienieznych takich jak $wiadczenia
medyczne, ubezpieczenie i tym podobne.

Zaden z czlonkw Zarzadu nie posiadat w 2008 r. prawa do uzytkowania samochodu Spotki dla celéw prywatnych.
Samochody nalezace do Spotki w 2008 r. byly wykorzystywane przez cztonkdéw Zarzadu wytgcznie dla wykonywania

czynno$ci stuzbowych.
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Tabela: Wynagrodzenia wyptacone poszczegéinym czionkom Rady Nadzorczej w 2008 roku (w zi)

Imig i nazwisko

Funkcja petniona w 2008 roku

Wysokos¢ wyptaconych w 2008 roku przez
Emitenta wynagrodzen (w tym $wiadczen
warunkowych  lub  odroczonych) oraz
przyznanych przez Emitenta i jego podmioty
zalezne S$wiadczen w naturze za ustugi
$wiadczone w kazdym charakterze na rzecz
Emitenta cztonkom Rady Nadzorczej Emitenta

Witold Parchimowicz

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

52.098
- wynagrodzenie z tyt. umowy o prace

Roman Borkowski

Wiceprzewodniczacy
Nadzorczej

Rady

Magdalena Parchimowicz

Cztonek Rady Nadzorczej

Renata Blicharska

Cztonek Rady Nadzorczej

Janina Walczak

Cztonek Rady Nadzorczej

Agata Kowalska

Cztonek Rady Nadzorczej

Zr6afo: Emitent

Cztonkowie Rady Nadzorczej w roku 2008 nie otrzymywali wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej. Od
dnia 1 marca 2009 r. cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg nastepujace wynagrodzenie — Przewodniczacy Rady 2.500,-
zZtotych kwartalnie, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej 2.000,- ztotych kwartalnie, kazdy. Pan Witold Parchimowicz jako
osoba zatrudniona w Spétce na podstawie umowy o prace otrzymat w 2008 r. wynagrodzenie z tego tytutu w wysoko$ci
52.098,- ztotych

Zaden z czlonkéw Rady Nadzorczej Emitenta nie otrzymat w 2008 r. wynagrodzenia na podstawie planu motywacyjnego lub
w wyniku podziatu zysku badz premii.

Zaden z czlonkéw Rady Nadzorczej Emitenta nie otrzymat w 2008 r. wynagrodzenia w formie opcji na akcje Spotki.

Zaden z czlonkéw Rady Nadzorczej nie otrzymat w 2008 r. wynagrodzenia w formie $wiadczen niepienieznych takich jak
$wiadczenia medyczne, ubezpieczenie.

Zaden z czlonkéw Rady Nadzorczej Emitenta nie uzyskat w 2008 r. prawa do uzytkowania samochodu stuzbowego.

15.2 Kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego podmioty
zalezne na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne im $wiadczenia

Na dzien 31 grudnia 2008r. Emitent utworzyt rezerwy na poczet odpraw emerytalnych, rentowych i podobnych, wyliczone
metodg aktuarialng ,Projected Unit Credit” w nastepujacej wysokosci:

Tytut rezerwy Krétkoterminowa Dtugoterminowa Razem

na odprawy emerytalne 0,00 10 519,97 10 519,97
na odprawy rentowe 405,40 1739,50 2 144,90
na nagrody jubileuszowe 11 562,70 73912,50 85 475,20
na odprawy posmiertne 1874,20 17 865,96 19 740,16
na niewykorzystane urlopy 119 551,80 0,00 119 551,80
RAZEM 133 394,10 104 034,93 237 429,03
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Rezerwa krotkoterminowa jest przeznaczona na $wiadczenia ptatne w ciggu najblizszych 12 miesiecy, za$ diugoterminowa
jest przeznaczona na Swiadczenia ptatne w okresie pdzniejszym.

16 PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZARZADZAJACEGO
| NADZORUJACEGO

16.1 Data zakonczenia obecnej kadencji oraz okres przez jaki czlonkowie
organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorujacych sprawowali
swoje funkcje

16.1.1 Zarzad Emitenta oraz inne osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Zarzad Emitenta sktada sie z trzech osob: Edwarda Parchimowicza - Prezesa Zarzadu, Haliny Parchimowicz — Wiceprezesa
Zarzadu oraz Ireneusza Blicharskiego — Wiceprezesa Zarzadu, powotanych do petnienia tych funkcji uchwatg nr 2/2007
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spdtki Voltex Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z dnia 11 czerwca
2007 r. w sprawie przeksztatcenia spotki Voltex Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Lubinie w spotke
akceyjna. Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 20 lipca 2007 .

Kadencja Zarzadu, zgodnie z § 11 ust. 2 Statutu, w przypadku pierwszego Zarzadu trwa dwa lata, a kazdego nastepnego
pie¢ lat i jest wspdlna dla Cztonkéw Zarzadu. Mandaty Czlonkdéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.
Kadencja Zarzadu konczy sie z dniem 20 lipca 2009 r. Mandaty obecnych Czlonkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowego Emitenta za rok obrotowy 2008.

16.1.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z pieciu oséb: Pana Witolda Parchimowicza — Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j,
Pana Romana Borkowskiego — Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, Pani Magdaleny Parchimowicz — Cztonka Rady
Nadzorczej, Pani Renaty Blicharskiej — Cztonka Rady Nadzorczej, Pani Agata Kowalskiej — Cztonka Rady Nadzorczej.
Czonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani do petnienia tych funkcji uchwatg nr 1/2009 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 12 maja 2009 r.. w sprawie uchylenia ,Uchwaty nr 3/2008 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Voltex S.A. z dnia 11 grudnia 2008 r. w sprawie zmiany sktadu Rady Nadzorczej” oraz w sprawie powofania
cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki i ustalenia wynagrodzenia jej cztonkdw. Kadencja Rady Nadzorczej, zgodnie z § 16 ust. 3
Statutu w przypadku pierwszej Rady trwa jeden rok, a w przypadku kolejnych kadenciji trwa trzy lata i jest wspdlna dla
Cztonkéw Rady. Mandaty Cztonkéw rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Rady. Kadencja Rady Nadzorczej koficzy
sie z dniem 12 maja 2012 r. Mandaty obecnych Czionkéw Rady wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowego Emitenta za rok obrotowy 2011.

16.2 Informacje o umowach o sSwiadczenie ustug czlonkéw organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych z Emitentem lub
ktorymkolwiek z jego podmiotow zaleznych okreslajacych $wiadczenia
wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy

Cztonkowie Zarzadu petnig swoje funkcje na podstawie uchwaly nr 2/2007 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6inikow
spotki Voltex Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z dnia 11 czerwca 2007 r. w sprawie przeksztatcenia spotki Voltex
Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cig z siedziba Lubinie w spdtke akcyjna. Poza wymieniona uchwatg cztonkéw Zarzadu
tacza ze Spotkg standardowe umowy o prace. W przypadku odwotania ich z petnionych funkcji nie przystugujg im
jakiekolwiek $wiadczenie od Spdtki z tego tytutu, poza Swiadczenia mi wynikajacymi z przepiséw prawa pracy.

Osoby wchodzace w sktad organu nadzoru Emitenta petnig swoje obowigzki na podstawie aktu powotania oraz postanowien
statutu i obowigzujacych przepiséw prawa. W przypadku odwotania z petnionych funkcji, cztonkom organu nadzoru Emitenta
nie przystugujq jakiekolwiek $wiadczenia z tego tytutu od Spétki. Wynagrodzenie czionkoéw rady nadzorczej okre$la walne
zgromadzenie. Zgodnie z uchwatg nr 1/2009 nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Emitenta z dnia 12 maja 2009 r. w
sprawie uchylenia ,Uchwaty nr 3/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Voltex S.A. z dnia 11 grudnia 2008 r. w
sprawie zmiany skladu Rady Nadzorcze]” oraz w sprawie powotania czionkéw Rady Nadzorczej Spdtki i ustalenia
wynagrodzenia jej czlonkdw, Przewodniczacy Rady Nadzorczej otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci 2.500,- zt kwartalnie,
poczawszy od drugiego kwartatu 2009 r., ptatne na koniec kazdego kwartatu., natomiast pozostali cztonkowie Rady
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Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenia w wysoko$ci 2.000,- zt kwartalnie poczawszy od drugiego kwartatu 2009 r., pfatne na
koniec kazdego kwartatu.

16.3 Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta
W strukturze Rady Nadzorczej Emitenta nie wystepuja Komisja ds. Audytu oraz Komisja ds. Wynagrodzen.

Statut jak réwniez regulamin Rady Nadzorczej nie przewidujg powotania Komitetu ds. Audytu oraz Komitetu ds.
Wynagrodzen. W przekonaniu Emitenta zadania wspomnianych komitetow petni¢ moze Rada Nadzorcza w swoim petnym
sktadzie a jej czlonkowie posiadajg odpowiednie przygotowanie zawodowe jak i doSwiadczenie w tym zakresie. Takze
rozmiar prowadzonej przez Spotke dziatalnosci nie uzasadnia na dzien dzisiejszy potrzeby powotywania tych komitetow.
Emitent nie wyklucza jednak, powotania w przysztosci Komitetu ds. Audytu oraz Komitetu ds. Wynagrodzen w przypadku
znaczacego rozwoju Spotki i zwigkszenia przez nig skali dziatalnosci oraz ewentualnych oczekiwan w tym zakresie ze strony
akcjonariuszy mniejszosciowych.

Emitent zamierza rowniez powierzy¢é petnienie funkcji Komitetu ds. Audytu oraz Komitetu ds. Wynagrodzen Radzie
Nadzorczej, w przypadku gdy liczba cztonkédw Rady pozostanie na minimalnych wymaganych przez przepisy prawa
poziomie, zgodnie z pkt. Il 7 dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”.

16.4 OsSwiadczenie na temat stosowania przez Emitenta procedur tadu
korporacyjnego

Emitent stosuje zasady tadu korporacyjnego okre$lone w dokumencie ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW’,
stanowiacym Zatacznik do uchwaty Nr 12/1170/2007 Rady Gietdy z dnia 4 lipca 2007 r. Biorac pod uwage § 29 ust. 3
Regulaminu Gieldy nastepujace zasady nie bedg przez niego stosowane w sposéb trwaty lub przejsciowy:

W Czesci ll
Zasada 1 pkt. 6)

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej roczne sprawozdania z dziatalnosci rady nadzorczej,
z uwzglednieniem pracy jej komitetéw, wraz z przekazang przez rade nadzorczg oceng pracy rady nadzorczej oraz Systemu
kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla spofki.

Z uwagi na fakt, iz w strukturze Rady Nadzorczej nie zostaty powotane komitety, sprawozdania z dziatalnosci rady
nadzorczej nie uwzgledniajg prac jej komitetow.

Zasada 2

Spétka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w
czesci ll, pkt 1.

Trwajg przygotowania Spotki do stosowania powyzszej zasady. Otwarcie strony internetowej w jezyku angielskim planowane
jest od 30 wrze$nia 2009 r.

W Czesci lll

Zasada 7

W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowac co najmniej komitet audytu. W skfad tego komitetu powinien wchodzi¢ co
najmniej jeden cztonek niezalezny od spétki i podmiotéw pozostajacych w istotnym powianiu ze spétka, posiadajgcy

kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finanséw. W spétkach, w ktdrych rada nadzorcza skfada sie z minimalnej
wymaganej przez prawo liczby cztonkéw zadania komitetéw mogq by¢ wykonywane przez rade nadzorcza.

Z uwagi na fakt, iz Rada Nadzorcza Emitenta sklada sie z minimalnej wymaganej przez prawo liczby czionkéw, komitet
audytu nie zostat powotany a zadania komitetu bedg wykonywane kolegialnie przez Rade Nadzorcza.
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Zasada 8

W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziafajacych w radzie nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatgcznik | do
Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektorow niewykonawczych (....).

Z uwagi na fakt, iz w strukturze Rady Nadzorczej nie zostaly powotane komitety, stosowanie powyzszej Zasady 8 jest
bezprzedmiotowe.

17 ZATRUDNIENIE

17.1 Informacje dotyczace struktury zatrudnienia Emitenta

Emitent poczawszy od roku 2005 do roku 2007 zwigkszat zatrudnienie. Zmiana liczby pracownikdéw nastepowata w wyniku
kilku czynnikow, tj. otwarcie nowych biur handlowych na terenie kraju, wzrost lub spadek zapotrzebowania na ustugi
budowlano - remontowo - instalacyjnych w zakresie obiektéw energetycznych i gérniczych.

Wsrdéd osdb zatrudnionych na dzien 31.12.2007 roku 34% pracownikéw posiadato podpisane umowy o prace na czas
nieokreslony. Najwiekszy odsetek (57%) stanowity osoby zatrudniony na umowy cywilno-prawne. Sg to pracownicy
o charakterze sezonowym zatrudnieni przede wszystkim w Dziale Ustug Emitenta. Srednie zatrudnienie pracownikéw na
umowy cywilno — prawne w 2007 roku wyniosto 38 os6b. Stosunkowo duzg liczbe pracownikéw zatrudnia tez Dziat Handlowy
Spotki, co bezposrednio wigze sie ze specyfikq dziatalno$ci Emitenta. Struktura wiekowa pracownikéw jest zréznicowana,
natomiast w przypadku struktury wyksztatcenia przewazajg osoby o $rednim zatrudnieniu (dane nie obejmujg pracownikdw
zatrudnionych na podstawie uméw cywilno-prawnych).

Tabela. Stan zatrudnienia

Stan zatrudnienia na dzien Razem U:;:;ﬁ:;::;s Um::r’ :él?:nt;zas Umo;v;xv:ilno-
31.12.2005 62 22 12 28
31.12.2006 76 29 7 40
31.12.2007 86 29 8 49
Dzieh Zatwierdzenia Prospektu 83 26 19 38

Zr6afo: Emitent

Tabela. Struktura zatrudnienia w podziale na poszczegdlne kategorie dziatalno$ci

Stan zatrudnienia na dziefi Zarzad Hagfiiliiwy LIJJSZIE:] Dziat Logistyki | Dziat Administracyjny
31.12.2005 2 14 35 5 6
31.12.2006 3 16 45 5 7
31.12.2007 3 18 54 5 6
Dzieh Zatwierdzenia Prospektu 3 19 49 6 6

Zr6afo: Emitent
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Tabela. Zatrudnienie wg struktury wiekowej*
Przedziat wiekowy
Stan zatrudnienia na dziefi
do 20 21-30 31-40 41-50 powyzej 50
31.12.2005 - 11 6 6 1
31.12.2006 - 10 6 9 1
31.12.2007 - 9 8 9 1
Dzier Zatwierdzenia Prospektu - 10 9 14 12
* Emitent nie posiada wiedzy o strukturze wiekowej pracownikéw zatrudnianych na umowy cywilno-prawne
Zrédfo: Emitent
Tabela. Struktura wyksztatcenia i zawodowego przygotowania pracownikow*
Wyksztaltcenie
Stan zatrudnienia na dzien sasadnicze
podstawowe zawodowe Srednie wyzsze
31.12.2005 1 4 20 9
31.12.2006 1 2 24 9
31.12.2007 2 2 22 1
Dzieh Zatwierdzenia Prospektu 2 3 28 12
* Emitent nie posiada wiedzy o wyksztatceniu pracownikow zatrudnianych na umowy cywilno-prawne
Zrédfo: Emitent
Tabela. Struktura geograficzna zatrudnienia
Stan zatrudnienia na dziefi | Lubin | Wroctaw | Lublin KaB':)c\;lizel Olsztyn | Bydgoszcz | Gdansk | Warszawa
31.12.2005 54 6 1 0 1 0 0 0
31.12.2006 67 7 2 0 0 0 0 0
31.12.2007 74 7 3 1 0 1 0 0
Dzieh Zatwierdzenia Prospektu 70 9 1 0 0 0 0 3

Zr6afo: Emitent

17.2 Posiadane akcje i opcje na akcje Emitenta

17.21

Zarzad Emitenta

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Pan Edward Parchimowicz — Prezes Zarzadu posiada:

- 3.750.000 (stownie: trzy miliony siedemset pie¢dziesiat tysiecy) Akcji imiennych Serii A (udziat w liczbie akcji — 59%),
uprzywilejowanych co do prawa glosu, o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden zloty) kazda. Panu Edwardowi
Parchimowicz przystuguje z tego tytutu bezposrednio 7.500.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (udziat w gtosach — 66%),

- 1.050.000 (stownie: jeden milion pie¢dziesiat tysiecy) Akcji zwyktych na okaziciela Serii B (udziat w liczbie akcji — 16%), o
wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda. Panu Edwardowi Parchimowicz przystuguje z tego tytutu bezposrednio
1.050.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu (udziat w gtosach — 9%).
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Na dzien zatwierdzenia Prospektu Pani Halina Parchimowicz — Wiceprezes Zarzadu posiada:

- 1.250.000 (stownie: tysiecy jeden milion dwiescie pigédziesiat tysiecy) Akcji imiennych Serii A (udziat w liczbie akcji — 20%),
uprzywilejowanych co do prawa gtosu, o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: ziotych jeden zloty) kazda. Pani Halinie
Parchimowicz przystuguje z tego tytutu bezposrednio 2.500.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu (udziat w gtosach — 22%),

- 350.000 (stownie: trzysta piecdziesiat tysiecy) Akcji zwyktych na okaziciela Serii B (udziat w liczbie akcji — 5%), o wartoSci
nominalnej 1 zt (stownie: jeden zloty) kazda. Pani Halinie Parchimowicz przystuguje z tego tytutu bezposrednio 350.000
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (udziat w glosach — 3%).

17.2.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu zaden z czlonkéw Rady Nadzorczej Emitenta nie posiada ani akcji ani opcji na akcje
Emitenta.

17.3 Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw
w kapitale Emitenta

Zarzad Emitenta jest zatrudniony w oparciu 0 umowe o prace. Poza cztonkami Zarzadu wskazanymi w pkt. 17.2.1. Czesci lll
Prospektu Emisyjnego zaden z pracownikéw nie posiada akcji Emitenta.

Na dzien zatwierdzenie Prospektu nie ma ustalen, co do przysztego uczestnictwa innych pracownikdéw w kapitale Emitenta.

18 ZNACZNI AKCJONARIUSZE

18.1 Informacje o osobach innych niz cztonkowie organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych, ktére w sposdb bezposredni lub
posredni maja udziaty w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajace
zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta

Poza czlonkami Zarzadu - Panem Edwardem Parchimowiczem oraz Panig Haling Parchimowicz w Spétce nie wystepuijg inni
akcjonariusze, majacy w sposob bezposredni lub posredni znaczny udziat w kapitale zaktadowym Emitenta.

Dominujacym akcjonariuszami w Spotce sa;

1) Pan Edward Parchimowicz — Prezes Zarzadu, ktory jest wiascicielem 3.750.000 akcji imiennych serii A,
uprzywilejowanych co do gtosu w taki sposob, iz kazda akcja serii A daje prawo do dwoch gtosdéw na walnym zgromadzeniu
Emitenta, stanowigcych 58,59% kapitatu zaktadowego Emitenta, dajacych prawo do 7.500.000 gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 65,79% ogdlnej liczby gtoséw oraz 1.050.000 akcji na okaziciela serii B, stanowigcych
16,41% kapitatu zaktadowego Spétki, dajacych prawo do 1.050.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, co stanowi
9,21% ogolnej liczby gtoséw. W sumie Pan Edward Parchimowicz jest wiascicielem 4.800.000 akcji Emitenta stanowigcych
75% kapitatu zaktadowego Spotki i dajacych prawo do 8.550.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, co stanowi
75% ogoélne;j liczy glosow;

2) Pani Halina Parchimowicz - Wiceprezes Zarzadu, ktéra jest wiascicielem 1.250.000 akcji imiennych serii A,
uprzywilejowanych co do gtosu w taki sposob, iz kazda akcja serii A daje prawo do dwdch gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta, stanowigcych 19,53% kapitatu zaktadowego Emitenta, dajacych prawo do 2.500.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 21,93% ogodlnej liczby gtosow oraz 350.000 akcji na okaziciela serii B, stanowigcych
5,47% kapitatu zaktadowego Spotki, dajacych prawo do 350.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, co stanowi
3,07% ogdlnej liczby gtoséw. W sumie Pani Halina Parchimowicz jest wiascicielem 1.600.000 akcji Emitenta stanowigcych
25% kapitatu zaktadowego Spotki i dajacych prawo do 2.850.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, co stanowi
25% ogoélnej liczy gtosow.

Pan Edward Parchimowicz oraz Pani Halina Parchimowicz razem sg wtascicielami 100% kapitatu zaktadowego Emitenta.

18.2 Informacja dotyczaca posiadania przez gtéwnych akcjonariuszy Emitenta
innych praw gltosu

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu Spotki znaczni akcjonariusze Emitenta nie posiadajg innych praw gtoséw poza
wymienionymi w punkcie 18.1. niniejszego Prospektu.
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18.3 Informacje, czy Emitent bezposrednio lub posrednio nalezy do innego
podmiotu (osoby) lub jest przez taki podmiot (osobe) kontrolowany

Podmiotem kontrolujgcym w stosunku do Emitenta jest Pan Edward Parchimowicz posiadajacy 4.800.000 akcji Emitenta,
stanowigcych 75% kapitatu zaktadowego Emitenta i dajgcych prawo do 8.550.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta, co stanowi 75% ogoline;j liczby gtosow. Ponadto Pani Halina Parchimowicz jest istotnym akcjonariuszem Emitenta
posiadajacym 1.600.000 akcji Spotki, stanowigcych 25% jej kapitatu zaktadowego, dajacych prawo do 2.850.000 gloséw na
walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 25% ogolinej liczby gtosow.

Zgodnie z art. 35 Kodeksu cywilnego powstanie, ustrdj i ustanie oséb prawnych okreslajg wiasciwe przepisy; w wypadkach
i w zakresie w tych przepisach przewidzianych organizacje i sposob dziatania osoby prawnej reguluje takze statut. W mys$l
tego przepisu kontrola akcjonariusza nad Emitentem podlega przepisom Kodeksu spdtek handlowych oraz statutu Spotki.
Nie istniejq inne mechanizmy pozwalajace mu na naduzywanie tej kontroli poza sformalizowanymi wymogami wynikajacymi
Z przepiséw prawa i postanowien statutu. Tak wiec podmiot dominujacy moze wptywac¢ na funkcjonowanie Spétki jedynie za
posrednictwem jej organu jakim jest walne zgromadzenie akcjonariuszy. Pozostate organy Spdtki — zarzad oraz rada
nadzorcza - funkcjonujg w ramach swoich kompetencji oddzielonych od kompetencji walnego zgromadzenia. Pan Edward
Parchimowicz oraz Pani Halina Parchimowicz sg czionkami Zarzadu Emitenta, jednak ich wptyw na dziatanie Spotki
ograniczony jest przepisami prawa oraz statutu Spétki, regulujgcymi funkcjonowanie Zarzadu Spétki.

Ponadto intencjg Emitenta jest stosowanie zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW”, stanowigcym Zatacznik do uchwaty Nr 12/1170/2007 Rady Gietdy z dnia 4 lipca 2007 r., za wyjatkiem
zasad opisanych w punkcie 16.4. niniejszego Prospektu, co w przekonaniu Emitenta ma rowniez pozytywny wptyw na
prawidtowe wykonywanie funkcji wascicielskich i zarzadczych w stosunku do Spotki.

18.4 Opis wszelkich ustalen, ktorych realizacjia moze w przysziosci
spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Zgodnie z wiedzg Emitenta nie istniejg Zadne ustalenia, ktdrych realizacja mogtaby w pdzniejszej dacie spowodowaé zmiany
w sposobie kontroli Emitenta.
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19 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, do daty zatwierdzenia Prospektu, Spotka zawierata transakcje
z nastepujacymi podmiotami powigzanymi, definiowanymi zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 24.

1.Przedsiebiorstwo Ustugowo - Handlowe VOLTEX Halina Parchimowicz

Osoba prowadzacq jednoosobowg dziatalno$é gospodarcza jest Halina Parchimowicz — Wiceprezes Zarzadu Emitenta.

Transakcje:
Okres Charakter transakcji Wartosé Udziat w Wartos¢ Udziat w
sprzedazy netto | przychodach | zakupdw netto | przychodach
Emitenta ze sprzedazy Emitenta ze sprzedazy
(w tys. zi) Emitenta (w tys. zi) Emitenta
2005 Dzierzawa Srodkow 0 0,0% 484 1,8%
trwatych  (samochodow i
pomieszczen biurowych)
2006 Dzierzawa Srodkow 0 0,0% 586 1,9%
trwatych  (samochodow i
pomieszczen biurowych)
Zakup nieruchomosci 0 0,0% 594 1,9%
2007 Dzierzawa Srodkow 0 0,0% 334 1,2%
trwatych  (samochodow i
pomieszczen biurowych)
2008 Dzierzawa Srodkéw 0 0,0% 425 1,1%
trwatych  (samochodow i
pomieszczen biurowych)
2009 do daty | Dzierzawa Srodkow 0 - 114 -
zatwierdzenia | trwatych (samochoddéw i
Prospektu pomieszczen biurowych)
*- Emitent nie sporzadzat sprawozdania finansowego za ten okres.
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2.PZ SOFTSTART Edward Parchimowicz
100% udziatéw kapitatu zaktadowego PZ SOFTSTART posiada Edward Parchimowicz — Prezes Zarzadu Emitenta.

Transakcje:

Okres

Charakter transakcji

Wartos¢
sprzedazy
netto
Emitenta (w
tys. zl)

Udziat w
przychodach
ze sprzedazy

Emitenta

Wartosé
zakupow
netto
Emitenta
(w tys. zi)

Udziat w
przychodach
ze sprzedazy

Emitenta

2005

Dzierzawa placu magazynowego,
refakturowanie  kosztébw  energii
elektrycznej (koszty Emitenta)

0

0,0%

81

0,3%

2006

Sprzedaz  towardéw
metalowych i
(przychody Emitenta);

handlowych
elektrycznych

Dzierzawa placu magazynowego,
refakturowanie  kosztdw  energii
elektrycznej (koszty Emitenta)

0,0%

241

0,8%

2007

Sprzedaz  towardéw
metalowych [
(przychody Emitenta);

handlowych
elektrycznych

Dzierzawa placu magazynowego,
refakturowanie  kosztébw  energii
elektrycznej (koszty Emitenta)

0,0%

241

0,8%

2008

Sprzedaz  towarow
metalowych i
(przychody Emitenta);

handlowych
elektrycznych

Dzierzawa placu magazynowego,
refakturowanie  kosztdw  energii
elektrycznej (koszty Emitenta)

0,0%

241

0,6%

2009 do daty
zatwierdzenia
Prospektu

Dzierzawa placu magazynowego,
refakturowanie  kosztdw  energii
elektrycznej (koszty Emitenta)

85

*- Emitent nie sporzadzat sprawozdania finansowego za ten okres.

3.Podmiot powigzany

Jedynym wiascicielem podmiotu powigzanego, firmy handlowej prawa niemieckiego posredniczacej w zakupach na terenie
UE (nazwa zostata objeta wnioskiem o niepublikowanie), jest Edward Parchimowicz — Prezes Zarzadu Emitenta.

Transakcje:
Okres Charakter transakgcji Wartos¢ Udziat w Warto$¢ Udziat w
sprzedazy przychodach | zakupéw | przychodach
netto ze sprzedazy netto ze sprzedazy
Emitenta (w Emitenta Emitenta Emitenta
tys. 24) (w tys. zi)
2005 Sprzedaz materiatow, urzadzen i 40 0,1% 2233 8,2%
maszyn elektrycznych, materiatow
reklamy  wizualnej  (przychody
Emitenta);
Zakup materiatow, urzadzen i maszyn
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elektrycznych, elektroniki i energo-
elektroniki, materiatbw pomocniczych
dla przemystu, osprzetu z grupy
bezpieczenstwa  pracy  (BHP),
materiatow  wykorzystywanych ~ w
gornictwie,  materiatow  reklamy
wizualnej (koszty Emitenta)

2006

Sprzedaz materiatéw, urzadzen i
maszyn elektrycznych, materiatow
reklamy  wizualnej (przychody
Emitenta);

Zakup materiatow, urzadzen i maszyn
elektrycznych, elektroniki i energo-
elektroniki, materiatbw pomocniczych
dla przemystu, osprzetu z grupy
bezpieczenstwa  pracy  (BHP),
materiatow  wykorzystywanych ~ w
gornictwie,  materiatow  reklamy
wizualnej (koszty Emitenta)

123

0,4%

3022

9,6%

2007

Sprzedaz materiatow, urzadzen i
maszyn elektrycznych, materiatow
reklamy  wizualnej  (przychody
Emitenta);

Zakup materiatow, urzadzen i maszyn
elektrycznych, elektroniki i energo-
elektroniki, materiatbw pomocniczych
dla przemystu, osprzetu z grupy
bezpieczenstwa  pracy  (BHP),
materiatow  wykorzystywanych ~ w
goérnictwie,  materiatow  reklamy
wizualnej (koszty Emitenta)

12

0,0%

2826

9,9%

2008

Sprzedaz materiatow, urzadzen i
maszyn elektrycznych, materiatow
reklamy ~ wizualnej  (przychody
Emitenta);

Zakup materiatow, urzadzen i maszyn
elektrycznych, elektroniki i energo-
elektroniki, materiatbw pomocniczych
dla przemystu, osprzetu z grupy
bezpieczenstwa  pracy  (BHP),
materiatbw  wykorzystywanych ~ w
goérnictwie,  materiatow  reklamy
wizualnej (koszty Emitenta)

0,0%

2613

6,6%

2009 do daty
zatwierdzenia
Prospektu

Zakup materiatow, urzadzen i maszyn
elektrycznych, elektroniki i energo-
elektroniki, materiatbw pomocniczych
dla przemystu, osprzetu z grupy
bezpieczenstwa  pracy  (BHP),
materiatbw  wykorzystywanych ~ w
gornictwie, ~ materiatow  reklamy
wizualnej (koszty Emitenta)

1077

*- Emitent nie sporzadzat sprawozdania finansowego za ten okres.
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4 Wynagrodzenie czlonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta:

Cztonek Sprawowana funkcja Okres Wynagrodzenie Udziat w
brutto przychodach ze
(w tys. zi) sgr:lzi:::tz.a y
Edward Parchimowicz Prezes Zarzadu 2005 60,0 0,2%
2006 60,0 0,2%
2007 60,0 0,2%
2008 63,5 0,2%
2009 do daty 34,0 -
zatwierdzenia Prospektu
Halina Parchimowicz Wiceprezes Zarzadu 2005 60,0 0,2%
2006 60,0 0,2%
2007 60,0 0,2%
2008 63,5 0,2%
2009 do daty 34,0 -
zatwierdzenia Prospektu
Ireneusz Blicharski Wiceprezes Zarzadu 2005 0,0 0,0%
2006 25,0 0,1%
2007 60,0 0,2%
2008 96,0 0,3%
2009 do daty 37,9 -
zatwierdzenia Prospektu
Witold Parchimowicz Przewodniczacy Rady 2005 0,0 0,0%
Nadzorczej
2006 0,0 0,0%
2007 0,0 0,0%
2008 52,1 0,2%
2009 do daty 19,7 -*
zatwierdzenia Prospektu
Roman Borkowski Wiceprzewodniczacy 2005 0,0 0,0%
Rady Nadzorcze;
2006 0,0 0,0%
2007 0,0 0,0%
2008 0,0 0,0%
2009 do daty 2,0 -
zatwierdzenia Prospektu
Magdalena Cztonek Rady 2005 0,0 0,0%
Parchimowicz Nadzorczej
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2006 0,0 0,0%
2007 0,0 0,0%
2008 0,0 0,0%
2009 do daty 2,0 -
zatwierdzenia Prospektu
Renata Blicharska Czlonek Rady 2005 0,0 0,0%
Nadzorczej
2006 0,0 0,0%
2007 0,0 0,0%
2008 0,0 0,0%
2009 do daty 2,0 -+
zatwierdzenia Prospektu
Janina Walczak Cztonek Rady 2005 0,0 0,0%
Nadzorczej
2006 0,0 0,0%
2007 0,0 0,0%
2008 0,0 0,0%
2009 do daty 0,0 -
zatwierdzenia Prospektu
Agata Kowalska Cztonek Rady 2005 0,0 0,0%
Nadzorczej
2006 0,0 0,0%
2007 0,0 0,0%
2008 0,0 0,0%
2009 do daty 2,0 “*%

zatwierdzenia Prospektu

*- Emitent nie sporzadzat sprawozdania finansowego za ten okres.

Polityka Emitenta wobec podmiotdw powigzanych opiera sie naprawach rynkowych, z zachowaniem zasady
konkurencyjno$ci i nie rézni sie od ogdlnej polityki wspdtpracy z podmiotami zewnetrznymi. Kontrakty z podmiotami
powigzanymi sg zawierane z zachowaniem takich samych procedur jak w przypadku pozostatych kontrahentéw. O ich
realizacji decyduje Zarzad, chyba, ze statut lub przepisy prawa wymagajg innej formy, kierujac sie interesem Emitenta.
Wszystkie przedstawione transakcje z podmiotami powigzanymi dokonywane byty na warunkach rynkowych.
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20 INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYWOW EMITENTA,
JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

20.1 Historyczne informacje finansowe
OSWIADCZENIA ZARZADU
Oswiadczenie 0 zgodno$ci

Historyczne informacje finansowe Emitenta za okresy: od 01 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r., od 01 stycznia 2006 r.
do 31 grudnia 2006 r., od 01 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r., zostaty sporzadzone zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci.

Srédroczne informacie finansowe Emitenta za okresy od 01 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. oraz od 01 stycznia 2007
r. do 30 czerwca 2007 r. zostaty sporzadzone zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci.

Oswiadczenie odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania historycznych informacji finansowych

Zarzad VOLTEX S.A. potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego, dokonujacy badania
historycznych informaciji finansowych za okresy: od 01 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007, od 01 stycznia 2006 do 31grudnia
2006, od 01 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005, a takze dokonujacy badania $rédrocznych informacji finansowych za okres
od 01 stycznia 2008 do 30 czerwca 2008 roku, zostat wybrany zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego. Zarzad
o$wiadcza, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania spetniaja, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
krajowego, warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania.

Zarzad Emitenta o$wiadcza, iz sprawozdania finansowe Emitenta za poprzednie lata tj. 2007, 2006 i 2005 rok, zostaty
przygotowane zgodnie z forma jaka zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym
Emitenta, tj. sprawozdaniu finansowym za 2008 rok.

Sprawozdania finansowe Emitenta za ostatnie 3 lata obrotowe

W niniejszym Rozdziale zamieszczone zostaty historyczne dane finansowe: za okres od 01 stycznia 2007 do 31 grudnia
2007 roku, od 01 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku i od 01 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 roku, oraz $rodroczne
informacje finansowe za okres od 01 stycznia 2008 do 30 czerwca 2008 roku i za okres od 01 stycznia 2007 do 30 czerwca
2008 roku.

Informacje finansowe zostaty sporzadzone na podstawie sprawozdan finansowych VOLTEX S.A. oraz VOLTEX Sp. z 0.0.,
sporzadzonych zgodnie z wymogami przepisu Ustawy o rachunkowo$ci za nastepujace okresy:

- sprawozdanie finansowe VOLTEX S.A. sporzadzone za okres od 20 lipca 2007 do 31 grudnia 2007 roku,

- sprawozdanie finansowe VOLTEX Sp. z 0.0. sporzadzone za okres od 1 stycznia 2007 do 19 lipca 2007 roku,

- sprawozdanie finansowe VOLTEX Sp. z 0.0. sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku,
- sprawozdanie finansowe VOLTEX Sp. z 0.0. sporzadzone za okres od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 roku,
- sprawozdanie finansowe VOLTEX SA sporzadzone za okres od 1 stycznia 2008 do 30 czerwca 2008 roku,

- sprawozdanie finansowe VOLTEX Sp. z 0.0. sporzadzone za okres od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007 roku.

Zrédtem informacji stanowigcych podstawe sporzadzenia prezentowanych historycznych informacii finansowych Emitenta
byty:
- przedtozone przez Zarzad Emitenta sprawozdania finansowe wskazane powyzej,

- opinie biegtych rewidentéw z badania sprawozdan finansowych Emitenta za okresy obrotowe konczace sie 31 grudnia
2007, 31 grudnia 2006, 31 grudnia 2005 oraz raporty z przeprowadzonych badan,

- opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Emitenta za okres pétroczny koriczacy sie 30 czerwca
2008 roku,

- dokumenty zrédtowe, przekazane przez Zarzad Emitenta, odno$nie zdarzen nie objetych sprawozdaniami finansowymi,

- oSwiadczenia Zarzadu Emitenta,
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- informacje uzyskane od Zarzadu i 0s6b upowaznionych przez Zarzad Emitenta.

Dane wykazane w sprawozdaniach finansowych Emitenta powstaly wskutek skorygowania sprawozdan finansowych
Emitenta 0 zdarzenia i transakcje, tak, aby historyczne informacje finansowe cechowaly sie poréwnywalnoscig danych.
Informacje finansowe Emitenta za rok 2007, w ktérym nastapito przeksztatcenie przedsiebiorstwa Emitenta ze spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng, zostaly potaczone, tak, jakby informacje za 2007 rok dotyczyly jednego
podmiotu.

Historyczne finansowe sporzadzone za ostatnie lata obrotowe zakofczone w dniach: 31 grudnia 2007, 31 grudnia 2006 i 31
grudnia 2005 roku podlegaty badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Srédroczne informacje finansowe Emitenta sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 2008 do 30 czerwca 2008 roku zostaty
zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta. Srodroczne informacje finansowe Emitenta sporzadzone za okres od 1
stycznia do 2007 do 30 czerwca 2007 roku nie podlegato badaniu ani procedurom przegladu przez niezaleznego biegtego
rewidenta.

Sprawozdania finansowe zostaly przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej Emitenta w dajacej sie¢ przewidzie¢
przyszto$ci oraz przekonaniu, ze nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci.

Metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalenie wyniku finansowego stosowane sg w sposéb ciagty.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone w ztotych polskich (,z!") i zaprezentowane w tysigcach ztotych polskich.
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20.1.1 Opinia biegtych rewidentéw o historycznych informacjach finansowych

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

o historycznych informacjach finansowych prezentowanych w Prospekcie

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej VOLTEX S.A.

Przedlozone przez Zarzad VOLTEX S.A. historyczne informacje finansowe, ktérych podstawa byly
zbadane wczesniej przez bieglego rewidenta, zgodnie z obowiazujacymi przepisami 1 normami
zawodowymi sprawozdania finansowe VOLTEX S.A., za okres od 20 lipca 2007 do 31 grudnia 2007
roku oraz VOLTEX Sp. z 0.0. za okresy od 1 stycznia 2007 do 19 lipca 2007 roku, od 1 stycznia 2006
do 31 grudnia 2006 roku oraz od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 roku podlegaty badaniu zgodnie
z wymogami zawartymi w Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku
wdrazajacym Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich

prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam.

Historyczne informacje finansowe za okres od 1 styczaia 2007 do 31 grudnia 2007 roku, od 1 stycznia
2006 do 31 grudnia 2006 oraz od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 roku zamieszczone w
prospekeie obejmuja: bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym,
rachunek przeplywow pienigznych oraz noty objasniajace.

Za sporzadzenie historycznych informacji finansowych oraz dokonanie przeksztatceni i dostosowanie

tych sprawozdafi w sposob umozliwiajgey ich poréwnywalnos¢ odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta,

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci

histotycznych informacii finansowych.

Zamieszczone w prospekeie historyczne informacje finansowe za okresy: od 1 stycznia 2007 do 31
grudnia 2007 roku, od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku, od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia
2005 roku, zostaly sporzadzone na podstawie ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawic zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium

Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wlasciwe sg polskie zasady rachunkowosci.

Zarzad Emitenta zlozyl o§wiadczenie wskazujace, zé kolejne publikowane sprawozdanie finansowe

sporzadzone zostanie w formie zgodnej z forma przyjeta w zamieszczonych w prospekcie

/

historycznych informacjach finansowych.
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Badanie  historycznych informacji finansowych za wyzej wymienione lata obrotowe
przeprowadziliimy, opierajac si¢ na wczesniej wydanych i opublikowanych opiniach bieglego

rewidenta oraz samodzielnym badaniu.

Badanie historycznych informacji finansowych przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
— rozdziaha 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pdzniejszymi zmianami),
— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce,

— Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej

wymienionych przepisach.

Badanie historycznych informacji finansowych zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalna pewno$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o historycznych danych
finansowych.

W szczegélnosci badanie obgjmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad
(polityki) rachunkowosci, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw
i zapis6w ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w historycznych informacjach

finansowych, jak i calo§ciowa oceng historycznych informacji finansowych.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane historyczne informacje finansowe zamieszczone w prospekcie, obejmujace
dane liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawiaja rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i

finansowej Emitenta jak tez jej wyniku finansowego we wszystkich prezentowanych okresach,

~ sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
okreslonymi w powolanej wyzej ustawie zasadami rachunkowosci, oraz na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— sa zgodne z wplywajacymi na tres¢ informacji finansowych przepisami prawa i
postanowieniami statutu Emitenta,

— zawieraja zakres informacji zgodny z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18

pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
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finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych
wlaseiwe sq polskie zasady rachunkowosei (Dz.U. z 2005r. nr 209, poz. 1743).

Ewa Sieklifiska Janina Niedospial
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
wpisany na listg Biegly Rewident

pod pozycja 9771/7290 wpisana na listg
po pozycja 2729/2068
W imieniu

Polinvest - Audit Sp. z o.0.
w Krakowie ul. Eukasiewicza 1
wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych

pod pozycia 1806

POLINVEST - AUDIT
Spotka z 0.0
31-429 Krakow
ul. Lukasiewicza 1
NIP 676-20:81-588

Krakow, dnia 25 lutego 2009 roku
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

o Srédrocznych informaéjach finansowych prezentowanych w Prospekcie

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej VOLTEX S.A.

Przediozone przez Zarzad VOLTEX S.A.t $rédroczne informacje finansowe, ktérych podstawa byto
zbadane wezedniej przez niezaleinego bieglego rewidenta, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i
normami zawodowymi sprawozdanie finansowe VOLTEX S.A., za okres od 1 stycznia 2008 do 30
czerwea 2008 roku podlegaly badaniu zgodnie z wymogami zawartymi w Rozporzadzeniu Komisji
(WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku wdrazajacym Dyrektywe 2003/71/WE Parlamenty
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wilaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania

reklam,

Srédroczne informacje finansowe za okres od 1 styeznia 2008 do 30 czerwea 2008 rokw zamieszczone
w prospekeie obejmuja: bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienic zmian w kapitale wiasnym,
rachunek przeplywow pienieznych oraz noty objasniajace.

Za sporzadzenie srédroczaych informacji finansowych oraz dokonanie przeksztatoen i dostosowanie

tych sprawozdari w sposéb umozliwiajacy ich poréwnywalnoéé odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci
g

historycznych informaciji finansowych.

Zamieszezone w prospekeie historyezne informacje finansowe za okrés od 1 stycznia 2008 do 30
czerwea 2008 roku, zostaly sporzadzone na podstawie ustawy z dnia 29 wrzesniz 1994 roku o
rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie
zakresu informacji wykazywanych w  sprawozdaniach finamsowych i skonsblidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na

terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wihasciwe s, polskie zasady rachunkowodci.

Zarzad Emitenta zlozyt oswiadczenie, ze kolejne publikowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
zostanie w- formie zgodnej z forma przyjeta w zamieszezonych w prospekcie historyeznych
informacjach finansowych.

Badanie historyczaych informacji finansowych za wyzej wymieniony okres cbrofowy
przeprowadziliémy, opierajac si¢ na wezedniej wydanej opinii bieglego rewidenta oraz na

samodzielnym badaniu.
Y

A
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Badanie historycznych informacji finansowych przeprowadzilismy stosownie do postanowier:

- rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosei (Dz.U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z péZniejszymi zmianami),
- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce,
- Miedzyparodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach.
Badanie historycznych informacji finansowych zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb,
aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o historyczaych informacjach
finansowych.
W szezegblnosel badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosei zastosowanych przez Spéke zasad
{polityki) rachunkowosei i znaczacych szacunkéw, sprawdzenic — w przewazajacej mierze w sposch
wyrywkowy — dowodow w i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w historyoznych informacjach finansowych, jak i calosciows oceng historycznych informacji

finansowych,

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane historyczne informacje finansowe, zamieszczone w prospekcie, obejmujace
dane liczbowe 1 objasnienia stowne:

- przedstawiajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Emitenta na dzien 30 czerwca 2008 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku,

- sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
okreslonymi w powolanej wyzej ustawic zasadami rachunkowosci oraz na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

- s4 zgodne z wplywajacymi na tresé informacii finansowych przepisami prawa i
postanowieniami statutu Emitenta,

- zawieraja zakres zgodny z rozporzadzeniem ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005
roku w sprawie zakresu informagji wykazyWanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansewych, wymaganych w prospekeie emisyjnym dla
emitentéw z siedziba na terytorium Rezeczpospolitej Polskiei, dla ktorych wlasciwe sq, polskie

zasady rachunkowoséci.
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Ewa Sieklinska Janina Niedo$pial
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
wpisany na liste Biegly Rewident

poﬁ pozycja 9771/7290 wpisana na listg
pe pozycja 2729/2068
W imieniu

Polinvest - Audit Sp. z o.0.
w Krakowie ul. Eukasiewicza 1
wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod pozycja 1806
Krakéw, dnia 13 maja 2009 roku

POLINVEST - AUDIT
Spotka 2 0.0,
31-429 Krakéw
ul. Lukasiewicza 1
NIP 676-20-61-598
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20.1.2 Wprowadzenie do historycznych informacji finansowych
1. Informacje o Emitencie

VOLTEX S.A. zostatla w dniu 15 pazdziernika 2001 roku wyodrebniona ze struktur dziatajacego od 1992 roku
Przedsiebiorstwa Ustugowo-Handlowego VOLTEX, jako Spétka z ograniczong, odpowiedzialnoscig. W dniu 20 lipca 2007
roku nastapita zmiana formy prawnej - spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig zostata przeksztatcona w spétke akeyjna.
Siedziba Spotki miesci sig w Lubinie, przy ulicy Wojta Henryka 45. Spétka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow pod
numerem KRS 0000285170. Wpisu dokonat Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 20 lipca 2007 roku.

Przedmiotem dziatalnosci jest produkcja, handel i ustugi w zakresie urzadzen, systeméw i materiatdw energetycznych;
energoelektronicznych, elektrycznych, telekomunikacyjnych oraz przemystowych. (PKD 28,11,C; 29,11,B; 29,24,B; 29,32,B;
29,41,B; 29,42,B; 29,43B; 29,52,B; 29,56,B; 31,10,B; 31,20,B; 31,62,A; 31,62,B; 32,20,B; 32,30,B; 33,10,B; 33,20,A;
33,20,B; 33,30,Z; 36,63,Z; 37,10,Z; 37,20,Z; 4521,C; 45,21,D; 45,21,E; 45,25,C; 45,31,A; 45,31,B; 45,31,C; 45,31,D;
45,34,7; 50,10,A; 50,10,B; 51,18,Z; 51,19,Z; 51,43,Z; 51,44,Z; 51,46,Z; 51,52,Z; 51,54,Z; 51,55,Z; 51,56,Z; 51,57,Z; 51,81,Z;
51,82,Z; 51,84,Z; 51,85,Z; 51,86,Z; 51,87,Z; 51,90,Z; 52,12,Z; 52,31,Z; 52,32,Z; 52,44,Z; 52,45,Z; 52,46,Z; 52,48,A; 52,48 B;
52,48,G; 52,63,B; 55,10,Z; 55,21,Z; 55,23,Z; 60,24,A; 60,24,B; 60,24,C; 63,12,A; 63,30,A; 63,30,D; 70,11,Z; 70,12,Z;
70,20,Z;70,32,2; 71,10,Z; 71,21,Z; 71,31,Z; 71,32,Z; 71,33,Z, 71,34,Z, 72,22,Z; 74,30,Z; 74,40,Z; 74,60,Z; 74,87 ,A; 74,87 ,B;
80,42,B; 93,05,Z; 18,21,Z; 19,30,A; 25,13,Z; 25,24,Z )

2. Czas trwania Spotki
Czas trwania Emitenta jest nieograniczony.
3. Okres objety historycznymi danymi finansowymi

Prezentowane historyczne informacje finansowe obejmujg okresy: od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, od 01
stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku oraz od 01 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku.

Emitent w roku 2007 sporzadzit sprawozdanie finansowe za okresy: od 1 stycznia do 19 lipca 2007 roku jako spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz za okres od 20 lipca do 31 grudnia 2007 roku, jako spdtka akcyjna.

Szczegotowe zasady rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej stosowane przez Emitenta zostaly przedstawione
w punkcie 12 niniejszego wprowadzenia.

Historyczne informacje finansowe wykazane zostaty w tysigcach ztotych.
4. Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta
Skiad Zarzadu Emitenta na dzien 30.06.2008 roku przedstawia sie nastepujaco:
Prezes Zarzadu - Pan Edward Parchimowicz
Wiceprezes Zarzadu - Pani Halina Parchimowicz

Wiceprezes Zarzadu - Pan Ireneusz Blicharski.

Na dzien 30.06.2008 roku sktad Rady Nadzorczej VOLTEX S.A. byt nastepujacy:
Pani Magdalena Parchimowicz
Pani Renata Blicharska

Pani Janina Walczak

5. Wskazanie, czy historyczne informacje finansowe zawieraja dane taczne - jezeli w skitad
przedsiebiorstwa Emitenta wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne
sprawozdania finansowe

Prezentowane historyczne informacje finansowe nie zawierajg danych tacznych, gdyz Emitent nie posiada wewnetrznych
jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

6. W przypadku historycznych informacji finansowych sporzadzonych za okres, w czasie ktérego
nastapito potaczenie spotek — wskazanie, ze sg to historyczne informacje finansowe sporzadzone po
polaczeniu oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia potaczenia

W okresach, za ktore sporzadzane sg historyczne informacje finansowe nie nastapito potaczenie Emitenta.
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7. Wskazanie, czy historyczne informacje finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej Emitenta w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

Historyczne informacje finansowe zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Emitenta
W ciggu co najmniej 12 kolejnych miesiecy od dnia bilansowego.

8. Informacje o zmianie skiadu jednostek podlegajacych konsolidacji lub wycenie metoda praw
wlasnosci w okresach objetych historycznymi informacjami finansowymi
Nie dotyczy.

9. Stwierdzenie, ze historyczne informacje finansowe podlegaly przeksztalceniu w celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie réznic, bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian
zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt btedow podstawowych, zostato zamieszczone w dodatkowej
nocie objasniajacej

Historyczne informacje finansowe za prezentowane okresy zostaly sporzadzone wg jednolitych zasad rachunkowosci
i spetniajg wymag poréwnywalnosci danych. Korekty wynikajace z doprowadzenia do poréwnywalnosci informaciji wezesniej
opublikowanych zostata zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajacej nr 17 niniejszego prospektu.

10. Wskazanie, czy w przedstawionych historycznych informacjach finansowych dokonano korekt
wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotow uprawnionych do badania o sprawozdaniach
finansowych za lata, za ktére historyczne informacje finansowe zostaty zamieszczone w prospekcie

W prezentowanych historycznych informacjach finansowych nie dokonywano korekt wynikajacych z zastrzezern w opiniach
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych. Opinie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych za lata, za ktére historyczne informacje finansowe zostaly zamieszczone w prospekcie nie zawieraty zastrzezen
co do ich rzetelno$ci i prawidtowosci.

11. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow, ustalenia
przychoddéw, kosztéw i wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia historycznych informacii
finansowych

0Ogolne zatozenia polityki rachunkowosci

Polityka rachunkowos$ci opisuje konkretne prawidta, metody, reguty i praktyki przyjete przez Emitenta przy sporzadzaniu
i prezentacji sprawozdania finansowego, oparte na polskich standardach rachunkowosci.

Emitent stosuje zasady rachunkowosci przestrzegajac dwdch podstawowych zasad:

- ciggtosci, wymagajacej stosowania w kolejnych okresach sprawozdawczych tych samych zasad rachunkowos$ci (wyceny,
grupowania pozyciji, prezentacii itp.),

- spojnosci oznaczajacej stosowanie tej samej polityki rachunkowos$ci w odniesieniu do tego samego rodzaju transaki,
pozyciji i zdarzen.

Stosowane zasady rachunkowosci
Emitent sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie poréwnawczym.

Emitent wybrat metode po$rednig sporzadzania rachunku przeptywdw pienigznych.

Opis przyjetych metod wyceny aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia historycznych informacji finansowych

Kwoty szacunkowe

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad dokonuje pewnych szacunkéw ksiegowych, uwzglednia wtasne osady przy
stosowaniu przyjetych zasad rachunkowo$ci oraz przyjmuje zatozenia wptywajace na poszczegolne pozycje aktywow
i pasywow oraz przychoddw i kosztow.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie ohcej

Wyrazone w walutach obcych pozycje pieniezne przelicza sie na walute sprawozdania (PLN) wedtug $redniego kursu NBP
obowigzujacego w dniu bilansowym.
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Wartos$ci niematerialne
Inne warto$ci niematerialne i prawne

Nabyte warto$ci niematerialne ujmowane sg w cenie nabycia pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne. Odpisy
amortyzacyjne od wartosci niematerialnych o okreslonym czasie uzytkowania uwzgledniaja okres uzytecznosci sktadnikow.
Amortyzacja jest dokonywana metodg liniowa, poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do uzytkowania.
Corocznej weryfikacji podlega planowany okres uzytkowania i w razie potrzeby jest on korygowany poczawszy od kolejnego
roku obrotowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$¢ poczatkowg $rodkéw trwatych ustala sie wedtug cen nabycia, a w przypadku wytworzenia $rodka trwatego we
wiasnym zakresie w wysokosci technicznego kosztu wytworzenia.

Pézniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny Srodek trwaty
(tam, gdzie jest to wiasciwe), tylko woéwczas, gdy jest prawdopodobne, Zze z tego tytutu nastapi wplyw korzySci
ekonomicznych do przedsigbiorstwa Emitenta, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyé. Koszty remontu
niezwiekszajace poczatkowej wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku trwatego, obcigzajq koszty okresu, w ktérym
zostaly poniesione.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sgq wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych 0 umorzenie i odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartoci.

Amortyzacja jest dokonywana metoda liniowa, poczawszy od miesiaca nastgpnego po miesiacu przyjecia do uzytkowania.
Amortyzacja odbywa sie w okresie ekonomicznej uzyteczno$ci Srodkdw trwatych. Srednie stawki amortyzacyjne prezentuje
tabela zamieszczona w notach objasniajgcych do bilansu.

Srodki trwate w budowie wyceniane sg wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Utrata wartosci

Na kazdy dzieh bilansowy dokonuje sie przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie
wystepujg przestanki wskazujace na mozliwg utrate ich warto$ci. Ocenie podlega rowniez zasadnosé kontynuacii ustalonego
okresu ekonomicznej uzyteczno$ci Srodkéow trwatych.

Zapasy

Zapasy surowcow, materiatow, ptproduktow i wyrobdw gotowych oraz zakupionych towardw s wycenione na dzien
bilansowy wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub moZliwej do uzyskania ceny sprzedazy
netto. Cena sprzedazy netto stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej,
pomniejszong 0 szacowane koszty zakoriczenia produkcji i zmienne koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

Koszty finansowania zapasdéw wykazuije sie jako koszty okresu, ktdrego dotycza.
Zasady wyceny nastepujacych grup zapasow:

- towary — wyceniane sg w cenie nabycia. Emitent nie aktywuje w cenie nabycia kosztéw finansowania zewnetrznego.
Rozchod materiatéw i towaréw odbywa sie wg zasady FIFO. Koszty zakupu odnoszone sg bezpo$rednio na wynik roku
biezacego,

Zapasy sa weryfikowane na kazdy okres sprawozdawczy. Dla celéw urealnienia warto$ci zapaséw przeprowadza si¢ analize
struktury wiekowej zapasow, ktorej decydujacym czynnikiem jest data przychodu i rozchodu z magazynu. Na koniec okresu
dokonuje sie rowniez analizy zapaséw pod katem przydatnosci ekonomicznej oraz utraty wartosci, wynikajacej z réznicy
miedzy ceng ksiegowa a obecng ceng rynkowg pomniejszong o koszty sprzedazy (ostrozna wycena).

Odpisanie wartosci zapaséw materiatdw do poziomu ich wartosci netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na zasadzie
odpisow indywidualnych. Utworzone odpisy obcigzajg pozostate koszty operacyjne, z kolei rozwigzanie odpiséw zwieksza
pozostate przychody operacyjne.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznoéci krotkoterminowe wycenia sig¢ wedtug wysokoSci zamortyzowanego kosztu ustalonego przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Efektywng stope procentowa ustala sie¢ na podstawie $redniowazonego kosztu kapitatu
obcego w Spotce. W przypadku naleznosci krétkoterminowych wycene taka dokonuje sie tylko wéwczas, jezeli ewentualne
réznice przy wycenie wedtug skorygowanej ceny nabycia sg istotne.

Naleznoéci handlowe sg rozpoznawane poczatkowo wedtug wartosci godziwej. WartoScia godziwg na moment
poczatkowego rozpoznania naleznosci handlowych jest warto$¢ nominalna wynikajaca z wystawionych faktur sprzedazy.
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Obowigzujace w Spotce podstawowe terminy ptatnosci za dostarczone towary i ustugi ustala sie indywidualnie dla kazdego
klienta — zgodnie z zawartymi umowami. Co najmniej na koniec kazdego kwartatu podlegajg one analizie pod katem zasady
ostroznosci. Na naleznosci watpliwe, lub dla ktérych istniejg przestanki niesciggalnosci tworzone sg odpisy aktualizujace.
Odpisy aktualizujgce tworzone sg na zasadzie odpiséw indywidualnych. Odpisy aktualizujgce tworzone sg w wysokosci
100% na wszystkie naleznosci dochodzone na drodze sgdowej, roszczenia sporne oraz naleznoSci przeterminowane
powyzej roku. Na wniosek Zarzadu mogg by¢ utworzone odpisy na naleznosci w odniesieniu do naleznosci
przeterminowanych mniej niz 12 m-cy, w wysokosci okreslonej przez Zarzad. Utworzone odpisy obcigzajg pozostate koszty
operacyjne, z kolei rozwigzanie odpiséw zwieksza pozostate przychody operacyjne.

W przypadku gdy wptyw kosztu pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartoSci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe;
odzwierciedlajacej koszt pozyskania kapitatu obcego w Spotce. Zwiekszenie (zmniejszenie) naleznosci w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako przychody (koszty) finansowe.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie w momencie, gdy Emitent staje sie strong wigzacej umowy.
Instrumenty finansowe w momencie poczatkowego ujecia zaliczane sg do jednej z nastepujacych kategorii:

- instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- pozyczki udzielone i nalezno$ci wiasne,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatno$ciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktdre Emitent zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego
czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane s wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Pozyczki i nalezno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe zaliczane sa do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug ich warto$ci godziwej ustalonej na dzien bilansowy.

W przypadku braku mozliwo$ci wiarygodnego okreslenia ich warto$ci godziwej, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg
ujmowane w koszcie poczatkowym z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci.

Skutki zmian wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale z aktualizacji wyceny,
chyba ze spadek warto$ci wynika z utraty wartosci, ktorej skutki odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskéw i strat jako
koszt finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartoci godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy jednostka traci kontrole nad prawami umownymi skfadajacymi sie na
dany instrument finansowy.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnoéci do trzech miesigcy od dnia zatozZenia, otrzymania, nabycia
lub wystawienia.

Srodki pienigzne wystepuja jako aktywa w formie krajowych $rodkéw platniczych oraz walut obcych. Do $rodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow nie zalicza sie krétkoterminowych inwestycji w akcje.

Krajowe $rodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej. Na dzieni bilansowy otwarte lokaty bankowe wycenia sie
powiekszone o odsetki nalezne do dnia bilansowego.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sie po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty
przez prezesa NBP w tym dniu.

Rozchod $rodkéw pienieznych w walutach obcych odbywa sie metoda FIFO.

Réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng na dzien bilansowy Srodkdw pienieznych wyrazonych w walutach ujmuije sie
nastepujaco:
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- dodatnie roznice kursowe zalicza si¢ do przychoddw finansowych,
- ujemne réznice kursowe zalicza si¢ do kosztow finansowych.
Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania — wynikajace z przesztych zdarzen obowigzki wykonania $wiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore
spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywdw, wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej
zaptaty.

Zobowigzania krétkoterminowe to ogét zobowigzan z tytulu dostaw i ustug, a takze cato$C lub ta cze$C pozostatych
zobowigzan, ktora stata sie wymagalna w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania dtugoterminowe jest to ta cze$¢ zobowigzan z innych tytutdw niz dostaw i ustug, ktore stajg sie wymagalne
w okresie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania warunkowe — obowigzki wykonania $wiadczen, ktdrych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych
zdarzen ujawnia si¢ w dodatkowych informacjach i objadnieniach.

Zobowigzani finansowe oraz instrumenty kapitatowe sq klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej wynikajace;
z zawartych umoéw. Zobowigzania finansowe wycenia si¢ w warto$ci godziwej.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw sa dokonywane, jezeli dotyczg przysztych okresow sprawozdawczych
z uwzglednieniem zasady istotnosci i ostroznosci.

Najwazniejszym warunkiem rozliczania kosztéw w czasie, jest spetnienie wymogu zaliczenia ich do aktywdw, czyli do
zasobow o wiarygodnie ustalonej wartosci, powstatych w wyniku przesztych zdarzen, ktére spowodujg w przysztosci wptyw
do jednostki korzysci ekonomicznych.

Kapitaty wtasne
Kapitaty wtasne odpowiadaja aktywom netto, czyli aktywom pomniejszonym o zobowigzania.

Ujmuje sie je w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad okre$lonych przepisami prawa
i statutu Emitenta.

Kapitat akcyjny wykazuje sie w wysokosci okre$lonej w statucie Emitenta i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Kapitat zapasowy tworzony jest przede wszystkim z podziatu zysku.
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe to ogdt zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze catos$¢ lub cze$¢ pozostatych
zobowigzan, ktdre stajg sie wymagalne w okresie normalnego cyklu sptaty od dnia bilansowego.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, wykazuje sie¢ jako
zobowigzania dtugoterminowe. Zobowigzania wyceniane sg w wartosci godziwej. Na dzien bilansowy wycenia sie je wg
zamortyzowanego kosztu. Efektywng stope procentowg ustala sie na podstawie Sredniowazonego kosztu kapitatu obcego
Spdice.

Zwigkszenie (zmniejszenie) zobowigzan w zwigzku z uptywem czasu ujmowane jako koszty (przychody) finansowe.
Rezerwy

Rezerwy sg ujmowane, gdy spetnione sg nastepujgce warunki:

- na jednostce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen,

- prawdopodobne jest, iz wypetnienie obowigzku spowoduje odptyw zasobow jednostki,

- mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty zobowigzania.

Emitent tworzy rezerwy na $wiadczenia pracownicze.

Swiadczenia pracownicze to wszystkie formy $wiadczen jednostki w zamian za prace wykonywana przez pracownikow. Sg
to zaréwno $wiadczenia wypfacane w trakcie zatrudnienia jak i Swiadczenia wyptacane po okresie zatrudnienia.

Odprawy emerytalne przystugujg pracownikom, ktérzy rozwigzujg umowe o prace z powodu przejscia na emeryture lub
rente. Wycena tych $wiadczeri wykonywana jest przez Emitenta z uwzglednieniem struktury zatrudnionych, $redniej ptacy
zatrudnionego oraz stopy dyskontowe;.

Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat. Wycena aktuarialna Swiadczen
dokonywana jest na koniec kazdego roku obrotowego.
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Przychody ze sprzedazy
Przy ujmowaniu przychoddw obowigzujg nastepujace kryteria:
Sprzedaz towar6w i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wtasnosci do towardw i produktéw zostaty
przekazane nabywcy, gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob, oraz istnieje prawdopodobienstwo, ze
Emitent osiagnie korzy$ci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja.

Przychody finansowe
Odsetki od nalezno$ci

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajaco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg
efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ korekty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w cze$ci dotyczacej operacii
finansowych.

Koszt odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego sq odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktdrym zostaty
poniesione, z tym, ze koszty finansowania zewnetrznego aktywdw trwatych w budowie odnoszone sg do naktadéw na te
aktywa.

Dotacje panstwowe

W przedsiebiorstwie Emitenta nie wystepuja dotacje paristwowe.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) w zwigzku z odmiennoscig kwalifikaci
przychodéw i kosztéw w rachunku podatkowym i rachunkowym, a takze z uwagi na rdzny moment uznawania takich
przychodéw i kosztow.

Emitent, w zwigzku z wystepowaniem rozbieznosci miedzy prawem podatkowym i bilansowym, wykazuje podatek
odroczony, ktéry jest wyliczany metodq bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysziosci na
réznicach pomigdzy wartoSciami bilansowymi aktywéw i pasywow a odpowiadajacymi im warto$ciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejSciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze
bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejSciowe. Pozycja aktywéw lub
zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego
ujecia innego skfadnika aktywdw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik
ksiegowy.

Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje
jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja
aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku
zyskow i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku
podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.
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12. Wskazanie Srednich kurséw wymiany zlotego, w okresach objetych historycznymi informacjami
finansowymi, w stosunku do EURO, ustalanych przez Narodowy Bank Polski

30.06.2008 30.06.2007 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
kurs data kurs data kurs data kurs data kurs data
kurs $redni 34776 3,8486 3,7768 3,8991 4,0233
kurs najwyzszy 3,6577 | 2008.01.22 | 3,9385 | 2007.01.30 | 3,9385 | 30.01.2007 | 4,1065 | 2006.06.26 | 4,2756 | 2005.04.29
kurs najnizszy 3,3542 | 2008.06.30 | 3,7465 | 2007.05.04 | 3,5699 | 11.12.2007 | 3,7565 | 2006.02.20 | 3,8223 | 2005.12.13
kurs z dnia
bilansowego 3,3542 | 2008.06.30 | 3,7658 | 2007.06.29 | 3,5820 | 31.12.2007 | 3,8312 | 2006.12.29 | 3,8598 | 2005.12.30

13. Wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeplywow pienieznych z historycznych informacji finansowych, przeliczonych na euro, ze

wskazaniem zasad przyjetych do tego przeliczenia

Wymienione pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu $redniego euro na dzien
bilansowy. Wymienione pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono po kursie
stanowigcym $rednig arytmetyczng ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski Srednich kurséw euro na dzien konczacy
kazdy miesigc roku obrotowego.
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01.01. 01.01. 01.01. 01.01. 01.01. 01.01. 01.01. 01.01. 01.01. 01.01.

WYBRANE DANE | 2008- 2007- 2007- 2006- 2005- 2008- 2007- 2007- 2006- 2005-
FINANSOWE 30.06. 30.06. 31.12. 31.12. 31.12. 30.06. 30.06. 31.12. 31.12. 31.12.
2008 2007 2007 2006 2005 2008 2007 2007 2006 2005
w tys. zt w tys. EUR

Przychody netto ze
sprzedazy
produktow,
towarow i
materiatow 14 524 12348 28453 31614 27124 4176 3208 7534 8108 6742
Zysk (strata) z
dziatalnosci
operacyjnej 1978 1375 4292 6 345 4311 569 357 1136 1627 1072
Zysk (strata) brutto 2086 1413 4402 6 440 4497 600 367 1166 1652 1118
Zysk (strata) netto 1682 1143 3568 5212 3638 484 297 945 1337 904
Przeptywy $rodkow
pienieznych z
dziatalnoci
operacyjnej 2240 3113 4522 4 456 1867 644 809 1197 1143 464
Przeptyw $rodkéw
pienieznych z
dziatalnosci
inwestycyjnej -1170 -694 -1164 -1 062 -8 -336 -180 -308 272 2
Przeptywy $rodkéw
pienigznych z
dziatalnosci
finansowej 102 78 -2 851 -2 858 -3 323 29 20 -755 -733 -826
Przeptywy
pieniezne  netto
razem 1172 2497 507 536 -1464 337 649 134 137 -364
Aktywa razem 13543 12 020 13913 12539 9490 4038 3192 3884 3273 2459
Kapitat wtasny 10 345 9239 8 664 8108 5966 3084 2453 2419 2116 1546
Kapitat
podstawowy 6400 500 6400 500 200 1908 133 1787 131 52
Rezerwy na
zobowigzania 228 227 238 227 203 68 60 66 59 53
Zobowigzania
dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania
krétkoterminowe 2970 2554 5011 4204 3321 885 678 1399 1097 860
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14. Wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic dotyczacych
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Nie istniejg réznice w warto$ci ujawnionych danych, ani rdznice w przyjetych zasadach rachunkowosci. Prezentowane
historyczne informacje finansowe sporzadzone zostaty wedtug jednolitych zasad rachunkowosci.

15. Wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic pomiedzy
zaprezentowanymi informacjami finansowymi a informacjami finansowymi, ktdre zostatyby
sporzadzone zgodnie z MSSF

Spotka dokonata przegladu stosowanych zasad rachunkowos$ci w zakresie ich zgodno$ci z zasadami wynikajacymi ze
stosowania MSSF. Przeprowadzona analiza nie wykazata istotnych réznic pomiedzy stosowanymi przez Emitenta zasadami
rachunkowosci, a zasadami wynikajacymi z MSSF.

Emitent sporzadza sprawozdania finansowe wg polskich standardow rachunkowosci i stosuje polityke rachunkowosci
zgodng z tymi standardami. Nie jest zatem moZliwe, mimo dotozenia nalezytej starannosci, wiarygodne okre$lenie
warto$ciowych réznic pomiedzy ujawnionymi danymi, a danymi, ktére zostatyby sporzadzone zgodnie z MSSF.
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20.1.3 Historyczne informacje finansowe

Bilans
AKTYWA Nota nr 30.((;%%08 30.((;68.%07 K| (1P 23.?(;07 Ky (1P23§(;06 Ky (1P23§(;05
A. AKTYWA TRWALE 3079 1706 2077 1129 129
I. Wartos$ci niematerialne, w tym: 1 2 4 3 0 0
- warto$¢ firmy 0 0 0 0 0
Il. Rzeczowe aktywa trwate 2 2987 1648 1987 1063 76
lll. Naleznosci dtugoterminowe 3 14 0 14 0 0
1. Od jednostek powigzanych 0 0 0 0 0
2. Od pozostatych jednostek 14 0 14 0 0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 4 0 0 0 0 0
1. Nieruchomosci 0 0 0 0 0
2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0 0
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0 0
- w tym wycenione metodg praw wtasnosci 0 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0 0
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0 0
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5 76 54 73 66 53
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 76 54 73 66 53
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0 0 0
B. AKTYWA OBROTOWE 10 464 10 314 11 836 11410 9 361
l. Zapasy 6 1253 1363 937 960 613
II. Naleznosci krétkoterminowe 7 5145 4 556 8529 8359 7459
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0 0 0 0 0
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 5145 4 556 8529 8359 7459
lll. Inwestycje krotkoterminowe 9 3492 4310 2320 1813 1277
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3492 4310 2320 1813 1277
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0 0
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 3492 4310 2320 1813 1277
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0 0 0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 574 85 50 278 12
SUMA AKTYWOW 13 543 12020 13913 12539 9490
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PASYWA Nota nr 30.((;%?}(;08 30.((:,68.%07 31.(:,28.%07 31.(:,28.%06 31.(:)28.2R(;05
A. KAPITAL WELASNY 10 345 9239 8 664 8108 5966
l. Kapitat podstawowy 12 6400 500 6400 500 200
"'. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ 0 0 0 0 0
ujemna)
lll. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 13 0 0 0 0 0
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 14 2510 2576 110 2584 2212
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 0 0 0 0 0
V1. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 16 0 0 0 0 0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych (247) 5020 (229) (188) (84)
VIII. Zysk (strata) netto 1682 1143 3568 5212 3638
:)‘:I.i é)uc(i(r:;yuzj :%.;I;L)l netto w ciaggu roku obrotowego 17 0 0 (1185) 0 0
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 3198 2781 5249 4431 3524
l. Rezerwy na zobowiazania 18 228 227 238 227 203
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 0 2 0 1
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 70 70 70 70 70
a) dtugoterminowa 57 57 57 57 57
a) krétkoterminowa 13 13 13 13 13
3. Pozostate rezerwy 157 157 166 157 132
a) dtugoterminowe
b) krétkoterminowe 157 157 166 157 132
Il. Zobowiazania diugoterminowe 19 0 0 0 0 0
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 0 0 0 0 0
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 20 2970 2554 5011 4204 3321
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 2946 2538 5004 4204 3321
3. Fundusze specjalne 24 16 7 0
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 21 0 0 0 0 0
1. Ujemna warto$¢ firmy 0 0 0 0 0
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0 0 0
- dlugoterminowe 0 0 0 0 0
- krotkoterminowa 0 0 0 0 0
SUMA PASYWOW 13 543 12020 13913 12539 9490
Wartosé ksiegowa 2 10 345 9239 8 664 8108 5966
llos¢ akcji (udziatow) w szt. 64 000 64 000 64 000 64 000 64 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 0,16 0,14 0,14 0,13 0,09
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Rachunek zyskow i strat

) Nota 01.01.2008- | 01.01.2007- | 01.01.2007- | 01.01.2006- | 01.01.2005-
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT nr 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
(PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)
f‘mzzg’l‘;"‘:x”;‘:;t; ze sprzedazy produktow, towarow 14524| 12348 28453  3Me14| 27124
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0 0
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 23 3515 2223 5877 4758 6825
II. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 24 11009 10 125 22 576 26 856 20299
0. Koszty sprzadanych produkto, towargw | 2 11785  10206| 22763| 23762 21254
- jednostkom powigzanym 0 0 0 0 0
|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2 456 1907 4226 4690 5132
Il. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 9329 8389 18 537 19072 16 122
C. Zysk/Strata brutto ze sprzedazy (A-B) 2739 2052 5690 7852 5870
D. Koszty sprzedazy 25 4 4 29 41 27
E. Koszty ogdlnego zarzadu 25 748 665 1317 1392 1006
F. Zysk/Strata ze sprzedazy (C-D-E) 1987 1383 4344 6419 4837
G. Pozostate przychody operacyjne 25 4 19 13 4
|. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 6 0 0 0 0
Il. Dotacje 0 0 0 0 0
1l Inne przychody operacyjne 26 19 4 19 13 4
H. Pozostate koszty operacyjne 34 12 Al 87 530
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 6 6 0
Il. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 28 0 45 46 48
I1l. Inne koszty operacyjne 27 6 6 20 41 482
l. Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 1978 1375 4292 6 345 4311
J. Przychody finansowe 28 108 78 149 142 186
|. Dywidendy i udziaty w zyskach w tym : 0 0 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0 0
Il. Odsetki w tym: 102 78 149 142 177
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0 0
IIl. Zysk ze zbycia inwestyciji 0 0 0 0 0
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0 0
V. Inne 6 0 0 0 9
K. Koszty finansowe 29 0 40 39 47 0
. Odsetki - w tym : 0 0 0 0 0
- dla jednostek powigzanych 0 0 0 0 0
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0 0
I1l. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0 0
IV. Inne 0 40 39 47 0
Ik) Zysk/Strata brutto z dziatalno$ci gospodarczej (I+J- 2086 1413 4402 6 440 4497
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M. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych (M.I-M.II) 30 0 0 0 0 0
. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0 0
II. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0 0
N. Zysk/Strata brutto (L+/-M) 2086 1413 4402 6440 4497
0. Podatek dochodowy 31 404 270 834 1228 859
a) podatek biezacy 408 270 839 1242 892
b) podatek odroczony -4 0 -5 -14 -33
P. I?ozosta{e obowigzkowe zmniejszenia zysku 32 0 0 0 0 0
(zwiekszenia straty)
R. Zysk/Strata netto (N-O-P) 33 1682 1143 3568 5212 3638
llos¢ akcji (udziatow) w szt. 64 000 64 000 64 000 64 000 64 000
Zysk na jedna akcje zwykla 4 0,03 0,02 0,06 0,08 0,06
Zanualizowany zysk na jedna akcje 0,08 0,08 0,06 0,08 0,08
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Za okres
Lp Wyszczegolnienie 01.0r1..-2008 01.0r1..-2007 01.0r1..-2007 01.0r1..-2006 01.0:..?005
30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
r. r. r. r. r.
l. | Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 8 664 8108 8108 5966 5912
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0
La E:rp;tkat\; ((:ft:mdusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po 8 664 8108 8108 5966 5912
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 6400 500 500 200 200
1.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 5900 300 0
a) | Zwiekszenie z tytutu: 0 0 0 300 0
- wydanie udziatow 0 0 5900 300 0
- wpfata z zysku 0 0 0 0 0
- rozl. z kapitatem z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0
b) | Zmniejszenie z tytutu: 0 0 0 0 0
- umorzenia udziatow (akcji) 0 0 0 0 0
- pobrania wiasciciela 0 0 0 0 0
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0
1.2 | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 6400 500 6400 500 200
2 Nalezne wplaty na poczet kapitatu podstawowego na 0 0 0 0 0
poczatek okresu
2.1 | Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0 0 0 0 0
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a) | zwigkszenie 0 0 0 0 0
b) | zmniejszenie 0 0 0 0 0
22 Nalgzne wplaty na poczet kapitatu podstawowego na 0 0 0 0 0
koniec okresu
3. | Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0 0 0 0 0
3.1 | Zmiany udziatow (akcji) wiasnych 0 0 0 0 0
a) | zwiekszenie 0 0 0 0 0
b) | zmniejszenie 0 0 0 0 0
3.1 | Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0 0 0 0 0
4. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 110 2584 2584 2212 1203
4.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 2400 -8 2474 372 1009
a) | zwigkszenie z tytutu: 2400 0 2249 734 1009
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0 0 0 0
- Z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0 0 0
-z po’d’zia’fu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng, 2400 0 2249 734 1009
warto$¢)
- zbycia $rodkow trwatych 0 0 0 0 0
b) | zmniejszenie z tytutu: 0 8 4723 362 0
-inny 0 8 8 0 0
- przeznaczenie na kapitat zaktadowy + podatek 0 0 4715 362 0
4.2 | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 2510 2576 110 2584 2212
5, Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek 0 0 0 0 0
okresu
5.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0
a) | zwigkszenie z tytutu: 0 0 0 0 0
- wyceny bilansowe; 0 0 0 0 0
b) | zmniejszenie z tytutu: 0 0 0 0 0
- zbycia $rodkéw trwatych 0 0 0 0 0
- wyceny bilansowej 0 0 0 0 0
5.2 | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0 0 0
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek 0 0 0 0 0
okresu
6.1 | Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0 0 0 0 0
a) | zwigkszenie 0 0 0 0 0
b) | zmniejszenie 0 0 0 0 0
6.2 Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec 0 0 0 0 0
okresu
7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 2154 5024 5024 3554 4509
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7.1 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 2383 5212 5212 3638 0
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0
7.2 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 2383 5212 5212 3638 4509
a) | zwigkszenie z tytutu: 0 37 0 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 37 0 0 0
b) | zmniejszenie (z tytutu) 2400 0 5249 3734 4509
- na kapitat podstawowy 0 0 0 0 0
- na kapitat zapasowy 2400 0 2249 734 1009
- pobrania wiasciciela 0 0 3000 3000 3500
7.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu (17) 5249 (37) (96) 0
7.4 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (229) (188) (188) (84) 0
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0
7.5 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (229) (188) (188) (84) 0
a) | zwigkszenie z tytutu: (1 (41) (4) (8) (84)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 (41) (4) (8) (84)
-inne (1 0 0 0 0
b) | zmniejszenie z tytutu: 0 0 0 0 0
- wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
- pokrycie straty poprzez doptate do kapitatu przez wiasciciela 0 0 0 0 0
7.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (230) (229) (192) (92) (84)
7.7 | Zysk (Strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (247) 5020 (229) (188) (84)
8. | Wynik netto 1682 1143 2383 5212 3638
a) | Zysk netto 1682 1143 3568 5212 3638
b) | Strata netto 0 0 0 0 0
0 :))r(;;\;l"s]g zysku na kapitat zaktadowy (na dzien zmiany formy 0 0 (1185) 0 0
Il. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 10 345 9239 8 664 8108 5966
m Kapitat (fundusz) wlas_ny, po uwzglednie_niu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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Rachunek przeplywow pienieznych

(metoda posrednia)

Za okres

Lp. WyszczegSinienie 01.01.2008- [ 01.01.2007- | 01.01.2007- | 01.01.2006- | 01.01.2005-
30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005

A Z;zeergmejérodkéw pienieznych z dziatalnosci 2240 3113 4522 4456 1867
l. | Zysk/ Strata netto 1682 1143 3568 5212 3638
Il. | Korekty razem 558 1970 954 (756) (1771)
1. | Amortyzacja 198 98 278 76 28
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 (40) (39) (47) 0
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (102) (78) (149) (142) (177)
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 6 (6) (6) 0 0
5. | Zmiana stanu rezerw (10) 0 11 24 203
6. | Zmiana stanu zapasow (316) (403) 23 (347) (119)
7. | Zmiana stanu naleznosci 3384 3803 (184) (900) (2 445)
8. i(q;ijgfeitiaﬂfezgg)v\éviqzah krétkoterminowych, z wyjatkiem (2041) (1650) 807 883 890
9. | Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych (527) 205 221 (279) (67)
10 | Inne korekty (34) 41 (8) (24) (84)
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+ll) 2240 3113 4522 4 456 1867
B. r:lrvzviziyy\év% rf;?dkéw pienieznych z dziatalnosci (1170) (694) (1164) (1062) (8)
l. | Wplywy 25 28 28 0 0
1 ;Et{/?/i/% \\://?:A?;;icﬂiematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 25 28 28 0 0
9 ﬁgﬁﬁ;ﬂgﬁﬁir:/wﬂzmChomOéCi oraz wartosci 0 0 0 0 0
3. | Z aktywdw finansowych, w tym: 0 0 0 0 0
a) | wjednostkach powigzanych 0 0 0 0 0
b) | w pozostatych jednostkach: 0 0 0 0 0
- zbycie aktywdw finansowych 0 0 0 0 0

- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0 0

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0 0

- odsetki z realizacji instrumentu finansowego 0 0 0 0 0

- inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0 0 0 0

4. | Inne wpltywy inwestycyjne 0 0 0
I | Wydatki 1195 722 1192 1062 8
e e e o ol m|vw| ow| s
9 Lrl\glzigcje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i 0 0 0 0 0
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0 0 0
a) | wjednostkach powigzanych 0 0 0 0 0
b) | w pozostatych jednostkach: 0 0 0 0 0
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- nabycie aktywdw finansowych 0 0 0 0 0

- udzielone pozyczki dtugo i krétkoterminowe 0 0 0 0 0
4. | Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0 0
m rl’)rzepiywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (I- (1170) (694) (1 164) (1062) (8)
C. | Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 102 78 (2 851) (2 858) (3323)
. | Wplywy 102 78 149 142 177
1 Wpiywy neFto z Wydania udziatow (emisji akcji). i innych 0 0 0 0 0

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. | Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0
3. | Emisja dtuznych papierow wartosciowych 0 0 0 0 0
4. | Inne wptywy finansowe 102 78 149 142 177
I. | Wydatki 0 0 3000 3000 3500
1. | Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0 0 0 0 0
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0 3000 3000 3500
3. Izr;r;el;(u niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0 0 0 0 0
4. | Sptaty kredytow i pozyczek 0 0 0 0 0
5. | Wykup dtuznych papieréw wartociowych 0 0 0 0 0
6. | Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0 0 0
7. | Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0 0 0 0 0
8. | Odsetki 0 0 0 0 0
9. | Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) 102 78 (2 851) (2 858) (3323)
D. | Przeplywy pieniezne netto, razem 1172 2497 507 536 (1 464)

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym

- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic 0 0 0 0 0

kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 2320 1813 1813 1277 2741
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym: 3492 4310 2320 1813 1277

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0 0
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Noty objasniajace do o bilansu
Nota 1 - do poz. A.l. aktywow
1.1.

Warto$ci niematerialne i prawne

& 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)
1. Prace rozwojowe 0 0 0 0 0
2. Warto$¢ firmy 0 0 0 0 0
3. Nabyte koncesije, patenty, licencje i podobne warto$ci 2 4 3 0 0
niematerialne i prawne, w tym:

- oprogramowanie komputerowe 2 4 3 0 0
4. Inne warto$ci niematerialne 0 0 0 0 0
5. Zaliczki na wartosci niematerialne 0 0 0 0 0
Wartos$ci niematerialne i prawne razem 2 4 3 0 0
1.2. Zmiany warto$ci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych)

Nabyte

koncesje,

patenty, Inne wartosci Zaliczki na
Zmiany w wartosciach Koszty prac Wartos¢ licencje i - - wartosci

. . . : . niematerialne | . . Razem

niematerialnych i prawnych rozwojowych firmy podobne i brawne niematerialne

wartosci P i prawne

niematerialne

i prawne
Warto$¢ brutto na poczatek okresu
01.01.2005 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia z tytutu zakupow 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia z tytutu rozchodéw 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenie z tytutu: 0 0 0 0 0 0
-amortyzacji 0 0 0 0 0
-umorzenia przejetych WNiP 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia — umorzenie WNiP
likwidowanych/sprzedanych 0 0 0 0 0 0
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia -odpis aktualizacyjny 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ netto na poczatek okresu
01.01.2005 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na koniec okresu
31.12.2005 0 0 0 0 0 0
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Nabyte
koncesje,
patenty, Inne wartosci Zaliczki na
Koszty prac Wartosé licencje i . . wartosci
: . niematerialne | . . Razem
rozwojowych firmy podobne . niematerialne
- i prawne .
wartosci i prawne
niematerialne
i prawne
Warto$¢ brutto na poczatek okresu
01.01.2006 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia z tytutu zakupow: 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia z tytutu rozchodéw: 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenie z tytutu: 0 0 0 0 0 0
-amortyzacji 0 0 0 0 0 0
-umorzenia przejetych WNiP 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia — umorzenie WNiP
likwidowanych/sprzedanych 0 0 0 0 0 0
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia -odpis aktualizacyjny 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ netto na poczatek okresu
01.01.2006 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na koniec okresu
31.12.2006 0 0 0 0 0 0
Nabyte
koncesje,
patenty, Inne wartosci Zaliczki na
Koszty prac Wartos¢ licencje i - - wartosci
: . niematerialne | . . Razem
rozwojowych firmy podobne . niematerialne
o i prawne .
wartosci i prawne
niematerialne
i prawne
Warto$¢ brutto na poczatek okresu
01.01.2007 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia z tytutu zakupow: 0 0 4 0 0 4
Zmniejszenia z tytutu rozchodoéw: 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 0 0 4 0 0 4
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenie z tytutu: 0 0 1 0 0 1
-amortyzacji 0 0 1 0 0 1
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-umorzenia przejetych WNiP 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia — umorzenie
likwidowanych/sprzedanych 0 0 0 0 0 0
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) WNiP na koniec
okresu 0 0 1 0 0 1
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia —odpis aktualizacyjny 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ netto na poczatek okresu
01.01.2007 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ netto na koniec okresu
31.12.2007 0 0 3 0 0 3
Nabyte
koncesje,
patenty, Inne wartosci Zaliczki na
Koszty prac Wartos¢ licencje i - - wartosci
: . niematerialne | . . Razem
rozwojowych firmy podobne . niematerialne
L i prawne .
wartosci i prawne
niematerialne

i prawne
Warto$¢ brutto na poczatek okresu
01.01.2007 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia z tytutu zakupow: 0 0 4 0 0 4
Zmniejszenia z tytutu rozchodow: 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ brutto na koniec okresu 0 0 4 0 0 4
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenie z tytutu: 0 0 0 0 0 0
-amortyzacji 0 0 0 0
-umorzenia przejetych WNiP 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia — umorzenie WNiP
likwidowanych/sprzedanych 0 0 0 0 0 0
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia —odpis aktualizacyjny 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ netto na poczatek okresu
01.01.2007 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na koniec okresu
30.06.2007 0 0 4 0 0 4
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Nabyte
koncesje,
patenty, Inne wartosci Zaliczki na
Koszty prac Wartosé licencje i . . wartosci
: . niematerialne | . . Razem
rozwojowych firmy podobne . niematerialne
- i prawne .
wartosci i prawne
niematerialne

i prawne
Warto$¢ brutto na poczatek okresu
01.01.2008 0 0 4 0 0 4
Zwiekszenia z tytutu zakupow: 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia z tytutu rozchodéw: 0 0 0 0 0 0
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 0 0 4 0 0 4
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 0 0 1 0 0 1
Zwigkszenie z tytutu: 0 0 1 0 0 1
-amortyzacji 0 0 1 0 0 1
-umorzenia przejetych WNiP 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia — umorzenie WNiP
likwidowanych/sprzedanych 0 0 0 0 0 0
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 0 0 2 0 0 2
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia —odpis aktualizacyjny 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ netto na poczatek okresu
01.01.2008 0 0 3 0 0 3
Wartos¢ netto na koniec okresu
30.06.2008 0 0 2 0 0 2
1.3. Warto$ci niematerialne i prawne (struktura wtasno$ciowa)
WARTOS(}I NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
WLASNOSCIOWA) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)
a) wlasne 2 4 3 0 0
b) obce, w tym: 0 0 0 0 0
- uzywane na podstawie umowy leasingu 0 0 0 0 0
- uzywane na podstawie umowy najmu 0 0 0 0 0
Wartos$ci niematerialne i prawne, razem 2 4 3 0 0
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Nota 2 - do poz. A.ll. aktywow

2.1. Rzeczowe aktywa trwate

RZECZOWE AKTYWA TRWALE ORAZ SRODKI TRWALE W | 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
BUDOWIE | ZALICZKI NA SRODKI TRWALE W BUDOWIE (PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)
1. Srodki trwate, w tym: 2918 1648 1939 1062 76
a) grunty (w tym prawo do wieczystego uzytkowania gruntu) 1095 14 14 15 0
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 503 565 534 595 0
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 397 460 427 1 9
d) $rodki transportu 912 595 951 425 67
e) inne $rodki trwate 1 14 13 16 0
2. Srodki trwate w budowie 69 0 48 1 0
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwale, razem 2987 1648 1987 1063 76
2.2. Zmiany $rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych)

Grunty, w | Budynki,
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WG GRUP wtiye'gzsz’t‘é";’o L°bk|::ft; i’:ﬂ:ﬁ:&z’:: $rodki smi. Razem
RODZAJOWYCH uzytkowania | inzZyn. i maszyny transportu trwate

gruntéw ladowe;j
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 01.01.2005 0 0 12 136 0 148
Zwigkszenia z tytutu zakupow 0 0 8 0 0 8
Zmniejszenia z tytutu rozchodow 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 0 0 20 136 0 156
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu 0 0 10 42 0 52
Zwigkszenia z tytutu amortyzacji 0 0 1 27 0 28
Zmniejszenia - umorzenie $rodkow trwatych
likwidowanych/sprzedanych 0 0 0 0 0 0
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 0 0 11 69 0 80
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek
okresu 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia — odpis aktualizacyjny 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na poczatek okresu 01.01.2005 0 0 2 94 0 96
Warto$¢ netto na koniec okresu 31.12.2005 0 0 9 67 0 76
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Grunty,w | Budynki,
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WG GRUP wtiye'gzsz’t‘é";’o L‘Lkl::ft; :’e’;ﬁ:fcez':l': $rodki smi. Razem
RODZAJOWYCH . . L. . transportu

uzytkowania | inzyn. i maszyny trwate

gruntéw ladowej
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 01.01.2006 0 0 20 136 0 156
Zwiekszenia z tytutu zakupow 15 610 5 415 17 1062
Zmniejszenia z tytutu rozchodoéw 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 15 610 25 551 17 1218
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu 0 0 11 69 0 80
Zwiekszenia z tytutu amortyzacji 0 15 3 57 1 76
Zmniejszenia - umorzenie $rodkéw trwatych
likwidowanych/sprzedanych 0 0 0 0 0 0
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 0 15 14 126 1 156
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek
okresu 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia — odpis aktualizacyjny 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na poczatek okresu 01.01.2006 0 0 9 67 0 76
Wartos¢ netto na koniec okresu 31.12.2006 15 595 11 425 16 1062

Grunty,w | Budynki,
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WG GRUP V:?;"‘czp’s“;:mo L°bk|:'ket ! :’e’;ﬁ:fcez':l': $rodki s'r';':i“ Razem
RODZAJOWYCH reczysteg oiekty | transportu

uzytkowania inzyn. i maszyny trwate

gruntow ladowej
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 01.01.2007 15 610 25 551 17 1218
Zwiekszenia z tytutu zakupow 0 0 469 719 0 1188
Zmniejszenia z tytutu rozchodéw 0 0 0 43 0 43
Wartos¢ brutto na koniec okresu 15 610 494 1227 17 2363
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu 0 15 14 126 1 156
Zwigkszenia z tytutu amortyzacji 1 61 53 159 3 277
Zmniejszenia — umorzenie $rodkéw trwatych
likwidowanych/sprzedanych 0 0 0 9 0 9
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 1 76 67 276 4 424
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek
okresu 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia — odpis aktualizacyjny 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na koniec 0 0 0 0 0 0
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okresu
Wartos¢ netto na poczatek okresu 01.01.2007 15 505 1 425 16 1062
Wartos¢ netto na koniec okresu 31.12.2007 14 534 427 951 13 1939
Grunty, w Budynki,
ZMIANY $RODKOW TRWALYCH WG GRUP tymprawo | - lokalei | Urzadzenia | g ;| Inne
RODZAJOWYCH wieczystego | obiekty | techniczne transportu Srodki Razem
uzytkowania | inZyn. i maszyny P trwate
gruntéw ladowej
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 01.01.2007 15 610 25 551 17 1218
Zwigkszenia z tytutu zakupow 0 0 458 260 0 718
Zmniejszenia z tytutu rozchodéw 0 0 0 43 0 43
Wartos¢ brutto na koniec okresu 15 610 483 768 17 1893
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu 0 15 14 126 1 156
Zwiekszenia z tytutu amortyzacji 1 30 9 56 2 98
Zmniejszenia — umorzenie $rodkéw trwatych
likwidowanych/sprzedanych 0 0 0 9 0 9
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 1 45 23 173 3 245
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek
okresu 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia - odpis aktualizacyjny 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ netto na poczatek okresu 01.01.2007 15 595 11 425 16 1062
Wartos¢ netto na koniec okresu 30.06.2007 14 565 460 595 14 1648
Prospekt Emisyjny VOLTEX S.A. 123




Cze$c lll. Dokument rejestracyjny

Grunty, w | Budynki,
WAy SRODKOW TRWALYCHWGGRUP | P | okl || gogq | e |
RODZAJOWYCH . . L. . transportu
uzytkowania | inzyn. i maszyny trwate
gruntéw ladowej
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 01.01.2008 15 610 494 1227 17 2363
Zwiekszenia z tytutu zakupow 1082 0 14 99 0 1195
Zmniejszenia z tytutu rozchodoéw 0 0 0 26 0 26
Wartos¢ brutto na koniec okresu 1097 610 508 1300 17 3532
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek 1 76 67 276 4 424
okresu
Zwigkszenia z tytutu amortyzacji 1 31 44 119 2 197
Zmpiejszenia - umorzenie $rodkéw trwatych 0 0 0 7 0 7
likwidowanych/sprzedanych
Sku.mulowana amortyzacja (umorzenie) na 2 107 11 388 6 614
koniec okresu
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek 0 0 0 0 0 0
okresu
Zwiekszenia — odpis aktualizacyjny 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec 0 0 0 0 0 0
okresu
Wartos¢ netto na poczatek okresu 01.01.2008 14 534 427 951 13 1939
Warto$¢ netto na koniec okresu 30.06.2008 1095 503 397 912 11 2918
2.3. Srodki trwate bilansowe (struktura wlasnosciowa)
Struktura wiasnoSciowa Srodkéw trwalych: 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
’ (PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)
a) wlasne 2918 1648 1939 1062 76
b) obce, w tym: 0 0 0 0 0
- uzywane na podstawie umowy leasingu 0 0 0 0 0
- uzywane na podstawie umowy najmu 0 0 0 0 0
Srodki trwate bilansowe razem 2918 1648 1939 1062 76
2.4. Srodki trwate wykazywane pozabilansowo
$rodki trwate wvkazvwane nozabilansowo: 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
yKazywane p ' (PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)

- uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, lub innej
umowy, W tym umowy leasingu:, w tym: 1271 962 1191 948 1570

- samochody 471 162 391 148 470

- pomieszczenia - budynki 500 500 500 500 800

- plac magazynowy - grunt 300 300 300 300 300
Srodki trwate pozabilansowe razem 1271 962 1191 948 1570
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Stawki amortyzacyjne / okresy umorzenia stosowane w grupach srodkéw trwatych w sposéb przewazajacy:

grunty

gruntéw nie umarza sie

budynki i budowle

budynki 10%(uzywane); budowle 10%(nie ma)

urzadzenia techniczne i maszyny

kotty 7%; maszyny i urzadzenia ogéinego zastosowania 14-18%; maszyny budowlane oraz
urzadzenia techniczne 20-25%; urzadzenia specjalistyczne 18-20%; sprzet komputerowy 30%;

Srodki transportu

samochody osobowe, ciezarowe 20%; przyczepy, naczepy 14%

Inne srodki trwate

kontenery 20%, pozostate drobne 10%; 100%

Nota 3 - do poz. A.lll aktywow

3.1 Naleznosci dtugoterminowe

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

30.06.2008
(PSR)

30.06.2007
(PSR)

31.12.2007
(PSR)

31.12.2006
(PSR)

31.12.2005
(PSR)

1. od jednostek powigzanych

a) od jednostek zaleznych (z tytutu)

b) od jednostek wspétzaleznych (z tytutu)

c) od jednostek stowarzyszonych (z tytutu)

d) od znaczacego inwestora (z tytutu)

e) od jednostki dominujacej (z tytutu)

o O O] o o ©

2. od pozostatych jednostek, z tytutu:

- whiesionego wadium

14

Naleznosci dtugoterminowe netto

14

3. odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoci

Naleznosci dtugoterminowe brutto

o Ol O] O| O] O o] O o o] ©

14

o O] O] O O] ©O| O O] O ©of ©

o O] O] O O] ©O| O O] O ©of ©

3.2 Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych

ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (od
jednostek zaleznych)

30.06.2008
(PSR)

30.06.2007
(PSR)

31.12.2007
(PSR)

31.12.2006
(PSR)

31.12.2005
(PSR)

1. Stan na poczatek okresu

2. Zwigkszenia (z tytutu)

3. Zmnigjszenia (z tytutu)

4. Stan na koniec okresu

ol o o o

o o o o

ol o o o

o o o o

o o o o

ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (od
jednostek wspotzaleznych)

30.06.2008
(PSR)

30.06.2007
(PSR)

31.12.2007
(PSR)

31.12.2006
(PSR)

31.12.2005
(PSR)

1. Stan na poczatek okresu

2. Zwigkszenia (z tytutu)

3. Zmniejszenia (z tytutu)

4. Stan na koniec okresu

o| ol ol o

o| o ol o

o| ol ol o

o| o ol o

o| o ol o

ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (od
jednostek stowarzyszonych)

30.06.2008
(PSR)

30.06.2007
(PSR)

31.12.2007
(PSR)

31.12.2006
(PSR)

31.12.2005
(PSR)

1. Stan na poczatek okresu

2. Zwigkszenia (z tytutu)

3. Zmniejszenia (z tytutu)
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4. Stan na koniec okresu 0 ‘ 0 ‘ 0 0 0
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (od | 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
znaczacego inwestora) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)

1. Stan na poczatek okresu 0 0 0 0 0

2. Zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0

3. Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0

4. Stan na koniec okresu 0 0 0 0 0

ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (od | 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005

jednostki dominujacej) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)

1. Stan na poczatek okresu 0 0 0 0 0

2. Zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0

3. Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0

4, Stan na koniec okresu 0 0 0 0 0

ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (od | 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005

pozostatych jednostek) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)

1. Stan na poczatek okresu 14 0 0 0 0

2. Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 14 0 0

- wniesionego wadium 0 0 14 0 0

3. Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0

4, Stan na koniec okresu 14 0 14 0 0

3.3 Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci dtugoterminowych — nie dotyczy

3.4 Naleznosci dtugoterminowe (struktura walutowa)

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (struktura walutowa) 30'(2,%%08 30'(2,%%07 3 (1P282R(;07 3 (1P23§(;06 3 (:’23%05
a) w walucie polskiej 14 0 14 0 0
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) 0 0 0 0 0

-EUR 0 0 0 0 0
-USD 0 0 0 0 0

c) w walutach obcych 0 0 0 0 0
-EUR 0 0 0 0 0
-UsD 0 0 0 0 0
Naleznosci diugoterminowe, razem 14 0 14 0 0
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Nota 4 - do poz. A.IV. aktywow

Inwestycje dlugoterminowe - nie dotyczy

Nota 5 - do poz. A.V. aktywow

5.1. Zmiana stanu aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
DOCHODOWEGO (PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)
1. Stan aktywow z tytutu. odroczonego podatku dochodowego na 73 66 66 53 0
poczatek okresu, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 54 47 47 34 0
Rdznice kursowe 3 3 3 0 0
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 2 0 0 0 0
Odpis aktualizujacy naleznosci 4 4 4 4 0
Niewyptacone sktadki ZUS 6 5 5 5 0
Rezerwy kosztowe 24 24 24 19 0
Odpis aktualizujgcy towary 15 1 1 6 0
Pozostate 0 0 0 0 0
b) odniesionych na kapitat wtasny 19 19 19 19 0
Rezerwy kosztowa 6 6 6 6 0
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 13 13 13 13 0
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujiemng wartos¢ firmy 0 0 0 0 0
2. Zwiekszenia 14 0 19 18 53
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z uiemnymi
AT ; ) 14 0 19 18 34
réznicami przejsciowymi z tytutu:
Réznice kursowe 1 0 3 3 0
Odpis aktualizujacy naleznosci 0 0 4 0 4
Rezerwa na badanie bilansu 0 0 2 0 0
Niewyptacone wynagrodzenia i sktadki ZUS 8 6 5 5
Rezerwy kosztowe 0 0 0 5 19
Odpis aktualizujacy towary 5 0 4 5 6
b) odniesione na wynik finansowy w zwigzku ze stratg podatkowg z
; 0 0 0 0 0
tytutu:
¢) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami 0 0 0 0 19
przejsciowymi z tytutu
Rezerwa kosztowa 0 0 0 0 6
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 0 0 0 0 13
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze strata podatkowg z
0 0 0 0 0
tytutu
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujiemng warto$¢ firmy w zwigzku z 0 0 0 0 0
ujemnymi roznicami przejsciowymi
3. Zmniejszenia 11 12 12 5 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z uiemnymi
AT : ) 11 12 12 5 0
réznicami przejsciowymi z tytutu:
Réznice kursowe 3 3 3 0 0
Odpis aktualizujgcy naleznosci 0 4 4 0 0
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Rezerwa na badanie bilansu 2 0 0 0 0
Niewyptacone wynagrodzenia i sktadki ZUS 6 5 5 5 0
b) odniesione na wynik finansowy w zwigzku ze strata podatkowg z
. 0 0 0 0 0
tytutu:
¢) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
P . 0 0 0 0 0
przejsciowymi z tytutu
Rezerwa kosztowa 0 0 0 0 0
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 0 0 0 0 0
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze strata podatkowg z
0 0 0 0 0
tytutu
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z 0 0 0 0 0
ujemnymi roznicami przejsciowymi
4, S!an aktywow z tyt.utu odroczonego podatku dochodowego na 76 54 73 66 53
koniec okresu w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 57 35 54 47 34
Rdznice kursowe 1 0 3 3 0
Odpis aktualizujacy naleznosci 4 0 4 4 4
Rezerwa na badanie bilansu 0 0 2 0 0
Niewyptacone wynagrodzenia i sktadki ZUS 8 0 6 5 5
Rezerwy kosztowe 24 24 24 24 19
Odpis aktualizujacy towary 20 1 15 1 6
Pozostate 0 0 0 0 0
b) odniesionych na kapitat wtasny 19 19 19 19 19
Rezerwa kosztowa 6 6 6 6 6
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 13 13 13 13 13
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujiemng wartos¢ firmy 0 0 0 0 0
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PRZEJSCIOWYCH

Tytut Data Stanna | Zwigkszenie | Stanna | Zwigkszenie | Stanna | Zwiekszenie | Stanna | Zwiekszenie Stan na
zwiekszenia/zmniejszenia | wygasniecia | 30.06.20 / 31.12.20 / 30.06.2 / 31.12.20 / 31.12.200
réznicy przejsciowej 08 (Zmniejszen 07 (Zmniejszeni 007 (Zmniejszen 06 (Zmniejszeni 5
AKTYWA 24 5 19 4 1 (4) 15 5 10
Inwestycje krétkoterminowe,razem, w tym: 24 5 19 4 1 (4) 15 5 10
zapasy oraz naleznosci
kroth inowe
Zapasy 20 5 15 4 1 0 1 5 6
powstanie/odwrocenie  sigl
rdznic nrzeisciowvch
Nalezno$ci krétkoterminowe(31.12.2009 4 0 4 0 0 (4) 4 0 4
powstanie/odwrocenie  sig
roznic przejsciowych
PASYWA 52 (2) 54 3 43 (8) 51 8 43
Rezerwy na zobowigzania razem, w tym: 43 (2) 45 2 43 0 43 5 38
Rezerwy na $wiadczenie 13 0 13 0 13 0 13 13
emerytalne
powstanie/odwrocenie  sig
réznic przejsciowych
Rezerwy kosztowe(31.12.2009 30 (2) 32 2 30 0 30 5 25
powstanie/odwrocenie  sigl
rdznic przejSciowych
Zobowiazania krétkoterminowe |razem, w tym: 9 0 9 1 0 (8) 8 3 5
Niewyptacone sktadki ZUS{31.12.2009 8 2 6 1 0 (5) 5 0 5
powstanie/odwrocenie  sig
réznic przeisciowych
Wycena rozrachunkéw31.12.2009 1 (2) 3 0 0 (3) 3 3 0
powstanie/odwrocenie  sig
roznic przejsciowych
Rozliczenia miedzyokresowe  |razem, w tym: 0 0 0 0 0 0 0 0 0
SUMA  UJEMNYCH ROZNIC 76 3 73 7 54 (12) 66 13 53
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5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe — nie dotyczy

Nota 6 - do poz. B.I. aktywow

ZAPASY 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
(PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)
Materiaty 0 0 0 0 0
Pétprodukty i produkty w toku 0 0 0 0 0
Produkty gotowe 0 0 0 0 0
Towary 1253 1363 937 960 613
Zaliczki na dostawy 0 0 0 0 0
Zapasy, razem 1253 1363 937 960 613
Nota 7 - do poz. B.Il. aktywow
7.1 Naleznosci krotkoterminowe
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 30'(?,68'%08 30'(?,68'%07 31'(:,28'%07 31'(:,28'%06 31'(1P2sf2(;05
a) od jednostek powigzanych 0 0 0 0 0
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0 0 0 0
- do 12 miesiecy 0 0 0 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0
- dochodzone na drodze sgdowe;j 0 0 0 0 0
b) od pozostatych jednostek 5145 4 556 8529 8359 7459
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4969 4422 8369 8127 7360
- do 12 miesiecy 4969 4422 8369 8127 7360
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0 0 0
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen 29 28 37 43 21
-inne 147 106 123 189 78
- dochodzone na drodze sgdowe;j 0 0 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe netto razem 5145 4 556 8529 8 359 7459
¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 48 50 48 50 30
Naleznosci krotkoterminowe brutto razem 5193 4 606 8 577 8409 7489

7.1.1 Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych — nie dotyczy

130

Prospekt Emisyjny VOLTEX S.A.




Czesc Ill. Dokument rejestracyjny

7.2 Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznoéci krétkoterminowych

ZMIANA STANU QDPIS()W AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH (PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)
Stan odpisow aktualizujacych na poczatek okresu 48 50 50 30 11
Zwigkszenia z tytutu: 0 0 24 20 19
- utworzenia nowych 0 0 24 20 19
- powstate w wyniku potaczenia 0 0 0 0 0
- powstate w wyniku konsolidacji 0 0 0 0 0
Zmniejszenia z tytutu: 0 0 26 0 0
- rozwigzania 0 0 26 0 0
- korekty uprzednio dokonanego odpisu 0 0 0 0 0
Stan odpisow aktualizujacych na koniec okresu 48 50 48 50 30
7.3. Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (struktura 30.06.2008 | 30.06.200 | 31.12.200 | 31.12.200 | 31.12.200
walutowa) (PSR) 7(PSR) | 7(PSR) | 6(PSR) | 5(PSR)
a) w walucie polskiej 5190 4582 8576 8372 7472
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) 3 24 1 37 17
-EUR 3 5 1 19

-USD 19 18 17
¢) w walutach obcych

-EUR 1 1 5

-USD 7 6 5
o ot move ruto razem sws| acs| ow| ea0|  7am
7.4. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) — o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ( brutto) - o 30.06.2008 | 30.06.200 | 31.12.200 | 31.12.200 | 31.12.200
pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty (PSR) 7 (PSR) 7 (PSR) 6 (PSR) 5 (PSR)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto o okresie sptaty:

- do 1 miesigca 1664 1548 5220 4 521 2268
- powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

- powyzej 6 miesiecy do 1 roku

- powyzej 1 roku

- naleznosci przeterminowane 3353 2924 3197 3 656 5122
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto) 5017 4472 8417 8177 7390
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 48 50 48 50 30
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 4969 4422 8 369 8127 7360
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7.4.1. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto)

NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE Z TYTULU DOSTAW | USLUG, | 30.06.200 | 30.06.200 | 31.12.200 | 31.12.200 | 31.12.200
PRZETERMINOWANE (brutto) niesptacone w okresie: 8 (PSR) 7 (PSR) 7 (PSR) 6 (PSR) 5 (PSR)

- do 1 miesigca 1909 1953 2382 2886 3558
- powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1000 818 754 677 1334
- powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 196 63 11 42 141
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 200 41 0 21 58
- powyzej 1 roku 48 49 50 30 31
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane razem (brutto) 3353 2924 3197 3 656 5122
Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

przeterminowane 48 50 48 50 30
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane razem (netto) 3305 2874 3149 3 606 5092
Nota 8 - do poz. A.lll. i B.II. aktywow - nie dotyczy

Nota 9 - do poz. B.IIl. aktywow

9.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 30'(?,68'%08 30'(?,68'%07 3 ﬂ,%g;w 3 ﬂ,%g;oe 3 '(1P23;2R(;05

1. W jednostkach zaleznych

a) udziaty lub akcje

b) naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

d) inne papiery warto$ciowe

)
)
c) dtuzne papiery warto$ciowe
)
)

e) udzielone pozyczki

- w walucie polskiej

- w walucie obcej

f) inne krétkoterminowe aktywa finansowe

2. W jednostkach wspéizaleznych

a) udziaty lub akcje

b) naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

d) inne papiery warto$ciowe

)
)
c) dtuzne papiery warto$ciowe
)
)

e) udzielone pozyczki

- w walucie polskiej

- w walucie obcej

f) inne krétkoterminowe aktywa finansowe

3. W jednostkach stowarzyszonych

a) udziaty lub akcje

b) naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

d) inne papiery warto$ciowe

)
)
c) dtuzne papiery warto$ciowe
)
)

e) udzielone pozyczki

- w walucie polskiej

o o o o o o o o o o o o o O o o o o o o o o o o o

o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o

o o o o o o o o O o o o o o o o o o o o o o o o o

o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o

o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
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- w walucie obcej

f) inne krétkoterminowe aktywa finansowe

4. W znacznym inwestorze

a) udziaty lub akcje

b) naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

d) inne papiery warto$ciowe

)
)
c) dtuzne papiery warto$ciowe
)
)

€) udzielone pozyczki

- w walucie polskiej

- w walucie obcej

f) inne krétkoterminowe aktywa finansowe

5. W jednostce dominujacej

a) udziaty lub akcje

b) naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

d) inne papiery warto$ciowe

)
)
c) dtuzne papiery warto$ciowe
)
)

€) udzielone pozyczki

- w walucie polskiej

- w walucie obcej

f) inne krétkoterminowe aktywa finansowe

6. W pozostatych jednostkach

a) udziaty lub akcje

b) naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

d) inne papiery warto$ciowe

)
)
c) dtuzne papiery warto$ciowe
)
)

€) udzielone pozyczki

- w walucie polskiej

- w walucie obcej

o o o o o o o o O o o o o o o o o o o o o o o o o o o o

f) inne krétkoterminowe aktywa finansowe

o o o o o o o o o O o o o o o o o o o o o o o o o o o o o

o o o o o o o o o O o o o o o o o o o o o o o o o o o o o

o o o o o o o o o O o o o o o o o o o o o o o o o o o o o

o o o o o o o o o O o o o o o o o o o o o o o o o o o o o

7. Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne, w tym 3492 4310 2320 1813 1277
a) srodki pienieznie w kasie i na rachunkach 67 210 97 47 47
b) inne $rodki pieniezne 3425 4100 2223 1766 1230
c) inne aktywa pieniezne 0 0 0 0 0

Krétkoterminowe aktywa finansowe razem 3492 4310 2320 1813 1277

9.2. Papiery warto$ciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa) — nie dotyczy

9.3. Papiery warto$ciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnoci) - nie dotyczy

9.4. Udzielone pozyczki krétkoterminowe (struktura walutowa) — nie dotyczy
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9.5. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (struktura walutowa)

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE 30'06('F2,g%8) 30'06('F2,g%7) 31.12(.F2’g%7) 31'12('3,2,%‘; 31'12('53(5;
1. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, w tym: 3492 4310 2320 1813 1276
- w walucie polskiej 3080 4159 1522 1605 1243
- w obcych walutach (po przeliczeniu na PLN) 412 151 798 208 34
-EUR 299 20 720 188 20
-USD 113 131 78 20 14
- w obcych walutach
-EUR 89 5 201 49 5
-USD 51 46 32 7 4
Razem srodki pieniezne oraz inne aktywa pieniezne 3492 4310 2320 1813 1276
9.6. Inne inwestycje krétkoterminowe (wg rodzaju) — nie dotyczy
9.7. Inne inwestycje krétkoterminowe (struktura walutowa) — nie dotyczy
Nota 10 - do poz. B.IV. aktywow
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 3°'(‘|’,68'§‘;°8 3°'(‘|’,68'§‘;°7 31'(:,28'%07 31'(:,28'%06 31'(1P2sf2(;05
1. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym 48 24 50 31 12
a) optacone ubezpieczenia 30 13 50 28 1
b) inne 18 1 0 3 1
2. Pozostafe rozliczenia miedzyokresowe 526 61 0 247 0
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe razem 574 85 50 278 12
Nota 11 - do wszystkich pozycji aktywow
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW 3°'(‘|’,68'§‘;°8 3°'(‘|’,68'§‘;°7 3 ﬂ,%g;w 3 ﬂ,%g;oe 3 '(1P2s;2R(;05
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw, w tym 154 106 126 106 60
a) naleznoéci krétkoterminowe 48 50 48 50 30
b) zapasy 106 56 78 56 30
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow razem 154 106 126 106 60
Zmiany odpisow aktualizujacych krért‘lka:te::::ﬁlcci)we Zapasy Razem
Wartos¢ odpisu na poczatek okresu 01.01.2005 11 0 11
Zwigkszenia w tym z tytutu: 19 30 49
- watpliwa $ciggalnosé 19 0 19
- zaleganie 0 30 30
Zmniejszenia w tym z tytutu: 0 0 0
- zaplata 0 0 0
Wartos¢ odpisu na koniec okresu 31.12.2005 30 30 60
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Naleznosci

Zmiany odpisow aktualizujacych krétkoterminowe Zapasy Razem

Warto$¢ odpisu na poczatek okresu 01.01.2006 30 30 60
Zwiekszenia w tym z tytutu: 20 26 46
- watpliwa $ciggalnosé 20 0 20
- zaleganie 0 26 26
Zmniejszenia w tym z tytutu: 0 0 0
- zapfata 0 0 0
Warto$¢ odpisu na koniec okresu 31.12.2006 50 56 106
Zmiany odpisow aktualizujacych kré’t‘lkac:(te::rg?nc;we Zapasy Razem

Wartos¢ odpisu na poczatek okresu 01.01.2007 50 56 106
Zwiekszenia w tym z tytutu: 24 22 46
- watpliwa $ciggalnosé 24 0 24
- zaleganie 0 22 22
Zmniejszenia w tym z tytutu: 26 0 26
- zapfata 26 0 26
Wartos¢ odpisu na koniec okresu 31.12.2007 48 78 126
Zmiany odpisow aktualizujacych kré’t‘lkac:(te:rnrg?nc;we Zapasy Razem

Warto$¢ odpisu na poczatek okresu 01.01.2007 50 56 106
Zwiekszenia w tym z tytutu: 0 0 0
- watpliwa $ciggalnos¢ 0 0 0
- zaleganie 0 0 0
Zmniejszenia w tym z tytutu: 0 0 0
- zapfata 0 0 0
Wartos¢ odpisu na koniec okresu 30.06.2007 50 56 106
Zmiany odpiséw aktualizujacych krért‘l:c:‘::rnr:iénc;we Zapasy Razem

Warto$¢ odpisu na poczatek okresu 01.01.2008 48 78 126
Zwiekszenia w tym z tytutu: 0 28 28
- watpliwa $ciggalnos¢ 0 0 0
- zaleganie 0 28 28
Zmniejszenia w tym z tytutu: 0 0 0
- zapfata 0 0 0
Wartos¢ odpisu na koniec okresu 30.06.2008 48 106 154
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Nota 12 - do poz. A.l. pasywow

Kapitat zaktadowy (warto$ciowo)

- 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
KAPITAL ZAKLADOWY (warto$ciowo) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)
a) Warto$¢ nominalna (w ztotych) 100 500 100 500 500
b) Liczba akcjiludziatéw, razem 64 000 1000 64 000 1000 400
Kapitat zaktadowy razem (w tysigcach ztotych) 6400 500 6400 500 200
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
. Wartosé
. Rodzaj -
. Rodzaj : I serii/emisji . . Prawo do
Seria/ A L . ograniczenia | Liczba Sposob pokrycia Data h
. Rodzaj akc;ji uprzywilejowania - wg h . .. | dywidendy
emisja ” praw do akcji - kapitatu rejestracji
akcji akeii wartosci (od daty)
] nominalnej
dwukrotnie co do
prawa gtosu; prawo do
dywidendy o potowe )
wyzsza od dywidendy W zamian za
przeznaczonej do majatek
wyptaty spotki z
seria A | uprzywilejowane akcjonariuszom - 64 000 | 6400 000 ograniczona 2007 r. 2007 r.
uprawnionym z akcji o
nieuprzywilejowanych; odpowiedzialnoscig
plerwszenstwo w VOLTEX Sp. z 0.0.
prawie podziatu
majatku likwidacyjnego
przed innymi akcjami
Liczba akcji razem 64 000
Kapitat zaktadowy razem na dzier 30.06.2008 r. 6400 000
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 100,00
KAPITAL ZAKLADOWY (struktura wtasnosci - powyzej 5% liczby glosow)
31.12.2005r
Wartosé
Nazwa udziatowca Typ posmdanych akcji (.zwykIe: % posiadanych gloséw Liczba p05|_a_|danych no!mnalna
Z, uprzywilejowane: U) akcji posiadanych
akciji
Halina Parchimowicz udziaty 25,00% 100 50 000
Edward Parchimowicz udziaty 75,00% 300 150 000
31.12.2006r
Wartosé
Nazwa udziatowca Typ posmdanycr} akcji (.zwykIe: % posiadanych gloséw Liczba pos[a.\danych no.mlnalna
Z, uprzywilejowane: U) akcji posiadanych
akeji
Halina Parchimowicz udziaty 25,00% 250 125 000
Edward Parchimowicz udziaty 75,00% 750 375000
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31.12.2007r
Wartos¢
Nazwa akcjonariusza Typ posmdanyclj akcji (.zwykle: % posiadanych gloséw Liczba pos[gdanych no.mlnalna
Z, uprzywilejowane: U) akcji posiadanych
akeji
Halina Parchimowicz u 25,00% 16 000 1600 000
Edward Parchimowicz u 75,00% 48 000 4800 000
30.06.2007r
Warto$é
Nazwa udziatowca Typ posmdanyclj akcji (.zwykle: % posiadanych gloséw Liczba pos[gdanych no.mlnalna
Z, uprzywilejowane: U) akcji posiadanych
akeji
Halina Parchimowicz udziaty 25,00% 250 125 000
Edward Parchimowicz udziaty 75,00% 750 375000
30.06.2008r
Warto$é
Nazwa akcjonariusza Typ posmdanyclj akcji (.zwykle: % posiadanych gloséw Liczba pos[gdanych no.mlnalna
Z, uprzywilejowane: U) akcji posiadanych
akcji
Halina Parchimowicz U 25,00% 16 000 1600 000
Edward Parchimowicz U 75,00% 48 000 4800 000

Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakltadowego w wyniku
docelowego lub warunkowego podwyzszenie kapitatu zakladowego.

podwyzszenia kapitatu zakltadowego

Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 11 grudnia 2008 roku zawartego w Kancelarii Notarialnej Matgorzaty Niespodziewany
w Lubinie przy ul. Sienkiewicza 9 (Rep. A nr 12621/2008), podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki i
emisji w drodze oferty publicznej akcji serii C z wylgczeniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy.
Kapitat zaktadowy spdtki Voltex S.A. zostat podwyzszony z kwoty 6.400.000,00 zt (sze$¢ miliondw czterysta tysiecy ztotych)
do kwoty nie wyzszej niz 10.400.000,00 zt (dziesie¢ milionéw czterysta tysiecy ziotych) tj. o kwote nie wiekszg niz
4.000.000,00 zt (cztery miliony zlotych), poprzez emisje nie wigcej niz 4.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C o

warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

Akcje nowej emisji sq akcjami zwyklymi na okaziciela i zostang pokryte wytgcznie gotdwka przed zarejestrowaniem

podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Nota 13 — do poz. A.lll. pasywow

Udziaty (akcje) wtasne - nie dotyczy

Nota 14 - do poz. A.IV. pasywow

KAPITAL ZAPASOWY 30.(2’68.%08 30.(2’68.%07 31.(1P 2;(;07 31.(1P Zs.fa(;OG 31.(1P23.§(;05
1. Z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej (agio) 0 0 0 0 0
2. Utworzony ustawowo 2400 0 0 0 0
3. Utworzony zgodnie ze statutem/umowa, ponad wymagang

ustawowo (nominalna) warto$¢ 0 2576 110 2584 2212
4. Z doptat akcjonariuszy/wspdlnikow 0 0 0 0 0
5. Inny 110 0 0 0 0
Kapitat zapasowy, razem 2510 2576 110 2584 2212
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Nota 15 - do poz. A.V. pasywéw

Kapitat z aktualizacji wyceny — nie dotyczy

Nota 16 - do poz. A.VI. pasywow

Pozostate kapitaty rezerwowe — nie dotyczy

Nota 17 - do poz. A.IX. pasywow

ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
(PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego, z tytutu: 0 0 1185 0 0
-podniesienia kapitatu akcyjnego na dzien przeksztatcenia Spotki 0 0 1185 0 0
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego, razem 0 0 1185 0 0
Nota 18 - do poz. B.l. pasywow
18.1.  Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU | 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
DOCHODOWEGO (PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)
1. Stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym: 2 0 0 1 0
a) odniesionych na wynik finansowy 2 0 0 1 0
- Rdznice kursowe 2 0 0 1 0
b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi z tytutu: 0 0 0 0 0
¢) odniesionych na warto$c firmy lub ujemng warto$¢ firmy 0 0 0 0 0
2. Zwiekszenia 0 0 2 0 1
a) odniesione na wynik finansowy okresu w z tytutu dodatnich réznic
przejsciowy ( z tytutu) 0 0 2 0 1
- Rdznice kursowe 0 0 2 0 1
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi z tytutu: 0 0 0 0 0
¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos$¢ firmy w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi 0 0 0 0 0
3. Zmniejszenia 1 0 0 1 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi z tytutu: 1 0 0 1 0
- Roéznice kursowe 1 0 0 1 0
b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi z tytutu: 0 0 0 0 0
¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi z tytutu: 0 0 0 0 0
4. Stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu w tym: 1 0 2 0 1
a) odniesionych na wynik finansowy 1 0 2 0 1
- Rdznice kursowe 1 0 2 0 1
- Rozliczenia migdzyokresowe czynne —

dotyczy kontraktéw dtugoterminowych 0 0 0 0 0
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- Wycena transakcji zakupu akcji 0 0 0 0 0
- Pozostate 0 0 0 0 0
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami

przejsciowymi z tytutu: 0 0 0 0 0
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub uiemng warto$¢ firmy 0 0 0 0 0
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Tytut Data Stanna | Zwiekszenie/ | Stanna | Zwiekszenie/ | Stanna | Zwiekszenie/ | Stanna | Zwigkszenie/ | Stanna
zwiekszenia/zmniejszenia | wygasniecia | 30.06.2008 | (Zmniejszenie) | 30.06.2007 | (Zmniejszenie) |31.12.2007 | (Zmniejszenie) | 31.12.2006 | (Zmniejszenie) | 31.12.2005
rbznicy przejsciowej
AKTYWA 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Inwestycje krétkoterminowe razem, w tym: 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Inwestycje diugoterminowe razem, w tym: 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Naleznos$ci krotkoterminowe razem, w tym: 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe razem, w tym: 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PASYWA 1 (1) 0 0 2 2 0 (1) 1
Zobowiazania dfugoterminowe |razem, w tym: 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe |razem, w tym: 1 (1) 0 0 2 2 0 (1) 1
Powstanie/odwrocenie sie [31.12.2009 1 (1) 0 2 2 0 (1) 1
réznic przejsciowych
SUMA  DODATNICH  ROZNIC 1 (1) 0 0 2 2 0 (1) 1
PRZEJSCIOWYCH

Aulfoenselas juswinyo(q “|j| 98820
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18.2.  Zmiana stanu diugoterminowej rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne (wg tytutdw)

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)

1. Stan na poczatek okresu 57 57 57 57 0
2, Zwigkszenia z tytutu: 0 0 0 0 57
- rezerwa na odprawy emerytalne 0 0 0 0 57
3. Wykorzystanie 0 0 0 0 0
4. Rozwiazanie z tytutu 0 0 0 0 0
- przekwalifikowanie rezerwy na odprawy emerytalne do

krétkoterminowe;j 0 0 0 0 0
- wydzielenie rezerwy na urlopy i przekwalifikowanie do

krétkoterminowe;j 0 0 0 0 0
- nadmierna rezerwa na odprawy emerytalne 0 0 0 0 0
5. Stan na koniec okresu 57 57 57 57 57
18.3.  Zmiana stanu krétkoterminowej rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne (wg tytutow)

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)
1.Stan na poczatek okresu 13 13 13 13 0
2, Zwigkszenia z tytutu: 0 0 0 0 13
-rezerwa na urlopy pracownicze 0 0 0 0 10
-rezerwa na odprawy emerytalne 0 0 0 0 3
3. Wykorzystanie 0 0 0 0 0
4. Rozwiazanie 0 0 0 0 0
5. Stan na koniec okresu 13 13 13 13 13
18.4.  Zmiana stanu pozostatych rezerw dtugoterminowych (wg tytutéw) — nie dotyczy

18.5.  Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych (wg tytutow)

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
KROTKOTERMINOWYCH (PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)

1. Stan na poczatek okresu 166 157 157 132 0
2. Zwigkszenia z tytutu: 0 0 9 25 132
- skutki toczacego sie postepowania sadowego 0 0 0 25 132
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 0 0 9 0 0
3. Wykorzystanie 9 0 0 0 0
4. Rozwiazanie 0 0 0 0 0
- zmiana wyroku sadowego 0 0 0 0 0
5. Stan na koniec okresu 157 157 166 157 132
Nota 19 - do poz. B.Il. pasywow

Zobowigzania dtugoterminowe — nie dotyczy
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Nota 20 - do poz. B.lIl. pasywow

20.1 Zobowigzania krétkoterminowe

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

30.06.2008
(PSR)

30.06.2007
(PSR)

31.12.2007
(PSR)

31.12.2006
(PSR)

31.12.2005
(PSR)

1) w jednostkach zaleznych

a) kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

b) tytutu emisji diuznych papieréw wartociowych

c) z tytutu dywidend

d) inne zobowigzania finansowe w tym:

-umowy leasingu finansowego

€) z tytutu dostawi i ustug, o okresie wymagalno$ci:

-do 12 miesiecy

-powyzej 12 miesiecy

f) zaliczki na otrzymane dostawy

g) zobowigzania wekslowe

h) zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych

i) zobowigzania z tytutu wynagrodzen

j) inne zobowigzania krétkoterminowe

2) w jednostkach wspotzaleznych

a) kredyty i pozyczki, w tym

- dtugoterminowe w okresie spfaty

b) tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) z tytutu dywidend

d) inne zobowigzania finansowe w tym:

-umowy leasingu finansowego

e) z tytutu dostawi i ustug, o okresie wymagalno$ci:

-do 12 miesiecy

-powyzej 12 miesiecy

f) zaliczki na otrzymane dostawy

g) zobowigzania wekslowe

h) zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych

i) zobowigzania z tytutu wynagrodzen

j) inne zobowigzania krétkoterminowe

3) w jednostkach stowarzyszonych

a) kredyty i pozyczki, w tym

- dtugoterminowe w okresie spfaty

b) tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

¢) z tytutu dywidend

d) inne zobowigzania finansowe w tym:

-umowy leasingu finansowego

o o o o O O o O O o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o

o O O o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o

o O o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o

o O o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o

o o o o O o o O O o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
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€) z tytutu dostawi i ustug, o okresie wymagalno$ci:

-do 12 miesiecy

-powyzej 12 miesiecy

f) zaliczki na otrzymane dostawy

g) zobowigzania wekslowe

i) zobowigzania z tytutu wynagrodzen

j) inne zobowigzania krétkoterminowe

4) wobec znaczacego inwestora

a) kredyty i pozyczki, w tym

- dtugoterminowe w okresie spfaty

b) tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

¢) z tytutu dywidend

d) inne zobowigzania finansowe w tym:

-umowy leasingu finansowego

e) z tytutu dostawi i ustug, o okresie wymagalno$ci:

-do 12 miesiecy

-powyzej 12 miesiecy

f) zaliczki na otrzymane dostawy

g) zobowigzania wekslowe

h) zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych

i) zobowigzania z tytutu wynagrodzen

j) inne zobowigzania krétkoterminowe

5) wobec jednostki dominujacej

a) kredyty i pozyczki, w tym

- dtugoterminowe w okresie sptaty

b) tytutu emisji diuznych papieréw wartociowych

¢) z tytutu dywidend

d) inne zobowigzania finansowe w tym:

-umowy leasingu finansowego

€) z tytutu dostawi i ustug, o okresie wymagalno$ci:

-do 12 miesiecy

-powyzej 12 miesiecy

f) zaliczki na otrzymane dostawy

g) zobowigzania wekslowe

h) zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych

i) zobowigzania z tytutu wynagrodzen

o o o o o o o o o o o o O o O o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o

j) inne zobowigzania krétkoterminowe

o o o o o o o o o o o o O O o O o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o

o O O O O O O O O O O O O O o O o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o

o O O O O O O O O O O O O O o O o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o

o O O O O O O O O O O O O O o O o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o

6) wobec pozostatych jednostek 2946 2538 5004 4204 3321
a) kredyty i pozyczki, w tym 0 0 0 0 0

- dtugoterminowe w okresie sptaty 0 0 0 0 0
b) tytutu emisji diuznych papieréw wartociowych 0 0 0 0 0
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¢) z tytutu dywidend 0 0 0 0 0
d) inne zobowigzania finansowe w tym: 0 0 0 0 0
-umowy leasingu finansowego 0 0 0 0 0
e) z tytutu dostawi i ustug, o okresie wymagalno$ci: 2556 2022 3685 3015 29244
-do 12 miesigcy 2556 2022 3685 3015 2244
-powyzej 12 miesiecy 0 0 0 0 0
f) zaliczki na otrzymane dostawy 0 0 0 0 0
g) zobowigzania wekslowe 0 0 0 0 0
h) zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych 388 515 1314 1186 1065
i) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 0 0 0 0 10
j) inne zobowigzania krétkoterminowe 2 1 5 3 2
7) fundusze specjalne (ZFSS) 24 16 7 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 2970 2554 5011 4204 3321
20.2 Zobowigzania krétkoterminowe (struktura walutowa)
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (struktura walutowa) 30'(2,%%08 30'(2%%07 31.(1’23.%07 31'(1P23'§;06 31.(1’23.%05
a) w walucie polskiej 2279 1986 3092 2296 2925
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) 691 568 1919 1908 396
-EUR 691 568 1919 1887 396
-USD 0 0 0 21 0
b) w walutach obcych
-EUR 206 149 536 492 103
-USD 0 0 0 7 0
Zobowiazanie krotkoterminowe, razem 2970 2554 5011 4204 3321

20.3. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek — nie dotyczy

20.4. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych diuznych instrumentéw finansowych — nie dotyczy

Nota 21 - do poz. B.IV. pasywow

Rozliczenia miedzyokresowe — nie dotyczy

Nota 22 - Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje oraz rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje liczona jest jako iloraz warto$¢ kapitatu wiasnego i
ilosci akcji zwyktych. llos¢ akcji zwyklych przyjeta do wyliczenia wskaznika zostata przyjeta wg stanu wynikajacego z dokonanej w dniu 20

lipca 2007 roku rejestracii kapitatu akcyjnego.
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Noty objasniajace do pozycji pozabilansowych

Zastawy, poreczenia i zobowigzania warunkowe wobec jednostek powigzanych i pozostatych

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE OGOLEM 3°'(‘|’,68'§‘;°8 30'(2,%%"7 31'(1P2sf2(;07 31.(:’28.2R(;06 31'(1P2sf2(;05
- z tytutu poreczenia pozyczek dla spotki zaleznej 0 0 0 0 0
- z tytutu poreczenia pozyczek dla spotki zaleznej 0 0 0 0 0
- z tytutu hipotek w spétkach zaleznych na rzecz 0 0 0 0 0
- Z tytutu udzielonych gwarancji dla pozostatych jednostek 0 0 0 0 0
Razem stan na koniec okresu 0 0 0 0 0
Noty objasniajace do rachunku zyskow i strat
Nota 23 - do poz. A.l. RZiS
23.1. Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura rzeczowa — rodzaje dziatalno$ci)
parchoD T spasoad romUKTow e | g | LT OO oL o
(PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)
a) wyroby BHP 126 162 289 217 285
- w tym od jednostek powigzanych 0 0 0 0 0
b) ustugi specjalistyczne dla branzy energetycznej i gérniczej 3387 2058 5549 4479 6537
- w tym od jednostek powigzanych 0 0 0 0 0
c) pozostate ustugi 2 3 39 2 3
- w tym od jednostek powigzanych 0 0 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 3515 2223 5877 4758 6 825
- w tym od jednostek powigzanych
23.2. Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura terytorialna)
PRYCHODYNETO 2 s roDUKTON st | L0 OLCLT 05007 o 1020
(PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)
a) kraj 3515 2223 5877 4758 6 825
- w tym od jednostek powigzanych 0 0 0 0 0
b) export 0 0 0 0 0
- w tym od jednostek powigzanych 0 0 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 3515 2223 5877 4758 6825
- w tym od jednostek powigzanych
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Nota 24 — do poz. A.ll. RZiS

24.1. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdéw (struktura rzeczowa — rodzaje dziatalnosci)

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | 01.01.2008- | 01.01.2007- | 01.01.2007- | 01.01.2006- | 01.01.2005-
MATERIALOW 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
(struktura rzeczowa) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)
a) towary 11009 10125 22576 26 856 20299
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow razem 11 009 10 125 22 576 26 856 20 299
- w tym od jednostek powigzanych 0 0 0 0 0
24.2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow (struktura terytorialna)
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | 01.01.2008- | 01.01.2007- | 01.01.2007- | 01.01.2006- | 01.01.2005-
MATERIALOW 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
(struktura terytorialna) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)
a) kraj 11003 10 100 22540 26 659 20242
- w tym od jednostek powiazanych 0 0 0 0 0
b) export 6 25 36 197 57
- w tym od jednostek powigzanych 0 0 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 11 009 10 125 22 576 26 856 20 299
- w tym od jednostek powigzanych
Nota 25 - do poz. B.l, D. i E. RZiS
Koszty wediug rodzaju i koszt wytworzenia sprzedanych 01.01.2008- | 01.01.2007- | 01.01.2007- | 01.01.2006- | 01.01.2005-
. 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
produktow (PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)
a) Amortyzacja 197 98 278 77 29
b) Zuzycie materiatow i energii 225 260 497 389 411
c) Ustugi obce 881 601 1414 2814 3227
d) Podatki i optaty 30 24 53 45 31
e) Wynagrodzenia 1505 1235 2617 2156 1917
g) Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 277 261 506 351 316
h) Pozostate koszty rodzajowe 93 97 207 291 234
Koszty wedtug rodzaju razem 3208 2576 5572 6123 6165
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 0 0 0 0 0
Koszt wytworzenia na wiasne potrzeby (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 4) (4) (29) (41) (27)
Koszty ogoinego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (748) (665) (1317) (1392) (1 006)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 2 456 1907 4226 4690 5132
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Nota 26 — do poz. G.IIl. RZiS

Inne przychody operacyjne

01.01.2008- | 01.01.2007- | 01.01.2007- | 01.01.2006- | 01.01.2005-
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
(PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)

Inne przychody operacyjne, w tym: 0 0 0 0 0

1. Rozwigzanie rezerw z tytutu: 9 0 0 0 0

- odpisu aktualizujgce warto$¢ naleznosci 0 0 0 0 0
- pozostate rezerwy 9 0 0 0 0
2. Pozostate, w tym: 10 4 19 13 4

- przedawnione zobowigzania 0 0

- zwrot kosztow sgdowych 0 0 2 4 1

- odszkodowania powypadkowe 0 4 8 3 0
-inne 10 0 9 6 3
Inne przychody operacyjne, razem 19 4 19 13 4

Nota 27 - do poz. H.lll. RZiS

Inne koszty operacyjne

01.01.2008- | 01.01.2007- | 01.01.2007- | 01.01.2006- | 01.01.2005-
INNE KOSZTY OPERACYJNE 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
(PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)

1. Utworzone rezerwy z tytutu: 0 0 0 24 99
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne 0 0 0 0 0
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 0 0 0 0
- pozostate rezerwy 0 0 9 24 99
2. Pozostate 6 6 20 17 383
- koszty postepowania egzekucyjnego 0 2 4 1

- darowizny 0 0 0 3 380
- naprawy powypadkowe 0 4 7 4 0
-inne 6 0 0 6 2
Inne koszty operacyjne, razem 6 6 20 4 482
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Nota 28 — do poz. J. RZiS

28.1. Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach — nie dotyczy

28.2. Przychody finansowe z tytutu odsetek

01.01.2008- | 01.01.2007- | 01.01.2007- | 01.01.2006- | 01.01.2005-
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
(PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)
a) z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0 0
- od pozostatych jednostek 0 0 0 0 0
b) pozostate odsetki 102 78 149 142 177
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0 0
- od pozostatych jednostek 102 78 149 142 177
Pozostate przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 102 78 149 142 177
28.3 Inne przychody finansowe
01.01.2008- | 01.01.2007- | 01.01.2007- | 01.01.2006- | 01.01.2005-
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
(PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)
a) dodatnie réznice kursowe 6 0 0 0 9
- zrealizowane 6 0 0 0 9
- niezrealizowane 0 0 0 0 0
b) rozwiazane rezerwy 0 0 0 0 0
c) pozostate 0 0 0 0 0
Inne przychody finansowe, razem 6 0 0 0 9
Nota 29 — do poz. K. RZiS
29.1. Koszty finansowe z tytutu odsetek — nie dotyczy
29.2 Inne koszty finansowe
01.01.2008- | 01.01.2007- | 01.01.2007- | 01.01.2006- | 01.01.2005-
INNE KOSZTY FINANSOWE 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
(PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)
a) ujemne réznice kursowe 0 40 39 47 0
- zrealizowane 0 40 39 47 0
- niezrealizowane 0 0 0 0 0
b) utworzone rezerwy 0 0 0 0 0
c) pozostate 0 0 0 0 0
Inne koszty finansowe ,razem 0 40 39 47 0

Nota 30 — do poz. M.l. i M.Il. RZiS

Zyski i straty nadzwyczajne — nie dotyczy
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Nota 31 - do poz. O. RZiS
31.1. Podatek dochodowy biezacy

01.01.2008- | 01.01.2007- | 01.01.2007- | 01.01.2006- | 01.01.2005-
PODATEK DOCHODOWY 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
(PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)
1. Podatek dochodowy biezacy 408 270 839 1242 892
2. Podatek dochodowy odroczony (4) 0 (5) (14) (33)
Razem podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat 404 270 834 1228 859
. 01.01.2008- | 01.01.2007- | 01.01.2007- | 01.01.2006- | 01.01.2005-
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
(PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)
1. Zysk (strata) brutto 2086 1413 4402 6440 4497
2. Réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym 60 8 16 98 198
a) Dochody ze zrédet przychodu pofozonych za granicq 0 0 0 0 0
b) Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 60 8 99 138 574
- odpisy aktualizujgce naleznoci 0 0 23 21 19
- rezerwy kosztowe 0 0 9 25 0
- odpisy aktualizujgce towary 28 0 22 26 30
- PFRON 0 0 5 0 1
- naleznosci nie zaptacone osobom fizycznym 0 0 8 20 12
- ujemne réznice kursowe 0 0 0 0 1
- koszty procesow 0 0 0 0 99
- darowizny 0 0 0 3 380
- sktadki ZUS 0 0 17 27 29
- inne wytaczenia 32 8 15 16 3
¢) Koszty zwiekszajace koszty uzyskania przychodéw 0 0 63 42 3
- wyptacone wynagrodzenia 0 0 44 41 0
-inne 0 0 19 1 3
d) Dochody nie podlegajgce opodatkowaniu 0 0 27 1 3
- sptata wierzytelnosci 0 0 8 0 0
- inne wytaczenia 0 0 19 1 3
e) Pozycje zwigkszajace przychody podlegajace opodatkowaniu 0 0 7 3 10
- rdznice kursowe 0 0 0 0 10
-inne 0 0 7 3 0
f) Odliczenia od dochodu 0 0 0 0 380
- darowizny 0 0 0 0 380
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 2146 1421 4418 6538 4 695
4, Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 19% 19% 19% 19%
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki
podatku 0 0 0 0 0
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6. Podatek dochodowy biezacy ujety ( wykazany) w deklaracji

podatkowej okresu, w tym: 408 270 839 1242 892
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 408 270 839 1242 892
- dotyczacy pozycii, ktdre zmniejszyty lub zwigkszyty kapitat
wiasny 0 0 0 0 0
- dotyczacy pozycji, ktdre zmniejszyty lub zwigkszyly warto$¢
firmy lub ujemna warto$¢ firmy 0 0 0 0 0
31.2. Podatek dochodowy odroczony
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W %1001622%08 %1 '%1 220%77 %11‘11222%077 %11‘11222%02 %11(:12220%55
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 06.2008 | 30.06.20 12.200 12.200 12.20
(PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)
1. Zmniejszenie ( zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrécenia
sie roznic przejéciowych @ 0 (5) (14) (33)
- Utworzone rezerwy 0 0 2) (5) (19)
- Wycena towaréw (5) 0 @) () (6)
- Pozostate 1 0 1 4) (8)
2. Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek
podatkowe;j 0 0 0 0 0
3. Zmniejszenie( zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej
straty podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przej$ciowej z
poprzedniego okresu 0 0 0 0 0
4. Zmniejszenie ( zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego lub braku
mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek
dochodowy 0 0 0 0 0
5. Inne sktadniki podatku odroczonego 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy razem (4) 0 (5) (14) (33)
Nota 32 — do poz. P. RZiS
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku — nie dotyczy
Nota 33 - do poz. R.RZiS
Zysk (strata) netto sposdb podziatu
01.01.2008- | 01.01.2007- | 01.01.2007- | 01.01.2006- | 01.01.2005-
PODZIAL ZYSKU NETTO 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
(PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)
1. Wyptata dywidendy 2400 3000 3000
2. Podwyzszenie kapitatu wiasnego 1185 2249 734
Razem podziat zysku netto 3585 5249 3734

Nota 34 — zysk przypadajacy na jedng akcje zwykia

Zysk na jedng akcje zwykltg zostat wyliczony wg formuty: zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej dzielony przez $redniowazong liczbe
akcji zwyktych. llos¢ akcji zwyktych przyjeta do wyliczenia wskaznika zostata przyjeta wg stanu wynikajacego z dokonanej w dniu

20.07.2007 roku rejestracji kapitatu akcyjnego.
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Noty objasniajace do rachunku przeptywoéw pienieznych

Nota 35
Za okres
Lp. Wyszczegélnienie 01.01.2008- | 01.01.2007- | 01.01.2007- | 01.01.2006- | 01.01.2005-
30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
A Przeplyvyy §rodkow pienieznych z dziatalnosci 2240 3113 4522 4456 1867
operacyjnej
B. .Przeplywy.srtl)dkow pienieznych z dziatalnosci (1170) (694) (1164) (1062) (8)
inwestycyjnej
C. | Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 102 78 (2 851) (2 858) (3323)
D. | Przeptywy pienigezne netto, razem 1172 2497 507 536 (1 464)
E. | Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych, w tym 1172 2497 507 536 (1 464)
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic
kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu 2320 1813 1813 1277 2741
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym: 3492 4310 2320 1813 1277
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 0 0 0 0 0

Dodatkowe noty objasniajace
Nota 1 Informacje o instrumentach finansowych.

Podziat instrumentéw finansowych

30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
INSTRUMENTY FINANSOWE (PSR) (PSR) (PSR) (PSR) (PSR)
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 3492 4310 2320 1813 1277
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 2832 2023 3690 3018 2173
Pozyczki udzielone i naleznosci 5424 4 527 8507 8316 7439
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci 0 0 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0 0

Aktywa finansowe wyceniane w wartoci godziwej sg to Srodki pieniezne zgromadzone w kasie i na rachunkach bankowych Emitenta.
Petna ich charakterystyka zostata zaprezentowana w nocie obja$niajacej do bilansu nr 9.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej to w gtéwnej mierze zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania
inne. Zostaty one przedstawione w nocie objasniajgcej do bilansu nr 20.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci obejmujg nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci inne. Szczegdtowy opis naleznosci zostat
umieszczony w nocie objasniajacej do bilansu nr 7.

Emitent stosuje wobec swoich odbiorcéw typowe terminy pfatnosci, nie przekraczajace 30 dni. Dostawcy Emitenta udzielajg Spotce
réwniez typowych termindw ptatnosci. Stad przeptywy pieniezne realizowane z dziatalnosci podstawowej cechujg sie regularmoscig i
przewidywalnoscia.

Opis metod i istotnych zafozen przyjetych do ustalania warto$ci godziwej aktywow i zobowiazan finansowych

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie $rednim,
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. Rdznice kursowe powstate na dzien wyceny zalicza sie
odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych.
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Nalezno$ci wycenia sie w kwotach wymaganej zapfaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujgce). Odpisy aktualizacyjne tworzone sa na zasadzie odpiséw indywidualnych. Utworzone odpisy obcigzajg pozostate koszty
operacyjne, z kolei rozwigzanie odpiséw zwieksza pozostate przychody operacyjne.

Nalezno$ci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na ten dzien.

Réznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzief wyceny i przy zaptacie zalicza sie odpowiednio: ujemne
do kosztow finansowych i dodatnie do przychodow finansowych.

Pochodne instrumenty finansowe wycenia sie w ich wartosci rynkowej. Skutki przeszacowania (okresowej wyceny) zalicza sie
odpowiednio do przychodéw i kosztéw finansowych okresu w ktorym nastapito przeszacowanie.

Zobowigzania wycenia sie na dzief bilansowy w wartosci godziwe;.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy uregulowaniu zalicza sie
odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych.

Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych na poszczegoine dni bilansowe prezentowane w Prospekcie nie rdzni sie od ich wartoSci
godziwe;.

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych

Emitent w prezentowanych okresach nie dokonywat wycen instrumentéw finansowych na kapitat z aktualizacji wyceny.

Instrumenty zabezpieczajace

Emitent nie stosowat w zakresie rachunkowosci zabezpieczen.

Odpisy aktualizujace wartosé aktywow finansowych zostafy przedstawione w dodatkowej nocie objasniajacej nr 11.

Koszty z tytutu odsetek od zobowiazarn finansowych

Emitent nie zaciggat zobowigzan finansowych, z ktérych korzystanie bytoby obcigzone kwotami odsetek.

CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Dotychczasowa dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta opierata sie na wiasnych $érodkach finansowych. Spétka nie korzystata z
kredytéw, pozyczek i innych instrumentdw finansowych nie istniato wiec ryzyko finansowe. W zwiazku z planowang strategia rozwoju,
Emitent moze by¢ narazony na rézne zagrozenia finansowe — do gtéwnych nalezy zaliczy¢ ryzyko zmiany stop procentowych, ryzyko
zwigzane z zabezpieczeniami i utratg ptynnosci, ryzyko kredytowe.

Ryzyko stopy procentowej

W przypadku nie uzyskania wystarczajacych $rodkéw z emisji akcji oraz funduszy pomocowych UE Emitent zaciggnie kredyt bankowy.
Ryzyko stopy procentowej jest jednak niewielkie, poniewaz dotychczasowa dziatalno$¢ i wyniki osiggane przez Emitenta pozwolg na
wynegocjowanie optymalnych warunkéw oprocentowania. Ewentualny wzrost rynkowych stop procentowych bedzie sie wigzat ze
zwiekszonymi kosztami finansowymi z tytutu obstugi zaciagnietego dtugu.

Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami i ryzyko kredytowe

Podstawowe wskazniki analizy finansowej Emitenta ksztattujg sie na bardzo dobrych, bezpiecznych poziomach, ktére zapewniajg Spotce
petng wyptacalno$¢. W zwigzku z tym nie istnieje ryzyko koniecznosci zaciggania kredytéw w celu zapewnienia $rodkéw finansowych na
zabezpieczenie ptynnosci finansowe;.

W przypadku zaciggnigcia kredytu inwestycyjnego nie przewiduje sie probleméw z ustanowieniem lub uzyskaniem zabezpieczen.
Spotka nie jest narazona na duze ryzyko z tytutu znaczacej koncentracji sprzedazy kredytowe.

Spotka Emitenta stosuje polityke gwarantujaca, ze sprzedaz dokonywana jest na rzecz klientéw o odpowiedniej historii sptat zobowigzan

152 Prospekt Emisyjny VOLTEX S.A.



Czesc Ill. Dokument rejestracyjny

Ryzyko walutowe

Emitent nie planuje prowadzenia dziatalnosci na rynkach zagranicznych. Dokonywane przez Emitenta zakupy towaréw jak rowniez - w
przysziosci - ewentualne zakupy maszyn i wyposazenia dla potrzeb przysztych inwestycji nie sg i nie bedg obarczone ryzykiem
walutowym — sg to bowiem transakcje jednorazowe.

Nota 2 Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym rownieZz udzielonych przez Emitenta
gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powigzanych

Nie dotyczy.

Nota 3 Dane dotyczace zobowigzar wobec budzetu paristwa lub jednostek Samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania praw wiasnosci
budynkdw i budowli

W prezentowanych okresach Emitent nie posiadat zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek Samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli.

Nota 4 Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania dziatalno$ci w
okresie nastepnym

W prezentowanych okresach nie wystapito zaniechanie Zadnego rodzaju dziafalnosci i nie przewiduje sie zaniechania w okresie
nastepnym.

Nota 5 Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie i $rodkdw trwafych na wtasne potrzeby

PONIESIONE NAKLADY NA SRODKI TRWALE W BUDOWIE 30'((;%%08 30'((;63'?307 31(1»23'?307 31(1»23'?306 31(1»23'?305
1. Budynek warsztatowo — magazynowy 64 0 48 0 0
2. Biurowiec VOLTEX 4 0 0 0 0
Razem nakfady 68 0 43 0 0

Nota 6 Naktady inwestycyjne poniesione w latach 2005-2007 oraz planowane na rok 2008
(Uwaga: Odrebnie nalezy wykaza¢ poniesione i planowane naktady na ochrong $rodowiska)

PONIESIONE NAKLADY INWESTYCYJNE 30'((;%%08 30'((;63'?307 31(1»23'?307 31(1»23'?306 31(1»23'?305
1. WartoSci niematerialne i prawne 0 0 4 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwale, bez naktadéw na $rodku trwate w budowie 1195 718 1188 1062 8
3. Inwestycje kapitatowe 0 0 0 0 0
4. Pozostate inwestycje 0 0 0 0 0
Razem nakfady 1195 718 1192 1062 8
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PLANOWANE NAKLADY NA INWESTYCYJNE

01.07.2008 -30.06.2009

1. Wartosci niematerialne i prawne 4
2. Rzeczowe aktywa trwale 280
3. Inwestycje kapitatowe 0
4. Pozostate inwestycje 0
Razem planowane naktady inwestycyjne 284

Nota 7 Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powigzanymi, dotyczacych przeniesienia praw i zobowigzan.
W 2006 roku zawarto transakcje zakupu nieruchomosci od PH-U Voltex Halina Parchimowicz.

Nota8  Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi (wzajemnych naleznoSciach i zobowigzaniach oraz kosztach i
przychodach ze wzajemnych transakcji)
Podmiot powigzany Lata Sprzedaz na rzecz Zakupy od Saldo Saldo
podmiotow podmiotow naleznosci od zohowigzan
powigzanych powiazanych podmiotow wobec
powigzanych podmiotow
powiazanych
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Pozostate podmioty | 30.06.2008 3 1676 0 334
powigzane 30.06.2007 12 1789 0 188
2007 16 3401 0 230
2006 124 4443 0 21
2005 40 2798 0 156
Nota 9 Informacje o wspdlnych przedsiewzigciach, ktére nie podlegajg konsolidacji
Nie dotyczy.
Nota 10 Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe
VOLTEX S.A.
Lp. Nazwa 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
1. Ogétem 42 39 37 37 34
2. Pracownicy handlowi 19 19 18 17 14
3. Pracownicy inzynieryjno-techniczni 8 6 5 5 7
4. Pracownicy administracyjno-biurowi 6 6 6 7 6
5. Personel kierowniczy (zarzad) 3 3 3 3 2

Nota 11 taczna warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na
kapitale Emitenta (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wypfaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla
kazdej z 0s0b zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta i z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek
zaleznych, wspédtzaleznych i stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno)
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Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu

Lp. Nazwisko i imie 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
1. | Edward Parchimowicz - Prezes Zarzadu 30000 30000 60 000 60 000 60 000
z tyt. stosunku pracy 30 000 30 000 60 000 60 000 60 000
z tyt. petnionej funkcji 0 0 0 0 0
2. | Halina Parchimowicz — Wice Prezes Zarzadu 30 000 30 000 60 000 60 000 60 000
z tyt. stosunku pracy 30 000 30 000 60 000 60 000 60 000
z tyt. petnionej funkcji 0 0 0 0 0
3. | Ireneusz Blicharski — Wice Prezes Zarzadu 30000 30000 60 000 25000 0
z tyt. stosunku pracy 30000 30000 60 000 25000 0
z tyt. petnionej funkcji 0 0 0 0 0

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Lp. Nazwisko i imie 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005

Nie wyptacono Nie | Nie wyptacono Nie Nie

wynagrodzenia | wystepuje | Wynagrodzenia | wystepuje | wystepuje

Nota 12 Informacje o wartosci niespfaconych zaliczek, kredytow, poZyczek, gwarancji, poreczeri lub innych uméw zobowigzujacych do
Swiadczen na rzecz Emitenta lub jednostek od niego zaleznych, wspotzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkow
oprocentowania i sptaty tych kwot, udzielonych przez Emitenta w przedsigbiorstwie Emitenta oraz oddzielnie w przedsigbiorstwach
jednostek od niego zaleznych, wspéizaleznych i z nim stowarzyszonych, osobom zarzgdzajacym i nadzorujgcym oraz ich
wspotmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia

Pozyczki udzielone przez Spotke zalezna osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym

Lp. Nazwisko i imie 30.06.2008 | 30.06.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
Osoby zarzadzajace 0 0 0 0 0
Osoby nadzorujace 0 0 0 0 0

Osoby spokrewnione z osobami zarzadzajacymi i
nadzorujacymi

Nota 13 Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

W prezentowanym okresie nie wystapity tego typu zdarzenia.

Nota 14 Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy.
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Nota 15 Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia aktywow i pasywow

VOLTEX S.A. jest prawnym nastepcg VOLTEX Spétka z 0.0. W dniu 20 lipca 2007 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we
Wroctawiu dokonat rejestracji planu przeksztatcenia VOLTEX Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia w VOLTEX Spotke Akcyjng
poprzez wniesienie catego przedsiebiorstwa spétki z ograniczong odpowiedzialno$cig do spotki akcyjnej. Rejestracji dokonano na mocy
uchwaly z dnia 11 czerwca 2007 roku Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw VOLTEX Sp. z 0.0.

Nota 16 Sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne, przynajmniej w odniesieniu do podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku
zyskow i strat, skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem Zzrédfa wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z
przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego, jezeli skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu
ostatnich trzech lat dziatalno$ci Emitenta osiqgnefa lub przekroczyta wartos¢ 100%.

Nie dotyczy.

Nota 17 Zestawienie i obja$nienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i danych pordwnywalnych, a
uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Rdznice wskazanie nizej pomiedzy danymi ujawnionymi w historycznych informacjach finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi dotycza:

a. doprowadzenia do poréwnywalnosci historycznych informacji finansowych poprzez ustalenie aktywdw i rezerw z
tytutu podatku odroczonego,

b.  wprowadzonych korekt do niezbadanych wczesdniej przez niezaleznego biegtego rewidenta sprawozdan
finansowych,

c.  przeksztatcenia rachunku zyskow i strat w wersji poréwnawczej na kalkulacyjna,

d.  pofaczenie danych rachunku zyskéw i strat za okresy od 01 stycznia 2007 do 17 lipca 2007 roku oraz od 20 lipca
2007 do 31 grudnia 2007 roku z uwagi na fakt przeksztatcenia VOLTEX Sp. z 0.0. w VOLTEX SA i zamkniecia ksiag
rachunkowych na dziefi poprzedzajacy dzien przeksztatcenia.

HISTORYCZNE INFORMACJE OPUBLIKOWANE

FINANSOWE SPRAWOZDANIA FINANSOWE ROZNICE
31.12.31.12.| 31.12. | tytut
AKTYWA 31.12.2007{31.12.2006|31.12.2005| |31.12.2007|31.12.2006|31.12.200 2007 | 2006 | 2005 | réznic
A. AKTYWA TRWALE 2077 1129 129 2019 1063 76 58 66 53
|. Wartosci niematerialne 3 0 0 3 0 0 0 0 0
Il. Rzeczowe aktywa trwate 1987 1063 76 1987 1063 76 0 0 0
Ml Naleznqéci 14 0 0 14 0 0 0 0 0
dtugoterminowe
IV. Inwestycje 0 0 0 0 0 0 o o o

diugoterminowe

V. Dlugoterminowe
rozliczenia 73 66 53 15 0 0 58 66 53| a,b
miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE 11 836 11410 9 361 11914 11 466 9391 -78| -56 -30

l. Zapasy 937 960 613 1015 1016 643 78| -56 300 b
Il. Naleznosci 8492 8316| 7438 8492| 8316| 7438 o o 0
krétkoterminowe

Il Inwestycje 2320 1813 12717 2320 1813 1277 o o 0
krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe

rozliczenia 87 321 33 87 321 33 0 0 0
miedzyokresowe

SUMA AKTYWOW 13913 12 539 9490 13933 12 529 9467 -20 10 23
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HISTORYCZNE INFORMACJE
FINANSOWE

OPUBLIKOWANE
SPRAWOZDANIA FINANSOWE

ROZNICE

PASYWA

31.12.2007

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2007

31.12.2006

31.12.2005

3112,
2007

3112, 3112,

2006

2005

tytut

réznic

A. KAPITAL
WLASNY

8 664

8108

5966

8911

8325

6146

-247

217

-180

l. Kapitat
podstawowy

6 400

500

200

6400

500

200

Il. Nalezne
wplaty na kapitat
podstawowy
(wielko$¢
ujemna)

lll. Udziaty
(akcje) wtasne
(wielko$¢
ujemna)

IV. Kapitat
(fundusz)
zapasowy

V. Kapitat z
aktualizacji
wyceny

110

2584

2212

110

2576

2212

V1. Pozostate
kapitaty
(fundusze)
rezerwowe

VII. Zysk (strata)
z lat ubieatvch

-229

-188

-188

VIII. Zysk (strata)

3568

5212

3638

3 586

5249

3734

=37

a,b

IX. Odpisy z
zysku netto w
ciagu roku
obrotowego
(wielkosé
ujemna)

-1185

-1185

B.
ZOBOWIAZANIA
| REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA

5249

4431

3524

5022

4204

3321

227

227

203

l. Rezerwy na
zobowigzania

238

227

203

1"

227

227

203

Il. Zobowiazania
diugoterminowe

lll. Zobowiazania
krétkoterminowe

5011

4204

3321

5011

4204

3321

IV. Rozliczenia
miedzyokresowe

SUMA _
PASYWOW

13913

12539

9490

13933

12 529

9 467

10

23
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HISTORYCZNE INFORMACJE OPUBLIKOWANE
FINANSOWE SPRAWOZDANIA FINANSOWE

RACHUNEK ZYSKOW | 01.01.2007-| 01.01.2006-| 01.01.2005-| | RACHUNEK ZYSKOW I (01.01.2007-| 01.01.2006-| 01.01.2005-

STRAT 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005| | STRAT 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005

A. Przychody netto ze A. Przychody netto ze

sprzedazy produktow, sprzedazy produktow i

towarow i materiatow, 28 453 31614 27124 | | zZréwnane z nimi 28 453 31614 27124

B. Koszty sprzedanych

produktow, towardw i B. Koszty dziatalnosci

materiatow 22763 23762 21254 | | operacyjnej 24108 25195 22 287

C. Zysk/Strata brutto ze C. Zysk/Strata brutto

sprzedazy (A-B) 5690 7852 5870 | | ze sprzedazy (A-B) 4345 6419 4837

D. Koszty sprzedazy 29 41 27

E. Koszty ogdlnego zarzadu 1317 1392 1006

F. Zysk/Strata ze sprzedazy

(C-D-E) 4344 6419 4 837

G. Pozostate przychody D. Pozostate

operacyjne 19 13 4| | przychody operacyjne 19 13 4

H. Pozostate koszty E. Pozostale koszty

operacyjne 71 87 530 | | operacyjne 49 36 401
F. Zysk/Strata z

l. Zysk/Strata z dziatalno$ci dziatalnosci

operacyjnej (F+G-H) 4292 6 345 4311 | | operacyjnej (F+G-H) 4315 6 396 4440
G. Przychody

J. Przychody finansowe 149 142 186 | | finansowe 149 142 186

K. Koszty finansowe 39 47 0 | | H. Koszty finansowe 39 47 0
l. Zysk/Strata brutto z
dziatalnosci

L. Zysk/Strata brutto z :

dziatalnosci gospodarczej gospodarczej

(I+J-K) 4402 6 440 4497 | | (+J-K) 4425 6491 4626
J. Wynik zdarzen

M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.I-

nadzwyczajnych (M.I-M.11) 0 0 0 (M) 0 0 0
K. Zysk/Strata brutto

N. Zysk/Strata brutto (L+/-M) 4402 6 440 4497 | | (L+/-M) 4425 6491 4626

0. Podatek dochodowy 834 1228 859 | | L. Podatek dochodowy 839 1242 892
M. Zysk/Strata netto

R. Zysk/Strata netto (N-O-P) 3568 5212 3638 | | (N-O-P) 3586 5249 3734
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ROZNICE

) 01.01.2007 | 01.01.2006 | 01.01.2005 tvtut

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - - - réyinic
31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005

A. Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatow, 0 0 0
B. Koszty sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatow -1 345 -1433 -1033 c
C. Zysk/Strata brutto ze sprzedazy (A-
B) 1345 1433 1033 c
D. Koszty sprzedazy 29 41 27 c
E. Koszty ogdlnego zarzadu 1317 1392 1006 c
F. Zysk/Strata ze sprzedazy (C-D-E) 4344 6419 4837 c
G. Pozostate przychody operacyjne 0 0 0
H. Pozostate koszty operacyjne 22 51 129 b
l. Zysk/Strata z dziatalnoSci
operacyjnej (F+G-H) 23 -51 -129 b
J. Przychody finansowe 0 0 0
K. Koszty finansowe 0 0 0
L. Zysk/Strata brutto z dziatalno$ci
gospodarczej (I+J-K) -23 -51 -129 b
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.I-
M.1I) 0 0 0
N. Zysk/Strata brutto (L+/-M) -23 -51 -129 b
O. Podatek dochodowy -5 -14 -33 a,b
R. Zysk/Strata netto (N-O-P) -18 -37 -96 a,b

Nota 18 Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku
do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, plynno$c¢ oraz wynik finansowy i rentowno$c.

Nie dotyczy.

Nota 19 Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, ich tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, plynno$c¢ oraz wynik finansowy i rentowno$c.

Nie dotyczy.

Nota 20 W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewno$ci oraz stwierdzenie,
Ze taka niepewnos¢ wystepuje oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Informacja powinna
Zzawierac réwniez opis podejmowanych badz planowanych przez emitenta dziatari majgcych na celu eliminacje niepewnoSci.

Nie dotyczy.

Nota 21 W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktérego nastapito pofaczenie, wskazanie, ze jest to
sprawozdanie finansowe sporzgdzone po pofaczeniu spotek, oraz wskazanie dnia pofaczenia i zastosowanej metody rozliczenia (nabycia,
fgczenia udziatow).

Nie dotyczy.
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Nota 22 W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych - metody
praw wlasnosci - nalezy przedstawi¢ skutki, jakie spowodowatyby jej zastosowanie, oraz wplyw na wynik finansowy.

Nie dotyczy.

Nota 23 Jesli Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dodatkowej nocie objasniajacej do sprawozdania
finansowego nalezy przedstawi¢ podstawe prawng niesporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wraz z danymi
uzasadniajgcymi odstapienie od konsolidacji lub wyceny metodq praw wifasnodci, nazwe | siedzibe jednostki sporzadzajgcej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym szczeblu grupy kapitatowej oraz migjsce jego publikacji, podstawowe wskazniki
ekonomiczno-finansowe, charakteryzujace dziatalno$¢ jednostek powigzanych w danym i ubieglym roku obrotowym, takie jak: warto$¢
przychodéw ze sprzedazy oraz przychodéw finansowych, wynik finansowy netto oraz warto$¢ kapitatu wtasnego, z podziatem na grupy,
warto$¢ aktywdw trwafych, przecietne roczne zatrudnienie oraz inne informacje jezeli sq wymagane na podstawie odrebnych przepisow.

Nie dotyczy.

Nota 24 Nieruchomo$ci inwestycyjne

Nie dotyczy.

Nota 25 Warto$c firmy.
Nie dotyczy

Nota 26 Podstawa prawna wytaczenia ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego niektorych jednostek podporzadkowanych.

Nie dotyczy.

Nota 27 Wykaz zobowigzarh zabezpieczonych na majatku

W Zadnym z prezentowanych okreséw sprawozdawczych nie byty ustanawiane zabezpieczenia na majatku ani Emitenta.

20.2 Informacje finansowe pro forma

Emitent nie dokonat transakcji oraz nie dokonat wigzacego zobowigzania do dokonania transakcji, ktéra spowodowataby
znaczacy zmiang brutto przedsiebiorstwa w rozumieniu punktu 9 Preambuty Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 24 kwietnia 2004 roku. W zwigzku z tym Emitent nie zamieszcza w Prospekcie danych finansowych pro forma.

20.3 Sprawozdania finansowe

Sprawozdanie finansowe Emitenta zostato zaprezentowane w pkt. 20.1.3. Czesci lll Prospektu Emisyjnego.

20.4 Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

20.41 Oswiadczenie stwierdzajace, ze historyczne informacje finansowe zostaly
zbadane przez biegtego rewidenta

Historyczne informacje finansowe zamieszczone w pkt. 20.1.3. Czesci Il Prospektu Emisyjnego zostaty zbadane przez
Biegtego Rewidenta.

Przedtozone przez Zarzad VOLTEX S.A. historyczne informacije finansowe, ktérych podstawa byly zbadane wcze$niej przez
biegtego rewidenta, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi sprawozdania finansowe VOLTEX S.A.,
za okres od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku, od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku, oraz od 1 stycznia 2005
do 31 grudnia 2005 roku podlegaty badaniu zgodnie z wymogami zawartymi w Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 roku wdrazajacym Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacii
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam.

Biegty rewident nie odmaéwit wyrazenia opinii 0 badanych sprawozdaniach finansowych. Opinie o historycznych informacjach
finansowych zamieszczonych w Prospekcie wyrazone przez biegtych rewidentdw nie byly negatywne, ani nie zawieraly
zastrzezen.
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Opinie Biegtego Rewidenta z badania historycznych informaciji finansowych za lata 2005 — 2007 sporzadzonych na potrzeby
Prospektu Emisyjnego zamieszczono w pkt. 20.1.1. Czesci lll Prospektu Emisyjnego.

20.4.2 Wskazanie innych informacji w Prospekcie Emisyjnym, ktére zostaly zbadane
przez biegtych rewidentéw

Biegty Rewident dokonat badania $rédrocznych informacii finansowych za | pétrocze 2008 roku, ktdre zostaty zamieszczone
w Prospekcie Emisyjnym. Bieglty Rewident wydat réwniez raport dotyczacy szacunkowych informacji finansowych
zamieszczonych w pkt. 13. Czesci Ill Prospektu Emisyjnego.

20.4.3 Informacje finansowe w Prospekcie Emisyjnym nie pochodzace ze sprawozdan
finansowych Emitenta zbadanych przez biegtego rewidenta

Informacje finansowe za | péitrocze 2007 roku nie podlegaty badaniu ani procedurom przegladu przed niezaleznego biegtego
rewidenta.

Dane zamieszczone w pkt. 3.2. Czesci IV Prospektu Emisyjnego (Kapitalizacja i zadtuzenie na dzien 30.04.2009 roku) nie
pochodza ze sprawozdan finansowych zbadanych przez niezaleznego biegtego rewidenta i zostaly przygotowane przez
Emitenta wytgcznie na potrzeby sporzadzenia niniejszego Prospektu.

20.5 Data najnowszych informacji finansowych

20.5.1 Ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta

Najnowsze informacje finansowe, stanowig zbadane przez biegtego rewidenta roczne informacje finansowe za okres 2007
roku, ktore zamieszczone zostaty w pkt. 20.1.3. Czesci lIl Prospektu Emisyjnego.

20.6 Srédroczne i inne informacje finansowe
Srédroczne informacie finansowe zostaly zaprezentowane w pkt. 20.1.3. Czesci Il Prospektu Emisyjnego.

Opinia z badania informacji finansowych za okres | pétrocza 2008 roku zostata zamieszczona w pkt. 20.1.1. Czesci Il
Prospektu Emisyjnego.

20.7 Polityka dywidendy

20.7.1 Wartos¢ wyptaconej dywidendy w okresie objetym historycznymi informacjami

finansowymi
Tabela. Dywidenda w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi
Rok wyptaty Wartos¢ wyptaconej dywidendy (w zf) S dkfzgglm?n:a“;::::imgx Z:')Sj
2007 3000 000 0,47
2006 3000000 0,47
2005 3500000 0,55

*obliczenia dla liczby akcji 6.400.000 sztuk.

Zrédfo: Dane finansowe oraz obliczenia Art Capital Sp. z 0.0. na podstawie $rédrocznych oraz historycznych informagji finansowych
Emitenta.
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Decyzje o podziale zysku za rok 2004 podjeto w dniu 30.06.2005 roku na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw
VOLTEX Sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie.

Uchwata 6/2005
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
VOLTEX Sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie
z dnia 30.06.2005 r.

w sprawie: podziat zysku za okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.

Zgromadzenie Wspolnikdw, realizujac postanowienia zawarte w:
1 Art. 231 § 2 ust.1 Kodeksu Spétek Handlowych — Ustawa z 15 wrze$nia 2000 roku,

2 Akt Notarialny — Umowa Spdiki z dnia 15.10.2001 .
Uchwala co nastepuije:
§1
Zgromadzenie Wspdlnikéw w sprawie zysku za okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. postanawia:
zysk w kwocie 3 500 000,00 PLN - wyptaci¢ w formie dywidendy,
zysk w kwocie 1 008 698,84 PLN - przeznaczy¢ na fundusz zapasowy.
§2

Uchwata wchodzi z dniem podjecia.

Decyzje o podziale zysku za rok 2005 podjeto w dniu 22.06.2006 roku na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw
VOLTEX Sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie.

Uchwata 2/2006
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw
VOLTEX Sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie
z dnia 22.06.2006 .

w sprawie: podziat zysku za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.

Zgromadzenie Wspolnikdw, realizujac postanowienia zawarte w:
1 Art. 231 § 2 ust.1 Kodeksu Spétek Handlowych — Ustawa z 15 wrze$nia 2000 roku,

2 Akt Notarialny — Umowa Spétki z dnia 15.10.2001 .
Uchwala co nastepuije:
§1
Zgromadzenie Wspolnikdw w sprawie zysku za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. postanawia:
zysk w kwocie 3 000 000,00 PLN - wyptaci¢ w formie dywidendy,
zysk w kwocie 734 103,56 PLN — przeznaczy¢ na fundusz zapasowy.
§2

Uchwata wchodzi z dniem podjecia.
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Decyzje o podziale zysku za rok 2006 podjeto w dniu 30.06.2007 roku na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw
VOLTEX Sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie.

Uchwata 2/2007
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw
VOLTEX Sp. z 0.0. z siedziba w Lubinie
z dnia 30.06.2007 r.

w sprawie: podziat zysku za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

Zgromadzenie Wspolnikow, realizujac postanowienia zawarte w:
1 Art. 231 § 2 ust.1 Kodeksu Spétek Handlowych — Ustawa z 15 wrze$nia 2000 roku,

2 Akt Notarialny — Umowa Spdtki z dnia 15.10.2001 .
Uchwala co nastepuje:
§1
Zgromadzenie Wspolnikow w sprawie zysku za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. postanawia:
zysk w kwocie 3 000 000,00 PLN — wyptaci¢ w formie dywidendy,
zysk w kwocie 2 249 068,96 PLN — przeznaczy¢ na fundusz zapasowy.
§2

Uchwata wchodzi z dniem podjecia.

Decyzje o podziale zysku za rok 2007 podjeto w dniu 30.06.2008 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki
dziatajacej pod firmg VOLTEX Spétka Akcyjna z siedzibg w Lubinie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w gtosowaniu jawnym jednogto$nie podjeto uchwate nr 2/2008 w sprawie podziatu
zysku Spotki za rok obrotowy 2007 o tresci:

Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt. 2 Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie Statutu Spétki, uchwala sie co
nastepuje:

§ 1 Zwyczajne Walne Zgromadzenie dokonuje podziatu zysku w ten sposéb, ze caty zysk w kwocie 2 400 776,63 zt (dwa
miliony czterysta tysiecy siedemset siedemdziesiat sze$¢ ztotych szescdziesiat trzy grosze) przeznacza sie na kapitat
zapasowy.

§ 2 Uchwata wchodzi z dniem podjecia.

Na dzien zatwierdzenie Prospektu nie ma jeszcze formalnej decyzji w sprawie wyptaty dywidendy w 2009 roku. Decyzja o
podziale zyskow za 2008 rok zostanie podjeta na Walnym Zgromadzeniu podsumowujgcym dziatalnos¢ Emitenta w roku
2008 i jezeli nie nastapig okoliczno$ci wyjatkowe bedzie to decyzja zatwierdzajaca wyptate dywidendy.

Zarzad nie wyklucza, ze bedzie wnioskowat o wyptate dywidendy w latach nastepnych, ale uzaleznia ten fakt od aktualne;
kondycji rynku i Emitenta.

20.8 Postepowania sadowe i arbitrazowe

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu w okresie ostatnich 12 miesiecy nie wystepowaly jak réwniez nie wystepujq obecnie
jakiekolwiek postepowania przed organami rzagdowymi, postepowania sadowe lub arbitrazowe, ktére mogtyby mie¢ lub miaty
w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentowno$é Emitenta. Emitent nie przewiduje réwniez
wystapienia takich postepowan w najblizszej przysztosci.
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20.9 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

Zdaniem Zarzadu Emitenta od daty zakonczenia ostatniego okresu obrotowego, za ktéry opublikowano zbadane informacje
finansowe oraz $rodroczne dane finansowe, w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta nie wystapity Zadne znaczace
zmiany.

21 INFORMACJE DODATKOWE

21.1 Kapitat zaktadowy

2111  Wielko$¢ wyemitowanego kapitatu zakladowego Emitenta

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 6.400.000,- (sze$¢ milionéw czterysta tysiecy) zt i dzieli sie na 5.000.000 (pie¢ miliondw)
akcji imiennych uprzywilejowanych serii A 0 wartosci nominalnej 1,- (jeden) zt kazda oraz 1.400.000 (jeden milion czterysta
tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,- (jeden) zt kazda. Akcje imienne serii A sg akcjami
uprzywilejowanymi w taki sposob, iz jedna akcja daje prawo do dwdch glosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Wszystkie wyemitowane akcje Spdtki zostaty w peini optacone. Spétka nie dokonywata emisji akcji w ramach kapitatu
docelowego. Zgodnie z § 12 statutu Spdtki, w okresie 3 lat, liczac od dnia zawigzania spotki, Zarzad uprawniony jest do
podwyzszenia dotychczasowego kapitatu akcyjnego nie wigcej jednak niz o kwote 4.800.000,00 (cztery miliony osiemset
tysiecy) ztotych. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Zarbéwno na poczatek jak i na koniec ostatniego roku (2008) zadne akcje Spotki nie znajdowaty sie w obrocie na rynku
regulowanym.

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi kapitat zaktadowy zostat optacony w cato$ci wktadami pienieznymi.
Akcje tworzace kapitat zaktadowy Emitenta zostaty objete w wyniku przeksztatcenia spétki z ograniczona odpowiedzialno$cig
w spotke akcyjna.

21.1.2 Akcje nie reprezentujace kapitatu zakladowego Emitenta

Nie istniejg w przypadku Emitenta akcje, ktdre nie reprezentujq kapitatu.

21.1.3 Akcje Emitenta w posiadaniu Emitenta, innych oséb w imieniu Emitenta lub przez
podmioty zalezne Emitenta

Emitent nie posiada zadnych akcji wtasnych ani bezpo$rednio ani poprzez podmioty zalezne lub tez inne osoby dziatajace w
imieniu Emitenta.

21.1.4 Zamienne papiery wartosciowe, wymienne papiery wartosciowe lub papiery
wartosciowe z warrantami

Emitent nie emitowat zamiennych papieréw wartoSciowych, wymiennych papierow wartoSciowych ani papierow
warto$ciowych z warrantami.

21.1.5 Informacje o prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitatu
docelowego (autoryzowanego) lub zobowigzaniach do podwyzszenia kapitatu
zakladowego Emitenta

Nie istniejg zadne prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu docelowego, a takze zadne zobowigzania do
podwyZzszenia kapitatu.

21.1.6 Informacje o kapitale cztonka Grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec
ktérego zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on
przedmiotem opc;ji

Nie istniejg zadne opcje badz uzgodnienia, na podstawie ktorych kapitat Spotki miatby sta¢ sie przedmiotem opcji.
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21.1.7 Zmiany kapitalu zaktadowego w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi

Tabela. Dane historyczne dotyczace kapitatu zaktadowego

DATA WYSOKOSC KAPITALU
NADZWYCZAJINEGO WIELKOSC | WARTOSC LACZNA LiczBA | ZAKLADOWEGO
ZGROMADZENIA / SERIA | RODZAJ AKCJI | EmisJl NOMINALNA AQCJI |

| UDZIALOW . [zt]
ZGROMADZENIA [z4] [z1] UpziALow
WSPOLNIKOW
15.12.2005 600 udziatow 300.000 500,- 1000

500.000,-

Seria A 6.400.000 6.400.000,- 64.000

11.06.2007 r. akge ~ imienne 6.400.000,-

uprzywilejowane

Seria A
akdje imienne | 5-000.000 | 5.000.000 5.000.000
uprzywilejowane
11.12.2008 1. Seria B
6.400.000
Akcje zwykle na|1.400.000 | 1.400.000 1.400.000
okaziciela

Zréadto; Emitent

W dniu 15 grudnia 2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wsp6Inikow Voltex Sp. z 0.0. podjeto uchwate nr 1/2005 w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 200.000,- ztotych do kwoty 500.000,- zt poprzez utworzenie
nowych 600 udziatéw o wartosci nominalnej 500,- ztotych kazdy. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane w
gotoéwcee poprzez przeniesienie $rodkéw z funduszu zapasowego.

Emitent zostat utworzony, na podstawie art. 562 i nastepne K.s.h., w wyniku przeksztatcenia spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig pod firma ,Voltex”, na podstawie uchwaty nr 2/2007 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia
11 czerwca 2007 r., zaprotokotowanej przez notariusza Matgorzate Niespodziewany prowadzaca Kancelarie Notarialng w
Lubinie, przy ul. Sienkiewicza 9 (Rep. A Nr 4039/2007), w spdtke akcyjng - Voltex S.A. W momencie utworzenia kapitat
zaktadowy Spotki wynosit 6.400.000,- (szeS¢ milionéw czterysta tysiecy) zt i dzieli sie na 64.000 (sze$cdziesiat cztery
tysigce) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 100,- (sto) zt kazda. Kapitat zaktadowy zostat
utworzony w taki sposéb, ze warto$¢ akcji zostata ustalona wedtug warto$ci bilansowej Spétki na dzieh 1 pazdziernika 2006
r., ktéra wynosita 6.487.506,17 ztotych. Warto$¢ bilansowa Spotki zostat podzielona nastepujaco - na kapitat zaktadowy
spotki przeksztatconej (Emitenta) przeznaczono 6.400.000,- ztotych, natomiast kwota 87.506,17 zostata zarezerwowana na
wyptaty dla wspdlnikéw nieuczestniczacych w spotce przeksztatcone;.

W dniu 11 grudnia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwatg nr 1/2008 z dnia 11 grudnia 2008 r. w
sprawie zmiany statutu Spotki dokonato zmiany w zakresie struktury kapitatu zaktadowego Spétki, w wyniku ktérej kapitat
zaktadowy dzieli sie na 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu o wartosci nominalnej 1,-
(jeden) zt oraz 1.400.000 (jeden milion czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,- (jeden) zt.
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Zgodnie z art. 415 Ksh uchwat w sprawie zmiany statutu wymaga wiekszosci trzech czwartych gtoséw. Uchwata nr 1/2008
zostata podjeta jednomysinie w gtosowaniu jawnych, przy czym caty kapitat zaktadowy byt reprezentowany na zgromadzeniu

21.2 Statut Spotki

21.2.1 Opis przedmiotu i celu dziatalno$ci Emitenta ze wskazaniem miejsca w statucie
Spotki, w ktérym sa okreslone

Zgodnie z § 3 Statutu Emitenta przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1)08.11.Z Wydobywanie kamieni ozdobnych oraz kamienia dla potrzeb budownictwa, skat wapiennych, gipsu, kredy i tupkow

2)08.12.2 Wydobywanie zwiru i piasku; wydobywanie gliny i kaolinu

3) 08.99.Z Pozostate gémictwo i wydobywanie, gdzie indziej niesklasyfikowane

4)09.10.2 Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca eksploatacje zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego

5)09.90.Z Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca pozostate goérnictwo i wydobywanie

6) 13.92.Z Produkcja gotowych wyrobéw tekstylnych

7)13.96.Z Produkcja pozostatych technicznych i przemystowych wyrobéw tekstylnych

8) 13.99.Z Produkcja pozostatych wyrobdw tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowana

9)14.12.Z Produkcja odziezy robocze

10) 14.19.2 Produkcja pozostatej odziezy i dodatkéw do odziezy

11)16.23.2 Produkcja pozostatych wyrobdw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa

12) 16.24.Z Produkcja opakowan drewnianych

13) 16.29.2 Produkcja pozostatych wyrobdw z drewna; produkcja wyrobdw z korka, stomy i materiatow uzywanych do
wyplatania

14)17.21.2 Produkcja papieru falistego i tektury falistej oraz opakowan z papieru i tektury

15)17.29.2 Produkcja pozostatych wyrobdw z papieru i tektury

16) 20.14.2 Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw organicznych

17)20.16.2 Produkcja tworzyw sztucznych w formach podstawowych

18) 20.59.Z Produkcja pozostatych wyrobdw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana

19) 22.19.2 Produkcja pozostatych wyrobéw z gumy

20)22.21.Z Produkcja piyt, arkuszy, rur i ksztattownikéw z tworzyw sztucznych

21)22.22.7 Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych

22)22.23.Z Produkcja wyrobéw dla budownictwa z tworzyw sztucznych

23)22.29.Z Produkcja pozostatych wyrobdw z tworzyw sztucznych
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24) 23.19.

25)23.20.2

26)23.31.Z

27)23.32.2

28)23.43.Z

29)23.4427

30) 23.49.Z

31)23.61.Z

32)23.62.Z

33) 23.63.Z

34) 23.64.Z

35) 23.65.Z

36) 23.69.Z

37)24.20.2

38)24.51.2

39) 24.52.Z

40) 24.53.Z

41) 24.54

42) 24.54 A

43) 24.54.B

44)25.11.2

45)25.12.Z

46) 25.29.Z

47)25.61.2

48) 25.62.Z

49)25.71.2

Produkcja i obrébka pozostatego szkta, wiaczajac szkto techniczne

Produkcja wyrobéw ogniotrwatych

Produkcja ceramicznych kafli i ptytek

Produkcja cegiet, dachdéwek i materiatéw budowlanych, z wypalanej gliny

Produkcja ceramicznych izolatoréw i oston izolacyjnych

Produkcja pozostatych technicznych wyrobdw ceramicznych

Produkcja pozostatych wyrobdw ceramicznych

Produkcja wyrobéw budowlanych z betonu

Produkcja wyrobéw budowlanych z gipsu

Produkcja masy betonowej prefabrykowanej

Produkcja zaprawy murarskiej

Produkcja cementu wzmocnionego wioknem

Produkcja pozostatych wyrobdw z betonu, gipsu i cementu

Produkcja rur, przewoddw, ksztattownikéw zamknietych i tacznikéw, ze stali

Odlewnictwo zeliwa

Odlewnictwo staliwa

Odlewnictwo metali lekkich

Odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych

Odlewnictwo miedzi i stopéw miedzi

Odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych, gdzie indziej niesklasyfikowane

Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci

Produkcja metalowych elementow stolarki budowlanej

Produkcja pozostatych zbiornikow, cystern i pojemnikéw metalowych

Obrobka metali i naktadanie powtok na metale

Obrdbka mechaniczna elementéw metalowych

Produkcja wyrobéw nozowniczych i sztuccow
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50) 25.72.Z Produkcja zamkéw i zawiasow
51)25.73.Z Produkcja narzedzi
52)25.91.Z Produkcja pojemnikéw metalowych
53) 25.92.Z Produkcja opakowan z metali
54)25.93.Z Produkcja wyrobéw z drutu, tancuchéw i sprezyn
55) 25.94.Z Produkcja ztaczy i $rub
56) 25.99.Z Produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych, gdzie indziej niesklasyfikowana
57)26.11.Z Produkcja elementdw elektronicznych
58) 26.12.Z Produkcja elektronicznych obwodéw drukowanych
59) 26.20.Z Produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych
60) 26.30.Z Produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego
61) 26.40.Z Produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku
62) 26.51.Z Produkcja instrumentéw i przyrzaddw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych
63) 26.52.Z Produkcja zegarkow i zegaréw
64)27.11.Z Produkcja elektrycznych silnikdw, pradnic i transformatorow
64)27.12.2Z Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej
66) 27.20.Z Produkcja baterii i akumulatoréow
67)27.31.2Z Produkcja kabli $wiattowodowych
68) 27.32.Z Produkcja pozostatych elektronicznych i elektrycznych przewodoéw i kabli
69) 27.33.Z Produkcja sprzetu instalacyjnego
70)27.51.Z Produkcja elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego
71)27.40.Z Produkcja elektrycznego sprzetu oswietleniowego
72)27.52.2 Produkcja nieelektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego
73)27.90.Z Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego
74)2811.2 Produkcja silnikow i turbin, z wytaczeniem silnikéw lotniczych, samochodowych i motocyklowych
75)28.12.2 Produkcja sprzetu i wyposazenia do napedu hydraulicznego i pneumatycznego
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76) 28.13.2

77)28.14.2

78) 28.15.2

79)28.21.Z

80) 28.22.2

81)28.23.2

82) 28.24.Z

83) 28.25.2
84) 28.29.2

85)28.41.2

86) 28.49.Z

87)28.91.Z

88) 28.92.Z

89) 28.96.Z
90) 28.99.Z

91)29.10.A

92) 29.10.B

93) 29.10.C

94)29.10.0

95) 29.10.E

96) 29.20.
97)29.31.
98) 29.32.Z
99) 30.99.Z

100) 31.09.2

101) 32.91.Z

102) 32.99.Z

Produkcja pozostatych pomp i sprezarek

Produkcja pozostatych kurkéw i zaworéw

Produkcja tozysk, kot zebatych, przektadni zebatych i elementéw napedowych

Produkcja piecéw, palenisk i palnikéw piecowych

Produkcja urzadzen dzwigowych i chwytakéw

Produkcja maszyn i sprzetu biurowego, z wytaczeniem komputerow i urzadzen peryferyjnych

Produkcja narzedzi recznych mechanicznych

Produkcja przemystowych urzadzen chtodniczych i wentylacyjnych
Produkcja pozostatych maszyn ogoéinego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana

Produkcja maszyn do obrobki metalu

Produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych

Produkcja maszyn dla metalurgii

Produkcja maszyn dla gérnictwa i do wydobywania oraz budownictwa

Produkcja maszyn do obrobki gumy lub tworzyw sztucznych oraz wytwarzania wyrobéw z tych materiatow
Produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana

Produkcja silnikow do pojazdéw samochodowych (z wytaczeniem motocykli) oraz do ciggnikéw rolniczych

Produkcja samochoddw osobowych

Produkcja autobuséw

Produkcja pojazdéw samochodowych przeznaczonych do przewozu towaréw

Produkcja pozostatych pojazdow samochodowych, z wytgczeniem motocykl

Produkcja nadwozi do pojazdéw silnikowych; produkcja przyczep i naczep

Produkcja wyposazenia elektrycznego i elektronicznego do pojazdow silnikowych

Produkcja pozostatych czesci i akcesoriow do pojazdéw silnikowych, z wytaczeniem motocykli
Produkcja pozostatego sprzetu transportowego, gdzie indziej niesklasyfikowana

Produkcja pozostatych mebli

Produkcja miotet, szczotek i pedzli

Produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana
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103) 33.11.Z Naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych

104) 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn

105) 33.13.Z Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych

106) 33.14.Z Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych

107) 33.17.2 Naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu transportowego

108) 33.19.Z Naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu i wyposazenia

109) 33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia

110) 35.11.Z Wytwarzanie energii elektrycznej

111) 35.12.Z Przesytanie energii elektrycznej

112) 35.13.Z Dystrybucja energii elektrycznej

113) 35.14.Z Handel energig elektryczng

114)35.22.Z Dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym

115) 35.23.Z Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym

116) 35.30.Z Wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodna, goraca wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych
117)38.11.2 Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne

118) 38.12.Z Zbieranie odpadéw niebezpiecznych

119) 38.21.Z Obrdbka i usuwanie odpaddw innych niz niebezpieczne

120) 38.22.Z Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadow niebezpiecznych

121) 38.31.Z Demontaz wyrobéw zuzytych

122) 38.32.2 Odzysk surowcdw z materiatow segregowanych

123) 39.00.Z Dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacjq i pozostata dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z gospodarkg odpadami
124)41.10.Z Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw

125)41.20.Z Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych
126) 42.11.Z Roboty zwigzane z budowg drég i autostrad

127) 42.12.2 Roboty zwigzane z budowa drég szynowych i kolei podziemnej

128)42.13.2 Roboty zwigzane z budowg mostow i tuneli
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129)42.21.Z
130) 42.22.2

131)42.91.Z

132) 42.99.2

133)43.11.2

134)43.12.2

135) 43.13.2

136)43.21.Z

137)43.22.2

138) 43.29.Z

139) 43.31.2

140) 43.32.Z

141)43.33.2

142) 43.34.2

143) 43.39.2

144) 43.91.2

145) 43.99.Z
146) 45.11.
147)45.19.2
148) 45.20.
149) 45.31.
150) 45.32.Z
151) 46.12.Z
152) 46.13.Z
153) 46.14.Z

154) 46.15.2

155) 46.16.Z

Roboty zwigzane z budowa rurociggéw przesytowych i sieci rozdzielczych
Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych

Roboty zwigzane z budowa obiektow inzynierii wodnej

Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane

Rozbiérka i burzenie obiektéw budowlanych

Przygotowanie terenu pod budowe

Wykonywanie wykopdw i wiercer geologiczno-inzynierskich

Wykonywanie instalaciji elektrycznych

Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych

Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych

Tynkowanie

Zakfadanie stolarki budowlanej

Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie $cian

Malowanie i szklenie

Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykoriczeniowych

Wykonywanie konstrukcji i pokryé dachowych

Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane

Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek

Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli
Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli

Sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriéw do pojazdéw samochodowych, z wytgaczeniem motocykli
Sprzedaz detaliczna czgci i akcesoridw do pojazdow samochodowych, z wytaczeniem motocykli
Dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliéw przemystowych
Dziatalno$¢ agentoéw zajmujacych sie sprzedazg drewna i materiatow budowlanych

Dziatalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkéw i samolotéw

Dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza mebli, artykutdw gospodarstwa domowego i drobnych wyrobow
metalowych

Dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza wyrobow tekstylnych, odziezy, wyrobow futrzarskich, obuwia i
artykutéw skérzanych
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156) 46.18.Z Dziatalno$¢ agentow specjalizujacych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych towarow
157) 46.19.Z Dziatalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza towaréw réznego rodzaju
158) 46.41.Z Sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych
159) 46.42.Z Sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia
160) 46.43.Z Sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutow uzytku domowego
161) 46.44.Z Sprzedaz hurtowa wyrobow porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz $rodkéw czyszczacych
162) 46.47.Z Sprzedaz hurtowa mebli, dywanow i sprzetu o$wietleniowego
163) 46.48.Z Sprzedaz hurtowa zegarkéw, zegaréw i bizuterii
164) 46.49.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego
165) 46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania
166) 46.52.Z Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego
167) 46.61.Z Sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen rolniczych oraz dodatkowego wyposazenia
168) 46.62.Z Sprzedaz hurtowa obrabiarek
169) 46.63.Z Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gérnictwie, budownictwie oraz inzynierii ladowej i wodnej
170) 46.64.Z Sprzedaz hurtowa maszyn dla przemystu tekstylnego oraz maszyn do szycia i maszyn dziewiarskich
171) 46.65.Z Sprzedaz hurtowa mebli biurowych
172) 46.66.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych
173) 46.69.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen
174)46.711.2 Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych
175) 46.72.Z Sprzedaz hurtowa metali i rud metali
176) 46.73.Z Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego
177)46.74.2 Sprzedaz hurtowa wyroboéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i grzejnego
178) 46.75.Z Sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych
179) 46.76.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow
180) 46.77.Z Sprzedaz hurtowa odpaddw i zZtomu
181) 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana
182) 47.41.Z Sprzedaz detaliczna komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach
183)47.42.Z Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
184)47.43.Z Sprzedaz detaliczna sprzetu audiowizualnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
185)47.51.Z Sprzedaz detaliczna wyrobdw tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
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186) 47.52.Z

187) 47.53.Z

188) 47.54.Z

189) 47.59.Z

190) 47.71.
191)47.72.
192) 47.77.
192) 47.78.
193) 47.91.
194) 47.99.Z

195) 49.31.Z

196) 49.41.Z

197) 49.50.A

198) 49.50.B

199) 52.10.A
200) 52.10.B

201)52.21.2

202) 55.10.Z

203) 55.20.2

204) 55.90.2
205) 58.29.
206) 61.10.
207)61.20.
208) 61.30.Z
209) 61.90.Z

210)62.01.Z

211)62.02.2

212)62.03.2

Sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkta prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

Sprzedaz detaliczna dywanow, chodnikéw i innych pokry¢é podtogowych oraz pokry¢ $ciennych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach

Sprzedaz detaliczna elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

Sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu o$wietleniowego i pozostatych artykutéw uzytku domowego prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach

Sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

Sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobow skorzanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
Sprzedaz detaliczna zegarkow, zegardw i bizuterii prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

Sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobéw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet

Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami

Transport ladowy pasazerski, miejski i podmiejski

Transport drogowy towardw

Transport rurociggami paliw gazowych

Transport rurociggowy pozostatych towarow

Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych
Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw

Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy

Hotele i podobne obiekty zakwaterowania

Obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krotkotrwatego zakwaterowania

Pozostate zakwaterowanie

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania

Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej

Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytaczeniem telekomunikacji satelitarne;
Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej

Dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji

Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem

Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi
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213) 62.09.Z Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych
214)63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢
215) 63.12.Z Dziatalno$¢ portali internetowych
216) 63.99.2Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacii, gdzie indziej niesklasyfikowana
217)64.19.2 Pozostate po$rednictwo pieniezne
218) 64.91.Z Leasing finansowy
219)64.92.2 Pozostate formy udzielania kredytow
220) 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych
221) 66.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
222)68.10.2Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek
223)68.20.2 Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi
224)68.31.2 Posrednictwo w obrocie nieruchomo$ciami
225) 68.32.Z Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie
226) 70.10.Z Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych
227)70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
228)71.11.Z Dziatalno$¢ w zakresie architektury
229)71.12.Z Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne
230)71.20.B Pozostate badania i analizy techniczne
231)72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych
232)73.12.C Pos$rednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet)
233)73.12.D Pos$rednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach
234)74.10.2Z Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania
235)74.90.2Z Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
236)77.11.2 Wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek
237)77.12.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli
238)77.31.2 Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen rolniczych
239)77.32.2 Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych
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240)77.33.2
241)77.39.2
242)77.40.2
243)80.10.
244)80.20.
245)81.10.

246) 81.21.Z

247)81.22.2

248)81.29.2

249) 81.30.2

250) 82.30.Z

251)82.92.2

252) 82.99.2

253) 85.59.B

254) 85.60.2

255)95.11.Z

256) 95.12.2

257)95.21.Z

258) 95.22.2

259)95.24.2

260) 95.25.Z

261)95.29.2

262) 96.09.Z

Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajac komputery

Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane
Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wytaczeniem prac chronionych prawem autorskim
Dziatalno$¢ ochroniarska, z wytgczeniem obstugi systeméw bezpieczenistwa

Dziatalno$¢ ochroniarska w zakresie obstugi systemoéw bezpieczenstwa

Dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach

Niespecjalistyczne sprzatanie budynkow i obiektéw przemystowych

Specjalistyczne sprzatanie budynkéw i obiektdw przemystowych

Pozostate sprzatanie

Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z zagospodarowaniem terenéw zieleni

Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjq targow, wystaw i kongreséw

Dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana

Pozostate pozaszkolne formy edukaciji, gdzie indziej niesklasyfikowane

Dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje

Naprawa i konserwacja komputerow i urzadzen peryferyjnych

Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego

Naprawa i konserwacja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku

Naprawa i konserwacja urzadzen gospodarstwa domowego oraz sprzetu uzytku domowego i ogrodniczego

Naprawa i konserwacja mebli i wyposazenia domowego

Naprawa zegardw, zegarkow oraz bizuterii

Naprawa pozostatych artykutow uzytku osobistego i domowego

Pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana

W zakres podstawowej wykonywanej przez Emitenta dziatalno$ci wchodza:

4222.7
4321.2
46.52.2
46.63.Z

Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych
Wykonywanie instalacji elektrycznych
Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego

Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gornictwie, budownictwie oraz inzynierii ladowej i wodnej
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21.2.2 Podsumowanie postanowien statutu lub regulaminéw Emitenta dotyczace
cztonkow organdw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

21.2.21  Zarzad
Sktad, kadencja, powotywanie i odwolywanie, organizacja

W sktad Zarzadu wchodzi od jednego do trzech czionkéw powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza. Kadencja
pierwszego Zarzadu trwa dwa lata, a kadencja kazdego nastepnego Zarzadu pig¢ lat. Czlonkowie Zarzadu sg powotywani
na wspoing kadencje. Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni rok urzedowania.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu Emitenta Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, przewodniczy na posiedzeniach
Zarzadu oraz koordynuje prace pozostatych czlonkow Zarzadu. W razie czasowej niemozno$ci petienia obowigzkéw
Prezesa Zarzadu wyznacza on cztonka Zarzadu wykonujacego w zastepstwie obowigzki, o ktorych mowa powyze;j.

Zarzad odbywa posiedzenia, w miare potrzeb. W waznych przypadkach kazdy z cztonkéw Zarzadu moze zwotaé
nadzwyczajne posiedzenia Zarzadu z podaniem terminu i miejsca jego odbycia oraz porzadku obrad. Zawiadomienie o
posiedzeniu wraz ze wskazaniem porzadku obrad, winno nastapi¢ co najmniej na 24 godziny przed terminem posiedzenia, w
dowolny sposob gwarantujacy uzyskanie zawiadomienia przez adresata oraz potwierdzenia przez niego otrzymania
zawiadomienia (listem poleconym, pocztg kurierska faksem, e-mailem, telefonicznie itp.). Za zgodq wszystkich czionkow
Zarzadu, posiedzenie moze odbyc¢ sie bez zachowania wymogdéw wskazanych powyzej.

Wynagrodzenie i przywileje cztonkéw Zarzadu okre$la Rada Nadzorcza. W chwili obecnej Zarzad liczy trzy osoby - Prezesa i
dwdch Wiceprezeséw Zarzadu.

Reprezentacja i podejmowanie uchwat.

Zarzad upowazniony jest do podejmowania wszelkich decyzji nie zastrzezonych kompetencjami innych organéw spétki.
Zarzad zobowigzany jest zarzadza¢ majatkiem i sprawami spdtki z nalezytq staranno$ciq wymagang w obrocie
gospodarczym, przestrzega¢ prawa, postanowien niniejszego statutu oraz uchwat powzietych przez Walne Zgromadzenie |
Rade Nadzorczg w granicach ich kompetencji. Nie wymaga zgody Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia nabycie i
zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci. Zarzad prowadzi sprawy spétki, reprezentuje
ja W sadzie i poza sadem. Zarzad podejmuje uchwaty zwykig wiekszoscig gtoséw oddanych. W wypadku réwnej liczby
gtoséw decyduje glos Prezesa Zarzadu. Do sktadania oSwiadczen w zakresie praw i obowigzkow majatkowych spotki oraz
do podpisywania w imieniu spotki sa upowaznieni Prezes Zarzadu - samodzielnie, dwie osoby dziatajgce tacznie: pozostali
cztonkowie Zarzadu spétki albo jeden z cztonkow Zarzadu tacznie z prokurentem.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu Emitenta Przy podejmowaniu uchwat cztonkowie Zarzadu gtosujg w sposéb jawny. W
gtosowaniu nad dang uchwatg jako pierwszy gtosuje cztonek Zarzadu wystepujacy z inicjatywa powzigcia uchwaty. Prezes
Zarzadu, jezeli nie jest inicjatorem powzigcia uchwaty, gtosuje jako ostatni. W sprawach osobowych oraz na Zzadanie
przynajmniej jednego cztonka Zarzadu przeprowadza sie gtosowanie tajne. Uchwaty zapadajg zwyktg wigkszoscig glosow
oddanych.

Zakaz konkurencji

Cztonkéw Zarzadu obowigzuje zakaz konkurencji. W wypadku sprzecznosci interesow Spotki z interesami cztonka Zarzadu,
jego wspotmatzonka, krewnych i powinowatych do drugiego stopnia oraz oséb, z ktdrymi jest powigzany osobiscie, cztonek
Zarzadu powinien powstrzymac si¢ od udziatu w rozstrzyganiu takich spraw i moze zada¢ zaznaczenia tego w protokole.
Cztonek Zarzadu powinien informowa¢ Rade Nadzorczg o kazdym konflikcie interesow w zwigzku z petniong funkcjg lub o
mozliwosci jego powstania.
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21.2.2.2 Rada Nadzorcza

Sktad, kadencja, powotanie i odwotanie, organizacja

Rade Nadzorczg wybiera Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z od pieciu do oémiu czionkdw.
Cztonkowie pierwszej Rady Nadzorczej powotani sg na rok, cztonkowie nastepnych Rad Nadzorczych powotywani sg na trzy
lata. Mandaty czionkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich urzedowania. Czionkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspéinej
kadencji. Rada Nadzorcza wybiera przewodniczacego i wiceprzewodniczacego na swoim pierwszym posiedzeniu w
gtosowaniu tajnym, bezwzgledng wiekszo$cig gtoséw obecnych na posiedzeniu cztonkéw Rady Nadzorczej. Posiedzenie
Rady Nadzorczej zwotuje przewodniczacy, aw razie jego nieobecnosci - wiceprzewodniczacy. Posiedzenia Rady
Nadzorczej odbywajq sie raz na dwa miesigce lub w miare potrzeby czesciej.

Podejmowanie uchwat, kompetencje

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw cztonkéw Rady obecnych na posiedzeniu. W razie
rownosci glosow przewaza gtos przewodniczacego. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie
wszystkich czlonkdw Rady oraz obecno$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy jej czionkéw. Czionkowie Rady Nadzorcze;
mogq bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej. Uchwaty mogg réwniez by¢ podejmowane przez Rade Nadzorczg w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
$rodkdw bezpo$redniego porozumiewania si¢ na odlegto$é. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Podejmowanie uchwat poprzez oddanie gtosu na pismie za posrednictwem innego
czlonka Rady oraz podejmowanie uchwat w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odlegto$¢ nie dotyczy wyboréw przewodniczacego i wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
powotania czlonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszania w czynno$ciach tych osdb.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig spotki. Do zakresu dziatania Rady Nadzorczej nalezy
rozpatrywanie rocznych programow dziatalnosci spétki oraz dokonywanie niezbednych korekt, badanie sprawozdan
finansowych zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i stanem faktycznym, badanie sprawozdan
okresowych i rocznych Zarzadu, tudziez wnioskdw Zarzadu co do podziatu zyskéw i pokrycia strat oraz sktadanie Walnemu
Zgromadzeniu sprawozdania pisemnego z wynikdw badan, zawieszanie z waznych powoddw w czynnoSciach
poszczegoblnych lub wszystkich cztonkdéw Zarzadu, jak réwniez delegowanie cztonkdédw Rady Nadzorczej do czasowego
wykonywania czynno$ci cztonkéw Zarzadu nie mogacych sprawowaé swoich czynnosci, stawianie wnioskéw na Walne
Zgromadzenie o udzielenie Zarzadowi absolutorium z wykonania obowigzkéw, zawieranie i rozwigzywanie uméw z
czlonkami Zarzadu i ustalanie ich wynagrodzenia oraz wybér biegtego rewidenta, celem przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego Spétki.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej Emitenta, pracami Rady Nadzorczej kieruje jej Przewodniczacy. Przewodniczacy
takze reprezentuje Rade Nadzorczg wobec innych organdw Spotki i innych oséb. W czasie nieobecnosci Przewodniczacego
Rady Nadzorczej, jego kompetencje w zakresie organizacji prac Rady Nadzorczej wykonuje Wiceprzewodniczacy Rady.
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowiazki osobiscie.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje jej Przewodniczacy z wiasnej inicjatywy lub na wniosek pozostatych cztonkéw Rady
Nadzorczej lub Zarzadu. Posiedzenia sg zwotywane z wyprzedzeniem siedmiodniowym faxem, listem poleconym lub pocztg
elektroniczna. Zawiadomienie o posiedzeniu Rady Nadzorczej powinno okre$la¢ dzien i godzing posiedzenia, porzadek
obrad oraz zawiera¢ zataczone wszystkie dokumenty niezbedne do zapoznania sie ze sprawami znajdujacymi sie¢ w
porzadku obrad. W przypadku zgtoszenia Przewodniczacemu Rady Nadzorczej wniosku o zwotanie posiedzenia Rady,
posiedzenie takie powinno sie odby¢ najpdzniej w ciagu 14 dni od daty zgtoszenia wniosku. Bez formalnego zwotania
posiedzenia Rady Nadzorczej moze by¢ powzieta uchwata, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg zgode na jej
podjecie. Kazdy czionek Rady Nadzorczej moze zlozy¢ wniosek o umieszczenie okre$lonej sprawy w porzadku obrad
najblizszego posiedzenia Rady Nadzorczej pod warunkiem, ze nastgpi to nie pozniej niz na siedem dni przed terminem
posiedzenia Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajq sie w siedzibie Spotki. Wyjatkowo i jedynie z
waznych powodéw Przewodniczacy Rady Nadzorczej moze wyznaczy¢ inne migjsce posiedzenia.
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21.2.3 Opis praw, przywilejow i ograniczen powiazanych z kazdym rodzajem akcji
Emitenta

Prawa zwigzane z akcjami Emitenta

Kapitat zaktadowy Emitenta sktada sie z 5.000.000 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtosu w taki sposob, iz
jednej akciji serii A przystugujg dwa glosy na walnym zgromadzeniu Spétki oraz 1.400.000 akcji zwykiych na okaziciela.
Zgodnie z przepisami K.s.h. oraz postanowieniami Statutu Emitenta akcjonariuszom Spétki przystuguja nastepujace prawa
wynikajace z posiadanych przez nich akj:

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spotki

1) Prawo do udziatu w zysku Spétki przeznaczonym przez walne zgromadzenie do podziatu (prawo do dywidendy),
wynikajace z art. 347 § 1 oraz 348 § 314 K.s.h.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu powziecia
uchwaty o podziale zysku. Statut moze upowazni¢ walne zgromadzenie do okre$lenia dnia, wedtug ktérego ustala
si¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy). Dzieh dywidendy nie
moze by¢ wyznaczony p6zniej niz w terminie dwdch miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku.
Uchwate o przesunieciu dnia dywidendy podejmuje sie na zwyczajnym walnym zgromadzeniu. Zwyczajne walne
zgromadzenie spotki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzier dywidendy w spétce
publicznej moze by¢ wyznaczony na dzier powzigcia uchwaly albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od
tego dnia. Dywidende wyptaca sie w dniu okre$lonym w uchwale walnego zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego
zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez rade nadzorcza,

2) Prawo do udziatu w majatku Spétki w przypadku jej likwidacji, wynikajace z art. 474 § 1 K.s.h.
Statut Spétki nie przewiduje uprzywilejowania jakichkolwiek akcji w tym zakresie.

3) Prawo pierwszenstwa objecia akcji nowej emisji w stosunku do posiadanych przez akcjonariusza akcji (prawo poboru),
wynikajace z art. 433 § 1 K.s.h.

W interesie spétki walne zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci.
Uchwata walnego zgromadzenia wymaga wiekszoSci co najmniej czterech pigtych gloséw. Pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad
walnego zgromadzenia. Zarzad przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgca powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang ceng emisyjng akcji badz sposdb jej ustalenia.

Przepiséw dotyczacych pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru nie stosuje sie, gdy:

a) uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg byC objete w catosci przez instytucje finansowq
(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa
poboru na warunkach okreslonych w uchwale,

b) uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym
stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji.

4) Prawo do zbywania akcji Spotki, wynikajace z art. 337 § 1 K.s.h.
Akcje sg zbywalne. W s atucie Spétki nie wystepujg ograniczenia w zakresie zbywalno$ci akciji.
5) Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem wynikajace z art. 340 K.s.h.

W okresie, gdy akcje sp&tki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na
rachunkach papieréw warto$ciowych w domu maklerskim lubw banku prowadzacym rachunki papieréw
wartosciowych, prawo glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spotki

1) Prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu Emitenta, wynikajace z art. 406 K.s.h.

Akcjonariusze spotek publicznych posiadajacy akcje zdematerializowane powinni ztozyé w spotce imienne
Swiadectwa depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych zgodnie z
przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 340 § 3 K.s.h. w okresie, gdy akcje spotki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw warto$ciowych
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w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji
przystuguje akcjonariuszowi.

2) Prawo gtosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, wynikajace z art. 411 § 1 Ks.h.

Kazda akcja imienna serii A daje prawo do dwdch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy, natomiast
kazda akcja serii B uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy. Kazda z Akciji serii C
bedzie uprawnia¢ do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu Spo#ki.

3) Prawo do ztozenia wniosku w sprawie zwotania walnego zgromadzenia akcjonariuszy oraz umieszczenia poszczegoinych
spraw w porzadku obrad, wynikajace z art. 400 § 1 K.s.h.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dziesiata kapitatu zaktadowego moga zadaé
zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, jak rdwniez umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie takie nalezy zlozyé na piémie do zarzadu najpdzniej na miesiac
przed proponowanym terminem walnego zgromadzenia.

4) Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy, wynikajace z art. 422 K.s.h.

Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spotki lub
majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spétce
powodztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powodztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia
przystuguje:

a) zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegéinym cztonkom tych organdw,

b) akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;
wymag gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

¢) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

d) akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
walnego zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Powddztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania
wiadomos$ci o uchwale, nie pozniej jednak niz w terminie szeSciu miesiecy od dnia powziecia uchwaty. W
przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powodztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomos$ci o
uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty.

5) Prawo do wytoczenia powodztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy, wynikajace
art. 425 K.s.h.

Prawo do wytoczenia powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawq,
przystuguje:

a) zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegolnym cztonkom tych organow,

b) akcjonariuszowi, ktéry glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;
wymag gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

c) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

d) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
walnego zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem sze$ciu miesiecy od dnia, w ktérym uprawniony powziat
wiadomo$¢ o uchwale, nie pdzniej jednak niz z uplywem dwdch lat od dnia powziecia uchwaty. Powddztwo o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sp&tki publicznej powinno byé wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pézniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaly.

6) Prawo do zadania informacji o Spétce podczas obrad walnego zgromadzenia akcjonariuszy, wynikajace z art. 428 K.s.h.

Podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie
informaciji dotyczacych spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Zarzad
powinien odmowié¢ udzielenia informacji w przypadku, gdy mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spétce albo spdtce z nig
powigzanej, albo spdtce lub spotdzielni zaleznej, w szczegdlnoSci przez ujawnienie tajemnic technicznych,
handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa lub mogtoby narazi¢ cztonka zarzadu na poniesienie
odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub administracyjnej. W uzasadnionych przypadkach zarzad moze
udzieli¢ informaciji na pi$mie nie pdzniej niz w terminie dwu tygodni od dnia zakoriczenia walnego zgromadzenia.
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7) Prawo do wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, wynikajace z art. 385 § 3 K.s.h.

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piata kapitatu zaktadowego, wybdr rady nadzorcze;
powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami, nawet
gdy statut przewiduje inny sposéb powotania rady nadzorcze.

8) Prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu zarzadu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego
sporzadzenia oraz prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia
przed walnym zgromadzeniem, wynikajace z art. 407 § 11§ 2 K.s.h. .

9) Prawo do zgdania sprawdzenia listy obecnosci na walnym zgromadzeniu, wynikajace z 410 § 2 K.s.h.

Na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedng dziesiatq kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym walnym
zgromadzeniu, lista obecno$ci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z
trzech osob. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego czionka komisji.

10) Prawo do zadania wydania akcjonariuszom sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta, wynikajace z art. 395 § 4 K.s.h.

Odpisy sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci spétki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania
rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta sq wydawane akcjonariuszom na ich zadanie, najpdzniej na
pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem.

11) Prawo do przegladania protokotéw walnych zgromadzen i zadania wydania po$wiadczonych przez zarzad odpiséw
uchwat, wynikajace z art. 421 § 3.

Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz z petnomocnictwami udzielonymi przez
akcjonariuszy zarzad dotacza do ksiegi protokotéw. Akcjonariusze mogg przegladaé ksiege protokotéw, a takze
zadac wydania po$wiadczonych przez zarzad odpiséw uchwat.

12) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spotce, wynikajace z art. 486 i 487 K.s.h.

Jezeli spdtka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia
czynu wyrzadzajacego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktdrej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub
podziale majatku, moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej spoice.

13) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania jej odpiséw, wynikajace z art. 341 § 7.
Kazdy akcjonariusz moze przegladac ksiege akcyjng i zadac odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia.

14) Prawo akcjonariusz do zadania, aby spotka handlowa, ktéra jest wspélnikiem albo akcjonariuszem w tej spotce, udzielita
informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zalezno$ci wobec okre$lonej spétki handlowej albo spétdzielni
bedacej wspdlnikiem albo akcjonariuszem w tej samej spétce kapitatowej wynikajace z art. 6 § 416 K.s.h.

Akcjonariusz moze zada¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtosdw, jakie spotka
handlowa posiada w spdtce kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, w tym takze jako zastawnik,
uzytkownik lub na podstawie porozumier z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi
powinny by¢ ztozone na piSmie. Uprawnienie to stosuje sie odpowiednio w razie ustania stosunku zaleznosci.
Obowigzki okre$lone w tych przepisach spoczywajg na spofce, ktdra przestata by¢ spdtkq dominujaca.

15) Prawo do Zadania zbadania przez rewidenta do spraw szczegdlnych zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub
prowadzeniem jej spraw, wynikajace z art. 84 Ustawy o ofercie.

Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spdtki publicznej, posiadajacych co najmniej 5 % ogolnej liczby
gloséw, walne zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt spotki,
okre$lonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegolnych). Akcjonariusze ci mogg w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub
zada¢ umieszczenia sprawy podijecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Uchwata
walnego zgromadzenia w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt spétki, okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem spétki lub prowadzeniem jej spraw, powinna okresla¢ w szczegdlnosci: a) oznaczenie rewidenta do
spraw szczegolnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgode na pismie; b) przedmiot i zakres badania, zgodny z
treScig wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit na piSmie zgode na ich zmiane; c) rodzaje dokumentéw, ktore
spotka powinna udostepni¢ biegtemu; d) termin rozpoczecia badania, nie dtuzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia
uchwaty.

Obowiazki zwigzane z akcjami Emitenta

Z akcjami Emitenta nie sg zwigzane jakiekolwiek obowigzki dotyczace $wiadczen na rzecz Spotki. Prawa i obowigzki
akcjonariuszy okreslajg przepisy K.s.h. oraz Statutu Spotki.
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21.2.4 Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem tych
zasad, ktore maja bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami
prawa

Postanowienia Statutu Emitenta nie wprowadzajg dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, o bardziej
znaczacym zakresie niz jest to wymagane przepisami prawa.

Zgodnie z art. 351 K.s.h. Spdtka moze wydawaé akcje o szczegdlnych uprawnieniach, ktdre powinny by¢ okreslone w
Statucie (akcje uprzywilejowane). Akcje uprzywilejowane, z wyjatkiem akcji niemych, powinny by¢ imienne. Uprzywilejowanie
moze dotyczyé w szczegoinosci prawa gtosu, prawa do dywidendy lub podziatu majatku w przypadku likwidacji spétki.
Uprzywilejowanie w zakresie prawa glosu nie dotyczy spotki publicznej. Statut moze uzaleznia¢ przyznanie szczegdlnych
uprawnien od spetnienia dodatkowych $wiadczen na rzecz spétki, uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku. Akcjonariusz
moze wykonywa¢ przyznane mu szczegOlne uprawnienia zwigzane z akcjg uprzywilejowang po zakoriczeniu roku
obrotowego, w ktérym wnidst w petni swéj wktad na pokrycie kapitatu zaktadowego.

Zgodnie z art. 352 i 353 K.s.h., jednej akcji nie mozna przyzna¢ wiecej niz dwa gtosy. W przypadku zamiany takiej akcji na
akcie na okaziciela lub w razie jej zbycia wbrew zastrzezonym warunkom uprzywilejowanie to wygasa. Akcje
uprzywilejowane w zakresie dywidendy mogaq przyznawa¢ uprawnionemu dywidende, ktéra przewyzsza nie wiecej niz o
potowe dywidende przeznaczong do wyptaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych. Akcje
uprzywilejowane w zakresie dywidendy nie korzystajg z pierwszenstwa zaspokojenia przed pozostatymi akcjami. Wobec
akcji uprzywilejowanej w zakresie dywidendy moze by¢ wytaczone prawo gtosu (akcje nieme). Do akcji niemych nie stosuje
sie ograniczen dotyczacych wysokosSci uprzywilejowania w zakresie dywidendy oraz mogg one korzysta¢ z pierwszenstwa
zaspokojenia przed pozostatymi akcjami. Statut moze przewidywa¢, ze akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji nieme;j,
ktoremu nie wyptacono w peti albo czesciowo dywidendy w danym roku obrotowym, przystuguje wyréwnanie z zysku w
nastepnych latach, nie pdzniej jednak niz w ciggu kolejnych trzech lat obrotowych.

Zgodnie z art. 354 K.s.h., Statut moze tez przyzna¢ indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia. W
szczegblnosci mogq one dotyczyé prawa powotywania lub odwotywania czionkéw zarzadu, rady nadzorczej lub prawa do
otrzymywania oznaczonych $wiadczen od spotki, przy czym osobiste uprawnienia przyznane akcjonariuszowi mogg by¢
uzaleznione od dokonania oznaczonych $wiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia si¢ warunku. Do uprawnien przyznanych
akcjonariuszowi osobiscie stosuje si¢ ograniczenia dotyczace ich zakresu i wykonywania, tak jak w przypadku akciji
uprzywilejowanych. Uprawnienia osobiste przyznane indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi wygasajg najpozniej z
dniem, w ktérym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem spotki.

Uprzywilejowanie akgji jaki i przyznanie uprawnien osobistych wymaga okre$lenia ich w Statucie Spdtki. Zgodnie z art. 430 §
1 K.s.h., zmiana Statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu do rejestru. Uchwata zmieniajaca statut Spotki
powinna okre$la¢ akcje podlegajace uprzywilejowaniu oraz rodzaj uprzywilejowania, ewentualnie warunki, od ktérych
spetnienia uzaleznione jest uprzywilejowanie akcji lub odpowiednio wskazanie podmiotu, ktéremu przyznawane sg osobiste
uprawnienia, rodzaj osobistego uprawnienia, ewentualnie warunki, od ktérych spetnienia uzaleznione jest przyznanie
uprawnien osobistych.

Zgodnie z art. 415 § 1 § 3 K.s.h., uchwata dotyczaca zmiany Statutu zapada wigkszoscig % gtosow, przy czym uchwata
dotyczaca zmiany Statutu, zwiekszajaca $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie
poszczegblnym akcjonariuszom, zgodnie z art. 354 K.s.h., wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy. Statut
moze ustanowi¢ surowsze warunki powzigcia uchwaty dotyczacej zmiany Statutu, zwiekszajacej Swiadczenia akcjonariuszy
lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiscie poszczegoéinym akcjonariuszom.

Jezeli w spétce istniejg akcje o rdéznych uprawnieniach, uchwaty o zmianie statutu, obnizeniu kapitatu zaktadowego i
umorzeniu akcji, mogace naruszy¢ prawa akcjonariuszy danego rodzaju akcji, powinny by¢ powziete w drodze oddzielnego
gtosowania w kazdej grupie (rodzaju) akcji. W kazdej grupie akcjonariuszy uchwata powinna by¢ powzieta wiekszo$cig
glosdw, jaka jest wymagana do powzigcia tego rodzaju uchwaty na walnym zgromadzeniu. Zasady powyzsze stosuje sie
rowniez do emisji nowych akcji uprzywilejowanych, ktére przyznajg uprawnienia tego samego rodzaju, jakie stuzqg
dotychczasowym akcjom uprzywilejowanym, albo przyznajg inne uprawnienia, mogace naruszy¢ prawa dotychczasowych
akcjonariuszy uprzywilejowanych. Nie dotyczy to przypadku, gdy statut przewiduje emisje nowych akcji uprzywilejowanych.
Zniesienie przywileju akcji niemej powoduje uzyskanie przez akcjonariusza prawa gtosu z takiej akcji. Statut moze
przewidywac, ze zniesienie lub ograniczenie przywilejow zwigzanych z akcjami poszczegéinych rodzajéw oraz uprawnien
osobistych przyznanych indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi nastepuje za odszkodowaniem.
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21.2.5 Opis zasad okreslajacych sposéb zwotywania dorocznych walnych zgromadzen
akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych zgromadzen akcjonariuszy, wiacznie
z zasadami uczestnictwa w nich

Zwolywanie walnych zgromadzen

Do zwoltywania zwyczajnych walnych zgromadzen akcjonariuszy Spotki oraz nadzwyczajnych walnych zgromadzen
akcjonariuszy stosuje sie przepisy K.s.h., oraz postanowienia Statutu Spotki.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Zwyczajne walne zgromadzenie odbywa sie w ciggu szesciu miesiecy po upltywie
kazdego roku obrotowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki z wiasnej inicjatywy, na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej, akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych przynajmniej 1/10 cze$¢ kapitatu zaktadowego.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powinno by¢ zwotane w ciggu 14 dni od przedstawienia zadania wraz z projektami
porzadku obrad i wnioskowanych uchwat. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki,
jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okre$lonym w Statucie oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotanie
go uzna za wskazane, a Zarzad nie zwota Walnego Zgromadzenia w terminie dwoch tygodni od dnia zgtoszenia
odpowiedniego zadania przez Rade Nadzorcza. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/10 kapitatu
zaktadowego mogq zadac¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak réwniez umieszczenia okre$lonych spraw
w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy zlozyé na piémie do Zarzadu najpézniej na
miesigc przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 401 § 1 K.s.h., jezeli w terminie dwéch
tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy
moze, po wezwaniu zarzadu do zlozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia.

Walne zgromadzenie zwoluje sie przez ogtoszenie zamieszczane w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, ktdre powinno
by¢ dokonane co najmniej na trzy tygodnie przed terminem walnego zgromadzenia. W ogtoszeniu nalezy oznaczy¢ date,
godzine i miejsce odbycia walnego zgromadzenia oraz szczegdtowy porzadek obrad. W przypadku, w ktérym wszystkie
akcje Spdtki sg akcjami imiennymi, walne zgromadzenie moze by¢ zwotane za pomocy listdw poleconych lub przesytek
nadanych pocztg kurierskg, wystanych co najmniej dwa tygodnie przed terminem walnego zgromadzenia. Dzieh wystania
listbw uwaza sie za dzien ogtoszenia. Zamiast listu poleconego lub przesytki nadanej pocztg kurierska, zawiadomienie moze
by¢ wystane akcjonariuszowi poczta elektroniczna, jezeli uprzednio wyrazit na to pisemng zgode, podajac adres, na ktory
zawiadomienie powinno by¢ wystane.

Uczestnictwo w walnym zgromadzeniu

Zgodnie z art. 406 § 3 K.s.h., akcjonariusze spétek publicznych posiadajacy akcje zdematerializowane powinni ztozy¢ w
spotce imienne Swiadectwa depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych zgodnie
z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz
wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikdw. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie pod
rygorem niewazno$ci. Cztonek zarzadu i pracownik spétki nie moga by¢ petnomocnikami na walnym zgromadzeniu. Przepisy
0 wykonywaniu prawa gtosu przez petnomocnika stosuje si¢ do wykonywania prawa gtosu przez innego przedstawiciela.

Gtosowanie na walnym zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o
odwotanie czlonkéw organdw Spdtki lub likwidatoréw, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach
osobowych. Poza tym, tajne gtosowanie nalezy zarzadzi¢ na zadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub
reprezentowanych na walnym zgromadzeniu. Walne zgromadzenie moze powzig¢ uchwate o uchyleniu tajno$ci glosowania
w sprawach dotyczacych wyboru komisji powotywanej przez walne zgromadzenie.

Kazda Akcja serii A daje prawo do dwédch gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Kazda Akcja serii B i C bedzie
uprawnia¢ do jednego gtosu podczas Walnego Zgromadzenia.

21.2.6 Opis postanowien statutu lub regulaminéw Emitenta dotyczacych mozliwosci
zmiany kontroli nad Emitentem

Statut Spétki oraz jej regulaminy nie zawierajg postanowien, ktére mogtyby spowodowaé opdznienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

21.2.7 Wskazanie postanowien statutu lub regulaminéw Emitenta, regulujacych progowa
wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktérej konieczne jest podanie stanu
posiadania akcji przez akcjonariusza

W Statucie Spdtki nie wystepujg postanowienia regulujgace progowa wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktérej
konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.
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21.2.8 Opis warunkéw natozonych zapisami statutu lub regulaminéw Emitenta, ktérym
podlegaja zmiany kapitatu, jezeli zasady te sa bardziej rygorystyczne niz
okreslone wymogami obowigzujacego prawa

W Statucie Spdtki oraz jej regulaminach nie wystepujg postanowienia naktadajace spetienie bardziej rygorystycznych
warunkow niz wynikajacych z przepiséw prawa, w zakresie zmian kapitatu zaktadowego Spotki.

22 ISTOTNE UMOWY

Jako kryterium w zakresie uznania umoéw innych niz zawierane w normalnym toku dziatalno$ci za umowy istotne, Emitent
przyjat warto$¢ umowy przekraczajacq 100.000,- ztotych. Ewentualnie warto$¢ umowy istotnej mogtaby by¢é mniejsza w
przypadku gdyby jej przedmiot miat szczeg6lne znaczenie dla Emitenta. W okresie ostatnich dwéch lat Emitent zawart jedng,
istotng umowe, inng niz umowy zawierane w normalnym toku dziatalno$ci.

Umowa Sprzedazy z dnia 5 czerwca 2008 r.

W dniu 5 czerwca 2008 r. Emitent, jako kupujacy zawart w formie aktu notarialnego, przed notariuszem Matgorzatg
Bankosz-Ruskowska z Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu przy ul. Zaolzianskiej 1/3 (Rep. A nr 5610/2008) umowe
sprzedazy nieruchomosci niezabudowanej oznaczonej jako dziatka nr 335/4, AM-2, nr jedno. Rej. G. 206, o powierzchni 0,7
hektara, potozonej obreb 0007, Domastaw, gmina Kobierzyce, wojewddztwo dolno$laskie. Sprzedajacym nieruchomos¢ byta
,CMO” sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. W miejscowym planie zagospodarowania przestrzennego dziatka zostata
przeznaczona pod tereny ustug komercyjnych. Cena sprzedazy brutto wyniosta 1.281.000,- ztotych.

23 INFORMACJE O0SOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA EKSPERTOW
| OSWIADCZENIE O UDZIALACH

W Prospekcie nie zostaty zamieszczone o$wiadczenia oraz raporty ekspertow.

Dla celéw sporzadzenia Prospektu zostaty wykorzystane dane pochodzace od oséb trzecich. Zarzad Emitenta potwierdza,
ze informacje te zostaly doktadnie powtdrzone, oraz, ze w stopniu w jakim jest $wiadomy oraz w jakim moze oceni¢ na
podstawie informacji opublikowanych przez osobg trzecig, nie zostaly pominigte Zadne fakty, ktdre sprawityby, ze
powtérzone informacje bylyby niedoktadne lub wprowadzaty w bigd.

Zrédta informacji pochodzace od 0séb trzecich zostaty wskazane w pkt. 111.6.5. Czesci Il Prospektu Emisyjnego.

24 DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie wazno$ci Prospektu w siedzibie Emitenta zostaty udostepnione do wgladu nastepujace dokumenty, lub ich kopie:
- Statut Emitenta,

- Odpis z Krajowego Rejestru Przedsiebiorcow,

- Sprawozdania finansowe Emitenta za rok 2005, 2006, 2007 oraz | pétrocze 2008 roku,

- Tre$¢ Uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia VOLTEX S.A. z siedzibg w Lubinie z dnia 11.12.2008 roku,

- O$wiadczenie w sprawie przestrzegania fadu korporacyjnego,

- Regulaminy organéw Emitenta.

Z dokumentami udostepnionymi do wgladu w formie papierowej mozna zapoznac sie w biurze Emitenta — ul. Wojta Henryka
45, 59-300 Lubin.

25 INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

Na dzien zatwierdzenie Prospektu Emitent nie posiada akcji lub udziatéw w innych przedsigbiorstwach.
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CZESC IV -DOKUMENT OFERTOWY

1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE

1.1 Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w niniejszym Prospekcie zostaly przedstawione w pkt. 1 Czeci Ill Prospektu
Emisyjnego.

1.2 Oswiadczenia oséb odpowiedzialnych

Oswiadczenia oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w niniejszym Prospekcie zostaly zawarte w pkt. 1 Czesci IlI
Prospektu Emisyjnego.

2 CZYNNIKIRYZYKA

Czynniki ryzyka zostaty przedstawione w Czesci Il Prospektu Emisyjnego.

3 PODSTAWOWE INFORMACJE

3.1 Oswiadczenie Emitenta o kapitale obrotowym
Zarzad Emitenta o$wiadcza, iz poziom kapitatu obrotowego, rozumianego jako zdolno$¢ Emitenta do uzyskania dostepu do
Srodkéw pienieznych oraz innych dostepnych ptynnych zasobéw w celu terminowego sptacenia swoich zobowigzan, jest
wystarczajacy na pokrycie jego potrzeb w okresie 12 kolejnych miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego.

3.2 Oswiadczenie Emitenta o kapitalizacji i zadtuzeniu

Tabela. Kapitaly i zadtuzenie Emitenta (w tys. z})

30.04.2009 *
Zadtuzenie krotkoterminowe ogdtem: 2.273
- zabezpieczone 0
1) kredyt krétkoterminowy i pozyczki 0
2) kredyt diugoterminowy - leasing 0
- niezabezpieczone 2.273
zobowigzania z tytutu dostaw 1.975
2) zobowigzania z tytutu podatkdw i ubezpieczen 282
3) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 0
4) zobowigzania pozostate-leasing 0
5) fundusze specjalne (ZFSS) 16
6) pozostate 0
Zadtuzenie dtugoterminowe: 0
- zabezpieczone 0
1) kredyt dtugoterminowy 0
leasing 0
Kapitat wiasny 14.990
- kapitat zaktadowy 6.400
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- kapitat zapasowy 2.510
- kapitat z aktualizacji wyceny 0
- wynik z lat ubiegtych 6.180
- wynik netto roku biezacego -100
Warto$¢ zadtuzenia netto w krétkiej i Sredniej perspektywie czasowej: 0
A. Srodki pienigzne +8.609
B. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych (wyszczegdlnienie)krétkoterminowe udzielone pozyczki 0
C. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 0
D. Plynno$¢ (A+B+C) +8.609
E. Biezace naleznosci krotkoterminowe +4.069
F. Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach 0
G. Biezaca cze$¢ zadtuzenia diugoterminowego 0
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie -1.975
|. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) -1.975
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) +10.703
K. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 0
L. Wyemitowane obligacje 0
M. Inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe -298
N. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) -298
0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) +10.405

*dane finansowe na dzien 30.04.2009 roku nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

Na dzieni zatwierdzenia Prospektu Emitent nie posiada zobowigzan warunkowych i posrednich.

3.3 Interesy osoéb fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub
oferte

Wedtug stanu na dzier zatwierdzenia Prospektu, nie wystepujg osoby fizyczne i prawne zaangazowanie w emisjg lub oferte
poza nizej wymienionymi:

1. Dom Maklerski POLONIA NET S.A.

Wysoko$¢ wynagrodzenia Domu Maklerskiego POLONIA NET S.A., bedacego firmg inwestycyjna, za posrednictwem ktdrej
w ramach publicznej oferty oferowane sg Akcje Serii C VOLTEX S.A., jest cze$ciowo uzalezniona od powodzenia publiczne;
Oferty Akcji Serii C.

Zakres dziataht DM POLONIA NET S.A. obejmuje:
« wykonanie czynno$ci zwigzanych z przeprowadzeniem publicznej oferty nowej emisji akcj,
« doradztwo przy plasowaniu akcji,
* wykonanie czynno$ci zwigzanych z przygotowaniem i przeprowadzeniem subskrypcji akcji,
« wykonanie czynno$ci zwigzanych z rejestracjq akcji i praw do akcji w KDPW,
 wykonanie czynno$ci wprowadzenia akgji i praw do akcji do obrotu gietdowego na GPW.

Ponadto Dom Maklerski POLONIA NET S.A. bedzie odpowiedzialny za doradztwo oraz wsparcie w zakresie funkcjonowania
Emitenta na rynku regulowanym, ze szczegélinym uwzglednieniem wypetniania obowigzkéw informacyjnych. Umowa
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obowigzywac bedzie w okresie 12 miesiecy od dnia debiutu, z zastrzezeniem mozliwosci skrdcenia lub wydtuzenia okresu
realizacji doradztwa.

Pomiedzy dziataniami DM POLONIA NET S.A. i Emitenta nie wystepujg zadne inne interesy wigcznie z konfliktem interesow
o istotnym znaczeniu dla Oferty Akcji Serii C.

2. ART Capital Sp. z 0.0.

Doradca Finansowy — Art Capital Spétka z 0.0. z siedzibg w Krakowie — jest podmiotem odpowiedzialnym za czynnosci
o charakterze doradczym przy przeprowadzaniu Publicznej Oferty Akcji Oferowanych, w tym w szczegdlnosci w zakresie
doradztwa przy przygotowaniu czesci Prospektu Emisyjnego, sporzadzanego przez Emitenta.

Wynagrodzenie Doradcy Finansowego nie jest uzaleznione od powodzenia publicznej oferty Akcji Serii C.
Pomiedzy dziataniami Doradcy Finansowego i Emitenta nie wystepujg zadne konflikty interesow.
3. Juszkiewicz Wdjcik Domiriczak Kancelaria Adwokacko — Radcowska sp.p.

Juszkiewicz Wojcik Dominczak Kancelaria Adwokacko — Radcowska sp.p. pefni funkcje doradcy prawnego w zakresie
przygotowania czesci prawnej prospektu emisyjnego Emitenta w zwigzku z ubieganiem sie¢ o dopuszczenie akcji Spotki do
obrotu na rynku regulowanym. Ponadto doradca prawny $wiadczy ustugi na rzecz Emitenta w zakresie spraw
korporacyjnych Spotki.

Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest uzaleznione od powodzenia publicznej oferty Akcji Serii C.

Pomiedzy dziataniami Doradcy Prawnego i Emitenta nie wystepujg zadne konflikty interesdw.

4. Akcjonariusze Emitenta

Akcjonariusze Emitenta — Edward Parchimowicz, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta oraz Halina Parchimowicz,
petnigca funkcje Wiceprezes Zarzadu Emitenta— sg zainteresowani osiggnieciem jak najwyzszej wyceny rynkowej akcji.

3.4 Przestanki oferty i opis wykorzystania wplywow pienieznych

Szacowane wplywy Emitenta z emisji akcji serii C, po uwzglednieniu kosztdw przeprowadzenia emisji, wyniosg okoto
28,94 min zt. Pozyskane $rodki zostang przeznaczone na realizacje przyjetej strategii rozwoju, w tym osiagniecie trzech
podstawowych celdw:

1. Poszerzenie oferty handlowej:

Emitent planuje zwigkszy¢ kompleksowo$¢ oferty rynkowej. W tym celu Spdtka zakltada akwizycje podmiotéw oferujacych
produkty i ustugi komplementarne w stosunku do swojej dziatalnosci. W kregu zainteresowan Emitenta sg firmy z branzy
energetycznej oraz gorniczej, z ktdrymi Emitent wspétpracuje przy realizacji zlecen. Wiaczenie tych spdtek do grupy
kapitatowej Emitenta niewatpliwie poszerzy oferte rynkowa, co pozwoli na realizacje kontraktéw aktualnie niedostepnych
oraz zdecydowanie poprawi rentowno$¢ prowadzonych projektow. Emitent nie wytypowat jeszcze konkretnego podmiotu,
ktory moze stac sie obiektem przejecia. Jednakze rozpoczat rozmowy zmierzajacych do zakupu udziatdw w dwoch spdtkach
o charakterze produkcyjno-remontowo-instalacyjnym w branzy energetycznej, ktére potencjalnie moga zostaé przejete.
Emitent planuje na ten cel przeznaczy¢ kwote okoto 20 min zt. Emitent zaklada realizacje tego celu w najszybszym
mozliwym terminie, jednak nie pdzniej niz do konca 2011 roku.

W przypadku wystapienia przeszkdéd co do ostatecznego uzgodnienia warunkéw nabycia udziatow lub akcji innych
podmiotéw lub w przypadku trudnoéci ze wskazaniem atrakcyjnych spotek, ktore stanowitaby podmiot przejecia, Zarzad
Emitenta rozwazy przeznaczenie kwoty w wysokoSci 20 min zt na przejecia w branzach pokrewnych. Emitenta rozwaza
rozszerzenie zainteresowania o0 branze instalatorskg lub podmioty o charakterze produkcyjnym i ustugowym z branzy
mechanicznej i budowlanej. W przypadku niepowodzenia rozméw w sprawie przejecia planowanych spdtek Emitent rozwazy
stworzenie nowych podmiotéw o charakterze podobnym do podmiotéw planowanych do przejecia. Do czasu finalizacii
akwizycji przedsiebiorstw $rodki pieniezne zostang zdeponowane na rachunku bankowym, krétkoterminowych lokatach
bankowych lub w formie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarbu Panstwa.

2. Zwiekszenie dostepnosci oferowanych towaréw, produktéw i ustug:

Emitent planuje rozbudowe wiasnej sieci dystrybucji. Aktualnie oferta Emitenta dostepna jest w pieciu firmowych oddziatach
handlowych zlokalizowanych w Lubinie, gdzie miesci sie centrala Spdtki, we Wroctawiu, Katowicach, Lublinie i Gdarsku.
Wiasna sie¢ dystrybucji pozwala obecnie dotrze¢ z ofertg na teren catego kraju, jednak wzrost popytu na produkty i ustugi
Emitenta sktania do powotania kolejnych filii w innych miastach Polski, m. in. w tak duzych osrodkach jak Warszawa i £4dz.
Na ten cel Emitent przeznaczy kwote okoto 1,5 min zt. W ramach tej kwoty zostang wykonane prace zwigzane
z przystosowaniem wynajetej lub zakupionej powierzchni pod biura handlowe. Emitent rozpoczat juz tworzenie Oddziatu w
Warszawie, gdzie wynajeto pomieszczenie biurowe oraz zatrudniono osobe na stanowisku Dyrektora Regionu Centralnego,
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ktory bedzie odpowiedzialny za wdrozenie i funkcjonowanie Oddziatu. Emitent zaklada, ze proces rozbudowy sieci
dystrybucji o wymienione powyzej miasta zakonczy sie do korica 2011 roku.

3. Budowa centrum logistyczno-magazynowego:

Sie¢ dystrybucji w postaci istniejacych juz oddziatdw oraz oddziatdw planowanych do otwarcia sktania Emitenta do
rozbudowy zaplecza logistyczno — magazynowego. W 2008 roku z wiasnych $rodkéw Emitent dokonat juz zakupu
nieruchomos$ci potozonej w okolicy Wroctawia, na ktérej bedzie prowadzona budowa nowego centrum logistyczno —
magazynowego. Na dalsze prace zwigzane z tym celem Emitent planuje przeznaczy¢ kwote okoto 6 min zt
Z uruchomieniem centrum logistyczno — magazynowego wigze si¢ dodatkowo konieczno$¢ wstepnego zatowarowania
powierzchni, co bedzie wigzato si¢ z wydatkiem 1,44 min zt. Emitent zaktada, Ze cel ten zostanie zrealizowany nie pdzniej
niz do konca 2011 roku.

Wskazane powyzej cele sg dziataniami dtugotrwatymi. Emitent planuje rozpoczecie realizacji celdw juz w 2009 roku
i szacuje, ze do kofica 2009 roku okoto 30% wptywdw z emisji zostanie juz zagospodarowane.

W przypadku, gdy Cena Emisyjna zostanie ustalona na poziomie nizszym niz maksymalny, Emitent zamierza konsekwentnie
realizowaC wskazane powyzej cele. W takiej sytuacji pozyskana kwota zostanie proporcjonalnie podzielona na wskazane
cele emisji. 2/3 pozyskanej kwoty zostanie wydatkowane na cel wymieniony w punkcie 1, natomiast 1/3 cze$¢ na cele
wskazane w punktach 2 i 3. Do petnego zakonczenia wskazanych inwestycji Emitent bedzie wykorzystywat wtasne $rodki
pieniezne, jednak w takim przypadku okres realizacji inwestycji moze sie wydtuzy¢.

W przypadku stwierdzenia, ze przesunigcia wydatkowanych kwot pomiedzy celami emisji wymienionymi w punktach 1-3
bedzie bardziej efektywne dla rozwoju Spétki, Emitent zastrzega sobie mozliwos¢ dokonania takich zmian. Ewentualna
decyzja odno$nie zmiany przeznaczenia $rodkow pozyskanych z emisji wraz z okrelonym zakresem zmian zostanie podjeta
przez Zarzad w formie uchwaly i przekazana do publicznej wiadomosci w trybie art. 56, ust. 1 Ustawy o ofercie.

Do momentu rozdysponowania kwoty pozyskanej z emisji $rodki pieniezne bedg lokowane na: rachunku bankowym,
krétkoterminowych lokatach bankowych lub w formie papieréw warto$ciowych Skarbu Pafstwa.

4 INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH LUB
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

41 Podstawowe dane dotyczace akcji oferowanych lub dopuszczanych do
obrotu

Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat sporzgdzony w zwigzku z:

- publiczng ofertg 4.000.000 (czterech miliondw) akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zt (jeden zioty)
kazda;

- zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. nie wiecej niz 4.000.000 (czterech milionéw) Akcji Serii C oraz nie wiecej niz 4.000.000
(czterech milionéw) Praw do Akcji Serii C;

- zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. 1.400.000 (jednego miliona czterystu tysiecy) Akcji Serii B.

4.2 Przepisy prawne, na mocy ktérych zostaty utworzone akcje

Akcje serii C zostaty wyemitowane (utworzone) na podstawie art. 431 § 1 K.s.h., zgodnie z ktdrym podwyzszenie kapitatu
zaktadowego wymaga zmiany statutu i nastepuje w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia warto$ci nominaine;
dotychczasowych akcji. Zgodnie z art. 430 i 415 § 1 K.s.h. zmiana statutu wymaga uchwaly walnego zgromadzenia
akcjonariuszy Emitenta, podjetej wiekszoscig trzech czwartych gtosdw. Statut emitenta nie ustanawia surowszych wymogow
w zakresie podjecia uchwaly o zmianie statutu i emisji akcji. Akcje serii C zostaty wyemitowane z wytgczeniem prawa poboru
w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy, zgodnie z art. 433 § 2 K.s.h.

Akcje serii B zostaty utworzone na podstawie art. 430 § 1 i nastepnych K.s.h., w wyniku zmiany statutu Spétki. Uchwata w
sprawie zmiany statutu Spotki zostata podjeta w dniu 11 grudnia 2008 r. i zaprotokotowana przez notariusza Matgorzate
Niespodziewany prowadzacg Kancelari¢ Notarialng w Lubinie, przy ul. Sienkiewicza 9 (Rep. A Nr 12621/2008).
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4.3 Informacje na temat rodzaju i formy akcji oferowanych lub
dopuszczanych

Akcje Serii C bedace przedmiotem Oferty Publicznej i ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz
Akcje Serii B bedace przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym sg akcjami zwyktymi na
okaziciela.

Akcje Serii B, Serii C oraz Prawa do Akcji Serii C bedg miaty forme zdematerializowana.

Czynnosci w zakresie rejestracji Akcji prowadzone beda przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie
przy ul. Ksigzecej 4.

4.4 Waluta emitowanych akcji

Warto$¢ nominalna i cena emisyjna Akcji serii B i C zostata okre$lona w ztotych polskich. Akcje serii B i C sg akcjami
zwyklymi na okaziciela. Warto$ci nominalna Akcji Spdtki wynosi 1,- (jeden) ztoty kazda.

4.5 Opis praw, wiacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwigzanych
z akcjami oraz procedury wykonywania tych praw

Prawa oraz obowigzki zwigzane z Akcjami serii B i C okres$la Kodeks spotek handlowych, statut Spotki oraz inne wtasciwe
przepisy prawa obowigzujace na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Z Akcjami serii B i C nie jest zwigzany obowigzek
dodatkowych $wiadczen. Nie wystepujg ograniczenia w Statucie Emitenta, co do przenoszenia praw z Akcji serii B i C.

451 Prawo do dywidendy

4.51.1 Doktadna data(y), w ktérej powstaje prawo

Zgodnie z art. 347 § 1 K.s.h. akcjonariusze majq prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wypfaty akcjonariuszom.
Zgodnie z § 24 pkt 3) Statutu Spotki o podziale zysku kazdorazowo decyduje uchwata Walnego Zgromadzenia.

Przypadajaca uchwatg Walnego Zgromadzenia kwota przeznaczona do podziatu dzielona jest pomiedzy akcjonariuszy
proporcjonalnie do posiadanych przez nich akcji. Uchwaty Walnego Zgromadzenia w przedmiocie wyptaty dywidendy
zapadajq bezwzgledng wiekszoScig glosdéw oddanych. Dzien dywidendy, tj. dzied, wedtug ktdrego ustala sie liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy oraz termin wyptaty dywidendy okresla uchwatg Zwyczajne
Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z § 4 Uchwaly Nr 2/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 11 grudnia 2008 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki i emisji w drodze oferty publicznej akcji serii C z wytgczeniem prawa poboru w
stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spétki, Akcje serii C bedg uczestniczy¢é w dywidendzie
poczawszy od 1 stycznia 2009 roku, to jest od wyptaty dywidendy za caty rok obrotowy 2009, na réwni z pozostatymi akcjami
Spotki.

Art. 348 § 2 K.s.h. stanowi, iz uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktdrym przystugiwaty
akcje w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku. Statut moze upowazni¢ walne zgromadzenie do okre$lenia dnia, wedtug
ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy). Dzien
dywidendy nie moze by¢é wyznaczony pdzniej niz w terminie dwdch miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty o wyptacie
dywidendy akcjonariuszom. Uchwate o przesunigciu dnia dywidendy podejmuije sie na zwyczajnym walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 348 § 3 i 4 K.s.h. zwyczajne walne zgromadzenie spdtki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin
wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od tego dnia. Dywidende wyptaca si¢ w dniu okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia. Jezeli uchwata
walnego zgromadzenia takiego dnia nie okre$la, dywidenda jest wypfacana w dniu okrelonym przez radg nadzorcza.

Zgodnie z Rozdziatem XIII § 9 ust. 1 Szczegétowych Zasad Obrotu GPW, Emitent obowigzany jest niezwtocznie powiadomic
Gietde o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, wysoko$ci dywidendy, wartosci
dywidendy przypadajacej na jedna akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wypfaty dywidendy.

Ponadto zgodnie z § 91 - 94 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW Emitent zobowigzany jest poinformowac Krajowy
Depozyt o wysokoSci dywidendy przypadajacej na jedng akcje oraz terminach dywidendy i wyptaty, przesytajac
niezwlocznie, ale nie pozniej niz 10 dni przed dniem dywidendy, uchwate wlasciwego organu Spotki w tych sprawach. Dzien
wyptaty dywidendy moze przypada¢ najwczesniej 10 dnia po dniu dywidendy. KDPW informacje o wysokos$ci dywidendy
przypadajacej na jedng akcje oraz terminach dywidendy i wyptaty przekazuje wszystkim uczestnikom bezposrednim KDPW.
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Informacje te moga by¢ przekazywane przy uzyciu systemu ESDI. Uczestnicy ustalajg liczbe papierow wartosciowych
dajacych prawo do dywidendy, a znajdujgcych sie rachunkach prowadzonych przez uczestnikéw na koniec dnia dywidendy.
KDPW ustala liczbe papieréw warto$ciowych, ktérych wiasciciele majg prawo do dywidendy, rejestrowanych na kontach
prowadzonych w KDPW dla poszczegdlnych uczestnikéw bezposrednich. W nastepnym dniu po dniu dywidendy KDPW
informuje uczestnikéw bezposrednich o wyniku ustaled, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym. Uczestnicy obowigzani
sq nhiezwlocznie zawiadomi¢ KDPW o rozbieznosciach migdzy trescig ustalen w zakresie liczby papieréw wartosciowych
ustalonych przez uczestnikéw, dajacych prawo do dywidendy, a znajdujacych sie¢ rachunkach prowadzonych przez
uczestnikéw na koniec dnia dywidendy i liczby papieréw wartosciowych ustalonych przez KDPW, ktérych wiasciciele majg
prawo do dywidendy, rejestrowanych na kontach prowadzonych w KDPW dla poszczegdlnych uczestnikdw bezposrednich.

Zgodnie z § 97 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW w terminie wyptaty dywidendy do godz. 11.30 Emitent jest
zobowigzany postawi¢ do dyspozycji KDPW $rodki przeznaczone na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez
KDPW rachunku pienigznym lub rachunku bankowym. KDPW rozdziela $rodki otrzymane od Emitenta na poszczegdine
rachunki pienigzne lub rachunki bankowe uczestnikéw bezpo$rednich, zgodnie z ustaleniami opisanymi powyzej. Jezeli
Emitent przekazuje tytutem realizacji prawa do dywidendy kwote inng niz kwota z otrzymanego przez niego wezwania od
KDPW, wéwczas jest on zobowigzany do wskazania szczegdtowego sposobu rozdziatu przekazanej kwoty.

451.2 Termin, po ktérym wygasa prawo do dywidendy oraz osoby, na rzecz ktorych dziata
takie wygasniecie prawa

W wyniku podjecia przez walne zgromadzenie Spotki uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu, akcjonariusze nabywajg
prawo do wypfaty dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne od dnia wypfaty dywidendy okre$lonego
w uchwale walnego zgromadzenia i przedawnia sie na zasadach ogoinych okreslonych w ustawie Kodeks cywilny. Po
uptywie terminu przedawnienia Emitent moze odmaéwi¢ wyptaty dywidendy.

451.3 Ograniczenia i procedury zwigzane z dywidendami w przypadku posiadaczy akcji,
niebedacych rezydentami

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4) ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych oraz art. 22 ust. 1 ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych, od dochodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne i osoby prawne, nie majace miejsca
zamieszkania albo siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej pobiera sie 19% zryczattowany podatek
dochodowy z dywidend i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych, z uwzglednieniem uméw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Jednakze zaréwno w stosunku do os6b fizycznych jak i oséb prawnych zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wiasciwej umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z takg umowa jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego
certyfikatem rezydencii.

4514  Stopa dywidendy lub sposdb jej wyliczenia, czestotliwo$¢ oraz akumulowany lub
nieakumulowany charakter wypfat

Stopa dywidendy lub sposob jej wyliczenia powinna zosta¢ okre$lona w stosownej uchwale walnego zgromadzenia
akcjonariuszy w sprawie wypfaty dywidendy akcjonariuszom Spotki.

Walne zgromadzenie moze raz do roku, po zakonczeniu roku obrotowego podja¢ uchwate o wyptacie zysku akcjonariuszom
Spotki, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta

Zgodnie z art. 347 § 2 K.s.h., zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk
rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Statut Emitenta nie wprowadza innego sposobu podziatu zysku.
Zarzad moze dokona¢ wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego,
jezeli spdtka posiada $rodki wystarczajace na wyptate, pod warunkiem uzyskania zgody rady nadzorcze;.

Zgodnie z art. 348 § 1 K.s.h., kwota przeznaczona do podziatu migdzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni
rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogq byé przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o
niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawa lub statutem powinny byé przeznaczone z zysku za
ostatni rok obrotowy na kapitaly zapasowy lub rezerwowe.

452 Prawo glosu

Akcje serii C bedq akcjami zwyklymi na okaziciela, nie sg uprzywilejowane i dajg prawo do jednego gtosu na walnym
zgromadzeniu kazda. Zgodnie z art. 412 § 1-3, art. 413 K.s.h. akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu
oraz wykonywaé prawo gltosu osobiscie lub przez swoich przedstawicieli. Petnomocnictwa do uczestnictwa w Walnym
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Zgromadzeniu i do wykonywania prawa gtosu udziela sie pod rygorem niewazno$ci w formie pisemnej, przy czym czionek
zarzadu i pracownik spotki nie moga by¢ petnomocnikami na walnym zgromadzeniu. Akcjonariusz nie moze ani osobiscie,
ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik innej osoby glosowaé przy powzieciu uchwat dotyczacych jego
odpowiedzialnosci wobec spétki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec
spotki oraz sporu pomiedzy nim a spdtka.

Z uwagi na fakt, iz akcje Emitenta serii C bedg akcjami na okaziciela oraz bedq zdematerializowane, zgodnie z art. 406 § 3
K.s.h., akcjonariusze spétek publicznych powinni ztozy¢ w Spotce imienne $wiadectwa depozytowe wystawione przez
podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie.

Ponadto, art. 9 Ustawy o obrocie stanowi, iz na zgdanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych podmiot prowadzacy
ten rachunek, zwany ,wystawiajagcym”, wystawia mu, na pi$mie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartoSciowych,
imienne $wiadectwo depozytowe, zwane dalej ,Swiadectwem”. Na zadanie posiadacza rachunku w tresci wystawianego
$wiadectwa moze zosta¢ wskazana czesé lub wszystkie papiery wartosciowe zapisane na tym rachunku. Swiadectwo
potwierdza legitymacje do realizacji uprawnieri wynikajacych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktdre nie
s lub nie moga by¢ realizowane wytacznie na podstawie zapiséw na rachunku papierédw warto$ciowych.

Warunkiem uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej jest
Ztozenie w jej siedzibie, najpozniej na tydzien przed terminem walnego zgromadzenia, $wiadectwa wystawionego celem
potwierdzenia uprawnien posiadacza akcji zdematerializowanych do uczestnictwa w tym zgromadzeniu. W zakresie tym
przepisu art. 406 § 2 K.s.h. nie stosuje sie.

Zgodnie z art. 11 Ustawy o obrocie, od chwili wystawienia Swiadectwa, papiery warto$ciowe w liczbie wskazanej w treSci
$wiadectwa nie moga by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu $wiadectwa wystawiajagcemu przed
uptywem terminu jego wazno$ci. Na okres ten wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papierow warto$ciowych
na tym rachunku. W okresie pomiedzy wystawieniem $wiadectwa a uplywem terminu jego waznosci, te same papiery
warto$ciowe mogg by¢ wskazane w tresci kilku $wiadectw, pod warunkiem, ze cel wystawienia kazdego ze $wiadectw jest
odmienny. W takim przypadku w kolejnych $wiadectwach zamieszcza si¢ réwniez informacje o dokonaniu blokady papieréw
warto$ciowych w zwigzku z wezesniejszym wystawieniem innych Swiadectw.

Statut Spotki nie zawiera ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu przez akcjonariuszy. Statut Emitenta nie
przewiduje ograniczenia prawa gtosu Akcjonariusza majgcego ponad jedng piatq ogotu glosdéw w Spdice, o ktdrym mowa w
art. 411 § 3 KSH.

4.5.3  Prawo poboru w ofertach subskrypcji papieréw wartosciowych tej samej klasy

Zgodnie z art. 433 § 1 i 2 K.s.h., akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych akcji (prawo poboru). W interesie spotki walne zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji
w cafosci lubw czesci. Uchwata walnego zgromadzenia wymaga wigkszosci co najmniej czterech pigtych gtosow.
Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad
walnego zgromadzenia. Zarzad przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajacq powody pozbawienia
prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji badz sposob jej ustalenia.

Prawo poboru Akcji serii C w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy zostato wytaczone. Zgodnie z § 2 Uchwaty Nr
2/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 11 grudnia 2008 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki i emisji w drodze oferty publicznej akcji serii C z wylgczeniem prawa poboru w stosunku do
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Spétki, w interesie Spdtki podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez emisje akcji serii C, dokonuje sie z wytaczeniem w catosci prawa poboru w stosunku do dotychczasowych
akcjonariuszy.

454 Prawo do udziatlu w zyskach Emitenta
Kwestia prawa do udziatu w zyskach Emitenta zostata opisana w punkcie 4.5.1. powyzej.

Ponadto, statut Spotki nie przewiduje wydawania $wiadectw tymczasowych w celu wynagrodzenia ustug $wiadczonych przy
powstaniu Spétki, o ktérych mowa w art. 355 K.s.h.

Walne zgromadzenie akcjonariuszy Spotki nie podjeto uchwaty upowazniajacej rade nadzorczg do ustalenia, ze
wynagrodzenie czlonkéw zarzadu obejmuje réwniez prawo do okre$lonego udziatu w zysku rocznym Spétki, ktéry jest
przeznaczony do podziatu miedzy akcjonariuszy, o ktérej mowa w art. 378 § 2 K.s.h.

Walne zgromadzenie akcjonariuszy Spétki nie podjeto takze uchwaly przyznajacej wynagrodzenie cztonkom rady nadzorcze;
w formie prawa udzialu w zysku Spétki za dany rok obrotowy, przeznaczonym do podziatu miedzy akcjonariuszy, o ktore;
mowa w art. 392 § 2 K.s.h.
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455 Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

Zgodnie z art. 474 § 1 2 Ks.h., w przypadku likwidacji Spotki podziat miedzy akcjonariuszy majatku pozostatego po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli nie moze nastapi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o
otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majatek, pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie
miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.

W kapitale zaktadowym Spétki nie wystepuja akcje posiadajace prawo pierwszenstwa przy podziale jej majatku w przypadku
likwidacii, o ktérych mowa w art. 474 § 3 K.s.h.

456 Postanowienia w sprawie umorzenia

Zgodnie z art. 359 § 1 K.s.h., akcje mogag by¢ umorzone w przypadku, gdy statut tak stanowi. Akcja moze by¢ umorzona
albo za zgoda akcjonariusza w drodze jej nabycia przez spétke (umorzenie dobrowolne), albo bez zgody akcjonariusza
(umorzenie przymusowe). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym. Przestanki i
tryb przymusowego umorzenia okresla statut.

Zgodnie § 7 Statutu Emitenta akcje moga by¢ umarzane w sposdb i na warunkach ustalonych uchwatg Walnego
Zgromadzenia tylko za uprzednig zgoda akcjonariusza, ktérego akcje majg zosta umorzone, w drodze ich nabycia przez
spdtke. Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego Umorzenie akcji Spétki wymaga uchwaly Walnego
Zgromadzenia, z zastrzezeniem art. 363 § 5 Kodeksu spotek handlowych.

Zgodnie z art. 359 § 2 - 4 K.s.h., umorzenie akcji wymaga uchwaty walnego zgromadzenia. Uchwata powinna okresla¢ w
szczegolnosci podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych
badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego. Uchwata o umorzeniu
akcji podlega ogtoszeniu. Uchwata o zmianie statutu w sprawie umorzenia akcji powinna by¢ umotywowana.

4.5.7 Postanowienia w sprawie zamiany

Zgodnie z art. 334 § 2 K.s.h., zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zadanie
akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inacze;.

Akcje Spotki dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym beda akcjami na okaziciela i podlega¢ beda dematerializacji na
podstawie przepiséw Ustawy o obrocie.

4.6 Podstawa prawna emisji akc;ji

Tre$¢ uchwaty nr 2/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w
drodze emisji Akcji serii C z dnia 11 grudnia 2008 r. przedstawia sie nastepujaco:

,Uchwata nr 2/2008

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki i emisji w drodze oferty publicznej akcji serii C z wylaczeniem
prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmian statutu Spotki

Dziatajac na podstawie art. 431 § 11§ 2 pkt. 3), art. 432 oraz art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych oraz § 24 pkt 6)
statutu Spotki walne zgromadzenie postanawia co nastepuje:

§1.
Podwyzsza sie w drodze oferty publicznej kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 6.400.000,- (sze$¢ miliondw czterysta tysiecy)
ztotych do kwoty nie wyzszej niz 10.400.000,- (dziesieC miliondw czterysta tysiecy) ziotych tj. o kwote nie wiekszg niz
4.000.000,- (cztery miliony) ztotych, poprzez emisje nie wigcej niz 4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela
serii C o warto$ci nominalnej 1,- (jeden) zioty kazda.

§2.

W interesie Spétki podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii C, dokonuje sie z wytaczeniem w
catosci prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy.
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Opinia Zarzqdu Spétki uzasadniajaca pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji
serii C oraz proponowany sposob ustalenia ceny emisyjnej

Niniejsza opinia zostafa sporzgdzona zgodnie z art. 433 § 2 Kodeks spofek handlowych w zwigzku z planowanym
podjeciem przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwaty w sprawie podwyZzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez
emisje, w drodze oferty publicznej 4.000.000 akcji zwykfych na okaziciela serii C oraz pozbawienia w cafoSci
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii C.

W ocenie Zarzadu Spoétki dla jej dalszego rozwoju niezbedne jest pozyskanie dodatkowych $rodkéw finansowych. Publiczna
oferta akcji serii C pozwoli na realizacje tego celu oraz jednocze$nie wptynie pozytywnie na wycene Spotki i zapewni
ptynnos¢ w zakresie obrotu jej akcjami. Dodatkowo Spotka bedzie mogta liczy¢ na zwiekszenie zainteresowania
prowadzong przez nig dziatalnoscia.

Zdaniem Zarzadu dotychczasowi akcjonariusze Spotki nie zamierzajg zapewni¢ dodatkowych $rodkéw finansowych. Dlatego
niezbedne jest zaoferowanie akcji nowej emisji inwestorom zewnetrznym, w drodze oferty publicznej, co gwarantuje
najwiekszg efektywno$c tej operacji. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii C i zaoferowania
ich inwestorom zewnetrznym pozwoli na zwigkszenie liczby akcjonariuszy Spoftki, co jest warunkiem niezbednym do
wprowadzenia akcji do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Biorac pod uwage powyzsze
argumenty pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy akcji serii C jest w pefni uzasadnione i lezy w
interesie Spotki.

Cena emisyjna akcji serii C w ofercie publicznej zostanie okreslona przez Zarzad Spétki. Zarzad na podstawie rekomendacji
Oferujgcego, przy uwzglednieniu wyceny akcji spétek o podobnym profilu dziatalno$ci, notowanych na rynku regulowanym,
jak rowniez celdw emisyjnych Spotki wskaze przedziat cenowy, w ramach ktérego wyznaczona zostanie cena emisyjna akcji.
Cena emisyjna zostanie ustalona w oparciu 0 mechanizm budowania ksigzki popytu lub na podstawie zapisoéw sktadanych w
ramach oferty.

§3.

1. Akcje nowej emisji serii C sq akcjami zwyklymi na okaziciela i zostang pokryte wytacznie gotdowka przed zarejestrowanie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

2. Obejmujacy akcje zobowigzani bedg do jednorazowej wptaty ceny emisyjnej w cato$ci przed dokonaniem przydziatu akji.

§4.

Akcje serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od 1 stycznia 2009 roku {j. za caly rok obrotowy 2009, na réwni z
pozostalymi akcjami Sptki.

§5.

1. Emisja Akcji serii C zostanie przeprowadzona w ramach oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych.

2. Postanawia sie 0 ubieganiu o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii B oraz praw do akgji serii C i akcji serii C do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A., zgodnie z obowigzujgcymi
w tym zakresie przepisami prawa.

3. Postanawia sie o dematerializacji akcji serii B oraz praw do akciji serii C i akcji serii C, zgodnie z wlasciwymi przepisami
prawa.

§6.
Upowaznia si¢ Spotke do:

1) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C,
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2) okre$lenia daty otwarcia i zamkniecia subskrypciji akcji serii C, podziatu akcji na transze, dokonywania przesunie¢ miedzy
transzami;

3) ustalenia zasad przydziatu akcji serii C i dokonanie przydziatu;

4) zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw WartoSciowych S.A w sprawie rejestracji akcji serii B, praw do akc;i
serii C i akcji serii C oraz podjecia niezbednych czynno$ci w zakresie ich dematerializacii i rejestracii,

5) dokonania wszelkich niezbednych dziatan w celu dopuszczenia akcji serii B oraz praw do akcji serii C i akcji serii C do
obrotu na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. iich wprowadzenia do obrotu na rynku gietdowym,

6) dokonania wszelkich innych czynnoci koniecznych do przeprowadzenia emisji akc;ji serii C.

§7.
1. Upowaznia sie Zarzad Spotki do:

a) Zlozenia o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zgodnie z art. 310 § 2 Kodeksu spétek handlowych w zwigzku z art.
431 § 7 Kodeksu spétek handlowych;

b) ztozenia wniosku o rejestracje zmiany statutu Spétki w Krajowym Rejestrze Sadowym, zgodnie z art. 431 § 4 Kodeksu
spdtek handlowych.

2. Upowaznia sie Rade Nadzorcza Spédtki do sporzadzenia tekstu jednolitego statutu uwzgledniajacego zmiany
wprowadzone niniejszg uchwata.

§ 8.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki, oraz Emisja Akcji serii C, ktora zostanie przeprowadzona w
ramach oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, § 6 ust. 1 otrzymuje
brzmienie:

§6

1. Kapitat akcyjny spotki wynosi nie wigcej niz 10.400.000,00 (dziesie¢ milionéw czterysta tysiecy) ztotych i
dzieli sie na 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji imiennych serii A, 0 numerach od 1 do 5.000.000, o wartosci
nominalnej 1,- (jeden) zfoty kazda, na 1.400.000 (jeden milion czterysta tysiecy) akcji zwykfych na
Okaziciela serii B o numerach od 1 do 1.400.000 o warto$ci nominalnej 1, - (jeden) ztoty kazda oraz na
nie wigcej niz 4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 1 do nie
wigcej niz 4.000.000, o wartosci nominalnej 1, - (jeden) ztoty kazda.

§9.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej powzigcia, pod warunkiem zarejestrowania zmian w statucie Spotki wprowadzonych
Uchwatg nr 1/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki z dnia 11 grudnia 2008 r., w sprawie zmian w statucie
Spotki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego i zmiana statutu Spotki, wprowadzone niniejszg uchwatg bedg mialy moc
obowigzujacg od dnia ich wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.”

Zgodnie z art. 430 § 1431 § 1 § 4 K.s.h., zmiana statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu do rejestru.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego wymaga zmiany statutu i nastepuje w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia
wartoéci nominalnej dotychczasowych akcji. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego nie moze by¢ zgtoszona do
sqdu rejestrowego po uptywie szesciu miesiecy od dnia jej powziecia, aw przypadku akcji nowej emisji bedacych
przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem emisyjnym albo memorandum informacyjnym, na podstawie przepiséw o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych - po uptywie dwunastu miesiecy od dnia odpowiednio zatwierdzenia prospektu emisyjnego albo
memorandum informacyjnego, albo stwierdzenia rdwnowaznoéci informacji zawartych w memorandum informacyjnym z
informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym, oraz nie p6zniej niz po uptywie jednego miesigca od dnia przydziatu
akcji, przy czym wniosek o zatwierdzenie prospektu albo memorandum informacyjnego albo wniosek o stwierdzenie
réwnowaznosci informacji zawartych w memorandum informacyjnym z informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym
nie mogaq zosta¢ ztozone po uptywie czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.
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Publiczna oferta Akcji serii C wymaga, zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o ofercie, podjecia nastepujacych czynnosci:
1. sporzadzenia prospektu emisyjnego,
2. zatwierdzenia prospektu przez Komisje,
3. udostepnienia prospektu do publicznej wiadomo$ci.

Ponadto zgodnie, z art. 5 ust. 1-3 Ustawy o obrocie, Emitent zobowigzany jest do podpisana umowy z KDPW w sprawie
rejestracji i dematerializacji Akcji serii C przed rozpoczeciem oferty publicznej Akciji serii C.

Prawa ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych, zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o obrocie, powstajg z chwilg
zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych i przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego
rachunku. Od chwili zarejestrowania papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej na podstawie umowy
z KDPW za rachunki papieréw warto$ciowych uwaza si¢ réwniez zapisy dotyczace tych papieréw, dokonywane w zwigzku z
ich subskrypcja przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, o ile identyfikuja one osoby, ktérym przystugujg prawa z
papieréw wartosciowych (art. 4 ust. 2 Ustawy o obrocie). Tak wigc zapisy na Akcje serii C w rejestrze sponsora emisji stang
sie rachunkami papieréw warto$ciowych, z chwilg zarejestrowania praw do Akcji serii C w KDPW. Powstanie Akcji serii C
nastapi natomiast po wydaniu przez sad rejestrowy postanowienia o wpisie zmiany statutu Emitenta w zakresie
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji serii C do Krajowego Rejestru Sadowego i nastepnie zostang one
zarejestrowane w KDPW.

4.7 Przewidywana data emisji akcji
Szczegotowy harmonogram Oferty zostat przedstawiony w punkcie 5.1.3. ppkt a Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego.

Emitent zamierza ztozy¢ wniosek o rejestracje Akcji Serii C w Krajowym Rejestrze Sadowym niezwitocznie po dokonaniu
przydziatu Akcji Serii C.

4.8 Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia akcji

4.8.1 Ograniczenia wynikajace ze statutu Emitenta

W zakresie Akcji serii B i C Spotki nie wystepuja w statucie ograniczenia w zakresie ich przenoszenia.

4.8.2 Obowiazki, ograniczenia i odpowiedzialnos¢ wynikajace z Ustawy o Ofercie
Ustawa o ofercie wprowadza szereg ograniczen i obowigzkéw zwigzanych z nabywaniem papieréw wartosciowych.
Obowiazki dotyczace ujawniania stanu posiadania
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie, kto:

1) osiggnat lub przekroczyt 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 50 %, 75 % albo 90 % ogodlnej liczby gloséw w spétce
publicznej albo

2) posiadat co najmniej 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 50 %, 75 % albo 90 % ogoinej liczby gloséw w tej spoice, a w
wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 50 %, 75 % albo 90 % lub
mniej ogdlnej liczby gtoséw

- jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spotke, nie pozniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w
ktorym dowiedziat sie 0 zmianie udziatu w ogdinej liczbie glosow lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci magt sie o niej
dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym
- nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnym, ktérych mowa powyzeji sg dni
sesyjne okreslone przez spétke prowadzacg rynek regulowany w regulaminie, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ogtoszone przez Komisje w drodze publikacji na stronie internetowe;

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktdrych mowa powyzej, powstaje réwniez w przypadku:
1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10 % ogdlnej liczby gloséw o co najmniej:

a) 2 % ogdlnej liczby gtoséw - w spdtce publicznej, kiorej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych,
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b) 5 % ogoinej liczby gtoséw - w spbice publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na innym
rynku regulowanym niz okre$lony w lit. a,

2) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 % ogélnej liczby gtoséw o co najmniej 1 % ogodlnej liczby
gtosow.

Obowigzki dokonania zawiadomien, o ktérym mowa powyzej, nie powstajg w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie
papieréow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu zmiana udziatu w ogdlnej
liczbie gtosdw w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagniecia lub przekroczenia progu ogdlnej
liczby gtosdw, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkéw.

Zawiadomienia, o ktdrych mowa powyzej, zawierajg informacje o:
1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;
2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o
liczbie glosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtoséw;

3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spétki oraz o liczbie
gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie glosow;

4) informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogélnej liczbie glosdw w okresie 12 miesiecy
od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udziatu - w przypadku gdy zawiadomienie jest sktadane w
zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10 % ogolne;j liczby gtosow;

5) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki;
6) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju, zawiadomienie
powinno zawiera¢ takze informacje okre$lone w pkt 2 i 3 powyzej, odrebnie dla akcji kazdego rodzaju. Zawiadomienie moze
by¢ sporzadzone w jezyku angielskim

W przypadku zmiany zamiaréw lub celu, o ktérych mowa w pkt 4 powyzej, nalezy niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 3
dni roboczych od zaistnienia tej zmiany, poinformowaé o tym Komisje oraz te spotke.

Zgodnie z art. 69a obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony
prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1) zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentow finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia
juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;

3) posrednim nabyciem akcji spdtki publiczne;j.

W przypadku, o ktorym mowa w pkt 2 powyzej, zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1, zawiera rdwniez informacje
o:

1) liczbie gtosow oraz procentowym udziale w ogoinej liczbie glosow jakg posiadacz instrumentu finansowego osiagnie w
wyniku nabycia akcj;

2) dacie lub terminie, w ktérym nastapi nabycie akcji;
3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami warto$ciowymi
stanowigcymi  przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktoérego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa
gtosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie

Obowiazki dotyczace wezwan

Zgodnie z art. 72 ust.1 Ustawy o ofercie, nabycie akcji spdtki publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu w ogéine;
liczbie gtoséw o wiecej niz:

1) 10 % ogoinej liczby gtosow w okresie krétszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat w ogdlnej liczbie
gloséw w tej spotce wynosi mniej niz 33 %,
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2) 5 % ogoinej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktdrego udziat w ogéine;
liczbie gtosow w tej spétce wynosi co najmniej 33 %

- moze nastapi¢, wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie
nie mniejszej niz odpowiednio 10 % lub 5 % ogolInej liczby gtosow.

Zgodnie z art. 73 ust. 1 Ustawy o ofercie, przekroczenie 33 % ogolne;j liczby gtoséw w spétce publicznej moze nastapic, z
zastrzezeniem przypadku wskazanego w ust. 2 tego artykutu, wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢
na sprzedaz lub zamiane akcji tej spétki w liczbie zapewniajacej osiagniecie 66 % ogdlnej liczby gltoséw, z wyjatkiem
przypadku, gdy przekroczenie 33 % ogolnej liczby glosdw ma nastapi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktdrym mowa w
art. 74 Ustawy o ofercie.

Zgodnie z art. 73 ust. 2 Ustawy o ofercie, w przypadku gdy przekroczenie progu 33 % ogdlnej liczby gloséw nastapito w
wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach
wnoszenia ich do spdtki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spdtki, w wyniku zmiany statutu spotki,
wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot,
kt6ry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 33 % ogélnej liczby gtoséw, do:

1) ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiang akcji tej spdtki w liczbie powodujacej osiagniecie 66 %
ogélnej liczby gtoséw albo

2) zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie nie wiecej niz 33 % ogolnej liczby gloséw

- chyba Zze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktdry po$rednio nabyt akcje, w ogéinej liczbie glosdw ulegnie
zmniejszeniu do nie wiecej niz 33 % ogolnej liczby glosdw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
zmiany statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji

Jezeli przekroczenie 33 % ogolne;j liczby gtoséw nastapito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktérym mowa w art. 73 ust.
2 powyzej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu
zwigkszeniu; termin wykonania tego obowigzku liczy si¢ od dnia, w ktdrym nastapito zdarzenie powodujace zwigkszenie
udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

Art. 74 ust. 1 Ustawy o ofercie stanowi, iz przekroczenie 66 % ogoinej liczby gtoséw w spétce publicznej moze nastapic, z
zastrzezeniem przypadku wskazanego w ust. 2 tego artykutu, wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki.

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o ofercie, w przypadku gdy przekroczenie progu, o ktorym mowa w ust. 1, nastapito w wyniku
posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich
do spotki jako wkiadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spoétki, w wyniku zmiany statutu spdtki, wygasniecia
uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktory
posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 66 % ogolnej liczby gtoséw, do
ogfoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki, chyba ze w tym
terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogélnej liczbie glosow ulegnie zmniejszeniu do
nie wiecej niz 66 % ogolInej liczby gloséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zakladowego, zmiany statutu spotki
lub wygasnigcia uprzywilejowania jego akcji.

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o ofercie, Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania
ogtoszonego zgodnie z ust. 1 lub 2 nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w
inny sposéb niz w ramach wezwan lub w wyniku wykonania obowigzku, o ktérym mowa w art. 83, jest obowigzany, w
terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia roznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyly akcje w tym wezwaniu, z
wylaczeniem 0sdb, od ktérych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o
ofercie.

Przepis art. 74 ust. 3 stosuje sie odpowiednio do podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje spétki publiczne;.

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o ofercie, jezeli przekroczenie 66 % ogoinej liczby gtoséw nastapito w wyniku dziedziczenia,
obowigzek, o ktéorym mowa w ust. 2 tego artykutu, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w
ogdlnej liczbie gtosdw ulegt dalszemu zwigkszeniu; termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito
zdarzenie powodujace zwigkszenie udziatu w ogolnej liczbie gtosow.
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Zgodnie z art. 75 ust. 1 Ustawy o ofercie, obowigzki, o ktdrych mowa w art. 72, nie powstajg w przypadku nabywania akcji w
obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienieznego oraz w przypadku potaczenia lub
podziatu spotki.

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 72i 73, nie powstajg w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa:

1) w wyniku pierwszej oferty publicznej;

2) w okresie 3 lat od dnia zakoniczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publiczne;j.
Obowigzki, o ktérych mowa w art. 72-74 Ustawy o ofercie, nie powstaja w przypadku nabywania akcji:

1) spotki, ktdrej akcje wprowadzone sg wylacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem
obrotu zorganizowanego;

2) od podmiotu wchodzacego w skiad tej samej grupy kapitatowej; w tym przypadku art. 5 nie stosuije sie;
3) w trybie okreslonym przepisami prawa upadfosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym;

4) zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na
warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr
91, poz. 871 oraz z 2005 r. Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538);

5) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wkasnos¢ przedmiotu zastawu;

6) w drodze dziedziczenia, z wytgczeniem przypadkéw, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy o
ofercie.

Akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygadniecia, nie moga by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy
nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2
kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych. Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w
przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie.

W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamiane akcji, w przypadku wezwania, o ktérym
mowa w art. 72 i art. 73, moga by¢ nabywane wytacznie:

1) zdematerializowane:
a) akcje innej spotki,
b) kwity depozytowe,
c) listy zastawne;
2) obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.

W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiang akcji, w przypadku wezwania, o ktérym
mowa w art. 74, mogg by¢ nabywane wytacznie zdematerializowane akcje innej spétki lub inne zdematerializowane
zbywalne papiery warto$ciowe dajace prawo gtosu w spice.

W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spdtki, wezwanie musi przewidywaé
mozliwo$¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79
ust. 1-3 Ustawy o ofercie .

Zgodnie z art. 77 Ustawy o ofercie, ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysoko$ci nie
mniejszej niz 100% warto$ci akcji, ktdre majg, by¢é przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno byé
udokumentowane za$wiadczeniem banku lub innej instytucji finansowe] udzielajacej zabezpieczenia lub po$redniczacej w
jego udzieleniu.

Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktdry jest obowigzany - nie pézniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow - do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spotki prowadzacej
rynek regulowany, na ktdrym sg notowane dane akcje. Podmiot ten zatacza do zawiadomienia tre$C wezwania.
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Odstapienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba Ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie
dotyczace tych samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogloszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest
dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spétki po cenie nie nizszej
niz w tym wezwaniu.

W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogfoszenia wezwania, a zakoficzeniem wezwania, podmiot
obowigzany do ogloszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace, a takze podmioty
bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub
zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki:

1) mogg nabywaé¢ akcje sptki, ktdrej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposéb w nim
okreslony;

2) nie moga zbywac akcji spdtki, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ uméw, z ktérych mégtby wynikaé
obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania;

3) nie moga nabywaé posrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie

Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spotki, ktorej akcji wezwanie dotyczy,
przekazujg informacje o tym wezwaniu, wraz z jego treScig, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji
zrzeszajacych pracownikdw spotki, a w przypadku braku takiej organizacji - bezpo$rednio pracownikom.

W przypadku gdy akcje bedace przedmiotem wezwania sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innym panstwie cztonkowskim, podmiot ogtaszajacy wezwanie jest obowigzany zapewnié
na terytorium tego panstwa szybki itatwy dostep do wszelkich informacji i dokumentéw, ktére sa przekazywane do
publicznej wiadomosci w zwigzku z wezwaniem, w sposob okreslony przepisami panstwa cztonkowskiego.

Po zakonczeniu wezwania, podmiot ktory ogtosit wezwanie jest obowigzany zawiadomié, w trybie, o ktérym mowa w art. 69,
o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogélnej liczbie gtoséw osiggnietym w wyniku wezwania

Zgodnie z art. 78 ust. 1 Ustawy o ofercie, po otrzymaniu zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, Komisja moze,
najpozniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych
zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w
zadaniu, nie krétszym niz 2 dni. Zadanie, o ktorym mowa w ust. 1, doreczone podmiotowi prowadzacemu dziatalnosé
maklerska, o ktérym mowa w art. 77 ust. 2, uwaza sie za doreczone podmiotowi obowigzanemu do ogtoszenia wezwania.

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynno$ci wskazanych w zadaniu,
o ktérym mowa w ust. 1 tego artykutu, przez podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 1 Ustawy o ofercie, cena akcji proponowana w wezwaniu;

1) w przypadku, gdy ktérekolwiek z akcji spdtki sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, nie moze byé
nizsza od:

a) Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie wezwania, w czasie ktdrych
dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo

b) $redniej ceny rynkowej z krétszego okresu - jezeli obrot akcjami spétki byt dokonywany na rynku
gtéwnym przez okres krétszy niz okre$lony w lit. a;

2) w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z pkt 1 powyzej albo w przypadku spotki, w stosunku
do ktorej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadioSciowe - nie moze by¢ nizsza od ich warto$ci godziwe;j.

Ponadto, zgodnie z art. 79 ust. 2 Ustawy o ofercie, cena akcji proponowana w wezwaniach nie moze by¢ réwniez nizsza od:

1) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogtoszenia,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed
ogtoszeniem wezwania, albo

2) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania lub podmioty, o
ktérych mowa w pkt 1 powyzej, wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy
przed ogloszeniem wezwania.
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Zgodnie z art. 79 ust. 3 Ustawy o ofercie, cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 74, nie moze by¢
réwniez nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych
ogtoszenie wezwania.

Cena proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74, moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z ust. 1-3, w
odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5 % wszystkich akcji spotki, ktore beda nabyte w wezwaniu od oznaczonej
osoby zgtaszajgcej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Zgodnie z art. 79 ust. 4a-4f, przypadku gdy $rednia cena rynkowa akcji ustalona zgodnie z ust. 1 pkt 1 i ust. 3 art. 79,
znacznie odbiega od warto$ci godziwej tych akcji z powodu:

1) przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spétki przejmujacej w zwigzku z
podziatem spdtki publicznej przez wydzielenie lub innych praw majatkowych zwigzanych z posiadaniem akcji spotki
publicznej,

2) znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spotki na skutek zdarzen lub okoliczno$ci, ktorych spétka nie
mogta przewidzie¢ lub im zapobiec,

3) zagrozenia spotki trwatg niewyptacalno$cig

- podmiot ogtaszajacy wezwanie moze zwrdci¢ sie do Komisji z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie w
wezwaniu ceny niespetniajacej kryteriow, o ktorych mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1, ust. 2i 3. Komisja moze udzieli¢ zgody o ile
proponowana cena nie jest nizsza od wartoSci godziwej tych akcji, a ogtoszenie takiego wezwania nie naruszy
uzasadnionego interesu akcjonariuszy. Komisja moze w decyzji okresli¢ termin, w ciggu ktérego powinno nastapi¢
ogtoszenie wezwania po cenie wskazanej w decyzji. Do wniosku zatacza sie wycene akcji spotki sporzadzong wedtug
warto$ci godziwej, na dzier przypadajacy nie wczesniej niz 14 dni przed zlozeniem wniosku, przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych. W razie powzigcia watpliwo$ci co do prawidtowos$ci wyceny zatgczonej do wniosku
Komisja moze zleci¢ sporzadzenie wyceny podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych. W przypadku
gdy wycena sporzadzona na zlecenie Komisji wykaze, ze watpliwosci bylty uzasadnione, wnioskodawca zwraca Komisji
koszty sporzadzenia wyceny. W przypadku wezwania, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 albo art. 74 ust. 2, wniosek moze
zosta¢ ztozony nie pdézniej niz w terminie miesigca od powstania obowigzku ogtoszenia wezwania. Komisja podaje do
publicznej wiadomosci tre$¢ decyzji w sprawie wniosku, o ktérym mowa w ust. 4a, wraz z jej uzasadnieniem. W przypadku
udzielenia przez Komisje zgody, o ktorej mowa powyzej, cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny
okreslonej w decyzji Komisji udzielajacej zgody, w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5 % wszystkich akcji spotki,
ktore bedg nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajacej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do
ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity

Zgodnie z art. 79 ust. 5 Ustawy o ofercie, za cene proponowang w wezwaniu na zamiane akcji uwaza sie warto$¢
zdematerializowanych akcji innej spotki, ktérych wtasnos¢ zostanie przeniesiona w zamian za akcje bedace przedmiotem
wezwania.

Warto$¢ akcji zdematerializowanych, o ktérych mowa w art. 79 ust. 5 Ustawy o ofercie, ustala sie:
1) w przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym:

a) wedtug Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym
poprzedzajacych ogtoszenie wezwania albo

b) wedtug sredniej ceny z krétszego okresu - jezeli obrét akcjami byt dokonywany na rynku regulowanym
przez okres krotszy niz okre$lony w lit. a;

2) w przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie wartosci akcji zgodnie z pkt 1 - wedtug ich warto$ci godziwe;.

Zgodnie z art. 87 wyzej opisane obowigzki dotyczace ujawniania stanu posiadania i wezwan, na zasadach okre$lonych w
art. 87 Ustawy o ofercie, z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w przepisach rozdziatu 4 Ustawy o ofercie, odpowiednio
spoczywaja;

1) ) réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogoinej liczby gloséw w zwigzku z
nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publicznej;

2) na funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogoinej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
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b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten
sam podmiot;

3) rbwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgij:

a) przez osobe trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynno$ci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
obrocie,

b) w ramach wykonywania czynno$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w
sktad zarzadzanych portfeli papieréw warto$ciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w
imieniu zleceniodawcdéw wykonywac¢ prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

c) przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

4) réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony
do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozyciji co
do sposobu gtosowania;

5) réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec
spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych
obowigzkow;;

6) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktdrym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spdtki publicznej, w liczbie
zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosdéw okreslonego w tych przepisach.

Obowigzki opisane powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi
zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedtug wtasnego uznania.

W przypadkach, o ktorych mowa w pkt. 5 i 6, obowigzki okre$lone powyzej moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5, domniemywa sie w
przypadku posiadania akcji spétki publicznej przez:

a) matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez
osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

b) osoby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym;

¢) mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firmg inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania na
rachunku papieréw warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

d) jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.
Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw opisanych powyzej:
1) po stronie podmiotu dominujacego - wlicza sie liczbe gloséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

2) po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie pkt 4powyzej - wlicza
sie liczbe gtosow z akcji objetych petnomocnictwem,;

3) wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone lub
wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88a podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2i 5 nie
moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywaC lub obejmowaé akcji spdtki publicznej, w ktérej
przekroczyt okreslony w tych przepisach prog ogélnej liczby gtosow
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Zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o ofercie, akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa gtosu z:
1) ) akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego

osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow, jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego progu nastapito
z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 lub art. 72;

2) wszystkich akcji spdtki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogoinej liczby gtosow nastapito z naruszeniem obowigzkdw
okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1.

Zgodnie z art. 89 ust. 2 Ustawy o ofercie, podmiot, ktdry przekroczyt prég ogoinej liczby gtoséw, w przypadku, o ktérym
mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5, nie moze wykonywa¢ prawa gtosu z wszystkich akcji spotki
publicznej, chyba Ze wykona w terminie obowigzki okre$lone w tych przepisach.

Ponadto zgodnie z art. 89 ust. 2 a i 2 b zakaz wykonywania prawa glosu, o ktérym mowa w art. 89 ust. 1 pkt 2 i ust. 2,
dotyczy takze wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry
nabyt akcje z naruszeniem obowigzkow okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 albo nie wykonat obowigzkéw
okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5. W przypadku nabycia lub objecia akcji spotki publicznej z
naruszeniem zakazu, o ktorym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1, podmiot, ktory
nabyt lub objat akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie moga wykonywac prawa gtosu z tych akcji

Prawo gtosu z akcji spdtki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktrym mowa w art. 89 ust. 1-2b, nie jest uwzgledniane
przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Z zastrzezeniem ust. 1a art. 90, przepisdow rozdziatu 4 nie stosuje siew przypadku nabywania akcji przez firme
inwestycyjng, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego.

Ponadto zgodnie z art. 90 ust. 1a — 1 e przepisu art. 69 nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez
firme inwestycyjng w celu realizacji zadan, o ktdrych mowa w ust. 1, ktére tacznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu
uprawniajg do wykonywania mniej niz 10 % ogélnej liczby gtoséw w spétce publicznej, o ile:

1) prawa gtosu przystugujace z tych akcji nie sg wykonywane oraz

2) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje zadan, o ktérych mowa
w ust. 1, zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktorym mowa w art. 55a, wlasciwy dla emitenta, o zamiarze
wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego oraz

3) firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan, o ktérych mowa w ust. 1.

Przepiséw rozdziatu 4, z wyjatkiem art. 69 i art. 70, oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69, nie stosuje sie w przypadku
nabywania akcji w drodze krétkiej sprzedazy, o ktorej mowa w art. 3 pkt 47 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Przepisow rozdziatu 4 nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania
transakcji, na zasadach okre$lonych przez:

1) Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktorym mowa w art. 50 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

2) spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy;

3) spotke prowadzacy izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktdrym mowa w art. 68b ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Przepiséw rozdziatu 4 nie stosuje sie do podmiotu dominujgacego towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu
dominujacego firmy inwestycyjnej, wykonujacych czynnosci, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod warunkiem, Ze:

1) spétka zarzadzajaca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujace im w zwigzku z zarzadzanymi portfelami prawa glosu
niezaleznie od podmiotu dominujacego;

2) podmiot dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do sposobu glosowania na walnym
zgromadzeniu spotki publicznej;

3) podmiot dominujacy przekaze do Komisji o$wiadczenie o spetianiu warunkéw, o ktdrych mowa w pkt 1 2, wraz z listg
zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spotek zarzadzajacych oraz firm inwestycyjnych zarzadzajacych portfelami
ze wskazaniem wiasciwych organdw nadzoru tych podmiotow.

Warunki, o ktérych mowa w ust. 1d pkt 1 i 2 powyzej, uwaza si¢ za spetnione, jezeli:
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1) struktura organizacyjna podmiotu dominujacego oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub firmy inwestycyjnej
zapewnia niezalezno$¢ wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej;

2) osoby decydujagce o sposobie wykonywania prawa gtosu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub firme
inwestycyjng, dziatajg niezaleznie;

3) w przypadku gdy podmiot dominujacy zawart z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng umowe o
zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych - w relacjach pomiedzy tym podmiotem a towarzystwem funduszy
inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng zachowana zostaje niezalezno$é

Przepiséw rozdziatu 4 Ustawy o ofercie — Znaczne pakiety akcji spotek publicznych, z wyjatkiem art. 69, art. 70 oraz art. 87
ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 w zakresie dotyczacym art. 69 Ustawy o ofercie, nie stosuje sie réwniez w przypadku
porozumien, o ktdrych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy
mniejszo$ciowych, w celu wspéinego wykonywania przez nich uprawnier okre$lonych w art. 84 i 85 oraz w art. 385 § 3, art.
400 § 1, art. 422, 425, art. 429 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych.

Przepisow rozdziatu 4 Ustawy o ofercie, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69, nie stosuje
sie w przypadku udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4, dotyczacego wytacznie jednego walnego
zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub otrzymaniem takiego petnomocnictwa powinno
zawiera¢ informacje dotyczacg zmian w zakresie praw gtosu po utracie przez petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa
gtosu.

Ponadto zgodnie z art. 90a ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadku spétki publicznej z siedzibg w panstwie czlonkowskim
innym niz Rzeczpospolita Polska, ktérej akcje:
1) sq dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) zostaty po raz pierwszy dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w innym paristwie cztonkowskim niebedacym panstwem siedziby tej spotki,

3) zostaly jednoczesnie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innym
panstwie cztonkowskim niebedacym panstwem siedziby tej spotki - jezeli spotka wskazata Komisje jako organ nadzoru w
zakresie nabywania znacznych pakietow jej akcji

- przepisu art. 74 nie stosuje sie. W takim przypadku podmiot nabywajacy akcje obowigzany jest do ogtoszenia wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spdtki zgodnie z przepisami parfistwa cztonkowskiego
w ktorym spétka publiczna ma siedzibe, z zastrzezeniem ust. 2.

Zgodnie z art. 90a ust. 2 w przypadku powstania obowigzku ogtoszenia wezwania, o ktorym mowa w ust. 1 tego artykutu, do
wezwania przeprowadzanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej maja zastosowanie przepisy oddziatu 2 rozdziatu 4
oraz przepisy wydane na podstawie art. 81, w zakresie przedmiotu $wiadczenia oferowanego w wezwaniu, ceny akcji
proponowanej w wezwaniu oraz procedury przeprowadzania wezwania, w szczegolno$ci dotyczace tre$ci wezwania i trybu
jego ogtaszania.

W przypadku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 1 pkt 3, spétka publiczna przed rozpoczeciem obrotu jej akcjami na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest obowigzana:

1) wskaza¢ organ nadzoru wtasciwy w zakresie nabywania znacznych pakietéw jej akcji oraz

2) zawiadomi¢ organy nadzoru w panstwach czlonkowskich, na terytorium ktérych akcje zostaty jednocze$nie dopuszczone
do obrotu na rynkach regulowanych, o wskazaniu organu, o ktérym mowa w pkt 1.

Informacje o wskazaniu organu nadzoru wiasciwego w zakresie nabywania znacznych pakietow jej akcji spotka publiczna
przekazuje do publicznej wiadomosci nie pézniej niz w terminie 3 dni od dnia rozpoczecia obrotu jej akcjami na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;

Sankcje administracyjne w zwiazku z niedopetnieniem obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie
Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o ofercie, na kazdego kto:
1) nabywa lub zbywa papiery wartoSciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67 Ustawy o ofercie,

2) nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69 Ustawy o ofercie, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okre$lonych w tych przepisach,

3) przekracza okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw bez zachowania warunkow, o ktérych mowa w art. 72-74
Ustawy o ofercie,
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4) nie zachowuje warunkow, o ktdrych mowa w art. 76 lub art. 77 Ustawy o ofercie,

5) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku
zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o ofercie,

5a) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74
ust. 2 lub 5,

5b) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w art. 90a ust.
1

7) wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 Ustawy o ofercie, w okreslonym w nim terminie nie wprowadza
niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

8) nie dokonuje w terminie zaptaty roznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3 Ustawy o ofercie,

9) w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6 Ustawy o ofercie, proponuje ceng¢ nizszg niz
okreslona na podstawie art. 79 tej ustawy,

9a) bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a,

10) nabywa akcje wiasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art. 72-74, art. 79 lub art. 91
ust. 6 Ustawy o ofercie,

10a) dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82,
10b) nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83,

11) wbrew obowigzkowi okre$lonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o ofercie nie udostepnia dokumentéw rewidentowi do
spraw szczegdlnych lub nie udziela mu wyjasnien,

11a) nie wykonuje obowigzku, o ktorym mowa w art. 90a ust. 3

12) ) dopuszcza sie czynu okre$lonego w pkt 1-11a, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej —

Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 97 ust. 2 Ustawy o ofercie, kara pieniezna w wysokosci, o ktérej mowa w art. 97 ust. 1 tej ustawy, moze
zosta¢ natozona odrebnie za kazdy z czyndw okre$lonych w tym przepisie.

Zgodnie z art. 97 ust. 3 Ustawy o ofercie, kara pieniezna, o ktérej mowa w art. 97 ust. 1, moze by¢ natozona odrebnie na
kazdy z podmiotéw wchodzacych w sktad porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie.

W decyzji, o ktorej mowa w art. 97 ust. 1 powyzej, Komisja moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub
dokonania czynno$ci wymaganej przepisami, ktorych naruszenie byto podstawa natoZenia kary pienieznej. W razie
bezskutecznego uptywu tego terminu Komisja moze powtérnie wyda¢ decyzje o natozeniu kary pienieznej. Przepisy art. 97
ust. 2 3 Ustawy o ofercie stosuje sie odpowiednio.

4.8.3  Obowiazki, ograniczenia i odpowiedzialno$¢ wynikajace z Ustawy o Obrocie

Zgodnie z art. 19 ust.1 pkt 112 Ustawy o obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

1) papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu;

2) dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami wartociowymi lub
innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej;

Zgodnie z art. 31 Ustawy o obrocie, stronami transakcji zawieranych na rynku gietdowym moga byC wytacznie firmy
inwestycyjne oraz Krajowy Depozyt w przypadku, gdy wystepuje jako strona transakcji zawartej na rynku regulowanym
gietdowym, wytacznie w zwigzku z wykorzystaniem $rodkow systemu gwarantujacego prawidtowe wykonanie zobowigzan
wynikajacych z transakcji, zgodnie z jego celem. Stronami transakcji zawieranych na rynku gietdowym moga by¢ réwniez, na
warunkach okreslonych w regulaminie giefdy, inne podmioty nabywajace i zbywajace instrumenty finansowe we wtasnym
imieniu i na wkasny rachunek:

1) bedace uczestnikami Krajowego Depozytu;
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2) niebedace uczestnikami Krajowego Depozytu - pod warunkiem wskazania podmiotu bedacego uczestnikiem
Krajowego Depozytu, ktdry zobowigzat sie do wypetniania obowigzkéw w zwigzku z rozliczaniem zawartych
transakcji.

Czynnos$¢ prawna majgca za przedmiot transakcje zawierang na rynku gieldowym dokonana przez podmioty inne niz
okre$lone powyzej jest niewazna.

Informacje poufne

Informacjg poufng w rozumieniu ustawy jest - okre$lona w sposéb precyzyjny - informacja dotyczaca, bezposrednio lub
po$rednio, jednego lub kilku emitentéw instrumentow finansowych, jednego lub kilku takich instrumentéw finansowych albo
nabywania lub zbywania takich instrumentdw, ktéra nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci, a ktora po takim
przekazaniu mogtaby w istotny sposéb wptyngé na cene tych instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi
pochodnych instrumentdw finansowych, przy czym dana informacja:

1) jest okre$lona w sposdb precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okoliczno$ci lub zdarzenia, ktore wystapity lub
ktérych wystapienia mozna zasadnie oczekiwaé, a jej charakter w wystarczajgcym stopniu umozliwia dokonanie
oceny potencjalnego wptywu tych okoliczno$ci lub zdarzen na cene lub warto$¢ instrumentéw finansowych lub na
cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych;

2) mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposob wptynaé na cene lub wartos¢ instrumentéw
finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, wtedy gdy mogtaby ona
zosta¢ wykorzystana przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez racjonalnie dziatajgcego inwestora;

3) w odniesieniu do osob zajmujacych sie wykonywaniem dyspozyciji dotyczacych instrumentéw finansowych, ma
charakter informacji poufnej, réwniez wtedy gdy zostata przekazana tej osobie przez inwestora lub inng osobe
majacq wiedze o takich dyspozycjach, i dotyczy sktadanych przez inwestora dyspozycji nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych, przy spetieniu przestanek okreslonych w pkt 1 2.

Na podstawie art. 159 ust. 1 pkt 1 lit. a) Ustawy o obrocie kazdy kto posiada informacje poufng w zwigzku z petnieniem
funkcji w organach spotki, posiadaniem w spotce akgji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji
zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w
szczegblnosci czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy,
biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, nie moze wykorzystywac takiej informacji.

Zakaz, o ktéorym mowa powyzej dotyczy rowniez akcjonariuszy spotki publicznej, lub oséb zatrudnionych lub petigcych
funkcje, o ktérych mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie, w podmiocie zaleznym lub dominujgcym wobec
emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie 0 dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajacych z tym podmiotem w stosunku
Zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub makleréw lub doradcéw.

Ponadto zgodnie z art. 156 ust. 1 pkt 2 i 3 Ustawy o obrocie kazdy kto posiada informacje poufng w wyniku popetnienia
przestepstwa, albo posiada informacje poufng pozyskang w sposéb inny niz okreslony powyzej, jezeli wiedziat lub przy
dotozeniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedzieé, ze jest to informacja poufna - nie moze wykorzystywaé takiej
informacji.

Zgodnie z art. 156 ust. 2 i 3 Ustawy o obrocie osoby, o ktdrych mowa powyZzej, nie mogq ujawnia¢ informacii
poufnej; udziela¢ rekomendacji lub naktania¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych, ktérych dotyczyta informacja. W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub
jednostke organizacyjng nieposiadajacg osobowosci prawnej, zakaz, o ktorym mowa w art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie,
dotyczy réwniez osdb fizycznych, ktére uczestniczg w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.

Ponadto art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie stanowi, iz wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufng bedaca w posiadaniu tej
osoby, albo dokonywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innej czynno$ci prawnej powodujacej lub mogace;
powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:
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1) sq dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokolwiek z
innych panstw cztionkowskich Unii Europejskiej lub panstw bedacych strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, lub sg przedmiotem ubiegania sie 0 dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego,
czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku, albo

2) nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego
panstwa czionkowskiego Unii Europejskiej lub panstwa bedacych strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego
okreslonego w pkt 1.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, a mianowicie osoby posiadajace
informacje poufng w zwigzku z petieniem funkcji w organach spotki, posiadaniem w spétce akcji lub udziatow lub w zwigzku
z dostepem do informaciji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku
prawnego o podobnym charakterze, a w szczegdlnosci cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy
emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawcg w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga, w czasie trwania okresu zamknigtego,
nabywa¢ lub zbywaé, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta
oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywac, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych
czynnosci prawnych powodujgcych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie okresem zamknietym jest:

1) okres od wejscia w posiadanie przez osobg fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 Iit. a Ustawy o obrocie
informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 tego artykutu,
spetniajgcych warunki okre$lone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie, do przekazania tej informacji do publiczne;
wiadomosci;

2) w przypadku raportu rocznego - dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy koficem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba Ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o
obrocie nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport;

3) w przypadku raportu pdtrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1
lit. a Ustawy o obrocie nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany
raport;

4) w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1
pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest
dany raport.

Ponadto, zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie, osoby wchodzace w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych
emitenta albo bedace jego prokurentami, oraz inne osoby, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje
kierownicze, ktore posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta
oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej sq obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te
osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane, o ktorym mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie, na wiasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie 0 dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

W przypadku, naruszenia obowigzkéw opisanych powyzej zgodnie z art. 174 ust. 1175 ust. 1 Ustawy o obrocie na osobe
wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, ktéra w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o ktorych mowa
wart. 159 ust. 1, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 200 000 zt, chyba Ze osoba ta
Zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej papierédw wartosciowych,
w sposob ktory wytacza ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje. Na osobe, ktdra nie wykonata lub
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nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie, Komisja moze natozy¢, w drodze
decyzji, kare pieniezng w wysoko$ci do 100 000 zt, chyba Ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu
dziatalno$¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposéb ktéry wytgcza wiedze tej osoby o
transakcjach zawieranych w ramach tego zarzadzania albo przy zachowaniu nalezytej starannoéci nie wiedziata lub nie
mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji.

48.4 Obowiazki, ograniczenia i odpowiedzialnos¢ wynikajace z Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow

Zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu, zgodnie z art. 13 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw, w przypadku gdy taczny Swiatowy obrét przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 1 000 000 000 euro lub faczny obrét na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcdw uczestniczacych w  koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok
zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 50 000 000 euro. Obrét, o ktorym mowa w art. 13 ust. 1, obejmuje obrét zaréwno
przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup
kapitatowych, do ktérych naleza przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracii.

Obowigzek w zakresie zgtoszenia zamiaru koncentracji, zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw warto$ciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny
sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsigbiorcami przez jednego lub wigcej
przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspélnego przedsigbiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsigbiorstwa), jezeli
obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10 000 000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracii:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktdrym ma nastapi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
réwnowartosci 10 000 000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucie finansowg akcji albo udziatbw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsigbiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi
przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy cato$ci lub czeSci przedsiebiorstwa,
jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnoSci, pod warunkiem Ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytaczeniem prawa
do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadto$ciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejaé
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego;

5) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Obrét, o ktorym mowa w art. 14 pkt 1 powyzej, obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostac przejeta
kontrola, jak i jego przedsiebiorcow zaleznych. Zgodnie z art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie
koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujgcego.

206 Prospekt Emisyjny VOLTEX S.A.



Cze&¢ IV. Dokument ofertowy

Zgodnie z Art. 94. 1 Ustawy Konkurencji i Konsumentow strong postepowania jest kazdy, kto zgtasza, zgodnie z art. 94 ust.
2, zamiar koncentracji. Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja;

1) wspblnie faczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku potaczenia dwéch lub wiecej samodzielnych
przedsiebiorcow;

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw
warto$ciowych, udziatow lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub
wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy - w przypadku
utworzenia przez przedsigbiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

4) przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku nabycia przez przedsiebiorce
czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie
w ktérymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej rownowarto$¢ 10 000 000 euro.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwoch przedsiebiorcow
zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od
dnia jego wszczecia. Przedsigbiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od
dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa Urzedu decyzji lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna
zosta¢ wydana. . Czynno$¢ prawna, na podstawie ktdrej ma nastgpi¢ koncentracja, moze by¢é dokonana pod warunkiem
wydania przez Prezesa Urzedu, w drodze decyzji, zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminéw, o ktérych mowa w
art. 96 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Prezes Urzedu, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku nie
zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu, w drodze decyzji, wydaje zgode na
dokonanie koncentracji, gdy - po spetnieniu przez przedsigbiorcow zamierzajacych dokona¢ koncentracji warunkéw
okreslonych w art.19 ust. 2 - konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlno$ci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujacej na rynku. Zgodnie z art. 19 ust. 2Prezes Urzedu moze na przedsigbiorce lub
przedsiebiorcow zamierzajacych dokona¢ koncentracji natozy¢ obowigzek lub przyja¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci
do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsigbiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okre$lonym przedsiebiorcg lub przedsigbiorcami, w szczeg6inosci przez zbycie
okre$lonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego
jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi
- okreslajac w decyzji, o ktérej mowa w art. 19 ust. 1, termin spetnienia warunkow.

W decyzji, o ktorej mowa w art. 19 ust. 1, Prezes Urzedu naktada na przedsigbiorce lub przedsigbiorcow obowigzek
sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkéw.

Zgodnie z art. 20 Ustawy ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu zakazuje, w drodze decyzji, dokonania
koncentracji, w wyniku ktdrej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegélnosci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujacej na rynku. Prezes Urzedu wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji, w
wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegolno$ci przez powstanie lub umocnienie pozycji
dominujacej na rynku, w przypadku gdy odstapienie od zakazu koncentracii jest uzasadnione, a w szczegdlnosci:

1) przyczyni si¢ ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego;
2) moze ona wywrze¢ pozytywny wplyw na gospodarke narodowa,

Zgodnie z art. 21 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu moze uchyli¢ decyzje, o ktérych mowa w
art. 18, art. 19 ust. 1 iw art. 20 ust. 2 tej ustawy, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére sg
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odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsigbiorcy nie spetniajg warunkow, o ktérych
mowa w art. 19 ust. 2 i 3 tej ustawy. W przypadku uchylenia decyzji Prezes Urzedu orzeka co do istoty sprawy. Jezeli w
przypadkach, o ktérych mowa w powyzej, koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji na rynku nie jest
mozliwe w inny sposob, Prezes Urzedu moze, w drodze decyzji, okre$lajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych
w decyzji, nakaza¢ w szczegolnosci:

1) podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzj;
2) zbycie catosci lub czeSci majatku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsigbiorcami lub rozwigzanie spétki, nad
ktora przedsiebiorcy sprawujg wspoing kontrole.

Decyzja, o ktérej mowa powyzej, nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracii.

Przepisy art. 21 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow stosuje sie odpowiednio w przypadku nie
zgtoszenia Prezesowi Urzedu zamiaru koncentraciji, o ktorym mowa w art. 13 ust. 1, oraz w przypadku niewykonania decyzji
0 zakazie koncentracji.

Decyzje, o ktorych mowa w art. 18 i art. 19 ust. 1 lub art. 20 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw,
wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana.

Sankcje z tytutu niezachowania obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow
zakresie koncentracji

Prezes Urzedu moze natozy¢ na przedsigbiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wigkszej niz 10 %
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajagcym rok natozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten, choéby
nieumy$inie dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa Urzedu. Prezes Urzedu moze réwniez natozy¢ na
przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowarto$¢ do 50 000 000 euro, jezeli
przedsiebiorca ten chocby nieumysinie we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 ustawy, lub w zgtoszeniu, o ktérym mowa
w art. 94 ust. 2 ustawy, podat nieprawdziwe dane.

Zgodnie z art. 107 Ustawy Ochronie Konkurencji i Konsumentow Prezes Urzedu moze natozyé na przedsiebiorcow, w
drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ do 10 000 euro za kazdy dzier zwtoki w wykonaniu
decyzji wydanych na podstawie art. 10, art. 12 ust. 1, art. 19 ust. 1, art. 20 ust. 1, art. 21 ust. 2 i 4, art. 26, art. 28 ust. 1 oraz
art. 89 ust. 1 i 3 ustawy, postanowieri wydanych na podstawie art. 66 ust. 1 ustawy lub wyrokéw sadowych w sprawach z
zakresu praktyk ograniczajacych konkurencje, praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw oraz koncentracii;
kare pieniezng naktada sig, liczac od daty wskazanej w decyzji.

Prezes Urzedu moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje kierowniczg lub wchodzaca w sktad organu
zarzadzajacego przedsiebiorcy kare pieniezng w wysokoéci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, jezeli
osoba ta umy$inie albo nieumy$linie:

1) nie wykonata decyzji, postanowien lub wyrokdw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy;
2) nie zgtosita zamiaru koncentracji, o ktdrym mowa w art. 13 ustawy;

Zgodnie z art. 99 ustawy w przypadku niewykonania decyzji, o ktérej mowa w art. 21 ust. 1 lub 4, Prezes Urzedu moze, w
drodze decyzji, dokonaé podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 ustawy z
dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pézn. zm. ). Prezesowi Urzedu przystugujg
kompetencje organow spétek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu moze ponadto wystapi¢ do sadu o stwierdzenie
niewazno$ci umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrécenia stanu poprzedniego.

4.8.5 Obowiazki i ograniczenia wynikajace z innych przepiséw prawnych

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady Wspélnot Europejskich (WE) 139/2004 z dnia 20
stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) 139/2004 w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw. Rozporzadzenie stosuje sig¢ do wszystkich koncentracji o wymiarze wspolnotowym.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspoinotowy w przypadku gdy:
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a) 1aczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 5 mid EUR,
oraz

b) faczny obrét przypadajacy na Wspoinote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 250 min EUR,

chyba, Ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow
przypadajacych na Wspolnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw, ktéra nie osigga progdw okreslonych powyzej, posiada réwniez wymiar wspdlnotowy, w
przypadku, gdy:

a) faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 2.500 min
EUR,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

c) W kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego faczny obrét co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min EUR, oraz

d) 1{aczny obrot przypadajacy na Wspolnote Europejskg kazdego z co najmniej dwodch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 min EUR,

chyba, ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentraciji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw
przypadajacych na Wspoinote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja wystepuje w przypadku gdy, trwata zmiana kontroli wynika z:

a) 1aczenia sie dwoch lub wiecej wezesniej samodzielnych przedsiebiorstw, lub

b) przejecia, przez jedng lub wiecej oséb juz kontrolujgcych co najmniej jedno przedsiebiorstwo albo przez jedno lub
wiecej przedsiebiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym lub czescig jednego lub wigcej innych
przedsiebiorstw czy to w drodze zakupu papieréw warto$ciowych lub aktywéw, czy to w drodze umowy lub w
jakikolwiek inny sposéb.

Utworzenie wspdlnego przedsiebiorstwa, petnigcego w sposéb trwaly wszystkie funkcje samodzielnego podmiotu
gospodarczego stanowi koncentracje w rozumieniu okreslonym pod lit. b) powyzej.

Koncentracje objete zakresem Rozporzadzenia sg oceniane zgodnie z jego celami oraz z przepisami zmierzajgcymi do
stwierdzenia, czy sg one zgodne czy nie ze wspolnym rynkiem. Koncentracje, ktéra przeszkadzataby znaczaco skuteczne;
konkurencji na wspélnym rynku lub znacznej jego czesci, w szczegblnosci w wyniku stworzenia lub umocnienia pozycji
dominujacej, uznaje sie za niezgodng ze wspolnym rynkiem.

Koncentracje o wymiarze wspélnotowym zgtasza sie Komisji Europejskiej przed ich wykonaniem, i po:

a) zawarciu odpowiedniej umowy,
b) ogtoszeniu publicznej oferty przejecia, lub
c) po nabyciu kontrolnego pakietu akcji.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny
zamiar zawarcia umowy lub gdy podaty do publicznej wiadomos$ci zamiar wprowadzenia publicznej oferty przejecia, pod
warunkiem, ze zamierzona umowa lub oferta doprowadzitaby do koncentracji o wymiarze wspdlnotowym.

Zgodnie z art. 2 ust. 1 Rozporzadzenia koncentracje objete zakresem Rozporzadzenia sg oceniane zgodnie z jego celem
oraz z nastepujacymi przepisami zmierzajacymi do stwierdzenia, czy sg one zgodne czy nie ze wspoélnym rynkiem.
Dokonujac tej oceny Komisja Europejska uwzglednia: (i) potrzebe zachowania i rozwoju skutecznej konkurencji na wspdlnym
rynku, z punktu widzenia, miedzy innymi, struktury wszystkich danych rynkéw oraz rzeczywistej lub potencjalnej konkurencii
ze strony przedsiebiorstw zlokalizowanych we Wspdlnocie lub poza nig; (i) pozycje rynkowq zainteresowanych
przedsiebiorstw oraz ich site ekonomiczng i finansowa, mozliwo$ci dostepne dla dostawcdw i uzytkownikdw, ich dostep do
zaopatrzenia lub rynkéw, wszelkie prawne lub inne bariery wejscia na rynek, trendy podazy i popytu w stosunku do
wiasciwych dobr i ustug, interesy konsumentéw posrednich i koricowych oraz rozwoj postepu technicznego i gospodarczego,
pod warunkiem, Ze dokonuje sie on z korzyscig dla konsumentow i nie stanowi przeszkody dla konkurencii.

Komisja Europejska moze wyda¢ decyzje uznajacq koncentracje o wymiarze wspolnotowym za zgodng ze wspdlnym
rynkiem albo za niezgodng ze wspoinym rynkiem. Komisja Europejska moze réwniez wyda¢ decyzje uznajacq koncentracje
za zgodng ze wspdlnym rynkiem po zmianach przeprowadzonym przez zainteresowane przedsiebiorstwa.

W przypadku gdy Komisja Europejska stwierdza, ze koncentracja:

a) zostata juz dokonana i ze koncentracja zostata uznana za niezgodng ze wspélnym rynkiem, lub
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b) zostata dokonana z naruszeniem warunku zataczonego do decyzji uznajacej za zgodng ze wspdéinym rynkiem,
pod warunkiem przeprowadzenia zmian przez zainteresowane przedsiebiorstwa i w przypadku braku
spetnienia takiego warunku stwierdzono, Zze koncentracja nie jest zgodna ze wsp6inym rynkiem,

Komisja Europejska moze:

a) wymaga¢ od zainteresowanych przedsiebiorstw rozwigzania koncentracji, szczegolnie poprzez rozwigzanie
taczenia lub zbycie wszystkich udziatéw lub zgromadzonych aktywdw, w celu przywrdcenia stanu sprzed
dokonania koncentracji; w przypadku gdy nie jest mozliwe poprzez rozwigzanie koncentracji przywrocenie
stanu jaki miat miejsce przed dokonaniem koncentracji, Komisja Europejska moze przedsiewzigé wszelkie inne
$rodki konieczne do przywrdcenia takiego stanu w jak najwigkszym stopniu;

b) nakaza¢ podjecie wszelkich innych stosownych $rodkéw majacych na celu zapewnienie, iz zainteresowane
przedsiebiorstwa rozwigza jg lub podejma inne Srodki dla przywrdcenia wczesniejszego stanu zgodnie z jej
decyzja.

Komisja Europejska moze naktadaC na osoby i zainteresowane przedsigbiorstw okre$lone w Rozporzadzeniu grzywny oraz
okresowe kary pieniezne w przypadku naruszania przepiséw Rozporzadzenia. Decyzje Komisji Europejskiej w zakresie
naktadania kar grzywny lub okresowych kar pienieznych podlegajq jurysdykcji Trybunatu Sprawiedliwosci, ktéry moze takie
decyzje uchyli¢, zmniejszy¢ lub zwigkszy¢ natozong grzywne lub okresowe kary pieniezne.

4.9 Obowiazujace regulacje dotyczace obowiazkowych ofert przejecia lub
przymusowego wykupu i odkupu w odniesieniu do akcji

491  Przymusowy wykup akcji

Zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o ofercie, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspolnie z podmiotami
od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami porozumienia, o ktorym mowa w art.
87 ust. 1 pkt 5, osiagnat lub przekroczyt 90 % ogoinej liczby glosdw w tej spotce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od
osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych
przez nich akgji (przymusowy wykup).

Cene przymusowego wykupu, z zastrzezeniem art. 82 ust. 2a, ustala sie zgodnie z art. 79 ust. 1-3. Zgodnie z art. 82 ust. 2a
jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu, o ktérych mowa w ust. 1, nastapito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz
lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w
tym wezwaniu

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zadanie
wykupu. Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno byé udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za
poSrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest
obowigzany - nie pozniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu - do réwnoczesnego
zawiadomienia 0 zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spdtki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sq dane
akcje, a jezeli akcje spotki notowane sg na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spdtki. Podmiot ten zatacza do
zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu. Odstapienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest
niedopuszczalne.

49.2 Obowigzek odkupu akcji

Zgodnie z art. 83 ust. 1 Ustawy o ofercie, akcjonariusz spotki publicznej moze zazadaé wykupienia posiadanych przez niego
akaji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90 % ogdlnej liczby gloséw w tej spotce. Zadanie sktada sie
na pi$mie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastapito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego
akcjonariusza. W przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu ogéinej liczby gtoséw, o ktérym mowa w
art. 83 ust. 1, nie zostata przekazana do publicznej wiadomos$ci w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1, termin na zlozenie
zadania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spotki publicznej, ktéry moze zadaé wykupienia posiadanych przez niego
akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego
progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu, o ktorym mowa w art. 83 ust. 1, sq obowigzani zadoséuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiagnat lub
przekroczyt 90 % ogdlnej liczby gtoséw, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia
jego zgtoszenia.
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Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami
dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90 % ogdinej liczby gtosow.

Akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji na zasadach, o ktérych mowa w art. 83 ust. 1-3, uprawniony jest, z zastrzezeniem
ust. 5, do otrzymania ceny nie nizszej niz okre$lona zgodnie z art. 79 ust. 1-3. JezZeli osiagniecie lub przekroczenie progu, o
ktorych mowa w ust. 1, nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji
spotki, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym
wezwaniu.

410 Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta
dokonanych przez osoby trzecie w ciggu ostatniego roku obrotowego
oraz biezacego roku obrotowego

W okresie ostatniego roku obrachunkowego i biezacego roku obrachunkowego nie byto zadnych publicznych ofert przejecia
w stosunku do Emitenta.

4.11 Informacje na temat potracania u zrédta podatkéw od dochodu

Z uwagi na fakt, iz informacje zamieszczone ponizej, dotyczace zasad opodatkowania dochodéw z oferowanych papieréw
wartodciowych majg charakter ogdlny, zaleca sie, aby rozstrzygniecia poszczegdlnych probleméw zwigzanych z
opodatkowaniem takich dochodéw powierzy¢ wyspecjalizowanym doradcom podatkowym.

4111 Opodatkowanie dochoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia akciji

41111  Osoby fizyczne

Zgodnie z art. 30b ust. 1 i 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od dochoddw uzyskanych z odptatnego
zbycia papieréw wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z
odptatnego zbycia udziatbw w spdtkach majacych osobowo$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) w spotkach
majacych osobowos¢ prawng albo wkiadow w spétdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢, podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu.

Dochodem, o ktrym mowa w powyzej, jest:

1) réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartoSciowych a kosztami
uzyskania przychodow, okre$lonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lubart. 23 ust. 1 pkt 38, z
zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

2) réznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych, o
ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami
uzyskania przychoddw, okre$lonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38 a,

3) rdéznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodow, okre$lonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

4) rdznica migdzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spdtkach majacych
osobowo$¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub art. 23 ust. 1
pkt 38,

5) réznica pomiedzy warto$cig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spétkach majacych osobowo$é prawng albo
wkladéw w spdidzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w innej postaci niz przedsigbiorstwo lub jego
zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychoddw okre$lonymi na podstawie art. 22 ust. 1e

- osiggnieta w roku podatkowym.

Przepisu powyzszych nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw
finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych nastepuje w wykonywaniu dziatalno$ci gospodarcze;.
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Zasady opodatkowania opisane powyzej stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwéjnego opodatkowania,
ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy
o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z taka umowa, jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencii.

Zgodnie z art. 30b ust. 6 po zakoniczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktorym
mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia papierow warto$ciowych,
w tym réwniez dochody, o ktérych mowa wart. 24 ust. 14, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatdw w spdtkach majacych
osobowo$¢ prawng orazz tytutu objecia udziatow (akcji) w spdtkach majacych osobowo$¢ prawng albo wkladow
w spotdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢,
i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 45 ust. 1a pkt 1) ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych w terminie do dnia 30 kwietnia roku
nastepujacego po roku podatkowym podatnicy sg obowigzani sktada¢ urzedom skarbowym odrebne zeznania, wedtug
ustalonych wzordw, o wysokosci osiggnietego w roku podatkowym dochodu (poniesionej straty) z kapitatow
opodatkowanych na zasadach okreslonych w art. 30b.

411.1.2  Osoby prawne

Dochodem ze sprzedazy akcji, praw poboru i praw do akcji, podlegajacym opodatkowaniu jest nadwyzka sumy przychodéw
nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym, przy czym przychodem jest kwota otrzymana ze sprzedazy
akcji, praw poboru, badz praw do akcji, natomiast kosztem uzyskania przychodu sg wydatki poniesione na nabycie tych
akcji, praw poboru badz praw do akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji jest opodatkowany na zasadach ogéinych i taczy sie
z dochodami z innych zrédet. Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatek wynosi
19 % podstawy opodatkowania.

Zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy sa obowigzani wptaca¢ na rachunek
urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysoko$ci rdznicy pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od
poczatku roku podatkowego a suma zaliczek naleznych za poprzednie miesigce.

Podatnicy moga, réwniez deklarowa¢ dochdd (strate) w sposéb uproszczony na zasadach okreslonych w art. 25 ust. 6-7
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych.

Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw
podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencii.

411.2 Opodatkowanie dochoddw uzyskanych z tytutu dywidendy

411.21  Osoby fizyczne

Zgodnie z art. 30a ust.1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, od uzyskanych dochoddw (przychodéw)
z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych pobiera sie¢ 19 % zryczaftowany podatek
dochodowy.

Dochodéw (przychodow) z dywidend i innych przychodéw z tytulu udziatu w zyskach osob prawnych nie faczy sie
z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Przepisy dotyczace opodatkowania dochoddw (przychoddw) z dywidend i innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest
Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwoéjnego
opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencii.

Ptatnicy podatku tj. podmioty wyptacajacy dywidende, sg obowigzani pobiera¢ zryczattowany podatek dochodowy od
dokonywanych wyptat z tytutu dywidendy. W razie przeznaczenia dochodu na powiekszenie kapitatu zaktadowego ptatnicy
pobierajg zryczattowany podatek dochodowy w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sadu
rejestrowego o dokonaniu wpisu 0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.
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Platnicy przekazujg kwoty zryczattowanego podatku w terminie do dnia 20 miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym
pobrano zaliczki (podatek) - na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego whasciwy wedtug
miejsca zamieszkania pfatnika, a jezeli ptatnik nie jest osobg fizyczng, wedtug siedziby badz miejsca prowadzenia
dziatalno$ci, gdy ptatnik nie posiada siedziby.

W terminie do korica stycznia roku nastepujacego po roku podatkowym ptatnicy sg obowigzani przesta¢ do urzedu
skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug miejsca zamieszkania ptatnika, a jezeli ptatnik
nie jest osobg fizyczng, wedtug siedziby badz miejsca prowadzenia dziatalnosci, gdy ptatnik nie posiada siedziby, roczne
deklaracje, wedtug ustalonego wzoru.

411.2.2 Osoby prawne

Stosownie do art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatek dochodowy od dochodéw (przychodéw)
z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie w wysokosci 19 % uzyskanego przychodu.

Zwalnia si¢ od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, jezeli spetnione sg tacznie nastepujace warunki:

1) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest spotka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych,
o ktorych mowa w pkt 1 powyzej, jest spdtka podlegajagca w Rzeczypospolitej Polskiej lubw innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lubw innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw,
bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 % udziatéw (akcji) w kapitale spotki,
o ktérej mowa w pkt 1, z tym zastrzezeniem, ze bezposredni udziat procentowy spdtki wyptacajacej dywidende lub
inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych ustala sie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2006
roku w wysokosci nie mniejszej niz 20 procent zas$ od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2008 roku w wysokosci
nie mniejszej niz 15 procent,

4) odbiorcg dochoddw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych jest:

a) spotka, o ktorej mowa w pkt 2, albo
b) zagraniczny zaktad spétki, o ktérej mowa w pkt 2.

Zwolnienie, o ktérym mowa powyzej, ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujgca dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, okreslonej w pkt 3,
nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji),
w wysokoéci okreslonej w pkt 3, przez spétke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawne;
majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodow
(przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okre$lonej w pkt 3 powyzej,
nieprzerwanie przez okres dwoch lat spotka, o ktérej mowa w pkt 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami
za zwloke, od dochoddw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych
majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w wysokosci 19 % dochoddw (przychodéw) do 20 dnia
miesigca nastepujacego po miesiacu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nastepnego dnia po
dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Zasady opisane powyzej stosuje sie odpowiednio do spétdzielni zawigzanych na podstawie rozporzadzenia nr
1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie statutu Spotdzielni Europejskiej (SCE) (Dz. Urz. WE L 207
z 18.08.2003), dochodéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych
majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wyptacanych przez spétki, o ktdrych mowa w pkt 1,
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spotkom podlegajacym w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od cato$ci swoich dochoddw,
bez wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym okreslony w pkt 3 powyzej bezposredni udziat procentowy w kapitale
spotki, o ktorej mowa w pkt 1, ustala sie w wysokosci nie mniejszej niz 25 %.

Zasady opisane powyzej stosuje sie odpowiednio rowniez do podmiotéw wymienionych w zatgczniku nr 4 do ustawy, przy
czym w przypadku Konfederacji Szwajcarskiej przepisy zasady te majq zastosowanie, jezeli bezposredni udziat procentowy
w kapitale spotki, o ktorej mowa w pkt 1 powyzej bedzie nie mnigjszy niz 25 %.

Zasady opisane powyzej stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktérych
strong jest Rzeczpospolita Polska.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, spétki, ktére dokonujg wyplat naleznosci
z tytutéw przychoddéw z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, sg obowigzane, jako
ptatnicy, pobiera¢, w dniu dokonania wyptaty, zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Jednakze zastosowanie
stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw
podatkowych, uzyskanym od niego certyfikatem rezydenci.

W razie przeznaczenia dochodu na podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétka pobiera podatek w terminie 14 dni od dnia
uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu rejestrowego o dokonaniu wpisu o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Spotka zobowigzana jest do przekazania kwoty podatku w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgacego po miesigcu, w ktérym
pobrano podatek, na rachunek urzedu skarbowego, ktdrym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiadciwego wedtug
siedziby podatnika, a w przypadku podatnikow nie majacych siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej - na
rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiadciwy w sprawach opodatkowania oséb
zagranicznych. Spotka jest obowigzana przesta¢ podatnikom majacym siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczpospolite]
Polskiej informacje o wysokosci pobranego podatku a podatnikom nie majacym siedziby lub zarzadu na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej oraz urzedowi skarbowemu informacje o dokonanych wyptatach i  pobranym podatku -
sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.

411.3 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z ustawg z dnia 9 wrzesnia 2000 r. ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych umowy sprzedazy oraz
zamiany rzeczy i praw majatkowych (w tym akcji i innych instrumentéw finansowych) podlegajg podatkowi od czynno$ci
cywilnoprawnych. Stawka podatku od sprzedazy praw majgtkowych wynosi 1% warto$ci rynkowej praw majatkowych.

Zgodnie z art. 9 pkt 9) tej ustawy zwalnia si¢ z podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz maklerskich instrumentow
finansowych firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych instrumentéw dokonywang w ramach
obrotu zorganizowanego - w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. Nr 183, poz. 1538 oraz z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119).

Ponadto zgodnie z art. 2 pkt 4) wspomnianej wyzej ustawy nie podlegajg podatkowi czynnosci cywilnoprawne, jezeli
przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynno$ci jest:

a) opodatkowana podatkiem od towardw i ustug,
b) zwolniona z podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:

- umoéw sprzedazy i zamiany, ktérych przedmiotem jest nieruchomo$¢ lub jej cze$¢, albo prawo uzytkowania
wieczystego, spétdzielcze wiasno$ciowe prawo do lokalu, prawo do domu jednorodzinnego w spotdzielni
mieszkaniowej lub prawo do miejsca postojowego w garazu wielostanowiskowym lub udziat w tych prawach,

- umowy spotki i jej zmiany,

- umowy sprzedazy udziatow i akcji w spotkach handlowych.

411.4 Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt. 112 ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn, podatkowi od spadkéw
i darowizn podlega nabycie przez osoby fizyczne wtasnosci rzeczy znajdujacych sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutem:

1) dziedziczenia, zapisu, dalszego zapisu, polecenia testamentowego,

2) darowizny, polecenia darczyncy.
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Obowigzek podatkowy cigzy na nabywcy wiasnosci rzeczy i praw majatkowych. Obowigzek podatkowy powstaje:
1) przy nabyciu w drodze dziedziczenia - z chwilg przyjecia spadku;

2) przy nabyciu w drodze zapisu, dalszego zapisu lub z polecenia testamentowego - z chwilg wykonania zapisu, dalszego
zapisu lub polecenia;

3) przy nabyciu w drodze darowizny - z chwilg ztozenia przez darczyrice o$wiadczenia w formie aktu notarialnego, a w razie
zawarcia umowy bez zachowania przewidzianej formy - z chwilg spetnienia przyrzeczonego $wiadczenia; jezeli ze wzgledu
na przedmiot darowizny przepisy wymagajg szczegdlnej formy dla oSwiadczen obu stron, obowigzek podatkowy powstaje
z chwilg zloZenia takich o$wiadczen.

Wysoko$¢ podatku ustala sie w zaleznosci od grupy podatkowej, do ktdrej zaliczony jest nabywca. Zaliczenie do grupy
podatkowej nastepuje wedtug osobistego stosunku nabywcy do osoby, od ktorej lub po ktérej zostaty nabyte rzeczy i prawa
majatkowe.

411.5 Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie z art. 30 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku ordynacja podatkowa, ptatnik, ktory nie wykonat obowigzkow
polegajacych na obliczeniu i pobraniu od podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie organowi podatkowemu,
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Platnik odpowiada za naleznosci catym swoim
majatkiem. Przepiséw o odpowiedzialno$ci ptatnika nie stosuje sie, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli
podatek nie zostat pobrany z winy podatnika; w tych przypadkach organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnosci
podatnika.

5 INFORMACJE O WARUNKACH EMISJI

5.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania
wymagane przy sktadaniu zapiséw

5.1.1  Warunki oferty

Na podstawie Prospektu publicznie oferowanych do objecia jest 4.000.000 (cztery miliony) Akcji zwyktych na okaziciela
Serii C o wartoci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda spétki VOLTEX S.A. Akcje Serii C oferowane sg z wylgczeniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Akcje oferowane sg Inwestorom w dwéch transzach:
Transzy Matych Inwestoréw - obejmujacej 1.000.000 (jeden milion) Akcji Serii C,
Transzy Duzych Inwestordw - obejmujacej 3.000.000 (trzy miliony) Akcji Serii C.

Na podstawie Prospektu Emisyjnego przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie iwprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym beda;

 1.400.000 (jeden milion czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela Serii B,
* nie wigcej niz 4.000.000 (cztery miliony) Praw Do Akcji Serii C,
* nie wiecej niz 4.000.000 (cztery miliony) Akcji Serii C.

Szczegoly dotyczace podziatu Akcji na transze, ewentualnych zmian wielkosci transz i metod przydziatu w poszczegéinych
transzach opisano w punkcie 5.2.3. Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego.

Cena Emisyjna zawierajaca sie w Przedziale Cenowym zostanie ustalona przez Emitenta, reprezentowanego przez Zarzad,
na podstawie przeprowadzonej budowy Ksiegi Popytu oraz rekomendacji Oferujgcego. Cena bedzie jednakowa dla obu
transz.

Informacja o ustalonej Cenie Emisyjnej zostanie przekazana do Komisji oraz podana do publicznej wiadomosci w terminie
wskazanym w punkcie 5.1.3. ppkt a Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz
w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie.

Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji sktadane w procesie budowy Ksiegi Popytu powinny zawieraé cene mieszczacy
sie w Przedziale Cenowym od 6,90 zt do 7,50 zt. Deklaracje z ceng ponizej ceny minimalnej z Przedziatu Cenowego uznane
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zostang za niewazne. Deklaracje zceng powyzej ceny maksymalnej z Przedziatu Cenowego traktowane bedg jako
Deklaracje ztozone po maksymalnej cenie z Przedziatu Cenowego.

Inwestorzy zainteresowani nabyciem Akcji Spotki powinni skfadaC zapisy na Akcje po cenie réwnej Cenie Emisyjnej
w okresie przyjmowania zapiséw wskazanym w punkcie 5.1.3. ppkt a Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego.
5.1.2  Wielkos¢ ogotem emisji lub oferty

Na podstawie Prospektu publicznie oferowanych do objecia jest 4.000.000 (cztery miliony) Akcji zwyktych na okaziciela
Serii C o wartoci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda spétki VOLTEX S.A. Akcje Serii C oferowane sg z wylgczeniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Akcje oferowane sg Inwestorom w dwéch transzach:
Transzy Matych Inwestoréw - obejmujacej 1.000.000 (jeden milion) Akcji Serii C,
Transzy Duzych Inwestordw - obejmujacej 3.000.000 (trzy miliony) Akcji Serii C.

Na podstawie Prospektu Emisyjnego przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie iwprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym beda;

 1.400.000 (jeden milion czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela Serii B,
* nie wiecej niz 4.000.000 (cztery miliony) Praw Do Akcji Serii C,
* nie wiecej niz 4.000.000 (cztery miliony) Akcji Serii C.

51.3  Terminy obowigzywania oferty i opis procedury skladania zapisow
a) Terminy subskrypcji
Tabela. Planowany harmonogram Oferty

Rozpoczecie procesu budowy Ksiegi Popytu (book-building) 8 lipca 2009 r.

. . . - 10 lipca 2009 r.
Zakonczenie procesu budowy Ksiegi Popytu (book-building) do godz. 12.00
Ostateczny termin dokonania wstepnego przydziatu Akcji Serii C w Transzy Duzych Inwestorow oraz

ustalenia Ceny Emisyjnej dla Akciji Serii C i podania jej do publicznej wiadomosci 13 lipca 2009

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw i wptat na Akcje w Transzach Matych i Duzych Inwestoréw 14 lipca 2009 .
Zakonczenie przyjmowania zapisow i wptat na Akcje w Transzach Matych i Duzych Inwestoréw. 17 lipca 2009 .
Dokonanie przydziatu Akcji 20 lipca 2009 .

Rozliczenie transakcji zawartych wramach przydziatu Akcji w Transzy Matych Inwestoréw za 23 lioca 2009 1
posrednictwem systemu informatycznego Gietdy i zamknigcie Oferty publicznej Akcji P '
Spotka zastrzega sobie prawo do dokonania, w porozumieniu z Oferujgcym, zmiany powyzszych terminéw. Po rozpoczeciu
przyjmowania zapisow, okres sktadania zapiséw nie moze zosta¢ skrocony. Emitent moze podjaé decyzje o wydtuzeniu
okresu przyjmowania zapiséw na Akcje (oraz stosownym przesunieciu pozostalych terminéw) w obydwu transzach badz
w jednej z nich.

Informacja o ewentualnej zmianie termindw zostanie przekazana w formie Aneksu do Prospektu, najpdzniej w ostatnim dniu
przyjmowania zapisow iwptat na Akcje w Transzach Matych iDuzych Inwestorow, okreSlonym w planowanym
harmonogramie Oferty przedstawionym w pkt 5.1.3 ppkt a) Rozdziatu |V Prospektu Emisyjnego.

W przypadku udostepnienia przez Spétke po rozpoczeciu subskrypcji Aneksu do Prospektu dotyczacego zdarzenia lub
okoliczno$ci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji, o ktérych Spdtka powzigta wiadomos$¢ przed tym przydziatem,
Spotka dokona odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji tak, aby Inwestorzy, ktdrzy ztozyli zapisy na Akcje przed
udostepnieniem Aneksu, mogli uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ziozonych zapiséw w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia Aneksu.
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b) Procedura skiadania zapiséw w Transzy Matych Inwestoréw

Zapisy subskrypcyjne Akcji Oferowanych w Transzy Matych Inwestordw moga byé skladane w biurach maklerskich
bedacych czlonkami Konsorcjum Dystrybucyjnego, o ktérym mowa w punkcie 5.4.1. Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego.
Z uwagi na fakt, ze przydziat Akcji w Transzy Matych Inwestorow nastapi za posrednictwem systemu informatycznego Gietdy
Papierow Wartosciowych, Inwestor sktadajacy zapis na Akcje musi posiada¢ rachunek papieréw warto$ciowych w biurze
maklerskim Cztonku Konsorcjum, w ktérym zamierza ztozy¢ zapis subskrypcyjny.

Zapisy na Akcje beda przyjmowane w formie izgodnie zzasadami obowigzujgcymi wdanym domu maklerskim
przyjmujacym zapisy, jednakze nie moga one by¢ sprzeczne z zasadami okre$lonymi w Prospekcie.

Zapisy w Transzy Matych Inwestoréw bedg przyjmowane w terminach okreslonych w punkcie 5.1.3. ppkta Rozdziatu [V
Prospektu Emisyjnego. W ostatnim dniu przyjmowania zapiséw, zapisy w Transzy Matych Inwestoréw beda przyjmowane
w godzinach pracy poszczegdélnych punktdow obstugi Klientow Czionkéw Konsorcjum nie pozniej jednak niz do godziny
17:00.

Inwestor, ktéry podpisat umowe z podmiotem przyjmujagcym zapisy na Akcje, umozliwiajacy sktadanie dyspozycji za
po$rednictwem Internetu, telefonu, faksu badz przy wykorzystaniu innych $rodkéw technicznych, moze sktada¢ zapisy na
Akcje za ich posrednictwem, podajac wszystkie dane niezbedne do ztoZenia zapisu na Akcje, zgodnie z postanowieniami
Prospektu.

W szczegdlnosci Inwestor badz jego petnomocnik dokonujacy zapisu w Transzy Matych Inwestorow winien, zgodnie
z wymogami identyfikacji Inwestoréw obowigzujacymi w danym podmiocie, przedstawi¢ stosowne dokumenty oraz wypeic
formularz zapisu na Akcje. Formularz jest wypetniany w 3 (trzech) egzemplarzach, po jednym dla Inwestora, Emitenta oraz
Biura Maklerskiego przyjmujacego zapis. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypetnienia formularza
zapisu ponosi Inwestor. Wzor formularza zapisu zamieszczono w Zataczniku nr 3 do Prospektu Emisyjnego.

Zapisy na Akcje Oferowane sktadane w ramach Transzy Matych Inwestorow:
1. przyjmowane sg po ustalonej Cenie Emisyjnej;
2. sgbezwarunkowe;
3. nie mogq zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen;
4. moga by¢ anulowane zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 5.1.7. Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego.

Ztozenie przez Inwestora zapisu na Akcje jest rownoznaczne z zaakceptowaniem przez niego treSci Statutu Emitenta
i warunkéw publicznej Oferty, a takze z potwierdzeniem, ze zapoznat sie z trescig niniejszego Prospektu.

Podmioty przyjmujace zapisy na Akcje sg uprawnione do pobierania od Inwestoréw prowizji brokerskiej od zrealizowanych
zapisow na Akcje.

Zapisy subskrypcyjne na Akcje ztozone przez Inwestoréw stanowi¢ bedg podstawe do wystawienia przez dom maklerski
odpowiednich zlecen kupna Akcji i wprowadzenia ich do systemu informatycznego Gietdy.

Za whasciwg identyfikacje Inwestoréw sktadajacych zapisy na Akcje wraz z weryfikacjg niezbednych dokumentéw oraz za
prawidtowe wprowadzenie zlecer odpowiedzialne bedg domy maklerskie przyjmujgce zapisy na Akcje.

c) Procedura Budowy Ksiegi Popytu

W celu zbadania popytu na Akcje Oferowane zostanie przeprowadzony proces budowania Ksiegi Popytu w Transzy Duzych
Inwestoréw. Aby wzigC udziat w procesie budowania Ksiegi Popytu nalezy wypetni¢ Formularz Deklaracji zainteresowania
nabyciem oferowanych publicznie Akcji zwyktych na okaziciela VOLTEX S.A. w Transzy Duzych Inwestoréw zamieszczony
w Zatgczniku nr 2 do Prospektu Emisyjnego.

Do sktadania Deklaracji w ramach budowy Ksiggi Popytu uprawnieni sg;

- Inwestorzy bedacy osobami prawnymi i jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci
jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego oraz

- zarzadzajacy cudzym pakietem papierow warto$ciowych na zlecenie, w przypadku ztozenia jednej tacznej Deklaracii
w imieniu 0s6b, ktérych rachunkami zarzadzajq i na rzecz ktérych maja zamiar naby¢ Akcje.

Deklaracje zainteresowania zapisem przyjmowane bedg w Punktach Obstugi Klientow Oferujagcego — DM POLONIA NET
S.A.

Proces Budowy Ksiegi Popytu zostanie przeprowadzony w terminach wskazanych w punkcie 5.1.3. ppkta Rozdziatu IV
Prospektu Emisyjnego, z zastrzezeniem, ze w ostatnim dniu Budowy Ksiegi Popytu Deklaracje zainteresowania zapisem na
Akcje Oferowane beda przyjmowane do godz. 12. 00.
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Przed lub w trakcie procesu tworzenia Ksiegi Popytu, Oferujacy moze kierowa¢ do potencjalnych Inwestoréw propozycje
udziatu w procesie tworzenia Ksiggi Popytu w formie ustnej lub pisemne;.

W Deklaracjach Inwestorzy bedg okreslaé liczbe Akcji Oferowanych, ktorg chcieliby naby¢ oraz ceng, jakq gotowi sg za nie
zaptaci¢. Proponowana cena musi zawieraC sie w Przedziale Cenowym. Deklaracje z ceng ponizej minimalnej ceny
z Przedzialu Cenowego uznane zostang za niewazne. Deklaracie zceng powyzej maksymalnej ceny z Przedziatu
Cenowego traktowane beda jako Deklaracje ztozone po maksymalnej cenie z Przedziatu Cenowego.

Skiadajac Deklaracje, Inwestor jednoczesnie o$wiadcza, ze;
1. zapoznat sig z tre$cig Prospektu oraz akceptuje tres¢ statutu Emitenta i warunki Oferty;

2. zgadza si¢ na przydzielenie mu wramach wstepnego przydziatu mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz objeta
Deklaracjg lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

3. wprzypadku przydzielenia Akcji Oferowanych wramach wstepnego przydziatu zobowigzuje sie do zlozenia
i opfacenia zapisu na Akcje Oferowane.

Deklaracje moga by¢ sktadane na iloS¢ Akcji Oferowanych nie wiekszg niz oferowana w Transzy Duzych Inwestorow.
Bioracy udziat w procesie budowania Ksiegi Popytu Inwestor ma prawo do ztozenia kilku Deklaracji zainteresowania
nabyciem, przy czym fgczna liczba Akcji wskazana w Deklaracjach ztozonych przez jednego Inwestora nie moze by¢
wieksza niz ilos¢ Akcji Oferowanych przeznaczonych do objecia w Transzy Duzych Inwestoréw. W przypadku zlozenia przez
jednego Inwestora kilku Deklaracji z jednym limitem ceny na taczng liczbe wiekszg niz ilos¢ Akcji Oferowanych
przeznaczonych do objecia w Transzy Duzych Inwestorow Deklaracje te bedq traktowane jako ztozone na taczng ilosé
réwng ilosci Akcji Oferowanych przeznaczonych do objecia Transzy Duzych Inwestorow.

W przypadku ztoZenia przez jednego Inwestora kilku Deklaracji z réznymi limitami ceny na faczna liczbe Akcji wigksza niz
ilos¢ Akcji Oferowanych przeznaczonych do objecia w Transzy Duzych Inwestoréw uznaje sie, ze Deklaracje sq wazne tylko
w czesci, w sumie nie wiekszej niz ilos¢ Akcji Oferowanych przeznaczonych do objecia w Transzy Duzych Inwestordw, przy
czym, ustala si¢ kolejno$¢ waznosci Deklaracji poczynajac od tych z najwyzszym zadeklarowanym limitem ceny.

Za wiasciwg identyfikacje Inwestoréw sktadajacych Deklaracje wraz z weryfikacjg niezbgednych dokumentéw odpowiedzialne
sg domy maklerskie przyjmujace Deklaracje.

Osoby reprezentujace Inwestora sktadajac Deklaracje winny przedstawi¢ stosowne dokumenty zgodnie z wymogami
identyfikacji Inwestoréw obowigzujacymi w danym podmiocie.

Zwraca sie uwage Inwestorom, ze sktadane Deklaracje beda mialy charakter wigzacy. Oznacza to, ze Inwestor, ktdry ztozyt
Deklaracje z limitem ceny réwnym lub wyzszym od ostatecznie ustalonej Ceny Emisyjnej i zostat umieszczony na Liscie
Wstepnego Przydziatu bedzie zobowigzany do ztozenia ioptacenia zapisu na Akcje Oferowane wedtug nastepujacych
zasad:

1. wterminie okre$lonym w punkcie 5.1.8. Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego;

2. wliczbie Akcji Oferowanych okreslonej w Liscie Wstepnego Przydziatu z zastrzezeniem, ze liczba wstepnie
przydzielonych Akcji moze byé mniejsza niz liczba zadeklarowana przez Inwestora w Deklaracjj;

3. po cenie Akcji Oferowanych, nie wyzszej niz wskazana przez Inwestora w Deklaracii.

Ztozone Deklaracie mogg by¢ anulowane najpdzniej do dnia zakorczenia przyjmowania zapisow na Akcje wylacznie
w sytuacji, w ktdrej po rozpoczeciu przyjmowania Deklaracji Spétka udostepni Aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub
okoliczno$ci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcii, o ktdrych Spdtka powzigta wiadomos$¢ przed tym przydziatem,
Inwestorzy, ktorzy ztozyli Deklaracje przed opublikowaniem Aneksu maja prawo uchyli¢ sie od ztozenia zapisu, do ktdrego
sie zobowigzali poprzez ztozenie Deklaracji, sktadajac w firmie inwestycyjnej oferujacej Akcje Spotki oswiadczenie na pismie,
w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia Aneksu.

Niewywigzanie si¢ przez inwestora z ww. zobowigzania moze spowodowa¢ odpowiedzialno$¢ odszkodowawczg Inwestora
na zasadach ogoinych wynikajacych z zapiséw Kodeksu Cywilnego.

Zuwagi na wigzacy charakter Deklaracji, Deklaracja moze by¢ podpisana tylko przez osoby upowaznione do
reprezentowania Inwestora zgodnie ze statutem lub umowa spétki lub przez petnomocnika ustanowionego zgodnie
z zasadami opisanymi w Prospekcie.

Skiadajac Deklaracje Inwestor moze udzielié domowi maklerskiemu, w ktdrym skiada Deklaracje, petnomocnictwa do
Ztozenia w jego imieniu zapisu po Cenie Emisyjnej i na liczbe Akcji Oferowanych, nie wiekszych niz cena i liczba wskazana
przez Inwestora w Deklaracji zainteresowania nabyciem.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia Deklaracji ponosi Inwestor. W przypadku przedstawienia
w Deklaracji niekompletnych informacji moze ona zosta¢ uznana za niewazna,
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Ksiega Popytu nie zostanie podana do publicznej wiadomo$ci.

Najpdzniej w dniu rozpoczecia przyjmowania zapiséw w Transzy Duzych Inwestoréw Emitent lub Oferujacy przekaze
wybranym Inwestorom, na wskazane w Deklaracjach numery fakséw, Wezwanie do ztoZenia i optacenia zapisu.

Emitent moze wezwaé Inwestora do zlozenia zapisu na mniejszqg liczbe Akcji Oferowanych niz wskazana w Deklaracii.
Liczba Akcji Oferowanych okreslona w wezwaniu nie bedzie przekracza¢ liczby Akcji wskazanej w Deklaracii.

Emitent nie jest zobowigzany do skierowania Wezwania do ztoZenia zapisu do Inwestora, ktory ztozyt Deklaracje.

Wezwania, zawierajace liczbe Akcji Serii C jakg Inwestor bedzie uprawniony subskrybowaé, z zastrzezeniem, ze liczba ta
nie bedzie wyzsza niz wskazana przez Inwestora w Deklaracji, beda kierowane do Inwestoréw, ktérzy ztozyli Deklaracje
z ceng réwng lub wyzszg od ostatecznie ustalonej Ceny Emisyjnej i zostali umieszczeni na Liscie Wstepnego Przydziatu.
Emitent utworzy Liste Wstepnego Przydziatu wedle uznania Zarzadu w oparciu o ztozone Deklaracje oraz na podstawie
rekomendacji Oferujacego. Akcje mogg zosta¢ wstepnie przydzielone jedynie Inwestorom, ktorzy w ziozonej Deklaracii
wskazali cene nie nizszg niz Cena Emisyjna, w liczbie nie wiekszej niz liczba okres$lona w tej Deklaracji. Lista Wstepnego
Przydziatu bedzie zawierata wykaz Inwestoréw uprawnionych do zlozenia zapisu na Akcje Serii C w Transzy Duzych
Inwestoréw.

Emitent zastrzega sobie prawo podjecia decyzji o nieumieszczaniu danego Inwestora na LiScie Wstepnego Przydziatu.
W szczegdlnosci Spdtka moze podjaé takie kroki wobec Inwestorow prowadzacych dziatalno$¢ konkurencyjng wobec
Emitenta lub Inwestorow, w przypadku ktérych Zarzad bedzie miat jakiekolwiek watpliwosci, co do zamiaru lub mozliwosci
optacenia zapiséw na Akcje Oferowane na wezwanie Emitenta w terminach wskazanych w Prospekcie.

Wszelkie niejasnosci dotyczace Deklaracji oraz sposobu ich sktadania mozna bedzie skonsultowa¢ w okresie Budowy Ksiegi
Popytu w Punktach Obstugi Klientéw Oferujacego.

d) Procedura sktadania zapiséw w Transzy Duzych Inwestorow
Zasady sktadania zapisow w Transzy Duzych Inwestorow przez Inwestorow biorgcych udziat w budowaniu Ksiegi Popytu

Na podstawie ztozonych Deklaracji Emitent dokona wstepnego przydziatu Akcji w Transzy Duzych Inwestoréw i sporzadzi
Liste Wstepnego Przydziatu, ktéra bedzie zawiera¢ wykaz Inwestoréw uprawnionych do subskrybowania Akcji w Transzy
Duzych Inwestoréw po Cenie Emisyjnej. Lista Wstepnego Przydziatu obejmowac bedzie jedynie tych Inwestorow, ktdrzy
wzieli udziat w tworzeniu Ksiegi Popytu i ktérzy zostali uprawnieni przez Zarzad Emitenta do subskrybowania Akgcji Serii C.

Wykonaniem zobowigzania wynikajacego ze ztozenia Deklaracji jest ztozenie iprawidtowe opfacenie zapisu na Akcje
Oferowane, w liczbie nie mniejszej niz wskazana w Wezwaniu, w odpowiedzi na Wezwanie Emitenta lub Oferujacego i jego
optacenie w terminie okreslonym w punkcie 5.1.8. Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego.

Zapisy ztozone na Akcje w liczbie wiekszej niz wskazana w Wezwaniu beda uwazane za zapisy na liczbe wskazang
w Wezwaniu. Zapisy zlozone na Akcje Oferowane w liczbie mniejszej niz wskazana w Wezwaniu bedq uznane za zapisy
ztozone poza procesem budowania Ksiegi Popytu. Zapis taki nie bedzie traktowany jako wywigzanie si¢ z zobowigzania
wynikajacego ze ztozenia Deklaracji w procesie budowania Ksiegi Popytu.

Niewywigzanie sie przez inwestora z ww. zobowigzania moze spowodowaé odpowiedzialno$¢ odszkodowawczg Inwestora
na zasadach ogdlnych wynikajacych z zapisdw Kodeksu Cywilnego.

Zapisy na Akcje w ramach Transzy Duzych Inwestoréw przyjmowane bedg w Punktach Obstugi Klientéw Oferujgcego — DM
POLONIANET S.A.

Zapisy na Akcje bedg przyjmowane w formie izgodnie zzasadami obowigzujgcymi w danym domu maklerskim
przyjmujacym zapisy, jednakze nie moga one by¢ sprzeczne z zasadami okre$lonymi w Prospekcie.

Zapisy na Akcje sktadane w ramach Transzy Duzych Inwestoréw:
1. przyjmowane sg po ustalonej Cenie Emisyjnej;
2. sgbezwarunkowe;
3. nie mogq zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen;
4. moga by¢ anulowane zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 5.1.7. Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego.
Sktadajac zapis w ramach Transzy Duzych Inwestoréw, Inwestor jednocze$nie oswiadcza, ze:
* zapoznat sie z trescig Prospektu oraz akceptuje tre$¢ statutu Emitenta i warunki Oferty;

 Zzgadza sie na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz objeta Zapisem lub nieprzydzielenie ich
wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;
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Za wiasciwg identyfikacje Inwestoréw sktadajacych Deklaracje zainteresowania zapisem na Akcje wraz z weryfikacjg
niezbednych dokumentéw odpowiedzialne bedg domy maklerskie przyjmujace Deklaracje.

Na dowdd zlozonego zapisu Inwestor otrzyma jeden egzemplarz formularza zapisu. Wszelkie konsekwencje wynikajace
z niewfasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi Inwestor.

Zasady sktadania zapisow poza procesem budowania Ksiegi Popytu

Zapisy na Akcje Oferowane w ramach Transzy Duzych Inwestoréw poza procesem budowania Ksiegi Popytu przyjmowane
beda w terminie wskazanym w punkcie 5.1.3. ppkta Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego. Inwestorzy bedg mogli ztozy¢
zapis maksymalnie na iloS¢ Akcji objetych Transzg Duzych Inwestordw. Zapis nie moze by¢ mniejszy od minimalne;
wielko$ci zapisu w Transzy Duzych Inwestoréw okre$lonej w punkcie 5.1.6. Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego.

Inwestor w ramach Transzy Duzych Inwestoréw moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Akcje Oferowane, przy czym taczna
liczba Akcji Oferowanych okreslona w zapisach ztozonych przez jednego Inwestora nie moze byé wigksza niz ilos¢ Akcji
Oferowanych przeznaczonych do objecia w Transzy Duzych Inwestoréw. Zapisy ztozone przez jednego Inwestora z limitem
ceny réwnym lub wyzszym niz ustalona przez Emitenta Cena Emisyjna, na liczbe Akcji wiekszg niz ilos¢ Akcji Oferowanych
przeznaczonych do objecia w Transzy Duzych Inwestoréw bedg traktowane jak zapisy zlozone po Cenie Emisyjnej, na
maksymalna liczbe Akcji Oferowanych objetych Transzg Duzych Inwestordw.

Inwestor, ktory ztozyt Deklaracje nabycia w procesie budowania Ksiegi Popytu moze ztozy¢, w terminie przyjmowania
zapisbw poza procesem budowania Ksiegi Popytu, zapis lub kilka zapiséw na liczbe nie wigkszq niz liczba Akcji
Oferowanych przeznaczonych do objecia w Transzy Duzych Inwestoréw pomniejszong o liczbe Akcji przydzielong danemu
Inwestorowi w ramach wstepnego przydziatu.

Zapisy na Akcje w ramach Transzy Duzych Inwestoréw przyjmowane bedg w Punktach Obstugi Klientéw Oferujgcego — DM
POLONIANET S.A.

Zapisy na Akcje bedg przyjmowane w formie izgodnie zzasadami obowigzujgcymi w danym domu maklerskim
przyjmujacym zapisy, jednakze nie mogg one by¢ sprzeczne z zasadami okreslonymi w Prospekcie.

Zapisy na Akcje sktadane w ramach Transzy Duzych Inwestoréw:
1. przyjmowane sg po ustalonej Cenie Emisyjnej;
2. sgbezwarunkowe;
3. nie mogq zawierac jakichkolwiek zastrzezen;
4. moga by¢ anulowane zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 5.1.7. Rozdziatu |V Prospektu Emisyjnego.

Sktadajac zapis wramach Transzy Duzych Inwestoréw, Inwestor jednoczes$nie o$wiadcza, ze zapoznat sie z trescig
Prospektu oraz akceptuje tres¢ statutu Emitenta i warunki Oferty.

Za wiasciwg identyfikacje Inwestorow sktadajacych Deklaracje zainteresowania zapisem na Akcje wraz z weryfikacjg
niezbednych dokumentow odpowiedzialne bedg domy maklerskie przyjmujace Deklaracie.

Na dowdd zlozonego zapisu Inwestor otrzyma jeden egzemplarz formularza zapisu. Wszelkie konsekwencje wynikajace
z niewtasciwego wypetienia formularza zapisu ponosi Inwestor.

Zwraca sie uwage, iz ze wzgledu na preferencije przystugujace Inwestorom uczestniczacym w procesie budowy Ksiegi
Popytu i umieszczonym na Li$cie Wstepnego Przydziatu, zapisy sktadane poza procesem budowania Ksiegi Popytu moga
zostaé zrealizowane w mniejszej cze$ci lub nie zostac zrealizowane w ogole.

Skfadanie dyspozycji deponowania Akcji w Transzy Duzych Inwestorow

Inwestor sktadajacy zapis na Akcje Oferowane jednocze$nie sktada nieodwotalng dyspozycie deponowania Akgj,
stanowiaca czes$¢ formularza zapisu. ZtoZenie takiej dyspozycji jest obligatoryjne.

Konsekwencije wynikajace z niewtasciwego badz niepetnego wypetnienia dyspozycji deponowania Akcji ponosi Inwestor.
Dziatanie przez petnomocnika
Inwestor moze dziata¢ za posrednictwem witasciwie umocowanego petnomocnika.

Osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawié w domu maklerskim przyjmujacym
Deklaracje lub zapis wystawione przez Inwestora petnomocnictwo. Petnomocnictwo powinno by¢ wystawione w formie
pisemnej. Szczegbtowe zasady dziatania przez petnomocnika okre$lajg procedury doméw maklerskich czlonkdw
Konsorcjum Dystrybucyjnego. W przypadku braku takich procedur nalezy stosowa¢ zasady opisane w niniejszym punkcie.
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Petnomocnictwo powinno by¢ wystawione w formie aktu notarialnego lub zawiera¢ podpis mocodawcy uwierzytelniony
notarialnie.

W przypadku, gdy petnomocnikiem Inwestora jest dom maklerski z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej nie jest
wymagane notarialne uwierzytelnienie dokumentu petnomocnictwa. W takim przypadku dane mocodawcy potwierdza
upowazniony pracownik domu maklerskiego - peinomocnika.

Dziatanie na podstawie petnomocnictwa sporzadzonego w innej formie niz opisane powyzej jest dopuszczalne jedynie po
zaakceptowaniu przez Oferujacego.

Petnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej musi by¢ uwierzytelnione przez wiadciwy terytorialnie
polski urzad konsularny, chyba Ze inaczej stanowig przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktorej strong jest
Rzeczpospolita Polska.

Tekst petnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zosta¢ przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na
jezyk polski.

Ponadto petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujgce dane dotyczace osoby petnomocnika i subskrybenta:

* dla 0so6b fizycznych (rezydenci lub nierezydenci w rozumieniu Prawa dewizowego): imie, nazwisko, adres, numer
dowodu osobistego i numer PESEL badz numer paszportu;

« rezydenci bedacy osobami prawnymi: firme, siedzibe i adres, oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktdrym
osoba prawna jest zarejestrowana, numer REGON;

* nierezydenci bedacy osobami prawnymi: nazwe, adres, numer lub oznaczenie wlasciwego rejestru lub jego
odpowiednika.

Oprécz petnomocnictwa osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ nastepujace
dokumenty:

» dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna — rezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego), paszport (osoba
fizyczna — nierezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego);

* wycigg z wlasciwego rejestru petnomocnika (osoba prawna — rezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego);

» wycigg z wiaciwego dla siedziby petnomocnika rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe
dane o petnomocniku, z ktérego wynika jego status prawny, sposéb reprezentacii, a takze imiona i nazwiska 0sob
uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna — nierezydent). Jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej,
ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww. wyciag powinien by¢ uwierzytelniony przez
whasciwy terytorialnie polski urzad konsularny i nastepnie przettumaczony przez tlumacza przysiegtego na jezyk
polski;

* wycigg z wlasciwego rejestru subskrybenta (osoba prawna — rezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego);

» wyciag z wlasciwego dla siedziby subskrybenta rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe
dane o subskrybencie, z ktérego wynika jego status prawny, sposob reprezentacji, a takze imiona i nazwiska 0sob
uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna - nierezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego). Jezeli przepisy
prawa lub umowy miedzynarodowej, ktorej strong, jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww. wyciag
powinien by¢ uwierzytelniony przez wtasciwy terytorialnie polski urzad konsularny i nastepnie przettumaczony przez
ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

Liczba petnomocnictw posiadanych przez jedng osobe nie jest ograniczona.

5.1.4 Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznosciach oferta moze zosta¢ wycofana lub
zawieszona

Odstapienie od Oferty

Emitent zastrzega sobie prawo podjecia decyzji o odstapieniu od Oferty. Ewentualng decyzje o odstapieniu od Oferty
podejmie Zarzad Emitenta.

Zarzad Emitenta moZe odstapi¢ od oferty Akcji Serii C podejmujac stosowng, decyzje do dnia rozpoczecia przyjmowania
zapisow na Akcje w Publicznej Ofercie, jesli uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem Emitenta.

Emitent moze odstapi¢ od oferty Akcji Serii C po terminie rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Akcje w Publicznej Ofercie
i najpdzniej do dnia przydziatu Akcji jedynie z waznych powodéw, do ktorych nalezy zaliczy¢:
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* nagte i nieprzewidywalne zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub Swiata, ktore mogq mie¢ istotny
negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢ Spotki,

* nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Spétki.

Informacja o ewentualnym odstapieniu od Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu
aktualizujacego oraz w trybie okre$lonym w art. 56 ust. 1Ustawy o ofercie.

W przypadku odstapienia od Oferty w trakcie jej trwania, deklaracje ztozone w ramach budowy Ksiegi Popytu oraz zlecenia
Ztozone w ramach zapiséw na Akcje zostang anulowane niezwiocznie po podaniu informacji o odstapieniu od Oferty do
publicznej wiadomosci.

Zawieszenie Oferty
Emitent zastrzega sobie prawo podijecia decyzji o zawieszeniu Oferty.

W przypadku podjecia przez Zarzad Emitenta decyzji o zawieszeniu Oferty Deklaracje ztozone w ramach budowy Ksiggi
Popytu oraz zlecenia zlozone w ramach zapisow na Akcje nie tracg wazno$ci. Informacja o ewentualnym zawieszeniu Oferty
zostanie przekazana w formie komunikatu aktualizujgcego. W zaistniatej sytuacji Inwestor moze indywidualnie anulowac
ztozong Deklaracje lub zapis, nie pozniej jednak niz do dnia przydziatu AKcji.

Przeprowadzenie Oferty w innym terminie

Emitent zastrzega sobie prawo podjecia decyzji o przeprowadzeniu Oferty winnym terminie lub jedynie zmiany
poszczegolnych terminéw Oferty na zasadach opisanych w punkcie 5.1.3. ppkta Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego.
Ewentualng, decyzje o przeprowadzeniu Oferty w innym terminie podejmie Zarzad Emitenta. Informacja o ewentualnej
zmianie termindw zostanie przekazana w formie komunikatu aktualizujacego.

5.1.5 Redukcja zapiséw oraz sposob zwrotu nadptaconych kwot inwestorom

W przypadku, gdy zgodnie z opisanymi w punkcie 5.2.3.3. Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego zasadami przydziatu Akciji
w Transzy Matych Inwestoréw Inwestorowi skiadajacemu zapis na Akcje w Transzy Matych Inwestorow nie zostang
przydzielone, przydzielona zostanie mniejsza liczba Akcji niz ta, na ktéra ztozono zapis lub gdy Inwestor ztozy i tym samym
optaci zapis po cenie z Przedziatu Cenowego, jednakze wyzszej niz ostatecznie ustalona cena emisyjna, niewykorzystana
cze$C¢ kwoty wptaconej tytutem optacenia zapisu na Akcje pozostanie na jego rachunku w domu maklerskim przyjmujacym
zapis. Srodki te zostang odblokowane w dniu przydziatu Akcji po otrzymaniu przez dom maklerski kart uméw z GPW.

W zwigzku z zasadami przydziatu Akcji w Transzy Duzych Inwestoréw opisanymi w punkcie 5.2.3.3. Rozdziatu |V Prospektu
Emisyjnego redukcja zapiséw w tej transzy moze wystapic jedynie w sytuacii, gdy:

 |nwestor zlozy zapis na Akcje w liczbie wigkszej niz wskazana w Wezwaniu - redukcja w czesci przekraczajacej
liczbe Akcji okreslong w Wezwaniu;

 Inwestor ztozy zapis na Akcje w liczbie mniejszej niz wskazana w Wezwaniu (w wyniku utraty preferencji przy
przydziale) lub Inwestor ztozyt zapis poza procesem budowy Ksiegi Popytu — redukcja w catosci lub czesci.

Niewykorzystana cze$¢ kwoty wplaconej tytulem opfacenia zapisu na Akcje skladanego w ramach Transzy Duzych
Inwestoréw zostanie zwrécona w terminie do 2 dni roboczych od dnia rozliczenia transakcji zawartych w ramach przydziatu.

W przypadku niedojécia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez Inwestoréow kwot dokonany zostanie na rachunek
Inwestora w domu maklerskim przyjmujacym zapis, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowari, w terminie:

 niezwlocznie, jezeli Emitent odstapi od Oferty zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 5.1.4. Rozdziatu IV
Prospektu Emisyjnego;

» w pozostatych przypadkach, w ciggu 10 dni roboczych od dnia przekazania przez Spétke do publicznej wiadomosci
informacji o niedojsciu emisji do skutku.

W przypadku niedojscia do skutku emisji Akcji Serii C po dopuszczeniu PDA do obrotu gietdowego, niezwtocznie po
przekazaniu przez Spotke do publicznej wiadomosci informaciji o niedojsciu emisji do skutku, Emitent wystapi do GPW
o zakoriczenie notowan PDA. W takim przypadku zwrot Srodkéw nastapi na rzecz Inwestoréw, na rachunkach ktérych bedg
zapisane PDA w dniu rozliczenia transakcji zawartych w ostatnim dniu notowani PDA.

5.1.6  Minimalna i maksymalna wielkosci zapisu

Transza Matych Inwestoréw

Minimalna liczba Akcji objeta zapisem w ramach Transzy Matych Inwestorow wynosi 50 (pie¢dziesiat) szt. Maksymalna
liczba Akcji objeta jednym zapisem w ramach Transzy Matych Inwestoréw wynosi 500.000 (pieéset tysiecy) szt.
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W przypadku wspétwtasnosci rachunku papierdw warto$ciowych, kazdy ze wspotwtascicieli jest uprawniony do ziozenia
odrebnych zapiséw subskrypcyjnych. W kontekscie ograniczenia maksymalnej wielko$ci zapisow, zapisy takie traktuje sie
oddzielnie.

Inwestorzy sg uprawnieni do sktadania dowolnej liczby zapisdw, przy czym taczna liczba Akcji objetych zapisami jednego
Inwestora ztozonymi w jednym podmiocie maklerskim Cztonku Konsorcjum nie moze przekracza¢ 500.000 (piecset
tysiecy) szt. Akcji.

Zapis (lub taczne zapisy jednego Inwestora ztozone w jednym podmiocie maklerskim Cztonku Konsorcjum) opiewajacy na
liczbe Akcji wieksza niz 500.000 (pie¢set tysiecy) szt. bedzie traktowany jako zapis na 500.000 (pieéset tysiecy) szt. Akgji.

Transza Duzych Inwestoréw

Minimalna liczba Akcji objeta Deklaracjg lub zapisem wramach Transzy Duzych Inwestoréw wynosi 500.000 (piecset
tysiecy) szt. Maksymalna liczba Akcji objeta Deklaracjg lub zapisem subskrypcyjnym w ramach Transzy Duzych Inwestorow
jest réwna liczbie Akcji Oferowanych objetych tg transza.

Zasady dotyczace minimalnej liczby Akcji Oferowanych objetych zapisem w ramach Transzy Duzych Inwestoréw nie dotycza
zapisow sktadanych w odpowiedzi na Wezwanie do ztozenia zapisu.

Inwestorzy sa uprawnieni do sktadania dowolnej liczby zapiséw.

Zapis lub taczne zapisy jednego Inwestora opiewajace na liczbe Akcji wiekszg niz liczba Akcji objetych Transzg Duzych
Inwestorow bedzie traktowany jako zapis na wszystkie Akcje zaoferowane w tej transzy.

5.1.7  Termin, w ktorym mozliwe jest wycofanie zapisu

Zapisy na Akcje sktadane w ramach Transzy Matych Inwestordw lub Transzy Duzych Inwestoréw mogg by¢ anulowane do
kofica okresu ich przyjmowania wytacznie w przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Spotka udostepni Aneks do
Prospektu, dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji, o ktorych Spotka powzigta
wiadomo$¢ przed tym przydziatem, Spétka w tej sytuacji dokona odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji tak, aby
Inwestorzy, ktorzy ztozyli zapisy na Akcje przed udostepnieniem Aneksu, mogli uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonych
zapisdw w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia Aneksu.

Inwestor bedzie zwigzany ztozonym zapisem do czasu rozliczenia transakcji zawartych w ramach przydziatu Akcji, do czasu
anulowania ztozonego zapisu na Akcje lub do dnia ogtoszenia informacji o niedojsciu Oferty do skutku.

5.1.8 Sposoéb i terminy wnoszenia wptat na papiery wartosciowe
Transza Matych Inwestorow

Ze wzgledu na fakt, iz przydziat Akcji wramach Transzy Matych Inwestordw nastapi za poSrednictwem systemu
informatycznego Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA w chwili sktadania zapisu subskrypcyjnego na Akcje
oferowane w Transzy Matych Inwestoréw Inwestor musi posiada¢ na rachunku papieréw warto$ciowych w domu maklerskim,
w ktérym sktada zapis, srodki pieniezne w zlotych polskich w kwocie stanowiacej iloczyn liczby subskrybowanych Akcji oraz
ceny wskazanej w tresci zapisu, powiekszone o kwote stanowiacg prowizje maklerskg danego domu maklerskiego Cztonka
Konsorcjum. Srodki te powinny zostaé zablokowane w chwili sktadania zapisu na Akgje.

W przypadku, gdy zgodnie z opisanymi zasadami przydziatu Inwestorowi sktadajacemu zapis subskrypeyjny Akcji w Transzy
Matych Inwestoréw nie zostang przydzielone lub przydzielona zostanie mniejsza liczba Akcji niz ta, na ktora ztozono zapis,
niewykorzystana czes¢ kwoty wptaconej tytutem optacenia zapisu na Akcje pozostanie na jego rachunku w domu
maklerskim przyjmujacym zapis. Srodki te zostang odblokowane w dniu przydziatu Akcji w Transzy Malych Inwestoréw po
otrzymaniu przez dom maklerski kart uméw z GPW.

Kwota $rodkéw pienieznych stanowigca iloczyn liczby Akcji przydzielonych danemu subskrybentowi oraz Ceny Emisyjnej
Akcji, powiekszona o prowizje podmiotu przyjmujacego zapisy, zostanie wyksiegowana z rachunku danego Inwestora w dniu
rozliczenia transakcji zawartych w ramach przydziatu Akgji.

Rozliczenie transakcji zawartych w ramach przydziatu Akcji Serii C nastapi za posrednictwem KDPW.

Niezwtocznie po podjeciu przez Zarzad GPW uchwaly o dopuszczeniu PDA do obrotu na GPW, na rachunkach papieréw
warto$ciowych Inwestorow, ktérym przydzielono Akcje Serii C zostang zarejestrowane PDA.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji Serii C, Emitent
podejmie dziatania majace na celu rejestracje Akcji Serii C w KDPW oraz ich wprowadzenie do obrotu na GPW. Akcje
Serii C zostang zapisane na rachunkach Inwestoréow w miejsce posiadanych PDA.
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Transza Duzych Inwestoréw

Platno$¢ za Akcje Inwestordw, ktorzy zlozyli Deklaracje i otrzymali Wezwanie do ztozenia i optacenia zapisu musi wptynaé
na rachunek domu maklerskiego przyjmujacego zapis, w petnej wysokosci, najp6zniej w ostatnim dniu przyjmowania
zapisbw w Transzy Duzych Inwestoréw. Petna wptata na Akcje stanowi iloczyn liczby Akcji objetych zapisem iCeny
Emisyjne;j.

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Akcje Oferowane w przypadku pozostatych Inwestorow sktadajacych zapis
w Transzy Duzych Inwestoréw jest jego optacenie w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Akcji, na jaka sktadany jest zapis
iich Ceny Emisyjnej. Powyzsza kwota musi wptyngé na rachunek domu maklerskiego przyjmujacego zapis najp6zniej
w momencie sktadania zapisu.

Whptata na Akcje Oferowane moze by¢ dokonana wytacznie w ztotych polskich gotéwka, przelewem bankowym lub w obu
tych formach tacznie.

Niedokonanie wptaty na Akcje w wymaganym terminie jak réwniez dokonanie wplaty na Akcje w niepeinej wysokoSci
powoduje uniewaznienie zapisu w catosci.

Niewywigzanie sie przez Inwestora z zobowigzania optacenia zapisu w sposob wskazany w Prospekcie moze spowodowaé
odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza Inwestora na zasadach ogdlnych wynikajacych z zapiséw Kodeksu Cywilnego.

Wylaczng odpowiedzialnos¢ z tytutu terminowego wniesienia wptat na Akcje ponosi Inwestor.

Niezwtocznie po podjeciu przez Zarzad GPW uchwaly o dopuszczeniu PDA do obrotu na GPW, na rachunkach papieréw
warto$ciowych Inwestorow, ktérym przydzielono Akcje Serii C zostang zarejestrowane PDA.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii C, Emitent
podejmie dziatania majace na celu rejestracje Akcji Serii C w KDPW oraz ich wprowadzenie do obrotu na GPW. Akcje
Serii C zostang zapisane na rachunkach Inwestorow w miejsce posiadanych PDA.

5.1.9  Opis sposobu podania wynikéw oferty do publicznej wiadomosci

W przypadku doj$cia do skutku Oferty Akgji, informacje o tym fakcie Emitent przekaze w sposdb, w jaki zostat udostepniony
Prospekt, niezwtocznie po dokonaniu rozliczenia transakcji zawartych w ramach przydziatu Akcji.

Rozliczenie transakcji zawartych wramach przydziatu Akcji nastgpi  w terminie okreSlonym w punkcie 5.1.3.
ppkt a Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego.

Spétka przekaze informacije o niedojsciu Oferty Akcji do skutku w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt, niezwtocznie
po powzieciu przez Spbtke informacji o niedojsciu Oferty do skutku.

5.1.10 Procedury zwigzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalno$¢ praw do
subskrypcji papieréw wartosciowych oraz sposéb postepowania z prawami do
subskrypcji papieréw wartosciowych, ktore nie zostaly wykonane

Prawo pierwszefistwa do objecia Akcji SeriiC zostato wytagczone Uchwatg Nr2/2008 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 11 grudnia 2008 r.

5.2 Zasady dystrybuciji i przydziatu

5.21 Rodzaje Inwestoréw, ktéorym oferowane sa papiery wartosciowe

Podmiotami uprawnionymi do obejmowania Akcji w Transzy Matych Inwestordw sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz
jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowo$ci prawnej, zarébwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa
Dewizowego.

Podmiotami uprawnionymi do obejmowania Akcji w Transzy Duzych Inwestoréw sg;

» osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowo$ci prawnej, zardwno rezydenci jak
i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego;

 zarzadzajacy cudzym pakietem papierdw warto$ciowych na zlecenie, w przypadku ztozZenia jednego tacznego
zapisu na Akcje w imieniu 0sob, ktorych rachunkami zarzadzajq i na rzecz ktorych majg zamiar naby¢ Akcje.

Inwestorzy bedacy nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, zamierzajacy naby¢ Akcje, winni zapoznaé sie
z odpowiednimi postanowieniami prawa obowigzujacymi w kraju pochodzenia.
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5.22 Zamiary znacznych akcjonariuszy i czlonkéw organéw zarzadzajacych,
nadzorczych lub administracyjnych emitenta co do uczestnictwa w subskrypcji

w ramach oferty
Z informaciji bedacych w posiadaniu Emitenta wynika, ze dotychczasowi akcjonariusze, cztonkowie organéw zarzadzajacych

lub nadzorczych Spétki zamierzajg uczestniczy¢ w subskrypcji Akcji. Zadna z tych oséb nie zamierza obejmowaé ponad 5%
Akciji.

5.2.3 Informacje podawane przed przydziatem

5.2.3.1 Podziat oferty na transze
Akcje sg oferowane w dwdch nastepujacych transzach:
1) Transzy Malych Inwestorow;
2) Transza Duzych Inwestorow.
Liczba Akcji Oferowanych przeznaczonych do objecia w Transzy Matych Inwestoréw wynosi 1.000.000 (jeden milion) szt.
Liczba Akcji Oferowanych przeznaczonych do objecia w Transzy Duzych Inwestoréw wynosi 3.000.000 (trzy miliony) szt.

Emitent zastrzegt sobie mozliwo$¢ dokonania przesunigé pomiedzy transzami na zasadach opisanych w punkcie 5.2.3.2.
Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego. W zwigzku z powyzszym Inwestorzy muszg wiedzie¢, iz w skrajnych przypadkach
w jednej z transz moze nie zosta¢ przydzielona zadna Akcja lub moga zosta¢ przydzielone wszystkie oferowane Akcje
Serii C.

5.2.3.2 Zmiany wielkos$ci transz

Emitent moze podjaé decyzje o przesunieciu oferowanych Akcji Serii C pomiedzy transzami po zakoriczeniu przyjmowania
zapisow na Akcje Serii C. W takim przypadku przesunieciu moga podlega¢ jedynie te Akcje, ktore nie zostaly
subskrybowane w jednej z transz pod warunkiem wystapienia nadsubskrypcji w drugiej z transz.

Przesuniecie Akcji pomiedzy transzami na opisanych zasadach moze dotyczy¢é maksymalnie wszystkich Akcji Serii C
oferowanych w danej transzy.

Dokonanie przesunie¢ pomiedzy transzami zgodnie z zasadami opisanymi powyzej nie bedzie wymagato przekazywania
informacji 0 zmianie wielko$ci transz w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie.

5.2.3.3 Metoda lub metody przydziatu, ktore beda stosowane w odniesieniu do transz
detalicznych i transz dla pracownikéw emitenta w przypadku nadsubskrypcji w tych
transzach

Nie istnieje specjalna transza dla pracownikéw Emitenta.
Transza Matych Inwestoréw

Akcie wTranszy Matych Inwestorow po dokonaniu ewentualnych przesunie¢ pomiedzy transzami zgodnie
z punktem 5.2.3.2. Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego, zostang przydzielone z wykorzystaniem systemu informatycznego
Gietdy Papierow Wartosciowych.

Przydziat Akcji w Transzy Matych Inwestoréw zostanie przeprowadzony na mocy postanowien umowy zawartej przez
Emitenta, Oferujgcego oraz Gielde Papierébw Wartosciowych. Czlonkowie Konsorcjum wprowadzg do systemu
informatycznego Gietdy zlecenia kupna Akcji Serii C wystawione na podstawie prawidtowo ztoZzonych i optaconych zapisow
Inwestoréw. W dniu przydziatu Oferujacy spowoduje wprowadzenie do systemu odpowiedniego zlecenia sprzedazy Akcje
Serii C.

Realizacja zlecen i przydziat Akcji Serii C w Transzy Matych Inwestoréw zostanie zrealizowany w taki sposéb, ze:
» wprzypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych, na jaka ztozono prawidlowo opfacone zapisy w Transzy Matych

Inwestoréw nie bedzie przekraczata liczby Akcji Serii C objetych Transzg Malych Inwestordw, Inwestorom ktdrzy
Ztozyli zapisy w tej transzy zostang przydzielone Akcje w liczbie na jaka sktadali zapis;

o wprzypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych, na jakg ztozono prawidlowo optacone zapisy w Transzy Matych
Inwestoréw bedzie przekraczata liczbe Akcji Serii C objetych Transza Matych Inwestoréw, Inwestorom ktdrzy ztozyli
zapis w tej transzy zostang przydzielone Akcje na zasadzie proporcjonalnej redukcji.

Prospekt Emisyjny VOLTEX S.A. 225



Cze&¢ IV. Dokument ofertowy

Utamkowe czesci Akcji nie bedg przydzielane. W przypadku nadsubskrypcji Akcje, ktdre pozostang nieprzydzielone po
dokonaniu przydzialu zgodnie z zasada proporcjonalnej redukcji, beda kolejno (po jednej) przydzielane, poczgwszy od
najwiekszych zapiséw az do najmniejszych, az do catkowitego ich wyczerpania. Zapisy wielokrotne, w kontekscie ustalenia
wielkoci zapisu, bedg traktowane oddzielnie, tzn. nie bedag sumowane.

Transza Duzych Inwestoréw
Wstepny przydziat

W oparciu o ztozone przez Inwestoréw Deklaracje Emitent w porozumieniu z Oferujgcym dokona wstepnego uznaniowego
przydziatu Akcji Serii C w Transzy Duzych Inwestoréw.

Akcje mogg zosta¢ wstepnie przydzielone jedynie Inwestorom, ktdrzy w ztozonej Deklaracji wskazali ceng nie nizszg niz
Cena Emisyjna, w liczbie nie wigkszej niz liczba okreslona w tej Deklaracii.

W oparciu o dokonany wstepny przydziat Akcji Serii C, Emitent za posrednictwem Oferujacego i doméw maklerskich
przyjmujacych Deklaracje najpdzniej w dniu rozpoczecia przyjmowania zapisdbw w Transzy Duzych Inwestoréw przekaze
Inwestorom, ktorzy zostali umieszczeni na Liscie Wstepnego Przydziatu, na wskazane w Deklaracjach numery faksow
Wezwanie do ztozenia i optacenia zapisu.

Podstawa, wstepnego przydziatu Akcji Serii C zarzadzajacemu cudzym portfelem na zlecenie bedzie faczna Deklaracja
ztozona w imieniu 0sdb, ktérych rachunkami zarzadza i na rzecz ktdrych zamierza nabyé Akcje. Osobom, w imieniu ktorych
ztozono jedna taczng Deklaracje, alokacja zostanie dokonana przez zarzadzajacego z puli Akcji Serii C jemu przydzielonych.
Zarzadzajacy dokona alokacji zgodnie z obowigzujacymi w danej instytucji zasadami zarzadzania cudzym portfelem na
Zlecenie.

Ostateczny przydziat Akcji Serii C objetych Transzg Duzych Inwestorow

Po dokonaniu ewentualnych przesunieg¢ pomiedzy transzami, zgodnie zpunktem 5.2.3.2. Rozdziatu IV Prospektu
Emisyjnego, Emitent w oparciu o prawidiowo optacone zapisy dokona ostatecznego przydziatu Akcji Serii C objetych
Transzg Duzych Inwestorow.

Ostateczny przydziat Akcji Serii C zostanie przeprowadzony w dwéch etapach.

W pierwszym etapie zostang przydzielone Akcje Oferowane Inwestorom, ktérzy zostali umieszczeni na Liscie Wstepnego
Przydziatu iktérzy ziozyli iopfacili zapis zgodnie zzasadami opisanymi odpowiednio w punkcie 5.1.3. ppktd oraz
punkcie 5.1.8. Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego. Przydziat dla tych Inwestorow nastapi w liczbie zgodnej ze ztozonymi
zapisami.

Zapisy ztozone na Akcje w liczbie wiekszej niz wskazana w Wezwaniu beda uwazane za zapisy na liczbe wskazang
w Wezwaniu. Zapisy zlozone na Akcje Oferowane w liczbie mniejszej niz wskazana w Wezwaniu bedg uznane za zapisy
ztozone poza procesem budowania Ksiegi Popytu. Zapis taki nie bedzie traktowany jako wywigzanie si¢ z zobowigzania
wynikajacego ze ztozenia Deklaracji w procesie budowania Ksiegi Popytu.

Niewywigzanie si¢ przez inwestora z ww. zobowigzania moze spowodowa¢ odpowiedzialno$¢ odszkodowawczg Inwestora
na zasadach ogdlnych wynikajacych z zapiséw Kodeksu Cywilnego.

W przypadku, gdy wszystkie Akcje Oferowane przeznaczone do objecia w Transzy Duzych Inwestoréw zostang nalezycie
subskrybowane i optacone ostateczny przydziat Akcji Serii C w tej transzy zakonczy sie na tym etapie.

Jezeli Emitent dokona wstepnego przydziatu na liczbe Akciji Serii C mniejszg niz przeznaczona do objecia w Transzy Duzych
Inwestorow lub gdy nastapi zwiekszenie liczby Akcji Serii C przeznaczonych do objecia w Transzy Duzych Inwestordw
w wyniku przesunie¢ pomiedzy Transzami, nastepuje drugi etap ostatecznego przydziatu Akcji Serii C w Transzy Duzych
Inwestoréw.

Liczba Akcji Serii C, na ktorg Emitent moze dokona¢ przydziatu w drugim etapie, stanowi roznice pomigdzy liczbg Akgji
oferowanych w Transzy Duzych Inwestoréw (po dokonaniu ewentualnych przesunie¢ pomiedzy transzami) a liczbg AKciji
Serii C przydzielong w pierwszym etapie ostatecznego przydziatu.

W drugim etapie Akcje zostang przydzielone Inwestorom, ktorzy ztozyli i optacili zapisy w terminie przyjmowania zapiséw na
Akcje Oferowane przeznaczone do objecia w Transzy Duzych Inwestoréw, ale:

* nie brali udziatu w procesie budowania Ksiegi Popytu, lub

« skiadali Deklaracje a nie zostali umieszczeni na Liscie Wstepnego Przydziatu,
W przypadku, gdy liczba Akcji Serii C, na ktére ztozono ww. zapisy bedzie nizsza lub réwna liczbie Akcji Serii C, na ktorg

Emitent moze dokonaC przydziatu w drugim etapie — Akcje Oferowane zostang przydzielone wszystkim Inwestorom
stosownie do ztoZzonych zapiséw zgodnie z kolejnoScig przydziatu Akcji Serii C wskazang powyzej. Natomiast, jezeli ztozone

226 Prospekt Emisyjny VOLTEX S.A.



Cze&¢ IV. Dokument ofertowy

ww. zapisy opiewa¢ beda na wieksza liczbe Akcji Serii C niz ta, na ktdrg Emitent moze dokonaé przydziatu — Akcje
Oferowane zostang przydzielone zgodnie z zasadg proporcjonalnej redukci.

Emitent zastrzega sobie prawo, w odniesieniu do Inwestoréw sktadajacych zapis subskrypcyjny w Transzy Duzych
Inwestoréw, podjecia decyzji o nieprzydzielaniu, zaréwno w pierwszym, jak i w drugim etapie ostatecznego przydziatu,
zadnych Akcji Serii C danemu Inwestorowi. W szczegolnosci Spotka moze podja¢ takie kroki wobec Inwestorow
prowadzacych dziatalnos¢ konkurencyjng wobec Emitenta lub Inwestoréw w przypadku, ktérych Zarzad bedzie miat
jakiekolwiek watpliwosci co do zamiaru lub mozliwosci optacenia zapisow na Akcje na wezwanie Emitenta w terminach
wskazanych w Prospekcie.

Inwestorowi moga zosta¢ przydzielone Akcji Serii C w tacznej liczbie nie wiekszej niz liczba wynikajaca ze ztozonego przez
Inwestora zapisu.

Utamkowe czesci Akcji nie bedg przydzielane. W przypadku nadsubskrypcji Akcje, ktdre pozostang nieprzydzielone po
dokonaniu przydziatu zgodnie z zasadg proporcjonalnej redukcji, bedg kolejno (po jednej) przydzielane poczawszy od
najwiekszych zapisdw az do najmniejszych, az do catkowitego ich wyczerpania.

Akcje Oferowane, ktdre nie zostang objete w Transzy Duzych Inwestoréw moga zostaé przesuniete do Transzy Matych
Inwestoréw zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 5.2.3.2. Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego.

5234 Preferencje przy przydziale

Inwestorzy, ktérzy wezmg udziat w budowaniu Ksiegi Popytu i zostang umieszczeni na Liscie Wstepnego Przydziatu bedg
traktowani preferencyjnie przy przydziale Akcji w Transzy Duzych Inwestordw zgodnie zasadami przedstawionymi
w punkcie 5.2.3.3.Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego. Poza wskazanym powyzej Emitent nie przewiduje innych form
preferencyjnego traktowania jakiegokolwiek Inwestora lub grupy Inwestoréw.

5.2.3.5  Sposob traktowania przy przydziale zapiséw w zaleznosci od tego przez jaki podmiot
lub za posrednictwem jakiego podmiotu sg one dokonywane

Sposdb traktowania zapiséw przy przydziale nie bedzie w zaden sposob uzalezniony od tego, za posrednictwem jakiego
podmiotu zostaty one ziozone.

Emitent zastrzegt sobie prawo w odniesieniu do Inwestoréw skiadajacych Deklaracje w procesie budowania Ksiegi Popytu
do nieumieszczenia danego Inwestora na Liscie Wstepnego Przydziatu. Zastrzezenie to zostato opisane w punkcie 5.2.3.3.
Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego.

Emitent zastrzegt sobie prawo w odniesieniu do Inwestorow sktadajacych zapis subskrypcyjny w Transzy Duzych
Inwestorow podijecia decyzji o nieprzydzielaniu zadnych Akcji Serii C danemu Inwestorowi. Zastrzezenie to zostato opisane
w punkcie 5.2.3.3.Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego.

5.2.3.6 Docelowa minimalna wielko§¢ pojedynczego przydzialu w ramach transzy
inwestorow indywidualnych

Nie wystepuje.

5.2.3.7 Warunki zamkniecia oferty, najwcze$niejszy mozliwy termin jej zamkniecia

Warunkiem zamkniecia oferty jest subskrybowanie co najmniej 1 (jednej) Akcji Serii C. O zamknigciu Oferty i jej wynikach
Emitent poinformuje najpozniej w pierwszym dniu przypadajacym po dniu, w ktérym zostata zamknieta Oferta. Informacja
zostanie przekazana do publicznej wiadomosci zgodnie z postanowieniami art. 56 ustawy o ofercie publiczne;.

Najwczesniejszy mozliwy termin zamknigcia Oferty zostat wskazany w punkcie 5.1.3. ppkta Rozdziatu IV Prospektu
Emisyjnego.

5.2.3.8 Zapisy wielokrotne
Szczegotowe informacje dotyczace zapisow wielokrotnych zawarto w punktach 5.1.6. oraz 5.2.3.3. Rozdziatu IV Prospektu
Emisyjnego.

5.24 Procedura zawiadamiania Inwestorow o liczbie przydzielonych papieréw
wartosciowych

Emitent nie bedzie zawiadamiat indywidualnie Inwestoréw o liczbie ostatecznie przydzielonych Akcji. Inwestorom nie bedag
wydawane potwierdzenia nabycia Akcji Serii C.
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Informacje dotyczaca przydziatu Akcji wraz z podaniem ewentualnej stopy redukcji Spoétka przekaze do publicznej
wiadomosci w sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w trybie okre$lonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie.

Informacje dotyczacy liczby przydzielonych Akcji kazdy z Inwestorow bedzie mogt uzyskaé w domu maklerskim, w ktérym
dokonywat zapisu i w ktérym posiada rachunek papieréw warto$ciowych.

Inwestorzy skfadajacy Deklaracje w procesie budowy Ksiegi Popytu otrzymajg Wezwanie do ztozenia i optacenia zapisu,
w ktdrym bedzie znajdowac sie informacja m.in. o liczbie wstepnie przydzielonych Inwestorowi Akciji.

Wykazy subskrybentéw, o ktérych mowa w art. 439 § 2 KSH zostang udostepnione najp6zniej w terminie tygodnia od dnia
przydziatu Akcji ipozostang do wgladu wciggu nastepnych dwédch tygodni w punktach obstugi Klientow Czionkow
Konsorcjum.

Rozpoczecie obrotu przydzielonymi papierami wartosciowymi mozliwe jest od momentu ich zapisania na rachunku papierow
warto$ciowych Inwestora. Do rozpoczecia obrotu nie jest niezbedne dokonanie zawiadomienia o liczbie przydzielonych Akgji.

5.2.5 Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”

5.2.5.1 Wystepowanie mozliwosci nadprzydziatu lub opcji dodatkowego przydziatu typu
~green shoe” i ich wielkos¢

Nie wystepuje opcja nadprzydziatu ani opcja dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”.

5.2.5.2 Terminy obowigzywania mozliwosci nadprzydziatu lub opcji dodatkowego przydziatu
typu ,,green shoe”

Nie dotyczy.

5.2.5.3 Wszystkie zasady zastosowania mozliwosci nadprzydziatu lub opcji dodatkowego
przydziatu typu ,green shoe”

Nie dotyczy.
5.3 Cena

5.3.1  Wskazanie ceny, po ktérej beda oferowane papiery wartosciowe

Deklaracje zainteresowania zapisem na Akcje Oferowane bedg przyjmowane w ramach Przedziatu Cenowego wynoszacego
od 6,90 zt do 7,50 zt.

Z uwagi na fakt iz Cena Emisyjna Akcji Serii C nie moze by¢ ostatecznie ustalona w Prospekcie, Emitent informuje iz,
zgodnie z art. 54 ust. 1 Ustawy o ofercie, Cena Emisyjna nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna cena z Przedziatu
Cenowego tj. 7,50 zt.

Cena Emisyjna zawierajgca si¢ w Przedziale Cenowym zostanie ustalona przez Zarzad na podstawie przeprowadzonej
budowy Ksiegi Popytu oraz rekomendacji Oferujgcego. Cena bedzie jednakowa dla obu transz. Cena Emisyjna zostanie
ustalona z doktadnoscig okreslania kursdéw papieréw wartosciowych zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Inwestorzy zainteresowani nabyciem Akcji Spotki powinni sklada¢ zapisy na Akcje po cenie réwnej Cenie Emisyjnej
w okresie przyjmowania zapiséw wskazanym w punkcie 5.1.3. ppkt a Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego.

Z uwagi na fakt, ze przydziat Akcji w Transzy Matych Inwestorow nastapi za posrednictwem systemu informatycznego Gietdy
Papieréw Wartosciowych, Inwestor sktadajacy zapis na Akcje Serii C bedzie musiat ponie$¢ dodatkowe koszty transakcyjne
zgodnie z tabelg opfat i prowizji obowigzujacqg w danym biurze maklerskim, cztonku Konsorcjum Dystrybucyjnego,
przyjmujacym zapis.

Inwestorzy sktadajacy zapis na Akcje Serii C w Transzy Duzych Inwestoréw beda zobowigzani do optacenia zapisu,
najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania zapisow w Transzy Duzych Inwestoréw, w kwocie stanowigcej iloczyn liczby Akgji
objetej zapisem i Ceny Emisyjnej. Przy zapisie w Transzy Duzych Inwestoréw nie bedzie pobierana prowizja maklerska.

Zapisy na Akcje Oferowane nie podlegajg opodatkowaniu. Cena Emisyjna stanowi¢ bedzie koszt uzyskania przychodu w
przypadku pdzniejszej sprzedazy Akcji Oferowanych. Opodatkowanie dochoddw osdb fizycznych i oséb prawnych ze
sprzedazy akcji, requluje art. 30b ust. 112 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych i art. 19 ust. 1 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. Podatek wynosi 19 % podstawy opodatkowania. Szczegdtowe informacje na
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temat opodatkowania dochodéw osob prawnych i osob fizycznych ze sprzedazy akcji zostaty opisane w pkt. 4.11.1.
dokumentu ofertowego.

5.3.2 Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny papieréw wartosciowych
w ofercie

Informacja o ustalonej Cenie Emisyjnej zostanie przekazana do Komisji oraz podana do publicznej wiadomo$ci w terminie
wskazanym w punkcie 5.1.3. ppkt a Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz
w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1Ustawy o ofercie.

5.3.3  Podstawy ceny emisyjnej w przypadku ograniczenia lub cofniecia prawa poboru

Prawo poboru do objecia Akcji Serii C zostato wytaczone Uchwatg Nr 2/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 11 grudnia 2008 r.

Prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy zostato wytgczone w interesie Spétki. Zarzad uzasadnit wytaczenie prawa
poboru w nastepujacy sposob:

Opinia Zarzqdu Spotki uzasadniajaca pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji
serii C oraz proponowany sposob ustalenia ceny emisyjnej.

Niniejsza opinia zostata sporzadzona zgodnie z art. 433 §2 Kodeks spdfek handlowych w zwigzku z planowanym podjeciem
przez Wiane Zgromadzenie Spotki uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje, w drodze
oferty publicznej 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C oraz pozbawienia w cafo$ci dotychczasowych akcjonariuszy
Spétki prawa poboru akcji serii C.

W ocenie Zarzadu Spotki dla jej dalszego rozwoju niezbedne jest pozyskanie dodatkowych $rodkéw finansowych. Publiczna
oferta akcji serii C pozwoli na realizacje tego celu oraz jednocze$nie wptynie pozytywnie na wycene Spotki i zapewni
ptynnos¢ w zakresie obrotu jej akcjami. Dodatkowo Spétka bedzie mogta liczy¢ na zwigkszenie zainteresowania prowadzong
przez nig dziatalnoscig.

Zdaniem Zarzgdu dotychczasowi akcjonariusze Spotki nie zamierzajq zapewnic dodatkowych Srodkow finansowych. Dlatego
niezbedne jest zaoferowanie akcji nowej emisji inwestorom zewnetrznym, w drodze oferty publicznej, co gwarantuje
najwigkszg efektywno$c tej operacji. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii C i zaoferowania
ich inwestorom zewnetrznym pozwoli na zwiekszenie liczby akcjonariuszy Spétki, co jest warunkiem niezbednym do
wprowadzenia akcji do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Biorac pod uwage powyzsze
argumenty pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy akcji serii C jest w petni uzasadnione i lezy w
interesie Spotki.

Cena emisyjna akcji serii C w ofercie publicznej zostanie okreslona przez Zarzad Spétki. Zarzad na podstawie rekomendacji
Oferujacego, przy uwzglednieniu wyceny akcji spétek o podobnym profilu dziatalno$ci, notowanych na rynku regulowanym,
jak rowniez celdow emisyjnych Spotki wskaze przedziat cenowy, w ramach ktérego wyznaczona zostanie cena emisyjna akcji.
Cena emisyjna zostanie ustalona w oparciu 0 mechanizm budowania ksigzki popytu lub na podstawie zapiséw sktadanych w
ramach oferty.

5.3.4 Poréwnanie ceny papierow wartosciowych w ofercie publicznej z faktycznymi
kosztami gotowkowymi poniesionymi na nabycie papieréw wartosciowych przez
cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo
osoby zarzadzajace wyzszego szczebla lub osoby powiazane w transakcjach
przeprowadzonych w ciagu ostatniego roku lub tez papierow warto$ciowych,
ktére maja oni prawo naby¢

W dniu 11 czerwca 2007 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw VOLTEX Sp. z 0. 0., na ktérym
podjeto uchwate o przeksztatceniu Spétki w spotke akeyjna.

Na mocy tej uchwaly kapitat zaktadowy VOLTEX S.A. wynosit 6.400.000,00 zt (sze$¢ milionéw czterysta tysiecy) i dzielit sie
na 64.000 (sze$c¢dziesiat cztery tysigce) akcji imiennych Serii A kazda o warto$ci nominalnej 100,00 (sto) zt.

Akcje, w zamian za majatek spdtki VOLTEX Sp. z 0.0. wniesiony do spétki akcyjnej, zostaty objete w nastepujacy sposob:
- Edward Parchimowicz objat 48.000 (czterdziesci osiem tysiecy) akcji Serii A,

- Halina Parchimowicz objefa 16.000 (szesna$cie tysiecy) akcji Serii A.
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W dniu 11 grudnia 2008 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy VOLTEX S.A., na ktérym podjeto
uchwate nr 1/2008 w sprawie zmiany Statutu Spotki.

Na mocy tej uchwaty zmieniono warto$¢ nominalng Akcji ze 100,00 (sto) zt do 1,00 (jeden) zt bez obnizania wysokosci
kapitatu zaktadowego. Ponadto 6.400.000 (szes¢ milionéw czterysta tysiecy) Akcji imiennych Serii A uprzywilejowanych co
do glosu podzielono na 5.000.000 (pie¢ miliondéw) Akcji imiennych Serii A uprzywilejowanych co do gtosu oraz 1.400.000
(jeden milion czterysta tysiecy) Akcji zwyktych na okaziciela Serii B.

Jedynymi wiascicielami Akcji Serii B sa;
- Edward Parchimowicz, ktory posiada 1.050.000 (czterdzie$ci osiem tysiecy) Akcji Serii B oraz

- Halina Parchimowicz, ktéra posiada 350.000 (szesnascie tysiecy) Akcji Serii B.
5.4 Plasowanie i gwarantowanie

5.4.1 Nazwa i adres koordynatora oferty

Dom Maklerski POLONIA NET SA zorganizuje konsorcjum doméw maklerskich (Konsorcjum Dystrybucyjne), ktdre bedq
przyjmowacC zapisy na Akcje w Transzy Matych Inwestoréw. Deklaracje iZapisy w Transzy Duzych Inwestoréw bedg
przyjmowane w Punktach Obstugi Klientéw Oferujagcego — DM POLONIA NET SA.

Lista doméw maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje zostata zamieszczona w Zatgczniku nr 4 do Prospektu Emisyjnego.
Wykaz ten bedzie réwniez dostepny na stronie internetowej Spotki http://www.voltex.pl/. Szczegdlowy wykaz punktow
obstugi Klientdw kazdego zcztonkéw Konsorcjum Dystrybucyjnego dostepny jest na stronie internetowej danego
konsorcjanta.

Informacje o poszerzeniu Konsorcjum Dystrybucyjnego o nowe podmioty przyjmujace zapisy w Transzy Matych Inwestoréw
lub w Transzy Duzych Inwestorow beda przekazywane w formie Aneksu do Prospektu.

54.2 Nazwa i adres agentow ds. platnosci i podmiotéw Swiadczacych ustugi
depozytowe w kazdym kraju
Podmiotem $wiadczacym ustugi depozytowo-rozliczeniowe w Polsce jest Krajowy Depozyt Papieréow WartoSciowych S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4.

5.4.3 Nazwa i adres podmiotow, ktore podijely sie gwarantowania emisji lub plasowania
oferty

WZA Spotki nie udzielito Zarzadowi petnomocnictwa do zawarcia ewentualnej umowy o subemisje ustugowg
lub umowy o subemisje inwestycyjna.

Plasowania emisji Akcji Spotki podjat sie na zasadzie ,dofozenia wszelkich staran” Dom Maklerski POLONIA NET S.A.
z siedzibgq w Krakowie przy ul. Lubicz 3/215. Dom Maklerski POLONIA NET S.A. zorganizuje réwniez konsorcjum domoéw
maklerskich (Konsorcjum Dystrybucyjne), ktére beda przyjmowac zapisy na Akcje Spotki.

Na dzier zatwierdzenia Prospektu emisja jest nieobjeta gwarancjg w zwigzku z czym nie wystepujq koszty gwarantowania
emisji. Przy zalozeniu objecia przez Inwestorow wszystkich Akcji Oferowanych po maksymalnej cenie z Przedziatu
Cenowego prowizja z tytutu plasowania Akcji Oferowanych wyniesie 585,0 tys. zt.

Szacunkowe catkowite koszty Oferty przedstawiono w punkcie 8. Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego.

5.4.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Nie dotyczy. Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart uméw z podmiotami, ktére podjely sie gwarantowania
emisji na zasadach wigzacego zobowigzania.
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6 DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU | USTALENIA
DOTYCZACE OBROTU

6.1 Wskazanie czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem
wniosku o dopuszczenie do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na
rynku regulowanym lub innych rynkach réwnowaznych

Przed rozpoczeciem Oferty Spétka zawrze z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych umowe, ktdrej przedmiotem
bedzie rejestracja Akcji Serii B, Akcji Serii C oraz PDA w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Akcji Serii B, Serii C oraz PDA Serii C do obrotu na rynku podstawowym Gietdy
Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. W ocenie Emitenta Akcje bedg spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu na
rynku podstawowym, w przypadku gdyby warunki dopuszczenia Akcji do obrotu na tym rynku nie byly spetnione, Emitent
zamierza ubiegac sie o dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku réwnolegtym. Niezwtocznie po przydziale Akcji Serii C Spotka
wystapi do Zarzadu GPW z wnioskiem o dopuszczenie, a nastepnie wprowadzenie PDA Serii C do obrotu gietdowego.
Intencjg Emitenta jest, by obrét na GPW Akcjami i Prawami do Akcji Serii C rozpoczat sie w mozliwie jak najkrétszym czasie
po przydziale Akcji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Uchwatg nr2/2008 zdnia 11 grudnia 2008 r. upowaznito  Spétke,
reprezentowang przez Zarzad, do zawarcia z KDPW umowy o rejestracje w depozycie prowadzonym przez KDPW Akgcji
Serii B, Serii C oraz PDA.

Z uwagi na przewidywany brak rozproszenia Akcji Serii B oraz majac na wzgledzie stanowisko Zarzadu GPW w sprawie
jednoczesnego wprowadzania do obrotu PDA nowej emisji oraz akcji starych emisji o niewielkim rozproszeniu Spétka
postanowita ubiega¢ sie o wprowadzenie Akcji Serii B w nastepstwie asymilacji z Akcjami Serii C po zarejestrowaniu przez
sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji Serii C.

Zwraca sig¢ uwage Inwestorow, iz Akcje Serii B bedg przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
gietdowego pod warunkiem zarejestrowania przez odpowiedni sad emisji Akcji Serii C.

Emitent zamierza dofozy¢ wszelkich staran, aby rejestracja przez sad podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji
Akciji Serii C nastapita w najkrotszym mozliwym terminie.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii C, Emitent
wystapi do GPW z wnioskiem o wprowadzenie do obrotu gietdowego Akcji Serii B. Akcje Serii C zostang zapisane na
rachunkach Inwestoréw w miejsce posiadanych PDA. Od dnia, w ktérym na rachunkach Inwestoréw zapisane zostang Akcje,
przedmiotem obrotu na GPW beda Akcje.

Emitent przewiduje, iz obrét Akcjami na GPW rozpocznie sie w Il kwartale 2009 r.

Zgodnie zart.5 Ustawy o obrocie, przed rozpoczeciem Oferty Spdtka zawrze z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja Akcji Serii B oraz Serii C a takze PDA w rejestrze papierow
warto$ciowych prowadzonym przez KDPW.

6.2 Rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktérych sa dopuszczone do
obrotu akcje tej samej klasy, co akcje oferowane lub dopuszczane do
obrotu

Akcje Emitenta nie byly dotychczas dopuszczone do obrotu na zadnym rynku regulowanym.

6.3 Informacja na temat papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem
subskrypcji lub plasowania jednocze$nie lub prawie jednoczes$nie co
tworzone papiery wartosciowe bedace przedmiotem dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym

Nie dotyczy. Takie kie operacje nie maja miejsca.
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6.4 Nazwa i adres podmiotow posiadajacych wiazace zobowigzanie do
dziatan jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajacych
ptynno$¢ oraz podstawowe warunki ich zobowiazania

Nie ma podmiotéw zobowigzanych do dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym zapewniajac ptynnos¢ za
pomocg kwotowania ofert kupna i sprzedazy.

6.5 Dzialania stabilizacyjne
Nie przewiduje si¢ dziatan stabilizujgcych cene w zwigzku z Oferta.
6.5.1  Wskazanie, ze dziatania stabilizacyjne moga by¢ podijete, ze nie ma gwarancji, iz

zostang one wykonane oraz ze moga one zosta¢ zatrzymane w dowolnym
momencie

Nie dotyczy. Nie przewiduje sie dziatan stabilizujacych cene w zwigzku z Oferta.

6.5.2 Poczatek i koniec okresu, podczas ktérego moga by¢ podejmowane dziatania
stabilizacyjne

Nie dotyczy. Nie przewiduje sie dziatan stabilizujacych cene w zwigzku z Oferta.

6.5.3 Wskazanie podmiotu zarzadzajacego dziataniami stabilizacyjnymi

Nie dotyczy. Nie przewiduje sie dziatan stabilizujacych cene w zwigzku z Oferta.

6.5.4 Wskazanie, ze w wyniku transakcji stabilizujacych cena rynkowa moze byé
wyzsza hiz miatoby to miejsce w innym przypadku

Nie dotyczy. Nie przewiduje sie dziatan stabilizujgcych cene w zwigzku z Oferta.

7 INFORMACJE NA TEMAT WLASCICIELI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
OBJETYCH SPRZEDAZA

7.1 Dane na temat oferujacych akcje do sprzedazy

Nie dotyczy. Akcje Serii C sq Akcjami nowej emisji i s oferowane w subskrypcji otwartej przez Spotke, natomiast Akcje
SeriiB sg przedmiotem ubiegania sie¢ o wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

7.2 Liczba i rodzaj akcji oferowanych przez kazdego ze sprzedajacych

Nie dotyczy. Akcje Serii C sg Akcjami nowej emisji i sq oferowane w subskrypcji otwartej przez Spdtke, natomiast Akcje
SeriiB sg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

7.3 Umowy zakazu sprzedazy akcji typu “lock-up”. Strony, ktérych to
dotyczy. Tre§¢ umowy i wyjatki od niej. Wskazanie okresu objetego
zakazem sprzedazy

Nie dotyczy.
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8 KOSzTY EMISJI LUB OFERTY

8.1  Wplywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowa wielko$¢ wszystkich
kosztéw emisji lub oferty

Przy zatozeniu objecia przez Inwestoréw wszystkich Akcji Serii C po maksymalnej cenie z Przedziatu Cenowego wptywy
pieniezne netto Spdtki z tytutu emisji (po uwzglednieniu szacunkowych kosztéw przedstawionych ponizej) wyniosg
28.940.000 zt (dwadziescia osiem milionéw dziewieéset czterdziesci tysiecy ziotych).

Tabela. Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii C (w tys. i)

Wyszczegélnienie Kwota
Koszty sporzadzenia Prospektu z uwzglednieniem kosztu doradztwa i oferowania 785,0
Szacunkowy koszt promociji planowanej oferty w tym druku i dystrybucji Prospektu 200,0
Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty 75,0
Razem 1060,0

Zrédfo: obliczenia Emitenta oraz Oferujgcego

Zestawienie ostatecznych kosztéw emisji Akcji zostanie podane do publicznej wiadomos$ci w terminie do dwdch tygodni po
zamknieciu Oferty w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie.

9 ROzZWODNIENIE

9.1 Wielko$¢ i warto§¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia
spowodowanego ofertq
Tabela. Aktualna struktura Akcjonariatu
Struktura akcjonariatu
Wyszczegélnienie
llos¢ akcji % kapitatu llos¢ gtosow % gtosow

Edward Parchimowicz, w tym: 4800 000 75,00% 8550 000 75,00%
Akcje Serii A 3750 000 58,59% 7500 000 65,79%
Akcje Serii B 1050 000 16,41% 1050 000 9,21%
Halina Parchimowicz, w tym: 1600 000 25,00% 2850 000 25,00%
Akcje Serii A 1250 000 19,53% 2500 000 21,93%
Akcje Serii B 350 000 547% 350 000 3,07%
Razem 6 400 000 100,00% 11 400 000 100,00%
Zrédto: Emitent, obliczenia DM POLONIA NET SA
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Tabela. Struktura Akcjonariatu po przeprowadzeniu Oferty *

Struktura akcjonariatu
Wyszczegélnienie
llos¢ akcji % kapitatu llos¢ gtosow % gtosow

Edward Parchimowicz, w tym: 4 800 000 46,15% 8550 000 55,52%
Akcje Serii A 3750 000 36,06% 7500 000 48,70%
Akcje Serii B 1050 000 10,09% 1050 000 6,82%
Halina Parchimowicz, w tym: 1600 000 15,39% 2850 000 18,51%
Akcje Serii A 1250 000 12,02% 2500 000 16,24%
Akcje Serii B 350 000 3,37% 350 000 2,21%
Nowi Akcjonariusze - Akcje Serii C 4000 000 38,46% 4000 000 25,97%
Razem 10 400 000 100,00% 15 400 000 100,00%
Zrédto: Emitent, obliczenia DM POLONIA NET SA

*Przy zatozeniu objecia wszystkich Akcji Serii C przez nowych Akcjonariuszy.

9.2 Wielkos¢ i warto§¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia

spowodowanego oferta w przypadku, gdy dotychczasowi akcjonariusze
nie obejma skierowanej do nich nowej oferty

Oferta Akcji Serii C nie jest skierowana do dotychczasowych akcjonariuszy.

10 INFORMACJE DODATKOWE

10.1 Opis zakresu dziatan doradcéw zwigzanych z emisja

Informacje dotyczace doradcow zwigzanych z emisja oraz opis zakresu ich dziatan zostaty przedstawione w pkt. 1. Czesci lll

oraz pkt. 3.3. Czesci IV Prospektu Emisyjneg

0.

10.2 Wskazanie innych informacji, ktére zostaly zbadane lub przejrzane przez
uprawnionych bieglych rewidentéw, oraz w odniesieniu do ktérych
sporzadzili oni raport

W Czesci IV Prospektu Emisyjnego nie zamieszczono zadnych informacji, ktdre zostaty zbadane lub przejrzane przez

biegtego rewidenta, oraz odnoénie ktdrych sporzadzili oni jakikolwiek raport lub opinie.

10.3 Dane na temat eksperta

W Czesci IV Prospektu Emisyjnego nie zamieszczono raportéw ani o$wiadczen ekspertow.

10.4 Potwierdzenie, ze informacje uzyskane od osob trzecich zostaly
doktadnie powtérzone. Zrédta tych informaciji

W Czesci IV Prospektu Emisyjnego nie zostaly zamieszczone zadne informacje pochodzacych od osob trzecich.
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Zatgczniki

ZALACZNIKI

Zatacznik nr 1 Statut Emitenta
I. Postanowienia ogdine
§1
Stawajacy zawiazuja jako zatozyciele spotke akcyjna, ktorej firma brzmi: VOLTEX Spétka Akcyjna, zwang dalej spotka.

§2
Siedziba spdtki jest Lubin.
§3
Przedmiotem dziatalnoSci spotki jest:
1)08.11.2Z Wydobywanie kamieni ozdobnych oraz kamienia dla potrzeb budownictwa, skat wapiennych, gipsu, kredy i tupkéw
2)08.12.2 Wydobywanie Zwiru i piasku; wydobywanie gliny i kaolinu
3) 08.99.Z Pozostate gomictwo i wydobywanie, gdzie indziej niesklasyfikowane
4)09.10.2 Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca eksploatacje zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego
5) 09.90.Z Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca pozostate gornictwo i wydobywanie
6) 13.92.Z Produkcja gotowych wyrobéw tekstylnych
7)13.96.Z Produkcja pozostatych technicznych i przemystowych wyrobéw tekstylnych
8) 13.99.Z Produkcja pozostatych wyrobdw tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowana
9)14.12.Z Produkcja odziezy robocze
10) 14.19.2 Produkcja pozostatej odziezy i dodatkdw do odziezy
11) 16.23.2 Produkcja pozostatych wyrobdw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa
12) 16.24.2 Produkcja opakowan drewnianych
13) 16.29.2 Produkcja pozostatych wyrobéw z drewna; produkcja wyrobdw z korka, stomy i materiatow uzywanych do
wyplatania
14)17.21.2 Produkcja papieru falistego i tektury falistej oraz opakowan z papieru i tektury
15)17.29.2 Produkcja pozostatych wyrobdw z papieru i tektury
16) 20.14.2 Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw organicznych
17) 20.16.Z Produkcja tworzyw sztucznych w formach podstawowych
18) 20.59.2 Produkcja pozostatych wyrobdw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana
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19) 22.19.2 Produkcja pozostatych wyrobéw z gumy
20)22.21.Z Produkcja piyt, arkuszy, rur i ksztattownikéw z tworzyw sztucznych
21)22.22.7 Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych
22)22.23.Z Produkcja wyrobéw dla budownictwa z tworzyw sztucznych
23)22.29.2 Produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych
24) 23.19.Z Produkcja i obrébka pozostatego szkta, wiaczajac szkto techniczne
25)23.20.Z Produkcja wyrobdw ogniotrwatych
26) 23.31.Z Produkcja ceramicznych kafli i ptytek
27)23.32.2 Produkcja cegiet, dachdéwek i materiatéw budowlanych, z wypalanej gliny
28)23.43.Z2 Produkcja ceramicznych izolatoréw i oston izolacyjnych
29)23.44.Z Produkcja pozostatych technicznych wyrobdw ceramicznych
30) 23.49.Z Produkcja pozostatych wyrobow ceramicznych
31)23.61.2 Produkcja wyrobéw budowlanych z betonu
32) 23.62.Z Produkcja wyrobéw budowlanych z gipsu
33) 23.63.Z Produkcja masy betonowej prefabrykowanej
34)23.64.Z Produkcja zaprawy murarskiej
35) 23.65.Z Produkcja cementu wzmocnionego widknem
36) 23.69.Z Produkcja pozostatych wyrobdw z betonu, gipsu i cementu
37)24.20.2Z Produkcja rur, przewoddw, ksztattownikéw zamknigtych i tacznikéw, ze stali
38) 24.51.Z Odlewnictwo Zeliwa
39)24.52.Z Odlewnictwo staliwa
40) 24.53.Z Odlewnictwo metali lekkich
41)24.54 Odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych
42) 2454 A Odlewnictwo miedzi i stopéw miedzi
43) 24.54.B Odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych, gdzie indziej niesklasyfikowane
44)25.11.Z Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci
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45)25.12.

46) 25.29.2

47)25.61.Z

48) 25.62.Z

49)25.711.Z

50) 25.72.Z

51)25.73.2

52)25.91.Z

53) 25.92.Z

54) 25.93.Z

55) 25.94.Z

56) 25.99.Z

57)26.11.Z

58) 26.12.Z

59) 26.20.Z

60) 26.30.Z

61) 26.40.Z

62) 26.51.Z

63) 26.52.Z

64)27.11.2

64)27.12.2

66) 27.20.Z

67)27.31.2

68) 27.32.Z

69) 27.33.Z

70)27.51.2

Produkcja metalowych elementow stolarki budowlanej

Produkcja pozostatych zbiornikéw, cystern i pojemnikéw metalowych

Obrdbka metali i naktadanie powtok na metale

Obroébka mechaniczna elementéw metalowych

Produkcja wyrobow nozowniczych i sztuccow

Produkcja zamkéw i zawiasow

Produkcja narzedzi

Produkcja pojemnikéw metalowych

Produkcja opakowan z metali

Produkcja wyrobow z drutu, tancuchéw i sprezyn

Produkcja ztaczy i $rub

Produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych, gdzie indziej niesklasyfikowana

Produkcja elementdw elektronicznych

Produkcja elektronicznych obwodéw drukowanych

Produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych

Produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego

Produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku

Produkcja instrumentow i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych

Produkcja zegarkdw i zegaréw

Produkcja elektrycznych silnikdw, pradnic i transformatorow

Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej

Produkcja baterii i akumulatoréow

Produkcja kabli $wiattowodowych

Produkcja pozostatych elektronicznych i elektrycznych przewodow i kabli

Produkcja sprzetu instalacyjnego

Produkcja elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego
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71)27.40.2 Produkcja elektrycznego sprzetu oswietleniowego
72)271.52.2 Produkcja nieelektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego
73)27.90.2 Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego
74)2811.2 Produkcja silnikow i turbin, z wytaczeniem silnikéw lotniczych, samochodowych i motocyklowych
75)28.12.2 Produkcja sprzetu i wyposazenia do napedu hydraulicznego i pneumatycznego
76) 28.13.Z Produkcja pozostatych pomp i sprezarek
77)28.14.Z Produkcja pozostatych kurkéw i zaworéw
78) 28.15.Z Produkcja tozysk, két zebatych, przektadni zgbatych i elementéw napedowych
79)28.21.Z Produkcja piecéw, palenisk i palnikéw piecowych
80) 28.22.Z Produkcja urzadzen dzwigowych i chwytakéw
81)28.23.2 Produkcja maszyn i sprzetu biurowego, z wytaczeniem komputerdw i urzadzen peryferyjnych
82)28.24.7 Produkcja narzedzi recznych mechanicznych
83) 28.25.Z Produkcja przemystowych urzadzen chtodniczych i wentylacyjnych
84) 28.29.Z Produkcja pozostatych maszyn ogoinego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana
85) 28.41.Z Produkcja maszyn do obrobki metalu
86) 28.49.Z Produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych
87)28.91.Z Produkcja maszyn dla metalurgii
88) 28.92.Z Produkcja maszyn dla gérnictwa i do wydobywania oraz budownictwa
89) 28.96.Z Produkcja maszyn do obrobki gumy lub tworzyw sztucznych oraz wytwarzania wyrobéw z tych materiatow
90) 28.99.Z Produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana
91) 29.10.A Produkcja silnikow do pojazdéw samochodowych (z wytaczeniem motocykli) oraz do ciggnikéw rolniczych
92) 29.10.B Produkcja samochodéw osobowych
93) 29.10.C Produkcja autobuséw
94)29.10.D Produkcja pojazddw samochodowych przeznaczonych do przewozu towaréw
95) 29.10.E Produkcja pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykl
96) 29.20.Z Produkcja nadwozi do pojazdéw silnikowych; produkcja przyczep i naczep
97)29.31.Z Produkcja wyposazenia elekirycznego i elektronicznego do pojazdéw silnikowych
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98) 29.32.Z
99) 30.99.Z

100) 31.09.2

101) 32.91.Z

102) 32.99.Z

103) 33.11.2

104) 33.12.2

105) 33.13.2

106) 33.14.

107) 33.17.2

108) 33.19.Z

109) 33.20.Z

110) 35.11.2

111) 35.12.2

112) 35.13.2

113) 35.14.2

114) 35.22.2

115) 35.23.2

116) 35.30.Z

117) 38.11.2

118) 38.12.2

119) 38.21.2

120) 38.22.2

121)38.31.Z

122) 38.32.2

123) 39.00.Z

Produkcja pozostatych czesci i akcesoriow do pojazddéw silnikowych, z wytaczeniem motocykli
Produkcja pozostatego sprzetu transportowego, gdzie indziej niesklasyfikowana

Produkcja pozostatych mebli

Produkcja miotet, szczotek i pedzli

Produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana

Naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych

Naprawa i konserwacja maszyn

Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych

Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych

Naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu transportowego

Naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu i wyposazenia

Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia

Wytwarzanie energii elektrycznej

Przesytanie energii elektrycznej

Dystrybucja energii elektrycznej

Handel energig elektryczng

Dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym

Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym

Wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodna, goracg wode i powietrze do uktadow klimatyzacyjnych

Zbieranie odpadéw innych niz niebezpieczne

Zbieranie odpadéw niebezpiecznych

Obrdbka i usuwanie odpaddw innych niz niebezpieczne

Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpaddw niebezpiecznych

Demontaz wyrobéw zuzytych

Odzysk surowcdw z materiatow segregowanych

Dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacja i pozostata dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z gospodarkg odpadami
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124) 41.10.2 Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow

125) 41.20.Z Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw mieszkalnych i niemieszkalnych

126) 42.11.Z Roboty zwigzane z budowa drég i autostrad

127) 42.12.2 Roboty zwigzane z budowg drog szynowych i kolei podziemnej

128) 42.13.Z Roboty zwigzane z budowa mostéw i tuneli

129)42.21.Z Roboty zwigzane z budowa rurociagéw przesytowych i sieci rozdzielczych

130)42.22.Z Roboty zwigzane z budowa, linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych

131)42.91.2 Roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii wodnej

132) 42.99.Z Roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektoéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane
133)43.11.Z Rozbiérka i burzenie obiektéw budowlanych

134) 43.12.2 Przygotowanie terenu pod budowe

135)43.13.Z Wykonywanie wykopdw i wiercer geologiczno-inzynierskich

136) 43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych

137)43.22.2 Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych
138)43.29.Z Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych

139) 43.31.Z Tynkowanie

140) 43.32.2 Zaktadanie stolarki budowlanej

141) 43.33.2 Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie $cian

142) 43.34.Z Malowanie i szklenie

143) 43.39.Z Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych

144) 43.91.Z Wykonywanie konstrukgji i pokry¢ dachowych

145) 43.99.Z Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane

146) 45.11.Z Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek

147) 45.19.Z Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli
148) 45.20.Z Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli

149) 45.31.Z Sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriéw do pojazdow samochodowych, z wytgczeniem motocykli
150) 45.32.Z Sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli
151) 46.12.Z Dziatalno$¢ agent6éw zajmujacych sie sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliéw przemystowych
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152) 46.13.2
153) 46.14.2

154) 46.15.

155) 46.16.Z

156) 46.18.Z
157) 46.19.Z
158) 46.41.
150) 46.42.
160) 46.43.Z
161) 46.44.Z
162) 46.47.
163) 46.48.
164) 46.49.Z
165) 46.51.Z
166) 46.52.Z
167) 46.61.Z
168) 46.62.Z
169) 46.63.2
170) 46.64.Z
171) 46.65.2
172) 46.66.Z
173) 46.69.Z
174) 46.71.
175) 46.72.
176) 46.73.Z
177) 46.74.2
178) 46.75.
179) 46.76.
180) 46.77.

181) 46.90.Z

Dziatalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza drewna i materiatéw budowlanych
Dziatalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkow i samolotéw

Dziatalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza mebli, artykutdw gospodarstwa domowego i drobnych wyrobow
metalowych

Dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza wyrobow tekstylnych, odziezy, wyrobow futrzarskich, obuwia i
artykutéw skérzanych

Dziatalno$¢ agentow specjalizujacych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych towarow
Dziatalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza towaréw réznego rodzaju

Sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych

Sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia

Sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutow uzytku domowego

Sprzedaz hurtowa wyrobow porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz $rodkéw czyszczacych
Sprzedaz hurtowa mebli, dywanéw i sprzetu o$wietleniowego

Sprzedaz hurtowa zegarkéw, zegarow i bizuterii

Sprzedaz hurtowa pozostatych artykutdw uzytku domowego

Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania

Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz cze$ci do niego

Sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen rolniczych oraz dodatkowego wyposazenia

Sprzedaz hurtowa obrabiarek

Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gérnictwie, budownictwie oraz inzynierii ladowej i wodnej
Sprzedaz hurtowa maszyn dla przemystu tekstylnego oraz maszyn do szycia i maszyn dziewiarskich
Sprzedaz hurtowa mebli biurowych

Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych

Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen

Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych

Sprzedaz hurtowa metali i rud metali

Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego

Sprzedaz hurtowa wyroboéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i grzejnego
Sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych

Sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow

Sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana
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182) 47.41.Z Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach

183) 47.42.Z Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

184) 47.43.Z Sprzedaz detaliczna sprzetu audiowizualnego prowadzonaw wyspecjalizowanych sklepach

185) 47.51.Z Sprzedaz detaliczna wyrobow tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

186) 47.52.Z Sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkta prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

187) 47.53.Z Sprzedaz detaliczna dywanoéw, chodnikéw i innych pokry¢é podtogowych oraz pokry¢ $ciennych prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach
188) 47.54.Z Sprzedaz detaliczna elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

189) 47.59.Z Sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu o$wietleniowego i pozostatych artykutéw uzytku domowego prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach

190) 47.71.Z Sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

191)47.72.2 Sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobow skdrzanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
192)47.77.2 Sprzedaz detaliczna zegarkdw, zegardw i bizuterii prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
192) 47.78.Z Sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobéw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
193)47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet

194) 47.99.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami
195)49.31.Z Transport lagdowy pasazerski, miejski i podmiejski

196) 49.41.Z Transport drogowy towardw

197) 49.50.A Transport rurociggami paliw gazowych

198) 49.50.B Transport rurociggowy pozostatych towaréw

199) 52.10.A Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych

200) 52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow

201)52.21.2 Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport lgdowy

202) 55.10.2 Hotele i podobne obiekty zakwaterowania

203) 55.20.Z Obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krétkotrwatego zakwaterowania

204) 55.90.Z Pozostate zakwaterowanie

205) 58.29.Z Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania

206) 61.10.2 Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej

207)61.20.2Z Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytgczeniem telekomunikacji satelitarnej
208) 61.30.Z Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacii satelitarnej
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209) 61.90.Z

210)62.01.Z

211)62.02.2

212)62.03.Z
213)62.09.2
214)63.11.Z

215)63.12.Z

216)63.99.2

217)64.19.2

218)64.91.Z

219)64.92.Z

220)64.99.2

221)66.19.2
222)68.10.2

223)68.20.2

224)68.31.Z

225)68.32.2
226) 70.10.Z
227)70.22.2

228)71.11.Z

229)71.12.Z

230)71.20.B

231)7219.2

232)73.12.C

233)73.12.D

234)74.10.2
235)74.90.2Z

236)77.11.2

Dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacii

Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem

Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi
Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych
Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢

Dziatalno$¢ portali internetowych

Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana

Pozostate posrednictwo pieniezne

Leasing finansowy

Pozostate formy udzielania kredytoéw

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
Kupno i sprzedaz nieruchomo$ci na wiasny rachunek

Wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi

Posrednictwo w obrocie nieruchomo$ciami

Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie
Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingow, z wytaczeniem holdingdw finansowych
Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania

Dziatalno$¢ w zakresie architektury

Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwiazane z nig doradztwo techniczne

Pozostate badania i analizy techniczne

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych

Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet)

Pos$rednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach

Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania
Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana

Wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek

Prospekt Emisyjny VOLTEX S.A. 243



Zatgczniki

237)77.12.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli
238)77.31.2 Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen rolniczych
239)77.32.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych
240)77.33.2 Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajac komputery
241)77.39.2 Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane
242)77.40.2 Dzierzawa wtasnoci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem prac chronionych prawem autorskim
243) 80.10.2 Dziatalno$¢ ochroniarska, z wytaczeniem obstugi systeméw bezpieczenstwa
244)80.20.2Z Dziatalno$¢ ochroniarska w zakresie obstugi systeméw bezpieczeristwa
245)81.10.2Z Dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach
246) 81.21.Z Niespecjalistyczne sprzatanie budynkow i obiektéw przemystowych
247)81.22.2 Specjalistyczne sprzatanie budynkéw i obiektdw przemystowych
248) 81.29.Z Pozostate sprzatanie
249) 81.30.Z Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z zagospodarowaniem terendw zieleni
250) 82.30.Z Dziatalno$¢ zwigzana z organizacja targow, wystaw i kongreséw
251)82.92.Z Dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem
252) 82.99.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana
253) 85.59.B Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane
254) 85.60.Z Dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje
255)95.11.Z Naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych
256) 95.12.Z Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego
257)95.21.Z Naprawa i konserwacja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku
258) 95.22.Z Naprawa i konserwacja urzadzen gospodarstwa domowego oraz sprzetu uzytku domowego i ogrodniczego
259)95.24.7 Naprawa i konserwacja mebli i wyposazenia domowego
260) 95.25.Z Naprawa zegaréw, zegarkow oraz bizuterii
261) 95.29.Z Naprawa pozostatych artykutow uzytku osobistego i domowego
262) 96.09.Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana
§4
244 Prospekt Emisyjny VOLTEX S.A.



Zatgczniki

Spétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica. Spotka zaktada i prowadzi delegatury, oddziaty w kraju i za
granica, a takze uczestniczy w innych spétkach w kraju i za granica.

§5

Czas trwania spdtki nie jest oznaczony.

§6

Kapitat akcyjny spétki wynosi 6.400.000,00 (sze$¢ milionéw czterysta tysiecy) ztotych i dzieli sie na 5.000.000 (pieé
milionéw) akcji imiennych serii A, 0 numerach od 1 do 5.000.000, o wartosci nominalnej 1,- (jeden) ztoty kazda oraz na
1.400.000 (jeden milion czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 1 do 1.400.000.

Spétka ma prawo emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela.

Akcje serii A sg akcjami uprzywilejowanymi w ten sposoéb, iz jedna akcja serii A daje prawo do 2 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Akcje serii A obejmuja;

w liczbie 3.750.000 o numerach od 1 do 3.750.000 na kwote 3.750.000,- ztotych Edward Parchimowicz,

w liczbie 1.250.000 o numerach od 3.750.001 do 5.000.000 na kwote 1.250.000,- ztotych Halina Parchimowicz.
Akcje serii B obejmuja;

w liczbie 1.050.000 o numerach od 1 do 1.050.000 na kwote 1.050.000,- ztotych Edward Parchimowicz,
350.000 o numerach od 1.050.001 do 1.400.000 na kwote 350.000,- ztotych Halina Parchimowicz.

§7

1. Akcje mogq by¢ umarzane w sposob i na warunkach ustalonych uchwatg Walnego Zgromadzenia tylko za uprzednig
zgodg akcjonariusza, ktorego akcje majg zosta¢ umorzone, w drodze ich nabycia przez spotke.

2. Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego.

§ 8 (skreslony)

§9
1. Zysk bilansowy przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do podziatu dzieli sie w stosunku do nominalnej warto$ci akji.

2. Zarzad moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli
Spétka posiada Srodki wystarczajace na wyptate.

3.Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

4. Spdtka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za
poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od korica poprzedniego
roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty
rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowa¢ zarzad, oraz pomniejszonego o
niepokryte straty i akcje wiasne.
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II. Organy Spotki

§10

Organami spdtki sg: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie akcjonariuszy.

Zarzad

§ 11
1. Prezesa i cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje w drodze uchwaty Rada Nadzorcza.

2. Zarzad Spotki sktada siez od 1 do 3 cztonkéw. Kadencja pierwszego Zarzadu trwa 2 lata, a kadencja kazdego
nastepnego Zarzadu - 5 lat. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani na okres wspdlnej kadencji.

3. Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni rok urzedowania.

§12

W okresie 3 lat, liczac od dnia zawigzania spdtki, Zarzad uprawniony jest do podwyzszenia dotychczasowego kapitatu
akcyjnego nie wiecej jednak niz o kwote 4.800.000,00 (cztery miliony osiemset tysiecy) ztotych. Uchwata Zarzadu w sprawie
ustalenia ceny emisyjnej wymaga zgody Rady Nadzorczej.

§13

1. Zarzad upowazniony jest do podejmowania wszelkich decyzji nie zastrzezonych kompetencjami innych organéw spétki.
Zarzad zobowigzany jest zarzadza¢ majatkiem i sprawami spdtki z nalezytq staranno$ciq wymagang w obrocie
gospodarczym, przestrzegac prawa, postanowien niniejszego statutu oraz uchwat powzietych przez Walne Zgromadzenie i
Rade Nadzorczg w granicach ich kompetencji. Nie wymaga zgody Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia nabycie i
zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomo$ci.

2. Zarzad prowadzi sprawy spotki, reprezentuje ja w sadzie i poza sadem.

3. Zarzad podejmuje uchwaty zwyklgq wiekszoscig gtoséw oddanych. W wypadku réwnej liczby gtoséw decyduje gtos
Prezesa Zarzadu.

4. Zarzad dziata na podstawie niniejszego statutu oraz regulaminu pracy Zarzadu uchwalonego przez Rade Nadzorcza,

§14

1. Do skfadania o$wiadczen w zakresie praw i obowigzkéw majagtkowych spdtki oraz do podpisywania w imieniu spotki sg
upowaznieni:

1) Prezes Zarzadu - samodzielnie,

2) dwie osoby dziatajgce tacznie:

- pozostali cztonkowie Zarzadu spétki,

- jeden z cztonkdw Zarzadu fgcznie z prokurentem.

2. Do wykonywania czynnoSci okreslonego rodzaju lub specjalnych poreczen mogg by¢ ustanowieni petnomocnicy
dziatajacy samodzielnie w granicach pisemnie udzielonego im przez Zarzad umocowania.

3. Do ustanowienia prokury i pefnomocnictwa wymagana jest zgoda wszystkich cztonkéw Zarzadu. Prokura i
petnomocnictwo moga by¢ odwotane decyzjg kazdego z czlonkéw Zarzadu.
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§15

Pracownicy spétki podlegajg uchwatom Zarzadu. W szczegdlnosci Zarzad przyjmuje i zwalnia pracownikow oraz ustala
nalezne wynagrodzenie.

Rada Nadzorcza

§16
1. Rade Nadzorcza wybiera Walne Zgromadzenie.
2. Rada Nadzorcza spotki sktada sie od 5 do 8 cztonkéw.

3. Czlonkowie pierwszej Rady Nadzorczej powotani sg na rok, cztonkowie nastepnych Rad Nadzorczych powolywani sg na
trzy lata. Mandaty cztionkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich urzedowania. Czionkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspéinej
kadencji.

§17

1. Rada Nadzorcza wybiera przewodniczacego i wiceprzewodniczacego na swoim pierwszym posiedzeniu w gtosowaniu
tajnym, bezwzgledng wigkszoscig gtosow obecnych na posiedzeniu cztonkéw Rady Nadzorczej.

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swe prawa i obowigzki osobiscie.

3. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci - wiceprzewodniczacy. Posiedzenia
Rady Nadzorczej odbywajg sie raz na dwa miesiace lub w miare potrzeby czescie;.

4. Na wniosek Zarzadu posiedzenie Rady Nadzorczej powinno si¢ odby¢ najpdzniej w ciaggu 14 dni od daty zgtoszenia
whniosku przewodniczacemu lub wiceprzewodniczacemu.

§18

1. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtoséw cztonkdéw Rady obecnych na posiedzeniu. W razie
rownosci gtoséw przewaza gtos przewodniczacego.

2. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich czionkéw Rady oraz obecno$¢ na
posiedzeniu co najmniej potowy jej cztonkéw.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj glos na piSmie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.

4. Uchwaty mogg rowniez by¢ podejmowane przez Rade Nadzorczg w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania sig na odlegto$¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni
o tresci projektu uchwaty.

5. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 3 i 4 nie dotyczy wyboréw przewodniczacego i wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej, powotfania cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszania w czynnoéciach tych oséb.

6. Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie za petnienie swoich obowigzkéw, okreslane uchwatg Walnego
Zgromadzenia.

7. Rada Nadzorcza dziata na podstawie ninigjszego statutu oraz regulaminu okreslajacego jej organizacjei sposéb
wykonywania czynno$ci, uchwalonego przez Rade Nadzorcza,

§19
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig spotki. Do zakresu dziatania Rady Nadzorczej nalezy:

1) rozpatrywanie rocznych programéw dziatalno$ci spotki oraz dokonywanie niezbednych korekt,
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2) badanie sprawozdan finansowych zaréwno co do zgodno$ci z ksiegami i dokumentami, jak i stanem faktycznym, badanie
sprawozdan okresowych i rocznych Zarzadu, tudziez wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskéw i pokrycia strat oraz
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania pisemnego z wynikow badan,

3) zawieszanie z waznych powoddw w czynnoSciach poszczegoinych lub wszystkich cztonkow Zarzadu, jak réwniez
delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci czionkéw Zarzadu nie mogacych
sprawowa¢ swoich czynnosci,

4) stawianie wnioskéw na Walne Zgromadzenie o udzielenie Zarzadowi absolutorium z wykonania obowigzkéw,
5) zawieranie i rozwigzywanie umow z cztonkami Zarzadu i ustalanie ich wynagrodzenia.

6) wybdr biegtego rewidenta, celem przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki.

Walne Zgromadzenie

§20
1. Walne Zgromadzenia moga by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie nie pozniej niz w sze$¢ miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy badz na zadanie Rady Nadzorczej lub na
zgdanie akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dziesiatq cze$¢ kapitatu akcyjnego. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno by¢ zwotane w ciggu 14 dni od przedstawienia zadania wraz z projektami porzadku obrad i
wnioskowanych uchwat.

4. Walne Zgromadzenie zwotuje sie zgodnie z procedurami okre$lonymi w przepisach prawa.

5. Na Walnym Zgromadzeniu rozpatrywane sg tylko sprawy objete porzadkiem obrad. W przedmiotach nie objetych
porzadkiem obrad uchwaty mogg by¢ podjete pod warunkiem, ze reprezentowany jest caty kapitat akcyjny, a nikt z obecnych
nie podniost sprzeciwu co do powzigcia uchwaty.

§ 21
1. Akcjonariusze uczestniczg w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez ustanowionego na pi$mie petnomocnika.

2. Uczestniczacy w Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze majg liczbe gtoséw réwna liczbie posiadanych akcji, z wyjatkiem
akcji uprzywilejowanych serii A.

3. Walnemu Zgromadzeniu przewodniczy wybrany przez to Zgromadzenie przedstawiciel akcjonariuszy. Wybor
przewodniczacego powinien by¢ dokonany przed przystapieniem do obrad.

4. Posiedzenie Walnego Zgromadzenia otwiera przewodniczacy Rady Nadzorczej, a pod jego nieobecnos¢ -
wiceprzewodniczacy, ktéry przewodniczy do czasu wyboru przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. Sprawy na Walnym
Zgromadzeniu przedstawia Rada Nadzorcza.

§ 22 (skreslony)

§ 23 (skreslony)

§24
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
1) ustalanie na wniosek Zarzadu kierunkéw rozwoju spétki oraz programow jej dziatalnosci,

2) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki oraz sprawozdania finansowego za rok
obrotowy,

3) podziat zyskéw i pokrycie strat oraz przeznaczenie funduszu rozwoju i funduszéw rezerwowych,
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4) udzielanie Radzie Nadzorczej i Zarzadowi absolutorium z wykonania obowigzkéw,
5) wybdr i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz Zarzadu,

6
7

)
)
) podwyZzszanie lub obnizanie kapitatu akcyjnego,
) zmiana statutu spotki, nie wylaczajac zmiany przedmiotu dziatalnoéci,
8) udzielanie zezwolenia na powotywanie przez Zarzad oddziatéw Spotki, potgaczenie i przeksztatcenie Spéiki,
9) rozwigzanie i likwidacja spotki,
10) rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskow przedstawionych przez Rade Nadzorcza,
11) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia oraz regulaminu pracy Rady Nadzorcze;j,

)

12) inne sprawy przewidziane przepisami kodeksu spétek handlowych.
lll. Rachunkowos$¢ spotki

§25
1. Rokiem obrotowym spotki jest rok kalendarzowy.

2. Pierwszy rok obrachunkowy konczy sie trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce siddmego roku (31.12.2007 r.).

§26

Zarzad Spétki obowigzany jest w ciggu 3 miesiecy po uptywie roku obrotowego sporzadzié i ztozy¢ Radzie Nadzorczej bilans
na ostatni dzien roku obrotowego, rachunek zyskow i strat za rok ubiegly oraz doktadne pisemne sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki w tym okresie.

§27
Spoétka tworzy nastepujace fundusze w ciezar zysku:

1) fundusz zapasowy, na ktory przekazywane jest co najmniej 8% zysku do podziatu - do czasu, gdy fundusz ten nie
osiggnie przynajmniej 1/3 kapitatu akcyjnego,

2) fundusz rozwoju, na ktdry érodki przekazywane sa w wysokosci zatwierdzonej uchwatg Walnego Zgromadzenia,

3) fundusz dla zatogi tworzony z zysku po opodatkowaniu, rozdzielany w wysokosci i zgodnie z regulaminem opracowanym

przez Zarzad spotki i zatwierdzony przez Rade Nadzorcza, je$li Walne Zgromadzenie podejmie uchwate o utworzeniu
takiego funduszu.

§28
Spoétka tworzy fundusze obcigzajace koszty dziatalnosci:
- inne fundusze okreslone obowigzujgcymi przepisami.
IV. Przepisy koncowe

§29

W przypadku utraty kapitatu zapasowego i jednej trzeciej kapitatu zaktadowego Walne Zgromadzenie moze uchwali¢
rozwigzanie spotki. Mozna réwniez postawi¢ wniosek o rozwigzanie spétki, jesliby po utracie kapitatu zapasowego interesy
spdtki nie dostarczaly co najmniej przez dwa kolejne lata Zadnej dywidendy akcjonariuszom. Z wnioskiem takim mogq
wystapic¢ akcjonariusze dysponujacy jedng trzecig kapitatu akcyjnego spotki.
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§30

Rozwigzanie spdtki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi sie pod firmg spétki z dodatkiem ,w
likwidacji’. Walne Zgromadzenie wybiera dwdch likwidatoréw, dla przeprowadzenia likwidacji Spotki. Do sktadania
oswiadczen woli w imieniu Spotki w okresie likwidacji wymagane jest dziatanie dwéch likwidatorow tacznie.

§ 31

W sprawach nie uregulowanych niniejszym statutem majg zastosowanie przepisy kodeksu spotek handlowych i innych
obowigzujacych aktéw prawnych.

§32

Spétka bedzie zamieszczaé ogtoszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym.

§33

Wszelkie spory, powstate na tle niniejszego statutu, rozpatrywane beda przez sad wladciwy ze wzgledu na siedzibe spotki.
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Zatacznik nr 2 Formularz Deklaracji Nabycia Akcji Oferowanych

Formularz Deklaracji zainteresowania nabyciem ofero wanych publicznie Akcji zwyktych na okaziciela

VOLTEX Spétka Akcyjna w Transzy Du__zych Inwestoréw

(Miejscowosc)

.., dnia ........

................... r.

(data)

Niniejszy dokument stanowi wiazaca deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Serii C w Transzy Duzych Inwestoréw w ramach publicznej oferty

Akcji spotki VOLTEX Spétka Akcyjna na warunkach okreslonych w Prospekcie i niniejszym formularzu.

Dane Inwestora:

LR aaEe N a1 T=E (o] = OO UU U ORTPTORUPI
AAIES SIBUZIDY ...ttt ettt bttt h et a e bR R R R R R R R R R SRR R et h b et r e h e r e e
(miasto, kod pocztowy, ulica, nr budynku, nr lokalu)
REGON ..ot bbb 4 bbb e b bR R E RS bR E bRt
PN [ C=E3e (o3 (o] (=TT oo g To (=T o o] SO SOPUUPUO OO PPOUPRPTOPR ORI
(miasto, kod pocztowy, ulica, nr budynku, nr lokalu)
Numer faksu*: +............... (cevenen ) e Nr telefonu kontaktowego: +.................. (eeereenn ) e

* wskazanie numeru jest obligatoryjne.

Na powy zszy nr faksu mo ze zosta ¢ przestane Wezwanie do zlo zenia i optacenia zapisu obejmuj acego wst epnie przydzielone Akcje

Oferowane

Uwaga! Whpisanie btednego lub niepetnego numeru faksu skutkowa¢ moze nieprzekazaniem informacji o wynikach wstepnego przydziatu lub
przekazaniem jej w spos6b uniemoZliwiajgcy terminowe wywigzanie sie przez Inwestora z zobowigzar wynikajgcych ze zlozZenia niniejszej

Deklaracji, co nie zwalnia Inwestora z odpowiedzialnosci przewidzianej w Prospekcie.

Dane o0s6b skladaj acych Deklaracj e

(Os6b uprawnionych do sktadania o$wiadczer w imieniu Inwestora)

LI I INBZWISKO: ...ttt ettt b ekt ek bt £ h £ H £ E £ h £ E £ E £ H 22 h A8 £eh £ 4 £ H AR £ 4R £ AR R £ SR e £ h e h LR £ AR e £ R R Rt e R eh bbb n e ,
PN [ = L0 [Ty <= L [T R RRRRSRURRY s
(kraj, miasto, kod pocztowy, ulica, nr budynku, nr lokalu)

PESEL. .ottt , Nr dowodu 0SODISTEYO / PASZPOITUT:......ecueeitiiiieie ittt ettt bbb nr e nrenneeieenne e ,

(seria i numer)
A 101 N F= VAT ] o O PO P PSS TOPRP s
AUIES ZAMIESZKANIA: ... .eeeeieceeeeteee e e ee e oot e et e e e e e et e ettt eeeeeee e e et e taseseaaeeeeeeeeeessassseeeseeesaasnssseasaaesesaeaasssssesaeseeseeeaeasssseesseeseeesansssssenssaeeeeesannsssnsrnnsaeeaes s
(kraj, miasto, kod pocztowy, ulica, nr budynku, nr lokalu)
PESEL...cciiiiiiiiiieie it , Nr dowodu 0SODISTEYO / PASZPOIIUT:.......cueeitiieeiecite ettt ettt sr e nn e nresn e nne e ,
(seria i numer)
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Uwaga! Deklaracja moze byc¢ podpisana wytgcznie przez osoby uprawnione do sktadania o$wiadczer w imieniu Inwestora:

a) zgodnie z reprezentacjq Inwestora lub
b)  na podstawie stosownego petnomocnictwa upowazniajgcego do ztozenia Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Serii C VOLTEXSpo6tka
Akcyjna.

Osoby dziatajgce w imieniu Inwestora powinny przedstawi¢ dokumenty potwierdzajgce prawo reprezentacji.

Woypetniaj ac i skftadaj ac niniejsz @ deklaracj @ Inwestor zobowi gzuje sie, na wezwanie Emitenta lub Oferuj acego przekazane za
posrednictwem Oferuj gcego, do zto zenia i optacenia zapisu na wst epnie przydzielone Akcje Oferowane spotki VOLTEX Spé  tka Akcyjna:

- w terminie okre$lonym Prospektem VOLTEX Spoétka Akcyjna

- w liczbie nie mniejszej niz okre$lona w Wezwaniu, z zastrzezeniem ze liczba ta moze byé mniejsza niz liczba zadeklarowana w niniejszej
Deklaracji,

- po Cenie Emisyjnej, okreslonej w Wezwaniu, ktéra moze by¢ nizsza lub réwna cenie zadeklarowanej w Deklaracji.

Dane o Akcjach Serii C VOLTEX Spotka Akcyjna, ktore chce naby¢ Inwestor:

Liczba @kCji: ..eovueeeiiiiiicie e (SHOWNIE: .ttt h et ae et ittt ear e et eab e et e b s )

Deklarowana Cena: .........ccceeieerieenieesieeieeseeeieenea b2 (530 1V 1= PP UP TSP )

(cena za jedng Akcje)

Laczna warto$€ akCji: ....eeeveenieerieenieeieeeeeee b2 (53 01V = PSPPSR PP PRSPPI )

(Liczba akcji * Deklarowana cena)

OSWIADCZENIE INWESTORA SKtADAJ ACEGO DEKLARACJ E:

Ja, nizej podpisany/a

W MIENIUY ..ttt Z SIEUZIDG W et

(Firma) (adres zamieszkania/siedziby)

a) os$wiadczam, iz zapoznatem sie z Prospektem VOLTEX Spoétka Akcyjna oraz ze akceptuje tre$¢ statutu Emitenta i warunki publicznej Oferty
Akcji Sporki,

b) wyrazam zgode na przydzielenie w ramach wstepnego przydzialu mniejszej liczby Akcji Serii C VOLTEX Spétka Akcyjna niz objete
Deklaracjg lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie,

c) w przypadku przydzielenia Akcji Serii C w ramach wstepnego przydzialu zobowigzuje sie, na wezwanie Emitenta lub Oferujgcego, do
zloZenia i optacenia zapisu na Akcje Oferowane:
- w terminie i na warunkach okreslonych w Prospekcie VOLTEX Spétka Akcyjna,
- w liczbie nie mniejszej niz okreslona w Wezwaniu (nizszej lub réwnej wskazanej w niniejszej Deklaracji),
- po Cenie Emisyjnej okreslonej w Wezwaniu (nizszej bgdz réwnej wskazanej w niniejszej Deklaracji).

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetniania formularza Deklaracji ponosi Inwestor.

W przypadku przedstawienia w Deklaracji niekompletnych informacji, Deklaracja bedzie niewazna.

(data przyjecia, piecze¢ domu maklerskiego oraz podpis i piecze¢ (data i podpis osoby sktadajacej Deklaracje)
przyjmujacego)
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Opcja*

PELNOMOCNICTWO DLA DOMU MAKLERSKIEGO PRZYJMUJACEGO DEKLARACJ E DO Zt OZENIA
W IMIENIU INWESTORA ZAPISU NA AKCJE OFEROWANE VOLTE X SPOLKA AKCYJINA

Ja, nizej podpisany(a

W MIENIUY .ot Z Siedziba/zamieSZKaly W ... e ,

(Firma) (siedziby)

niniejszym udzielam DM POLONIA NET S.A. z siedzibg w Krakowie

nieodwotalnego petnomocnictwa do ztozenia zapisu na wstepnie przydzielone Akcje Oferowane w ilosci okreslonej w Wezwaniu
skierowanym do Inwestora, po cenie i na warunkach okreslonych zgodnie z Prospektem VOLTEX Spoétka Akcyjna i niniejszg
Deklaracjg oraz ztozenia wszelkich innych o$wiadczen niezbednych do skutecznego zlozenia ww. zapisu w szczegolnosci:
zlozenia dyspozycji deponowania przydzielonych Akcji Serii C na rachunek papieréw warto$ciowych

a takze wskazania w moim imieniu numeru konta, na ktéry nastgpi ewentualny zwrot $rodkéw wptaconych tytutem objecia Akcji
Serii C w przypadkach opisanych w Prospekcie:

NMAZWA FACKHUNKU ...ttt ettt ettt et ookttt eeakb e e oa bt e oo s e e ook bt e oo eh bt oo ea b e £ e 22 Re e a2 o st e a2 bee e e e ebbe e e embeeeasnneeesanneeenneeens ,
NETACHUNKU ..o W banku/domu MakKIErskim ............ccoeviiiiiiniieee e ,
(data przyjecia, piecze¢ domu maklerskiego oraz podpis i piecze¢ (data i podpis osoby sktadajacej Deklaracje)
przyjmujacego)

* niepotrzebne skresli¢
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Zatacznik nr 3 Formularz zapisu na Akcje Oferowane
Formularz zapisu na Akcje VOLTEX Spoétka Akcyjna w Transzy Duzych Inwestorow

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje zwykte na okaziciela Serii C sp6tki VOLTEX Spétka Akcyjna z siedzibg w Lubinie o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty (jeden ztoty)
kazda.

Akcje Serii C emitowane sg na mocy uchwaly nr 2/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia VOLTEX Spétka Akcyjna z siedzibg w Lubinie z dnia 11 grudnia 2008 r.
Akcje Serii C przeznaczone sg do objgcia na warunkach okreslonych w prospekcie emisyjnym Akcji Serii C (,Prospekt”) i niniejszym formularzu.

Zapisy na Akcje w Transzy Duzych Inwestoréw beda przyjmowane na liczbe Akcji nie mniejsza niz 500.000 (piecset tysiecy) sztuk, chyba ze mniejszg liczbe wskazano w
Wezwaniu do ztozenia i optacenia zapisu, i nie wigksza niz liczba Akcji Serii C przeznaczonych do objecia w tej transzy. Zapisy opiewajace na liczbe mniejszg niz

wymagana w transzy beda uznawane za niewazne. Zapisy opiewajace na liczbe wieksza niz dopuszczalna w transzy traktowane beda jako zapisy na maksymalng
dopuszczalnag liczbe Akcji w danej transzy.

Lo M@ Lottt h b h bbb £ R AR R LR LRk h R h et h R bR b b E ettt e ,
A Yo [T 1Yo 4 TSSOSO ,
(miasto, kod pocztowy, ulica, nr budynku, nr lokalu)

3. REGON IUD inNY NUMET IAENEYTIKACYJNY * ©..oveiveveriiieietetisi ettt sttt et te e s sttt e s s b b sese e b e be s et e b e s e st b b es et esese e et e et e s e s e s e e s e s s e s s enenenee ,
A, AAIES U0 KOTESPONUENCIi v.vuiuvevririietetieieietesestetetee st eteseststsseses et seses et seseseeteteses s eseses s eseses s et eAe e a5 a8 ettt e b e e e R e s e s s e b e s e s e e b e s es e s e et es e et eben e st enene e ,
(miasto, kod pocztowy, ulica, nr budynku, nr lokalu)

B =1 1= (o o SN s
(podanie nr telefonu nie jest obowigzkowe)
5.  Status dewizowy: rezydent |_| nierezydent |_|
Dane o0séb skladaj acych Zapis

(Os6b uprawnionych do sktadania o$wiadczer w imieniu Inwestora)
1.Imig i Nazwisko: Adres
ZAMIESZKANIA: ....eeeieeeee et e et e e e e e e e e e e e e e e e e esnrannnaeeees s
PESEL. .o ., Nr dowodu osobistego / paszportu*:..
2. Imie i NAZWISKO: e a e e e aananres s Adres
ZAMIESZKANIA:. ... vt ,
PESEL. .ot ., Nr dowodu osobistego / paszportu*:..

(seria i numer)

1. Czy Inwestor zostat umieszczony na Liscie Wstepnego Przydziatu i skierowane do niego zastato Wezwanie do ztozenia zapisu na Akcje
Oferowane po ustalonej Cenie Emisyjnej

tak |_| nie |_|

2. llos¢ Akcji Serii C objetych zapiSem: .........ccevvveveeriieeeeieese e 3 SHOWNIE: . e ,

3. CenaEmisyjna .....ccccoeveieeereniennnns ,

4.  Kwota wptaty na AKCje OFErOWANE ...........ueeiiiiiiieiiieeee et s SHOWNIE: e ,
5. Forma wptaty: gotéwka |_| przelew |_|

6. Ewentualny zwrot $rodkow nastapi :

gotéwka w POK, w ktérym ztozono zapis |_|

przelewem na rachunek Inwestora |_| NAZWA TACKUNKU ...ttt ettt b e b1 bbbt b £ bbb e st e b b et bbb et nb et nre s ,
NP TACKAUNKU ... ,W banku/domu MakIerskim ..........coecoiiiiii e ,
* niepotrzebne skresli¢

Uwaga: W przypadku podania niepetnego lub niewtasciwego numeru rachunku Emitent lub osoby dziatajgce w imieniu Emitenta nie ponoszg odpowiedzialnosci za
nieterminowy zwrot wptaty.
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DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKCJI OFEROWANYCH SPOLKI VOL TEX SPOLKA AKCYJNA

Prosze o zdeponowanie wszystkich przydzielonych Akcji Serii C sp6tki VOLTEX Spétka Akcyjna na moim rachunku papieréw warto$ciowych
numer: , prowadzonym przez:

(petna nazwa podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw wartosciowych)

OSWIADCZENIA INWESTORA:

Ja nizej podpisany, o$wiadczam, ze:

> za[{o;nalem sie z tredcig Prospektu i akceptuje warunki Oferty Publicznej tam opisane oraz zapoznatem sig i akceptuje brzmienie Statutu
> ?g;)(likzlyam sie na przydzielenie mi mniejszej liczby Akcji Serii C niz objeta niniejszym zapisem lub nieprzydzielenie ich w ogéle, zgodnie z

zasadami przydziatu opisanymi w Prospekcie,
> wyrazam zgode na wykorzystanie moich danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej.

Data i podpis Inwestora Data przyjecia oraz podpis przyjmujgcego zapis

Nazwa i adres podmiotu upowaznionego do

przyjmowania zapis6w i wptat na Akcje
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Formularz zapisu na Akcje VOLTEX Spétka Akcyjna w Transzy Matych Inwestorow

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje zwykte na okaziciela Serii C sp6tki VOLTEX Spétka Akcyjna z siedzibg w Lubinie o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty (jeden ztoty)
kazda. Akcje Serii C emitowane sg na mocy uchwaty nr 2/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia VOLTEX Spétka Akcyjna z siedzibg w Lubinie z dnia 11 grudnia
2008 r. Akcje Serii C przeznaczone sa do objecia na warunkach okreslonych w prospekcie emisyjnym Akcji Serii C (,Prospekt”) i niniejszym formularzu.

Zapisy na Akcje w Transzy Matych Inwestoréw beda przyjmowane na liczbe Akcji nie mniejszg niz 50 (pigédziesiat) sztuk i nie wigksza niz 500.000 (pig€set tysiecy) szt.
Zapisy opiewajace na liczbe mniejsza niz wymagana w transzy beda uznawane za niewazne. Zapisy opiewajace na liczbe wieksza niz dopuszczalna w transzy traktowane
bedg jako zapisy na maksymalng dopuszczalng liczbe Akcji w danej transzy.

O [ R I N oA T S I T - SO OSSPSR ,

2. AAres zami€SZKANIA / SIBUZIDA® ..........c..oooiiiieeiie e e et e et ee e e s e e e e s e e e ae s easteeaeesaeeseseeeateeeseeeseeaseeesbeeaeeesbeesaeessseesaeeessessaeesesessaeesesessaessannanns ,

(miasto, kod pocztowy, ulica, nr budynku, nr lokalu)
3. PESEL/REGON Iub inny NUMET idENEYTIKACYINY * .....eiveiiiiieieie ettt see st etesteteetese et bessesaesesseseesessessesesbessesassesseseeseseeseeseeteneeseesesseseeseseenensensasen ,

4. NI dOWOAU OSODISIEGO/PASZPOITUX ... .eeieeiitiitieettee ittt sttt ettt e bt e ehe e eae e e sae e et et ea bt ea st e s bt ea st e s bt ea b e e be e ea bt e be £ e s bt e ehe e £ abe e emse e ehe e enseesbeenaaeenneesnbeannnennne ,

L T Vo [t (o I o T SY oo o [=Y Yo ST P SRSRT T SRSTPT ,

(podanie nr telefonu nie jest obowigzkowe)

6.  Status dewizowy: rezydent |_| nierezydent |_|

7.  llos¢ Akcji Serii C objetych zapiSem: ........ccccevveveerinreeeiee e 3 SHOWNIE et e ,
8. CenaEmISYiNa ...cccecvvvereeeiiieieee e ,

9.  Kwota wptaty na AKCjE SErii C...cceoveririeierieie e 3 SHOWNIE. e et ,

(liczba akcji * cena emisyjna)

10. Forma wptaty: gotéwka |_| przelew |_|

Ewentualny zwrot $rodkéw nastgpi na rachunek inwestycyjny Inwestora, za posrednictwem ktérego realizowany jest niniejszy zapis. Przydzielone
Inwestorowi Akcje zostang zapisane automatycznie na rachunku papieréw warto$ciowych, za posrednictwem ktdrego realizowany jest niniejszy
zapis na Akcje.

* niepotrzebne skresli¢

Uwaga: W przypadku podania niepetnego lub niewtasciwego numeru rachunku Emitent lub osoby dziatajgce w imieniu Emitenta nie ponoszg odpowiedzialnosci za
nieterminowy zwrot wplaty.

OSWIADCZENIA INWESTORA:

Ja nizej podpisany, o$wiadczam, Ze:

> zapoznatem sie z trescig Prospektu i akceptuje warunki Oferty Publicznej tam opisane oraz zapoznatem sie i akceptuje brzmienie Statutu
Spotki.

> zgadzam sie na przydzielenie mi mniejszej liczby Akcji niz objeta niniejszym zapisem lub nieprzydzielenie ich w ogéle, zgodnie z zasadami
przydziatu opisanymi w Prospekcie

»  wyrazam zgode na wykorzystanie moich danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej.

Data i podpis Inwestora Data przyjecia oraz podpis przyjmujgcego zapis

Nazwa i adres podmiotu upowaznionego do

przyjmowania zapis6w i wptat na Akcje
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Zatacznik nr 4
Dystrybucyjnego

Punkty Obstugi Klientow Domu Maklerskiego POLONIA NET SA

Domow Maklerskich

Czlonkéw  Konsorcjum

Domy Maklerskie przyimujace zapisy w Transzy Matych Inwestordw

Dom Maklerski POLONIA NET SA,

Dom Maklerski Amerbrokers SA,

Dom Maklerski BOS SA,

Biuro Maklerskie Banku DnB NORD Polska SA,
Biuro Maklerskie Banku BPH SA.

Punkty Obstugi Klientoéw przyimujgce Deklaracie i zapisy w Transzy Duzych Inwestorow

L.p. Firma Miejscowos¢ Kod Ulica
DM POLONIA NET SA Krakow 31-024 ul. Szpitalna 40
DM POLONIA NET SA Warszawa 02-675 ul. Domaniewska 39
DM POLONIA NET SA todz 90-135 Ul. Narutowicza 2

Prospekt Emisyjny VOLTEX S.A.
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Definicje i skroty

DEFINICJE | SKROTY

Definicje i skroty zastosowanie w Prospekcie:

Akcje Serii A

Akcje Serii B

Akcje Serii C, Akcje Oferowane

Cena Emisyjna

Dz.U.

Emitent, Spotka, VOLTEX SA

Gietda, GPW

GUS

Inwestor

KDPW

Kodeks karny

Kodeks Spétek Handlowych, KSH

Komisja, KNF

MSR

MSSF

NBP

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, NWZ

Oferujacy

5.000.000 Akcji imiennych Serii A o warto$ci nominalnej 1 ztoty (jeden
ztoty) kazda, uprzywilejowane co do gtosu; kazda posiada dwa gtosy

1.400.000 Akcji na okaziciela Serii B 0 wartosci nominalnej 1 ztoty (jeden
Zioty) kazda, nie sq uprzywilejowane, nie istniejg zadne ograniczenia co
do rozporzadzania Akcjami Serii B

Nie wiecej niz 4.000.000 Akcji na okaziciela Serii C o warto$ci nominalne;
1 Zloty (jeden ztoty) kazda, oferowane na zasadach okre$lonych w
niniejszym Prospekcie

Cena ostateczna ustalona dla oferowanych Akcji Serii C, po ktorej
inwestorzy bedg obejmowac Akcje Serii C

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

VOLTEX Spétka Akcyjna z siedzibg w Lubinie, ul. Wéjta Henryka 45

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna

Gtéwny Urzad Statystyczny

Osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajace
osobowo$ci prawnej, bedace zaréwno rezydentami, jak i nierezydentami
W rozumieniu przepisow ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe
(Dz. U. Nr 141, poz. 1178)

Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych

Ustawa z dnia 6.06.1997 r. Kodeks karny (Dz. U. 1997 nr 88 poz. 553 z
poZniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 15.09.2000 r. Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. Nr 94,
poz. 1037 z pbzniejszymi zmianami)

Komisja Nadzoru Finansowego

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej
Narodowy Bank Polski

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Dom Maklerski POLONIA NET S.A. z siedzibg przy ul. Lubicz 3/215, 31-
034 Krakow
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PDA, Prawo do Akcji

PLN, zt, zioty

POK

Poz.

Prospekt

Publiczna Oferta

Rachunek Inwestycyjny, Rachunek Papieréw
Warto$ciowych, Rachunek

Rozporzadzenie o Prospekcie

SA.

Sp.zo..

Subskrypcja Otwarta

Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi

Ustawa o rachunkowosci

Walne Zgromadzenie, WZ

Zarzad

Prawo do Akcji Serii C

Jednostka monetarna Rzeczpospolitej Polskiej

Punkt Obstugi Klienta domu maklerskiego biorgcego udziat w subskrypcii

Pozycja

Niniejszy Prospekt Emisyjny, bedacy jedynym prawnie wigzacym
dokumentem zawierajgcym informacje o Emitencie, Akcjach Oferowanych
w Publicznej Ofercie oraz akcjach wprowadzanych do obrotu na rynku
regulowanym, sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem o Prospekcie

Oferta objecia Akcji Serii C

Rachunek papierow warto$ciowych oraz rachunek pieniezny stuzacy do
ich obstugi prowadzony zgodnie z art. 4 oraz 69 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
(z pézn. zmianami) wdrazajace Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechnienia reklam

Spétka Akcyjna

Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig

Oferta objecia 4.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii C 0 wartoSci
nominalnej 1 ztoty kazda

Ustawa z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu

oraz o spotkach publicznych (Dz. U. 2005 nr 184 poz. 1539 z pozn.
zmianami)

Ustawa z dnia 29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
Z 2005 nr 183 poz. 1538 z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z
2002 r. nr 76 poz. 694 z p6zn. zmianami)

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy VOLTEX Spétka Akcyjna

Zarzad VOLTEX Spoétka Akcyjna
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