Aneks nr 5
z dnia 29 pazdziernika 2009 r.
do prospektu Emisyjnego VOLTEX S.A.
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 16 czerwca 2009 r. (DEM/WE/410/25/18/09)

Niniejszy Aneks do Prospektu Emisyjnego Voltex S.A. zostat sporzadzony w zwigzku z transakcjg nabycia przez Voltex
S.A. od Skarbu Panstwa 85% udziatow w spotce Zaktad Produkcyjno — Remontowy Energetyki Jedlicze Sp. z 0.0. z siedzibg
w Jedliczu.

Str. 14, pkt 3.5 oraz str. 187, pkt 3.4 ,,Przyczyny oferty i wykorzystanie wplywow pienieznych”, byto:
()

1. Poszerzenie oferty handlowej:

Emitent planuje zwiekszy¢ kompleksowos$¢ oferty rynkowej. W tym celu Spétka zaktada akwizycje podmiotéw oferujacych
produkty i ustugi komplementarne w stosunku do swojej dziatalno$ci. W kregu zainteresowan Emitenta sg firmy z branzy
energetycznej oraz gorniczej, z ktérymi Emitent wspdipracuje przy realizacji zlecen. Wigczenie tych spotek do grupy
kapitatowej Emitenta niewatpliwie poszerzy oferte rynkowa, co pozwoli na realizacje kontraktéw aktualnie niedostepnych
oraz zdecydowanie poprawi rentowno$¢ prowadzonych projektéw. Emitent nie wytypowat jeszcze konkretnego podmiotu,
ktéry moze stac sie obiektem przejecia. Jednakze rozpoczat rozmowy zmierzajacych do zakupu udziatéw w dwoch spétkach
o charakterze produkcyjno-remontowo-instalacyjnym w branzy energetycznej, ktére potencjalnie mogq zosta¢ przejete.
Emitent planuje na ten cel przeznaczy¢ kwote okoto 20 min zt. Emitent zaktada realizacje tego celu w najszybszym
mozliwym terminie, jednak nie pdzniej niz do kofica 2011 roku.

W przypadku wystapienia przeszkéd co do ostatecznego uzgodnienia warunkéw nabycia udziatow lub akcji innych
podmiotéw lub w przypadku trudno$ci ze wskazaniem atrakcyjnych spotek, ktore stanowitaby podmiot przejecia, Zarzad
Emitenta rozwazy przeznaczenie kwoty w wysokosci 20 min zt na przejecia w branzach pokrewnych. Emitenta rozwaza
rozszerzenie zainteresowania 0 branze instalatorskq lub podmioty o charakterze produkcyjnym i ustugowym z branzy
mechanicznej i budowlanej. W przypadku niepowodzenia rozméw w sprawie przejecia planowanych spétek Emitent rozwazy
stworzenie nowych podmiotéw o charakterze podobnym do podmiotéw planowanych do przejecia. Do czasu finalizacji
akwizycji przedsiebiorstw Srodki pieniezne zostang zdeponowane na rachunku bankowym, krétkoterminowych lokatach
bankowych lub w formie papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarbu Panstwa.

()

Wskazane powyzej cele sg dziataniami dtugotrwatymi. Emitent planuje rozpoczecie realizacji celéw juz w 2009 roku
i szacuje, ze do korica 2009 roku okoto 30% wptywdw z emisji zostanie juz zagospodarowane.

W przypadku, gdy Cena Emisyjna zostanie ustalona na poziomie nizszym niz maksymalny, Emitent zamierza konsekwentnie
realizowa¢ wskazane powyzej cele. W takiej sytuacji pozyskana kwota zostanie proporcjonalnie podzielona na wskazane
cele emisji. 2/3 pozyskanej kwoty zostanie wydatkowane na cel wymieniony w punkcie 1, natomiast 1/3 cze$¢ na cele
wskazane w punktach 2 i 3. Do petnego zakoriczenia wskazanych inwestycji Emitent bedzie wykorzystywat wtasne $rodki
pieniezne, jednak w takim przypadku okres realizacji inwestycji moze sie wydtuzy¢.

Str. 14, pkt 3.5 oraz str. 187, pkt 3.4 ,,Przyczyny oferty i wykorzystanie wplywow pienigeznych”, jest:
()

1. Poszerzenie oferty handlowej:

Emitent planuje zwiekszy¢ kompleksowos$¢ oferty rynkowej. W tym celu Spétka zaktada akwizycje podmiotéw oferujacych
produkty i ustugi komplementarne w stosunku do swojej dziatalno$ci. W kregu zainteresowan Emitenta sg firmy z branzy
energetycznej oraz gorniczej, z ktorymi Emitent wspdtpracuje przy realizacji zlecern. Wiaczenie tych spotek do grupy
kapitatowej Emitenta niewatpliwie poszerzy oferte rynkowa, co pozwoli na realizacje kontraktéw aktualnie niedostepnych
oraz zdecydowanie poprawi rentowno$¢ prowadzonych projektow.

Do konca 2011 roku Emitent planuje przeznaczy¢ na akwizycje spotek facznie 11 min zt (bez uwzglednienia transakgji
nabycia 85% udziatow w spotce Zaktad Produkcyjno-Remontowy Energetyki Jedlicze Sp. z 0.0. w Jedliczach, ktéra miata
miejsce w dniu 27 pazdziernika 2009 r.).
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W przypadku wystapienia przeszkéd co do ostatecznego uzgodnienia warunkéw nabycia udziatdow lub akcji innych
podmiotéw lub w przypadku trudno$ci ze wskazaniem atrakcyjnych spotek, ktore stanowitaby podmiot przejecia, Zarzad
Emitenta rozwazy przeznaczenie czgsci kwoty w wysokosci 11 min zt na przejecia w branzach pokrewnych. Emitenta
rozwaza rozszerzenie zainteresowania 0 branze instalatorskg lub podmioty o charakterze produkcyjnym i ustugowym
z branzy mechanicznej i budowlanej. W przypadku niepowodzenia rozméw w sprawie przejecia kolejnych planowanych
spotek Emitent rozwazy stworzenie nowych podmiotéw o charakterze podobnym do podmiotéw planowanych do przejecia.
Do czasu finalizacji akwizycji przedsiebiorstw $rodki pieniezne zostang zdeponowane na rachunku bankowym,
krotkoterminowych lokatach bankowych lub w formie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarbu Panstwa.

()
4. Zasilenie kapitatu obrotowego

Emitent zamierza zasili¢ kapitat obrotowy kwotg 6 000 tys. zt. Konieczno$¢ taka wynika z faktu, iz w dniu 27 pazdziernika
2009 r. Emitent nabyt 85% udziatéw w spétce Zaktad Produkcyjno-Remontowy Energetyki Jedlicze Sp. z 0.0. za kwote
8 976 tys. zt. CzeSc¢ tej kwoty, w wysokosci 4 976 tys. zt zostata pokryta srodkami wlasnymi Emitenta. W celu zapewnienia
sprawnego funkcjonowania Emitenta, konieczne jest odbudowanie uszczuplonego na skutek przeprowadzonej transakcii
kapitatu obrotowego oraz jego dodatkowe zasilenie kwotg ok. 1 000 tys. zt.

5. Sfinansowanie zobowigzan inwestycyjnych wynikajacych z umowy prywatyzacyjnej Zaktadu Produkcyjno-Remontowego
Energetyki Jedlicze Sp. z 0.0.

Ze Srodkéw pozyskanych z emisji akcji seri C Emitent zamierza sfinansowa¢ zobowigzania inwestycyjne w wysokoSci
3 000 tys. zt, wynikajace z umowy nabycia udziatbw w spdtce Zaktad Produkcyjno-Remontowe Energetyki Jedlicze
Sp. z0.0. Emitent zobowigzat sie do zrealizowania tych inwestycji w latach 2010 — 2012 r. w formie dokapitalizowania
nabytej spotki.

Wskazane powyzej cele sq dziataniami diugotrwatymi.

W przypadku, gdy Cena Emisyjna zostanie ustalona na poziomie nizszym niz maksymalny, Emitent zamierza konsekwentnie
realizowa¢ wskazane powyzej cele. W takiej sytuacji pozyskana kwota zostanie proporcjonalnie podzielona na wskazane
cele emisji. 2/3 pozyskanej kwoty zostanie wydatkowane na cel wymieniony w punkcie 1, 4 i 5, natomiast 1/3 cze$¢ na cele
wskazane w punktach 2 i 3. Do petnego zakoriczenia wskazanych inwestycji Emitent bedzie wykorzystywat wtasne $rodki
pieniezne, jednak w takim przypadku okres realizacji inwestycji moze sie wydtuzy.

Str. 16, pkt 4.1 oraz str. 36, pkt 5.1.5 ,,Historia i og6Iny zarys dziatalno$ci Emitenta”, dodaje sie:
()

2009  nabycie od Skarbu Panstwa 85% udziatéw w spoice Zakiad Produkcyjno — Remontowy Energetyki Jedlicze
Sp. z 0.0. z siedzibg w Jedliczu.

Str. 17, pkt 4.2 ,Strategia Emitenta”, byto:
()

Emitent jest przekonany, ze popyt na jego ustugi w dtuzszym terminie bedzie rost, gtdwnie ze wzgledu na perspektywy
rozwojowe jakie ma przed sobg branza energetyczna z racji duzej ilosci planowanych inwestycji. Dlatego rozwiniecie ustug
jest dla Emitenta priorytetem, w szczegolno$ci dla odbiorcow z branzy gorniczej i energetycznej. Z tego powodu strategia
Spotki zaktada zwiekszenie kompleksowosci oferty rynkowej, co ma by¢ zrealizowane réwniez dzigki akwizycjom podmiotéw
oferujgcych produkty i ustugi komplementarne w stosunku do dziatalno$ci Emitenta. Niezbednym elementem jest réwniez
pozyskiwanie dobrze wykwalifikowanych pracownikéw dla wzmocnienia Dziatu Ustug zajmujacego sie realizacjg zlecen
budowlano - remontowo — instalacyjnych.

Str. 17, pkt 4.2 ,,Strategia Emitenta”, jest:
()

Emitent jest przekonany, ze popyt na jego ustugi w diuzszym terminie bedzie rdst, gtéwnie ze wzgledu na perspektywy
rozwojowe jakie ma przed sobg branza energetyczna z racji duzej ilosci planowanych inwestycji. Dlatego rozwiniecie ustug
jest dla Emitenta priorytetem, w szczegolno$ci dla odbiorcow z branzy gorniczej i energetycznej. Z tego powodu strategia
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Spotki zaktada zwiekszenie kompleksowosci oferty rynkowej, co ma by¢ zrealizowane réwniez dzieki akwizycjom podmiotow
oferujacych produkty i ustugi komplementarne w stosunku do dziatalno$ci Emitenta. Realizujac zatozenia przyjetej strategii
w pazdzierniku 2009 r. Emitent nabyt 85% udziatdw w spétce Zaktad Produkcyjno — Remontowy Energetyki Jedlicze
Sp. z0.0. z siedzibg w Jedliczu zajmujacej sie dziatalno$cig produkcyjno-ustugowg gtéwnie w sektorze energetycznym.
Niezbednym elementem jest rdwniez pozyskiwanie dobrze wykwalifikowanych pracownikéw dla wzmocnienia Dziatu Ustug
zajmujacego sie realizacjq zlecen budowlano - remontowo - instalacyjnych.

Str. 20, pkt 1.10 ,Ryzyko zwiazane z niezrealizowaniem celu emisji”, byto:

Strategia rozwoju Emitenta zaktada zwiekszenie kompleksowosci oferty poprzez akwizycje podmiotéw oferujacych produkty
i ustugi komplementarne w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Dzigki nim Emitent ma poszerzy¢ oferte rynkowa, co pozwoli
na realizacje kontraktéw aktualnie dla niego niedostepnych oraz zdecydowanie poprawi rentowno$¢ prowadzonych
projektéw. W kregu zainteresowan Emitenta sa firmy z branzy energetycznej oraz gérniczej, z ktérymi Emitent wspdipracuje
przy realizacji zlecen. Emitent na przejecia innych podmiotow i ich wsparcie kapitatowe, ktore planuje zrealizowa¢ do konca
2011 roku, zamierza przeznaczy¢ kwote okoto 20 min zt pozyskanych z emisji nowych akcji. W przypadku trudnosci
z przejeciem podmiotdw w wyzej wymienionych branz, Zarzad Emitenta rozwaza tez przejecia podmiotéw z branzy
instalatorskiej lub podmiotdw o charakterze produkcyjnym i ustugowym z branzy mechanicznej i budowlanej. W przypadku
niepowodzenia rozméw w sprawie przejecia planowanych spdtek Emitent rozwazy stworzenie nowych podmiotow
o0 charakterze podobnym do podmiotéw planowanych do przejecia. Na dzieri zatwierdzenia Prospektu Emitent rozpoczat
rozmowy z dwoma potencjalnymi podmiotami jednakze nie zostaly zawarte jeszcze zadne umowy dotyczace przejec.

Str. 20, pkt 1.10 ,Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem celu emis;ji”, jest:

Strategia rozwoju Emitenta zaktada zwiekszenie kompleksowosci oferty poprzez akwizycje podmiotow oferujacych produkty
i ustugi komplementarne w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Dzigki nim Emitent ma poszerzy¢ oferte rynkowa, co pozwoli
na realizacje kontraktéw aktualnie dla niego niedostepnych oraz zdecydowanie poprawi rentowno$¢ prowadzonych
projektow. W kregu zainteresowan Emitenta sa firmy z branzy energetycznej oraz gérniczej, z ktérymi Emitent wspdipracuje
przy realizacji zlecen. Emitent na przejecia innych podmiotow i ich wsparcie kapitatowe, ktore planuje zrealizowa¢ do konca
2011 roku, zamierza przeznaczy¢ kwote okoto 11 min zt pozyskanych z emisji nowych akcji. W przypadku trudnosci
z przejeciem kolejnych podmiotéw w wyzej wymienionych branz, Zarzad Emitenta rozwaza tez przejecia podmiotéw z branzy
instalatorskiej lub podmiotdw o charakterze produkcyjnym i ustugowym z branzy mechanicznej i budowlanej. W przypadku
niepowodzenia rozméw w sprawie przejecia planowanych spdtek Emitent rozwazy stworzenie nowych podmiotow
o charakterze podobnym do podmiotéw planowanych do przejecia.

Str. 37, pkt, 5.2.1 ,,Opis gtownych inwestycji Emitenta za kazdy rok obrotowy w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi do daty Prospektu Emisyjnego”, byto:

()

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie dokonywat
Zzadnych inwestycji kapitatowych.

Str. 37, pkt, 5.2.1 ,,Opis gtéwnych inwestycji Emitenta za kazdy rok obrotowy w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi do daty Prospektu Emisyjnego”, jest:

()

W pazdzierniku 2009 r. Emitent nabyt od Skarbu Panistwa za kwote 8 976 tys. zt 85% udziatow w spétce Zaktad Produkcyjno
- Remontowy Energetyki Jedlicze Sp. z 0.0. z siedzibg w Jedliczu. Inwestycja zostata sfinansowana $rodkami wtasnymi
Emitenta oraz pozyczka w wysokosci 4 000 tys. zt pozyskang od akcjonariusza wiekszo$ciowego (jednocze$nie Prezesa
Zarzadu) Voltex S.A.

Str. 38, pkt 5.2.3 ,Informacje dotyczace gtéwnych inwestycji Emitenta w przysztosci, co do ktérych jego organy
zarzadzajace podjely juz wigzace zobowiagzania”, dodaje sie:

Zawierajgc umowe nabycia udziatow w spétce Zaktad Produkcyjno-Remontowy Energetyki Jedlicze Sp. z 0.0., Emitent
zobowigzat sie do przeprowadzenia inwestycji w tej spétce na taczng kwote 3 000 tys. zt (1 000 tys. zt w 2010 r., 1 000 tys. zt
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w 2011 r., 1000 tys. zt w 2012 r.). Inwestycje te beda obejmowaé budowe i rozbudowe obiektdw technicznych spotki oraz
(lub) zakupy maszyn i urzadzen do produkcii.

Str. 38, pkt 5.3 ,,Strategia Emitenta”, bylo:
()

Emitent jest przekonany, ze popyt na jego ustugi w dtuzszym terminie bedzie rdst, gtéwnie ze wzgledu na perspektywy
rozwojowe jakie ma przed sobg branza energetyczna z racji duzej ilosci planowanych inwestycji. Dlatego rozwiniecie ustug
jest dla Emitenta priorytetem, w szczegdlnosci dla odbiorcow z branzy gérniczej i energetycznej. Z tego powodu strategia
Spotki zaktada zwiekszenie kompleksowosci oferty rynkowej, co ma by¢ zrealizowane réwniez dzieki akwizycjom podmiotow
oferujgcych produkty i ustugi komplementarne w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Niezbednym elementem jest rowniez
pozyskiwanie dobrze wykwalifikowanych pracownikéw dla wzmocnienia Dziatu Ustug zajmujacego sie realizacjg zlecen
budowlano - remontowo - instalacyjnych.

Str. 38, pkt 5.3 ,,Strategia Emitenta”, jest:
()

Emitent jest przekonany, ze popyt na jego ustugi w dtuzszym terminie bedzie rost, gtdwnie ze wzgledu na perspektywy
rozwojowe jakie ma przed sobg branza energetyczna z racji duzej ilosci planowanych inwestycji. Dlatego rozwinigcie ustug
jest dla Emitenta priorytetem, w szczegdlnosci dla odbiorcow z branzy gérniczej i energetycznej. Z tego powodu strategia
Spotki zakltada zwiekszenie kompleksowosci oferty rynkowej, co ma by¢ zrealizowane réwniez dzigki akwizycjom podmiotéw
oferujgcych produkty i ustugi komplementarne w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Realizujac zatozenia przyjetej strategii
w pazdzierniku 2009 r. Emitent nabyt 85% udziatéw w spotce Zaktad Produkcyjno — Remontowy Energetyki Jedlicze
Sp. zo.0. z siedzibg w Jedliczu zajmujacej sie dziatalno$cig produkcyjno-ustugowg gtéwnie w sektorze energetycznym.
Niezbednym elementem jest réwniez pozyskiwanie dobrze wykwalifikowanych pracownikéw dla wzmocnienia Dziatu Ustug
zajmujacego sie realizacjq zlecen budowlano - remontowo - instalacyjnych.

Str. 40, dodaje sie: pkt 6.1.4. ,Informacje na temat historii i dziatalnosci spétki Zaktad Produkcyjno — Remontowy
Energetyki Jedlicze Sp. z 0.0.

Historia i osiagniecia ZPRE Jedlicze

ZPRE "Jedlicze" to firma z ponad 70-letnig historig dziatalnosci na polskim rynku energetycznym. Poczatek dziatalnoci
wigze sie z powstaniem w 1928 roku Elektrowni Gazowej Zagtebia Krosniefiskiego. W roku 1956, po likwidacji elektrowni,
utworzono w jej miejsce zaktad zaplecza produkcyjno-ustugowego energetyki, ktory po wielu przeobrazeniach przeksztatcit
sie w istniejacy obecnie Zaktad Produkcyjno-Remontowy Energetyki Jedlicze Spétka z o.0.

Firma jest w dalszym ciggu mocno zwigzana z energetykg - blisko 50% jej sprzedazy trafia do elektrowni, elektrocieptowni,
zaktaddw energetycznych oraz przedsigbiorstw obstugujacych energetyke zawodowa.

Najwazniejszymi klientami spoza energetyki sq przedsiebiorstwa telekomunikacyjne, zaktady przemystu maszynowego,
elektromaszynowego, chemicznego, celulozowego, cukrownie i cementownie oraz kolej i przedsiebiorstwa komunikacii
tramwajowej.

Kalendarium najwazniejszych wydarzen

1926 r. rozpoczecie budowy elektrowni w Mecince
1928 r. uruchomienie Elektrowni Gazowej Zagtebia Kro$niefskiego w Mecince
1956 . likwidacja elektrowni i uruchomienie Warsztatéw Remontowych Zaktadu Energetycznego w Rzeszowie
1964 r. utworzenie Zaktadu Produkcji Pomocniczej w Mecince jako jednostki organizacyjnej przedsigbiorstwa
panstwowego Zaktady Energetyczne Okregu Wschodniego
1989r. jtwd?rzenie przedsiebiorstwa panstwowego Zaktady Produkcyjno-Remontowe Energetyki Jedlicze w
edliczu
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2000.

2000 .
2001 .

2003 .

komercjalizacja przedsigbiorstwa panstwowego i zawigzanie spdtki pod firma: Zaktad Produkcyjno-
Remontowy Energetyki "Jedlicze" Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

rozpoczecie dziatalnoSci przez spotke

otrzymanie przez spotke certyfikatu TUV CERT zaswiadczajacego zgodnosé wdrozonego systemu jakosci
znormg ISO 9001: 1994

otrzymanie przez spotke certyfikatu TUV CERT zaswiadczajacego zgodno$é wdrozonego systemu jakosci
z normg ISO 9001: 2000

Aktualna dziatalno$¢:

Oferta produkcyjna Zaktadu Produkcyjno — Remontowego Energetyki Jedlicze Sp. z 0.0. obejmuje w szczegoinosci:

konstrukcje stalowe (m.in. konstrukcje wiez telekomunikacyjnych oraz radiowo-telewizyjnych, maszty dachowe,
konstrukcje elektrofiltréw i hal),

wieze i maszty (m.in. wieze dla telefonii komorkowej),
stupy kratowe (dla linii energetycznych $rednich i wysokich napigg),

inne konstrukcje stalowe (hale, wiaty, magazyny, stupy reklamowe, estakady, galerie, kiadki, podesty,
ogrodzenia),

stupotazy,

aparaty elektryczne (zabudowy aparatow, aparaty taczeniowe $rednich napie¢, aparaty taczeniowe trakcyjne,
transformatory, dfawiki zaporowe),

przewody nawojowe (do wykonywania uzwojer maszyn i urzadzen elektrycznych),

obudowy zaciskow.

Zaktad Produkcyjno Remontowy Energetyki "Jedlicze" posiada wieloletnie do$wiadczenie oraz mozliwosci techniczne
pozwalajace wykona¢ prace remontowo-naprawcze, od wielu lat $wiadczy ustugi zwigzane z przegladami i remontami.
Oprocz diagnostyki stanu technicznego maszyn elektrycznych oferta obejmuje:

remonty biezace silnikdw elektrycznych (w tym: mycie i suszenie uzwojen, nasycanie i lakierowanie uzwojen,
wymiane izolatoréw i $rub stykowych, badanie stratnosci Zelaza czynnego, sprawdzenie weztdéw tozyskowych,
sprawdzenie geometrii watu, wymiane tozysk tocznych, wywazenie dynamiczne wirnika, proby miedzyoperacyjne
i koncowe, malowanie silnika po montazu),

remonty kapitalne silnikéw elektrycznych (w tym: wyzwojenie stojana z zastosowaniem metody pirolizy do
usuwania izolacji, badanie stratnosci Zelaza czynnego, $Srutowanie korpusu stojana, wymiane uzwojenia, klindw
i wyprowadzen, wymiane izolatorow i Srub stykowych, sprawdzenie weztéw tozyskowych, sprawdzenie geometrii
watu, wymiane tozysk, wywazenie dynamiczne wirnika, proby miedzyoperacyjne i koricowe, malowanie silnika po
montazu),

naprawy mechaniczne silnikéw elektrycznych (w tym: regeneracja czopow tozyskowych, regeneracja koncowek
walu, regeneracja tarcz tozyskowych, regeneracja tozysk Slizgowych, regeneracja lub wymiana watu, naprawa
glowic i szczotkotrzymaczy w silnikach pierscieniowych). Przeprowadzenie napraw mechanicznych umozliwia
posiadany park maszynowy w sktad ktérego miedzy innymi wchodza; (prasa o nacisku 200 t do wypychania watéw
wirnikéw, tokarki uniwersalne, tokarka karuzelowa, frezarka uniwersalna, szlifierka do watéw),

remonty modyfikacyjne (w tym: zmiane silnika ze standardowej wersji katalogowej na silnik specjalnie
przystosowany do warunkéw napedu okre$lonego urzadzenia, zwigkszenie trwatosci eksploatacyjnej przez
podwyzszenie odporno$ci rozruchowej, dostosowanie wielkosci poczatkowego momentu rozruchowego do
aktualnej potrzeby, obnizenie hatasu ponizej dopuszczalnego poziomu 85 dB/A/, zmniejszenie strat i poprawa
wspdtczynnika sprawnosci, przystosowanie silnika do zasilania przeksztattnikowego, podwyzszenie mocy
znamionowej obnizenie temperatury uzwojen, poprawa izolacji gtéwnej oraz izolacji zwojowej),

remonty transformatoréw olejowych oraz suchych (w tym: demontaz transformatora, wymiane uszczelnien,
wymiane izolatoréw i przepustéw, remont lub wymiane przetacznika zaczepéw, wymiang uzwojert dolnego
igbrnego napiecia, suszenie uzwojonego transformatora, wymiane oleju transformatorowego, naprawe
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mechaniczng, rdzenia, naprawe lub wymiang¢ obudowy transformatora, naprawy mechaniczne, montaz
transformatora, proby migdzyoperacyjne i kohcowe, malowanie kadzi transformatora)

Str. 54, pkt 7.1 ,,Opis Grupy Kapitatowej Emitenta oraz miejsce Emitenta w tej Grupie”, byto:

Emitent nie wchodzi w skfad zadnej Grupy Kapitatowe;.

Str. 54, pkt 7.1 ,,Opis Grupy Kapitatowej Emitenta oraz miejsce Emitenta w tej Grupie”, jest:

Podmiotami istotnymi wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta sg Voltex SA jako podmiot dominujacy oraz Zaktad
Produkcyjno — Remontowy Energetyki Jedlicze Sp. z 0.0. jako spotka zalezna.

Str. 54, pkt 7.2 ,Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych Emitenta”, byto:

Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych.

Str. 54, pkt 7.2 ,,Wykaz istotnych podmiotow zaleznych Emitenta”, jest:

Jedynym istotnym podmiotem zaleznym Emitenta jest Zaktad Produkcyjno — Remontowy Energetyki Jedlicze Sp. z o.o.
z siedzibg w Jedliczu. Emitent jest wiascicielem udziatéw stanowigcych 85,0% kapitatu zaktadowego tej spotki i dajacych
85,0% gtoséw na jej zgromadzeniu wspdlnikéow.

Str. 69, pkt 10.4 ,Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowania Emitenta”, byto:

(...) Na dzien zatwierdzenie Prospektu Emitent nie korzysta z kredytow badz pozyczek. Emitent w 100% finansuje swojq
dziatalnos$¢ ze $rodkéw wiasnych.

Str. 69, pkt 10.4 ,Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowania Emitenta”, jest:

W dniu 26 pazdziernika 2009 r. Emitent zaciagnat pozyczke w wysokosci 4 000 tys. zt. Aneksem z dnia 5 listopada 2009 r.
zostata ona zwiekszona o 1 000 tys. zt do facznej wysokosci 5 000 tys. zt. Wierzycielem jest Pan Edward Parchimowicz,
akcjonariusz wigkszo$ciowy oraz Prezes Zarzadu Emitenta. Pozyczka zostata zaciggnigta przez Emitenta w celu
uzupetienia funduszu przeznaczonego na dokonanie zakupu 85% udziatow w Spdtce Zaktad Produkcyjno — Remontowy
Energetyki Jedlicze Sp. z 0.0. oraz zasilenia kapitatu obrotowego Emitenta. Emitent zobowigzat sie do zwrotu pozyczki nie
pdzniej niz do ostatniego dnia roku kalendarzowego 2014, w ratach rocznych po 1 000 tys. zt kazda, ptatnych na koniec
kazdego kolejnego roku kalendarzowego, przy czym ptatno$¢ pierwszej raty zostata okreslona na ostatni dzier roku 2010 r.
Dopuszczalna jest sptata pozyczki przed terminem wymagalnosci. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na poziomie
WIBOR 1M plus marza w wysokosci 1,5 %.

Str. 69, pkt 10.6 ,Informacje dotyczace przewidywanych zrédet funduszy potrzebnych do zrealizowania zakupow
rzeczowych aktywow trwatych i innych gtéwnych inwestycji Emitenta w przysztosci, co do ktérych jego organy
zarzadzajace podjely juz wigzace decyzje”, byto:

W odniesieniu do inwestycji wskazanej w pkt. 5.2.2 Czesci Ill Prospektu Emisyjnego zrédiem funduszy potrzebnych do jej
zrealizowania beda Srodki wtasne Emitenta.

W odniesieniu do inwestycji wskazanej w pkt. 5.2.3 Czesci Il Prospektu Emisyjnego na dzien zatwierdzenia Prospektu
Emitent nie podjat wigzacych decyzji zwiazanych z kolejnymi etapami inwestycji. Zrédtem funduszy potrzebnych do jej
realizacji beda Srodki pozyskane z emisji nowych akcji badz $rodki wtasne w przypadku uzyskania kwoty mniejszej niz
zaplanowat to Emitent.

Str. 69, pkt 10.6 ,Informacje dotyczace przewidywanych zrédet funduszy potrzebnych do zrealizowania zakupow
rzeczowych aktywow trwatych i innych gtéwnych inwestycji Emitenta w przysztosci, co do ktérych jego organy
zarzadzajace podjely juz wiazace decyzje”, jest:

W odniesieniu do inwestycji wskazanej w pkt. 5.2.2 Czesci Ill Prospektu Emisyjnego zrédiem funduszy potrzebnych do jej
zrealizowania beda Srodki wtasne Emitenta.
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W odniesieniu do budowy centrum logistyczno — magazynowego, na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie podjat
wigzacych decyzji zwiazanych z kolejnymi etapami inwestycji. Zrodtem funduszy potrzebnych do jej realizacji beda $rodki
pozyskane z emisji nowych akcji, badz $rodki wlasne w przypadku uzyskania kwoty mniejszej niz zaplanowat to Emitent.

Zrédtem finansowania inwestycji w spoice Zaktad Produkcyjno-Remontowy Energetyki Jedlicze Sp. z 0.0., do ktérych
Emitent zobowigzat sie w umowie nabycia udziatéw, bedq Srodki pozyskane z emisji nowych akcji, badz Srodki wiasne
(w przypadku uzyskania kwoty mniejszej niz zaplanowat to Emitent).

Str. 91, pkt 19 ,,Transakcje z podmiotami powigzanymi”, dodaje sie:

5. Edward Parchimowicz — Prezes Zarzadu

Pan Edward Parchimowicz — Prezes Zarzadu Emitenta udzielit w dniu 26 pazdziernika 2009 r. Emitentowi pozyczki w celu
uzupetnienia funduszu przeznaczonego na dokonanie zakupu 85% udziatéw w spotce ZPRE Jedlicze.w wysoko$ci 4 000 tys.
zt, ktora aneksem z dnia 5 listopada zostata zwigkszona o 1000 tys. zt do tacznej wysokosci 5 000 tys. zt. Na dzien
zatwierdzenia Aneksu nr 5 do Prospektu zadtuzenie z tytutu pozyczki wynosi 4 000 tys. zt. (kwota 1 000 tys. zt zostanie
przelana na rachunek Emitenta do 30 listopada 2009 r.). Emitent zobowigzat sie do zwrotu pozyczki nie pdzniej niz do
ostatniego dnia roku kalendarzowego 2014, w ratach rocznych po 1 000 tys. zt kazda, ptatnych na koniec kazdego kolejnego
roku kalendarzowego, przy czym ptatno$¢ pierwszej raty zostata okre$lona na ostatni dzieri roku 2010 r. Dopuszczalna jest
splata pozyczki przed terminem wymagalnosci. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na poziomie WIBOR 1M plus
marza w wysokosci 1,5 %.

Str. 160, pkt 20.2 ,,Informacje finansowe pro forma”, byto:

Emitent nie dokonat transakciji oraz nie dokonat wigzacego zobowigzania do dokonania transakcji, ktéra spowodowataby
znaczacq zmiang brutto przedsiebiorstwa w rozumieniu punktu 9 Preambuty Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 24 kwietnia 2004 roku. W zwigzku z tym Emitent nie zamieszcza w Prospekcie danych finansowych pro forma.

Str. 160, pkt 20.2 ,Informacje finansowe pro forma”, jest:

W dniu 27 pazdziernika 2009 r. Emitent nabyt od Skarbu Parstwa za kwote 8 976 tys. zt 85% udziatéw w spdice Zaktad
Produkcyjno — Remontowy Energetyki Jedlicze Sp. z 0.0. z siedzibg w Jedliczu.

Biorac pod uwage dane finansowe za 2008 r., pomiedzy gtownymi pozycjami sprawozdan finansowych Voltex S.A. oraz
Zaktadu Produkcyjno-Remontowego Energetyki Jedlicze Sp. z 0.0. (ZPRE) zachodzg nastepujace zalezno$ci:

- aktywa ogdtem ZPRE stanowig 43,2% aktywow ogdtem Voltex S.A.,

- przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i ustug ZPRE stanowig 56,0% przychodéw ze sprzedazy produktow
towarow i ustug Voltex S.A.,

- zysk netto ZPRE stanowi 17,0% zysku netto Voltex S.A.

Emitent jest w trakcie opracowania informacji finansowych pro forma. Niezwlocznie po otrzymaniu raportu biegtego
rewidenta zostanie przygotowany aneks aktualizujacy dane zamieszczone w Prospekcie zawierajacy informacje finansowe
pro forma. Aneks ten zostanie sporzadzony do dnia 18 listopada 2009 r.

Str. 183, pkt 25 ,,Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach”, byto:

Na dzien zatwierdzenie Prospektu Emitent nie posiada akcji lub udziatdw w innych przedsigbiorstwach.

Str. 183, pkt 25 ,,Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach”, jest:

Jedynym podmiotem, ktdry moze mie¢ znaczacy wptyw na ocene aktywdw i pasywow, sytuacje finansowa oraz zyski i straty
Emitenta jest spotka Zaktad Produkcyjno — Remontowy Energetyki Jedlicze Sp. z 0.0., w kiérej Emitent posiada 85,0%
udziatéw.
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Tabela. Podstawowe informacje na temat spétki Zaktad Produkcyjno — Remontowy Energetyki Jedlicze Sp. z 0.0. (dane finansowe w tys. PLN)

Wartosé, Kwota
Zyski i straty wedtug ktorej dywidendy
Procentowy wynikajace Voltex S.A., Kwota z tytutu
udziat  Voltex Rezerwy na znormalnej ujawnia pozostajaca  posiadanych
S.A. w kapitale zobowiagzania  dzialalnosci, po udzialy do  zapfaty udziatow Kwota nalezno$
i procentowy (pozycja opodatkowaniu, posiadane na ztytutu otrzymana ci i zobowiazan
udziat Kapitat Bl z bilansu za ostatni rok rachunkach  posiadanych w ostatnim roku Voltex S.A
Nazwa spotki Przedmiot dziatalnosci  Siedziba w glosach zakladowy pasywa) obrotowy (netto) udziatow obrotowym wobec spotki
Produkcja konstrukcji
stalowych oraz aparatéow
elektrycznych (m.in.
transformatory matej
mocy i aparaty
Zaktad taczeniowe), ustugi
Produkcyjno  — remontowe w zakresie
Remontowy maszyn  elektrycznych
Jedlicze (silnikow i ul. Kurkowskiego 86,
Sp.zo.0. transformatoréw) 38-460 Jedlicze 85,0% 3300 156 1090 8976 0 0 0
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Str. 258, dodaje sie: ,Zatacznik nr 6 — Sprawozdanie finansowe spétki Zaktad Produkcyjno — Remontowy Energetyki
Jedlicze Sp. z 0.0.

Zakiad Produkeyjno- Remontowy Ensrgetyki
“Jedlicze” Sp.zow.
38-460 Jadlicre ul. Kurkowsklego 86

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wariant kelkulacyiny)
Za ohres
Lp. Wyszczegsinienis 01.01.2007 1. - 51.92.2007 | 01.01.2008 v. - 31.12.2000
. [
Priychody netto zs sprzadaty prochukttw, towaniw
A | materiatow, w tym: 1&121!62.15' 22 051 587
17 663 014,70 21618 774,44
458 843,05, 435 812,80
14 472 316,87 17 420 928,48
14 059 570,31 17 024 502 92
1 412 748,28 398 425.60]
|G, |Zysk fstrati) brutto ze sprredady (A-5) 3 649 548,18 - 4830°658,724
{0 [Koazty sprzedaty 201 879,33 216 399,14]
I |Kosaty ogéinego zarmadu 2171 566,14] 2720 6051
|F.." |2ysk (stiata) 26 spreadaty (C-D-E) 1276100,71] . 183365587
|& _|Pozostate preychody operacyine 90 845, 96
1|Zysk za shysia nlefinansowych aldywdv twalych
N o270 T4 192,52
il jinne przychdy oparacyine 78 875,58/ 82 37291
200 442,48 286 095,98
2 116,20 25 224,69
B5 402,08/ 131291491
147 923,28/ 128 856,35
1157 506,56) ' 1504925,3%
23 016,17, 178 667,98
1B 4G1,17 28 155,32
21 BEE,50
4 525,00' 120 878,14
54 336,50] 7015041
49 30048 51 268,60
2 500,00/
A 5 036,01 16 865,83
[&_-|2vek (Sfrata) z dziatainosel gospodanczej (1K) T12618621] - Tor3uetan)
M |Wynik zdarzei nadzwyczajmych (MLL-MLIL) 55 136,59] 0,00
; 42 572,00
107 70868
foe106952] . 161386189
224 419,00| 334 888,00
2 m.unl
71552152

Mriscownst: Jadiicze

Sprawozdanie sporzadziie.  Helene Rybeka
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Zaklad Produkeyjno- Remontowy Energetyki
"Jodlicze" Sp.zo.o.
38-460 Jedlicze ul. Kurkowskiago 88
BILANS NA 31.12.2008 R.

Stan na 31.12.2007 r. | Stan na 31.92,2008 r.

ihatarialne | prawne

1.
2 fWarto&e firmy

3.JInne wartasci niemateriaing | prawne

4. Zallczki na Warokd niemateniaing | prawme

Rzeczowe aktywa.trwale ' ; 2429656160 - - 314366764
1. mdldmvale 2429 16 3 125 587,84
@) grunty (w tym prawo uzytkowania wiegzysieqo gruntu) 67 475, 82 114,

“b) budynki, lokale i obiekly inynieri lndows] | wodnel 1510 664, 1 808 571,
¢) urzqdzenia techniczna j maszyny 762678, 530 019,71
d) Srodki fransporiu B8 116, 47 516,
8) inne £rodk trwale 20822 167 344.79
2 | Srodki frwale w budowie 4 100,00
3. | Zallezki na Srodki trwale w budowle . 14 000.00
Al INaleFnosci diiigoterminowe T 7
18'325,00}
2. |Wartodei niematerialne j prawne — N
3. | Diugoterminowe aktywa finansowe 18 325,00 5 000,
) w jedrioatiach pawlzanyeh 000 4,00
udzialy lub akcje
inne papiery wartosciowa
udzielone pozycaki
inne diugoterminowe aktywa finansowe I
b) w pozostalych jednostkach 18 325,00 5 000,00
udzialy lub akcje 18 325,00 5 000,00
inne papiery wariosciowe
udzielone poryczki
inne diugoterminowe aklywa fmansowe
lnne Inwesiyqe dlu - —
iy : 141 153,00 .- . .- 184462.00]
1. Aktywa z tytulu odmczonego podaﬂm dochodowego 141 153,00 184 487,00
2.|Inne razliczenia migdzyokresowe i3
Miejscowos€. Jodiicze
Data: 10 luty 2009 1.
Tadeusz Fulyra

Sprawozdanie sporzadzita: Helena Rybsia
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Zaktad Produkcyjno- Remontowy Energetyki

= Jadlicze™ Sp.zo..
38-460 Jedlicze ul. Kurkowskiego 88
' BILANS NA 31.12.2008 R.
AKTYWA Stan na 31.12.2007 v. | Stan na 31.12.2008 r.
1 [Zapasy .- - - 1715009,73] " - #989 B350
T |Materaly 613 5882 583 B30,
2 |Péiprodukiy | produkty W toku 592 938, 1033 232 4
3.|Pmduldygom 496 521,1 362 884,42
4 | Towary 9 585, 7 337,45
_5_. Zallczki na dostawy 2376, 2 420,00}
L [Naleznnbel kngfkotorminowe 3250196,85) #4348 027,88
1|Naletnoéci od jednastek powiszanych 0,00 0,00
al z iylulu dostaw | ughug, o oknasie splaty: 0,00
do 12 miesiecy
powyzoj 12 migslecy
} b) inne — o
2 |Naleznoéci od pozostatych jednostek 3 250 196,55 4 316 027,86
2) = lyfulil dostaw T Uohug, © Okrosie SpIaly; 3007 386,20 3962 497,06]
da 12 miesiscy 3007 388.2 3 982497
12 miesiecy
) z vty podatkow, dolagi, cef, uhezpieczant spolecznych 1
2drowotnych oraz innyeh Swiadczeh 130 599,58 207 884,50]
G} inng 112 208,68 125 646,32
d) dochodzons na ¢ drodze sqdows]
i inwestycie krétkoterminawe 30882747] . - . -81680.58
1 JKrditkoterminowe akiywa finansowe: 308 827,47] 84 4585
&) W jadnosikach powiezanych 4,00 0.00
izialy lub akcie
inna papiery warlodciowa
udzielone podyuzki
inna kréikoterminowe aklywa finansowe
b) w pozustalyeh jetnosticach _0.00 0,00
udriaty lub akcie )
Inne papiery wartosciows
Hzietona pozyczii
inne Krétkoterminows akiywa finansowe
o) &rodki pianigzne [ inne aktywa pleniging 308 827,47 81 688,08
Zrodki pienigzne w kasie i na rachunkach 308 827 471 81 688,
9 734 530,22

Miejscowost: Jedlicze
Data: 10 luty 2008 r.

Sprawozdanie sporzgdzita; Helena Rybska

Tadeusz Fulyra
- Prezes Zarzgdu

mgr Tideusz Futyra
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Zakiad Produkeyjno- Remontowy Energetykl
" Jodilcze" Sp.za.0.
38-480 Jedliczs ul. Kurkowskiego 86
BILANS NA 31.12.2008 R.

VI 2yek {sirata) oo 716 621, 1090 426,89
Odpley = Zyek nntio W Clign Tokil SErotowegor)

-8) KredhviV T padyozio
bj?ﬁmm
] NG ZohoWiaZenia Lansows
|| djfne
ANl |Zobowiazania krétkoterminows 2763170,38] . . 3 654 606, 25)
1. [Wobec 2,001
a3z W | usig, 0 okresie wymaegalnosci: 0,00 0.
4o 12 missiecy
powyis) 12 mietiacy
b) inne
2 |Wobec pozostalyeh jodnostek 2 650 955,68 3758 878,87
a) kredyly f potycaki 323 09522 574 514,29
) z fytuhi emicy diuznyon popiorow warbsoowyeh ||
©} Inne Zobowigzania finansowe
mww%#w%m T36460810] 2201 625,40
do 12 miesigcy 1364 606.10] _:2?;0521 mnal
43 200,00
iRZania WeKsIows
DOCRHREW, CoY, L ¥ T 547 192,

38

155 139,17

Misjecowoét: Jediicrs

Sprawozdanie sporzpdzite:  Helena Rybska
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Emitent - VOLTEX SA

Edward Parchimowicz

Prezes Zarzadu

Oferujacy — NOBLE Securities SA

Dominik Ucieklak Norbert Koziot

| Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Doradca Finansowy — ART Capital Sp. z 0. o.

Artur Bielaszka Piotr Grzesiak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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