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INTAKUS Spétka Akcyjna

z siedziba we Wroctawiu
www.intakus.pl

Sporazdzony w zwazku z:
» publiczry oferta 4.000.000 akcji zwyklych na okaziciela Serii D ant@sci nominalnej
25 groszy kada;
= zamiarem ubiegania¢sd dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na ryelgulowanym
na Gieldzie Papierow Waoowych w Warszawie S.A. 12.000.000 akcji zwyktyca
okaziciela Serii C i 4.000.000 akcji zwyktych naaalciela Serii D oraz 4.000.000 Praw
do Akcji Serii D.

Oferuj acy

Piotr Smagata Kancelaria Radcy Prawnego

(D
|B|nwestexpert Corporate Finance Sp. z o.0.

Niniejszy Prospekt w formie elektronicznej zostanigosgpniony w sieci internet na stronie Emitenta
http://www.intakus.pl oraz na stronie Ofereggo http://www.amerbrokers.pl, co najmniej nasézeéni roboczych
przed dniem zakirzenia subskrypcji, nie poiej jednak ni w dniu rozpoczcia subskrypcji. Prospekt dodatkowo
zostanie udogpniony w formie "papierowej" w siedzibie Emitentd/foctaw, ul. Obornicka 131), oraz w siedzibie
Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A. (Warszawa AlroZelimskie 123a). Ponadto, zgodnie z postanowiehia
Art. 47 ust. 4 Ustawy o Ofercie, podmiot udgmstiajacy prospekt emisyjny jest oboagiany, nazadanie osoby
zainteresowanej, zgtoszone w terminiezm@ci prospektu emisyjnego, do nieodptatnego dostaiaziego prospektu
emisyjnego w postaci drukowanej w miejscu pezig zadania.



ZASTRZE ZENIA

Oferta publiczna Akcji oletych niniejszym prospektem jest przeprowadzanarjiedpa terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Poza granicami Polski niniejszy prospeld mae by traktowany jako propozycja lub oferta nabycia.
Prospekt ani akcje nim adtg nie byly przedmiotem rejestracji, zatwierdzdnia notyfikacji w jakimkolwiek pastwie
poza Rzeczypospaiit Polsk, w szczegdlngi zgodnie z przepisami Dyrektywy 2003/71/WE Pagdato
Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. prawie prospektu emisyjnego publikowanego w azku
Z publiczry oferta lub dopuszczeniem do obrotu papieréw waimwvych i zmieniajcej Dyrektywe 2001/34/WE
lub stanowymi albo federalnymi przepisami prawaydetcymi oferowania papieréw wadciowych obowizujacymi
w Stanach Zjednoczonych Ameryki Péinocnej. Akcjgeteb niniejszym prospektem nie mpdy¢ oferowane
lub sprzedawane poza granicami Rzeczypospolitegkil (w tym na terenie innych fistw Unii Europejskiej
oraz Stanéw Zjednoczonych Ameryki Péinocnejyhbehze w danym pastwie taka oferta lub sprzedanogtaby
zosta& dokonana zgodnie z prawem, bez konieéznspetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogow wreych.
Kazdy inwestor zamieszkalyalz mapcy siedzils poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinzzpozna sig

z przepisami prawa polskiego oraz przepisami priawgch pastw, ktdre mog sig do niego stosowa

Niniejszy Prospekt zostat spadzony w zwizku z Ofery Publiczm Akcji na terenie Rzeczypospolitej Polskiej
oraz ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulgwamprowadzonym przez GieidPapieréw Wartéciowych
w Warszawie S.A. Prospekt zostat spgizony zgodnie z przepisami Rozpgdzenia o Prospekcie oraz innymi
przepisami regulagymi rynek kapitatowy w Polsce, a w szczegdébidJstava z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentavafisowych do zorganizowanego systemu obrotu osmbikach
publicznych (zwana dalej ,Ustawo Ofercie”). Prospekt zostat zatwierdzony przea&e Nadzoru Finansowego
w dniu 29 wrzénia 2009r.

Z wyjatkiem os6b wymienionych w niniejszym Prospekcie,cflonkdw Zarzdu Spoiki,zadna inna osoba nie jest
uprawniona do podawania do publicznej wiadéongakichkolwiek informacji zwizanych z Ofert Publiczn.
W przypadku podawania takich informacji do publiegwiadomdci wymagana jest zgoda Zadul.

Niniejszy Prospekt zostat spadzony zgodnie z najlepsaviedz i przy dotazeniu naleéytej starannéci, a zawarte
w nim informacje § zgodne ze stanem na dziego zatwierdzenia. Mdiwe jest,ze od chwili udosfpnienia Prospektu
do publicznej wiadomiwi zajda zmiany dotyczce sytuacji Emitenta. W takiej sytuacji informacje
0 wszelkich zdarzeniach lub okolicztach, ktére mogtyby w sposéb znacy wplyra¢ na ocern AKcji, zostan
podane do publicznej wiadog® w formie aneksu lub anekséw do niniejszego Rekiap w trybie Art. 51 ust. 4
Ustawy o Ofercie.

STWIERDZENIA DOTYCZ ACE PRZYSZLOSCI

Niektore informacje zawarte w niniejszym Prospekcie stanowd faktow historycznych, lecz odnaszsie
do przysziéci. Stwierdzenia te magw szczeg6lngi dotyczy strategii, rozwoju dziatalrai, prognoz rynkowych,
planowanych naktadéw inwestycyjnych lub przysziymtzychoddw. Stwierdzenia takie mpdpy¢ identyfikowane
poprzez uycie wyraen dotycacych przysziéci, takich jak np. "uwzat”, "sadzi¢”, "spodziewd sig”, "moze”,
"bedzie”, "powinno”, "przewiduje s, "zaklada”, ich zaprzecze ich odmian lub zbkonych terminéw. Zawarte
w Prospekcie stwierdzenia dotyce spraw nie ddacych faktami historycznymi natg traktowa& wytacznie jako
przewidywania wizace st z ryzykiem i niepewniia. Nie mazna zapewrd, ze przewidywania te zostarspetnione,
w szczegOlnfci na skutek wyspienia czynnikdw ryzyka opisanych w niniejszym Rrelscie.
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CZzESC |. PODSUMOWANIE

Ostrzezenie:

Niniejsze Podsumowanie:

- Jest traktowane jako wprowadzenie do Prospektu Emignego;

- decyzja inwestycyjna powinna by kazdorazowo podejmowana w oparciu o tré&¢ catego
Prospektu Emisyjnego;

- inwestor wnoszcy powodztwo odnosgce s¢ do tresci Prospektu Emisyjnego ponosi koszt
ewentualnego tlumaczenia tego Prospektu Emisyjnegprzed rozpoczciem posgpowania
przed ;adem;

- o0soby sporadzajace Podsumowanie, gcznie z kadym jego tlumaczeniem, ponosy
odpowiedzialng¢ jedynie za szkog wyrzadzona w przypadku, gdy Podsumowanie
wprowadza w bld, jest niedokltadne Ilub sprzeczne z innymi e%ciami Prospektu
Emisyjnego.
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|  TozsaMOSC DYREKTOROW, DORADCOW | BIEGLYCH REWIDENTOW

.1 ZARZAD EMITENTA

Jarostaw Slipek Prezes Zargdu
Maciej Janicki Wiceprezes Zargu
Andrzej Aleksandrowicz Czionek Zarzdu

.2 PobmIOT OFERUJACY

Podmiotem Oferacym jest Dom Maklerski AmerBrokers Spotka Akcyjna. Wdieniu Podmiotu Oferagego dziataj
nastpujace osoby:

Jacek Jaszczott Prezes Zardu
Jarostaw Mizera Dyrektor ds. Projektéw

1.3 BIEGLI REWIDENCI

Podmiotem dokonagym badania historycznych sprawo#dénansowych Grupy Kapitalowej Emitenta za 2008 rok
oraz danych poréwnywalnych za lata obrotowédzace sé 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku byfFPKudyt
Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie, przy ulicy Elhskiej 15/17.

Osoly dokonujca badania historycznych sprawoidafinansowych Grupy Kapitalowej Emitenta za 2008 rok
oraz danych poréwnywalnych za lata obrotowédzce s¢ 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku bytdR&arycki
wpisany na lis biegtych rewidentéw pod nr 10744/7805.

Podmiotem dokonagym badania skonsolidowanego sprawozdania finangowearupy Kapitalowe] Emitenta za okres
01.01.2008 — 31.12.2008 byta PKF Audyt Sp. z psiedzila w Warszawie, ulicy Ellakkiej 15/17.

Osoly dokonujca badania skonsolidowanego sprawozdania finansov@&gpy Kapitatowej Emitenta za okres 01.01.2008
— 31.12.2008 byt Rafat Barycki wpisany nadibiegtych rewidentéw pod nr 10744/7805.

Podmiotem dokonagym badania skonsolidowanego sprawozdania finargowerupy Kapitalowej Emitenta za okres
01.01.2007 — 31.12.2007 byta Agencja Biegtych Rewtilen, TAX-2" Sp. z 0.0. z siedzib we Wroctawiu, przy ulicy
Grunwaldzkiej 90.

Osobami dokonupymi badania skonsolidowanego sprawozdania finaegowGrupy Kapitatowej Emitenta za okres
01.01.2007 — 31.12.2007 byty: Liliana Fiedziuk —isgma na list biegtych rewidentéw pod nr 9335/7258, Maria
Kwiatkowska — wpisana na lisbiegtych rewidentéw pod nr 2119/1730.

Podmiotem dokonagym badania skonsolidowanego sprawozdania finargowerupy Kapitalowej Emitenta za okres
01.01.2006 — 31.12.2006 byla Agencja Biegtych Rewi@len, TAX-2" Sp. z 0.0. z siedzib we Wroctawiu, przy ulicy
Grunwaldzkiej 90.

Osoly dokonujca badania skonsolidowanego sprawozdania finansov@&gpy Kapitalowej Emitenta za okres 01.01.2006
—31.12.2006 byta Liliana Fiedziuk — wpisana ng;lisegtych rewidentow pod nr 9335/7258.
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Il STATYSTYKA OFERTY | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY

1.1 STATYSTYKA OFERTY PUBLICZNEJ

Na podstawie uchwaty nr 1 WZA z dnia 18 sierpni@20., zmieniajcej uchwa¢ nr 1 WZA z dnia 8 lipca 2008 r., ktéra
uprzednio zmienita uchwainr 2 NWZA z dnia 17 grudnia 2007 r. oferowanychktje&v drodze subskrypcji otwartej, w
rozumieniu art. 431 8 1 pkt 3 Kodeksu spétek hangitd, 4.000.000 Akcji Serii D o wartoi nominalnej 25 groszy kda.
Warunkiem koniecznym dégia emisji do skutku jest subskrybowanie co najin2i&00.000 Akcji Serii D.

Cena emisyjna AKcji Serii D zostanie podana do pubkj wiadoméci przed rozpoagxiem subskrypcji. Cenagbizie
miescic¢ sig w przedziale midzy 2 zt a 6 zt za jednAkcje Serii D i kedzie cen stah.

[1.2 Harmonogram Oferty Publicznej

Do 20 listopada 2009 r. — podanie do publicznejdeimd@ci ceny emisyjnej Akcji Serii D;

25 listopada 2009 r. — otwarcie subskrypcji AlRxrii D;

25 — 30 listopada 2009 r. — przyjmowanie zapisow;

2 — 3 grudnia 2009 r. — ewentualne przyjmowangstav od inwestoréw wytypowanych przez Zatz
do 3 grudnia 2009 r. — zamknie subskrypciji.

Przydziat Akcji Serii D zostanie dokonany vagu 3 dni roboczych od zamkia subskrypcii.

Emitent planuje wprowadzido obrotu na rynku podstawowym GPW Akcje Serii B,ico zgodnie z jego zamiarem ma
nastpi¢ jednoczénie. Biomc pod uwag planowane terminy przeprowadzenia subskrypcji ABgrii D, intency Zarzdu
Emitenta jest wprowadzenie ich do obrotu gieldowegtV/ kwartale 2009 roku. Po dokonaniu przydziaticik Serii D
do obrotu na GPW zostamvprowadzone PDA Serii D.

12



INTAKUS S.A. - Prospekt Emisyjny

Il KLUCZOWE DANE FINANSOWE

Dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za 180@8 — 2006 zostaty zaczerptd ze skonsolidowanych sprawozda
finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta spadzonych zgodnie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawcizo

Finansowej (MSSF).
Tabela 1 Kluczowe dane finansowe Grupy KapitalowejEmitenta w okresie 01.01.2008-31.12.2008, 01.01.2681.12.2007,

01.01.2006—31.12.2006 (w tys. zi, chybazaznaczono inaczej)

Wyszczegdlnienie 2008 2007 2006
Przychody ze sprzeda 72 043 41 413 55 896
Zysk ze sprzedgy* 11 432 6413 13 65Q
Zysk na dziatalnéci operacyjnej 11 229 6 239 13 755
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 8 907 4 445 11 764
Zysk netto za rok obrotowy 6 7p4 3057 10 836
Rentownéé sprzeday (%) 15,87% 15,49% 24,42%
Rentownd¢ brutto (%) 12,36% 10,73% 21,05%
Rentownd¢ netto (%) 9,31% 7,38% 19,39%
Aktywa razem 165 714 148 961 125 794
Aktywa trwate razem 128 709 122 357 103 07(
Aktywa obrotowe razem 37 008 26 604 22 728
Zobowigzania razem 119 269 108 66§ 94 977
Zobowigzania dtugoterminowe 87 717 84 067 79 683
Zobowigzania krotkoterminowe 31552 24 601 15 294
Kapitaly wtasne razem 46 448 40 293 30 827
Stopa zwrotu z aktywéw — ROA ($6) 4,05% 2,05% 8,61%
Stopa zwrotu z kapitatlow wiasnych — ROE {%) 14,439 7,59% 35,16%

Zrédio: Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Emienta

1.1 KAPITALIZACIA| ZOBOWIAZANIA

Zarzad Emitenta éwiadcza,ze od dnia 31.07.2009 roku do dnia zatwierdzenisggektu Emisyjnego nie zaszly w ramach

Grupy Kapitalowej Emitentaadne istotne zmiany w zakresie kapitalizacji i maehia.

Tabela 2 Kapitalizacja i zadtwzenie Grupy Kapitatowej Emitenta wg stanu na 31.07 @09

Wyszczegdlnienie Kwota (tys. zt)

Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem, w tym: 24 304,52

- Rezerwy krétkoterminowe, w tym: 44,06
-Gwarantowane -
-Zabezpieczone -

-niegwarantowane/niezabezpieczone 44,06

- Krétkoterminowe kredyty bankowe i pgczki, w tym: 3 500,95
-Gwarantowane -

-Zabezpieczone 3 500,95
-niegwarantowane/niezabezpieczone -

- Krotkoterminowa cgs¢ dtugoterminowych kredytow bankowych|i

pozyczek, w tym: 2 583,40
-Gwarantowane -

-Zabezpieczone 2 583,40
-niegwarantowane/niezabezpieczone -

- Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 10 973,33
-Gwarantowane -
-Zabezpieczone -

-niegwarantowane/niezabezpieczone 10 973,33

- Zobowiazania wekslowe, w tym: )
-Gwarantowane -
-Zabezpieczone -
-niegwarantowane/niezabezpieczone -

! Zysk ze sprzeda = zysk brutto ze sprze#ha— koszty sprzeds — koszty ogéinego zagdu

2 Wskaniki rentowndci — stosunki odpowiednich wielka zysku za dany okres do przychodéw ze spraggeoduktéw, ustug, towaréw
i materiatow.

3 Wskaznik rentowndci aktywéw ROA — stosunek zysku netto za dany okestanu aktywéw na koniec danego okresu.

4 Wskaznik rentowndci kapitatu wlasnego ROE — stosunek zysku nettderey okres do kapitatéw wiasnych na koniec danégeso.
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Wyszczegolnienie Kwota (tys. z})

- Zobowiyzania z tytutwiadczer pracowniczych, w tym: 203,43
-Gwarantowane -
-Zabezpieczone -
-niegwarantowane/niezabezpieczone 203,43

- Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego, w tym: )
-Gwarantowane -
-Zabezpieczone -
-niegwarantowane/niezabezpieczone -

- Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, w tym: 619,15
-Gwarantowane -
-Zabezpieczone 619,15
-niegwarantowane/niezabezpieczone -

- Pozostate zobowrania krétkoterminowe, w tym: 916,50
-Gwarantowane -
-Zabezpieczone -
-niegwarantowane/niezabezpieczone 916,50

- Kroétkoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe, w tym: 463,70
-Gwarantowane -
-Zabezpieczone -
-niegwarantowane/niezabezpieczone 5 463,70

Zadtuzenie dtugoterminowe ogétem (z wyiczeniem biezacej czsci

zadtuzenia dtugoterminowego) 4056,85

- Rezerwy dlugoterminowe, w tym: )
-Gwarantowane -
-Zabezpieczone -
-niegwarantowane/niezabezpieczone .

- Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodoweggnmw 3 145,20
-Gwarantowane -
-Zabezpieczone -
-niegwarantowane/niezabezpieczone 3 145,20

- Kredyty bankowe i pgyczki dlugoterminowe ogétem (z

wytaczeniem bigacej czsci kredytow bankowych i pgyczek

diugoterminowych), w tym: 58 162,86
-Gwarantowane -
-Zabezpieczone 58 162,86
-niegwarantowane/niezabezpieczone -

- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, w tym: 1 321,23
-Gwarantowane -
-Zabezpieczone 13223
-niegwarantowane/niezabezpieczone -

- Pozostate diugoterminowe zobagania, w tym: 31 427,50
-Gwarantowane -
-Zabezpieczone -
-niegwarantowane/niezabezpieczone 31 427,50

- Dlugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe, w tym: 0.05
-Gwarantowane -
-Zabezpieczone -
-niegwarantowane/niezabezpieczone 0.05

Kapitat wtasny 43 482,91

- Kapitat zakltadowy 5 000,00

- Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wartéci nominalnej -

- Kapitaly rezerwowe i zapasowe 25 084,28

- Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw .

- Zyski zatrzymane -

- Zysk/strata z lat ubieglych i roku liiEego 13 398,63
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Wyszczegdlnienie Kwota (tys. z})
- Kapitat mniejszéci 1 287,10
Zrodto: Emitent

Tabela 3 Zadtuzenie netto Grupy Kapitalowej Emitenta wg stanu na 3.07.2009

Wyszczegdlnienie Kwota (tys. zt)
A. | Srodki piengzne w kasie i banku 932,46
B. | Lokaty krétkoterminowe -
C. | Papiery wartiziowe przeznaczone do obrotu -
D. | Plynnoéé (A) + (B) + (C) 932,46
E. | Biezace naleinosci finansowe -
F. | Krotkoterminowe zadienie w bankach 3 500,95
G. | Biezaca czs$¢ zadlwenia diugoterminowego 2 583,40
H. | Inne krétkoterminowe zadienie finansowe 619,15
I. | Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F) + (G) + (H) 6 703,50
J. | Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (1) — (E) — (D) 5771,03
K. | Dlugoterminowe kredyty i pgyczki bankowe 58 162,86
L. | Wyemitowane obligacje -
M. | Inne zobowizania diugoterminowe 32 748,73
N. | Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K) + (L) + (M) 90 911,59
0. | Zadtuzenie finansowe netto (J) + (N) 96 682,63

Zrédto: Emitent

Zadtuzenie pdrednie i warunkowe wg stanu na 31.07.2009 rok:

Z informacji kedacych w posiadania Zagdu Emitenta wynikaze jednostki Grupy Kapitalowej Emitenta nie poraty

ani nie gwarantowaty sptaty zadknia innego podmiotu, w napistwie czego w Grupie Kapitatowej Emitenta nie wgsie

zadtwenie pdrednie.

Zobowigzanie warunkowe jest mliwym zobowikzaniem, ktére powstaje na skutek zdarpezesztych i ktérego istnienie

zostanie potwierdzone dopiero w przysziov momencie wyapienia niepewnych zdarzgnad ktérymi jednostka nie ma

petnej kontroli). Zobowizaniem warunkowym nie by réwniez obecne zobowkeanie jednostki, ktére powstaje na skutek
przeszlych zdarZei ktérego nie ména wycend wystarczajco wiarygodnie lub nie jest prawdopodobne, aby wWyipaie
tego zobowjzania spowodowato wyptywérodkdw zawierajcych w sobie korzici ekonomiczne. W zwiku z tym
zobowhzanie takie nie jest prezentowane w bilansie.

W zakresie zobowjzan warunkowych:

- Specyfika prowadzonej przez spotki Grupy KapitalpuEnitenta dziatalnéci gospodarczej powodujee istotry
pozycg zobowhzah pozabilansowych stanogvkwoty potencjalnych zobowzan spotek Grupy Kapitatowej Emitenta z
tytutu udzielonych na ich zlecenie gwarancji. Gwaje te stanowi zabezpieczenie dobrego wykonania uméw przez
spotki Grupy Kapitatowej Emitenta. Wedtug stanudmen 31 lipca 2009 r. spétkom Grupy Kapitalowej Emitent
udzielonych zostato ok. 4.178 tys. zt gwarancji aleczeniowych. Na dziezatwierdzenia niniejszego Prospektu
Emisyjnegozaden gwarant nie wyptacit piesizy beneficjentom gwarancji z tytutu ich udzielenladnake nie mana
wykluczy¢ ewentualnéci, ze w przypadku wysgpienia sytuacji nienalgtego wykonania umow przez spétki Grupy
Kapitatowej Emitentaadanie takie nie zostanie wystosowane pod adresearegnow.

- Spokki z Grupy Kapitatowej Emitenta z uwagi na clder prowadzonej dziataléc sa zagrazone potencjalm
konieczndcia realizacji ztaonych kaucji gwarancyjnych, stanaeych zabezpieczenie dla jakd wykonywanych
rob6t budowlanych. W przypadku, gdy inwestor zgdasawagi do jakéci wykonywanych prac, wykonawca
zobowhzany jest usu® usterki w ramach uzyskanych przychodow, caenw przypadku znacznej wath napraw
gwarancyjnych, obay¢ rentownd¢ prowadzonej przez GrgKapitatowy Emitenta dziatalni. Niemniej od wielu lat
spotki Grupy Kapitalowej Emitenta ciessig dobr renomy wsrdd inwestorow w zakresie jako wykonawstwa. W
roku 2006, 2007, 2008 i w okresie 7 migesi 2009 roku konieczrié realizacji przez spotki Grupy Kapitatowej
Emitenta napraw gwarancyjnych nie wpliamw zasadniczy spos6b na wyniki finansowe Grupyitédowej. W 2006
roku laczny koszt napraw gwarancyjnych wyniost 6,0 tyswe2007 roku 107,3 tys. z, w 2008 roku 48,1 @ls.a w
okresie 7 miescy 2009 roku 24 tys. zt. Emitent oraz pozostateispdjego Grupy Kapitatowej realizgjswe prace z
dochowaniem zasad nalg¢ej starannéci przez co ograniczajryzyko zwazane z naprawami gwarancyjnymi i
kosztami ich realizaciji.

1.2 CELE EMISJI

Przeprowadzenie Oferty ma na celu pozyskarodkow finansowych, ktére unatiwi a dalszy rozwoj dziatalniwi w ramach

Grupy Kapitatowej Emitenta.

Prezentujc cele Emitent zalgt maksymaln ilos¢ sprzeday akcji tj. 4.000.000 sztuk Akcji serii D oraz aeemisyjm w

wysokaici 6 zt, co dajedcznie wptywy brutto na poziomie 24.000.000 zt (wpfynetto szacowane, s1a ok. 23.000.000 zt).

Srodki jakie zamierza pozysk&mitent w drodze Oferty Publicznej zostgnzeznaczone na nagtijace cele:

1. Sptata zobowazan w facznej wartéci 6.000.000 zt, powstatych z ngstijacych umoéw:

— umowy nabycia nieruchordoi potozonej w Jeleniej Gorze przy ulicy Kiepury wraz z faalami inwestycyjnymi

oraz projektem wykonawczym, opisanej w rozdzialX Y¥pkt 15, celem dokiczenia budowy pofmnego na niej
budynku o planowanej powierzchnizyikowej ok. 3.500 m? i sprzed@ znajdujcych seé w nim lokali
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mieszkalnych i gytkowych. Planowana warié zobowizan podlegajcych sptacie zérodkéw pochodacych z
emisji wynosi okoto 2.300.000 zitotych;

— umowy nabycia udziatu wynogzego 9985/10000 w prawiezytkowania wieczystego nieruchotud potozonej w
Bolestawcu, opisanej w rozdziale XIX ppkt 20, g¢anej powierzchni 7,5341 ha, za ¢€5.965.579,40 zi, z
przeznaczeniem na realizacjpudowy osiedla domoéw jednorodzinnych. Planowanartod@& zobowhzan
podlegagcych sptacie zérodkéw pochodacych z emisji wynosi okoto 3.700.000 ziotych;

W przypadku mniejszego, aeli zalavono w Prospekcie Emisyjnym, poziomu pozyskadm@dkéw finansowych ze

sprzeday akgciji serii D, zobowjzania zostamuregulowane: z wplywow higcych adz z kredytéw bankowych.

2. Zwiekszenie wartéci srodkow obrotowych w wysokmi 6.000.000 zi, co unitiwi redukcje kosztéw produkciji
budowlanej poprzez:

— zakupy materiatow strategicznych (stal, materiaignne, cement, drewno, beton, materiaty izolagygtelarka)
po znacznie obaonych cenach w wyniku podpisania uméw rocznychptas za dostawy materiatow w formie
przedptaty;

— realizacg platngci faktur podwykonawcow na zasadzie natychmiast@wveguchomienia ptatrgi przy
zastosowaniu tzw. sconta w wysékb3%.

Zarzd Emitenta zaktadayzirealizacja niniejszego celu emisyjnego — wydatkuieiskwoty, zostanie zrealizowana w

okresie 4 miescy od daty pozyskani@odkdw pienéznych z emisji Akcji serii D.

3. Przedsibiorstwo budowlane dziatgge w warunkach konkurencji, aleztéorzystnej koniunktury na rynku ustug
budowlanych musi dostosowawoj potencjat do wymogoéw nowoczesnego placu byd&Ww zwiazku z tym Emitent
planuje zakup:

— dzwigu samojezdnego o wysokich parametrach technatzgnyniezaleniajacego Emitenta od wynajmowania tego
typu sprztu do montay i demontay zurawi wiezowych - kwota ok. 1.500.000 zt, planowany czasizeali
inwestycji - do kaca | kwartatu 2010 roku;

— 3 maszyn wielofunkcyjnych (koparko-tadowarek) tydecalac. Planowana kwota inwestycji to ok. 1.500.@0
planowany czas realizacji inwestycji dorka | kwartatu 2010;

— sprztu w zakresie technologii specjalistycznych deskiowaelkowymiarowych i systemow rusztowaktéry
poprawi w sposoéb istotny wydajiio pracy na budowach — planowana kwota inwestycjoko 2.000.000 zi,
planowany czas realizacji inwestyciji - donka | kwartatu 2010 roku.

4. Wysoka rentowng& ustugswiadczonych przez spdikzalezng Emitenta - IMA Maszyny Budowlane Sp. z 0.0. i jej
pozycja na rynku ustug zagta do zwtkszenia obrotow poprzez zakup dodatkowych jednoaieawi wiezowych i
kontenerowych zapleczy budéw. Szczeg6lnie poszukviest sprzt do realizacji wysokich budynkéw we Wroctawiu,
ktérym aktualnie Grupa Kapitatowa Emitenta nie dyspge. Catkowita wart& inwestycji to kwota ok. 6.000.000 zt.
Planowany czas realizacji inwestycji — |l kwar2&10 roku.

Cele 1, 2, 3 realizowaledzie bezpérednio Emitent, cel 4 realizowatadrie spotka zalea poprzez podwgzenie kapitatu

zaktadowegarodkami Emitenta.

W przypadku nie uzyskania z emisji Akcji serii #dodkéw piengznych w wysokéci potrzebnej do zrealizowania
zalazonych celéw emisyjnych, Emitent w pierwszej kolgtidxedzie realizowat cele emisyjne wskazane w punkcigd$z
ich realizacja ma przyczyhisig w istotny sposob do poprawienia konkurencymao efektywndci jego Grupy Kapitatowej.
Emitent lzdzie dizyt takze do minimalizacji kwogrodkéw finansowych w ramach celu 1 poprzezzimmsci kompensat
przedmiotowych zobowkan z nalenosciami za prace zwrane z generalnym wykonawstwem (w przypadku nieyoncci
potozonej w Bolestawcu) i nalmosci ze sprzedgy lokali ustugowych (w przypadku nieruchofed potozonej w Jeleniej
Gorze przy ulicy Kiepury. Ponadto w przypadku, gazyskane w ramach publicznej emisji Akcji seridki finansowe
bede znacaco nizsze od kwoty 23.000.000 zt (wagtonetto wptywdéw) Emitent w bardzo istotny sposébaigezy srodki
finansowe na cel emisyjny wskazany w punkcie 4.

Nadrzdnym celem Emitenta jest realizacja wszystkich gittfjw emisyjnych z zal@niem ewentualnego przeseria w
czasie ich realizacji. Emitent rbe rowniez podig¢ decyzg o wspoffinansowaniu celéw emisyjnych z daieych przeptywow
pienigznych, kredytéw i leasingow.

Na dziex zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego ZarZEmitenta nie jest w stanie okli€¢ jednoznacznie jak strategg
inwestycyjrs w ramach celéw emisyjnych przyjmie, gdgie zna kwotysrodkéw pien¢éznych pozyskanych z emisji Akciji
serii D.

W okresie pomidzy pozyskaniemdrodkéw finansowych z emisji Akcji serii D, a ich Wgrzystaniem w ramach realizacji
celéw emisyjnych, Emitent ulokuje pozyskasedki w instrumenty dine — obligacje Skarbu Rstwa. Wyklucza si
inwestowanigrodkéw z emisji na rynku akgc;ji.
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IV CZYNNIKI RYZYKA

Z punktu widzenia przyszéoi dziatania Grupy Kapitalowej Emitenta gtdwnymi yonikami ryzyka zwizanymi
Z jego funkcjonowaniemamastpujace ryzyka:

1. Ryzyka zwizane bezp@ednio z dziatalnécia Emitenta i jego Grupy Kapitatowej:

— ryzyko zwizane z uzatmieniem od koniunktury na rynku budowlanym;

— ryzyko zwhzane z sezonowoia sprzeday;

— ryzyko zwizane z konkurengj

— ryzyko zwizane z cenami materiatdéw budowlanych;

- ryzyko koncentracji dziatalrgi Grupy Kapitatowej Emitenta na rynku lokalnym;

— ryzyko zwizane z niezrealizowaniem niektorych elementowesgiazatazonej przez Emitenta;
— ryzyko zwizane z uzalmieniem s¢ Grupy Kapitatowej Emitenta od jednego odbiorcy;

— ryzyko napraw gwarancyjnych;

— ryzyko przeterminowanych naleosci;

— ryzyko zwizane z kadrkierownicz;

— ryzyko zwizane z zatrudnieniem;

— ryzyko zwizane zzadaniami ptacowymi;

— ryzyko zwiazane ze zmiapcelow emisyjnych;

— ryzyko uzyskania mniejszych wptywow z publicznejigimAkcji niz zatazono;

- ryzyko utrudnionego rozwoju dziatalém Grupy Kapitatowej Emitenta.

2. Ryzyka wynikajce z realizacji uméw bankowych:

- ryzyko zwikzane z zawartymi umowami kredytowymi i leasingowymi

— ryzyko powstania zobowzan z tytutu udzielonych gwarancji;

3. Czynniki ryzyka zwizane z otoczeniem makroekonomicznym i regulacyjiynitenta i jego Grupy Kapitatowej:
— ryzyko zwizane z sytuagjmakroekonomiczy

— ryzyko zwizane z brakiem stabilga systemu podatkowego.

Z oferta publiczry Akcji Serii D tacza sie czynniki ryzyka wynikajce z przepiséw prawa obailjacych publiczne spotki

akcyjne, konstrukcji i zasad przeprowadzania ofgrplicznej i obrotu akcjami na rynku regulowanyHRualiczap sie

do nich:

— ryzyko niedojcia emisji Akcji Serii D do skutku

— ryzyko nieprzydzielenia subskrybowanych Akcji S&rii

— ryzyko zwizane z innymi emisjami publicznymi w okresie emisiicji Serii D

— ryzyko zwhzane z przysztym kursem akcji oraz ptyiciq obrotu

- ryzyko zwizane z PDA

— ryzyko opé&nienia w dopuszczeniu i we wprowadzaniu Akcji S€rii D do obrotu gieldowego

— ryzyko niedopuszczenia Akcji Serii C i D i PDA Sdiiido obrotu gietdowego oraz ryzyko niedopuszczékigji Serii
C i D PDA Serii D do obrotu na podstawowym rynku GRiywhku oficjalnych notowa gietdowych)

- ryzyko zawieszenia notowa

— ryzyko wykluczenia akcji (PDA) z obrotu gieldowego

— ryzyko zwhzane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszeniapip@e prawa przez Emitenta lub podmioty
uczestnicace w ofercie Akcji Serii D lub w zwrku z ubieganiem sio wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
Akcji Serii C i D oraz PDA Serii D

— ryzyko niedopetnienia przez inwestoréw wymaganycwgm obowizkéw

- ryzyko zwihzane z maliwoscia niewypetnienia lub naruszenia okl@nych obowiazkéw przewidzianych w regulacjach
prawnych rynku regulowanego — uprawnienia KNF

— ryzyko zwizane z maliwoscia odmowy zatwierdzenia przez KNF aneksu do Prospgekiisyjnego

- ryzyko zwihzane z maliwoscia zawieszenia oferty w trakcie trwania subskrypejyicofania oferty

— ryzyko wynikapce ze stanowiska GPW w sprawie funkcjonowania veciergieldowym akcji o bardzo niskiej wastd
rynkowej

Szczegobtowe informacje o czynnikach ryzyka wskazhngowyej zostaly zawarte w @gci Il niniejszego Prospektu —
» Czynniki Ryzyka”.
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V INFORMACJE DOTYCZACE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

V.1 HISTORIA DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Dla celéw niniejszego dokumentu rejestracyjnegos opistorii Emitenta i jego dziataldo zostat przedstawiony nie
ograniczajc sk wytacznie do Emitenta, ale obejmuje réwnipis historii powstania i dziatalda jego Grupy Kapitatowej i
zatazycieli (protoplastow).

W styczniu 1988 roku powstat we Wroctawiu Zaktad Buwthny Bogdana Ludkowskiego. Firma sukcesywniecksdata
zatrudnienie i obroty, osjlajac juz w 1991 roku znaega pozycg na rynku ustug budowlanych we Wroctawiu. Od tégjo
roku firma dziatata pod nazw Przedsibiorstwo Projektowania i Realizacji Budownictwa INTAIKS Bogdan Ludkowski.
Dziatalng¢ w tej formie prowadzona byta do 1999 roku, kiedytzedsibiorstwo zostato wniesione aportem do spotki pod
firma Przedsibiorstwo Projektowania i Realizacji Budownictwa INTAIS Spoétka z ograniczona odpowiedzidgicia
(obecnie | PARK Spétka z ograniczona odpowiedzigdind. Udzialy obgte zostaly przez dwie osoby: Bogdan Ludkowski
70% udziatdw, Marek Boryczka 30% udzialtdw. Z uwamd dalsze rozszerzenie zakresu przedmiotu dzidtilno
prowadzonego w ramach jednego podmiotu o ustugowilahe projektowe i wykonawcze, wynajem spuz kopalng
kruszyw, hurtowni materiatbw budowlanych, zaklad produkcji pomocaejczinwestorstwo zagbcze, dziatalné:
deweloperska i wynajem lokali, dotychczasowi udwmialy — Bogdan Ludkowski i Marek Boryczka, sukcesywnie
przejmowali nowe podmioty gospodarcze: INTAKUS — BRA Sp. z 0.0. — do prowadzenia handlu materialami
budowlanymi, ustug sperowych oraz wykonawstwa budowlanego, IMA — Masz@ydowlane Sp. z 0.0. — do wynajmu
zurawi budowlanych i kontenerowych zaplecz budéwzordNTAKT Sp. z 0.0. do prowadzenia stolarni i wgimi
konstrukcji stalowych — zaktadu produkcji pomoceicz

INTAKUS — BART Sp. z 0.0. w poatkowym okresie swojego funkcjonowania w ramach GriNiTAKUS przegta przede
wszystkim ustugi w zakresie transportu i gpuzbudowlanego, a tak zaopatrzenia realizowanych budéw w materiaty
budowlane, w ramach hurtowni materiatbw budowlanydfudujc jednoczénie swoj pozyck i wiarygodnaé

u najwikszych dostawcow materialtdw budowlanych. W kolefnyatach stan posiadania maszyn, gprbudowlanego i
srodkdw transportu systematycznie giwickszal, zapewniag kompleksow obstug realizowanych budéw jak rowrie
mozliwo$¢ $wiadczenia odptatnych ustug podmiotom zetanym. Poczynag od 2003 roku, INTAKUS — BART Sp. z
0.0. przejmowata réwniewykonawstwo i realizagj budéw od innych spotek grupy INTAKUS. Znacy rozwoj tej
dziatalndgci rozpocat sie na przetomie 2004/2005 roku, intensyfikujsie w roku 2006 i dalej dynamicznie wzras@jw
roku 2007. INTAKUS w trakcie swojej 20-to letnidgiatalndci zaprojektowat i wybudowat ponad 2000 mieszke
terenie miasta Wroctawia i Dolnegflaska. Oprdocz tego podstawowego profilu produkcji pgruzrealizowata wiele
spektakularnych obiektow budowlanych amérodnej funkcji (zaktady przemystowe, biurowceytkrptywalnie, kécioty,
hotele, domy opieki spotecznej, przychodnie i spititp.). W rezultacie INTAKUS — BART Sp. z o.adabyla pozyaj
lidera Grupy INTAKUS, nabywaf udzialy w Towarzystwie Budownictwa Spotecznego shakaty" Sp. z 0.0., IMA —
Maszyny Budowlane Sp. z 0.0. i INTAKT Sp. z o.oywniku czego osigreta nasgpujacy stan posiadania:

- 100% udziatéw w Towarzystwie Budownictwa Spotegm&Nasze Kty" Sp. z 0.0.,

- 100% udziatéw w INTAKT Sp. z 0.0.,

- 80% udziatow w IMA Maszyny Budowlane Sp. z o.0.

Realizupc dalsz strategé rozwoju, w dniu 27 wrzaia 2007 roku Walne Zgromadzenie INTAKUS — BART &po.o.
podjeto uchwat o przeksztatceniu w spatkakcyjm. Spotka INTAKUS Spotka Akcyjna zostata wpisana iKi@jowego
Rejestru §dowego w dniu 31 palziernika 2007 roku. W dniu 17 grudnia 2007 rokulWéaZzgromadzenie Akcjonariuszy
Emitenta podjto uchwat w sprawie publicznej emisji akcji.

Tabela 4 Daty nabywania przez Emitenta udziatéw w BS ,Nasze Katy” Sp. z 0.0.

B e [Tl T e [ [ ) -,

1 01.12.2005 2000 500,00 1000 000,00 13,57% INDSISP. Z 0.0.
2 06.12.2005 1369 500,00 684 500,00 22,85% INTAKSSZ 0.0.
3 15.12.2005 1372 500,00 686 000,00 32,16% 'NTﬁ*féfgv?S"k?da”
4 19.01.2006 1000 500,00 500 000,00 38,95% INTAKSSZ 0.0.
5 15.02.2006 3000 500,00 1500 000,00 59,30% INDSISP. Z 0.0.
6| 25042006 1000 500,00 500 000,00 66,08% | 'NTAKUS Bogdan
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Data podpisania | llo§¢ nabytych |Wartosé nominalna . Udziat % w kapitale
HP umowy udziatow udziatu Warto$¢ umowy TBS - narastajgco AAES
7 07.05.2007 5000 500,00 2 500 000,00 100,000 | NTAKUS Bogdan
Ludkowski
14 741 500,00 7 370 500,00

Zrodio: Emitent

V.2 ZARYS OGOLNY DZIALALNO SCI

Przedmiotem dziatalrfoi Grupy Kapitatowej Emitenta jest prowadzenie t#iesci ustugowej zwizanej z wykonawstwem
obiektdw budowlanych. Profil dziataldéa Grupy Kapitatowej Emitenta obejmuje c&éda@agadnié zwiazanych z realizaaj
w budownictwie: od projektu, poprzez uzgodnienmykonawstwo we wszystkich braach, po oddanie gotowego obiektu

do wytkowania oraz zasgizanie nim.
Dziatalngi¢ gospodarcza spotek nadeych do Grupy Kapitatowej Emitenta obejmgéye@adczenie ustug w zakresie:

wykonawstwa;

ustug pomocniczych;
zarzdzania nieruchonsgiami;
dziatalngci publicznej.
Przedmiotem dziataldci poszczegdlnych spétek wchadych w sktad Grupy Kapitalowej Emitenta (zalgch od
Emitenta) na dziezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego jest:
INTAKUS S.A. (dawniej INTAKUS - BART Sp. z 0.0.) - gdaniot dominugcy:
— ustugi budowlane;
— ustugi transportowe;

ustugi sprztowe — wynajem maszyn budowlanych i gpuzbudowlanego;
kompletacja dostaw i handel materiatami budowlanymi
— projektowanie;

Towarzystwo Budownictwa Spotecznego ,NaszgyK Sp. z 0.0. - spotka zatea od Emitenta:
- wykonywanie rob6t ogéinobudowlanych zwanych z wznoszeniem budynkéw;

- wykonywanie robo6t ogélnobudowlanych w zakresie reamti wznoszenia budynkéw i budowli z elementow

prefabrykowanych;
— wynajem nieruchomii na wiasny rachunek;
- dziatalnag¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistygon technologicznego;
INTAKT Sp. z 0.0. - spotka zatea od Emitenta:
— produkcja konteneréw na odpady;
— produkcja konstrukcji stalowych i wyrobow z metali;
— produkcja wyrobéw stolarskich;
- roboty wykaiczeniowe w zakresie montaboazerii, podtdg, paneitiennych, parapetow;
IMA Maszyny Budowlane Sp. z 0.0. - spétka zale od Emitenta:
— wynajem oraz kompleksowa obstugaawi budowlanych;

— wynajem oraz sprzed&onteneréw budowlanych;

— monta maszyn i uradzea.
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VI WYNIKI PRZEDSIEBIORSTWA, SYTUACJA FINANSOWA ORAZ PERSPEKTYWY

VI.1 WYNIKI PRZEDSI EBIORSTWA

Prowadzona przez GraKapitalowa Emitenta dziataln& pozwolita na zrealizowanie w 2008 roku sprzsgda wartgci
72.043 tys. zt (sprzedrajowa). W stosunku do analogicznego okresu mqodprzedniego nagbito znacace zwikszenie
poziomu sprzeds o 30.630 tys. zi, tj. 0 ok. 74,0%.

W 2008 roku Grupa Kapitatowa Emitenta zrealizowaymk brutto w wysokei 8.907 tys. zt, co stanowito wzrost w
poréwnaniu do 2007 roku o 4.462 tys. zt. Nagsicty w 2008 roku zysk brutto sktadagic:

— wynik ze sprzedsy +11.432 tys. zk;
— wynik na pozostatej dziataldoi operacyjnej - 203tys. zk;
— wynik na dziatalnéci finansowej - 2.3221tys. zk;
— udziat w zyskach (stratach) netto jedn. stowarz. 0 tys. zt.

V1.2 SYTUACJA FINANSOWA

Ponizej prezentowane wnioskwiadcz o stabilnej kondycji finansowej Grupy Kapitatovijitenta:

1. W calym okresie olfym analiz Grupa Kapitalowa Emitenta notuje dodatnie wslkki rentowndgci.

2. Rentownd¢ Grupy Kapitalowej Emitenta za 2008 rok ulegta n@kwemu zwikszeniu w poréwnaniu do roku 2007.

3. Przychody ze sprze#paza 2008 rok ulegty istotnemu zkiszeniu w poréwnaniu do analogicznego okresu rdir2

4. W 2007 roku nagpit spadek poziomu wskaikow ptynndaci, jednak na koniec grudnia 2008 roku obserwowjasy

niewielki wzrost ich poziomu w stosunku dodka 2007 roku.

Grupa Kapitatowa Emitenta w okresie elym analiz wykazuje istotne poziomy ogélnego zaddnia.

Grupa Kapitatowa Emitenta poza zobaemaniami o charakterze krétkoterminowym posiada woislv strukturach

finansowych bardzo wysokie stany diugoterminowydditow bankowych oraz zoboyzien z tytutu partycypaciji:

— wg stanu na 31.12.2006 roku wadatugoterminowych kredytéw bankowych wynosita 5B538Btys. zt;

— wg stanu na 31.12.2007 roku wadatugoterminowych kredytéw bankowych wynosita 5Z.3btys. zt;

— wg stanu na 31.12.2008 roku wadatugoterminowych kredytéw bankowych wynosita 52@ys. zt;

— wg stanu na 31.12.2006 roku wadaobowhza dtugoterminowych z tytutu partycypacji wynosita.286,9 tys. zt;

— wg stanu na 31.12.2007 roku wadaobowhza dtugoterminowych z tytutu partycypacji wynosita.@82,1 tys. zt;

— wg stanu na 31.12.2008 roku wadaobowhzan diugoterminowych z tytutu partycypacji wynosita.284,6 tys. zt.

7. Wg stanu na 31.03.2009 rokactna warté¢ zadhzenia kredytowego Grupy Kapitatowej Emitenta wyn64i197 tys.
zt.

8. Z punktu widzenia analizy sytuacji ekonomiczno-fisawej Emitenta bardzo istotne znaczenia miatojgrieew 2006
roku wigkszaiciowego pakietu akcji w spéice dziategj pod firmy Towarzystwo Budownictwa Spotecznego ,Nasze
Katy” Sp. z o.0. i konsolidacja wynikdw finansowychzpjtego podmiotu. W 2005 roku Emitent nie tworzyt Gyup
Kapitatowe;.

ou

VI1.3 BADANIA , ROZWOJ, PATENTY, LICENCJE

Badania i rozwoj:

Z uwagi na specyfikprowadzonej dziatalrisi gospodarczej Emitent nie prowadzi prac badawoczevojowych, w zwizku

Z tym nie ponosit nakladow na te cele w okresiatosth 3 lat. W okresie oftiym historycznymi danymi finansowymi
Emitent nie prowadzit prac o charakterze badawczovojowym.

Patenty:
Emitent nie posiadaadnych praw z patentow.

Licencje:
Licencja Nr 0002498 na wykonywanie krajowego tramgp drogowego rzeczy wydana deceyZPrezydenta Miasta
Wroctawia w dniu 04.03.2004 r. , waa do dnia 03.03.2019 r.

Znaki towarowe:

Emitent posiada prawa ochronne do znaku graficzoegp nazwy ,INTAKUS” nr 139243 obiie Swiadectwem Ochronnym
z dnia 29 padziernika 2003 roku.

V1.4 TENDENCJE

Od daty zakaczenia ostatniego roku obrachunkowego Grupy Kapitej Emitenta do daty zatwierdzenia niniejszego
Prospektu Emisyjnego, w zgzku z globalna sytuagjw zakresie finanséw i ekonomii w Europie i fisiecie, wysipity
istotne, nowe tendencje, ktore wplyway sposob znaazy na dziatalné Grupy Kapitatowej Emitenta. Utrudnienia w
uzyskaniu finansowania ze strony bankéw na reglizeznorodnych projektéw budowlanych powodwgraniczenia w
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wykonawstwie aktualnie realizowanych projektéw,oapoczynanie nowych tylko w przypadku zapewnigofapetnego
finansowania.

Sprzeda i rynki zbytu:

Emitent oraz jego Grupa Kapitalowa obserwuje znsazmsjie zapotrzebowania na prace budowlane w rdjonac
geograficznych, ktére obstuguje. Tendencja takessekwengj ogéindgwiatowej sytuacji w zakresie finanséw i ekonomii,
powstrzymywania si bankow z udzielaniem kredytow na realizacje nowgobiektow budowlanych. Wedtug szacunkéw
Emitenta, aktualna sytuacja w Polsce spowoduje @920ku zmniejszenie przychoddw ze sprzgdspotek tworzcych
Grup: Kapitatows Emitenta.

Zapasy:
Emitent oraz jego Grupa Kapitalowa w okresie swdgokcjonowania utrzymuje zapasy na optymalnym pmio
dostosowanym do hiecych potrzeb.

Koszty:

Bardzo istotna dla brag Emitenta jest utrzymuaga si stabilizacja kosztéw wykonywania ustug budowldnyc
Prognozowany uprzednio wzrost kosztéw osobowyclen astug budowlanycBwiadczonych przez podwykonawcow
zakaiczyt se w 2008 roku. Aktualnie, zarébwno w zakresie koszttwateriatbw budowlanych, jak rowriekosztow
osobowych oraz cen ustug budowlanych, jest tendengjaniej stabilizacji cen i kosztéw. Tendencja ta spdewana jest
0golm sytuacy ekonomiczno-finansoavw gospodarce Polski dwiata. W przecigu 2009 roku powinny pojawisie
przestanki do okrgenia dalszych tendencji dotygz/ch kosztow w braty Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej.

Ceny:

W 2009 roku ceny zakupu materiatow budowlanychwagi na mniejszy popyt ze strony firm budowlanyksztattuj sie
ponizej poziomu notowanego w 2008 roku. Zaréwno cenyestey lokali mieszkalnych jak i ustugowych w 2009 roku
wykazup tendengj ich stabilizacji, po ich istotnych spadkach w 200Bu, kedacych konsekwenagjsytuacji z jak mielismy
do czynienia w latach 2006-2007, kiedy to notowaverosty cen w skali roku o kilkadziesiprocent. Aktualnie, w
zaleznosci od lokalizacji, obserwuje sipostpujaca stabilizacg cen, z ewentualnym kilkuprocentowym ich alamiem w
trakcie zawierania transakcji sprzega
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VIl ZNACZACY AKCJONARIUSZE

Akcionariusze Liczba akcji Liczba akcji Liczba akcji na Udziat w kapitale Udziat w glosach | Liczba gloséw
! ogoétem imiennych okaziciela zakladowym w % na WZA w % na WZA
Bogdan Ludkowski 11.898.50Q 5.598.500 6.300.000 59,49 62,49 17.497.00Q
Marek Boryczka 5.101.500 2.401.500 2.700.000 25,51 26,80 7.503.000
Gant Development S.A. 3.000.000 0 3.000.000 15,00 10,71 3.000.000
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VIIl INFORMACJE FINANSOWE

VIIl.1 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA FINANSOWE ORAZ INNE INFORMACJE
FINANSOWE

Historyczne sprawozdania finansowe Grupy Kapitajolamitenta za 2008 rok oraz dane poréwnywalne @ ddrotowe
konczace s¢ 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku zgsttadane przez Bieglego Rewidenta, ktory spiwif i
wydat pozytywne opinie o badanych sprawozdaniatansowych.

VIII.2 ZNACZACE ZMIANY

Zarzd Emitenta éwiadcza, ze od daty zakficzenia ostatniego okresu obrachunkowego, za ktdpyblikowano
skonsolidowane dane finansowe Grupy KapitalowejtEmta podlegare procedurom badania przez Podmiot uprawniony
do badania sprawozfidinansowych, tj. po dniu 31 grudnia 2008 roku, dtua zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie
wystapity zadne znacge zmiany w sytuacji finansowej i handlowej Grupgpiatowej Emitenta.
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| X SzZCZEGOLY OFERTY ORAZ DOPUSZCZENIE DO OBROTU

IX.1 OFERTA | DOPUSZCZENIE DO OBROTU

Na podstawie Uchwaty nr 2 NWZA z dnia 17 grudni®?2@., Uchwaty nr 1 WZA z dnia 8 lipca 2008 r. i tweaty nr 1

WZA z dnia 18 sierpnia 2009 r. w drodze subskryptivartej, w rozumieniu 431 § 1 pkt 3 KSH oferowehnyest 4.000.000
Akcji na okaziciela Serii D z wytzeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjoszyiuo wartéci nominalnej 25
groszy kada. Warunkiem koniecznym dgja emisji do skutku jest subskrybowanie co najjnig00.000 Akcji Serii D.

Akcje Serii C i D Emitent zamierza wprowadzilo obrotu na rynku podstawowym GPW. Zamiarem Emétegest
wprowadzenie ich do obrotu jednoéaie. Planowanym terminem debiutu gietdowego jeskwartat 2009 r.

IX.2 PLAN DYSTRYBUCIJI

Podmiotem petnicym funkcj; oferupcego Akcje Serii D w ramach oferty publicznej jPstm Maklerski AmerBrokers S.A.,
Al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa. Ofgyj utworzyt konsorcjum firm inwestycyjnych zajmajch sé
plasowaniem oferty. Lista POK przyjmugjych zapisy na Akcje Serii D zostata zamieszczorazw niniejszym Prospektem
na stronach internetowych Emitenta i Ofeogigo:www.intakus.pli www.amerbrokers.pl

Na podstawie Uchwaty nr 1 WZA z dnia 18 sierpni®20. cer emisyjry Akcji Serii D ma prawo ustaliZarad. Cena
emisyjna wyniesie nie mniej, hi2 zt. i nie wecej, niz 6 zt. za jeda Akcje Serii D. Cena emisyjna zostanie podana do
publicznej wiadoméci przed rozpoagiem subskrypcji, w trybie art. 54 ust. 3 Ustawyofercie publicznej — poprzez
réwnoczesne przekazanie informacji KNF i GPW, aiptywie 20 minut take do publicznej wiadonsei, za pdrednictwem
Polskiej Agencji Prasowej oraz poprzez opublikoweaej w sposéb, w jaki zostat udgghiony do publicznej wiadonsoi
Prospekt Emisyjny.

Zapisy na akcje przyjmowaneds w dniach 25 — 30 listopada 2009 roku w POK Ofgrefjo i uczestnikow konsorcjum
dystrybucyjnego (ktérych lista zostata zamieszczoaastronach internetowych Emitenta i Ofecego: www.intakus.pli
www.amerbrokers.pl Przydziat akcji nagpi za pgrednictwem systemu informatycznego GPW i opariyzie na zasadzie
proporcjonalnej redukcji zapisow. zib okaze sk, ze na skutek niewystarcaapgo popytu nie wszystkie akcje zostaly
przydzielone, w dniach 2 i 3 grudnia 2009 roku adgibie Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A., Al. Jeramskie 123a
w Warszawie, Millennium Plaza, Xgiro przyjmowane &da zapisy od inwestorow wytypowanych przez Zarz

IX.3 RYNKI

Oferta Akcji Serii D jest przeprowadzana wginie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Akcgerii C i D
i PDA Serii D kzda notowane wydcznie na GPW.

IX.4 SPRZEDAJACY AKCJONARIUSZE

Oferta Akcji Serii D jest przeprowadzana w zzku z podwyszaniem kapitatu zakladowego, wobec czego nie epygt
akcjonariusze sprzedajy Akcje Serii D.

IX.5 ROzZWODNIENIE

Tabela 5 Akcjonariat Emitenta

o - - ) o - )
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji & utizklg’:)vr;/as;;l:lljturze Llcrfgav\?;oAsow e udn\%zgio Sow na
1. | Bogdan Ludkowski 11 898 500 59,49% 17 497 00Q 62,49%
2. | Marek Boryczka 5101 500 25,51% 7 503 000 26,80%
3. Gant Development S.A. 3 000 0pO 15,00% 3 000 000 10,71%

Ogétem 20 000 000 100,00% 28 000 000 100,00%

Zrédto: Emitent

Rozwodnienie dotychczasowego akcjonariatu po ewlsgiji serii D w ilosci 4.000.000 szt., przedstawia siastpujaco:
Tabela 6 Rozwodnienie dotychczasowego akcjonariapo emisji 4.000.000 szt. Akcji serii D

Lp. Akcjonariusz Liczbaakeji | % ”‘;Zk';*o ‘;]Vasr};‘:f“”e L'Crfge\‘,\?é‘fw % “dz'ngfs"w na
1. | Bogdan Ludkowski 11 898 500 49,58% 17 497 00Q 54,68%
2. | Marek Boryczka 5101 500 21,26% 7 503 000 23,45%
3. | Gant Development S.A. 3 000 0pO 12,50% 3 000 000 9,38%
4. | Pozostali akcjonariusze - akcje serii D 4 000 0O 16,67% 4 000 000 12,50%

Ogétem 24 000 004 100,00% 32 000 004 100,00%




INTAKUS S.A. - Prospekt Emisyjny

Zrédto: Emitent

IX.6 KOSzTY EMISJI

Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii D i ich wprodzenia do obrotu gietdowego wynasak. 1.000.000 zt. Powgze
szacunki zakladaj ze zostan objete wszystkie Akcje Serii D, a cena emisyjna jedaeji wyniesie 6 zt.

Koszty emisji Akcji Serii D oraz ich wprowadzenia dbrotu gieldowego obejn koszty przygotowania Prospektu,
oferowania Akcji Serii D, ustug doradcéw Spotki,ublu i publikacji Prospektu oraz ogtoszebligatoryjnych, dziak

promocyjnych i reklamowych, koszty zygane z optatami uiszczanymi KNF, GPW i KDPW orazatp ssdowe i
notarialne.

25



INTAKUS S.A.- Prospekt Emisyjny

X |INFORMACJE DODATKOWE

X.1 KAPITAL AKCYINY

5.000.000 (pi¢ miliondéw ztotych)

X.2 UMOWA SPOLKI | STATUT

X.2.1 Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kadym rodzajem istniejacych akgcji

Akcje serii A g akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosua fedry akcg przypadaj dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Akcje serii B g akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gltosua fedry akcg przypadaj dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Akcje serii C g akcjami na okaziciela i nie 2wiazane zzadnymi ograniczeniami i przywilejami.

X.2.2 Krotki opis postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére mogtyby spwodowat
opa&znienie, odroczenie lub uniemgliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Statut nie zawiera, postanowi&tore mogtyby spowodowaop&nienie, odroczenie lub uniemavienie zmiany kontroli
nad Emitentem.

X.2.3 Wskazanie postanowié Statutu lub regulamindw regulujacych progowa wielkosé
posiadanych akcji, po przekroczeniu ktérej koniecze jest podanie stanu posiadania
akcji przez akcjonariusza

Statut nie zawiera postanowieegulupcych progow wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktérej konmecpest
podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

X.2.4 Opis warunkéw natozonych zapisami Statutu, regulaminami, ktérym podlegja zmiany
kapitatu, jezeli zasady te § bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami
obowigzujacego prawa

Statut nie okrda warunkow, ktérym podlegagmiany kapitatu zakladowego, w spos6b bardzieprystyczny ni przepisy
Kodeksu spoétek handlowych

X.3 DOKUMENTY DOST EPNE DO WGLADU

Zarzad Emitenta éwiadcza,ze nastpujace dokumenty (lub ich kopie):

- umowa Spoiki i Statut Emitenta;

- regulamin WZA,;

- historyczne skonsolidowane dane finansowe Grupy itlagvej Emitenta (roczne) za i@ z dwdch lat
obrachunkowych poprzedaajych publikac Prospektu Emisyjnego oraz jednostkowe dane finmegmszczegdlnych
spoétek tworacych Grug Kapitalows za kade z dwoch lat obrachunkowych poprzedeggh publikacg Prospektu
Emisyjnego;

sa dostpne w siedzibie Emitenta i siedzibie Oferggo.
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CzESC 1. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjciem decyzji inwestycyjnej inwestorzy powinni szgaewo rozway¢ opisane poriej czynniki ryzyka, ktore
mog negatywnie wplya¢ na dziatalné¢ Emitenta i dziataln& jego Grupy Kapitatowej w przyszoi lub wartGgé akcji
Emitenta.
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|  RYZYKA ZWI AZANE BEZPOSREDNIO Z DZIALALNO SCIA EMITENTA | JEGO
GRUPY K APITALOWEJ

.1 RYZYKO ZWI AZANE Z UZALE ZNIENIEM OD KONIUNKTURY NA RYNKU BUDOWLANYM

Dziatalng¢ Grupy Kapitalowej Emitenta jestisle uzaleniona od koniunktury panagej na rynku budowlanym. Rozwdj
brarey, w ktorej dziata Emitent i jego Grupa Kapitatowa, decydujcej mierze warunkowany jest ksztattowaniera si
czynnikbw makroekonomicznych niezabgch od Grupy Kapitatowej Emitenta, takich jak: lkm¢ PKB, stopié&
zamanosci spoteczastwa, stopa bezrobocia, stopy procentowe kredypdhtyka paistwa w zakresie rynku budowlanego,
w tym budownictwa mieszkaniowego. Dobra koniunktymay odpowiednim i umiefnym wykorzystaniu jej przez spotki
budowlane, sprzyja agianiu dobrych wynikéw finansowych spétek z przedmieej brarty budowlanej. Jednak w chwili
obecnej na rynku budowlanym obserwowany jest spagugbytu, zaostrzony m.in. ze wzdu na ograniczenie akciji
kredytowej bankéw w IV kwartale 2008 roku. Nie wykka s¢ wydtuzenia s¢ okresu dekoniunktury w Polsce na 2010 r.
Wielkos¢ korekty na rynku nieruchondoi bedzie w znacznym stopniu zabda od diugéci i giebokasci spowolnienia
gospodarczego w Polsce jak rowinasl dtugdci trwania kryzysu finansowego daiecie.

Emitent oraz jego Grupa Kapitalowa podejmie wszethiliwe dziatania w celu minimalizacji ewentualnychgagywnych
skutkéw kryzysu, poprzez dostosowanie struktur wiggecyjnych i ograniczenia kosztéw do pozyskiwangiete.

.2 RYZYKO ZWI AZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

Przychody ze sprzeda generowane przez Greip Kapitalowa Emitenta podlegaj sezonowym wahaniom
charakterystycznym dla bray budowlanej. Zjawisko sezonow® sprzeday charakteryzuje catbrarnze budowlan - z
uwagi na uwarunkowania technologiczne;ksizai¢ prac budowlanych prowadzona jest w okresie kwiegieidzieh. W
zwiazku z tym najwtksz sprzeda Grupa Kapitalowa Emitenta generuje w Il i IV kugle roku kalendarzowego. Okres
sezonowego spadku realizowanych przychoddw ze dgrg&mitent oraz spotki zaklme w ramach jego Grupy Kapitalowej
wykorzystup na prowadzenie niegbnych prac o charakterze remontowo-konserwacyjBracownicy w okresach zszej
produkgji i nizszej sprzedsy przygotowuj rowniez kampanie promocyjne, poszukujowych wzoréw i nowych produktéw
na zblizajacy sk sezon.

W zwigzku z sezonowdtia sprzeday inwestor powinien wai pod uwag ryzyko zwihzane ze zrinicowaniem wynikéw
finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta w poszczegoh kwartatach roku.

1.3 RYZYKO ZWI AZANE Z KONKURENCJ A

Segment rynku, na ktérym dziata Grupa Kapitatowdat&mta obstugiwany jest przez duliczbe podmiotéw gospodarczych.
Od pocatku lat 90-tych nagpit proces restrukturyzacji krajowego rynku ustugdbwlanych polegaty z jednej strony
na powstaniu matych firrdwiadczcych ustugi o niskim stopniu jaka, z drugiej z& strony na tworzeniu silnych grup
kapitatowych uczestniazych w przedsiwzieciach duych i skomplikowanych, wykonagych ustugi kompleksowe.
Pod wzgédem cenowym spotkom Grupy Kapitalowej Emitenta trmudest konkurowd& z matymi firmami oraz z diymi
grupami kapitatowymi korzystagymi z ekonomii skali. W kontraktach o niewielkieprtasci spotki Grupy Kapitatowej
Emitenta mog przegrywé z firmami matymi, ktdre $w stanie zaoferowanizsze putapy cenowe, natomiast przyyth
wartagsciowo przetargach wygbuje konkurencja ze strony firm o co najmniej rowadnej wielkgci. Duza konkurencja w
segmencie ustug budowlanych #sspowodowsd, iz spotki Grupy Kapitatowej Emitenta, aby wygrolejne przetargi i tym
samym zdob§ nowe zamoéwienia, zmuszoneda do obnienia oferowanych cen. Prowaélzb maze bezpérednio do
obnizenia rentownéci wykonywanych kontraktow.

W celu minimalizacji ryzyka zwizanego z konkurengjEmitent oraz pozostate spotki z jego Grupy Kapitadj realizug
swe prace z zachowaniem napsyej staranniei, przez co starasbudowa swoje dobre relacje z klientami.

.4 RYZYKO ZWI AZANE Z CENAMI MATERIALOW BUDOW LANYCH

Inwestycje budowlane realizowang s wykorzystaniem materiatéw budowlanych, ktéry@nyg uzalenione g od zmian
cen podstawowych surowcéw (sytuacjasmaatowych rynkach cen surowcéw, takich jak metalkezelazne, stal, paliwa
i energia, powodowana jest zarébwno wahaniami kuns@ut jak i koncentragjproducentéw zmierzaga do prowadzenia
wspolnej kontroli cen). Wywotuje to ryzyko nieprziewalnego wzrostu kosztdw realizowanych inwestyejprzypadku
ewentualnego wzrostu cen tyehmaterialdw i surowcow, co me w konsekwencji powodowaobnizenie rentowngci
dziatania Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowe;.

W przypadku znaexych zmian w zakresie cen materiatdw budowlanychtérn oraz spétki z jego Grupy Kapitatowej
podejmuj negocjacje cen za swoje ustugi z inwestoramiywaf@zypadku braku mdiwosci uzyskania porozumienia w tym
zakresie istnieje ryzyko obm@nia rentownéci dziatania.
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.5 KONCENTRACJA DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA NA RYNKU
LOKALNYM

Dziatalng¢ Grupy Kapitatowej Emitenta w chwili obecnej kontreife sk w rejonie wojewodztwa doldtaskiego (gtdwnie:
Wroctaw, Jelenia Gora, Kowary, Bolestawiec). Emitentaz jego Grupa Kapitalowa obserwuje zmnigejszenie
zapotrzebowania na prace budowlane w rejonach gicmmych, ktére obstuguje. Tendencja ta jest kkwssich
ogoIndwiatowe] sytuacji w zakresie finanséw i ekonomipwstrzymywania & bankéw z udzielaniem kredytéw na
realizacje nowych projektow budowlanych. Wedlugcsadkow Emitenta, aktualna sytuacja w Polsce spoyeodu2009
roku zmniejszenie przychodow ze sprzadspotek tworzcych Grug Kapitatowy Emitenta.

W celu minimalizacji ryzyka zwizanego z koncentracfiziatalngci na rynku lokalnym Emitent oraz pozostate spatiego
Grupy Kapitatowej realizaj swe prace z zachowaniem napsyej staranrii, przez co starajsie budowa& swoje dobre
relacje z klientami, co z kolei powinno znaleswe odzwierciedlenie w przysztych kontraktach.

.6 RYZYKO ZWI AZANE Z NIEZREALIZOWANIEM NIEKTORYCH ELEMENTOW STRATEGII
ZALO ZONEJ PRZEZ EMITENTA

Emitent nie mae zapewni, ze zrealizuje zakladarstrateg. Rynek, na ktérym dziata Grupa Kapitatowa Emitepiadlega
ciaglym zmianom. Ich kierunek i sita uzatéone g od wielu czynnikéw, w tym szeregu niezalgch od Emitenta. Dlatego
przyszta pozycja, a w efekcie przychody i rentowndsrupy Kapitatowej Emitenta, zallee s od zdolndci do
wypracowania i wdrgenia dtugofalowej strategii. Padje jakichkolwiek nietrafnych decyzji wynikajych z niewtaciwej
oceny sytuacji lub niezdol§é adaptacji do dynamicznie zmienieych s¢ warunkdw rynkowych mge mi€ negatywne
skutki dla wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Eemnta w przysziéci.

.7 RYZYKO ZWI AZANE Z UZALE ZNIENIEM SIE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA OD
JEDNEGO ODBIORCY

W 2008 roku najwiksze obroty Grupa Kapitatowa Emitentaagskta z firma Kamienna 105 Sp. z 0.0. - waiécsprzeday
odpowiadajca ok. 48,63% ogotu sprzeda Grupy Kapitalowej Emitenta. W okresie 3 migsi 2009 roku najwiksze
obroty Grupa Kapitalowa Emitenta egigta z firma ,Gant PMR Sp. z 0.0. Rynek” Sp. K.A. - waitosprzeday
odpowiadaica ok. 44,15% og6tu sprzeda Grupy Kapitatlowej Emitenta. Powsgze oznacza istotne uzabéenie s¢ Grupy
Kapitatlowej Emitenta w danym okresie od jedneg®mtyi. W przypadku problemoéw finansowych tyetodbiorcéw Grupa
Kapitatowa Emitenta z pewicia w sposob negatywny odczuje skutki takiej sytu@tjisze przychody ze sprzega nizsza
rentownd¢, potencjalne ryzyko zwkane z brakiem pokrycia kosztow statych).

Grupa Kapitatowa Emitentagtac swiadoma przedmitowego ryzykazy do dywersyfikacjizrédet przychodow.

1.8 NAPRAWY GWARANCYJNE

Realizacja inwestycji budowlanych age sk z koniecznécia uiszczenia kaucji gwarancyjnych, stanageyich
zabezpieczenie dla jakm wykonywanych robét budowlanych. W przypadku, gdyestor zgtasza uwagi do jalad
wykonywanych prac, wykonawca zobazany jest usugt usterki w ramach uzyskanych przychodéw, caene przypadku
znacznej wartéci napraw gwarancyjnych, obnyi rentowndé¢ prowadzonej przez GryKapitatowy Emitenta dziatalngi.
Niemniej od wielu lat spotki Grupy Kapitalowej Emitta ciesz si¢ dobr renomy wsrod inwestoréw w zakresie jakci
wykonawstwa. W roku 2006, 2007, 2008 i w okresieni@skcy 2009 roku konieczré realizacji przez spétki Grupy
Kapitatowej Emitenta napraw gwarancyjnych nie wgtgnw zasadniczy sposob na wyniki finansowe Gruppitédowej. W
2006 roku 4czny koszt napraw gwarancyjnych wynidst 6,0 tyswzP007 roku 107,3 tys. zt, w 2008 roku 48,1 Blsa w
okresie 3 miegcy 2009 roku 9,2 tys. zt. Emitent oraz pozostatélidpz jego Grupy Kapitatowej realizajswe prace z
dochowaniem zasad nalgej starannéci przez co ograniczajyzyko zwhazane z naprawami gwarancyjnymi i kosztami ich
realizacji.

.9 RYZYKO PRZETERMINOWANYCH NALE ZNOSCI

Na ptynnagé¢ finansows Grupy Kapitatowej Emitenta i jej wynik finansowyomn negatywnie wptywé okresowe braki
zdolngici platniczych kontrahentéw. Na d#ie31 marca 2009 r. stan nateici przeterminowanych w ramach Grupy
Kapitatlowej Emitenta wynosit ok. 12.440 tys. ztalenosci z tytutu dostaw i ustug ogétem wynosity ok. 1976tys. zt.
Udziat nalenosci przeterminowanych w naieosciach ogétem wynosit na dzie31 marca 2009 roku ponad 63%. Wysoki
udziat nalénosci przeterminowanych w nateosciach Grupy Kapitalowej Emitentaviadczy o tym,ze odbiorcy spoétek z
Grupy Kapitatowej Emitenta z Kkeem marca 2009 roku nie regulowali terminowo swaiohowihzai. Emitent wraz ze
spotkami naleacymi do jego Grupy Kapitatowej w celu ograniczemjeyka przeterminowanych naleosci prowada
systematyczny monitoring sald dla poszczegdlnychtriahentéw, a w stosunku do klientow, ktorzy systgmcznie
przekraczaj terminy pfatnéci, stosowana jest odpowiednia procedura windykecyj ograniczenia w mnmitiwosci
wspotpracy z Emitentem oraz pozostatymi spétkaieign Grupy Kapitatowej.
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.10 KADRA KIEROWNICZA

Dziatalncgi¢ Emitenta i jego Grupy Kapitatowej jest mocno pameina z wysokim poziomem kadry kierowniczej w zaiees
posiadanych umiefnosci zawodowych, zdobytego éleiadczenia oraz umigjnosci organizacyjnych. Pojawienieesha
rynku nowych firm, szczegélnie zagranicznych,zmepowodowa zagraenie odejcia tej grupy pracownikow.

Aby zapobiec temu zjawisku Emitent stosuje indywidie dla pracownika kadry kierowniczej oklemnie sciezki rozwoju
zawodowego, magej na celu zapewnienie uzyskania satysfakcji zomykanej pracy i adekwatnych do tego dziate
strony pracodawcy na rzecz pracownika.

.11 RYZYKO ZWI AZANE Z ZATRUDNIENIEM

Dziatalnc¢ i efektywnd¢ Emitenta i jego Grupy Kapitatowej jestisle zalena od ilgci i kompetencji zatrudnionych
pracownikéw. Wyjazdy za graricwykwalifikowanej sity roboczej przy braku ksztalde mitodziey w zawodach
budowlanych mog spowodowd, iz Grupa Kapitalowa Emitenta niedizie miata praktycznych nabwosci realizaciji ilagsci i
wartasci produkcji wekszej ni w chwili obecnej.

Na dzier zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnegoykgzzwiazane z zatrudnieniem zostato w sposéb bardzo
znacacy ograniczone. Z uwagi na globaleytuacg finansowa, wyskpujace wczéniej zjawisko masowych wyjazdéw za
graniez wykwalifikowanej sity roboczej praktycznie przdstaistniet, z tendeng licznych powrotow pracownikow
budowlanych do kraju. W przypadku zmiany aktualnytdndencji dotycaych zatrudnienia wykwalifikowanych
pracownikéw, do dyspozycji Emitenta jest rownigtasna baza noclegowa (120 miejsc w hotelu robaymn), ktéra moe
zost& w petni wykorzystana na zakwaterowanie pracownikawiejscowych.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego w spmtk&rupy Kapitatowej Emitenta wygtowato w sposéb bardzo
ograniczony zjawisko fluktuacji kadr (np. w rokuG® Emitent — zwolnienia dotyczyly 5 oséb, w TBS gda Katy” Sp. z
0.0. — zwolnienia dotyczyly 1 osoby, w IMA MaszyrBudowlane Sp. z 0.0. — zwolnienia dotyczyly 1 osoby,
w INTAKT Sp. z 0.0. wrdd pracownikdw etatowych nie byto zwolf)e

.12 RYZYKO ZWI AZANE Z ZADANIAMI PLACOWYMI

Ré&znica w poziomach wynagrodzepomidzy Polsly a Europ Zachodm jest jednym z czynnikéw, ktéry powoduije,
ze Grupa Kapitatowa Emitenta posiada przewigsztow i moze skutecznie konkurowana rynku Unii Europejskiej.
Istnieje jednak ryzykoze wraz z poprawieniemessytuacji makroekonomicznej kraju, zmniejszeniegssbpy bezrobocia,
konieczndcia realizacji podwyek wynagrodzenia oraz wzrostem dochodu narodowegmiejszé sie bedzie r&nica
w poziomie wynagrodZe pomidzy Polslq a krajami Europy Zachodniej, co w konsekwencjizenani& niekorzystny
wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitent

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego w spfitkarupy Kapitatowej Emitenta nie bykadnych sporéw zbiorowych
i zadan ptacowych.

.13 RYZYKO ZWI AZANE ZE ZMIAN A CELOW EMISYJNYCH

W(g stanu na dziezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, Emitent neewiduje zagrgenia zwizanego z brakiem realizacji
wskazanych w pkt 1.4 Dokumentu Ofertowego celomigi. Jednake biomc pod uwag dynamicznie zmieniage si
otoczenie, Emitent nie wyklucza ograniczeradkow piengznych pozyskanych z publicznej emisji Akcji serii Byodnie z
zalazonymi wydatkami i przesuetia w ten spos6b zaoszdzonychsrodkéw finansowych dla realizacji innych sposodmio
inwestycyjnych (sposobsoi nie zdefiniowanych na dzezatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnegtiiekzostan
wczeniej poddane wnikliwej analizie (przesutd srodki finansowe zostanuzupetnione z innyclirédet, w tym: bigace
przeptywy piengzne generowane w ramach Grupy Kapitatowej Emitdraakowesrodki pienezne — kredyty oraz leasingi).

.14 RYZYKO UZYSKANIA MNIEJSZYCH WPLYWOW Z PUBLICZNEJ EMISJI AKCJl NIZ
ZALO ZONO

Prezentujc cele emisyjne Emitent zatgt maksymala liczbe subskrybowanych akgji tj. 4.000.000 Akcji seriidbaz cer
emisyjna w wysokéxi 6 zt, co datodcznie wptywy brutto na poziomie 24.000.000 zt - ywpgy netto oszacowane zostaty na
poziomie ok. 23.000.000 zt.

W przypadku nie uzyskania z emisji Akcji serii dodkow piengznych w wysokéci potrzebnej do zrealizowania
zatazonych celéw emisyjnych, Emitent w pierwszej koldjciobedzie realizowat cele emisyjne wskazane w punkcie 3
Rozdziatu IIl.4 Dokumentu Ofertowego, gdyich realizacjia ma przyczyhisic w istotny sposéb do poprawienia
konkurencyjnéci i efektywndci jego Grupy Kapitatowej. Emitent¢bzie dizyt takze do minimalizacji kwotsrodkow
finansowych w ramach celu 1 wskazanego w Rozdzikhlé Dokumentu Ofertowego poprzez #lizvosci kompensat
przedmiotowych zobowzan z nalenoiciami za prace zwkane z generalnym wykonawstwem (w przypadku nieyozici
potozonej w Bolestawcu) i naimoici ze sprzedgy lokali ustugowych (w przypadku nieruchofeo potozonej w Jeleniegj
Gorze przy ulicy Kiepury. Ponadto w przypadku, gazyskane w ramach publicznej emisji Akcji seridki finansowe
bede znacaco nizsze od kwoty 23.000.000 zt (wagtonetto wptywdéw) Emitent w bardzo istotny sposébaigezy srodki
finansowe na cel emisyjny wskazany w punkcie 4 Rigid2ll.4 Dokumentu Ofertowego.

30



INTAKUS S.A. - Prospekt Emisyjny

Nadrzdnym celem Emitenta jest realizacja wszystkich gitijw emisyjnych z zal@niem ewentualnego przesegia w
czasie ich realizacji. Emitent m® réwnie podg¢ decyzg o wspoffinansowaniu celéw emisyjnych z ieych przeptywow
pieniznych, kredytéw i leasingow.

Na dziex zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego ZarZEmitenta nie jest w stanie okli€¢ jednoznacznie jak stratege
inwestycyjr, w ramach celéw emisyjnych przyjmie, gdgie zna kwotyrodkow piengznych pozyskanych z emisji Akcji
serii D.

[.15 RYZYKO UTRUDNIONEGO ROZWOJU DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Wg stanu na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Grupa Kapitatdamitenta wykazuje znagze zadtuaenie —
wg danych finansowych na d#ie31.03.2009 roku blisko 73,22% sumy aktywow finamaoe jest z wykorzystaniem
kapitatdw obcych. Dalszy dynamiczny rozwéj GrupypiKalowej Emitenta bytby znacznie utrudniony bezyskania
dodatkowychsrodkéw finansowych, poprzez publicgemisg Akcji. W sytuacji kiedy Emitent pozyskaiodki finansowe w
wysokaici mniejszej ni zatazono w pkt I11.4 Czsci Ofertowej realizacja zatonych celéw emisyjnych wskazanych réwhnie
w tymze punkcie zostanie przesuta w czasie, co niestpliwe utrudni dynamiczny rozwdj Grupy Kapitatowgjnitenta, a
cele lzda realizowane w migrposiadanych mdiwosci finansowania (biesce przeptywy pienizne, kredyty, leasingi).
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Il RYZYKAWYNIKAJ ACE Z REALIZACJI UMOW BANKOWYCH
| WYKONAWCZYCH

1.1 RYZYKA ZWI AZANE Z ZAW ARTYMI UMOWAMI KREDYTOWYMI | LEASINGOWYMI

Na dzier 31 marca 2009 r. zadlenie Grupy Kapitatowej Emitenta z tytutu kredytéwazyczek zacignietych w bankach
wynosito 64.197 tys. zt. W zwiku ze zobowizaniami kredytowymi Grupy Kapitalowej Emitenta #eo nasipi¢
uszczuplenie aktywow Grupy Kapitatowej Emitentanipvaz wobec nie wywizywania s¢ ze sptaty zobowizan banki
maja podstawy do wypowiedzenia umow kredytowych i mpgzystpi¢ do egzekwowania ich spfaty. Nie ima réwnie
wykluczy¢ ewentualnéci, ze wobec faktu nie regulowania zobamé banki - wierzyciele mag skorzysta z
przystugujicego im prawa wyspienia do sdu z wnioskiem o ogtoszenie upagibEmitenta lub innej spotki natecej do
jego Grupy Kapitatowej. Nie obstugiwanie przez Grigapitatowa Emitenta zobowdzan kredytowych kdzie powodowato,
ze beda rosty odsetki, ktére zwksz zadtwenie Grupy Kapitatowej Emitenta. W podanej pagjykwocie 64.179 tys. zi,
stan zadtaenia, na dzik 31 marca 2009 r. z tytutu kredytow z Krajowego &useu Mieszkaniowego wynosi 54.039 tys. zi.
Sq to kredyty dtugoterminowe na preferencyjnych w#aoh udzielone Towarzystwom Budownictwa Spotecznegez
Bank Gospodarstwa Krajowego. Sptata kredytu jest lkl@wana w czynsz, ktéry wplacajnajemcy mieszka
wybudowanych przy udziale tyéhodkow finansowych.

Wg stanu na dzie31.03.2009 roku Grupa Kapitalowa Emitenta posizalaownzania leasingowe wa¢znej kwocie 2.234
tys. zt. W zwazku ze zobowizaniami leasingowymi Grupy Kapitatowej Emitenta z@masipi¢ uszczuplenie aktywow
Grupy Kapitalowej Emitenta, poniewavobec nie wywizywania st ze sptaty zobowrzan podmioty finansujce maij
podstawy do wypowiedzenia umoéw leasingowych i snogystpi¢ do egzekwowania ich spiaty.

W(g stanu na dziezatwierdzenia niniejszego Prospektu EmisyjnegdkspdGrupy Kapitatowej Emitenta nie mgproblemu
z terminowa splat zobowhzan kredytowych oraz leasingowych. Emitent nie ideiktyje realnych ryzyk zwizanych z
zawartymi umowami kredytowymi i leasingowymi. Majjednak na uwadze wszystkie ryzyka agine bezpaednio z
dziatalndcia operacyja, Emitent nie wykluczaze w przysztéci mog pojawia sie problemy w zakresie terminowych sptat
zobowhzan kredytowych i leasingowych.

[I.2 RYZYKO POWSTANIA ZOBOWI AZAN Z TYTULU UDZIELONYCH GWARANCJI

Specyfika prowadzonej przez spoétki Grupy Kapitatpenitenta dziatalngci gospodarczej powodujeg istotrs, pozycg
zobowhzah pozabilansowych stanoavikwoty potencjalnych zobowzan spotek Grupy Kapitatowej Emitenta z tytutu
udzielonych na ich zlecenie gwarancji. Gwarancjst&mowi, zabezpieczenie dobrego wykonania uméw przez s@nkpy
Kapitatowej Emitenta. Wedtug stanu na dz&l marca 2009 r. sp6tkom Grupy Kapitatowej Emidentizielonych zostato
ok. 4.178 tys. zt gwarancji ubezpieczeniowych. Needzatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnaggen gwarant nie
wypltacit pienkdzy beneficjentom gwarancji z tytutu ich udzieleni@dnake nie mana wykluczy ewentualnéci, ze w
przypadku wysipienia sytuacji nienakgtego wykonania umoéw przez spétki Grupy KapitatoEepitentazadanie takie nie
zostanie wystosowane pod adresem gwarantow.
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[l CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM MAKROEKONOMICZNYM
| REGULACYJNYM EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

1.1 SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Na realizag} zatawonych przez Emitenta celéw strategicznych agane przez niego oraz jego Geuiapitatowns wyniki
finansowe oddziataj miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktérych wphjest niezaleny od dziata Emitenta.
Do tych czynnikéw zaliczy mozna: inflacg, ogolm kondycg polskiej gospodarki, zmiany sytuacji gospodarcaejrost
produktu krajowego brutto, politgk podatkow, wzrost stop procentowych, politykpaistwa w zakresie rynku
budowlanego, w tym budownictwa mieszkaniowego. Zmiavskanikow makroekonomicznych magwptynaé¢ na
zmniejszenie planowanych przychodéadbna zwikszenie kosztéw dziataldo.

Brarza, w ktorej dziata Grupa Kapitalowa Emitenta jestrba wrazliwa na tempo wzrostu gospodarczego. Spowolnienie
wzrostu gospodarczego, spadek sity nabywczej, wzstdp procentowych kredytdw i spadek stopnia zaroi
spofeczéstwa mae miet ujemny wptyw na wielkéé sprzeday realizowanej przez Emitenta i jego Geugapitatows.

W przypadku, gdyby koniunktura na rynku budowlanyma, skutek pogorszenia sytuacji makroekonomiczndpalsce,
ulegta dalszemu pogorszeniu Emitent oraz jego GKaggtatowa podejmwszelkie maliwe dziatania w celu minimalizacji
ewentualnych negatywnych skutkéw takiego procesprzez dostosowanie struktur organizacyjnych i wigeenia kosztow
do pozyskiwanych zleée

1.2 RYZYKO ZWI AZANE Z BRAKIEM STABILNO $CI SYSTEMU PODATKOWEGO

Niestabilnd¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyfnegulacji podatkowych w Polsce utrudnia prawidtqui@nowanie
podatkowe, co mee negatywnie wplyw& na dziataliné i wyniki Grupy Kapitatowej Emitenta. Uleggje zmianie
interpretacje przepisow podatkowych, stosowane zpraegany podatkowe, diugie okresy przedawnieniaonddzan
podatkowych oraz nmiwos¢ naktadania wysokich kar piegiinych i innych sankcji powodsj ze ryzyko podatkowe w
Polsce jest znagezo wyzsze ni w krajach rozwingtych o bardziej stabilnym systemie podatkowym.
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IV CZYNNIKI RYZYKA ZWI AZANE Z OFERT A PUBLICZN A EMITENTA

IV.1 RYZzYKO NIEDOJ SCIA EMISJI AKCJI SERII D DO SKUTKU

Emisja Akcji Serii D nie dojdzie do skutkuzgi:

= do dnia zamkricia subskrypcji nie zostarpoprawnie ztaone zapisy i dokonane prawidtowo wptaty na co nagnn
2.500.000 Akcji Serii D, albo

= na skutek zleenia gwiadczenia o uchyleniugbd skutkéw ztaonego zapisu, o ktdrym mowa w punkcie V.1. &€k
IV Prospektu Emisyjnego oke sk, ze nie subskrybowano 2.500.000 Akcji Serii D, albo

= w ciagu dwunastu miesty od daty wydania przez KNF decyzji w sprawie Zatdzenia Prospektu albo wagu
mieshca od dnia przydziatu akcji Emitent nie zZjow Sadzie Rejestrowym dwiadczenia Zargu w formie aktu
notarialnego o wysokai subskrybowanego kapitatu zaktadowego wazkii z emisj Akcji Serii D na podstawie
artykutu 437 8 7 w zw. z art. 310 § 2 KSH, albo

=  Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odméwi tigjep podwyzszenia kapitatu zakladowego o dokoman
emisg Akcji Serii D.

W przypadku nieddgia emisji do skutku kwoty wptacone na Akcje SErizostam zwrocone inwestorom bez jakichkolwiek
odszkodowa lub odsetek w terminie dwoch tygodni od ogtoszeniaedofciu emisji do skutku.

V.2 RYZYKO NIEPRZYDZIELENIA SUBSKRYBOWANYCH AKCJI SERII D

Zgodnie z Uchwat nr 1 WZA z dnia 18 sierpnia 2009 r. ZaazSpoéiki zostat upowaniony do okrélenia szczeg6towych
zasad dystrybucji Akcji Serii D. W przypadku wygienia nadsubskrypcji Zagd dokona redukcji ztmnych zapisow.
Kwoty wptacone na Akcje Serii D zostamwrécone inwestorom bez jakichkolwiek odszkodtwe odsetek. Szczegbdtowe
zasady przydziatu Akcji Serii D przedstawiono w keie V.1.5 Czsci IV Prospektu Emisyjnego.

IV.3 RYZYKO 2ZWI AZANE Z INNYMI EMISJAMI PUBLICZNYMI W OKRESIE EMISJI
AkcJl SEri D

W zwiazku z faktem, w czasie trwania oferty publicznej Akcji Serii Doga by¢ réwniez przeprowadzane publiczne oferty
akcji innych spoétek, istnieje ryzyko #sizego zainteresowania potencjalnych inwestoréw aahicjEmitenta. Oznacza
to zwigkszenie ryzyka niepowodzenia emisji, a co za tynieithiepozyskania przez Emitenta pochmyzh z niejsrodkéw
finansowych.

IV.4 RYZYKO ZWI AZANE Z PRZYSZLYM KURSEM AKCJI ORAZ PLYNNO S$CIA OBROTU

Kurs akcji i ptynnd¢ akcji spétek notowanych na GPW zajend ilosci oraz wielkdci zlecé kupna i sprzedsy sktadanych
przez inwestoréw gietdowych. Na zachowania inwestormap tez wplyw rozmaite czynniki, tale nie zwizane
bezpdrednio z sytuagj finansovs Emitenta, jak ogdlna sytuacja makroekonomicznalotzy sytuacja na zagranicznych
rynkach gietdowych. Nie mima wigc zapewni, iz osoba nabywaga Akcje Serii D hdzie mogta je zby w dowolnym
terminie i po satysfakcjonagej cenie.

IV.5 RYzYKO zwi AZANE z PDA

W sytuacji niedadjcia emisji do skutku z powodu nie zénia przez Zawd, w cagu dwunastu miesty od daty wydania
przez KNF decyzji w sprawie zatwierdzenia Prospelitio w cigu miesica od dnia przydziatu akcji, waBzie
Rejestrowym wniosku o rejestragpodwyzszenia kapitatu zakltadowego Spotki wynidaggo z emisji Akcji Serii D, albo
gdy Sid Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmoéwi tejep podwyzszenia kapitatlu zaktadowego o dokoman
emisg Akcji Serii D, Emitent dokona zwrotu wptat na Akcferii D w wysokéci odpowiadajcej cenie emisyjnej Akcji
Serii D, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodéw®owoduje to ryzyko poniesienia straty dla osdBrek nabyty PDA po
cenie wyszej, nk emisyjna.

V.6 RYzYKO OPOZNIENIA W DOPUSZCZENIU | WE WPROWADZANIU AKcJI SErRIl C 1 D
DO OBROTU GIELDOWEGO

Emitent edzie doktadat wszelkich staraaby dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii C idD obrotu gietdowego

nastpito w mazliwie krotkim terminie. Jednale uwzgkdniajac, iz wprowadzenie do obrotu gieldowego wymaga

uprzedniego:

=  postanowienia &lu Rejestrowego o rejestracji podisyenia kapitatu zakladowego dokonanego w wynikutypiékcji
Serii D,

=  podgcia przez Zarsd KDPW uchwaly o zarejestrowaniu Akcji Serii C i Dadaniu im kodu ISIN,
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= podgcia przez Zargd GPW stosownej uchwaty o dopuszczeniu Akcji SeriiD do obrotu gietdowego,
= podgcia przez Zargd GPW stosownej uchwaty o wprowadzeniu Akcji SEriiD do obrotu gietdowego,

Emitent nie mae zagwarantow& iz wprowadzenie Akcji Serii C i D do obrotu gietldowegasipi w zalazonym terminie,

ti. w IV kwartale 2009 rokuZamiarem Emitenta jest jednak, aby niezwloczniedp&onaniu przydziatu Akcji Serii D
w obrocie gietdowym znalazty gsiPDA Serii D. Stosownie do art. 5 ust. 1, 2 i 3dgt o obrocie instrumentami
finansowymi przed rozpoegziem oferty publicznej Emitent podpisze z KDPW umpvktorej przedmiotem duzie

rejestracja Akcji Serii D i PDA Serii D. Niezwtocenpo dokonaniu przydziatu akcji Emitent zjodo KDPW i GPW

odpowiednie wnioski i éwiadczenia umdiwiajace rozpoczcie notowa PDA.

Zgodnie z 8 8 Regulaminu GPW ZadzGPW zobowdzany jest, co do zasady, pa@ljuchwat w sprawie dopuszczenia
do obrotu gieldowego instrumentéw finansowych wniieie 14 dni od dnia zi®nia wniosku. W przypadku jednak,
gdy ztazony wniosek jest niekompletny lub konieczne jesyskanie dodatkowych informaciji, bieg terminu na jeot
uchwaty, rozpoczyna gw momencie uzupetnienia wniosku lub przekazanidatlowych informacji. Zwraca giez uwag;,

ze zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o obrocie insémtami finansowymi w przypadku, gdy wymaga tegopszestwo
obrotu na GPW lub jest zagmny interes inwestorow GPW, radanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na GPW
lub rozpoczcie notowa wskazanymi przez KNF papierami wastmwymi lub innymi instrumentami finansowymi,
na okres nie ditszy niz 10 dni.

Stosownie do § 11 Regulaminu GPW ZarzGPW mae uchylt uchwat o dopuszczeniu instrumentéw finansowych
do obrotu gietdowego, #eli w terminie 6 miesicy od dnia jej wydania nie zostanie zboy wniosek o wprowadzenie
do obrotu gieldowego tych instrumentéw finansowych.

Op&nienie wprowadzenia Akcji Serii D do notofiverastycznie ograniczy swobed zbywaniu akcji przez ich wiaicieli.

IV.7 RYZYKO NIEDOPUSZCZENIA AKCJI SERIl C | D | PDA SErRi D DO OBROTU
GIELDOWEGO ORAZ RYZYKO NIEDOPUSZCZENIA AKcJl SEril C 1 D PDA Seri D bo
OBROTU NA PODSTAWOWYM RYNKU GPW (RYNKU OFICJALNYCH NOTOWA N
GIELDOWYCH )

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, w przypadku dopuszezao obrotu gieldowego akcji powinny one speinia.in.
nastpujace warunki:
1) iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i pragrowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadky gireslenie tej
ceny nie jest mdiwe — kapitaly wkasne emitenta, wynasmwnowarté¢ w ztotych co najmniej 10.000.000 euro (ustalan
przy zastosowaniu kursu walut obliczonego jakednia arytmetycznarednich bieacych kurséw walut obcych,
ogtoszonych przez NBP w agju ostatniego miesta kalendarzowego poprzedmago dzié ztozenia wniosku o
dopuszczenie akcji do obrotu gieldowego),
2) w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérychzétg uprawniony jest do wykonywania mniejzns% gtoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta, znajduje ed najmniej:

a) 15% akcji oljtych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gieldowega

b) 100.000 akcji olfych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowegeartgci rownej co najmniej 1.000.000

euro, liczonej wedtug ostatniej ceny sprzadiaib emisyjnej.

Z uwagi na maliwos¢ uksztattowania si struktury widcicielskiej Akcji Serii C i D oraz PDA Serii D w spéb
niespetniajcy kryteriow, o ktérych mowa powgj, nie mana wykluczy ryzyka niedopuszczenia Akcji Serii C i D oraz
PDA Serii D do obrotu gietdowego. Zatz Gieldy mae jednak w szczegdlnie uzasadnionych przypadkasiamé od
stosowania przywotanych powsj kryteriow o ile uznaze nie zagrozi to interesowi uczestnikéw obrotu. dNaea
zatwierdzenia Prospektu nie sposob jednak przeedidzizy taka decyzja mogtaby zostpodgta wzgkdem papierow
wartasciowych Emitenta.

Ponadto Regulamin GPW stanov# do obrotu gieldowego dopuszczone mbg akcje, o ile znajduj sie w posiadaniu
takiej liczby akcjonariuszy, ktéra stwarza podsiaio ksztattowania siptynnego obrotu gieldowego. Istniejeewiryzyko
uznania przez Zasd GPW,ze liczba akcjonariuszy Emitenta nie zapewni iaad& ptynnego obrotu akcjami.

Katalog szczegotowych kryteridw, jakie spethianusz emitenci papierow warfgiowych i papiery wartciowe
dopuszczane do obrotu na rynku podstawowym GPW zeske jest w Rozporrzeniu Ministra Finanséw z dnia
14 padziernika 2005 r. w sprawie szczegdlowych warunkjakie musi spetniarynek oficjalnych notowa gietdowych
oraz emitenci papieréw wasiowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (DZNJ.206, poz. 1712). W kontétie
sytuacji Emitenta naly jednak zwrdai uwag, ze wérdd przewidzianych tam warunkéw znajduje wiarunek wymagagy,
aby w dacie zlgenia wniosku istnialo rozproszenie akcji gigh wnioskiem zapewniage ptynnd¢ ich obrotu.
Odpowiednie rozproszenie stwierdza, $&sli w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérychzk@mu przypada nie wéej, niz 5%
0golnej liczby gtoséw na WZ, znajdujesi

=  co najmniej 25% akcji obfych wnioskiem lub
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= co najmniej 500.000 akcji spoétki adznej wartéci wynosacej rownowarté¢ w ztotych przynajmniej 17.000.000 EUR,
liczonej wedtug ostatniej ceny emisyjnej lub cemyzeday, a w szczegdlnie uzasadnionych przypadkach wedtug
przewidywanej ceny rynkowe;j.

Do obrotu na rynku podstawowym mphy¢ dopuszczone akcje, mimo niespetnienia tego warumkun. gdy liczba akcji
objetych wnioskiem i akcji tego samego rodzaju potowanych, oraz sposob przeprowadzenia subskiypzryvalaj uzn&,
ze obrot uzyska wielkéd zapewniajca ptynnaié.

Z uwagi na maliwos¢ uksztattowania si struktury widcicielskiej Akcji Serii C i D oraz PDA Serii D w spéb

niespetniaicy kryterium, o ktérych mowa povigj, nie mana wykluczy, ze Akcje Serii C i D oraz PDA Serii D zostan
wprowadzone do obrotu na rynku rownolegtym GPW.

IV.8 RYZYKO ZAWIESZENIA NOTOWA N

Zarzd Gieldy mae na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gieldy zawielsiét Akcjami oraz PDA Serii D Emitenta na
okres do trzech miegiy:

=  nawniosek Emitenta,

= jezeli uzna,ze wymaga tego interes i bezpiegg®vo uczestnikdw obrotu,

=  jezeli Emitent narusza przepisy obawijace na GPW.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gieldy ZarGieldy zawiesza obrét akcjami (PDA) na okresdiigszy, ni miesiac na
zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawbrode instrumentami finansowymi.

Na podstawie art. 20 ust. 2 Ustawy o obrocie imsemntami finansowymi w przypadku, gdy obrot gkoeymi papierami
wartasciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jesbldbnywany w okolicznéciach wskazujcych na maliwosé
zagrazenia prawidtowego funkcjonowania rynku gietdowegty Ibezpiecagstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia
intereséw inwestoréw, nzadanie KNF, GPW zawiesza obr6t tymi papierami lustrinmentami, na okres nie dizy, niz
mieshkc.

Zwraca st tez uwag:, ze zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie pubkgzprawo do czasowego lub bezterminowego
wykluczenia akcji (PDA) z obrotu gietdowego przygthie take KNF, w przypadku stwierdzenia nie wykonywania
lub nienaleytego wykonywania przez Emitenta szeregu ohmkdw, do ktérych odwotuje siart. 96 ust. 1 Ustawy
o ofercie publicznej.

Zawieszenie notowaakcji (PDA) Emitenta drastycznie ograniczy swobadzbywaniu akcji (PDA) przez ich wdaicieli.

IV.9 RYZYKO WYKLUCZENIA AKCJI  (PDA) Z OBROTU GIELDOWEGO

Na podstawie § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Z&Rietdy wyklucza akcje (PDA) Spotki z obrotu gieldego jeeli:
= ich zbywalnd¢ zostanie ograniczona,

= nazadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawpabrinstrumentami finansowymi,

= w przypadku zniesienia ich dematerializaciji,

= w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regudnym przez wigiwy organ nadzoru.

Natomiast na podstawie 8§ 31 ust 2 Regulaminu GPWadaGieldy mae wykluczyt akcje (PDA) Spotki z obrotu
gietdowego:

= jezeli akcje przestaty spetriianny warunek dopuszczenia ich do obrotu gietdowegonieograniczona zbywaldé,

= jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obguiace na gieldzie,

= nawniosek Emitenta,

= wskutek ogtoszenia upadid Emitenta albo w przypadku oddalenia przew svniosku o ogtoszenie upad
z powodu brakgrodkéw w magtku Emitenta na zaspokojenie kosztow gpstvania,

jezeli uzna,ze wymaga tego interes i bezpietz®vo uczestnikow obrotu,

wskutek podjcia decyzji 0 paiczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podzialkeptzeksztatceniu,

jezeli w ciagu ostatnich 3 miegty nie dokonanaadnych transakcji gietdowych akcjami Emitenta,

wskutek podjcia przez Emitenta dziataléa, zakazanej przez oboyziujace przepisy prawa,

wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie pubkg prawo do czasowego lub bezterminowego wykhiezakcji (PDA) z
obrotu gietdowego przystuguje tak KNF, w przypadku stwierdzenia nie wykonywania hienaleytego wykonywania
przez Emitenta szeregu obawkdow, do ktérych odwotuje siart. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publiczne;j.

Zwraca st tez uwag, ze zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o obrocie instmtami finansowymi naadanie KNF, GPW
wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery waitave lub inne instrumenty finansowe, w przypadkly gbrét nimi

zagraa w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu nyngietdowego lub bezpiecastwu obrotu na tym rynku,
albo powoduje naruszenie intereséw inwestorow.
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Wykluczenie akcji (PDA) Emitenta z obrotu gietdowedrastycznie ograniczy swobpd zbywaniu akcji (PDA) przez ich
wiascicieli.

V.10 RYZYKO ZWI AZANE Z NARUSZENIEM LUB PODEJRZENIEM NARUSZENIA PRZEPISOW
PRAWA PRZEZ EMITENTA LUB PODMIOTY UCZESTNICZ ACE W OFERCIE AKCJI SERIl D
LUB W ZWI AZKU Z UBIEGANIEM SI E O WPROWADZENIE DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM AKcJI SERIl C1 D oraz PDA SErRIl D

Stosownie do art. 16 i 17 Ustawy o ofercie publgzmw przypadku gdyby w zwiku z przeprowadzaroferty Akcji Serii D
lub w zwiazku z ubieganiem sio dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym iARefii C i D oraz PDA Serii D,
Emitent lub inne podmioty uczestnice w ofercie Akcji Serii D w imieniu lub na zlecenEmitenta lub ubieganiuesd
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym AkejiiSC i D oraz PDA Serii D dopggity sic naruszenia przepiséw
prawa lub istniato uzasadnione podejrzepéetakie naruszenie me nasipi¢, KNF maze:
= nakazé odpowiednio wstrzymanie rozpaga oferty publicznej Akcji Serii D lub przerwanjej przebiegu, na okres
nie diuzszy niz 10 dni roboczych albo wstrzymanie dopuszczeniajiAkerii C i D oraz PDA Serii D do obrotu na
rynku regulowanym na okres nie dézy niz 10 dni roboczych, lub
= zakazé odpowiednio rozpoezia oferty publicznej Akcji Serii D albo dalszegg jprowadzenia albo dopuszczenia
Akcji Serii C i D oraz PDA Serii D do obrotu na rymkegulowanym, lub
=  opublikowd&, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z graveziataniu w zwizku z ofery publiczry Akcji Serii
D albo w zwizku z ubieganiem sio dopuszczenie Akcji Serii C i D oraz PDA Serii dbrotu na rynku
regulowanym.

KNF maze wielokrotnie stosowaokreslone powyej w wyszczeg6lnieniu drugim i trzecigrodki.
W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, ordjémowa w wyszczegoélnieniu 1 lub 2 pawey, KNF mae,
na wniosek Emitenta albo z gdu, uchylt te decyzje.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie publicznej, pesaesrodki KNF mae zastosowatakze w przypadku, gdy z tei

dokumentéw lub informaciji, sktadanych do KNF lulzgkazywanych do wiadoniai publicznej, wynikaze:

— oferta publiczna Akcji Serii D lub dopuszczenieawotu na rynku regulowanym Akcji Serii C i D w zaacy sposob
naruszalyby interesy inwestorow;

— istnieja przestanki, ktore wwietle przepiséw prawa magrowadz¢ do ustania bytu prawnego emitenta;

— dzialalndg¢ emitenta byta lub jest prowadzona zagym naruszeniem przepisow prawa, ktére to naruszete mie
istotny wplyw na oceq papierow wartéciowych emitenta lub few $wietle przepiséw prawa me prowadz do
ustania bytu prawnego lub upagitoemitenta, lub

— status prawny papieréw wagtdowych jest niezgodny z przepisami prawa iwietle tych przepiséw istnieje ryzyko
uznania tych papieréw wadtiowych za nieistniggce lub obarczone wagrawry majca istotny wptyw na ich ocen

W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji KNFzmaa wniosek Emitenta albo z edm, uchylt te decyzje.

Ustawa o ofercie publicznej postugujes sibwniez rygorami obejmujcymi prowadzenie przez emitentéw papieréw
wartasciowych akcji promocyjnej i przewiduje oklene sankcje naktadane za narugzajprzepisy prawa uchybienia.

W art. 53 podkréa sk, ze w przypadku prowadzenia akcji promocyjnej, wsdravszystkich materialdw promocyjnych
nalezy jednoznacznie wska&a

= 7e maj one wyhcznie charakter promocyjny lub reklamowy;

=  ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emigyjn

*  miejsca, w ktérych prospekt emisyjny jest luflbie dostpny.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjp@ivinny by zgodne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie
emisyjnym udosgpnionym do publicznej wiadondoi albo z informacjami, ktérych zamieszczenie wgpekcie emisyjnym
jest wymagane przepisami Ustawy o ofercie publichne Rozporadzenia Komisji Wspolnot Europejskich nr 809/2004,
gdy prospekt emisyjny jeszcze nie zostat ugmsbny do publicznej wiadondoi, jak réwnie nie mo@ wprowadzé
inwestorow w bid co do sytuacji emitenta i oceny papieréw wanimvych.

W przypadku stwierdzenia naruszeniazejyprzywotanych zasad KNF me:

= nakazé wstrzymanie rozpogzia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzemia okres nie diszy niz 10 dni
roboczych, w celu usugtia wskazanych nieprawidtoa, lub

= zakazé prowadzenia akcji promocyjnej, zgi Emitent uchyla & od usunicia wskazanych przez KNF
nieprawidtowdci w terminie 10 dni roboczych, lub $ematerialtéw promocyjnych lub reklamowych naruszzepisy
ustawy, lub

=  opublikow&, na koszt Emitenta informacjo niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promogyjmeskazujc
naruszenia prawa.

W przypadku stwierdzenia naruszenia pasaych obowizkow KNF mae rowniez natazy¢ na Emitenta karpieniezna do
wysokasci 250 000 zt.
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Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie pabk§, w przypadku, gdyby Emitent nie wykonywat lalykonywat

w sposéb nienalsty obowizki, ktérych katalog wskazany jest w art. 96 ustUdtawy o ofercie publicznej, KNF me

skorzysté z nasgpujacych sankcji:

= wydat decyzj o wykluczeniu, na czas okteny lub bezterminowo, akcji (PDA) Emitenta z olwraia GPW, albo

* nalazy¢, biorac pod uwag w szczegolnéci sytuacg finansove Emitenta, kay pienikzna do wysokdci 1.000.000 zi,
albo

=  zastosowaobie sankcjegcznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie publgzw przypadku, gdy Emitent nie wykonywatby lublijevykonywatby w
sposéb nienalgty obowizki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o offerpublicznej (odnoszych sé do
informowania KNF o zakiczeniu subskrypcji Akcji Serii D lub dopuszczenilcfi Serii C i D do obrotu na GPW) i w art.
65 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej (amanych z przekazywaniem do KNF i publicznej wiadéonaestawié informaciji
poufnych, bieacych i okresowych) KNF me@ natay¢ na niego kay pienizna do wysokdéci 100.000 zi.

V.11 RYZYKO NIEDOPEENIENIA PRZEZ INWESTOROW WYMAGANYCH PRAWEM
OBOWI AZKOW

Zgodnie z art. 97. ust. 1 Ustawy o ofercie publajzna kadego kto:

1. nabywa lub zbywa papiery wasowe z naruszeniem zakazu, o ktbrym mowa w art. 67

2. nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym naow art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomieniamiezeniem
warunkéw okrélonych w tych przepisach,

3. przekracza ok&ony prég ogdinej liczby glosdw bez zachowania wadadw, o ktérych mowa w art. 72-74,

4. nie zachowuje warunkow o ktérych mowa w art. 76 1dh

5. nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w teenirézwania albo nie wykonuje w terminie obamkiu zbycia akcji
w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 23ub

6. nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w teemr@zwania, w przypadku, o ktérym mowa w art. 9@ 1,

7. wbrew zadaniu, o ktbrym mowa w art. 78, w oklenym w nim terminie, nie wprowadza niezimych zmian lub
uzupetnié w tresci wezwania albo nie przekazuje wéfjden dotycacych jego tréci,

8. nie dokonuje w terminie zaptatyaidicy w cenie akcji, w przypadku oltenym w art. 74 ust. 3,

9. w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub art.u8t. 6, proponuje cemizsz niz okreslona na podstawie art. 79,

10. bezpdrednio lub pérednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszenienvarust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a,

11. nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, termind@arunkéw okréonych w art. 72-74, art. 79 lub art. 91 ust. 6,

12. dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadaktorych mowa w art. 82,

13. nie czyni zadé&t zadaniu, o ktdrym mowa w art. 83,

14. wbrew obowizkowi okr&lonemu w art. 86 ust. 1 nie udgshia dokumentow rewidentowi do spraw szczegolnuth |
nie udziela mu wyjnien,

15. nie wykonuje obowizku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3,

16. dopuszcza sijakiegokolwiek z wyej przytoczonych czyndw, dziafgj w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiaalegj osobowsci

KNF maze, w drodze decyzji, nagtujacej po przeprowadzeniu rozprawy naté kare pienizna do wysokdci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 99. 1 Ustawy o ofercie publicznefo lproponuje publicznie nabycie papieréw wéetowych bez

wymaganego ustawnzatwierdzenia prospektu emisyjnego albo ugsenia takiego dokumentu do publicznej wiadéano

lub do wiadoméci zainteresowanych inwestoréw, podlega grzywnid @90.000 zt albo karze pozbawienia wdlriao lat

2, albo obu tym karomatznie. Tej samej karze podlega, kto proponuje pabie nabycie papieréw wasiowych w inny

sposob ni w drodze oferty publicznej. Kto dopuszcza przywotanych czynow, dziakeg w imieniu lub interesie osoby

prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadaj osobowsci prawnej podlega grzywnie do 1.000.000 zt alboz&a

pozbawienia wolngi do lat 2, albo obu tym karomdznie. W przypadku mniejszej wagi czynu wymiar gvay wynosi

250.000 zt.

IV.12 RYZYKO ZWI AZANE Z MOZLIWOSCIA NIEWYPELNIENIA LUB NARUSZENIA
OKRESLONYCH OBOWI AZKOW PRZEWIDZIANYCH W REGULACJACH PRAWNYCH
RYNKU REGULOWANEGO —UPRAWNIENIA KNF

W sytuaciji, gdy spétki publiczne nie dopehaiakreilonych obowizkéw wymienionych w art. 157 i 158 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, KNF me nalady¢ na podmiot, ktory nie dopetnit oboyzkow, kae pienizna do wysokdci
1.000.000 ztotych albo me wyda& decyzg o wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowangitho natay¢ dwie kary
tacznie.

Ponadto, zgodnie z art. 20 Ustawy o obrocie inséntami finansowymi, w przypadku, gdy obrét ckoaymi papierami
wartasciowymi jest dokonywany w okoliczdoiach wskazujcych na meliwos¢ zagraenia prawidtowego funkcjonowania
rynku regulowanego lub bezpieéatwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interegdmestoréw, nazadanie KNF
Gielda zawiesza obrét tymi papierami lub instruraemitna okres nie diszy niz miesic. Nazadanie KNF Gietda wyklucza
z obrotu wskazane przez KNF papiery wéetowe, w przypadku, gdy obrét nimi zageaw sposoéb istotny prawidtowemu
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funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpigcsteu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszentereséw
inwestorow.

IV.13 RYZYKO ZWI AZANE Z MO ZLIWO SCIA ODMOWY ZATW IERDZENIA PRZEZ KNF ANEKSU
DO PROSPEKTU EMISYJNEGO

Na podstawie art. 51 ust. 4 Ustawy o ofercie pubk w przypadku, gdy ziony aneks do Prospektu nie odpowiada pod

wzgledem formy lub tréci wymogom okrélonym w przepisach prawa, KNF @@ odméwE zatwierdzenia aneksu. W

przypadku decyzji o odmowie zatwierdzenia aneksuFkhbsujesrodki, o ktérych mowa w art. 16 lub 17 Ustawy orofe

publicznej, a w§c maze:

= nakazé odpowiednio wstrzymanie rozpaga oferty publicznej Akcji Serii D lub przerwanjej przebiegu, na okres
nie diuzszy niz 10 dni roboczych albo wstrzymanie dopuszczeniajiAkerii C i D oraz PDA Serii D do obrotu na
rynku regulowanym na okres nie dézy niz 10 dni roboczych, lub

= zakazé odpowiednio rozpoegzia oferty publicznej Akcji Serii D albo dalszegej jprowadzenia albo dopuszczenia
Akcji Serii C i D oraz PDA Serii D do obrotu na rymkegulowanym, lub

=  opublikowd&, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z raveziataniu w zwizku z ofery publiczry Akcji Serii
D albo w zwizku z ubieganiem sio dopuszczenie Akcji Serii C i D oraz PDA Serii dbrotu na rynku
regulowanym.

V.14 RYZYKO ZWI AZANE Z MO ZLIWO SCIA ZAWIESZENIA OFERTY W TRAKCIE TRW ANIA
SUBSKRYPCJI | WYCOFANIA OFERTY

W przypadku zawieszenia oferty Akcji Serii D w tcak trwania subskrypciji, tj. po rozpagzu przyjmowania zapiséw na
akcje, ztaone zapisy nie zostaprzez Emitenta uznane za nieaimice, a wptaty na akcje nie podlegautomatycznemu
zwrotowi subskrybentom. Osoby, ktére zity zapis na akcje majnatomiast prawo uchyleniagsod skutkéw prawnych
zlozonego zapisu w terminie 2 dni roboczych od dniastgdmienia aneksu do Prospektu, na podstawie ktorégptagest
zawieszana. Istnieje e ryzyko zamreeniasrodkéw wydatkowanych na afgjie akcji na nieokrdony czas przez osoby,
ktére nie zlayly oswiadczenia o uchyleniugbd skutkdw prawnych zimnego zapisu.

W przypadku wycofania oferty Akcji Serii D w tralctrwania subskrypcji, tj. po rozpagiu przyjmowania zapisow na
akcje, inwestorzy przestapy¢ zwiagzani ziazonymi zapisami na akcje, @odki piengzne przekazane tytutem wptaty na
akcje podlegajzwrotowi w sposéb, o ktorym mowa w pkt. V.1.5.¢64 IV Prospektu - Dokument Ofertowy.

V.15 RYZYKO WYNIKAJ ACE FUNKCJONOWANIA W OBROCIE GIELDOWYM AKCJI O NISKIEJ
WARTO S$CI RYNKOWEJ

GPW utworzyta tzw. List Alertow — nowy segment notowana ktéry mog zost& zakwalifikowane m.in. spotki, ktorych
akcje notowaneaspo cenie nie wiszej, nk 50 gr. za akeji wykazup wysolq zmiennd¢ kursu. Wpisanie na ListAlertow,
moze spowodowé& oznaczenie w szczegOlny sposéb nazwy akcji spdtiserwisach informacyjnych GPW lub cedule
gietdowej, usunicie akcji z portfela indeksow gietdowychads przeniesienie do notowiawv systemie kursu jednolitego.
Zarzmd GPW mdae tez wykluczy takie akcje z obrotu gietdowegoz@i uzna,ze wymaga tego interes i bezpietgsvo
uczestnikéw obrotu. Spotki takia gobowhzane do przedktadania GPW tzw. programéw napravigaydtorych okrélaja
jakie dziatania podejmowebeda w celu obnienia wysokiej zmiennizi kurséw akcji.

Cena emisyjna Akcji Serii D jest wiyza do wartéci wskazanej w stanowisku GPW, jednak nieznma wykluczy
ewentualnéci, ze kurs akcji na GPW spadnie do poziomisrego, ni 50 groszy.

V.16 RYZYKO WYNIKAJ ACE Z ODDALENIA WNIOSKU O REJESTRACJ E PODWYZSZENIA
KAPITALU ZAKLADOWEGO W DRODZE EMISJI AKCJI SERII D

W zwiazku z rejestragj przed zatwierdzeniem Prospektu Emisyjnego przez i®jestrowy zmiany Statutu Emitenta,
polegajicej na zamieszczeniu w § 6 postanowieriige@o kapitat zaktadowy wynosi nie mniegzrs milionéw ztotych i nie
wiecej niz 6 milionéw ziotych, a w jego sktad m® wchodzt nie wiecej niz 4 miliony akcji serii D, istnieje ryzykoziw
przypadku odmowy rejestracji poduszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji alagjii  na podstawie Swiadczenia
Zarzmdu ztazonego w trybie art. 437 § 7 w zw. z art. 310 § 2K E&onieczne tdzie podgcie uchwaty przez WZA Emitenta
o uchyleniu dotychczasowego brzmienia § 6 i przyeroa jego poprzedniej @. Emitent dwiadcza, & ryzyko to uwaa
za znikome.
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CZESC I11. DOKUMENT REJESTRACYJNY
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|  OsoBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTEW PROSPEKCIE
EMISYIJNYM

.1 INFORMACJE DOTYCZ ACE EMITENTA JAKO PODMIOTU SPORZ ADZAJACEGO PROSPEKT
EMISYINY

[.1.1 Nazwa, siedziba i adres spoggdzajacego Prospekt Emisyjny

Nazwa (firma): INTAKUS Spoétka Akcyjna

Nazwa skrécona: INTAKUS S.A.

Adres siedziby: 51-114 Wroctaw, ul. Obornicka 131
Telefon: (+48 71) 326 60 87

Faks: (+48 71) 326 60 86

Adres strony internetowej: www.intakus.pl
Adres poczty elektronicznej:  intakus@intakus.pl

[.1.2 Osoby fizyczne dziatagce w imieniu sporadzajacego Prospekt Emisyjny

W imieniu Emitenta, jako podmiotu spadzapcego Prospekt emisyjny, dziatajastpujace osoby fizyczne:

Jarostaw Slipek Prezes Zargdu
Maciej Janicki Wiceprezes Zargu

Emitent odpowiedzialny jest za wszystkie informazgevarte w Prospekcie Emisyjnym.

[.1.3 Oswiadczenie o odpowiedzialngci os6b wymienionych w pkt 1.1.2

Niniejszym dwiadczamy, 1 zgodnie z nasznajlepsz wiedz i przy dotazeniu naleytej starannéci, by zapewrd taki stan,
informacje zawarte w Prospekcie emisyjnympsawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktyczriyne w Prospekcie
emisyjnym nie pomirito niczego, co mogtoby wplywana jego znaczenie.

Jarostaw Slipek Maciej Janicki
Prezes Zagdu Wiceprezes Zardu
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.2 DORADCA PRAWNY

I.2.1 Nazwa, siedziba i adres Doradcy prawnego

Nazwa (firma): Piotr Smagata Kancelaria Radcy Prawnego

Forma prawna dziatalncosci: dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona na podstawie wpisu do ewitlgi
Adres siedziby: Wroctaw, ul. Kazimierza Wielkiego 1

Telefon: (+48 071) 710 86 80

Faks: (+48 071) 710 86 83

Adres strony internetowej: www.smagala.pl
Adres poczty elektronicznej: kancelaria@smagala.pl

[.2.2  Osoby fizyczne dziatajce w imieniu Doradcy prawnego

Doradca prawny jako podmiot spadzapcy Prospekt emisyjny:

Piotr Smagata Radca prawny

Odpowiedzialné¢ Doradcy prawnego jest ograniczona do ¢mgacych czsci Prospektu Emisyjnego €& I: Rozdziat IV
pkt Il 1 — 1l 2, Rozdziat VI pkt VI 1 — VI 3, Rozdai VII; Rozdziat X, Czs¢ Il: Rozdziat Il; Czs¢ 1ll: Rozdziat | pkt 1.2,
Rozdziat V pkt V.1.1 — V.1.5, Rozdziat VI , pkt VIB, Rozdziat X pkt X.3. tabela 22 (zabezpieczenia)zdz@t XI.
Rozdziat XIV, Rozdziat XVI, Rozdziat XVIII, Rozdziat XX, Rozdziat XX pkt XX.6. — XX.8., Rozdziat XXI, Roziat
XXIl. Czes¢ IV: Rozdziat IV pkt IV.5., pkt V.10 — IV.11.

1.2.3 Oswiadczenie o odpowiedzialnéci os6b wymienionych w pkt 1.2.2

Niniejszym égwiadczam, 1 zgodnie z maj najlepsz wiedz i przy dotazeniu naleéytej starannéci, by zapewni taki stan,
informacje zawarte w e#ciach Prospektu emisyjnego, za ktérych spdzenie odpowiedzialny jest Doradca Prawny
sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktyczmyar ze nie pominito niczego, co mogtoby wptywana ich
znaczenie.

Piotr Smagata
Radca Prawny
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.3 DORADCA FINANSOWY

[.3.1 Nazwa, siedziba i adres Doradcy finansowego

Nazwa (firma): Inwestexpert Corporate Finance Spoétka z ogranicpaipowiedzialnécia
Nazwa skrécona: Inwestexpert Corporate Finance Sp. z 0.0.

Adres siedziby: 09 - 400 Ptock, ul. Matachowskiego 4

Telefon: (+ 48 24) 262 72 05

Faks: (+48 24) 26272 05

Adres strony internetowe;j: http://www.inwestexpert.pl/

Adres poczty elektronicznej:  poczta@inwestexpert.pl

[.3.2 Osoby fizyczne dziatajce w imieniu Inwestexpert Corporate Finance Sp. z.0.

W imieniu Inwestexpert Corporate Finance Sp. z ojakp podmiotu sporgizapcego Prospekt Emisyjny, dziadaj
nastpujace osoby:

Jerzy Dobrosielski Prezes Zardu

Inwestexpert Corporate Finance Sp. z 0.0. przygoiakynastpujace czsci Prospektu Emisyjnego: & |: Rozdziat |,
Rozdziat 1ll, Rozdziat V, Rozdziat VI pkt VI.4, Rozdt VIII, Rozdziat IX pkt IX 5; Cz$¢ Il: Rozdziat |, Rozdziat II,
Rozdziat lll; Czs¢ 1ll: Rozdziat | pkt 1.3, Rozdziat 1ll, Rozdziat V kb V.2, Rozdziat VI bez pkt VI.6, Rozdziat VI,
Rozdziat VIII pkt VIII.1, Rozdziat IX, Rozdziat X, Roziat XlI pkt XIl.2, Rozdziat XV, Rozdziat XVII, Rozdzt XXIII,
Rozdziat XXIV, Rozdziat XXV; Czs¢ IV: Rozdziat Ill pkt 111.2 i 11l.4, Rozdziat V pktV.8 — V.9.

1.3.3 Oswiadczenie o odpowiedzialngci os6b wymienionych w pkt. 1.3.2

Niniejszym éwiadczam, 1 zgodnie z mej najlepsa wiedz, i przy dotazeniu naleytej starannfci, by zapewrd taki stan,
informacje zawarte w e#ciach Prospektu Emisyjnego, przy ktérych spdeeniu brat udziat Doradca finansowy
sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktyczngraz ze nie pominito niczego, co mogtoby wplywa
na ich znaczenie.

Jerzy Dobrosielski
Prezes Zaedu Inwestexpert Corporate Finance Sp. z 0.0.
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.4 DOM MAKLERSKI

[.4.1 Nazwa, siedziba i adres spoggzajacego Prospekt emisyjny

Nazwa (firma): Dom Maklerski AmerBrokers Spétka Akcyjna
Nazwa skrdécona: -

Adres siedziby: 02-017 Warszawa, Aleje Jerozolimskie 123a
Telefon: (+48 022) 529 67 97

Faks: (+48 022) 529 67 98

Adres strony internetowej: http://www.amerbrokers.pl

Adres poczty elektronicznej:  abrok@amerbrokers.pl

1.4.2 Osoby fizyczne dziatajce w imieniu sporadzajacego Prospekt Emisyjny

W imieniu Domu Maklerskiego AmerBrokers Spétka Akwyjdziatag nastpujace osoby:

Jacek Jaszczott Prezes Zardu
Jarostaw Mizera Dyrektor ds. Projektéw

Dom Maklerski AmerBrokers Spotka Akcyjna przygotowaktpujace czsci Prospektu Emisyjnego: €& I: Rozdziat 11.1,
11.2, Rozdziat IX bez pkt IX 5; G&¢ Il: Rozdziat IV; Czs¢ Ill: Rozdziat | pkt 1.4, Czsé¢ IV: Rozdziat |, Rozdziat 11l pkt
1ll.3.a), Rozdziat IV pkt IV.1 - IV.4, IV.6 — IV.7)V.8.1 — IV.8.2, IV.9, Rozdziat V pkt V.1, V.2.1,¥.3 - V.3.3, V.4 -
V.5.2,V.6.2, V.7; Zaczniki: 1 - 4.

1.4.3 Oswiadczenie o odpowiedzialnéci os6b wymienionych w pkt 1.4.2

Niniejszym dwiadczamy, 2 zgodnie z nasznajlepsza wiedz i przy dotazeniu naleytej starannéci, by zapewrd taki stan,
informacje zawarte w gZciach Prospektu Emisyjnego, przy ktérych spdeeniu brat udziat Dom Maklerski AmerBrokers
Spétka Akcyjna, g prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktyczasamze nie pomingto niczego, co mogtoby wptywa
na ich znaczenie.

Jacek Jaszczott Jarostaw Mizera
Prezes Zawdu Dyrektor ds. Projektow
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Il BIEGLI REWIDENCI

.1 BADANIE HISTORYCZNYCH DANYCH FINANSOWYCH ZA LATA 2008-2006

Historyczne informacje finansowe za 2008 rok stagoskonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kimpiks
Emitenta za 2008 rok oraz poréwnywalne dane finaespa lata 2007 i 2006, ktore to informacje spginimymogi, o
ktorych mowa w pkt. 20.1 Zgdznika 1 do Rozposzizenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwiet@z04 r.

[1.L1.1 Nazwa, siedziba, adres

Nazwa (firma): PKF Audyt Sp. z 0.0. Oddziat Regionalny Wroctaw
Nazwa skrécona: PKF Audyt Sp. z o.0.

Adres siedziby: 01 - 747 Warszawa, ul. Elglka 15/17,

Adres oddziatu: 50-541 Wroctaw, al. Armii Krajowej 12/5

Telefon: (+48 022) 560 76 50 ; (+48 071) 367 00 04

Faks: (+48 022) 560 76 63 ; (+48 071) 367 00 04

Adres strony internetowej: www.pkfaudyt.pl
Adres poczty elektronicznej:  warszawa@ pkfaudyt.pwroclaw@ pkfaudyt.pl

[1.1.2 Biegli rewidenci dokonujacy badania historycznych sprawozda finansowych za lata
2008 - 2006

Osoly dokonujca badania historycznych sprawoidafinansowych Grupy Kapitalowej Emitenta za 2008 rok
oraz danych poréwnywalnych za lata obrotowédzce s¢ 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku bytdR&arycki
wpisany na list biegtych rewidentéw pod nr 10744/7805

1.2 BADANIE SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ
EMITENTA zA 2008ROK

[1.2.1 Nazwa, siedziba, adres

Nazwa (firma): PKF Audyt Sp. z 0.0. Oddziat Regionalny Wroctaw
Nazwa skrécona: PKF Audyt Sp. z o.0.

Adres siedziby: 01-747 Warszawa, ul. Elgka 15/17,

Adres oddziatu: 50-541 Wroctaw, al. Armii Krajowej 12/5

Telefon: (+48 022) 560 76 50 ; (+48 071) 367 00 04

Faks: (+48 022) 560 76 63 ; (+48 071) 367 00 04

Adres strony internetowej: www.pkfaudyt.pl
Adres poczty elektronicznej:  warszawa@ pkfaudyt.pwroclaw@ pkfaudyt.pl

Powody zmiany Audytora dokorugego badania skonsolidowanych spraw@zil@ansowych Grupy Kapitatowej Emitenta
za 2008 rok - wyjgnienie:

W zwiazku z planowanym wprowadzeniem akcji Emitenta dblisanego obrotu, Emitent padjdecyzg, iz do badania
sprawozda finansowych za 2008 rok zostanie zatrudniona fiaudytorska, legitymaga sé dosSwiadczeniem w zakresie
badania spotek zamierzaych ubiega si¢ 0 dopuszczenie do obrotu gietldowego.

[1.2.2 Biegli rewidenci dokonujacy badania skonsolidowanych sprawozdafinansowych Grupy
Kapitatowej Emitenta za 2008 rok

Osoly dokonujca badania historycznych sprawoadafinansowych Grupy Kapitalowej Emitenta za 2008 rok
oraz danych poréwnywalnych za lata obrotowédzce s& 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku bytdR&arycki
wpisany na list biegtych rewidentéw pod nr 10744/7805

[1.3 BADANIE SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ
EMITENTA ZA 2007ROK

[1.3.1 Nazwa, siedziba, adres

Nazwa (firma): Agencja Bieglych Rewidentéw , TAX-2" Sp. z 0.0.
Nazwa skrécona: Agencja Biegtych Rewidentéw ,TAX-2"Sp. z 0.0.
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Adres siedziby: 50-357 Wroctaw, ul. Grunwaldzka 90
Telefon: (+48 071) 377 17 19
Faks: (+48 071) 377 17 25

Adres strony internetowej: -
Adres poczty elektronicznej: -

[1.3.2 Biegli rewidenci dokonujacy badania skonsolidowanych sprawozdafinansowych Grupy
Kapitatowej Emitenta za 2007 rok

Osobami dokonagymi badania skonsolidowanego sprawozdania finaagowGrupy Kapitatowej Emitenta za okres
01.01.2007 — 31.12.2007 byly: Liliana Fiedziuk —isgma na list bieglych rewidentdéw pod nr 9335/7258, Maria
Kwiatkowska — wpisana na lisbiegtych rewidentéw pod nr 2119/1730.

[1.4 BADANIE SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ
EMITENTA zA 2006ROK

I1.4.1 Nazwa, siedziba, adres

Nazwa (firma): Agencja Bieglych Rewidentéw , TAX-2" Sp. z 0.0.
Nazwa skrdécona: Agencja Biegtych Rewidentéw ,TAX-2"Sp. z 0.0.
Adres siedziby: 50-357 Wroctaw, ul. Grunwaldzka 90

Telefon: (+48 071) 377 17 19

Faks: (+48 071) 377 17 25

Adres strony internetowej: -
Adres poczty elektronicznej: -

I1.4.2 Biegli rewidenci dokonujacy badania skonsolidowanych sprawozdafinansowych Grupy
Kapitalowej Emitenta za 2006 rok

Osoly dokonujica badania skonsolidowanego sprawozdania finansov@&gpy Kapitatlowej Emitenta za okres 01.01.2006
—31.12.2006 byta Liliana Fiedziuk — wpisana ng; lisegtych rewidentéw pod nr 9335/7258.
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1l WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1 DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za la@0& — 2006 zostaly zaczerpm ze sprawozda finansowych

sporadzonych zgodnie Kliedzynarodowymi Standardami SprawozdawcizBinansowej (MSSF).

Tabela 7 Podstawowe dane finansowe Grupy KapitaloweEmitenta w okresie 01.01.2008-31.12.2008, 01.000Z-31.12.2007,

01.01.2006—31.12.2006 (w tys. zi, chybazaznaczono inaczej)

jedm akcg

Wyszczegolnienie j.m. 2008 2007 2006

Przychody ze sprzeda (tys. zb) 72 043 41 413 55 896
Zysk ze sprzeds® (tys. zb) 11 432 6413 13 650
Zysk na dziataln€ci operacyjnej (tys. zh) 11 229 6 239 13 755
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) (tys. zt) 8 907 4 445 11764
Zysk netto za rok obrotowy (tys. z) 6 704 3057 10 836
Aktywa razem (tys. zh) 165 716 148 961 125 799
Aktywa trwate razem (tys. zh) 128 709 122 357 103 070
Aktywa obrotowe razem (tys. zh) 37 008 26 604 22728
Zobowiazania razem (tys. zt) 119 269 108 668 94 977
Zobowigzania diugoterminowe (tys. zh 87 717 84 067 79 683
Zobowigzania krétkoterminowe (tys. zbh) 31552 24 601 15294
Kapitaly wiasne razem (tys. zh) 46 448 40 293 30 822
ngrr;iit:l}J j\;\gztjsny udzialowcow jednostki (tys. 70 45 0771 38 932 20 069
Kapitat zaktadowy (tys. zb) 500D 5000 50
Kapitaty udziatowcow mniejszgsiowych (tys. zt) 137¢ 1361 10 753
Liczba akcji (szt.) 20 000 00! 20 000 009 80
Zysk netto na jednakcie zwykla © (€2)] 0,34 0,15 135 451,25
Rozwodniony zysk (strata) na jedakcg /

udziat) przy emisji akcji serii D w ikzi 4.000.000 (zh) 0,28 0,13 2,71
iztclijle(klarowana lub wyptacona dywidenda na @) ) ) 607128

Zrédto: Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Emienta

1.2 WYBRANE WSKA ZNIKI EFEKTYWNO S$CI | ZDOLNO $CI REGULOWANIA ZOBOWI AZAN

Tabela 8 Wskaniki efektywnosci i zdolnosci regulowania zobowjzan Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie 01.01.2008-312.2008,

01.01.2007-31.12.2007, 01.01.2006—31.12.2006

Wyszczegdlnienie j.-m. 2008 2007 2006
Stopa zwrotu na zainwestowanym kapftale % 6,449 3,21% 12,32%
Stopa zwrotu z aktywow % 4,059 2,05% 8,61%
Rentownéé sprzeday™ % 15,879 15,49% 24,42%
Rentownéé dziatalngci operacyjnéf % 15,599 15,07% 24,61%
Rentowndé bruttd? % 12,369 10,73% 21,05%
Rentowndé nettd® % 9,319 7,38% 19,39%
Zadiuzenie kapitatow wiasnych % 256,78% 269,699 308,159

Zrédio: Opracowanie wlasne Inwestexpert Corporate Fiance Sp. z 0.0. na podstawie sprawoazildinansowych Grupy Kapitatowej

Emitenta

5 Zysk ze sprzedg = zysk brutto ze sprzetia— koszty sprzedg — koszty ogélnego zardu

® liczba akcji na koniec okresu

7 Z uwzgkdnieniem wartéci dywidendy wyptaconej w okresie i liczby akcji kaniec okresu

8 Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale = zystorigkapitat wiasny + zad#enie z tytutu ktéregoasptacone odsetki) x 100%

9 Stopa zwrotu z aktywéw = zysk netto / aktywa ogoie100%
© Rentownéé sprzeday = zysk ze sprzeds / przychody ze sprzegax 100%
" Rentownéé operacyjna = zysk z dziatalém operacyjnej/ przychody ze sprzega 100%
2 Rentownéé brutto = zysk brutto/ przychody ze sprzegla 100%
3 Rentownéé netto = zysk netto/ przychody ze sprzgda 100%

14 Zadhwzenie kapitatéw wiasnych = zobaygiania i rezerwy na zobowdania / kapitat wiasny
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IV CZYNNIKI RYZYKA

Szczego6towy opis czynnikow ryzyka znajduje wi Czsci Il niniejszego Prospektu Emisyjnego.

48



INTAKUS S.A. - Prospekt Emisyjny

V DANE EMITENTA

V.1 HISTORIA I ROZWOJ EMITENTA

Dla celéw niniejszego dokumentu rejestracyjnegos opistorii Emitenta i jego dziataléc zostal przedstawiony nie
ograniczajc sk wytacznie do Emitenta, ale obejmuje rownipis historii powstania i dziatalgoi jego Grupy Kapitatowej i
zatazycieli (protoplastow).

W styczniu 1988 roku powstat we Wroctawiu Zaktad Bwthny Bogdana Ludkowskiego. Firma sukcesywniecksdata
zatrudnienie i obroty, osjjajac juz w 1991 roku znaca pozycg na rynku ustug budowlanych we Wroctawiu. Od tégjo
roku firma dziatata pod nazw Przedsibiorstwo Projektowania i Realizacji Budownictwa INTAIK Bogdan Ludkowski.
Dziatalng¢ w tej formie prowadzona byta do 1999 roku, kiedytzedsibiorstwo zostato wniesione aportem do spoétki pod
firma Przedsjbiorstwo Projektowania i Realizacji Budownictwa INTAIS Spoéika z ograniczona odpowiedzidicia
(obecnie | PARK Spétka z ograniczona odpowiedzigtin). Udziaty obgte zostaty przez dwie osoby: Bogdan Ludkowski
70% udziatbw, Marek Boryczka 30% udziatdw. Z uwag dalsze rozszerzenie zakresu przedmiotu dzidllno
prowadzonego w ramach jednego podmiotu o ustugbwiahe, projektowe i wykonawcze, wynajem suz kopalné
kruszyw, hurtowrd materiatbw budowlanych, zaktad produkcji pomocajczinwestorstwo zagbcze, dziataln&
deweloperska i wynajem lokali, dotychczasowi udwmaty — Bogdan Ludkowski i Marek Boryczka, sukcesywnie
przejmowali nowe podmioty gospodarcze: INTAKUS — BRA Sp. z 0.0. — do prowadzenia handlu materiatami
budowlanymi, ustug spetowych oraz wykonawstwa budowlanego, IMA — Masz@udowlane Sp. z 0.0. — do wynajmu
zurawi budowlanych i kontenerowych zaplecz budéwzordNTAKT Sp. z 0.0. do prowadzenia stolarni i wtmwi
konstrukcji stalowych — zaktadu produkcji pomoceicz

INTAKUS — BART Sp. z 0.0. w poatkowym okresie swojego funkcjonowania w ramach GriNTAKUS przegta przede
wszystkim ustugi w zakresie transportu i spuzbudowlanego, a tak zaopatrzenia realizowanych budéw w materiaty
budowlane, w ramach hurtowni materiatbw budowlanydhudupc jednoczénie swop pozycg i wiarygodna¢

u najwigkszych dostawcoéw materiatow budowlanych. W kolefnyatach stan posiadania maszyn, gorbudowlanego i
srodkéw transportu systematycznie giwickszal, zapewniaf kompleksow obstug realizowanych budéw jak rowrie
mozliwo$é swiadczenia odptatnych ustug podmiotom zetkrnym. Poczynap od 2003 roku, INTAKUS — BART Sp. z
0.0. przejmowala réwnie wykonawstwo i realizagj budéw od innych spotek grupy INTAKUS. Znacyg rozwoj tej
dziatalngci rozpocat sie na przetomie 2004/2005 roku, intensyfiijsi w roku 2006 i dalej dynamicznie wzras@jw
roku 2007. INTAKUS w trakcie swojej 20-to letniegidtalngici zaprojektowat i wybudowat ponad 2000 mieszksa
terenie miasta Wroctawia i Dolnegslaska. Oprdcz tego podstawowego profilu produkciji pgruzrealizowata wiele
spektakularnych obiektéw budowlanych amérodnej funkcji (zaktady przemystowe, biurowceytkr ptywalnie, kdcioty,
hotele, domy opieki spotecznej, przychodnie i sdpititp.). W rezultacie INTAKUS — BART Sp. z o.adabyla pozyaj
lidera Grupy INTAKUS, nabywaf udzialy w Towarzystwie Budownictwa Spotecznego Sk katy" Sp. z 0.0., IMA —
Maszyny Budowlane Sp. z 0.0. i INTAKT Sp. z o.0.ywiniku czego osigneta nasgpujacy stan posiadania:

- 100% udziatéw w Towarzystwie Budownictwa Spotegm&Nasze Kty" Sp. z 0.0.,

- 100% udziatéw w INTAKT Sp. z 0.0.,

- 80% udziatow w IMA Maszyny Budowlane Sp. z o.0.

Realizupc dalsz strategt rozwoju, w dniu 27 wrzmia 2007 roku Walne Zgromadzenie INTAKUS — BART Zpo.o.
podigto uchwat o przeksztatceniu w spatkakcyjm. Spotka INTAKUS Spotka Akcyjna zostata wpisana Ki@mjowego
Rejestru gdowego w dniu 31 palziernika 2007 roku.

Tabela 9 Daty nabywania przez Emitenta udziatow w BS ,Nasze Katy” Sp. z 0.0.

L Data podpisania llo§¢ nabytych |Warto$¢ nominalnal Warto & umo Udziat % w kapitale Zbvwea

P umowy udziatow udziatu s¢ Wy TBS - narastajgco yw

1 01.12.2005 2 000 500,00 1 000 000,00 13,57% INUSKSp. Z 0.0.

2 06.12.2005 1369 500,00 684 500,00 22,85% INTAKSPSZ 0.0.

3 15.12.2005 1372 500,00 686 000,00 32.16% | 'NTAKUS Bogdan
Ludkowski

4 19.01.2006 1000 500,00 500 000,00 38,95% INTAKSPSZ 0.0.

5 15.02.2006 3000 500,00 1 500 000,00 59,30% INUSKSp. Z 0.0.

6 25.04.2006 1000 500,00 500 000,00 66,08% | 'NTAKUS Bogdan
Ludkowski
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L Data podpisania | llo§¢ nabytych |Warto$¢ nominalna WER/H (e Udziat % w kapitale Zbvwea
P umowy udziatow udziatu > Wy TBS - narastajgco yw
7 07.05.2007 5000 500,00 2 500 000,00 100,000 | 'NTAKUS Bogdan
Ludkowski
14 741 500,00 7 370 500,00

V.1.1 Podstawa prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitda

Nazwa (firma): INTAKUS Spétka Akcyjna

Nazwa skrocona w obrocie: INTAKUS S.A.
Kraj: Polska
Siedziba: Wroctaw 51-114
Adres: Obornicka 131

V.1.2 Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestacyjny

Emitent jest wpisany do rejestru przetisdrcow Krajowego RejestruaBowego prowadzonego przezdSRejonowy

dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziab&§podarczy pod numerem KRS 0000292030.

Tabela 10 Przedmiot dziatalngéci Emitenta wg KRS

Nazwa PKD

Uprawa zba i pozostate uprawy rolne, gdzie indziej nie skf&keyane 01,11
Lesnictwo, whczapc dziatalnéé ustugove 02,0
Wydobywanie kamienia 14,1
Produkcja wyrobéw tartacznych 20,10, A
Produkcja wyrobow stolarskich i ciesielskich dlalbwnictwa 20,307
Produkcja opakowadrewnianych 20,40 Z
Produkcja pozostatych wyrobéw z drewna 20,517
Produkcja betonowych wyrobéw budowlanych 26,61 7
Produkcja masy betonowej 26,63 Z
Produkcja zaprawy murarskiej i suchego betonu 26,64 Z
Produkcja konstrukcji metalowych i ich@gi 28,11
Produkcja metalowych elementdéw stolarki budowlanej 28,12, 7
Produkcja cystern, pojemnikéw i zbiornikéw metalahy 28,217
Obrébka metali i nakladanie powtok na metale 28,517
Produkcja pozostatych gotowych wyboréw metalowych 28,757
Dystrybucja i sprzedaenergii elektrycznej 40,137
Dystrybucja ciepta (pary wodnej i gmej wody) 40,30 B
Pobér uzdatnianie i rozprowadzanie wody 41,00
Przygotowanie terenu pod budew 45,1
Wznoszenie kompletnych budynkéw i budowli lub idksci; inzynieria hdowa i wodna 45,2
Wykonywanie instalacji budowlanych 45,3
Wykonywanie robét budowlanych wykozeniowych 45,4
Wynajem sprztu budowlanego i buazego z obstugoperatorsi 45,50, Z
Sprzeda hurtowa drewna 51,53, A
Sprzeda hurtowa materiatéw budowlanych i wypasaia sanitarnego 51,53, B
Sprz'eda hurtowa wyrob6w metalowych oraz sghzi dodatkowego wyposenia hydraulicznego i 5154 7
grzejnego T
Pozostata sprzeddurtowa 51,90, Z
Sprzeda detaliczna artykutéw nigrwnosciowych w wyspecjalizowanych sklepach, gdzie ingzie 5248 G
niesklasyfikowana T
Hotele i restauracje 55
Transport drogowy towaréw 60, 24
Przetadunek towaréw 63,11
Magazynowanie i przechowywanie towaréw 63,12
Dziafalngi¢ wspomagaica transportadowy, pozostata 63,2
Pdsrednictwo finansowe pozostate 65.2
Pdrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niasidikowane 65.23 7
Obstuga nieruchonsoi na wiasny rachunek 70,1
Wynajem nieruchomigi na whasny rachunek 70, 20, Z
Obstuga nieruchongoi swiadczona na zlecenie 70.3
Wynajem maszyn i usrlzer budowlanych 71,32, 7
Wynajem pozostalyckrodkéw transportuadowego 71217
Wynajem pozostalych maszyn i adzen 71,34
Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk techyitiz 73,10, G
Badanie rynku i opinii publicznej 74.13,Z
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Nazwa PKD
Dziatalngi¢ holdingéw 74,15, 7
Dziafalngi¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistygentechnologicznego 74,20,|A
Badania i analizy techniczne 74,30, Z
Reklama 74,40, Z
Spratanie i czyszczenie obiektow 74,70, 2
Dzialalng¢ sanitarna i pokrewna 90,03, Z
Gospodarowanie odpadami 90,02, Z
Dzialalng¢ rekreacyjna pozostata, gdzie indziej nie sklagyfina 92,727

Zrodto: Emitent

V.1.3 Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostattworzony

Emitent powstat w wyniku przeksztatcenia Spoétki INRUS — BART Sp. z 0.0. w Spd&dkAkcyjna wpisara do Krajowego
Rejestru gdowego w dniu 31 galziernika 2007 roku..
Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

V.1.4 Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, a podstawie ktorych i zgodnie
z ktérymi dziata Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby
(lub gtéwnego miejsca prowadzenia dziatalniei, jezeli jest ono inne nk siedziba)

Nazwa (firma):

Forma Prawna:

Kraj:

Przepisy prawa zgodnie z ktérymi dziata Emitent

INTAKUS Spotkadkeyjna
Spoétka Akcyjna
Polska
Ustawa z dnia 15 wrZneia 2000 r. Kodeks Spoétek Handlowych
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z pd. zm.), Statut Spotki, inne
przepisy dotycace Spétek prawa handlowego

Siedziba: Wroctaw

Adres: Obornicka 131
Telefon: +48 071 326 60 87
Faks: +48 071 326 60 86

Adres strony internetowej:
Adres poczty elektroniczne;j:

www.intakus.pl
intakus@intakus.pl

V.1.5 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalndci gospodarczej Emitenta

Istotne zdarzenia w historii Emitenta..

1. Stycze 1988 roku powstanie Zaktadu Budowlanego Bogdan&awdkiego,

2. Grudzien 2002 roku — nabycie wkszadciowego pakietu udziatdw w spoétce Ogielski i Tawzgki Biuro Projektow
Spoétka z ograniczen odpowiedzialnécia oraz zmiana firmy na INTAKUS-BART Spotka z ograninzo
odpowiedzialnécia,

3. Lata 2005-2007 - zakup przez INTAKUS —BART Sp. z 0.0.

- 100% udziatbw w Towarzystwie Budownictwa Sqmainego "Naszedy" Sp. z o.0.,
- 100% udziatéw w INTAKT Sp. z 0.0.,
- 80% udziatdbw w IMA Maszyny Budowlane Sp. 2.9.

4. 27 wrzénia 2007 r. - podgie uchwaly w sprawie przeksztatcenia INTAKUS - BRBp. z 0.0. w spotkakcyjm,
5. 31 p&dziernika 2007 r. - wpis INTAKUS S.A. do Krajowe&ejestru §dowego,

6. 17 grudnia 2007 r. — pagjie uchwaty w sprawie publicznej emisji akciji.

V.2 INWESTYCJE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

V.2.1 Gtbéwne inwestycje Grupy Kapitatowej Emitenta za okes od 01.01.2009-31.03.2009 i lata
2008 - 2006

Wykaz inwestycji dokonanych przez Grupapitatows Emitenta za okres od 01.01.2009-31.03.2009 i 28@8 - 2006
przedstawia ponsze zestawienie.

Tabela 11 Inwestycje dokonane przez GrupKapitalowa Emitenta w okresie 01.01.2009-31.03.2009 i w late2008 — 2006

W SInieni I-111 2009 2008 2007 2006
yszczegomienie (tys. z}) (tys. z}) (tys. z}) (tys. z})
Inwestycje w grunty, budynki i
Inwestycje w rzeczowe |budowle 36,3 99,2 96 662,9
srodki trwate Inwestycje w uradzenia
techniczne i maszyny 690,0 6 168,1 2716,4
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Wyszczegblnienie I-111 2009 2008 2007 2006
(tys. z}) (tys. z}) (tys. z}) (tys. z})
Srodki transportu 184,0 1104,3 20455 278,8
Pozostatgrodki trwate 490,1 659,8 89,0
Razem 184,0 2 320,7 8972,6 99 747,1
Oprogramowanie komputerowe 1,9 10,0 29,2
. . . |Prace rozwojowe
Inwestycje w wartosci Licencje
niematerialne i prawne -
Znaki towarowe 3910,0
Razem 1,9 3920,0 29,2
Udzialy i akcje w jednostkach
powiagzanych 3510,0 2500,0
. . Udzialy i akcje w pozostatych
Inwestycje kapitatowe jednostkach
Inne
Razem 3510,0 2500,0
INWESTYCJE £ ACZNIE |RAZEM 184,0 2322,6 16 402,6 102 276,3

Zrédto: Emitent

W okresie od 31.03.2009 r. do daty zatwierdzenmejgzego Prospektu Emisyjnego spotki nabe do Grupy Kapitatowej

Emitenta nabyty naspujace, istotne z punktu widzenia dziatadon srodki trwate:

— w kwietniu b.r. spotka zaima IMA Maszyny Budowlane Sp. z 0.0. prag na stansrodkow trwatych samochdd
cigzarowy VOLVO wraz z ospkgem - warté¢ pocztkowa 184,3 tys. zk;

— w maju b.r. Emitent zakupit wézek widtowy Mitsubishcena nabycia 47 tys. zt.

taczna warté¢ inwestycji Grupy Kapitatowej Emitenta w 2006 rokwyniosta 102.276,3 tys. zt. Wakb inwestycji
w rzeczowesrodki trwate wyniosta 99.747,1 tys. zt. W ramach kevoty Grupa Kapitatowa Emitenta przeznaczyta
m.in. 96.662,9 tys. zt na inwestycje w grunty, buokiyi budowle, 2716,4 tys. zt na inwestycje w adzenia techniczne
i maszyny (gtdwnie spez budowlany), 278,8 tys. zt na inwestycje d&nodki transportu w celu zwkszenia taboru
samochodowego oraz 89,0 tys. zt na inwestycje wogtaesrodki trwate. Warté¢ inwestycji kapitatowych wyniosta w
2006 roku 2.500 tys. zt - zakup przez Emitenta aldzv w jednostkach powazanych — w spétce TBS ,Naszest” Sp. z
0.01® (Emitent nabytdcznie 5.000 udziatéw spékki, w tym 4.000 udziatéavkzrg kwotg 2.000 tys. zt od spotki INTAKUS
Sp. z 0.0. oraz 1.000 udziatow za kes600 tys. zt od INTAKUS Bogdan Ludkowski, co dato iEentowi facznie 66,08% w
kapitale zaktadowym TBS ,Naszeaty” Sp. z 0.0.)Ponadto Grupa Kapitatowa Emitenta przeznaczyta 88,2zt na zakup
oprogramowania komputerowego.

Gtéwne pozycje zrealizowanych w 2006 roku inwestywcaz z kwotami zostaty zaprezentowane geji

- 650,0 tys. zt zuraw wiezowy;

- 139,0.ys. zt - MECALAC 12MXT;

- 70,0 tys. zt - samochddegiarowy VOLVO.

taczna warté¢ inwestycji Grupy Kapitatowej Emitenta w 2007 rokeyniosta 16.402,6 tys. zt. Wadb inwestycji w
rzeczowesrodki trwate wyniosta 8.972,6 tys. z. W ramachkeoty Grupa Kapitalowa Emitenta przeznaczyta mdf,2
tys. zt na inwestycje w grunty, budynki i budow§e168,1 tys. zt na inwestycje w wdzenia techniczne i maszyny (gtéwnie
sprzt budowlany), 2.045,5 tys. zt na inwestycjesnodki transportu w celu zwkszenia taboru samochodowego oraz 659,8
tys. zt na inwestycje w pozostatodki trwate. Na zakup wargoi niematerialnych i prawnych przeznaczono kn®920,0
tys. zt, w tym na zakup znaku towarowego (logo)R&.iR.B. Intakus Sp. z 0.0. przeznaczono kw910,0 tys. zt.
Wartas¢ inwestycji kapitalowych wyniosta w 2007 roku 3.51%. zt - zakup przez Emitenta udzialow w jednastk
powiazanych® w spéice TBS Naszedty Sp. z 0.0. - 2.500 tys. zt (Emitent nabyt od INAUS Bogdan Ludkowski 5.000
udziatéw spoiki, co dato Emitentowi 100,00% w kafst zaktadowym spotki TBS Naszeutit Sp. z 0.0.), w IMA Maszyny
Budowlane Sp. z 0.0. - 960 tys. zt (Emitent nahgkhie 960 udziatéw spéiki, w tym 612 udziatow zadk612 tys. zt od
pana Bogdana Ludkowskiego oraz 348 udziatow za &B8d8 tys. zt od pana Zbigniewa Sgsmego, co dato Emitentowi
tacznie 80% w kapitale zaktadowym IMA Maszyny Budovédd®p. z 0.0.), w INTAKT Sp. z 0.0. - 50 tys. zt (iEnt nabyt
tacznie 84 udziaty spétki, w tym 67 udzialéw za kwd0 tys. zt od pana Bogdana Ludkowskiego oraz 17atdlz za kwot
10 tys. zt od pana Marka Boryczki, co datlo Emiteritbweznie 100% w kapitale INTAKT Sp. z 0.0.). Ponadtou@
Kapitatowa Emitenta przeznaczyta 9,1 tys. zt naupatiprogramowania komputerowego.

Gléwne pozycje zrealizowanych w 2007 rdkwestycji wraz z kwotami zostaly zaprezentowaneijej:

- 278,0tys. zt - dwig KRUPP KMK 2025;

- 79,8 tys. zt zuraw wiezowy 35K;

- 27,2 tys. zt - samochéd osobowy MERCEDES.

taczna warté¢ inwestycji Grupy Kapitatowej Emitenta w 2008 roluyniosta 2.322,6 tys. zt — przede wszystkim byly to
inwestycje w rzeczowérodki trwate. W ramach tej kwoty Grupa Kapitatowaniienta przeznaczyta m.in. 690 tys. zt na
inwestycje w urgdzenia techniczne i maszyny, 1.104,3 tys. zt naestycje wsrodki transportu w celu zwkszenia taboru
samochodowego oraz 490,1 tys. zt na inwestycje zogtatesrodki trwate.

15 Charakterystyka TBS ,Naszeat” Sp. z 0.0. zostata zawarta w pkt VII.2 DokurneRejestracyjnego.
16 Charakterystyka: TBS ,Naszeat§” Sp. z 0.0., IMA Maszyny Budowlane Sp. z 0.&NTIAKT Sp. z 0.0. zostata zawarta w pkt VII.2
Dokumentu Rejestracyjnego
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Gléwne pozycje zrealizowanych w 2008 roku inwestytaz z kwotami zostaty zaprezentowane geji
- 482,2 tys. zt - leasing SCANIA,;

- 79,5 tys. zt — 2 samochody osobowe Toyota YARIS;

- 55,3 tys. zt - samochod osobowy Toyota Auris;

- 126,1tys. zt — rusztowania,

- 392,2 tys. zt — Mecalac 12 MSX/MXT — leasing;

- 78,9 tys. zt — 2 samochody osobowe Ford Focussiriga

- 74,3 tys. zt — 2 samochody osobowe Ford Fusiomsing;

- 69,4 tys. zt — samochodegarowy Mitsubishi L200 — leasing.

taczna warté¢ inwestycji Grupy Kapitalowej Emitenta w okresiaresicy 2009 roku wyniosta 184 tys. zt - inwestycje w
rzeczowesrodki trwate. W ramach tej kwoty Grupa Kapitatowaniienta przeznaczyta cato na inwestycje wsrodki
transportu.

Zrédiem finansowania inwestycji byty kredyty bankqueasing orazrodki wiasne Spétek Grupy Kapitatowej Emitenta.

V.2.2 Opis obecnie prowadzonych gtdwnych inwestycji reabwanych w ramach Grupy
Kapitatowej Emitenta

Wg stanu na dziezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego w ramach Giiapitatowej Emitenta nieasprowadzonezadne
inwestycje.

V.2.3 Informacje dotyczace gtownych inwestycji spotek tworgcych Grupe Kapitatowa
Emitenta w przyszicsci, co do ktorych jego organy zargdzajace podgly juz wiazace
zobowigzania

Wg stanu na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, spotki ngle do Grupy Kapitalowej Emitenta nie pelgj
zadnych wizacych zobowizax w zakresie inwestycji.

Plan inwestycji Emitenta oraz pozostatych Spotgkgo Grupy Kapitatowej uzateiony jest od przygotowywanej oferty
publicznej akcji i jej wartéci. Bedzie on dotyczyt przede wszystkim modernizacji gamizacji bazy spetowej, zakupu
pojazdéw, maszyn i spg budowlanego npzurawie budowlane gérno i dolno obrotowiaraw samochodowy, deskowania
wielkowymiarowe, rusztowania na potrzeby realizacpjektéw budowlanych.

W zakresie wymienionych wgj gldwnych inwestycji nie zostaly patif na dzié zatwierdzenia niniejszego Prospektu
Emisyjnego wizace zobowizania.
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VI ZARYS OGOLNY DzIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

VI.1 DZIALALNO $C PODSTAWOWA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

VI.1.1 Opis i gtdbwne czynniki charakteryzujgce podstawowe obszary dziatalrigi oraz rodzaj
prowadzonej przez Grupe Kapitalowa Emitenta dziatalnosci operacyjnej wraz ze
wskazaniem gtéwnych kategorii sprzedawanych produkiw lub swiadczonych ustug

Przedmiotem dziatalroi Grupy Kapitatowej Emitenta jest prowadzenie &izosci ustugowej zwazanej z wykonawstwem
obiektow budowlanych. Profil dziataléa Grupy Kapitatowej Emitenta obejmuje cétaagadnié zwiazanych z realizagj

w budownictwie: od projektu, poprzez uzgodnieniaykonawstwo we wszystkich braach, po oddanie gotowego obiektu
oraz zarzdzanie nim.

System realizacji obiektéw budowlanych Grupy Kapitej Emitenta opiera sina:

- wiasnym nadzorze itynierskim z dtugoletnim daviadczeniem i petnymi uprawnieniami;

— wlasnym zaopatrzeniu materiatowym;

— organizacji placu budowy,

-  kompleksowym zaopatrzeniu budowy w sgyz

-  kompleksowym wykonaniu robdlusarskich, konstrukcji metalowych, oraz prac sekech,

— realizacji rob6t budowlanych stanu surowego i wadaeniowego, robot instalacyjnych sanitarnych i elaznych

Grupa Kapitatowa Emitentaviadczy rownie ustugi inwestora zagbczego optymalizag zadania inwestycyjne na zlecenie
inwestora od etapu projektowania do uzyskania ptei@ na aytkowanie i wyboru ewentualnego zadry.

Dziatalngi¢ gospodarcza spotek naheych do Grupy Kapitatowej Emitenta obejmgjeiadczenie ustug w zakresie:
- wykonawstwa;

- ustug pomocniczych;

—  zaradzania nieruchomgiami;

Przedmiotem dziatalrioi poszczegélnych spétek wchedych w sktad Grupy Kapitalowej Emitenta (zalgch od
Emitenta) na dziezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego jest:
— INTAKUS S.A. (dawniej INTAKUS - BART Sp. z 0.0.) - gdaniot dominujcy:

— uslugi budowlane;

— ustugi transportowe;

— uslugi spretowe — wynajem maszyn budowlanych i gpuzbudowlanego;

— kompletacja dostaw i handel materiatami budowlanymi
projektowanie;
- Towarzystwo Budownictwa Spotecznego ,NaszgyK Sp. z 0.0. - spétka zatea od Emitenta:

- wykonywanie robét ogéinobudowlanych awanych z wznoszeniem budynkow;

- wykonywanie robo6t ogélnobudowlanych w zakresie reamti wznoszenia budynkéw i budowli z elementow

prefabrykowanych;

— wynajem nieruchomiei na wtasny rachunek;

- dziatalng¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistggnntechnologicznego;
- INTAKT Sp. z 0.0. - spotka zatea od Emitenta:

- produkcja konteneréw na odpady;

- produkcja konstrukcji stalowych i wyrobéw z metali;

— produkcja wyrobéw stolarskich;

- roboty wykaiczeniowe w zakresie momtaboazerii, podtdg, paneiciennych, parapetow;
- IMA Maszyny Budowlane Sp. z 0.0. - sp6tka zale od Emitenta:

— wynajem oraz kompleksowa obstugaawi budowlanych;

— wynajem oraz sprzed&onteneréw budowlanych;

- monta maszyn i urgdzea.
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Wielkos¢ i struktug, przedmiotow przychodow ze sprzetha Grupy Kapitatowej Emitenta w latach 2008 — 2006zentug
ponizsze tabele:

Tabela 12 Wielkaé i struktura przedmiotowa przychodéw ze sprzeday Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie 01.01.2008—
31.12.2008, 01.01.2007-31.12.2007, 01.01.2006—2008

W sinieni 2008 2007 2006
yszezeQomien®  Mys.ah [ ) | ys.2)]| @) | (ys.2)]| (%)
Sprzeda produktoéw i ustug 68 107 94,54% 36 40Q 87,90% 46 334 82,89%
Sprzeda materialéw i toward 3936 5,46% 5013 12,10% 9562 17,11%
RAZEM 72 043| 100,00% 41 413 100,00% 55 896 100,00%

Zrodto: Emitent

Tabela 13 Wielkasé i struktura przedmiotowa (asortymentowa) przychoddv ze sprzeday Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie
01.01.2008-31.12.2008, 01.01.2007-31.12.2007, @006-31.12.2006

W nen 2008 2007 2006
yszezegolnienie Ws. )| %) |Wys.)]| @) | Qs ] @)

Dziataindi¢ budowlano- 61548 8543% 28717 69,34% 28154 50,37%
montaowa

TBS 5839 8,109 498§ 12,04% 3818 6,83%
Dziatalngi¢ deweloperska 0,00% 1160 2,809 13671 24,46%
Dzialaing¢ handlowa 3936 5469 5013 12,109 9545 17,08%
Nieruchomdci inwestycyjne 106  0,15% 362 0,87% 0,00%
Pozostata sprzeda 615 0,85% 1175 2,84% 708 1,27%
RAZEM 72043 100,000 41413 100,009 55 89§ 100,00%)

Zrodto: Emitent

Prowadzona przez GrgpKapitatowa Emitenta dziataln& pozwolita na zrealizowanie w 2006 roku sprzgdaa poziomie
ok. 55,9 min zt. Jest to waib wyzsza w poréwnaniu do sprzegyaEmitenta z roku 2005 o ok. 43,0 min zt (325,8%).
Struktura sprzedg przedstawiata ginasgpujaco:

W zakresie sprzedawanych przez Grugapitalona Emitenta wyrobéw, ponad 10%-owy udziat w ogélnegqrtgsci
sprzeday w 2006 roku zanotowaty:

— sprzeda ustug budowlanych - 50,37%;
— sprzeda dot. dziatalnéci deweloperskiej - 24,46%;
—  sprzeda materiatow i towarow/dziatalrsé handlowa - 17,08%.

W 2006 roku gtown dziatalndcia operacyja Grupy Kapitatlowej Emitenta byta sprzedasstug budowlanych.

Prowadzona przez GrygpKapitalows Emitenta dziataln@ pozwolita na zrealizowanie w 2007 roku sprzadaa poziomie

ok. 41,4 min zt. Jest to wadbnizsza w poréwnaniu do analogicznego okresu roku @ojmizgo o ok. 14,5 min zt (-25,9%).

Struktura sprzedg przedstawiata ginasgpujaco:

—  sprzeda produktéw i ustug - 87,90% ogolnej waitd sprzeday — wzrost udziatu o 5,01 p.p. w stosunku do
analogicznego okresu roku 2006;

—  sprzedatowaréw i materiatdw - 12,10% ogolnej waitd sprzeday — spadek udziatu o 5,01 p.p. w stosunku do
analogicznego okresu roku 2006.

W zakresie sprzedawanych przez Grugapitalona Emitenta wyrobéw, ponad 10%-owy udziat w ogdlnegqrtgsci

sprzeday w 2007 roku zanotowaty:

- sprzeda ustug budowlanych - 69,34%;
- sprzeda TBS - 12,04%;
—  sprzeda materiatéw i towaréw/dziatalrsé handlowa -12,10%.

W 2007 roku gtown dziatalndcia operacyja Grupy Kapitatlowej Emitenta byta sprzedasstug budowlanych.

Prowadzona przez GrgpKapitatowa Emitenta dziataln& pozwolita na zrealizowanie w 2008 roku sprzgdaa poziomie

ok. 72,0 min zk. Jest to waib znacznie wysza w poréwnaniu do analogicznego okresu roku almizgo, tj. wzrost o

ponad 30,6 min zt (+74,0%). Struktura sprzsdarzedstawiata ginastpujaco:

—  sprzeda produktow i ustug - 94,54% ogolnej waitd sprzeday — wzrost udziatu o 6,64 p.p. w stosunku do
analogicznego okresu roku 2007;
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— sprzedatowardw i materiatdbw - 5,46% ogoélnej waito sprzeday — spadek udziatu o 6,64 p.p. w stosunku do
analogicznego okresu roku 2007.

W zakresie sprzedawanych przez Gréapitatlowg Emitenta wyrobdw, ponad 5%-owy udziat w ogdinejtegci sprzeday

w 2008 roku zanotowaty:

- sprzeda ustug budowlanych - 85,43%;
- sprzeda TBS - 8,10%;
- sprzeda materiatéw i towaréw/dziatalrsé handlowa - 5,46%.

W 2008 roku gtéwa dziatalndcia operacyja Grupy Kapitatowej Emitenta byta sprzedsstug budowlanych.

VI.1.2 Wskazanie wszystkich istotnych nowych produktow Iub ustug, ktére zostaly
wprowadzone

W okresie 2006 — dnia zatwierdzenia niniejszegospelitu Emisyjnego nie zostaly wprowadzone istotmeenprodukty i
ustugi w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta.

V1.2 GLOWNE RYNKI ZBYTU GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

VI.2.1 Opis gtébwnych rynkéw, na ktorych Grupa Kapitalowa Emitenta prowadzi swoja
dziatalno$é, wraz z podziatem na rodzaje dziatalngci i rynki geograficzne

VI.2.1.1 Geograficzne rynki zbytu Grupy Kapitatowej Emitenta

Dziatalng¢ Grupy Kapitatowej Emitenta prowadzona jest natwmiym Polski. Grupa Kapitatowa Emitenta nie rozna
obszaréw na terenie Polski o odmienn§mdowisku ekonomicznym, stoagjjednolity polityke cenowe na terenie catego
kraju.

W latach 2006-31.03.2009 dziatakdcEmitenta i jego Grupy Kapitatowej prowadzona bydgacznie na terytorium Polski.
Dziatalngi¢ Grupy Kapitalowej Emitenta koncentrowala sv rejonie wojewddztwa dolrtaskiego (gtéwnie: Wroctaw,
Jelenia Gdra, Kowary, Bolestawiec).

VI.2.1.2 Gléwni odbiorcy Grupy Kapitalowej Emitenta

W roku 2006 najwiksze obroty Grupa Kapitatowa Emitentaagsita z firma BIELBUD Sp. z 0.0. - wart@ sprzeday
odpowiadaica ok. 23% og6tu sprzedg Grupy Kapitalowej Emitenta. Do najgkiszych odbiorcow Grupy Kapitatowej
Emitenta, poza w/w firmy w roku 2006 nalealy firmy:

—  Sliczna 8 Sp. z 0.0. — ok. 20% ogd6tu sprzgd@rupy Kapitatowej Emitenta;

—  Przy Kaszubskiej. Sp. z 0.0. — ok. 20% og6tu spaerupy Kapitatowej Emitenta;

—  SM Wroctaw-Potudnie — ok. 6% ogoétu sprzeg&rupy Kapitatowej Emitenta.

W 2007 roku najwiksze obroty Grupa Kapitatowa Emitentaagsita z firma SM Wroctaw - Potudnie - wargé sprzeday
odpowiadaica ok. 19% ogo6tu sprzedg Grupy Kapitalowej Emitenta. Do najgkiszych odbiorcow Grupy Kapitatowej
Emitenta, poza w/w firmy w 2007 roku nalealy firmy:

— Kamienna 105 Sp. z 0.0. — ok. 16% og6tu sprzg@upy Kapitatowej Emitenta;

— Gorlicka Sp. z 0.0. — ok. 10% og6tu sprzad&rupy Kapitatowej Emitenta;

—  Przy Kaszubskiej Sp. z 0.0. — ok. 7% og6tu sprzgdzrupy Kapitatowej Emitenta.

W 2008 roku najwiksze obroty Grupa Kapitatowa Emitentaagsita z firma Kamienna 105 Sp. z 0.0. - waitcsprzeday
odpowiadajca ok. 48,63% ogoétu sprzeda Grupy Kapitatowej Emitenta. Do najgkiszych odbiorcow Grupy Kapitatowej
Emitenta, poza w/w firy w 2008 roku naleaty firmy:

— Gorlicka Sp. z 0.0. — ok. 9,38% ogotu sprzagd@rupy Kapitatowej Emitenta;

— AML Sp. z 0.0. — 0k. 9,22% og6tu sprzegldGrupy Kapitatowej Emitenta;

— BLU 88 B. Ludkowski — ok. 5,08% og6tu sprzegaGrupy Kapitatowej Emitenta.

W okresie 3 miegty 2009 roku najwksze obroty Grupa Kapitalowa Emitentaagskta z firma ,Gant PMR Sp. z o.0.
Rynek” Sp. K.A. - warté sprzeday odpowiadajca ok. 44,15% ogotu sprzedda Grupy Kapitatowej Emitenta. Do
najwiekszych odbiorcéw Grupy Kapitatowej Emitenta, poZairma, w okresie 3 miegty 2009 roku naleaty firmy:

— AML Sp. z 0.0. — ok. 27,95% og6tu sprzegdsrupy Kapitatowej Emitenta;

— Kamienna Sp. z 0.0. — 0k.21,35% og6tu sprzedarupy Kapitatowej Emitenta.

VI.2.2 Polski rynek ustug budowlano-montaowych

Opinia Zaradu Emitenta na temat trendow pagmyich na polskim rynku ustug budowlano-mamaych jest zbigna z
opiniami wyraonymi w artykutach i informacjach zamieszczonycpanizszym opisie (punkty VI.2.2.1-VI1.2.2.7).
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VI.2.2.1 Rynek budowlany w 2008 rokd’

Koniunktura w budownictwie pogarsza; ©id pocatku 2007 r. Obecnie wskaik koniunktury zmniejszyt gido poziomu
sprzed piciu lat, a prognozy na | pétrocze wskagnp kontynuagj tendencji spadkowej. Obigja si¢ takze inne wskaniki
charakteryzujce kondya} brarzy budowlane;.

W IV kwartale 2008 roku nie byto w Polsce regiomuktorym wskanik koniunktury bytby dodatni. Najwksza warté¢
wskaznika, z regionu pétnocnego, bytazsza od minus 10 punktéw, najaze wskaniki koniunktury wysapity w regionach
srodkowo-wschodnim i stotecznym.

Wykres 1 Regionalne zranicowanie koniunktury
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Zrodio: Budowlany Serwis dla profesjonalistéw Murataplus.pl - http://www.muratorplus.pl/ - ,Jak w 2003” (na podstawie
Instytutu Rozwoju Gospodarczego SGH)

Ceny ustug budowlanych

Spadkowa tendencja poziomu cen w budownictwievigdbczna od okoto pottora roku. W IV kwartale 2008vzrost cen
zgtosito tylko 10% ogétu firm budowlanych, 65% -akrzmian, a 25% - spadek poziomu cen. Z prognonagzonych na
pierwsze potrocze 2009 r. wynikze utrzyma si spadkowa tendencja poziomu cen.

Wykres 2 Ceny ustug budowlanych

2001 N r 2008

Zrodio: Budowlany Serwis dla profesjonalistw Murataplus.pl - http://www.muratorplus.pl/ - ,Jak w 2003” (na podstawie
Instytutu Rozwoju Gospodarczego SGH)

Portfel zaméwien firm budowlanych

Jesli chodzi o portfel zamoéwie zaktadéw budowlanych, po bardzo pawgm spadku obserwowanym w potowie roku 2008,
w IV kwartale 2008 zaréwno liczba zaméwigrajowych, jak i eksportowych, zmniejszyte sylko w matym stopniu.
Wszystko wskazuje na tae sytuacja w | potroczu 2009 rokgdzie relatywnie dobra — przewidywany poziom zaméwie
powinien by zblizony do obecnego.

7 7rédio: Budowlany Serwis dla profesjonalistow Murgalas.pl - http://www.muratorplus.pl ,Jak w 2003” (raport opracowany na
podstawie wynikéw badania ,Koniunktura w budownietly prowadzonego od 1993r. przez Instytut Rozw@jaspodarczego SGH),
25.02.2009
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Wykres 3 Portfel zaméwien krajowych i eksportowych
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Zrodio: Budowlany Serwis dla profesjonalistow Murataplus.pl - http://www.muratorplus.pl/ - ,Jak w 2003” (na podstawie
Instytutu Rozwoju Gospodarczego SGH)

Sytuacja finansowa firm budowlanych

Zaréwno firmy prywatne, jak i publiczne zaklady budane, coraz gorzej ocemiajvtasry sytuac§ finansowa. Skala tego
zjawiska ma poziom zhiony do 2004 roku. Warto jednak nadmignie w IV kwartale 2008 odsetek zaktadéw, ktore
zanotowaly popraw sytuacji finansowej byt wkszy o 9 punktéw procentowych w poréwnaniu z zaktad ktére
zanotowaly pogorszenie. W sektorze prywatnym taniod wynosita 6 punktéw, a w publicznym 19 punktdiyraznie
gorzej oceniaty swsytuacg finansow firmy najmniejsze, zwlaszcza prywatne.

Prognozy trendu na | pétrocze 2009 roku wskang dalsze pogorszenie sytuacji finansowej firmaatypych i utrzymanie
sie obecnej tendencji w sektorze przebtsirstw publicznych.

Wykres 4 Sytuacja finansowa prywatnych i publicznyb zaktadéw budowlanych
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Zrodio: Budowlany Serwis dla profesjonalistow Murataplus.pl - http://www.muratorplus.pl/ - ,Jak w 2003” (na podstawie
Instytutu Rozwoju Gospodarczego SGH)

Naktady inwestycyjne

W sektorze firm prywatnych naktady inwestycyjne ejabd okoto péttora roku i — zgodnie z wyznaczonymugnozami — |
potrocze 2009 roku nie zmieni tej tendencji. W pisighiorstwach publicznych inwestycje zmniejszaky @ pocatku roku

2008. Jednak prognozy na | p6trocze 2009 roku wgkamm maliwos¢é poprawy tej sytuacii.

W IV kwartale 2008 r. odsetek firm prywatnych, lééemniejszyty zakres inwestycji byt gkiszy o 10 punktéw
procentowych w poréwnaniu z firmami, w ktorych reky inwestycyjne wzrosty. Natomiast w sektorze mziolym odsetek
przedsgbiorstw, ktére zwikszyly naklady inwestycyjne byt wkszy o 6 punktéw w poréwnaniu z przegsorstwami, w
ktorych poziom inwestycji gsizmniejszyt.
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Wykres 5 Naktady inwestycyjne w prywatnych i publiznych zaktadach budowlanych
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Zrodio: Budowlany Serwis dla profesjonalistéw Murataplus.pl - http://www.muratorplus.pl/ - ,Jak w 2003” (na podstawie
Instytutu Rozwoju Gospodarczego SGH)

Zatrudnienie

W firmach prywatnych zatrudnienie w IV kwartale B0€/lko nieznacznie zmniejszytoesiv poréwnaniu z poprzednim
kwartalem, a prognozy na | potrocze 2009 roku wekazma maliwos¢ pewnego wzrostu. W przegbiorstwach
publicznych spadek zatrudnienia byklggzy, lecz rownig w tym sektorze pierwsze potrocze 2009 powinno ipiegy
poprave sytuacji, nawet bardziej wyfmaa niz w sektorze prywatnym.

Wykres 6 Zatrudnienie w prywatnych i publicznych zatadach budownictwa
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Zrédio: Budowlany Serwis dla profesjonalistw Murataplus.pl - http://www.muratorplus.pl/ - ,Jak w 2003” (na podstawie
Instytutu Rozwoju Gospodarczego SGH)

Bariery aktywnosci produkcyjnej

Barier, ktore ograniczatyby aktyw#d produkcyjm, w IV kwartale 2008 nie zglaszalo 7% zakladow bwidmych. W
poréwnaniu z poprzednim kwartatem nie zmienita gidwna bariera ograniczaja aktywndé¢ budownictwa, czyli silna
konkurencja, ktér wskazato 52% ogoétu zakladow (w poprzednim kwarkaeo).

Druga barien byt zbyt niski popyt, wskazany przez 37% zaktad¥viarto zwroct uwag: na to,ze w poprzednim kwartale
popyt znajdowat gsina czwartym miejscu natiie barier ze znacznie mniejszym odsetkiem wské§z4%).

Trzech barien byly nadmierne obgrenia podatkowe, wskazane przez 31% zaktaddw, g wmnacznie mniej ai w
poprzednim kwartale, gdy odsetek wskabariery podatkowej wynosit 38%.

Zatory ptatnicze byty barierdla 25% zaktadéw budowlanych (mniegmi poprzednim kwartale o 3 punkty), wysokie ceny
surowcow i materiatow dla 23% (mniej o 8 punktowjestabilnéé przepiséw prawnych dla 20% (mniej o 2 punkty) i
trudnaici z uzyskaniem kredytu dla 13% @eej 0 5 punktow). Z wyjtkiem barier wysokich podatkéw oraz zatoréw
ptatniczych, wszystkie pozostate bariery byly zmaezczsciej wskazywane przez przeesiorstwa publiczne i firmy
prywatne. W przypadku konkurencji taznica wynosita 9 punktéw, a popytu 5 punktéw.

W IV kwartale 2008 zmniejszyly sitrudndci zwiazane z zatrudnieniem nowych pracownikéw, zaréwngysokich jak i o
niskich kwalifikacjach. Odsetek zaktadow, w ktorythdndci z zatrudnieniem pracownikéw o wysokich kwaliftiach
byty bardzo czste lub czste, zmalat w stosunku do poprzedniego kwartatu muiktow procentowych i wyniost 62%.
Czste lub bardzo exste trudnéci ze znalezieniem pracownikow o niskich kwalififeah wystpowaty w 30% zaktadow —
ten odsetek zmniejszytkso 11 punktow.
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Sytuacja budownictwa na tle gospodarki

Od okoto dwéch lat zaktady budowlane stwierdzsiopniowe pogorszenie zardwno ogolnej sytuacjpgdarczej, jak i
sytuacji we whasnej bramy. Koncdwka roku 2008 przyniosta dalsze pogorszenie tycen. Popraw ogdlnej sytuacji
gospodarczej widziato 10% zaktadéw, a pogorszedié.40ceny budownictwa byly gorszezmiceny gospodarki — popraw

sytuacji w budownictwie dostrzegato 9% zaktadéwwpgorszenie 49%.

Zgodnie z prognozami wyznaczonymi na pierwsze pai#o2009 roku, zaréwno stan gospodarki jak i sytuae

budownictwie kda sie pogarszé, jednak mniej pesymistyczne grognozy dotycace gospodarki.
Wykres 7 Sytuacja budownictwa na tle gospodarki
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Zrodio: Budowlany Serwis dla profesjonalistow Murataplus.pl - http://www.muratorplus.pl/ - ,Jak w 2003” (na podstawie

Instytutu Rozwoju Gospodarczego SGH)

VI.2.2.2 Dynamika produkcji budowlano-montazowej w marcu 2009 roku®

Dynamika produkcji przemystowej i budowlano-maraej w rzeczywistym czasie pracy (w cenach stahkdztattowata

sie nastpujaco:

Tabela 14 Dynamika produkcji przemystowej i budowlano-montazowej w rzeczywistym czasie pracy w marcu 2009 roku

[ | [ | wm [ [ [
WyszczegOdlnienie i iesi
o s miesiac poprzedni = 100 analogiczny okres ub. roku = 100 przecnz%ra% rluiggczna
Przedskbiorstwa przemystowe
Ogétem 102,4 115,5 85,4 98,0 90,0 109,6 126,6
Gornictwo i wydobywanie 100,0 109,8 81,1 92,9 87,6 78,4 86,1
Przetworstwo przemystowe 103,7 117,8 85,3 99,3 190, 111,8 131,8
Wytwarzanie i zaopatrywanie w engggi
elektryczn, gaz, pat wodm i goraca wodk 93,2 100,1 85,9 88,1 88,4 107,9 108,0
Dostawa wody; gospodarowarigekami i 1015 102,9 99,3 99,8 100,1 108,5 1116
odpadami; rekultywacja
Przedskbiorstwa budowlane

Ogétem | 1172 | 1151 | 1019 | 1012 ] 98,7 | 101,4] 116,
Zrédto: publikacja GUS
Wedtug wsgpnych danych produkcja budowlano-mcmaa (w cenach statych), obejmo@ roboty o charakterze

inwestycyjnym i remontowym, zrealizowana na terekiaju przez przeddbiorstwa budowlane o liczbie pragaych

powyzej 9 osbb, byta w marcu br. 0 1,2% asya ni przed rokiem i o 15,1% wksza w poréwnaniu z

lutym br. Po

wyeliminowaniu wptywu czynnikbw o charakterze seaoym produkcja budowlano-morava uksztattowata sina

poziomie wy:szym o 0,6% rii w analogicznym miegcu ubiegtego roku i 0 0,2% w poréwnaniu z lutym br.
W stosunku do marca ub. roku wzrost poziomu profluiestapit w jednostkach zajmagych sé gtéwnie:
robotami zwazanymi z budow obiektow irzynierii ladowej i wodnej — o 8,8%;

wykonywanie instalacji budowlanych, robot wylazeniowych) — 0 6,5%.

robotami budowlanymi specjalistycznymi (m.in. raztiéa obiektow budowlanych i przygotowanie terend padove,

W podmiotach wykonuagych gtéwnie roboty budowlane zyziane ze wznoszeniem budynkéw produkcja zmniejssiyta

4,6%.

W poréwnaniu z lutym br. wzrost produkcji odnotowame wszystkich dziatach budownictwa:
ladowej i wodnej — o0 30,0%;

w przedstbiorstwach wykonujcych roboty budowlane specjalistyczne — 0 17,6%;

w przedstbiorstwach realizajcych roboty budowlane zazane ze wznoszeniem budynkéw — o 7,5%.

w przedstbiorstwach, ktérych podstawowym rodzajem dziatéimea roboty zwazane z budow obiektéw irzynierii

18 Zrodio: Gitowny Urad Statystyczny — Informacje higce — ,Dynamika produkcji przemystowej i budowlarmentazowej w marcu

2009r.” (dane obejmajprzedstbiorstwa o liczbie pracugych powyej 9 oséb)
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Poziom produkcji budowlano-moriawej zrealizowanej w okresie sty@ézemarzec br. byt o 1,3% #8zy ni w
analogicznym okresie ub. roku.

Ksztattowanie s dynamiki produkcji budowlano-montawej, w poréwnaniu z przegnym miesgcznym poziomem 2005
r., ilustruje poniszy wykres:

Wykres 8 Dynamika produkcji budowlano-montazowej w ciagu lat 2005-marzec 2009

PRODUKCJA BUDOWLANO-MONTAZOWA

% (przecietna miesieczna 2005 = 100)
240 -
230 -
220 -
210 -
200 -
190 -
180 -
170 -
160 -
150 -
140 -
130
120 -
110 -
100 -

90 -

70 4
60
20 4
40 T T T T T T T T T T

—e— 2005 —x— 2006 —— 2007 —=— 2008 —&— 2009

Zrédio: publikacja GUS

VI.2.2.3 Koniunktura gospodarcza w budownictwie w kwietniu 209 roku™
Wykres 9 Ogdlny klimat koniunktury w budownictwie
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Zrédio: publikacja GUS

Oceny og6lnego klimatu koniunktury w budownictiagty w kwietniu mniej pesymistycznenw marcu, ché gorsze ni w
analogicznym miegcu ostatnich dziewciu lat. Jest to spowodowane popsawimo to nadal negatywnych, ocenzaigego
i przysztego portfela zamowieprodukcji budowlano-montawej oraz sytuacji finansowej badanych przehoisirstw.

9 7rédio: Gléwny Urad Statystyczny — Informacje bigce - ,Koniunktura w przemiye, budownictwie, handlu i ustugach w kwietniu
2009r.”
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W kwietniu og6lny klimat koniunktury budownictwie ksztattowat sina poziomie minus 17 (w marcu minus 30). Pograw
koniunktury sygnalizuje 14% przegbiorstw, a jej pogorszenie 31% (w marcu odpowiedb@¥ i 40%). Pozostate
przedsgbiorstwa uznatyze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Przedsibiorstwa odnotowaty w kwietniu mniejszyznprzed miesicem spadek portfela zamowi€ produkcji budowlano-
montaowej. Przewidywania w tym zakresie na najlitie trzy miesice (maj-lipiec) g rowniez mniej pesymistyczne od
formutowanych w marcu. Spmd badanych przeddiiorstw 18% (przed rokiem 23%) planuj& bedzie prowadzito prace
budowlano-montzowe za granig Dyrektorzy tych przedsbiorstw spodziewaj sig, ze w porOéwnaniu z ubiegtym
miesiacem spadek portfela zamowiaa roboty budowlano-mortawe na rynku zagranicznymoze by mniej znacacy.
Oceny bigacej i przysztej sytuacji finansowgjrzedstbiorstw budowlano-montawych s niekorzystne, cholepsze od
zgtaszanych w marcu.

Mozliwy jest wolniejszy ni przewidywano przed miegiem spadek cerealizacji rob6t budowlano-moritawych.
Planowane zmniejszenie zatrudniejeist mniej znacxe od prognozowanego w marcu.

Odsetek przedgbiorstw nie odczuwagych zadnych barier w prowadzeniu dziatadnbbudowlano-montawej ksztattowat
si¢ w kwietniu na poziomie 4,5% (3,7% w marcu br. 6%, w kwietniu 2008 r.). Najwksze trudnéci napotykane przez
przedsthiorstwa zglaszage bariery zwizane § z konkurengj ze strony innych firm (59% badanych przet&rstw w
kwietniu, 55% w marcu br. oraz 47% w kwietniu 2008 W poréwnaniu z kwietniem ubiegtego roku najtrej wzrosto
znaczenie barier zazanych z:

- niedostatecznym popytem (z 21% do 51% przy 50% veumlar.),

- trudndciami z uzyskaniem kredytow (z 7% do 16% w kwietniarcu br.),

- konkurency ze strony innych firm.

Zmalato natomiast znaczenie barier zginych z:

- niedoborem wykwalifikowanych pracownikow (z 51% 21¢%% przy 21% w marcu br.),

- kosztami materiatéw (z 36% do 25% w kwietniu i maks.),

—  kosztami zatrudnienia (z 58% do 50% przy 49% w nndrc).

W kwietniu 15% przedsbiorstw budowlano-montawych oceniato swoje zdolda produkcyjnejako zbyt due w
stosunku do oczekiwanego w okresie nagaych dwunastu miegly portfela zamowig, 75% jako wystarczage, a 10%
jako zbyt mate. Oceny te gblizone do formutowanych w ubiegltym miesu. W poréwnaniu z kwietniem 2008 r. zmniejsza
sig udziat jednostek ocenigjych swe zdolnéi produkcyjne jako zbyt mate na rzecz przebigirstw, ktére oceniajje jako
zbyt dwe. W poréwnaniu z kwietniem ubiegtego roku zmniajse wykorzystanie mocy produkcyjnyctgtaszane przez
przedsgbiorcéw: w kwietniu br. ksztattowato gina poziomie 73% wobec 82% w kwietniu 2008 r. i 7@2wbiegtym
mieshcu.

VI.2.2.4 Budownictwo mieszkaniowe — tablice przegbowe™
Tabela 15 Mieszkania oddane doytkowania w latach 2001-2008

Wyszczegblnienie 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Ogotem 105 967 97 595 162 686 108 117 114 066 115 353 133698 165 189
Spétdzielcze 25 83b 15 406 11 957 9432 8 222 9032 8 240 8 647
Indywidualne 40 6417 52 433 118 034 64 858 63 279 57 594 71643 83 338
Sprzeda lub wynajem 29 40 21 970 23844 24 230 33047 37 960 45 653 66 703
Pozostate* 10 087 7 786 8 851 9 597 9518 10 767 8162 6 501

Zrédto: GUS

* Zaktadowe, komunalne, spoteczne czynszowe

Tabela 16 Mieszkania oddane doytkowania w okresie styczé-marzec w latach 2002-2009

Wyszczegblnienie 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Ogoétem 21 863 27 653 28 236 26 500 28 284 26 979 35415 41 819
Spétdzielcze 4796 2 640 2524 1978 2 890 2041 2 052 1716
Indywidualne 10 20 17 867 16 932 16 530 13703 15742 18 531 20 395
Sprzeda lub wynajem 4 82 5253 6 638 6 826 9 068 7917 13 623 18 104
Pozostate* 2029 1893 2142 1166 2623 1279 1209 1604

Zrédto: GUS

* Zaktadowe, komunalne, spoteczne czynszowe

Tabela 17 Mieszkania oddane doytkowania w okresie I-11l 2009 roku

2009
Formy I [T
budownictwa liczba i I liczba -
mieszkah | 2008=100| 2009=100| mieszkai | 2008=100
Ogotem 11989 1214 1155 41819 1181
Spotdzielcze 780 31343 2714 1714 83,6

20 7rodio: Gléwny Urad Statystyczny — ,Mieszkania oddane dgtkowaniaw okresie I-11l 2009 r.” i ,Mieszkania oddane daytkowania
w poszczegolnych miegiach lat 1991-2009 (tablice przedbdwe)”
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2009
Formy ] =111
budownictwa liczba i I liczba -1l

mieszkan | 2008=100| 2009=100| mieszkai | 2008=100

Indywidualne 43 62 86,6 97,8 20 399 110,71}

Sprzeda lub wynajem 64 3D 155,2 124,8 18 104 1329

Pozostaté) 408 1074 90,5 1604 132,7

Zrodto: GUS

@ Dane meldunkowe - mog ulec zmianie po opracowaniu sprawozdakwartalnych
b) Zakladowe, komunalne, spoteczne czynszowe

Wykres 10 Mieszkania oddane do tytkowania w poszczegdlnych miegcach lat 2005-2009
Mieszkania oddane do uzytkowania w poszczegdlnych miesigeach lat 2005 - 2009
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VI.2.2.5 Budownictwo hotelowe

Rynek hotelowy - sytuacj&*

Rynek hotelowy w Polsce w 2008 roku prgeat dynamiczny rozwoj. Pod koniec drugiego kwart@D08 r. w trakcie
budowy i modernizacji byto okoto 180 obiektow. &szas¢ inwestycji ma by oddana do iytku jeszcze przed 2012 r.
Miedzynarodowa firma doradcza Cushman & Wakefield prayg s¢ rynkowi hotelarskiemu w Polsce. Okazuje, gke nie
jest dobrze, ale ma byepiej. Specjafici z Cushman & Wakefield szaaujze w fazie planowania jest obecnie blisko 200
obiektdw, ktérych termin ukiczenia przypada na lata 2010-2012. Btopod uwag obiekty w budowie oraz planowane,
szacuje s, ze do 2012 r. zostanie udgshionych okoto 20 tys. nowych pokoi hotelowych.

Pod wzgtdem nowej podey najdynamiczniej rozwijagymi sk rynkami s Wroctaw (17 obiektow w budowie i
planowanych), Tréjmiasto (16 obiektéw w budowidarpwanych), Krakéw (15 obiektow w budowie i plarswch) oraz
Katowice (7 obiektéw w budowie i planowanych). Rorwdku hotelowego obserwowany jest réwnig todzi. Z kolei w
Poznaniu jest niewiele nowych inwestycji, pomizgomiasto to ma diy potencjat ze wzghu na swoj biznesowy charakter
i zaplecze konferencyjno-wystawiennicze.

Nie najlepiej z poda nowej powierzchni hotelowej radzi sobie: f&/arszawa, w ktérej nowe projekty hotelowe policzy
mozna na palcach jednejki.

Potrzeby s jednak ogromne, nie tylko w stolicy, ale i w cahknaju. Pomimo licznych inwestycji pogaobiektéw
hotelowych nadal jest ograniczona i koncentruje gidbwnie w duych miastach, takich jak: Warszawa, Krakéw czy
Wroctaw. Pod wzgldem liczby miejsc noclegowych Polska plasuje sa jednej z ostatnich pozycji smbd krajow
europejskich - ma okoto 40 miejsc noclegowych nays0 mieszkacow. Dla poréwnania, w Czechach liczba ta jest blisk
czterokrotnie wgksza.

Duza cz$¢ przysztej poday stanowd beda obiekty klasy ekonomicznej oraz hotele czteroigcipgwiazdkowe. Budowa
tych ostatnich planowana jest m.in. w miastachrektdo tej pory nie dysponowaty hotelami asyej klasy. Eksperci
Cushman & Wakefield obserwyjrowniez wzrost zainteresowania mniejszymi miastami orazejsnbwdgciami
turystycznymi, w tym potzonymi wzdt linii brzegowej Baltyku oraz na potudniu kraju. R tez atrakcyjnéé regiondw,
ktorych baza noclegowa opierata; slotychczas gtéwnie na prywatnych kwaterach. Oleeayiskuj one nowe obiekty
zarzdzane przez znane krajowe iealizynarodowe sieci hotelowe.

21 7r6dio: Portal bramowy Horeca dla hotelarstwa i gastronomii - httpaiwhoreca.pl/ - ,W Polsce do 2012 roku ma prayBy tystcy
pokoi” (na podstawie Dziennika), 08.10.2008; ,Praytie 1,5 tys. pokoi hotelowych” (na podstawie Rpespolitej), 23.03.2009
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Wraz ze wzrostem pod rosnie rownie: liczba obiektdw konferencyjno-wystawienniczych. SRy popyt na ustugi

Zwiagzane z organizagjkongresow spowodowat rozbudew modernizagj juz istniepcych obiektéw i przyczynia sido

budowy nowych.

Eksperci firmy C&W przewiduj, ze zapocatkowany w 2006 r. boom w hotelarstwiedzie trwat do 2012 r. Deweloperzy i

sieci hotelowe, szukgf mazliwosci inwestowania na rynku hotelowym, wigw Polsce ogromny potencjat.

Czynnikami wptywaicymi na wzrost zainteresowanig s

— ograniczona podaobiektéw hotelowych,

— wazrastajcy popyt (wzrost liczby turystéw biznesowych),

- dalszy wzrost wydatkéw na turysiyk

- organizacja Euro 2012, ktéra ma doprowéddo wzrostu liczby turystéw jeszcze przez dwa dtererh lat po
rozgrywkach.

Wida¢ zainteresowanie inwestoréw budpwoteli przy lotniskach i dworcach kolejowych. Nawesli kryzys op&ni ich

plany, w takich lokalizacjachedzie przybywd nowych obiektow.

C&W przewiduje,ze lata 2009 - 2010¢da trudne dla inwestoréw hoteli, a szanse powodzbgda mieli tylko najsilniejsi,

dysponujcy swietna lokalizach, doskonatym projektem i umawvze znanym operatorem. Rdtwiekszas¢ wszystkich nowo

otwartych obiektow to hotele trzy- i czterogwiazdle (ok. 75 proc.), natomiast hotelecgogwiazdkowe stanowity

zaledwie 8 proc.

Rynek hotelowy - inwestycjé?

Ruch turystyczny w Polsce spada. A tymczasem inwastplanuj nowe hotele. Ich powstanie e doprowad do
bankructw mniej atrakcyjnych obiektéw. Rynek hotejow Polsce zbliyt si¢ do poziomu nasycenia.W ciggu ostatnich
dwéch lat wybudowano w kraju tyle hoteli, ile pierwotmektadano zrealizowado 2012 r.- uwaza Jerzy Miklewski,
analityk rynku hotelarskiego, wdeiciel firmy Hotelon. Potwierdzajto dane GUS. W 2006 r. dziatato 1.270 hoteli wjkkra
na koniec 2007 r. ju1.600.

W 2008 roku nagpit spadek liczby zagranicznych turystéw o 12 pr@o. oznacza mniejszy stopigvykorzystania miejsc
noclegowych w hotelach. Szacuje,sie w 2008 roku wyniosto ono nieco ponad 30 procdiity spadek, zwaywszy na to,
ze w 2007 r. oblgenie byto na poziomie prawie 40 proc. Nasitgjsi kryzys nie gwarantuje poprawy sytuacji w 2009 roku
Najbardziej narzone na odplyw klientéw as hotele starszego typu, paéme w mato atrakcyjnych regionach kraju,
niedysponujce zadnymi ustugami dodatkowymi.

Europejski Fundusz Hipoteczny (EFH) zamierza skotrogvt si¢ na inwestycjach w obiekty wgzej klasy. Dowodem
moze by nawhzana wspotpraca ze Starwood Hotels & Resorts, datgcaudowy piciogwiazdkowego hotelu Sheraton na
Mazurach. Otwarcie obiektu zaplanowano na 2011 Kokejna inwestych planowan przez EFH, nakladem 120 min zi, jest
wybudowanie hotelu w Malborku.

Niewykluczoneze kolejny luksusowy hotel firmy Starwood Hotels &$drts, ktéry ma w Polsce 6 obiektéw pod markami
Sheraton, The Westin i Le Meridien Bristol, powstamie Wroctawiu. Na mapie inwestycyjnej firmy takze Lod:,
Katowice, Zakopane, Gdak i Szczecin. Firma ndlj rowniez o wprowadzeniu na polski rynek kolejnych marelegraentu
hoteli czterogwiazdkowych. Bytyby to Four Points ®lgeraton czy Aloft.

W sumie z zapowiedzi inwestoréw wynika w chgu najblizszych czterech lat zainwesfugni w Polsce kolejne 3-4 mid zt.
Wigkszas¢ z nich stawia zdecydowanie na hotelezsaej klasy. Przyktadem me by spotka Polnord, ktéra do 2011 r.
zamierza postawinad morzem czterogwiazdkowy Park Haffnera. Kosmtestycji to okoto 850 min zi. Tak Hilton
naktadem 300 min zt wybuduje we Wroctawiu kolejokdusowy obiekt.

W 2007 r. wskanik wykorzystania hoteli gciogwiazdkowych w Polsce ggnat 60 proc., a dwugwiazdkowych - 40 proc.
Moze to wynik& z wciz przystpnej ceny w luksusowych obiektach, ktéradnio wynosi 130 euro za dgb

VI.2.2.6 Przetargi budowlane?®

W okresie od stycznia do marca 2009 roku opublikowh zostato 55.464 przetargi i zlecenia na ushwgkonanie oraz
dostawy (bez sprzed@. Poréwnugc ten wynik z analogicznym okresem roku 2008 dajezauway¢ minimalny wzrost
liczby publikacji przetargowych. W higcym roku, w pierwszym kwartale ogtoszono o 395 famgw wicej niz w roku
2008 (od stycznia do marca 2008 roku wszystkicletargow byto 55.069).

Zmienit sk jednak udziat przetargéw budowlanych agznej liczbie przetargow. W okresie styfizemarzec 2009 roku —
27.997 ogtosze dotyczyto szeroko pejej brarry budowlanej i jest to ponad 50% wszystkich pragiar. Natomiast w |
kwartale 2008 roku przetargéw budowlanych byto 88%uli wszystkich ogtosze

22 7r6dio: Portal bramowy Horeca dla hotelarstwa i gastronomii - httpaiimhoreca.pl- ,3-4 mld na inwestycje w hotele” (na podstawie
Gazety Prawnej), 09.01.2009

% 7rodio: Budowlany Serwis dla profesjonalistéw Murglas.pl - http://www.muratorplus.pl/ - ,Przybywarzetargéw budowlanych”,
15.04.2009
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Wykres 11 Poréwnanie liczby przetargéw budowlanyclogtoszonych w | kwartale 2008 i 2009 roku
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Zrodlo: Budowlany Serwis dla profesjonalistéw Murataplus.pl - http://www.muratorplus.pl/ - ,Przybywa p rzetargéw

budowlanych”, 15.04.2009

Bardziej szczegétowa analiza przetargébw datggeh szeroko pejej brarry budowlanej ogtoszonych w omawianym
okresie pokazujeze z kadym miesicem | kwartatu notowany byt wzrost liczby ogtaszeimyprzetargéw budowlanych. W

styczniu byto ich 6.684, w lutym — 9.098, a w mat@1202 ogtosze

Najwigcej przetargdw z bray budowlanej ogtoszono w wojewodztwileskim (4.756). Na kolejnych miejscach znalazly si

wojewoddztwa mazowieckie (3.994), matopolskie (2)788az dolnélaskie (2.473). Natomiast najmniej ogtoszono ich w
wojewodztwie lubuskim (687). Natg jednak pamitat, ze niektore z ogtoszonych przetargdéw dotyczyly el wiccej

niz w jednym wojewddztwie.

N - Liczba ogloszonych
Wojewddztwo realizacji przetargow
Slgskie 4756
mazowieckie 3994
matopolskie 2799
dolnoslgskie 2473
wiglkopaolskie 1983
todzkie 1486
pomaorskie 1457
wiarminsko-mazurskie 1393
podkarpackie 1335
Zachodniopomorskie 1250
lubelskie 1098
kujawsko-pomorskie 1055
Swistokrzyskie 595
opolskie 873
podlaskie 789
lubuskie 68T

Zrédto: Budowlany Serwis dla profesjonalistow Murataplus.pl - http://www.muratorplus.pl/ - ,Przybywa p rzetargéw

budowlanych”, 15.04.2009

Przetargi z braty budowlanej, ogtoszone w okresie od stycznia doecejadotyczyty gtownie drogownictwa (30% ogtosye
oraz prac energoelektrycznych (24%). Na kolejnyékjsnach, pod wzgtlem popularnéti, znalazty s przetargi dotyczce
prac wodno-kanalizacyjnych (12%) oraz prac budoydan- obiekty (10%).
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Wykres 12 Tematyka przetargéw ogtoszonych w | kwagle 2009
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Zrodio: Budowlany Serwis dla profesjonalistéw Murataplus.pl - http://www.muratorplus.pl/ - ,Przybywa p rzetargéw

budowlanych”, 15.04.2009

Forme przetargdbw nieograniczonych miato 85% ogl@sziotycacych bramy budowlanej. Na zlecenie ustugiadz
wykonawstwo byto 89% przetargdw, pozostate dotyczigstaw.

VI.2.2.7 Perspektywy rozwoju rynku nieruchomaici w Polsce w 2009 f#

W | potowie 2008 roku na rynku nieruchofeo utrzymywat s¢ stabilny poziom cen, w drugiej g@abserwowany kryzys
finansowy i znaczne obostrzenia w udzielaniu krédyhipotecznych osobom prywatnym stalky ishpulsem do rozpoegzia
korekty cen.

Jednak obserwowany silny spadek popytu przy krdtespwym wzrécie poday w diuzszej perspektywie duzie si
zmniejszé, przez co presja na spadek cen powinna énalé krotkim okresie otwiera to dregdo budownictwa pod
wynajem, czy budownictwa fiazych mniejszych mieszka dostpnych poprzez finansowanie zeodkéw witasnych.
W 2008 roku nagpit znaczny wzrost pods mieszka na rynku pierwotnym. W catym roku oddangznie 165,8 tys.
mieszka, tj. 0 24,0 % wgcej r/r. Jednak obserwowany wagu roku spadek popytu, zaostrzony ze wdglna ograniczenie
akciji kredytowej bankéw w IV kwartale, wyhamowabpesy podzowe.

Rozpoczto budow 174,1 tys. mieszka co oznacza spadek o 5,6% r/r oraz wydano 2331 pgzwolé na budow
mieszka, tj. mniej o 7,1% r/r. Co wCej, szacuje gj ze znaczna czé wydanych w 2008r. pozwalenie zostanie
zrealizowana. Juteraz przedsbiorstwa deweloperskie zapowiaglaimniejszenie skali inwestycji w 2009 r. i skupesk

na zakdczeniu tych, ktéressw trakcie realizacji. Oczekujeesi ze liczba mieszkaoddanych do zytkowania, szczegodlnie
w drugiej potowie 2009r. istotnieeszmniejszy.

W 2009r. wzrostu zainteresowania nieruchéorami mana spodziewa sie ze strony gospodarstw domowych gtych
skorzysté z rzmdowego programu ,Rodzina na swoim”. Dodatkowym insgoh popytowym mae by zamiar
wprowadzenia przez KNF nowej Rekomendacji T, co podm jak przy wprowadzaniu rekomendacji S, eksizy popyt
wsrod czsci kredytobiorcow, ktéra dizie chciata zaggna¢ kredyt jeszcze przed wprowadzeniem obostradiemniej
jednak czynnikami ograniczagymi popyt lzda wysokie koszty kredytow hipotecznych oraz niskatgmas¢ kredytow
hipotecznych zwizana z niekorzystn sytuacy ptynnaiciowa sektora bankowego. Spadek zainteresowania nabyciem
nieruchoméci bedzie réwnie wynikat z pogorszeniaskoniunktury na rynku pracy.

Negatywnie na popyt na rynku nieruchaimiobedzie oddziatywato podwaszone ryzyko kursowe. Staba waluta krajowa
bedzie wpltywata na zwekszenie kosztow obstugi kredytow walutowych, co etapzeniu z pogorszeniem sytuacji na rynku
pracy mae doprowadzi do wzrostu liczby nieobstugiwanych kredytéw.

W 2009 r. szacuje sisrednioroczny spadek cen lokali mieszkalnych w Rolsa poziomie ok. 18,9% r/r, nieruchaitio
niemieszkalnych ok. 15,2% r/r oraz gruntéw zabudowh i zurbanizowanych o ok. 13,2% r/r. Jednégizenie wyklucza
si¢ wydtuzenia s¢ okresu dekoniunktury w Polsce na 2010 r. Wigtkikorekty na rynku nieruchordol bedzie w znacznym
stopniu zaleata od diugéci i gighokasci spowolnienia gospodarczego w Polsce jak rowoié diugdci trwania kryzysu
finansowego nawiecie.

Gléwne czynniki decydujce o poday mieszkai:
- Liczba udzielanych pozwaiena budow, ktéra przektada sina liczk; lokali mieszkalnych oddawanych daytku,
- Dosgpnas¢ gruntdw pod budowwielkos¢ planéw zagospodarowania przestrzennego,

2 7roédio: Budowlany Serwis dla profesjonalistow Murglas.pl - http://www.muratorplus.pl/ - ,Perspektywrozwoju rynku
nieruchoméci w Polsce w 2009r.” (na podstawie InwestycjeBank B&), 23.02.2009
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- Dostpnas¢ wykwalifikowanej kadry pracownikéw bréag budowlano-montaowej,

— Doskpnaé¢ oraz ksztattowanie sicen materiatdw budowlanych,

- Efektywnai¢ ssdow wieczysto-ksigowych i oraz wprowadzanie elektronicznejkisiwieczystej,
—  Sytuacja prawna deweloperéw oraz ich kondycja foara,

— Dostpnas¢ kredytow dla deweloperdw.

VI.3 W PRZYPADKU, GDY NA INFORMACJE PODANE ZGODNIE Z WYMOGAMI PKT  VI.1 1 VI.2
NINIEJSZEGO ROZDZIALU MIALY WPLYW CZYNNIKI NADZWYCZAINE , NALEZY
WSKAZA € TE CZYNNIKI

Na informacje podane przez Grufapitatowa Emitenta w pkt VI.1 i V1.2 niniejszego rozdziatiermiaty wptywuzadne

czynniki nadzwyczajne za wgtkiem:

— rok 2007 — niska wartd przychodow ze sprze#daw tymze roku w poréwnaniu do roku 2006 wynika z faktuwi
2006 roku Towarzystwo Budownictwa Spotecznego ,Naszgy” Sp. z 0.0. sprzedato inwestgcjw Katach
Wroctawskich tj. grunty za 4.050.466,07 EUR bruttaktady inwestycyjne (rozpoea budowa) za 1.387.556,36 EUR
brutto, dokumentagjprojektows na caté¢ inwestycji za 450.000 EUR brutto, ceinie dato kwaf 5.888.022,43 EUR
brutto, czyli ok. 5.000.000 EUR netto i co tym samygdecydowanie zawyto wartas¢ przychodow ze sprze#a
Grupy Kapitalowej Emitenta w 2006 roku;

— rok 2008 - wysoka wartd przychodow ze sprzeda w tynze roku w poréwnaniu do roku 2007 wynika z faktu
zwigkszenia liczby realizowanych budow i realizacjiejubudowy (warté¢ kontraktu w 2008 roku to ok. 30,2 min z})
dla spétki Kamienna — 105 Sp. z 0.0.

V1.4 PODSUMOWANIE PODSTAWOWYCH INFORMACJI DOTYCZ ACYCH UZALE ZNIENIA
EMITENTA OD PATENTOW LUB LICENCJI , UMOW PRZEMYStLOWYCH , HANDLOWYCH
LUB FINANSOWYCH , ALBO OD NOWYCH PROCESOW PRODUKCYJNYCH , JEZELI JEST TO
ISTOTNE Z PUNKTU WIDZENIA DZIALALNO $CI LUB RENTOWNO SCI EMITENTA

Dziatalng¢ Emitenta i jego Grupy Kapitatowej nie wymaga szgdeych zezwolg, patentéw, licencji, ktérych brak magtby
uniemaliwi¢ mu prowadzenie dziataldci operacyjnej. Emitent i jego Grupa Kapitalowa npesiadai zadnych
certyfikatow lub uprawnig istotnych z uwagi na prowadzpdziatalng¢. Emitent posiada jedynie licegcNr 0002498 na
wykonywanie krajowego transportu drogowego rzeczy.

Efekty finansowe ogpane zaréwno przez Emitenta jak i jego Grugapitalowa pozostag w $cistym zwiazku z
wynegocjowanymi warunkami, ktérych §@ sa przedmiotem podpisanych uméw o wspétpracy z kdwetnéami, oraz umow
z podwykonawcami. Emitent oraz pozostate spotkeaagke do jego Grupy Kapitatowej strory wielu umoéw handlowych,
w ktérych wystpuja jako podmioty majce zapewrd realizacg okreslonych przedsiwzie¢. Podpisane i realizowane umowy
naktadaj na spétki nalgace do Grupy Kapitalowej Emitenta szereg zohgaai oraz okrélaja konsekwencje nie
wywiazywania s¢ z przygtych na siebie obowzkow. Przede wszystkim, doktadnie odega terminy — zaréwno wykonania
zleconych prac, jak i dokonania innych czyéeipnp. usunjcia ewentualnych usterek i wad w okresie gwaranegjinW
przypadku niedotrzymania tych terminéw Grupa Kdpite Emitenta zagtmna Igdzie ryzykiem ptacenia kar umownych,
co mae wplym¢ na obnienie rentownéci prowadzonej przez GrgpKapitatlowa Emitenta dziataln@i oraz mae
negatywnie wplya¢ na jej ptynné¢ finansowa. Niemniej od wielu lat spétki Grupy Kapitatowej Benta ciesz sie dobr
renomy wsrdd inwestoréw zaréwno w zakresie terminduigak i jakasci wykonawstwa. W przypadku znacgch zmian
dokonujcych sé w obszarze zakupéw (np. wzrost cen materiatdw Wmloych) Emitent oraz spotki z jego Grupy
Kapitatowej podejmuj negocjacje cen za swoje ustugi i w ten sposélajstak ogranicza negatywny ich wptyw na wyniki
dziatalngci.

W 2008 roku najwiksze obroty Grupa Kapitalowa Emitentaagsita z firma Kamienna 105 Sp. z 0.0. - waitéasprzeday
odpowiadajca ok. 48,63% ogotu sprzeda Grupy Kapitalowej Emitenta. W okresie 3 migsi 2009 roku najwiksze
obroty Grupa Kapitalowa Emitenta egigta z firma ,Gant PMR Sp. z 0.0. Rynek” Sp. K.A. - waitosprzeday
odpowiadajca ok. 44,15% ogoétu sprzega Grupy Kapitatowej Emitenta. Powsze oznacza istotne uzabéenie s¢ Grupy
Kapitatowej Emitenta w danym okresie od umow readianych z jednym odbiogc W przypadku probleméw finansowych
tychze odbiorcéw Grupa Kapitatowa Emitenta z pevai w sposob negatywny odczuje skutki takiej sytudnjisze
przychody ze sprzedg, nizsza rentowng, potencjalne ryzyko zwzane z brakiem pokrycia kosztow statych).

Efekty finansowe oggane przez GrupKapitalona Emitenta pozostajréwniez w scistym zwiazku z wynegocjowanymi
warunkami, ktérych trei s3 przedmiotem podpisanych uméw z instytucjami firramgmi w zakresie kredytéw bankowych
oraz umoéw leasingowych. W zygku ze zobowizaniami kredytowymi Grupy Kapitatowej Emitenta #8onasipi¢
uszczuplenie aktywéw Grupy Kapitatowej Emitentanipvaz wobec nie wywizywania s¢ ze sptaty zobowrzan banki
maja podstawy do wypowiedzenia umow kredytowych i mpgzystpi¢ do egzekwowania ich sptaty. Jednak wg stanu na
dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu EmisyjnegdkspdGrupy Kapitalowej Emitenta nie mgproblemu z terminow
sptat zobowhzan kredytowych i leasingowych.
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VI.5 ZALOZENIA WSZELKICH O SWIADCZE N EMITENTA DOTYCZ ACYCH JEGO POZYCJI
KONKURENCYJNEJ

Emitent nie dysponuje badaniami dotycymi konkretnych wartéei wielkosci udziatu rynkowego, ktéreasautoryzowane
przez podmiot zewgtrzny, specjalizycy sk w takich badaniach. & przedstawione opiniegsoparte na wiasnych
informacjach i danych posiadanych przez Emitertidutu znajomdci i wiedzy o rynku na ktérym funkcjonuje.

Z cah pewndcia mozna stwierdz, ze rynek firm zajmujcych si dziatalndcia konkurencyja do Grupy Kapitatowej
Emitenta jest bardzo rozdrobniony. W Polsce nadmhpdétrocza 2008 roku w sektorze budowlanym lzgeejestrowanych
ok. 4,1 tys. podmiotéw zatrudnigych powyej 10 oséb (w 2007 roku byto ich ok. 4,4 tys. natsnh podmiotow
zatrudniagcych do 9 oséb byto ok. 198,7 tys.). W segmencigkuy do ktérego zalicza esiEmitent, liczba firm jest ju
znacznie ograniczona zar6wno z punktu widzeniaketel zatrudnienia, jak i posiadanego mily, potencjatu i zakresu
mozliwosci wykonywania rénorodnych projektow budowlanych. Dodatkowym atut8rapy Kapitatowej Emitenta jestzu
20-letnia historia dziatalréei, mapca swoj pocatek w roku 1988, w ktorym gtéwny udzialowiec EmiterPan Bogdan
Ludkowski rozpocat dziatalng¢ otwierapc zaktad budowlany. Powoduje to wynienie Grupy Kapitatowej Emitenta,
zarowno w aspekcie doiadczenia i wiedzy zdobytej w tak diugim okregik i aktualnych magiwosci projektowych,
sprztowych i wykonawczych jakimi dysponuje Grupa Kajmtea Emitenta. Dotyczy to przede wszystkim wysoko
kwalifikowanej kadry fachowcéw, gwarantigych wysolq jakos¢ i profesjonalizm dziala w zakresie projektowania,
budownictwa mieszkaniowego, przemystoweguadczenia ustug w zakresie udzei i sprztu budowlanego, a tak ustug
pomocniczych, nierozerwalnie zygianych z kompleksoavrealizacy réznorodnych obiektéw budowlanych. Efektem tego
jest rezultatze dziatalné¢ konkurencyjnych firm, wréd ktérych mana wymienté Wrobis SA, Warbud SA, Integer SA,
aczkolwiek istotna, nie jest najgkiszym ograniczeniem mtwosci dziatania Grupy Kapitalowej Emitenta, ktora zidsn
Zarzdu Emitenta mge by ulokowana w pierwszej dziegte firm o profilu budowlanym na terenie WroctawiBolnego
Slaska.

VI.6 ZNACZACE UMOWY HANDLOWE EMITENTA

VI.6.1 Umowy zwigzane bezpérednio z dziatalndscia Grupy Kapitatlowej Emitenta

W zwiazku z przeksztatceniem Spotki INTAKUS-BART Sp. z .ovo Spétic INTAKUS S.A., Emitent stat siw wyniku
dokonania wpisu w rejestrze przegsorcéw prowadzonym przeza® Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat
KRS w dniu 31 padziernika 2007 roku podmiotem wszystkich praw i wh@koéw Spoétki przeksztatcanej. Umawnacaca
jest umowa ktérej jednze stron jest Emitent lub jednostka od niego zzelei zawarcie takiej umowy ma wpltyw na
ksztattowanie sytuacji finansowej Emitenta.

VI1.6.2 Umowy o roboty budowlane

1. Umowa pomidzy INTAKUS S.A. jako Wykonawg a Spotls GANT PMR Sp. z 0.0. KAMIENNA s. k. a. jako
Zleceniodawg, ktorej przedmiotem jest budowa obiektu budowlanegeszkalno-ustugowego wraz z parkingiem
podziemnym we Wroctawiu ai¢znej wartéci 41.238.000,00 zt netto. Prace budowlane zostakmczone, jednate
Zleceniodawca zlecit Wykonawcy wykonanie dodatkolvymob6t budowlanych, z tytutu wykonania, ktérych
Wykonawcy przystuguje dodatkowe wynagrodzenie w &@0250.000 zt netto. Na dZiezlozenia prospektu
emisyjnego inwestycja jest w trakcie odbioru.

2. Umowa pomidzy konsorcjum INTAKUS S.A. (lider konsorcjum) i feam Bogdanem Ludkowskim prowadym
dziatalnag¢ gospodarcz pod nazw Przedsibiorstwo Projektowania i Realizacji Inwestycji Bogdamdkowski (partner
konsorcjum) jako Wykonawca Fundagj ,Promyk Staica” z siedzih we Wroctawiu jako Zamawiagym, ktorej
przedmiotem jest rozbudowa budynku Centrum Diagrasty-Rehabilitacyjne oat¢znej wartdci 7.231.050,00 zt
netto. Termin zakéczenia prac 15.10.2009 r.

3. Umowa pomgdzy GANT 60 Sp. z 0.0. jako Zleceniodawa INTAKUS S.A. jako Wykonawg ktorej przedmiotem
jest wykonanie remontu i przebudowy elewacji oramontu kamienicy we Wroctawiu przy ul. Rynek 60tacznej
wartasci wynagrodzenia 8.872.203,00 zt netto. Termin Agkenia prac 30.09.2009 r.

4. Umowa pomgdzy INTAKUS S.A. jako Zleceniobiorg a osoh fizyczm jako Zleceniodawg ktorej przedmiotem jest
budowa zespotu dwéch budynkéw mieszkalnych w zesparkowym w Magnicach kolo Wroctawia, acznej
wartasci wynagrodzenia 11.047.868,20 zt netto. Termiroaakenia prac 1 maja 2010 r.

5. Umowa pom¢dzy INTAKUS S.A. jako Wykonawca, a AML Sp. z o.@kp Zleceniodawca, ktorej przedmiotem jest
budowa 26 segmentow mieszkalnych wielorodzinnychzabudowie bliniaczej z garzami podziemnymi i 2
segmentéw mieszkalno — ustugowych w zabudowiéntstzej w Mdiowie koto Wroctawia, o dcznej wartdci
wynagrodzenia 65.973.056,00 zt netto. Termin Aakenia prac: | Etap — 31.10.2009 r. , Il Etap 182010 ., llI
Etap 31.10.2011 .

6. Umowa pom¢dzy INTAKUS S.A. jako Wykonawca, a BLOCKPOL Il Spoz. jako Inwestorem, kt6rej przedmiotem
jest wykonanie zespotu budynkéw mieszkalnych widainnych z garsami wielostanowiskowymi we Wroctawiu
obrgb Stabtowice, odcznej wartéci wynagrodzenia 35.750.000,00 zt netto. Termializacji inwestycji wynosi 14
mieskcy od daty przekazania terenu budowy.

Wszystkie umowy realizowane@ germinowo.
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VI1.6.3 Umowy dotyczce leasingu i zakupow

1.

Umowa pomgdzy INTAKUS S.A. a Raiffeisen-Leasing Polska Spoéikicyjna ktérej przedmiotem jest leasing
operacyjny samochodoéwegarowych marki SCANIA odcznej warté¢ 1.637.800,00 zt, leasing operacyjny samochodu
ciezarowego marki Mitsubishi o waroi 68.413,72 zt i koparki marki Mecalac o waxtd 392.000,0 zt, umowy
leasingu samochodéw osobowych sezty wartas¢ 591.000,00 zt, umowa leasingurawia budowlanego HIAB 244 o
wartdsci 482.000,00 zt oraz umowy leasingu wozkow widtetvynarki Komatsu o warfoi 116.000,00 zt.

Umowa pomgdzy INTAKUS S.A. jako Zamawiagym, a JOACHIM DUDA TRADE Sp. z 0.0. jako Dostaw&torej
przedmiotem jest dostawa i transport betonu cmiadczenie ustugi pompy do betonu. Waétavynagrodzenia
naleznego Dostawcy za okres od wém& 2008 roku do marca 2009 roku wynosi 658.93#452

Spotka zalena Emitenta IMA Maszyny Budowlane Sp. z 0.0. zawarlBPH Leasing S.A. z siedzilw Warszawie
umowy leasinguurawi budowlanych na¢zna warté¢ 943.000 zt.

Umowa z dnia 6 listopada 2007 roku pedzy PRE-FABRYKAT Sp. z 0.0. z siedailv Mitkowie jako Wykonawg
oraz INTAKUS S.A. jako Zamawiagym, ktorej przedmiotem jest budowa budynku wiettmianego segment B w
Jeleniej Gorze przy ul. Kiepury. Termin zalkaenia prac do 31.10.2009 r. Z tytulu paszej umowy Wykonawcy
przystuguje wynagrodzenie ryczattowe w wys@i.990.993,12 zi netto.

Umowa z dnia 24 lipca 2008 roku pamizy PRE-FABRYKAT Sp. z 0.0. z siedziliw Mitkowie jako Wykonawe oraz
INTAKUS S.A. jako Zamawiajcym, ktorej przedmiotem jest budowa budynku wieltmianego segment D w Jeleniej
Gorze przy ul. Kiepury. Termin zakozenia prac do 30.11.2009 r. Z tytutu paagej umowy Wykonawcy przystuguje
wynagrodzenie ryczattowe w wysakad 5.998.934,55 zt netto. Strony postanowilyw przypadku braku nidiwosci
finansowania inwestycji Wykonawca wstrzyma robotydbwlane do czasu uzyskania finansowania przez
Zamawiajicego, z zastrzeniem, £ Wykonawca zrzeka siwszelkich kar umownych z tytutu nieterminowej piaici.

VI.6.4 Umowy kredytowe i pazyczki zawarte przez Emitenta

1.

Umowa kredytu zawarta w dniu 29 listopada 2005 rp&miedzy INTAKUS S.A. a Bankiem Polskiej Spotdzielézo

S.A. Il Oddziat we Wroctawiu, na mocy ktérej bandizielit odnawialnego kredytu krotkoterminowego. iacy aneksu

numer 5 z dnia 5 listopada 2008 roku maksymalnejokgs¢ kredytu zostat podwiszona do kwoty 3.000.000,00 zi, a

termin ostatecznej splaty przesttyi na dzié@ w dniu 26 listopada 2009 roku. Kredyt przeznaczony

jest na pokrycie zobowzan platniczych z tytutu prowadzonej dziatakodo gospodarczej. Oprocentowanie kredytu

wynosi 9,04 % w skali roku.

Zabezpieczenie kredytu stanawi

a) Hipoteka kaucyjnaatzna do wysokei 5.071.200,00 na prawiezytkowania wieczystego nieruchood potazonej w
tagiewnikach ul. Kilodzka 10 wraz z zabudowaniamiazornieruchoméciach potaonych we Wroctawiu
przy ul. Karola Miarki nr 6-10 i spoétdzielczym wlasciowym prawie do lokalu zytkowego potaonego
w budynku przy ulicy Jugostowiskiej 65 d, oraz lokalach zytkowych potaonych w Bolestawcu przy ulicy
Lubanskiej 22 — 28;

b) Przelew wierzytelngi przystugujcej Emitentowi od Spétki BLOCKPOL Il Sp. z 0.0. w z@ku z umowg 0 roboty
budowlane w systemie generalnego wykonawstwa z@pedziernika 2008 roku;

¢) Weksle wiasne in blanco (3 sztuki);

d) Cesja praw z polis ubezpieczeniowych od ognia izdpsowych wyej wymienionych nieruchonsoi.

Umowa kredytu zawarta w dniu 26 lutego 2009 rokmigdzy INTAKUS S.A. a Noble Bank S.A. w Warszawie oddzi
specjalistyczny Metrobank, na mocy ktérej bank alilzkredytu hipotecznego w kwocie 7.185.051,28 Zlerminem
ostatecznej sptaty w dniu 7 kwietnia 2039 roku. dttezostat przeznaczony na budowsystemem gospodarczym
inwestycji oraz refinansowanie wydatkow poniesidnpa budow systemem gospodarczym inwestycji w Jeleniej Gorze
przy ulicy Kiepury. Oprocentowanie kredytu wynogi34 % w skali roku.

Zabezpieczenie kredytu stanawi

a)Hipoteka zwykta dczna na kwat 7.158.051,28 zt oraz hipoteka kaucyjrczha do kwoty 5.010.635,90 zt
ustanowione na nagujacych nieruchomgziach:

- na prawie gytkowania wieczystego nieruchokwd oraz wtasnéci budynku potaonych we Wroctawiu przy ulicy
Irysowej;

- na prawie odibnej wkasnéci lokali uzytkowych pota@onych we Wroctawiu przy ulicy Biskupa Tomasza Piewgo,
budynek 4 — 6, lokale numer 1, 2 i przy ulicy Pkiesbudynek numer 5 — 7, lokale numer 2A, 2B, bueky® — 15,
lokale numer 5B, 6A, 7A, 7B, 8A, 8B

b) Cesja praw z polis ubezpieczeniowych od ognia izdosowych wyej wymienionych nieruchonsoi;

c) Peinomocnictwa dla Banku w formie aktu notarialnedm sprzeday wyzej wymienionych nieruchondoi w
przypadku uptywu terminu wypowiedzenia i braku splaedytu w terminie 4 miesty od dnia postawienia kredytu
w stan natychmiastowej wymagafoona warunkach i za cermkreilona w tych petnomocnictwach;

d) Oswiadczenie kredytobiorcy o poddaniue segzekucji do kwoty 14.316.102,60 zhswoadczenie wiécicieli
nieruchoméci stanowicych przedmiot hipoteki o poddaniw €igzekucji do kwoty 12.168.687,20 zt.

e) Weksel wtasny in blanco kredytobiorcy pozony przez mabnkéw Pani Iwone Kubicz Ludkowsly i Pana Bogdana
Ludkowskiego oraz TBS Naszeaty Sp. z 0.0;

f) Umowa przeniesienigodkdw piengznych.

Umowa kredytu zawarta w dniu 30 maja 2000 rpemidzy TBS ,Nasze Kty” Sp. z 0.0. a Bankiem Gospodarstwa
Krajowego w Warszawie, na mocy ktorej Bank udzieltugoterminowego kredytu inwestycyjnego zedkow
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z Krajowego Funduszu Mieszkaniowego na przagdaicie inwestycyjno budowlane w wysadm 22.062.000,00 zt.

Kredyt zostat przeznaczony na sfinansowanie przedsicia budowlanego we Wroctawiu przy ulicy Kietczowskb1l

z 229 lokalami mieszkalnymi.. Oprocentowanie kredgst zmienne, ustalane jako stopa efektywna wolysi 50%

stopy redyskontowej weksli przyjmowanych do redygkoprzez Narodowy Bank Polski, jednak niesme ni 3,5%

w stosunku rocznym. Termin sptaty kredytu nie fsEslony.

Zabezpieczenie kredytu stanawi

a)hipoteka kaucyjna do kwoty 32.500.000,00 zt ustdoow na nieruchonioi potazonej we Wroctawiu
przy ulicy Kietczowskiej 51,

b)hipoteka kaucyjna do kwoty 593.000,00 2zt ustanowioma nieruchomimi potozonej we Wroctawiu
przy ulicy Kietczowskiej 51,

c)cesja wierzytelngci TBS ,Nasze Kty” Sp. z 0.0. we Wroclawiu z tytulu naleych czynszéw z kredytowanej
nieruchoméci ogétem do kwoty 863.900,00 zt rocznie wplya@jch na wszystkie rachunki bankowe

Umowa kredytu zawarta w dniu 25 lipca 2000 rpkunicdzy TBS ,Nasze Kty” Sp. z 0.0. a Bankiem Gospodarstwa

Krajowego w Warszawie na mocy ktérej Bank udzieltugibterminowego kredytu inwestycyjnego Zeodkow

z Krajowego Funduszu Mieszkaniowego w wysak®.232.000,00 zt. Kredyt zostat przeznaczony firassowanie

przedsg¢wziecia budowlanego we Wroctawiu przy ulicy Poleskiejz7 79 lokalami mieszkalnymi na wynajem.

Oprocentowanie kredytu jest zmienne, ustalane gtkpa efektywna w wysokoi 50% stopy redyskontowej weksli

przyjmowanych do redyskonta przez Narodowy Bank KPolednak nie nisze ni 3,5% w stosunku rocznym.

Termin spfaty kredytu nie jest okfeny.

Zabezpieczenie kredytu stanawi

a)hipoteka kaucyjna do kwoty 13.484.000,00 zt ustdoow na nieruchonssi potozonej we Wroctawiu
przy ulicy Poleskiej 7,

b)cesja wierzytelnéci TBS ,Nasze Kty” Sp. z 0.0. we Wroctawiu z tytutu naleych czynszéw z kredytowanej
nieruchoméci ogétem do kwoty 308.738,00 zt rocznie wplywajch na wszystkie rachunki bankowe.

Umowa kredytu zawarta w dniu 3 czerwca 2002 nodmniedzy TBS ,Nasze Kty” Sp. z 0.0. a Bankiem Gospodarstwa

Krajowego oddziat we Wroctawiu na mocy ktérej Bardeielit diugoterminowego kredytu inwestycyjnego &edkow

z Krajowego Funduszu Mieszkaniowego w wysa@kd 4.500.000,00 zt. Kredyt zostat przeznaczonysfiransowanie

przedsgwziecia budowlanego we Wroctawiu przy ulicy Opolskie]l-81, polegajcego na budowie 6 budynkow

ze 170 lokalami mieszkalnymi na wynajem. Oproceatoe kredytu jest zmienne, ustalane jako stopatwfeia

w wysokaci 50% stopy redyskontowej weksli przyjmowanych dedyskonta przez Narodowy Bank Polski,

jednak nie nisze nt 3,5% w stosunku rocznym. Termin sptaty kredytujest okrélony.

Zabezpieczenie kredytu stanawi

a)hipoteka kaucyjna do kwoty 21.750.000,00 zt ustdoow na nieruchonigi potazonej we Wroctawiu
przy ulicy Opolskiej 41-51,

b)cesja wierzyteln&ci TBS ,Nasze Kty” Sp. z 0.0. we Wroctawiu z tytulu naleych czynszoéw z kredytowanej
nieruchoméci ogétem do kwoty 558.000,00 zt rocznie wplya@jch na wszystkie rachunki bankowe.

Umowa kredytu zawarta w dniu 6 sierpnia 2002urpemidzy TBS ,Nasze Kty” Sp. z 0.0. a Bankiem Gospodarstwa

Krajowego oddziat we Wroctawiu na mocy ktérej Bardeielit dlugoterminowego kredytu inwestycyjnego &eedkow

z Krajowego Funduszu Mieszkaniowego w wysdact.190.000,00 zt. Kredyt zostat przeznaczony firrsassowanie

przedsgwziecia budowlanego w #tach Wroctawskich przy ulicy Kadtaja 1, 3, 5, 7, 9, poleg@iego na budowie

budynku ze 57 lokalami mieszkalnymi na wynajem. d@pntowanie kredytu jest zmienne, ustalane jakgasto

efektywna w wysoksci 50% stopy redyskontowej weksli przyjmowanychrddyskonta przez Narodowy Bank Polski,

jednak nie nisze nk 3,5% w stosunku rocznym. Termin sptaty kredytujegt okrélony.

Zabezpieczenie kredytu stanawi

a) hipoteka kaucyjna do kwoty 6.285.000,00 zt ustanowaina nieruchondoi potozonej w Katach Wroctawskich przy
ulicy Kottataja 1, 3, 5, 7, 9,

b)cesja wierzytelnéci TBS ,Nasze Kty” Sp. z 0.0. we Wroctawiu z tytutu naleych czynszéw z kredytowanej
nieruchoméci ogétem do kwoty 170.000,00 zt rocznie wplywajch na wszystkie rachunki bankowe.

Umowa kredytu zawarta w dniu 5 listopada 20Kunpomedzy TBS ,Nasze Kty” Sp. z 0.0. a Bankiem Gospodarstwa

Krajowego w Warszawie na mocy ktorej Bank udzieltugbterminowego kredytu inwestycyjnego Z#eodkow

z Krajowego Funduszu Mieszkaniowego w wysakd.700.000,00 zt. Kredyt zostat przeznaczony firsagsowanie

przedsgwzigcia budowlanego w Kowarach przy ulicy Klonowej 3legajcego na budowie budynku z 39 lokalami

mieszkalnymi na wynajem. Oprocentowanie kredytut jpsienne, ustalane jako stopa efektywna w wy$coko

50% stopy redyskontowej weksli przyjmowanych doyséenta przez Narodowy Bank Polski, jednak niesze

niz 3,5% w stosunku rocznym. Termin sptaty kredytujest okrélony.

Zabezpieczenie kredytu stanawi

a)hipoteka kaucyjna do kwoty 4.178.000,00 zt ustaomowai na nieruchonsci potozonej w Kowarach
przy ulicy Klonowej 3,

b)cesja wierzyteln&ci TBS ,Nasze Kty” Sp. z 0.0. we Wroctawiu z tytulu naleych czynszoéw z kredytowanej
nieruchoméci ogétem do kwoty 99.000,00 zt rocznie wplya@jch na wszystkie rachunki bankowe,

c)umowa pogczenia z dnia 5 listopada 2001 roku pesaly Bankiem Gospodarstwa Krajowego w Warszawie a,
Przedsibiorstwem Projektowania i Realizacji Budownictwa INKBS Sp. z o0.0. do wysokoi
kwoty 600.000,00 zt.
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8. Umowa kredytu zawarta w dniu 2 listopada 20Kunpomedzy TBS ,Nasze Kty” Sp. z 0.0. a Bankiem Gospodarstwa

Krajowego Oddziat we Wroctawiu na mocy ktorej Bardeiglit dtugoterminowego kredytu inwestycyjnegosredkow

z Krajowego Funduszu Mieszkaniowego w wys@kd.056.000,00 zt. Kredyt zostat przeznaczony firrassowanie

przedsg¢wziecia budowlanego w Jeleniej Gorze przy ulicy Kiepuysglegagcego na budowie budynku z 30 lokalami

mieszkalnymi na wynajem. Oprocentowanie kredytu jmienne, ustalane jako stopa efektywna w wy$ck60%

stopy redyskontowej weksli przyjmowanych do redygkoprzez Narodowy Bank Polski, jednak niesae nk 3,5%

w stosunku rocznym. Termin sptaty kredytu nie @sE&slony.

Zabezpieczenie kredytu stanawi

a)hipoteka kaucyjna do kwoty 3.171.000,00 zt ustawmoai na nieruchormdci potazonej w Jeleniej Goérze
przy ulicy Kiepury,

b)cesja wierzyteln@i TBS ,Nasze Kty” Sp. z 0.0. we Wroclawiu z tytulu naieych czynszéw z kredytowanej
nieruchoméci ogétem do kwoty 83.900,00 zt rocznie wptya@jch na wszystkie rachunki bankowe.

9. Umowa kredytu zawarta w dniu 11 maja 2001 rpkmigdzy TBS ,Nasze Kty” Sp. z 0.0. a Bankiem Gospodarstwa

Krajowego Oddziat we Wroctawiu na mocy ktérej Bardeielit dlugoterminowego kredytu inwestycyjnegoszedkow

z Krajowego Funduszu Mieszkaniowego w wysakd.935.000,00 zt. Kredyt zostat przeznaczony fi@assowanie

przeds¢wziecia budowlanego w Lubomierzu przy ulicy SzpitalneBa-c, polegacego na adaptacji budynku

z 59 lokalami mieszkalnymi na wynajem. Oprocenta@akredytu jest zmienne, ustalane jako stopa efaksy

w wysokaci 50% stopy redyskontowej weksli przyjmowanych dedyskonta przez Narodowy Bank Polski,

jednak nie nisze nk 3,5% w stosunku rocznym. Termin sptaty kredytujegt okrélony.

Zabezpieczenie kredytu stanawi

a)hipoteka kaucyjna do kwoty 4.402.500,00 2zt ustaooai na nieruchomdoi pofozonej w Lubomierzu
przy ulicy Szpitalnej 18a-c,

b)cesja wierzytelng&i TBS ,Nasze Kty” Sp. z 0.0. we Wroctawiu z tytutu naleych czynszéw z kredytowanej
nieruchoméci og6tem do kwoty 103.400,00 zt rocznie wptywajch na wszystkie rachunki bankowe,

c) poreczenie finansowe Gminy Lubomierz do wysésidkwoty 530.000,00 zt.

VI.6.5 Zabezpieczenia udzielone przez Emitenta

1. Emitent w zwazku z zawartymi umowami 0 roboty budowlane udzigéanawiajcym gwarancji z tyt. dobrego wyk.
umowy oraz z tyt. nalgtego usunicia wad i usterek. Na dziezatwierdzenia prospektu emisyjnego Emitent udzieli
nastpujacych gwaranciji:

a) Beneficjent - GANT PMR Spétka z ograniczoodpowiedzialnécia KAMIENNA s.k.a. — okres gwarancji 12 miesy
— kwota gwarancji 882.493,20 z} brutto.

b) Beneficjent - Fundacja Promyk Sita — okres gwarancji 36 miesy — kwota gwarancji 441.094,05 zt brutto.

c¢) Beneficjent - Danuta Antkowiak — okres gwarancjirti2skicy — kwota gwarancji 176.561,20 zt brutto.

d) Beneficjent - AML Sp. z 0.0. — okres gwarancji 3@sticy — kwota gwarancji 1.764.779,25 zt brutto.

e) Beneficjent - GANT PM Spotka z ograniczpadpowiedzialnécia GORLICKA s.k.a. — okres gwarancji 12 migsj —
kwota gwarancji 122.428,40 zt brutto.

f) Beneficjent - GANT PMR Spétka z ograniczoadpowiedzialnécia RYNEK s.k.a. — okres gwarancji 12 migsy —
kwota gwarancji 216.481,75 zt brutto.

g) Beneficjent - BLOCKPOL Il Sp. z 0.0.— okregkojmi 36 miestcy — kwota gwarancji 573.787,50 zt brutto.

2. INTAKUS S.A. w dniu 24 wrzénia 2008 ustanowit hipotekumowry kaucyjna dczna do kwoty 240.000,00 zt na rzecz
BAUMIT Sp. z 0.0. w celu zabezpieczenia wierzytébiavynikajacych z umowy o wspotpracz dnia 16 czerwca 2008
roku na lokalach xytkowych potazonych w Bolestawcu przy ulicy Lukakiej 20 — 28.
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VIl STRUKTURA ORGANIZACYIJNA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

VIl.1 KROTKI OPIS GRUPY, DO KTOREJ NALE ZY EMITENT , ORAZ MIEJSCA EMITENTA W TEJ
GRUPIE

Wg stanu na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, Emitent two@yp; Kapitatowa, w skiad ktorej wchodg

nastpujace podmioty:

— INTAKUS S.A. - jednostka domingga;

- Towarzystwo Budownictwa Spotecznego ,NaszgyK Sp. z 0.0. - jednostka zalea, w ktérej Emitent posiada 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym;

— INTAKT Sp. z 0.0. - jednostka zalea, w ktérej Emitent posiada 100% udziatow w kdpitmktadowym;

- IMA Maszyny Budowlane Sp. z 0.0. - jednostka zake w ktérej Emitent posiada 80% udziatébw w kapital
zaktadowym.

Pan Bogdan Ludkowski jest podmiotem domieym w stosunku do Emitenta (62,49% gtosow na WZAt&mta) oraz jest

jednoczénie witacicielem 70% udziatdéw w Spotce | PARK Sp. z 0.04rkj charakterystykzaprezentowano paorj:

Nazwa: I.PARK Spoétka z ograniczpadpowiedzialnécia

Adres: 51-112 Wroctaw, ul Jugostowska 65 D

NIP: 895-16-52-278

KRS: 0000067019

Regon: 932024677

Akt zatarycielski Rep A nr 2030/1999 z dn. 06.03.1999

Czas trwania: nieoznaczony

Przedmiot dziatalnizi: wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych awénych z wznoszeniem budynkow,
budownictwo ogdlne i izynieria hdowa

Zatrudnienie na 31.12.2008 r.: 4 osoby

Suma bilansowa na 31.12.2008 r.: 15.838.058,88 zt.

Schemat Grupy Kapitatowej Emitenta przedstawiosy p@niej:
Schemat 1 Schemat Grupy Kapitatowej Emitenta

Jednostka domingga

INTAKUS S.A.
(dawniej INTAKUS — BART Sp. z 0.0.)

100,0 %

80,0 % 100,0%

Jednostka zak@a w stosunku do Jednostka zai@a w stosunku do Jednostka zal@a w stosunku do
jednostki dominujcej jednostki dominujcej jednostki dominujcej
Towarzystwo Budownictwa IMA Maszyny Budowlane INTAKT Sp. zo. 0.
Spotecznego ,Nasze igty” Sp. z o.0.
Sp. zo.0.

Zrédio: Emitent

Emitent na dzig zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnegqgesieczionkienzadnej innej grupy kapitatowe;.
Podmiotem dominagym wobec Emitenta jest Pan Bogdan Ludkowski, kffogiada 5.598.500 akcji imiennych i 6.300.000
akcji na okaziciela, co stanowi 59,49% kapitatu tadewego Emitenta i daje prawo do 62,49% gtosOwWianym
Zgromadzeniu Emitenta. Pan Bogdan Ludkowski prowadiatalngé gospodarcz pod nazw PPiRB BLU.88 Bogdan
Ludkowski o podstawowym profilu dziatalgm dotyczicym prac projektowych oraz jest 70%-owym udziatomog spotce
I.PARK Sp. z 0.0. Siedziba spotki m@ si¢ przy ul. Jugostowigskiej 65d, 51-112 Wroctaw. INTAKUS PARK to teren
wielofunkcyjny, zlokalizowany we Wroctawiu przy wVroblewskiego 9. Obecnie ghisz jego czs$¢ zajmuje siedziba |
Towarzystwa Sportowego INTAKUSLEZA WROCLAW wraz z zespolem boisk trawiastych oraz ponicz
infrastruktun stuzaca w przeprowadzaniu zgj sportowych w poszczegélnych sekcjach. INTAKUS PA&Kruje ponadto
zadaszoa scer, 200 miejsc biesiadnych pod dachem, obsluagténienia,swiatet, maliwosé organizacji wszelakich gier
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sportowych umadiwiajacych organizagj wszelkiego rodzaju spotka plenerowych, festynéw, koncertéw, biesiad,

jubileuszy, rajdow, itp.

VII.2 WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTOW ZALE ZNYCH EMITENTA

W(g stanu na dziezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego podmiotamizzalei od Emitenta®
- Towarzystwo Budownictwa Spotecznego ,Naszg#yK Sp. z 0.0.;

— INTAKT Sp. zo.0,;

- IMA Maszyny Budowlane Sp. z o.0..

Towarzystwo Budownictwa Spotecznego ,Naszedfy” Sp. z 0.0.

Nazwa petna:

Adres siedziby:

Identyfikator NIP:

Numer w KRS:

Numer REGON:

Akt zatazycielski Rep. A nr z dnia
Czas trwania:

Przedmiot dziatalnii:

Zatrudnienie na 31.12.2008 r.:

Suma bilansowa na 31.12.2008 r.:

INTAKT Sp. z o.0.

Nazwa petna:

Adres siedziby:

Identyfikator NIP:

Numer w KRS:

Numer REGON:

Akt zatozycielski Rep. A nr z dnia
Czas trwania:

Przedmiot dziatalnii:
Zatrudnienie na 31.12.2008 r.:

Suma bilansowa na 31.12.2008 r.:

IMA Maszyny Budowlane Sp. z 0.0.

Nazwa petna:

Adres siedziby:

Identyfikator NIP:

Numer w KRS:

Numer REGON:

Akt zatozycielski Rep. A nr z dnia
Czas trwania:

Przedmiot dziatalnai:

Zatrudnienie na 31.12.2008 r.:

Suma bilansowa na 31.12.2008 r.:

Towarzystwo Budownictwa SpotecznegszAddaty” Sp. z 0.0.
51-112 Wroctaw, ul. Jugostofigka 65 D
895-16-79-981
46817
932067540
4592/99 z dnia 25.06.1899
Nieoznaczony
Dziatalng¢ ustugowa polegafa na Zaradzaniu Nieruchomiziami Wspolnymi
Wspélnot Mieszkaniowych, TBS - 6w, podmiotéw gospodgch; sprzedalokali
uzytkowych
12 os6b
119.928 tys. zt.

INTAKT Sp. z o0.0.
58-210 tagiewniki, ul. Klodzka 10
882-19-22-940
147945
891471488
844/95 z dnia 10.02.1995
Nieoznaczony
Prowadzenie stolarni i wytworni konstrukcji letaych i wyrobéw z metali
22 osoby
692 tys. zt.

IMA Maszyny budowlane Sp. z o.0.
51-112 Wroctaw, ul. Jugostofigka 65 D
895-16-09-466
86010
931184893
1393/98 z dnia 11.03.1898
Nieoznaczony
Wynajem oraz kompleksowa obstugaawi budowlanych, wynajem oraz sprzeda
konteneréw budowlanych
13 os6b
8.811 tys. zt.

73



INTAKUS S.A.- Prospekt Emisyjny

VIl  SRODKI TRWALE GRUPY K APITALOWEJ EMITENTA

VIII.1 INFORMACJE DOTYCZ ACE JUZ ISTNIEJACYCH LUB PLANOWANYCH ZNACZ ACYCH
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Jako kryterium istotnosci przyjeto kwote 2.000 tys. zt wartdci netto aktywow trwatych w ramach Grupy Kapitatowej
Emitenta, co stanowi ok. 5% kapitatdw wlasnych Grug Kapitalowej Emitenta, wg stanu na dzié 31.03.2009.

W ponizszych tabelach zaprezentowano wéni@nacacych aktywow trwatych w ramach Grupy Kapitatowej iemta
wg stanu netto na d#ie31.03.2009 roku.

Tabela 18 Znacace aktywa trwate w ramach Grupy Kapitalowej Emitenta wg stanu na 31.03.2009

Nazwa aktywa Spos:ktiyr\)l\(l)és\ll?dama Wag;ss'czr;)e to Przeznaczenie wyk?)tg?/lsetl:s\ e Rodzaj obchzenia, na czyj rzecz
Lokal uzytkowy — Wiasna¢ 35,2 dziatalna¢ 100%
kottownia w gospodarcza
Bolestawcu
Towarzystwo Budownictwo Spotecznego ,Naszedfy” Sp. z 0.0.

Budynek Kietczowskg Wiasna¢ 29 784 dziatalng¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Poleska Wiasna¢ 11 081 dziatalng¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Katy Wr. Wiasna¢ 5510 dziatalna¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Lubomierz Wiasna¢ 3 866 dziatalna¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Kowary Wiasnaé 3550 dziatalng¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Opolska 41 Wiasna¢ 3236 dziatalng¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Opolska 45 Wiasna¢ 3231 dziatalna¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Opolska 43 Wiasna¢ 3221 dziatalna¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Opolska 47 Wiasna¢ 3221 dziatalng¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Kiepury Wiasna¢ 2776 dziatalng¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Opolska 49 Wiasnaé 2771 dziatalna¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Budynek Opolska 51 Wiasnaé 2771 dziatalnag¢ 100% hipoteka na rzecz BGK
gospodarcza

Zrédto: Emitent

Podmioty nalgace do Grupy Kapitatowej Emitenta od dnia 31 ma@@®. do na dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego

nabyly nastpujace, istotne z punktu widzenia dziatadnp srodki trwate:

— w kwietniu b.r. spotka zaima IMA Maszyny Budowlane Sp. z 0.0. prag na stansrodkow trwatych samochdd
ciezarowy VOLVO wraz z ospktem - wartd¢ pocatkowa 184,3 tys. zi;

— w maju b.r. Emitent zakupit wézek widtowy Mitsubishcena nabycia 47 tys. zt.

Zarzad Emitenta éwiadcza,ze na dzié zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Grupa Kapitatdwmitenta jest nadal w

posiadaniu wymienionych w powgzej tabelsrodkéw trwatych.

Emitent planuje bezpoednio zesrodkéw pozyskanych z emisji Akcji serii D finansawedwniez inwestycje w ramach
rzeczowych aktywow trwatych, co zostato wskazangiejszym Prospekcie Emisyjnym w &zi: 1V, pkt 111.4.

Podmioty naleace do Grupy Kapitalowej Emitenta na dzieatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie prowadada
inwestycyjnych w ramach rzeczowego ntkj trwatego, co zostalo wskazane we&@z Ill, pkt V.2.2. niniejszego
dokumentu.

VIII.2 OPIS ZAGADNIEN | WYMOGOW ZWI AZANYCH Z OCHRONA SRODOWISKA,
KTORE MOG A MIEC¢ WPLYW NA WYKORZYSTANIE PRZEZ EMITENTA RZECZOWYCH
AKTYWOW TRWALYCH

Z uwagi na charakter dziatalfm Emitenta nie wyspuja zagadnienia i wymogi zwkane z ochransrodowiska, ktére mag
mie¢ wptyw na wykorzystanie rzeczowych aktywow trwatych
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IX PRZEGL AD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ GRUPY K APITALOWEJ
EMITENTA

IX.1 SYTUACJA FINANSOWA

Ocena sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Emitenbstata przeprowadzona na podstawie skonsolid@mhazbadanych
przez Bieglego Rewidenta sprawoadfinansowych za rok 2008 wraz z danymi porownywainya lata 2007 i 2006.
Skonsolidowane dane finansowe Grupy KapitatowejtBmta za rok 2008 wraz z danymi poréwnywalnymi aa 2007 i

2006 zostaly zaczerpmte ze sprawozda finansowych sporglzonych zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF/MSR).

Oceny zarzdzania zasobami finansowymi dokonano m.in. na bazédizy wskanikowej opartej o: wskaniki rentowndgci

i rotacji majtku.

IX.1.1 Ocena zyskownéci i rentownosci dziatania Grupy Kapitatowej Emitenta

Oceny rentownéri Grupy Kapitatowej Emitenta dokonano w oparcipanlstawowe wskaniki rentowndci, ktére prezentuje

ponizsza tabela:
Tabela 19 Wskaniki rentownosci Grupy Kapitalowej Emitenta

Wyszczegdlnienie j-m. 2008 2007 2006
Przychody ze sprzedanetto (tys. zh) 7204 41 413 55 896
Wynik na sprzedgy (tys. zt) 1143 6413 13 650
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) (tys. zt 4572 7 854 14 827
EBIT (wynik operacyjny) (tys. zh 11 22 6 239 13 755
Wynik brutto (tys. zh) 890 4 445 11 764
Wynik finansowy netto (tys. zb) 67 3 057 10 836
Rentownéé sprzeday® % 15,879 15,49% 24,42%
Rentowna¢ dziatalngci operacyjnej % 15,59 15,07% 24,61%
Rentowné¢ EBITDA % 20,239 18,97% 26,52%
Rentownd¢ brutto % 12,369 10,73% 21,05%
Rentowné¢ netto % 9,319 7,38% 19,39%
Rentowngé aktywéw ogdtem ROA % 4,059 2,05% 8,61%
Rentownéé kapitatu wlasnego RGE % 14,439 7,59% 35,16%

Zrédio: Na podstawie sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

2006 rok - zgodnie z M¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej (MSSF/MSR)

Prowadzona przez GrgpKapitatowy Emitenta dziataln& pozwolita na zrealizowanie w 2006 roku sprzsda wartgci
55.896 tys. zt (sprzedarajowa). W stosunku do wyniku Emitenta z roku pzaginiego nasgpito zwigkszenie sprzeds

0 42.768 tys. zi, tj. 0 ok. 325,8%.

W 2006 roku Grupa Kapitatowa Emitenta zrealizowatesk brutto w wysokéci 11.764 tys. zi, co stanowito wzrost
w poréwnaniu do wyniku Emitenta w roku 2005 o 1B.7s. zt. Na osignicty w 2006 roku zysk brutto sktadagic:

— wynik ze sprzedsay +13.650 tys. zt;

— wynik na pozostatej dziataldoi operacyjnej + 106 tys. zt;
— wynik na dziatalnéci finansowej - 1.927 tys. zk;
— udziat w zyskach (stratach) netto jedn. stowarz. - 64 tys. zt.

Pozytywny wptyw na oagnigty wynik brutto Grupy Kapitalowej Emitenta miata gsiawowa dzialaln@ operacyjna,
ktéra zamknta sk wynikiem dodatnim w wysol&i 13.650 tys. zl, co stanowito wzrost w poréwnadaiwyniku Emitenta
w roku 2005 o0 13.598 tys. zt.

Pozytywny wptyw na osgniety wynik brutto Grupy Kapitalowej Emitenta miala zmstala dziataln& operacyjna,
ktéra zamknta sie wynikiem dodatnim w wysokai 106 tys. zt. Na ten poziom znacy wptyw miaty przede wszystkim:
a) dziatania pozytywne:

- zysk z tyt. przeszac. nieruch. inwest. do wart.zjodj 405 tys. zt;

- rozwiazanie rezerw 343 tys. zt;

- odpis aktualizujcy - sptaty nalenosci 32tys. zk;

- zwrot kosztéw sdowych 25 tys. zk;

b) dziatania obniajace wynik:

- utworzenie odpisu na naleosci 221 tys. zk;

- koszty z tytutu kaucji 203 tys. zt;

- zaplacone kary i odszkodowania 94 tys. zi;

% Wskazniki rentowndci — stosunki odpowiednich wielka zysku za dany okres do przychodéw ze spraggeoduktow, ustug, towaréw
i materiatow.

26 Wskaznik rentowndci aktywow ROA — stosunek zysku netto za dany oliestanu aktywdw na koniec danego okresu.

27 Wskaznik rentowndci kapitatu wiasnego ROE — stosunek zysku nettdarsy okres do kapitatéw wiasnych na koniec dandgeso.
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- inne 75 tys. zt;
- koszty z tytutu partycypaciji 69 tys. zt;
- darowizny 30 tys. zt

Negatywne zmiany nagiity na plaszczgnie dziatalndci finansowej, na ktorej agjnigto ujemny wynik w wysokei
1.927 tys. zt, na ktory sktadatyegprzede wszystkim:
a) dziatania obniajace wynik:

- koszty z tytutu odsetek 1.763 tys. zk;
- ujemne ré@nice kursowe 371 tys. zt;
b) dziatania pozytywne:
- przychody z tytutu odsetek 169 tys. zt;
- rozwigzanie odpisu aktualizggego odsetki od

podatku dochodowego za rok 2001 39 tys. zt

2007 rok - zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej (MSSF).

Prowadzona przez GraKapitalowa Emitenta dziataln& pozwolita na zrealizowanie w 2007 roku sprzgda wartgci
41.413 tys. zt (sprzedkrajowa). W stosunku do analogicznego okresu mmdqorzedniego nagpito zmniejszenie poziomu
sprzeday o 14.483 tys. zi, tj. 0 ok. -25,9%.

W 2007 roku Grupa Kapitatowa Emitenta zrealizowaysk brutto w wysokéci 4.445 tys. zt, co stanowito spadek w
poréwnaniu do 2006 roku o 7.319 tys. zi. Naygsiety w 2007 roku zysk brutto skladagie:

— wynik ze sprzedsy + 6.413 tys. zk;
— wynik na pozostatej dziataldoi operacyjnej - 174 tys. zk;
— wynik na dziatalnéci finansowej - 1.794 tys. zk
— udziat w zyskach (stratach) netto jedn. stowarz. 0 tys. zk.

Pozytywny wptyw na osgniety wynik brutto Grupy Kapitalowej Emitenta miata gsiawowa dziatalnig operacyjna,
ktéra zamkaeta sie wynikiem dodatnim w wysokii 6.413 tys. zt, co stanowito spadek w poréwnatouroku 2006 o 7.237
tys. zt.

Negatywny wpltyw na osgniety wynik brutto Grupy Kapitalowej Emitenta miata zostata dzialaln& operacyjna,
ktéra zamketa sk wynikiem ujemnym w wysokii 174 tys. zt. Na ten poziom znacy wptyw miaty przede wszystkim:

a) dziatania obniajace wynik:

- koszty z tytutu partycypaciji 1.822 tys. zk;
- koszty z tytutu kaucji 366 tys. zt;
- utworzenie odpisu na nateosci 204 tys. zt;
- darowizny 42 tys. zk;

b) dziatania pozytywne:
- zysk z tyt. przeszac. nieruch. inwest. do wart.zgedj 1.918 tys. zi;

- rozwiazane odpisy amortyzacyjne 43 tys. zk;
- odszkodowania i kary 40 tys. zk;
otrzymane optaty manipulacyjne 33 tys. zt.

Negatywne zmiany nagiily na ptaszczgnie dziatalndci finansowej, na ktorej ogjnicto ujemny wynik w wysokeri
1.794 tys. zi, na ktory sktadahesgprzede wszystkim:
a) dziatania obniajace wynik:

- koszty z tytutu odsetek 2.068 tys. zt
- ujemne ré@nice kursowe 472 tys. zt;
b) dziatania pozytywne:

- przychody z tytutu odsetek 769 tys. zt.

2008 rok - zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej (MSSF).

Prowadzona przez GraKapitalowa Emitenta dziataln& pozwolita na zrealizowanie w 2008 roku sprzgda wartgci
72.043 tys. zt (sprzedékrajowa). W stosunku do analogicznego okresu nodrzedniego nagpito zwiekszenie poziomu
sprzeday o 30.630 tys. zi, tj. 0 ok. 74,0%.

W 2008 roku Grupa Kapitatowa Emitenta zrealizowaymk brutto w wysokei 8.907 tys. zt, co stanowito wzrost w
poréwnaniu do 2007 roku o 4.462 tys. zi. Naygsiety w 2008 roku zysk brutto skladagie:

— wynik ze sprzedsy +11.432 tys. zt;
— wynik na pozostatej dziataldoi operacyjnej - 203 tys. zk;
— wynik na dziatalnéci finansowej - 2.3221tys. zk;
— udziat w zyskach (stratach) netto jedn. stowarz. 0 tys. zk.

Pozytywny wptyw na osgniety wynik brutto Grupy Kapitalowej Emitenta miata geiawowa dziatalnig operacyjna,
ktora zamkata sk wynikiem dodatnim w wysokizi 11.432 tys. zt, co stanowito wzrost w poréwnadairoku 2007 0 5.019
tys. zt.

Negatywny wpltyw na osgniety wynik brutto Grupy Kapitalowej Emitenta miata zostata dzialaln@ operacyjna,
ktéra zamkgta sk wynikiem ujemnym w wysokii 203 tys. zt. Na ten poziom znacy wplyw mialy przede wszystkim:

a) dziatania obniajace wynik:

- koszty z tytutu partycypaciji 1.420 tys. zk;
- koszty z tytutu kaucji 924 tys. zt;
- strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 297 tys. zi;

- utworzenie odpisu na naleosci 265 tys. zt;

- darowizny 15 tys. zt;
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b) dziatania pozytywne:
- zysk z tyt. przeszac. nieruch. inwest. do wart.zgedj 2.113 tys. zt

- spisane zobowkania przedawnione 259 tys. zt;

- odszkodowania i kary 137 tys. zt;

- odpis aktualizujcy — sptaty nalenosci 136 tys. zt;
otrzymane optaty manipulacyjne 29 @t

Negatywne zmiany naglity na ptaszczgnie dziatalngci finansowej, na ktorej ogjnigto ujemny wynik w wysokeci
2.322 tys. zt, na ktéry sktadatyegdrzede wszystkim:
a) dziatania obniajace wynik:

- koszty z tytutu odsetek 2.155 tys. zk;
- ujemne ré@nice kursowe 301 tys. zt;
b) dziatania pozytywne:

- przychody z tytutu odsetek 147 tys. zt.

IX.1.2 Wskazniki rotacji Grupy Kapitalowej Emitenta

Do oceny zargdzania majtkiem obrotowym i zobowzaniami bigacymi Grupy Kapitalowej Emitenta wykorzystano
przedstawione ponej wskaniki:

Tabela 20 Wskatniki rotacji Grupy Kapitatowej Emitenta

Wyszczegdlnienie j-m. 2008 2007 2006
Wskaznik rotacji aktywove® 0,43 0,28 0,44
Wskaznik rotacji zapasow 4,51 4,10 10,34
Wskaznik rotacji nalenaosci*® Liczba dni 84,08 96,29 76,80

Wskaznik rotacji zobowazan

- : " Liczba dni 159,85 216,87 99,87
krétkoterminowych
Wskaznik rotacji zobowazan
krétkoterminowych (bez kredytéw i Liczba dni 129,45 194,45 72,65

pozyczek)?
Zrédio: Na podstawie sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

Wskaznik rotacji nalenosci ulegt wydtuzeniu z 77 dni w 2006 roku do 96 dni na koniec 268kU, a nagpnie skroceniu do
84 dni na koniec 2008 roku.

W zakresie wskanikéw rotacji zobowizan krétkoterminowych wida znaczny przyrost okresu sptaty zobawen wg
danych na 31.12.2007 roku (wzrost stanu zohwpsfii krétkoterminowych — gtéwnie zobowdan z tytutu nabycia logo,
zobowhzan budzetowych i rozliczé kontraktéw dtugoterminowych - przy jednoczesnymadipu poziomu sprzedg). Wg
stanu na koniec 2008 roku wgkiki rotacji zobowizan krétkoterminowych ulegly znacznemu skréceniu wvaraniu do
stanu na koniec 2007 roku. Grupa Kapitalowa Emétgniza zobowizaniami o charakterze krotkoterminowym posiada w
swoich strukturach finansowych bardzo wysokie stdlugoterminowych kredytéw bankowych oraz zohsmah z tytutu
partycypacii:

wg stanu na 31.12.2006 roku wadaltugoterminowych kredytéw bankowych wynosita 5B38tys. zt;

wg stanu na 31.12.2007 roku wadatugoterminowych kredytéw bankowych wynosita 5Z.3btys. zt;

wg stanu na 31.12.2008 roku wadatugoterminowych kredytéw bankowych wynosita 52 fys. zt;

wg stanu na 31.12.2006 roku wa@daobowizan dtugoterminowych z tytutu partycypacji wynosita.286,9 tys. zt;

wg stanu na 31.12.2007 roku watt@obowinzan dtugoterminowych z tytutu partycypacji wynosita.@82,1 tys. zt;

wg stanu na 31.12.2008 roku watt@obowhzan dtugoterminowych z tytutu partycypacji wynosita.284,6 tys. zt.

oooood

IX.2 WYNIK OPERACYJNY

IX.2.1 Informacje dotyczace istotnych czynnikbw, w tym zdarzé nadzwyczajnych
lub sporadycznych lub nowych rozwazan, majacych istotny wptyw na wyniki
dziatalnosci operacyjnej

Na osignicte przez Grup Kapitalowa Emitenta wyniki finansowe wplyw mialy napujace czynniki nadzwyczajne
lub sporadyczne:
— Rok 2006:
— W 2006 roku czynnikiem, ktéry w zasadniczy sposdihynat na prezentowane przez Emitenta wyniki jego Grupy
Kapitatowe] byto przejcie wickszagiciowego pakietu udziatbw w Towarzystwie Budownictpotecznego

28 Wskaznik rotacji aktywow — relacja przychodéw ze sprzadao aktywow ogdtem.

29 Wskaznik rotacji zapasow — relacja przychodéw ze sprzgda zapaséw ogotem.

30 Okres sptywu nalmosci — nalenaosci ogétem x 365 dni (lub w przypadku niepeinegouaidpowiednia liczba dni) przez przychody
ze sprzedyy.

31 Okres splaty zobowran - zobowizania bigace x 365 dni (lub w przypadku niepetnego roku odigowia liczba dni) przez przychody
ze sprzedsy.

32 Okres sptaty zobowzan (bez kredytéw i payczek) - zobowizania bigace bez kredytéw i pgczek x 365 dni (lub w przypadku

niepetnego roku odpowiednia liczba dni) przez progy ze sprzedsy.

77



INTAKUS S.A.- Prospekt Emisyjny

.Nasze Kkity" Sp. z o0.0.. Emitent stworzyt GrgpKapitalowy i prezentuje za 2006 rok sprawozdania
skonsolidowane.
— Rok 2007:

— W 2007 roku nie wyspity czynniki i zdarzenia, w szczegokw o nietypowym charakterze mag wplyw na
osiagnicte przez Grup Kapitatowa Emitenta wyniki za wyjtkiem: w 2006 roku Towarzystwo Budownictwa
Spotecznego ,Naszedty” Sp. z 0.0. sprzedato inwestyay Katach Wroctawskich tj. grunty za 4.050.466,07 EUR
brutto, naktady inwestycyjne (rozpata budowa) za 1.387.556,36 EUR brutto, dokumeatacpjektova na
calas¢ inwestycji za 450.000 EUR brutto, cinie dato kwag 5.888.022,43 EUR brutto, czyli ok. 5.000.000 EUR
netto i co tym samym zdecydowanie zawhp wartai¢ przychodéw ze sprzegha Grupy Kapitatowej Emitenta w
2006 roku.

— Rok 2008:

— W 2008 roku nie wyspity czynniki i zdarzenia, w szczegokw o nietypowym charakterze mag wplyw na
osiagnigte przez Grup Kapitatows Emitenta wyniki za wyjtkiem: wysoka wart& przychodow ze sprze#a w
2008 roku w poréwnaniu do roku 2007 wynika z faktuigkszenia liczby realizowanych buddw i realizacjieu
budowy (warté¢ kontraktu w 2008 roku to ok. 30,2 min z}) dla dpdtamienna — 105 Sp. z o.0.

IX.2.2 Omowienie przyczyn znacgcych zmian w sprzeday netto lub przychodach netto Grupy

Kapitatowej Emitenta w sytuacji, gdy sprawozdania inansowe wykazup takie zmiany

Tabela 21 Poziom sprzedsy netto Grupy Kapitatowej Emitenta w latach 2008-206

Wyszczegdlnienie 2008/2007 | 2007/2006
llj);r;z;wka sprzeds produktow i 87.11% -21,44%
Dynanj|ka sprzedsy materiatow i -21,48% -47.57%
towaréw
Dynamika RAZEM 73,96% -25,91%

Wyszczeg0dlnienie 2008 2007 2006
(tys. zh) (%) (tys. zh) (%) (tys. zh) (%)
Sprzeda produktéw i ustug 68 107 94,54% 36 400 87,90% 46 334 82,89%
Sprzeda materiatléw i towaréw 3936 5,46% 5013 12,10% 9562 17,11%
RAZEM 72 043 100,00% 41 413 100,00% 55 896 100,00%
Zrodio: Emitent
Tabela 22 Dynamika wzrostu/spadku sprzedey netto Grupy Kapitalowej Emitenta w latach 2008-207

Zrédto: Emitent

Na osignicte przez Grup Kapitatows Emitenta wyniki finansowe w postaci przychodéwspezeday netto w 2006 roku
istotne znaczenia miato przeje przez Emitenta wkszaciowego pakietu udziatdbw w Towarzystwie Budownictwa
Spotecznego ,Naszedy” Sp. z 0.0., przez co Emitent stworzyt Geugapitatows i prezentuje za 2006 rok sprawozdania
skonsolidowane.

Niska wartd¢ przychodoéw ze sprzeg w 2007 roku w poréwnaniu do roku 2006 wynika ktfe iz w 2006 roku
Towarzystwo Budownictwa Spotecznego ,NaszgyK Sp. z 0.0. sprzedalo inwestyaiv Katach Wroctawskich tj. grunty za
4.050.466,07 EUR brutto, naktady inwestycyjne (razpta budowa) za 1.387.556,36 EUR brutto, dokumegtagjektovg

na catd¢ inwestycji za 450.000 EUR brutto, eginie dato kwag 5.888.022,43 EUR brutto, czyli ok. 5.000.000 EURmet
co tym samym zdecydowanie zawio wartas¢ przychodéw ze sprze#ha Grupy Kapitatowej Emitenta w 2006 roku.
Wysoka warté¢ przychodéw ze sprzegdaw 2008 roku w poréwnaniu do roku 2007 wynika ktfazwiekszenia liczby
realizowanych budéw i realizacji gej budowy (warté¢ kontraktu w 2008 roku to ok. 30,2 min z}) dla dpdfamienna —
105 Sp. z o.0.

IX.2.3 Informacje dotyczace jakichkolwiek elementow polityki rzadowej, gospodarczej,
fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz czynnikdw, ktére miaty istotny wptyw lub ktére
mogtyby bezpdrednio lub posrednio mie¢ istotny wplyw, na dziatalng&¢ operacyjna
Grupy Kapitatowej Emitenta

Zaréwno z punktu widzenia okresOw przesztych jakziysztdgci, na wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej Emitemigaty
i beda miaty wptyw nastpujace elementy polityki rowej, fiskalnej, monetarnej i inne:
— Szanse:
— organizacja przez Polskwspélnie z Ukrain) EURO 2012 sprzyjaga rozwojowi inwestycji budowlanych;
— wzrost zainteresowania nieruchofoiami ze strony gospodarstw domowych gdych skorzystéa z rzzdowego
programu ,Rodzina na swoim”;
— zamiar wprowadzenia przez KNF nowej Rekomendacji ¢cd, powinno zwkszye popyt wérdd czsci
kredytobiorcéw, ktdra dmizie chciata zaggna¢ kredyt jeszcze przed wprowadzeniem obostrze
— przygotowanie przez samary terytorialne planéw zagospodarowania przestrgganco znaGgo powinno
przyczynt sie do rozwoju budownictwa infrastrukturalnego i miesziowego;
— $rodki unijne przeznaczone na inwestycje w Polsce;
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zainteresowanie inwestorow zagranicznych inwestemama polskim rynku (budowa édych hal przemystowych,
supermarketéw, hoteli itd.).

—  Zagraenia:

wysokie koszty kredytow hipotecznych oraz niskatgmsos¢ kredytéw hipotecznych zwiana z niekorzystn
sytuacj ptynnaciowa sektora bankowego, co znaca ogranicza popyt na zakup nieruchdéoip

pogorszenie gikoniunktury na rynku pracy powodge spadek zainteresowania nabyciem nieruclioimo
podwyzszone ryzyko kursowe negatywnie wptyw@d na popyt na rynku nieruchoged Staba waluta krajowa
bedzie wptywata na zwkszenie kosztow obstugi kredytow walutowych, co atapzeniu z pogorszeniem sytuacji
na rynku pracy mie doprowadzi do wzrostu liczby nieobstugiwanych kredytow;

dhugasé i gtebokas¢ spowolnienia gospodarczego w Polsce jak rogwvdieigas¢ trwania kryzysu finansowego na
swiecie uzaleniajace wielka¢ korekty na rynku nieruchondai;

wzrost cen materiatéw budowlanych;

brak przygotowania przez samady terytorialne planéw zagospodarowania przestrggon co znacxo
ogranicza rozw6j budownictwa infrastrukturalnegoiészkaniowego.
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X ZASOBY KAPITALOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

X.1 |INFORMACJE DOTYCZ ACE ZRODEt KAPITALtU GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
(ZAROWNO KROTKO - JAK | DLUGOTERMINOWEGO )

X.1.1 Ocena zadtzenia Grupy Kapitalowej Emitenta — wnioski ogélne

Do oceny zadtzenia Grupy Kapitalowej Emitenta wykorzystano przadéone poniej wskaniki:
Tabela 23 Wskaniki zadtuzenia Grupy Kapitalowej Emitenta

Wyszczegdlnienie j-m. 2008 2007 2006
Wskaznik ogélnego zadkenia® % 71,97 72,95 75,50
Wskaznik zadhzenia diugoterminowedgd % 52,93 56,44 63,34

Zrodio: Na podstawie sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta
Na przetomie analizowanych lat widaiewielki, ale systematyczny spadek poziomu zzsfiia. Na dzigé 31.12.2008r.

wskaznik ogolnego zadlenia spadt w poréwnaniu do hoa 2007 roku do poziomu 71,97%. Na przestrzeniznaanego
okresu widé takze systematyczny spadek wghkika zadhienia diugoterminowego na rzecz zagtoia krétkoterminowego.

X.1.2 Zrodia finansowania aktywéw Grupy Kapitatowej Emitenta — wnioski szczegdtowe

Do oceny struktury finansowania aktywéw Grupy Kajmtvej Emitenta wykorzystano przedstawione penivskaniki:
Tabela 24 Wskaniki struktury finansowania aktywéw Grupy Kapitatow ej Emitenta

Wyszczegdlnienie j-m. 2008 2007 2006
Wskaznik struktury kapitat? % 188,85% 208,649 258,539
Wskaznik stopy zadtsenia® % 71,97% 72,95% 75,5009
Wsk32n|k7kap|taiow obcych do kapitatow % 256,789 269,699 308,159
wiasnych
Wskaznik udziatu kapitatu wiasnego w o o o o
finansowaniu majku® & 28,03 27,059 24,50

Zrodio: Na podstawie sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

2006 rok- zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej (MSSF/MSR)

Zrodtem finansowania mgku Grupy Kapitatlowej Emitentaazgromadzone kapitaty whasne i kapitaty obce. Kpitatow
wiasnych na koniec 2006 roku, tj. na dzi@l.12.2006 roku, wynosit 30.822 tys. zt, co statm24,5% ogolnej sumy
bilansowej. Struktura kapitatéw wtasnych na 31.0R&r. przedstawiagnastpujaco:

— Kapitat whasny udziatowcow jednostki-  20.069 tys. zi

dominupcej:

—  kapitat zaktadowy - 50 tys. zt

—  kapitat zapasowy — 1.600 tys. zt

—  zyski zatrzymane — 10.052 tys. zt

— wynik finansowy okresu - 8.367 tys. zt
—  Kapitaly udziatowcéw mniejszgiowych — 10.753 tys. zt.

Stan kapitatéw obcych na d#i81.12.2006 roku wynosit 94.977 tys. zt, co stahowb,5% pasywow.
Do najistotniejszych pozycji w tym zakresie riate

— dlugoterminowe kredyty i poyczki — 52.987 tys. zt
— dlugoterminowe zobowrania z tyt. partycypacji — 23.197 tys. zt
—  krétkoterminowe rozliczenia kontraktow- 5.193 tys. zt
dtugoterminowych
—  krétkoterminowe kredyty i pyczki - 4.169 tys. zt
—  krétkoterminowe zobowgania handlowe — 3.598 tys. zt
— dlugoterminowe zobowrania z tyt. kaucji — 2.819tys. zt
—  zobowhzania budetowe -  1314tys. zt
—  zobowhzania krétkoterminowe inne - 670 tys. zt
— dlugoterminowe zobowrania handlowe - 290 tys. zt
—  krétkoterminowe rezerwy na zobaania - 285 tys. zt
— dlugoterminowa rezerwa na odroczony podatek 268 tys. zt.
dochodowy

33 Wskanik ogélnego zadtenia — stosunek zoboazian ogétem do ogdinej sumy pasywow.

34 Wskanik zadhzenia diugoterminowego — stosunek zohgah diugoterminowych do pasywow ogétem.

% Wskaznik struktury kapitatu — stosunek zagnia diugoterminowego do kapitatu wiasnego.

% Wskaznik stopy zadhienia — stosunek zadienia ogdtem do sumy pasywow/aktywow.

7 Wskaznik kapitatow obcych do kapitatow wiasnych — staskiwartgci zadhzenia ogétem do warfei kapitatow wiasnych.

% Wskaznik udziatu kapitatu wiasnego w finansowaniu atiaji — stosunek warfci kapitalow wlasnych do wartoi aktywow/pasywow.
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Wskazniki zawarte w tabeli 24 wskazuyvysoki udziat kapitatow obcych w finansowaniu atkiji.

2007 rok- zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej (MSSF).

Zrodiem finansowania mgku Grupy Kapitatowej Emitentaazgromadzone kapitaty wiasne i kapitaty obce. Spitatow
wiasnych na koniec 2007 roku wynosit 40.293 tys, @b stanowito 27,0% og6lnej sumy bilansowej (wkros
0 ok. 9.471 tys. zt w por6wnaniu dodaa 2006 roku). Struktura kapitatdw wtasnych na 32007 r. przedstawia esi

nastpujaco:

—  Kapitat wkasny udziatowcéw jednostki — 38.932 tys. zt
dominupcej:
—  kapitat zaktadowy — 5.000 tys. zt
— kapitat zapasowy — 12.629 tys. zt
—  zyski zatrzymane — 18.291 tys. zt
— wynik finansowy okresu - 3.012 tys. zt

—  Kapitaly udzialowcoéw mniejszgiowych -  1.361tys. zt

Stan kapitatdw obcych na dgie31.12.2007 roku wynosit 108.668 tys. zi, co stailmw/3,0% pasywow (wzrost
0 13.691 tys. zt w poréwnaniu do 31.12.2006).
Do najistotniejszych pozycji w tym zakresie riate

— dtugoterminowe kredyty i pyczki — 52.358 tys. zt
— dlugoterminowe zobowrania z tyt. partycypacji — 25.022 tys. zt
—  krétkoterminowe rozliczenia kontraktow- 6.129 tys. zt
dtugoterminowych
—  krétkoterminowe rozliczenia rmiilzyokresowe — 5.802tys. zt
— dtugoterminowe zobowzania z tyt. kauciji - 3.232tys. zt
—  krétkoterminowe zobowgzania handlowe - 3.229 tys. zt
—  zobowhzania budetowe - 3.062 tys. zt
—  zobowazania krotkoterminowe inne - 2.783 tys. zt
—w tym zobowizania jedn. powzanych z tytutu — 2.339 tys. zt
nabycia logo
—  krétkoterminowe kredyty i poyczki - 2.539 tys. zt
— dlugoterminowa rezerwa na odroczony podatek 1.644 tys. zi
dochodowy
— dtugoterminowe zobowzania finansowe — 1.372tys. zt
—  krétkoterminowe rezerwy na zobaaania - 655 tys. zt
— dtugoterminowe zobowzania handlowe - 440 tys. zt
—  krétkoterminowe zobowgzania finansowe - 371 tys. zt

Wskaniki zawarte w tabeli 24 wskazugos¢ wysoki udziat kapitatdw obcych w finansowaniu atfij.

2008 rok- zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczgci Finansowej (MSSF).

Zrodiem finansowania matku Grupy Kapitatowej Emitentaazgromadzone kapitaly wiasne i kapitaty obce. Kepitatow
whlasnych na koniec 2008 roku wynosit 46.448 tys, eb stanowito 28,0% ogo6lnej sumy bilansowej (wkros
0 ok. 6.155 tys. zt w poréwnaniu dodaa 2007 roku). Struktura kapitatéw wlasnych na 32Q08 r. przedstawiacsi

nastpujaco:

—  Kapitat wtasny udziatowcow jednostki — 45.077 tys. zt
dominupcej:
—  kapitat zakltadowy — 5.000 tys. zt
—  kapitat zapasowy — 17.190 tys. zt
—  zyski zatrzymane — 16.312 tys. zt
— wynik finansowy okresu — 6.575tys. zt

—  Kapitaly udziatowcdéw mniejszgiowych - 1.370 tys. zt

Stan kapitatdw obcych na d#ie31.12.2008 roku wynosit 119.269 tys. zl, co stailmw/2,0% pasywow (wzrost
0 10.601 tys. zt w poréwnaniu do 31.12.2007).
Do najistotniejszych pozycji w tym zakresie rate

— dtugoterminowe kredyty i pgyczki — 51.623tys. zt
— dtugoterminowe zobowzania z tyt. partycypacji — 26.425 tys. zt
—  krétkoterminowe zobowgzania handlowe — 16.782 tys. zt
—  krétkoterminowe kredyty i pgyczki - 6.001 tys. zt
—  krétkoterminowe rozliczenia ralzyokresowe — 5.426 tys. zt
— dlugoterminowe zobowrania z tyt. kauciji — 4.173tys. zt
— dlugoterminowa rezerwa na odroczony podatek 2.730 tys. zi
dochodowy
— dtugoterminowe zobowrania finansowe - 1.729tys. zt
— dtugoterminowe zobowzania handlowe - 885 tys. zt
—  krétkoterminowe rozliczenia kontraktow — 834 tys. zt
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dtugoterminowych
— zobowhzania budetowe - 740 tys. zt
—  krétkoterminowe zobowgania finansowe - 692 tys. zt
—  zobowhzania krétkoterminowe inne - 691 tys. zt
—  krétkoterminowe rezerwy na zobaaania - 342 tys. zt.

Wskazniki zawarte w tabeli 24 wskazuglos¢ wysoki udziat kapitatow obcych w finansowaniu atkj.

X.2 WYJASNIENIE ZRODEL | KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW PIENI EZNYCH
GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Rok 2006- zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej (MSSF/MSR)

W wyniku prowadzonej przez GrggKapitalona Emitenta w roku 2006 dziataléa nasgpito zwickszenie standrodkéw
pienieznych o kwog 3.863 tys. zt w stosunku do stanu na ptaz roku. Strumienie przeptywgrodkdw piengznych
w ramach poszczego6lnych obszaréw dzialé&dnprzedstawiaty i nastpujaco:

— dziatalng¢ operacyjna — +12.724 tys. zt
— dziatalng¢ inwestycyjna - - 7.108tys. zt
— dziatalng¢ finansowa — - 1.754tys. zt.

W ramach dziatalniei operacyjnej gtéwnynzrédtem dodatnich przeptywéw finansowych byto agsiiecie przez Grup
Kapitatowa Emitenta zysku brutto w kwocie 11.764 tys. zt, an@ stanu zapasow o 8.042 tys. zi, odsetki i udmiayskach
(dywidendy) w kwocie 2.008 tys. zi, zmiana stanwliozen migdzyokresowych o 1.825 tys. zt oraz amortyzacja
w wysokaci 1.066 tys. zt. Glownynzrodet ujemnych przeplywow finansowych byta zmiamarpst) stanu namosci
0 10.013 tys. zt, pozycja podatek dochodowy (zapig'zwrocony w kwocie 1.117 tys. zt, zysk (stratapiziatalndci
inwestycyjnej w wysokéci 397 tys. zt, spadek poziomu zobawman krétkoterminowych z wytkiem zobowizan
finansowych o 278 tys. zt oraz zmiana stanu rezeB40 tys. zi.

W ramach dziataln@i inwestycyjnej gtéwnymirédiem wydatkéw byly wydatki inwestycyjne na waitbniematerialne
i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate w wysakot.815 tys. zt, wydatki na nabycie jednostek p@anych w kwocie
2.500 tys. zt oraz inne wydatki inwestycyjne w kweod03 tys. zt. Gtéwnynmerédiem wplywdw byly inne wplywy z
aktywow finansowych w kwocie 260 tys. zi.

W ramach dziatalnii finansowej gtéwnymerédiem wydatkéw byty odsetki w kwocie 2.035 tys, diywidendy i inne
wplaty na rzecz wigicieli w wysokaci 269 tys. zi, sptaty kredytow i pgczek w kwocie 254 tys. zt oraz platto
zobowhzan z tytutu umoéw leasingu finansowego w wysékio91 tys. zt. Gtownymirédiem wpltywéw byto zaeigniccie
kredytéw i payczek w kwocie 896 tys. zt.

Rok 2007- zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej (MSSF/MSR)

W wyniku prowadzonej przez GrggKapitalong Emitenta w 2007 roku dziataléa nasgpito zwigkszenie stangrodkow
pienieznych o kwog 1.120 tys. zt w stosunku do stanu na ptaz roku. Strumienie przeptywrodkéw piengznych w
ramach poszczeg6inych obszaréw dziatéthprzedstawiaty i nasgpujaco:

— dziatalna¢ operacyjna — +14.691 tys. zt
— dziatalng¢ inwestycyjna — - 13.358 tys. zt
— dziatalng¢ finansowa - - 214 tys. zt.

W ramach dziataln@i operacyjnej gtdéwnynirédiem dodatnich przeptywow finansowych byta zmiagtanu rozliczé
miedzyokresowych o 7.534 tys. zt, wzrost poziomu zolaah krotkoterminowych z wyjtkiem zobowizaa finansowych o
5.377 tys. zi, oggnigcie przez Grup Kapitatowg Emitenta zysku brutto w kwocie 4.445 tys. zi, dkiseudziaty w zyskach
(dywidendy) w kwocie 2.066 tys. zt, amortyzacja wsekaci 1.615 tys. zt oraz zmiana (spadek) stanuzmakei o 1.362
tys. zk. Gléwnymzrodet ujemnych przeptywdw finansowych byta zmiatans zapaséw o 4.282 tys. zi, zysk (strata) z
dziatalngci inwestycyjnej w wysokéei 1.897 tys. zt, pozycja podatek dochodowy (zaphgg/zwrécony w kwocie 855 tys.
zt oraz inne korekty w kwocie 1.120 tys. zi.

W ramach dziatalni@i inwestycyjnej gtéwnymzrédiem wydatkdéw byly wydatki inwestycyjne na wadoniematerialne i
prawne oraz rzeczowe aktywa trwatle w kwocie 6.3Q@%. tzi, wydatki na nabycie jednostek pamanych
w kwocie 5.306 tys. zt oraz inwestycje w nieruchéoimraz wartéci niematerialne i prawne w wysad@ 1.753 tys. zi.
Gtownym zrodtem wptywow byly przychody ze zbycia waito niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldyw
trwatych w kwocie 27 tys. zt oraz inne wplywy z aktw finansowych w wysolkii 13 tys. zt.

W ramach dziatalnii finansowej gtownynzrodiem wydatkow byty sptaty kredytdw i pgczek w wysokéci 2.260 tys. zi,
odsetki w kwocie 2.078 tys. zt, dywidendy i innephgty na rzecz wigicieli w wysokdci 486 tys. zt, ptatrsei z tytutu
uméw leasingu finansowego w kwocie 240 tys. zt ongkup diwznych papieréw wart@iowych w kwocie 100 tys. zt.
Gtéwnym i jedynymzrodtem wplywow byly wptywy netto z wydania udziatogemisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu w kwocie 4.9¢€. zt.

Rok 2008- zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowej (MSSF/MSR)

W wyniku prowadzonej przez GrapgKapitatows Emitenta w 2008 roku dziataléc nasgpito zmniejszenie stanfrodkéw
pienieznych o kwot 4.575 tys. zt w stosunku do stanu na ptaz roku. Strumienie przeptywrodkéw piengznych w
ramach poszczeg6inych obszaréw dziatéthprzedstawiaty i nasgpujaco:

— dziataIna¢ operacyjna - +2.827tys. zt
— dziatalng¢ inwestycyjna - - 7.109 tys. zt
— dziatalng¢ finansowa - - 293 tys. zt.
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W ramach dziataln@i operacyjnej gtéwnynirodiem dodatnich przeptywéw finansowych byt wzrpsziomu zobowizan
krétkoterminowych z wyjtkiem zobowizan finansowych o 14.160 tys. zi, aghiecie przez Grug Kapitatowa Emitenta
zysku brutto w kwocie 8.907 tys. zi, amortyzacjawsokaici 3.342 tys. zt oraz odsetki i udziaty w zyskadywidendy) w
kwaocie 2.152 tys. zt. Gléwnyrirddet ujemnych przeptywow finansowych byta zmiatene rozliczé migdzyokresowych o
9.153 tys. zi, wzrost stanu zapaséw o 5.860 tyswztost stanu nakmosci o 4.891 tys. zl, pozycja podatek dochodowy
(zaptacony)/zwrécony w kwocie 3.590 tys. zt oragke{strata) z dziatalriai inwestycyjnej w wysoksri 1.642 tys. zt.

W ramach dziatalni@i inwestycyjnej gtdwnymzrodiem wydatkéw byly inwestycje w nieruchofed oraz wartéci
niematerialne i prawne w wysod@ 5.908 tys. zt oraz wydatki inwestycyjne na wéetoniematerialne i prawne oraz
rzeczowe aktywa trwatle w kwocie 1.299 tys. zi. Gi¥w zrodtem wptywdw byly przychody ze zbycia waito
niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywtiwatych w kwocie 58 tys. zt oraz inne wptywy z wakibw
finansowych w wysokéi 40 tys. zt.

W ramach dziatalrizi finansowej gtéwnyntrodiem wydatkow byty odsetki w kwocie 2.152 tys.@#atngci z tytutu umow
leasingu finansowego w kwocie 748 tys. zi, sptatydigtow i payczek w wysokéci 620 tys. zt oraz dywidendy i inne
wyptaty na rzecz wigicieli w wysokaci 120 tys. zt. Gléwnym i jedynymrodiem wpltywdw byto zaaignigcie kredytow i
pozyczek w kwocie 3.348 tys. zt.

X.2.1 Ocena ptynnéci Grupy Kapitalowej Emitenta

Do oceny ptynnéci finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta wykorzysteprzedstawione parej wskaniki:
Tabela 25 Wskaniki ptynno sci finansowej Grupy Kapitalowej Emitenta

Wyszczegdlnienie j-m. 2008 2007 2006
Wskaznik biezacej ptynndgci®® 1,17 1,08 1,49
Wskaznik ptynnaici szybkief® 0,67 0,67 1,13
Wskaznik natychmiastowi} 0,02 0,21 0,27,

Zrédio: Na podstawie sprawozda finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta

Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitalowej Emitenta wg stanu na konie®@0oku ksztattowaty giw granicach wartei
uznawanych za bezpieczne. W 2007 i 2008 rokuap#éstobnizenie, w stosunku do keoa roku 2006, wskaikow
ptynnasci, co wskazujeze Grupa Kapitatowa Emitenta e mi€ w przyszigci problem z terminow sptat swoich
zobowizan.

X.3 |INFORMACJE NA TEMAT POTRZEB KREDYTOWYCH ORAZ STRUKTURY FINANSOWANIA
GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Grupa Kapitatowa Emitenta finansuje swdgiataing¢ w przewaajacej czsci srodkami obcymi.

Wg stanu na:

— 31.12.2008 roku udziat zoboawiah Grupy Kapitatowej Emitenta w sumie jego aktywovepadw wynosit
odpowiednio 71,97%;

— 31.12.2007 roku udziat zoboawian Grupy Kapitatowej Emitenta w sumie jego aktywévepadw wynosit
odpowiednio 72,95%;

— 31.12.2006 roku udziat zoboawian Grupy Kapitatowej Emitenta w sumie jego aktywévepadw wynosit
odpowiednio 75,50%.

Biorac pod uwag specyfike dziatania Grupy Kapitatowej Emitenta - dziataldaustugowa zwjzana z wykonawstwem
obiektow budowlanych, wykazuje ona znaczne okrespaymtrzebowanie n@odki obrotowe konieczne do finansowania
dziatalngci biezacej. Okres Il i Il kwartatu roku kalendarzowegastalla spotek tworrych Grug Kapitalowa Emitenta
czasem realizacji najekszych zamowig (zwigkszony popyt z uwagi na okres bardzo intensywnyc gpoudowlano-
montaowych), co znajduje rownie swe odzwierciedlenie w zapotrzebowaniu na kapiabatotowy (konieczn&
finansowania wikszych stanéw magazynowych — zapasow izmakei od odbiorcow). Do dnia zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego spétki nalace do Grupy Kapitalowej Emitenta finansowaty okresozapotrzebowania naodki obrotowe

z wtasnych zasobdw finansowych lub kredytéw obrgfciw

Zarzad Emitenta uwza, iz biezace zadtienie kredytowe spoétek twargych Grug Kapitatows Emitenta jest wystarczgie

na dzié zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego. Realizacjajigdd dziatah inwestycyjnych planowanych na lata 2009-2010,
majcych na celu dynamicznkontynuact rozwoju dziatalnéci Grupy Kapitalowej Emitentamoze przyczyné sig do
wzrostu zapotrzebowania gapdki obrotowe, co z kolei nie zwigkszy¢ potrzeby kredytowe Grupy Kapitatlowej Emitenta.

Wg stanu na 31.03.2009 roku spétki Grupy Kapitafow&€mitenta g strom nasgpujacych umow
kredytowych/payczkowych:

39 Wskaznik biezacy — stosunek matku obrotowego do stanu zobawin krétkoterminowych na koniec okresu.

40Wskaznik szybki — stosunek mgku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanovdabai krétkoterminowych.

41 Wskanik natychmiastowy — stosuneodkéw pienéznych i ich ekwiwalentéw do stanu zobawin krétkoterminowych na koniec
okresu.
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Tabela 26 Zestawienie uméw kredytowych/uméw pryczek Grupy Kapitatowej Emitenta wg stanu na 31.02009

Kwota
Kwota Kwota
NI e Rodzaj przydzielone- | wykorzysta- pozos}ta’fa do Termin Warunki . .
/ kredytu go kredytu | nego kredytu ey spla oprocentowania Zabezpieczenia
pozyczkodawca Y kredytu praty P
w tys. zt w tys. zt w tys. zt
INTAKUS S.A.

Bank Polskiej Umowa o 3.000 3.000 3.000 Odsetki wg stawki| 1.Hipoteka kaucyjng
Spotdzielczéci kredyt w zmiennej stopy | taczna do  wysokswi
Spétka Akcyjna| rachunku procentowej 5.071.200,00 zt

Il Oddziat we biezacym stanowicej sung | a) na prawie zytkowania

Wroctaw stopy bazowej | wieczystego
WIBOR dla nieruchoméci potazonej
terminu 1-no w  tagiewnikach  ul.
mieskcznego Klodzka 10 dziatki
obowiazujacej w | 438/27, 438/30 438/2¢
okresie, za ktory | wraz z zabudowaniami
odsetki § stanowicymi odrbng
naliczane i maty | nieruchoméé¢
banku w b)
wysokdci 2,5 nieruchomecipotozonej
punktow we Wroctawiu przy ul.
procentowych. | Karola Miarki nr 6-10 lok.

Oprocentowanie
w dniu zawarcia
umowy wynosito
9,04 % % w
stosunku rocznym|

uzytkowy 517
c)spotdzielczym
wiasngciowym prawie do

lokalu wytkowego
potozonego w  budynku
przy ulicy
Jugostowiaskiej 65 d

d) nieruchoméci
stanowicej samodzielny|

lokal wytkowy nr 1 i 2
potazony w Bolestawcu
przy ul. Lubaskiej nr 20

e) nieruchoméci
stanowicej samodzielny|
lokal mieszkalny nr 7

potozony w Bolestawcu
przy ul. Lubaskiej nr 22

f) nieruchoméci
stanowicej samodzielny|
lokal wytkowy -

Kotlownia pot@ony w
Bolestawcu  przy iul.
Lubaaskiej nr 24

g) samodzielny loka
ustugowy nr 3 potzony w
Bolestawcu  przy  ul.
Lubaaskiej nr 22

h)  samodzielny lokal
ustugowy nr 5 potzony w
Bolestawcu  przy  ul.
Lubanskiej nr 26

i)  samodzielny lokal
ustugowy nr 6 potzony w
Bolestawcu przy  ul
Lubaaskiej nr 28.

2. Przelew wierzytelnii
przystugujcy
Kredytobiorcy od
BLOCKPOL Il Sp. z o.0.,
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Kredytodawca
/
pozyczkodawca

Rodzaj
kredytu

Kwota
przydzielone-
go kredytu

Kwota
wykorzysta-
nego kredytu

Kwota
pozostata do
splaty
kredytu

Termin
splaty

w tys. zt

w tys. zt

w tys. zt

Warunki
oprocentowania

Zabezpieczenia

z/s we Wroctawiu z tyt|
umowy O roboty bud. w
systemie generalnegp
wykonawstwa z  dn
09.10.08 r. na wykonanie
inwestycji polegajcej na
bud. zespotu bud
mieszkalnych
wielorodzinnych z
garaami
wielostanowiskowymi  we|
Wroctawiu obeb
Stabtowice, ktorej
aktualna wart& wynosi
35.750.000,00 zt.

3. Pelnomocnictwo dg
rach. bieacego w BPS SA
Il o/Wroctaw.4. Weksle
wiasne In blanco w ikzi
3 sztuki wystawione przez
Kredytobiorg wraz z
deklaracy wekslow,.

Noble Bank
S.A.

Umowa o
kredyt
hipoteczny +
kredyt
Biznes

7.158

7.158

7.158

07.04.203

Oprocentowanie

kredytu jest

9 zmienne i w dniu
udzielenia kredytu

wynosi 12,51%.

Hipoteka zwykta na kwat
7.158.051,28 zt oraz
hipoteka kaucyjna faczna|
do kwoty 5.010.635,90 zt
na nieruchomsei ktéra
jest:

a) wytkowanie wieczyste
dziatki gruntu oraz
wlasnag¢ budynku

potozonej we Wroctawiu

przy ul. Irysowej

b) wtasnéc¢ lokalu
uzytkowego potaonego
we Wroctawiu przy ul.

Biskupa Tomasza
Pierwszego bud. nr 4-6

lok.nr1i2

c) wkasnd¢ lokalu
uzytkowego potaonego
we Wroctawiu przy ul.
Poleska bud. 5-7 lok. nr

2Ai 2B

d) wiasndc¢ lokalu
uzytkowego potaonego
we Wroctawiu przy ul.

Poleska bud. 9-15 lok. nr

5B, 6A, 7A, 7B, 8Ai 8B.

TBS.,N

asze Katy” Sp. z

0.0.

BGK
o/Wroctaw

Umowa o
kredyt
inwestycyjny

22 062

22 062

20736

02-2035

Oprocentowanie

kredytu jest

zmienne, ustalong

jako stopa
efektywna w
wysokaci 50%
stopy
redyskontowej
weksli
przyjmowanych
do redyskonta
przez NBP,

jednak nie nisza

niz 3,5% w

stosunku rocznym

a) hipoteka kaucyjna do
kwoty 32.500.000,00 z
ustanowiona ng
nieruchoméci potazonej
we Wroctawiu przy ulic
Kietczowskiej 51,

b) hipoteka kaucyjna d
kwoty  593.000,00 z
ustanowiona ng
nieruchoméci potazonej
we Wroctawiu przy ulic
Kietczowskiej 51,

c) cesja wierzytelnii
TBS ,Nasze IK§ty" Sp. z
0.0. we Wroctawiu z tytutu
nalenych czynszéw 7
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Kwota Kwota 02;’;?;; .
Kredyt(/)dawca Rodzaj przydzielone- | wykorzysta- | P splaty Termin Warunki e
poiyczkodawca | eV go kredytu | nego kredytu kredytu sptaty oprocentowania
w tys. zt w tys. zt w tys. zt
kredytowanej
nieruchoméci ogétem do
kwoty  863.900,00 =z
rocznie wplywaicych na
wszystkie rachunkil
bankowe
BGK Umowa o 9232 9232 8951 11-2039 Oprocentowanie | a) hipoteka kaucyjna d
o/Wroctaw kredyt kredytu jest kwoty 13.848.000,00 z
inwestycyjny zmienne, ustalong ustanowiona ng
jako stopa nieruchoméci potazonej
efektywna w we Wroctawiu przy ulicy
wysokasci 50% | Poleskiej 7,
stopy b) cesja wierzytelniwi
redyskontowej | TBS ,Nasze I{ty” Sp. z
weksli 0.0. we Wroctawiu z tytuty
przyjmowanych | nalenych czynszéw Z
do redyskonta | kredytowanej
przez NBP, nieruchoméci ogétem do
jednak nie nisza | kwoty  308.738,00 z
niz 3,5% w rocznie wplywaicych na
stosunku wszystkie rachunkil
rocznym. bankowe.
BGK Umowa o 14 500 14 500 14 416 06-2037 | Oprocentowanie | a) hipoteka kaucyjna d
o/Wroctaw kredyt kredytu jest kwoty 21.750.000,00 z
inwestycyjny zmienne, ustalong ustanowiona ng
jako stopa nieruchoméci potazonej
efektywna w we Wroctawiu przy ulicy
wysokaci 50% | Opolskiej 41-51,
stopy b) cesja wierzytelniwi
redyskontowej | TBS ,Nasze Kty” Sp. z
weksli 0.0. we Wroctawiu z tytuty
przyjmowanych | nalenych czynszéw Z
do redyskonta | kredytowanej
przez NBP, nieruchoméci ogétem do
jednak nie nisza | kwoty  558.000,00 z
niz 3,5% w rocznie wptywagcych na
stosunku wszystkie rachunkil
rocznym. bankowe.
BGK Umowa o 4190 4190 3427 03-2031 Oprocentowanie | a) hipoteka kaucyjna d
o/Wroctaw kredyt kredytu jest kwoty 6.285.000,00 z
inwestycyjny zmienne, ustalong ustanowiona ng
jako stopa nieruchoméci potazonej
efektywna w w Katach Wroctawskich
wysokasci 50% | przy ulicy KoHataja 1, 3,
stopy 57,9,
redyskontowej | b) cesja wierzyteln@i
weksli TBS ,Nasze Ibty” Sp. z
przyjmowanych | o.0. we Wroctawiu z tytuty
do redyskonta | nalenych czynszéw 7
przez NBP, kredytowanej
jednak nie nisza | nieruchoméci ogétem do
niz 3,5% w kwoty  170.000,00 z
stosunku rocznie wptywagcych na
rocznym. wszystkie rachunkil
bankowe.
BGK Umowa o 2700 2700 2262 08-2032 Oprocentowanie | a) hipoteka kaucyjna d
o/Wroctaw kredyt kredytu jest kwoty 4.178.000,00 z
inwestycyjny zmienne, ustalong ustanowiona ng
jako stopa nieruchoméci potazonej
efektywna w w Kowarach przy ulicy
wysokasci 50% | Klonowej 3,
stopy b) cesja wierzytelniwi
redyskontowej | TBS ,Nasze Kty” Sp. z
weksli 0.0. we Wroctawiu z tytuty
przyjmowanych | naleenych czynszéw Z
do redyskonta | kredytowanej
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D

Kwota
HUie) AU pozostata do
G TR Rodzaj przydzielone- | wykorzysta- f Termin Warunki . .
/ kredytu go kredytu | nego kredytu spaty spta oprocentowania A A
pozyczkodawca y kredytu praty P
w tys. zt w tys. zt w tys. zt
przez NBP, nieruchoméci ogétem do
jednak nie nisza | kwoty 99.000,00 zh
niz 3,5% w rocznie wplywaicych na
stosunku wszystkie rachunki
rocznym. bankowe,
C) umowa pagczenia z
dnia 5 listopada 2001 rok
pomigdzy Bankiem
Gospodarstwa Krajoweg
w Warszawie a,
Przedsgbiorstwem
Projektowania i Realizacj
Budownictwa Intakus Sp
Z 0.0. do wysoksi kwoty
600.000,00 zt.
BGK Umowa o 2 056 2 056 1660 12-2027 Oprocentowanie | a) hipoteka kaucyjna d
o/Wroctaw kredyt kredytu jest kwoty 3.171.000,00 z
inwestycyjny zmienne, ustalong ustanowiona ng
jako stopa nieruchoméci potazonej
efektywna w w Jeleniej Gorze prz
wysokaci 50% ulicy Kiepury,
stopy b) cesja wierzytelniwi
redyskontowej | TBS ,Nasze Ity” Sp. z
weksli 0.0. we Wroctawiu z tytutu
przyjmowanych | nalenych czynszéw Z
do redyskonta | kredytowanej
przez NBP, nieruchoméci ogétem do
jednak nie nisza | kwoty 83.900,00 zh
niz 3,5% w rocznie wplywaicych na
stosunku wszystkie rachunki
rocznym. bankowe.
BGK Umowa o 2935 2934 2587 01-2035 Oprocentowanie | a) hipoteka kaucyjna d
o/Wroctaw kredyt kredytu jest kwoty 4.402.500,00 Z
inwestycyjny zmienne, ustalong ustanowiona ng
jako stopa nieruchoméci potazonej
efektywna w w Lubomierzu przy ulicy
wysokaci 50% | Szpitalnej 18a-c,
stopy b) cesja wierzytelniei
redyskontowej | TBS ,Nasze Kty" Sp. z
weksli 0.0. we Wroctawiu z tytutu
przyjmowanych | nalenych czynszéw Z
do redyskonta | kredytowanej
przez NBP, nieruchoméci ogétem do
jednak nie nisza | kwoty  103.400,00 zt
niz 3,5% w rocznie wptywagcych na
stosunku wszystkie rachunki
rocznym. bankowe,
c) pokczenie finansowsg
Gminy Lubomierz do
wysokaci kwoty
530.000,00 zt.
Razem 67 833 67 833 64.197

Zrodto: Emitent

Wg stanu na 31.03.2009 roku spétki Grupy Kapitajomitenta g§ strora nastpujacych uméw leasingowych:
Tabela 27 Zestawienie uméw leasingowych Grupy Kagitowej Emitenta wg stanu na 31.03.2009 roku

Warto§¢
Warto §¢é zobowigzan Termin
Finansujacy Przedmiot umowy pocztkowa na dzien zakonczenia
(tys. zt) 31.03.2009 umowy
(tys. z)
INTAKUS S.A.
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Wozek widtowy Koroats 60 5 22-06-2009
FG28T-14
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Woézek widtowy Koroats 56 15 06-07-2009
FG30C-12
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Warto§¢
Warto §¢é zobowigzan Termin
Finansujacy Przedmiot umowy pocztkowa na dzien zakonczenia
(tys. zt) 31.03.2009 umowy
(tys. z)
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Toyota Land CruiHeR 3.0 D- 195 16 07-06-2009
4D 5A/T Luna
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Scania P380CB8x4EHD 4 387 250 17-07-2012
z zabudow tylno zsypowy
ELBO
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Scania P380CB8x4EHD 4 3844 250 17-07-2012
z zabudow tylno zsypovy
ELBO
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Scania P380CB8x4EHD 4 3844 250 17-07-2012
z zabudow tylno zsypovy
ELBO
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Toyota Auris 1,6 Werra 5d 55 28 17-12-2010
Raiffeisen Leasing Polska S.A.| Toyota Yaris 1,3 WTerra 40 20 17-12-2010
Gold 5d
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Toyota Yaris 1,3 Wéira 40 20 17-12-2010
Gold 5d
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Scania P380CB6X4Rwm 4 482 346 07-12-2012
o0 DMC3,5 t wraz z zabudaw
zuraw Hiab 244
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Mitsubishi L200 DieuBab 69 41 20.04.2011
4x4 2,5
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Mecalac 12MSX/MXT 2 311 12.08.2012
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Ford Focus Silver,&100KM 39 29 12.07.2011
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Ford Focus Silver,&100KM 39 29 12.07.2011
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Ford Fusion VAN &ilX 1,4 37 27 11.07.2011
Duratec 80KM
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Ford Fusion VAN &ilX 1,4 37 27 11.07.2011
Duratec 80KM
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Toyota Corolla WafigtD4D 26 5 07.06.2009
Terra
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Toyota Aygo SH/BXY\OT — | 14 3 07.06.2009
5M/T Terra
Towarzystwo Budownictwa Spotecznego Naszeaky Sp. z o.0.
Raiffeisen Leasing Polska S.A. Toyota Yaris 1,3 Wéira 43 21 17-12-2010
Gold 5d
IMA Maszyny Budowlane Sp. z 0.0.
BPH Leasing Zuraw budowlany stacjonarny 164 110 20-08-2011
EUROGRU E.50.13
BPH Leasing Zuraw budowlany stacjonarny 243 154 20-08-2011
EUROGRU E.50.12
BPH Leasing Zuraw Potain MD 150 536 367 20-11-2011
Razem 3 722,8 2234

Zrédto: Emitent

Pomkdzy 31.03.2009 roku a dniem zatwierdzenia ninigjezBrospektu Emisyjnego nie wysity w spotkach natiacych

do Grupy Kapitatowej Emitenta zasadnicze zmianyakresie zobovizai kredytowych i leasingowych.
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X.4 |INFORMACJE DOTYCZ ACE JAKICHKOLWIEK OGRANICZE N W WYKORZYSTYWANIU
ZASOBOW KAPITALOWYCH , KTORE MIALY LUB KTORE MOGLYBY MIE C
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ISTOTNY WPLYW , NA DZIALALNO SC OPERACYJNA
GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Wg stanu na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Grupa Kapitatdamitenta wykazuje znagze zadtuaenie —
wg danych finansowych na d#ie31.03.2009 roku blisko 73,22% sumy aktywow finamaoe jest z wykorzystaniem
kapitatdbw obcych, co w istotny spos6b ograniczalmosci jej rozwoju. Dalszy dynamiczny rozwéj Grupy Keglowej
Emitenta ldzie znacznie utrudniony bez pozyskania dodatkowsyotikéw finansowych, poprzez emishkcji. W sytuacji
kiedy Emitent pozyskérodki finansowe w wysokai mniejszej ni zatazono w pkt I11.4 Dokumentu Ofertowego, realizacja
zatlazonych celéw emisyjnych wskazanych réwnig tymze punkcie zostanie przeseta w czasie, co niempliwe utrudni
dynamiczny rozwéj Grupy Kapitalowej Emitenta, aecétda realizowane w miar posiadanych mdiwosci finansowania
(biezace przeptywy pierizne, kredyty, leasingi).

X.5 INFORMACJE DOTYCZ ACE PRZEWIDYWANYCH ZRODEt FUNDUSZY POTRZEBNYCH
DO ZREALIZOWANIA ZOBOWI AZAN PRZEDSTAWIONYCH W POZYCJACH CzEgSC lll:
PKT V.2.3.1 PKT VIII.1.

Wg stanu na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, spotki ngle do Grupy Kapitalowej Emitenta nie pelgj
zadnych wazacych zobowizah w zakresie inwestycji. Emitent po pozyskasdiadkow finansowych z emisji Akcji serii D
planuje rozpoagie intensywnego procesu inwestycyjnegedBe on dotyczyt przede wszystkim modernizacjigammizacii
bazy sprztowej, zakupu pojazdéw, maszyn i sgtz budowlanego npzurawie budowlane gérno i dolno obrotoweyraw
samochodowy, deskowania wielkowymiarowe, rusztowai potrzeby realizacji projektéw budowlanych.

Zrodtami funduszy &da srodki pozyskane przez Emitenta z emisji Akcji s&iiW przypadku nie uzyskania z emisji Akcji
serii D $rodkéw pienéznych w wysokéci potrzebnej do zrealizowania zatmych celéw emisyjnych, Emitent m® podjc
decyzg 0 wspétfinansowaniu celéw emisyjnych przez kredyaynkowe i leasing, jak rowriemniejszy zakres i wielké¢
kwot przeznaczonych na poszczegdline cele adekwatnigelkaici pozyskanyckrodkéw finansowych.

Na dzier zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego ZarEmitenta nie jest w stanie okli€ kwot kredytow do sfinansowania
zatazonych celow emisji, gdynie zna kwotyrodkéw piengznych pozyskanych z emisji Akgji serii D.
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X| BADANIA | ROZWOJ, PATENTY | LICENCJE EMITENTA

X1.1 BADANIA | ROZWOJ

Z uwagi na specyfik prowadzonej dzialaldoi gospodarczej Emitent nie prowadzi prac badawozerojowych,
w zwiazku z tym nie ponosit nakladow na te cele w okresstatnich 3 lat. W okresie @bym historycznymi danymi
finansowymi Emitent nie prowadzit prac o charakegbadawczo-rozwojowym.

XI.2 PATENTY I LICENCJE

X1.2.1 Patenty i Licencje

Emitent nie posiadaadnych praw z patentow.
Emitent posiada licengjNr 0002498 na wykonywanie krajowego transportugdmego rzeczy wydandecyzj Prezydenta
Miasta Wroctawia w dniu 04.03.2004 r. , 2ma do dnia 03.03.2019 r.

X1.2.2 Znaki towarowe

Emitent posiada prawa ochronne do znaku graficznegzwy ,INTAKUS” nr 139243 ohjte Swiadectwem Ochronnym
z dnia 29 padziernika 2003 roku.

X1.3 CERTYFIKATY | UPRAWNIENIA POSIADANE PRZEZ EMITENTA | JEGO GRUPE
KAPITALOW A

Emitent i jego Grupa Kapitalowa nie posiadapdnych certyfikatow lub uprawnieistotnych z uwagi na prowadzpn
dziatalnac.
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XI1 INFORMACJE O TENDENCJACH

XI1.1 NAJISTOTNIEJSZE OSTATNIO WYST EPUJACE TENDENCJE W PRODUKCJI, SPRZEDAZY
| ZAPASACH ORAZ KOSZTACH | CENACH SPRZEDA ZY ZA OKRES OD DATY
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO DO DATY PROSPEKTU
EMISYIJNEGO

Od daty zakaczenia ostatniego roku obrachunkowego Grupy Kapitej Emitenta do daty zatwierdzenia niniejszego
Prospektu Emisyjnego, w zggku z globala sytuacy w zakresie finanséw i ekonomii w Europie i figiecie, wysipity
istotne, nowe tendencje, ktore wplyway sposéb znagzy na dziatalné& Grupy Kapitatlowej Emitenta. Utrudnienia w
uzyskaniu finansowania ze strony bankéw na reglkize@norodnych projektéw budowlanych powodwygraniczenia w
wykonawstwie aktualnie realizowanych projektéw,ozpoczynanie nowych tylko w przypadku zapewnigohapetnego
finansowania.

Sprzeda i rynki zbytu:

Emitent oraz jego Grupa Kapitalowa obserwuje znsamjie zapotrzebowania na prace budowlane w rdjonac
geograficznych, ktére obstuguje. Tendencja takessekwencj ogéincgwiatowej sytuacji w zakresie finanséw i ekonomii,
powstrzymywania si bankéw z udzielaniem kredytow na realizacje nowgobiektow budowlanych. Wedtug szacunkéw
Emitenta, aktualna sytuacja w Polsce spowoduje @92@ku zmniejszenie przychodéw ze sprzgdspotek tworzcych
Grupe Kapitatowsg Emitenta.

Zapasy:
Emitent oraz jego Grupa Kapitalowa w okresie swedgokcjonowania utrzymuje zapasy na optymalnym poiso
dostosowanym do higcych potrzeb.

Koszty:

Bardzo istotna dla brag Emitenta jest utrzymuaga si stabilizacja kosztéw wykonywania ustug budowldnyc
Prognozowany uprzednio wzrost kosztéw osobowyclen astug budowlanyckwiadczonych przez podwykonawcéw
zakaczyt sk w 2008 roku. Aktualnie, zaréwno w zakresie koszttwateriatow budowlanych, jak réwriekosztéw
osobowych oraz cen ustug budowlanych, jest tendengjaniej stabilizacji cen i kosztéw. Tendencja ta spdewana jest
0golm sytuacy ekonomiczno-finansoavw gospodarce Polski dwiata. W przecigu 2009 roku powinny pojawisie
przestanki do okrdenia dalszych tendencji dotygz/ch kosztow w braty Emitenta.

Ceny:

W 2009 roku ceny zakupu materiatéw budowlanychwagi na mniejszy popyt ze strony firm budowlanyksztattuj sie
ponizej poziomu notowanego w 2008 roku. Zaréwno cenyesfery lokali mieszkalnych jak i ustugowych w 2009 roku
wykazup tendengj ich stabilizacji, po ich istotnych spadkach w 200Bu, l;dacych konsekwengjsytuacii z jak mielismy
do czynienia w latach 2006-2007, kiedy to notowaverosty cen w skali roku o kilkadziesiprocent. Aktualnie, w
zaleznosci od lokalizacji, obserwuje sipostpujaca stabilizacg cen, z ewentualnym kilkuprocentowym ich alamiem w
trakcie zawierania transakcji sprzega

XIl.2 INFORMACJE NA TEMAT JAKICHKOLWIEK ZNANYCH TENDENCJI , NIEPEWNYCH
ELEMENTOW , ZADAN, ZOBOWIAZAN LUB ZDARZEN, KTORE WEDLE WSZELKIEGO
PRAWDOPODOBIENSTWA MOGA MIEC ZNACZACY WPLYW NA PERSPEKTYWY
EMITENTA , PRZYNAIJMNIEJ DO KO NCA 2009ROKU

Przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej Emiterw duzym stopniu zalge¢ beda 0goinej koniunktury gospodarczej,
stanu finansoéw publicznych oraz sytuacji panej w budownictwie. Wielk& korekty na rynku nieruchordoi bedzie w
znacznym stopniu zatata od dtugéci i glebokasci spowolnienia gospodarczego w Polsce jak roswoig diugdci trwania
kryzysu finansowego naviecie.

W 2009r. wzrostu zainteresowania nieruchéoimi mazna spodziewa sig ze strony gospodarstw domowych gtych
skorzysté z rzadowego programu ,Rodzina na swoim”. Dodatkowym insgoh popytowym mee by zamiar
wprowadzenia przez KNF nowej Rekomendacji T, co podmjak przy wprowadzaniu rekomendacji S, powianickszye
popyt wéréd czsci kredytobiorcow, ktéraduzie chciata zaggna¢ kredyt jeszcze przed wprowadzeniem obostrze
Czynnikami ograniczagymi popyt leda wysokie koszty kredytow hipotecznych oraz niskastgmas¢ kredytow
hipotecznych zwizana z niekorzystn sytuacj ptynnaiciowa sektora bankowego. Spadek zainteresowania nabyciem
nieruchoméci bedzie réwnig wynikat z pogorszenia sikoniunktury na rynku pracy. Negatywnie na popyt myaku
nieruchoméci bedzie oddziatywato podwiszone ryzyko kursowe. Staba waluta krajowdaie wptywata na zwekszenie
kosztow obstugi kredytow walutowych, co w pateniu z pogorszeniem sytuacji na rynku pracyendoprowadzi do
wzrostu liczby nieobstugiwanych kredytow.
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W 2009 r. szacuje sisrednioroczny spadek cen lokali mieszkalnych w Rolsa poziomie ok. 18,9% r/r, nieruchaitio
niemieszkalnych ok. 15,2% r/r oraz gruntéw zabudowh i zurbanizowanych o ok. 13,2% r/r. Jednégizenie wyklucza
sie wydtuzenia s¢ okresu dekoniunktury w Polsce na 2010 r.

Oceny ogdlnego klimatu koniunktury w budownictvagly w kwietniu b.r. mniej pesymistycznezniv marcu, ché gorsze
niz w analogicznym miestu ostatnich dziewtiu lat. Jest to spowodowane popgawnimo to nadal negatywnych, ocen
biezacego i przysziego portfela zamoéwje produkcji budowlano-montawej oraz sytuacji finansowej badanych
przedsghiorstw. W kwietniu ogélny klimat koniunkturw budownictwie ksztattowat sina poziomie minus 17 (w marcu
minus 30). Popragvkoniunktury sygnalizuje 14% przedbsiorstw, a jej pogorszenie 31% (w marcu odpowiedti8s i
40%). Pozostate przedbiorstwa uznatyze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Przedsibiorstwa odnotowaty w kwietniu mniejszyznprzed miesicem spadek portfela zamowi€ produkcji budowlano-
montaowej. Przewidywania w tym zakresie na najlitie trzy miesice (maj-lipiec) g rowniez mniej pesymistyczne od
formutowanych w marcu. Oceny bigej i przysziej sytuacji finansowgjrzedsgbiorstw budowlano-montawych s
niekorzystne, chblepsze od zgtaszanych w marcu.

Odsetek przeddbiorstw nie odczuwagychzadnych barier w prowadzeniu dziatasnobudowlano-montawej ksztattowat
sie w kwietniu na poziomie 4,5% (3,7% w marcu br. 6%, w kwietniu 2008 r.). Najwksze trudnéci napotykane przez
przedsghiorstwa zgtaszage bariery zwjzane § z konkurengj ze strony innych firm. W poréwnaniu z kwietniemegiego
roku najbardziej wzrosto znaczenie barieraagnych z:

— niedostatecznym popytem,

- trudndiciami z uzyskaniem kredytow,

—  konkurency ze strony innych firm.

Zmalato natomiast znaczenie barier zginych z:

- niedoborem wykwalifikowanych pracownikéw,

- kosztami materiatow,

- kosztami zatrudnienia.

W kwietniu 15% przedsbiorstw budowlano-montawych oceniato swoje zdolda produkcyjnejako zbyt due w
stosunku do oczekiwanego w okresie nafidch dwunastu miegly portfela zamoéwig 75% jako wystarczage, a 10%
jako zbyt mate.

Poza wskazanymi povsgj czynnikami, na dziezatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjneganimane Emitentowi inne
tendencje, niepewne elemenggdania, zobowizania lub zdarze ktére wedle wszelkiego prawdopodatsttva mog miet
znacacy wptyw na perspektywy Grupy Kapitatowej Emitergezynajmniej do kaca 2009 roku.
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X1 PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE GRUPY K APITALOWEJ
EMITENTA

Zarzad Emitenta nie sposdzat na potrzeby Prospektu Emisyjnego prognoz luhikéw szacunkowych zaréwno dla Emitenta
jak i dla jego Grupy Kapitatowe;.
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X1V ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ OSOBY
ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA EMITENTA

XIV.1 OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

XIV.1.1 Zarzad

1. Jarostaw Slipek — Prezes Zaradu

Miejscem pracy Pana Jarostagilipka jest Towarzystwo Budownictwa Spotecznetidsze Kty” Sp. z 0.0. z siedzibwe
Wroctawiu przy ul. Jugostowiskiej 65d.

Pan Jarostawlipek petni funkcg Prezesa Zanrlu Emitenta od 12 stycznia 2009 roku, powotanyhecm kadenc, na
okres ptciu lat uchwad Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 12 stycznia 200@.rdlandat wygénie najpéniej z dniem
odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzafo sprawozdanie finansowe za rok 2012.

Pan Jarostalipek nie wykonuje dziatalniei gospodarczej poza Emitentem, ktéra ma istoteezenie dla Emitenta.
Pomkdzy Panem Jarostawegtipkiem i innymi cztonkami Rady Nadzorczej i cztomkiaZarzzdu nie wysépuja powiazania
rodzinne.

Pan Jarostavislipek, lat 42, jest absolwentem Politechniki Wraakiej, wydziatu Budownictwa ddowego, specjalrio
konstrukcje budowlane. Swpjktywndé zawodowd rozpoczt w 1991 roku na stanowisku dyniera budowy w PPB
Lewicki — Polispec, a naginie w 1992 roku kierownika budowy w CSI GmbH. Wath 1994-1998 prowadzit Zaktad
Rob6t Malarskich i Ogolnobudowlanych edac jego widcicielem. W maju 1998 roku rozpagz prac

w PPiRB INTAKUS na stanowisku majstra budowy. W 1&t2001-2002 petit stanowisko dyrektora ds. Nienmbsci w
PPIiRB INTAKUS Sp. z 0.0. W okresie 2002-2006 petaitkcig Cztonka Zarzdu Towarzystwa Budownictwa Spotecznego
"Nasze Kity” Sp. z 0.0., a naginie od lipca 2006 roku funkePrezesa Zaszlu.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Jarostawlipek nie byt cztonkiem organéw administracyjnyaaradzapcych lub
nadzorczych ani wspolnikiem w spétkach kapitatowyicbsobowych, poza podmiotami wchadymi w sktad Grupy
Kapitatowej Emitenta.

W okresie poprzednich g@iiu lat wobec Pana Jarostawlipek nie orzeczonozadnych wyrokéw zwizanych
Z przesgpstwami oszustwa.

W okresie poprzednich @iiu lat Pan Jarostav$lipek nie byt czlonkiem organéw administracyjnyctaradczych i
nadzorczych oraz oselzaradzapca wyzszego szczebla w podmiotach, ktére postawione fgostatan upadiéci, zaradu
komisarycznego lub likwidac;ji.

W okresie ostatnich gtiu lat Pan Jarostawlipek nie byt oficjalnie oskawony i nie ponositzadnych sankcji ze strony
organow ustawowych lub regulacyjnych, (w tym uzr@dmprganizacji zawodowych) oraz nie otrzymatievego zakazu
dziatania jako czlonek organéw administracyjnydrzmzapcych i nadzorczych.

2. Maciej Janicki — Wiceprezes Zaradu

Miejscem pracy Pana Macieja Janickiego jest INTAKUS.A. z siedzip we Wroctawiu przy ulicy
ul. Obornickiej 131.

Pan Maciej Janicki petni funkgjWiceprezesa Zasdu Emitenta od 12 stycznia 2009 roku, powotanybeacn, kadena,
na okres piciu lat uchwa4 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 12 stycznia 20@8.rMandat wygénie najpéniej z dniem
odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzafo sprawozdanie finansowe za rok 2012.

Pan Maciej Janicki nie wykonuje dziataliesbgospodarczej poza Emitentem, ktéra ma istotaezenie dla Emitenta.

Pomkdzy Panem Maciejem Janickim i innymi cztonkami R&thdzorczej i cztonkami Zagdu nie wys¢puja powiazania
rodzinne.

Pan Maciej Janicki, lat 38, jest absolwentemzg¢gj Szkoty laynierskiej w Opolu, Wydziatu brynierii Ladowej, kierunek
budownictwo. Prag zawodowy rozpocat w 1996 roku na stanowiskuzyniera budowy w PPIiRB INTAKUS Bogdan
Ludkowski, a nagpnie w 1999 roku kierownika rob6t w PPIiRB INTAKU®D.& o0.0. W latach 2000-2003 pracowat na
stanowisku kierownika budowy w PPIRB INTAKUS Sp. n.0W okresie 2003-2006 pracowat na stanowisku kiarka
dzialu przygotowania produkcji w INTAKUS — BART Sp.o0.0. kdac od wrzénia 2005 do czerwca 2006 Cztonkiem
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Zarzdu. W latach 2006-2007 petnit obawki Prezesa Zaszlu w PPIRB INTAKUS Sp. z 0.0. Od stycznia 2008 roku
pracuje na stanowisku dyrektora w INTAKUS S.A.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Maciej Janicki nie byt cztonkiem organéddministracyjnych, zasdzapcych lub
nadzorczych ani wspolnikiem w spoétkach kapitatowyichsobowych, poza podmiotami wchadgmi w sktad Grupy
Kapitatowej Emitenta.

W okresie poprzednich giiu lat wobec Pana Maciej Janicki nie orzeczéadnych wyrokéw zwizanych z przegpstwami
oszustwa.

W okresie poprzednich ¢giu lat Pan Maciej Janicki nie byt czlonkiem organ@dministracyjnych, zasglczych i
nadzorczych oraz oselzaradzapca wyzszego szczebla w podmiotach, ktére postawione fgostatan upadtéci, zaradu
komisarycznego lub likwidacji.

W okresie ostatnich gtiu lat Pan Maciej Janicki nie byt oficjalnie oskany i nie ponositzadnych sankcji ze strony
organéw ustawowych lub regulacyjnych, (w tym uzr@dmyprganizacji zawodowych) oraz nie otrzymadlavego zakazu
dziatania jako cztonek organéw administracyjnyarzmzapcych i nadzorczych.

3. Andrzej Aleksandrowicz — Czlonek Zarzdu

Miejscem pracy Pana Andrzeja Aleksandrowicza jesNTAKUS S.A. z siedzih we Wroctawiu,
ul. Obornicka 131.

Pan Andrzej Aleksandrowicz petni funkdfztonka Zarzdu Emitenta od 31 gdziernika 2007 roku, powotany na obecn
kadencg, na okres miiu lat uchwad NWZA Emitenta z dnia 27 wr#eia 2007 roku. Mandat wygaie najpéniej
z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwiergtegjo sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012.

Pan Andrzej Aleksandrowicz nie wykonuje dziatdktiogospodarczej poza Emitentem, ktéra ma istotreczenie dla
Emitenta.

Pomidzy Panem Andrzejem Aleksandrowiczem i innymi cklmi Rady Nadzorczej i cztonkami Zadu
nie wystpuja powiazania rodzinne.

Pan Andrzej Aleksandrowicz, lat 59, jest absolwent€echnikum Mechaniczno-Elektrycznego, specj@ine budowa
maszyn. Rozwdj jego kariery zawodowej mp#tw latach 1970-1986 kiedy pracowat w SpoétdzieRracy Wyrobow
Metalowych "Elektromet-Metal" we Wroctawiu gdzieaptowat min. stanowisko Zagcy Prezesa ds. Technicznych
oraz Prezesa Zamdu. W latach 1986-1994 Pan Andrzej Aleksandrowiecpwat jako  kierownik grupy robdt,
a nasgpnie jako kierownik Zaktadu Ustug Produkcyjnych wd&lzielni Pracy "ESBUD" Wroctaw. W latach 1994-2002
pracowat na stanowisku kierownika bazy i gpuzPPiRB INTAKUS Bogdan Ludkowski. Od 2003 roku pethihkcje
Czlonka Zarzdu w INTAKUS — BART Sp. z 0.0., z przeksztalceniérkj powstat Emitent.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Andrzej Aleksandrowicz nie byt cztonkieorgan6éw administracyjnych,
zarzdzapcych lub nadzorczych ani wspélnikiem w spétkachitepwych i osobowych, poza podmiotami wchackmi w
sktad Grupy Kapitatowej Emitenta.

W okresie poprzednich giiu lat wobec Pana Andrzeja Aleksandrowicza nieecamnozadnych wyrokéw zwizanych
Z przestpstwami oszustwa.

W okresie poprzednich ¢iiu lat Pan Andrzej Aleksandrowicz nie byt czionkieorganéw administracyjnych,
zarzdzapcych i nadzorczych oraz ospharadzajca wyzszego szczebla w podmiotach, ktore postawione fgostastan
upadtdci, zaradu komisarycznego lub likwidacji.

W okresie ostatnich gtiu lat Pan Andrzej Aleksandrowicz nie byt ofigji@ oskarony i nie ponositzadnych sankciji

ze strony organdéw ustawowych lub regulacyjnychiym uznanych organizacji zawodowych) oraz nie atraysidowego
zakazu dziatania jako cztonek organow administragyly, zaradzapcych i nadzorczych.

XIV.1.2 Rada Nadzorcza

1. Bogdan Ludkowski — Przewodnicacy Rady Nadzorczej

Miejscem wykonywania pracy Pana Bogdana Ludkowskjegb TBS”Nasze Kity” Sp. z 0.0. z siedzibwe Wroctawiu,
ul. Obornicka 131.

Pan Bogdan Ludkowski petni funkcjPrzewodniczcego Rady Nadzorczej od dnia 16 marca 2009 rokwofamy
na Czlonka Rady Nadzorczej uchwdWZA Emitenta z dnia 15 stycznia 2009 roku. Maindyganie najp&niej z dniem
odbycia walnego zgromadzenia, zatwierdzago sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012.
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Pan Bogdan Ludkowski prowadzi dziatadhio gospodarcz pod nazw PPIRB BLU.88 Bogdan Ludkowski
o podstawowym profilu dziataldoi dotyczicym prac projektowych. oraz jest 70% udziatowcespéice I.PARK Sp. z 0.0.

Pan Bogdan Ludkowski jestegem Pani lwony Kubicz Ludkowskiej, ktora jest pro&mtem Emitenta.

Pan Bogdan Ludkowski, lat 48, jest absolwentem editiki Wroctawskiej, Wydziatu Budownictwaatlowego i Wodnego,
specjalnéé-konstrukcje budowlane. Po studiach rozpbgqzrac zawodows w Mostostalu Wroctaw jako kosztorysant.
W latach 1985-1986 pracowat na stanowisku kieroenishot w Spotdzielni Pracy Wrembud. Ngstie, w latach 1986-
1987 zajmowat stanowisko kierownika grupy remontdwalowlanej w Spoétdzielczym Klubie Sportowym Burza.
Poczwszy od 1988 Pan Bogdan Ludkowski prowadzi samodzidkiatainG¢ gospodarcg w latach 1988-1991 jako
Zaktad Budowlany Bogdan Ludkowski, ngstie od 1991 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku fioda Przedsibiorstwo
Projektowania i Realizacji Budownictwa INTAKUS.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Bogdan Ludkowski pemit funkcje w orgah zarzdzajcych nastpujacych
podmiotéw: Fundacji "IDZIE JEZUS', StowarzyszeniaTowarzystwo Sportowe INTAKUS -SLEZA Wroctaw,
Stowarzyszenia Pierwszy Klub Sportowieza, Stowarzyszenia FORUM POLSKIE i w organach nadzamh Fundagcii
Elzbiety Nawrockiej Pomémy Razem.

Na dziew zatwierdzenia prospektu emisyjnego Pan Bogdan Lwski petni funkcg w organach zaexlzapcych
nastpujacych podmiotéwZernicki Rynek Spoétka z 0.0., Dolflaskiej Kompanii Pitkarskiej Spotka z o.0.

Na dzie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Pan Bogdan Lwskigjest wspdinikiem w nagbujacych spétkachZernicki
Rynek Spétka z 0.0., AML Spétka z 0.0., Pod WigzBipdtka z 0.0.Slaskie Media Spétka z 0.0., Wroctawski Klub
Sportowy S.A.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Bogdan Ludkowski nie byt cztonkiem o@aradministracyjnych, zagdzapcych lub
nadzorczych ani wspoélnikiem w spotkach kapitatowyolsobowych, poza podmiotami wskazanymi pogjy

Pan Bogdan Ludkowski poza dziatadnm biznesow prowadzi réwni¢ szeroko zakrojop dziatalndgé spoteczn i
charytatywn, poprzez aktywne uczestnictwo, a akfinansowanie organizacji pgtku publicznego oraz towarzystw
sportowych, a tale organizacji zajmyych sé promowaniem wspéipracy gospodarczej na rejonie@gdSlaska.

W okresie poprzednich giiu lat wobec pana Bogdana Ludkowskiego nie orzeszdnych wyrokéw zwizanych
Z przesgpstwami oszustwa.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Bogdan Ludkowski nie byt cztonkiem argar administracyjnych, zagdzapcych
i nadzorczych oraz osalzarzdzapca wyzszego szczebla w podmiotach ktére postawione zostatan upadkxi, zaradu
komisarycznego lub likwidacji.

W okresie ostatnich gtiu lat przeciwko Panu Bogdanowi Ludkowskiemu, jaknataczowi spotecznemu Zakladowego
Klubu Sportowego Polar, toczytoegprzed Sdem Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej Wydziat Xkndy posgpowanie
karne o wykroczenie z art. 57 8§ 1 kks oraz o pepssivo z art. 77 8§ 2 kks. Prawomocnym wyrokiem wygharw dniu 3
kwietnia 2008 roku# uniewinnit Pana Bogdana Ludkowskiego od zarzupepuenia przegpstwa skarbowego z art. 77 §
2 kks w zw. z art. 6 8 2 kks i 9 8§ kks dotycego pobranych zaliczek na poczet PIT od wynagrodegptacanych
zawodnikom. Natomiast paegtowanie o wykroczenie skarbowe z art. 57 § 1 kkawvz art. 9 § 3 kks dotygeze nalénego
podatku VAT niewptacanego zgodnie z przedkltadangmaez podatnika deklaracjami migsinymi zostato umorzone z
powodu przedawnienia karaktd czynu. Postanowienie w sprawie umorzeniag¢pustania jest prawomocne.

2. Marek Boryczka — Zastepca Przewodnicacego Rady Nadzorczej

Miejscem wykonywania pracy Pana Marka Boryczki jefNTAKUS S.A. z siedzih we Wroctawiu,
ul. Obornicka 131.

Pan Marek Boryczka petni funkcgastpcy Przewodniczego Rady Nadzorczej od dnia 16 marca 2009 rokuofamy na
Czlonka Rady Nadzorczej uchwalWZA Emitenta z dnia 15 stycznia 2009 roku. Maindyganie najpéniej z dniem
odbycia walnego zgromadzenia, zatwierdezago sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012.

Pan Marek Boryczka prowadzi dziatafdogospodarcz pod nazw BMB Biuro Ustug Irzynierskich Marek Boryczka
o podstawowym profilu dziataldoi dotyczacym prac projektowych i nadzoru inwestorskiego gest 30% udzialowcem
w spotce I.PARK Sp. z 0.0.

Pomkdzy Panem Markiem Boryczk i innymi czionkami Rady Nadzorczej i czlonkami Zgaia
nie wystpuja powiazania rodzinne.

Pan Marek Boryczka, lat 49, jest absolwentem Pdiitdc Wroctawskiej, Wydzialu Budownictwa adowego
i Wodnego, specjalré konstrukcje budowlane. Swoaktywnai¢ zawodovy rozpoczt w latach 1983-1986 jako kierownik
budowy w Techma Wroctaw. Nagnie zajmowat stanowisko projektanta w Predom Rtdjéroctaw w latach 1987-1991.
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W latach 1991-1996 pan Marek Boryczka zajmowat stasiaw kierownika budowy w Przedsiiorstwie Projektowania

i Realizacji Budownictwa INTAKUS Bogdan Ludkowski. Whaogicznym okresie w latach 1994-1997 Pan Marek
Boryczka pehit funkgj kierownika budowy i Prezesa Zadu w PHB DIGESTA Wroctaw Sp. z 0.0. Ngshie w latach
1998-2003 Pan Marek Boryczka zajmowatm® stanowiska (min. petnomocnika zgla, wiceprezesa zamu i cztonka
zaradu w Przedsbiorstwie Projektowania i Realizacji Budownictwa INKAS Sp. z 0.0. W latach 2006—2007 Pan Marek
Boryczka petnit funkaj dyrektora i prokurenta w INTAKUS — BART Sp. z 0.0.

W okresie poprzednich giiu lat, Pan Marek Boryczka petnit funkajv organach zanrizapcych nastpujacych podmiotow:
Dolnaslaska Kompania Pitkarska Spotka z oernicki Rynek Spétka z 0.0.

Na dziex zatwierdzenia prospektu emisyjnego Pan Marek Béwygetni funkog w organach zaszizapcych nasgpujacych
podmiotéw: | PARK Spoétka z 0.0., AML Spétka z o.0.

Na dzier zatwierdzenia prospektu emisyjnego Pan Marek Bawrygzst wspolnikiem spotki | Park Spotka z o.0.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Marek Boryczka nie byt cztonkiem organadwministracyjnych, zasdzapcych lub
nadzorczych ani wspélnikiem w spoétkach kapitatowyosobowych, poza podmiotami wskazanymi poeyy

W okresie poprzednich ggiu lat Pan Marek Boryczka nie byt cztonkiem organgaministracyjnych lub nadzorczych ani
wspolnikiem w spotkach kapitatowych i osobowychza@odmiotami wchodezymi w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta.

Pan Marek Boryczka poza dziatafe@ biznesow prowadzi réwnie szeroko zakrojon dziatalng¢ spotecza i
charytatywn, poprzez aktywne uczestnictwo, a #akfinansowanie organizacji pgtku publicznego oraz towarzystw
sportowych, a tate organizacji zajmggych si promowaniem wspolpracy gospodarczej na rejonie@gbSlaska.

W okresie poprzednich g@iiu lat wobec Pana Marka Boryczki nie orzeczonadnych wyrokéw zwizanych
Z przesgpstwami oszustwa.

W okresie poprzednich ¢giu lat Pan Marek Boryczka nie byt czlonkiem organédministracyjnych, zasdzapcych
i nadzorczych oraz oselzaradzapca wyzszego szczebla w podmiotach ktére postawione zostatan upadkri, zarzdu
komisarycznego lub likwidacji.

W okresie ostatnich g¢iu lat Pan Marek Boryczka nie byt oficjalnie ostary i nie ponositzadnych sankcji ze strony
organéw ustawowych lub regulacyjnych, (w tym uzr@dmyprganizacji zawodowych) oraz nie otrzymadlavego zakazu
dziatania jako czlonek organéw administracyjnydrzamzapcych i nadzorczych.

3. Henryk Feliks — Cztonek Rady Nadzorczej

Miejscem wykonywania pracy Pana Henryka FeliksaBasro Zaradu GANT Development S.A. we Wroctawiu przy ulicy
Szewskiej 74.

Pan Henryk Feliks petni funkgjCztonka Rady Nadzorczej od 15 stycznia 2009 rokwgateny na obecnkadenag uchwah
Rady Nadzorczej z dnia 15 stycznia 2009 roku. Mamdaasnie najpéniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia,
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012.

Pan Henryk Feliks nie wykonuje dziatalicogospodarczej poza Emitentem, ktéra ma istoteezenie dla Emitenta.
Pomkdzy Panem Henrykiem Feliksem a innymi cztonkamizZéw i Rady Nadzorczej nie wygtuja powiazania rodzinne.

Opis wiedzy i déwiadczenie w zatgzaniu:

Absolwent wydziatu filologicznego Uniwersytetu Wtawskiego. W latach 1992-95 Dyrektor Wydziatu Edejk&rzedu
Miejskiego we Wroctawiu. W latach 1995-99 Dyrekiarzidu Gospodarki Komunalnej Wroctaw — Krzyki, zatzapcego
ponad 1600 nieruchonsciami mieszkaniowymi i publicznymi. W latach 199062 Prezes Zasdu ARP Sp. z 0.0. we
Wroctawiu. W latach 2002-04 Dyrektor Oddzialu HJIJWp.Sz o0.0. we Wroctawiu, zagdzapcego ponad 300
nieruchoméciami mieszkalnymi i komercyjnymi. Od 2002 cztone&rzdu Polskiej Federacji Stowarzysz&arzdcow
Nieruchomdci.

W okresie poprzednich giiu lat, Pan Henryk Feliks pehit funkcjv organach zaarlzapcych nastpujacych podmiotow:
SLICZNA 8 Spoétka z 0.0.; BIELBUD Spéika z 0.0.; POD FORW-2 Spétka z 0.0.; BUDOPOL-WROCELAW Spodtka
akcyjna; POD FORTEM Spoika z 0.0.; AGENCJA NIERUCHOSMD ORZEL Sp. z 0.0.; PRZY SPDOKU Spdtka z 0.0.;
GANT22 Spétka z 0.0.; KOZIA GORKA Spodtka z 0.0.; GABO Spotka z 0.0.; GANT55 Spotka z 0.0.; GORLICKA
Spotka z 0.0.; GANT99 Spotka z 0.0.; GANT2 Spd@tka.o.; JKM GANT Spotka z o.0.

Na dziéx zatwierdzenia prospektu emisyjnego Pan Henrykk&edetni funkog w organach zasrizapcych nastpujacych
podmiotéw: GANT DEVELOPMENT S.A.; BIELPROJEKT Spo6tkao.o.; KAMIENNA-105 Spotka z 0.0.; GANT PMG
Spoétka z 0.0.; TBI Spotka z 0.0.; GANT11 Spotka a. pGANT PM Spétka z 0.0.; GANT MPR Spoétka z 0.0ANET33
Spoétka z 0.0.; BUDOPOL - RACLAWICKA Spéika z 0.0.; GAB6 Spoétka z 0.0.; GANT77 Spoétka z 0.0.; RAFAEL
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INVESTMENT Spoétka z 0.0.; GANT1 Spoétka z 0.0.; GANPM 99 Spétka z 0.0.; GANT ZARXDZANIE
NIERUCHOMGSCIAMI Spétka z 0.0.; GANT PMK Spétka z 0.0.; KAPENKA Spétka =z 0.0.; PROJEKT
ROBOTNICZA Spotka z o.0.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Henryk Feliks nie byt cztonkiem organédministracyjnych, zas#lzapcych lub
nadzorczych ani wspdlnikiem w spétkach kapitalowyolsobowych, poza podmiotami wskazanymi poejy

W okresie poprzednich giiu lat wobec Pana Henryka Feliksa nie orzeczamdnych wyrokéw zwizanych z
przesgpstwami oszustwa.

W okresie poprzednich g@iiu lat Pan Henryk Feliks nie pehit funkcji cztamnkrganéw administracyjnych, zadzapcych i
nadzorczych oraz osoby zadzapcej wyzszego szczebla w podmiotach, ktére postawione fgostastan upaditci lub
zarzdu komisarycznego.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Henryk Feliks pemit funkcjv organach zaezizapcych spétkiSliczna 8 Spotka z 0.0.
i spotki BIELBUD Spotka z 0.0., ktére postawione abgtw stan likwidacji w dniu 1 kwietnia 2009 rokwzgvagi na fakt,4
byly to spoétki celowe, utworzone dla realizacji kogtnych przedsivzie¢ budowlanych, ktére zostaly zalazone i ich
dalsze istnienie statoestbedne.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Henryk Feliks nie byt oficjalnie oskany i nie ponosizadnych sankcji ze strony
organow ustawowych lub regulacyjnych, (w tym uzr@mprganizacji zawodowych) oraz nie otrzymatievego zakazu
dziatania jako cztonek organdéw administracyjnychrzmzapcych i nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zaka
uczestniczenia w zagdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emigent

4. Tomasz Solski — Cztonek Rady Nadzorczej

Miejscem pracy Pana Tomasza Solskiego jest ATM rSea z siedzib w Gajkowie przy ulicy Przedszkolna 18
oraz Lechpol z siedzibw Szydtowicach przy ulicy Btota 43A.

Pan Tomasz Solski petni funkclCzionka Rady Nadzorczej od dnia 31z¢iEernika 2007 roku, powotany na obgcn
kadenc, na okres giciu lat uchwad NWZA Emitenta. z dnia 27 wrgeia 2007 roku. Mandat wy§aie najpé&niej
z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierd®gjo sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012.

Pan Tomasz Solski nie wykonuje dziatalciaqgospodarczej poza Emitentem, ktéra ma istotaezenie dla Emitenta.

Pomkdzy Panem Tomaszem Solskim i innymi Cztonkami Radgzdeczej i Czlonkami Zanzlu nie wystpuja powigzania
rodzinne.

Pan Tomasz Solski, lat 33, jest absolwentem Akaidekinomicznej we Wroctawiu - Wydziatu Zazania i Informatyki.
Pan Tomasz Solski rozpagxariere zawodovy na stanowisku specjalisty ds. ubezpiécieransowych w KU FILAR S.A.
w latach 1999 — 2003. Papeszy od 2000 roku pan Tomasz Solski prowadzi vaadziatalngé gospodarcg pod firma
ATM FINANSE. W latach 2003 -2005 zajmowat stanovaidByrektor ds. Strategii i Rozwoju w MS Broker. Od080roku
Pan Tomasz Solski zajmuje stanowisko Dyrektor tlategyii i rozwoju w firmie Lechpol.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Tomasz Solski petnit funkcje w organaahzdzapcych Wroctawski Dom Maklerski
S.A.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Tomasz Solski petnit funkcje w organaalzorczych spotki Money Expert S.A.

W okresie poprzednich gdiu lat Pan Tomasz Solski byt wspolnikiem rasiacych spotek: PMA Group Sp. z 0.0
Wroctawski Dom Maklerski S.A.

W okresie poprzednich ggiu lat Pan Tomasz Solski nie byt cztonkiem orgargdwministracyjnych, zasgdzapcych lub
nadzorczych ani wspdlnikiem w spétkach kapitalowyolsobowych, poza podmiotami wskazanymi poejy

W okresie poprzednich @iiu lat wobec Pana Tomasza Solskiego nie orzeczmadnych wyrokéw zwizanych
Z przesgpstwami oszustwa.

W okresie poprzednich ¢iu lat Pan Tomasz Solski nie byt cztonkiem organadministracyjnych, zasdzapcych
i nadzorczych oraz osalzarzdzapca wyzszego szczebla w podmiotach ktére postawione zostatan upadkxi, zaradu
komisarycznego lub likwidacji.

W okresie ostatnich gtiu lat Pan Tomasz Solski nie byt oficjalnie oskeny i nie ponositzadnych sankcji
ze strony organow ustawowych lub regulacyjnychiym uznanych organizacji zawodowych) oraz nie atrayssddowego
zakazu dziatania jako czlonek organow administragsfj, zaradzapcych i nadzorczych.

5. Krzysztof Lesiak — Czlonek Rady Nadzorczej
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Miejscem pracy Pana Krzysztofa Lesiaka jest kameelaadwokacka Lis i Partnerzy Spotka partnerska
z siedzila we Wroctawiu, pl. Wolnéci 7.

Pan Krzysztof Lesiak petni funkgcjczionka Rady Nadzorczej od dnia 31 zg#ernika 2007 roku, powotany
na obeca kadeng, na okres giciu lat uchwad NWZA Emitenta z dnia 27 wr#eia 2007 roku. Mandat wygaie
najp&niej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwigadego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012.

Pan Krzysztof Lesiak nie wykonuje dziatadisbgospodarczej poza Emitentem, ktéra ma istotezenie dla Emitenta.

Pomkdzy Panem Krzysztofem Lesiakiem i innymi CzionkaRady Nadzorczej i Cztonkami Zadu nie wystpuja
powiazania rodzinne.

Pan Krzysztof Lesiak, lat 41, jest absolwentem Wmsytetu Wroctawskiego Wydzialu Prawa, Adminigira&konomii
kierunek prawo. W latach 1998-2001 odbywat aplikaaflwokacka. Nagpnie w latach 2002—2004 prowadzit wiasn
kancelarg. Pocawszy od 2004 roku jest partnerem w kancelarii LPaitnerzy Spotka partnerska.

Na dzién zatwierdzenia prospektu emisyjnego Pan Krzyszedidk petni funkej w organach nadzorczych ngstjacych
podmiotéw: IDEIS DOM PRAWNY Spétka z 0.0., Dokilgskim Stowarzyszeniu Ginekologow.

Na dzieéw zatwierdzenia prospektu emisyjnego Pan Krzysztesidk jest partnerem w spoétce Lis i Partnerzy Spotk
partnerska.

W okresie poprzednich ggiu lat Pan Krzysztof Lesiak nie byt cztonkiem angav administracyjnych, zagdzapcych lub
nadzorczych ani wspélnikiem w spoétkach kapitatowyosobowych, poza podmiotami wskazanymi poeyy

W okresie poprzednich ggiu lat wobec Pana Krzysztofa Lesiaka nie orzeczaadnych wyrokéw zwizanych
Z przesgpstwami oszustwa.

W okresie poprzednich giiu lat Pan Krzysztof Lesiak nie byt cztonkiem anga administracyjnych, zagdzapcych
i nadzorczych oraz osalzarzdzajca wyzszego szczebla w podmiotach ktére postawione zostatan upadiri, zaradu
komisarycznego lub likwidacji.

W okresie ostatnich gtiu lat Pan Krzysztof Lesiak nie byt oficjalniekaszony i nie ponosizadnych sankcji ze strony

organow ustawowych lub regulacyjnych, (w tym uzrdngrganizacji zawodowych) oraz nie otrzymadl®vego zakazu
dziatania jako cztonek organéw administracyjnydrzmzapcych i nadzorczych.

XIV.1.3 Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

W opinii Emitenta nie istnigj inne osoby zargzaphce wyzszego szczebla, ktdre mialyby znaczenie dla stwesrid,

ze Emitent posiada stosowrwiedz; i doswiadczenie do zasrlzania swaj dziatalngcia. Z uwagi na to, 4 przepisy
Rozporadzenia 809/2004 nie definiupojecia ,,0s0by zarzdzapce wyzszego szczebla”, na potrzeby niniejszego dokumentu
rejestracyjnego Emitent przyj iz to inne nk czionkowie Zarzdu osoby, ktére zajmaj stanowiska kierownicze
w przedstbiorstwie Emitenta i ktéreashezpdrednio podlegte cztonkom Zardu.

XIV.2 POTENCJALNE KONFLIKTY INTERESOW U OSOB WSKAZANYCH W POzYCJI ROzDzIAL
XIV PKT 1, POMIEDZY OBOWIAZKAMI WOBEC EMITENTA A ICH PRYWATNYMI
INTERESAMI LUB INNYMI OBOWI AZKAMI . W PRZYPADKU, GDY NIE WYSTEPUJA TAKIE
KONFLIKTY NALE ZY ZAMIE $CIC STOSOWNE OSWIADCZENIE POTWIERDZAJ ACE TEN
FAKT

Nie istniep konflikty intereséw u os6b wskazanych w pozycji Boiat XIV pkt 1, pomgdzy obowiazkami wobec Emitenta
a ich prywatnymi interesami lub innymi obawkami. Emitent éwiadcza, i przestrzega wszystkich zasad fadu
korporacyjnego dotyezych sprawnego i niezaktiéconego funkcjonowania moégaspotki.

XIV.3 UMOWY | POROZUMIENIA ZE ZNACZ ACYMI AKCJONARIUSZAMI , KLIENTAMI ,
DOSTAWCAMI LUB INNYMI OSOBAMI , NA MOCY KTORYCH OSOBY OPISANE
W PIERWSZYM AKAPICIE POzYCJI Rozbziat XIV PKT 1 ZOSTALY WYBRANE
NA CZLONKOW ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH ZARZ ADZAJACYCH
LUB NADZORCZYCH , ALBO NA OSOBY ZARZ ADZAJACE WY ZSZEGO SZCZEBLA

Zgodnie z éwiadczeniami oséb, wskazanych w pozycji Rozdziat )%t 1 niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego,
nie istnief zadne umowy i porozumienia ze znacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub yimi osobami,
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na mocy ktorych zostaly one wybrane na cztonkéwanégy administracyjnych, zamzapcych lub nadzorczych,
albo na osoby zasdzapce wyzszego szczebla.

XIV.4 SzCzEGOLOWE INFORMACJE NA TEMAT OGRANICZE N UZGODNIONYCH PRZEZ
0OSOBY, O KTORYCH MOWA W POzYCJI RozDziat XIV PKT. 1, W ZAKRESIE ZBYCIA
W OKRESLONYM CZASIE POSIADANYCH PRZEZ NIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH
EMITENTA

Emitent ponadto informujeziPan Bogdan Ludkowski i Pan Marek Boryczka zawartiniu 8 wrzénia 2008 roku umowy
zakazu sprzedq akcji typu ,lock-up” z Domem Maklerskim AmerBroleS.A., na podstawie ktérych zobawali si do
niezbywania akcji serii C w okresie roku od daty asgrzenia ich do obrotu gietdowego. Zakaz ten rdezastosowania do
praw poboru wynikajcych z posiadanych akcji oraz w przypadku ogtoszev@zwania do zapisywania sia sprzedalub
zamiarg wszystkich akcji Spotki w rozumieniu Ustawy o afier publicznej. Zgodnie z warunkami zawartych umge,
rejestracji Akcji Serii C w KDPW, zostanone zablokowane na rachunkach papierow weidaych ich widcicieli
prowadzonych przez Dom Maklerski AmerBrokers S.A.
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XV WYNAGRODZENIE | INNE SWIADCZENIA

XV.1 WYSOKOSC  WYNAGRODZENIA  WYPLACONEGO OSOBOM  ZARZ ADZAJACYM
| NADZORUJ ACYM

W okresie 3 miegty 2009 roku oraz 12 miesly 2008 roku wynagrodzeniagcknie z wynagrodzeniem z zysku (Emitent nie
ptacit tego rodzaju wynagrodzenia), wyptacone lakeime Cztonkom Zargu Emitenta wynosity odpowiednio:

Tabela 28 Wynagrodzenia os6b zagdzajacych Emitentem w tys. zt

Wyszczegdlnienie I-111 2009 2008

Andrzej Aleksandrowicz 26,7 104,6
Bogdan Ludkowski 7,0 61,2
Marek Boryczka 9,2 74,0
JarostawSlipek - -

Maciej Janicki 27,3 -
Izydor Zawadzki - 48,7
Razem 70,2 288,5

Zrodto: Emitent

Wynagrodzenie Cztonkéw Zay@u Emitenta wynika z zawartych umow o pracaz przystugujcych im premii.
W 2008 roku Pan Andrzej Aleksandrowicz otrzymaizhie wynagrodzenie 104,6 tys. zt, w tym:

— wynagrodzenie z tytutu umowy o prac 104,6 tys. zt;

—  ryczalt samochodowy — 0 tys. zi;

— premia - 0 tys. zi.

W 2008 roku Pan Bogdan Ludkowski otrzymgdznie wynagrodzenie 61,2 tys. zi, w tym:

— wynagrodzenie z tytutu umowy o prae 61,2 tys. zi;

—  ryczalt samochodowy — 0 tys. zi;

— premia- 0 tys. zi.

W 2008 roku Pan Marek Boryczka otrzymgdznie wynagrodzenie 74 tys. zt, w tym:

— wynagrodzenie z tytutu umowy o prae 74 tys. zi;

—  ryczalt samochodowy — 0 tys. zi;

—  premia - 0 tys. zi.

W 2008 roku Pan Izydor Zawadzki otrzymadanie wynagrodzenie 48,7 tys. zt, w tym:

— wynagrodzenie z tytutu umowy o prae 48,1 tys. zi;

—  ryczatt samochodowy — 0,6 tys. zi;

— premia - 0 tys. zi.

W okresie 3 miegty 2009 roku Pan Andrzej Aleksandrowicz otrzymakhie wynagrodzenie 26,7 tys. zt, w tym:
— wynagrodzenie z tytutu umowy o prae 26,7 tys. zi;

—  ryczalt samochodowy — 0 tys. zi;

— premia - 0 tys. zi.

W okresie 3 miesty 2009 roku Pan Jarostalipek otrzymat hcznie wynagrodzenie 0 tys. zi, w tym:

— wynagrodzenie z tytutu umowy o peae O tys. zt;

—  ryczalt samochodowy — 0 tys. zi;

— premia- 0 tys. zi.

W okresie 3 miegty 2009 roku Pan Maciej Janicki otrzymatznie wynagrodzenie 27,3 tys. zt, w tym:
— wynagrodzenie z tytutu umowy o prae 27,3 tys. zi;

—  ryczalt samochodowy — 0 tys. zi;

—  premia - 0 tys. zi.

Na dzier zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego 1@#o Zaradu Emitenta - Andrzej Aleksandrowicz - posiada
do dyspozyciji:

— samochdd sttbowy marki Mercedes;

—  telefon komérkowy bez limitu.

Na dzieén zatwierdzenia niniejszego Prospektu EmisyjnegozéeZargdu Emitenta — Jarostadlipek - posiada do
dyspozycji:

— samochaod sttbowy marki Toyota;

— telefon komorkowy bez limitu.

Na dziéx zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnegoeiezes Zandu Emitenta — Maciej Janicki - posiada do
dyspozycji:

— samochdd sttbowy marki Toyota;

— telefon komérkowy bez limitu.

Pan Marek Boryczka pelg funkcg Specjalisty ds. analiz rynku w IMA Maszyny BudowdaBp. z 0.0. otrzymat:
— w2008 r. wynagrodzenie w wysaiad 18.000,0 zt;
—  w okresie stycze- marzec 2009 r. wynagrodzenie w wysgidiat.500,0 zt.
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Pan Bogdan Ludkowski petu funkcg Specjalisty ds. zasdzania nieruchomgiami w Towarzystwie Budownictwa
Spotecznego Naszeaky Sp. z 0.0. otrzymat:

— w2008 r. wynagrodzenie w wysalad 74.147,09 zt;

—  w okresie stycze- marzec 2009 r. wynagrodzenie w wys@ki@.700,0 zt.

Pan Jarostavilipek peinic funkcg Prezesa Zasru w Towarzystwie Budownictwa Spotecznego Nasagy kSp. z o.o.

otrzymat:

O w 2008 r. wynagrodzenie w wysala 89.980,55 zi swiadczenie urlopowe w wysoko 906,61 zi, ryczalt
samochodowy w kwocie 558,47 zt;

O w okresie styczie- marzec 2009 r. wynagrodzenie w wys&®7.519,45 zt

Poza powyszymi sktadnikami wynagrodéae osoby zaradzapce Emitentem nie otrzymywaly innycBwiadcze
finansowych (w tym warunkowych lub odroczonych).

Wynagrodzenie brutto Rady Nadzorczej w okresie Zktg 2009 roku oraz 12 miesy 2008 roku wynosito odpowiednio:
Tabela 29 Wynagrodzenia oséb nadzorggych Emitentem w tys. zt

Wyszczegdlnienie I-111 2009 2008
Bogdan Ludkowski 2.500 2.500
Marek Boryczka 2.000 2.000
Krzysztof Lesiak 1.000 -
Andrzej Bejda - 1.000
Tomasz Solski 1.000 -
Henryk Feliks 1.000 -
Razem 7.500 5.500

Zrédto: Emitent

Cztonkom Zarzdu i Rady Nadzorczej Emitenta nie zostaly przyznanekresie 3 miegty 2009 roku i 12 miesty 2008
roku przez Emitenta i jego podmioty zate swiadczenia w naturze za ustugi przez nich realizeava

XV.2 OGOLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA PRZEzZ EMITENTA LUB JEGO
PODMIOTY ZALE ZNE NA SWIADCZENIA RENTOWE , EMERYTALNE LUB PODOBNE
SWIADCZENIA

Emitent i jego podmioty zatee nie wydzielity i nie zgromadzityadnej istotnej kwoty n&wiadczenia rentowe, emerytalne
lub inne podobnéwiadczenia w okresie 12 miesy 2008 roku.

102



INTAKUS S.A. - Prospekt Emisyjny

XVI| PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJINEGO , ZARZADZAJACEGO
| NADZORUJ ACEGO EMITENTA

XVI.1 DATA ZAKO NCZENIA OBECNEJ KADENCJI , JESLI STOSOWNE, ORAZ OKRES, PRZEZ
JAKI OSOBA TA SPRAWOWALA SWOJ A FUNKCJE

XVI.1.1 Zarzad

JarostawSlipek — Prezes Zasdu powotany do petnienia funkcji uchwaRady Nadzorczej Emitenta z dnia 12 stycznia 2009
roku, na wspdla 5 letna kadeng, ktdra zakaczy sk z dniem 31 grudnia 2012 roku.

Maciej Janicki - Wiceprezes Zadu powotany do petnienia funkcji uchwaRady Nadzorczej Emitenta z dnia 12 stycznia
2009 roku, na wspéins letnia kadencg, ktora zakéczy sk z dniem 31 grudnia 2012 roku.

Andrzej Aleksandrowicz — Cztonek Zadu powotany do petnienia funkcji uchwaNWZA Emitenta z dnia 27 wrgeia

2007 roku, na wspéin5 letnh kadenc ktdra zakaéczy st z dniem 31 grudnia 2012 roku. W okresie od dnia 31
pazdziernika 2007 roku do dnia 27 maja 2008 roku péimkcje Prezesa Zaazlu Emitenta.

XVI.1.2 Rada Nadzorcza

Bogdan Ludkowski — Przewodnigzy Rady Nadzorczej powotany do petnienia funkcjiwat NWZA Emitenta z dnia 15
stycznia 2009 roku, na wspalb letna kadengt, ktora zakéaczy sk z dniem 31 grudnia 2012 roku.

Marek Boryczka — Zagpca Przewodniczego Rady Nadzorczej powotany do petnienia funkchiviah NWZA Emitenta z
dnia 15 stycznia 2009 roku, na wspphletnia kadenag, ktéra zakéczy sk z dniem 31 grudnia 2012 roku.

Henryk Feliks - Cztonek Rady Nadzorczej powotanypetienia funkcji uchwatNWZA Emitenta z dnia 15 stycznia 2009
roku, na wspdla 5 letna kadena, ktéra zakaczy sk z dniem 31 grudnia 2012 roku.

Tomasz Solski - Cztonek Rady Nadzorczej powotany éimipnia funkcji uchwat NWZA Emitenta z dnia 27 wrgeia
2007 roku, na wspoins letni kadencg, ktora zakdczy sk z dniem 31 grudnia 2012 roku.

Krzysztof Lesiak — Cztonek Rady Nadzorczej powotanypétienia funkcji uchwatNWZA Emitenta z dnia 27 wrzeia
2007 roku, na wspéin5 letnia kadeng, ktora zakéczy st z dniem 31 grudnia 2012 roku. W okresie od dnia 31
pazdziernika 2007 roku do dnia 16 marca 2009 rokuipfinkcje Przewodnicgcego Rady Nadzorczej.

XVI.2 INFORMACJE O UMOWACH O SWIADCZENIE USLUG CZLONKOW ORGANOW
ADMINISTRACYJNYCH , ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH Z  EMITENTEM
LUB KTORYMKOLWIEK Z JEGO PODMIOTOW ZALE ZNYCH OKRESLAJACYCH
SWIADCZENIA WYPLACANE W CHWILI ROZWI AZANIA STOSUNKU PRACY,
LUB STOSOWNE OSWIADCZENIE O BRAKU TAKICH SWIADCZE N

Cztonkom zarzddéw spoétek Grupy Kapitatowej Emitenta, ktorzy mtrudnieni na podstawie umow o praw przypadku
rozwiagzania z nimi tych umow, przystugujjedynie odszkodowania i odprawy wynikeg z Kodeksu pracy.
Brak jest jakichkolwiek innych umoéw olglajacych $wiadczenia wyptacane czionkom organdéw zdrapcych

i nadzorczych Emitenta lub ktéregokolwiek z jegapiotow zalenych.

XVI.3 INFORMACJE O KOMISJI DS. AUDYTU | KOMISJI DS . WYNAGRODZEN EMITENTA,
WLACZNIE Z IMIONAMI | NAZWISKAMI CZLONKOW DANEJ KOMISJI ORAZ
PODSUMOWANIEM ZASAD FUNKCJONOWANIA TYCH KOMISJI

XVI.3.1 Komitet Audytu

Na mocy 8§ 12 ust. 14 Statutu Emitenta Rada Nadzavgkanuje funkog komisji ds. audytu.

XVI.3.2 Komitet Wynagrodzen

W przedsgbiorstwie Emitenta nie funkcjonuje komisja ds. wyradze.
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XVI.3.3 Przyjete zasady funkcjonowania

W przedstbiorstwie Emitenta nie funkcjonuje komisja ds. audiykomisja ds. wynagrodaew zwiazku z tym Emitent nie
przyjat zadnych zasad funkcjonowania ww. komis;ji.

XVI.4 OSWIADCZENIE STWIERDZAJ ACE, CZY EMITENT STOSUJE SIE DO PROCEDURY
(PROCEDUR) tADU KORPORACYJNEGO KRAJU, W KTORYM MA SIEDZIB E. W
PRZYPADKU, GDY EMITENT NIE STOSUJE SIE DO TAKICH PROCEDUR, NALEZY
ZAMIE SCIC STOSOWNE OSWIADCZENIE WRAZ Z WYJA SNIENIEM PRZYCZYN , DLA
KTORYCH EMITENT NIE PRZESTRZEGA TAKICH PROCEDUR

Emitent przestrzega wszystkich zasad ogélnych zegaitowych tadu korporacyjnego zawartych w dokurrerizobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW zawarte waeatiku do uchwaty numer 12/1170/2007 Rady Gietdynimdt lipca
2007 roku.
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XVIlI PRACOWNICY GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

XVII.1 L 1ICZBA PRACOWNIKOW

Tabela 30 Stan zatrudnienia w strukturach Grupy Kaptatowej Emitenta w latach 31.03.2009 - 2006 (stana koniec okresu
w osobach)

Wyszczegolnienie 31.03.2009 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

Stan zatrudnienia 97| 103 71 34

Zrodto: Emitent

Tabela 31 Stan zatrudnienia w strukturach Grupy Kaptatowej Emitenta w latach 31.03.2009 — 2006srédnie zatrudnienie
w okresie w osobach)

Wyszczego6lnienie 31.03.2009 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

INTAKUS S.A.

Pracownicy na stanowiskach

. : 31 32 11 9
nierobotniczych
Pracownicy na stanowiskach
robotniczych 20 24 13 10
Razem 51 56 24 19

TBS ,Nasze Katy” Sp. z o.0.

Pracownicy na stanowiskach

nierobotniczych 9 10 1 11

Pracownicy na stanowiskach

robotniczych 2 2 2 4

Razem 11 12 13 15

INTAKT Sp. z 0.0.

Pracownicy na stanowiskach

nierobotniczych 3 3 3

Pracownicy na stanowiskach

robotniczych 19 19 17

Razem 22 22 20

IMA Maszyny Budowlane Sp. z 0.0.

Pracownicy na stanowiskach

. : 6 6 5
nierobotniczych
Pracownicy na stanowiskach 7 7 9
robotniczych
Razem 13 13 14

Grupa Kapitatowa Emitenta

Pracownicy na stanowiskach

nierobotniczych 49 51 30 20

Pracownicy na stanowiskach

robotniczych 48 52 41 14

Razem Grupa Kapitatowa Emitenta 97 103 71 34

Zrodto: Emitent

Tabela 32 Liczba i rodzaj zawartych uméw o prag w strukturach Grupy Kapitatowej Emitenta w poszczeg6inych okresach
(w osobach)

Wyszczeg6lnienie 31.03.2009 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
||oé¢ uméw na czas nieokileny ng 61 62 45 33
koniec okresu
llo§¢ umoéw na czas okémny na konie
okresu 36 41 26 1
Razem 97 103 71 34

Zrodto: Emitent

Wg stanu na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Grupa Kapitatolmitenta zatrudniata 97 pracownikéw,
w tym Emitent 51 pracownikow.

Tabela 33 Stan zatrudnienia w strukturach Grupy Kaptatowej Emitenta wg stanu na dzié zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego
(Srednie zatrudnienie w okresie w osobach)

Dzien
Wyszczego6lnienie zatwierdzenia
Prospektu
INTAKUS S.A.
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Dzien
Wyszczegdlnienie zatwierdzenia
Prospektu

Pracownicy na stanowiskal

h : 31
nierobotniczych
Pracownicy na stanowiska 20
robotniczych
Razem 51

TBS ,Nasze Katy” Sp. z 0.0.
Pracownicy na stanowiska 9
nierobotniczych
Pracownicy na stanowiska 2
robotniczych
Razem 11
INTAKT Sp. z 0.0.
Pracownicy na stanowiska 3
nierobotniczych
Pracownicy na stanowiska 19
robotniczych
Razem 22
IMA Maszyny Budowlane Sp. z 0.0.
Pracownicy na stanowiska 6
nierobotniczych
Pracownicy na stanowiska 7
robotniczych
Razem 13
Grupa Kapitatowa Emitenta

Pracownicy na stanowiska 49
nierobotniczych
Pracownicy na stanowiska 48
robotniczych
Razem Grupa Kapitatowa Emitenta 97

Zrédto: Emitent

W firmie Emitenta oraz w pozostatych firmach jegouy Kapitatowej na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego
nie dzialaj zadne zwizki zawodowe.

XVII.2 POSIADANE AKCJE | OPCJE NA AKCJE

Na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Cztonkowie Z@uZEmitenta nie posiadatadnych akcji.
Stan posiadania akcji przez Cztonkéw Rady Nadzor&mjtenta na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego jest

nastpujacy:

Tabela 34 Stan posiadania akcji Emitenta przez Cziikéw Rady Nadzorczej Emitenta

Wyszczegblnienie llo$¢ akcji w szt. Warto §¢ nominalna w zt Udziat w %
Bogdan Ludkowski 11 898 50D 2.974.625|zt 59,49%
Marek Boryczka 5101 500 1.275.375 7 25,51%
Razem Rada Nadzorcza 17 000 QOO 4.250.0Q0 z 85,00%
Razem Emitent 20 000 009 5.000.000 gt 100,00p6

Zrédto: Emitent

XVII.3

W KAPITALE EMITENTA

OPIS WSZELKICH USTALE N DOTYCZACYCH UCZESTNICTWA PRACOWNIKOW

Akcje Emitenta posiada dwoch pracownikow Emitenta:
— Marek Boryczka — liczba akcji 5.101.500 sztuk, canstwi 25,51% kapitatu zakladowego Emitenta i daeB@%
gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emigent
— Bogdan Ludkowski — liczba akcji 11.898.500 sztuk,stanowi 59,49% kapitatu zakladowego Emitenta e dif,49%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emigent
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XVIII ZNACZNI AKCIJONARIUSZE EMITENTA

XVII.1 W ZAKRESIE ZNANYM EMITENTOWI , IMIONA | NAZWISKA OSOB INNYCH
NIZ CZLONKOW IE ORGANOW ADMINISTRACYJINYCH , ZARZADZAJACYCH
LUB NADZORCZYCH , KTORE, W SPOSOB BEZPGSREDNI LUB POSREDNI, MAJA UDZIALY
W KAPITALE EMITENTA LUB PRAWA GLOSU PODLEGAJ ACE ZGLOSZENIU NA MOCY
PRAWA KRAJOWEGO EMITENTA , WRAZ Z PODANIEM WIELKO SCI UDZIAtU KA ZDEJ
Z TAKICH OSOB , A W PRZYPADKU BRAKU TAKICH OSOB ODPOWIEDNIE O SWIADCZENIE
POTWIERDZAJ ACE TEN FAKT

Zgodnie z éwiadczeniem Emitenta, jedynymi podmiotami, ktéresipdaj akcje Emitenta oraz prawa gtosu podlagej

zgtoszeniu na mocy prawa krajowego s

1. Pan Bogdan Ludkowski, ktory posiada 5.598.500 akagnnych i 6.300.000 akcji na okaziciela, co st&n59,49%
kapitatu zakladowego Emitenta i daje prawo do 6Z4fos6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

2. Pan Marek Boryczka, ktéry posiada 2.401.500 akujennych i 2.700.000 akcji na okaziciela, co stan@®;,51%
kapitatu zakladowego Emitenta i daje prawo do 2% &8oséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

3. GANT Development S.A., ktéra posiada 3.000.00Qi sk okaziciela, co stanowi 15% kapitatu zakladgow&mitenta i
daje prawo do 10,71% gtoséw na Walnym ZgromadzEniitenta.

XVIIl.2 INFORMACJA, CZY ZNACZNI AKCJONARIUSZE EMITENTA POSIADAJ A INNE PRAWA
GLOSU LUB W PRZYPADKU ICH BRAKU ODPOWIEDNIE O SWIADCZENIE
POTWIERDZAJ ACE TEN FAKT

Zgodnie z éwiadczeniem Emitenta, znaczni akcjonariusze Enaterg posiadajinnych praw gtosu.

XVII.3 W ZAKRESIE, W JAKIM ZNANE JEST TO EMITENTOWI, NALEZY PODAC,
Czy EMITENT JEST BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PODMIOTEM POSIADANYM
LUB KONTROLOWANYM ORAZ WSKAZA € PODMIOT POSIADAJ ACY
LUB KONTROLUJ ACY, A TAKZE OPISAC CHARAKTER TEJ KONTROLI | ISTNIEJ ACE
MECHANIZMY , KTORE ZAPOBIEGAJ A JEJ NADUZYWANIU

Pan Bogdan Ludkowski posiada 62,49 % gloséw naymalngromadzeniu akcjonariuszy Emitenta, a Pan MBialyczka
posiada 26,80% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjoszy Emitenta. Tym samym Pan Bogdan Ludkowskiguias
samodziela kontrok nad Emitentem, natomiast Pan Marek Boryczka posindezny wptyw na dziatal§é Emitenta.

Nadwywanie kontroli, rozumiane jako wykonywanie prawsg na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta,
ograniczaj powszechnie obowzujace przepisy prawa oraz postanowienia statutu i waamych regulaminéw Emitenta.
Emitent, jak kada osoba prawna, dziala przez swoje organy, ktéadizup swe ustawowe i statutowe zadania.
Podziat kompetencji pomilzy poszczegdlne organy ma na celu zapewnienieigh@amego funkcjonowania Emitenta.
Wykonywanie prawa gtosu na walnym gromadzeniu alaijiuszy podlega zasadom opisanym w Kodeksie spoétek
handlowych oraz statucie, a tym samym zapewnigmyzas¢ i formalizm podejmowanych uchwat.

XVIIl.4 OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALE N, KTORYCH REALIZACJA MO ZE
W POZNIEJSZEJ DACIE SPOWODOWA C ZMIANY W SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA

Emitent nie znazadnych ustale ktérych realizacja ma@ w pé&niejszej dacie spowodowamiany w sposobie kontroli
Emitenta.
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XI1X TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Ponizej przedstawiono transakcje z podmiotami p@anymi w rozumieniu Rozpogdzenia 1606/2002, a w szczegdicio
w rozumieniu MSR 24, za okres @bj historycznymi danymi finansowymi do dnia zatwieenia prospektu emisyjnego.
Emitent wskazuje,zi szczeg6towy zakres poagiaa z podmiotami, z ktérymi przeprowadzane byty psme transakcje
opisany jest w rozdziale VII ,Struktura organizawyjgrupy kapitalowej Emitenta”. Ponadto Emitent aéyja, z Pan
Bogdan Ludkowski jest wkgicielem 70% udziatébw w Spotce | PARK Sp. z 0.0.Zpstate 30% udziatéw w Spétce | PARK

Sp.

Z 0.0. naley do Pana Marka Boryczki) oraz prowadzi dziatdtngospodarcz pod nazw PPIiRB BLU.88 Bogdan

Ludkowski.

1.

W okresie objtym historycznymi danymi finansowymi pageszy od zaistnienia stosunku pamania Emitent jako
.Dzierzawca” zawart z IMA Maszyny Budowlane Sp. z 0.0. edgithy we Wroctawiu jako ,Wydzierawiajacym”
umowy, ktérych przedmiotem byta dziewa samochoddéw, maszyn, konteneréw budowlanych araawi
budowlanych. Emitent zawiera umowy w meignostpu prac wykonawczych realizigj poszczegélne umowy o roboty
budowlane i kadorazowa dostawa wdzer zwigzana jest z zawarciem athnej umowy. Ryczaltowe wynagrodzenie
ptatne jest miegtznie. Na dzi@ zatwierdzenia prospektu emisyjnegaczane wynagrodzenie otrzymane przez
Wydzierzawiajpcego: z tytutu dziglawy zurawi budowlanych wynosi 968.593,68 zi netto, zulyt dziecawy

kontenerow 192.888,27 zt netto, z tytutu dzéevy samochodéw i maszyn 108.200,00 zt netBeierzawca
zobowhzany jest kadorazowo do ubezpieczenia przedmiotu dzery.

W okresie objtym historycznymi danymi finansowymi pageszy od zaistnienia stosunku pawéania Emitent jako
Zamawiapcy” zawierat z INTAKT Sp. z 0.0. z siedzibw tagiewnikach jako ,Wykonave® umowy, ktérych
przedmiotem bylo wykonanie elementéw i konstruksfalowych zwizanych z realizowanymi przez Emitenta
umowami o roboty budowlane. Waftowynagrodzenia nat@ego Emitentowi okrgana jest przez strony kdorazowo

w zaleznosci od wielkasci zamowienia. Na dziezatwierdzenia prospektu emisyjnego wynagrodzetrizymane przez
Wykonawe z tytutu powyszych ustug wynosi 2.487.660,00 zt netto, natondagtutu dodatkowych zakupow wynosi
189.678,70 zt netto. Na wykonane elementy i koksjristalowe Wykonawca udziela Zamawegmu kadorazowo
gwarancji, ktérej okres wynosi 36 miesy i liczony jest od dnia odbioru koowego rob6t. Wykonawca w przypadku
nieterminowej realizacji prac zoboayziany jest do zaptaty kary umownej w wysééio0,1% wartéci umowy za kady
dzieh op&nienia, ponadto w przypadku apdenia w realizacji umowy Zamawigly ma prawo odgpienia od umowy

i zadania zaptata kara umownej w wysé&iol0% wartéci umowy.

Umowa zawarta w dniu 1 czerwca 2007 roku polzy INTAKUS S.A. jako ,Wykonawg’, a | Park Sp. z o.0.
(dawniej Przedsbiorstwem Projektowania i Realizacji Budownictwa INKAS Sp. z 0.0.) jako ,Zamawiggym”,
ktorej przedmiotem byta budowa zespotu zabudowysakianiowej wielorodzinnej we Wroctawiu przy ul. Gckiej
65. Umowa zostata rozwzana za porozumieniem stron w dniu 20 grudnia 208d. Wykonawca z tytutu realizaciji
umowy, otrzymat wynagrodzenie ryczattowe w kwocie28.590,33 zt netto.

Umowa zawarta w dniu 1 lipca 2006 roku peday INTAKUS S.A. jako ,Wydzietawiajcym” a, | Park Sp. z o.0.
(dawniej Przedsbiorstwem Projektowania i Realizacji Budownictwa INKWS Sp. z 0.0.) jako ,Dzieawcy”, ktorej
przedmiotem byta dzieawa uradzer i sprztu budowlanego. Warfé wynagrodzenia nat@ego Emitentowi
okreslana byta przez strony kdorazowo w zwizku z ilcscia przekazanego spit. Wartagé taczna umowy wynosi
555.509,88 zt netto.

Umowa zawarta w dniu 25 kwietnia 2006 roku pesay INTAKUS S.A. a | Park Sp. z o0.0. (dawnigj
Przedsibiorstwem Projektowania i Realizacji Budownictwa INKIAS Sp. z 0.0.), ktrej przedmiotem byta zgoda |
Park Sp. z 0.0. na ustanowienie hipoteki kaucypeejnieruchoméziach Spoétki | Park Sp. z 0.0. na zabezpieczenie
umowy kredytowej Emitenta z Bankiem Polskiej Spdtizaici S.A. 1l O/Wroctaw. Warté¢ wynagrodzenia
naleznego | Park Sp. z 0.0. wynosi 0,5% netto wanitprzedmiotu zabezpieczenia, ktéry wynosi 650.08%} i ptatne
bedzie miesicznie przez caty czas trwania zabezpieczenia. Unmmstata w calici wykonana. Na podstawie umowy
opisanej w ppkt 24 poméj, Emitent nabyt od | Park Sp. z 0.0. wiaghtokali bedacych przedmiotem zabezpieczenia
umowy kredytowej z Bankiem Polskiej SpotdzielgzioS.A. 11 Oddziat we Wroctawiu i tym samym stag situznikiem
hipotecznym.

Umowa zawarta w dniu 30 listopada 2005 roku poizy INTAKUS S.A. a Panem Bogdanem Ludkowskim
prowadacym dziatalné¢ gospodarcg pod firma Przedsibiorstwem Projektowania i Realizacji Budownictwa BLU88
Bogdan Ludkowski, ktérej przedmiotem jest zgoda FBogdana Ludkowskiego na ustanowienie hipoteki kpugjyna
nieruchoméciach naleacych do jego majku na zabezpieczenie umowy kredytowej Emitenta mkigen Polskiej
Spoidzielczéci S.A. 1l O/Wroctaw. Warté wynagrodzenia nat@ego Panu Bogdanowi Ludkowskiemu wynosi
23.718,32 zt netto miegiznie i ptatne bdzie przez caly czas trwania zabezpieczenia. Zgodnvarunkami umowy
kredytowej Emitent zobowkany jest do utrzymywania zabezpieczenia do dnikkowdtej sptaty kredytu, tj. do 26
listopada 2009 roku.

Umowa zawarta w dniu 16 grudnia 2002 roku pgiay INTAKUS S.A. jako ,Dzietawa” a Panem Bogdanem
Ludkowskim prowadzcym dziatalné¢ gospodarcz pod firma Przedsibiorstwem Projektowania i Realizacji
Budownictwa BLU88 Bogdan Ludkowski jako ,Wydziamwiajacym”, ktérej przedmiotem jest dziexwa powierzchni
biurowych oraz magazynowych patmych we Wroctawiu przy ulicy Obornickiej 129-13Tzynsz naleny
Wydzierzawiajgcemu wynosi miegtznie 65.626,00 zt brutto.

Umowa zawarta w dniu 2 listopada 2007 pgaay Przedsibiorstwem Projektowania i Realizacji Budownictwa Bl8J8
Bogdan Ludkowski jako ,Zamawigym” oraz INTAKUS S.A. jako ,Wykonawg, ktérej przedmiotem jest
wykonanie 5 budynkéw mieszkalnych — wielorodzinnycB segmentéw budynkéw jednorodzinnych w zabudowie
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

szeregowej w Mirkowie przy ul. Réanej. Termin zak@czenia prac 30 grudnia 2009 roku. Wéaétaryczattowanego
wynagrodzenia naimego Wykonawcy wynosi 5.566.740,00n#tto.

Umowa zawarta w dniu 2 stycznia 2007 roku pgimy TBS Nasze Wty Sp. z 0.0. jako ,Najem¢ oraz INTAKUS
S.A. jako ,Wynajmujcym”, ktorej przedmiotem byla dostawa sgitz budowlanego na budeww Jeleniej Gorze
przy ul. Kochanowskiego. Wagéwynagrodzenia otrzymanego przez Wynajmnapo wyniosta 277.000,00 zt netto.
Umowa zawarta w dniu 2 listopada 2007 roku pmlny TBS Nasze Ky Sp. z o0.0. jako ,Zamawiagym” oraz
INTAKUS S.A. jako ,Wykonawag”, ktorej przedmiotem jest wykonanie budynku miesnkego wielorodzinnego w
Jeleniej Goérze przy ul. Kiepury. Termin zakaenia prac 31 grudnia 2008 roku. Umowa zostatavitgana przez
Strony za porozumieniem. Wykonawca za wykonaneegpoizymat wynagrodzenie w kwocie 2.877.75%1 Betto.
Umowa zawarta w dniu 17 marca 2009 roku p@iny INTAKUS S.A. (jako Dianikiem) a JOACHIM DUDA TRADE
Sp. z 0.0. (jako Wierzycielem) oraz | Park Sp. a@. ¢jako Pogczycielem), ktorej przedmiotem jest pozenie przez
Spétke | Park Sp. z 0.0. zobowdah Diuznika wobec Wierzyciela powstatych lub meogch powstd w zwiazku z
dostarczanym Dinikowi przez Wierzyciela betonem or&wiadczeniem ustugi transportu i wykorzystania pordpy
betonu. W celu zabezpieczenia ros#ica¥ierzyciela, Pagczyciel ustanowit na prawie whasiw nieruchoméci
gruntowej potaonej w Kietczowie hipotekumowry kaucyjra do kwoty 1.200.000 zt.

Umowa zawarta w dniu 20 lutego 2009 roku pgimy INTAKUS S.A. a TBS Nasze dty Sp. z 0.0., ktorej
przedmiotem jest zgoda na ustanowienie hipotekikisyyacznej i hipoteki kaucyjnejatznej na nieruchormdciach
Spotki TBS Nasze Kty Sp. z 0.0. na zabezpieczenie umowy kredytoweitdfita z Noble Bank S.A. w Warszawie
oddziat specjalistyczny Metrobank. Ponadto SpotBSTNasze ity Sp. z 0.0. zobowkata s¢ zawrz€ z bankiem
umowy cesji praw z polis ubezpieczeniowych. Wartawynagrodzenia nalteego TBS Nasze &y Sp. z 0.0. wynosi
0,125% netto wartei przedmiotu zabezpieczenia, ktory wynosi 8.338,Q0 zt i ptatne kdzie miesgcznie przez caty
czas trwania zabezpieczenia. Zgodnie z warunkaniwyrkredytowej Emitent zobowzany jest do utrzymywania
zabezpieczenia do dnia catkowitej sptaty kredyfudd 7 kwietnia 2039 roku. Strony w umowie zasiye iz w
przypadku dochodzenia przez bank realizacji roszezeabezpieczenia hipotecznego INTAKUS S.A. zoheany jest
do pokrycia wszelkich ewentualnych szkdd powstakyolyniku egzekucji.

Umowa zawarta w dniu 20 lutego 2009 roku pgiry INTAKUS S.A. a matonkami Pani Iwona Kubicz Ludkowslg

i Panem Bogdanem Ludkowskim, ktorej przedmiotem zgstda na ustanowienie hipoteki zwykteganej i hipoteki
kaucyjnej hcznej na nieruchondoi Pani lwony Kubicz Ludkowskiej i Pana Bogdana Ladkkiego na zabezpieczenie
umowy kredytowej Emitenta z Noble Bank S.A. w Wavgea oddziat specjalistyczny Metrobank. Waito
wynagrodzenia naimego Pani lwonie Kubicz Ludkowskiej i Panu Bogdandawdkowskiemu wynosi 0,125% netto
wartgsci przedmiotu zabezpieczenia, ktory wynosi 7.03Q,00 z} i ptatne bdzie miesgcznie przez caly czas trwania
zabezpieczenia. Zgodnie z warunkami umowy kredyidgmeitent zobowdzany jest do utrzymywania zabezpieczenia
do dnia catkowitej sptaty kredytu, tj. do 7 kwietnR039 roku. Strony w umowie zastrzegty, w przypadku
dochodzenia przez bank realizacji ros#cze zabezpieczenia hipotecznego INTAKUS S.A. zoheany jest do
pokrycia wszelkich ewentualnych szkod powstatyctvymiku egzekucji.

Umowa z dnia 19 listopada 2008 roku pedaiy INTAKUS S.A. jako Sprzedagym a TBS Nasze &y Sp. z 0.0. jako
Kupujacym, ktérej przedmiotem jest zobawanie Sprzedagego do sprzeds 6 lokali ustugowych w inwestycji
potazonej na nieruchorgi przy ulicy Kiepury w Jeleniej Gérze. Strony usjacene sprzeday na kwot 4.653.305,00
zt brutto. Czs¢ ceny w wysokéci 427.815,00 zt zostata zaptacona przelewem nlursek bankowy Sprzedgiego.
Ptatng¢ pozostatej agci ceny dokonana zostanie na zasadzie kompensatgmaych zobowizan Stron. Planowany
termin zakdczenia prac budowlanych przez Sprzedego to 31 padziernika 2009 roku. Strony ustality, zawarcie
przyrzeczonej umowy sprzeganasapi w terminie miesjca od otrzymania przez Sprzeg@go zéwiadczenia o
samodzielnéci lokali.

Umowa z dnia 16 czerwca 2008 roku pedaly INTAKUS S.A. jako Kupujcym a TBS Nasze &y Sp. z 0.0. jako
Sprzedajcym, ktorej przedmiotem jest nabycie wiascimieruchoméci potazonej w Jeleniej Gorze przy ulicy Kiepury
wraz z naktadami inwestycyjnymi oraz projektem wydwczym, celem dokmzenia budowy pofmnego na niej
budynku o planowanej powierzchniytkowej ok. 3.500 mz2 i sprzeéya znajdujicych s¢ w nim lokali mieszkalnych i
uzytkowych.. Strony ustality censprzeday na kwot 4.311.100,00 z} brutto. Na mocy porozumienia adhistycznia
2009 roku Strony odroczyty termin ptatwd ceny do dnia 31 grudnia 2009 roku. Ponadto Siazey zgodnie z
porozumieniem uprawniony jest do naliczania indefksawysokaici 0,5% miesicznie od wartéci kwoty pozostajcej
do zaptaty. Na dziezatwierdzenia prospektu emisyjnego pozostata gtagakwota wynosi 3.965 133,88 zi.

Umowa z dnia 22 grudnia 2008 roku peddy INTAKUS S.A. jako Payczkobiora, a Panem Bogdanem Ludkowskim
jako Payczkodawa, ktérej przedmiotem jest pyczka pientgzna w kwocie 350.000,00 zt. Pyrzka jest
oprocentowana 9,5% w skali rocznej. Strony ustaditynin sptaty payczki na 31 grudnia 2009 roku.

Umowa z dnia 14 listopada 2008 roku wraz z aneksamer 1 pomidzy INTAKUS S.A. jako Pgyczkobiora, a
Panem Bogdanem Ludkowskim jako Zyczkodawa, ktorej przedmiotem jest pgczka piengzna w kwocie
150.000,00 zt. Pyyczka jest oprocentowana 9,5% w skali rocznej.r§tnastality termin sptaty pgiczki na 31 grudnia
2009 roku.

Umowa z dnia 13 kwietnia 2009 roku paaizy Panem Bogdanem Ludkowskim jako Zamayawin, a INTAKUS S.A.
jako Wykonawa, ktérej przedmiotem jest budowa budynku mieszigdngednorodzinnego oraz budynku
gospodarczego we wsiapadta, o 4cznej wartdci wynagrodzenia 1.045.122,37 zt netto. Termin Agkenia prac
zostat ustalony na 30 listopada 2009 roku.

Umowa z dnia 25 czerwca 2009 roku pedzy INTAKUS S.A. jako Payczkobiora, a TBS Nasze #ty Sp. z o0.0. jako
Pazyczkodawa, ktorej przedmiotem jest ppczka piengzna w kwocie 280.000,00 zt. Pyrzka jest oprocentowana 6%
w skali rocznej. Strony ustality termin sptatyzyozki na 31 grudnia 2009 roku.

Umowa z dnia 3 marca 2008 roku pedry INTAKUS S.A. jako Kupujcym a | Park Sp. z 0.0. jako Sprzeggm,
ktorej przedmiotem jest nabycie udzialu wyn@sgo 9985/10000 w prawiezytkowania wieczystego nieruchodod
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21.

potozonej w Bolestawcu, oatznej powierzchni 7,5341 ha, za ¢e5965.579,40 zt, z przeznaczeniem na reakzacj
budowy osiedla doméw jednorodzinnych. Na dzmatwierdzenia prospektu emisyjnego do zaptaty Emitenta
pozostato 3.700.000,00 zi.

Umowa z dnia 31 grudnia 2007 roku pediy INTAKUS S.A. jako Kupujcym a | Park Sp. z 0.0. jako Sprzedawc
ktérej przedmiotem jest sprzedgraw do znaku towarowego ,INTAKUS”. Wakb wynagrodzenia nai@ego

Sprzedawcy wynosi 4.758.000,00 zi.. Umowa zostataMéci wykonana.

22.

Umowa z dnia 3 lipca 2006 roku pagdzy INTAKUS S.A. jako Zamawiagym a | Park Sp. z 0.0. jako Wykonawc

ktérej przedmiotem jest koordynacja i obstugaymerska na budowach prowadzonych przez Emitentartdd¢
zryczattowanego wynagrodzenia nalego Wykonawcy wyniosta w 2007 roku 563.400,00ett;n Umowa zostata w
cataici wykonana.

23.

Umowa z dnia 5 marca 2007 roku pedry INTAKUS S.A. jako Sprzedagym a | Park Sp. z 0.0. jako Kupaym,

ktorej przedmiotem jest sprzedaiezabudowanej nieruchogm potozonej we wsi Mirkdw za cen wysokaci
236.209,08 zt. Strony postanowity, tena zostanie zaptacone poprzez kompengaadjemnych zobowrzan. Umowa
zostata w cakci wykonana.

24.

Umowa z dnia 18 grudnia 2007 roku peday INTAKUS S.A. jako Kupujcym a | Park Sp. z 0.0. jako Sprzeggm,

ktorej przedmiotem jest sprzedé& lokali ustugowych potmnych w Bolestawcu przy ulicy Lulhakiej 20-28 oraz
lokalu mieszkalnego potonego w Bolestawcu przy ulicy Lubskiej 22 za dczm cere 396.224,59 zt netto. Strony
ustality odroczony termin ptatdoi do 30 czerwca 2008 roku. Umowa zostata wykonmicatasci.

Wszystkie umowy z podmiotami poygianymi zostaly zawarte na warunkach rynkowych. \Aésile od 1 stycznia 2006 roku
do dnia zatwierdzenia Prospektu emisyjnego zarOvidmoitent jak i podmioty powizane nie tworzyly odpiséw
aktualizupcych na wzajemne naleosci watpliwe, w zwizku z tym,ze nalenosci takie nie wysgpowaty. Opis transakcji z
podmiotami powizanymi jest zgodny z postanowieniami MSR i wymogdotiyczicymi ujawnié informacji. Emitent nie
zawierat innych uméw z podmiotami, ktére zgodni®I8R mazna uzné za podmioty powizane. Zamiarem Emitenta jest
by w okresie, kiedy akcje Emitenta zostatlopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, tkajsaz podmiotami
powiazanymi zawierane byly pogdzy Emitentem i jego jednostkami zabgmi, jedynie na warunkach rynkowych.

Tabela 35. Transakcje Emitenta z podmiotami povdzanymi

Podmiot Lata Sprzedaz na | Przychody | Zakupy od Saldo Inwestycje Saldo Udziat w
powigzany rzecz Finansowe | podmiotéw | naleznoci od |krétkotermino | zobowiazan obrotach
podmiotéw powigzanych| podmiotéw | we (w tym: wobec Emitenta
powigzanych powigzanych| udzielone podmiotéw
pozyczki) | powiazanych
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt %
IMA Maszyny |(do 31.07.09 6 184 0 216 0
Budowlane Sp. 2
@k 2008 4 389 848 0 0 562 0
od
31.08.2007 2 0 237 0 0 194 0
TBS Nasze Kty | do 31.07.09 0 16 0 0 3.997 0
Sp. z 0.0. o
2008 2.050 0 4,010 0 0 4.259 3%
2007 1.458 8 1.567 0 3,9%
od 594 0 9 0 0 0 1,9%
15.02.2006 =
INTAKT Sp. z | do 31.07.09 25 687 0 80 0,2%
0.0.
2008 34 0 1.739 0 0 403 0
od 9 0 252 0 0 43 0
31.08.2007
| PARK Sp. 7 0.0, do 31.07.09 19 -7 0 3.637 0,16%
2008 131 0 5.991 0 0 4.344 0.2%
2007 7.941 0 5.325 0 0 2.365 21,4%
2006 921 0 792 80 0 136 2,9%
PPIRB BLU88 | d0 31.07.09 910 792 357 5 7,46%
Bogdan .
Ludkowski 2008 3.143 0 1.083 461 0 0 5%
2007 802 847 535 0 280 2,2%
2006 551 0 672 0 300 66 1,7%

W okresie 12 miegcy 2006 roku, 2007 roku, 2008 roku i w okresie i@gicy 2009 roku wynagrodzeniagcznie z wynagrodzeniem z
zysku, wyptacone lub naiee cztonkom Zarmu Emitenta wynosity odpowiednio:
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Tabela 36. Wynagrodzenia 0séb zagdlzajacych Emitentem w tys. z

Wynagrodze Inne
Imi ¢ i nazwisko Funkcja nie swiad . Razem
zasadnicze | SWiadczenia
31.08.2009
JarostawSlipek Prezes zarglu - - N
Wiceprezes
Maciej Janicki Zarzdu 73,6 06 74.2
Bogdan Ludkowski (odwotany) Prezes zagdu 7,0 - 7,0
Wiceprezes 92 ) 92
Marek Boryczka (odwotany) Zarzmdu ' ’
Aleksandrowicz Andrzej Czionek zargdu 73,3 0,5 73,8
Razem 163,1 11 164,2
31.12.2008
Bogdan Ludkowski Prezes zaedu 61,2 - 61,2
Wiceprezes
Marek Boryczka Zarzdu 74,2 ) 74.2
Aleksandrowicz Andrzej Czionek zarzdu 104,6 - 104,6
Izydor Zawadzki Czionek Zarzdu 48,7 0,6 49,3
Razem 288,5 289,1
31.12.2007
Aleksandrowicz Andrzej Prezes zaedu 92,0 - 92,0
Izydor Zawadzki Cztonek Zarzdu 17,5 11 18,6
Razem 109,5 11 110.6
31.12.2006
Andrzej Aleksandrowicz Prezes zaeglu 65,1 0,8 65,9
Lidia Szychowiak Cztonek zarzdu 15,9 25 18,4
Maciej Janicki Cztonek zargdu 26,7 3,0 29,7
Razem 107,7 6,3 114

W okresie 3 miegty 2007 roku, w 2008 roku i w okresie 8 migesi 2009 roku wynagrodzeniaackznie z wynagrodzeniem z zysku,
wyptacone lub nalee cztonkom organéw nadzorczych Emitenta wynosifyawiednio:

Tabela 37. Wynagrodzenia oséb nadzorgpych Emitenta w tys. zt

Imi ¢ i nazwisko Funkcja W);r:’lsgrdorﬁ‘zzsgle swi ;325 enia Razem
31.08.2009
Bogdan Ludkowski Przewodnigzy 2,5 - 25
Marek Boryczka Prze%v?)sdtznpichego 2,0 - 2,0
Krzysztof Lesiak Czionek 1p - 1,0
Tomasz Solski Czionek 10 - 1,0
Henryk Feliks Czionek 1,0 - 1,0
Razem 7,5 - 75
31.12.2008
Bogdan Ludkowski Przewodnigzy 25 - 25
Marek Boryczka Cztonek 20 - 2,0
Andrzej Bejda Czlonek 1p - 1,0
Razem 55 - 5,5
31.12.2007
Bogdan Ludkowski Przewodnigzy 25 - 25
Marek Boryczka Cztonek 20 - 2,0
Krzysztof Lesiak Czionek 1p - 1,0
Razem 55 - 5,5
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XX DANE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYWOW GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA, JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW
| STRAT

XX.1 HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Emitent prezentuje w Prospekcie historyczne infajmdinansowe obejmuge skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku weradanymi poréwnywalnymi za okresy od 01.01.200kuro
do 31.12.2007 roku oraz od 01.01.2006 roku do 32005 roku spormlzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF), Midzynarodowymi Standardami RachunkdeioMSR) oraz zwizanymi z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozpadzer Komisji Europejskiej.

Zamieszczone w Prospekcie skonsolidowane sprawazflaansowe Grupy Kapitatowej INTAKUS za okres @t01.2008

do 31.12.2008 roku oraz poréwnywalne dane finansaaekres od 01.01.2007 do 31.12.2007 roku orapkzas od

01.01.2006 do 31.12.2006 roku zostaty spdzpne na podstawie:

- skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitsptazdzonego za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 gaudni
2008 roku, zbadanego przez biegtego rewidenta,

- skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emiteptezdzonego za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 gaudni
2007 roku, zbadanego przez biegtego rewidenta,

- skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emiteptazdzonego za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 gaudni
2006 roku, zbadanego przez biegtego rewidenta,

Za dat przepcia na MSSF przyfo dziex 01.01.2004 roku.

Wszystkie kwoty przedstawione w sprawozdaniach nioavych i innych informacjach finansowych w ninijs
dokumencie rejestracyjnym svykazywane w tysicach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

Poniej zaprezentowano opininiezalenego biegtego rewidenta o prawidtodgd i rzetelndci historycznych informacji
finansowych wydanej dla Akcjonariuszy, Rady NadzejczZZaradu oraz przysztych inwestoréw, zainteresowanych
nabyciem akcji INTAKUS Spétka Akcyjna zwanej datgnitentem.

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 2

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupyitéépvej INTAKUS Spétka Akcyjna

za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r

oraz danych poréwnywalnych za lata obrotowadzce s¢ 31 grudnia 2007 r. oraz 31 grudnia 2006 r.

dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej, Zaradu oraz przysziych inwestorow INTAKUS Spoétka Akcyjnaz siedzily we
Wroctawiu

Na potrzeby niniejszego Prospektu Emisyjnego ogalmie z wymogami Rozpaidzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia
29 kwietnia 2004 r., wykonagych dyrektyw 2003/71/WE Parlamentu i Rady w sprawie informagiwartych
w prospektach emisyjnych oraz formy aetenia przez odniesienie i publikacji takich prddpe emisyjnych
oraz rozpowszechniania reklam i wymogami Rozpdrenia Komisji (WE) nr 1787/2006 z 04 grudnia 20@fku,
zmieniapcego rozporadzenie (WE) nr 809/2004 (Dz. Urz. UE L 337/17 z 1252006 r.) przeprowadzZlny badanie
prezentowanych przez Emitenta historycznych inf@jnfanansowych za lata 2006 - 2008 spm@tzonych wg zasad MSSF.

Historyczne informacje finansowe Grupy Kapitalow®TAKUS S.A., powstatej w lutym 2006 roku, przedstaja
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitentazggpone za lata 2006 - 2008.

Historyczne informacje finansowe za lata 2006 - &@0staly spormizone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczei Finansowej, Midzynarodowymi Standardami Rachunkdeiooraz zwizanymi z nimi interpretacjami

ogtoszonymi w formie rozpogdzer Komisji Europejskiej. Podstando ich sporadzone byty:

= skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitaj INTAKUS S.A. we Wroctawiu za rok obrotowy keracy
si¢ 31 grudnia 2008 roku spadzone zgodnie z MSSF, ktére zostalo zbadane pik&zARIDYT Sp. z 0.0. i 0 ktérym
w dniu 29 maja 2009 roku wydano opgitiez zastrzesh z uwagami obj@iajacymi,

= skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej INTAKUS S.A. we Wroctawiu za rok obrotowy keeacy
sig 31 grudnia 2007 roku spadzone zgodnie z polskimi standardami rachunkmiyctore zostalo zbadane przez
Agenci Biegtych Rewidentéw ,TAX-2" i o ktérym w dniu 04 cagca 2008 roku wydano opinbez zastrzen,

= skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej INTAKUS - BART Sp. z 0.0. we Wroctawiu za rok
obrotowy kaiczacy sk 31 grudnia 2006 roku spadzone zgodnie z polskimi standardami rachunkmiydtére zostato
zbadane przez AgercBieglych Rewidentéw ,TAX-2" i o ktérym w dniu 31 sg@nia 2007 roku wydano opinbez
zastrzeen.

42 Uwaga: scan oryginatu opinii Biegtego Rewidentnstwi zakcznik nr 4 do Prospektu Emisyjnego

112



INTAKUS S.A. - Prospekt Emisyjny

Za sporadzenie i rzetelp prezentagj skonsolidowanego sprawozdania finansowego za @kirgx.2008 r. do 31.12.2008 r.
oraz danych poréwnywalnych umieszczonych w Prospaldpowiada Zargd Spotki Dominujcej (Emitenta).

Obowiazki z tym zwhzane obejmuj zaprojektowanie, wdt@nie i zapewnienie kontroli wewtiznej zwhzanej
ze sporzdzeniem i rzetekp prezentag skonsolidowanych sprawoztladobor polityki rachunkowdei oraz dokonywanie
uzasadnionych w danych okolicZe@ach szacunkéw ksjowych.

Naszym zadaniem byto zbadanie historycznych infajnfimansowych prezentowanych w Prospekcie tjarsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 1 styczniaB 200do 31 grudnia 2008 r. spadzonego wg zasad MSSF
dla celéw Prospektu Emisyjnego oraz prezentowanycPRrospekcie okreséw poréwnywalnych i wigaie opinii na
podstawie badania czy historyczne informacje finaress we wszystkich istotnych aspektach rzetelne, priwid i jasne.

Stosownie do wymagaRozporadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwiet2i@04 r. zamieszczone w Prospekcie
skonsolidowane sprawozdania finansowe za rok 20€& ve danymi porownywalnymi za lata 2007 i 2006staty
sporadzone zgodnie z zasadami MSSF w sposo6b zapawyiaih poréwnywalnéé przez zastosowanie jednolitych zasad
(polityki) rachunkowdci we wszystkich prezentowanych okresach. Z& gategcia na MSSF przyjo dzien 01.01.2004
roku, co jest zwizane z rozpoeziem procesu dopuszczenia do obrotu na rynku reguigm w roku 2007. Skutki zmiany
zasad rachunkowoi oraz uzgodnienie kapitatéw wtasnych i wynikuairsowego ujawniono w notach objajacych.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe wedlug MSérzglzone zostaty zgodnie z foamjaka zostanie przgia

w kolejnym opublikowanym skonsolidowanym sprawozddinansowym Emitenta, z uwzglnieniem standarddw i zasad
rachunkowséci oraz przepisow prawnych maych zastosowanie do takiego rocznego skonsolideg@rsprawozdania
finansowego.

Badanie historycznych skonsolidowanych informacjafisowych przeprowadziny zgodnie z obowzujacymi przepisami

prawa oraz normami wykonywania zawodu stosownipaktanowié:

e rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wérga 1994 r. o rachunkowoi (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 wraz zzpijszymi
Zmianami),

« norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanydez Krajows Rad: Biegtych Rewidentéw w Polsce,

e Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawaz&@mansowych,

w taki sposob, aby uzyskaracjonalm pewndé¢, ze historyczne informacje finansowe nie zawigragtotnych

nieprawidtowdgci.

W szczegllnéci badanie obejmowato sprawdzenie popragnozastosowanych przez jednostkzasad (polityki)
rachunkowéci i znacacych szacunkdw oraz sprawdzenie — w przajugej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow
i zapisOw kstgowych/podstaw, z ktérych wynikgjiczby i informacje zawarte w historycznych infargjach finansowych,
jak i catagsciowa ocer historycznych informacji finansowych.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarcgagj podstawy do wyeania miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, historyczne informacje finansowprezentowane w prospekcie emisyjnym spdrone zgodnie
Zz Miedzynarodowymi Standardami Rachunkdgip Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawéczoFinansowej
oraz zwizanymi z nimi interpretacjami, ogtoszonymi w formézporadzer Komisji Europejskiej za okresy:

e od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku,

e od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku,

e od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku,

przedstawiaj rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dieeny sytuacji matkowej, finansowej oraz wynikéw
finansowych Emitenta w okresach w prezentowanyetiniejszym prospekcie emisyjnym.

PKF Audyt Sp. z o.0.
Podmiot uprawniony do badania sprawazflaansowych nr 548
ul. Elblaska 15/17, 01-747 Warszawa
Rafat Barycki
Wiceprezes Zardu
Biegty rewident nr 10744/7805

przeprowadzay badanie i reprezentigy podmiot uprawniony
do badania sprawozflinansowych

Wroctaw, dnia 01 czerwca 2009 roku

XX.2 DANE FINANSOWE PRO FORMA

W okresie od 01.01.2008 — dnia zatwierdzenia rézegjo Prospektu Emisyjnego nie vaypslly w ramach Grupy
Kapitatowej INTAKUSzZadne zdarzenia, ktéry wymagatyby spmizenia danych finansowych Pro-Forma.

113



INTAKUS S.A.- Prospekt Emisyjny

XX.3 BADANIE HISTORYCZNYCH ROCZNYCH DANYCH FINANSOWYCH

XX.3.1 Oswiadczenie stwierdzajce, ze historyczne dane finansowe zostaly zbadane przez
biegtego rewidenta. W przypadku, gdy biegli rewideai odmoéwili wyrazenia opinii
0 badanych historycznych danych finansowych lub gdyopinie te % negatywne
lub zawieraja zastrzezenia, to odmowe¢, negatywms opini¢ lub zastrzezenia nalezy
zamie&scié w catdsci wraz z ich uzasadnieniem

Zarzad Emitenta éwiadcza, ze zamieszczone w Prospekcie historyczne dane fimansobejmujce skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2008 dok31.12.2008 roku wraz z danymi poréwnywalnymiokaesy od
01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku oraz od 01.@620oku do 31.12.2006 roku, spedzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdavécto Finansowej/M¢dzynarodowymi Standardami Rachunkdaio
(MSSF/MSR), zostaty zbadane przez Biegtego Rewiddtday sporadzit i wydat opine o badanych danych finansowych.
Opinia Biegtego Rewidenta zostata zamieszczona wqenkx.1.

XX.3.2 Wskazanie innych informacji w dokumencie rejestracjnym, ktore zostaty zbadane
przez biegtych rewidentéw

Za wyjatkiem historycznych informacji finansowych Emiter#a lata 2006—2008, spadzonych na podstawie zbadanych
statutowych skonsolidowanych sprawozdmansowych Grupy Kapitalowej Emitentaadne inne informacje podane w
Prospekcie Emisyjnym nie podlegaty badaniu lub giemowi przez Biegtych Rewidentow.

XX.3.3W przypadku, gdy dane finansowe w Prospekcie nie pbodz ze sprawozda
finansowych Emitenta zbadanych przez biegtego rewidhta, nalezy podaé zrodio danych
oraz wskaz&, ze nie zostaly one zbadane przez biegtego rewidenta

Historyczne informacje finansowe Emitenta za laf®@&-2008 pochodzze skonsolidowanych sprawozdéinansowych
Grupy Kapitatowej Emitenta — sprawozdpodlegajcych badaniu przez Biegtego Rewidenta.

XX.4 DATA NAINOWSZYCH DANYCH FINANSOWYCH

Ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniemnBoavym Emitenta zbadanym przez biegtego rewident |
statutowe skonsolidowane sprawozdanie finansowgraljgce okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 rokuaBprdanie
sporadzono wedtug Midzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowe;.

Zgodnie z wymogami zatznika | pozycja 20.1, pozycja 20.3, pozycja 20.&@ozdzenia Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 roku wykongpgo dyrektyw 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w spramformaciji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formygoa€nia przez odniesienie i publikacji takich prdgpe emisyjnych
oraz rozpowszechniania reklam (Dz.Urz.UE.L 2004 Id8) oraz w oparciu 0 Rekomendacje Komitetu Eurdgpehs
Regulatorow Rynku Papieréw Wastiowych (CESR) w sprawie spojnej implementacji Rozpdzenia Komisji nr
809/2004 (dokument CESR/05-054b z lutego 2005 roknitéht przeksztatcit skonsolidowane sprawozdaniekras od 1
stycznia do 31 grudnia 2008 roku oraz dane porévahysvza lata 2007 i 2006 na zgodne zdynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej. Przeksztatcone sprawozdania finagp@a lata 2006-2008 jako historyczne informacije
finansowej polegaty badaniu przez biegtego rewident

XX.4.1 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresy odl.01 - 31.12.2006,
1.01 — 31.12.2007 roku oraz 1.01 — 31.12.2008 wgRAFSSF

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa i siedziba, wisciwy sad rejestrowy i numer rejestru oraz podstawowy przedniot dziatalnosci emitenta,
wedtug PKD.

Jednostl dominupca jest INTAKUS S.A. (dawniej INTAKUS — BART Sp. z o)oz siedzil: 51-112 Wroctaw, ul.
Obornicka 131,

INTAKUS S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia dpOINTAKUS-BART Sp. z 0.0. zgodnie z Uchwainr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikoéw z dnia 2zeémia 2007 roku na podstawie aktu notarialnego nreReprium
22889/2007 z dnia 27 wrgsia 2007 roku Zostata wpisana do Rejestru Prgbistoéw Krajowego RejestruaSowego
prowadzonego przeza® Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawild, Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru gdowego w dniu 31 galziernika 2007 roku, pod numerem KRS: 0000292030.

Czas trwania jednostki domirugij oraz jednostek wchogtzych w sktad Grupy Kapitatlowej jest nieoznaczony
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Przedmiotem dziataldoi INTAKUS S.A. (dawniej INTAKUS — BART Sp. z 0.0.) siedzita: 51-112 Wroctaw, ul.
Obornicka 131, zwanej w dalszejeéei sprawozdania finansowego ,Spétkoraz jej jednostki zalaej zwanych dcznie
.Grupa” jest:

e ustugi budowlane,

e uslugi transportowe,

e uslugi spretowe wynajmu maszyn budowlanych i sgrzbudowlanego,

e projektowania

Przedmiotem dziatalriai jednostki dominujcej wedtug PKD jest:

45, 21,A wykonywanie robét ogélinobudowlanych zwanych ze wznoszeniem budynkéw

71, 32, Zwynajem maszyn i uszizer budowlanych

51, 53, Bsprzeda hurtowa materiatéw budowlanych

74, 20, A dziatalng¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistggen technologicznego

70, 20, Z wynajem nieruchomiei na wtasny rachunek

2. Powhzania kapitatowe
Schemat Grupy Kapitatowej na dgig1.12.2008 r.

Jednostka domingga

INTAKUS S.A.
(dawniej INTAKUS — BART Sp. z 0.0.)

100,0 %
80,0 % 100,0%
\ 4
Jednostka zakma w stosunku do Jednostka zalma w stosunku do Jednostka zal@a w stosunku do
jednostki dominujcej jednostki dominujcej jednostki dominujcej
Towarzystwo Budownictwa IMA Maszyny Budowlane INTAKT Sp. z 0. 0.
Spotecznego ,Nasze igty” Sp. zo.o.
Sp. zo.0.
Spétka dominujaca:
Nazwa petna: INTAKUS S.A. (dawniej INTAKUS — BART
Sp.zo.0.)
Adres siedziby: 51-114 Wroctaw, ul. Obornicka 131
Identyfikator NIP: 898-10-51-431
Numer w KRS: 292030
Numer REGON: 930175372
Akt zatazycielski Rep. A nr z dnia 22889/2007 z dnia 27.00220
Czas trwania: Nieoznaczony

Podmioty zalezne od Spotki dominujacej konsolidowane metog petna:

Towarzystwo Budownictwa Spotecznego
.Nasze Katy” Sp. z 0.0.

Adres siedziby: 51-112 Wroctaw, ul. Jugostowiaka 65 D

Nazwa petna:
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Identyfikator NIP:

895-16-79-981

Numer w KRS:

46817

Numer REGON:

932067540

Akt zatozycielski Rep. A nr z dnia

4592/99 z dnia 25.06.1899

Czas trwania:

Nieoznaczony

Nazwa petna:

IMA Maszyny budowlane Sp. z o.0.

Adres siedziby:

51-112 Wroctaw, ul. Jugostowiaka 65 D

Identyfikator NIP:

895-16-09-466

Numer w KRS:

86010

Numer REGON:

931184893

Akt zalazycielski Rep. A nr z dnia

1393/98 z dnia 11.03.1898

Czas trwania:

Nieoznaczony

Nazwa petna:

INTAKT Sp. z 0.0.

Adres siedziby:

58-210 tagiewniki, ul. Klodzka 10

Identyfikator NIP:

882-19-22-940

Numer w KRS:

147945

Numer REGON:

891471488

Akt zatozycielski Rep. A nr z dnia

844/95 z dnia 10.02.1995

Czas trwania:

Nieoznaczony

Gloéwne obszary dziataldo poszczegdinych Spétek wehagdgch w sktad Grupy to:

INTAKUS S.A. (dawniej
INTAKUS - BART Sp. z 0.0.)

ustugi budowlane,

ustugi transportowe,

ustugi sprztowe — wynajem maszyn budowlanych i spuzbudowlanego,
kompletacja dostaw i handel materiatami budowlainym
projektowanie.

Towarzystwo Budownictwa
Spotecznego ,Naszedty” Sp. z
0.0.

wykonywanie robot ogélnobudowlanych awanych z wznoszeniem budynkd
wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych w zakresie raanti wznoszen
budynkoéw i budowli z elementéw prefabrykowanych,
wynajem nieruchomi@i na wtasny rachunek,

dziatalngd¢ w zakresie projektowania budowlanego,
technologicznego.

anistyczneg

IMA Maszyny Budowlane Sp.
0.0.

wynajem oraz kompleksowa obstugaawi budowlanych
wynajem oraz sprzedi&onteneréw budowlanych
monta maszyn i urgdzei

INTAKT Sp. z 0.0.

produkcja konteneréw na odpady,

produkcja konstrukcji stalowych i wyrobéwretali ,

produkcja wyrobow stolarskich,

roboty wykaczeniowew zakresie montay boazerii, podtdg, panefciennych
parapetow

3. Istotne wartcsci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach.
Oszacowania i asly poddawaneasprzez jednostkciagtej weryfikacji. $ one oparte na dotychczasowychwiadczeniach,
analizie oraz innych czynnikach, w tym przewidyveai co do przysziych zdarzektore w danej sytuacji wydajsi

zasadne.

3.1 Profesjonalny ogd

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W,

Spotka realizuje projekty budowlane i dewelopersia podstawie daviadczé z lat przesztych nie tworzyesrezerw na
naprawy gwarancyjne, poniewsoszty z tym zwizane nie przekraczaly dotychczas 1% ponoszonychad@k na

realizacg tych ustug.

Nieruchomgci inwestycyjne
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Nieruchomdci inwestycyjne na dziebilansowy § wyceniane w wartii godziwej odzwierciedlagej warunki rynkowe.
Wartaé¢ godziwa ustalana jest na podstawiezipigch wycen realizowanych przez niezalgch zewnrtrznych eksportéw, co
ma zminimalizowd ryzyko stosowania blinych szacunkow i zapewnizetelnd¢ i prawidtowa¢ wyceny posiadanych
nieruchoméci inwestycyjnych.

Przeszacowanie nieruchogedomiato miejsce w 2007 i 2008 roku.

Zobowigzania z tytutu partycypacji i kaucji

Zobowigzania z tytutu partycypaciji i kaucji wynikae z podpisanych umoéw najmu z lokatorami TowarzgsBudownictwa
Spotecznegosstraktowane przez Grgpwv catdgci jako zobowizania dtugoterminowe. Dopiero w momencie wypowi@ize
umowy przez jedmze stron, zobowkania te stajsie zobowinzaniami bieéacymi.

3.1. Niepewnai¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zadenia dotyczce przyszitéci i inne kluczowezrodia niepewnéci wystkpujace na dzig
bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych aktywow i zobowzan w
nastpnym roku finansowym.

Stawki amortyzacyjne

Wysokas¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstgwiEewidywanego okresu ekonomicznejyieczndci
sktadnikow rzeczowego miku trwatego oraz wartgi niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje wéw@dji przygtych
okreséw ekonomicznejpyteczndci na podstawie bigcych szacunkow.

Stawki amortyzacyjne dikodkoéw trwatych gytkowanych na podstawie umoéwi leasingu finansowego

Podobnie jak dla wtasnycinodkow trwatych wysok& stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstprzewidywanego
okresu ekonomicznejzyteczndci sktadnikow rzeczowego mgku trwatego oraz wartei niematerialnych. Nie stosujegsi
okres6w uytkowania rownych okresowi trwania umowy. Grupaypa zalaenie, ze aktywa wykorzystywane na
podstawie umowy leasingu poleg@bowiazkowemu wykupowi, co jest uzasadnione z ekonomigaminktu widzenia.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Grupa ujmuje aktywa w odniesieniu do wszystkichwyikorzystanych strat podatkowych do odliczenia vzypetaci
w takiej wysokdci jakie jest prawdopodobnge zostanie oggnigty dochdd podatkowych pozwaday na jej wykorzystanie.

Przychody

Podstaw do obliczania przychodéw ze sprzegabudowlanej oraz kosztu wytworzenia tych ustug lsudzety
poszczegoinych projektow budowlanych oraz poziomm iealizacji na dzie sprawozdawczy, spadzone zgodnie z
najlepsa wiedz i doswiadczeniem Grupy. Bugty podlegaj aktualizacji na kady dzien sprawozdawczy.

W przypadku rozliczania kontraktéw budowlanych Grugtosuje metad procentowego zaawansowania kosztéw
i przychoddw. Stosowanie tej metody wymaga od Gregacowania proporcji dotychczas wykonanych pracad@gci ustug
do wykonania oraz planowania przysztych przychod@alyby poziom planowanych przychod6éwdbcy podstaw do
wyliczenia proporcji przychodéw do rozliczenia zmitesic 0 10% w gé¢ lub w doét, wynik finansowy na dziataléci
budowlanej wzréstby o 18 tys. zt lub zmalat 0 22. gt

W przypadku rozliczania dtugoterminowych ustug bwtimych w latach 2006-2008 zastosowano metkdsztove
z uwzgkdnieniem poniesienia straty na kontrakcie. W kata0606-2008 nie zidentyfikowano riiwej straty nazadnym
zleceniu dtugoterminowym.

W biezacym okresie nie miata miejsca zmiana metod dokomjavazacunkow, ktéra miataby wpltyw na okreszhoy
lub na okresy przyszie.

4. Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EURO weselich ohjtych sprawozdaniem finansowym, ustalane przez
Narodowy Bank Polski objych historycznymi danymi finansowymi wynasz

Rok obrotowy sredni kurs w Minimalny kurs w Maksymalny kurs w Kurs na ostatni
okresie* okresie okresie dzien okresu
2008 3,56321 3,2026 4,1724 4,1724
2007 3,7768 3,5820 3,9320 3,5820
2006 3,8991 3,7726 4,0434 3,8312

*) srednia kurséw obowizujzcych na ostatni dziekazdego miesica w danym okresie

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansu lmzeno wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy KBBolski
dla EURO obowgzujacych na ostatni dzieokresu.

Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat opaaveozdania z przeptywoérodkéw piengznych przeliczono wedtug
kurséw stanowicych $rednk arytmetycza s$rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank lkRotla EURO
obowiazujacych na ostatni dziekazdego miesjca w danym okresie sprawozdawczym.
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Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i stedz rachunku przeptywow pieahych z prezentowanego
sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnycteliczonych na EURO:

Wyszczeg6blnienie 2008 2007 2006
w tys. w tys. w tys.
w tys. PLN EURO w tys. PLN EURO w tys. PLN EURO
Przychody netto ze
sprzeday produktow, 720433 20 396, 4141351 10 96,2 55 895,7 147385
towarow i materiatow
Koszt wiasny sprzedg 56 3785 15 9614 332610 8 8047 410271 1085p2,
Zysk (strata) na dzialalso 11229,2 3179, 6239,1 1652,0 13 756,2 35278
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 8907.2 25218 44454 11770 117681 30172
Zysk (strata) netto 65750 18615 3012, 797/6 83665 21458
Aktywa razem 165 716,4 397173 148 960|6 415859 1257986 8383
Zobowkzania razem 119 268,6 285851 108 667|6 303311 94976, oPHT]
W tym zobowgzania 31551,6 7562, 246006 6867,8 15298,8 3991,9
krétkoterminowe
Kapitat wiasny 46 4478 11132, 40 293)0 112487 30821,7 044,
Kapitat podstawowy 5000,0 11984 5000, 1395]9 50,0 18,1
Liczba udziatow/akcji w 20000 000,0, 20 000 000,0 252 691,0 252 691,0 30,0 80,0
sztukach
Wartoi¢ ksiegowa na akej 0,0023 0,0005 0,154} 0,0430 250,8588 65,4779
Zysk (strata) netto na akcj 0,0003 0,0001] 0,0119 0,0032 104,5813 26,8921
zwykta
Przeptywy pienizne netto z 3007,7 877,0 14 601, 3889|9 127241 32634
dziatalngci operacyjnej
Przeplywy piengzne netto z 73799 -2089,4 13357, -3536,8 71019 3,82
dziatalndci inwestycyjnej
Przeplywy pienizne netto z -292,7 82,9 2137 56,6 -1 753[5 -449,7
dziatalndci finansowej

5. Czas trwania emitenta

Czas trwania emitenta jest nieoznaczony.

6. Okresy, za ktére prezentowane jest skonsolidowan@mwozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej obejmuje okresy od 01.01.2008 r. do 31.12.2008
Poréwnywalne dane finansowe dotyce bilansu, rachunku zysku i strat, zestawieniaammv kapitale wlasnym oraz
rachunku przeptywow pieginych obejmuj okresy:

- 0d 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.,
- 0d 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.
Sprawozdania finansowe jednostek wchagzh w sklad Grupy Kapitatlowej obejnauje same czasookresy.

7. Zarzad i Rada Nadzorcza INTAKUS S.A. (dawniej INTAKUS — BART Sp. z 0.0.)

Sktad osobowy Zandu na dzié 31.12.2008

Bogdan Ludkowski — Prezes Zdwz
Marek Boryczka — Wiceprezes Zadu
Andrzej Aleksandrowicz — Czlonek Zadu

na dzié 31.12.2008

Sktad osobowy Rady Nadzorczej

Krzysztof Lesiak — Przewodnigzy

lwona Beata Boryczka - Z-ca przewodnicggo
Tomasz Solski — Cztonek

Dominik Lozinski — Cztonek

Andrzej Bejda - Czionek

Sktad osobowy Zandlu na dzié 31.12.2007

Andrzej Aleksandrowicz — Prezes Zduiz
Izydor Zbigniew Zawadzki- Czlonek Zaidu od 08.11.2007 r.

na dzié 31.12.2007

Sktad osobowy Rady Nadzorczej

Bogdan Ludkowski — Przewodnigzy, od 31.10.2007
Marek Boryczka — Z-ca przewodnigzego, od 31.10.2007
Krzysztof Lesiak — Czlonek, od 31.10.2007

Tomasz Solski — Cztonek, od 31.10.2007

Andrzej Bejda — Czlonek, od 31.10.2007
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Sklad osobowy Zandlu na dzié 31.12.2006| Andrzej Aleksandrowicz — Prezes Zduiz

Skiad osobowy Rady Nadzorczej Brak
Na dzieh 31.12.2006

8. Kontynuowanie dziatalnaci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe spirane zostato przy zateniu kontynuowania dziataldol gospodarczej, nie
istnieja okoliczndci wskazujce na zagrizenie kontynuowania dziataléa.

9. Oswiadczenie o zgodngxi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres Ad1(@008 - 31.12.2008 zostato spdmone wedtug
Miegdzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej (MSSF), w ksztalcie zatwierdzonymegrini Europejsk
(UE). Zgodnie z MSSF 1, sprawozdanie finansoweatostporadzone w taki sposéb, jak gdyby Spotka zawsze staksow
MSSF. Na potrzeby prospektu emisyjnego Jednostkardda przeksztatcenia danych finansowych nand@it.01.2004
roku, ktory byt dat przefcia na MSSF/MSR. Moment przeksztalcenia zostat aisyaha dzié 01.01.2004 roku, poniewa
Jednostka rozpoeta proces wedgia na GPW w roku 2007. Dane za wszystkie lata tolre@ od dnia przeksztalcenia do
2008 zostaty wic odpowiednio przeksztatcone w celu doprowadzafiad poréwnywalnéei.

Efekt zastosowania MSSF 1 wraz z opisem koreki&t@sredstawiony w nocie 43.
10. Nowe standardy i interpretacje, ktre zostaly oputikowane, a nie weszly jeszcze wycie

Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przede Rdiedzynarodowych Standardéw Rachunkdwiolub
Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej, a nie weszly jeszczeyeie:

= MSSF 8Segmenty operacyjnemapcy zastosowanie dla okres6w rocznych rozpocagyah seé 1 stycznia 2009
roku lub pé&niej,

. MSR 1 Prezentacja sprawozdafinansowych(zmieniony we wrzéiu 2007) — majcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych st 1 stycznia 2009 roku lub padiej,

= MSR 23Koszty finansowania zewtnznego(zmieniony w marcu 2007)majcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sk 1 stycznia 2009 roku lub padiej,

= MSSF 3Polqczenie jednostek gospodarczyzhowelizowany w styczniu 2008)majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 lipca 2009 roku lub piej- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozalani
finansowego niezatwierdzony przez UE,

= MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finans¢aveieniony w styczniu 2008) majacy
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczgyah st 1 lipca 2009 roku lub giiej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwiergporez UE,

= MSSF 2Platnasci w formie akcji: warunki nabywania uprawwié anulowanie(zmieniony w styczniu 2008)
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyah s¢ 1 stycznia 2009 roku lub poiej,

] Zmiany do MSR 32 i MSR 1llinstrumenty finansowe z opcpprzeday i obowizki powstajce w momencie
likwidacji (spétki) (zmiany wprowadzone w lutym 2008) majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych st 1 stycznia 2009 roku lub padiej,

= Interpretacja KIMSF 12Umowy na ustugi koncesjonowane mapca zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajcych st 1 stycznia 2008 roku lub pdiej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomlan
finansowego niezatwierdzona przez UE,

. Interpretacja KIMSF 1®rogramy lojalngciowe- majaca zastosowanie dla okres6w rocznych rozpocagyeh si
1 lipca 2008 roku lub paniej,

= Zmiany wynikajce z corocznego przeglu MSSF — mace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyeh
sie 1 stycznia 2009 roku lub padiej,

= Zmiany do MSSF 1 i MSR 2Koszt inwestycji w jednostlkzaleng, wspétkontrolowad i stowarzyszam - mapce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczygyah si 1 stycznia 2009 roku lub poiej,

] Interpretacja KIMSF 13Jmowy dotyczce budowy nieruchondo - mapca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych st 1 stycznia 2009 roku lub pdiej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomlan
finansowego niezatwierdzona przez UE,

= Interpretacja KIMSF 1&abezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagrapch- mapca zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynaych sé 1 padziernika 2008 roku lub @éiej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,
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] Zmiany do MSR 39Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Pozycjeezpieczane kwalifikgge sé do
rachunkowdci zabezpiecze (zmiany wprowadzone w lipcu 2008)majace zastosowanie dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych sk 1 lipca 2009 roku lub pidiej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomldfinansowego
niezatwierdzone przez UE,

] MSSF 1 Zastosowanie Mizynarodowych Standardéw SprawozdawcizoFinansowej po raz pierwszy
(znowelizowany w listopadzie 2008) - mey zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah sé¢ 1 lipca 2009
roku lub péniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomléinansowego niezatwierdzony przez UE,

] Interpretacja KIMSF 1Dywidendy niepiegine - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocaggeh se
1 lipca 2009 roku lub piniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomlfinansowego niezatwierdzona przez
UE,

] Zmiany do MSR 39 i MSSF 7 Przekwalifikowanie aktywéw finansowyehData wefcia w zycie i przepisy
przegciowe (zmiany wprowadzone w listopadzie 2008) — qnajzastosowanie papeszy od 1 lipca 2008 roku - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finaego niezatwierdzone przez UE.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie pasgych standardéw oraz interpretacji miato istotnyhymr na stosowane
przez Grup zasady (polityk) rachunkowsci.

11.0Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowoi

Najwazniejsze zasady rachunkoved zastosowane przy spadzeniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaly pefi Zasady te stosowane byly we wszystkich prezesmgch okresach w sposéb
ciagly, o ile nie podano inaczej.

Podstawa sposrizenia

Sprawozdania roczne zawiera sprawozdania finansewseystkich jednostek zaleych, kontrolowanych w sposob
bezpdredni lub pdredni przez Emitenta. Kontrola wypuje wowczas, gdy jednostka domigeg ma maliwos¢ wplywania
na polityle finansow i operacyjm podlegtej jednostki w celu agjniecia korzyici z jej dziatalnéci. Wszystkie jednostki
grupy kapitatowej stosujjednolite zasady rachunkowm zgodne z Midzynarodowymi Standarami Sprawozdawizo
Finansowej (MSSF), Mdzynarodowymi Standardami Rachunkdgio(MSR) oraz zwizanymi z nimi interpretacjami w
formie rozporadzeir. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatezgpoone zgodnie z zasa#tosztu historycznego
za wyjptkiem instrumentéw finansowych oraz nieruchdmanwestycyjnych wycenionych w waga godziwej.

Wszystkie wartéci podane $w tysiacach ztotych, chybage opisano inaczej.

Na potrzeby konsolidacji wszystkie transakcje idaabomédzy jednostkami konsolidowanymi metogbetra zostaly
wyeliminowane.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywangjwg/ceniane wedtug ich wado godziwej. Nadwyka ceny
nabycia powyej wartdgci godziwej maliwych do zidentyfikowania przefych aktywow netto jednostki jest ujmowana jako
wartas¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jestszia od wartéci godziwej maliwych do zidentyfikowania przefych
aktywOw netto jednostki, éica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskowratsbkresu, w ktérym nagiito nabycie.
Udziat wigcicieli mniejszéciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcjintedci godziwej aktywow i kapitatow. W
kolejnych okresach, straty przypaat® widcicielom mniejszéciowym powyej wartdgci ich udziatléw, pomniejszaj
kapitaty jednostki dominugej.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanycttiagu roku a ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabyciazbycia.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wymaych w walutach obcych

Zaréwno sprawozdania finansowe poszczegdlnych pekowchodzcych w skitad Grupy, jak i skonsolidowane
sprawozdanie finansowe prezentowane w tys. zt. Ztoty polski jest walfiinkcjonalry i waluty prezentacji sprawozdania
Grupy.

Na dzig bilansowy aktywa i pasywa wytrane w innej walucie aiztoty polski g przeliczane wedtug kursuedniego NBP.
Réznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia ujmowantacznie w przychodach lub kosztach finansowych.

Wartosci niematerialne

Jako skfadniki wart@i niematerialnych Grupa Kapitatowa ujmuje sktadriore s mazliwe do zidentyfikowania (mma je
wydzielic lub sprzedd), s3 kontrolowane przez jednostloraz istnieje wysokie prawdopodoféénvo, ze przyniog jednostce
korzysci ekonomiczne.

Wartcici niematerialne wykazywanea swedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia ponszienych o odpisy
umorzeniowe oraz 0 ewentualne odpisy z tytutu tgjuatraty wartdci.

Cena nabycia warfoi niematerialnych nabytych w transakcji ge#tenia jednostek gospodarczych jest rowna ich d@rto
godziwej na dzig polaczenia. Naktady poniesione na wddioniematerialne wytworzone we wtasnym zakresiwypgtkiem
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aktywowanych naktad6éw poniesionych na prace rozwejaie § aktywowane i g ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaly poniesione.

Wartcdici niematerialne g amortyzowane liniowo w okresie odpowiagtajm szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzyteczndgci.

Szacunki dotycze okresu ekonomicznejzyteczndci oraz metoda amortyzacji orzedmiotem przeglu na koniec
kazdego roku obrotowego, w celu weryfikacji, czy zaswane metody i okres amortyzacii Zyodne z przewidywanym
rozktadem czasowym korggi ekonomicznych przynoszonych przez dane wartoiematerialneSredni okres amortyzacji
w odniesieniu do wartgi niematerialnych wynosi 10 lat.

Na dzieén bilansowy Grupa kalorazowo ocenia, czy wakb bilansowa wykazanych aktywéw nie przekracza véaito
przewidywanych przysztych korggi ekonomicznych. 3& istnieja przestanki, ktére by na to wskazywaty, wdaéto
bilansowa aktywow jest ohiana do ceny sprzeda netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wafth sa ujmowane w
pozostatych kosztach operacyjnych.

Warto§¢ firmy

Wartas¢ firmy powstaje z tytutu przegia jednostki gospodarczej spetaégj definicy ,przedsgwzigcia” w rozumieniu MSSF 3
i stanowi nadwyke kosztow padczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jekinmstejmupcej w wartdci godziwej
netto maliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowwian i zobowhzan warunkowych. Po pogkowym ugciu wartag¢
firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomnajeg o wszelkie skumulowane odpisy aktualizej z tytutu wartéci.
Wartas¢ firmy nie podlega amortyzacji, natomiast na korkezdego roku obrotowego podlega ona testowi z tytuaty
wartasci.

Odpis z tytutu utraty wartgi ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalveiasci osrodka wypracowujcego srodki
pienkzne, do ktérego zostata alokowana dana wartrmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna waito osrodka
wypracowujicegosrodki pientzne jest nisza ni wartas¢ bilansowa, ujty zostaje odpis z tytutu utraty wastd. W przypadku,
gdy wartg¢ firmy stanowi cgs¢ osrodka wypracowujcegosrodki pienizne i dokonana zostanie sprzedasci dziatalngcei w
ramach tego @wodka, przy ustalaniu zyskow i strat ze sprzgdtakiej dziatalnéci wartai¢ firmy zwiazana ze sprzedan
dziatalndgcia zostaje wdczona do jej wartei bilansowej. W takich okoliczoiach sprzedana wastofirmy jest ustalana na
podstawie wzgldnej wartdci sprzedanej dziatal$oi i wartasci zachowanej egci osrodka wypracowujcegosrodki pienkzne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate, svyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzeniavalptaici przeszacowanej pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wéctoGrunty wycenianeasw cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
utraty wartgci.

Koszty poniesione po wprowadzenifrodka trwatlego do aytkowania, jak koszty napraw, przedbw, optaty
eksploatacyjne, wplywajna wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorgostaty poniesione. Jai maozliwe
jednake jest wykazanieze koszty te spowodowaty zgkiszenie oczekiwanych przysztych koseiyekonomicznych z tytutu
posiadania daneg&odka trwalego ponad kor&si przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zkgzaj one wartéé
pocatkowa srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjtkiem gruntéw, § amortyzowane liniowo poawszy od nagpnego miesica, w ktérym nagpito
przekazaniesrodka trwatego do aytkowania, w okresie odpowiadaym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzyteczndci, ktory ksztattuje si nastpujaco:

- Budynki — 1%- 5%,

- Urzadzenia techniczne i maszyny — 5% - 20%

- Srodki transportu — 15% - 50%

- Pozostatgrodki trwate — 6% - 20%

Szacunki dotycze okresu ekonomicznejzyteczndci oraz metoda amortyzacjih przedmiotem przegliu na koniec
kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastwane metody i okres amortyzacji 3godne z przewidywanym
rozktadem czasowym korggi ekonomicznych przynoszonych przez §evdek trwaty.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych zea@osté usunita z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadidy
nie g spodziewaneadne ekonomiczne korgyi wynikajace z dalszegoaytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie
zyski lub straty wynikajce z usunicia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczal@jré&nica pomedzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedq netto a wartécia bilansova danej pozycji) 8 uymowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w
ktérym dokonano takiego uswuia.

Aktywa trwate lydace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazamilansie na rowni z pozostatymi skladnikami
majatku trwatego i podlegajumorzeniu wedtug takich samych zasadli dgtnieje pewné¢, ze leasingobiorca nie skorzysta
z przystuguicego mu prawa do nabycia przedmiotu leasingu pornzakeniu okresu leasingu, okres amortyzacji rowny jes
okresowi trwania umowy leasingowe;j.

Wartaé¢ pocatkowa aktywow trwatych &dacych przedmiotem leasingu finansowego oraz koredgacych z nimi
zobowhzan zostaly ustalone w kwocie réwnej zdyskontowanejt@éai przysztych optat leasingowych. Oznacza e,
wszystkie opfaty przygotowawcze, prowizje oraz tplmcowa zwiekszap wartas¢ pocatkowa srodka trwatego.

Zyski i straty wynikte ze sprzedlub likwidacji s okreSlone jako rénica pomeédzy przychodami ze sprzedea wartdcia
netto tychsrodkéw trwatych i g ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Inwestycje rozpoczte dotycz srodkow trwatych kdacych w toku budowy lub monta i sa wykazywane wedlug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych ertwalne odpisy z tytutu utraty wastd. Srodki trwate w budowie nie
podlegaq amortyzacji do czasu zakezenia budowy i przekazanieodka trwatego doaywania.
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Nieruchomaosci inwestycyjne

Na podstawie Midzynarodowego Standardu Rachunkésvanr 40, nieruchomii inwestycyjne to nieruchomdoi (grunt,
budynek lub czs¢ budynku albo oba te elementy), ktore $efaiel lub leasingodawca w leasingu finansowym tingk jako
zrodto przychodéw z czynszéw lub utrzymuje w posiadae wzgédu na przyrost ich warfoi, wzgkdnie obie te korzici,
przy czym nieruchomig taka nie jest:

1. wykorzystywana przy produkcji, dostawach towaréwiadczeniu ustug lub czynédach administracyjnych,

2. przeznaczona do sprzegtav ramach zwyktej dziatalrsoi jednostki.

Nieruchomdci przeznaczone na sprzeda ramach zwyktej dziatalrigi jednostki lub nieruchondeci w trakcie budowy lub
dostosowywania przeznaczone na sprzegimowane §w pozycji zapasy.

Nieruchomdci inwestycyjne wycenia siw wartdgci godziwej. Co najmniej na koniec 4dego okresu obrachunkowego
dokonuje si oszacowania warfoi godziwej posiadanych nieruchofed tak, aby warté¢ godziwa nieruchomwi
inwestycyjnych odzwierciedlata warunki rynkowe rzed bilansowy. Oszacowanie dokonywane jest przez oatwnvg
majatkowego. Wynik wyceny rozumianej jakozriica pomgdzy wartdcia netto nieruchomiei, a jej wartdcia z operatu
szacunkowego wpltywa na zysk/stratetto w okresie, w ktorym nagita zmiana w pozycji rachunku zyskéw i strat
+Pozostate przychody operacyjne”.

Nieruchomdci inwestycyjne wyceniane w wakm godziwej nie podlegajamortyzaciji.

Przeniesienie aktywow do nieruchofoo (reklasyfikacja np. ze&rodkéw trwatych lubsrodkéw trwatych w budowie)
nastpuje tylko wtedy, gdy zmienia eisposob jej aytkowania przez wiiciela, rozpocgcie wytkowania na podstawie
umowy leasingu, zakmzenie budowy, zak@zenie procesu dostosowywania.

Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez ticiela — Grug staje st nieruchomécia inwestycyjra, Grupa stosuje
zasady opisane w ¢xi ,Rzeczowe aktywa trwate”zzdo dnia zmiany sposobuyikowania tej nieruchonai.

Grunty kwalifikowane jako inwestycje nie podlegajdpisowi i g wycenie wedtug cen rynkowych.

Przeniesienie inwestycji w nieruchofobdo aktywow trwatych i zapaséw lub z zapaséw do nfeymndci.

W przypadku przeniesienia aktywOw z zapaséw douclemdci inwestycyjnych, rénice miedzy wartdcia godzing
nieruchomdci ustalon na dzié przeniesienia a jej poprzednivartccia bilansows ujmuje s¢ w rachunku zyskéw i strat.
Gdy Grupa kaczy budow lub wytworzenie nieruchonsoi inwestycyjnej, rénice migdzy ustalon na ten dzié wartcicia
godziwg tej nieruchoméci a jej poprzedni wartcicia bilansowa ujmuje s¢ w rachunku zyskéw i strat. W przypadku
przeniesienia nieruchorbd inwestycyjnej do aktywdw wykorzystywanych przeasciciela lub do zapasow, zaktadany
koszt takiego sktadnika aktywow, ktory zostanieymty dla celow jego wcia w innej kategorii jest rowny wado
godziwej nieruchomixi ustalonej na dziezmiany jej sposobuzytkowania.

Utrata warto sci aktywéw niefinansowych

Na kady dzier bilansowy Spétka ocenia, czy istrigpbiektywne dowody wskazage na utrai wartaci sktadnika hdz
grupy aktywow. Jéi dowody takie istnigj, Spotka ustala szacowgmazliwa do odzyskania wargé sktadnika aktywow i
dokonuje odpisu aktualizagego z tytutu utraty warei, w kwocie réwnej rénicy miedzy wartécia mozliwa do odzyskania

i wartcscia bilansowa. Strata wynikga z utraty warti jest ujmowana w rachunku zyskow i strat zazigg okres. W
przypadku gdy uprzednio dokonano przeszacowaniavakt to strata pomniejsza wysakokapitatlow z przeszacowania, a
nastpnie jest odnoszona na rachunek zyskéw i stratbégo okresu.

Inwestycje

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonyghugnowane metagdpraw whasnéci. S to jednostki, na ktore jednostka
dominujca bezpérednio lub poprzez spotki zalee wywiera znaey wpltyw i ktére nie g ani jej jednostkami zataymi, ani
wspolnymi przedswzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzysdo s podstaw wyceny posiadanych przez
jednostke dominujca udziatdéw metod praw wtasnéci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i jedkicdominupcej jest
jednakowy. Spoiki stowarzyszone stasmasady rachunkowoi zawarte w Ustawie. Przed obliczeniem udziatu kiyvaach
netto jednostek stowarzyszonych dokonugeosipowiednich korekt w celu doprowadzenia danyohrfsowych tych jednostek
do zgodnéci z MSSF stosowanymi przez Grup

. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych veykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia pt®zonej o
pézniejsze zmiany udziatu jednostki dominegj w aktywach netto tych jednostek, pomniejszanejventualne odpisy z tytutu
utraty wartdci. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udziatwynikach dziatalnéci jednostek stowarzyszonych. W
przypadku zmiany wfej bezpérednio w kapitale wlasnym jednostek stowarzyszonyetinostka dominaga ujmuje swoj
udziat w kadej zmianie i ujawnia go, §& jest to zasadne, w sprawozdaniu ze zmian w &kgpittasnym.

Inwestycje w jednostkach podporadkowanych

Inwestycje w jednostkach zaleych, w jednostkach wspétzateych, oraz w jednostkach stowarzyszonych i innesstyicje
diugoterminowe $ wyceniane wedtug kosztu historycznego pomniejsgone ewentualna utratwartcsci. Trwata utrata
wartdsci udzialdw w jednostkach podpagkowanych jest szacowana naz#tg dzien bilansowy. Warté¢ bilansowa
takichaktywow jest kadorazowo poddawana przedbwi w celu stwierdzenia, czy nie przekracza onaa$ei przyszitych
korzysci ekonomicznych. W przypadku, gdy waio bilansowa przekracza waéto przewidywanych Kkorzgci
ekonomicznych, obna skt ja do ceny sprzeds netto. Skutki obrienia wartdci inwestycji zalicza s do kosztow
finansowych. Wzrost warfci danej inwestycji bezgoednio wizacy sk z uprzednim obreniem jej wartéci, zaliczonym
do kosztéw finansowych, ujmujessiio wysokdci tych kosztow jako przychody finansowe.
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Inwestycje w jednostkach zalénych

Inwestycje w jednostkach zaleych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych, niélasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia(zgodnie z MSSF 5) ujmujegsiv cenie nabycia lub zgodnie z MSR 39. Dladej kategorii inwestycji stosujecsi
jednakowy sposéb egia.

Pocawszy od dnia, w ktérym jednostka gospodarcza pamediy¢ jednostl zalezna, nie stajc sk jednak stowarzyszan
(zgodnie z MSR 28) lub wspotkontrolowafzgodnie z MSR 31)ksguje st ja zgodnie z MSR 39. War6 bilansova w
takim dniu traktuje sijako cer nabycia dla celéw pogikowej wyceny.

Inne inwestycje dlugoterminowe

Inne inwestycje diugoterminowe z wigkeniem aktywéw finansowych, wyceniane svedtug ceny nabycia lub ceny
(wartcici) rynkowej, zalenie od tego, ktdra z nich jestzaia, a dtugoterminowe inwestycje, dla ktérych staieje aktywny
rynek w wartdci godziwej okrélonej w inny sposoéb.

Inne inwestycje krotkoterminowe (z wyhczeniemsrodkow pienigznych i aktywow

finansowych)

Inne inwestycje krétkoterminowe, z wagkzeniemsrodkoéw piengznych i aktywow finansowych, wyceniane svedtug ceny
nabycia lub ceny (warfai) rynkowej, zalenie od tego, ktéra z nich jestzaiza, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktoérych
nie istnieje aktywny rynek w waroi godziwej okrélonej w inny sposéb. Skutki wzrostu lub obemia wartéci inwestycji
krétkoterminowych wycenionych wedtug cen (wadiy rynkowych zalicza si odpowiednio do przychodéw lub kosztéw
finansowych.

Aktywa finansowe
Ujecie instrumentéw finansowych oraz ich wycena bitaves zaleéna jest od zaklasyfikowania do odpowiedniej kateégor
- aktywa finansowe wycenione w watibgodziwej przez wynik finansowgia ktérych istnieje aktywny rynek ago
miedzy innymi akcje, obligacje, kontrakty forwardidues, opcje, swapy).
Instrumenty te $z zalaenia przeznaczone do obrotu. Na momeetiajwyceniane sw wartagci godziwej. Koszty
transakcyjne zwizane z nabyciem danego aktywa odnoszomewswynik biezacego okresu. Zrealizowane i
niezrealizowane zyski i straty z tytutu zmian waciggodziwej aktywow finansowych wykazywanych wedtugrtcci
godziwej, wykazuje siw rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym ptatsg
- udzielone pgyczki i nalénasci sa to aktywa finansowe niegbace instrumentami pochodnymi z ustalonymi lub
mozliwymi do okrelenia ptatnéciami, ktére nie & kwotowane na aktywnym rynku, innezn{aktywa finansowe ktore
jednostka zamierza sprzeédaatychmiast lub w bliskim okresie, aktywa finangsoprzeznaczone do sprzegaaktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagdakcih
Pazyczki i nalenosci wycenia st wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem dyeedektywnej stopy
procentowej. Odsetki naliczone efektyarstom procentow powickszajp przychody finansowe. d istnieja
obiektywne dowodyze zostata poniesiona strata z tytutu utraty waaitmaler’y dokond odpisu aktualizujcego.
Kwota odpisu réwna giréznicy pomidzy wartdcia bilansova sktadnika aktywo6w, a waréoia biezaca oszacowanych

przysztych przeptywéw pieginych.

aktywa finansowe (inwestycje) utrzymywane do termiyimagalnéci sa to aktywa finansowe nieetace instrumentami
pochodnymi z ustalonymi platédami, oraz ustalonym terminem wymagaicip wzgkdem, ktérych jednostka ma
stanowczy zamiar i jest w stanie utrzyinja do terminu wymagalroi.

Na dzié@ bilansowy wycenia gije w zamortyzowanym koszcie z wykorzystaniem sfekie] stopy zwrotu. Odsetki
naliczone efektyws stop procentow powigkszap przychody finansowe. dé istnieja obiektywne dowodyze zostata
poniesiona strata z tytutu utraty wawd nalezy dokon& odpisu aktualizucego. Kwota odpisu réwna esirdznicy
pomigdzy wartdcia bilansow skladnika aktywdéw, a warfoia biezaca oszacowanych przysztych przeptywéw
pienieznych

aktywa finansowe dagine do sprzed®, wyceniane w warkei godziwej lub w cenie nabycia,$Je nie jest maliwe
ustalenie w wiarygodny spos6b waktbgodziwe;.

Zmiany wartdci godziwej odnoszoneasa kapitat z aktualizacji z wykiem odpiséw aktualizagych z tytutu utraty
wartasci oraz rénic kursowych, do momentu wadzenia sktadnika aktywéw finansowych z bilansu. ene a do
momentu sprzedg sktadnika aktywow lub rozpoznania utraty wécio Odsetki rozliczane efektywrstop zwrotu oraz
dywidendy z tego typu inwestycji w momencie uzyskgrawa do ich otrzymania odnoszone w przychodgsk

Wartas¢ godziwa instrumentow finansowych stangeyich przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalarsa ye odniesieniu
do cen notowanych na tym rynku na dzigilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowaneajyceynkowej, wartéc
godziwa jest szacowana na podstawie notowanejgarkpwej podobnego instrumentwds na podstawie przewidywanych
przeptywow piengznych.

Utrata warto sci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzier bilansowy Spétka ocenia, czy istriggbiektywne dowody wskazage na trwata utratwartcici sktadnika
badZ grupy aktywoéw finansowych. dé dowody takie istnigj, Spotka ustala szacowamozliwa do odzyskania waré
sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualimggo z tytutu utraty warfei, w kwocie réwnej rénicy miedzy wartécia
mozliwa do odzyskania i warfgia bilansowa. Odpisy aktualizige warté¢ sktadnika aktywéw finansowych lub portfela
podobnych sktadnikéw aktywéw finansowych ustala si
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1) w przypadku aktywoéw finansowych wycenianych wsekcci skorygowanej ceny nabycia - jakoznice miedzy
wartdicia tych aktywéw wynikaica z ksig rachunkowych na dziewyceny i maliwa do odzyskania kwota. Kwet
mozliwa do odzyskania stanowi lbigca wartas¢ przysziych przeptywow pieginych oczekiwanych przez jednostk
zdyskontowana za pompc efektywnej stopy procentowej, ktéra jednostka otesa dotychczas, wycenigj
przeszacowywany sktadnik aktywéw finansowych lubtiebpodobnych sktadnikéw aktywow finansowych,

2) w przypadku aktywéw finansowych wycenianych wriegci godziwej - jako ranica miedzy cena nabycia sktadnika
aktywow i jego wartécia godziwa ustalona na ddienyceny, z tymze przez wart& godziwa dtinych instrumentéw
finansowych na dzie wyceny rozumie si biezaca wartdi¢ przysztych przeptywéw pieatnych oczekiwanych przez
jednostk zdyskontowana za pomgcbiezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do pogiobninstrumentow
finansowych. Strat skumulowan do tego dnia gfa w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny zadicge do kosztow
finansowych w kwocie nie mniejszej nie wynosi odpmniejszony o0 &#¢ bezpdrednio zaliczona do kosztéw
finansowych,

3) w przypadku pozostatych aktywow finansowychkojadznicg miedzy wartécia sktadnika aktywow wynikafa z kskg
rachunkowych i bigaca wartdcia przysztych przeptywéw pieginych oczekiwanych przez jednostkzdyskontowana za
pomoa biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do pogiobrinstrumentow finansowych.

Zapasy

Zapasy g wyceniane wedtug nszej z dwéch wartei: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny spliezy netto. Koszty
wytworzenia produktéw gotowych i produktéw w tokwogukcji obejmug koszty bezpérednich materiatéw i robocizny
oraz uzasadniona € posrednich kosztéw produkcji, ustalona przy normalnygkorzystaniu zdolngci produkcyjnych.
Cery sprzeday netto maliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedimkonywana w toku zwyktej dziataléc
gospodarczej, pomniejszona o koszty widaenia i szacowane koszty niedbe do doprowadzenia sprzegao skutku.
Nieruchomdci (grunty, prawo wieczystegazytkowania gruntéw) nabyte w celu prowadzenia inygstleweloperskiej lub
budowlanej g prezentowane w zapasach, w pozycji towary.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejsgorapisy aktualizujce.

Wartas¢ naleznosci aktualizuje si uwzgkdniajac stopié prawdopodobigstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizupcego. Odpisy aktualizage warté¢ naleznosci zalicza st odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnydh Iu
do kosztéw finansowych - zaieie od rodzaju nai@osci, ktdrej dotyczy odpis aktualizagy.

Naleznoéci umorzone, przedawnione lub fé@galne zmniejszaj dokonane uprzednio odpisy aktualimg ich wartéc.
Naleznosci umorzone, przedawnione lub ftegalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizygh ich warté¢ lub
dokonano odpiséw w niepetnej wysdkg zalicza si odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnydh kosztow
finansowych.

W przypadku gdy, wartd pienadza w czasie jest istotny, waftonaleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pigmych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajcej aktualne oceny rynkowe waftd pienadza w czasie. Zeli zastosowana zostata metoda polgzmjna
dyskontowaniu, zwgkszenie nalenosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychodgrfsowe.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych
Srodki pienkzne w banku i w kasie wyceniane wedlug wartéci nominalnej, z tymze wartgé srodkéw na rachunkach
bankowych obejmuje tak skapitalizowane, dopisane do staradkéw na rachunku bankowym, odsetki.

Rozliczenia medzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozligzenigdzyokresowych kosztow, geli dotycz one przysztych okreséw sprawozdawczych,
w celu prawidlowe] prezentacji wynikow Grupy za egrobrachunkowy. Jest to zgodne z zasedpOtmierndci
przychodéw i kosztéw.

Do biernych rozliczé miedzyokresowych kosztéw zaliczagsivartas¢ prawdopodobnych zobowdan przypadajcych na
biezacy okres sprawozdawczy, wynilkaych w szczegolniai:

- ze $wiadczér wykonanych na rzecz Grupy Kapitatowej przez kdmer#dw, a kwat zobowihzania maéna oszacowaw
sposoéb wiarygodny;

- z obowazku wykonania, zwizanych z bieaca dziatalndcia, przysztychswiadczeé wobec nieznanych oséb, ktérych kwot
mozna 0szacowamimo, ze data powstania zoboyzania nie jest jeszcze znana.

Kapitaty wtasne
Kapitat wlasny to aktywa netto pomniejszone o zolamnia i rezerwy na zobowdania. Kapitaly wlasne ujmujeesiv
ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i ugdhsad okg&tonych przepisami prawa, postanowieniami statutu.

Rezerwy

Rezerwy ujmowaneaswéwczas, gdy na Grupieagly istnieacy obowizek (prawny lub zwyczajowy) wynikagy ze zdarze
przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobs wypetnienie tego obowiku spowoduje koniecz§éd wyptywu
srodkdw uosabiagcych korzyci ekonomiczne, oraz gdy rama dokon& wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowhizania.

Jeli Grupa spodziewa sj ze koszty ohgte rezerw zostam zwrocone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczevdayczas
zwrot ten jest ujmowany jako agmy sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest peze zwrot ten faktycznie nagti.
Koszty dotycace danej rezerwyaswykazywane w rachunku zyskow i strat po pomnigjsze wszelkie zwroty.
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Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobow#izania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poctkowego ugcia, kredyty bankowe i pyczki s ujmowane wedtug kosztu, stanaseégo wartéé
otrzymanychsrodkéw piengznych i obejmujcego koszty uzyskania kredytu lubzgozki. Nastpnie, wszystkie kredyty
bankowe i payczki, z wyptkiem zobowizan przeznaczonych do obrotu, wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efekéjpstopy procentowej.

Zobowigzania finansowe, z wafkiem pozycji zabezpieczanych, wyceniag anhie p&niej niz na koniec okresu
sprawozdawczego w wysod@ skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrojuwsceniane wedtug warfoi godziwej. Zysk lub strata z tytutu
przeszacowania do wagtm godziwej g ujmowane w rachunku zyskow i strat ieego okresu.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowdania

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug obejmugtan wszystkich zobowiay zwiazanych z zakupem dla dziatakod
operacyjnej materiatéw towardw i ustug, w tym ropéthodzcych zaréwno z dostaw krajowych, jak i zagranicinyc
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ujmuje sv ksiegach w kwocie wymagagej zaptaty.

Pozostate zobowzania obejmuj w szczegdInéxi:
- zobowhzania Grupy wobec budtu pastwa z tytutu podatku dochodowego zaréwno od os@wmych jak i
fizycznych.
— zobowhzania z tytutu podatku VAT,
- zobowhzania z tytulu ubezpieciaespotecznych i zdrowotnych w tym tak Funduszu Pracy oraz Funduszu
Gwarantowanycl$wiadczeé Pracowniczych,
Pozostate zobowzania wykazaneasw kwocie wymagajcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe obejmujprzede wszystkim zobowdania z tytutu leasingu finansowego. Na dziezpoczcia
okresu leasingu, spotki ujmujleasing finansowy w bilansie jako aktywa i zobgmminia w kwotach réwnych watoi
godziwej przedmiotu ustalonej na dzimzpoczcia leasingu lub w kwotach rownych wattobiezacej minimalnych opfat
leasingowych ustalonej na daieozpoczcia leasingu, jeeli jest ona nisza od wart&ci godziwej. Przy obliczeniu wartoi
biezacej minimalnych optat leasingowych, stoglyskontovy jest stopa procentowa leasingu,ge mozliwe jest jej ustalenie.
W przeciwnym razie stosujecskraicows stope procentow leasingobiorcy. Poatkowe koszty bezpimednie leasingobiorcy
zwiekszap kwote wykazywarn jako sktadnik aktywow.

Minimalne optaty leasingowe rozdzielae omidzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconegjdaszobowizania.
Koszty finansowe rozlicza siw taki spos6b na poszczegdlne okresyetebpkresem leasingu, aby uzyékstah okresow
stope procentowy w stosunku do niesptaconego salda zohpania. Warunkowe optaty leasingoweekgije sk jako koszty
w okresach, w ktorych je poniesiono.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjneglezyaujmowa jako koszty w rachunku zyskow i strat metdohiowa
przez caly okres leasingu, chyli@ zastosowanie innej systematycznej metody lemglejv@rciedla sposob roztenia w
czasie korzci czerpanych przezzytkownika. Oznacza tae catéé kosztow, jakie ma ponié jednostka w czasie trwania
umowy leasingu operacyjnego naleozliczy¢ systematycznie w czasie.

Zobowigzania z tytutu partycypacji i kauciji

Zobowizania z tytutu partycypacji oraz kaucji obejmuoptaici zobowizania spotki wobec najemcow, z tytutu wniesionego
wkiadu i zabezpiecZena poczet realizacji umowy najmu. W momencie psaia umowy z najemcokalu w ramach
funkcjonowania towarzystwa budownictwa spotecznégiipa zobowizuje kadego nowego najemado wptaty zwrotnej
kaucji oraz kwoty partycypacji w oldienej wysokdci ustalonej na podstawie krotud wartasci odtworzeniowych lokalu.
Ze wzgkdu na to,ze wart@¢é odtworzeniowa jest ustalana na podstawie stawiidamwej, kwota zobowizania z tytutu
partycypacji i kaucji jest aktualizowana nazttg dzien sprawozdawczy. Skutki zmian odnoszonevspozostate koszty lub
przychody operacyjne w zaleosci od kierunku zmian warfgi odtworzeniowe;.

Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewtrznego § kapitalizowane jako e#¢ kosztu wytworzeniasrodkow trwatych i wyrobow
gotowych. Na koszty finansowania zesmznego sktadaj sic odsetki oraz zyski lub straty z tytutuzréc kursowych do
wysokaici odpowiadajcej korekcie kosztu odsetek. Pozostate koszty §ioania zewgtrznego ujmowaneasw rachunku
zyskow i strat.

Trwata utrata warto sci aktywow

Na kazdy dzier bilansowy Spétka ocenia, czy istriggbiektywne dowody wskazage na trwat utrat wartcici sktadnika
badZz grupy aktywow. Jdi dowody takie istnigj, Spotka ustala szacowanmazliwa do odzyskania warfé sktadnika
aktywow i dokonuje odpisu aktualizgego z tytutu utraty warkai, w kwocie réwnej rénicy miedzy wartécia mazliwa do
odzyskania i wartiia bilansowa. Strata wynikaga z utraty wartéi jest ujmowana w rachunku zyskow i strat zazdog
okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano przesrac@ aktywOw to strata pomniejsza wysé@kdkapitatow z
przeszacowania, a ngghie jest odnoszona na rachunek zyskéw i strathbégo okresu.

Przychody
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Przychody uznawane, sv takiej wysokdci, w jakiej jest prawdopodobnge Grupa uzyska korzgi ekonomiczne zwizane
z dany transakcja, ktore nmima wiarygodnie wycehi

Przychody ze sprzeday ustug

Przychody ze sprzegy ustug budowlanychasujmowane na podstawie stopnia zaawansowania aeglizansakcji, jeeli
kwote przychodéw ména wycené w wiarygodny sposob. Zeli nie mana wiarygodnie ustali efektow transakcji
zwiazanej zeswiadczeniem ustug budowlanych, przychodysegadczenia tych ustugagozpoznawane tylko do wysod@
poniesionych kosztéw z tego tytutu.

W tej pozycji ujmowaneasrowniez przychody z tytutu czynszéw agianych z wynajmu nieruchorm inwestycyjnych.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutlu odsetelg sjmowane sukcesywnie w miaich naliczania (z uwzgtinieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowtej stog dyskontujca przyszie wplywy pienizne przez szacowany okregcia instrumentow
finansowych) w stosunku do waétd bilansowej netto danego sktadnika aktywéw firemgch.

Dywidendy
Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje: $ako zobowizanie w sprawozdaniu finansowym w okresie, w ktorym
nastpito ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenigronentu wyptaty.

Dotacje i subwencje

Dotacje i subwencjeasujmowane wedtug warfei godziwej w sytuacji, gdy istnieje wystarczegq pewné¢, iz dotacja
zostanie otrzymana oraz spetnione zastaszystkie warunki zwizane z uzyskaniem dotacji.zéé dotacja lub subwencja
dotyczy pozycji kosztowej, woéwczas jest ona odraezev bilansie i systematycznie ujmowana w pozyciyphodéw w
sposéb zapewniggy wspotmiernéé z kosztami, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kemspwé. Jeeli dotacja lub
subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub argt@niasrodka trwatego, wéwczas jest ona odraczana w héains
uznawana jako przychéd przez okres amortyZagfika trwatego.

Podatek biezacy

Zobowizania i nalenosci z tytutu biegacego podatku za okres bigy i okresy poprzednie wyceniagsiv WySOKGCi
przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych.

Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat to pekl&iezacy obchzajacy wynik okresu sprawozdawczego Grupy oraz
cze$¢ odroczona, stanowta zmiag stanu aktywéw i rezerw z tytutu odroczonego podatkichodowego w okresie.

Odroczony podatek dochodowy

W odniesieniu do wszystkich ujemnychznic przegciowych ujmuje si sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od o0s6b prawnych w wysé@kp do ktorej jest prawdopodoliigtwo, i w latach nagpnych osignigty
zostanie dochdéd do opodatkowania. Ze wdglna to,ze aktywa kda potmcane w przyszkei, bierze si taka stawle
podatku, jaka prawdopodobniedzie obowizywat w latach nagpnych.

Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegalgtku jest weryfikowana na k@dy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obpeéniu o tyle, o ile przestato byrawdopodobne agjniecie dochodu do opodatkowania wystargzago do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnikgtoiu odroczonego podatku.

Rezerw na odroczony podatek dochodowy od os6b prawnyohziwsk na dodatnie rénice przejciowe medzy wartGcia
bilansows i podatkows aktywéw i pasywéw, tj. rénic, ktdére spowoduj zwickszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przyszoi. Ze wzgkdu na toze rezerwa &dzie realizowana w przys#dai, bierze sj taka stawk; podatku,
jaka prawdopodobniegdzie obowizywad w latach nagpnych.

Rezerwa na podatek dochodowy dotyz dodatniej rénicy przejciowej pomedzy wartGcia podatkow, a bilansow
majatku powstata w wyniku przégia na MSSF zostatagip w sprawozdaniu finansowym jednorazowo w koredpanji z
kapitatem z aktualizacji wyceny. Od ngstego dnia bilansowego zmiana stanu rezerwy nacadny podatek wptywa na
wysokas¢ podatku dochodowego w rachunku zyskow i stratskre

Rozpoznawanie kosztow
Spoétka rozpoznaje koszty w wysckd uprawdopodobnionych zmniejszekorzysci ekonomicznych w okresie
sprawozdawczym, #eli mozna w sposob wiarygodny okiet ich wartagé.

Pomiar wyniku finansowego

Wynik finansowy Spétki w okresie obrotowym obejmujeszystkie osigniete, przypadaijce na jej rzecz przychody i
obcizajace ja koszty zwizane z tymi przychodami, zgodnie z przedstawionwyej zasadami, pozostate przychody i
koszty operacyjne, wynik na operacjach finansowy@z opodatkowanie.
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Rozliczanie kontraktow dtugoterminowych

Grupa realizuje diugoterminowe kontrakty budowlak&grych charakterystycancech, jest fakturowanie cgciowe.
Jednostka uznajee czsciowe ptatndci i zaliczki otrzymane od zamawagego nie odzwierciedlajrzeczywistego stanu
wykonania prac, dlatego nie ujmuje sirynikow czsciowych powstatych w wyniku fakturowaniegzeiowego.

Do rozliczenia diugoterminowych kontraktéw budowleh w Grupie stosuje sizapisy wynikajce z MSR 11 ,Umowy o
ustug; budowlan”. Jezeli wynik na transakcji mma wycenté w wiarygodny sposob, przyjmujegsivycery metod, stopnia
zaawansowania. Miar stopnia zaawansowania jest relacja poniesiony@tzyavistych kosztow do ogétu kosztow
planowanych.

W przypadku braku mdiwosci wiarygodnego oszacowani wyniku umowy przychoginuje st wytacznie w wysokéci
poniesionych kosztéw, dla ktérych istnieje prawddgmieistwo ich odzyskania a koszty ujmujec siv okresie ich
poniesienia (nie wysgpuje produkcja w toku). Jednostka na koniezdiego okresu sprawozdawczego dokonuje szacunkéw
wyniku na kadym zleceniu. W przypadku mldwosci wystpienia straty na zleceniu (przewidywane koszty knaez
przewidywane przychody), jest ona niezwtocznie wjmna w rachunku zyskow i strat.

Wysokas¢ straty okréla sk niezalenie od: faktu rozpoezia prac wynikaicych z umowy, stanu zaawansowania prac
wynikajacych z umowy oraz wysokKoi przewidywanych zyskoéw z tytutu innych umow, lg¢bnie g pojedynczymi
umowami w rozumieniu paragraf 9 MSR 11.

Rozliczanie kontraktéw deweloperskich

Zgodnie z zapisami KIMSF15 ,umowy o budewieruchoméci” Grupa Kapitalowa rozlicza kontrakty dewelopeesk
zgonie z MSR 18 i rozpoznaje przychody dopiero w miecie catkowitego przeniesienia kontroli na nabyw dopiero

po podpisaniu aktu notarialnego. Do tego momentigsione nakladyasprezentowane jako produkcja w toku, natomiast
otrzymane zaliczki jako rozliczenia gdizyokresowe przychodoéw.

Zasady konsolidacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe smmano, stosuf jednolite zasady rachunkosed w odniesieniu do
podobnych transakcji oraz innych zdarzastpujacych w zblizonych okolicznéciach.

Jednostki zalne od INTAKUS S.A. na dzie31.12.2008 r.:
e Towarzystwo Budownictwa Spotecznego ,NaszgyK Sp. z 0.0. we Wroctawiu,
¢ IMA Maszyny Budowlane Sp. z 0.0. we Wroctawiu,
e INTAKT Sp. z 0.0. w Lagiewnikach.

Podstawa konsolidacji

Przy sporzdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowedjmoftka dominugca hczy swoje sprawozdanie finansowe
ze sprawozdaniami spoétek zabgch poprzez zsumowanie poszczegoélnych pozycji vedity, zobowizan, kapitatu
whasnego, przychodéw oraz kosztéw.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty mdzy podmiotami powizanymi obgtymi konsolidacy podlegaj
wytaczeniom konsolidacyjnym.
W celu zapewnienia prezentacji w skonsolidowanymawpzdaniu finansowym informacji finansowych na &nGrupy
Kapitatowe] w taki sposob, jak gdyby stanowita gogedyncza jednostk gospodarcg, dokonuje si:
< wylaczenia wartéci bilansowej inwestycji jednostki domirugiej, w jednostce zateej oraz tej cgici kapitatu
whasnego spotki zakmej, ktéra odpowiada udziatowi jednostki domuugj,
% okreslenia udzialtdw mniejszei w zysku lub stracie netto jednostki zalej za dany okres sprawozdawczy.

Udzialy mniejszéci w aktywach netto obejmaj
% wartas¢ udziatdbw mniejszéci z dnia pierwotnego patzenia,
< zmiany w kapitale wtasnym przypadeg na udzialy mniejsZoi pocawszy od dnia pakzenia.

Udziat wtascicieli mniejszéciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji rtedci godziwej aktywow i kapitatéw.
W kolejnych okresach straty przypasia wiacicielom mniejszéciowym powyzej wartdci ich udziatdbw pomniejszaj
kapitaty jednostki dominage;.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanycttiagu roku g ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabyciaabycia.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawoztamfinansowych jednostek zafgch ladz stowarzyszonych dokonuje
sie korekt magcych na celu ujednolicenie zasad rachunkamivetosowanych przez jednostk zasadami stosowanymi przez
podmiot dominujcy.

Informacje o wspolnych przeds¢wzigciach, ktore nie podlegaj konsolidacji metody petna lub praw wtasnadsci.
W okresie sprawozdawczym Spéika nie realizowatadlvseh przedsiwzigé z innymi podmiotami.

Inwestycje w podmioty stowarzyszone
Jednostka domingga nie posiada inwestycji w podmiotach stowarzygzhbn
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12. Wazne oszacowania i agly

Oszacowania i asly poddaje & nieustannej weryfikacji. Wynikajone z dotychczasowych @eiadczé oraz innych
czynnikéw, w tym przewidyws co do przysztych zdaragktore w danej sytuacji wydajsic zasadne. Mimoze przygte
zalazenia i szacunki opiergjsic na najlepszej wiedzy Zaydu na temat biacych dziata i zdarzé, rzeczywiste wyniki
mog Si¢ rézni¢ od przewidywanych.

13. Utrata wartosci aktywow

Jeli istnieja obiektywne dowody wskazge na utrat wartaici, Spétka ustala szacowamrmazliwa do odzyskania warfé
skladnika aktywow i dokonuje odpisu aktualiggo z tytutu utraty warkgi, w kwocie rownej rénicy migdzy wartgcia
mozliwa do odzyskania i warfgia bilansowa. Strata wynikajca z utraty wartri jest ujmowana w rachunku zyskow i strat
za biezacy okres.

Niepewnd¢ szacunkOw w Spoétce wysiuje take w zakresie umarzanego ity trwatego, na ktérego wasibma wptyw
definicja okresu gytkowania (stawek amortyzacyjnych) i oczekiwanejtesei koncowe;.
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BILANS
Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu

NOTA 31-12-2008 31-12-2007 31-12-2006
AKTYWA
Aktywa trwale 128 708,5 122 356,8 103 070,2
Rzeczowe aktywa trwate 2,3 106 424,7 106 849,8 100 041,1
Nieruchomdci inwestycyjne 4 17 227,4 9 235,2 2228,1
Wartas¢ firmy - - -
Pozostate wartwi niematerialne 5 31413 3937,2 315

Inwestycje w jednostkach zaleych,
wspoizalenych i stowarzyszonych wycenianych 6 - - -
metod; praw wtasnéci

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy 9 69,2 84,7 -
Inne aktywa finansowe - - -
Naleznosci diugoterminowe 12 59,9 576,9 33,8
Rozliczenia midzyokresowe 13 341,2 196,5 3,6

Inne inwestycje dugoterminowe - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 25 14448 1476,5 732,1
Aktywa obrotowe 37 007,9 26 603,8 22 728,4
Zapasy 11 15 960,3 10 100,7 5404,3
Naleznosci handlowe 12 14 376,8 7 415,7 10 828,4
Pozostate natmosci krétkoterminowe 12 2218,0 3509,0 932,0
Rozliczenia midzyokresowe 13 603,8 343,1 162,7
Aktywa finansowe wyceniane w wasto i i i

godziwej przez wynik finansowy

Pazyczki udzielone 14 - 39,9 52,6
Rozliczenie kontraktow 15 32285 - 12729
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 16 620,5 5 195,4 4 075,5
Aktywa przeznaczone do sprzega - - -

Aktywa razem 165 716,4 148 960,6 125 798,6
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Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

NOTA 31-12-2008 31-12-2007 31-12-2006

PASYWA

Kapitat wlasny 46 447,8 40 293,0 30821,7
ggr?wiitr?lzpvfcl:jsny udziatowcow jednostki 450774 389319 20 068,7
Kapitat zakladowy 17 5000,0 5000,0 50,0
Kapitat zapasowy 18 17 190,1 12 628,8 1599,9
Pozostate kapitaty - -
Rdéznice kursowe - -
Zyski zatrzymane 19 16 312,3 18 290,8 10 052,3
Wynik finansowy okresu 6 575,0 3012,3 8 366,5
Kapitaty udzialowcdw mniejszaiowych 20 13704 1361,1 10 753,0
Zobowigzanie dtugoterminowe 87 717,0 84 067,0 79 683,1
Kredyty i pazyczki 22 51 622,6 52 357,5 52 986,9
Zobowigzania handlowe 21 885,3 439,8 289,8
Zobowigzania finansowe 3,22 1729,3 1371,9 121,8
Zobowiazania z tytutu partycypaciji 23 26 424,6 25022,1 23196,9
Zobowizania z tytutu kaucji 24 4173,3 3231,5 2819,4
Pozostate zobowrania - - -
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 25 27299 1644,2 268,3
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne - - -
Rezerwy na zobowrania - - -
Rozliczenia midzyokresowe 152,0 - -
Zobowigzania krétkoterminowe 31551,6 24 600,6 15 293,8
Kredyty i pazyczki 22 6 000,9 25387 4168,9
Zobowigzania finansowe 3,22 691,9 371,1 66,0
Zobowigzania handlowe 21 16 782,0 3228,7 3597,7
Zobowigzania budetowe 21 739,9 3061,9 13141
Zobowigzania krétkoterminowe inne 21 690,9 2783,4 669,5
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 26 441 31,5 -
Rezerwy na zobowrania 26 342,3 654,9 285,1
Rozliczenie kontraktéw dtugoterminowych 15 833,6 6 128,9 51925
Rozliczenia mgdzyokresowe 26 5426,0 5801,5 -
Zobowigzania przeznaczone do sprzeds - - -
Pasywa razem 165 716,4 148 960,6 125 798,6
Wartas¢ ksiggowa na akejudziat 33 0,0023 0,0160 250,85
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RACHUNEK WYNIKOW

Za okres Za okres Za okres
NOTA  01-012008 01-012007 01-012006
31-12-2008 31-12-2007 31-12-2006

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychogly netto .ze sprzega produktéw, towardéw i 1 72043,3 414131 55 895,7
materiatow, w tym:

Przychody netto ze sprzegegproduktdw i ustug 68 107,3 36 400,3 46 334,1

Przychody netto ze sprzegatowardéw i materiatdw 3936,0 5012,8 9561,6
:;cr):.zty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, 29.30 56 378,5 332610 410271

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 54 295,7 28 824,4 36 455,0

Wartas¢ sprzedanych towarow i materiatow 2082,8 4436,6 4572,1
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 15 664,8 8 152,1 14 868,6
Pozostate przychody operacyjne 31.1 2733,7 2297,3 812,8
Koszty sprzeday i dystrybucji - - -
Koszty ogélnego zaszlu 42327 1739,1 1219,0
Pozostate koszty operacyjne 31.2 2 936,6 24712 707,2
Zysk (strata) z dziatalngici operacyjnej 11 229,2 6 239,1 13 755,2
Przychody finansowe 321 149,1 769,2 207,3
Zysk (strata) na sprzeda calcci lub czsci udziatldw _ ) _
jednostek podponzikowanych
Koszty finansowe 32.2 24711 2562,9 2134,4
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek _ ) 64.0
stowarzyszonych '
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 907,2 44454 11764,1
Podatek dochodowy 25.1 2202,9 1 388,8 928,0
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej 6 704,3 3 056,6 10 836,1
Zysk (strata) z dziatalriei zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 6 704,3 3 056,6 10 836,1
Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejsziowych 129,3 44,3 2 469,6
Zysk_ _ (strfata) netto  akcjonariuszy  jednostki 6 575.0 30123 8 3665
dominujacej
Zysk na akaj/udziat 33 0,0003 0,0012 104,58
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENEZNYCH

Koniec okresu Koniec okresu  Koniec okresu
31-12-2008 31-12-2007 31-12-2006

Rachunek przeptywow piengznych

A. Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalngci operacyjnej

I. Zysk (strata) brutto 8 907,2 44453 11764,0
Il. Korekty razem -2 490,7 11 100,9 2 076,6
1. Zysk (strata) udziatowcéw mniejsoiowych 129,3 44,3 64,0
2. Amortyzacja 3342,3 1615,2 1 066,3
3. Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych - - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 21517 2 065,9 20075
5. Zysk (strata) z dziataldoi inwestycyjnej -1 641,6 -1897,2 -397,2
6. Zmiana stanu rezerw -300,0 401,2 -240,0
7. Zmiana stanu zapasow -5 859,6 -4 281,5 8042,1
8. Zmiana stanu natrosci -4 890,6 1362,3 -10 012,9
gaggnvczggisftiﬁgﬁszgxxm krétkoterminowych, z wyjtkiem 14 160.1 53766 277.9
10. Zmiana stanu rozlicaenigdzyokresowych -9 152,8 7 533,6 1824,6
11. Inne korekty -429,5 -1119,5 0,0
Ill. Gotéwka z dziatalndgci operacyjnej 6416,5 15546,2 13 840,5
IV. Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -3,589 -855,0 -1116,5
V. Przeptywy piergzne netto z dziatalnéci operacyjnej (111+1V) 2827,0 14 691,2 127241
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci inwestycyjnej

I. Wptywy 97,7 39,5 309,6
Przychody ze zbycia warda niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywow trwatych 57.8 26,7 )
Przychody ze zbycia aktywéw finansowych w jednositka i i i
powiazanych

Przychody ze zbycia papieréw wait@mwych - - -
Przychody z tytutu dywidendy i udziatéw w zyskach - - 28,4
Przychody z tytutu odsetek - - 21,1
Inne wptywy z aktywow finansowych 39,9 12,8 260,1
Inne wplywy inwestycyjne - - -
Il. Wydatki 7 206,9 13397,1 74175
\r/;/é/g?ct)lf/:/én;\ﬁ)s,x;)grxapea warfoi niematerialne i prawne oraz 12989 63007 48147
Inwestycje w nieruchonsgoi oraz wartéci niematerialne i prawne 5908,0 17534 -
Wydatki na nabycie jednostek pa&anych - 5 305,5 2500,0
Wydatki na nabycie papieréw wastiowych - - -
Inne wydatki inwestycyjne - 37,5 102,8
IIl. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I- 7109,2 133576 7107.9

D)
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C. Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalndici finansowej

I. Wplywy 3347,7 4 950,0 896,0

Whplywy netto z wydania udziatéw (emisji akciji) irpch
instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pazyczki 33477 - 896,0
Emisja dhznych papieréw wartaiowych - - -
Inne wptywy finansowe - - -

- 4 950,0 -

1. Wydatki 36404 5163,7 26495
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - - -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz viicieli 120,0 485,7 269,2
Inne, niz wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu ) ) )
zysku

Spiaty kredytéw i pgyczek 620,4 2 259,6 254.,4
Wykup dtuznych papieréw wart@iowych - 100,1 -
Z tytutu innych zobowizan finansowych - - -
Ptatngci zobowhzan z tytutu umow leasingu finansowego 748,3 240,0 90,9
Odsetki 21517 2078,3 2 035,0
Inne wydatki finansowe - - -
Ill. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej (I-I1) -292,7 -213,7 -1753,5
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.IIl.+/-B.I11+/-C.III) -4 574,9 11199 3862,7
E. Bilansowa zmiana stanuérodkéw pienigznych, w tym: -4 574,9 11199 3862,7
— zmiana stansrodkéw pien¢znych z tytutu rénic kursowych

F. Srodki pienkzne na pocatek okresu 5195,4 4 075,5 212,8
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+D) 620,5 51954 40755
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ZESTAWIENIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Wynik

Kapitat Kapitat Pozostate Roéznice Zyski ' Kapitaty Kapitat
zaktadowy zapasowy kapitaty kursowe  zatrzymane f'rl)inrzgnvy mniejszaci wihasny og6tem
Dwandcie miesgcy zakaczonych 31 grudnia 2006

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2006 r. 50,0 536,0 - - 186,1 - - 772,1
Obijecie akcji - realizacja opcji mengerskich - - - - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - - - - -
Rezerwa na podatek odroczony z@éna z - - - - - - - -
Podziat zysku - 1063,9 - - - - - 10639
Rozliczenie kapitatéw wtasnych konsolidowanych i i i i i i i i
spoétek

Rozliczenie kapitatéw wtasnych spotek petggh - - - - 11 199,31 - 9 890,6 21 089,9
Pokrycie straty z lat ubiegtych - - - - 0,00 - - 0,0
Przekazanie na kapitat zapasowy - - - - -1 063,89 - - -1063,9
Wyptata dywidendy - - - - -269,24 - - - 269,2
Zysk netto - - - - - 8 366,5 2 469,6 10 836,1
Odkup kapitatu mniejszei - - - - - - -1 607,2 -1607,2
Réznice kursowe z konsolidacji - - - - - - - -
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2006 r. 50,0 1599,9 - - 10 052,3 8 366,5 10 753,0 30821,7

Dwandcie miesgcy zakaiczonych 31 grudnia 2007

Kapitat wikasny na dzien 1 stycznia 2007 r. 50,0 1599,9 - - 18 418,8 - 10 753,0 30821,7
Obijecie akcji - realizacja opcji mengerskich - - - - - - - -
Korekta bedu podstawowego - - - -1119,4 - - -1119,4
Wydanie udziatow 4950,0 - - - - - - 4 950,0
Podziat zysku - 11 028,9 - - - - - 11 028,9
Rozliczenie kapitatéw wtasnych konsolidowanych i i i i i i i i
spotek

Rozliczenie kapitatéw wtasnych spotek peggch - - - - - - 1307,1 13071
Wykup kapitatu mniejszei TBS - - - - 82433 - - 82433
Nabycie spotek - - - - 42629 - - 42629
Pokrycie straty z lat ubiegtych - - - - - - -
Przekazanie na kapitat zapasowy - - - - -11 029,0 - - -11 029,0
Wyptata dywidendy - - - - -485,7 - - -485,7
Zysk netto - - - - 3012,3 44,3 3056,6
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Wynik

Kapitat Kapitat Pozostate Roéznice Zyski ' Kapitaty Kapitat
zaktadowy zapasowy kapitaty kursowe  zatrzymane f'rl)inrzgnvy mniejszaci wihasny og6tem
Odkup kapitatu mniejszai - - - - - - -10 743,3 -10 743,3
Ré&znice kursowe z konsolidaciji - - - - - - - -
Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2007 r. 5 000,0 12 628,8 18 290,8 3012,3 1361,1 40 293,0
Dwandcie miesg¢cy zakaiczonych 31 grudnia 2008

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2008 r. 5000,0 12 628,8 - - 21 303,1 - 1361,1 40 293,0
Obijecie akcji - realizacja opcji mengerskich - - - - - - - -
Korekta bedu podstawowego - - - - -429,5 - - -429,5
Wydanie udziatow - - - - - - - -
Podziat zysku - 5759,0 - - - - - 5759
Rozliczenie kapitatéw wtasnych konsolidowanych i i i i i i i i
spotek

Rozliczenie kapitatéw wtasnych spotek petggh - - - - - - - -
Wykup kapitatu mniejszei TBS - - - - - - - -
Nabycie spotek - - - - - - - -
Pokrycie straty z lat ubiegtych - -1197,7 - - 1197,7 - - 0,0
Przekazanie na kapitat zapasowy - - - - -5759,0 - - -5759,0
Wyptata dywidendy - - - - - - -120,0 -120
Zysk netto - - - - - 6 575,0 129,3 6 704,3
Odkup kapitatu mniejszei - - - - - - - -
Réznice kursowe z konsolidacji - - - - - - - -
Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2008 r. 5000,0 17 190,1 16 312,3 6 575,0 13704 46 447,9
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA LATA 200620608

NOTA.1.

Informacje dotyczace segmentow dziatalnéci

1.1. Segmenty braowe

Podstawowy wzér sprawozdawdzd oparty jest na segmentach brawych, a uzupelniaty na segmentach
geograficznych. W grupie kapitatlowej zostaty wydiae nasipujace segmenty braowe:

dziatalng¢ budowlano — mont@mwa — obejmuje ustugi budowlane, remontowe, budoodaontaowe
wykonywane w ramach podwykonawstwa,

dziatalng¢ handlowa - obejmuje sprzeddaowaréw, w tym sprzedanieruchoméci wytworzonych w ramach

TBS (towarzystwo budownictwa spotecznego) — obejnugl dziatalngé zwiazara z wynajmem lokali i ich
utrzymaniem w ramach funkcjonowania towarzystwadwctwa spotecznego. W ramach tego segmentu grupa
wydziela zaréwno przychody i koszty operacyjne okawmszty finansowe, zwrkane z obstug zadhzenia
kredytowego zagpnigtego na budownieruchoméci. Segment jest wydzielany od 2006 roku, w wynpkaejcia
kontroli nad spétk TBS ,Nasze Kty” Sp. z 0.0.

dziatalng¢ deweloperska - obejmuje dziatafdodewelopersk w ktorej Grupa jest inwestorem, zwam ze
sprzedaa lokali mieszkalnych i ustugowych. Segment wydzigiad 2006 roku, w wyniku przgjia kontroli nad

>
>
dziatalndci podstawowej
>
>
spoétky TBS ,Nasze Kty” Sp. z o.0.
>

nieruchoméci inwestycyjne — obejmuje caid nieruchoméci, na ktérych zwrot z zainwestowanego kapitatu
nastpi w wyniku wzrostu ich wartii rynkowej lub z czynszéw z wynajmu, a nie z tytukytkowania w procesie
produkcyjnym lubswiadczenia ustug. Wydzielony od 2007, po dokonapierwszej przeceny nieruchoduod
inwestycyjnych do wartei godziwe;.

Sprawozdania finansowe segmentéw obegmedynie przychody, koszty oraz wynik finansowy segmencie. Grupa
Kapitatowa nie ma mdiwosci wydzielenia aktywow dla poszczegdlnych segmentgeniewa nie ma rozdzielenia parku
maszynowego (w tym budynkéw i budowli) na poszcieg&egmenty.

Wyniki segmentow za rok zakozony 31.12.2008 przedstawadic nastpujaco:

Dziatalnos¢ kontynuowana Dziataln
o Dziatalnoic Dziataln | Dziataln | Nieruch 04é Pozycie | b iatalnose
Wyszczeg6lnienie os¢ os¢ omaici ; nieprzypi 4
budowlano TBS . Razem | zaniech ogotem
. dewelop| handlow| inwestyc sane
montaowa A ana
erska a yjne
Wynik finansowy segmentéw bfawych
Eé?{gr?]"dy segmentu 615482 58387 -| 3936,0 2217,5 735405 .| 12366 747770
Sprzeda na rzecz
Klientow zewntrznych 61 548,2 5838,7 -| 3936,00 22175 735405 - 1 236,6] 74777,0
- w tym przychody z
tytutu wyceny do wartéci - - - -| 21205 21205 - 0,0 21205
godziwej
Sprzeda miedzy ) ) ) ) ) ) ) ) )
segmentami
Koszty ogétem 497355 3560,7 -1 2082,8 40,91 55419,9 - 8127,9 63 547,8
Zysk (strata) segmentu 11812,y 2278,0 -1 1853,3] 2176,6f 18120,6 - -6 891,3 11 229,2
Przychody finansowe - 44,4 - - - 44,4 - 104,7 149,1
Koszty finansowe netto - 18764 - - - 1876,4 - 594,7 2471,1
Zysk (strata) przed 118127 4460 -| 18533 21766 162886 -l 73813  8907,2
opodatkowaniem
Podatek dochodowy - - - - - - - 22029 22029
Wynik mniejszdci - - - - - - - 129,3 129,3
Zysk (strata) netto za ) ) ) ) ) ) ) )
okres 6575,0
Wybrane aktywa segmentu i naktady inwestycyjne
Aktywa trwate segmentu -| 959539 - - - - -| 697625 1657164
Naktady inwestycyjne - 44,6 - - - - - 7162,3 7 206,9
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Wyniki segmentow za rok zakozony 31.12.2007 przedstavaaic nastpujaco:

Dziatalnosé kontynuowana Dziataln
A1niani Dziatalnas¢ DZ"’#,a In DZ"’#,a In Nlergc_h 08¢ I?ozycle. Dziatalnosé
Wyszczegdlnienie 0s¢ 0$¢é omaci . nieprzypi b
budowlano TBS . Razem | zaniech ogotem
montaowa dewelop| handlow| inwestyc ana sane
erska a yine
Wynik finansowy segmentéw bfawych
E;?{g;"dy segmentu 287169 49855 11595 5012,8] 22758 421505 -| 15599 437104
Sprzeda na rzecz 287169 49855 11595 50128 22758 421505 .| 15599 437104
klientéw zewmgtrznych
- w tym przychody z
tytutu wyceny do wartei - - - -] 2138,2 - - - -
godziwej
Sprzeda migdzy } } R R . R - - -
segmentami
Koszty ogétem 23629,6 2968,0 920,3| 4436,6 111,2| 32 065,6 - 5 405,6 374713
Zysk (strata) segmentu 5087,8 2017,6 239,2 576,2| 2164,6) 10084,9 - -3 845,8 6239,1
Przychody finansowe - - - - - - - 769,2 769,2
Koszty finansowe netto - 25371 - - - 2537,1 - 25,9 2562,9
Zysk (strata) przed 5087,3  -519,5| 239,2| 57672 21646 75478 -| 31024 44454
opodatkowaniem
Podatek dochodowy - - - - - - - 1388,8 1388,8
Wynik mniejszdci - - - - - - - 44,3 44,3
Zysk (strata) netto za ) ) ) ) ) ) ) ) 30123
okres
Wybrane aktywa segmentu i naklady inwestycyjne
Aktywa trwate segmentu -| 97516,3 - - - - -| 51444,3 148 960,6
Nakifady inwestycyjne - 109,0 - - - - - 7945,1 8 054,1
Wyniki segmentow za rok zakozony 31.12.2006 przedstavaajic nastpujaco:
Dziafalnosé¢ kontynuowana .
Dziatalno Dziakal Pozycje
loiani dziatalngi¢ . nos¢ . : Dziatalnosé¢
Wyszczegolnienie 0% % . nieprzypisan .
yszezeg budowlano | TBS |, % | GHAANOC ) gazem | zaniech| MOPEP ogétem
montaowa P ana
ska
Wynik finansowy segmentéw bgawych
Eé?}’gg(’dy segmentu 28154,2 38181 136708 95453 551884 - 15201 567085
Sprzeda na rzecz 276732 38181 141518 95453 551884 - 1520,1| 567085
klientéw zewmgtrznych
- w tym przychody z
tytutu wyceny do - - - - - - - -
wartaici godziwej
Sprzeda miedzy 4810 ) 4810 . . ) ) )
segmentami
Koszty ogétem 228389 2557,7] 10603,8 4083,7 40 084,1] - 2869,2 42 953,3
Zysk (strata) segmentu 53153 12604 3067, 5461,6 15104,3 - -1349,1 13 755,2
Przychody finansowe - - - - 0,0 - 207,3 207,3
Koszty finansowe netto - 1588,4 - - 1588,4 - 546,1 2134,4
Udziat w zyskach - R - - - - -64,0 -64,0
jednostki stowarzyszonej
Zysk (strata) przed -l 3280 - -l 135159 - 17519 117640
opodatkowaniem
Podatek dochodowy - - - - - - - 928,0
Zysk (strata) netto za ) ) ) ) ) ) 17519 10 836.,0
okres
Wybrane aktywa segmentu i naklady inwestycyjne
Aktywa trwate segmenty -| 98268,9 - - - - 27529,7 125798,6
Naktady inwestycyjne - 109,0 - - - - 4705,7 4.814,7

1.2. Segmenty geograficzne

Spotka nie wyodibnia segmentéw geograficznych z uwagi na faktlZiatalng¢ prowadzona jest na terytorium Polski.
Ponadto spétka nie rozndia obszaréw na terenie Polski o odmiennymdowisku ekonomicznym, stosagj jednolit
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polityke cenowa na terenie catego kraju. Zdaniem jednostkinniki opisane w MSR 14.9 w zakresie segmentow

geograficznych nie majwptywu na rozrénienie segmentéw geograficznych.

NOTA.2. Rzeczowe aktywa trwate

Maszyny Srodki o
o Budynki i i urzadzenia transportu Pozostate| ~ Srodki
Wyszczegdlnienie Grunty budowle womw womw srodki trwate w Razem
y! y! trwate budowie
leasingu leasingu
Warto$¢ bilansowa brutto na
dzied 01.01.2006 roku - - 358.3 - 3208 - 249,4 - 928,5
Zwigkszenia, z tytutu: 4231,9 92584,9 g 27425 - 278,8 278,8 89,0 553,1| 100 480,2
nabyciasrodkéw trwatych 347,6 39475 237,5 - - - 89,0 - 4621,6
wytworzenia we wiasnym zakresie ) ) ) . . . )
srodkéw trwatych 182,9 182,9
pofaczenia jednostek ) ) ) )
gospodarczych 38843 886374 2 505,0 370,2| 95396,9
zawartych umoéw leasingu - - - - 278,8 278,8 - 278,8
Zmniejszenia, z tytutu: - - 1,2 - - - 9,9 - 111
likwidaciji - - 1.2 - - - 9,9 - 11,1
Warto ¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2006 roku 42319 925849 3099,6 - 599,6 278,8 328,5 553,1| 101 397,§
Umorzenie na dzi&é 01.01.2006 34,8 - 22,1 58,4 - 115,3
Zwiekszenia, z tytutu: - 932,2 218,9 - 54,6 18,8 38,3 - 1246,0
amortyzacji - 778,3 192,8 - 54,6 18,8 38,3 - 1 064,0
pofaczenia jednostek ) . ) . ) .
gospodarczych 153,9 26,1 180,0
Zmniejszenia, z tytutu: - - 0,1 - - - 2,7 - 2,8
likwidaciji - - 0,1 - - - 2,7 - 2,8
Umorzenie na dzi&é 31.12.2006 932,2 253,6 - 76,7 18,8 94,0 - 1 356,5]
Odpisy aktualizujace na ) ) ) ) ) ) ) ) )
01.01.2006
Zwiekszenia 4 - - - - - - - -
Zmniejszenia - - - - - - - -
Odpisy aktualizujace na ) ) ) ) ) ) ) ) )
31.12.2006
Réznice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania - - - - - - - - -
finansowego na walgtprezentaciji
Warto ¢ bilansowa netto na
dzien 31.12.2006 roku 42319 916527 2 846,0 - 522,9 260,0 2345 553,1| 100 041,1
Maszyny Srodki o
o Budynki i i urzadzenia transportu Pozostate|  Srodki
Wyszczegdlnienie Grunty budowle womw womw srodki trwate w Razem
o4 y! trwate budowie
leasingu leasingu
Warto$¢ bilansowa brutto na
dzien 01.01.2007 roku 42319 925849 30996 - 599,6 278,8 328,5 553,1| 101 397,
Zwigkszenia, z tytutu: 1134 337,4 6440,1 942,5 2132,7 1147,7 710 2891,9| 126255
nabyciasrodkow trwatych 113,4 337,4 486,3 - 365,9 - 211,6 37,5| 15524
wytworzenia we wkasnym zakresie
srodkow trwatych - - - - - - - 2 782,70 27827
pofaczenia jednostek
gospodarczych - 5 953,8 942,5 619,1 - 498,4 71,7 7 143,0]
zawartych umoéw leasingu - - - - 11477 1147,7 - - 1147,7
Zmniejszenia, z tytutu: 369,9 - 19 - 37,3 - 3,2 3398,6]  3810,9
Likwidacji/sprzeday 369,9 - 1,9 - 37,3 - 3,2 - 4123
Przesunjcia dosrodkow trwatych - - - - - - - 63,1 63,1
Przesunicia do nieruchomizi - - - - - - - 3335,5 3 335,5]
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Maszyny Srodki ) _
o Budynki i i urzadzenia transportu Pozostate|  Srodki
WyszczegOdlnienie Grunty budowle wimw wimw srodki trwate w Razem
| o4 y! trwate budowie
easingu leasingu
inwestycyjnych
Warto ¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2007 roku 4231,9 92584,9 3099,6 942,5 599,6 278,8 328,5 553,1| 101 397,6
Umorzenie na dzigé 01.01.2007 932,2 253,6 - 76,7 18,8 94 - 13565
Zwigkszenia, z tytutu: - 972,4 635,9 71,9 270,4 68,2 138,7 - 2017,4
amortyzacji - 972,4 364 21 183,2 68,2 88,4 - 1 608,0
pofaczenia jednostek ) ) )
gospodarczych 2719 50,9 87,2 50,3 409,4
Zmniejszenia, z tytutu: 06 - 10,7 - 02 - 115
Likwidacji/sprzeday - 06 - 107 - 02 - 115
Umorzenie na dzié 31.12.2007 1904,6 888,9 71,9 336,4 87 2325 - 3362,4
Odpisy aktualizujace na ) ) ) ) ) ) ) ) )
01.01.2007
Zwiekszenia E - - - - - - - -
Zmniejszenia - - - - - - - -
Odpisy aktualizujace na ) ) ) ) ) ) ) ) )
31.12.2007
Réznice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania - - - - - - - - -
finansowego na walgtprezentacji
Warto §¢ bilansowa netto na
dzien 31.12.2007 roku 39754 91017,7 8 648,9 870,6 2 358,6 1339,5 802,8 46,4| 106 849,8
Maszyny Srodki ) _
o Budynki i i urzadzenia transportu Pozostate|  Srodki
WyszczegOdlnienie Grunty budowle YE— YE— srodki trwale w Razem
o4 y! trwate budowie
leasingu leasingu
Warto ¢ bilansowa brutto na
dzien 01.01.2008 roku 39754 929223 95378 9425 2 695,0 14265 1035,3 46,4 110 212,2
Zwigkszenia, z tytutu: 19 36,3 688,7 392,2 922,0 882,3 484,7 - 2133,6
nabyciasrodkow trwatych 1,9 36,3 296,5 - 39,7 - 484,7 - 859,1
wytworzenia we wkasnym zakres|e
srodkéw trwatych - - - - - - - - -
pofaczenia jednostek
gospodarczych - - - - - - - -
zawartych umow leasingu - - 392,2 392,2 882,3 882,3 - - 12745
Zmniejszenia, z tytutu: 160,2 - 1151 - 58,5 - 29,3 32,6 395,7
likwidacji 160,2 - 115,1 - 58,5 - 29,3 32,6 395,7
Warto ¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2008 roku 3817,1 92958,6 101114 1334,7 3 558,5 2 308,8 1490,7 13,8] 111 950,
Umorzenie na dzié 01.01.2008 - 1904,6 888,9 71,9 336,4 87,0 2325 - 3362,4
Zwigkszenia, z tytutu: - 980,5 640,7 26,1 4278 95,1 207,7 - 2 256,7
amortyzacji - 980,5 640,7 26,1 427,8 95,1 207,7 - 2 256,7
Zmniejszenia, z tytutu: - - 43,0 - 37,7 - 13,0 - 93,7
likwidacji - - 43,0 - 37,7 - 13,0 - 93,7
Umorzenie na dzié 31.12.2008 - 28851  1486,6 98,0 726,5 182,1 427,2 - 55254
Odpisy aktualizujace na ) ) ) ) ) ) ) ) )
01.01.2008
Zwiekszenia g - - - - - - - -
Zmniejszenia - - - - - - - -
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Maszyny Srodki ) _
o Budynki i i urzadzenia transportu Pozostate| Srodki
Wyszczegdlnienie Grunty budowle YE— YE— srodki trwate w Razem
y! y! trwate budowie
leasingu leasingu
Odpisy aktualizujace na ) ) ) ) ) ) ) )
31.12.2008
Réznice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania - - - - - - - -
finansowego na walgtprezentaciji
Warto ¢ bilansowa netto na
dzien 31.12.2008 roku 3817,1p 90073,50 8624,80 1236,700 2832,000 2126,700 1 063,50 13,80| 106 424,70
Spotka nie posiadé&rodkow trwatych przeznaczonych do sprzadétdre powinny by kwalifikowane zgodnie z MSSF 5
LAktywa trwale przeznaczone do zbycia”.
NOTA.3. Leasing
Leasing operacyjny
W latach 2006- 2008 emitent nieytkowat ani nie przekazywat wzytkowanie aktywow na podstawie umow leasingu
operacyjnego.
Leasing finansowy
Zobowiazania z tytutu umow leasingu finansowego i umévenzawy z opcy zakupu przedstawi@pie nastpujaco:
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Wyszczegaineni arosé | opiaty | WaroS | oy | Wares€ | opiry
A minimalne A minimalne A minimalne
optat optat optat
W okresie 1 roku 693,0 809,6 371,1 4845 66,0 -
W okresie od 1 do 5 lat 1728,2 1862,8 13719 1522,0 121.,8 -
Powyzej 5 lat E - - - - -
Minimalne optaty leasingowe ogétem 24212 26724 1743,0 2 006,5 187,8 -
Koszty finansowe X 251,2 X 263,5 X X
Warto §¢ biezaca minimalnych optat )
leasingowych, w tym: 24212 24212 1743,0 1743,0 187,8
krétkoterminowe 691,9 3711 66,0
diugoterminowe 17293 13719 121,8
Umowy leasingu finansowego na dzi@l.12.2008:
.. | Wartosé ] Wartosé¢ iz x
Fi . Przedmiot Numer | WaNOSE | o omtko | OZNACZE| Termin | wizai na czesc czes¢
inansujacy umowy umowy pocztko wa nie zakonczeni koniec okresu kro_tko— d}qgo—
wa (waluta) waluty a umowy sprawozdawczego terminowa | terminowa
e .| Wozek widtowy
Raiffeisen Leasing
Polska S.A. ﬁ)matsu FG28T- 17994F 60,3 60,3 PLN | 20-06-2009 8.80 8.80 )
e .| Wozek widlowy
Raiffeisen Leasing
Polska S.A. Tgmatsu FG30C- 18644G 56,1 56,1 PLN | 20-07-2009 17,70 17,70 }
Raiffeisen Leasing Z?K%fr%aé’é’ 3.0 17327] 195 195|  PLN| 20-06-2009
Polska S.A. D-4D 5A/T Luna 30,30 30,30 -
Scania
- .| P380CB8x4EHZ
Raiffeisen Leasing
Polska S.A. Euro 4z JG0519 387,1 387,1 PLN | 20-08-2012 265,90 67,00 198,90
zabudow tylno
zsypow, ELBO
Scania
Raiffeisen Leasing P38OCBBX4EHZ
Polska S.A. Euro 4z JG0531 387,1 387,1 PLN | 20-08-2012 265,90 67,00 198,90
zabudow tylno
zsypowy ELBO

140



INTAKUS S.A. - Prospekt Emisyjny

.« | Wartosé . Warto$é ix ”
. Wartos§¢ Oznacze| Termin A czesé czes¢é
Fi . Przedmiot Numer pocztko : . ) zobowigzan na .
inansujacy pocztko nie zakonczeni - krétko- dtugo-
umowy umowy wa koniec okresu ) ]
wa waluty a umowy terminowa | terminowa
(waluta) sprawozdawczego
Scania
e .| P380CB8x4EHZ
Raiffeisen Leasing
Polska S.A. Euro 4 z JG0452 387,1 387,1 PLN | 20-08-2012 265,90 67,00 198,90
zabudow tylno
zsypow, ELBO
Zuraw budowlany|
: stacjonarny na.
BPH Leasing EUROGRU 06/15502/06 164,2 164,2 PLN | 20-08-2011 81.9 20,40 61,50
E.50.13
Zuraw budowlany|
. stacjonarny _08-
BPH Leasing EUROGRU 06/15501/06§ 242,8 242,8 PLN | 20-08-2011 1213 30,00 91,30
E.50.12
. Zuraw Potain MD
BPH Leasing 150 06/16291/06 535,5 535,5 PLN [ 20-11-2011 3153 73.10 242.20
Raiffeisen Leasing o
Polska S.A. Scania Zuraw JQ342 482,2 482,2 PLN | 07-12-2012 3656 80,50 285.10
Raiffeisen Leasing| Toyota Yaris 1,3
Polska S.A. Witi Terra Gold L1056L 39,7 39,7 PLN| 17-12-2010 22,6 10,70 11,90
Raiffeisen Leasing| Toyota Yaris 1,3
Polska S.A. Wti Terra Gold L1056L) 398 398  PLN 22,7 10,80 11,90
Raiffeisen Leasing| Toyota Auris 1,6 1o
Polska S.A. Wti Terra L10S8N| ~ 553|  553]  PLN| 17-12-2010 32,0 14,70 17,30
Raiffeisen Leasing ;C’.Z‘L"a‘?gcvid LB968L 69,4 69,4 PLN | 17-12-2010
Polska S.A. Mitsubishi L200 454 18,50 26,90
Raiffeisen Leasing k'\)/luadsgv)\ll?aia LI9s04|  392,2| 3922 PLN| 20-08-2012
Polska S.A. Mecalac 12 MSX 329,1 76,80 252,30
e .| Samochdd Ford
Raiffeisen Leasing .
Polska S.A. E%cus Silver X LJO72Y 39,5 39,5 PLN | 20-08-2011| 318 11,60 20,20
e .| Samochdd Ford
Raiffeisen Leasing .
Polska S.A. EOGCUS Silver X LJo72Y 39,5 39,5 PLN | 20-08-2011 318 11,60 20.20
Samochéd Ford
Raiffeisen Leasing| Fusion VAN
Polska S.A. Silver X 1,4 Ler7e)  3r1 o 37lp PLN| 20-08-2011 209 10,90 19,00
Duratec
Samochaéd Ford
Raiffeisen Leasing| Fusion VAN
Polska S.A. Silver X 1,4 Ler7e)  3r1p o 37lp PLN| 20-08-2011 209 10,90 19,00
Duratec
Raiffeisen Leasing| o2 avao 173354 136 136  PLN| 07-06-2009
Polska S.A. ' ' 4,9 4,90 -
Raiffeisen Leasing| Toyota Corolla
Polska S A Wagon 17336H 26,1 26,1 PLN | 07-06-2009 95 9.50 }
Raiffeisen Leasing J\(/)tﬁt:r:aacr;izlé’s L0710 42,7 42,7 PLN| 16-01-2011
Polska S.A. 5D ’ ’ 24,1 13,50 10,60
Razem x| 372940 X X X 23523 666,20 1 686,10,
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NOTA.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomdci inwestycyjne wyceniane w cenie nabycia lub ksag/tworzenia:

Wyszczegdlnienie

31.12.2008

31.12.2007

31.12.2006|

Warto §¢ bilansowa brutto na BO

9235,2

2228,1

Zwiekszenia, z tytutu:

8 028,4

7007,1

22281

nabycia

5907,9

1753,2

wytworzenia

3 335,5

polaczenia jednostek gospodarczych

1822,7

przeszacowanie waia do godziwej

2120,5

19184

405,4

Zmniejszenia, z tytutu:

36,2

Przekwalifikowanie dérodkow trwatych

36,2

Warto$¢ bilansowa na BZ

17 2274

9 235,2

2228,1

Umorzenie na BO

Zwiekszenia, z tytutu:

amortyzacji

Zmniejszenia, z tytutu:

Umorzenie na BZ

Odpisy aktualizujace na BO

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Odpisy aktualizujace BZ

Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdanianBpaego na walut]

prezentacji

Warto §¢ bilansowa netto BZ

17 227.4

9235,2

2228,1

Grupa dokonuje przeszacofivmieruchoméci inwestycyjnych na podstawie operatéw szacunkdwprzygotowywanych
przez uprawnionego rzeczoznawnaptkowego pani Barbae Hak i pana Roberta Michalskiego. Zice odnoszoneasw
ciezar rachunku zyskow i strat w pozycji pozostatyclzyphodoéw operacyjnych. Wkszai¢ wycen sporgdzana jest
podegciem poréwnawczym, metadkorygowania cenyredniej. Okrélona w ten sposob waié rynkowa dla aktualnego
sposobu #ytkowania (WRU) jest podstawdo oszacowania waldc godziwej. Wyceny na potrzeby sprawozdania

finansowego zostaly przeprowadzone nagpagice dni: 31.12.2008 oraz 30.09.2007 roku.

Na zmiar wartasci nieruchoméci inwestycyjnych, ujtych w rachunku zyskéw i strat, sklada przeszacowanie wasci

nastpujacych lokali:

Lokal 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
1. | Lokale uytkowe przy ulicy B. Tomasza 516,6 1466,5 392,2
2. | Lokale uytkowe w Kowarach -102,9 153,4 13,3
3. | Lokale uytkowe przy ulicy Poleskiej 828,9 298,5 0,0
4. | Lokale uytkowe Bolestawiec 877,9 - -
Razem 2120,5 2138,2 405,4

W rachunku zyskéw i strat ¢tp nastpujace kwoty dotycace przychoddw zwgzanych z wynajmem nieruchosu

inwestycyjnych:

Lokal 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
1. | Przychody z tytutu czynszu dziawnego 96,9 137,7 20,5
2. | Koszty uzyskanie przychodéw 40,9 111,2 19,2

Do kosztéw uzyskania przychodéw z tytutu czynsziemawnego zaliczono m.in.: ochrona mienia, prace gutkawe,

media, remonty biece.
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NOTA.5. Wartosci niematerialne

Koszty prac | Znaki Patenty i | Oprogramowanie | Warto §¢

Wyszczegblnienie Inne Ogoétem

rozwojowych | towarowe | licencje komputerowe firmy

Wartos¢ bilansowa brutto na dziei ) ) ) 59 ) ) 59
01.01.2006 roku ' '

Zwiekszenia, z tytutu: - - - 29,2 - - 29,2
polaczenia jednostek gospodarczych - - - 19,1 19,1
nabycia - - - 10,1 - - 10,1
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
\é\fit;,szcoog"r%rlzowa brutto na dzie ) ) ) 351 ) ) 351
Umorzenie na dzisé 01.01.2006 - - 11 - - 11
Zwiekszenia, z tytutu: - - - 24 - - 24
amortyzacji - - - 2,4 2,4
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
Umorzenie na dzisé 31.12.2006 - - 3,6 - - 3,6
Odpisy aktualizujace na 01.01.2006 - - - - - - -
Zwiekszenia - - - - - - -

Zmniejszenia - - - - - - R
Odpisy aktualizujace na 31.12.2006 - - - - - - R

Réznice kursowe netto z przeliczerjia
sprawozdania - - - - - - -
finansowego na walgtprezentacji
Wartosé bilansowa netto na dzié
31.12.2006 roku

] - - 315 - - 315

Koszty prac | Znaki Patenty i | Oprogramowanie | Warto §¢

WyszczegOdlnienie Inne Ogotem

rozwojowych | towarowe | licencje komputerowe firmy

Wartosé bilansowa brutto na dziei

01.01.2007 roku ) ) ) 351 ) | 351
Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - - -
nabycia - 3900,0 17,2 - - 3917,2
Zmniejszenia - - - - - - -
Wartos$é bilansowa brutto na dziei

31.12.2007 roku -| 39000 - 52,3 - | 39823
Umorzenie na dzisé 01.01.2007 - - 3,6 - - 3,6
Zwiekszenia, z tytutu: - - - 11,5 - - 11,5
amortyzacji - - - 11,5 - - 115
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
Umorzenie na dzigé 31.12.2007 - - - 15,1 - - 15,1
Odpisy aktualizujace na 01.01.2007 - - - - - - -
Zwiekszenia - - - - - - -

Zmniejszenia - - - - - R B
Odpisy aktualizujace na 31.12.2007 - - - - - - -

Réznice kursowe netto z przeliczeria
sprawozdania - - - - - -
finansowego na walgtprezentaciji
Wartosé¢ bilansowa netto na dzié
31.12.2007 roku

3 900,0 - 37,2 - - 3937,2

Koszty prac Znaki Patenty i | Oprogramowanie | Warto §é

- . : ) Inne Ogotem
rozwojowych | towarowe | licencje komputerowe firmy

Wyszczeg06lnienie

Warto$é bilansowa brutto na dziei

01.01.2008 roku -| 39000 - 52,3 - - 39523
Zwiekszenia, z tytutu: - - - 1,9 - - 1,9
Nabycie - - - 1,9 - - 1,9
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P Koszty prac | Znaki Patenty i | Oprogramowanie | Warto §¢ .
Wyszczegolnienie rozwojowych | towarowe | licencje komputerowe firmy Inne Ogotem

Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
Warto§é bilansowa brutto na dzie

31.12.2008 roku - 3900,0 - 54,2 - - 39542
Umorzenie na dzié 01.01.2008 - 0,0 - 15,1 - - 15,1
Zwiekszenia, z tytutu: - 780,0 - 17,7 - - 797,7
Amortyzacji - 780,0 - 17,7 - - 797,7
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
Umorzenie na dzi&é 31.12.2008 780,0 - 32,8 - - 812,8
Odpisy aktualizujace na 01.01.2008 - - - - - - -
Zwigkszenia - - - - - - -
Zmniejszenia - - - - - - -
Odpisy aktualizujace na 31.12.2008 - - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczerjia ) ) ) ) ) ) )
sprawozdania

Warto§é bilansowa netto na dziéa

31.12.2008 roku 0,0/ 3120,0 0,0 21,3 0,0 0,0 31413

Na wartgciach niematerialnych nie istnigjadne zabezpieczenia z tytutu zobgwei.

Spétka nie posiadata i nie posiada wéetmiematerialnych przeznaczonych do sprzgda

NOTA.6.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianeetoda praw wtasncci

W okresie sprawozdawczym Grupa nie posiadata imwgstv jednostkach stowarzyszonych wycenianych migtoraw

wlasndgci

NOTA.7. Polgczenia jednostek gospodarczych i nabycia udziatbwniejszasci

TBS ,Nasze Katy” Sp. z o.0.

Spotka dominujca (INTAKUS — BART Sp. z 0.0.) na mocy:
» umowy z dnia 19.01.2006 roku ze spHiRPIRB ,INTAKUS” Sp. z 0.0. za kwet500 000 zt nabyta 1 000
udziatéw w spétce TBS ,Naszealy” Sp. z 0.0., co daje 6,8% udziatu w kapitale gtagdvowym,

» umowy z dnia 15.02.2006 roku ze spoHPPIiRB INTAKUS Sp. z 0.0. za kwgtl 500 000 zt nabyta
3 000 udziatow w spotce TBS ,Naszetl’ Sp. z 0.0., co daje 20,4% udziatu w kapitalel grawowym,
» umowy z dnia 25.04.2006 roku z Panem Bogdanem Lusgkionvza kwog¢ 500 000 zt nabyta 1 000 udziatow w
spotce TBS ,Nasze #y” Sp. z 0.0., co daje 6,8% udziatu w kapitale gtagvowym,
» umowy z dnia 07.05.2007 roku z Panem Bogdanem Lusdkiivza kwot 2 500 000 zt nabyta 5 000 udziatow w
spoéitce TBS ,Nasze #y” Sp. z 0.0., co daje 33,9% udziatu w kapitalelgr@wowym.
. Nadwyzka
Procent aktwac':f/(v)s;etto Wartas¢ firmy | udziatu jednostk
. Koszt Ly - przegta w przejmupcej w
D przejtych ) jednostki .
W sinieni ata_ inst t6 polzlczenla - . ramach_ Wart(_)sm_
yszczegolnienie Instrumentow przejmowane)
przegcia . jednostek . pofaczenia godziwej
k?gcz?nwy}%ij gospodarczych prz_)é%z:]céagt%a na jednostek aktywow netto
p 9 Jrze'mu' o gospodarczych| nad kosztem
przejmupca pofaczenia*
TBS "Nasze Kty" Sp. z 0.0.| 19.01.2006 6,4 500,0 1648,3 - -
TBS "Nasze H{ty" Sp. z 0.0.| 15.02.2006 20,4 1500,0 4.944.8 - -
TBS "Nasze Kty" Sp. z 0.0.| 25.04.2006 6,4 500,0 1601,9 - -
TBS "Nasze I§ty" Sp. z 0.0.| 07.05.2006 33,9 2 500,0 10 642,8 - -

Z uwagi na fakt,4 zaréwno spétka INTAKUS — BART Sp. z 0.0., TBS ,Naszgty” Sp. z 0.0, jak i PPiRB INTAKUS
Sp. z 0.0. s kontrolowane przez te same osoby fizyczne na padstMSSF 3.10 — 13 uznang, fransakcje nafe
zakwalifikowa jako ,pokczenia jednostek gospodarczych znajdygh s¢ pod wspdln kontrok”. W zwiazku z tym na
podstawie MSSF 3.3 nie zastosowano do rozliczealyycia TBS ,Nasze #ty” Sp. z 0.0., metody nabycia. Takamj nie
dokonano wyceny do wagd godziwych przejtych aktywow netto, nie rozpoznano wddofirmy (ujemnej wartéci
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firmy), a nabycie w sprawozdaniu skonsolidowanymlicaono w ramach kapitatdbw wtasnych Grupy Kapitedp bazugc
na dotychczasowej wadti kapitatdw wiasnych Spétki TBS ,Naszeaty” Sp. z 0.0.

Z uwagi na fakt przegia w dniu 15.02.2006 r. kontrolnego udziatu w kalgi podstawowym TBS ,Naszeaty” Sp. z 0.0.,
poczwszy od marca 2006 roku w sprawozdaniu skonsolidgwainwestyo} w jednostce stowarzyszonej ujmuje Si
metod, petry jako cz:$¢ inwestycji w jednostce zalrej.

Wyszczegolnienie Wartasé bilansowq b_ezpinednio przed
przejgciem
31.12.2005 28.02.2006
Rzeczowe aktywa trwate 664,8 959,5
Wartasci niematerialne 19,4 19,1
Nieruchomdci inwestycyjne 95 959,1 95 481,6
Rozliczenia midzyokresowe 86,5 166,4
Srodki pienizne i ekwiwalentygrodkow pienéznych 127,5 21,1
Naleznosci 606,9 641,5
Zapasy 13 401,9 13 649,2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 329,7 311,7
Kredyty i pazyczki 55 561,0 55 514,1
Inne zobowazania 30 295,6 30626,1
Rezerwy 181,2 189,5
Zobowigzania warunkowe - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Wartas¢ aktywow netto 24 498,6 24 296,9
Wartas¢ firmy powstata w wyniku przegia - -
Cena nabycia: - -
Wyemitowane akcje - -
Srodki pienkzne zaptacone 2370,0 2000,0
Koszty poniesione w zwzku z przejciem - -
Zapfata og6tem 2370,0 2000,0
Wyptyw §rodkéw pienigznych z tytutu przejecia przedstawia s¢ nasigpujaco: - -
Srodki pienizne netto przefe wraz z jednostkzalerna 127,5 21,1
Srodki pienkzne zaptacone 2 370,0 2000,0
Wyptyw srodkéw piengznych netto -2 242,5 -1978,9

Z zwiazku z transakaj zakupu dodatkowych udziatow z dnia 25.04.2006 raldriat jednostki dominagej w aktywach
netto jednostki powvizanej wzrdst o 6,8% do 66,1%. W zgku z transakej wartas¢ rozpoznanego udziatu mniejszo
spadta o kwat 1 601 932,48 zi.

Z zwiazku z transakaj zakupu dodatkowych udziatéw z dnia 07.05.2007 raldeiat jednostki dominagej w aktywach
netto jednostki powizanej wzrést o 33,9% do 100%. W awku z transakej wartas¢ rozpoznanego udziatu mniejsSzo
spadta o kwat 10 642 823 zt.

INTAKT Sp. z 0.0., IMA Maszyny budowlane Sp. z 0.0.

Spoétka dominujca (INTAKUS — BART Sp. z 0.0.) ha mocy:
» umowy z dnia 31.08.2007 roku z panem Bogdanem Ludkow nabyla za kwat 612 000 zt 612 udziatdw
w spotce IMA Maszyny Budowlane Sp. z 0.0., co stariil®6 udziatéw w kapitale wiasnym spéiki,
» umowy z dnia 31.08.2007 roku z panem Zbigniewenz&nym nabyta za kwet348 000 zt 348 udziatow w
spoéice IMA Maszyny Budowlane Sp. z 0.0., co star@9fo udziatow w kapitale wtasnym spétki.
tacznie po transakcjach spétka domiuug posiada 80% w kapitale podstawowym spoétki IMA sy Budowlane
Sp. zo.0.
» umowy z dnia 31.08.2007 roku z panem Bogdanem Ludkimwnabyta za kwgt40 200 zt 67 udziatow w spoéice
INTAKT Sp. z 0.0., co stanowi 80% udziatow w kajetatasnym spotki,
» umowy z dnia 31.08.2007 roku z panem Markiem Boryozlibyta za kwat 10 200 zt 17 udziatdbw w spoéice
INTAKT Sp. z 0.0., co stanowi 20% udziatow w kajetatasnym spotki.
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Lacznie po transakcjach spoétka domuug posiada 100% w kapitale podstawowym spotki INTABp. z 0.0.

Z uwagi na fakt,4 zaréwno spotka INTAKUS — BART Sp. z 0.0., INTAKT Spo.o. jak IMA Maszyny Budowlane Sp. z
0.0. @ kontrolowane przez te same osoby fizyczne na padst MSSF 3.10 — 13 uznanoz iransakcje nalg
zakwalifikowa jako ,pohczenia jednostek gospodarczych znajdygh s¢ pod wspdln kontrok”. W zwiazku z tym na
podstawie MSSF 3.3 nie zastosowano do rozliczealycia spétek metody nabycia. Takewi nie dokonano wyceny do
wartasci godziwych przejtych aktywéw netto, nie rozpoznano wddbfirmy (ujemnej wartéci firmy), a nabycie w
sprawozdaniu skonsolidowanym rozliczono w ramagpite®dw witasnych Grupy Kapitalowej bazgjna dotychczasowej
wartasci kapitatéw wiasnych Spétek.

Wyszczegblnienie Wartasié bilansowg pezpﬂednio przed
przegciem
31.08.2007 31.08.2007
IMA INTAKT
Rzeczowe aktywa trwate 6 684,7 48,9
Wartasci niematerialne - -
Nieruchomdci inwestycyjne - -
Rozliczenia mjdzyokresowe 6,7 13,1
Srodki pienizne i ekwiwalentyérodkéw piengznych 730,2 9,8
Naleznosci 889,9 179,7
Zapasy 277,7 137,3
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 163,1 150,6
Kredyty i pazyczki - -
Inne zobowazania 900,3 157,0
Rezerwy 990,1 1,2
Zobowigzania warunkowe - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Wartas¢ aktywow netto 6 535,6 24 296,9
Wartas¢ firmy powstata w wyniku przegia - -
Cena nabycia:
Wyemitowane akcje - -
Srodki pienkzne zaptacone 960,0 50,4
Koszty poniesione w zwzku z przejciem - -
Zapfata og6tem 960,0 50,4
Wyptyw srodkéw pienieznych z tytutu przejecia przedstawia s¢ nastpujaco:
Srodki pienizne netto przefe wraz z jednostkzalezna 730,2 9,8
Srodki pienkzne zaptacone 960,0 50,4
Wyptyw $rodkéw piengznych netto -229,8 -40,6

NOTA.8. Wspolnych przedsgwzigciach, ktére nie podlegay konsolidacji metoda petna lub praw wiasnosci
W okresie sprawozdawczym Grupa nie realizowata Wb przedsiwzie¢ z innymi podmiotami.

NOTA.9. Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday

Wyszczeg6lnienie 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006¢
Warto ¢ brutto na BO 100,1 - -
Warto$¢ netto na BO 84,7 - -
Zwiekszenia, z tytutu - 100,1 -
Nabycia - - -
pofaczenia jednostek gospodarczych - 100,1 -
Zmniejszenia, z tytutu 14,8 15,4 -
Wyceny bilansowej 14,8 15,4 -
Warto$¢ netto na BZ 69,2 84,7 -

146



INTAKUS S.A. - Prospekt Emisyjny

Grupa na dzi@ bilansowy posiada jednostki uczestnictwa w fundusavestycyjnym AFK Akcji zargdzonym przez AlIG
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Jednogtkis kwalifikowane jako diugoterminowe aktywa finansowe
dostpne do sprzeds i wyceniane $ w wartdgci godziwej. Srodki tego Funduszuadokowane przede wszystkim w akcje

polskich spétek. Fundusz ten charakteryzugeasisokim ryzykiem inwestycyjnym

NOTA.10. Inne aktywa finansowe

W okresie sprawozdawczym Grupa nie posiadata paastinnych aktywow finansowych.

NOTA.11. Zapasy

WyszczegOdlnienie 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Materialy (wedtug ceny nabycia) 33,9 21,9 9,2
Materialy pomocnicze (wedtug ceny nabycia) - - -
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 13 828,6 7 269,8 3061,2
Produkty gotowe: 116,1 539,2 704,9
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 116,1 539,2 704,9
Wedtug wartéci netto maliwej do uzyskania - - -
Towary 1981,7 2269,8 1629,0
Zapasy ogo}em, wediug 'rﬁSZEJ z _o_lwqch wartdci: ~ceny nabycia (kosztul 159603 101007 54043
wytworzenia) oraz wartosci netto mazliwej do uzyskania
Grupa nie tworzyta odpisow aktualizoych warté¢ zapaséw.
NOTA.12. Naleznosci handlowe oraz pozostate nafmosci
12.1 Nalenosci diugoterminowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Naleznosci handlowe 59,9 576,9 33,8
- od jednostek powrzanych - - -
- od pozostalych jednostek, z tytutu: 59,9 576,9 33,8
zatrzymanych kaucji gwarancyjnych 59,9 576,9 33,8
Odpisy aktualizujce (warté¢ dodatnia) - - -
Naleznosci handlowe brutto 59,9 576,9 33,8

Naleznosci dtugoterminowe obejmajzatrzymane przez kontrahentéw kaucje gwarancymeodliczenia po okresie 12

mieskcy.

12.2 Nal@nosci krotkoterminowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

Naleznosci handlowe 14 376,8 7 415,7 10 828,4
- od jednostek powrzanych 461,2 590,2 81,8
- od pozostalych jednostek 13 915,6 6 825,5 10 746,6
Odpisy aktualizujce (wartd¢ dodatnia) 597,7 643,4 573,6
Naleznosci handlowe brutto 14 5134 7 468,9 11 320,2
Pozostate nalgnosci 2218,0 3509,0 932,0
z tytutu podatkow, cet, ubezpiecze 1417,0 3001,6 911,1
zaliczki na zapasy 663,3 396,3 -

Inne 137,7 1111 20,9
Odpisy aktualizujce (wartd¢ dodatnia) 41,7 - -

Pozostate nalgnosci brutto 2 259,7 3509,0 932,0

Grupa posiada odpowiednpolityke w zakresie dokonywania sprzeglatylko zweryfikowanym klientom. Dzki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzykcedytowe, ponad poziom okfeny odpisem aktualizagym

niesciagalne nalenosci wkasciwym dla nalénosci handlowych Grupy.

12.3 Przeterminowane nalenosci handlowe

Naleznosci handlowe ogétem o pozostatlym od dnia bilansowegaresie sptaty

31.12.2008

31.12.2007|

31.12.2006
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Naleznosci handlowe ogétem o pozostatym od dnia bilansowegdresie sptaty 31.12.2008 31.12.2007| 31.12.2006
1-30 4100,80 377,3 3571,8
31-90 1 526,80 349,4 4852,1
91-180 726,50 408,9 714,3
181-360 375,80 2424 172,0
powyzej 360 464,80 450,8 4249
Naleznoici w postpowaniu uktadowym, upadioiowym, sidowym 143,70 - -
Przeterminowane nal&nosci handlowe brutto 7 338,40 1828,8 9735,0
odpis aktualizujcy 598,10 646,1 573,6
Nieprzeterminowane nalenosci z tytutu dostaw i ustug 7 696,40 6 809,8 1700,9
Naleznosci handlowe netto 14 436,70 79925 10 862,3
12.4 Nalenosci struktura walutowa

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Wyszczeg6lnienie po . po . po po
przeliczeniu w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu | przeliczeniu
na PLN na PLN na PLN na PLN
PLN 16 654,7| 16 654,7| 11 482,9 11 482,9 5433,9 5433,9
EUR - - 18,6 52 6 360,4 1573,0
UsD - - - - - -
GBP - - - - - -
CHF - - - - - -
NOK - - - - - -
Razem 16 654,1 - 11 501,5 - 11 794,3 -
12.5 Zmiana stanu odpisu aktualizujcego wartdé naleznosci handlowych
Wyszczeg6lnienie 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

Na pocztek okresu 646,1 573,6 37
Zwigkszenia w wyniku przefia TBS "Nasze Kty" Sp. z o0.0. - - 464,1
Zwigkszenie w wyniku przegia IMA Sp. z 0.0. oraz INTAKT Sp. z o.0. - 16,1 -
Zwiekszenie 222,3 195,9 200,7
Wykorzystanie (-) -229,0 -142,2 -128,2
Odpisanie niewykorzystanych kwot (-) - - -
Korekta dotyczca stopy dyskontowej (-) - - -
Na koniec okresu 639,4 643,4 573,6

Utworzenie i rozwizanie odpisOw z tytutu utraty wakm naleznosci zostato ugte w pozostatych kosztach operacyjnych w

rachunku zyskoéw i strat (nota 31.2)

12.6 Nalenosci krotkoterminowe od jednostek powizanych

Wyszczegdblnienie

31.12.2008

31.12.2007

31.12.200

Naleznosci handlowe

81,8

Od jednostki dominuagej

Od jednostek zaimych

Od jednostek wspétzataych

Od jednostek stowarzyszonych

Od innych podmiotéw powrzanych nie ohjtych skonsolidowanym sprawozdanig
finansowym

2m

Od innych podmiotéw powranych objtych skonsolidowanym sprawozdani¢
finansowym

2m

Pozostate nalgnosci krotkoterminowe

Od jednostki dominuagej

Od jednostek zaimych

Od jednostek wspétzataych

Od jednostek stowarzyszonych
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Wyszczegolnienie 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

Od innych podmiotéw powzanych nie olgtych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Od innych podmiotéw powranych ohjtych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Odpisy aktualizujace wartoé¢ naleznosci od jednostek powjzanych - - -

Razem 461,2 590,2 81,8

Naleznosci od jednostek powzanych obejmuj naleznosci handlowe od jednostek gospodarczych paamych osobowo z
udziatowcami Grupy.

NOTA.13. Rozliczenia midzyokresowe

Wyszczeg6lnienie 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

Czynne rozliczenia mg¢dzyokresowe diugoterminowe: 341,2 196,5 3,6
Koszty diugoterminowych gwarancji ubezpieczeniowych 8,3 13,2 3,6
Koszty wymiany cieptomierzy i wodomierzy 332,9 183,3 -
Czynne rozliczenia mg¢dzyokresowe krétkoterminowe: 603,8 343,1 162,7
Koszty emisji akcji 375,3 159,5

Koszty zaptaconych géry ubezpieazeraz prenumerata 93,7 100,5 122,8
Koszty sktadek na rzecz Dolglgskiej Okkgowej 1zby Irzynieréw Budownictwal _ 04 0,4
VAT do odliczenia w styczniu roku naghego - - 47
Abonamenty - - 1,5
Przychody dotycze okresu sprawozdawczego zafakturowane w rokgprash 26,6 25,4 31,9
Pozostate naime odszkodowania - 21,2 -
Koszty wymiany cieptomierzy i wodomierzy 97,4 24,2 -
Pozostate 10,8 11,9 1,3

NOTA.14. Pozyczki udzielone
Na dziei 31.12.2008 r. emitent nie udzielit pazek.

Na dzieh 31.12.2007 r. emitent udzielit napujacych payczek:

Data cx
zawarcia Pozyczkobiorca Kwota z umowy b\i/}ginr;%\s;a Oprocentowanie| Termin splaty | Zabezpieczenia
umowy
Regtom Ochrona Oso6H i Weksel in blankg
25.07.2006 | Mienia TomasZmich 100,0 39,9 8% 30.06.2008 do kwoty 120
we Wroctawiu 000 zt

Na dzieh 31.12.2006 r. emitent udzielit napujacych payczek:

Data cx
zawarcia Pozyczkobiorca Kwota z umowy \tﬁ\illzrrE;:va Oprocentowanie | Termin sptaty Zabezpieczenia
umowy
Regtom Ochrona Osdb Weksel in blankd
25.07.2006 i Mienia TomaszZmich 100,0 52,6 8% 31.07.2007 do kwoty 120
we Wroctawiu 000 zt
NOTA.15. Rozliczenie kontraktow
Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
iS:tl:;rt\ulowane przychody rozpoznane w rachunku zysku 85238 29565 19140
Skumulowane koszty rozpoznane w rachunku zysku i 46168 368.4 71
strat
Podatek odroczony -742,3 491,7 362,3
Skumulowany wynik z tytutu rqzlnczema kontraktow 31647 -2 0964 15446
rozpoznany w rachunku zysku i strat
Kwota kontraktéw budowlanych prezentowanych w )
aktywach obrotowych 32285 12729
- rozliczenie kontraktéw diugoterminowych metqd )
stopnia zaawansowania 32285 2.2
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Wyszczeg6lnienie 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
- niezafakturowane naleosci - - 1270,7
Kwota kontraktéw budowlanych prezentowanych w
zobowigzaniach krotkoterminowych 833,6 6128,9 51925
- zaliczki-sprzedamieszka - - 17504
- roboty zafakturowane, nie pokryte kosztami 833,6 6 128,9 3442,1

Grupa w przypadku kontraktéw budowlanych w latab@%®2006 stosowata metpgzysku zerowego” tzn. przychody byty
ujmowane wydcznie w wysokéci poniesionych kosztow, dla ktérych istniato prapddobiéstwo ich odzyskania, a koszty
uimowane byly w okresie ich poniesienia (nie wpsfie produkcja w toku). Od roku 2007 Emitent wprdaia
budzetowanie realizowanych kontraktow i w konsekwemngjikoniec 2007 i 2008 roku dtugoterminowe umowy dwidne
sa rozliczone wg poziomu zaawansowania kosztow.

NOTA.16. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Wyszczegdblnienie 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Srodki pienizne w banku i w kasie 221,2 825,9 577,9
Lokaty krétkoterminowe 399,3 4 369,5 3497,6
Inne ekwiwalenty pierizne - - -
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty ogétem 620,5 51954 4075,5
Stan srodkéw piengznych na potrzeby rachunku przeplywow pigniych jest zgodny z bilansowym stanemodkow
pienieznych.
NOTA.17. Kapitat podstawowy

Wyszczeg0dlnienie 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Liczba akcji/udziatéw (w szt.) 20 000 000,( 20 000 000, 80
Wartas¢ nominalna udziatu/akcji (w zt) 0,25 0,25 625,00
Kapitat podstawowy (w z}) 5 000 000,Q 5 000 000,Q 50 000,00

17.1 Struktura kapitatu podstawowego na dzig 31.12.2008

Akcjonariusze Llczbg akciji L_|cz'ba akciji Liczba gkgl na Udziat w kapitale Warto sc akciji
ogotem imiennych okaziciela zakladowym w % ogotem
Bogdan Ludkowski 11.898.500 5.598.500 6.300.000 59,49 2.974.625,0(
Marek Boryczka 5.101.500 2.401.500 2.700.000 25,51 1.275.375,0(
Velazquez Investment s.a.r|l 2.000.000 0 2.000.000 10,00 500.000,00
Gant Development S.A. 1.000.0p0 0 1.000.000 5,00 250.000,00
OGOLEM 20.000.000 8.000.000 12.000.000 100,0 5.000.000,0(
Rodzaj Rodzaj Sposo6b
Akcjonariusz seria akcji ilos¢ akcji rodzaj akcji uprzywilejo- | ograniczenia pokrycia
wania praw kapitatu
seria A 3358500 Mmienne, 2 glosy na brak gotowka
uprzywilejowane | jedm akcg
: imienne, 2 glosy na .
seria B 2 240 000 o . . brak otéwka
Bogdan Ludkowski ' uprzywilejowane | jedm akck gotow
seria C 6.300.00p zwyki_e_, na brak brak gotowka
okaziciela
Razem 11.898.500 - - - -
seria A 144150 imienne, 2 glosy na brak gotowka
uprzywilejowane | jedm akcg
seria B 960 00 imienne, 2 glosy na brak gotowka
Marek Boryczka uprzywilejowane | jedm akcg
. zwykite, na .
seria C 2.700.000 okaziciela brak brak gotoéwka
Razem 5.101.500 - - - -
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Rodzaj Rodzaj Sposéb
Akcjonariusz seria akcji ilos¢ akcji rodzaj akcji uprzywilejo- | ograniczenia pokrycia
wania praw kapitatu
. zwykte, na .
Velazquez Investment s.a.r. seria C 2 000 000 okaziciela brak brak gotowka
. zwykite, na .
Gant Development S.A. seria C 1.000.000 okaziciela brak brak gotowka
SUMA 20.000.009

17.2 Struktura kapitatu podstawowego na dzig 31.12.2007

Akcjonariusze Llczbg akciji L_|cz'ba akciji Liczba gk_cn na | Udziatw kapitale Warto sc akciji
ogotem imiennych okaziciela zakladowym w % ogotem
Bogdan Ludkowski 12.598.5( 5.598.500 7.000.000 63,0 3.149.625,00
Marek Boryczka 5.401.500 2.401.500 3.000.000 27,0 1.350.375,00
Velazquez Investment s.a.rll 2.000.900 0 2.000.000 10,0 500.000,00
OGOLEM 20.000.000 8.000.000 12.000.00(9 100,0 5.000.000,00
Rodzaj Rodzaj Sposob
Akcjonariusz seria akcji ilos¢ akcji rodzaj akcji uprzywilejo- | ograniczenia pokrycia
wania praw kapitatu
seria A 3358 50 imienne, 2 glosy na brak gotowka
uprzywilejowane | jedm akcg
, seria B 2240000 _ IMienne, 2 glosy na brak gotowka
Bogdan Ludkowski uprzywilejowane | jedm akc
. zwykte, na .
seria C 7 000 00D okaziciela brak brak gotéwka
Razem 12 598 50(¢ - - - -
) imienne, 2 glosy na )
seria A 144150 uprzywilejowane |  jedm akcig brak gotéwka
seria B 960 00 Imienne, 2 glosy na brak gotowka
Marek Boryczka uprzywilejowane | jedm akcg
seria C 3 000 00p zwyk’f'e', na brak brak gotowka
okaziciela
Razem 5401 500 - - - -
) zwykte, na .
Velazquez Investment s.a.r. seria C 2 000 000 okaziciela brak brak gotowka
SUMA 20.000.00¢
17.3 Struktura kapitalu podstawowego na dzig@ 31.12.2006
Rodzaj Rodzaj Liczba % kapitatu sex\i/ia/rteonsq?s'i Sposbb
Udziatowiec uprzywilejo- | ograniczenia | udziatéw/liczb | podstawowego W0 Wartos cji pokrycia
wania praw a glosow | % gtosow gw p kapitatu
nominalnej
Bogdan Ludkowski brak brak 30 37,5% 625 gotowka
Marek Boryczka brak brak 24 30,0% 625 gOtéWka
Andrzej Aleksandrowicz brak brak 10 12,5% 625 gotéwka
Antoni Rainsz brak brak 6 7,5% 625 gotowka
Lidia Szychowiak brak brak 1Q 12,5% 625 gotowka
SUMA 80 100%
17.4. Zmiany kapitatlu podstawowego
S 01-01-2008 - | 01-01-2007 - | 01-01-2006 -
Wyszczegolnienie 31-12-2008 | 31-12-2007 | 31-12-2006
Kapitat podstawowy na pocatek okresu 5000,0 50,0 50,0
Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie, w tytutu: - - -
Wzrost wartéci nominalnej udziatow - - -
Podwyzszenie kapitatu udzialowego - 1150,0 -
Podwyzszenie kapitatu akcyjnego - 3800,0 -
Zmniejszenia kapitatu podstawowego w okresie - - -
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Wyszczegolnienie 0311?112—2500088 0311?112-22000077 0311?112—2500066
Kapitat podstawowy na koniec okresu 5 000,0 5000,0 50,0
NOTA.18. Pozostate kapitaty
o Kapitat Pozc_)staie
Wyszczegdlnienie zapasowy kapitaty Razem
rezerwowe

Stan na dziei 01.01.2006 roku 536,0 - 536,0
Zwigkszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2006 roku 1063,9 - 1063,9
Z podziatu zysku netto z poprzedniego okresu 1063,9 - 1063,9
Zmniejszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2006 roku - - -
Stan na dzieh 31.12.2006 roku 1599,9 - 1599,9
Stan na dziei 01.01.2007 roku 1599,9 - 1599,9
Zwi ekszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2007 roku 11 028,9 - 11 028,9
Z podziatu zysku netto z poprzedniego okresu 11 028,9 - 11 028,9
Zmniejszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2007 roku - - -
Stan na dziei 31.12.2007 roku 12 628,8 - 12 628,8
Stan na dziei 01.01.2008 roku 12 628,8 - 12 628,8
Zwigkszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2008 roku 5759,0 - 5 759,0
Z podziatu zysku netto z poprzedniego okresu 5759,0 - 5759,0
Zmniejszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2008 roku 11977 - 1197,7
Pokrycie straty z lat ubieglych 1197,7 - 1197,7
Stan na dzieh 31.12.2008 roku 17 190,1 - 17 190,1]

Wspdélnicy Spotki dokonywali podzialu zysku netto Rapitat zapasowy zgodnie z zapisami statutu/umoepgtki i
Kodeksem spoétek handlowych. Nie olemo przeznaczenia tworzonego kapitatu zapasowafawiazku z powyszym
kapitat zapasowy ma charakter zabezpieczajiziatalnd¢ spoétki, jej rozwéj oraz pokrycie ewentualnych, ysztych strat.

NOTA.19. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w yptacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje réwriekwoty, ktére nie podlegajpodziatowi, to znaczy nie magzosté wyptacone w

formie dywidendy:

Wyszczegolnienie 31.12.2008 31.12.2007% 31.12.20(
Zyski zatrzymane 16 312,3 18 290,8 10 052,3
Razem 16 312,3 18 290,8 10 052,3

Statutowe sprawozdania finansowe spo6tek wchogth w sktad Grupy Kapitatowep przygotowywane zgodnie z polskimi
standardami rachunkowd. Dywidenda mege by wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony edfjostkowym
rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym élaw statutowych.

Ponadto na podstawie ustawy z dnia 2&dp@rnika 1995 roku o niektérych formach popieramiadownictwa
mieszkaniowego oraz o zmianie niektérych ustawgzi@ 4 Towarzystwa budownictwa spotecznegaart. 24.1 wskazuje,
iz dochody towarzystwa nie mady¢ przeznaczane do podziatuguiry wspolnikéw lub cztonkdw. Przeznacza @ w
caldsci na dziatalné¢ statutovy towarzystwa.

NOTA.20. Udzialy mniejszaci

Wyszczeg6lnienie 31.12.2008 31.12.2007 31.12.20(
Na pocatek okresu 1361,1 10 753,0 -
Dywidendy wyptacone przez jednostki zale -120,0 - -
Nabycie spokki - 1307,1 9 890,6
Zmiany w strukturze udziatowcéw w jednostkach zajeh - -10 743,3 -1 607,2
Udziat w wyniku jednostek zataych 129,3 44,3 2 469,6
Na koniec okresu 1370,4 1361,1 10 753,0

Rok 2008

W 2008 roku nie nagpity zmiany w strukturze udziatowcéw mniejszmwych.
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Rok 2007

Zmiany w strukturze udzialowcoéw mniejszowych spowodowane byly zakupem przez jednpstbminupca 5000
udziatdbw w spo6tce TBS Sp. z 0.0., ktére stanptycznie 33,9% kapitatu podstawowego podmiotu zedgo. Umow
podpisano w dniu 07.05.2007 roku z Panem Bogdanedkdwskim prowadzcym dziatainé¢ gospodarcz pod firma
Bogdan Ludkowski. Po podpisaniu umowy spétka domicaiposiada 100% udziatow w spotce zakg.

Ponadto Spo6tka domimga na mocy:
» Umowy z dnia 31.08.2007 roku z panem Bogdanem Lugkow nabyta 612 udziatéw w spotce IMA Maszyny
Budowlane Sp. z 0.0., co stanowi 51% udziatow w tedg@iwtasnym spoiki,
» Umowy z dnia 31.08.2007 roku z panem Zbigniewenz&rtym nabyta 348 udziatow w spotce IMA Maszyny
Budowlane Sp. z 0.0., co stanowi 29% udziatow w tedg@iwtasnym spoiki.

W zwiazku z ww. transakcjami powstat kapitat mniejgziov wysokaci 20% kapitatu podstawowego spétki IMA Maszyny
Budowlane Sp. z 0.0.

Rok 2006

Spotka dominujca na mocy uméw z dnia 19.01.2006 roku oraz 15006.20ku nabyta od spétki PPRB Intakus Sp. z 0.0. 4
000 udziatéw w spotce TBS "Naszat" Sp. z 0.0., ktére stanoavtacznie 27,1% kapitatu wlkasnego. W wyniku transakc;ji
spoétka INTAKUS - BART Sp. z 0.0. statazsiominupcym udziatowcem TBS "Naszealy" Sp. z 0.0. z udzialem w kapitale
whasnym w wysokéci 59,3%. W wyniku transakcji rozpoznano jedngeoze kapitat mniejszéciowych w wysokéci 39,6%
kapitatu podstawowego TBS "Naszeti(' Sp. z 0.0. na dzieprzejcia kontroli.

Zmiany w strukturze kapitatdw udziatowcow mniejs@iowych w jednostkach zaleych spowodowane byly zakupem przez
jednostk dominupca 1000 udziatdbw w spoice TBS "Naszegtil' Sp. z 0.0., ktére stanowitacznie 6,8% kapitatu
podstawowego podmiotu zateego. Umow podpisano w dniu 25.04.2006 roku z Panem Bogdangttkdwskim.

NOTA.21. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiania

21.1 Zobowhzania handlowe dtugoterminowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Zobowigzania handlowe diugoterminowe 885,3 439,8 289,8
Razem 885,3 439,8 289,8

Kwota zobowizar handlowych diugoterminowych dotyczy zatrzymanyelidji gwarancyjnych do rozliczenia w terminach

przewidzianych w umowach tj. po 36 migsich po zakeczeniu inwestycji.

21.2 Zobowhzania handlowe krétkoterminowe i pozostate zobowzania

Wyszczegoblnienie 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Zobowigzania handlowe
Wobec jednostek poazanych 4378,7 2763,5 4221
Wobec jednostek pozostatych 12 403,3 465,2 3175,6
Razem 16 782,0 3228,7 3597,7
Zobowigzania budetowe
Podatek VAT 110,] 565,9 1186,2
Korekta podatku naliczonego VAT 0,1
Podatek dochodowy CIT 313,5 2289,7 52,3
Podatek zryczaltowany arédia - -
Podatek dochodowy od o0s6b fizycznych PIT 68,3 32,8 13,0
Ubezpieczenia spoteczne i inne 247 .4 149,4 62,5
Clo L 24,1 -
Razem 739,9 3061,9 1314,1
Pozostate zobowkania
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrofize 230,0 91,9 36,7
Zobowigzania powazanych tytutu nabycia logo 2339,0 -
Zobowigzania z tytutu partycypacii 258,9 279,8
Zaliczki otrzymane na dostawy 95,4 58,7 56,3
Inne zobowizania 365,5 34,9 296,7
Razem 690,9 27834 669,5
Razem inne zobowjzania 1430,8 5845,4 1983,6
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21.3 Zobowhzania handlowe struktura walutowa

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Wyszczeg6lnienie ) po . po . po
w walucie | przeliczeniu | wwalucie | przeliczeniu | w walucie | przeliczeniu
na PLN na PLN na PLN
PLN 17 577,7| 17 577,7| 3600,0 3600,0 3887,5 3887,5
EUR 21,5 89,6 19,1 68,5 - -
UsbD - - - - - -
GBP - - - - - -
CHF - - - - - -
Razem X 17 667,3 X 3668,5 X 3887,5
21.4 Zobowpzania handlowe struktura przeterminowania
Przeterminowane
P Nie
Wyszczegolnienie Razem | przeterminowane | <30 dni | 3090 | 90180 180— | 344 gy
dni dni 360 dni
31.12.2008 17 667,3 9459,2] 3435,00 44332 218,5 82,3 39,1
31.12.2007 3668,5 3365,7 1735 54,9 20,7 28,7 25,0
31.12.2006 3887,5 3887,5 - - - - -
NOTA.22. Zobowigzania finansowe
22.1 Zobowpzania finansowe — struktura
Wyszczegoblnienie 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Kredyty 57 120,7 54 896,2 57 155,7
Pazyczki 502,8 - -
Zobowiyzania z tytutu leasingu finansowego 2421,2 1743,0 187,9
Inne zobowazania finansowe - -
Razem zobowazania finansowe 60 044,7 56 639,2 57 343,6
- diugoterminowe 53 351,9 53729,4 53 108,7
- krétkoterminowe 6 692,8 2909,8 42349
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22.2. Kredyty i pazyczki

Wykaz waniejszych umow kredytowych na dai81.12.2008:

O W

=

B

3

Numer Data zawarcia| Kwota kredytu Przeznaczenie kredytu Warunki oprocentowana Zabezpiczenia
umowy umowy wg umowy w zt
12001266/8| 30.05.2000 r. 21 639 000 zt Budowa budynku miesegd| Oprocentowanie kredytu jeptl. Hipoteka kaucyjna do kwoty 32 500 000 zt na kredstoej nieruchomixi objetej Ksiega Wieczyst
5/2000 we Wroctawiu przy ul] zmienne, ustalane jako stopa KW Nr 94414 prowadzapprzez §d Rejonowy we Wroctawiu Wydziat Kegiy Wieczystych
Kietczowskiej 51 ze 196 lokalamiefektywna w wysokéci 50%| 2. Cesja praw z umowy ubezpieczenia finansowanej ciendci
mieszkalnymi przeznaczonymi natopy redyskontowej weks|i 3. Hipoteka kaucyjna do kwoty 593 000 zt na kredytogjamieruchoméci objetej Ksigga Wieczyst
wynajem, na  nieruchondoi | przyjmowanych do redyskonta KW Nr 94414 prowadzapprzez 3d Rejonowy we Wroctawiu Wydziat Kgj) Wieczystych
objetej Ksiega Wieczyst KW nr | przez Narodowy Bank Polski,4. Cesja wierzytelngi z tytutu nalenych czynszéw z kredytowanej nieruchdioogétem do kwoty,
94414 prowadzapn przez 8d | jednak nie nisze nt 3,5% w 863 900 zt rocznie wptywagych na wszystkie rachunki bankowe
Rejonowy we Wroctawiu Wydzigtstosunku rocznym 5. Nieodwotalne petnomocnictwo do dysponowania racikemkbankowym bigacym Nr 97 1130 103
Ksiag Wieczystych 0400 0000 0021 1642 prowadzonym przez w Banku Gizsgtwa Krajowego Oddziat we Wroctaw
6. Nieodwotalne petnomocnictwo do dysponowania racikemkbankowym bigacym Nr 02 1930 119
2220 0246 4543 0001 oraz 72 1930 1190 2220 0248 402 prowadzonym przez BPS
o/Wroctaw
12001266/3| 03.06.2002 r. 14 500 000 zt Budowa 6 budynkéw z [1@@rocentowanie kredytu jestl. Hipoteka kaucyjna do kwoty 21 750 000 zt na kredsnej nieruchomii oznaczonej ksga
9/2002 mieszkaniami przyznawanymi namienne, ustalane jako stopa wieczyst KW 159092, prowadzen przez $d Rejonowy we Wroctawiu IV Wydziat Ksg
zasadach najmu o adznej| efektywna w wysokei 50% Wieczystych
powierzchni uytkowej 8 328,31 stopy redyskontowej weks|i 2. Cesja praw z uméw zabezpieczenia ww. nieruchoim@v trakcie budowy — od ryzyk budowlanyd
m2 w budynku wielorodzinnymprzyjmowanych do redyskonta po przekazaniu obiektu daytkowania — ubezpieczenie mti§owe od ognia i zdaradosowych
we Wroctawiu przy ul. Opolskigjprzez Narodowy Bank Polski,3. Cesja wierzytelnéci Kredytobiorcy z czynszéw rocznych do kwoty 53®0 zt z lokali
41-51 na nieruchondoi objctej | jednak nie nisze nk 3,5% w mieszkaniowych przydzielonych na zasadach najmu
Ksigga Wieczyst KW Nr 156092 stosunku rocznym 4. Nieodwotalne pethomocnictwo do dysponowania raciemkbankowym bigacym Nr 97 1130 103
prowadzorn przez §d Rejonowy)| 0400 0000 0021 1642 prowadzonym przez Bank GosptaaiKrajowego Oddziat we Wroctawiu
dla Wroctawia  -Krzyki IV 5. Nieodwotalne pethomocnictwo do dysponowania raciemkbankowym bigacym Nr 02 1930 119
Wydzial Kshg Wieczystych we 2220 0246 4543 0001 oraz 72 1930 1190 2220 0248 402 prowadzonym przez BPS
Wroctawiu o/Wroctaw
12001266/1| 25.07.2000 r. 9232 000 zt Budowa budynku miesagdn Oprocentowanie kredytu jestl. Hipoteka kaucyjna do kwoty 13 848 000 zt na kredstnej nieruchomixi objctej Ksigga Wieczyst
30/2000 we Wroctawiu przy ul. Poleskiej [fzmienne, ustalane jako stopa KW Nr 139285 prowadzanprzez $d Rejonowy we Wroctawiu Wydziat Kgj Wieczystych
z 79 lokalami mieszkalnymiefektywna w wysokéi 50%| 2. Cesja praw z umowy ubezpieczenia finansowanej cienmgci
przeznaczonymi na wynajem, hatopy redyskontowej weks]i 3. Cesja wierzyteln@&i TBS z tytutu nalenych czynszéw z kredytowanych mieszkagotem do kwoty
nieruchoméci  objetej  Ksigga | przyjmowanych do redyskonfa 308 738 zt rocznie wplywage na wszystkie rachunki bankowe
Wieczyst KW nr 139285 przez Narodowy Bank Polski,4. Nieodwotalne petnomocnictwo do dysponowania raciemkbankowym bigacym nr 97 1130 103
prowadzon przez §d Rejonowy| jednak nie nisze nk 3,5% w 0400 0000 0021 1642 prowadzonym przez Bank GosptvdaiKrajowego Oddziat we Wroctawiu
we Wroctawiu Wydziat Ksig | stosunku rocznym 5. Nieodwotalne petnomocnictwo do dysponowania racikemkbankowym bigacym Nr 02 1930 119
Wieczystych 2220 0246 4543 0001 oraz 72 1930 1190 2220 0243 4®W02 prowadzonym przez BPS
o/Wroctaw
1201266/93| 06.08.2002 r. | 4 190 000 zt Budowa budynku z | Gprocentowanie kredytu jestl. Hipoteka kaucyjna do kwoty 6 285000 zt na kredyo®j nieruchomii oznaczonej ksga
/2002 mieszkaniami przyznawanymi namienne, ustalane jako stopa wieczysh KW 30029, prowadzan przez $d Rejonowy w Srodzie Slaskiej Wydzial Ksig
zasadach najmu w budynkefektywna w wysokéci 50% Wieczystych

wielorodzinnym w Ktach
Wroctawskich przy ul. Koltaja
1,3,5,7,9, na nieruchord objctej

stopy redyskontowej
przyjmowanych do redyskon
przez Narodowy Bank Polsk

wekslli 2.
a3.

Ksiega Wieczysa KW Nr 30029

jednak nie nisze nt 3,5% w

4.

Cesja praw z uméw ubezpieczenia ww. nieruchimino

ali

Cesja wierzytelnii Kredytobiorcy z tytutu nalaych czynszéw ogétem do kwoty 170 000 zt z ok
mieszkalnych przydzielonych na zasadach najmu
Nieodwotalne petnomocnictwo do dysponowania raciemkbankowym bigacym Nr 97 1130
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INTAKUS S.A.- Prospekt Emisyjny

Numer Data zawarcia| Kwota kredytu Przeznaczenie kredytu Warunki oprocentowana Zabezpiczenia
umowy umowy wg umowy w zt
prowadzorn przez §d Rejonowy| stosunku rocznym 1033 0400 0000 0021 1642 prowamizoprzez Bank Gospodarstwa Krajowego Oddziat
w Srodzie Slaskiej Wydziat Ksig Wroctawiu
Wieczystych 5. Nieodwotalne pethomocnictwo do dysponowania raciemkbankowym bizacym Nr 02 1930 119D
2220 0246 4543 0001 oraz 72 1930 1190 2220 0248 402 prowadzonym przez BPS
o/Wroctaw
12001266/9| 11.05.2001 r. 2935 000 zt Adaptacja  budynku z | @procentowanie kredytu jestl. Hipoteka kaucyjna do kwoty 4 402 500,00 zt na ktedgnej nieruchomi oznaczonej kgoa
5/2001 mieszkaniami przyznawanymi namienne, ustalane jako stopa  wieczysh KW 49046, prowadzanprzez Sd Rejonowy w LwowkiSl. Wydziat Kskhg Wieczystych
zasadach najmu w budynkefektywna w wysokéi 50%| 2. Cesja praw z uméw ubezpieczenia ww. nieruchimnoubezpieczenie mgkowe od ognia i zdarze
wielorodzinnym w Lubomierzlistopy redyskontowej wekgi losowych
przy ul. Szpitalnej 18a-c ngrzyjmowanych do redyskonia3. Cesja wierzytelnéci Kredytobiorcy z czynszéw rocznych do kwoty 108040 zt z lokali
nieruchoméci  objgtej Ksigga | przez Narodowy Bank Polski, mieszkalnych przydzielonych na zasadach najmu
Wieczyst KW  Nr  22992| jednak nie nisze nk 3,5% w| 4. Porczenie finansowe Gminy Lubomierz do kwoty 530 0D0 z
prowadzor przez §d Rejonowy — stosunku rocznym 5. Nieodwotalne petnomocnictwo do dysponowania raciemkbankowym bigacym Nr 97 1130 1038
Wydzial Kskag Wieczystych w 0400 0000 0021 1642 prowadzonym przez Bank GosptaaiKrajowego Oddziat we Wroctawiu
Lwowku Slaskim 6. Nieodwotalne petnomocnictwo do dysponowania raciemkbankowym bigacym Nr 02 1930 1190
2220 0246 4543 0001 oraz 72 1930 1190 2220 0248 402 prowadzonym przez BPS
o/Wroctaw
12001266/1| 02.11.2001 r. 2 100 000 zt Budowa budynku z 8procentowanie kredytu jeptl. Hipoteka kaucyjna do kwoty 3171000 zt na kredwoej nieruchomii oznaczonej kgoa
95/2001 mieszkaniami przyznawanymi namienne, ustalane jako stopa wieczyst KW 49046, prowadzap przez 8d Rejonowy w Jeleniej Gorze VI Wydziat Kgi
zasadach najmu w budynkefektywna w wysok&i 50% Wieczystych
wielorodzinnym w Jeleniej GorZestopy redyskontowej weksli 2. Cesja praw z uméw ubezpieczenia ww. nieruchimine ubezpieczenie mgkowe od ognia i zdarsae
przy ul. Kiepury na nieruchondoi | przyjmowanych do redyskonia losowych
objetej Ksigga Wieczyst KW Nr | przez Narodowy Bank Polski,3. Cesja wierzytelngi Kredytobiorcy z czynszéw rocznych do kwoty 83098 z lokali mieszkalnych
49046 prowadgz przez &d|jednak nie nisze nk 3,5% w przydzielonych na zasadach najmu
Rejonowy — Wydziat Ksig | stosunku rocznym 4. Nieodwotalne petnomocnictwo do dysponowania raciemkbankowym bigacym nr 97 1130 1038
Wieczystych w Jeleniej Gorze 0400 0000 0021 1642 prowadzonym przez Bank GosptaaiKrajowego Oddziat we Wroctawiu
5. Nieodwotalne pethomocnictwo do dysponowania raciemkbankowym bigzacym Nr 02 1930 119D
2220 0246 4543 0001 oraz 72 1930 1190 2220 0248 402 prowadzonym przez BPS
o/Wroctaw
12001266/1| 05.11.2001 r. 2 700 000 zt Budowa budynku miesagdnnr| Oprocentowanie kredytu jestl. Hipoteka kaucyjna do kwoty 4 178 000 zt na kredynej nieruchomii oznaczonej ksba
94/2001 3 przy ul. Klonowej w Kowarach pzmienne, ustalane jako stopa wieczyst KW 50719 prowadzan przez §d Rejonowy w Jeleniej Gorze VI Wydziat Kgi
ogolnej liczbie 39 lokal| efektywna w wysokéci 50% Wieczystych
mieszkalnych przeznaczonych pstopy redyskontowej wekgli 2. Cesja praw z umowy ubezpieczenia finansowej nieyomHci
wynajem na nieruchonéé objetej | przyjmowanych do redyskonia3. Cesja wierzyteln@&i z tytutu nalénych czynszéw z kredytowanej nieruchdioogétem do kwoty
Ksigga Wieczysty KW nr 50719| przez Narodowy Bank Polski, 99 000 rocznie wpltywagych na wszystkie rachunki bankowe
prowadzorn przez §d Rejonowy| jednak nie nisze nk 3,5% w| 4. Porczenie finansowe Przegbiorstwa Projektowania i Realizacji Budownictwaldeoty 600 000 zt
w Jeleniej Goérze VI Wydzigtstosunku rocznym 5. Nieodwotalne petnomocnictwo do dysponowania raciemkbankowym bigacym nr 97 1130 1038
Ksiag Wieczystych 0400 0000 0021 1642 prowadzonym przez Bank GosptvdaiKrajowego Oddziat we Wroctawiu
6. Nieodwotalne pethomocnictwo do dysponowania raciemkbankowym bizacym Nr 02 1930 119D

2220 0246 4543 0001 oraz 72 1930 1190 2220 0243 402 prowadzonym przez BPS
o/Wroctaw
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INTAKUS S.A.- Prospekt Emisyjny

o Kwota Stopa procentowa nominalna Koszty
Wyszczegdlnienie Jobowiazania - finansowe
! nominalna efektywna okresu
KREDYTY
Stan na 31.12.2008 r.
umowa o0 kredyt w rachunku kigym nr
2426408/43/K/Rb/05 z dnia 29.11.2005r. Pentay 2909 20 WIBOR 1M+4 WIBOR 1M+4 1125
INTAKUS-BART Sp. z 0.0. a Bankiem Polskigj ' pkt.proc. pkt.proc. '
Spéidzielczéci S.A. || Oddziat we Wroctawiu
50% stopy 50% stopy
umowa nr 12001266/130/2000 o kredyt |na redyskontowej weksl| redyskontowej weksli
przeds¢wzigcie inwestycyjno - budowlane z dnjia przyjmowanych do przyjmowanych do
25.07.2000 r. pomidzy Bankiem Gospodarstwa 8 968,90, redyskonta przez | redyskonta przez NBR, 309,7
Krajowego Oddziat we  Wroctawiu a NBP, jednak nie jednak nie nisze nk
Towarzystwem Budownictwa Spotecznego "Nasze nizsze nk 3,5% w 3,5% w stosunku
Katy" Sp. z 0.0. stosunku rocznym rocznym
50% stopy 50% stopy
umowa nr 12001266/85/2000 o kredyt |na redyskontowej weksli redyskontowej weksli
przedsgwzigcie inwestycyjno - budowlane z dnia przyjmowanych do przyjmowanych do
30.05.2000 r. pomdzy Bankiem Gospodarstwa 208053 redyskonta przez | redyskonta przez NBH, 720,4
Krajowego  Oddziat we  Wroctawiu ja NBP, jednak nie jednak nie nisze nk
Towarzystwem Budownictwa Spotecznego "Nasze nizsze nk 3,5% w 3,5% w stosunku
Katy" Sp. z 0.0. stosunku rocznym rocznym
50% stopy 50% stopy
umowa nr 12001266/39/2002 o kredyt |na redyskontowej weksl| redyskontowej weksli
przeds¢wzigcie inwestycyjno - budowlane z dnjia przyjmowanych do przyjmowanych do
03.06.2002 r. pomidzy Bankiem Gospodarstwa 14 454,40 redyskonta przez | redyskonta przez NBR, 499,8
Krajowego Oddziat we  Wroctawiu a NBP, jednak nie jednak nie nisze nk
Towarzystwem Budownictwa Spotecznego "Nasze nizsze nk 3,5% w 3,5% w stosunku
Katy" Sp. z 0.0. stosunku rocznym rocznym
50% stopy 50% stopy
umowa nr 12001266/93/2002 o kredyt |na redyskontowej weksli redyskontowej weksli
przeds¢wzigcie inwestycyjno - budowlane z dnjia przyjmowanych do przyjmowanych do
06.08.2002 r. pomdzy Bankiem Gospodarstwa 344390 redyskonta przez | redyskonta przez NBH, 119,6
Krajowego  Oddziat we  Wroctawiu |a NBP, jednak nie jednak nie nisze nk
Towarzystwem Budownictwa Spotecznego "Nasze nizsze nk 3,5% w 3,5% w stosunku
Katy" Sp. z 0.0. stosunku rocznym rocznym
50% stopy 50% stopy
umowa nr 12001266/194/2001 o kredyt |na redyskontowej weksli redyskontowej weksli
przedsgwzigcie inwestycyjno - budowlane z dnia przyjmowanych do przyjmowanych do
05.11.2001 r. pomidzy Bankiem Gospodarstwa 2 271,50, redyskonta przez | redyskonta przez NBR, 78,8
Krajowego  Oddziat we  Wroctawiu |a NBP, jednak nie jednak nie nisze nk
Towarzystwem Budownictwa Spotecznego "Nasze nizsze nk 3,5% w 3,5% w stosunku
Katy" Sp. z 0.0. stosunku rocznym rocznym
50% stopy 50% stopy
umowa nr 12001266/195/2001 o kredyt |na redyskontowej weksl| redyskontowej weksli
przeds¢wzigcie inwestycyjno - budowlane z dnjia przyjmowanych do przyjmowanych do
02.11.2001 r. pomdzy Bankiem Gospodarstwa 1671,80 redyskonta przez | redyskonta przez NBR, 58,3
Krajowego Oddziat we  Wroctawiu a NBP, jednak nie jednak nie nisze nk
Towarzystwem Budownictwa Spotecznego "Nasze nizsze nk 3,5% w 3,5% w stosunku
Katy" Sp. z 0.0. stosunku rocznym rocznym
50% stopy 50% stopy
umowa nr 12001266/95/2001 o kredyt |na redyskontowej weksli redyskontowej weksli
przedsgwzigcie inwestycyjno - budowlane z dnia przyjmowanych do przyjmowanych do
11.05.2001 r. pomidzy Bankiem Gospodarstwa 2 595,70 redyskonta przez | redyskonta przez NBR, 89,9
Krajowego  Oddziat we  Wroctawiu |a NBP, jednak nie jednak nie nisze nk
Towarzystwem Budownictwa Spotecznego "Nasze nizsze nk 3,5% w 3,5% w stosunku
Katy" Sp. z 0.0. stosunku rocznym rocznym
Kredyty razem 57 120,70 X X 1 989,00
Stan na 31.12.2007 r.
umowa o0 kredyt w rachunku kigym nr
2426408/43/K/Rb/05 z dnia 29.11.2005r. Pentay 64.1 WIBOR 1M+4 WIBOR 1M+4 126.8
INTAKUS-BART Sp. z 0.0. a Bankiem Polskigj ' pkt.proc. pkt.proc. '
Spéidzielczéci S.A. || Oddziat we Wroctawiu
umowa nr 12001266/130/2000 o kredyt |na 50% stopy 50%stopy
przeds¢wzigcie inwestycyjno - budowlane z dnjia redys!< ontowej vr\:eolr sl redys_k ontowej Vr\]’edkS"
25.07.2000 r. pomdzy Bankiem Gospodarstwa 90293 przzjml?wanyc 0 [()jrzylimowanyc NCI)3P 3113
Krajowego Oddziat we  Wroctawiu a ' 'ﬁB);S _onta przez | redys ont_a przez ’ '
. N , jednak nie jednak nie nisze nk
Towarzystwem Budownictwa Spotecznego "Nasze

Katy" Sp. z 0.0.

nizsze nk 3,5% w
stosunku rocznym

3,5% w stosunku

rocznym
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INTAKUS S.A.- Prospekt Emisyjn

Kwota Stopa procentowa nominalna Koszty
Wyszczegdlnienie . . - finansowe
zobowizania nominalna efektywna okresu
50% stopy 50% stopy
umowa - nr 1.2001266/85/2000 0 kredyt na redyskontowej weksl| redyskontowej weksli
przedsgwzigcie |nW(_estychno - budowlane z dnia przyjmowanych do przyjmowanych do
30.05.2000 r. pomiizy Bankiem Gospodarstwa 21057,7| redyskonta przez | redyskonta przez NBF, 7278
Krajowego  Oddziat we  Wroctawiu |a NBP, jednak nie jednak nie nisze ni
Towarzystwem Budownictwa Spotecznego "Nasze niiszé nk 3.5% W 3.5% w stosunku
Katy" Sp.z0.0. stosunku rocznym rocznym
umowa nr 12001266/39/2002 o kredyt |na § iO% stopy il red “T’(O% stopy -
L - . redyskontowej weksl| redyskontowej weksli
przeds¢wzigcie inwestycyjno - budowlane z dnia pr)z/yjmowan)jch do pr)zlyjmowan;ch do
03'96‘2002 r. ponad;y Bankiem Gospodarstvwa 14 588,7| redyskonta przez | redyskonta przez NBR, 503,6
Krajowego Oddziat we  Wroctawiu a NBP, jednak nie jednak nie nisze ni
Towarzystwem Budownictwa Spotecznego "Nasze nizsz é i 3.5% W 3.5% w stosunku
Katy" Sp. z 0.0. stosunku rocznym rocznym
50% stopy 50% stopy
;Egévsiwz?;cielizn(a)elszt?/gil?r?éz?obzu do?/vlaﬁfdzyt dnirjala redyskontowej weksl| redyskontowej weksli
. . przyjmowanych do przyjmowanych do
06'98'2002 r- porqd;y Bankiem Gospodarstvwa 3507,1| redyskonta przez | redyskonta przez NBH, 121,5
Krajowego Oddziat we  Wroctawiu a NBP, jednak nie jednak nie nisze ni
Towarzystwem Budownictwa Spotecznego "Nasze nizsz é i 3.5% W 3.5% w stosunku
Katy" Sp.z0.0. stosunku rocznym rocznym
umowa nr 12001266/194/2001 o kredyt |na § iO% stopy il red “T’(O% stopy -
L : . redyskontowej weksl| redyskontowej weksli
przeds¢wzigcie inwestycyjno - budowlane z dnia pr)z/yjmowan):ch do pr)zlyjmowan;ch do
05'41‘2001 r. ponad;y Bankiem Gospodarstvwa 2307,4| redyskonta przez | redyskonta przez NBR, 79,9
Krajowego Oddziat we  Wroctawiu a NBP, jednak nie jednak nie nisze ni
Towarzystwem Budownictwa Spotecznego "Nasze nizsz é i 3.5% W 3.5% w stosunku
Katy" Sp. z 0.0. stosunku rocznym rocznym
50% stopy 50% stopy
umowa nr 12001266/195/2001 o kredyt |[na ; ] .
L - . redyskontowej weksl| redyskontowej weksli
przeds¢wzigcie inwestycyjno - budowlane z dnia pr)z/yjmowan ;ch do pr)zlyjmowan ;ch do
02'41‘2001 r. ponad_zy Bankiem Gospodarstvwa 1714,4 redyskonta przez | redyskonta przez NBR, 59,6
Krajowego  Oddziat we  Wroctawiu |a NBP, jednak nie jednak nie nisze ni
Towarzystwem Budownictwa Spotecznego "Nasze nizszé i 3.5% W 3.5% w stosunku
Katy" Sp. z 0.0. stosunku rocznym rocznym
50% stopy 50% stopy
umowa nr 12001266/95/2001 o kredyt |na ; ] .
L - . redyskontowej weksl| redyskontowej weksli
przeds¢wzigcie inwestycyjno - budowlane z dnia pr)z/yjmowan ;ch do pr)zlyjmowan ;ch do
11'95‘2001 r. ponad_zy Bankiem Gospodarstvwa 2627,5| redyskonta przez | redyskonta przez NBR, 90,8
Krajowego  Oddziat we  Wroctawiu |a NBP, jednak nie jednak nie nisze ni
Towarzystwem Budownictwa Spotecznego "Nasze nizszé i 3.5% W 3.50% w stosunku
Katy" Sp. z 0.0. stosunku rocznym rocznym
Kredyty razem 54 896,2 X X 2021,3
31.12.2006
umowa o kredyt w rachunku kigym nr
2426408/43/K/Rb/05 z dnia 29.11.2005r. Pty 1896.0 WIBOR 1M+4 WIBOR 1M+4 114.7
Intakus-Bart Sp. z o0.0. a Bankiem PolskKiej ' pkt.proc. pkt.proc. '
Spéidzielczéci S.A. || Oddziat we Wroctawiu
50% stopy 50% stopy
umowa - nr .12.001266/1.30/ 2000 o kredyt na redyskontowej weksl| redyskontowej weksli
przedsgwzigcie |nW(_estychno - budowlane z drjia przyjmowanych do przyjmowanych do
25.07.2000 r. pomd_zy Bankiem Gospoc_iarst\ﬁ a 21 234,6| redyskonta przez | redyskonta przez NBH, 732,9
Krajowego  Oddziat we  Wroctawiu |a NBP, jednak nie jednak nie nisze ni
Towarzystwem Budownictwa Spotecznego "Nasze niiszé nk 3.5% W 3.5% w stosunku
Katy" Sp. z 0.0. stosunku rocznym rocznym
50% stopy 50% stopy
umowa nr 12001266/85/2000 o kredyt [na ; p .
L - . redyskontowej weksl| redyskontowej weksli
przedsgwzigcie inwestycyjno - budowlane z drjia pr)z/yjmowan ;ch do pr)zlyjmowan ;ch do
30'95'2000 r. porﬂd_zy Bankiem Gospodarst\ﬁ a 9062,1 redyskonta przez | redyskonta przez NBR, 312,1
Krajowego  Oddziat we  Wroctawiu |a NBP, jednak nie jednak nie nisze ni
Towarzystwem Budownictwa Spotecznego "Nasze nizszé i 3.5% W 3.5% w stosunku
Katy" Sp. z 0.0. stosunku rocznym rocznym
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INTAKUS S.A.- Prospekt Emisyjny

Kwota Stopa procentowa nominalna Koszty
Wyszczegdlnienie . . - finansowe
zobowizania nominalna efektywna okresu
umowa nr 12001266/39/2002 o kredyt |na § iO% stopy il red “T’(O% stopy i
L - A redyskontowej weksli redyskontowej weksli
przedsgwzigcie inwestycyjno - budowlane z dnia pr)z/yjmowan)jch do pr)zlyjmowan;ch do
03'96'2002 r. porﬂd;y Bankiem Gospodarst\ﬁ a 14 674,8 redyskonta przez | redyskonta przez NBH, 506,0
Krajowego Oddziat we  Wroctawiu a NBP, jednak nie jednak nie nisze ni
Towarzystwem Budownictwa Spotecznego "Nasze nizsz é g 3.5% w 3,506 w stosunku
Katy" Sp. z 0.0. stosunku rocznym rocznym
umowa nr 12001266/93/2002 o kredyt |na § iO% stopy il red “T’(O% stopy -
L - A redyskontowej weksli redyskontowej weksli
przedsgwzigcie inwestycyjno - budowlane z dnia pr)z/yjmowan):ch do pr)zlyjmowan;ch do
06'(.)8'2002 r. porﬂd;y Bankiem Gospodarst\ﬁ a 3555,6| redyskonta przez | redyskonta przez NBR, 123,0
Krajowego Oddziat we  Wroctawiu a NBP, jednak nie jednak nie nisze ni
Towarzystwem Budownictwa Spotecznego "Nasze nizsz é g 3.5% w 3,506 w stosunku
Katy" Sp. z 0.0. stosunku rocznym rocznym
50% stopy 50% stopy
. ) przyjmowanych do przyjmowanych do
05'.11'2001 r- poquy Bankiem Gospodarsw a 2334,2| redyskonta przez | redyskonta przez NBR, 80,7
Krajowego Oddziat we  Wroctawiu a NBP, jednak nie jednak nie nisze ni
Towarzystwem Budownictwa Spotecznego "Nasze nizsz é g 3.5% w 3,506 w stosunku
Katy" Sp. z 0.0. stosunku rocznym rocznym
50% stopy 50% stopy
umowa nr 12.001266/1.95/ 2001 o kredyt na redyskontowej weksl| redyskontowej weksli
przedsgwzigcie inwestycyjno - budowlane z dnia przyjmowanych do przyjmowanych do
02.11.2001 r. pomidzy Bankiem Gospodarstwa
N : - 1748,6| redyskonta przez | redyskonta przez NBH, 60,7
Krajowego  Oddziat we  Wroctawiu fa NB)|l3 jednaE nie jegnak nie ‘r)ﬁsze g
Towarzystwem Budownictwa Spotecznego "Nasze niiszé i 3.5% W 3.50% w stosunku
Katy" Sp. z 0.0. stosunku rocznym rocznym
50% stopy 50% stopy
;?z]g\évsath?écielizn(welszt?/gil?r?éz?oblu dé)w|a|:1r§d§/t dnirjsla redyskontowej weksl| redyskontowej weksli
. ) przyjmowanych do przyjmowanych do
11'95'2001 r. poquy Bankiem Gospodarsw a 2649,8| redyskonta przez | redyskonta przez NBR, 91,5
Krajowego Oddziat we  Wroctawiu a NBP, jednak nie jednak nie nisze ni
Towarzystwem Budownictwa Spotecznego "Nasze nizsz é g 3.5% w 3,506 w stosunku
Katy" Sp. z 0.0. stosunku rocznym rocznym
Kredyty razem 57 155,7| x X 2021,6
POZYCZKI
31.12.2008
Umowa payczki z 14.11.2008 porgiizy Bogdan 151.9 Oprocentowanie w
Ludkowski a Intakus S.A. "™ skali rocznej 9,5 % 1,8
Umowa payczki z 22.11.2008 porgiizy Bogdan 3509 Oprocentowanie w
Ludkowski a Intakus S.A. ' skali rocznej 9,5 % 0,9
Pozyczki razem 502,8 X X 2,7
31.12.2007
Pozyczki razem | - | X | X | -
31.12.2006
Pozyczki razem | - | X | X | -
22.3 Struktura zapadalngci kredytow i pozyczek
Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Kredyty i pazyczki krétkoterminowe 6 000,90 2538,7 4168,9
Kredyty i pazyczki diugoterminowe 51622,0 52 357,5 52 986,8
- ptatne powyej 1 roku do 3 lat 77670 5580,7 5 647,7
- ptatne powyej 3 lat do 5 lat 5 178,10 6 029,1 6 101,6
- ptatne powyej 5 lat 38 677,30 40 747,7] 41 2375
Kredyty i pozyczki razem 57 623,8 54 896,2 57 155,7
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22.4 Kredyty i pazyczki struktura walutowa

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Wyszczegolnienie wartosé wartosé wartosé wartosé wartosé wartosé
w walucie w PLN w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 57 623,53 57 623,5 54 896,2 54 896,2 57 155,7 57 155,7
EUR - - - - - -
usD - R - R R R
GBP - R - R R _
CHF - R - R R _
Kredyty i pozyczki razem X 57 623,5 X 54 896,2 X 57 155,7
22.5 Zobowhzania z tytutu leasingu finansowego — struktura waitowa
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
WyszczegolInienie wartosé wartosé wartosé wartosé wartosé wartosé
w walucie w PLN w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 2 189,00 2 189,00 1743,0 1743,0 187,9 187,9
EUR - - - - - -
usD - - - - - -
GBP - - - - - -
CHF 82,90 232,20 - - - -
Razem X 2 421,20 X 1743,0 X 187,9

NOTA.23. Zobowigzania z tytutu partycypacji (dtugoterminowe)

Zobowizania z tytutu partycypacji dotygzwptat dokonanych przez Najemcow nieruchéanowybudowanych w formule

towarzystwa budownictwa spotecznego przed podmsanimowy najmu lokalu mieszkalnego.

Wyszczeg6lnienie 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Budynek TBS przy ulicy Kieczowskiej 10 435,1 9 791,36 9 081,4
Budynek TBS przy ulicy Poleskiej 4661,4 4236, 37299
Budynek TBS przy ulicy Opolskiej 7657,1 7 350,3 7015,1
Budynek TBS w Ktach Wroctawskich 2161,0 21298 1952,2
Budynek TBS w Kowarach 372,6 361,7 383,1
Budynek TBS w Jeleniej Gorze 993,0 10145 897,2
Budynek TBS w Lubomierzu 1444 137,9 137,9
Razem 26 424,6 25022,1 23196,9

Wartas¢ zobowhzan z tytutu partycypacji podlega rewaloryzacji. Rewglacja partycypacji jest zwiana z wskanikiem
przeliczeniowym kosztu odtworzenia 1 metra kwadseigo powierzchni zytkowej budynkéw mieszkalnych ogtaszanych przez
Wojewod; Dolncilaskiego. Dla uméw podpisanych po dniu 11.09.20@dstawa z dnia 27.08.2004 DZ.U. 213) wétto
partycypacji stanowi zawsze taki sam procent wartodtworzeniowej lokalu ok&onej na podstawie ww. wskaika. Dla uméw

podpisanych przez dniem 11.09.2004 w&rmartycypaciji stanowi rownowarié wptaconychsrodkéw.

Zmiany wskanika przeliczeniowego kosztu odtworzenia 1 metradratowego zytkowej budynkéw mieszkalnych przedstawiaty

sie nastpujaco (dane w z}):

Wyszczego6lnienie 31.12.2008 31.12.2007 31.12.20(
Wroctaw 4340 3553 2682
Powiaty 3097 3002 2424

NOTA.24. Zobowigzania z tytutu kaucji (dlugoterminowe)

Zobowiazania z tytutu kaucji dotyezwptat dokonanych przez Najemcéw nieruchéanavybudowanych w formule towarzystwa

budownictwa spotecznego przed podpisaniem umowyuépkalu mieszkalnego.

Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2001 31.12.20(
Budynek TBS przy ulicy Kieczowskiej 14327 11249 897,0
Budynek TBS przy ulicy Poleskiej 837,1 676,1 548,9
Budynek TBS przy ulicy Opolskiej 1156,6 860,7 860,7
Budynek TBS w Ktach Wroctawskich 232,7 186,1 178,8
Budynek TBS w Kowarach 132,0 25,6 26,4
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Wyszczegoblnienie 31.12.2008 31.12.2007% 31.12.2006
Budynek TBS w Jeleniej Gorze 269,0 253,2 229,7
Budynek TBS w Lubomierzu 113,2 105, 78,0
Razem 41733 32315 28194

Kwota kaucji stanowi 12-krotrsé czynszu regulowanego na dzi@zwiazania umowy.
Kaucja podlega zwrotowi w gju miesica od daty oprénienia lokalu lub nabycia jego wiasiod przez Najemg po potaceniu
wszystkich nalenosci w stosunku do TBS Sp. z 0.0. (hiee zadtuenie z tytutu optat eksploatacyjnych i czynszu,epofalne
zadlwenie zwizane z remontem lokalu). Dla uméw podpisanych pdm@iem 11.09.2004 roku termin zwrotu kaucji wyn8si

mieshce.

NOTA.25. Podatek odroczony

Aktywa i zobowizania z tytulu odroczonego podatku dochodowego lkorspe si ze soh, jezeli Grupa posiada nitiwy do
wyegzekwowania tytut, prawny do skompensowaniadmigch aktywow i zobowzah podatkowych i jeeli odroczony podatek

dochodowy podlega tym samym organom podatkowym.

25.1 Obchzenia podatkowe

Wyszczeabinienie 01-01-2008 - | 01-01-2007 - | 01-01-2006 -
y 9 31-12-2008 31-12-2007 31-12-2006
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Biezqcy podatek dochodowy 1 085,50 1643,3 1162,3
Biezace obcizenie z tytutu podatku dochodowego 1 085,50 1643,3 1162,3
Korekty dotycace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - - -
Odroczony podatek dochodowy 1117,40 62,0 -221,0
Zwiazany z powstaniem i odwrdcenieng sbznic przegciowych 1117,40 62,0 -221,0
Zwiazany z obnieniem stawek podatku dochodowego - - -
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunkeyskow i strat 2 202,90 1705,3 941,3
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalenyfa
Korzy$¢ podatkowa / (obcizenie podatkowe) wykazane w kapitale wiasnym - - -
Biezacy podatek dochodow 01-01-2008 - | 01-01-2007 - | 01-01-2006 -
“acy p y 31-12-2008 | 31-12-2007 | 31-12-2006
Zysk brutto 8907,2 44454 11 764,1
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 16924 844,63 22352
Efekt podatkowy rénic miedzy prawem bilansowym i podatkowym -3194,0 4 203,5 -5 646,7
Efekt podatkowy udziatu w wyniku jednostek wspé&zalych - - -
Kwota podatku 1 085,50 1643,3 1162,3
Efektywna stawka podatku @dziat podatku dochodowego w zysku przed
opodatkowaniem) 12,2% 37,0% 9.9%

Cz$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtugkstedwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem

dochodowym. Efekt podatkowy dic migdzy prawem bilansowym i podatkowym wynika przedezystkim z rozliczenia

kontraktéw dhugoterminowych.
Podatek dochodowy zagranicznych jurysdykcji podatkah nie wystpuje.

25.2 Aktywa i rezerwa z tytutu podatku odroczonego

2008 2007 2006
Wyszczegolnienie wartas¢ | kwota ugta | wartas¢ | kwota ugta | wartas¢é | kwota ujeta
bilansowa | w RZiS bilansowa w RziS bilansowa w RziS

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa (w fym 1152 30| 174 113490 26.7 159.2 317
skutki przeceny majku do wartéci godziwej) ' ' ' ' ' '
Wycena nieruchonigi inwestycyjnych do wartai 6389 1975 441 4 3539 875 770
godziwej ' ' ' ! ’ ’
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Srodki trwale uytkowane na podstawie umdw

leasingu finansowego 112,1 44,2 67,9 12 13,7 13,7
Wycena kontraktéw dtugoterminowych 826,60 826,60 1 - 0,4 0,4 0,4
Nierozliczone odsetki - E 1 - 75 75 7,5
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2729,90 1 085,70 1644,2 384,7 268,3 130,3
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Naliczone odsetki od pgczek i kredytow ] j ]l - 0,2 0.2 -3,7

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne platrle w
nastpnych okresach 110,80 58,60 52,20 28,6 14 2,8

Wycena kontraktéw dtugoterminowych

1 334,00 60,70 1394,7Q 694,3 700,4 353,9

Nieoptacony ZFSS 6.20 6.20 32
Odpisy aktualizujce nalenosci 23.40 23.40 59 175 11,7
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1 444,80 31,70/ 147650 731,80 7321 364,6

2007

Zmiana stanu rezerw na odroczony podatekiréic od kwoty ugtej w rachunku zyskdow i strat o kwo®91,2 tys. zk. i aktywow na
odroczony podatek i sic od kwoty ugtej w rachunku zyskow i strat o kwo12,6 tys. zt. Jest to wynikiem zgiiszenia si stanu
aktywow i rezerw na odroczony podatek dochodowy ynitu przegcia spotek INTAKT Sp. z 0.0. oraz sp6tki IMA Maszyn
Budowlane Sp. z o.0.

Stan rezerw na odroczony podatek naitipizegcia wynosit:
przeszacowanigodkow trwatych — 949 tys. zi,
srodki trwate uytkowane na podstawie umow leasingu — 42,2 tys. zt

Stan aktywow na odroczony podatek na fiziezegcia wynosit:
niewptacone sktadki na Z5 — 3 tys. zt,
niewyptacone wynagrodzenia — 9,6 tys. zt.

2006

Zmiana stanu rezerw na odroczony podatetnirGiec od kwoty ugtej w rachunku zyskoéw i strat o kwo®5,5 tys. zi. Jest to
wynikiem zwikszenia si stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy w kuypizejcia spétki TBS Nasze &y Sp. z o.0.
Stan rezerw na odroczony podatek naitlpiezegcia wynosit:

przeszacowanigodkow trwatych — 55 tys. zi,

wycena nieruchomiei inwestycyjnych do wartei godziwej — 10,5 tys. zi.

NOTA.26. Rezerwy i rozliczenia mgdzyokresowe przychodow

26.1. Rezerwy
Rezerwy na
Wyszczegdlnienie gvc:rparr?(\:h)l/)j/ne restrui(teuzr?/rz\,;?:yjna Inne rezerwy Ogotem
oraz zwroty
Na dziea 1 stycznia 2006 roku 0,0 - 335,7 335,7
Nabycie jednostki zalmej - - -
Utworzone w cigu roku obrotowego - - 285,1 285,1
Wykorzystane - - 335,7 335,7
Rozwigzane - - -
Korekta z tytutu rénic kursowych - - -
Korekta stopy dyskontowej - - -
Na dziei 31 grudnia 2006 roku 0,0 - 285,1 285,1
Na dzied 1 stycznia 2007 roku 0,0 - 285,1 285,1
Nabycie jednostki zaimej - - -
Utworzone w cigu roku obrotowego 31,5 - 654,8 686,3
Wykorzystane - - -285,1 -285,1
Rozwigzane - - -
Korekta z tytutu rénic kursowych - - - -
Korekta stopy dyskontowej - - - -
Na dziei 31 grudnia 2007 roku 31,5 - 654,8 686,3

162



INTAKUS S.A.- Prospekt Emisyjny

Na dziea 1 stycznia 2008 roku 31,5 - 654,8 686,3
Nabycie jednostki zaimej - -

Utworzone w cigu roku obrotowego 12,6 - 386,4 399
Wykorzystane - - -654,8 -654,8
Rozwigzane - - - -
Korekta z tytutu rénic kursowych - - - -
Korekta stopy dyskontowej - - -

Na dziei 31 grudnia 2008 roku 44,1 - 386,4 430,5

Rezerwy nawiadczenie emerytalne i podobne zostaly wyceniamezpEmitenta przy nagiujacych zataeniach:

diugookresowa roczna stopa wzrostu wynagrodzé,0% powyej poziomu inflacji,

stopa dyskontowa przysztych wypkatiadcze - 5,0%,

prawdopodobigstwo odej¢ pracownikéw obliczono na podstawie danych histomych dotycacych rotacji w spofce oraz
zatazen dotyczcych rozwoju spotki, skorygowany o wskak umieralndci,

odprawy emerytalne otrzymgjedynie osoby zatrudnione na czas nietlkrey na dzié bilansowy

tryb przechodzenia na emendup5 lat dla mzczyzn, 60 lat dla kobiet,

nie obliczano oddzielnie rezerw na odprawy rent@gewzgédu na znikome prawdopodoliEwo przejcia na rerd
wsrod pracownikow.

Pozycja inne rezerwy obejmuje w c&dorezerwy na koszty dotygeze okresu sprawozdawczego, na ktore faktury otrmyma
nastpnych roku obrotowym.

26.2 Rozliczenia mgdzyokresowe przychodow

Wyszczeg6lnienie 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Otr;ymana zallc_zka na poczet budowy obiektu midapkastugowego 5 426,0 58015 B
rozliczana w czasie
Rozliczenia medzyokresowe przychodéw razem 5426,0 5801,5 -

NOTA.27. Maj atek socjalny

Grupa nie posiada mgku, ktory jest przeznaczony na cele socjalne. wista dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu
$wiadczér socjalnych z p#niejszymi zmianami stanowize Zaktadowy FundusZwiadczeér Socjalnych tworz pracodawcy
zatrudniagcy powyzej 20 pracownikow na petne etaty. W Grupie spdKTAKUS S.A. i INTAKT Sp. z 0.0. zatrudniata powsj
20 pracownikéw i w zwizku z tym tworz funduszéwiadczé socjalnych. Grupa skompensowata aktywa Funduszswoemi
zobowhzaniami wobec Funduszu, poniewaktywa te nie stanowioddzielnych aktywéw Spétki (saldo funduszu na Az

grudnia 2008 roku jest zerowe).
NOTA.28. Dziatalnosé zaniechana
W Grupie nie wystpita dziatalnd¢ zaniechana.

NOTA.29. Koszty wedtug rodzaju

S 01-01-2008 - | 01-01-2007 - | 01-01-2006 -
Wyszczegolnienie 31-12-2008 | 31-12-2007 | 31-12-2006
Amortyzacja 33423 1619,6 1078,0
Zuzycie materiatow i energii 14 678,4 9702,7 6 640,4
Ustugi obce 40471,2 18 395,7| 22 300,5
Podatki i optaty 384,4 3257 318,5
Kosztyswiadczeé pracowniczych 5382,2 20424 12195
Pozostate koszty rodzajowe 636,2 362,2 535,5
Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym: 64 894,7 32 448,3 32092,4
Pozycje ugte w kosztach sprzeda - - -
Pozycje ujte w kosztach ogélnego zadu -4 234,5 -1739,1 -1219,0
Zmiana stanu produktéw -6 364,5 -1884,8 5581,6
Koszt wytworzenigwiadczeé na wkasne potrzeby jednostki - -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, ustug 5495,7 28 824,4 36 455,0
NOTA.30. Koszty §$wiadczen pracowniczych
Wyszczegéinienie 01-01-2008 - | 01-01-2007 - | 01-01-2006 -
31-12-2008 31-12-2007 31-12-2006
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Wynagrodzenia 4 4552 1676,4 1020,6
Koszty ubezpieczespotecznych 882,6 331,0 121,9
Koszty$wiadczé emerytalnych - - -
Inneswiadczenia po okresie zatrudnienia - - -
Koszty z tytutu programu ptatdoi w formie akcji wkasnych - -
Pozostatéwiadczenia pracownicze 44,4 35,0 77,1
Koszty $wiadczeai pracowniczych ogétem, w tym: 5382,2 2 0424 12195
NOTA.31. Pozostate przychody i koszty operacyjne
31.1 Pozostate przychody operacyjne
Wyszczegéinienie 01-01-2008 - | 01-01-2007 - | 01-01-2006 -
31-12-2008 31-12-2007 31-12-2006
Zwrot kosztow gdowych 7.9 3,4 24,5
Odszkodowania i kary 136,5 39,6 -
Spisane zobowrania przedawnione 259 15,5 -
Odpis aktualizujcy — sptaty natnosci 135,6 1,2 32,2
Otrzymane optaty manipulacyjne 29,4 32,7 -
Potrcone kaucje 10,6 2.4 -
Rozwiagzane umowy partycypacyjne 17,9 206,4 -
Rozwigzane odpisy amortyzacyjne - 42,9 -
VAT 19 5 -
Otrzymane darowizny 51 5 -
Rozwiazanie rezerw - 3427
Zysk z tytutu przeszacowania nieruchdwidanwestycyjnych do warkei godziwej 21127 1918,4 405,0
Inne 17,1 24,8 8,0
Pozostate przychody operacyjne ogétem 2733,7 22973 812,8
31.2 Pozostate koszty operacyjne
Wyszczegdlnienie 01-01-2008 - | 01-01-2007 - | 01-01-2006 -
31-12-2008 31-12-2007 31-12-2006
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 296,6 7.1 2,9
Utworzenie odpisu na naieocsci 265,2 204,1 220,8
Spisane naleosci przedawnione 1,9 0,9 11
Koszty sdowe 33 8,3 8,4
Zaptacone kary i odszkodowania 6,2 16,3 93,5
Darowizny 14,9 41,5 30,0
Koszty z tytutu partycypacji 1420,1 1821,80 69,4
Koszty z tytutu kaucji 9243 366,1 2031
Koszty reklamaciji - 1,7
VAT obciazajacy koszty 0,1 - 3,1
Inne 4,0 3,4 75,0
Pozostate koszty operacyjne ogétem 2 936,6 24712 707,3
NOTA.32. Przychody i koszty finansowe
32.1 Przychody finansowe
Wyszczegolnienie 0311?112—2500088 0311?112-22000077 03119112-22000(?6
Przychody z tytutu odsetek 147,3 769,2 168,6
Rozwigzanie odpisu aktualizagego odsetki od podatku dochodowego za rok 2001 - - 38,7
Inne przychody fiansowe 1,8 - -
Przychody finansowe ogétem 149,10 769,2 207,3
32.2 Koszty finansowe
Wyszczeg6lnienie 01-01-2008 - | 01-01-2007 - | 01-01-2006 -
31-12-2008 31-12-2007 31-12-2006
Koszty z tytutu odsetek 2 155, 2067,7 1762,8
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Ujemne rénice kursowe 300,6 4722 3714
Aktualizacja wartéci inwestycji 15,4 -
Inne 15,5 7,6 0,2
Koszty finansowe ogotem 2471,1 2562,9 21344

NOTA.33. Zysk i wartos¢ ksiggowa przypadajacy na jedm akcje / udziat

33.1. Zysk przypadajcy na jedm akcje / udziat

Zysk podstawowy przypadgaly na jeden udziat obliczaespoprzez podzielenie zysku netto za okres przypedgp na zwyktych
akcjonariuszy jednostki domiragej przezredni wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wyspujacych w cagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadgjy na jeden udziat oblicza ¢sipoprzez podzielenie zysku netto za okres przypedgp na
udziatlowcow przezredni wazong liczbe wyemitowanych udziatow wygpujacych w cagu okresu (skorygowano wptyw opcji
rozwadniagcych oraz rozwadniagych umarzalnych udziatéw uprzywilejowanych zamigeh na udziaty zwykie).

podlegagcemu podziatowi

Wyszczeadinienie 01-01-2008 - 01-01-2007 - 01-01-2006 -
Y 9 31-12-2008 31-12-2007 31-12-2006
Zysk netto z dziatalni@i kontynuowanej przypadgjej na udziatowcow 6 575/0 3012,3 8 366,5
Strata na dziatalrioi zaniechanej przypadaiej na udzialowcow - - -
Zysk netto przypadagy na udzialowcow jednostki dominggj 6 575,0 3012,3 8 366,5
Odsetki od umarzalnych udzialéw uprzywilejowanycamiennych na akcje ) ) )
zwykle

Zysk ngtto przypadajqc_y na ud_zialowcc')w, zastosowany do obliczenja 6575.0 30123 8 366.5
rozwodnionego zysku na jeden udziat

Zysk netto przypadajacy na udziatowcéw, zastosowany do obliczenja

rozwodnionego zysku na jeden udziat z wykzeniem zysku netto spotki TBS 7 661,8 3628,5 1223,2
Nasze Katy, ktéry nie podlega podziatowi

Sregima 'wa'ona liczba wyemnowanych _udmai_ow zwyklych zastoaow do 20 000 000, 2 434 521 80.0
obliczenia podstawowego zysku na jeddci / udziat

Skorygowana $rednia waona liczba udziatdbw zwyklych zastosowana |do

obliczenia rozwodnionego zysku na jeden udziat 20000000, 2434521 80,0
Zysk na jedng akcje / udziat 0,00033| 0,00124 104,6
Rozwodniony zysk na jedrakci / udziat 0,00033] 0,00124 104,6
Rozwodniony zysk na jednakcg z uwzgkdnieniem zysku netto TBS nje 0,00038 0,00149 15,3

Ponadto na podstawie ustawy z dnia 26dggrnika 1995 roku o niektérych formach popierdmidownictwa mieszkaniowego oraz
0 zmianie niektérych ustaw, rozdziafféwarzystwa Budownictwa Spotecznegaart. 24.1 wskazujezidochody towarzystwa nie
mog by¢ przeznaczane do podziatu esizy wspdlnikow lub czionkéw. Przeznacza $¢ w catdci na dziatalné¢ statutoww

towarzystwa.

Ustaleniesredniowazonej liczby akcji/udziatow

W dniu 10.07.2007 r. nagtita rejestracja podwgzenia kapitatu podstawowego spétki Intakus-BartZSpo. o kwag 1.150.000 zt,
tj. 1.840 nowych udziatow po 625 ztidy. W konsekwencji il& udziatéw wzrosta do poziomu 1.920 udziatdwgozhej wartdci

1.200.000 zt.

Na dziex 31.10.2007 roku Intakus-Bart Sp. z 0.0. przeksittsie w spotic akcyjm, o kapitale akcyjnym w wysokoi 1.200.000, na

ktory sktadato si 1.200.000 akcji o warfgi nominalnej 1 zt.

W dniu 31.12.2007 roku, na podstawie uchwaly zgmameaia wspélnikéw z 06.11.2007 roku, zgodnie z @uomsivieniem gdu,
wartas¢ akcji zostata obrona z 1 zt do 0,25 zt za akdjjednoczénie dokonano podwigzenia kapitatu podstawowego o 3.800.000

zt tj. 0 15.200.000 akcji. k& akcji na dzié 31.12.2007 roku wynosi 20.000.000 szt. o w&nit6,25 zt kada.

Sredniowaona liczba akcji/udziatéw w 2007 roku: 191/365*(@zialéw/625 z0,25z1) + 113/365*(1 920 udzialo\@kb z+0,25z4)
+ 60/365*(1.200.000 akcji/1z*0,25zt) + 1/365*20M0O00 akcji = 2 434 521 szt.

33.2. Wartasé ksiggowa na jedry akcje / udziat

o 01-01-2008 - | 01-01-2007 - | 01-01-2006 -
Wyszczegdlnienie 31-12-2008 | 31-12-2007 | 31-12-2006
Kapitat wiasny udziatowcéw jednostki dominogj 45 077 4 38931,9 20 068,7
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Srednia waona liczba wyemitowanych udzialéw zwyklych zastosper dd
obliczenia podstawowego zysku na jeden udziat 20000 000 2434521 80
Warto §¢ ksieggowa na akcg / udziat 0,0023 0,0160 250,85
NOTA.34. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty
Dywidenda z akcji zwyktych Zaliczka na dywideng
Rok obrotowy zakaaczony: ) . Wartosé na 1 Data ) .
Data wyptaty Wielkosé akcje wyplaty Wielkosé
31.12.2008 brak brak brak brak brak
31.12.2007 brak brak brak brak brak
31.12.2006 26.04.2007 485,7 6,1 brak brak
NOTA.35. Zatrudnienie
Wyszczegolnienie 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 51 30 20
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 52 41 14
Razem 103 71 34
NOTA.36. Programy swiadczei emerytalnych
Grupa nie prowadzi programd&wiadczeér emerytalnych.
NOTA.37. Wynagrodzenie Kluczowego Personelu i Rady Nadzorcze
37.1. Wynagrodzenie Kluczowego personelu
Imi ¢ i nazwisko Jednostka Funkcja Wynagrodzenle o Inne ) Razem
zasadnicze swiadczenia
31.12.2008
Bogdan Ludkowski Intakus S.A. Prezes zargu 61,2 - 61,2
Marek Boryczka Intakus S.A. Wiceprezes 74,0 ; 74,0
zaradu
Andrzej Aleksandrowicz Intakus S.A. Czionek zarzdu 104,6 - 104,6
Izydor Zawadzki Intakus S.A. Czlonek zarzdu 48,1 0,6 48,7
Slipek Jarostaw 'ZI'%SO,,Nasze Kty" Sp. Prezes zaegglu 90,5 1,40 91,9
Henryk Bronowicki INTAKT Sp. z o.0. Prezes zaim 85,5 - 85,5
- IMA Maszyny
Zbigniew Szczsny Budowlane Sp. 7 0.0. Prezes zargdu 70,8 - 70,8
Razem 534,7 2,0 536,7
31.12.2007
Aleksandrowicz Andrzej Intakus S.A. Prezes zdz 92,0 - 92,0
Izydor Zawadzki Intakus S.A. Czionek Zadn 17,5 1,1 18,6
Slipek Jarostaw 'ZI'%SO,,Nasze K" SP. | prezes zarglu 82,2 6,5 88,7
Henryk Bronowicki INTAKT Sp. z 0.0. Prezes zain 63,6 - 63,6
— IMA Maszyny B
Zbigniew Szczsny Budowlane Sp. z 0.0. Prezes zargdu 70,8 70,8
Razem 326,1 7,6 333,7
31.12.2006
Andrzej Aleksandrowicz Intakus-Bart Sp. z 0.9.  eezarzdu 65,1 0,8 65,9
Lidia Szychowiak Intakus-Bart Sp. z 0.0 Czionekzzdu 15,9 2,5 18,4
Maciej Janicki Intakus-Bart Sp. z 0.0 Czlonek zdrz 26,7 3,0 29,7
Marek Boryczka 'ZI'I(3)SO,,Nasze ity Sp. Prezes zargdu 8,7 0,4 9,1
Bogdan Ludkowski 'ZI'%SO,,Nasze Hty” Sp. Czilonek zarzdu 3,7 0,4 4,1
JarostawSlipek 'ZI'%SO,,Nasze K" SP- | clonek zargdu 57,0 6.6 63,6
Razem 177,1 13,7 190,8
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37.2. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Imi ¢ i nazwisko Jednostka Funkcja Wynagroc!zenle o Inne ) Razem
zasadnicze swiadczenia
31.12.2008
Bogdan Ludkowski Intakus S.A. Przewodnicy 25 - 25
Marek Boryczka Intakus S.A. Cztonek 2,0 - 2,0
Andrzej Bejda Intakus S.A. Czlonek 1,0 - 1,0
55 - 55
31.12.2007
Bogdan Ludkowski Intakus S.A. Przewodnicy 2,5 - 25
Marek Boryczka Intakus S.A. Cztonek 2,0 - 2,0
Krzysztof Lesiak Intakus S.A. Cztonek 1,0 - 1,0
Litwin Piotr TBS ,,Na;szeolﬁty" Sp- Czionek - 0,1 0,1
Baszak Piotr TBS ,,Ne;s(z)eolﬁty" Sp- Cztonek - - -
Chrebor Barbara TBS ,,Ne;sgeolﬁty Sp: Czionek - 0.4 0.4
Misiewicz Marek TBS ,,Nz;s;eolﬁty Sp: Czionek - 0.4 0.4
Supierz Leszek TBS ,,Na;szeolﬁty" Sp- Czionek - 0,8 0,8
Sniady Andrzej TBS ,,Ne;s(z)eolﬁty Sp: Czionek - - -
Kubicz-Ludkowska lwona TBS ,,Ne;sgeolﬁty Sp: Sekretarz - -
Foriasz Marek TBS ,,Nz;s;eolﬁty Sp. Przewodnicacy - - -
Razem 55 1,7 7,2
31.12.2006
Litwin Piotr TBS ,,Ne;s(z)eolﬁty Sp- Czionek - 0,1 0,1
Baszak Piotr TBS ,,Ne;s(z)eolﬁty" Sp: Czionek - - -
Chrebor Barbara TBS ,,Nz;s;eolﬁty Sp: Czionek - 0.4 0.4
Misiewicz Marek TBS ,,Na;s;eolﬁty" Sp- Cztonek - 0,6 0,6
Supierz Leszek TBS ,,Ne;s(z)eolﬁty Sp- Czionek - 0,6 0,06
Hofnam Adam TBS ,,Ne;s(z)eolﬁty Sp: Czionek - - -
Sniady Andrzej TBS ,,Nz;s;eolﬁty Sp- Czionek - - -
Kubicz-Ludkowska Iwona TBS ,,Na;s;eolﬁty" Sp- Sekretarz - -
Foriasz Marek TBS ,,Ne;s(z)eolﬁty Sp- Przewodniczcy - - -
Razem - 1,7 1,7
NOTA.38. Transakcje z podmiotami powiazanymi
Sprzedd na Zakupy od | Naleznosci od w tym Zobowizania | w tym zale_gle,
. . rzecz 7 .y . wobec po uptywie
Podmiot powgzany . podmiotéw podmiotéw | przeterminowa L :
podmiotéw owigzanvch owigzanvch ne podmiotéw terminu
powigzanych powigzany powigzany powigzanych ptatnosci
2008
Podmioty 0 znaezcym wplywie na Grug:
INTAKUS S.A. 6 676,80 1 737,80 5 235,40 - E -
P.P.i R.B. Intakus Bogdan Ludkowski 3500,80 1 619,40 460,80 11,40 32,90 -
P.P.i R.B. “Intakus” Sp. z 0.0. 159,90 7 308,50 - - 4 345,80 -
IMA Maszyny Budowlane Sp. z 0.0. 4,30 835,50 17,10 - 561,80 507,20
INTAKT Sp. z 0.0. 63,70 1796,10 13,20 - 427,30 202,20
Dolnaslaska Kompania Pitkarska Sp. z 0.0 4,80 11,70 0,40 0,40 -
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Sprzedd na Zakupy od | Naleznosci od W tym Zobowigzania | w tym zale_gle,
Podmiot powgzany rzecz. podmiotéw podmiotéw | przeterminowa Wopec, po up}_yW|e
podmiotéw . . podmiotéw terminu
powigzanych powigzanych | powigzanych ne powigzanych ptatnosci
TBS , Nasze I§ty” Sp. z 0.0. 1 699,80 4 075,20 4 276,60 4 276,60
Bogdan Ludkowski - - - - -
Marek Boryczka 8,80 - - - - -
Lidia Szychowiak 1,30 - - -
Andrzej Aleksandrowicz 1,40 - -
Razem 12 121,6D 17 384,20 5 726,90 - 9 644,40 4 986,00
Podmioty 0 znaggym wplywie na Grug: 2007
INTAKUS S.A. 505,0] 14,1 236.,8 0,0 1567,5 0,0
P.P.i R.B. Intakus Bogdan Ludkowski 1051,0 11447 528,0 0,0 398,6 298,6
P.P.i R.B. “Intakus” Sp. z 0.0. 82126 5494,2 62,1 0,7 23649 0,0
IMA Maszyny Budowlane Sp. z 0.0. 9,2 2446 1,2 1,2 221,1 160,6
INTAKT Sp. z 0.0. 12,9 261,6 27,0 27,0 45,4 2,1
Dolncslaska Kompania Pitkarska Sp. z 0.0 3764 5,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TBS , Nasze lgty” Sp. z 0.0. 1460,4 10,3 1570,0 0,0 1,2 0,0
Bogdan Ludkowski - 0,0 0,0 0,0 0,0 1,2
Marek Boryczka - 500,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Lidia Szychowiak 3,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Andrzej Aleksandrowicz 0,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Razem 11 631,7 76745 24253 29,0 4598,6 462,5
Podmioty 0 znaggcym wplywie na Grug: 2006
P.P.i R.B. Intakus Bogdan Ludkowski 551,27 671,96 30,43 - 7,17 -
P.P.i R.B. “Intakus” Sp. z 0.0. 920,71 791,73 0,47 - 135,66 -
IMA Maszyny Budowlane Sp. z 0.0. 13,93 169,07 7 835,65 - 46,17 -
INTAKT Sp. z 0.0. 25,10 1 146,44 5,80 - 171,01 -
Dolnaslaska Kompania Pitkarska Sp. z 0.0 - 15,60 - - - -
TBS , Nasze Kty” Sp. z 0.0. 488,44 8,28 219,40 - - -
Razem 1 999,45 2 803,07 8 091,75 - 360,01 :
NOTA.39. Zobowigzania warunkowe
Na dzieh 31.12.2008r. emitent nie posiadat zobgmah warunkowych.
NOTA.40. Objasnienia do rachunku przeptywéw piengznych
Wyszczegd6lnienie 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Srodki pienigzne w bilansie 620,5 51954 4075,5
réznice kursowe z wyceny bilansowej - -
aktywa pienizne kwalifikowane jako ekwiwalentyrodkéw ) .
pienigznych na potrzeby rachunku przeptywow pigniych
e o by 090 Vezane

NOTA.41. Cele i zasady zargdzania ryzykiem finansowym

Dziatalnas¢ prowadzona przez Grgmaraona jest na wiele ihych zagraen finansowych. Porikgj przedstawiono najistotniejsze

ryzyka finansowe dotyaze Grupy.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych gsta Grupa, nakg kredyty bankowe oragrodki pienkzne. Glownym celem
tych instrumentow finansowych jest pozyskasi®dkoéw finansowych na dziataléd Grupy. Grupa posiada roéwaieinne
instrumenty finansowe, takie jak nah@sci i zobowinzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powsthgzpdrednio w toku prowadzonej

przez ni dziatalngci.
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Ryzyko walutowe

Grupa prowadzi dziatalréé gtéwnie na rynku krajowym, dlatego nie jest w tatposposdb nat@na na ryzyko kursowe. \akszasé
naleznosci i zobowhzan denominowana jest w walucie krajowej. Wymija jednak zakupy z importu. Grupa nie stosuje
pochodnych instrumentéw zabezpieazgih przed ryzykiem kursowym.

Ryzyko kredytowe

Aktywa naraone na ryzyko kredytowe obejmugtownie nalénosci handlowe z tytutu sprzeds towaréw i ustug. Uznaje size
limity kredytowe i procedury sprawdzania klientéw ihne mechanizmy kontroli wewtrznej s wystarczaice dla
zminimalizowania ryzyka kredytowego. Maksymalneaianie na ryzyko kredytowe odpowiada wadiobilansowej nalenosci.
W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupgkich jaksrodki pienkzne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe Grupy
powstaje w wyniku niemamosci dokonania zaptaty przez drmgtrore umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rojest
wartdsci bilansowej tych instrumentéw.

Ryzyko ptynnosci

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pedzy cigtoicia, a elastycznieia finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych
zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunkeziicym, kredyty bankowe oraz umowy leasingu finansawé Grupie nie
wystepuje istotne ryzyko ptynnigi, poniewa Grupa generuje wystarcaag srodki finansowe do sfinansowania zaktadanego
tempa rozwoju.

Ryzyko cenowe
Grupa nie posiada istotnych instrumentéw finansdwyaraajacych j na istotne ryzyko cenowe.

Ryzyko stopy procentowej
Grupa naraona jest na ryzyko stopy procentowej z uwagi nd, fekposiadane przez skredyty bankowe opartes :ia zmiennej
stopie procentowej. Oprocentowanie kredytow w padqu zmian stop procentowych jest aktualizowane.

Ryzyka podatkowe

Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnycpaiskim systemie podatkowym powoduje veysiwanie w obowgzujacych

przepisach niejasioi i niespojndci. Czsto wystpujace r&nice w opiniach, co do interpretacji prawnej praéw podatkowych
zaréwno wewatrz organéw pastwowych, jak i pomidzy organami p@stwowymi i przedsibiorstwami, powoduj powstawanie
obszaréw niepewriai i konfliktbw. Uznaje sj, ze w Grupie nie istnigj okoliczngci wskazujce na maliwos¢ powstania
istotnych zobowizan z tego tytutu.

Zabezpieczenia
Grupa nie stosuje rachunko$ed zabezpiecze

NOTA.42. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 12 stycznia 2009 roku Gant Development Skupit 2 000 000 akcji od Velazquez InvestmentaS. |. i posiada aktualnie
15 % udziatu w akcjonariacie INTAKUS SA

NOTA.43. Uzgodnienie r@nic pomiedzy skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi spagdzonymi zgodnie z polskimi
zasadami rachunkowdci, a historycznymi skonsolidowanymi informacjami fnansowymi sporzdzonymi zgodnie
z MSR/MSSF

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Intakusejmupce okresy roczne zakozone 31 grudnia 2006 roku, 31 grudnia 2007
roku oraz 31 grudnia 2008 roku. Skonsolidowanewspzdanie finansowe zakozone 31 grudnia 2008 roku zostato spdeone
zgodnie z M¢dzynarodowymi Standardami Rachunkdeio Sprawozdania finansowe zakazone 31 grudnia 2006 roku oraz 31
grudnia 2007 roku zostaly spadzone zgodnie z polskimi zasadami rachunkamivovynikajacymi z polskiej ustawy o
rachunkowdci i dla celéw niniejszego dokumentu rejestracymegstaty przeksztatcone do zasad zgodnyched®narodowymi
Standardami Rachunkoé@. Daty przegcia na MSR jest 1 stycznia 2004 roku i na tenidsigoradzono bilans otwarcia. Jest to
Zwiagzane z rozpoeziem procesu ubieganiaesd dopuszczenie do publicznego obrota yu 2007 roku, w ktérym historycznej
informacje finansowe obejmowaty lata 2004-2006.

Zgodnie z wymogami MSSF 1 Zastosowanie MSSF popiagvszy poniej zaprezentowano uzgodnienia wéyjijace, w jaki
spos6b przégie z polskich zasad rachunko$gobna zasady oparte na MSSF wplynna sytuag maptkowa, finansowe wyniki
dziatalngci i przeptywy piengzne.

Uzgodnienie kapitatéw wiasnych na dzik 01.01.2004 rok

Kapitat wiasny i wynik finansowy netto wedtug polskch zasad rachunkowdci 180,5
Kapitat podstawowy wediug PSR 4,0
Kapitat podstawowy wedtug MSR 4,0
Udzialy (akcje) wlasne wediug PSR 0,0
Udzialy (akcje) wiasne wediug MSR 0,0
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Kapitat zapasowy wediug PSR 0,0
Kapitat zapasowy wediug MSR 0,0
Kapitat z aktualizacji wyceny wedlug PSR 0,0
eliminacja wczéniejszego przeszacowarki@dkow trwatych 0,0
Kapitat z aktualizacji wyceny wediug MSR 0,0
Pozostaly kapitat rezerwowy wediug PSR 0,0
Pozostaly kapitat rezerwowy wediug MSR 0,0
0,0
Zyski zatrzymane wediug PSR -2,9
Zysk biggcego okresu wedtug PSR 179,3
razem 176,5
Wproyvadzenie nadwki z wyceny srodkéw trwatych wedlug zaktadanego kosztu (wario 215.7
godziwa) '
wproyvadzenie nadwki z wyceny wartéci niematerialnych wedtug zaktadanego kosztu (wérfo 03
godziwa) ’
rozliczenie kontraktow diugoterminowych -760,0
naliczenie aktywow z tytutu podatku odroczonego 7.9
korekty razem -536,2
Zyski zatrzymane wediug MSR -359,7
Kapitat wiasny i wynik finansowy netto wediug MSR -355,7

Uzgodnienie aktywow i pasywow, wyniku finansowegoatto oraz przeptywdw pienéznych na dziei 31 grudnia 2007 roku w

tys. ztotych

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2007 Numer korekty 31.12.2007
PSR MSSF

AKTYWA
Aktywa trwate 106 790,5 122 356,8
Rzeczowe aktywa trwate 100 498,1 1, 1a,1b,2,3 106 849,8
Nieruchomédci inwestycyjne 17534 3 92352
Wartas¢ firmy 0,0 - -
Pozostate wartei niematerialne 39113 4 3937,2
Inwestycje w jednostkach zalech, wspotzalenych i
stowarzyszonych - - -
wycenianych metadpraw whasnéci
Aktywa finansowe dospne do sprzeds - - 84,7
Inne aktywa finansowe 84,7 - -
Naleznoéci diugoterminowe 0,0 5 576,9
Rozliczenia midzyokresowe 520,7 6 196,5
Inne inwestycje dlugoterminowe 0,0 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22,3 7 1476,5
Aktywa obrotowe 28 848,4 26 603,8
Zapasy 12 302,5 8,9,10,11,12 10 100,7
Naleznosci handlowe 79925 5 7 4157
Pozostate naimaosci krotkoterminowe 31127 12 3509,0
Rozliczenia midzyokresowe 205,4 2 343,1
Aktywa finansowe wyceniane w wafth godziwej przez ) ) )
wynik finansowy
Pazyczki udzielone 39,9 - 39,9
Rozliczenie kontraktéw dtugoterminowych - - -
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 51954 - 51954
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia N N -
Aktywa razem 135638,9 148 960,6

Wyjasnienie korekt
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1. wycena rzeczowych aktywoéw trwatych wedtug wacigodziwej na 01.01.2004 r. i ustalenie okreséwtkowania zgodnych z
ekonomicznym okresenrytkowania dla spétki Intakus

la. wycena rzeczowych aktywow trwatych wedtug waitgodziwej na dzig przegcia w spotce TBS ,Naszedty” Sp. z 0.0. oraz
ustalenie okreséwzaytkowania zgodnych z ekonomicznym okreseiytkowania,

1b. wycena rzeczowych aktywow trwatych wedtug wanigodziwej na dzié przegcia w spotkach IMA i INTAKT oraz ustalenie
okresow uytkowania zgodnych z ekonomicznym okreseiytkowania,

2. rozliczenie wartéci srodkow trwatych aytkowanych w leasingu finansowym zgodnie z efektywtop zwrotu,

3. wyodrebnienie nieruchomiei inwestycyjnych w spoétce TBS ,Naszeity” Sp. z 0.0. oraz ich wycena na dzi&l.12.2007 r.,

4. ustalenie nowych okreséwytkowania wartéci niematerialnych zgodnych z ekonomicznym okreseytkowania,

5. przesurgcie nalenosci handlowych powsej 12 miesicy do pozycji diugoterminowych

6. spisanie w koszty rozlichemiedzyokresowych nie spetniggych definicji aktywéw (TBS ,Nasze &y” Sp. z 0.0.),

7. przeliczenie aktywdw z tytutu odroczonego podatkertbdowego z tytutu zmiany wagw przeliczonych na nowo pozycji (w
szczegOlnéci rozliczenie kontraktow dtugoterminowych, ustugineloperskich, oraz rozliczenie umoéw leasingowych),

8. rozliczenie kontraktow w trakcie realizacji zgodmi stopniem zaawansowania realizacji kontraktu,

9. przeniesienie lokaluzytkowego przy ulicy B. Tomasza 4-5 do pozycji ,niellomdci inwestycyjne”,

10. utworzenie odpiséw aktualizacyjnych na waétmieruchoméci w Gryfowie Slaskim i StroniuSlaskim (wykazywanych przez
TBS ,Nasze Kty” Sp. z 0.0. jako towary i produkcja w toku),

11. spisanie w koszty warfoi partycypacji wykazywanych przez SpétkBS ,Nasze Ity” Sp. z 0.0. jako towary,

12. przesungcie zaliczek na zapasy do pozycji nalesci krotkoterminowe inne.

Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2007 Numer korekty 31.12.2007
PSR MSSF
PASYWA
Kapitat wtasny udziatowcow jednostki dominujacej 28 653,7 38931,9
Kapitat zaktadowy 5000,0 5000,0
Kapitat zapasowy 12 628,8 12 628,8
Pozostate kapitaty -
Rdéznice kursowe -
Zyski zatrzymane 5198, 5 13 18 290,8
Wynik biezacego okresu 5826,4 3012,3
Kapitaty udziatowcow mniejszaiciowych 2938 14 1361,1
Zobowigzanie dtugoterminowe 87 503,8 84 067,0
Ujemna warté firmy 20 416,6 15 -
Kredyty i pazyczki 52 357,4 52 357,5
Zobowigzania handlowe 0,0 439,8
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1386,0 16 1644,2
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 0,0
Rezerwy na zobowkania 0,0
Zobowigzania finansowe 932,3 17 1371,9
Zobowiazania z tytutu partycypaciji 9 660,5 18 250221
Zobowiazania z tytutu kaucji 2751,0 19, 20 32315
Rozliczenia midzyokresowe 0,0
Zobowigzania krétkoterminowe 19 187,6 24 600,6
Kredyty i pazyczki 2538,7 2538,7
Zobowigzania finansowe 354,3 17 371,1
Zobowiazania handlowe 3668,5 3228,7
Zobowiazania budetowe 2625,2 3061,9
Zobowigzania krotkoterminowe inne 3458,6 19, 20 2783,4
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne - 23 31,5
Rezerwy na zobowkrania 654,9 654,9
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Rozliczenie kontraktow dtugoterminowych - 21 6128,9

Rozliczenia midzyokresowe 5887,5 21,22 5801,5

Zobowigzania bezpérednio zwizane z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzada

Pasywa razem 135638,9 148 960,6

Wyjasnienie korekt

13. rdznice wynikajice ze zmian zasad wyceny opisanych w pozostatyarkiach,

14. Kkorekta naliczenia kapitatow mniejsod powstatych w wyniku przegia kontroli nad spokkIMA Maszyny Budowlane Sp. z
0.0. w zwizku z przejciem na MSR,

15. spisanie ujemnej wartoi firmy w zwiazku z uznaniem przegia TBS Sp. z 0.0., IMA Sp. z 0.0. oraz Intakt Sm.a. jako
pofaczenia jednostek gospodarczych znajdygh sé pod wspola kontroh,

16. aktualizacja rezerwy na odroczony podatek dochodowgzerwy na oszacowane zyski wynilka z rozliczenia kontraktéw
dtugoterminowych, skutki aktualizacji waé® majtku trwatlego oraz wprowadzenia rezerw odnié przegciowych
dotyczicychsrodkow trwatych w leasingu

17. wprowadzenie zobowza z tytutusrodkow trwatych w leasingu oraz rozliczenie efektygtom zwrotu,

18. aktualizacja zobowgan z tytutu partycypacji,

19. aktualizacja zobowran z tytutu kauciji,

20. przesunicie zobowizan diugoterminowych z tytutu partycypacji wptaconydaliczkowo na podstawie umowy z dnia
10.04.2000 r. przez Zagd Gminy i Miasta w GryfowieSlaskim na poczet budowy budynku w formule TBS do pgizjmne”
zobowizania krétkoterminowe,

21. rozliczenie kontraktéw dtugoterminowych,

22. przeniesienie na kapitaly waéth kwoty umorzonego kredytu bankowego,

23. Naliczenie rezerw na niewykorzystane urlopy.

Rachunek zyskoéw i strat za okres od 01.01.2007 —32007 r.

Koniec okresu Numer Koniec okresu
31.12.2007 korekty 31.12.2007
PSR MSSF

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzegeproduktow, towaréw i materiatow 455241 1,2 41 4131
Koszty sprzedanych produktdw, towaréw i materiatow 35 250,4 1,234 33261,0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 10 273,7 8152,1
Pozostate przychody operacyjne 326,1 3,5,6,7 2 297,3
Koszty sprzeday - -
Koszty ogdinego zagrlu 1890,0 4 1739,1
Pozostate koszty operacyjne 351,0 5,8,9,10 2471,2
Zysk (strata) na dziatalnasci operacyjnej 8 358,9 6 239,1
Odpis ujemnej wartazi firmy 740,8 11 -
Przychody finansowe 769,2 769,2
Koszty finansowe 25545 3,12 25629
Udziatl w zyskach (stratach) netto jednostek stoygaanych - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 73144 44454
Podatek dochodowy 1485,6 13 1 388,8
Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej 5828,8 3 056,6
Zysk (strata) z dziatalei zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 5828,8 3 056,6

0,0

Zysk (strata) netto udziatowcOw mniejsemwych 2,4 14 44,3
Zysk (strata) netto udziatowcow jednostki domimoej 5826,4 3012,3

1. rozliczenie kontraktéw dtugoterminowych (korektaymhodoéw), dotycacych realizowanych ustug budowlano-momaych,

2. rozliczenie kontraktéw dtugoterminowych (korektayrhodéw), dotycacych ustug deweloperskich,

3. wycofanie kosztéw leasingu (wedlug PSR traktowang@m leasing operacyjny), wprowadzenie amortyzdojidkoéw
trwatych w leasingu,

4.  korekta amortyzacjirodkéw trwatych i wartéci niematerialnych,

5.  korekta wyniku na sprzedwpsrodkéw trwatych zwizana z aktualizagjich wartdgci na dzié przegcia na MSR,

6 przeszacowanie waioi nieruchoméci inwestycyjnych,
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7. zaprzestanie odnoszenia w pozostate przychody ogeearéwnolegle do amortyzacji przychodoéw przysktyokresow
wynikajacych z wptaconych przez najemcow lokami partycyipacj

8.  wycofanie kosztéw z tytutu odkupionych partycypacii

9. aktualizacja wart@&i zobowhzan z tytutu kaucji i partycypacii,

10. spisanie w koszty partycypacji aktywowanych na saph,

11. eliminacja amortyzacji uiemnej wagm firmy zwiazanej z nabyciem spoétek zatgch.
12. wprowadzenie odsetek z tytutu leasingu,
13. aktualizacja wart&i pozycji z uwagi na nowe naliczania rezerw i akiyv z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
14. przeliczenie wyniku udziatowcéw mniejsmiowych z uwagi na przeksztatcenie jednostki zadg (IMA) na MSR.

Rachunek przeptywow piegdnych za okres od 01.01.2007 — 31.12.2007 r.

Koniec okresu

Koniec okresu

Pozycja 31.12.2007 Numer korekty 31.12.2007
PSR MSSF
Przeplywy pienizne netto razem 1119,9 bez zmian 1119,9
Bilansowa zmiana stariwmodkow piengznych 11199 bez zmian 1119,9
Srodki pienkzne na pocatek okresu 4 075,6 bez zmian 4 075,6
Srodki pienigzne na koniec okresu 51954 bez zmian 51954

Uzgodnienie aktywow i pasywow oraz wyniku finansowgo netto na dzié 31 grudnia 2006 roku w tys. ztotych

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2006 Numer korekty 31.12.2006
PSR MSSF

AKTYWA
Aktywa trwate 97 051,0 103 070,2
Rzeczowe aktywa trwale 96 992,0 1,23 100 041,1
Nieruchomdci inwestycyjne - 3 2228,1
Wartas¢ firmy - - -
Pozostale wartei niematerialne 12,5 4 31,5
Inwestycje w jednostkach zalech, wspotzalenych i
stowarzyszonych - - -
wycenianych metadpraw wiasnéci
Aktywa finansowe dogpne do sprzeda - - -
Inne aktywa finansowe - - -
Naleznosci diugoterminowe - 5 33,8
Rozliczenia midzyokresowe 39,9 6 3,6
Inne inwestycje diugoterminowe - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6.6 7 732,1
Aktywa obrotowe 242923 227284
Zapasy 6942,1 8,9,10,11 5404,3
Naleznaosci handlowe 10862,3 5 108284
Pozostate nalmasci krotkoterminowe 9264 12 932,0
Rozliczenia midzyokresowe 14334 8 162,7
Aktywa finansowe wyceniane w waftth godziwej przez ) ) )
wynik finansowy
Pazyczki udzielone 52,6 - 52,6
Rozliczenie kontraktéw diugoterminowych - - 1272,9
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 4075,5 8 40755
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia - - B
Aktywa razem 121 3434 125 798,6

Wyjasnienie korekt

1. wycena rzeczowych aktywow trwatych wedlug wéciogodziwej na 01.01.2004 r.

zgodnych z ekonomicznym okresenytkowania dla spotki Intakus
2. wprowadzenie wartzi srodkow trwatych aytkowanych w leasingu finansowym
3. wyodrbnienie nieruchomiei inwestycyjnych w spéice TBS ,Naszeat§” Sp. z 0.0. oraz ich wycena na dzigl.12.2006

r.

4. ustalenie nowych okreséweytkowania wartéci niematerialnych zgodnych z ekonomicznym okreseytkowania,

5. przesungcie nalenosci handlowych powsej 12 miesicy do pozycji dtugoterminowych

i ustalenie okresaiytkowania
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6. spisanie w koszty rozlichemiedzyokresowych nie spetnigjych definicji aktywow (TBS ,Nasze &y” Sp. z 0.0.),

7. przeliczenie aktywow z tytutu odroczonego podatkattbdowego z tytutu zmiany waét przeliczonych na nowo pozycji
(w szczegélnéci rozliczenie kontraktdw diugoterminowych, w Intes— Bart Sp. z 0.0.),

8. rozliczenie kontraktéw w trakcie realizacji zgodai stopniem zaawansowania realizacji kontraktu,

9. przeniesienie lokaluaytkowego przy ulicy B. Tomasza 4-5 do pozycji ,hiehomdci inwestycyjne”,

10. utworzenie odpiséw aktualizacyjnych na wéétmieruchoméci w Gryfowie Slaskim i StroniuSlaskim (wykazywanych
przez TBS ,Nasze #y” Sp. z 0.0. jako towary i produkcja w toku),

11. spisanie w koszty warfoi partycypacji wykazywanych przez SpéfkBS ,Nasze kty” Sp. z 0.0. jako towary,

12. przesunicie zaliczek na zapasy do pozycji ralesci krotkoterminowe inne.

Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2006 Numer korekty 31.12.2006
PSR MSSF
PASYWA
Kapitat wtasny udziatowcdw jednostki dominujacej 24 885,3 20 068,7
Kapitat zaktadowy 50,0 50,0
Kapitat zapasowy 1599,9 1599,9
Pozostate kapitaly -
Réznice kursowe -
Zyski zatrzymane 161,6 13 10 052,3
Wynik biezacego okresu 9 298,7 8 366,5
Kapitaly udzialowcow mniejszdiciowych 137751 14 10 753,0
Zobowigzanie dtugoterminowe 83 466,6 79 683,1
Ujemna warté¢ firmy 17 142,2 15 -
Kredyty i pazyczki 52 986,8 52 986,9
Zobowigzania handlowe - 289,8
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1437,1 16 268,3
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne - -
Rezerwy na zobowkania - -
Zobowigzania finansowe - 17 121,8
Zobowiyzania z tytutu partycypaciji 8937,8 18 23196,9
Zobowiyzania z tytutu kaucji 2962,7 19, 20 2819,4
Rozliczenia mjdzyokresowe -
Zobowigzania krétkoterminowe 129915 15 293,8
Kredyty i pazyczki 4168,9 4168,9
Zobowigzania finansowe - 17 66,0
Zobowigzania handlowe 38875 3597,7
Zobowigzania budetowe 1314,1 1314,1
Zobowizania krotkoterminowe inne 443,3 19, 20 669,5
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne - -
Rezerwy na zobowzania 285,1 285,1
Rozliczenie kontraktéw dtugoterminowych - 21 5192,5
Rozliczenia mjdzyokresowe 28925 21,22 -
Zobowigzania bezpgednio zwhzane z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzada
Pasywa razem 121 343,4 125 798,6

Wyjasnienie korekt
13. rdznice wynikajce ze zmian zasad wyceny opisanych w pozostatyatkiarh,
14. korekta naliczenia kapitatbw mniejszd powstatych w wyniku przegia kontroli nad spotk IMA Maszyny Budowlane
Sp. z 0.0. w zwizku z przejciem na MSR,
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15.

16.

17.
18.
19.
20.

21.
22.

spisanie ujemnej warfoi firmy w zwiazku z uznaniem przgjia TBS Sp. z 0.0., IMA Sp. z 0.0. oraz Intakt Sp.a@ jako
pofaczenia jednostek gospodarczych znajdygh st pod wspdla kontroh,

aktualizacja rezerwy na odroczony podatek dochod@wvyezerwy na oszacowane zyski wynika& z rozliczenia
kontraktéw dtugoterminowych, skutki aktualizacji maci majtku trwatego oraz wprowadzenia rezerw odnié
przefciowych dotycacychsrodkéw trwatych w leasingu

wprowadzenie zobowzai z tytutusrodkow trwatych w leasingu oraz rozliczenie efektygtom zwrotu,

aktualizacja zobowzan z tytutu partycypaciji,

aktualizacja zobowizan z tytutu kaucji,

przesunicie zobowizan dtugoterminowych z tytutu partycypacji wptaconyehliczkowo na podstawie umowy z dnia
10.04.2000 r. przez Zagd Gminy i Miasta w GryfowieSlaskim na poczet budowy budynku w formule TBS do piizyc
.nne” zobowizania krétkoterminowe,

rozliczenie kontraktéw dtugoterminowych,

przeniesienie na kapitaty waftd kwoty umorzonego kredytu bankowego.

Rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2006 —B2006 r.

Koniec okresu Numer Koniec okresu
31.12.2006 Korekt 31.12.2006
PSR Y MSSF
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towaréw i materiatow 53441,2 1,2 46 334,1
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 41 327,1 1,2,3,45 41 027,1
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 12 1141 14 868,6
Pozostate przychody operacyjne 5033,0 2,6,7,8,9 812,8
Koszty sprzeday - -
Koszty ogdlnego zaszlu 12433 5 1219,0
Pozostate koszty operacyjne 1840,3 6,10,11,12 707,2
Zysk (strata) na dziatalndci operacyjnej 14 063,5 13 755,2
Odpis ujemnej wartei firmy 428,5 13 -
Przychody finansowe 207,1 207,3
Koszty finansowe 2127,7 14 21344
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stoysaanych - 16 - 64,0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 571,3 11 764,1
Podatek dochodowy 1485,6 15 928,0
Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej 11 408,2 10 836,1
Zysk (strata) z dziataloi zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 11 408,2 10 836,1
Zysk (strata) netto udzialowcoéw mniejsemwych 2109,4 17 2 469,6
Zysk (strata) netto udziatowcow jednostki domiyuej 9298,7 8 366,5
1. rozliczenie kontraktéw dtugoterminowych (korektayhodéw),
2. przesungcie przychodéw ze sprzedanieruchoméci w Katach Wroctawskich z pozostatych przychodéw operagsh (z
uwagi na przesugcie nieruchomgci na dzié przegcia na MSR zérodkow trwatych na towary),
3. rozliczenie kontraktéw dtugoterminowych (korektask®w)
4. wycofanie kosztéw leasingu (wg PSR traktowanego jédasing operacyjny), wprowadzenie amortyzacpdkow
trwatych w leasingu.
5. korekta amortyzacjirodkéw trwatych i wartéci niematerialnych,
6. korekta wyniku na sprzedgpsrodkéw trwatych zwizana z aktualizagjich wartdgci na dzié przegcia na MSR,
7. przeszacowanie waldo nieruchoméci inwestycyjnych,
8. zaprzestanie odnoszenia w pozostate przychody oygeearéwnolegle do amortyzacji przychodow przyshtyokresoéw
wynikajacych z wptaconych przez najemcéw lokami partycypacj
9. wycofanie odwrdcenia odpisu aktualizacyjnego naesatowarow,
10. wycofanie kosztéw z tytutu odkupionych partycypaciji
11. aktualizacja warti zobowhzan z tytutu kaucji,
12. spisanie w koszty partycypacji aktywowanych na zaph,
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13. eliminacja amortyzacji ujemnej wagtm firmy zwiazanej z nabyciem TBS ,Naszety” Sp. z 0.0..

14. wprowadzenie odsetek z tytutu leasingu,

15. aktualizacja wart&i pozycji z uwagi na howe naliczania rezerw i akdy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

16. rozpoznanie straty z tytutu ,udziatu w stratachnestek stowarzyszonych” (TBS ,Nasze Katy” Sp. z)oza okres od
01.01.2006 do 28.02.2006 r.,

17. przeliczenie wyniku udzialowcdéw mniejsmiowych z uwagi na przeksztatcenie jednostki zzé¢na MSR.

XX.5 SRODROCZNE | INNE DANE FINANSOWE

Grupa Kapitalowa Emitenta nie spatzata na potrzeby niniejszego Prospektu Emisyjdegrocznych danych finansowych.

XX.6 POLITYKA DYWIDENDY

Dywidenda za rok 2004 nie byla wyptacana. Za 885 i 2006 zostala wyptacona dywidenda w wysok@dpowiednio
269.235,36 PLN i 485.722,03 PLN

Zysk netto za rok 2007 w wysod® 5.191.338,08 uchwalalnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zostataggbny spod wyptaty i
w cataici przeznaczony na kapitat zapasowy.

W latach 2008-2010 przeznaczeniegéct lub catdgci zysku do wyplaty &dzie uzalénione od plandéw inwestycyjnych
i zapotrzebowania Emitenta si@dki finansowe, mafe shzy¢ kontynuowaniu intensywnego rozwoju.

XX.6.1 Wartos¢ dywidendy na akcg za kazdy rok obrachunkowy okresu objgtego historycznymi
danymi finansowymi skorygowany w przypadku zmiany iczby akcji Emitenta,
w celu umaliwienia dokonania poréwnania

Wartas¢ dywidendy wyptaconej za rok obrotowy 2005 przyozehiu obecnej liczby akcji wynosi 0.0135 zt na jedakcg,
natomiast za rok obrotowy 2006 przy tym samym zaiu wynosi 0.0243 zt na jediakci.

XX.7 POSTEPOWANIA SADOWE | ARBITRA ZOWE

XX.7.1 Poskgpowania sadowe

Na dzién zatwierdzenia Prospektu przeciwko Emitentowi nastaty wszczte zadne posfpowania gdowe, arbitraowe ani
administracyjne, ktére mogtyby ndievptyw na sytuagj finansowvs, lub rentowné¢ Emitenta lub Grupy Kapitatowej Emitenta.

XX.7.2 Posgpowanie uktadowe

Emitent nie jest strapzadnych pospowai uktadowych.

XX.8 ZNACZACE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ LUB HANDLOWEJ EMITENTA

Zarzad Emitenta éwiadcza,ze od daty zakiczenia ostatniego okresu obrachunkowego, za ktpuplikowano skonsolidowane
dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta podlggmjbadaniu przez Podmiot uprawniony do badania skmiowanych
sprawozda finansowych tj. po dniu 31 grudnia 2008 roku ddadmatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie wyisy zadne
znacace zmiany w sytuacji finansowej i handlowej Grupgpitalowej Emitenta.
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XXl INFORMACJE DODATKOWE

XX1.1  KAPITAL AKCYINY (ZAKLADOWY , PODSTAWOWY)

XXI.1.1 Wielko$é wyemitowanego kapitatu dla kadej klasy kapitatu akcyjnego

Kapitat zakladowy wynosi 5.000.000 zt i dzielg sia:
- 4.800.000 akcji imiennych uprzywilejowanych sétjioznaczonych numerami od 1 do 4.800.000;
- 3.200.000 akcji imiennych uprzywilejowanych s&jioznaczonych numerami od 4.800.001 do 8.000.000;

-12.000.000 akcji na okaziciela serii C, oznaczonyamerami od 8.000.001 do 20.000.000.

Emitent informuje, 2 jego Statut zawiera postanowienie, wprowadzonerejestrowane przeza® rejestrowy przed dniem
zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, na mocy kténejestracja podwiszenia jego kapitalu zakltadowego raonasipi¢ o nie
mniej niz 5 milionéw ztotych i nie wicej niz 6 milionéw ztotych, w drodze emisji nie ggej niz 4 milionéw akcji serii D, na
podstawie éwiadczenia Zaru ztazonego w trybie art. 437 8 7 w zw. z art. 310 § 2HKS

XXI.1.1.1 Liczba akcji w kapitale autoryzowanym (docelowym)
Brak jest akcji w kapitale autoryzowanym (docelowym)

XXI.1.1.2 Liczba akcji wyemitowanych i w petni optaconych ora wyemitowanych i nieoptaconych w
petni

Emitent wyemitowat 20.000.000 akcji. Wszystkie wymmwane akcje Emitentagsw peini optacone. Brak jest akciji
wyemitowanych i nieoptaconych w petni.

XXI.1.1.3 Warto$¢ nominalna akcji lub stwierdzenie,ze akcje nie map wartosci nominalnej
Wartas¢ nominalna jednej akcji wynosi 25 groszy.

XXI.1.1.4 Wskazanie liczby akcji w obrocie na pocgtek i na koniec roku

Obecniezadne akcje Emitenta nie znajallgic w obrocie. W okresie oliym historycznymi danymi finansowyniaden procent
kapitatu nie zostat optacony w postaci aktywow icimyiz gotéwka.

XXI1.1.2 Jezeli istnieja akcje, ktére nie reprezentup kapitatu (nie stanowi udziatu w kapitale), nalery
poda¢ liczbe i gtdbwne cechy takich akgji

Nie istniep akcje, ktore nie reprezenjufapitatu Emitenta.

XXI.1.3 Liczba, wartosé¢ ksiggowa i wartos¢ nominalna akcji emitenta w posiadaniu emitenta, inych
0s6b w imieniu emitenta lub przez podmioty zalsme emitenta

Emitent, jego spotki zakme lub inne osoby dziatgie w imieniu Emitenta nie posiadakcji Emitenta.

XXI.1.4 Liczba zamiennych papierow wartgciowych, wymiennych papierow wartgciowych
lub papierow wartosciowych z warrantami, ze wskazaniem zasad i proceduktérym podlega
ich zamiana, wymiana lub subskrypcja

Nie istniej zamienne papiery wadciowe, wymienne papiery wagciowe.

XXI1.1.5 Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowjzaniach w odniesieniu do kapitatu
autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanedap zobowigzaniach do podwyszenia
kapitatu, a takze o ich warunkach

Nie istniep takie prawa lub zobowzania.
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XXI.1.6 Informacje o kapitale dowolnego cztonka grupy, ktdy jest przedmiotem opcji lub wobec
ktorego zostalo uzgodnione warunkowo lub bezwarunkeo, ze stanie s¢ on przedmiotem
opcji, a takze szczegotowy opis takich opcji wkznie z opisem o0so6b, ktorych takie opcje
dotycza

Nie istnieje osoba ktdra jest przedmiotem opcji Wuibec ktérej zostato uzgodnione warunkowo lub l@mwkowo,ze stanie si
ona przedmiotem opcji.

XXI.1.7 Dane historyczne na temat kapitalu akcyjnego (podatvowego, zakladowego),
z podkresleniem informacji o wszelkich zmianach, za okres glpty historycznymi informacjami
finansowymi

W okresie objtym historycznymi informacjami finansowymi nagity nastpujace zmiany w kapitale zakladowym Emitenta:

1. W dniu 27 wrzénia 2007 roku Zgromadzenie Wspélnikdw Emitenta plodjuchwat o przeksztatceniu spétki INTAKUS-
BART Sp. z 0.0. w spotkakcyjm bez podwyszenia kapitatu zaktadowego spotki przeksztatconejvyniku podgtej uchwaty
nastpita konwersja 1920 udziatéw o wasth nominalnej 625 ztotych kaly, na 1.200.000 akcji imiennych uprzywilejowanych
(dwa gtosy na jedpakcg) serii A o wartdci nominalnej 1 zt kada.

2. W dniu 6 listopada 2007 roku Nadzwyczajne WalneoAwmdzenie Akcjonariuszy Emitenta pedj uchwat w sprawie
podziatu akcji serii A w stosunku 1:4 w ten sposidbw miejsce jednej dotychczasowej akcji o wéctanominalnej 1 zioty,
zostaty utworzone 4 akcje imienne uprzywilejowaded gtosy na jednakck) serii A o wartéci nominalnej 25 groszy kda.
W wyniku dokonane podziatu liczba akcji serii A gie zwkkszeniu do 4.800.000. Jednogzie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podwszyto kapitat zaktadowy Emitenta o kwo8.800.000 poprzez emisp.200.000 akcji
imiennych uprzywilejowanych (dwa gtosy na jadakcg) serii B o wartéci nominalnej 25 groszy kda oraz emisj
12.000.000 akcji na okaziciela serii C o wacicmominalnej 25 groszy kda.

XXI.2  UMOWA SPOLKI | STATUT

XX1.2.1 Opis przedmiotu i celu dziatalngci Emitenta ze wskazaniem miejsca w Statucie, w ktgm
Sa one okrelone

Opis przedmiotu i celu dziataléc Emitenta, wskazany w § 5 Statutu znajdsg w punkcie V.1.2. na stronie 34 niniejszego
prospektu.

XX1.2.2 Podsumowanie wszystkich postanowfe Statutu lub regulaminéw Emitenta odnosacych se
do czionkdéw organdw administracyjnych, zaradzajacych i nadzorczych

Zarzad

Zarzmd sklada si z jednego do trzech czlonkéw wybieranych przez ¢Rblddzorcz. Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje

Czlonkéw Zaradu, w tym Prezesa Zadu, i jednego lub kilku Wiceprezeséw. Kadencja Zdwztrwa 5 lat. Cztonkow Zasdu

powotuje st na okres wspodlnej kadencji. Mandaty Cztonkéw Zdwz wygasaj z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia

zatwierdzajcego sprawozdanie, bilans, rachunek zyskéw i s&ratstatni rok ich uezlowania.

Zarzad prowadzi sprawy Spoiki i reprezentugewy sadzie i na zewstrz. Do zacigania w imieniu Spoétki zobowzan i dokonywania

rozporadzen powyzej kwoty 1.000.000 Euro wymagane jest wspotdzigtathivoch Czionkéw Zanzlu albo jednego Cztonka

Zarzdu facznie z prokurentem.

Do zakresu dzialania Zamdu nalea wszystkie sprawy Spotki nie zasttome Statutem lub Ustawami do kompetencji Walnego

Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Zatzobowizany jest do:

- zaradzania majtkiem Spotki

- zachgania zobowjzan i zawierania uméw

- opracowywania planéw dziatania Spotki oraz prtadsnia ich do zatwierdzenia uprawnionym organgoatd

- sporadzania rocznego sprawozdania, bilansu oraz rachzys&ow i strat

- skladania i przyjmowaniaswiadczédr woli w imieniu Spotki dotycgcych spraw magkowych zgodnie z postanowieniami
Statutu Spotki i obowiizujacymi przepisami,

- skladania wnioskéw Walnemu Zgromadzeniu w przedia podziatu zysku lub pokrycia straty Spotki,

- skiadania wnioskdw Walnemu Zgromadzeniu w spcwamian Statutu, podvggzenia lub obrenia kapitatu zakladowego

Spotki.

- przygotowywania materiatdw w sprawie nabycia Sifgtki nieruchoméci lub uradzen stuzacych do trwatego zytku

- przygotowywania odpowiednich dokumentow i profektuchwat przedktadanych do pedia na Walne Zgromadzenie

- ustalania pordku obrad Walnego Zgromadzenia

- ustanawiania o odwotywania prokury i peinomoaniggodnie z obowizujacymi przepisami prawa

- prowadzenia dziatazmierzajcych do emisji i sprzeds akcji Spotki

Zarzad zbiera si na posiedzenie w miarpotrzeb Spoétki. Posiedzenie zwotuje Prezes ghrz Uchwaly Zarzdu zapadaj
bezwzgkdna wikszdcia glosow obecnych.
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Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada s co najmniej piciu cztonkéw powotywanych na okres wspélnej kadieréadencja Rady Nadzorczej

trwa pie¢ lat. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajp&niej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwigipdego

sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrgtpatnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczejzelew czasie trwania kadencji

Rady ulegnie zmniejszeniu sktad osobowy Rady, Prdeieacy Rady lub jego Zagpca wystpuje do Zaradu Spoétki o zwotanie

Walnego Zgromadzenia w celu uzupetienia sktadu RBdyczasu uzupetnienia skladu Rady o bradygh Cztonkéw, uchwaly

Rady 8 wazne. Kadencja czlonkdéw Rady wybranych w wyniku uzojegtia sktadu Rady Kmzy sk jednoczénie z uplywem

kadencji Rady, do ktdrej zostali wybrani. Rada Nadzawybiera ze swego grona Przewodgiego oraz Wiceprzewodnigzego.

Do kompetencji Rady Nadzorczej naje

- ocena sprawozdania finansowego za ubiegty rolotolry oraz zapewnienie jego weryfikaciji przez wylyeh przez siebie
biegtych rewidentow,

- ocena sprawozdania Zadu z dziatalnéci Spotki,

- badanie co roku i zatwierdzanie planu ekonomiemmansowego Spotki adanie od Zargdu sprawozdania z wykonania
planu,

- ocena sytuacji Spofki,

- ocena pracy Rady i jej prezentacja na Walnym Zgeizaniu,

- wykonywanie zadaKomitetu Audytu,

- dokonywanie wyboru biegtego rewidenta ,

- skfadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego spraavoad wynikow czynniei, o ktérych mowa w pkt. 1-3,

- rozpatrywanie i opiniowanie sprawdacych przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia,

- opiniowanie wnioskéw Zaarlu co do podziatu zysku i pokrycia strat,

- wyrazenie zgody na rozpogdzanie przez Spotkmajtkiem lub zaciganie zobowizan o wartéci powyzej kwoty 20.000.000
Euro,

- wyrazenie zgody na zawarcie przez Spoltotnej, nietypowej umowy/transakcji z podmiotpowiazanym ,

- powotywanie, zawieszanie i odwotywanie cztonkéarzdu,

- delegowanie czionkéw Rady do wykonywania czymnaZarzadu w razie zawieszenia lub odwotania catego #duz
lub gdy Zarad z innych powodoéw nie nie dziata,

- zawieranie w imieniu Spoétki umoéw z Cztonkami Zgta i dokonywanie wszelkich czynféw prawnych zwizanych z tymi
umowami,

- wyrazenie zgody na nabycie i zbycie nieruchdnip prawa uytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchadio
lub w prawie aytkowania wieczystego, eli wartas¢ danej transakcji przevigzy 2.000.000 Euro,

- wyrazenie zgody w sprawie emisji obligacji do kwoty 5@00000 Euro z wylczeniem emisji obligacji zamiennych lub obligaciji
Z prawem pierwszestwa,

Rada opiniuje wnioski Zaseu Spoétki przedstawione Walnemu Zgromadzeniu w peldiecia uchwat, a w szczeg6lém dotyczce:

- zmiany przedmiotu dziatalidoi Spotki,

- zmiany Statutu Spotki,

- podwyzszenia lub obrenia kapitatu akcyjnego,

- pohczenia lub przeksztatcenia Spoétki,

- rozwiazania lub likwidacji Spotki,

- emisji obligacji,

- zbycia i wydzietawienia przedsbiorstwa lub jego zorganizowanejegei oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa
rzeczowego.

Rada zwotuje Walne Zgromadzenie w przypadku, gdy:

- Zarad Spoiki nie zwotat Walnego Zgromadzenia w termimsgalonym w Statucie Spotki,

- Zarad nie zwotal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenigemninie dwoch tygodni od zienia odpowiedniego wniosku
przez Rad Nadzorcaz,

W celu wykonania swoich zafi&Rada mae:

- kontrolowa dziatalng¢ kazdej komorki organizacyjnej Spotki,
- zadat od Zaradu i pracownikow Spotki sprawozlawyjasnien,
- dokond rewizji maptku,

- sprawdza ksiegi i wszelkie dokumenty Spotki.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwdgl wigkszdcia gloséw w obecnii co najmniej potowy czlonkéw. Rada b
podja¢ uchwaly w przedmiocie nie offym poradkiem obrad jeeli nagid¢ wniosku zostanie uchwalona jednagte przez
cztonkoéw Rady biarcych udziat w danym posiedzeniu. Czionkowie Rady Metkz] mog brat udziat w podejmowaniu uchwat
Rady w trybie obiegowym, tj. na podstawie pisemnegjosowania. Czlonkowie Rady Nadzorczej mo@ra udziat

w podejmowaniu uchwat oddgj swoj gltos na gimie za pérednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej lub prykawzystaniu
srodkéw bezpéredniego porozumiewaniagsina odlegtéé. W tej sytuacji uchwala jest wmaa, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali
powiadomieniu o treei projektu uchwaty.

XX1.2.3 Opis praw, przywilejéw i ograniczei zwigzanych z kadym rodzajem istniejacych akciji

Akcje serii A i B ¢ akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu, nazkla akcje przypadajdwa gtosy.
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Akcje serii C g akcjami na okaziciela, z ktérymi nie swiazanezadne szczegdlne prawa lub obaaki.

XXI1.2.3.1 Prawo do rozporzdzania akcjami

XXI.2.3.1.1Prawo do zbycia akcji

Akcje s zbywalne zgodnie z art. 337 § 1 KSH. Statut Spiiki przewiduje jakichkolwiek ograniazewiazanych ze zbywaniem
Akcji. Ponadto, zgodnie z najlepswiedzy Emitenta, akcje nieasprzedmiotem jakiejkolwiek umowy, ktéra, zgodnieaz. 338

KSH, wprowadzataby czasowe ograniczenie rozmmania akcjami lub wprowadzataby prawo pierwokupb inne prawo
pierwszéstwa w odniesieniu do akgc;ji.

XX1.2.3.1.2Prawo do ustanowienia zastawu lukytkowania na Akcjach

Akcje Emitenta mogiby¢ przedmiotem zastawu lub prawaytkowania ustanowionego przez ich ¥diciela. Zgodnie z art. 330 § 2
KSH § 7 ust. 3 Statutu uzalga przyznanie prawa gtosu zastawnikowi lutytkownikowi akcji niedopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym od zgody Rady Nadzorczej. Natonpaswo gtosu z akcji dopuszczonych do obrotu ma tynku, w myl 8§ 3
cytowanego wyej przepisu, przystuguje wadznie akcjonariuszowi.

XX1.2.3.2 Prawa akcjonariusza zwhzane z Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy Emitenta w tym
Prawo gtosu

XX1.2.3.2.1Prawo do zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzelih umieszczenia okgonych
spraw w poradku obrad najblgszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Zgodnie z art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjarsze reprezentagy co najmniej jedsp dwudziesi kapitatu zakladowego
Emitenta mog zadaé zwotania NWZ SpotkiZadanie, o ktérym mowa powsgj, nalery ztozyé na pémie lub w formie elektronicznej
Zarzdowi Emitenta. Jeeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienidania Zaradowi NWZ nie zostanie zwotaneads
rejestrowy mae upowani¢ do zwotania NWZ akcjonariuszy wystujacych zzadaniem zwotania Walnego Zgromadzenia.
Zgodnie z art. 401 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjarsze reprezentagy co najmniej jedsm dwudziesi kapitatu zakladowego
Emitenta mog zada¢ umieszczenia okéonych spraw w pordku obrad Walnego Zgromadzenia,zganie to powinno hy
zgtoszone Zargowi na ptmie lub w formie elektronicznej nie pdiej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia.
Zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego pgyni przez Emitenta istnigjmechanizm zapobieg@e naduyciu pozycji przez
akcjonariuszy wikszaciowych.
Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszezw poradku obrad mee zapé¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiaj
za np istotne powody. Wniosek w takiej sprawie powinierst@ szczegétowo umotywowany. Zgje z poradku obrad hdz
zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej vzapu obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga gadjuchwaty walnego
zgromadzenia, po uprzednio wyomej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonayiukirzy zgtosili taki wniosek, popartej
75% gtos6w walnego zgromadzenia.

XXI.2.3.2.2Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu

Kazda Akcja serii A i B daje jej posiadaczowi prawoalidania dwoch gloséw na Walnym Zgromadzeniwdgaakcja serii C daje
jej posiadaczowi prawo do oddania jednego gtosuManym Zgromadzeniu — osdbie lub za pérednictwem petnomocnika
ustanowionego pisemnie lub w formie elektroniczriiegtonek zarazdu i pracownik Emitenta magby¢ petnomocnikami innych
akcjonariuszy na walnym zgromadzeniu (art. 4822 KSH). Prawo do udzialu w walnym zgromadzenimyptuguje osobom
bedacym akcjonariuszami Emitenta na szeésmadni przed datwalnego zgromadzenia (daieejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu). Dzie rejestracji jest jednolity dla uprawnionych z akep okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z fikc
imiennych iswiadectw tymczasowych maprawo uczestniczenia w walnym zgromadzenia akcjosay, jezeli sa wpisani do ksigi
akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnygramadzeniu. Uprawnieni z akcji na okaziciela soggh posta dokumentu
maj prawo uczestniczenia w walnym zgromadzenia akcjosay, jeeli ztoza w siedzibie Emitenta dokumenty akcji niezpiej
niz w dniu rejestracji uczestnictwa i nie odhiach przed zakaczeniem tego dnia. Uprawnieni ze zdematerializowhrgkcji na
okaziciela spétki publicznej, nie wcieej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzeni& ip@niej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walrggromadzeniu, magzadat od podmiotu prowadzego rachunek papierow
wartasciowych wystawienia imiennego @miadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromailréart. 408 § 2 i 3 KSH). List
uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwavalnym zgromadzeniu spotki publicznej spotka lestaa podstawie akcji
ztozonych w spofce oraz wykazu spadzonego przez podmiot prowady depozyt papieréw warkciowych zgodnie z przepisami
0 obrocie instrumentami finansowymi. Podmiot prowag depozyt papieréw waroiowych sporadza wykaz, o ktdrym povegj,
na podstawie wykazow przekazywanych niezrpéj niz na dwanécie dni przed dat walnego zgromadzenia przez podmioty
uprawnione zgodnie z przepisami 0 obrocie instruaman finansowymi. Podstawsporadzenia wykazéw przekazywanych
podmiotowi prowadazcemu depozyt papierow waggowych § wystawione zéwiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu spétki publicznej. Podmiot prowgmyz depozyt papierow warfoiowych udosipnia spotce publicznej wykaz, o
ktorym mowa w § 6, przy wykorzystaniirodkéw komunikacji elektronicznej nie fdiej niz na tydzié przed dat walnego
zgromadzenia. Zeli z przyczyn technicznych wykaz nie meozosté udosgpniony w taki sposéb, podmiot prowady depozyt
papieréw wartéciowych wydaje go w postaci dokumentu spdzonego na pimie nie péniej niz na sz& dni przed dat walnego
zgromadzenia; wydanie naptije w siedzibie organu zadzapcego podmiotem. Akcjonariusz nie pgoani osoldicie, ani przez
petnomocnika, ani jako petnomocnik innej osoby glea® nad uchwatami dotyezymi jego odpowiedzialnei wobec Spotki z
jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielania absolutariuzwolnienia ze zobowzania wobec Spotki oraz sporu pediy nim a Spotk
(art. 413 KSH). Akcjonariusz spétki publicznej seogtosowd jako petnomocnik przy powatiu uchwat dotycacych jego osoby.
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XX1.2.3.2.3Prawo zgdania wydania odpiséw wnioskébw w sprawach gipgh porzdkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy i prawggdania przestania listy akcjonariuszy

Zgodnie z art. 407 § 2 KSH kdy akcjonariusz ma prawadat wydania mu odpiséw wnioskow w sprawachetyh poradkiem

obrad najbliszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emiterifadanie takie naly ziozy¢ do Zaradu Spotki.

Wydanie odpiséw wnioskéw powinno ngsic nie péniej niz w terminie tygodnia przez Walnym Zgromadzeniem.

Kazdy akcjonariusz me zadac przestania mu listy akcjonariuszy najisizego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, nieodj@at

poczty elektroniczia, podajc adres, na ktéry lista powinnadwystana.

XX1.2.3.2.4 Prawozqdania sprawdzenia listy obecsa akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z dyspozycja art. 410 8§ 1 KSH, niezwlocpuenvyborze przewodniazego Walnego Zgromadzenia nalesporadzi¢ liste
obecndci zawierajca spis 0séb uczestnigzych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczbycjalEmitenta, ktére kady

z tych uczestnikéw przedstawia orazzgltych im gloséw. Przewodnigey zobowizany jest podpisaliste i wylozy¢ ja do wghdu
podczas obrad Walnego Zgromadzenia.

Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiayah jedn, dziesita kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walny
Zgromadzeniu, zgodnie z art. 410 § 2 KSH, listacobéi powinna by sprawdzona przez wybramv tym celu komisj, ztozona
€0 najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy aq@jawo wyboru jednego cztonka komisiji.

XXI.2.3.2.5Prawo do gtosowania podczas Walnego Zgromadzenia

Kazda Akcja serii A i B daje jej posiadaczowi prawoatidania dwdch gltoséw na Walnym Zgromadzeniu. Naenkada Akcja
serii C daje jej posiadaczowi prawo do oddania jgdngtosu na walnym zgromadzeniu — osoig lub za pérednictwem
petnomocnika ustanowionego pisemnie lub w formekibnicznej. Prawo glosu wykonujeg g9odczas walnego zgromadzenia.
Regulamin walnego zgromadzenia nie przewidujeliwosci oddawania gtoséw dragkorespondencyim W terminie tygodnia od
zakaczenia walnego zgromadzenia spoétka publiczna ujwaiswojej stronie internetowej wyniki gtosawitére g dostpne do
dnia uptywu terminu do zaskamia uchwaty walnego zgromadzenia.

Statut Spétki nie przewiduje ograniczenia prawasgtakcjonariusza Spotki majego ponad jednpiata ogétu gtoséw w Spotce.
Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Emitentdaosopisane powag).

Walne Zgromadzenie Spotki jest organem uprawniodgnpodejmowania, w drodze uchwat, decyzji doiggeh spraw w zakresie
organizacji i funkcjonowania Spotki.

XX1.2.3.2.6 Prawo dozgdania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze gltosoia oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariusgyrezentujcych co najmniej jednpiata kapitatu zaktadowego Emitenta
wybor Rady Nadzorczej powinien bylokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupamaiwet gdy Statut przewiduje inny
sposéb powotania Rady Nadzorczej. Akcjonariusze emprtugcy na Walnym Zgromadzeniwe tcze$¢ akcji, ktéra przypada
z podzialu ogolnej liczby akcji reprezentowanych Kéalnym Zgromadzeniu przez liczbczionkébw Rady Nadzorczej,
mog utworzy¢ oddzielna grug celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, ealpednak udziatu w wyborze pozostatych
cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorciepbsadzone przez odpowiednia gruakcjonariuszy, utworzan
zgodnie z zasadami podanymi pawly obsadza siw drodze gtosowania, w ktérym uczestniceszyscy akcjonariusze Emitenta,
ktorych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze ckéom Rady Nadzorczej wybieranych w drodze glosowadidzielnymi grupami.
W przypadku zgloszenia przez akcjonariuszy repreggych co najmniej jedn piata kapitalu zaktadowego Spotki wniosku
o dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosiavaddzielnymi grupami, postanowienia Statutu pideygce inny sposob
powotywania Rady Nadzorczej nie maja zastosowaniadwiesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej, ztrzeseniem,
ze jezeli w sktad Rady Nadzorczej wchodzi osoba powotarmez podmiot okrdony w odebnej ustawie, wyborowi podlegaj
jedynie pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej.

XX1.2.3.2.7 Prawo zgdania udzielenia przez Zagzl Spotki informacji dotycacych Spétki

Stosowanie do art. 428 § 1 KSH akcjonariuszzenagtost w trakcie trwania Walnego Zgromadzeriganie udzielenia przez
Zarzd podczas obrad Walnego Zgromadzenia informacjicdatych Emitenta, jgeli udzielenie takich informacji przez Zatzjest
uzasadnione dla oceny sprawy gibj poradkiem obrad Walnego Zgromadzenia. ZarSpoiki jest zobowsizany do udzielenia
informacji zadanej przez akcjonariusza, jedpakzgodnie z art. 428 § 2 KSH Zadzpowinien odméwi udzielenia informacji, gdy
(i) mogtoby to wyradzi¢ szkod; Spétce albo spoice zgpowiazana, albo spotce lub spoétdzielni zalej, w szczegdlniwi przez
ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lugamizacyjnych przedsbiorstwa, lub (i) mogtoby naraziCztonka Zarzdu na
poniesienie odpowiedzialda karnej, cywilnoprawnej lub administracyjnej. Zlyoe z art. 428 § 4 KSH odpowigdiznaje si za
udzielon, jezeli odpowiednie informacjeasdostpne na stronie internetowej Spoétki w miejscu wyltmigm na zadawanie pyta
przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi. &ttw w uzasadnionych przypadkach Zdrznaze udzielé akcjonariuszowi
Spéiki zadanej przez niego informacji naspiie poza Walnym Zgromadzeniem niezpi@j niz w terminie dwoch tygodni od dnia
zakaczenia Walnego Zgromadzenia. Informacje podawanze pdalnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty icek@zania i
osoby, ktérej udzielono informacji, powinny zastaiawnione przez Zagd na pémie w materiatach przektadanych nagbliemu
Walnemu Zgromadzeniu, z zastteaiem, ze materiaty magiie obejmowaé informacji podanych do wiadorsa publicznej oraz
udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia.

Jezeli Zarad Emitenta odmowi akcjonariuszowi udzielenia infagji o Spoétce, zakédonych we wniosku akcjonariusza, wéwczas,
po uprzednim zgtoszeniu stosownego sprzeciwu dtokotu obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy tdp@kcjonariusz
moze ztary¢ wniosek do gdu rejestrowego wikgiwego dla siedziby Spotki o zobaygianie Zarzdu do udzielenia mu informac;ji,
ktérych zaadat podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Wnioseksada rejestrowego, nalg zlozy¢ w terminie tygodnia
od zakaczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym akcjonaswsadmowiono udzieleniaadanych informacji. Akcjonariusz nie
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réwniez ztozy¢ wniosek do gdu rejestrowego o zobowdanie Spoétki do ogloszenia informacji udzielonynhému akcjonariuszowi
poza Walnym Zgromadzeniem.

XXI1.2.3.2.8Prawo akcjonariusza do wygpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnegoafgadzenia

W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze stat@péiki adz dobrymi obyczajami i godzi w interesy Emitenta lml na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 SH, akcjonariusz mie wytoczy przeciwko Spoéice powddztwo
o uchylenie uchwaly podliej przez Walne Zgromadzenia Spotki. Do vapétnia z powddztwem uprawniony jest (i) akcjonazjus
ktory gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadaetkcjonariuszy, a po jej pogjiu zazadat zaprotokotowania swojego
sprzeciwu, (ii) akcjonariusz bezzasadnie niedom@zg do udzialu w Walnym Zgromadzeniu, (iii) akcoiusz, ktdry nie byt
obecny na Walnym Zgromadzeniu, jeda@ledynie w przypadku wadliwego zwotania Walnegaafigadzenia lub tepowzicia
uchwaly w sprawie nieoblej poradkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia. Zgodiig. 2124 § 2 KSH w przypadku spoiki
publicznej powddztwo o uchylenie uchwaly Walnegadfgadzenia naly wnies¢ w terminie miesica od dnia otrzymania przez
akcjonariusza wiadondoi o uchwale, nie pdniej jednak ni w terminie trzech miesty od dnia powzcia uchwaly przez Walne
Zgromadzenie.

XXI.2.3.2.9Prawo akcjonariusza do wygbienia z powodztwem o stwierdzenie nién@ci uchwaly Walnego
Zgromadzenia

Akcjonariusze, uprawnieni do wyglienia z powodztwem o uchylenie uchwaly Walnegoohmrdzenia Akcjonariuszy Spoétki,

mog réwniez na mocy art. 425 § 1 KSH wygii¢ przeciwko Spétce z powddztwem o stwierdzenie nigegci uchwaly Walnego

Zgromadzenia Spotki sprzecznej z ustawa. W odmasielo spétek publicznych powddztwo takie powinngé hwniesione

w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia udyw&/alnego Zgromadzenia, nie fpiej jednak ni w terminie roku od dnia

powzigcia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

XXI.2.3.3 Prawo do udziatu w zysku Spétki w tym Prawo do dywdendy

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 8 1 KSHanmawo do udzialu w zysku spoétki wykazanym w jeyaspozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ykt@ostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie dptaty
akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akajiuszom Emitenta rozdzielagswv stosunku do liczby akcji posiadanych
przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy usyatoprzez Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z art. 395 KSH organem wawvym do powzicia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu stjatyraz o wyptacie
dywidendy, jest Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonandtore powinno odhysie w terminie sz&ciu miesicy po uptywie kadego
roku obrotowego. Z uwagi na fakte rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowyyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy powinno odkiysie w terminie do ostatniego dnia czerwca.

Informacje dotyczce wyptaty dywidendy ogtaszaneda w formie raportéw bigcych.

Doktadna data, w ktérej powstaje prawo do dywidendy

Dzien dywidendy okréla, zgodnie z art. 348 § 3 KSH, uchwata walnegmagrdzenia. Zgodnie z 8 11 pkt 1 Statutu, dzigptaty
dywidendy powinien b§ tak ustalony aby czas przypagtaj pomedzy nim a, dniem dywidendy nie byt dkry niz 15 dni
roboczych.

Warunki odbioru dywidendy ustalang zgodnie z zasadami znajdaymi zastosowanie dla spotek publicznych.

Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat | Szczegokiwgasad Dziatania KDPW. Na mocy § 91 Szczegolifabad Dziatania
KDPW Emitent zobowizany jest poinformowa KDPW o wysokéci dywidendy, dniu ustalenia os6b uprawnionych,rjtd
przystuguje prawo do dywidendy (,dniu dywidendy’aztnie z okréleniem zawartym w przepisach KSH) oraz o terminyghaty
dywidendy.

Ponadto, zgodnie z § 26 Regulaminu Gieldy, emitpagierow wartéciowych dopuszczonych do obrotu gieldowego olaei
sa informowa niezwlocznie gietd o zamierzeniach zazanych z wykonywaniem praw z papieréw wéectowych, juz notowanych,
jak réwniez o podgtych w tym przedmiocie decyzjach, oraz uzgadai&PW te decyzje w zakresie, w jakim mame mi€ wptyw
na organizagji sposob przeprowadzania transakcji gietdowych.

Wyptata dywidendy nagpuje za pérednictwem systemu depozytowego KDPW, ktéra przgjeadalejsrodki z tytutu dywidendy
bezpdrednio na rachunki bankowe oséb uprawnionych doidigmdy. Rachunki te prowadzone przez poszczegélne domy
maklerskie.

Termin, po ktérym wygasa prawo do dywidendy oraz wszanie osoby, na rzecz ktérej dziata takie wygaiecie prawa

Prawo do dywidendy ni@ by¢ realizowane, w tym dochodzone na drodze ¢gpastania sdowego przeciwko Emitentowi, wagju
10 lat od dnia wskazanego w uchwale walnego zgraevdd jako termin wyptaty dywidendy. Po uptywie [H) od tego dnia
Emitent mae odmowé wyptaty dywidendy podnoge zarzut przedawnienia (art. 117 § 2 i art. 118 édath cywilnego). Prawo
polskie nie przewiduje wygaigcia prawa do dywidendy z mocy samego prawa.

Ograniczenia i procedury zwizane z dywidendami w przypadku posiadaczy akcji nieedacych rezydentami.

Prawo polskie nie ogranicza oséb fizycznych i prgstnnietledacych rezydentami w prawie do dywidendy. Przystagnj takie
same prawa, jak akcjonariuszomdiicym rezydentami. Zasady opodatkowania dochodéw veidiyndy zostaly przedstawione
nizej w Rozdziale IV punkt 11 Ipformacja o potracanych u zrodta podatkach od dochodu uzyskiwanego z papieréw
wartosciowych”

Stopa dywidendy lub sposéb jej wyliczenia, gstotliwosé oraz akumulowany lub nieakumulowany charakter wyptd.

Stopa dywidendy lub sposdb jej wyliczenigokreslane w kadym przypadku w uchwale walnego zgromadzenia weprpodziatu
zysku, o ile uchwata taka przewiduje przeznaczeys&u w catéci lub w cz;ici do podziatu mjdzy akcjonariuszy.

Zgodnie z art. 347 8 2 KSH zysk przeznaczony digamariuszy dzieli i proporcjonalnie do liczby akcji, a Statut Emitenia
zawiera odmiennych postanowieArt. 348 § 1 KSH zezwala na przeznaczenie do ipilzysku za ostatni rok obrotowy,
powickszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych avakwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitazapasowego
i rezerwowych, ktére magby¢ przeznaczone na wypdatlywidendy. Tak ustalankwote nalezy jednak pomniejszyo niepokryte
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straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktdre zgodnistaw lub statutem powinny liyprzeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na
kapitaly zapasowy lub rezerwowe. Wyptata dywidemystpuje w dniu okrélonym w uchwale walnego zgromadzenia,
przy czym mae to by jeden termin platni@i catej dywidendy lub te dywidenda mee by wyptacana w ogciach w kilku
terminach. Zgodnie z art. 349 § 1 KSH statutzenapowania¢ zarad do wyptaty zaliczki na dywiderd Zgodnie z § 9 Zasn
Spotki upowaniony jest do wyptaty akcjonariuszom zaliczki nacpet przewidywanej dywidendy. Wyptata zaliczki wygaazgody
Rady Nadzorczej.

Poza prawem do dywidendy opisanymzejyStatut Emitenta nie przewiduje innych tytutowestnictwa w zyskach Emitenta.
Walne Zgromadzenie nie podejmowato uchwat uprawoyaih cztonkéw Rady Nadzorczej do wynagrodzenia vmferudziatu
w zyskach przeznaczonych do podziatu (art. 392K&BI). Walne Zgromadzenie nie upamsato Rady Nadzorczej do ustalania
cztonkom zargdu wynagrodzenia w formie udziatu w zysku rocznypd#gi (art. 378 § 2 KSH).

Statut Emitenta nie zawietadnych szczegoélnych regulacji dotycych sposobu podziatu zysku (w szczegédnmie przewiduje
w tym zakresigadnego uprzywilejowania dla niektérych akcji), tgamym stosuje sizasady ogdlne opisane pawy.

Zgodnie z brzmieniem Uchwaly Nr 1 z dnia 18 siegpi009 roku Akcje nowej emisji serii D uczestaiow dywidendzie
od 1 stycznia 2009 roku.

XXI.2.3.4 Prawo poboru

W przypadku nowej emisji, zgodnie z art. 433 § 1HK@&kcjonariusze Emitenta maja prawo piervisia&a obgcia nowych akciji
w stosunku do liczby posiadanych przez nich akgja@wo poboru). Prawo poboru odnosi sbwniez do emisji przez Spok
papieréw wartéciowych zamiennych na akcje Spotki lub inkorpaayich prawo zapisu na akcje.

W interesie Spétki, Walne Zgromadzenie zmopozbawé dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa pobakaji Spoiki
w cataici lub czsci. Podgcie uchwaty wymaga (i) kwalifikowane] wkszdici gtosow oddanych za uchwaalv wysokdci czterech
piatych gtoséw, (ii) zamieszczenia informacji o pgryi uchwaty w poradku obrad podanym do publicznej wiadaiiozgodnie
z zasadami KSH, (iii) przedstawienia Walnemu zgrdreaiu pisemnej opinii Zagdu uzasadniagej powody pozbawienia prawa
poboru oraz proponowarcerg emisyjra nowych akcji dz sposéb jej ustalenia.

Statut nie przewiduje nitiwosci réznicowania prawa poboru akcji poszczeg6lnych serii.

Prawo poboru zostato wadzone odnénie emisji Akcji serii D.

XXI.2.3.5 Prawa w zakresie likwidacji

XXI1.2.3.5.1Prawo do udziatu w majtku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spédikicyjnej

W ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy ponni zakaiczy¢ interesy bigace spotki,sciagajac jej wierzytelndci, wypetnic
zobowhzania cazace na spoOice i uplyn@imaptek spotki, tak art. 468 § 1 KSH. W #iyart. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu wierzycieli spoétki @ nasipi¢ podziat pomgdzy akcjonariuszy maiku spotki pozostatego po takim
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Meak pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczenaraycieli spotki, stosowanie do art. 474
§ 2 KSH, dzieli s pomidzy akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanycrep kadego z akcjonariuszy wptat na kapitat
zaktadowy spotki. Wielkée wptat na kapitat zaktadowy spotki przez danegoj@k@riusza ustala siw oparciu o liczh i wartasé
posiadanych przez niego akcji.

XX1.2.3.5.2Prawo z¢gdania uzupetnienia liczby likwidatorow Spoiki

Likwidatorami spotki akcyjnej & cztonkowie zargdu, stosownie do art. 463 § 1 KSH, o ile inaczej postanowiono w uchwale

podjetej przez Walne Zgromadzenie.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentyjco najmniej jedpdziesita kapitatu zakladowego spotki, mpggodnie z art. 463 § 2

KSH, ztazy¢ wniosek do gdu rejestrowego wiziwego dla spotki o uzupetnienie liczby likwidatergpoprzez ustanowienie jednego
lub dwéch likwidatoréw.

XX1.2.4 Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazanmetych zasad, ktore
maja bardziej znaczcy zakres ni jest to wymagane przepisami prawa

Brak jest regulacji w Statucie, ktére odbiegatybyredulacji ustawowych.

Statut w 8§ 8 przewidujezi akcje Emitenta megby¢ umarzane jedynie za zgpakcjonariusza. Umorzenie akcji o nasipi¢
poprzez obrienie kapitatu zaktadowego. Zasady umorzenia akéjiesta kazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

XXI1.2.5 Opis zasad okrélajacych sposob zwotania zwyczajnych dorocznych walnychgromadzei
akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych zgromadae akcjonariuszy, whcznie z zasadami
uczestnictwa w nich

Zgodnie z art. 399 KSH WZA zwotuje Zaxt. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego We&AJi Zarzd nie zwota go

w terminie okrélonym w KSH, oraz Nadzwyczajnego WZAz@i zwotanie go uzna za wskazane.

Ponadto zgodnie z art. 400 KSH, akcjonariusz lubjaatariusze Spétki reprezenday co najmniej jedm dwudziesi kapitatu
zakladowego magzadas zwotania Nadzwyczajnego WZAadanie takie naley ztozyé na pémie lub w formie elektronicznej do
Zarzdu. Jeeli w terminie dwéch od dnia przedstawierigdania zargdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie
zwotane, sd rejestrowy mge upowani¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzergfaliriuszy wysipujacych z tym
zadaniem. §d wyznacza przewodnigzego tego zgromadzenia.
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Zgodnie z art. 406KSH prawo uczestniczenia w walnym zgromadzenédkspublicznej maj tylko osoby kdace akcjonariuszami
spoétki na szesdaie dni przed dat walnego zgromadzenia (daierejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniukied
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jedholity dla uprawnionych z akcji na okazicielakicji imiennych.

Zgodnie z § 13 Statutu Walne Zgromadzenie Akcjarsny mae obradowé jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy odbywa sv siedzibie Spotki.

Walne zgromadzenie zwotujegsprzez ogloszenie dokonywane na stronie interngtmpétki oraz w sposob okileny dla

przekazywania informacji bigcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej irumkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu orapodtkach publicznych, ktére powinno ¢bgokonane, co najmniej na
dwadzidcia szé¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia. W oglusizealery oznaczy:

1) dat, godzire i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegotowzadek obrad,

2) precyzyjny opis procedur dotygzych uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykoayia prawa gtosu, w szczegosed
informacje o:

a) prawie akcjonariusza dadania umieszczenia okfenych spraw w porgdku obrad walnego zgromadzenia,

b) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektow uchdatlyczcych spraw wprowadzonych do pedku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktore mapst& wprowadzone do pogdku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

c) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektow uchdatlyczcych spraw wprowadzonych do padku obrad podczas
walnego zgromadzenia,

d)sposobie wykonywania prawa gtosu przez petnomognikeym w szczegoéln@i o formularzach stosowanych podczas
gtosowania przez petnomocnika, oraz sposobie zamiihia spotki przy wykorzystanimodkéw komunikacji elektronicznej
0 ustanowieniu petnomocnika,

e) mozliwosci | sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeray wykorzystanirodkéw komunikacji elektronicznej,

f) sposobie wypowiadaniagsiv trakcie walnego zgromadzenia przy wykorzystanagkow komunikacji elektronicznej,

g) sposobie wykonywania prawa gtosu drd@respondencyplub przy wykorzystanigrodkéw komunikacji elektronicznej,

3) dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniktésym mowa w art. 406

4) informacg, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniwnydko osoby ldace akcjonariuszami spotki w dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,

5) wskazanie, gdzie i w jaki spos6b osoba uprawniooauczestnictwa w walnym zgromadzeniu z@ouzyské petny tekst
dokumentacji, ktéra ma Byprzedstawiona walnemu zgromadzeniu, oraz projeldgwat lub, jeeli nie przewiduje si
podejmowania uchwat, uwagi zadu lub rady nadzorczej sp6tki, dotyce spraw wprowadzonych do patku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktore mapst& wprowadzone do pogdku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

6) wskazanie adresu strony internetowej, na ktégdj lndostpnione informacje dotyeze walnego zgromadzenia.

XXI.2.6 Kroétki opis postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére mogltyby spwodowa
opd&znienie, odroczenie lub uniemdliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Brak w statucie i regulaminie postanowiektére mogltyby spowodowaop&nienie, odroczenie lub unierdawienie zmiany
kontroli nad Emitentem.

Zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego mtyni przez Emitenta istnigjmechanizm zapobiegaje naduyciu pozycji przez
akcjonariuszy wikszaciowych.

Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszeizw poradku obrad mee zapé¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiaj
za np istotne powody. Wniosek w takiej sprawie powinieosté szczegOtowo umotywowany. Zdje z poradku obrad
badZz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej wapku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga gudj uchwaty
walnego zgromadzenia, po uprzednio wgrgej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonayiukimrzy zgtosili taki wniosek,
popartej 75% gtosow walnego zgromadzenia.

XX1.2.7 Wskazanie postanowié Statutu Ilub regulaminéw regulujacych progowa wielkosé
posiadanych akcji, po przekroczeniu ktérej koniecze jest podanie stanu posiadania akcji
przez akcjonariusza

Brak takich regulacji w aktach wewtnznych (statut, requlaminy) Emitenta.

XX1.2.8 Opis warunkéw natozonych zapisami Statutu, regulaminami, ktorym podlegja zmiany
kapitatu, jezeli zasady te g bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowazujacego
prawa

Brak bardziej rygorystycznych uregulofva
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XXIl ISTOTNE UMOWY EMITENTA

XXII.1 PODSUMOWANIE ISTOTNYCH UMOW , INNYCH NI Z UMOWY ZAW IERANE W NORMALNYM
TOKU DZIALALNO SCI EMITENTA, KTORYCH STRONA JEST EMITENT LUB DOWOLNY
CZLONEK JEGO GRUPY KAPITALOWEJ ZA OKRES DWOCH LAT BEZPO SREDNIO
POPRZEDZAJACYCH DAT E PUBLIKACJI DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO

1. Umowa z dnia 31 sierpnia 2007 roku pediy INTAKUS S.A. jako Kupujcym a Panem Zbigniewem Szemym —
Sprzedajcym, ktérej przedmiotem jest sprzedd48 udziatdw Spotki IMA Maszyny Budowlane Sp. z .o®m wartdci
nominalnej 1000 zt kaly za cen taczmg 348.000,00 zt stanowdych 29% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki.oBty
umowy ustality termin ptatniei do dnia 31 grudnia 2007 roku. Umowa zostata lescawykonana.

Umowa z dnia 31 sierpnia 2007 roku peday INTAKUS S.A. jako Kupujcym, a Panem Bogdanem Ludkowskim —
Sprzedajcym, ktorej przedmiotem jest sprzed@12 udziatow Spoétki IMA Maszyny Budowlane Sp. z .om wartgci
nominalnej 1000 zt kaly za cen taczm 612.000,00 zi, stanowgych 51% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki.oBir
umowy ustality termin ptatriei do dnia 31 grudnia 2007 roku. Umowa zostata iwscawykonana.

W wyniku powyszych transakcji Emitent nabyt 80% udziatow w SpddA Maszyny Budowlane.

2. Pocawszy od 1 grudnia 2005 roku w wyniku zawarcia sgeremow nabycia udziatow Przedsihiorstwem Projektowania i
Realizacji Budownictwa INTAKUS Sp. z 0.0. oraz ParBagdanem Ludkowskim prowaglzym dziatalné¢ gospodarcz pod
nazwy Przedsibiorstwo Projektowania i Realizacji Budownictwa INTAIK Bogdan Ludkowski Emitent stalesjedynym
udzialowcem Spotki TBS ,Naszeaky” Sp. z 0.0. laczna warté¢ zawartych umoéw nabycia udziatéw wynosi 7.370.50&D
Umowy zostaly w cakei wykonane.

Zestawienie powsszych transakcji opisane jest na str. 49-50 pkt V.1

3. Umowa z dnia 31 sierpnia 2007 roku peday INTAKUS S.A. jako Kupujcym, a Panem Bogdanem Ludkowskim —
Sprzedajcym, ktorej przedmiotem jest sprzeddy udziatow Spétki INTAKT Sp. z 0.0. 0 wasth nominalnej 600 zt kaly za
cerg taczm 40.200,00 zt, stanowtych 80% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki.oByr umowy ustality termin ptatroi
do dnia 31 grudnia 2007 roku. Umowa zostata witahMykonana.

Umowa z dnia 31 sierpnia 2007 roku peday INTAKUS S.A. jako Kupujcym, a Panem Markiem Boryczk—
Sprzedajcym, ktdrej przedmiotem jest sprzeds/ udziatow Spotki INTAKT Sp. z 0.0. 0 wagt nominalnej 600 zt kaly za
cerg taczm 10.200,00 zt, stanowtych 20% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki.oByr umowy ustality termin ptatroi
do dnia 31 grudnia 2007 roku. Umowa zostata witaleykonana.

W wyniku powyzszych transakcji Emitent nabyt 100% udziatow w $pdNTAKT Sp. z 0.0.

XXIl.2 PODSUMOWANIE INNYCH ISTOTNYCH UMOW , NIEZAWARTYCH W RAMACH NORMALNEGO
TOKU DZIALALNO S$CI, KTORYCH STRON A JEST CZLONEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
ZAWIERAJ ACYCH POSTANOWIENIA POWODUJ ACE POWSTANIE ZOBOWI AZANIA DOWOLNEGO
CZLONKA GRUPY LUB NABYCIE PRZEZ NIEGO PRAWA O ISTOTNYM ZNACZENIU  DLA GRUPY
KAPITALOWEJ W DACIE DOKUMENTU REJESTRACYJINEGO

W dniu 31 grudnia 2007 roku Emitent jako Kugmyj zawart z Przedgdbiorstwem Projektowania i Realizacji Budownictwa
INTAKUS Spotka z ograniczanodpowiedzialnécia jako Sprzedawgcumowg sprzeday praw do znaku towarowego ,INTAKUS”.
Prawa ochronne nr 139243 na znak towarowyetebjs Swiadectwem Ochronnym z dnia 29 zpaiernika 2003 roku.
Wartas¢ umowy wynosi 4.758.000 zt z odroczonym termin pdéti do dnia 30 czerwca 2008 roku. Umowa zostata tesca
wykonana.
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XX I NFORMACJE OSOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA EKSPERTOW |
OSWIADCZENIE O JAKIMKOLWIEK ZAANGAZOWANIU

Emitent i jego Doradcy w niniejszym Prospekcie Bimgm powotup sie na informacje pochodee zezrédet innych ni Emitent, w
tym:
- Publikacje Gtéwnego Urdlu Statystycznego — €% Ill, punkty VI.2.2.2, VI.2.2.3 i VI.2.2.4 niniejggo Prospektu
Emisyjnego:
- GUS - Informacje bimce — ,Dynamika produkcji przemystowej i budowlamoentazowej w marcu 2009r.”;
- GUS - Informacje bimce — ,Koniunktura w przengle, budownictwie, handlu i ustugach w kwietniu 2009
- GUS - Publikacja — ,Mieszkania oddane daytkowaniaw okresie I-11l 2009 r.” i ,Mieszkania oddane daytkowania w
poszczegdlnych miegiach lat 1991-2009 (tablice przedgbwe)”;
Zarzd Emitenta éwiadcza,ze wykorzystane informacje pochade z przytoczonegérddta zostaty doktadnie przytoczone i
stanowi streszczenie, na ktére sktada #zbidr najistotniejszych faktow i nie zostaty poigie zadne fakty, ktére sprawityby,
ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wpadzatyby w bid.
- Informacje dosfpne na stronie internetowej Budowlanego Serwisu dbaofesjonalistow Muratorplus.pl -
http://www.muratorplus.pl Czgs¢ Ill, punkty VI.2.2.1, VI.2.2.6 i VI.2.2.7 niniejggo Prospektu Emisyjnego:
- http://www.muratorplus.pl/ - ,Jak w 2003” (raportp@cowany na podstawie wynikéw badania ,Koniunktwra
budownictwie”, prowadzonego od 1993r. przez Ingtigazwoju Gospodarczego SGH), 25.02.2009;
- http://www.muratorplus.pl/ - ,Przybywa przetargéwdowlanych”, 15.04.2009;
- http://www.muratorplus.pl/ - ,Perspektywy rozwojynku nieruchomgéci w Polsce w 2009r.” (na podstawie Inwestycje.pl;
Bank B&,), 23.02.2009;
Zarzad Emitenta éwiadcza,ze wykorzystane informacje pochage z przytoczonegérddita zostaty doktadnie przytoczone i
stanowj, streszczenie, na ktore sktada sbidr najistotniejszych faktdw i nie zostaty poigie zadne fakty, ktére sprawityby,
ze powtdrzone informacje bylyby niedoktadne lub wpadzatyby w bid.
- Informacje dosfpne na stronie internetowej Portalu brawego Horeca dla hotelarstwa i gastronomii - hitpwiv.horeca.pl/ -
Czes¢ 1M1, punkt VI.2.2.5 niniejszego Prospektu Emisygoe
- http://www.horeca.pl/ - ,W Polsce do 2012 roku mmayy¢ 20 tysicy pokoi” (na podstawie Dziennika), 08.10.2008;
- http://www.horeca.pl/ - ,Przydazie 1,5 tys. pokoi hotelowych” (na podstawie Rzespwlitej), 23.03.2009;
Zarzd Emitenta éwiadcza,ze wykorzystane informacje pochage z przytoczonegérddia zostaty doktadnie przytoczone i
stanowi streszczenie, na ktore sktada #bidr najistotniejszych faktow i nie zostaly poigie zadne fakty, ktore sprawityby,
ze powtdrzone informacje bylyby niedoktadne lub wpadzatyby w bid.
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XXIV DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGL ADU

Zarzd Emitenta éwiadczaze nastpujace dokumenty (lub ich kopie):

- umowa Spdétki i Statut Emitenta;

- regulamin WZA,

- historyczne skonsolidowane dane finansowe Grupyitilapvej Emitenta (roczne) za k@ z dwdch lat obrachunkowych
poprzedzajcych publikacg Prospektu Emisyjnego oraz jednostkowe dane finsagmszczegdlnych spoétek twacych Grug
Kapitatowa za kade z dwdch lat obrachunkowych poprzedeggh publikaci Prospektu Emisyjnego;

sa dostpne w siedzibie Emitenta i siedzibie Ofeggo.
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XXV INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

W(g stanu na dziezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent posiatizaty w nasipujacych podmiotach:
Towarzystwo Budownictwa Spotecznego ,NaszgyK Sp. z 0.0. - jednostka zadea, w ktorej Emitent posiada 100% udziatow
w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na Walnym Zgaoizeniu Akcjonariuszy Emitenta;
INTAKT Sp. z 0.0. - jednostka zalea, w ktdrej Emitent posiada 100% udziatow w kdpitzaktadowym i 100% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta;
IMA Maszyny Budowlane Sp. z 0.0. - jednostka zake w ktérej Emitent posiada 80% udziatow w kagitzdktadowym i 80%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emigent

Tabela 38 Informacja o udziatach Emitenta w innyctprzedsiebiorstwach wg stanu na dzié zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego

Warto §¢
ksiggowa | 5 stata
Kapitat U I do zaptaty ; n n Naleznosci
wyemitowa Rezerwy | Zysk/strata | sprawozdan Kwota 2 Dywidenda | Zobowigzania Emitenta na
Lp Spétka ny na na netto za iach tytutu otrzymana w | Emitenta na ahien
31.12.2008 31.12.2008 2008 rok | finansowyc nabycia 2008 roku dzien 31.12.2008
o (tys. zh) (tys. zh) h Emitenta by (tys. zh) 31.12.2008 o
(tys. zt) - udziatow (tys. 24) (tys. zh)
31.12.2008| -7
(tys. z)
Towarzystwo
Budownictwa
Spotecznego
.Nasze Kty” Sp.
1 |zo.o. 0 142 38 7.395 0 4.262 0
INTAKT Sp. z
2 |o.0. 50 81 15 970
IMA Maszyny
Budowlane Sp. z
3 |o.0. 1.200 618 51 600

Zrédto: Emitent

Informacje dotyczace siedziby przedsibiorstwa oraz przedmiotu dziatalndsci we wskazanych podmiotach zal@ych zostaty
zawarte w Czsci lll, rozdziat VII.2, niniejszego Prospektu Emisyjnego.

Poza spétkami natacymi do Grupy Kapitatowej Emitenta, ktére to spdkistaty wskazane w tabeli posgj Emitent nie posiada

udziatéw w innych przedsbiorstwach na dziezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego.
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CzESCIV. DOKUMENT OFERTOWY

|  CZYNNIKI RYZYKA

Szczegotowy opis czynnikéw ryzyka znajduje wi Czsci |l niniejszego Prospektu emisyjnego.
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I OsoBY ODPOWIEDZIALNE

Wykaz oséb odpowiedzialnych za informacje zamiesaezw Prospekcie emisyjnym wraz gwadczeniami, zamieszczony jest
w Czesci lll niniejszego Prospektu emisyjnego — w DokuwierRejestracyjnym, w Rozdziale .
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1l PODSTAWOWE INFORMACJE

1.1 OSWIADCZENIE O KAPITALE OBROTOWYM

Zarzad Emitenta éwiadcza ze:

- wg stanu na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent orayo j&rupa Kapitatowaasw posiadaniusrodkéw
pienieznych lub innych dogpnych ptynnych zasobéw mgikowych, ktére zapewaimu zdolné¢ do terminowych platriei
zobowizan,

oraz

- w ciagu najbliszych 12 miegcy od daty zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Hrhitgaz jego Grupa Kapitatowaydy w
posiadaniusrodkdw piengznych lub innych dogpnych plynnych zasobéw nagkowych, ktére zapewnimu zdolnéé do
terminowych ptatnéci zobowizah.

1.2 KAPITALIZACJA | ZADtU ZENIE

Zarzad Emitenta éwiadcza,ze od dnia 31.07.2009 roku do dnia zatwierdzeniasfpktu Emisyjnego nie zaszlty w Grupie
Kapitatowejzadne istotne zmiany w zakresie kapitalizacji i maehia.

Tabela 39 Kapitalizacja i zadhwenie Grupy Kapitalowej Emitenta wg stanu na 31.07 @09

Wyszczegolnienie Kwota (tys. zt)
Zadtuzenie krotkoterminowe ogoétem, w tym: 24 304,52
- Rezerwy krétkoterminowe, w tym: 44,06
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 44.06
- Krétkoterminowe kredyty bankowe i pgczki, w tym: 3500,95
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone 3 500,95
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
- Kroétkoterminowa cgs¢ dtugoterminowych kredytow bankowych i
pozyczek, w tym: 2 583,40
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone 2 583,40
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
- Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 10 973,33
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 10 973,33
- Zobowiazania wekslowe, w tym: )
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
- Zobowigzania z tytutswiadczeé pracowniczych, w tym: 20343
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 203.43
- Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego, w tym: )
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
- Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, w tym: 619.15
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone 61915
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
- Pozostate zobowzania krétkoterminowe, w tym: 916,50
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone
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Wyszczegolnienie

Kwota (tys. zt)

916,50
- Krotkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe, w tym: 463.70
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 5 463,70
Zadtuzenie dtugoterminowe ogétem (z wyiczeniem bieacej czsci
zadtuzenia dtugoterminowego) 94 056,85
- Rezerwy dlugoterminowe, w tym: )
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone )
- Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowedggnmw 3 145,20
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 3 145,20
- Kredyty bankowe i poyczki dlugoterminowe ogétem
wytaczeniem bieace] czsci kredytow bankowych i pgczek
diugoterminowych), w tym: 58 162,86
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone 58 162,86
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, w tym: 1 321,23
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone 1 321,23
- niegwarantowane/niezabezpieczone -
- Pozostate diugoterminowe zobagania, w tym: 31 427,50
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 31 427,50
- Dlugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe, w tym: 0.05
- Gwarantowane -
- Zabezpieczone -
- niegwarantowane/niezabezpieczone 0.05
Kapitat wtasny 43 482,914
- Kapitat zakltadowy 5 000,00
- Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wartéci nominalnej -
- Kapitaly rezerwowe i zapasowe 25 084,28
- Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw )
- Zyski zatrzymane -
- Zysk/strata z lat ubieglych i roku liiEego 3398,63
- Kapital mniejszéci 1 287,10

Zrodto: Emitent

Tabela 40 Zadtgenie netto Grupy Kapitatowej Emitenta wg stanu na 3.07.2009

Wyszczegdlnienie

Kwota (tys. zt)

A. | Srodki pienizne w kasie i banku 932,46
B. | Lokaty krétkoterminowe -
C. | Papiery wartiziowe przeznaczone do obrotu

D. | Ptynnosé (A) + (B) + (C) 932,46
E. | Biezace nalenosci finansowe -
F. | Krétkoterminowe zadienie w bankach 3 500,95
G. | Biezaca cz$¢ zadtwenia diugoterminowego 2 583,40
H. | Inne krétkoterminowe zadtenie finansowe 619,15
I. | Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F) + (G) + (H) 6 703,50
J. | Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I) — (E) — (D) 5 771,03
K. | Dlugoterminowe kredyty i piyczki bankowe 58 162,86
L. | Wyemitowane obligacje -
M. | Inne zobowizania dtugoterminowe 32 748,73
N. | Dlugoterminowe zadhwenie finansowe netto (K) + (L) + (M) 90 911,59
0. | Zadtuzenie finansowe netto (J) + (N) 96 682,63

Zrédto: Emitent
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Zadtuzenie parednie i warunkowe wg stanu na 31.07.2009 rok:

Z informacji kedacych w posiadania Zagdu Emitenta wynika,ze jednostki Grupy Kapitalowej Emitenta nie gozaty

ani nie gwarantowaty sptaty zadknia innego podmiotu, w napstwie czego w Grupie Kapitalowej Emitenta nie wysie

zadtwzenie pdrednie.

Zobowiazanie warunkowe jest natbwym zobowizaniem, ktére powstaje na skutek zdarpezeszlych i ktérego istnienie zostanie

potwierdzone dopiero w przys#tm w momencie wyapienia niepewnych zdarzgnad ktérymi jednostka nie ma petnej kontroli).

Zobowiazaniem warunkowym mi@ by réwniez obecne zobowranie jednostki, ktére powstaje na skutek przeszkaarzé i

ktébrego nie mena wyceni wystarczajco wiarygodnie lub nie jest prawdopodobne, aby wnipaie tego zobowizania

spowodowato wyptywsrodkow zawierajcych w sobie korzci ekonomiczne. W zwiku z tym zobowizanie takie nie jest
prezentowane w bilansie.

W zakresie zobowijzan warunkowych:

- Specyfika prowadzonej przez spoitki Grupy Kapitalp\Eenitenta dziatalngci gospodarczej powodujege istotra pozycg
zobowhzan pozabilansowych stanowvikwoty potencjalnych zobowian spotek Grupy Kapitalowej Emitenta z tytutu
udzielonych na ich zlecenie gwarancji. Gwarancjstéowi, zabezpieczenie dobrego wykonania uméw przez syigipy
Kapitatowej Emitenta. Wedtug stanu na dzR4 lipca 2009 r. spétkom Grupy Kapitatowej Emienidzielonych zostato ok.
4.178 tys. zt gwarancji ubezpieczeniowych. Na fiziatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnegden gwarant nie
wyptacit pienedzy beneficjentom gwarancji z tytutu ich udzielenednake nie mana wykluczy ewentualnéci, ze w
przypadku wysfpienia sytuacji nienalgtego wykonania uméw przez spoétki Grupy Kapitatowsnitentazadanie takie nie
zostanie wystosowane pod adresem gwarantow.

- Spokki z Grupy Kapitatowej Emitenta z uwagi na ctlder prowadzonej dziataléc sa zagrazone potencjals konieczndcia
realizacji zlezonych kaucji gwarancyjnych, stanaeych zabezpieczenie dla jakd wykonywanych robdt budowlanych. W
przypadku, gdy inwestor zgltasza uwagi do fgkevykonywanych prac, wykonawca zobagény jest usug usterki w ramach
uzyskanych przychodéw, co m® w przypadku znacznej waétd napraw gwarancyjnych, obi¢é rentowndé prowadzonej
przez Grup Kapitatows Emitenta dziatalnéci. Niemniej od wielu lat spotki Grupy Kapitatow&mitenta ciesz sig dobr
renomy wsréd inwestorow w zakresie jakm wykonawstwa. W roku 2006, 2007, 2008 i w okregieniesecy 2009 roku
koniecznd¢ realizacji przez spotki Grupy Kapitalowej Emitemtapraw gwarancyjnych nie wplgia w zasadniczy sposéb na
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej. W 2006 rokackny koszt napraw gwarancyjnych wyniost 6,0 tyswzR007 roku 107,3
tys. zi, w 2008 roku 48,1 tys. zt, a w okresie 7esacy 2009 roku 24 tys. zi. Emitent oraz pozostaletispnd jego Grupy
Kapitatowej realizug swe prace z dochowaniem zasad kg starannéci przez co ograniczayyzyko zwhzane z naprawami
gwarancyjnymi i kosztami ich realizacji.

[11.3 INTERESY OSOB FIZYCZNYCH | PRAWNYCH ZAANGA ZOWANYCH W EMISJ E LUB OFERTE

1.3.1 Emitent
Emitent jest zainteresowany sprzegk najwikszej liczby akcji serii D i uzyskaniem z nich jajwyzszej ceny.

1.3.2 Doradca prawny
Doradca prawny nie ma interesu ekonomicznego, ktalgty od sukcesu oferty publiczne;j.

1.3.3 Doradca Finansowy
Doradca finansowy nie ma interesu ekonomicznedgoyktalezy od sukcesu oferty publiczne;.

11.3.4 Dom Maklerski

Dom Maklerski AmerBrokers S.A. posiada interes w yséaniu z niej jak najwaszych srodkéw, gdy jego wynagrodzenie
uzaleznione jest cgsciowo od jej wartéci.

1.3.5 Biegly Rewident

Biegty rewident nie ma interesu ekonomicznego, kiatgzy od sukcesu oferty publiczne;.

[11.4 PRZESLANKI OFERTY | OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENI EZNYCH

Przeprowadzenie Oferty ma na celu pozyskérodkéw finansowych, ktére unatiwi a dalszy rozwoj dziatalriei w ramach Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Prezentujc cele Emitent zalyt maksymalm ilos¢ sprzeday akciji tj. 4.000.000 sztuk Akcji serii D oraz geemisyjra W wysokaci
6 zi, co dajedcznie wptywy brutto na poziomie 24.000.000 zt (wpynetto szacowane sia ok. 23.000.000 z}).

Srodki jakie zamierza pozysk&mitent w drodze Oferty Publicznej zosigzeznaczone na nagtijace cele:

1. Sptata zobowazan w facznej wartéci 6.000.000 zt, powstatych z ngstijacych umoéw:

— umowy nabycia nieruchondo potazonej w Jeleniej Gorze przy ulicy Kiepury wraz z faalami inwestycyjnymi oraz
projektem wykonawczym, opisanej w rozdziale XIX pAk, celem dokiczenia budowy potmnego na niej budynku o
planowanej powierzchnizytkowej ok. 3.500 m?2 i sprzedia znajdujcych sé w nim lokali mieszkalnych i zytkowych.
Planowana wartg zobowhazan podlegajcych splacie zérodkdw pochodacych z emisji wynosi okoto 2.300.000 ztotych;

— umowy nabycia udzialu wynoszego 9985/10000 w prawiezytkowania wieczystego nieruchofm potozonej w
Bolestawcu, opisanej w rozdziale XIX ppkt 20, acZnej powierzchni 7,5341 ha, za ¢e5.965.579,40 z, z
przeznaczeniem na realizadjudowy osiedla doméw jednorodzinnych. Planowanatod& zobowhzan podlegajcych
sptacie zérodkéw pochodacych z emisji wynosi okoto 3.700.000 zitotych;
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W przypadku mniejszego, amii zatazono w Prospekcie Emisyjnym, poziomu pozyskan@alkéw finansowych ze sprzeda

akgiji serii D, zobowizania zostanuregulowane: z wptywow bigcych dz z kredytow bankowych.

2. Zwiekszenie wartéci srodkéw obrotowych w wysokgi 6.000.000 zt, co unmitiwi redukcje kosztéw produkcji budowlanej
poprzez:

— zakupy materiatow strategicznych (stal, materiédienne, cement, drewno, beton, materialy izolacygtelarka) po
znacznie obrionych cenach w wyniku podpisania umoéw rocznyctpias za dostawy materiatéw w formie przedptaty;

— realizac} ptatnaci faktur podwykonawcow na zasadzie natychmiastoaggchomienia platrigi przy zastosowaniu tzw.
sconta w wysok&ei 3%.

Zarzad Emitenta zaktadaz irealizacja niniejszego celu emisyjnego — wydatkuieikwoty, zostanie zrealizowana w okresie 4

mieskcy od daty pozyskaniaodkéw pien¢znych z emisji Akcji serii D.

3. Przedsibiorstwo budowlane dziakgge w warunkach konkurencji, aleztkorzystnej koniunktury na rynku ustug budowlanych
musi dostosowaswéj potencjat do wymogoéw nowoczesnego placu byddWzwiazku z tym Emitent planuje zakup:
— dzwigu samojezdnego o wysokich parametrach technatznyniezalgniajacego Emitenta od wynajmowania tego typu

sprztu do montay i demontay zurawi wiezowych - kwota ok. 1.500.000 zt, planowany czasizaa]i inwestycji - do
konca | kwartatu 2010 roku;

— 3 maszyn wielofunkcyjnych (koparko-tadowarek) typlecalac. Planowana kwota inwestycji to ok. 1.500.08,
planowany czas realizacji inwestycji donka | kwartatu 2010;

— sprztu w zakresie technologii specjalistycznych deskowaelkowymiarowych i systeméw rusztowaktéry poprawi w
sposoéb istotny wydajé pracy na budowach — planowana kwota inwestyojiko2.000.000 zt, planowany czas realizacji
inwestycji - do kaca | kwartatu 2010 roku.

4. Wysoka rentown& ustugswiadczonych przez spéikzalezna Emitenta - IMA Maszyny Budowlane Sp. z 0.0. igegycja na
rynku ustug zacfra do zwikszenia obrotéw poprzez zakup dodatkowych jednostelwi wiezowych i kontenerowych
zapleczy budéw. Szczegdlnie poszukiwany jestetmia realizacji wysokich budynkéw we Wroctawiu, ktth aktualnie Grupa
Kapitalowa Emitenta nie dysponuje. Catkowita wa&ftinwestycji to kwota ok. 6.000.000 zi. Planowanyaszealizacji
inwestycji — Il kwartat 2010 roku.

Cele 1, 2, 3 realizowaltchzie bezpérednio Emitent, cel 4 realizowatazdrie spoétka zalma poprzez podwgzenie kapitatu
zaktadowegarodkami Emitenta.

W przypadku nie uzyskania z emisji Akcji seriisBbdkéw pienéznych w wysokéci potrzebnej do zrealizowania zadémych celow
emisyjnych, Emitent w pierwsze] kolejfw bedzie realizowat cele emisyjne wskazane w punkcieg®yz ich realizacja ma
przyczynt si¢ w istotny sposéb do poprawienia konkurencyfa efektywndci jego Grupy Kapitatowej. Emitentgbzie dizyt
takze do minimalizacji kwotrodkéw finansowych w ramach celu 1 poprzezlmmsci kompensat przedmiotowych zobawén z
nalencsciami za prace zwzane z generalnym wykonawstwem (w przypadku nieyoncici potazonej w Bolestawcu) i naimosci
ze sprzedgy lokali ustugowych (w przypadku nieruchoseopotazonej w Jeleniej Gorze przy ulicy Kiepury. Ponadt@reypadku,
gdy pozyskane w ramach publicznej emisji Akcji isBrisrodki finansowe bde znacaco nizsze od kwoty 23.000.000 zt (wato
netto wptywdw) Emitent w bardzo istotny sposéb odgay srodki finansowe na cel emisyjny wskazany w punkcie

Nadrzdnym celem Emitenta jest realizacja wszystkich gi@jw emisyjnych z zal@niem ewentualnego przesegia w czasie ich
realizacji. Emitent mze réwniez podi¢ decyzg o wspoffinansowaniu celéw emisyjnych z hieych przeptywow pieriznych,
kredytow i leasingow.

Na dzier zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego ZarEmitenta nie jest w stanie okli€é jednoznacznie jakstrategt inwestycyjm
w ramach celéw emisyjnych przyjmie, gdyie zna kwotyrodkéw piengznych pozyskanych z emisji Akcji serii D.

W okresie pomidzy pozyskaniendrodkéw finansowych z emisji Akcji serii D, a ich wgrzystaniem w ramach realizacji celow
emisyjnych, Emitent ulokuje pozyskaseodki w instrumenty dizne — obligacje Skarbu Rstwa. Wyklucza si inwestowanie
srodkéw z emisji na rynku akcji.

194



INTAKUS S.A.- Prospekt Emisyjny

IV INFORMACJE O PAPIERACH WARTO SCIOWYCH OFEROWANYCH LUB
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

IV.1 OPIS TYPU | RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZONYCH DO OBROTU PAPIEROW
WARTO SCIOWYCH

Oferowane papiery wartgciowe:

Oferta publiczna obejmuje akcje zwykle na okazici€erii D. Na dzik zatwierdzenia Prospektu Akcjom Serii D nie zostat
przyznany kod ISIN, jednak stosownie do art. 5 1is® i 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowpnzed rozpoogziem oferty
publicznej Emitent jest zobowdany podpisaz KDPW umow, ktdrej przedmiotem bytaby rejestracja Akcji Sddii Warunkowa
uchwata podejmowana przez ZatKDPW w sprawie Akcji Serii D &izie jednoznaczna z nadaniem im kodu ISIN.

Umowa z KDPW hkdzie obejmowata tale PDA Serii D. Przydzielenie inwestorowi Akcji Sdbi bedzie jednoznaczne z nabyciem
przez niego PDA Serii D.

Dopuszczane papiery wartéciowe:

Emitent zamierza wprowadzdo obrotu na GPW PDA Serii D i Akcje Serii D orakzcje Serii C.
Po dokonaniu przydziatu akcji Zax wystpi do GPW z wnioskiem o wprowadzenie do obrotudgielego PDA Serii D.

Whniosek o wprowadzenie Akcji Serii C i D do obrota GPW zostanie wniesiony po zémiu przez Zargd Emitenta stosownego
oswiadczenia o doprecyzowaniu liczby akcji etigch w ramach emisji akcji serii D oraz jej rejesii przez 3d Rejestrowy.

Szczegobtowe informacje dotygze zamiaréw Emitenta w zakresie ubiegangaosivprowadzenie PDA Serii D oraz Akcji Serii C i D
do obrotu gieldowego zostaly zamieszczone w purikd@eCzsci IV Prospektu Emisyjnego.

IV.2 PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH ZOSTALY UTWORZONE PAPIERY WARTO SCIOWE

Zgodnie z art. 431 8 1 KSH w zwku z art. 430 KSH podwsgzenie kapitalu zakladowego wymaga uchwaly walnego
zgromadzenia akcjonariuszy. Uchwata taka, na mocyla5 KSH, dla swej skuteczém musi by podita wigkszdicia 3/4 glosow
oddanych, o ile statut nie ustanawia surowszychumi@w jej powz¢cia. Z kolei stosownie do art. 433 § 2 KSH pozbange
dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru wymaggszaci przynajmniej 4/5 gloséw oddanych i przedtaia przez Zaed
opinii uzasadniaicej wylczenie prawa poboru i zawiegagj propozycej odngnie ceny emisyjnej lub sposobu jej ustalenia.
Uchwata o subskrypcji Akcji Serii D zapadta przyckawaniu przewidzianej w Kodeksie spotek handlowygbkszaci glosow
wraz z przedigeniem opinii Zargdu uzasadniagej wykczenie prawa poboru dla dotychczasowych AkcjonayiuBodwyszenie
kapitatu zaktadowego o kwgtvynikajaca z emisji Akcji Serii D nagpuje w drodze subskrypcji otwartej, w rozumieniti 481 § 1

pkt 3 KSH.

Akcje Serii C zostaly okte w subskrypcji prywatnej, w rozumieniu art. 431 gkt 1 KSH.

IV.3 INFORMACJE NA TEMAT RODZAJU | FORMY OFEROWANYCH PAPIEROW WARTO $CIOWYCH

Akcje zwykte na okaziciela Serii C i D oraz PDA $&istanowt beda przedmiot ubieganiagb dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym, z czym art. 5 ust. 1 Ustawy o obrac&rumentami finansowymi wie obowizek dematerializacji. Akcje Serii C

i D i PDA Serii D zostas zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez KnajDepozyt Papierow Warfoiowych S.A.,

Z siedzila przy ul. Ksizecej 4, 00-498 Warszawa. Na podstawie art. 5 uststdwy o obrocie instrumentami finansowymi przed
rozpoczciem oferty publicznej Emitent jest zobligowany p@E# z KDPW umow, na podstawie ktérej dokonana zostanie
dematerializacja Akcji Serii D.

IV.4 WALUTA EMITOWANYCH PAPIEROW WARTO SCIOW YCH

Wartaé¢ nominalna jednej Akcji Serii C i D wynosi 25 grospglskich. Cena emisyjna Akcji Serii C okiena byta w ztotych
polskich. Cena emisyjna Akcji Serii D zgodnie z Uellswnr 1 WZA z dnia 18 sierpnia 2009 r. zostanie losta przez Zarg
Emitenta i lgdzie take okr&lona w ztotych polskich.

IV.5 OPIS PRAW, WL ACZNIE ZE WSZYSTKIMI ICH OGRANICZENIAMI , ZWI AZANYCH Z PAPIERAMI
WARTO SCIOWYMI , ORAZ PROCEDURY WYKONYWANIA TYCH PRAW

Akcje serii C i D nie g tozsame ze wszystkimi pozostatymi akcjami Emitenta,zwiazku faktem, i akcje serii A i B
sa uprzywilejowane co do gtosu. W pozostatym zakregeystkie wyemitowane akcje Emitentaze soh tozsame..
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IV.5.1 Prawo do rozporzdzania akcjami

IV.5.1.1 Prawo do zbycia akcji

Akcje s zbywalne zgodnie z art. 337 § 1 KSH. Statut Spiiki przewiduje jakichkolwiek ograniazewiazanych ze zbywaniem
Akcji. Ponadto, zgodnie z najlepswiedzy Emitenta, akcje nieasprzedmiotem jakiejkolwiek umowy, ktéra, zgodnieaz. 338

KSH, wprowadzalaby czasowe ograniczenie rozmwania akcjami lub wprowadzataby prawo pierwokupb inne prawo
pierwszéstwa w odniesieniu do akcji.

IV.5.1.2 Prawo do ustanowienia zastawu lub zytkowania na Akcjach

Akcje mog by¢ przedmiotem zastawu lub prawaytkowania ustanowionego przez ich ¥diiela. Zgodnie z art. 330 § 2 KSH § 7
ust. 3 Statutu uzateia przyznanie prawa gtosu zastawnikowi lubythiownikowi akcji niedopuszczonych do obrotu nakyn
regulowanym od zgody Rady Nadzorczej. Natomiast prgtsu z akcji dopuszczonych do obrotu na tym wynk myl § 3
cytowanego wyej przepisu, przystuguje wadznie akcjonariuszowi.

IV.5.2 Prawa akcjonariusza zwizane z Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy Emitenta w tym
Prawo glosu

IV.5.2.1 Prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenidub umieszczenia
okreslonych spraw w porzdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Zgodnie z art. 399 KSH WZA zwotuje Zaxd. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego W&a|i Zarad nie zwota go
w terminie okrélonym w KSH, oraz Nadzwyczajnego WZAz@i zwotanie go uzna za wskazane.

Ponadto zgodnie z art. 400 KSH, akcjonariusz lubjcatariusze Spotki reprezenday co najmniej jeds dwudziesi kapitatu
zaktadowego magzadaé zwotania Nadzwyczajnego WZAX.adanie takie naley ztozyé na pémie lub w formie elektronicznej do
Zarzadu. Jeeli w terminie dwéch od dnia przedstawierigdania zargdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie
zwotane, sd rejestrowy mge upowani¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzerspadiriuszy wysipujacych z tym
zadaniem. §d wyznacza przewodnigzego tego zgromadzenia.

Zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego mtsyni przez Emitenta istnigjmechanizm zapobiegaje naduyciu pozycji przez
akcjonariuszy wikszaciowych.

Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszeizw poradku obrad mee zapé¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiaj
za nj istotne powody. Wniosek w takiej sprawie powiniewst& szczegotowo umotywowany. Zdje z poradku obrad hdz
zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej weap&u obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga gadjuchwaty walnego
zgromadzenia, po uprzednio wyomej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonayiukimrzy zgtosili taki wniosek, popartej
75% gtoséw walnego zgromadzenia.

IV.5.2.2 Prawo do udziatlu w Walnym Zgromadzeniu

Kazda Akcja serii A i B daje jej posiadaczowi prawoaltdania dwéch gtoséw na Walnym Zgromadzeniwdgaakcja serii C daje
jej posiadaczowi prawo do oddania jednego gtosuManym Zgromadzeniu — osdbie lub za pérednictwem petnomocnika
ustanowionego pisemnie lub w formie elektroniczi&gtonek zarzdu i pracownik Emitenta magby¢ petnomocnikami innych
akcjonariuszy na walnym zgromadzeniu (art. 4822 KSH). Prawo do udzialu w walnym zgromadzenimyptuguje osobom
bedacym akcjonariuszami Emitenta na szesiadni przed datwalnego zgromadzenia (dzieejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu). Dzie rejestracji jest jednolity dla uprawnionych z akep okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z fikc
imiennych iswiadectw tymczasowych mgprawo uczestniczenia w walnym zgromadzenia akcjosay, jezeli sa wpisani do ksigi
akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnygramadzeniu. Uprawnieni z akcji na okaziciela sog¢h posta dokumentu
maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzenia akcjosay, jezeli ztoza w siedzibie Emitenta dokumenty akcji niezpiej
niz w dniu rejestracji uczestnictwa i nie odhiach przed zakaczeniem tego dnia. Uprawnieni ze zdematerializowhrgkcji na
okaziciela sp6tki publicznej, nie wcagej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzeni& ipdkniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walrggromadzeniu, magzadac od podmiotu prowadzego rachunek papierow
wartasiciowych wystawienia imiennego @siadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromailzéart. 408 § 2 i 3 KSH). Lisg
uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwavalnym zgromadzeniu spétki publicznej spoétka lestaa podstawie akcji
zlozonych w spoice oraz wykazu spgiizonego przez podmiot prowady depozyt papieréw warfciowych zgodnie z przepisami
o obrocie instrumentami finansowymi. Podmiot promag depozyt papierow warciowych sporagdza wykaz, o ktérym povigj,
na podstawie wykazéw przekazywanych niezméj niz na dwanécie dni przed dat walnego zgromadzenia przez podmioty
uprawnione zgodnie z przepisami 0 obrocie instruaman finansowymi. Podstawsporadzenia wykazoéw przekazywanych
podmiotowi prowadazcemu depozyt papierow wastmowych s wystawione zéwiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej. Podmiot prowsryz depozyt papierow waroiowych udostpnia spoétce publicznej wykaz, o
ktéorym mowa w § 6, przy wykorzystaniérodkéw komunikacji elektronicznej nie friej niz na tydzié przed dat walnego
zgromadzenia. Zeli z przyczyn technicznych wykaz nie meozostd udosgpniony w taki sposéb, podmiot prowagdy depozyt
papierow wartéciowych wydaje go w postaci dokumentu spdzonego na gimie nie péniej niz na sz& dni przed dat walnego
zgromadzenia; wydanie napuje w siedzibie organu zadzapcego podmiotem. Akcjonariusz nie pgoani osobiicie, ani przez
petnomocnika, ani jako petnomocnik innej osoby gtea® nad uchwatami dotyazymi jego odpowiedzialni@i wobec Spoétki z
jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielania absolutariuzwolnienia ze zobowiania wobec Sp6tki oraz sporu pedry nim a Spotk
(art. 413 KSH). Akcjonariusz spotki publicznej seogtosowa jako petnomocnik przy powatiu uchwat dotyczcych jego osoby.
Zastawnik lub wytkownik mogi wykonywa prawo gtosu tylko z akcji imiennych lubwiadectwa tymczasowego ohzonej
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zastawem lub iytkowaniem, ale pod warunkieme czynné¢ prawna ustanawiaga te ograniczone prawa rzeczowe to przewiduje,
a w kskdze akcyjnej zaznaczono jego ustanowienie i prawodtania gtosu. Jednakw okresie, gdy akcje spoitki publicznej, na
ktérych ustanowiono zastaw lubytkowanie, § zapisane na rachunkach papierow waitovych w domu maklerskim lub w banku
prowadzacym rachunki papieréw warciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akgauszowi (art. 340 KSH).

IV.5.2.3 Prawo zadania wydania odpiséw wnioskow w sprawach olgfych porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy i prawo zadania przestania listy akcjonariuszy

Zgodnie z art. 407 § 2 KSH kdy akcjonariusz ma prawadat wydania mu odpiséw wnioskow w sprawachetyh poradkiem
obrad najbliszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitefitalanie takie naley zlozy¢ do Zaradu Spoéiki. Wydanie
odpis6w wnioskow powinno nagti¢ nie p&niej niz w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

Kazdy akcjonariusz miee zadaé przestania mu listy akcjonariuszy najisitego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, nieodjgat
poczty elektroniczia, podajc adres, na ktory lista powinnadwystana.

IV.5.2.4 Prawo zadania sprawdzenia listy obecnéci akcjonariuszy obecnych na Walnym
Zgromadzeniu

Zgodnie z dyspozycja art. 410 § 1 KSH, niezwtocpuoenyborze przewodnigzego Walnego Zgromadzenia nalesporadzic liste
obecndci zawierajca spis 0s6b uczestnigzych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczbycjalEmitenta, ktore kady

z tych uczestnikow przedstawia orazzstych im gtoséw. Przewodnigzy zobowizany jest podpisaliste i wytozy¢ ja do wghdu
podczas obrad Walnego Zgromadzenia.

Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posigyah jedn, dziesita kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym Walny
Zgromadzeniu, zgodnie z art. 410 8 2 KSH, listacoléi powinna by sprawdzona przez wybrarw tym celu komisj,
zlozona co najmniej z trzech os6b. Wnioskodawcy amqajawo wyboru jednego cztonka komisji.

IV.5.2.5 Prawo do gtosowania podczas Walnego Zgromadzenia

Kazda Akcja serii A i B daje jej posiadaczowi prawoatidania dwéch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Nashkada Akcja
serii C daje jej posiadaczowi prawo do oddania jgdngtosu na Walnym Zgromadzeniu — osold lub za pérednictwem
petnomocnika ustanowionego pisemnie lub w formikibnicznej. Prawo glosu wykonujes gpodczas walnego zgromadzenia.
Regulamin walnego zgromadzenia nie przewidujeliwosci oddawania gtoséw dragkorespondencyjn W terminie tygodnia od
zakaiczenia walnego zgromadzenia sp6tka publiczna ugwaiswojej stronie internetowej wyniki glosawtore g dostpne do
dnia uptywu terminu do zaskamia uchwaty walnego zgromadzenia.

Statut Spétki nie przewiduje ograniczenia prawasgtakcjonariusza Spoétki mgego ponad jednpiata ogotu gtosdw w Spoice.
Prawo do udziatlu w Walnym Zgromadzeniu Emitentdaosopisane powag).

Walne Zgromadzenie Spotki jest organem uprawniodgrpodejmowania, w drodze uchwat, decyzji dodggzh spraw w zakresie
organizacji i funkcjonowania Spotki.

IV.5.2.6 Prawo dozadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosomnia oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariusgyrezentujcych co najmniej jednpiata kapitatu zaktadowego Emitenta
wybor Rady Nadzorczej powinien dylokonany w drodze glosowania oddzielnymi grupamaiwet gdy Statut przewiduje inny
spos6b powotania Rady Nadzorczej. Akcjonariusze emprtupcy na Walnym Zgromadzeniw; tczesé akcji, ktéra przypada
z podziatu ogolnej liczby akcji reprezentowanych Walnym Zgromadzeniu przez liczhcztonkéw Rady Nadzorczej, mag
utworzy¢ oddzielna grup celem wyboru jednego czionka Rady Nadzorczej, migalbjednak udziatlu w wyborze pozostatych
cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorciepbsadzone przez odpowiednia gruakcjonariuszy, utworzan
zgodnie z zasadami podanymi pawy obsadza siw drodze gtosowania, w ktérym uczestniczszyscy akcjonariusze Emitenta,
ktoérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze ckéom Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowandidzielnymi grupami.
W przypadku zgtoszenia przez akcjonariuszy repreggrych co najmniej jedn piata kapitatu zaktadowego Spotki wniosku
o dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtostavaddzielnymi grupami, postanowienia Statutu pideyice inny sposéb
powotywania Rady Nadzorczej nie maja zastosowandamiesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej, 2zrzaseniem,ze jezeli

w sktad Rady Nadzorczej wchodzi osoba powotana ppoEimiot okrélony w odgbnej ustawie, wyborowi podlegajedynie
pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej.

IV.5.2.7 Prawo zadania udzielenia przez Zarad Spotki informacji dotyczacych Spotki

Stosowanie do art. 428 § 1 KSH akcjonariuszzenagtost w trakcie trwania Walnego Zgromadzeriganie udzielenia przez
Zarzd podczas obrad Walnego Zgromadzenia informacjicdatych Emitenta, jgeli udzielenie takich informacji przez Zatzjest
uzasadnione dla oceny sprawy @bj poradkiem obrad Walnego Zgromadzenia. ZarSpotki jest zobowizany do udzielenia
informaciji zadanej przez akcjonariusza, jednakzgodnie z art. 428 8 2 KSH Zadzpowinien odmoéwi udzielenia informacji, gdy
(i) mogtoby to wyradzi¢ szkod; Spétce albo spoice zgpowiazana, albo spotce lub spoétdzielni zalej, w szczegdlniwi przez
ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lubamizacyjnych przedgbiorstwa, lub (i) mogtoby naraziCztonka Zarzdu na
poniesienie odpowiedzialga karnej, cywilnoprawnej lub administracyjnej. Ztyoe z art. 428 § 4 KSH Odpowiediznaje si za
udzielon, jezeli odpowiednie informacjeasdostpne na stronie internetowej Spotki w miejscu wyltmigm na zadawanie pyta
przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi. &0 w uzasadnionych przypadkach Zdranaze udzielt akcjonariuszowi
Spoiki zadanej przez niego informacji naspiie poza Walnym Zgromadzeniem niezpij niz w terminie dwoch tygodni od dnia
zakaiczenia Walnego Zgromadzenia. Informacje podawanza pdalnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty icel@zania i
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osoby, ktorej udzielono informacji, powinny zastsiawnione przez Zasz na pimie w materiatach przektadanych najbliemu
Walnemu Zgromadzeniu, z zastreaiem, ze materialy magiie obejmowa informacji podanych do wiadoma publicznej oraz
udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia.

Jezeli Zarad Emitenta odméwi akcjonariuszowi udzielenia infaajn o Spétce, zakétonych we wniosku akcjonariusza, wéwczas,
po uprzednim zgtoszeniu stosownego sprzeciwu diokotu obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Hep@kcjonariusz
moze ztazy¢ wniosek do 8du Rejestrowego wigiwego dla siedziby Spotki o zobayzanie Zarzdu do udzielenia mu informacii,
ktérych zaadat podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Wnioselado Rejestrowego, nale zlozy¢ w terminie tygodnia od
zakaiczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym akcjonapwsondmowiono udzieleniaadanych informacji. Akcjonariusz me
réwniez ztozy¢ wniosek do %du Rejestrowego o0 zoboswanie Spotki do ogtoszenia informacji udzielonychneému
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

IV.5.2.8 Prawo akcjonariusza do wysjpienia z powddztwem o uchylenie uchwaly Walnego
Zgromadzenia

W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze stat@péiki adz dobrymi obyczajami i godzi w interesy Emitenta lml na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 KSH, akcjonariusz ni® wytoczy przeciwko Spoice powoddztwo
o uchylenie uchwaly podliej przez Walne Zgromadzenia Spotki. Do vapstnia z powddztwem uprawniony jest (i) akcjonazjus
ktory gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadaefkcjonariuszy, a po jej pogjiu zazadat zaprotokotowania swojego
sprzeciwu, (ii) akcjonariusz bezzasadnie niedom@zg do udzialu w Walnym Zgromadzeniu, (iii) akcoiusz, ktdry nie byt
obecny na Walnym Zgromadzeniu, jedaaledynie w przypadku wadliwego zwotania Walnegoafigadzenia lub tepowzicia
uchwaly w sprawie nieoblej poradkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia. Zgodiig. 2124 § 2 KSH w przypadku spoiki
publicznej powddztwo o uchylenie uchwaly Walnegadfgadzenia naly wnies¢ w terminie miesica od dnia otrzymania przez
akcjonariusza wiadondoi o uchwale, nie pdniej jednak ni w terminie trzech miesty od dnia powzcia uchwaly przez Walne
Zgromadzenie.

IV.5.2.9 Prawo akcjonariusza do wysapienia z powddztwem o stwierdzenie niewaosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze, uprawnieni do wyglienia z powodztwem o uchylenie uchwaly Walnegoodgdzenia Akcjonariuszy Spotki, mpg
réwniez na mocy art. 425 § 1 KSH wygi¢ przeciwko Spéice z powddztwem o stwierdzenie nieéci uchwaly Walnego
Zgromadzenia Spotki sprzecznej z ustawa. W odmasielo spétek publicznych powddztwo takie powinngé hwniesione
w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia udyw&/alnego Zgromadzenia, nie fpiej jednak ni w terminie roku od dnia
powzigcia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

IV.5.3 Prawo do udziatu w zysku Spétki w tym Prawo do dywdendy

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSHanmawo do udziatlu w zysku spoétki wykazanym w jejaspozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ykt@ostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie dtaty
akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyplaty akajinszom Emitenta rozdzielagsiv stosunku do liczby akcji posiadanych
przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy usyatoprzez Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z art. 395 KSH organem wéawvym do powzicia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu stjatyraz o wyptacie
dywidendy, jest Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonantistdre powinno odbysic w terminie szé&ciu miesecy po uptywie kadego
roku obrotowego. Z uwagi na fakie rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowyyyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy powinno odkiysie w terminie do ostatniego dnia czerwca.

Informacje dotyczce wyptaty dywidendy ogtaszaneda w formie raportéw bigcych.

Doktadna data, w ktérej powstaje prawo do dywidendy

Dzien dywidendy okréla, zgodnie z art. 348 § 3 KSH, uchwata walneg@agrdzenia. Zgodnie z § 11 pkt 1 Statutu, dlzigptaty
dywidendy powinien b§ tak ustalony aby czas przypagtaj pomedzy nim a, dniem dywidendy nie byt dkry niz 15 dni
roboczych.

Warunki odbioru dywidendy ustalang zgodnie z zasadami znajdaymi zastosowanie dla spotek publicznych.

Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat | Szczegotdwyasad Dziatania KDPW. Na mocy § 91 Szczegoligasad Dziatania
KDPW Emitent zobowizany jest poinformowa KDPW o wysokéci dywidendy, dniu ustalenia os6b uprawnionych,rjtd
przystuguje prawo do dywidendy (,dniu dywidendy’aztnie z okréleniem zawartym w przepisach KSH) oraz o terminyghaty
dywidendy. Dzié wyptaty dywidendy nie m@ nasipi¢ najwczéniej dziesitego dnia po dniu dywidendy (dniu ustalenia os6b
uprawnionych do dywidendy).

Ponadto, zgodnie z § 26 Regulaminu Gieldy, emitpapieréw wartéciowych dopuszczonych do obrotu gietdowego ohaamie
sa informowa niezwlocznie gietd o zamierzeniach zazanych z wykonywaniem praw z papieréw wéectowych, juz notowanych,
jak réwniez o podgtych w tym przedmiocie decyzjach, oraz uzgadai&PW te decyzje w zakresie, w jakim mage mi€ wpltyw
na organizagji sposob przeprowadzania transakcji gietdowych.

Wyptata dywidendy nagpuje za pérednictwem systemu depozytowego KDPW, ktéra pragkadalejsrodki z tytutu dywidendy
bezpdrednio na rachunki bankowe oséb uprawnionych doidigmdy. Rachunki te prowadzone przez poszczegélne domy
maklerskie.

Termin, po ktorym wygasa prawo do dywidendy oraz wszanie osoby, na rzecz ktérej dziala takie wygaiecie prawa

Prawo do dywidendy nie by¢ realizowane, w tym dochodzone na drodze ¢gpastania sdowego przeciwko Emitentowi, wagu
10 lat od dnia wskazanego w uchwale walnego zgraevdd jako termin wyptaty dywidendy. Po uptywie [H) od tego dnia
Emitent mae odmowe wyptaty dywidendy podnosez zarzut przedawnienia (art. 117 § 2 i art. 118 &t cywilnego).
Prawo polskie nie przewiduje wygaecia prawa do dywidendy z mocy samego prawa.
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Ograniczenia i procedury zwizane z dywidendami w przypadku posiadaczy akcji nisgdacych rezydentami.

Prawo polskie nie ogranicza oséb fizycznych i prgstmnielzdacych rezydentami w prawie do dywidendy. Przystaguoj takie
same prawa, jak akcjonariuszomdhcym rezydentami. Zasady opodatkowania dochodéw vzidiyndy zostaty przedstawione
nizej w Rozdziale IV punkt 11 Informacja o potracanych u zrédta podatkach od dochodu uzyskiwanego z papierow
wartosciowych”

Stopa dywidendy lub sposob jej wyliczenia, @stotliwosé oraz akumulowany lub nieakumulowany charakter wyptd.

Stopa dywidendy lub sposéb jej wyliczenigokreslane w kadym przypadku w uchwale walnego zgromadzenia wepraodziatu
zysku, o ile uchwata taka przewiduje przeznaczeysiu w catéci lub w czsci do podziatu midzy akcjonariuszy.

Zgodnie z art. 347 § 2 KSH zysk przeznaczony digaaariuszy dzieli s proporcjonalnie do liczby akcji, a Statut Emitenia
zawiera odmiennych postanowieArt. 348 8 1 KSH zezwala na przeznaczenie do ijphdzysku za ostatni rok obrotowy,
powigckszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych asakwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitazapasowego

i rezerwowych, ktére magby¢ przeznaczone na wypéatlywidendy. Tak ustalenkwote nalezy jednak pomniejszyo niepokryte
straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnistawa lub statutem powinny léyprzeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na
kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Wyptata dywidendgtpuje w dniu okrélonym w uchwale walnego zgromadzenia, przy czym
moze to by jeden termin ptatnwi catej dywidendy lub tedywidenda mee by¢ wyptacana w agciach w kilku terminach. Zgodnie
z art. 349 § 1 KSH statut me upowania¢ zarzad do wyplaty zaliczki na dywiderd Zgodnie z § 9 Zagrl Spdéiki upowaniony
jest do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczeewidywanej dywidendy. Wyptata zaliczki wymaga dgdady Nadzorczej.
Poza prawem do dywidendy opisanymzejyStatut Emitenta nie przewiduje innych tytutévzestnictwa w zyskach Emitenta.
Walne Zgromadzenie nie podejmowato uchwat uprawoyaih cztonkéw Rady Nadzorczej do wynagrodzenia vmferudziatu
w zyskach przeznaczonych do podziatu (art. 392K&BI). Walne Zgromadzenie nie upamséato Rady Nadzorczej do ustalania
czlonkom zarzdu wynagrodzenia w formie udziatu w zysku rocznypd!®i (art. 378 § 2 KSH).

Statut Emitenta nie zawiegadnych szczegolnych regulacji dotgcgch sposobu podziatu zysku (w szczegébhmie przewiduje
w tym zakresigadnego uprzywilejowania dla niektérych akciji), tgamym stosuje sizasady ogdine opisane pawy.

Zgodnie z brzmieniem Uchwaly Nr 1 z dnia 18 siegpi009 roku Akcje nowej emisji serii D uczestaiow dywidendzie
od 1 stycznia 2009 roku.

IV.5.4 Prawo poboru

W przypadku nowej emisji, zgodnie z art. 433 § 1HK&kcjonariusze Emitenta maja prawo piervisia&a obgcia nowych akcji
w stosunku do liczby posiadanych przez nich akgiao poboru). Prawo poboru odnost sbwniez do emisji przez Spok
papieréw wartéciowych zamiennych na akcje Spotki lub inkorpaoych prawo zapisu na akcje.

W interesie Spotki, Walne Zgromadzenie #mopozbawé dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa pobakaji Spotki
w cataici lub czsci. Podgcie uchwaty wymaga (i) kwalifikowane] wkszdici gtosow oddanych za uchwaalv wysokdci czterech
piatych gtosow, (ii) zamieszczenia informacji o pgaly uchwaty w porzdku obrad podanym do publicznej wiadditiozgodnie
z zasadami KSH, (iii) przedstawienia Walnemu zgrdreaiu pisemnej opinii Zagdu uzasadniagej powody pozbawienia prawa
poboru oraz proponowartere emisyjra nowych akcji hdz sposob jej ustalenia.

Statut nie przewiduje nitiwosci réznicowania prawa poboru akcji poszczeg6lnych serii.

Prawo poboru zostato wadzone odnénie emisji Akcji serii D.

IV.5.5 Prawa w zakresie likwidaciji

IV.5.5.1 Prawo do udziatu w maptku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spoétkiakcyjnej

W ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy ponni zakaiczy¢ interesy bigace spotki,sciagajc jej wierzytelndci, wypetnic
zobowhzania cizace na spotce i uptyn@imaptek spotki, tak art. 468 § 1 KSH. W #dhyart. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spétki m® nasipi¢ podziat pomidzy akcjonariuszy mafku spoétki pozostatego po takim zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu. Magk pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniraycieli spotki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH,
dzieli sk pomigdzy akcjonariuszy spétki w stosunku do dokonanycrep kadego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy
spotki. Wielkas¢ wplat na kapitat zakladowy spotki przez danegga@kariusza ustala siw oparciu o liczh i wartas¢ posiadanych
przez niego akgcji.

IV.5.5.2 Prawo zadania uzupetnienia liczby likwidatoréw Spoiki

Likwidatorami spotki akcyjnej & cztonkowie zargzdu, stosownie do art. 463 § 1 KSH, o ile inaczej pbstanowiono w uchwale
podjetej przez Walne Zgromadzenie.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentyjco najmniej jedqdziesita kapitatu zakladowego spotki, mpggodnie z art. 463 § 2
KSH, ztazy¢ wniosek do 8du Rejestrowego wigiwego dla spétki o uzupehienie liczby likwidaterdpoprzez ustanowienie
jednego lub dwdch likwidatoréw.

IV.5.6 Postanowienie w sprawie umorzenia

Statut w § 7 przewiduje,zi akcje Spo6tki mog by¢ umarzane. Umorzenie akcji a® nasipi¢ poprzez obrienie kapitatu
zaktadowego. Zasady umorzenia akcji dkaekazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia AkcjonariuBzy podgciu uchwaty
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy o umorzaikiji na podstawie art. 359 K.S.H. przeprowadzasaprocedura obignia
kapitatu zakladowego. Umorzenie akcji r@stje z dniem zarejestrowania przeg ®bnizenia kapitatu zaktadowego spotki.
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IV.5.7 Postanowienia w sprawie zamiany

Na zadanie akcjonariusza me by dokonana zamiana akcji imiennych na akcje na cledaii odwrotnie (art. 334 § 2 KSH).
Zamiana akcji nagpuje w drodze uchwaly Zaadu.
Statut Emitenta nie przewidujadnych ograniczelub zakazu dokonywania takiej zamiany.

IV.6 W PRZYPADKU NOWYCH EMISJI NALE ZY WSKAZA C UCHWALY , ZEZWOLENIA LUB ZGODY ,
NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTALY LUB ZOSTAN A UTWORZONE LUB WYEMITOWANE NOWE
PAPIERY WARTO SCIOWE

Podstaw prawry ubiegania s o wprowadzenie do obrotu gieldowego Akcji SeriieStjUchwata 1 NWZA z dnia 17 grudnia 2007r.
UCHWALA NR 1

1. Postanawia rozpogg procedury ubieganiaesio dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na ryrdgulowanym — Gieldzie
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A. wszystkich akcji serii C.

2. Upowania sk Zarzd Spotki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papiekfartasciowych S.A. umowy, ktérej przedmiotem
bedzie rejestracja i dematerializacja wszystkich iadejii C.

3. Upowania sk Zarad Spétki do podjcia wszelkich czynnii faktycznych i prawnych s#acych dopuszczeniu i wprowadzeniu
akgiji serii C do obrotu na Gieldzie Papierow Wéetowych w Warszawie S.A.

Podstaw prawry emisji Akcji Serii D jest Uchwata nr 2 NWZA z dni&r grudnia 2007 r. zmieniona Uchwalr 1 WZA z dnia 8
lipca 2008 r. w zakresie liczby emitowanych akckdmpetencji do ustalenia ceny emisyjnej, ktorat@asnasipnie zmieniona
Uchwah nr 1 NWZA z dnia 18 sierpnia 2009 roku w zakred@nej granicy ceny emisyjnej i terminu, w ktéryrkcge serii D
uprawnione bda do uczestnictwa w dywidendzie. Zgodnie z przywsgtan uchwatami postanowiono dokahgodwyzszenia
kapitatu zakladowego o kwgtdo 1.000.000 zt., poprzez oferpubliczry 4.000.000 akcji zwyklych na okaziciela Serii D z
wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjosayiu

UCHWALA NR 2 NWZA z dnia 17 grudnia 2007 r.

1. Dokonuje st podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwatie nizsz niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych i nie a8y
niz 2.000.000 (stownie: dwa miliony) ztotych.-

2. Podwyszenie kapitatu zaktadowego ngstw drodze publicznej oferty od 4.000.000 (stowrgetery miliony) do 8.000.000
(stownie: osiem milionéw) akcji zwyktych na okazt serii D, o wartéci nominalnej 25 (stownie: dwadZiia pkc) groszy
kazda, o numerach od 20.000.001 do 28.000.000.

3. Oferta akcji dochodzi do skutku pod warunkiemeslg w wyniku subskrypcji przynajmniej 4.000.0000fghie: cztery miliony)
akgiji serii D.

4. Wylacza st prawo pierwszéstwa obgcia akcji serii D przez dotychczasowych akcjonayus przyjmuje s¢ opinie Zarzadu
Spotki uzasadniaga wytaczenie prawa poboru, zgodnie z przepisem art. 43%8&deksu spdétek handlowych.

5. Upowania st Rad; Nadzorcz Spotki do okrélenia ceny emisyjnej akgji serii D.

6. Upowania st Zarad Spéiki do ustalenia termindbw otwarcia i zamgom subskrypcji akcji serii D, szczegoétowych zasad
przydziatu akcji serii D i dokonania ich przydziahraz podejmowania wszelkich innych dziata ustalés zwiazanych
z subskrypgj akcji serii D.

7. Upowania sk Zarzd Spotki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papiekfartaiciowych S.A. umowy, ktérej przedmiotem
bedzie rejestracja i dematerializacja akcji seriilazopraw do akcji serii D.

8. Upowaznia sk Zarad Spoiki do podjcia wszelkich czynriei faktycznych i prawnych skacych dopuszczeniu i wprowadzeniu
akcji serii D, praw poboru akcji serii D oraz prae akcji serii D do obrotu na Gietdzie Papieréw Waiowych w Warszawie
S.A.

9. Akcje serii D kyda uprawnione do wyptat z zysku pageszy od zysku przeznaczonego do podziatu za roktolwy 2008
tj. od dnia 1 stycznia 2008 roku.

OPINIA ZARZADU - UZASADNIENIE WYLACZENIA PRAWA POBORU ORAZ PROPONOWANY SPOSOB USTALENIA
CENY EMISYJINEJ

Podjcie uchwaly w sprawie pozbawienia dotychczasowykbjomariuszy prawa poboru akcji serii D wynika znkexzndgci
uzyskania przez Spdaikkapitatu niezhdnego dla rozwoju dziataldci Spétki od inwestoréw dysporugych znacznymirodkami
kapitatowymi, nie tylko hdacymi akcjonariuszami Spoiki.

Zgodnie z uchwat numer 2 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z diiagrudnia 2007 roku okflenie ceny emisyjnej Akcji
Serii D zostato przekazane do kompetencji Rady Nadzp Emitenta.
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UCHWALA NR 1 WZA z dnia 8 lipca 2008 r.

Zmienia s¢ Uchwak nr 2 z dnia 17 grudnia 2007 roku, ehjprotokotem sporglzonym przez notariusza KamiKomarzaska
Rep. A 28278/2007:

1. Dokonuje si podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwatie nizsz niz 625.000 (stownie: siéset dwadzigcia pic tysigcy)
ztotych i nie wyisz niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych.

2. Podwyszenie kapitatu zaktadowego ngstw drodze publicznej oferty od 2.500.000 (stowrdeva miliony peéset tysécy) do
4.000.000 (stownie: cztery miliony) akcji zwyktyata okaziciela serii D, o0 waroi nominalnej 25 (stownie: dwadZ@a pkc)
groszy kada, o numerach od 20.000.001 do 24.000.000.

3. Oferta akcji dochodzi do skutku pod warunkienjgola w wyniku subskrypcji przynajmniej 2.500.0000fghie: dwa miliony
pigéset tysgcy) akcji serii D.

4. Wylacza st prawo pierwszistwa obgcia akcji serii D przez dotychczasowych akcjonayus przyjmuje s¢ opinie Zarzdu
Spotki uzasadniaga wytaczenie prawa poboru, zgodnie z przepisem art. 48%8deksu spétek handlowych.

5. Upowania sk Zarzd Spotki do okrélenia ceny emisyjnej akcji serii D, ktora nie poménby¢ nizsza ni 3 (stownie: trzy) ziote i
wyzsza nk 6 (stownie: sz&) ztotych za akej.

6. Upowania sk Zarad Spoétki do ustalenia termindéw otwarcia i zangam subskrypcji akcji serii D, szczeg6towych zasad
przydziatu akcji serii D i dokonania ich przydziawz podejmowania wszelkich innych dzialaustaléd zwiazanych z subskrypgj
akgiji serii D.

7. Upowania skt Zarzad Spotki do zawarcia z Krajowym Depozytem PapiekMartasciowych S.A. umowy, ktdrej przedmiotem
bedzie rejestracja i dematerializacja akcji serii f@2opraw do akcji serii D.

8. Upowania sk Zarzd Spotki do podjcia wszelkich czynrizi faktycznych i prawnych shacych dopuszczeniu i wprowadzeniu
akcji serii D, praw poboru akcji serii D oraz praw akcji serii D do obrotu na Gieldzie Papieréw Waiowych w Warszawie S.A.
9. Akcje serii D lgda uprawnione do wyptat z zysku pageszy od zysku przeznaczonego do podziatu za roétotwy 2008 tj. od
dnia 1 stycznia 2008 roku.

UCHWALA NR 1 NWZA z dnia 18 sierpnia 2009 r.

Zmienia s¢ Uchwak nr 1 z dnia 8 lipca 2008 roku, @hj protokotem spormizonym przez notariusza AgaRomanowicz (Rep. A
18420/2008) i nadajecsjej nastpujace brzmienie:

1. Dokonuje si podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwatie nizsz niz 625.000 (stownie: széset dwadzigécia pk¢ tysiecy)
ztotych i nie wyzisz niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych.

2. Podwyszenie kapitatu zaktadowego ngstw drodze publicznej oferty od 2.500.000 (stowrdeva miliony peéset tysgécy) do
4.000.000 (stownie: cztery miliony) akcji zwyktyata okaziciela serii D, o0 waroi nominalnej 25 (stownie: dwadZ@a pkc)
groszy kada, o numerach od 20.000.001 do 24.000.000.

3. Oferta akcji dochodzi do skutku pod warunkienjgola w wyniku subskrypcji przynajmniej 2.500.0000fghie: dwa miliony
pigéset tysgcy) akcji serii D.

4. Wylacza st prawo pierwszistwa obgcia akcji serii D przez dotychczasowych akcjonayus przyjmuje s¢ opinie Zarzdu
Spotki uzasadniaga wytaczenie prawa poboru, zgodnie z przepisem art. 43%8deksu spoétek handlowych.

5. Upowania sk Zarad Spétki do okrélenia ceny emisyjnej akcji serii D, ktéra nie poninby nizsza nk 2 (stownie: dwa) ztote i
wyzsza nk 6 (stownie: sz&) ztotych za akej.

6. Upowania sk Zarad Spoétki do ustalenia termindéw otwarcia i zangam subskrypcji akcji serii D, szczeg6towych zasad
przydziatu akcji serii D i dokonania ich przydziawaz podejmowania wszelkich innych dzialaistalé: zwiazanych z subskrypg;j
akcji serii D.

7. Upowania skt Zarzad Spotki do zawarcia z Krajowym Depozytem PapiekMartasciowych S.A. umowy, ktdrej przedmiotem
bedzie rejestracja i dematerializacja akcji serii f2opraw do akcji serii D.

8. Upowania sk Zarad Spotki do podjcia wszelkich czynrizi faktycznych i prawnych shacych dopuszczeniu i wprowadzeniu
akciji serii D oraz praw do akgciji serii D do obrata Gietdzie Papieréw Waciowych w Warszawie S.A.

9. Akcje serii D lgda uprawnione do wyptat z zysku pageszy od zysku przeznaczonego do podziatu za ro&totwy 2009 tj. od
dnia 1 stycznia 2009 roku.

Uchwata o podwyszeniu kapitatu zaktadowego nie #eoby zgtoszona doaslu rejestrowego po uptywie soiu miesgcy od dnia
jej powzicia, a w przypadku akcji nowej emisgdacych przedmiotem oferty publicznej et#j prospektem emisyjnym po uptywie
dwunastu miegty od dnia zatwierdzenia przez KNF prospektu emiyp oraz nie pidiej, niz w ciagu miesica od dnia
przydziatu akcji, przy czym wniosek o zatwierdzepiespektu nie mie zosté ztozony do KNF po uptywie czterech miesy od
dnia powz¢cia uchwaty o podwsszeniu kapitatu zaktadowego ( art. 431 8 4 KSH)zWiazku z przygta przez Emitenta koncepgj
widetkowego podwyszenia kapitatu zaktadowego oraz widetkowym élereiem jego wysokéxi w Statucie i zarejestrowaniem
zmiany Statutu w tym zakresie przem sejestrowy postanowieniem z dnia 2 wgrde 2008 roku (sygn. akt WR.VI Ns. Rej.
KRS/12897/08/677), rejestracja podsyenia kapitatu zaktadowego ngstna podstawie @viadczenia Zarmu, ziazonego w
formie aktu notarialnego, o wysal@ objetego kapitatu zaktadowego (art. 431 § 7 waaku z art. 310 § 2 Kodeksu spotek
handlowych). Tak okigona wysoké¢ kapitatu zaktadowego stanie giodstaw odpowiedniego wpisu w rejestrze.

Przeprowadzenie publicznej oferty Akcji Serii D wgga sporadzenia prospektu emisyjnego, zatwierdzenia go pigRF
oraz udosipnienia do publicznej wiadorda (art. 7 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej). pladstawie art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy
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o obrocie instrumentami finansowymi przed rozggsem oferty publicznej Emitent jest réwnigobowikzany podpisaz KDPW
umowe, ktérej przedmiotem bytaby rejestracja, a co za iyzie dematerializacja Akcji Serii D.

Przeprowadzenie prywatnej subskrypcji Akcji C niezlyto sk z obowizkiem sporzdzenia prospektu emisyjnego, zatwierdzenia go
przez KNF oraz udogbnienia do publicznej wiadondai. Warunek ten musi iynatomiast dochowany dla dopuszczenia Akcji Serii
C do obrotu na rynku regulowanym (art. 7 ust. 1 Wgta ofercie publicznej). Stosownie do art. 5 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi przed zieniem wniosku o dopuszczenie Akcji Serii C do obmgieldowego Emitent jest zobagiany
podpis& z KDPW umowe, ktérej przedmiotem bytaby rejestracja Akcji S&ii

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o obrocie instruragmtfinansowymi prawa ze zdematerializowanych pdpiewartgciowych
powstaj z chwily ich zapisania po raz pierwszy na rachunku papies@wtaiciowych i przystuguj osobie kdacej posiadaczem
tego rachunku. Art. 4 ust. 2 Ustawy o obrocie imstentami finansowymi za rachunki papieréow wéeitowych uznaje take zapisy
dotyczice tych papierow dokonane w z@ku z ich subskrypaj przez podmioty prowadeze dziatalné¢ maklersl,

o ile identyfikup one osoby, ktorym przystuguprawa z papieréw wartoiowych i jeli zostaty one zarejestrowane w KDPW.
Za moment powstania PDA najewigc uznd ich zarejestrowanie w KDPW, co ngsit po dokonaniu przez Emitenta przydziatu
akgciji. Z kolei za moment powstania praw z Akcji iBBrnalezy uzna ich zarejestrowanie w KDPW, naptijace po wydaniu przez
Sad Rejestrowy postanowienia o zmianie statutu Endtemtzakresie podwgzenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji
Serii D oraz dokonaniu wpisu odpowiedniej zmianykRS.

Akcje Serii C zostaly wydane w postaci dokumentwzeBrzawarciem z KDPW umowy dotycej rejestracii tych akcji, wymaga
sig, aby dokumenty akcji zostaly zZilone do depozytu prowadzonego przez §inmwestycyjr, ktdra zobowizana jest utworzy
rejestr oséb uprawnionych z akcji (art. 6 ust. Xaldyy o obrocie instrumentami finansowymi). Powstapiraw z Akcji Serii C
w sposoéb, o jakim mowa w Ustawie o obrocie instmitami finansowymi nagpi po zarejestrowaniu akcji w KDPW, kiedy to
zapisy w rejestrze uzyskajstatus prawny zapiséw na rachunkach papieréw wa@owych (art. 6 ust. 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi). Rejestracja ta mpisprzed ztageniem wniosku o dopuszczenie akcji do obrotu gietelgo.

IV.7 W PRZYPADKU NOWYCH EMISJI NALE ZY WSKAZA C PRZEWIDYWAN A DATE EMISJI PAPIEROW
WARTO §CIOWYCH

Emitent przewidujeze publiczna oferta Akcji Serii D rozpocznig &5 listopada 2009 r.

V.8 OPIS OGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

IV.8.1 Obowigzki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o ofercie publicznej naklada na podmiotyjyce i nabywaice okrélone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych udziat
w ogolnej liczbie gloséw w spoice publicznej ulegkreslonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykcibowiazkow
odnosacych sk do takich czynngci i zdarzé.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej pootmktory osagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 333%,
50%, 75% albo 90% ogdinej liczby gtoséw w spoétcelipznej, albo posiadat co najmniej 5%, 10%, 15@/62 25%, 33%, 33% i
1/3%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby gtosow wdppice, a w wyniku zmniejszenia tego udziatwgsit odpowiednio 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 i 1/3%, 50%, 75% alb® 9 lub mniej ogdlnej liczby gtoséw jest zobawmany niezwtocznie
zawiadomt o tym KNF oraz spok nie p&niej, niz w terminie 4 dni roboczych od dnia od dnia, w ktardowiedziat sj o takiej
zmianie lub przy zachowaniu najgej starannféci mogt st o niej dowiedzié. W przypadku zmiany wynikagej z nabycia akcji
spotki publicznej w transakcji zawartej na rynkgubwanym nalgy to uczyné nie p&niej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia
zawarcia transakcji.

Obowiazek dokonania zawiadomienia powstaje rownieprzypadku zmiany dotychczas posiadanego udpahad 10% ogdinej
liczby gtos6w o co najmniej 2% ogdinej liczby gtesda take zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 3g3e liczby
gtoséw o co najmniej 1% ogolnej liczby gtosow.

Obowiazek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadkly po rozliczeniu w depozycie papieréw wéetowych kilku
transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym gammdniu, zmiana udzialu w ogdlnej liczbie gloséwspoice publicznej na
koniec dnia rozliczenia nie powoduje gggiiccia lub przekroczenia progu ogélnej liczby gtosavktérym wize sk powstanie tych
obowiazk6w.

Obowiazki okreslone w art. 69 spoczywajrowniez na podmiocie, ktory osgnat lub przekroczyt okréony prog ogélinej liczby
gtosow w zwizku z:

1) zafciem innego ni czynnd¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansdwyz ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obgrek nabycia ju
wyemitowanych akcji spétki publicznej;

3) pasrednim nabyciem akcji spoétki publiczne;j.

Obowiazki okreilone w art. 69 powstajréwniez w przypadku gdy prawa gloswa gwiazane z papierami wagciowymi
stanowicymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sgjiugdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zaexzenie, ma
prawo wykonywa prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tegawa - w takim przypadku prawa gtosu wast; za naleace
do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezeiee.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomienitadianym w KNF okréony jest w art. 69 ust. 4 Ustawy o ofercie pubtiejz
Jezeli zawiadomienie jest skladane w zamku z osagnieciem lub przekroczeniem 10% ogélnej liczby gtoséwsimono zawier&
dodatkowo informacje dotyaze zamiaréw dalszego zliszania udzialu w ogolnej liczbie gtoséw w okredi2 miestcy od
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zlozenia zawiadomienia oraz celu zkszania. W przypadku zmiany zamiaréw lub celu akajausz jest zobowzany
niezwtocznie, nie piiej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poimiowa: o tym KNF oraz¢ spotie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznajjakariusz nie mze wykonywd prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem
przywotanych powsyej obowizkéw. Prawo glosu wykonane wbrew zakazowi nie jestgledniane przy obliczaniu wynikéw
gtosowania nad uchwatvalnego zgromadzenia.

Ustawa o ofercie publicznej przewiduje rownigbowizek nabywania okéonych pakietéw akcji spétki publicznej vagznie w
drodze publicznego wezwania do zapisywangansi sprzedalub zamiag akcji. Art. 76 Ustawy o ofercie publicznej uznaie, w
zamian za akcjedolace przedmiotem wezwania do zapisywangansi zamiaa akcji mog by¢ nabywane wyicznie:

- zdematerializowane akcje innej spotki, kwity depomye lub listy zastawne, lub

- obligacje emitowane przez SkarbnRava.
W przypadku wezwania zazanego z przekraczaniem progu 66% ogoélnej liczlogd@h w zamian za akcjeztiace przedmiotem
wezwania do zapisywaniagsha zamiag akcji mogy by¢ nabywane wycznie zdematerializowane akcje innej spotki lubeinn
zdematerializowane zbywalne papiery wéctowe dajce prawo gtosu w spoice.
W przypadku, gdy przedmiotem wezwania mhbj¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie mugemidywa mozliwosé
sprzeday akcji przez podmiot zgtaszaly sk w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonepnge z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o
ofercie publicznej, oki&ajacym zasady ustalania ceny w wezwaniu.
Zgodnie z art. 72 Ustawy o ofercie publicznej teybzwania stosuje sido nabycia akcji spotki publicznej w liczbie powgatej
zwiekszenie udziatu w ogolnej liczbie gloséw ceogj niz:
1) 10% ogodlnej liczby gtoséw w okresie krotszym 6D dni, przez podmiot, ktérego udziat w ogoinegliie gloséw w tej spoétce
wynosi mniej nk 33%,
2) 5% ogodlnej liczby gloséw w okresie krotszyn P miesicy, przez akcjonariusza, ktdrego udziat w ogolitgtie gloséw w tej
spofce wynosi co najmniej 33%.
Obowiazki, o ktérych mowa powgej nie powstaj w przypadku nabywania akcji:
- w obrocie pierwotnym;
- w ramach wnoszenia ich do sp6tki jako wktadu niegienego;
- w przypadku pajczenia lub podziatu spotki;
- spoiki, ktorej akcje wprowadzone wytacznie do alternatywnego systemu obrotu albo ajgrsedmiotem obrotu
zorganizowanego;
- od podmiotu wchodcego w sktad tej samej grupy kapitatowej;
- w trybie okrélonym przepisami prawa upadiiowego i naprawczego oraz w pgstwaniu egzekucyjnym;
- zgodnie z umowo ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarez uprawnione podmioty na warunkach élreych
w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérychezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91,poz. 8z @ 2005 r. Nr 83, poz.
719 i Nr 183, poz. 1538);
- obciazonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika upoaego na podstawie innych ustaw do korzystarigtz
zaspokojenia poleg&ego na przegiu na wkasné przedmiotu zastawu;
- w drodze dziedziczenia;
- od Skarbu Pisstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej i w okie8 lat od dnia zakirzenia sprzeda przez Skarb Restwa
akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej
Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznejjahkariusz nie mze wykonywa prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem
obowiazku przeprowadzenia wezwania, o ktérym mowa w7tUstawy o ofercie publicznej lub po cenie, ktwgsoka¢ zostata
ustalona z naruszeniem obawijacych zasad, okéonych w art. 79 Ustawy o ofercie publicznej. Praglosu wykonane wbrew
zakazowi nie jest uwzgtiniane przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad uclhawealnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 73 ust. 1 przekroczenie 33% ogdinepy gtoséw w spotce publicznej me nasipi¢, co do zasady, wytznie w
wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywaniarsa sprzedalub zamiar akcji tej spétki w liczbie zapewnigej osagniecie 66%
ogolnej liczby gtosow.

W przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogolngjbcgtosow nagpito w wyniku paredniego nabycia akcji, ofgjia akcji
nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publiezj lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wldatiepienéznego,
pofaczenia lub podziatu sp6tki, w wyniku zmiany statspotki, wygdniecia uprzywilejowania akcji lub z&gia innego ni czynndé
Prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podiioty pagrednio nabyt akcje, jest oboagiany, w terminie trzech miesly od
przekroczenia 33% ogolnej liczby gtoséw, do:

1) ogloszenia wezwania do zapisywaniarg sprzedalub zamiar akcji tej spétki w liczbie powodugej osagniccie 66% ogolinej
liczby gtosow albo

2) zbycia akcji w liczbie powodagej osagniccie nie wicej niz 33% ogdlnej liczby glosow

- chybaze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmioktgry pdrednio nabyt akcje, w ogolnej liczbie gloséw ulegni
zmniejszeniu do nie wtej niz 33% ogolnej liczby gtoséw, odpowiednio w wynikudvoyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany
statutu spotki lub wygamiecia uprzywilejowania jego akciji.

Jezeli natomiast przekroczenie 33% ogolnej liczby glesnastpito w wyniku dziedziczenia, obowiek, wskazany povegj w
wyszczegolnieniu 1) i 2) ma zastosowanie w przypadkly po takim nabyciu akcji, udziat w ogélnelide gtoséw ulegt dalszemu
zwiekszeniu. Termin wykonania tego obawku liczy sk od dnia, w ktérym nagpito zdarzenie powoduage zwikszenie udziatu w
ogolnej liczbie gtosow.

Analogiczny mechanizm wprowadzono w odniesieniwsgimiacji, w ktérej przekroczony zostaje putap 66§6loej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu.

W mysl art. 74 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej praslaenie 66% ogolnej liczby gtosow w spoétce publezmaze nasipi¢
wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywaniana sprzedalub zamiar wszystkich pozostatych akcji tej spoétki.

203



INTAKUS S.A.- Prospekt Emisyjn

W przypadku gdy przekroczenie progu, o ktérym maewast. 1, nagpito w wyniku pgredniego nabycia akcji, odgia akcji nowej
emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznejdw ramach wnoszenia ich do spoétki jako wkitadu @eRgznego, paiczenia lub
podziatu sp6tki, w wyniku zmiany statutu spoétki, gagniecia uprzywilejowania akcji lub z&gia innego ni czynng¢ Prawna
zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, kiporednio nabyt akcje, jest obosmany, w terminie trzech miesy od
przekroczenia 66% ogolnej liczby gtoséw, do ogtosaewezwania do zapisywaniagsha sprzeda lub zamiag wszystkich
pozostalych akcji tej spotki, chybae w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiditgry pdrednio nabyt akcje, w ogolne;j
liczbie gloséw ulegnie zmniejszeniu do niezeej niz 66% ogolnej liczby gltoséw, odpowiednio w wynikudveyzszenia kapitatu
zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wiigiacia uprzywilejowania jego akcji.

Jezeli natomiast przekroczenie 66% ogolnej liczby glosnasipito w wyniku dziedziczenia, obowiek, wskazany povegj ma
zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciuiakgjziat w ogélnej liczbie gtoséw ulegt dalszemwigkszeniu. Termin
wykonania tego obowzku liczy st od dnia, w ktérym naspito zdarzenie powodage zwikszenie udzialu w ogélnej liczbie
gtosow.

Akcjonariusz i podmiot, ktory poednio w okresie 6 miegly po przeprowadzeniu wezwania ogloszonego zgozinist. 1 lub 2
nabyl, po cenie wiszej nz cena okrélona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, vmynsposéb i w ramach wezwalub w
wyniku wykonania obowazku, o ktorym mowa w art. 83 Ustawy o ofercie pobtiej (wykupienie akcji od akcjonariusza
mniejszéciowego na jegagadanie w zwazku z przekroczeniem 90% ogolnej liczby glosowst jgbowizany, w terminie miesca
od tego nabycia, do zaptaceniamity ceny wszystkim osobom, ktére zbyty akcje w tyezwaniu, z wygczeniem osob, od ktérych
akcje zostaly nabyte po cenie atmiej w przypadku okétonym w art. 79 ust. 4. Ustawy o ofercie publicznej

Obowiazki, zwiazane z przekroczeniem progu 33% i 66% ogolnej Jiggiosow w spoétce publicznej, o ktérych mowa pawjynie
powsta w przypadku nabywania akcji:

- spoiki, ktorej akcje wprowadzone wytacznie do alternatywnego systemu obrotu albo migrsedmiotem obrotu
zorganizowanego;

- od podmiotu wchodcego w sktad tej samej grupy kapitatowej;

- w trybie okrélonym przepisami prawa upadilowego i naprawczego oraz w pgsbwaniu egzekucyjnym;

- zgodnie z umowo ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawezez uprawnione podmioty na warunkach élreych
w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérychezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91,poz. 8@z @ 2005 r. Nr 83, poz.
719 Nr 183, poz. 1538);

- obchzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika upoa&go na podstawie innych ustaw do korzystamigbn
zaspokojenia poleg@jego na przefiu na wkasn&t przedmiotu zastawu;

- od Skarbu Pisstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej i w okie$ lat od dnia zakazenia sprzedg przez Skarb Restwa
akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publi¢zdeje obcizone zastawem nie madye przedmiotem obrotu do chwili jego
wygasniecia, z wyptkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji ngmtie w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieeeni
finansowego , zawartprzez uprawnione podmioty na warunkach ékmych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niekbth
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poZl)8Do akcji tych stosuje sitryb posgpowania okrélony w przepisach
wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawirocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 88a Ustawy o ofercie publicznej pmdrabowizany do wykonania obowzkéw okrélonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub
art. 74 ust. 2 i 5 nie nie do dnia ich wykonania bez@gednio lub pérednio nabywa lub obejmowa akcji spoétki publicznej, w
ktdrej przekroczyt okrdony w tych przepisach prég ogélnej liczby gtoséw.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznegj@kariusz nie mge wykonywd prawa gltosu z wszystkich akcji spoétki
publicznej, jeeli przekroczenie progu 33% lub 66% ogolnej licappsdéw nasipito z naruszeniem obowdkéw okrélonych
odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. lktcjmanabytych po cenie, ktorej wysod® zostata ustalona z naruszeniem
obowigzujacych zasad Ustawy o ofercie publicznej. Podmidinkprzekroczyt prég ogélnej liczby gtoséow, w pragiku, o ktorym
mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 albo a#.uét. 2 lub 5, nie me wykonywa& prawa gtosu z wszystkich akcji spotki
publicznej, chybaze wykona w terminie obowiki okreilone w tych przepisach. Zakaz wykonywania prawsa\gtdotyczy take
wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przeodmioty zalene od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akzje
naruszeniem obowzkéw okrelonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 albowigkonat obowiazkéw okrélonych w art. 73 ust. 2
lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5.

W przypadku nabycia lub ofgjia akcji spotki publicznej z naruszeniem zakazit@ym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a,
albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1, podmiodrkinabyt lub ohjt akcje, oraz podmioty od niego zate nie mog wykonywa
prawa gtosu z tych akcji.

Prawo glosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwedmne przy obliczaniu wynikéw glosowania nad uchwaalnego
zgromadzenia.

Na podstawie art. 77 Ustawy o ofercie publiczndpsgenie wezwania nagiuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokaie

mniejszej ni 100% wartéci akcji, ktére maj by¢ przedmiotem wezwania, a ustanowienie zabezpiegz@owinno by

udokumentowane #aiadczeniem banku lub innej instytucji finansowejzielapcej zabezpieczenia lub fpednicacej w jego

udzieleniu.

Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane zaegnictwem podmiotu prowaazego dziatalné maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zolgamny, nie péniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpmia

przyjmowania zapiséw, do réwnoczesnego zawiadomiamizamiarze jego ogloszenia KNF oraz spoéiki praaeel rynek

regulowany, na ktérym notowaneg akcje.
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Odstpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczaelmdaze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwashidyczice
tych samych akcji. Odgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pooakeije tej spotki, jest dopuszczalne jedynie wied
gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie psiate akcje tej spotki po cenie nigsiej nz w tym wezwaniu.

W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia o zareiagtoszenia wezwania, a zakaeniem wezwania, podmiot zobazany
do ogtoszenia wezwania oraz podmioty, kt@Giezy pisemne lub ustne porozumienie dofgeznabywania przez te podmioty akcji
spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walmsgromadzeniu dotyazego istotnych spraw spoiki lub prowadzenia trwatej
polityki wobec spoiki:

- mog nabywd akcje spoiki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynieamach tego wezwania i w sposéb w nim ékney;

- nie mog zbywa akcji spotki, ktérej dotyczy wezwanie, ani zawietamow, z ktérych mogtby wynikaobownzek zbycia
przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania.

- nie mog@ nabywa pasrednio akcji spétki publicznej, ktérej dotyczy weamie.

Cena akcji proponowana w wezwaniu nie zexdy¢ nizsza odsredniej ceny rynkowej z okresu 6 migsi poprzedzagych
ogtoszenie wezwania, w czasie ktorych dokonywaryobyot tymi akcjami na rynku regulowanym.

Cena akcji proponowana w wezwaniach niezenby¢ rowniez nizsza od:

1) najwyzszej ceny, jak za akcje bdace przedmiotem wezwania podmiot zobgweiny do jego ogtoszenia, podmioty od niego
zalezne lub wobec niego domirage, lub té podmioty kedace stronami zawartego z nim pisemnie lub ustnieozpgmienia
dotyczicego nabywania przez te podmioty akcji spotki pedriej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeatyczacego
istotnych spraw spotki zaptacity w okresie 12 mgegiprzed ogtoszeniem wezwania, albo

2) najwyzszej wartdci rzeczy lub praw, ktére podmiot zobagany do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o ktéryebwa
powyzej wydaly w zamian za akcjettace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miggsiprzed ogtoszeniem wezwania.

Cena akcji proponowana w wezwaniu przeprowadzanyzwiazku z przekraczaniem progu 66% , ogdlnej liczbys@te nie mae
by¢ réwniez nizsza odsredniej ceny rynkowej z okresu 3 migsy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym popzaatych
ogloszenie wezwania.

Cena proponowana w wezwaniu #adby¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z paejyzaprezentowanymi zasadami w odniesieniu
do akcji stanowicych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktdmgda nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtasefpsk
na wezwanie, jeeli podmiot zobowizany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postignow

W przypadku gdyrednia cena rynkowa akcji ustalona zgodnie zeyppisanymi zasadami znacznie odbiega od $@irgmndziwej
tych akcji z powodu:

1) przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawadgwidendy, prawa do nabycia akcji spotki przejaoej w zwizku z
podziatem spo6iki publicznej przez wydzielenie labych praw majtkowych zwizanych z posiadaniem akcji spétki publicznej,

2) znacznego pogorszenia sytuacji finansowej luptkawvej spotki na skutek zdanzéub okoliczndci, ktérych spotka nie mogta
przewidzi€ lub im zapobiec,

3) zagraenia spotki trwad niewyptacalnécia

- podmiot ogtaszagy wezwanie mee zwroct sie do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na zapropearte w wezwaniu ceny
niespetniajcej ustawowych kryteriéw,

KNF moze udzielt zgody o ile proponowana cena nie jegsna od wartéci godziwej tych akcji, a ogtoszenie takiego wezisarie
naruszy uzasadnionego interesu akcjonariuszy. Kgerw decyzji okrédli¢ termin, w cigu ktérego powinno nagii¢ ogloszenie
wezwania po cenie wskazanej w decyzji. W przypadé#gielenia przez KNF zgody, cena proponowana w \e@awmae by
nizsza od ceny okgéonej w decyzji KNF w odniesieniu do akcji stangajch co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktdreda
nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtasepjst na wezwanie, jeli podmiot obowizany do ogtoszenia wezwania i ta
osoba tak postanowity.

Za cer proponowana w wezwaniu na zamjaakcji uwaa sk tez wartgi¢ zdematerializowanych akcji innej spéiki, ktérych
wlasna¢ zostanie przeniesiona w zamian za akegabe przedmiotem wezwania. Wadtaakcji zdematerializowanych ustala sv
przypadku akcji bdacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wedheginiej ceny rynkowej z okresu 6 migsy obrotu
tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzgich ogtoszenie wezwania, a w przypadku gdy uselemrtcci akcji w taki
spos6b nie jest nitiwe — wedtug ich wartéci godziwe;.

Za $rednig cery rynkowa do ktdrej odwolyj sie przytoczone powkej zapisy uwaa sk cerg bedaca $redni arytmetyczn ze
srednich, dziennych cen wanych wolumenem obrotu.

Zasady dotyczee ustalania ceny odnassgie rowniez do kwitéw depozytowych, listdw zastawnych i obtgamitowanych przez
Skarb Pastwa, jeeli stanows one przedmiot zamiany za akcje gibjwezwaniem.

Zgodnie z art. 97.ust. 1 Ustawy o ofercie publi¢zreekazdego kto:

- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mow art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomieniaamiezeniem

warunkéw okrélonych w tych przepisach;

- przekracza ok&ony prog ogolnej liczby glosow bez zachowania wadw, o ktérych mowa w art. 72-74;

- nie zachowuje warunkéw o ktérych mowa w art. 767ib

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w teamivézwania albo nie wykonuje w terminie obgxkiu zbycia akcji w
przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3,

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w teenrgzwania w przypadkach, o ktérych mowa w arts§i4 2 lub 5,

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w teemr@zwania, w przypadku, o ktorym mowa w art. 96&a 1,

- wbrewzadaniu, o ktbrym mowa w art. 78, w oklenym w nim terminie nie wprowadza niezimych zmian lub uzupetnien
tresci wezwania albo nie przekazuje wéigen dotyczcych jego tréci,

- nie dokonuje w terminie zapfatyzdicy w cenie akcji w przypadku olgdlenym w art. 74 ust. 3,

- w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74 lub art.u&t. 6, proponuje cemizsz niz okreslona na podstawie art. 79,

- bezpdrednio lub pérednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszenienv@rtist. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a,

- nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, termindarunkéw okrélonych w art. 72-74, art. 79 lub art. 91 ust. 6,
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- dopuszcza sijakiegokolwiek z wyej przywotanych czynéw dziakyg w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jesitkd
organizacyjnej nieposiadgej osobowsci prawne;j,
KNF moaze, w drodze decyzji, nagtujacej po przeprowadzeniu rozprawy naté kare pienizna do wysokéci 1 000 000 zt.
Zgodnie z art. 97 ust. 2 Ustawy o ofercie publi¢d@ea ta mae zosta natazona odebnie za kady z czynéw wyszczegdlnionych
powyzej. Kara mae tez by¢ natazona odebnie na kady z podmiotéw wchodzych w sktad porozumienia, o ktérym mowa w art.
87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej (podmidtére hczy pisemne lub ustne porozumienie dofgeznabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtesmia na walnym zgromadzeniu dotycego istotnych spraw spotki lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spétki).
W decyzji o nataeniu kary KNF mae wyznaczy termin ponownego wykonania obaaku lub dokonania czyniéoi wymaganej
przepisami, ktérych naruszenie byto podsitavatazenia kary pieriznej. W razie bezskutecznego uptywu tego terminu Khtdze
powtdrnie wyda decyzg o nat@eniu kary.

IV.8.2 Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Zgodnie z art. 19 ust.1 pkt. 1 i 2 Ustawy o obrassrumentami finansowymi, feli ustawa nie stanowi inaczej:

=  papiery wartéciowe obgte zatwierdzonym prospektem emisyjnym mdgy¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu;

= dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskieferty publicznej albo obrotu papierami wad@wymi
lub innymi instrumentami finansowymi na rynku reguanym wymaga poednictwa firmy inwestycyjnej;

Zgodnie z art. 31 Ustawy o obrocie instrumentamarfisowymi, stronami transakcji zawieranych na rygleiddowym mog by¢

wytacznie firmy inwestycyjne oraz Krajowy Depozyt Papie Wartgciowych S.A. w przypadku, gdy wygiuje jako strona

transakcji zawartej na rynku regulowanym gietdowymytacznie w zwizku z wykorzystaniendrodkéw systemu gwarantigego

prawidtowe wykonanie zobowiar wynikajacych z transakcji, zgodnie z jego celem. Stronammdakciji zawieranych na rynku

gieldowym mog by¢ réwniez, na warunkach okéonych w regulaminie gietdy, inne podmioty nabyues i zbywagce instrumenty

finansowe we wiasnym imieniu i na wtasny rachunek:

»  bedace uczestnikami Krajowego Depozytu Papierow Wartwych S.A.;

* niebkgdace uczestnikami Krajowego Depozytu Papierow Waitwych S.A. - pod warunkiem wskazania podmiotddeego
uczestnikiem Krajowego Depozytu Papierow Wéiowych S.A., ktory zobowizat st do wypetniania obowizkéw
w zwiazku z rozliczaniem zawartych transakciji.

Czynna¢ prawna majca za przedmiot transakcgawieram na rynku gietdowym dokonana przez podmioty inng akreslone
powyzej jest niewana.

Na podstawie art. 159 ust. 1 pkt 1 lit. a) Ustawyplrocie instrumentami finansowymi 4dy kto posiada informagjpoufra
w zwiazku z petnieniem funkcji w organach spéiki, posididen w spéice akcji lub udziatéw lub w zwku z dosfpem do
informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywardawodu, a tale stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnggadobnym
charakterze, a w szczegékeo cztonkowie zargdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicyitemta lub wystawcy,
jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osolyzastagce z tym emitentem lub wystawaev stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, nigamoykorzystywa takiej informacji.

Zakaz, o ktérym mowa powgj dotyczy réwnie akcjonariuszy spétki publicznej, lub os6b zatruahyich lub petnicych funkcje,

o ktorych mowa w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a Wegfao obrocie instrumentami finansowymi, w podmiocaleznym
lub dominujpcym wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw fimamgch dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
lub bedacych przedmiotem ubieganiagsb dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo p@#mych z tym podmiotem
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym a@opoym charakterze, lub makleréw lub doradcow.

Ponadto zgodnie z art. 156 ust. 1 pkt. 2 i 3 Ustawgbrocie instrumentami finansowymizly kto posiada informagjpoufra
w wyniku popetnienia przegistwa, albo posiada informacjpoufra pozyskan w spos6b inny i okreslony powyzej,
jezeli wiedziat lub przy dotgeniu naleéytej starannéci mégt sk dowiedzi€, ze jest to informacja poufna - nie aeowykorzystywa
takiej informacji.

Zgodnie z art. 156 ust. 2 i 3 Ustawy o obrocierimsientami finansowymi osoby, o ktérych mowa péejy nie mog ujawnia
informacji poufnej; udziela rekomendacji lub naktaniainna osoly na podstawie informacji poufnej do nabycia lub cby
instrumentéw finansowych, ktérych dotyczyta infoojaa W przypadku uzyskania informacji poufnej przegol prawm
lub jednostk organizacyja nieposiadajca osobowdci prawnej, zakaz, o ktérym mowa w art. 156 ustUdtawy o obrocie
instrumentami finansowymi, dotyczy roéwnieséb fizycznych, ktére uczestnicazv podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w
imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednbstganizacyjnej nieposiadgjej osobowéci prawne;.

Ponadto art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instruamantfinansowymi stanowi,zi wykorzystywaniem informacji poufnej jest

nabywanie lub zbywanie, na rachunek wiasny lub ps$oteciej, instrumentéw finansowych, w oparciunformaci poufra bedaca

w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na raekumtasny lub osoby trzeciej, innej czysnb prawnej powodujcej

lub mogicej powodowa rozporadzenie takimi instrumentami finansowymizgdi instrumenty te:

= s dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ndadewn Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokolwizknnych pastw
cztonkowskich, lub sprzedmiotem ubieganiagsp dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaéeod tego, czy transakcja,
ktdrej przedmiotem jest dany instrument, jest dgikeama na tym rynku, albo
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= nie @ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym natdewyn Rzeczypospolitej Polskiej lub innego npawa
cztonkowskiego, a ich cena lub waitozaleey bezpdrednio lub pérednio od ceny instrumentu finansowego ékneego
w pkt. 1.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie instnutamni finansowymi osoby wymienione w art. 156 dspkt 1 lit. a, @ mianowicie
osoby posiadage informaci poufra w zwiazku z petnieniem funkcji w organach spoétki, posigiden w spoétce akcji lub udziatow
lub w zwigzku z dosgpem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykwania zawodu, a tak stosunku zlecenia lub innego
stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w gabmsci cztonkowie zargdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy
emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli réanci albo inne osoby pozostag z tym emitentem lub wystawev stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym aktarze nie mag w czasie trwania okresu zamékt@go, nabywéa
lub zbywa, na rachunek witasny lub osoby trzeciej, akcji emtd, praw pochodnych dotyexch akcji emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi poagianych oraz dokonywana rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innychnemyci prawnych
powodupcych lub mogcych powodowérozporzazdzenie takimi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instmotaeni finansowymi okresem zamktym jest:

okres od weicia w posiadanie przez ospfizyczra wymieniory w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a Ustawy o obroamstrumentami

finansowymi informacji poufnej dotygzej Emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérymowa w ust. 1 tego artykutu,

spetniajcych warunki okrédone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumemtinansowymi, do przekazania tej informacji

do publicznej wiadomiei:

= w przypadku raportu rocznego - dwa miesi przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomiob okres ponidzy
koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportputiicznej wiadoméri, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego
ze wskazanych - chybze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 fkiit. a Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi nie posiadata d@pu do danych finansowych, na podstawie ktérychzglzany jest dany raport;

= w przypadku raportu pétrocznego - migsprzed przekazaniem raportu do publicznej wiadmmiob okres pongdzy dniem
zakaiczenia danego poétrocza a przekazaniem tego rapswtupublicznej wiadomixi, gdyby okres ten byt krétszy
od pierwszego ze wskazanych - chylm osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkiit. a Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi nie posiadata dpstdo danych finansowych, na podstawie ktérychzgiaany jest dany raport;

= w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie grpezekazaniem raportu do publicznej wiadéandub okres ponzidzy
dniem zakéczenia danego kwartatu a przekazaniem tego ramttpublicznej wiadomizi, gdyby okres ten byt krotszy
od pierwszego ze wskazanych - chyma osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkitla Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi nie posiadata @pstdo danych finansowych, na podstawie ktérychzplaany jest dany raport.

Ponadto, zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obriosieumentami finansowymi, osoby wchade w sktad organéw zamdzapcych

lub nadzorczych emitenta alb@dace jego prokurentami, oraz inne osoby, pmeiw strukturze organizacyjnej emitenta funkcje
kierownicze, ktore posiadgjstaly dostp do informacji poufnych dotyazych bezpérednio lub pérednio tego emitenta oraz
kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wyvaeseh wptyw na jego rozwoj i perspektywy prowadzedzatalngci
gospodarczejssobowihzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentofarmaciji o zawartych przez te osoby oraz osoby
blisko z nimi zwizane, o ktérym mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o ocleranstrumentami finansowymi, na whasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitentayppachodnych dotyezych akcji emitenta oraz innych instrumentéw firamgch
powiazanych z tymi papierami wagciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku reguloymaniub kydacych przedmiotem
ubiegania si 0 dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

W przypadku, naruszenia obawkdéw opisanych powsej zgodnie z art. 174 ust. 1 i 175 ust. 1 Ustawgboocie instrumentami
finansowymi na osapwymieniorn w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a, ktéra w czaswania okresu zamkeiego dokonuje czynrai,

o ktérych mowa w art. 159 ust. 1, Komisjazamatay¢, w drodze decyzji, karpienizna do wysokdci 200.000 zi, chybae osoba
ta zlecita uprawnionemu podmiotowi prowademu dziatalné& maklersly zarzdzanie portfelem jej papierow wastdowych,

w sposéb ktéry wylcza ingerengj tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje. d$éolk, ktéra nie wykonata
lub nienaleycie wykonata obowaizek, o ktérym mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy o olerdostrumentami finansowymi, Komisja
moze natayé, w drodze decyzji, karpienizna w wysokdaci do 100.000 zt, chybae osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi
prowadacemu dziatalné& maklerslq zarzdzanie portfelem jej papierow wagtdowych, w sposoéb ktory wytza wiedz tej osoby

o transakcjach zawieranych w ramach tegoazimania albo przy zachowaniu najtej starannéci nie wiedziata lub nie mogtaesi
dowiedzi€ o dokonaniu transakciji.

IV.8.3 Obowiazki zwigzane z nabywaniem akcji wynikajce z Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw (a) haktada na przedsiiorcg obowhzek zgloszenia zamiaru koncentraciji
Prezesowi Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow:

- jezeli taczny obrét przedsbiorcéw uczestnicych w koncentracji w roku obrotowym na terytorilRmeczypospolitej Polskiej,
poprzedzajcym rok zgtoszenia, przekracza réwnowétt60.000.000 euro

- jezeli taczny $wiatowy obrét przedsbiorcédw uczestniccych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzegm rok
zgtoszenia przekracza rownowaidd 0.000.000 euro

Przy badaniu wysokai obrotu bierze gipod uwag obrot zaréwno przeddiorcéw bezpérednio uczestniegych w koncentraciji,

jak i pozostatych przedsiiorcow naleacych do grup kapitatowych, do ktérych naleprzedstbiorcy bezpérednio uczestniegy w

koncentracji. Obr6t obejmuje obrét zaréwno przehisicy, nad ktérym ma zosteprzegta kontrola, jak i jego przeddiiorcow

zaleznych. Warté¢ EUR podlega przeliczeniu na ztote wedtug kuisedniego walut obcych ogtoszonego przez NarodowykBan

Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego popraggego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji lub #ehia kary.
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Obowiazek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

- polaczenia dwoch lub wicej samodzielnych przedbiorcéw,

- przegcia - poprzez nabycie lub afgje akcji, innych papieréw waroiowych, udziatdw, calkxi lub czsci majtku lub w
jakikolwiek inny sposéb - bezpredniej lub péredniej kontroli nad catym albo exia jednego lub wicej przedsibiorcow
przez jednego lub wtej przedsibiorcow,

- utworzenia przez przedsiiorcow wspolnego przeddiiorcy,

- nabycia przez przeddiiorce czesci mienia innego przedgiiorcy (cat@ci lub czsci przedstbiorstwa), jeeli obrot realizowany
przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat obroyml poprzedzapych zgloszenie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej rownowaéto10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (ar}: 14

1) jezeli obrét przedsbiorcy nad ktérym ma nagii¢ przejcie kontroli nie przekroczyt na terytorium Rzeczypolitej Polskiej w
zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzgrh zgtoszenie rownowado 10.000.000 EUR,

2) polegajcej na czasowym nabyciu lub @biu przez instytugj finansows akcji w celu ich odsprzedg, jezeli przedmiotem
dziataIngci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone n#&swy lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje imnyc
przedsghiorcéw, pod warunkienie odsprzedata nasipi przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcjivyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytznie w celu przygotowania odsprzegaataici lub czsci przedsibiorstwa, jego magku lub tych akcji
albo udziatow.

Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosekyhgji finansowej mae przedhay¢, w drodze decyzji, termin,
jezeli udowodni onaze odsprzedaakcji nie byta w praktyce nitiwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywenuro# dnia
ich nabycia.

3) polegaicej na czasowym nabyciu przez przelmirce akcji lub udzialow w celu zabezpieczenia wieraytéti, pod warunkiem
ze nie kkdzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatbwwgtaczeniem prawa do ich sprzega

4) nastpujacej w toku posipowania upadiciowego z wydczeniem przypadkéw, gdy zamiermey przep¢ kontrok jest
konkurentem albo natg do grupy kapitatowej, do ktérej natekonkurenci przedsbiorcy przejmowanego,

5) przedsibiorcow naleéacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokopujvspolnie hczacy sk przedstbiorcy, przedsibiorca przejmujcy kontrok, wspdlnie

wszyscy przedsbiorcy biomcy udziat w utworzeniu wspdlnego przegisorcy, przedsibiorca nabywajcy cz$¢ mienia innego
przedsgbiorcy, w przypadku gdy koncentracji dokonuje psigiorca dominujcy za pdrednictwem co najmniej dwoéch
przedsghiorcow zalénych, zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje gsizgbiorca dominujcy

Postpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powiby zakaiczone nie pgniej niz w terminie 2 miesicy od dnia
jego wszczcia (art. 96 ust. 1).

Do czasu wydania decyzji przez PrezesactlizOchrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywurténu, w jakim decyzja
powinna zosta wydana, przedsbiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgtosae si obowizani do wstrzymania siod

dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1).

Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drediecyzji zgod na dokonanie koncentraciji, w wyniku ktorej
nie powstanie lub nie umocniespozycja dominujca na rynku, wskutek czego konkurencja na rynku zuetanie istotnie
ograniczona lub zakazuje dokonania koncentracjid&ig zgod Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow oe
zobowhzat przedstbiorce lub przedsibiorcéw zamierzajcych dokoné koncentracji do spetnienia oklenych warunkéw lub
przyja¢ ich zobowazanie, w szczegolsoi do:

- zbycia caldci lub czsci majtku jednego lub kilku przedsiiorcow,

- wyzbycia s¢ kontroli nad okrélonym przedsibiorca lub przedsibiorcami , w szczeg6ldoi przez zbycie ok&onego pakietu
akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonkaganu zaradzajcego lub kontrolnego jednego lub kilku przetigrcéw,

- udzielenia licencji praw wytznych konkurentowi.

Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw okieew decyzji termin spetnienia warunkéw oraz naktad przedsbiorce
lub przedsibiorcéw obowizek sktadania, w wyznaczonym terminie, informaqjealizacji tych warunkow.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentragjgasay, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncenjaagie zostata
dokonana.

IV.8.4 Odpowiedzialncs¢ z tytutu niedochowania obowazkéw wynikajacych z Ustawy o Ochronie
Konkurenciji i Konsumentéw

Zgodnie z art. 106 Ustawy o Ochronie Konkurendfdnsumentéw, Prezes Uidu mae nalgy¢ na przedsbiorcg, w drodze

decyzji, kae pienizna w wysokdci nie wiekszej ni 10 % przychodu osgnietego w roku rozliczeniowym poprzedzeym rok

natazenia kary, jeeli przedsgbiorca ten, chéby nieumyinie:

- dopucit sie naruszenia zakazu oklenego w art. 6, w zakresie nie wgzonym na podstawie art. 7 i art. 8, lub naruszenia
zakazu okrédonego w art. 9;

- dopucit sig naruszenia art. 81 lub art. 82 Traktatu WE;

- dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prekigedu;

- dopucit si¢ praktyki naruszagej zbiorowe interesy konsumentéw.
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Prezes Uradu maze rowniez natazy¢ na przedsbiorce, w drodze decyzji, karpienizna w wysokdci stanowicej rownowarté¢ do

50.000.000 euro, jeli przedstbiorca ten chéby nieumylnie:

- we wniosku, o ktéorym mowa w art. 23, lub w zglesii, o ktérym mowa w art. 94 ust. 2, podat niegtaiwe dane;

- nie udzielit informacjizadanych przez Prezesa Wdu na podstawie art. 12 ust. 3, art. 19 ust. 3dab 50, ldz udzielit
nieprawdziwych lub wprowadzgjych w bhkd informacji;

- nie wspotdziata w toku kontroli prowadzonej w r@ch posipowania na podstawie art. 62, z zastergem art. 65 ust. 2;

Prezes Urgdu maze natayé na przedsbiorcow, w drodze decyzji, karpienizna w wysokdci stanowicej rownowarté¢ do
10.000 euro za kaly dzien zwtoki w wykonaniu decyzji wydanych na podstawie 40, art. 12 ust. 1, art. 19 ust. 1, art. 20 Wist
art. 21 ust. 2 i ust. 4 i art. 26, art. 28 oraz 8& ust. 1 i ust. 3, postanowisvydanych na podstawie art. 66 ust. 1 lub wyrokéw
sadowych w sprawach z zakresu praktyk ogranigaajh konkurengj, praktyk naruszagych zbiorowe interesy konsumentéw oraz
koncentraciji; kag pienkzna naktada sj, liczac od daty wskazanej w decyzji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracjiz€eUOKIK mae, w drodze decyzji, okéljac termin jej wykonania na
warunkach okrédonych w decyzji, nakazaw szczegélngci zbycia catéci lub czsci maptku jednego lub kilku przeddbiorcow,
wyzbycia s¢ kontroli nad okrédonym przedsibiorca lub przedsibiorcami, w szczegolriai przez zbycie oki&donego pakietu akcji
lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka orgeraradzapcego lub nadzorczego jednego lub kilku przeisircéw, udzielenia
licencji praw wyhcznych konkurentowi okétajac w decyzji termin spetnienia warunkéw. Decyzjaatae mae zostéa wydana po
uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. Wypadku niewykonania decyzji Prezes UOKIiK z@pw drodze decyzji, dokoda
podziat pohczonego przeddbiorcy na warunkach okénych w decyzji, zbycie cadoi lub czsci maptku przedsgbiorcy, zbycie
udziatdbw lub akcji zapewniagych kontrot nad przedsgbiorca lub przedsibiorcami lub rozwizanie spoétki, nad ktér
przedsgbiorcy sprawuj wspolr kontrok Prezes UOKIK mge, w drodze decyzji, natgé na osol petniaca funkcje kierownicz
lub wchodaca w skltad organu zasdzapcego przedsgbiorcy lub zwizku przedsibiorcow kae pienizna w wysokdci do
pigédzieskciokrotndci przecetnego wynagrodzenia w szczeg@loow przypadku jgeli osoba ta uminie albo nieum$§inie nie
wykonata decyzji, postanowidub wyrokéw, o ktérych mowa w art. 107, nie zglasztamiaru koncentracji, o ktérym mowa w art.
13, nie udzielita informacji lub udzielita nierzétgch lub wprowadzagych w bhd informacjizadanych przez Prezesa Wdz na
podstawie art. 50. Przy ustalaniu wysédidkar pienéznych Prezes UOKIK uwzgtinia w szczegélnai czynnyzal i che¢ osoby, o
ktérej mowa powyej do wspotpracy, a w szczegdheo okoliczna¢, iz jako pierwszy z uczestnikbw porozumienia: dostarcz
Prezesowi Urgdu informacg o istnieniu zakazanego porozumienia, wystantaajo wszczcia posgpowania antymonopolowego,
przedstawi Prezesowi Uydu, z wtasnej inicjatywy, dowdd umliwiajacy wydanie decyzji, o ktérej mowa w art. 10 lub 11,
wspotpracuje z Prezesem gz w toku posfpowania w petnym zakresie, dostarazapiezwtocznie wszelkich dowodoéw, ktérymi
dysponuje, albo ktérymi mie dysponowd i udzielajc niezwlocznie wszelkich informacji zgdanych ze spraay z wlasnej
inicjatywy lub nazadanie Prezesa Ugdu, zaprzestat uczestnictwa w porozumieniu nienj@) niz w dniu poinformowania Prezesa
Urzedu o istnieniu porozumienia lub przedstawienia ddwonie byt inicjatorem zawarcia porozumienia i migktaniat innych
przedstbiorcéw do uczestnictwa w porozumieniu.

IV.8.5 Rozporzadzenie Rady EWG w sprawie kontroli koncentracji przdsibiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajtakze z przepisow Rozpogdzenia Rady w Sprawie Koncentracji.
Rozporadzenie powysze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspowgto, a wiec dotyczace przedsbiorstw i powazanych

Z nimi podmiotéw, ktére przekracaapkreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozpalzenie Rady w Sprawie Koncentraciji
obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku kidrydochodzi do trwatej zmiany struktury wilascow przedsibiorstwie.
Koncentracje wspdélnotowe podlegajgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostanym dokonaniem, a po:

- zawarciu odpowiedniej umowy,

- ogtoszeniu publicznej oferty, lub

- przejgciu wigkszaiciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej me mie& réwniez miejsce w przypadku, gdy przeesiorstwa posiadaj wstgpny zamiar
w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspiiwym. Zawiadomienie Komisji niezdne jest do uzyskania zgody
na dokonanie takiej koncentraciji.

Koncentracja przedsbiorstw posiada wymiar wspoélnotowy w przypadku gdy:

- facznyswiatowy obrot wszystkich przedgiiorstw uczestnicych w koncentracji wynosi weej niz 5 mid EUR, oraz

- laczny obrot przypadagy na Wspolnat Europejsk kazdego z co najmniej dwoch przegsiorstw uczestnicych
w koncentracji wynosi wicej niz 250 min EUR, chybae kazde z przedsbiorstw uczestnicych w koncentracji uzyskuje
wigcej niz dwie trzecie swoichakznych obrotow przypadajych na Wspélngtw jednym i tym samym pisstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsbiorstw posiada rowniewymiar wspoélnotowy w przypadku, gdy:

- tacznys$wiatowy obrot wszystkich przediiorstw uczestniceych w koncentracji wynosi weej niz 2.500 min EUR,

- w kazdym z co najmniej trzech patw cztonkowskichdczny obrét wszystkich przeasiorstw uczestniceych w koncentracji
wynosi wicej niz 100 min EUR,

- w kazdym z co najmniej trzech pstw czlonkowskichdczny obrét wszystkich przedsiorstw uczestnicych w koncentracji
wynosi wigcej niz 100 min EUR, z czegmézny obrét co najmniej dwoch przeglsiorstw uczestnicych w koncentraciji
wynosi co najmniej 25 min EUR, oraz

- laczny obrot przypadagy na Wspolnat Europejsk kazdego z co najmniej dwoch przegsiorstw uczestnicych
w koncentracji wynosi wicej niz 100 min EUR, chybae kazde z przedsbiorstw uczestniccych w koncentracji uzyskuje
wiecej niz dwie trzecie swoichatznych obrotéw przypadaych na Wspdélnetw jednym i tym samym gistwie cztonkowskim.
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Uznaje st, ze koncentracja nie wygiuje w przypadku gdy:

- instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowedz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatdthobejmuje
transakcje dotyege obrotu papierami waciowymi, prowadzone na wkasny rachunek lub na raekunnych,

- czasowo posiadajpapiery wartéciowe nabyte w przedddiorstwie w celu ich odsprzegla pod warunkienrze nie wykonug
one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartavych w celu okréenia zachowé konkurencyjnych przedgiiorstwa
lub pod warunkienze wykonuj te prawa wycznie w celu przygotowania sprzegtacataici lub czsci przedsgbiorstwa
lub jego aktywéw, bdz tych papieréw wartiiowych oraz pod warunkieme taka sprzedanastpuje w cagu jednego roku
od daty nabycia;

IV.9 WSKAZANIE OBOWI AZUJACYCH REGULACJI DOTYCZ ACYCH OBOWIAZKOWYCH OFERT
PRZEJECIA LUB PRZYMUSOWEGO WYKUPU (SQUEEZE-OUT) | ODKUPU (SELL-OUT)
W ODNIESIENIU DO PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

IV.9.1 Przymusowy wykup

Zgodnie z art. 82 Ustawy o ofercie publicznej akegjouszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnié wspdlnie z podmiotami od
niego zalenymi lub wobec niego dominagymi oraz podmiotami dglacymi stronami zawartego z nim porozumienia, doigego
nabywania przez te podmioty akcji spétki publiczhé) zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniycdatego istotnych
spraw spokki lub prowadzenia trwatej polityki wobepotki osignat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw w tejddce,
przystuguje, w terminie trzech miesy od osigniecia lub przekroczenia tego progu, pramglania od pozostatych akcjonariuszy
sprzeday wszystkich posiadanych przez nich akciji.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu regstie bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierovjesteéadanie wykupu.

Ogtoszeniezadania sprzedsy akcji w ramach przymusowego wykupu r@siie po ustanowieniu zabezpieczenia w wysoko
nie mniejszej ni 100% wartéci akcji, ktére maj by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zgieezenia powinno
by¢ udokumentowane gaiadczeniem banku lub innej instytucji finansoweielapcej zabezpieczenia lub frednicacej w jego
udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany pmérednictwem podmiotu prowadzego dziataliné maklerska
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiat jest zobowizany, nie péniej niz na 14 dni roboczych przed rozpeciem
przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienizamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spéiki proweez rynek
regulowany, na ktérym notowaneg akcje.

Odstpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jestapigdzczalne.

Cenrg przymusowego wykupu ustalagsia zasadach ustalania ceny w publicznym wezwaminagpisywania gina sprzedaakcji
w zakresie art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie puinié.

Cena akcji nie mee by nizsza odsredniej ceny rynkowej z okresu 3 i 6 migsi poprzedzacych ogloszenie przymusowego
wykupu, w czasie ktérych dokonywany byt obrot tyakcjami na rynku regulowanym.

W przypadku spéiki, w stosunku, do ktdrej otwartestato posgpowanie upadkriowe lub ukladowe, ktéry to warunek zachodzi
w przypadku Emitenta w zwgku z otwarciem w marcu 2003 r. pgsbwania uktadowego Ustawa o ofercie publicznej jonzye
w art. 79 ust. 1 pkt. 2 w zwiku z art. 82 ust. Ze cena akcji nie mi® by nizsza od ich wartei godziwej.

Cena akcji proponowana w zwku z przymusowym wykupem nie g@by réwniez nizsza od:

=  najwyzszej ceny, jak za akcje bdace przedmiotem wykupu podmiot ogtasxgj przymusowy wykup, podmioty od niego
zalezne lub wobec niego domiruge, lub té podmioty kedace stronami zawartego z nim pisemnie lub ustni@zanienia
dotyczicego nabywania przez te podmioty akcji spotki pedwiej lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadezeni
dotyczcego istotnych spraw spotki zaptacity w okresiendi2siecy przed ogtoszeniem przymusowego wykupu, albo

najwyzszej wartdci rzeczy lub praw, ktére podmiot ogltasgaj przymusowy wykup lub podmioty, o ktérych mowawysgej

wydaty w zamian za akcjegtlace przedmiotem wykupu, w okresie 12 miegiprzed ogtoszeniem przymusowego wykupu.

Jezeli osikgniecie lub przekroczenie progu 90% nrgwio w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzetldo zamiag wszystkich

pozostatych akcji sp6itki, cena przymusowego wykojumaze by nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

IV.9.2 Wykup akcji od akcjonariusza mniejszgciowego

Art. 83 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej przew&lwe akcjonariusz spoétki publicznej m® zaadat, przy zachowaniu formy
pisemnej, wykupienia posiadanych przez niego gkzéz innego akcjonariusza, ktéry gugiat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby
gtosow w tej spbiceZadanie to powinien zky¢ w terminie trzech miegty od osigniecia lub przekroczenia tego progu.

W przypadku gdy informacja o aginieciu lub przekroczeniu progu ogélnej liczby gtosdwktérym mowa w ust. 1, nie zostata
przekazana do publicznej wiadofobw trybie okrélonym w art. 70 pkt 1, termin na Zieniezadania biegnie od dnia, w ktérym
akcjonariusz spétki publicznej, ktéry mmzadaé wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiallgi lub przy zachowaniu
nalezytej starannéci mogt st dowiedzi€ o osagnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego alajimisza.

210



INTAKUS S.A.- Prospekt Emisyjny

Zadaniu takiemu s zobowhzani zadécuczyni solidarnie akcjonariusz, ktory aginat lub przekroczyt 90% ogoinej liczby gtoséw,
jak réwniez podmioty wobec niego zalee i dominugce w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. pbmabowizek nabycia
akcji od akcjonariusza spoczywa rownisolidarnie na kalej ze stron zawartego porozumienia, dojgego nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtesmia na Walnym Zgromadzeniu dotgcego istotnych spraw spétki lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, o ile tmazkowie tego porozumienia posiaglajvspolnie, wraz z podmiotami
dominupcymi i zalenymi co najmniej 90% ogolnej liczby glosow. Wykukca nastpuje w terminie 30 dni od dnia zgtoszenia
zadania. Cena uiszczana za akcje w ramach wykupu gjdraciusza mniejszciowego ustalana jest na zasadach adekwatnych, jak
cena za akcjedolace przedmiotem przymusowego wykupu, zgodnie z perik€9.1 Czsci IV Prospektu Emisyjnego.

V.10 WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJ ECIA W STOSUNKU DO KAPITALU EMITENTA ,
DOKONANYCH PRZEZ OSOBY TRZECIE W CI AGU OSTATNIEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO
| BIEZACEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO ORAZ CENY LUB WARUNKI WYMIANY ZWI AZANE
Z POWY ZSZYMI OFERTAMI ORAZ ICH WYNIKI

Zgodnie z éwiadczeniem Emitenta w qgu ostatniego roku obrachunkowego orazzdgiego roku nie byto publicznych ofert
przegcia w stosunku do kapitatu Emitenta dokonanych pommby trzecie.

IV.11 W ODNIESIENIU DO KRAJU SIEDZIBY EMITENTA ORAZ KRAJU  (KRAJOW),
W KTORYCH PRZEPROWADZANA JEST OFERTA LUB W KTORYCH PODEJMUJE SI E STARANIA
O DOPUSZCZENIE DO OBROTU: INFORMACJE O POTRACANYCH U ZRODLA PODATKACH
OD DOCHODU UZYSKIWANEGO Z PAPIEROW WARTO SCIOWYCH , WSKAZANIE , CZY EMITENT
BIERZE ODPOWIEDZIALNO SC ZA POTRACANIE PODATKOW U ZRODLA

Informacje zamieszczone w niniejszym punkcieaadjarakter ogélny i przedstawdaapbowizujace w dniu zatwierdzenia Prospektu
zasady opodatkowania dochodéw, jakie przyacsizcje dopuszczone do obrotu regulowanego na rgidddowym i mog nie
uwzgledniat wszystkich okolicznéci, jakie mog mie¢ wptyw na powstanie obowzku lub wysoké¢ zobowhzania podatkowego.
Inwestorom rekomendujeeszasetganie fachowej porady doradcy podatkowego lub apjshie do whciwego naczelnika uezlu
skarbowego.

Opodatkowanie dochoddw 0s6éb fizycznych

Zgodnie z art. 17 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodovegd Osob Fizycznych za przychody z kapitaléw piemich uwaa sk
m. in.:

1) odsetki (dyskonto) od papierow wad®wych oraz

2) dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu wskach oséb prawnych, ktérych podsjavzyskania s udziaty (akcje) w spotce
majacej osobowéC prawrs;

3) nalene, chéby nie zostaty faktycznie otrzymane, przychody z:

a) odptatnego zbycia udziatow w spotkach qoggh osobowé: prawry oraz papieréw wartciowych,

b) realizacji praw wynikajcych z papierow wartgiowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustaz dnia 29 lipca 2005 r.

o0 obrocie instrumentami finansowymi,

4) przychody uzyskane z odptatnego zbycia prawapobraz

5) nominal wartas¢:

a) udziatow (akcji) w spotce mglej osobowét prawry albo

b) wktadoéw w spotdzielni,

- objetych w zamian za wktad niepietny w postaci innej iiprzedsgbiorstwo lub jego zorganizowanagsé.

Na podstawie art. 30a ust. 1 Ustawy o Podatku Ddawgm od Osob Fizycznych, od uzyskanych na temytorRzeczypospolitej
Polskiej dochodéw (przychodow) z tytutu odsetekyskbnta od papieréw waciowych oraz z dywidend i innych przychodéw
z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych, pobiéeal 8% zryczattowany podatek dochodowy ( z zaggm@Em, 0 ktérym mowa w
art. 52 a Ustawy)

Stosownie do art. 41 ust. 4 Ustawy 0 Podatku Doctvydh od Oséb Fizycznych, do poboru przedmiotowsgaattowego podatku
dochodowego zobowzane § podmioty dokonujce wyptat lub stawiafe do dyspozycji podatnika pigdize lub wartéci pienizne

z tytutdéw okrdlonych w art. 30a ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowyg Oséb Fizycznych.

Zryczattowany podatek dochodowy pobiera Bez pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskabchodow (przychodow)
z przedmiotowych tytutéw, nieézy sk z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadgémych.

Od dochodéw uzyskanych na terytorium RzeczypospoRteiskiej z odptatnego zbycia akcji podatek docheg wynosi
19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 UstawydafRa Dochodowym od Os6b Fizycznych).

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 UstaviRodatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, jest:

1) réznica miedzy sum przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycépierow wartéciowych a kosztami uzyskania
przychodéw, okrédonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1@, dut. 23 ust. 1 pkt 38, z zastzeaiem art. 24 ust. 13 i 14 Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych,
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2) réznica medzy sum przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikgich z papieréw wartciowych, o ktérych mowa
w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 20Q5o0r obrocie instrumentami finansowymi, a kosztamyskania przychodéw,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

3) réznica midzy suma przychodoéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbyadaehmdnych instrumentéw finansowych oraz z realizacj
praw z nich wynikajcych a kosztami uzyskania przychodéw, dlkaeymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

4) réznica migdzy sum przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbyciaiatow w spétkach magych

osobowd¢ prawry a kosztami uzyskania przychodéw, ckoaymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub art. 23 Gighkt 38,

5) r&znica pomgdzy wartgcia nominalr, objetych udzialdw (akcji) w spotkach mggych osobowét prawry albo wkladéw
w spotdzielniach w zamian za wklad niepigmy w innej postaci i przedsgbiorstwo lub jego zorganizowanaegz a kosztami
uzyskania przychod6w okilenymi na podstawie art. 22 ust. 1e Ustawy o Pad&chodowym od Oso6b Fizycznych - agpiigta w
roku podatkowym.

Po zakdéczeniu roku podatkowego podatnik jest obgainy w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art.uéb la pkt 1
Ustawy, wykazé& dochody uzyskane w roku podatkowym m. in. Z odmgb zbycia papierow wagtiowych, i dochody

z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finaysh, a take dochody z realizacji praw z nich wynikeych
oraz z odpfatnego zbycia udziatébw w spoétkach aoah osobow prawry oraz z tytutu ohjcia udziatdw (akcji) w spétkach
majacych osobow&t prawry albo wktadéw w spoétdzielniach w zamian za wktadpiengzny w postaci innej i przedstbiorstwo
lub jego zorganizowana ¢&, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o Bad®ochodowym od Osob
Fizycznych).

Niemniej jednak, powisze reguly opodatkowania nie mpagastosowania w sytuacji, gdy odptatne zbywanie igrép
wartdgsciowych i pochodnych instrumentéw finansowych orealizacja praw z nich wynikegych dokonywane asw ramach
prowadzonej dziatalrici gospodarczej (art. 30b ust. 4 Ustawy o Podateahiddowym od Oséb Fizycznych). W przedmiotowym
przypadku, dochody uzyskane z pasgych transakcji opodatkowang facznie z innymi dochodami uzyskanymi z prowadzonej
dziatalndci gospodarcze;.

Opodatkowanie dochodoéw z dywidendy osganych przez osoby prawne

Zgodnie z art. 22 ust. 1 ustawy z dnia 15 luteg8218 o podatku dochodowym od os6b prawnych (7. D. z 2000 r. Nr 54,
poz. 654 z pén. zm.) podatek dochodowy od dochodéw z dywidera annych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach lbsé
prawnych majcych siedzik lub zarad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ustala wi wysokaci 19 % uzyskanego
przychodu.

Ponadto zwolnienie od tego podatku przystugujelispetnione gtacznie nastpujace warunki:

1) wyptacajcym dywidend jest spoétka bdaca podatnikiem podatku dochodowego, anaj siedzih lub zarad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskugacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne progbhz tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, aytt mowa
w pkt 1, jest spoétka podlegaia w Rzeczypospolitej Polskiej lub innymzriRzeczypospolita Polska fgtwie cztonkowskim Unii
Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowyneaidici swoich dochodéw, bez wzglu na miejsce ich agiania,

3) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada be&rednio nie mniej i 10 % udziatow (akcji) w kapitale spétki, o ktérapwa w pkt 1
4) odbiorg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych phoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych: jest

a) spotka, o ktdrej mowa w pkt 2, albo

b) zagraniczny zaktad spétki, o ktérej mowa w pkt 2

Zwolnienie, o ktérym mowa w art. 22 ust. 4 Ustawpadatku dochodowym od oséb prawnych, ma zastosewamprzypadku,
kiedy spotka uzyskuaga dochody (przychody) z dywidend oraz inne przgsho tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych posiada
udzialy (akcje) w spotce wyptacaiej te nalenosci w wysokaci, o ktérej mowa w pkt 3 powgj, nieprzerwanie przez okres dwéch
lat (art. 22 ust. 4a Ustawy o podatku dochodowynos@b prawnych).

Zwolnienie to ma réwnie zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat ra@manego posiadania udziatow (akcji),
w wysokaci okreslonej w pkt 3 powyej, przez spokk uzyskujca dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnejywa po dniu
uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymaméaunku posiadania udziatow (akcji), w wysé&iookreslonej w pkt 3
powyzej, nieprzerwanie przez okres dwoéch lat spotkatarek mowa w pkt 2 powsej, jest obowizana do zaptaty podatku,
wraz z odsetkami za zwtekod przychodow okgtonych w ust. 1 w wysokei 19 % przychodow, z uwzgdnieniem uméw w
sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktorgttorn jest Rzeczpospolita Polska (art.22 ust. 4b Ustawpodatku
dochodowym od oséb prawnych).

Zasady powysze stosuje siz uwzgkdnieniem uméw midzynarodowych o unikaniu podwojnego opodatkowaki@rych strom
jest Rzeczypospolita Polska. Jedimkzastosowanie stawki podatku wynidagj z wigciwej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie 7 takowy jest maliwe pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfika
rezydencji wydanego przez wkwy organ administracji podatkowej (art. 26 ustUstawy o podatku dochodowym od o0séb
prawnych).

Podatek oblicza, pobiera i odprowadza na rachurtaesciwego urzdu skarbowego Emitent jako ptatnik (art. 26 ustistawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych).

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodovad osob prawnych spétki, ktére dokomuwjyptat opisanych povagj
nalencsci, sa obowhzane, jako ptatnicy, pobierav dniu dokonania wyptaty, zryczattowany podatektumowy od tych wyptat.
Jednake zastosowanie stawki podatku wyniagj z wigciwe] umowy w sprawie zapolienia podwdjnemu opodatkowaniu
albo niepobranie podatku zgodnie z gakmowy jest maliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedzimglatnika
do celéw podatkowych, uzyskanym od niegéwdadczeniem (certyfikat rezydenciji), wydanym przeasciwy organ administracji
podatkowej.
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W razie przeznaczenia dochodu na pozbzgnie kapitatu zakladowego spétka pobiera podateterminie 14 dni od dnia
uprawomocnienia gipostanowienia #lu Rejestrowego o dokonaniu wpisu o podsaeniu kapitatu zaktadowego.

Spoiki przekazuj kwoty podatku w terminie do 7 dnia migsa nasgpujacego po mieacu, w ktérym pobrano podatek, na rachunek
urzedu skarbowego, ktdrym kieruje naczelnik ¢da skarbowego wkaiwy wedtug siedziby podatnika, a w przypadku padaitw
objetych ograniczonym obowzkiem podatkowym - na rachunek enlm skarbowego, ktérym kieruje naczelnik eda skarbowego
wiasciwy w sprawach opodatkowania 0s6b zagranicznymiaeékazuj stosowa deklaraag (informacg).

Opodatkowanie dochoddw z rénych tytutéw dotyczace posiadanych akcji osigane przez osoby prawne

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych wpisieeart. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,dochodudziatu w zyskach oséb
prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji aatgm z udziatu w zyskach os6b prawnych, z zastriem art. 12 ust. 1 pkt 4a

i 4b ustawy o podatku dochodowym od o0s6b prawnjast,dochdd faktycznie uzyskany z akcji, w tymzgkdochod z umorzenia
akcji, dochod uzyskany z odptatnego zbycia akcjirrecz spotki — w celu umorzenia tych akcji, wéttonajtku otrzymanego
w zwiazku z likwidacja osoby prawnej, dochdd przeznaczaaypodwyszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd stagmywi
rownowartd¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapiteé&oby prawnej.

Nalezy wskazg, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatkehddowym od os6b prawnych do przychoddéw z tytutu
umorzenia akcji w spotce, w tym kwot otrzymanychodptatnego zbycia akcji na rzecz spotki w celu ureaia tych akcji
oraz wartéci majtku otrzymanego w zweku z likwidacja osoby prawnej, nie zalicza &iwot w tej czsci, ktéra stanowi koszt
nabycia kdz objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych wiazku z likwidacja akcji. Dochody (przychody) z
powyzszychzrodet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty niegteiace przychodoéw, okiéone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, opodatkowanegednie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochwytdo od Oséb
Prawnych, zryczattowanym podatkiem w wys&kid 9% uzyskanego przychodu.

Dochody ze sprzedw akcji osagane przez osoby prawne niggzedmiotem szczego6lnej regulacji podatkowej. g®sk do nich
ogolne zasady opodatkowania dochodéw. Dochodenrgesica midzy przychodem z odptatnego zbycia akcji a kosztago
uzyskania (art. 7 ust. 2 Ustawy o podatku dochodoweygl oséb prawnych). Dochdd z tego tytwdozly sk z innymi dochodami
osiaganymi przez osabprawry, a stawka podatku wynosi 19% podstawy (art. 19 Lidistawy o podatku dochodowym od os6b
prawnych). Podatnik sam oblicza podatek. W tym odlawikzany jest bez wezwania skta@ddeklaracg, wedtug ustalonego wzoru,
0 wysokdci dochodu (straty) osjnictego od pocagku roku podatkowego i wptaéana rachunek uedu skarbowego zaliczki
mieskczne w wysokéci réznicy migdzy podatkiem nalenym od dochodu ogjnictego od pocgku roku podatkowego a sum
zaliczek nalenych za poprzednie miasie. Deklaracje te i zaliczki miesizne za okres od pierwszego do przedostatniegdatees
roku podatkowego sktadaediuiszcza w terminie do dnia 204dego miesica za miesic poprzedni. Zaliczka za ostatni migsjest
uiszczana w wysokai zaliczki za miesic poprzedni do 20 dnia ostatniego mieai roku podatkowego; ostateczne rozliczenie
podatku za rok podatkowy naptije w terminie ustalonym do zenia zeznania o wysokti dochodu osignigtego (poniesionej
straty) za ten rok (art. 25 ust. 1 i 2 Ustawy ogtkd dochodowym od os6b prawnych). Po Zazeniu roku podatkowego podatnik
jest obowizany ztay¢ zeznanie, wedtug ustalonego wzoru, o wysokalochodu (straty) oggnietego w roku podatkowym —
do kaica trzeciego miesta roku nagpnego i w tym terminie wpta€ipodatek nateny albo rénice miedzy podatkiem nal@ym od
dochodu wykazanego w zeznaniu, a sumalenych zaliczek za okres od patlu roku (art. 27 ust. 1 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych).

213



INTAKUS S.A.- Prospekt Emisyjn

V INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY PUBLICZNEJ

V.1 WARUNKI, PARAMETRY | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY ORAZ DZIALANIA
WYMAGANE PRZY SKELADANIU ZAPISOW

V.1.1 Warunki Publicznej Oferty

Zgodnie z Uchwat nr 2 NWZA z dnia 17 grudnia 2007 r., Uchwalr 1 WZA z dnia 8 lipca 2008 r. i Uchwata nr 1 NWZ dnia
18 sierpnia 2009 r. oferowanych jest doesl w drodze subskrypcji otwartej, o ktdrej mowaamt. 431 § 2 pkt 3 KSH 4.000.000
Akcji Serii D o wartédci nominalnej 25 groszy kda. Warunkiem koniecznym dgja emisji do skutku jest subskrybowanie co
najmniej 2.500.000 Akcji Serii D. Do dmja emisji do skutku niezbine jest ponadto, aby nie wygity inne okoliczndci
wymienione w punkcie V.1.9. @i IV Prospektu Emisyjnego.

Na podstawie Uchwaty nr 1 NWZA z dnia 18 sierpn@®2 r. ceq emisyjra Akcji Serii D ma prawo ustaliZarzad z zastrzeeniem,

ze cena emisyjna miei¢ si¢ bedzie w przedziale mizy 2 zt, a 6 zt za jednAkcjg Serii D. Cena emisyjna zostanie podania do
publicznej wiadoméci przed rozpoaiem subskrypcji, w trybie art. 54 ust. 3 Ustawwpfercie publicznej - poprzez réwnoczesne
przekazanie informacji KNF i GPW, a po uptywie 2@nat takze do publicznej wiadonsei, za pdrednictwem Polskiej Agenciji
Prasowej oraz poprzez opublikowanie jej w sposéakivzostat udogpniony do publicznej wiadonsoi Prospekt Emisyjny. Cena
Akcji Serii D bedzie cen stah.

Zapisy na akcje przyjmowanedn w POK Oferujcego i uczestnikéw konsorcjum dystrybucyjnego (wgmmnych w Zatczniku nr

3 do Prospektu). Przydziat akcji ngst za pdérednictwem systemu informatycznego GPW i opartdzie na zasadzie
proporcjonalnej redukcji zapisow.z88 okaze sk, ze na skutek niewystarcaapgo popytu nie wszystkie akcje zostaty przydzielon
w siedzibie Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A., #d¢rozolimskie 123a w Warszawie, Millennium Plazgyidro przyjmowane
beda zapisy od inwestoréw wytypowanych przez Zarz

Szczego6towe zasady przydzielania Akcji Serii D eapntowane zostaty w punkcie V.1.5&% IV Prospektu Emisyjnego.

V.1.2 Wielkosé oferty, opis zasad i daty podania do publicznej veidomasci ostatecznej wielkdci
oferty

Na podstawie Uchwaly nr 2 NWZA z dnia 17 grudni®?20., Uchwaty nr 1 WZA z dnia 8 lipca 2008 r. itealy nr 1 NWZA z
dnia 18 sierpnia 2009 r. oferowanych jest doeolbj w drodze subskrypcji otwartej, o ktérej mowaavt. 431 § 2 pkt 3 KSH,
4.000.000 Akcji Serii D o wartai nominalnej 25 groszy kda. Cena emisyjna zostanie ustalona i podana dicpué wiadomaci
przed rozpoaxiem subskrypcji Akcji Serii D w trybie art. 54 us Ustawy o ofercie publicznej. Do doja emisji do skutku
niezkedne jest subskrybowanie co najmniej 2.500.000 Agrii D. Informacja o wynikach subskrypcji zos@amodana do
publicznej wiadoméci po dokonaniu przez Zard Emitenta przydziatu Akcji Serii D, w trybie przelgianym w art. 56 ust. 1 i art.
58 Ustawy o ofercie publiczne;j.

V.1.3 Terminy, wraz z wszelkimi maziwymi zmianami, obowigzywania oferty i opis procedury
skladania zapiséw

V.1.3.1 Terminy oferty

Postanowieniem NWZA oraz decyzZfarzdu dziatajcego na mocy upowzaienia udzielonego w Uchwale nr 2 NWZA z dnia 17
grudnia 2007 r., ustalono nestjacy harmonogram przyjmowania zapisOw na Akcje S&iioraz pozostalych dziata
podporadkowanych przeprowadzeniu subskrypciji:

Harmonogram oferty

Do 20 listopada 2009 r. — podanie do publicznejdeimd@ci ceny emisyjnej Akcji Serii D;

25 listopada 2009 r. — otwarcie subskrypcji AlRxrii D;

25 — 30 listopada 2009 r. — przyjmowanie zapisow;

2 — 3 grudnia 2009 r. — ewentualne przyjmowanstav od inwestoréw wytypowanych przez Zgatz
do 3 grudnia 2009 r. — zamknie subskrypciji.

Przydziat Akcji Serii D zostanie dokonany vagu 3 dni roboczych od zamkia subskrypciji.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany ktéregoleddw wyzej podanych terminéw z tynie Emitent nie przewiduje skrocenia
okresu przyjmowania zapisdw na Akcje Serii D popazzciu subskrypcji. Stosowna informacja o jakiejkolwiEmianie terminéw
zostanie podana do publicznej wiaddiown trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie pubtiez— poprzez zamieszczenie na stronie
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internetowej Emitenta (www.intakus.pl) i Ofeqoggo (www.amerbrokers.pl) komunikatu aktualimgigo oraz réwnoczesne
przekazanie go KNF. W przypadku przedinia ktéregé z tych terminéw, przekazanie informacji ngtnie p&niej niz przed
uptywem pierwotnego terminu. W przypadku przesciai ktoregd z tych termindéw na piiejszy okres, przekazanie informacji
nastpi nie pé&niej niz przed rozpocxiem biegu pierwotnego terminu, za watigem informacji o zmianie terminu podania do
publicznej wiadoméci ceny emisyjnej, co me nasipi¢c w dniu pierwotnego terminu podania do publicznégdemdci ceny
emisyjnej. W przypadku skrocenia ktorégotych termindéw lub przef@nia go na okres wcgsiejszy, stosowna informacja zostanie
przekazana niezwtocznie po pedy takiej decyzji, nie pfniej niz przed naddégiem tego wcz@iejszego terminu. Wszelkie zmiany
terminéw keda mazliwe jedynie w okresie wanoici niniejszego Prospektu.

Zwraca s¢ uwag: inwestorow na zapis art. 51a Ustawy o ofercie ipabkj, zgodnie z ktérym jeli po rozpoceciu subskrypcji do
publicznej wiadoméci zostanie udogpniony aneks do prospektu emisyjnego, osobie, kiérata zapis przed udaginieniem
aneksu, przystuguje prawo uchylenia ed skutkéw prawnych zimnego zapisu. Prawo to nie dotyczy jednak przypadigdy
aneks zostat udaginiony w zwizku z bkdami w tréci prospektu, o ktérych emitent powziviadoma¢ po dokonaniu przydziatu
papieréw wartéciowych lub czynnikami, ktore zaistniaty lub o kgé6h Emitent powzi# wiadomaé¢ po dokonaniu przydziatu
papieréw wartéciowych. Uchylenie si od skutkow prawnych zapisu ngstije przez éwiadczenie na gimie ziazone w miejscu
zlozenia zapisu, od ktérego skutkéw inwestar wthyla, w terminie 2 dni roboczych od dnia udpstenia aneksu. Emitent m®
dokon& przydziatu papieréw warggiowych dopiero po uptywie terminu do uchylenia ad skutkdw prawnych zapisu.zéé taka
sytuacja wystpi w przypadku subskrypcji Akcji Serii D, Emitenbipformuje o fakcie zmiany terminu przydziatu i weg& nowy
termin w sposob wskazany w art. 52 ust. 2 Ustawfeccie publiczne;.

V.1.3.2 Zasady i procedura skladania zapisow

Osobami uprawnionymi do dokonywania zapisow na AKsgrii D g osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki ogyijne
nie posiadajce osobowéci prawnej, zarowno rezydenci jak i nie rezydencrazumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo
dewizowe (Dz.U. Nr 141 poz. 1178).

Zapisy na akcje przyjmowanegdn w dniach 25 - 30 listopada 2009 roku w POK Ofgraego i uczestnikbw konsorcjum
dystrybucyjnego (wymienionych w Zgizniku nr 3 do Prospektu). Do zknia zapisu na akcje niezine jest posiadanie rachunku
inwestycyjnego w firmie inwestycyjnej, w ktorej imstor zamierza ziy¢ zapis. Pojedynczy zapis aw opiewaé na peha liczbe
akcji nie mniejsz, niz 10 i nie wiksz od liczby akcji oferowanych - 4.000.000 akcji. Zaptozony na mniejsgz liczbe akcji, niz 10
bedzie niewany. Zapis zlaony na weksz liczbe akcji ulegnie uniewanieniu w czsci tej nadwyki i traktowany ledzie jakby
obejmowat 4.000.000 akcji. key inwestor uprawniony jest do wielokrotnego sklsidazapisow na akcje, a liczba akcji naajak
opiewaj poszczegOlne zapisy niedzie podlega sumowaniu, zarébwno w przypadku gdy zapisy sktadane réznych firmach
inwestycyjnych, jak i w olgbie jednej firmy inwestycyjnej. Zasada ta wynikaspecyfiki technicznych aspektéw subskrypcji, gdzie
zapisy na akcje sktadane w ramach systemu GPW igragpposta zlecér maklerskich, a te nie wskazaujanych identyfikuicych
poszczegoinych inwestorow.

Inwestorzy dokonugcy zapiséw powinni wypetdii podpisa@ formularz zapisu na Akcje Serii D w trzech egzeargdch.
Wzér formularza zapisu stanowi Zeznik nr 1 do Prospektu.

Inwestorzy okazuj w firmach inwestycyjnych przyjmagych zapisy odpowiednie dokumenty, zgodne z wymadgdeantyfikacji
inwestorow obowgzujacymi w danej firmie inwestycyjne;j.

Jeden egzemplarz formularza zapisu, jakiwedczenie dokonanego zapisu na Akcje Serii D otigg inwestor.

Zapisy mog by¢ skladane za goednictwem zdalnychrodkéw komunikacji, o ile tak forme dopuszcza firma inwestycyjna
przyjmujaca zapis.

Jezeli okaze sk, ze na skutek niewystarcaapgo popytu nie wszystkie akcje zostaty przydzielom dniach 2 — 3 grudnia 2009 r. w

siedzibie Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A., Alrak®limskie 123a w Warszawie, Millennium Plaza, ¥t przyjmowane

beda zapisy od inwestoréw wytypowanych przez Zarz

W przypadku zapis6w sktadanych przez inwestoréwypgivanych przez Zasd, podmiot sktadapy zapis powinien okazaw

miejscu przyjmowania zapisow:

= dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna),

=  oryginat lub péwiadczon notarialnie kopi wyciagu z wi@ciwego rejestru lub innego dokumentu ettawego zawieragego
podstawowe dane o inwestorze, z ktérego wynika jgtus prawny, sposob reprezentacji, adakniona i nazwiska oséb
uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna). Wygadku nierezydentéw, jeli przepisy prawa lub umowy
migdzynarodowej, ktérej stranjest Rzeczpospolita Polska nie starpwiaczej, ww. wycig powinien by uwierzytelniony
przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczneuuaad konsularny i nagpnie przettumaczony przez ttumacza przgego
na gzyk polski,

= oryginat lub pédwiadczorn, notarialnie kopi aktu zawazania jednostki organizacyjnej nie posiagej osobowsci prawnej lub
innego dokumentu, z ktérego wynika umocowanie dadgnia éwiadczér woli (jednostki organizacyjne nie posiaatz
osobowdci prawnej).

Osoby sktadajce zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki oigacyjnej nie posiadajej osobowéci prawnej obowizane g

okaz& dowdd osobisty lub paszport.

W miejscu przyjmowania zapiséw pozostaje detery dokument shaacy do legitymaciji sktadagego zapis lub tejego kopia

sporadzona przez pracownika Domu Maklerskiego AmerBrolgers

Podmioty prowadze dziatalné¢ polegajgca na zarzdzaniu cudzym pakietem papieréw wadiowych na zlecenie i towarzystwa

funduszy inwestycyjnych magztozyé jeden zbiorczy zapis nadzm liczbg akcji bedacych sum liczby akcji odpowiednio dla
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poszczegdlnych klientdw i zaidzanych funduszy oraz dgkyt liste tych klientéw albo funduszy wraz z wymaganymi dazenia
prawidtowego zapisu informacjami.

Przed ztageniem zapisu inwestor powinien przedstadowod wptaty lub dyspozygjwykonania przelewu na subskrybowditzbe
akciji.

Wraz z zapisem, inwestorzy wytypowani dozepia zapisu przez Zaid, @1 zobowhzani do ztégenia, w trzech egzemplarzach,
dyspozycji deponowania akcji na swoim rachunku @ wartéciowych prowadzonym przez uprawnipmstytucg finansova.
W tresci dyspozycji inwestor wskazuje podmiot prowaalz jego rachunek papieréow wastbowych i numer tego rachunku. Akcje
zostam na nim zapisane niezwtocznie po ich zarejestrowanzez KDPW. Dyspozycja deponowania akcji jesbdwotalna. Brak
dyspozycji powoduje niewaos¢ ztozonego zapisu na akcje.

Towarzystwa funduszy inwestycyjnych wgstjac w imieniu zarzdzanych przez siebie funduszy i podmioty prowadz
dzialaln@¢ polegajca na zaradzaniu cudzym pakietem papierow wadiowych na zlecenie, magztozy¢ jedma zbiorcz
dyspozyc na hczm liczbe Akcji, bedacych sum liczby Akcji dla poszczegélnych funduszy/klient@waz dohczyé liste tych
funduszy/klientéw wraz z wymaganymi do zémia prawidtowej dyspozycji informacjami.

Inwestorzy dokonuaiy zapisow powinni wypehdii podpisé formularz zapisu na Akcje Serii D w trzech egzearpdch.
Wz6r formularza zapisu stanowi Zeknik nr 1 do Prospektu.
Jeden egzemplarz formularza zapisu, jakévmdczenie dokonanego zapisu na Akcje Serii D otigg inwestor.

Zapis jest bezwarunkowy, nie w® zawierd jakichkolwiek zastrzsen i jest nieodwotalny, za wyfkiem sytuaciji okréonej
w art. 51a Ustawy o ofercie publicznej, w terminwiazania zapisem, okilonym w punkcie 5.1.3.3 pois;.

Ztozenie niewlaciwego tadz niepetnego zapisu na Akcje Serii D powoduje jegmwvaznosé. Wszelkie konsekwencje zyviane
Z niewtaciwym wypetnieniem formularza zapisu ponosi inwesto

V.1.3.3 Termin zwigzania zapisem

Subskrybent przestaje bywiazany zapisem w przypadku:

= ogtoszenia przez Spainiedojcia emisji Akcji Serii D do skutku,

= nie zlazenia w $dzie Rejestrowym awiadczenia Zargdu w formie aktu notarialnego o wysakd subskrybowanego kapitatu
zaktadowego w zwiizku z emisy Akcji Serii D na podstawie artykutu 437 § 7 w znart. 310 § 2 KSH,

= uprawomocnienia sipostanowienia &lu Rejestrowego o odmowie rejestracji podsaenia kapitatu zaktadowego w wyniku
emisji Akcji Serii D,

= Zlozenia w miejscu zlzenia zapisu pisemnegdswiadczenia o uchyleniu giod skutkdw prawnych zapisu w przypadku
zaistnienia sytuacji opisanej w punkcie V.1.%£&z IV Prospektu Emisyjnego.

V.1.3.4 Dziatanie przez petnomocnika

Czynndci zwiazane z dokonywaniem zapiséw na Akcje Serii D sbgé wykonywane osolcie lub przez petnomocnika.
Do czynndci tych naley w szczegélngci:

=  Zzlozenie deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji i9@yi

=  Zzlozenie zapisu na Akcje Serii D,

Petnomocnikiem m#ze by osoba fizyczna posiad@p petm zdolngé do czynnéci prawnych, osoba prawna lub jednostka
organizacyjna nie posiadap osobowgci prawne;.

Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.

Petnomocnictwo powinno Byudzielone na gmie w formie zgodnej z wymogami identyfikacji inviedw obowazujacymi w
danej firmie inwestycyjnej i zawietanformacje odpowiednie do regulacji obawiijacych w tej firmie inwestycyjnej.

W przypadku zapiséw sktadanych w Domu MaklerskimetBrokers S.A. przez inwestorow wytypowanych przarzgl wymaga
sig, aby petnomocnictwo byto udzielone namie w formie aktu notarialnego lub z podpisemwgiadczonym notarialnie,dolz tez
ztozonym w obecngci pracownika Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A.

Petnomocnictwo powinno zawigraastpujace dane dotyeze petnomocnika i mocodawcy:

= dla oséb fizycznych: imi nazwisko, adres, numer dowodu osobistego i nlFESEL fdz numer paszportu,

= dla rezydentéw &dacych osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnpie posiadaicymi osobowéci prawnej: firng,
siedzilke i adres, oznaczenie witawego rejestru i numer, pod ktérym podmiot jestefstrowany, imiona i nazwiska os6b
wchodzcych w sktad organu uprawnionego do reprezentacjnpotu, numer REGON,

= dla nierezydentéw dalacych osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnyie posiadajcymi osobowsci prawnej:
nazwe, adres, numer lub oznaczenie rejestru lub jegmwdmnika dla podmiotow zagranicznych, imiona i wigka oséb
wchodzcych w sktad organu uprawnionego do reprezentacjipotu.

Oproécz petnomocnictwa osoba wystijaca w charakterze petnomocnika zobgzeina jest przedstagvhastpujace dokumenty:

= dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna),

= oryginat lub kop¢ wyciagu z wtaciwego dla siedziby petnomocnika rejestru lub irmegkumentu urgdowego zawieragego
podstawowe dane o petnomocniku, z ktérego wyniga jgatus prawny, sposéb reprezentacji, aetationa i nazwiska oséb
uprawnionych do reprezentacji {iepetnomocnikiem jest osoba prawna) albo orygildt kopk aktu zawizania jednostki
organizacyjnej nie posiad@gej osobowséci prawnej lub innego dokumentu, z ktérego wynikaogowanie do skfadania
oswiadczer woli (jesli petlnomocnikiem jest jednostka organizacyjna pisiadajca osobowsgci prawnej). W przypadku
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nierezydentow, jeeli przepisy prawa lub umowy mdzynarodowej, ktérej stranjest Rzeczpospolita Polska nie starnpwi
inaczej, ww. wycig powinien by uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwygpldmatyczne lub ueg konsularny
i nastpnie przettumaczony przez ttumacza przgigo na ¢zyk polski chyba,ze do jego sporzizenia uyto jezyka
angielskiego,
= oryginat lub kop¢ wyciagu z wigciwego dla siedziby osoby nabywegj Akcje Serii D rejestru lub innego dokumentu
urzedowego zawieragego podstawowe dane o niej, z ktérego wynikatgjus prawny, sposob reprezentaciji, az¢akniona
i nazwiska os6b uprawnionych do reprezentacjli(jaocodawa jest osoba prawna) albo oryginat lub kppktu zawazania
jednostki organizacyjnej nie posiagiegj osobowéci prawnej lub innego dokumentu, z ktérego wynikenogowanie
do skladania @wiadczér woli (jesli mocodawa jest jednostka organizacyjna nie posiadaj osobowéci prawnej).
W przypadku nierezydentow,zeli przepisy prawa lub umowy guzynarodowej, ktérej stranjest Rzeczpospolita Polska nie
stanowi inaczej, ww. wycig powinien by uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwgpldmatyczne lub ugd
konsularny i nagpnie przettumaczony przez ttumacza przgkgo na ¢zyk polski chyba,ze do jego spormlzenia uyto
jezyka angielskiego.
Jezeli w imieniu osoby prawnej lub jednostki organigiaej nie posiadajcej osoboweéci prawnej wystpujacej w roli petnomocnika
dziatah osoby nie posiadge umocowania do takiego dziatania na podstawiearaskego powsej dokumentu urgowego,
powinny one posiada dodatkowo odibne petnomocnictwo do ztenia zapisu, udzielone im przez osoby uprawnione
do reprezentowania zgodnie z przedstawionym doktenenrzdowym.
Petnomocnictwo udzielane poza terytorium RzeczpaspdPolskiej musi b§ uwierzytelnione przez polskie przedstawicielstwo
dyplomatyczne lub polski ugd konsularny, chybaze przepisy prawa lub umowy edizynarodowej, ktdrej stran jest
Rzeczpospolita Polska, stanawnacze;.
Tekst petnomocnictwa udzielonego wzyku innym n& polski lub angielski musi zostaprzettumaczony przez tlumacza
przyskgtego nagzyk polski.
W przypadku gdy w charakterze petnomocnika wysf podmioty prowadzce dziatalné¢ polegajca na zarzdzaniu cudzym
pakietem papierow waroiowych na zlecenie, nie wymaga skazywania petnomocnictw od ich klientow.
W miejscu przyjmowania zapisOw pozostajyszystkie dokumenty zwzane z udzieleniem petnomocnictwa lub ich kopie
sporadzone przez pracownika Ofeqoggo.
W przypadku czynn@i dokonywanych w zwizku z subskrypaj na rzecz inwestordw, dla ktérych rachunki papieréw
wartasciowych prowadzi Oferagy, a ktore przebiegajz wykorzystaniem systemu internetowego ,Amerng&inomocnictwo
do podejmowania czyndo zwiazanych z subskrypgjstuzy bez osobnych formaldoi osobom, ktérych stosowne uprawnienie
wynika z zakresu petnomocnictwa do dysponowanihuakiem papieréw wartgiowych inwestora.

V.1.4 Wskazanie kiedy i w jakich okoliczndciach oferta maze zost& wycofana lub zawieszona

Na dziex zatwierdzenia Prospektu Emitent nie przewidujeiearenia oferty Akcji Serii D ani jej wycofania. Wzypadku jednak
gdy Emitent podejmie decyzp zawieszeniu albo wycofaniu oferty, stosowna dgcyostanie podana do publicznej wiadéonev
trybie okr&lonym w art. 51 ust. 1 i 4 Ustawy o ofercie pubtieg

Do dnia rozpoogzia przyjmowania zapiséw na akcje Emitentze@odiaé decyzg o zawieszeniu albo wycofaniu oferty bez
podawania przyczyn.

Po rozpocgciu przyjmowania zapisow Emitent @ podjé¢ decyzg o zawieszeniu albo wycofaniu oferty, gdy zaistpmjzestanki,
ktére w jego opinii wskazywabeda na zasadrig zawieszenia oferty lub jej wycofania Do czynnikéakich zaliczy¢ naley w
szczegOlnéci zdarzenia lub zjawiska, ktére moglyby w negatywsposéb wplya¢ powodzenie oferty akcji lub na cerkcji
Emitenta lub powodowapodwyzszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcow Akcji S&ii W przypadku zawieszenia oferty Akcji
Serii D w trakcie trwania subskrypcji Zione zapisy nie zostajprzez Emitenta uznane za nieaiice, a wptaty na akcje nie
podlegaq automatycznemu zwrotowi subskrybentom. Osoby ekmbwzyty zapis na Akcje Serii D majnatomiast prawo uchylenia
sie od skutkéw prawnych zimnego zapisu w terminie 2 dni roboczych od dniastigpmienia aneksu do Prospektu, na podstawie
ktérego oferta jest zawieszana. Uchylenie @il skutkdbw prawnych zapisu ngstje przez éwiadczenie na pmie zliazone w
miejscu zigenia zapisu, od ktérego skutkéw dana osobaishyla.Srodki pienkzne przekazane tytulem wplaty na akcje podkegaj
zwrotowi w sposéb, o ktérym mowa w pkt. 1.5. paji

W przypadku wycofania oferty Akcji Serii D w trakctrwania subskrypcji, inwestorzy przesthj¢ zwigzani zi&zonymi zapisami
na akcje, drodki pientzne przekazane tytutem wplaty na akcje podiegajrotowi w sposéb, o ktbrym mowa w pkt. 1.5. peqi

V.1.5 Redukcja zapisbw oraz sposéb zwrotu nadptaconych ket Inwestorom

Zarzd Emitenta dokona przydziatu Akcji Serii D wagu 3 dni roboczych od zamkwia subskrypciji w oparciu o vmie ziazone
zapisy i poprawnie optacone akcje, zgodnie z punkcl.3 i V.1.8 Czsci IV Prospektu Emisyjnego.

Przydziat akcji nagpi za pérednictwem systemu informatycznego GPW, na podstawiowy zawartej porgiizy Spota, GPW i
Oferujgcym.

W dniu okrglonym przez GPW poszczeg6lne firmy inwestycyjneypmujace zapisy wystawi zlecenia kupna akcji w liczbie
odpowiadajcej stanowi ztaonych w ich placéwkach zapiséw, natomiast Ofgryjw dniu przydziatu akcji zloy zlecenie sprzeds
obejmupce hczm liczbe akcji przeznaczando obgcia.

Jezeli zapisy opiewa beda na liczle akcji nie wiksz, niz oferowana, akcje zostaprzydzielone wszystkim inwestorom w liczbie
zgodnej ze zlwonymi przez nich zapisami.

Jesli zapisy opiewd beda na wiksz liczbe akcji, niz oferowana, dokonana zostanie proporcjonalna reduapisow. Utamkowe
czesci akcji nie lzda przydzielane, a talke nie zostam przydzielone akcje kilku osoboracznie. Akcje pozostate po zaakteniach
przydzielane kda kolejno, pocawszy od najwikszych zapiséw do najmniejszychi, @o catkowitego ich wyczerpania.
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Inwestorom, ktérym przydzielono mniejsiczbe akcji, niz okreslona w zapisie lub nie przydzielon@dnej akcji odpowiednie
kwoty zostan odblokowane na rachunkach inwestycyjnych w dnitzyshania przez domy maklerskie wystawes zlecenia
zakupu akgcji kart uméw z GPW.

Odblokowanerodki nie zostas powigkszone o jakiekolwiek odszkodowania lub odsetki.

W przypadku zapiséw sktadanych w Domu MaklerskimeiBrokers S.A. przez inwestoréw wytypowanych prZezzd przy

przydziale akcji stosowana jest zasada uznariow&wentualny zwrot kwot nagii na rachunki wskazane w formularzu zapisu w
ciagu 7 dni od przydziatu akcji.

V.1.6 Minimalna i maksymalna wielkosci zapisu

Pojedynczy zapis nie opiewé na peha liczbe akcji nie mniejsz, niz 10 i nie wiksz od liczby akcji oferowanych - 4.000.000
akciji. Zapis ztaony na mniejsz liczbe akcji, niz 10 kedzie niewany. Zapis ztaony na weksz liczbe akcji ulegnie uniewanieniu
w czesci tej nadwyki i traktowany fedzie jakby obejmowat liczbakcji oferowanych.

V.1.7 Termin, w ktorym mozliwe jest wycofanie zapisu

W zwiazku z art. 51. ust. 1 Ustawy o ofercie publicznejoresie wanoici prospektu emisyjnego, Emitent ma obageik
niezwlocznie, nie piniej jednak ni terminie 2 dni roboczych przekazyévNF, w formie aneksu do prospektu emisyjnego wraz
wnioskiem o jego zatwierdzenie, informacje o isyotn bkdach w tréci prospektu oraz o znagz/ch czynnikach, ktére mogtyby
wplyna¢ na ocer papieru wartéciowego, zaistniatych po zatwierdzeniu prospektwy duktdrych Emitent powzi wiadoma¢ po
jego zatwierdzeniu. Obowzek ten ustaje w dniu dopuszczenia Akcji Serii Dryriku regulowanym.

W mysl art. 51a Ustawy o ofercie publicznejzgdi po rozpoczciu subskrypciji do publicznej wiadorw zostanie udosgpniony
aneks do prospektu emisyjnego, osobie, ktérayidozapis przed udaginieniem aneksu, przystuguje prawo uchylenia
skutkéw prawnych zlmnego zapisu. Prawo to nie dotyczy jednak przypadigaly aneks zostat udepniony w zwazku z bkdami

w tresci prospektu, o ktérych emitent powziviadoma¢ po dokonaniu przydziatu papierow wattmwych lub czynnikami, ktére
zaistnialy lub o ktorych Emitent povatiwiadoma¢ po dokonaniu przydziatu papieréw wastmwych. Uchylenie si od skutkow
prawnych zapisu nagiuje przez éwiadczenie na pmie zlazone w miejscu zhzenia zapisu, od ktorego skutkdéw inwestag si
uchyla, w terminie 2 dni roboczych od dnia udpsienia aneksu. Emitent m® dokona przydziatu papieréw warggiowych
dopiero po uptywie terminu do uchylenia sid skutkéw prawnych zapisu.z@ taka sytuacja wyspi w przypadku subskrypcji
Akcji Serii D, Emitent poinformuje o fakcie zmiangrminu przydziatu i wska nowy termin w sposéb wskazany w art. 52 ust. 2
Ustawy o ofercie publicznej.

W przypadku zaistnienia takiego zdarzenia Emiterkotia zwrotu kwoty uiszczonej tytutem optacenia j\&ezrii D w terminie 2
tygodni od dnia ztzenia gwiadczenia, o ile éwiadczenie to ziwone zostanie w trakcie trwania subskrypciji. W peghu ztaenia
oswiadczenia po uplywie tego okresu, zwénbdkéw nastpi w terminie 2 tygodni od dnia dokonania przydaiakcji. Zwrot
zostanie dokonany w sposob wdavy do przekazanigrodkdw w przypadku niedégia emisji do skutku albo zena rachunek
wskazany w éwiadczeniu od uchyleniaesbd skutkdw prawnych zimnego zapisu, o ile wswiadczeniu zostanie wskazany inny
rachunek.

Zwrot wptaconych kwot nagpi bez jakichkolwiek odszkodowialub odsetek. Wszelkie konsekwencje z tytutu poaani
niewtasciwego numeru rachunku, na ktéry ma zéstakonany zwrofrodkéw, ponosi osoba sktadep Gwiadczenie.

V.1.8 Sposob i terminy wnoszenia wptat na akcje i dostarenie akcji

V.1.8.1 Wptaty na akcje

Z uwagi na fakt,4 do obstugi oferty i dokonania przydziatu akcji vaykystany zostanie system teleinformatyczny GPWestar
musi najpdniej w chwili sktadania zapisu posiadara rachunku inwestycyjnym prowadzonym przez insfgt finansova
przyjmujaca zapis (lub na rachunku inwestycyjnym, ktéry prowigshnk depozytariuszyodki pienkzne w wysokéci pozwalajcej
na petne optacenie zapisu (iloczyn liczby akcji asdnych w zapisie i ich ceny emisyjnej) z uwgglieniem zasad, o ktérych mowa
w pkt. 5.1.3 Cgzsci IV Prospektu Emisyjnego oraz na uiszczenie pz@iypiobieranej przez instytugfinansows przyjmupca zapis.
Srodki pienkzne zgromadzone na rachunku inwestycyjnym w wystikodpowiadajcej tym ptatnéciom zostaa zablokowane w
chwili sktadania zapisu.

Srodki na optacenie zapisu zosigmobrane z rachunku inwestycyjnego rpsego dnia roboczego po dokonaniu przydziatu akcji
wysokaici wynikajacej z liczby przydzielonych akciji.

Warunkiem skutecznego Zenia zapisu na akcje przez inwestoréw wytypowarpez Zarzd jest dokonanie wplaty w kwocie
wynikajacej z iloczynu liczby akcji wskazanych w zapisieh ceny emisyjnej, z uwzglinieniem zasad, o ktérych mowa w pkt.
5.1.3 Czsci IV Prospektu Emisyjnego. Wplata na akcje musiyw@é na rachunek Oferggego najpéniej w chwili sktadania
zapisu. Za termin dokonania wptaty uznajedat wptywu srodkéw pien¢znych na rachunek Ofergego. W przypadku optacenia
mniejszej liczby akcji, i wskazana w dokumencie zapisu, przy dokonywaniydaiatu akcji nie kda brane pod uwagakcje nie
optacone lub optacone nieterminowo, z uwdgieniem zasady.e nie mana naby utamkowych czsci akcji.

Whptlaty mog by¢ dokonane wyfcznie w formie przelewu i w ztotych polskich nalmanek Oferujcego nr 70 1740 0006 0000 3000
0002 4180.

218



INTAKUS S.A.- Prospekt Emisyjny

Whptaty na Akcje powinny biyydokonywane z adnotacj,Wptata na Akcje Serii D Intakus”.
Whptaty na Akcje nie podlegapprocentowaniu.

Zgodnie z Ustaw z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu awadzania do obrotu finansowego waciomajptkowych
pochodzcych z nielegalnych lub nieujawnionyéhbdet oraz przeciwdziataniu finansowania terroryzfba. U. Z 2003 r. Nr 153,
poz. 1505 z p#n. zm.) dom maklerski ma oboyzek rejestracji nagpujacych transakcji:

1. kazdej jednorazowej wptaty, ze szczegdlnym uwdgieniem wptat gotdwkowych lub polecerzelewu powyej 15.000 EUR,

2. réwniez mniejszych wplat, ze szczegoinym uwedglieniem wptat gotéwkowych lub polec@rzelewu nagpujacych po sobie
w ciagu krotkiego czasu, przekracgaych w sumie kwat 15.000 EUR,

3. kazdej wptaty i polecenia przelewu, innychznie, o ktérych mowa w pkt. 1 i 2, ktére slokonywane w okoliczrigiach
$wiadczacych, ze mog one mi€ na celu lokowanigrodkéw pienéznych pochodacych z przespstwa lub majcych zwazek
z przesgpstwem.

Zgodnie z ustaw z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu awadzaniu do obrotu finansowego wadiomagtkowych
pochodacych z nielegalnych lub nieujawniony¢tbdet oraz o przeciwdziataniu finansowania terromyzDz. U. Nr 116, poz. 1216
z p&n. zmianami) dom maklerski ma obaggk rejestracji transakcji, gdy jej okoliczwd wskazuj, ze srodki mogr pochodzt

Z nielegalnych lub nieujawnionychrodet, bez wzgidu na warté¢ transakcji i jej charakter lub gdy zachodzi uzasexe
podejrzenie, ze ma ona zwek z popetnieniem przegistwa, o ktdrym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6rwza 1997 Kodeks
Karny (Dz. U. Nr 88 poz. 553 i nr 128 poz. 840,62z zmianami).

Dom maklerski przekazuje Generalnemu Inspektorafarmacji Finansowej informacje o transakcjach gmteowanych zgodnie
z wyzej okreslonymi zasadami.

Stosownie do Uchwaty nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankgwev sprawie trybu pogbowania bankéw w przypadku prania pigtay
oraz ustalenia wysoKoi kwoty i warunkéw prowadzenia rejestru wptat gokéwych powyej okre&lonej kwoty oraz danych
0 osobach dokonagych wptaty i na rzecz ktérych wptata zostata dakma (Dz. Urz. NBP nr 18 poz. 40) informacja o wjgac
gotowkowej, ktorej wart& przekracza rownowarté 10.000 EUR oraz dane dotyice m.in. osoby dokonagej wptaty oraz osoby,
w imieniu ktorej wplata jest dokonywana, zosta@amieszczone w rejestrze prowadzonym przez baskb&®dokonua takiej
wplaty zobowizana jest do okazania odpowiednich dokumentow w iEntyfikacji swojej tasamdci oraz tasamdci osoby,
w ktérej imieniu dokonuje wptaty.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, bankzelsbwhzany przeciwdziaka wykorzystaniu swojej dziataldoi dla celow
majacych zwhzek z przegpstwem, o ktorym mowa w art. 299 ustawy z dniagneza 1997 Kodeks Karny (Dz. U. Nr 88 poz. 553
i nr 128 poz.840, z @h. zmianami) lub w celu ukrycia dzidtgrzesgpczych. W razie uzasadnionego podejrzenia zaistien
okolicznaici, o ktérych mowa powsej, bank zawiadamia o tym prokuratora. Ponadtodagoz art.106 ust.4 Prawa Bankowego
bank jest obowizany do prowadzenia rejestru wptat gotowkowych pajpkrelonej kwoty oraz danych o osobach dokaeygh
wptaty i na ktérych rzecz wplata zostata dokonawgsoka¢ kwoty i warunki prowadzenia rejestru, o ktérym n@mwowyej,
oraz tryb posipowania bankéw w przypadkach, o ktérych mowa w288 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 Kodeks Karny (Dz.
Nr 88 poz. 553 i nr 128 poz. 840) ustala Komisjaldau Bankowego.

Pracownik banku, ktéry wbrew swoim obagkom nie zawiadamia o okoliczémach wymienionych w art. 106 ust. 1 Prawa
Bankowego, nie przestrzega zasad gmstania okrélonych w art. 106 ust. 4 Prawa Bankowego, ponosioadgdzialngé
porzadkowa, co nie wyhcza odpowiedzialnii karnej, jeeli czyn wypetnia znamiona przepstwa.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego, bank nie poodgowiedzialnéci za szkod, ktéra mae wynikmé z wykonania w dobrej
wierze obowizkéw okrélonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego. W takigpadku jeeli okoliczndci, o ktérych mowa
w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie miatyazkii z przesfpstwem lub ukrywaniem dziateprzesgpczych, odpowiedzialré
za szkodq wynikta ze wstrzymania czyndoi bankowych ponosi Skarb Rstwa.

Zwraca st uwag inwestoréw,ze wptaty na Akcje Serii D dokonywane przez podmiptpwadace dziatalné¢ gospodarcz
powinny by zgodne z zasadami oklenymi w art. 22 ustawy z dn. 2 lipca 2004 roku -s@obodzie dziatalni@i gospodarczej
(Dz. U. Nr 173, poz. 1807).

V.1.8.2 Dostarczenie akcji

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o obrocie instruraemtfinansowymi prawa ze zdematerializowanych p@wiewartgciowych
powstaj z chwik ich zapisania po raz pierwszy na rachunku papies@aiciowych i przystuguj osobie lgdacej posiadaczem
tego rachunku. Art. 4 ust. 2 Ustawy o obrocie umstentami finansowymi za rachunki papierow wégtowych uznaje take zapisy
dotyczice tych papierow dokonane w zwku z ich subskrypaej przez podmioty prowadeze dziatalné¢ maklersl,

o ile identyfikup one osoby, ktérym przystuguprawa z papieréw warkoiowych i jeli zostaty one zarejestrowane w KDPW.
W mysl art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o obrocie instrumemtdinansowymi przed rozpoeziem oferty publicznej Emitent plarugy
takze dopuszczenie papierow wadmwych do obrotu na rynku regulowanym jest zob@any podpisa z KDPW umow,
ktérej przedmiotem bylaby taka rejestracja. Z uwagi okoliczné¢, ze zamiarem Emitenta jest dopuszczenie Akcji Serii D
do obrotu na rynku regulowanym, nabycie Akcji S&inasapi wraz z ich rejestragjw KDPW. Akcje zostas zarejestrowane w
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KDPW po wydaniu przez 48 Rejestrowy postanowienia o rejestracji podseenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akciji
Serii D. Natomiast po dokonaniu przydziatu akcjK@PW zostan zarejestrowane PDA Serii D.

Inwestorzy, ktérym przydzielono akcje nie odbiergjotwierdzenia nabycia PDA Serii D ani Akcji Sebi Niezwtocznie po
zarejestrowaniu PDA w KDPW, zostaone zaksigowane na ich rachunkach papieréow warimwych w instytucjach finansowych,
w ktorych sktadali zapisy na akcje albo wskazanychyspozycjach deponowania akcji (inwestorzy wytypoi przez Zard).
Zapisanie Akcji Serii D na odpowiednich rachunkaelpierow wartéciowych nastpi w dniu ich rejestracji w KDPW. PDA ulegn
wowczas zamianie na Akcje Serii D bez konieézndokonywania dodatkowych czyrsu przez ich wiécicieli.

Akcje Serii C zostamzapisane bezgrednio na rachunkach papieréw wadiowych.

V.1.9 Opis sposobu podania wynikow oferty do publicznej vadomaosci

Po dokonaniu przez Zaid Emitenta przydziatu Akcji Serii D informacja o mikkach przydzialu akcji zostanie przekazana

do publicznej wiadomii w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 i a8 Bstawy o ofercie publiczne;j.

Kierujac sk wymogami art. 439 82 Kodeksu spoétek handlowych azykosob, ktorym przydzielono Akcje Serii D, ze asé&niem

liczby przyznanych kalej z nich Akcji Serii D, powinny zostaudostpnione najpéniej w terminie tygodnia od dnia przydziatu

Akcji Serii D i pozostawiony do wgtlu w cagu nast¢pnych dwaéch tygodni w miejscach, gdzie zapisy tpigyjmowane.

O postanowieniu #lu Rejestrowego i dégiu emisji do skutku Zaad poinformuje, zgodnie z art. 56 ust. 1 i art. 584wy o ofercie

publiczne;j.

Emisja Akcji Serii D nie dojdzie do skutkuzgi:

= do dnia zamknricia subskrypcji nie zostarpoprawnie ztaone zapisy i dokonane prawidtowo wptaty na co nagn.500.000
Akcji Serii D, albo

* na skutek zigenia dwiadczenia o uchyleniu giod skutkow ztaonego zapisu, o ktérym mowa w punkcie V.1. 7%z IV
Prospektu Emisyjnego oka sk, ze zostato subskrybowanych mniejz 21500.000 Akcji Serii D, albo

= w ciagu dwunastu miesty od daty wydania przez KNF decyzji w sprawie Zatdzenia Prospektu albo wagu miesica od
dnia przydziatu akcji Emitent nie ztp w Sdzie Rejestrowym awiadczenia Zardu w formie aktu notarialnego o wysacko
subskrybowanego kapitatu zakladowego wazkiu z emisj Akcji Serii D na podstawie artykutu 437 § 7 w zzvart. 310 § 2
KSH, albo

=  Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi tejep podwyzszenia kapitatu zakladowego o dokomamisg
Akciji Serii D.

O zaistnieniu okoliczniei powodujcych niedojcie emisji do skutku i niedégiu emisji do skutku Zaegl Emitenta poinformuje
w trybie art. 56 ust. 1 oraz art. 58 Ustawy o deepublicznej.

W przypadku nieddgia emisji do skutku kwoty wptacone na Akcje S&rikostam zwrdcone inwestorom w terminie dwéch tygodni
od ogtoszenia o0 nieddiu emisji do skutku na rachunki wskazane w formadazapisu. Zwrot wptaconych kwot ngsit
bez jakichkolwiek odszkodouialub odsetek. Wszelkie konsekwencje z tytutu poalaniewtdciwego numeru rachunku,
na ktéry ma zostadokonany zwrofrodkéw, ponosi sktadagy zapis.

W przypadku, gdy niedégie emisji do skutku spowodowanedaie nieztaeniem przez Emitenta wniosku dads Rejestrowego
0 rejestrag podwyzszenia kapitatu zakladowego wagu dwunastu miesty od daty wydania przez KNF decyzji w sprawie
zatwierdzenia Prospektu albo wagii miesica od dnia przydziatu akcji, Emitentdzie ponosit wobec oséb, ktérym przydzielit
Akcje Serii D odpowiedzialrig na podstawie art. 415 Kodeksu cywilnego.

V.1.10 Procedury zwigzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywaln§¢ praw do subskrypcji
papierébw wartosciowych oraz sposOb pogpowania z prawami do subskrypcji papieréw
wartosciowych, ktore nie zostaty wykonane

Uchwata nr 2 NWZA z dnia 17 grudnia007 r. wyhczyta w catdci prawo poboru Akcji Serii D przez dotychczasowych
akcjonariuszy. Charakter subskrypcji w zestawienilbrakiem umowy o subemisjustugowa powoduje, ze hie wystpuja
jakiekolwiek prawa do subskrypcji Akcji Serii D.

V.2 ZASADY DYSTRYBUCJI | PRZYDZIALU

V.2.1 Rodzaje inwestoréw, ktérym oferowane g papiery wartosciowe. W przypadku, gdy oferta jest
przeprowadzana jednoczénie na rynkach w dwdch lub wekszej liczbie krajéw i gdy transza
jest zarezerwowana dla ktoregé z tych rynkéw, nalezy wskaza taka transze

Osobami uprawnionymi do skladania zapiséw na AKs@ii D s osoby fizyczne, prawne oraz jednostki organizaeyiie
posiadajce osobowsci prawnej. Akcje Serii D magnabywa zaréwno rezydenci jak i nie rezydenci w rozumiengtawy z dnia
27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 141 pbZZ8).
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V.2.2 W zakresie, w jakim jest to wiadome Emitentowi, nadzy okreslié, czy znaczni akcjonariusze
lub czlonkowie organow zaradzajacych, nadzorczych lub administracyjnych Emitenta
zamierzaja uczestnicz¢ w subskrypcji w ramach oferty oraz, czy ktorakolwiek z osob
zamierza obp¢ ponad pieé¢ procent papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty

Cztonkowie Rady Nadzorczejetlacy jednoczénie akcjonariuszami wkszadciowymi (Pan Bogdan Ludkowski i Pan Marek
Boryczka) nie wykluczaj uczestnictwa w ofercie Akcji Serii D. Mbwe jest, ze kazdy z nich obejmie ponad 5% Akcji Serii D.
Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej i cztonkowigzZdu réwniez nie wykluczag zlozenia zapisow na Akcje Serii D, ale na
zaden z nich nie zamierza abjponad 5 % oferowanych akcji. Gant Development S#mierza wzi¢ udziat w subskrypciji
sktadajic zapisy na Akcje Serii D na poziomie, ktéry zapewm nie mniejszy ni dotychczas udziat w kapitale zaktadowym
Emitenta.

V.2.3 Informacje podawane przed przydzialem

V.2.3.1 Podziat oferty na transze ze wskazaniem transz dimwestoréw instytucjonalnych, drobnych
(detalicznych) inwestoréw i pracownikéw Emitenta oaz wszelkich innych transz

Nie wystpuje podziat na transze. W przypadku niezolaj wszystkich akcji Zasd maze zwréce sic do wytypowanych inwestoréw
Z propozycy ztozenia zapisu na nie ajtg akcje.

V.2.3.2 Zasady okreslajace sytuacg, w ktorej moze doj§¢ do zmiany wielkdci transz (claw-back),
maksymalna wielkasé przesunigcia oraz minimalne wartosci procentowe dla poszczegoélnych
transz

Z uwagi na brak podziatu oferty akcji na transpewiazania te nie majzastosowania.

V.2.3.3 Metoda lub metody przydziatu, ktore beda stosowane w odniesieniu do transz detalicznych
i transz dla pracownikow Emitenta w przypadku nadsibskrypcji w tych transzach

Przydzial akcji nagpi za pdrednictwem systemu informatycznego GPW, na podstawiowy zawartej porgilzy Spotk, GPW i
Oferujacym.

W dniu okrglonym przez GPW poszczeg6lne firmy inwestycyjneyprujace zapisy wystawi zlecenia kupna akcji w liczbie
odpowiadajcej stanowi ztaonych w ich placoéwkach zapiséw, natomiast Ofgryjw dniu przydziatu akcji ztey zlecenie sprzeds
obejmujce hczm liczbe akcji przeznaczando obgcia.

Jezeli zapisy opiewa beda na liczle akcji nie wiksz, niz oferowana, akcje zostaprzydzielone wszystkim inwestorom w liczbie
zgodnej ze ziwonymi przez nich zapisami.

Jeili zapisy opiewa beda na wigksz liczbg akcji, niz oferowana, zostanie dokonana proporcjonalna rgduapisow. Utamkowe
czgsci akcji nie yda przydzielane, a tade nie zostas przydzielone akcje kilku osobomciznie. Akcje pozostate po zaagteniach
przydzielane kda kolejno, pocawszy od najwikszych zapiséw do najmniejszychi, @o catkowitego ich wyczerpania.
Inwestorom, ktérym przydzielono mniejsiiczbe akcji, nz okreslona w zapisie lub nie przydzielon@dnej akcji odpowiednie
kwoty zostam odblokowane na rachunkach inwestycyjnych w dnitzyohania przez domy maklerskie wystawes zlecenia
zakupu akgcji kart uméw z GPW.

Odblokowanerodki nie zostam powigkszone o jakiekolwiek odszkodowania lub odsetki.

W przypadku zapisow skltadanych Domu Maklerskim ABmekers S.A. przez inwestorow wytypowanych przezzZ@r przy
przydziale akcji stosowana jest zasada uznarniow&wentualny zwrot kwot nagii na rachunki wskazane w formularzu zapisu w
ciagu 7 dni od przydziatu akc;ji.

V.2.3.4 Opis wszystkich wczéniej ustalonych sposobdw preferencyjnego traktowami okreslonych
rodzajow inwestoréw lub okreslonych grup powiazanych (whcznie z programami dla rodzin i
0s6b zaprzyjanionych) przy przydziale papieréw wartdsciowych, z podaniem wartdci oferty
zarezerwowanej dla takiego preferencyjnego przydzia jako procent catosci oferty oraz
kryteriow kwalifikuj acych do takich rodzajéw lub grup

Konstrukcja oferty nie przewiduje preferencyjnegaktowania okréonych rodzajéw inwestoréw przy przydziale akcgzeli okaze

sig, ze na skutek niewystarczapgo popytu nie wszystkie akcje zostaly przydzielara pérednictwem systemu GPW,
przyjmowane bda zapisy od inwestorow wytypowanych przez Zdiz Przy przydziale im akcji stosowana jest zasada
uznaniowaci.

V.2.3.5 Informacja, czy sposoOb traktowania, przy przydziale zapiséw lub ofert na zapisy moe by
uzalezniony od tego, przez jaki podmiot lub za pérednictwem jakiego podmiotu @ one
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dokonywane

Zarzad Emitenta ma swobedprzy dokonywaniu przydziatu w przypadku gdy natskuniewystarczaego popytu nie wszystkie
akcje zostaly przydzielone za gpednictwem systemu GPW. Przyjmowangld wéwczas zapisy od inwestoréw wytypowanych
przez Zarzd. Wybor inwestoréw, ktdrym przydzielone zosigozostate akcje przebieghedzie uznaniowo. Wobec tego sposéb
traktowania przy przydziale pozostatych akcji zatemoze od tego, przez jaki podmiot jest sktadany zapis.

V.2.3.6 Docelowa minimalna wielkd¢ pojedynczego przydzialu w ramach transzy inwestond
indywidualnych, jesli wystepuje

Sytuacja ta nie ma zastosowania do publicznejyfsktji Serii D.
V.2.3.7 Warunki zamkni gcia oferty, jak rowniez najwczesniejszy mazliwy termin jej zamkni ¢cia

Emitent przewiduje,ze subskrypcja Akcji Serii D zakezy sk 3 grudnia 2009 r. Emitent nie przewiduje skrécealaesu
przyjmowania zapisow na Akcje Serii D po rozpgma subskrypcji. Stosowna informacja o jakiejkollwiemianie terminéw
zostanie podana do publicznej wiaddiown trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie publiez— poprzez zamieszczenie na stronie
internetowej Emitenta (www.intakus.pl) i Ofeqoggo (www.amerbrokers.pl) komunikatu aktualipeigo oraz réwnoczesne
przekazanie go KNF.

V.2.3.8 Mozliwos¢ sktadania wielokrotnych zapiséw

Szczego6towe informacje o zasadach skladania zapmOwkcje Serii D zaprezentowano w punkcie V.1.2$CzIV Prospektu
Emisyjnego.

V.2.4 Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydelonych papierow wartcsciowych
wraz ze wskazaniem, czy dopuszczalne jest rozpecie obrotu przed dokonaniem tego
zawiadomienia

Po dokonaniu przez Zaid Emitenta przydziatu Akcji Serii D informacja o mikkach przydzialu akcji zostanie przekazana
do publicznej wiadomii w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 i a8 Bstawy o ofercie publiczne;j.

Kierujac sk wymogami art. 439 82 Kodeksu spoétek handlowych azykosob, ktorym przydzielono Akcje Serii D, ze asé&niem
liczby przyznanych kalej z nich Akcji Serii D, powinny zostaudostpnione najpéniej w terminie tygodnia od dnia przydziatu
Akcji Serii D i pozostawiony do wgtlu w cagu nast¢pnych dwaéch tygodni w miejscach, gdzie zapisy pigyjmowane.

Inwestorzy, ktorym przydzielono akcje nie otrzymajd Emitenta zawiadomieo nabyciu PDA Serii D, ani Akcji Serii D.
Niezwtocznie po zarejestrowaniu PDA w KDPW, zogtane zaksigowane na ich rachunkach papierow wagimwvych w firmach
inwestycyjnych, w ktérych sktadali zapisy na akaJeo wskazanych w dyspozycjach deponowania akeji€storzy wytypowani
przez Zarzd). Zapisanie Akcji Serii D na odpowiednich rachack papieréw wartgiowych nastpi w dniu ich rejestracji w
KDPW. PDA ulegn wowczas zamianie na Akcje Serii D bez konieéznalokonywania dodatkowych czyném przez ich
wiascicieli.

V.2.5 Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”

Rozwiazania tego nie przewidziano w przypadku oferty ABgrii D.

V.3 CENA

V.3.1 Wskazanie ceny, po ktorej lpde oferowane papiery wartgciowe. W przypadku, gdy cena nie
jest znana lub gdy nie istnieje ustanowiony lub plyny rynek dla danych papieréw
wartosciowych, nalery wskaza metode okreslenia ceny oferty wraz ze wskazaniem osoby
okreslajacej kryteria stuzace do ustalenia ceny lub formalnie odpowiedzialneza ustalenie
ceny. Wskazanie wielkéci kosztow i podatkow, ktére w tym przypadku musi pniesé inwestor
zapisujacy sk na papiery wartosciowe lub je nabywapcy

Na podstawie Uchwaly nr 1 NWZA z dnia 18 sierpni@02 r. cenr emisyjra Akcji Serii D ma prawo ustali Zarad.
Cena emisyjna miei¢ sie bedzie w przedziale mdzy 2 zt a 6 zt za jednAkcje Serii D.

Inwestorzy sktadapy zapisy na Akcje Serii D musdiczy¢ sie z koniecznécia uiszczenia prowizji pobieranej przez instytucj
finansova przyjmupca zapis.
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Poza tym z nabyciem Akcji Serii D w ramach ofertybficznej wiaza® sie mogs prowizje pobierane za przelew lub wptat
gotowkows na pokrycie Akcji Serii D. W przypadku, gdyby poibtnzamierzajcy ztozy¢ zapis na Akcje Serii D nie posiadat glibt
otwartego rachunku inwestycyjnego we §diavej instytucji, musi si liczy¢é z obarczeniem go kosztami z tytulu otwarcia
i prowadzenia takiego rachunku, zgodnie z tabelat i prowizji danej instytucji.

V.3.2 Zasady podania do publicznej wiadomgci ceny papierow wartgciowych w ofercie

Cena emisyjna méei¢ sie bedzie w przedziale mdzy 2 zt a 6 zt za jednAkcje Serii D. Cena emisyjna wyniesie maksymalnie 6 zt
za jedn Akcje Serii D.

Cena emisyjna zostanie podania do publicznej wiadonmwzed rozpocgiem subskrypcji, w trybie art. 54 ust. 3 Ustawgfercie
publicznej - poprzez rownoczesne przekazanie irdafitKNF i GPW, a po uplywie 20 minut tak do publicznej wiadoniai,

za parednictwem Polskiej Agencji Prasowej oraz poprzpaldikowanie jej w sposob, w jaki zostat udgstiony do publicznej
wiadomdaci Prospekt Emisyjny.

V.3.3 Jezeli posiadaczom akcji Emitenta przystuguje prawo pérwokupu i prawo to zostanie
ograniczone lub cofnete, wskazanie podstawy ceny emisji, feli emisja jest dokonywana
za gotowle, wraz z uzasadnieniem i beneficjentami takiego ogniczenia lub cofngcia prawa
pierwokupu

W przypadku publicznej oferty Akcji Serii D nie wgpuje prawo pierwokupu. Zostato ono wytone na mocy Uchwaty nr 2
NWZA z dnia 17 grudnia 2007 r. Oferta Akcji Seriij&st przeprowadzana w drodze subskrypcji otwaotégorej mowa w art. 431
§ 2 pkt 3. Mog w niej uczestniczy osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organjjzse nie posiadage osobowgci prawne;.
Stosownie do art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowychbawienie dotychczasowych Akcjonariuszy prawaopo wymaga
wiekszaci przynajmniej 4/5 gtoséw oddanych i przeddoia przez Zawgl opinii uzasadniagej wylkczenie prawa poboru i
zawierajcej propozycgi odngnie ceny emisyjnej lub sposobu jej ustalenia.

OPINIA ZARZADU - UZASADNIENIE WYLACZENIA PRAWA POBORU ORAZ PROPONOWANY SPOSOB USTALENIA
CENY EMISYJNEJ

Podgcie uchwaly w sprawie pozbawienia dotychczasowykbjomariuszy prawa poboru akcji serii D wynika znlexzndgci
uzyskania przez Spdaikkapitatu niezhdnego dla rozwoju dziataldoi Spotki od inwestoréw dysporugych znacznymérodkami
kapitatowymi, nie tylko bdacymi akcjonariuszami Spotki.

Zgodnie z Uchwat nr 1 WZA z dnia 8 lipca 2008 r. roku i Uchwatr 1 NWZA z dnia 18 sierpnia 2009 roku okemie ceny
emisyjnej akcji serii D zostato przekazane do kompeji Zaradu Emitenta.

V.3.4 W przypadku, gdy wystepuje lub moze wysepowa¢ znaczca rozbieznosé¢ pomiedzy cery
papierow wartosciowych w ofercie publicznej a faktycznymi kosztami gotéwkowymi
poniesionymi na nabycie papierow wartéciowych przez czlonkéw  organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo osoby zaeggzajace wyzszego
szczebla lub osoby powzane w transakcjach przeprowadzonych w @gu ostatniego roku,
lub tez papieréw wartosciowych, ktore maja oni prawo naby¢ - poréwnanie optat ze strony
inwestorow w ofercie publicznej oraz efektywnych wjat gotowkowych dokonanych
przez takie osoby

W dniu 9 listopada 2007 r. w ramach podeaenia kapitatu zakladowego w drodze subskrypgjvatnej Emitent podpisat z trzema
podmiotami umowy okcia akcji. Na ich podstawie Pan Bogdan LudkowskioDj240.000 akcji serii B i 7.000.000 Akgcji Serii C,
Pan Marek Boryczka ofgj960.000 akc;ji serii B i 3.000.000 Akcji Serii C,$2delasquez Investment s.a.r.1. 2.000.000 Akcjiigeri
po cenie emisyjnej wynoseej 25 groszy za jedrakcje serii B i serii C. W dniu 8 stycznia 2008 mawe objecia 1.000.000 Akcji
Serii C po cenie emisyjnej na poziomie 6 zt. zagaht Development S.A.

Poza tym inne osoby powdane, w tym cztonkowie organdéw administracyjnycharzmzapcych Ilub nadzorczych
albo osoby zarglzapce wyzszego szczebla nie nabywaly wau ostatniego roku akcji Emitenta i nie maraw do nabycia takich
akciji.
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V.4  PLASOWANIE | GWARANTOWANIE (SUBEMISJA)

V.4.1 Nazwa i adres koordynatora(éw) catéci i poszczegolnych agci oferty oraz, w zakresie
znanym Emitentowi lub oferentowi, podmiotéw zajmupcych sk plasowaniem w r@nych
krajach, w ktérych ma miejsce oferta

Podmiotem petacym funkcg oferupcego Akcje Serii D w ramach oferty publicznej j&tm Maklerski AmerBrokers S.A.,
Al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa. Ofgryjutworzyt konsorcjum firm inwestycyjnych zajmaych sé plasowaniem
oferty. Lista POK przyjmujcych zapisy na Akcje Serii D zostata zamieszczomazwz niniejszym Prospektem na stronach
internetowych Emitenta i Oferagego:www.intakus.pli www.amerbrokers.pl

V.4.2 Nazwa i adres agentéw ds. ptatriei i podmiotow swiadczacych ustugi depozytowe w kzdym
kraju

Akcje Serii C i D zostam zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez MnajDepozyt Papierow Warfoiowych S.A.,
z siedzily przy ul. Ksizecej 4, 00-498 Warszawa.

V.4.3 Nazwa i adres podmiotow, ktére podty sie gwarantowania emisji na zasadach wjizacego
zobowigzania oraz nazwa i adres podmiotéw, ktére podly sie plasowania oferty
bez whzacego zobowizania lub na zasadzie ,dotéenia wszelkich stara@”. Wskazanie
istotnych cech uméw, wraz z ustalonym limitem gwanacji. W sytuacji, gdy nie cata emisja jest
objeta gwarancja, nalezy wskaza czsé¢ niepodlegapca gwarancji. Wskazanie ogolnej kwoty
prowizji za gwarantowanie i za plasowanie

Zarzd Emitenta nie zostat upowr@Eony do zawarcia umowy o subemigjiwestycyjra lub ustugowy.

Podmiotem petacym funkcg oferupcego Akcje Serii D w ramach oferty publicznej j&dm Maklerski AmerBrokers S.A.,
Al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa. Ofgryjutworzyt konsorcjum firm inwestycyjnych zajmaych sé plasowaniem
oferty. Lista POK przyjmujcych zapisy na Akcje Serii D zostata zamieszczomazwz niniejszym Prospektem na stronach
internetowych Emitenta i Oferagego: www.intakus.pli www.amerbrokers.pl Emitent szacujeze kwota wynagrodzenia za
plasowanie nie przekroczy 300.000 zt.

V.4.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Zarzad Emitenta nie zostat upow@ony do zawarcia umowy o subemigjwestycyjra lub ustugowy.

V.5 DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU | USTALENIA DOTYCZ ACE
OBROTU

V.5.1 Wskazanie, czy oferowane papiery wartciowe % Ilub beda przedmiotem wniosku
0 dopuszczenie do obrotu, z uwzglinieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub
innych rynkach réwnowaznych wraz z okreleniem tych rynkow

Oferowane Akcje Serii D i Akcje Serii C Emitent plge wprowadzt do obrotu na rynku podstawowym GPW jedndnie Biomc
pod uwag planowane terminy przeprowadzenia subskrypcji ABefii D, intency Zarzadu Emitenta jest wprowadzenie Akcji Serii
C i D do obrotu gietdowego w IV kwartale 2009 roEmitent lzdzie doktadat wszelkich staraaby dopuszczenie i wprowadzenie
Akcji Serii C i D do obrotu gieldowego naptto w mazliwie krotkim terminie. Jednale uwzgkdniajac, iz wprowadzenie do obrotu
gieldowego wymaga uprzedniego:

= postanowienia &lu Rejestrowego o rejestracji podisyenia kapitatu zakladowego dokonanego w wynikutyfékcji Serii D,

= podgcia przez Zargd KDPW uchwalty o zarejestrowaniu Akcji Serii C i Dadaniu im kodu ISIN,

= podgcia przez Zargd GPW stosownej uchwaty o dopuszczeniu Akcji SeriiD do obrotu gietdowego,

= podgcia przez Zarmd GPW stosownej uchwaty o wprowadzeniu Akcji S€riiD do obrotu gietdowego,

Emitent nie mae zagwarantowg iz wprowadzenie Akcji Serii C i D do obrotu gieldowegastpi w zalacvonym terminie, tj. w IV
kwartale 2009 roku.

Zgodnie z § 8 Regulaminu GPW ZatzGPW zobowgzany jest, co do zasady, padjuchwat w sprawie dopuszczenia do obrotu
gietldowego instrumentéw finansowych w terminie I ad dnia ztagenia wniosku. W przypadku jednak gdyzay wniosek jest
niekompletny lub konieczne jest uzyskanie dodatkgwipnformacji bieg terminu na pagjie uchwaty, rozpoczynaesiv momencie
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uzupetnienia wniosku lub przekazania dodatkowydbrimacji. Zwraca s tez uwag;, ze zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi w przypadku, gdy wymaggot bezpieczestwo obrotu na GPW lub jest zagomy interes inwestorow
GPW, nazadanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na Ge@tWrozpoczcie notowa wskazanymi przez KNF papierami
wartasciowymi lub innymi instrumentami finansowymi, narek nie dtaszy niz 10 dni.

Emitent zamierza wprowadzdo obrotu na rynku podstawowym GPW PDA Serii D.d@&onaniu przydziatu Akcji Serii D Zagd
przedstawi GPW i KDPW stosowinformacg i wystapi do GPW z wnioskiem o wprowadzenie do obrotudgielego PDA Serii D.
Majac na wzgédzie zachowanie giftosci notowa, PDA Serii D lgda notowane do dnia poprzedaeg¢go dzié debiutu gietdowego
Akcji Serii D.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, w przypadku dopuszezdon obrotu gieldowego akcji powinny one spednm.in. nastpujace
warunki:
1) iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i praggowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadkwy gikreslenie
tej ceny nie jest mdiwe — kapitaty wtasne emitenta, wynasdwnowartgé¢ w ztotych co najmniej 10.000.000 euro,
2) w posiadaniu akcjonariuszy, z ktorychzétg uprawniony jest do wykonywania mniejznb% gtoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta, znajduje ed najmniej:
a) 15% akcji oljtych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gieldonwega
b) 100.000 akcji olfych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gieldowegwartdgci réwnej co najmniej
1.000.000 euro, liczonej wedtug ostatniej ceny agazy lub emisyjne;.

Ponadto Regulamin GPW stanow& do obrotu gieldowego dopuszczone mbgé akcje, o ile znajduj sig w posiadaniu takiej
liczby akcjonariuszy, ktora stwarza podstado ksztattowania siptynnego obrotu gietdowego.

Z uwagi na meliwos¢ uksztattowania si struktury widcicielskiej Akcji Serii C i D oraz PDA Serii D w spob niespehiary

kryteriow, o ktérych mowa powgj, nie mana wykluczy ryzyka niedopuszczenia Akcji Serii C i D oraz PBArii D do obrotu
gietdowego.

Katalog szczegdtowych kryteridw, jakie spethimusz emitenci papieréw warfciowych i papiery wartéciowe dopuszczane do
obrotu na rynku podstawowym GPW wskazany jest w RBoapgzeniu Ministra Finanséw z  dnia
14 padziernika 2005 r. w sprawie szczegOtowych warunkiakje musi spetniarynek oficjalnych notowa gietldowych oraz
emitenci papieréw warfgiowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (DzNJ. 206, poz. 1712). W kontékie sytuacji
Emitenta nalgy jednak zwrodi uwag;, ze wérdd przewidzianych tam warunkdw znajduje siarunek wymagagy, aby w dacie
ztozenia wniosku istniato rozproszenie akcji @pgh wnioskiem zapewniage ptynnd¢ ich obrotu. Odpowiednie rozproszenie
stwierdza i, jesli w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérychzkemu przypada nie wgej, niz 5% ogélnej liczby gtoséw na Wz,
znajduje si:
= co najmniej 25% akcji obfych wnioskiem lub
= co najmniej 500.000 akcji spotki adznej wartéci wynosacej réwnowarté¢ w ztotych przynajmniej 17.000.000 EUR,
liczonej wedlug ostatniej ceny emisyjnej lub cengrzeday, a w szczegolnie uzasadnionych przypadkach wedtug
przewidywanej ceny rynkowej.

Do obrotu na rynku podstawowym mplgy¢ dopuszczone akcje, mimo niespetnienia tego warumkun. gdy liczba akcji oktych
wnioskiem i akcji tego samego rodzaju juotowanych, oraz sposéb przeprowadzenia subsknypzyalap uzn&, ze obrét uzyska
wielkos¢ zapewniajca ptynnaié.

Z uwagi na maliwos¢ uksztattowania si struktury widcicielskiej Akcji Serii C i D oraz PDA Serii D w spOb niespetniagy
kryterium, o ktérych mowa powgj, nie mana wykluczy, ze Akcje Serii C i D oraz PDA Serii D zostawprowadzone do obrotu
na rynku réwnolegtym GPW.

W swietle stanowiska Zagglu GPW z dnia 12 wr#aia 2006 r. w sprawie szczegétowych warunkéw dogzeszia i wprowadzania
do obrotu gietdowego niektdrych instrumentow fimamgch, widciciele Akcji Serii C musz liczy¢ sig z mazliwoscia ich
wprowadzenia do obrotu gieldowego wraz z AkcjamriiSB, po rejestracji przez 8 Rejestrowy podwiszenia kapitatu
zakltadowego o kwetwynikta z subskrypcji Akcji Serii D.

V.5.2 Wszystkie rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktérych, zgodnie z wiedg Emitenta,
sa dopuszczone do obrotu papiery wartéciowe tej samej klasy, co papiery wartfciowe
oferowane lub dopuszczane do obrotu

W przypadku Akcji Serii C i D nie wygpuja takie rynki.
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V.5.3 Jezeli jednoczénie lub prawie jednoczénie z utworzeniem papierow wartéciowych,
co do ktorych oczekuje s dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, przewiotem
subskrypcji lub plasowania o charakterze prywatnymsa papiery wartosciowe tej same klasy,
lub, jezeli tworzone @ papiery wartosciowe innej klasy w zwazku z plasowaniem
o charakterze publicznym lub prywatnym - szczegdtow informacje na temat charakteru
takich operacji oraz liczbe i cechy papierow wartgciowych, ktérych operacje te dotycg

Sytuacja ta nie wyspuje w przypadku Akcji Serii C i D.

V.5.4 Nazwa i adres podmiotéw posiadajcych wigzace zobowszanie do dziatania jako pdrednicy
w obrocie na rynku wtérnym, zapewniagc ptynnos¢ za pomo@ kwotowania ofert kupna
i sprzedazy (,bid” i ,offer”), oraz podstawowych warunkow ich zobowgzania

Na dziex zatwierdzenia Prospektu dla akcji Emitenta nieteyiga okreslone powyej podmioty. Emitent nie wyklucza natomiast
podpisania w przyszégi umowy z wybraa firma inwestycyjr, dotyczcej petnienia funkcji animatora emitenta, ktorejgamiotem
bytoby podejmowanie dziatgpodtrzymugcych ptynnd¢ obrotu akcji na GPW.

V.5.5 Stabilizacja: w sytuacji, gdy Emitent lub sprzedapgcy akcjonariusz udzielili opcji
nadprzydziatu lub gdy w inny sposéb zaproponowano @encjalne podgcie dziatai
stabilizujacych cer w zwigzku z oferta

Emitent nie planuje podejmowania dziaktabilizacyjnych zwizanych z publiczpoferty Akcji Serii D.

V.6  INFORMACJE NA TEMAT W tASCICELI PAPIEROW W ARTOSCIOWYCH OBJ ETYCH SPRZEDAZA

V.6.1 Imie i nazwisko lub nazwa i adres miejsca pracy lub sikziby osoby lub podmiotu oferupcego
papiery wartosciowe do sprzeday, charakter stanowiska lub innych istotnych powazan,
jakie osoby sprzedajce mialy w chgu ostatnich trzech lat z Emitentem papieréw
wartosciowych lub jego poprzednikami albo osobami povazanymi

Przedmiotem Publicznej oferty jest wgknie oferta akcji zwyktych na okaziciela Serii Dotychczasowi akcjonariusze Emitenta
nie sprzedaj, na podstawie niniejszego Prospektu, jakichkolveikgji bgdacych w ich posiadaniu.

V.6.2 Liczba i rodzaj papierow wartosciowych oferowanych przez kadego ze sprzedajcych
wiascicieli papieréw wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu nie ¢g@age sprzedaakcji Emitenta znajdagych sé w posiadaniu obecnych akcjonariuszy.

V.6.3 Umowy zakazu sprzeday akcji typu ,lock-up” Strony, ktérych to dotyczy. Tresé umowy
i wyj atki od niej. Wskazanie okresu obgtego zakazem sprzedey

Wszyscy wihiciciele Akcji Serii C: Bogdan Ludkowski, Marek Boryaz Gant Development S.A. na podstawie umowy zajyart
dniu 8 wrzénia 2008 r. z Domem Maklerskim AmerBrokers S.A. aobaali s do niezbywania tych akcji w okresie roku od daty
dopuszczenia ich do obrotu gieldowego.

Zakaz ten nie ma zastosowania do praw poboru wjgtikeh z posiadanych akcji oraz w przypadku ogtoszemezwania
do zapisywania si na sprzeda lub zamiar wszystkich akcji Spétki w rozumieniu Ustawy o afier publicznej.
Zgodnie z warunkami umowy po rejestracji Akcji $e@i w KDPW, zostam one zablokowane na rachunkach papieréw
wartasciowych ich widcicieli prowadzonych przez Dom Maklerski AmerBrok&é\.

V.7 KOSZTY EMISJI LUB OFERTY , WPLYWY PIENI EZNE NETTO

Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii D i ich wprose@nia do obrotu gieldowego wynaspkoto 1.000.000 zi. Przy ich
uwzglednieniu Emitent pozyska z emisji Akcji Serii D okd?3.000.000 zi. Powgze szacunki zakladgjze zostan objete

wszystkie Akcje Serii D, a cena emisyjna jednejjiakgniesie 6 zi. Koszty emisji Akcji Serii D ordzh wprowadzenia do obrotu
gietdowego obejm koszty przygotowania Prospektu, oferowania AkS8grii D, ustug doradcow Spoiki, druku i publikacji
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Prospektu oraz ogtoszeobligatoryjnych, dziaka promocyjnych i reklamowych, koszty zwiane z optatami uiszczanymi KNF,
GPW i KDPW oraz optatysslowe i notarialne.

Tabela 41 Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii D (vet)

Koszty sporzdzenia prospektu emisyjnego, doradztwa i obstugsjem 570.000 zt
Koszt druku prospektu, koszt publikaciji prospektazoogtosz# obligatoryjnych, dziatania promocyjne i reklamowe 200.000 zt
Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty 150.000 zt
Optaty sdowe i notarialne 80.000 z,
RAZEM 1.000.000 zt

V.8 ROZWODNIENIE

Tabela 42 Akcjonariat Emitenta

5 : : 7 S - -
Lp. Akcjonariusz Liczba akciji 0 ugzklglo\:‘vasr:;?lljturze Llcrzlgwg\sow 0 udzwzgit‘)sow na
1 Bogdan Ludkowski 11 898 500 59,49% 17 497 000 62,49%
2 | Marek Boryczka 5101 500 25,51% 7 503 000 26,80%
3 | Gant Development S.A. 3000 0pO 15,00% 3000 000 10,71%
Ogobtem 20 000 004 100,00% 28 000 00Q 100,00%

Zrodto: Emitent

Rozwodnienie dotychczasowego akcjonariatu Emiterdaemisji Akcji serii D (4.000.000 szt.) w przypadlgdy aktualni
akcjonariusze nie obejnAkcji serii D rozwodnienie przedstawia siastpujaco:

Tabela 43 Rozwodnienie dotychczasowego Emitenta gémnariatu po emisji Akcji serii D (4.000.000 szt.)w przypadku gdy aktualni
akcjonariusze nie obejma Akcji serii D

5 = - Z 3 - -
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji & ugzklglo\:‘vasr:;?lljturze Llcrzlgwg\sow & udzwzgit‘)sow na
1 | Bogdan Ludkowski 11 898 500 49,58% 17 497 00Q 54,68%

2 | Marek Boryczka 5101 500 21,26% 7503 000 23,45%

3 | Gant Development S.A. 3 000 0pO 12,50% 3000 000 9,38%

4 | Pozostali akcjonariusze - akcje serii D 4 000 P00 16,67% 4 000 000 12,50%

Ogétem 24 000 000 100,00% 32 000 004 100,00%

Zrodto: Emitent

V.9 | NFORMACJE DODATKOWE

V.9.1 W przypadku, gdy w nocie o papierach wartéciowych wymienia s¢ doradcow zwhzanych

Z emisp, opis zakresu ich dziaté — Kazdy w swoim zakresie

Dziatania Doradcy Prawnego w zwjzku z emisp Akcji serii D:

a)

b)
<)
d)

e)

f)

przygotowanie projektéw uchwat Walnego Zgromadzekkajonariuszy Spétki w sprawie podwszenia kapitatu zaktadowego,
zmiany Statutu, w sprawie przeprowadzenia ofertplipanej i wprowadzenia akcji do obrotu na GietdZgapierow
Wartdsciowych S.A. w Warszawie.

obstuga prawna Walnego Zgromadzenia Akcjonariusayktorym podjte zostan wyzej wymienione uchwaty.

przygotowanie uchwat innych organdw Spotki (Rada2dadza, Zarad) zwiazanych opisamntransakai.

przygotowanie prawnej ezci Prospektu emisyjnego w zakresie zgodnym z ustawfercie o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganawego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznyez agodnie
z Rozporzdzeniem Komisji WE nr 809/2004) z dnia 29.04.206Kur

reprezentowanie Emitenta (w zakresie niezagtrzgm Ustaw dla innych podmiotéw np. doméw maklerskich) proedanami
administracji publicznej (w tym w szczegofitow celu zatwierdzenia prospektu przez KPWIG) wromiciach zwizanych
z planowan transakej oraz (w zakresie uzgodnionym ze Spdiarzed KDPW S.A. oraz GPW S.A.

reprezentowanie Emitenta przegism rejestrowym.

Dziatania Inwestexpert Corporate Finance Sp. z o.av zwigzku z emisp Akcji Serii D:

przygotowanie Prospektu Emisyjnego w zakresie édmgm w pkt. 1.3.2 Cgsci Il Prospektu Emisyjnego i zgodnie z Ustaw
o ofercie publicznej oraz zgodnie z Dyrekty@003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawospektu emisyjnego
publikowanego w zwizku z publicza oferta lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wanimwych i zmieniajca dyrektyve
2001/34/WE oraz Rozpadzeniem Komisji Wspdélnot Europejskich nr 09/2004diia 29 kwietnia 2004 r. wykorage
dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawformacji zawartych w prospektach emisyjnych
oraz formy, whczenia przez odniesienie i publikacji takich prdépes emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam.

Dziatania Oferujacego Akcje Serii Ci D:
Podmiotem, za pgoednictwem ktérego oferowane w ramach publicznej oferty Akcje Serii D, jest Ddviaklerski AmerBrokers
S.A. Zakres dzialaDomu Maklerskiego obejmuje:
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a) przygotowanie Prospektu Emisyjnego w zakresiestdnym w punkcie 1.2 GZci lll Prospektu Emisyjnego,

b) petnienie funkcji oferacego Akcje Serii D w ofercie publicznej i frednictwo we wprowadzeniu Akcji Serii C i D i PDA8e
D do obrotu gietdowego.

V.9.2 Wskazanie innych informacji w nocie o papierach watosciowych, ktore zostaly zbadane lub
przejrzane przez uprawnionych biegtych rewidentéw, oraz w odniesieniu do ktérych
sporzadzili oni raport. Nalezy zamiesci¢ taki raport, lub za zgoda odpowiedniego organu,
jego skroét

Zadne z informacji zawarte w Nocie o Papierach Wantovych nie podlegaty badaniu lub przedpwi przez uprawnionych
Biegtych Rewidentow.

V.9.3 W przypadku zamieszczenia w nocie o papierach warfoiowych cwiadczenia lub raportu
osoby okr&lanej jako ekspert, naleey podaé imie i nazwisko takiej osoby, adres miejsca
zatrudnienia, kwalifikacje oraz charakter zaangazowania w Emitencie, jdli jest istotne.
Jezeli raport zostat sporzdzony na zlecenie Emitenta, nale zamiescié stosowne éwiadczenie
0 zamieszczeniu takiegoswiadczenia lub raportu w formie i w kontekscie, w ktérym jest on
zamieszczony, za zgegosoby, ktora zatwierdzata § czesé noty o papierach wartgciowych

Emitent w Nocie o Papierach Wastiowych:
- nie zamieszczat &viadczenia lub Raportu osoby oianej jako Ekspert.

V.9.4 W przypadku uzyskania informacji od 0sOb trzecich, nalezy przedstawi potwierdzenie,
ze informacje te zostaty doktadnie powtérzone oraze w stopniu, w jakim jest tegoswiadom
Emitent oraz w jakim moze to ocené na podstawie informacji opublikowanych przez osop
trzecia, nie zostaly pomingte zadne fakty, ktore sprawityby, ze powtorzone informacje bytyby
niedoktadne lub wprowadzatyby w bhd. Ponadto, nalgy wskaza zrodta tych informaciji

Emitent w Nocie o Papierach Wadtiowych nie zamieszczat informacji uzyskanych odloszecich.

228



INTAKUS S.A.- Prospekt Emisyjny

DEFINICJE | SKROTY

Akcje Serii C

Akcje Serii D

AkcjonariusZAkcjonariusze
Doradca Prawny

Dz.U.

Emitent, Spétka

EUR

Gielda, GPW

Grupa Kapitalowa Emitenta

GUS
Inwestor
KDPW

Kodeks cywilny

Akcje zwykte na okaziciela serii C ¢owane na podstawie uchwaty nrNadzwyczajneg
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy INTAKUS Spoétk&cgna z dnia 6 listopada 20
roku

Akcje zwykte na okaziciela serii D #awane na podstawie uchwaty nrNeadzwyczajneg
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy INTAKUS Spoétkecyina z dnia 17 grudnia 2007 rc
oraz Uchwaly nr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonayud¢TAKUS Spotka Akcyjna z dnia 8
lipca 2008 roku

Akcjonariusz lub Akcjonariusze Emitenta

Piotr Smagata — kancelaria radoymego z siedzipwe Wroctawiu
Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
INTAKUS Spétka Akcyjna z siedgibl-141 Wroctaw, ul. Obornicka 131

Wspodlna waluta obowzujaca w pastwach Unii Europejskiej, ktore przypity do
Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowe;j.

Gietda Papieréw Wastiowych w Warszawie Spétka Akcyjna
Wg stanu na dzie zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego p&rukapitatow:
Emitenta obejmuje: INTAKUS S.A. jednostka dominufa; Towarzystwo Budownictv
Spotecznego ,Naszeady” Sp. z 0.0. - jednostka zalea od Emitenta; INTAKT Sp. z o0.0. -
jednostka zalena od EmitentalMA Maszyny Budowlane Sp. z 0.0.jednostka zalea oc
Emitenta.
Gtéwny Urad Statystyczny
Osoba zainteresowana nabyciem Akcji $=hib D

Krajowy Depozyt Papieréw Waiciowych Spétka Akcyjna

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilnyz(D. Nr 16, poz. 93 z pdiejszym
Zmianami)

Kodeks spoétek handlowych, KSH Ustawa z dnia 15 $wize 2000 r. Kodeks spoétek handlowych (Dz.U. Nr §éz. 1037

KNF

KRS

MSSF

NBP

NWZA
Oferujacy
PAP

PLN, zi., ztoty
POK

Poz.

Prawo Bankowe

z p&niejszymi zmianami)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Slowy

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdavécz&inansowej
Narodowy Bank Pols

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emta
Dom Maklerski AmerBrokers S.A. z siedzi®2-017 Warszawa, Aleje Jerozolimskie 123a
Polska Agencja Prasowa S.A. z sieglmibNarszawie
Jednostka monetarna Rzeczypospdlivdskiej

Punkt obstugi klientow

Pozycja

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. @tzamkowe (jednolity tekst Dz.U. z 2002 r. Nr 7@z665
Z p&niejszymi zmianami)
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PDA, Prawo do Akcji Papier waoiowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymanianiemajcg formy
dokumentu akcji oferowanych, powsteg w chwili przydziatu akcji oferowanych i wygaseg
z chwila zarejestrowania tych akcji oferowanych w depozypapieréw wartéciowych
albo z dniem uprawomocnieniag spostanowienia aglu rejestrowego odmawigiego wpisi
podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcferavanych do rejest
przedsgbiorcow.

Prospekt emisyjny, Prospekt  Niniejszy Prospekt Emisyjny,edacy jedynym prawnie wizacym dokumentem zawiekgym
informacje dotycgce Emitentaoferty publicznej Akcji Serii D i dopuszczenia dbrotu n:
rynku regulowanym Akcji Serii C, Akcji Serii D i Prado Akcji Serii D.

Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin  Gieldy, Regulam Regulamin Gieldy Papieréw Wagtmowych w Warszawie S.A. wprowadzony uchwdRad)
GPW Gietdy Nr 11/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 ralp&zniejszymi zmianami

Rozporadzenie w spraw Rozrzdzenie Ministra Finansow z dnia 19zgaiernika 2005r. w sprawie informojabiezacych
informac;ji biezacych i okresowychokresowych przekazywanych przez emitentéw papiesartasciowych

Rynek oficjalnych notowa Rynek, o ktérym mowa w art. 16 Ustawy o obrocietrinmentami finansowymi, ktore:
warunki okréla Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 14zgaiernika 2005 r. w spraw
szczegOtowych warunkéw, jakie musi spetnignek oficjalnych notowa gietldowych ora
emitenci papieréw warfgiowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (DzWnia 2:
pazdziernika 2005 r.)

Sad Rejestrowy 8d Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Godpeczy KRS
Sponsor Emisiji Podmiot prowagtzy rachunek sponsora emisji zgodnie z regulacjabiPW/
Statut Statut Emitenta

Szt. Sztuka

T Tona

UOKIK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

UoR Ustawa o Rachunkova

UE Unia Europejska

Ustawa o obrocie instrumentamiUstawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumemtfinansowymi (Dz.U. 2005 nr 183 poz.
finansowymi 1538 z péniejszymi zmianami)

Ustawa o Ochronie KonkurencjiUstawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkejiefkonsumentéw (Dz.U. z 2007 r. Nr 50,
Konsumentéw poz. 331 z péniejszymi zmianami)

Ustawa o ofercie publicznej Ustawa z dnia 29 1ip@a5 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadaanstrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu @smtkach publicznych (Dz.U. 2005 nr
184 poz. 1539 z phiejszymi zmianami)

Ustawa o rachunkowioi Ustawa z dnia 29 wrzeia 1994 r. o rachunkowoi (tekst jednolity: Dz.U. 2002 nr 76 poz. 694
Z p&niejszymi zmianami)

WIBOR Warsaw Interbank Offered Ratdérednia stopa procentowa funkcjogeg na polskim rynku
bankowym oznaczaga stog procentow po jakiej banki udzielajpozyczek na pieriznym
rynku bankowym.

Walne Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta
WZA

Zarzad Zarzd Emitenta
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ZAL ACZNIKI

Zatacznik nr 1: Formularz zapisu na Akcje Serii D INTAK  US S.A.

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje Serii D spotki INTAKUS S.A. Podstawg prawng emisji jest Uchwata nr 2 NWZA z
dnia 17 grudnia 2007 r. ,Uchwata nr 1 WZA z dnia 8 lipca 2008 r. oraz Uchwata nr 1 NWZA z dnia 18 sierpnia 2009 r. Emisja
obejmuje 4.000.000 akcji zwyklych na okaziciela Serii D o wartosci nominalnej 25 gr. (dwadziescia pie¢ groszy), oferowanych
w trybie subskrypcji otwartej. Akcje Serii D sg oferowane w publicznej subskrypcji, na warunkach okreslonych w Prospekcie
emisyjnym.

O | TN S I F= P71 o AL - OO PUPRPUPPPPRN
2. Adres zamieszKania/SIEAZIDA:  .......c.ooiiiiiiiii e e
3. Adres do KorespondenCitEIEfON & ..t e et e e e e et e e e e e e e nrbae e e e e e anneeeaeas
4. Status dewizowy: rezydent nierezydent

5. Rezydent:

osoba fizyczna — seria i numer dowodu osobistego lub paszportu i numer PESEL/osoba prawna — numer KRS, numer REGON
(lub inny numer identyfikacyjny):

6. Nierezydent:

osoba fizyczna — seria i numer paszportu/osoba prawna — numer wtasciwego rejestru dla kraju zarejestrowania:

7. Cena emisyjna akcji obj etych zapisem .................. (SHOWNIE: <.t )
8. Liczba akcji obj etych zapisem : .........ccccccoiiiiiiennnnns (SHOWNIE: .. )
9. Kwota wplaty na akcje : ......coceviieeiiiiiiieees (SHOWNIE: <. a e e e e )
10. Forma wpfaty na akcje: gotéwka przelew inne

11. Forma zwrotu wptaty w przypadku nadptaty lub niedoj $cia emisji Akcji Serii D do skutku*:

przelewem na rachunek bankowy inwestora:

przelewem na rachunek inwestycyjny w domu maklerskim (Nazwa) ..........coooeiiriiiiiiii i e e

nrrachunku ...........ccocveveveeeeeeeenen,
nr rachunku bankowego domu maklerskiego

Uwaga: Wszelkie konsekwencje wynikaj ace z niepetnego lub niewta $ciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi
osoba skladaj aca zapis.
Oswiadczenia osoby sktadaj acej zapis:
- Oswiadczam, ze zapoznatem sie z brzmieniem statutu spotki INTAKUS S.A. i akceptuje jego tresc.
- Oswiadczam, ze zapoznatem sie z trescig Prospektu emisyjnego INTAKUS S.A. i akceptuje warunki publicznej subskrypcji
Akcji Serii D. Zgadzam sie na przydzielenie Akcji Serii D zgodnie z zasadami przydziatu zawartymi w Prospekcie.
- Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych zgodnie z ustawg z dnia 29 sierpnia 1997 r.
o ochronie danych osobowych (tekst jednolity Dz.U. z 2002 r. , Nr 101, poz. 926) w zakresie niezbednym do przeprowadzenia
emisji Akcji Serii D.

data i podpis osoby sktadajacej zapis data, piecze¢ POK i podpis przyjmujacego zapis

Adres Punktu Obstugi Klientdw przyjmujacego Zapis: ......cccocveeveeeeiiieeenieeeeeaeseeieens
* wylgcznie dla Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych — w Transzy Otwartej nastepuje blokada srodkéw zgromadzonych na rachunku
inwestycyjnym, a kwota stanowigca nadptate zostaje odblokowana na nastepnego dnia roboczego po przydziale akcji
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Zatacznik nr 2: Dyspozycja deponowania Akcji Serii DIN ~ TAKUS S.A.

1. Imie i nazwisko/firma:
2. Adres zamieszkania/siedziba:
3. Adres do korespondencji/telefon:

4. Status dewizowy: rezydent nierezydent

Rezydent:

osoba fizyczna — seria i numer dowodu osobistego lub paszportu i numer PESEL/osoba prawna — numer KRS, numer
REGON (lub inny numer identyfikacyjny):

Nierezydent:
osoba fizyczna — seria i numer paszportu/osoba prawna — numer whasciwego rejestru dla kraju
zarejestrowania:

Prosze o zdeponowanie na rachunku papierdw wartoSCIOWYCh NUMET ..........ccciuiiieiiiiiiiiee et e e e ssirae e e e

{010 1TVz= To b0 017/ .4 1N P T U EUTUPUPPRT

L= 74 Y

wszystkich przydzielonych Akcji Serii D INTAKUS S.A.

Zobowigzuje sie do  niezwmtocznego  poinformowania na  piSmie  Punktu  Obstugi  Klientow,
w ktérym dokonatem zapisu na Akcje Serii D INTAKUS S.A. o wszelkich zmianach dotyczacych wyzej
wymienionego rachunku papieréw wartosciowych lub podmiotu prowadzacego rachunek.

Niniejsza dyspozycja jest nieodwotalna.
Uwaga: Wszelkie konsekwencje wynikaj ace z niepetnego lub niewta $ciwego wypetnienia formularza dyspozycji
ponosi osoba skladaj aca dyspozycj e.

data i podpis osoby sktadajacej dyspozycje data, pieczec i podpis przyjmujacego dyspozycje
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Zatacznik nr 3: Statut Spotki

STATUT
JINTAKUS” SPOLKA AKCYJINA

I. Postanowienia ogolne
§1

Firma Spotki brzmi ,INTAKUS” Spétka Akcyjna

Spétka mae wywaé skrotu: ,INTAKUS” S.A. oraz wyrdniajacego § znaku graficznego oraz firmy w ttumaczeniu nayki
obce.

3. Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia ,INTAKUSBART” Spétka z ograniczanodpowiedzialnécia we Wroctawiu w
spotke akeyjm, a jej zataycielami g dotychczasowi wspélnicy ,INTAKUS — BART” Sp. z o.0.

N

§2
Siedzily Spotki jest Wroctaw.

§3
Czas trwania Spoétki jest nieograniczony.

§4

Spéika dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiera jej granicami.

Spétka mae tworzy filie i oddzialy poza siedzibSpoiki, a take nabywad akcje lub udzialy innych spotekddzyc sie z innymi

spotkami oraz tworzyynowe spotki z zachowaniem wymogow wynil@jch z obowizujacych przepiséw prawa.

3. Spotka mae bra udziat we wszelkich formach kooperacji i wspotgrac innymi podmiotami gospodarczymi i osobami
fizycznym i prawnymi, instytucjami, a taé& organizacjami i stowarzyszeniami.

4. Spoétka mae emitowa obligacje, w szczego6ldoi obligacje uprawniage do objcia akcji emitowanych przez Spétkv zamian

za te obligacje(obligacje zamienne) i obligacjgawem pierwszgstwa.

N

Il. Przedmiot przedsigbiorstwa Spotki
§5

Przedmiotem dziatalrici Spotki jest:

Przygotowanie terenu pod budgw

Wznoszenie kompletnych budynkoéw i budowli lub i@gsci, inzynieria kdowa i wodna,
Wykonywanie instalacji budowlanych,

Wykonywanie robét budowlanych wykozeniowych,

Wynajem sprgtu budowlanego i buazego z obstugoperatorsk,
Obstuga nieruchorndei na wiasny rachunek,

Wynajem nieruchomiei na wiasny rachunek,

Obstuga nieruchordai sSwiadczona na zlecenie,

Wynajem maszyn i uszizer budowlanych,

10. Dziatalnas¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistggen technologicznego,
11. Dziatalng¢ holdingdw,

12. Pdérednictwo finansowe pozostate,

13. Pdsrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niasidikowane,
14. Uprawy zbé i pozostate uprawy rolne, gdzie indziej niesklédsyivane,
15. Lesnictwo, whczajc dziatalnd¢ ustugovs,

16. Wydobywanie kamienia,

17. Produkcja wyrobdw tartacznych,

18. Produkcja wyrobdw stolarskich i ciesielskich dlalbwnictwa,

19. Produkcja opakowadrewnianych,

20. Produkcja pozostatych wyrobow z drewna,

21. Produkcja betonowych wyrobéw budowlanych,

22. Produkcja masy betonowej i suchego betonu,

23. Produkcja zaprawy murarskiej,

24. Produkcja konstrukcji metalowych i ichgzi,

25. Produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej,

26. Produkcja cystern, pojemnikéw i zbiornikéw metalahy

27. Obrébka metali i nakltadanie powtok na metale,

28. Produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych,

CeNoO~WNE
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29. Dystrybucja i sprzedeenergii elektrycznej,

30. Dystrybucja ciepta (pary wodnej i gmej wody),

31. Pobdr, uzdatnianie i rozprowadzanie wody,

32. Sprzeda hurtowa drewna,

33. Sprzeda hurtowa materiatow budowlanych i wypa@saia sanitarnego,
34. Sprzeda hurtowa wyrobow metalowych oraz sgiz i dodatkowego wyposgania hydraulicznego i grzejnego,
35. Pozostata sprzeddurtowa,

36. Sprzeda detaliczna artykutow nigywnosciowych w wyspecjalizowanych sklepach, gdzie inpaiesklasyfikowana,
37. Hotele i restauracje,

38. Transport drogowy towaréw,

39. Przetadunek towardw,

40. Magazynowanie i przechowywanie towaréw,

41. Dziatalng¢ wspomagaijca transportadowy, pozostata,

42. Wynajem pozostatyckrodkéw transportugdowego,

43. Wynajem pozostatych maszyn i adzen,

44. Prace badawczo- rozwojowe w dziedzinie nauk tecmyich,

45. Badanie rynku i opinii publicznej,

46. Badania i analizy techniczne,

47. Reklama,

48. Spratanie i czyszczenie obiektow,

49. Dzialalng¢ sanitarna i pokrewna,

50. Gospodarowanie odpadami,

51. Dziatalnas¢ rekreacyjna pozostata, gdzie indziej nie sklagyfigna,

Ill. Kapitat zaktadowy i akcje
§6

1. Kapitat zakladowy Spétki wynosiie mniej niz 5.000.000 (stownie: pt milionéw) ztotych i dzieli si na:

- 4.800.000 (stownie: cztery miliony osiemset ¢gg) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, oazmnych numerami od 1 do
4.800.000;

- 3.200.000 (stownie: trzy miliony dwdeie tyskcy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii B, oz@aoych numerami od
4.800.001 do 8.000.000;

-12.000.000 (stownie dwagge milionéw) akcji na okaziciela serii C, oznaczonynumerami od 8.000.001 do 20.000.000,

i nie wigcej niz 6.000.000 (stownie: szé&miliondw) ztotych i dzieli si na:

- 4.800.000 (stownie: cztery miliony osiemset ¢gg) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, oazmnych numerami od 1 do
4.800.000;

- 3.200.000 (stownie: trzy miliony dwdeie tyskcy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii B, oz@aoych numerami od
4.800.001 do 8.000.000;

-12.000.000 (stownie dwagge milionéw) akcji na okaziciela serii C, oznaczonyumerami od 8.000.001 do 20.000.000,

- nie wigcej niz 4.000.000 (stownie: cztery miliony) akcji na ola@ela serii D, oznaczonych numerami od 20.000.001 d
24.000.000.

2.  Wartg¢ nominalna jednej akcji wynosi 25 (stownie: dwadgzia pic) groszy.

3. Na kada akcg imienm serii A i serii B przypadajdwa glosy.

4. Akcje serii A wydane zostaly w zamian za udziahyntakus - Bart Sp6tka z ograniczona odpowiedpiadia we Wroctawiu w
wyniku przeksztatcenia Spotki zgodnie z przepisd@miatu 1l Kodeksu Spotek Handlowych i pokryte zatgt majtkiem
przeksztatconej spoiki.

5. Kapitat zakladowy m@ by podwyszony w drodze emisji akcji na okaziciela lub inmgoh wydawanych za wktady
pieniezne lub aporty.”

§7
Akcje Spotki mog by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela.

Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jesi@puszczalna.
Przyznanie prawa gtosu zastawnikowi lutytlownikowi akcji wymaga zgody Rady Nadzorczej.

wnhpE

§8

Akcje Spotki mog by¢ umarzane na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia

Akcje mogi by¢ umarzane wyicznie za zgoglakcjonariusza (umorzenie dobrowolne).

Walne Zgromadzenie me upowani¢ Zarzad do nabywania akcji Spotki od akcjonariuszy w celu p&niejszego umorzenia
oraz dla realizacji celéw ok§lenych w art. 362 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych.

wnh e

IV. Wiadze Spoiki
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§9
Wiadzami Spétki s
a) Walne Zgromadzenie,
b) Rada Nadzorcza,
c) Zarad.
A. Walne Zgromadzenie
§10

wh PR

Walne Zgromadzenia odbyvaagic w siedzibie Spotki.

Poradek obrad Walnego Zgromadzenia ustala #érz

Whioski 0 umieszczenie poszczegdlnych spraw w gtz obrad Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze sktatiagdowi na
pismie.

Zarzd ma obowizek umidci¢ w porzdku obrad walnego zgromadzeniazttg wniosek zgtoszony na donie Zaradowi przez
chatby jednego cztonka Rady Nadzorczej lub akcjonariudmdz akcjonariuszy odpowiednio reprezentiggo lub
reprezentujcych co najmniej jedndziesita kapitatu zaktadowego.

Walne Zgromadzenie jest wee bez wzgldu na ilé¢ reprezentowanych na nim akcji, z wiem przypadkéw, w ktérych
przepisy Kodeksu Spétek Handlowych wymagdja wanosci Walnego Zgromadzenia okfenej ilosci reprezentowanych na
nim akcji.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadbpzwzgtdma wigkszdicia glosow, chybaze przepisy kodeksu spotek handlowych
przewiduj surowsze warunki.

Szczegobtowe zasady prowadzenia obrad i podejmowatiavat przez Walne Zgromadzenie zamkrdla¢ Regulamin Walnych
Zgromadzé.

Regulamin walnego zgromadzenia niez@aitrudni& uczestnictwa akcjonariuszy w walnym zgromadzeniykonywaniu ich
praw. Zmiany w regulaminie powinny obawywat najwczéniej od nasfpnego walnego zgromadzenia

§11

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia poza inngprawami wymienionymi w bezwzginie obowizujacych przepisach

praw naley:

1) okreslenie dnia dywidendy, z tynie okres przypadagy pomidzy dniem dywidendy a dniem wyptaty dywidendy nie
powinien by dtuzszy niz 15 dni roboczych,

2) powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej,

3) ustalanie wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej,

4) emisja obligacji zamiennych i obligacji z prawenemiszéstwa, a take emisja innych obligacji o wada powyzej
kwoty 50 (pt¢dziesat) milionéw Euro,

5) tworzenie kapitatéw rezerwowych i funduszy

Zbywanie i nabywanie przez Spétkieruchoméci, prawa uytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchdeidub w prawie

uzytkowania wieczystego nie wymaga zgody Walnego #grdzenia.

B. Rada Nadzorcza

N

§12

Rada Nadzorcza sktada @i 5 cztonkéw.

Przynajmniej dwoch Czionkéw Rady Nadzorczej powinpetisiat kryteria niezalenosci od Spotki i podmiotow pozostgjych
w istotnym powizaniu ze Spokk

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje: sia wspoln kadencg, ktora trwa 5 lat.

Akcjonariusz powinien na fnie zgtosé Spoétce kandydatarosoby na Czionka Rady Nadzorczej, niezpéj niz na 10
(dziesk¢) dni przed dat odbycia Walnego Zgromadzenia, w piatzu obrad ktérego przewidziano dokonanie zmian ladse
Rady Nadzorczej. Zgtoszenie osoby kandydata powravdera obok jego danych personalnych réwnieasadnienie wraz z
opisem jego kwalifikacji i déwiadczenia zawodowego. Do zgtoszenia aaldolaczy¢ pisemm zgod; zainteresowanej osoby na
kandydowanie na Czionka Rady Nadzorczej. Zhinb Rada Nadzorcza nig egraniczone terminem do zgtaszania Walnemu
Zgromadzeniu wtasnych kandydatur oséb na Cztonkévy Readizorcze;.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wybiegare swego grona Przewodnicego i Zasipeg Przewodnicacego Rady Nadzorczej.
Wybér dokonuje s bezwzgédna wiekszdicia gltoséw obecnych na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane vé drodze pisemnego zawiadomienia wystanego daoddgo Czitonka Rady
Nadzorczej, informujcego o dniu, godzinie, miejscu i padku obrad, co najmniej na 7 (siedem) dni przed quzsniem.
Posiedzenia Rady Nadzorczej magle odby bez formalnego zwotania, o ile wszyscy CzionkowialRaladzorczej wyra
zgod; na odbycie posiedzenia i na proponowany giek obrad. Za pisemne zawiadomienie o posiedzenidy Radzorczej
nalezy rowniez uwaza¢ zawiadomienie wystane pogzlektroniczam na adres wskazany przez czlonka Rady Nadzorczej.

Do waznoici uchwatl Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszessigystkich Cztonkow Rady Nadzorczej i obegh@o
najmniej 3 jej cztonkdw.

Przewodnicacym posiedzenia jest Przewodnicy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieob&chdastpca Przewodnickego
Rady Nadzorcze;.
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10.

11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.

18.

19.

20.

21.
22.

23.

C. Zarzad

wn e

Prezes Zargu lub delegowany przez niego Cztonek Zdiz ma prawo uczestnicgy posiedzeniach Rady Nadzorczej
z gtosem doradczym.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapagajezwzgédna wiekszdicia gltoséw. W razie réwnej ikei glosow decyduje gtos
Przewodnicacego Rady Nadzorczej. Dopuszcza giosowanie oraz podejmowanie uchwat w trybie pisgm lub za
posrednictwenmsrodkow bezpéredniego porozumiewaniaggna odlegtéc.

Rada Nadzorcza zbieraysaz na kwartat lub w miarpotrzeby czsciej na zaproszenie Przewodnjcego Rady lub na
wniosek Zarzdu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonugwoje prawa i obowiki osobicie.

Rada wykonuje staly nadzér nad dziatdbig Spétki we wszystkich dziedzinach jej dziatadoo

Rada Nadzorcza wykonuje zadania komitetu audytustsre w regulaminie Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza rozpatruje i opiniuje sprawyat&jpy przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia.

Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymujako wynagrodzenie kwoty, ktdrych wysdkoustala Walne Zgromadzenie.
Cztonkom Rady przystuguje rowriewrot kosztéw poniesionych w zazku z petnieniem obowkkow.

Rada Nadzorcza wyta zgod na rozporzdzanie przez Spddk prawem lub zagbanie zobowjzaa o wartGci
przekraczajcej 2.000.000 (dwa miliony) Euro.

Rada Nadzorcza wyta zgo@d na zawarcie z podmiotem pawanym umowy, jeeli umowa taka ma charakter
nietypowy i jest zawierana poza prowadzqmrzez Spotk dziatalngcia operacyja oraz jej warunki odbiegajod
warunkéw rynkowych.

Rada Nadzorcza dokonuje wyboru osoby bieglego rewaddo sporaizenia sprawozdania finansowego Spéitki oraz
grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi Spétka.daaNadzorcza powinna zapewnaby podmiot uprawniony do
badania sprawozdania finansowego zmieripszynajmniej raz na siedem lat obrotowych.

Rada Nadzorcza raz w roku spgiza i przedstawia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzemiigzta ocerg sytuacii
Spoétki, z uwzgtdnieniem oceny systemu kontroli weytrznej i systemu zagglzania ryzykiem istotnym dla Spotki.
Rada Nadzorcza raz w roku przedstawia Zwyczajneminé&fas Zgromadzeniu ocerswojej pracy.

Rada Nadzorcza podejmuje deeyajwyrazeniu zgody w sprawie emisji obligacji do kwoty Sfle€dziesat miliondw)
EURO, z wyhczeniem emisji obligacji zamiennych lub obligacprawem pierwszestwa.

Rada Nadzorcza upowsiona jest do uchwalenia regulaminu Rady Nadzorcze,.

§13
Zarzd sktada si z 1 do 3 cztonkéw.
Cztonkow Zaradu wybiera Rada Nadzorgcna wspola kadengg, ktéra trwa 5 lat.
Cztonek jednoosobowego Zadu uprawniony jest reprezentoévaspotle samodzielnie do warfoi zachganych
zobowhzan i dokonywanych rozponzizea w wysokdci do 1.000.000 (jednego) miliona Euro. Przy gzganiu
zobowhzan i dokonywaniu rozpormzer przekraczajcych kwot 1.000.000 (jednego) miliona Euro potrzebne jest
wspotdziatanie dwoch Czionkéw Zagu lub cztonka Zargu z prokurentem.
Uchwaly Zaradu zapadaj bezwzgédna wigkszccia glosow. W przypadku réwnej doi gloséw decyduje glos Prezesa
Zarzadu.
Uchwaly Zaradu s protokotowane wedtug zasad olonych w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych.
Wynagrodzenie cztonkéw Zaydu ustala Rada Nadzorcza.

V. Rachunkowdé.

wnhpE

§14

Spotka prowadzi kggowas¢ zgodnie z obovazujacymi w tym zakresie przepisami.
Rok rachunkowy pokrywa sz rokiem kalendarzowym..
Z czystego zysku odliczagstorocznie 8 procent na kapitat zapasowy tak dtagapstanie zebrana suma odpowiadajl/3

kapitatu akcyjnego.

4. Roczne sprawozdania finansowe oraz roczne sprawizdatziatainéci Spotki Zarad zobowizany jest przedio/¢ Radzie
Nadzorczej po zbadaniu sprawozdarzez biegtych rewidentéw, nie jdej niz przed uptywem ptego miesica od dnia
zakaiczenia roku obrotowego.

§15

1. Spotka tworzy nagpujace kapitaty:

- kapitat zaktadowy,

- kapitat zapasowy,

- kapitaty rezerwowe na pokrycie szczeg6lnych stmgtdatkéw lub na poszczegdlne cele w tym na wypthtwidendy dla
akcjonariuszy lub inne cele oktene uchwat Walnego Zgromadzenia.

2. Czysty zysk Spotki me by przeznaczony w szczegokubna:

a) kapitat zapasowy,

b) kapitat rezerwowy,

¢) dywidendy dla akcjonariuszy,

d) inne cele okrdone uchwat walnego zgromadzenia..

VI. Postanowienia kaicowe.
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§16
1. Rozwizanie Spotki nagpuje po przeprowadzeniu likwidacji.
2. Likwidacje prowadzi st pod firma Spotki z dodatkiem "w likwidacji.
3. Likwidatorami g cztonkowie Zarzdu.

§17

W sprawach nie uregulowanych niniejszym statuterja mestosowanie przepisy Kodeksu Spétek Handlowych.
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Zatacznik nr 4: Scan opinii Biegtego Rewidenta

PKF

Grupa Kapitatowa INTAKUS S.A. we Wroclawiu

PKF Audyt Sp. z 0.0,

ul, Elblaska 15/17

01— 747 Warszawa

tel. +48 (022) 560 76 50
www.pkfaudyt.com.pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej INTAKUS Spétka Akcyjna
za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. oraz danych poréwnywalnych za lata
obrotowe konczace sie 31 grudnia 2007 r. oraz 31 grudnia 2006 r.

dia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz przyszlych inwestoréow
Grupy Kapitalowej INTAKUS S.A. z siedziba we Wroctawiu

Na potrzeby ninigjszego Prospekiu Emisyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji
(WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r., wykonujacych dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu i
Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy wigczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam i wymogami
Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1787/2006 z 04 grudnia 2006 roku, zmieniajgcego rozporzgdzenie
{WE) nr 809/2004 (Dz. Urz. UE L 337/17 z 05.12.2006 r.} przeprowadziliSmy badanie prezentowanych
przez Emitenta historycznych informacji finansowych za lata 2006 - 2008 sporzadzonych wg zasad
MSSF.

Historyczne informacije finansowe Grupy Kapitalowej INTAKUS S.A., powstatej w lutym 2006 roku,
przedstawiajg skonsclidowane sprawozdanie finansowe Emitenta sporzadzone za lata 2006 - 2008.

Historyczne informacje finansowe za lata 2006 - 2008 zostaly sporzadzone zgodnie z

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, Migdzynarodowymi Standardami

Rachunkowosci oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji

Europejskiej. Podstawg do ich sporzadzone byly:

= skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej INTAKUS S.A. we Wroclawiu za rok
obrotowy koiiczacy sie 31 grudnia 2008 roku sporzadzone zgodnie z MSSF, kiére zostalo
zbadane przez PKF AUDYT Sp. z 0.0. i ¢ ktérym w dniu 29 maja 2009 roku wydano opinie bez
zastrzezef z uwagami objasniajgcymi,

v skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej INTAKUS S A. we Wroclawiu za rok
obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2007 roku sporzadzone zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci, ktére zostato zbadane przez Agencje Biegtych Rewidentdéw , TAX-2" | o kidrym w
dniu 04 czerwca 2008 roku wydano opinig bez zastrzezen,

» skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] INTAKUS - BART Sp. z o.0. we
Wroctawiu za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2006 roku sporzgdzone zgodnie z polskimi
standardami rachunkowosci, ktdre zostalo zbadane przez Agencje Biegtych Rewidentow ,TAX-2" i
o ktérym w dniu 31 sierpnia 2007 roku wydano opinie bez zastrzezen.

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. oraz danych poréwnywalnych umieszczonych w Prospekcie odpowiada
Zarzad Spdtki Dominujacej (Emitenta).

Obowigzki z tym zwigzane obejmuja; zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie koniroli wewnetrznej
zwigzanej ze sporzadzeniem i rzetelng prezentacja skonsolidowanych sprawozdan, dobdr polityki
rachunkowosci oraz dokonywanie uzasadnionych w danych okolicznosciach szacunkéw ksiegowych.

Naszym zadaniem byte zbadanie historycznych informagcji finansowych prezentowanych w Prospekcie
tj.: skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
sporzadzonego wg zasad MSSF dla celéw Prospekiu Emisyjnego oraz prezentowanych w Prospekeie
okresdw poréwnywalnych i wyrazenie opinii na podstawie badania czy historyczne informacje
finansowe sg we wszystkich istotnych aspektach rzetelne, prawidiowe i jasne.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 548
Sad Rejonowy dla m st. Warszawy XIl Wydziai Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000019875
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INTAKUS S.A.- Prospekt Emisyjny

Grupa Kapitalowa INTAKUS S.A. we Wroclawiu PK!

Stosownie do wymagan Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
zamieszczone w Prospekcie skonsolidowane sprawozdania finansowe za rok 2008 wraz z danymi
porownywalnymi za lata 2007 i 2006, zostaly sporzgdzone zgodnie z zasadami MSSF w sposob
zapewniajacy ich poréwnywalnos¢ przez zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we
wszystkich prezentowanych okresach. Za date przejscia na MSSF przyjeto dzieri 01.01.2004 roku, ¢o
jest zwigzane z rozpoczeciem procesu dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym w roku 2007.
Skutki zmiany zasad rachunkowosci oraz uzgodnienie kapitatéw wlasnych i wyniku finansowego
ujawniono w notach objasniajgcych.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe wedlug MSSF sporzgdzone zostaly zgodnie z forma, jaka
zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, z
uwzglednieniem standardow | zasad rachunkowosci oraz przepiséw prawnych majgcych
zastosowanie do takiego rocznego skonsoclidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie historycznych skonsolidowanych informacji finansowych przeprowadzilismy zgodnie

z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu stosownie do postanowien:

s rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694
wraz z pdZniejszymi zmianami),

« norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

¢ Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych,

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnos$é, ze historyczne informacje finansowe nie zawierajg

istotnych nieprawidlowosci.

W szczegdinodei badanie obejmowale sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad {polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw oraz sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w spos6b wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych/podstaw, zkiérych wynikajg liczby i
informacje zawarte w historycznych informaciach finansowych, jak i calosciowg ocene historycznych
informacji finansowych.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, historyczne informacje finansowe zaprezentowane w prospekcie emisyjnym
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami, ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej za okresy:

e od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku,

¢ od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku,

e od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku,

przedstawiajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej, finansowe]
oraz wynikéw finansowych Emitenta w okresach w prezentowanych w niniejszym prospekcie
emisyjnym.

PKF Audyt Sp. z 0.0.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 548
ul. Elblgska 15/17, 01-747 Warszawa

4

przeprowadzajacy badanie INgpfezentujacy podmict uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Wroctaw, dnia 01 czerweca 2009 rok
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