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ANEKS NR 1
DO PROSPEKTU EMISYJINEGO
ZATWIERDZONEGO W DNIU 12 KWIETNIA 2010 R. DECYZJ A KOMISJI NADZORU
FINANSOWEGO NR DEM/WE/410/19/15/10
(,PROSPEKT")

Terminy pisane wielk litera w niniejszym Aneksie zostaty zdefiniowane w Prdspe, w rozdziale
»Definicjée’.

W zwiazku z podgciem w dniu 19 kwietnia 2010 r. przez ZaazAsseco Poland S.A. $pdika’)
uchwaly w sprawie ustalenia ceny emisyjnej AkcjriSena poziomie 54 zt za jednAkcje Serii |
oraz uchwaly w sprawie uchylenia uchwaly Zga Spotki z dnia 11 stycznia 2010 r. w sprawie
okreslenia minimalnej ceny Akcji Serii I, a ta& w zwizku z zawarciem przez Spétkv dniu
19 kwietnia 2010 z UniCredit CAIB Poland S.A. umowwy sprawie przeprowadzenia subskrypcji
Oferowanych Akcji, zmienia sinasgpujace czsci Prospektu:

1 W rozdziale Wykorzystanie wplywow z Oferty — Wplywy z emisgr@fanych AKkcji
Dokumentu Ofertowego, str. 14, po akapicie édire

.Cena Emisyjna zostanie ustalona po Dacie Dokum&ifertowego. W dniu 11 stycznia 2010 r.
Zarzd podpt uchwat w sprawie okrélenia zamiaru dotyezego ustalenia ceny emisyjnej Akcji Seri
I, zgodnie z ktég zamiarem Zarglu kedzie ustalenie Ceny Emisyjnej na poziomie niszym ni
60,00 PLN. Bio#c powyzsze pod uwag Spoétka jest w stanie olilec wysokae wpltywow z emisji
Oferowanych Akcji w oparciu o zamiar Zadu w zakresie minimalnego poziomu Ceny Emisyjnej.
Przyjimupc zatemze Cena Emisyjna wyniesie 60,00 PLN otazzapisami zostanobjete wszystkie
Oferowane Akcje, wplywy brutto z emisji Akcji Serii wyniostyby 232,7 min PLN. Przy
analogicznych zal@niach §czne, szacunkowe koszty Oferty poniesione przeikgpdynios okoto
4,5 min PLN, tj. okoto 1,17 PLN na jealmAkcje Serii I. Oznacza toze wplywy netto z emisji
Oferowanych Akcji ksztattowasie beda na poziomie 228,2 min PLN.”

dodaje st nastpujacy akapit:

»W dniu 19 kwietnia 2010 r. Zaagd Spotki ustalit Ce@ Emisyjrm na poziomie 54 PLN za jedmkci

serii I. Przy zaleeniu, ze przy Cenie Emisyjnej wynogzej 54,00 PLN zapisami zostambicte

wszystkie Oferowane Akcje, wptywy brutto z emisjiké Serii | wynioss 209,4 min PLN.
Przy analogicznym zaieniu hczne, szacunkowe koszty Oferty poniesione przeak8pavynios

okoto 4,2 min PLN, tj. okoto 1,09 PLN na jegAkcje Serii I. Oznacza taze wptywy netto z emisji
Oferowanych Akcji ksztattowasie beda na poziomie 205,2 min PLN.”

2 W rozdziale Warunki Oferty — Podstawowe informacje o Oferdekumentu Ofertowego,
str. 17, po akapicie o tei:

»Zgodnie z Uchwat o Podwyszeniu Cena Emisyjna zostanie oznaczona przeadav¥ dniu 11
stycznia 2010 r. Zas#l podpt uchwak w sprawie okrélenia zamiaru dotyexrego ustalenia ceny
emisyjnej Akcji Serii |, zgodnie z ktgrzamiarem Zargdu lbgdzie ustalenie Ceny Emisyjnej na
poziomie nie niszym ni 60,00 PLN. Informacja o Cenie Emisyjnej zostanielgna do publicznej



wiadomaci w sposob, w jaki zostat udegphiony Prospekt, oraz w drodze raportwhiego w trybie
art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w termiwskazanym w harmonogramie Oferty peni
Oznaczenie Ceny Emisyjnej ngstw uzgodnieniu z Oferagym.”

dodaje st zdanie:

»W dniu 19 kwietnia 2010 r. Zasdu Spoéiki podit uchwak w przedmiocie ustalenia Ceny Emisyjnej
Akcji Serii | na poziomie 54 PLN oraz uchwatv przedmiocie uchylenia uchwaly Zadu z dnia
11 stycznia 2010 r. w sprawie zamiaru ustaleniy esnisyjnej Akcji Serii | na poziomie niezsizym
niz 60,00 PLN.”

3 W rozdziale Warunki Oferty — Cena Emisyjh®okumentu Ofertowego, str. 18, po akapicie
0 tresci:
»Zgodnie z Uchwat o Podwyszeniu Cena Emisyjna zostanie oznaczona przeadav¥ dniu 11
stycznia 2010 r. Zas#l podpt uchwak w sprawie okrélenia zamiaru dotyexrego ustalenia ceny
emisyjnej Akcji Serii I, zgodnie z ktdrzamiarem Zargu kedzie ustalenie Ceny Emisyjnej na
poziomie nie niszym niz 60,00 PLN. Cena Emisyjna zostanie podana do pr#jcwiadomeéci w
sposOb, w jaki zostat udegiiony Prospekt oraz w drodze raportuzhego w trybie art. 56 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej, w terminie wskazanyrhavmonogramie Oferty povig).”

dodaje st zdanie:

»W dniu 19 kwietnia 2010 r. Zasdu Spoéiki podit uchwak w przedmiocie ustalenia Ceny Emisyjnej
Akcji Serii | na poziomie 54 PLN oraz uchwatv przedmiocie uchylenia uchwaly Zadu z dnia
11 stycznia 2010 r. w sprawie zamiaru ustaleniy esnisyjnej Akcji Serii | na poziomie nieasizym
niz 60,00 PLN.”

4 W rozdziale Subemisja, Stabilizacja i umowne ograniczenie zbhywei akcji — Lock-up, na
str. 34, po akapcie o t@:

.Przewiduje st, ze nie paniej niz do dnia ustalenia Ceny Emisyjnej Spétka zawrzeczajowy w
ofertach podobnych do Oferty umewawierajca m.in. ograniczenia zbywalda Akcji (tzw. lock-up
agreements). W szczegokeoprzewiduje si, ze w okresie 6 miesty od zawarcia takiej umowy, bez
uprzedniej pisemnej zgody Ofeqoggo, Spoétka nie dulzie: (a) emitowé& Akcji ani jakichkolwiek
papierow wartéciowych inkorporujcych prawa do nabyciaallz objecia Akcji (w tym warrantéw
subskrypcyjnych, obligacji zamiennych, obligacjiprawem pierwszestwa), lub (b) zbywé ani
zastawié Akcji Wiasnych, a take zawierd uméw w sprawie zbycia Akcji Wiasnych lub udziela
opcji dotycacych Akcji Wiasnych. W przypadku zawarcia umowy Erajpcej ograniczenia
zbywalnaci Akcji informacja ta zostanie udeginiona do publicznej wiadonsci w formie aneksu do
Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Pabé{; o ile wymagatego lkeda przepisy prawa.”

dodaje st nastpujacy akapit:

»W dniu 19 kwietnia 2010 r. Spétka zawarta z Ofeoym zwyczajow dla tego typu Ofert umogv
dotyczca przeprowadzenia subskrypcji Oferowanych Akcji. Wmaozawiera zwyczajowe w ofertach
podobnych do Oferty ograniczenia zbywaiticAkcji (tzw. lock-up agreemenfzgodnie, z ktorymi w
okresie sz&iu miesecy od dnia 21 maja 2010 r., bez uprzedniej piserngefly Oferujcego, Spotka
nie kgdzie: (a) ogtaszazamiaru zaoferowania oraz emitawakcji ani jakichkolwiek papierow
wartasciowych inkorporygcych prawa do nabycia alz objecia Akcji, lub (b) dokonywé
jakichkolwiek transakcji, ktorych skutek bytby pddty do emisji nowych Akcji (w tym z
wykorzystaniem instrumentéw pochodnych lub sprzgdakcji Wiasnych), (c) podawa do
publicznej wiadoméci zamiaru sprzedg lub tez zawarcia innej transakcji wymienionej w punktach
(a) i (b) powyej, mapcej charakter podobny do emisji lub sprzadakcji.”
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