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PROSPEKT EMISY]JNY

Chemoservis-Dwory Spo6tka Akcyjna

z siedzibag w OSwiecimiu
ul. Chemikoéw 1, 32-600 Oswiecim
Adres gléwnej strony internetowej Emitenta: www.chemoservis.pl

Sporzadzony w zwigzku z Publiczng Ofertg 22.640.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C z zachowaniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy oraz ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 67.920.000
zbywalnych jednostkowych praw poboru, nie wiecej niz 22.640.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, a takze nie wiecej niz
22.640.000 zbywalnych praw do akcji serii C.

Dniem prawa poboru jest 22 grudnia 2009 roku, natomiast termin Publicznej Oferty przewidywany jest na 8 — 19 lutego
2010 roku. Szczegdty Oferty opisano w pkt. 1-12 Dokumentu Ofertowego. Cena emisyjna Akcji Oferowanych wynosi 0,65 zt.

Prospekt bedzie udostepniony w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta www.chemoservis.pl oraz
Oferujacego www.wdmsa.pl w terminie umozliwiajgcym inwestorom zapoznanie sie z jego trescig, nie pdzniej jednak niz w
dniu rozpoczecia subskrypcji. Informacje o wszelkich zdarzeniach lub okolicznosciach, ktére mogtyby w sposéb znaczacy
wptyna¢ na ocene papieru wartosciowego, o ktérych Emitent powzigt wiadomosé po zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego,
bedg przekazywane do publicznej wiadomosci w formie aneksu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie.

Oferta publiczna jest przeprowadzana jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem tgczy sie z wysokim ryzykiem wiasciwym dla
instrumentéw rynku kapitalowego o charakterze udziatowym, ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscia Emitenta oraz
otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnosé. Szczegétowy opis czynnikéw ryzyka znajduje sie w czesci Prospektu pt.
"Czynniki ryzyka”.

Podmiotem oferujgcym funkcje Oferujgcego Akcje jest:

Wroctawski Dom Maklerski S.A.
ul. Kietbasnicza 28, 50-109 Wroctaw.

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 15.01.2010 r. Termin waznosci
Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia udostepnienia Prospektu po raz pierwszy do publicznej wiadomosci.
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I CZESC - PODSUMOWANIE

1 WPROWADZENIE

Podsumowanie stanowi wstep do Prospektu Emisyjnego. Kazda decyzja dotyczaca inwestycji w papiery wartosciowe
Emitenta powinna by¢ oparta na informacjach zawartych w catosci Prospektu Emisyjnego. W przypadku wystgpienia do
sadu z powddztwem odnoszacym sie do tresci Prospektu Emisyjnego, inwestor wnoszacy powddztwo ponosi koszty
ewentualnego ttumaczenia Prospektu Emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania przed sgdem. Zgodnie z art. 23 pkt 4
Ustawy o Ofercie Publicznej osoby sporzadzajace dokument podsumowujacy lub podsumowanie bedgce czescig Prospektu
Emisyjnego sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu, tgcznie z kazdym jego ttumaczeniem, ponosza
odpowiedzialno$¢ jedynie za szkode wyrzadzong w przypadku, gdy dokument podsumowujacy wprowadza w btad, jest
niedoktadny lub sprzeczny z innymi czesciami Prospektu Emisyjnego.

2 INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA

Tabela 1 Siedziba i adres Emitenta

Chemoservis — Dwory S.A.

Siedziba: Oswiecim
Adres: 32-600 Oswiecim, ul. Chemikdéw 1
Telefon: (033) 847 20 62
Faks: (033) 847 37 04
Adres poczty elektronicznej: sekretariat@chemoservis.pl
. . www.chemoservis.pl
Adres strony internetowej: X
www.chemoservis.eu

Zrédto: Emitent
2.1 OGOLNY ZARYS DZIAtALNOSCI

Chemoservis — Dwory S.A. jest znanym i cenionym podmiotem dziatajgcym na rynku ustug z zakresu utrzymania ruchu na
instalacjach przemystowych. Oferta Emitenta obejmuje remont maszyn, urzadzen i instalacji przemystowych oraz ustugi
budowlano-montazowe. Emitent dziata na rynku wykonawcow ustug w branzy metalowej oraz wykonuje state ustugi
w zakresie utrzymania w sprawnosci technicznej instalacji chemicznych i infrastruktury. Ustugi w branzy metalowej
obejmujg remont armatury, aparatéw, urzadzen, rurociggéw, konstrukcji stalowych, urzadzern diwigowych, obrébke
skrawaniem oraz diagnostyke maszyn i urzadzen. Spétka zajmuje sie réowniez wykonywaniem nowych instalacji z rur
stalowych, matogabarytowych aparatéw, urzadzen i konstrukcji. Spétka zajmuje sie montazem aparatury chemicznej,
instalacji przemystowych, zbiornikow przemystowych, diagnostyka maszyn i urzadzen przemystowych oraz realizacjg
przedsiewzie¢ z zakresu budowy i modernizacji obiektow przemystowych na zasadzie generalnego wykonawcy. Ustugi te
wykonuje przede wszystkim dla przemystu chemicznego oraz energetyki.

Dziatalno$¢ Emitenta mozna podzieli¢ na cztery podstawowe segmenty, zgodnie ze strukturg sprzedazy:
=  Catodobowe techniczne utrzymanie ruchu,
=  Remonty instalacji, urzadzen i armatury przemystowej,
= Obroébka skrawaniem,
=  Roboty budowlano-montazowe.

W ramach poszczegdlnych segmentdéw dziatalnosci Emitent oferuje nastepujgce ustugi:
a) Catodobowe techniczne utrzymanie ruchu na instalacjach przemystowych i chemicznych
= realizacja dziatan konserwacyjno-remontowych,
= npadzériutrzymanie w sprawnosci maszyn i urzadzen, instalacji i rurociggéw,
= przeglady i naprawy,
=  monitorowanie warunkéw pracy maszyn i urzadzen,
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=  naprawy lub wymiany uszkodzonych podzespotow,
= wykrywanie i usuwanie usterek maszyn.

b) Remonty instalacji, urzadzen i armatury przemystowej
= przywrocenie sprawnosci uzytkowej (technicznej) obiektu (instalacje, rurociagi, maszyny, urzadzenia),
=  remonty instalacji w trakcie postojoéw technologicznych,
= prace naprawcze,
= wywazanie statyczne i dynamiczne.

c) Obrdbka skrawaniem
= produkcja jednostkowa i produkcja Srednioseryjna na podstawie dostarczonej przez klientéw
dokumentacji lub wzorca,
= toczenie,
=  frezowanie,
= dtutowanie,
= struganie,
= szlifowanie.

d) Roboty budowlano-montazowe
= realizacja zadan produkcyjnych zwigzanych z budowa i modernizacjg obiektéw przemystowych na
zasadzie generalnego wykonawcy,
= realizacja przedsiewzie¢ inwestycyjnych obejmujacych budowe i remonty instalacji aparatury
przemystowej, wykonawstwo i montaz konstrukcji,
= wykonanie oraz montaz aparatury chemicznej i przemystowej, takze zbiornikéw cisnieniowych.

e) Pozostate
= konstrukcja i montaz skrzynio-palet.

Udziat poszczegdlnych segmentdw dziatalnosci w strukturze sprzedazy Emitenta obrazuje ponizsza tabela.

Tabela 2 Struktura sprzedazy Emitenta w latach 2006 - 2008 oraz za okres od 01.01.2009 do 30.09.2009
(w tys. zl)

Segment 1-3Q2009 2008 2007 2006
Utrzymanie ruchu 9457 14 357 10765 7 909
Remont urzadzen i armatury 3596 4114 3485 3159
Obrébka skrawaniem 695 1541 1664 1807
Roboty budowlano-montazowe 10792 4783 3232 1945
Pozostate 815 2200 2036 1458
RAZEM 25 355 26 995 21182 16 278

Zrédto : Emitent

Na wykonywane ustugi i produkty Spétka wystawia paszporty i poswiadczenia wykonania. Wszystkie zadania realizowane sg
wedtug wymogdw Systemu Zarzadzania Jakoscig zgodnego z norma ISO 9001:2000 i potwierdzone s3 certyfikatem nadanym
przez Jednostke Certyfikujacg TUV CERT TUV Rheinland InterCert Kft w zakresie ,,Catodobowego, technicznego utrzymania
ruchu na instalacjach przemystowych; remontu maszyn, urzadzen i instalacji; diagnostyki maszyn i urzgdzen”.

W ramach realizacji przyjetej strategii rozwoju Emitent przejat na poczatku pazdziernika 2009 roku 100,00% udziatéw
w Zaktadzie Energetycznym ZEN sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej.

Zaktad Energetyczny ZEN Spétka z o. 0. zapewnia podstawowy serwis branzowy dla ArcelorMittal Poland S. A. w zakresie

obiektdw, maszyn, urzadzen, instalacji elektro-energetycznych, aparatury kontrolno-pomiarowej oraz jest wykonawcg
w tym zakresie ustug dla wszystkich zadeklarowanych klientéw w oparciu o fachowy i doswiadczony personel.
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W przekonaniu, iz podstawowym zadaniem dla wykonawcow branzowych jest spetnienie okreslonych wymagan oraz
zdefiniowanych potrzeb i przewidywanych oczekiwan wszystkich klientéw, wdrozony zostat System Zarzgdzania Jakoscia dla
Oddziatéw w Dabrowie Gérniczej i w Swietochtowicach, ktdry stale jest doskonalony, spetniajgc wymagania normy PN-EN
1SO 9001. Gtéwnymi odbiorcami ustug podmiotu zaleznego Emitenta sg podmioty z branzy elektrycznej, energetycznej oraz
mechanicznej.

Dzieki konsekwentnemu stosowaniu rozwigzan systemowych oraz przeprowadzaniu dziatan profilaktycznych i korygujacych,
wszyscy klienci spdtki moga liczy¢ na ustugi w petni zaspokajajgce ich wysokie wymagania. Skuteczne zarzadzanie
gwarantuje realizacje ustanowionej ,Polityki Jakosci”. W ramach swojej dziatalnosci Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z o.o.
Swiadczy nastepujgce ustugi:

a) utrzymanie ruchu i serwisowanie obiektéw energetycznych.

b) remonty, montaz i eksploatacja urzagdzen oraz instalacji (energetycznych, elektrycznych, elektroenergetycznych

i wodno-kanalizacyjnych).

c) badaniai pomiary sieci elektrycznych i elektroenergetycznych.

d) wykonawstwo czesci zamiennych w zakresie energetyki.

e) ustugi sprzetem budowlanym

Struktura sprzedazy podmiotu zaleznego Emitenta zostata zaprezentowana ponizej.

Tabela 3 Struktura sprzedazy Zakladu Energetycznego ZEN sp. z 0.0. w latach 2006 - 2008 oraz za okres od
01.01.2009 do 30.09.2009 (w tys. z1)

Segment
Utrzymanie ruchu 5531 8961 8922 9269
Remont, montaze i eksploatacja urzadzen i instalacji 9385 20 826 18 575 19777
Badania i pomiary 42 55 6 0
RAZEM 14 958 29 842 27 503 29 046

Zrédto : ZE ZEN sp. z o.0.

Zaktad Energetyczny ZEN sp. z 0.0. ma strategiczne znaczenie dla dalszego rozwoju Emitenta. Zarzad Emitenta traktuje
wiaczenie zasobdw Spotki ZEN Sp. z 0.0. do Grupy Kapitatowej Chemoservis-Dwory S.A. jako inwestycje o charakterze
dtugoterminowym. Z racji skali prowadzonej dziatalnosci oraz dotychczasowych doswiadczen i osiggnie¢ w realizacji
projektow dla duzych klientéw (w szczegdlnosci dla ArcelorMittal Poland S.A.), wtgczenie ZEN Sp. z o.0. do Grupy
Kapitatowej Emitenta stanowi technologiczno-kompetencyjne uzupetnienie, wobec ktérego Zarzad Emitenta spodziewa sie
szczegdlnie istotnego wptywu na poziom skonsolidowanych przychodéw osigganych przez Spétke. W opinii Emitenta zakup
wskazanych aktywéw wzmacnia réwniez pozycje biznesowg Chemoservis-Dwory S.A., umozliwiajac rozszerzenie portfolio
klientéw, dla ktérych swiadczone bedg ustugi o nowe podmioty, w tym przede wszystkim o podmiot o istotnej wielkosci tj.
ArcelorMittal Poland S.A.

2.2 HISTORIA I ROZWO] EMITENTA

1998 r.

5 stycznia Powstanie Przedsiebiorstwa Produkcyjno Handlowo Ustugowego Chemoservis — Dwory Spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscia.

2002 r.

10 wrzesnia Podniesienie kapitatu zaktadowego Spétki o 7.500.000,00 zt do wysokosci 13.614.000,00 zt

2003 r.

26 lutego Whiesienie aportem do Spotki przez Spétke Firma Chemiczna DWORY S.A. prawa uzytkowania

wieczystego nieruchomosci gruntowych.
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2004 r.
28 grudnia

2005 .
18 stycznia

2006 r.
28 kwietnia

23 maja

22 czerwca

2007 r.
2 stycznia

3 wrzesnia

25 wrzesnia

28 listopada

2008 .
2 stycznia

31 stycznia

2 stycznia

21lutego

4 sierpnia

3 listopada

25 listopada

27 listopada

Wyodrebnienie ze struktur organizacyjnych P.P.H.U. Chemoservis — Dwory Sp. z o.0., Wydziatu
Produkcji i Remontu Aparatury Chemicznej i utworzenie na jego bazie odrebnego podmiotu prawa
handlowego, pod nazwg Chemont Sp. z o0.0.

Zbycie 100% udziatéw spoétki Chemont Sp. z 0.0. na rzecz: PETRO Mechanika Sp. z 0.0. (pdzniej PETRO
Mechanika S.A.), PETRO Eltech Sp. z 0.0. oraz PETRO Remont Sp. z 0.0.

Zbycie przez jedynego udziatowca Spétki Spotke Firma Chemiczna DWORY S.A. wszystkich udziatéw
w Spotce na rzecz PETRO Mechanika Sp. z 0.0. (p6zniej PETRO Mechanika S.A.), PETRO Eltech Sp. z 0.0.
oraz PETRO Remont Sp. z 0.0.

Umorzenie udziatéw w Spdtce celem pokrycia straty.

Rejestracja zmiany firmy Emitenta z Przedsiebiorstwo — Produkcyjno — Handlowo — Ustugowe
,Chemoservis — Dwory” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia na Chemoservis — Dwory Spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Zawarcie czteroletniego kontraktu z Energetyka-Dwory Sp. z 0.0. 0 wartosci blisko 2,7 min zt

Rejestracja przeksztatcenia formy prawnej Emitent ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke
akcyjna.

Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu z kwoty 3.792.000 zt do kwoty 6.792.000 zt

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Zawarcie czteroletniego kontraktu z firmg Synthos-Dwory sp. z 0.0. 0 szacunkowe]j wartosci 40,8 min zt
Zawarcie trzyletniego kontraktu z firmg Synthos-Dwory sp. z 0.0. 0 szacunkowej wartosci 4,3 min zt
Przejecie przez Chemoservis — Dwory S.A. stuzb utrzymania ruchu ze spétki Synthos Dwory Sp. z 0.0.

Podjecie uchwat w przedmiocie:

— obnizenia wartosci nominalnej akcji z 1,00 zt do 0,50 zt (Split);

— zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela;

— podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji na okaziciela serii C oraz
wytaczenia prawa poboru akcji nowej emisji przez dotychczasowych akcjonariuszy;

— wyrazenia zgody na ubieganie sie o dopuszczenie do obrotu akgji.

Zatwierdzenie Prospektu Emisyjnego Emitenta

Odstapienie przez Emitenta od zamiaru przeprowadzenia oferty publicznej
Debiut akcji serii A Emitenta na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zawarcie umowy kredytowej z ING Bankiem Slaskim S.A. — kredyt krétkoterminowy w rachunku
bankowym w wysokosci 1 min zt
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2009r.
12 marca Zawarcie umowy z Zaktadami Azotowymi Kedzierzyn S.A. na kwote 2,9 min zt
20 marca Zawarcie umowy z Energetyka-Dwory sp. z 0.0. na kwote 2,2mln zt
29 czerwca Podjecie uchwaty o wyptacie dywidendy w wysokosci 0,012 #'na akcje.
6 sierpnia Zawarcie umowy ze Spo6tka BIOAGRA-OIL S.A. na kwote 18 min zt
24 wrzesnia Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwat w przedmiocie:
— obnizenia wartosci nominalnej akcji z 0,50 zt do 0,10 zt (Split);
— emisji akcji serii C z zachowaniem prawa poboru i ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym GPW w Warszawie S.A.
25 wrzesnia Nabycie od ArcelorMittal Poland S.A. udziatéw w Zakfadzie Energetycznym ZEN Sp. z 0.0.
26 listopada Zawarcie aneksu do umowy kredytowej z ING Bank Slgski S.A. — zwiekszenie kwoty kredytu do 2 min zt

2.3 WYNIKI FINANSOWE

Ponizej zostaty zaprezentowane wybrane historyczne dane finansowe obejmujace zbadane jednostkowe sprawozdania
finansowe Emitenta za lata 2006 — 2008 oraz srédroczne (niezbadane) dane finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2009, a takze za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2009 roku wraz z danymi poréwnawczymi za analogiczny okres 2008
roku, sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Tabela 4 Wybrane dane finansowe Emitenta

WYSZCZEGOLNIENIE jom. 1-3Q2009 1-3Q2008 1H2009 1H2008* 2007 2006
Przychody ze sprzedazy (tys. zt) 25355 19 684 11 851 12 490 26 955 21182 16 278
EBITDA** (tys. zt) 737 1972 405 1329 1519 2 663 2329
Zysk (strata) na dziatalnosci

L (tys. z1) 299 1591 112 1082 1014 2331 2059
operacyjnej
Zysk (strata) brutto (tys. z1) 445 1706 226 1118 1193 2351 2 096
Zysk (strata) netto (tys. z1) 321 1424 32 911 912 1905 1706
Aktywa razem (tys. z1) 24 004 15618 15697 15638 15638 14 365 11358
Zobowigzania i rezerwy na

i . (tys. zt) 13 141 3749 5123 4280 4280 3920 5818

zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe (tys. z1) 703 609 716 725 725 608 1469
Zobowigzania krétkoterminowe (tys. zt) 12 437 3140 4407 3555 3555 3312 4349
Kapitat wtasny (aktywa netto) (tys. zt) 10 863 11 869 10575 11358 11358 10 445 5541
Kapitat zaktadowy (tys. z1) 6792 6792 6792 6792 6792 6792 3792
Przeptywy pieniezne netto z

ZEPIyWy pieniczne ne (tys. 21) 1696 2508| 2038| 1532 2695| 2465 382
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy netto z dziatalnosci
i e (tys. zt) -521 -995 -310 -2 249 -1216 -483 -285
inwestycyjnej

'Po uwzglednieniu splitu dokonanego na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z 24 wrzesnia 2009 roku.
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WYSZCZEGOLNIENIE jbom.  1-3Q2009 1-3Q2008 1H2009 1H2008* 2007 2006
P 1} ieniez tt
rZeplywy pieniczne netto z (tys. 21) -815 2232 815| 2233|2232 680| -1970
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem (tys. zt) 360 3745 913 1516 3710 2 662 -1873
. . 67 920 67 920 67 920 67 920 67 920 67 920 37920
Liczba akcji*** (szt.)
000 000 000 000 000 000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje*** (1) 0,16 0,17 0,16 0,17 0,17 0,15 0,15
Zysk (strata) na jedng akcje*** (1) 0,01 0,02 0,00 0,01 0,01 0,03 0,04
Zadeklarowana lub wyptacong
i _ ) (1) 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
dywidenda na jedng akcje***

*w przypadku danych bilansowych jako dane poréwnywalne przedstawiono dane na koniec 2008 roku

** wartos¢ EBITDA wykazana w wybranych danych finansowych, obliczana jest jako suma wyniku z dziatalnosci
operacyjnej spotki oraz amortyzacji za dany okres.

*** do wrzesnia 2007 roku Spotka dziatata w formie spotki z ograniczonq odpowiedzialnosciq, w zwiqzku z czym w celu
zapewnienia poréwnywalnosci dokonano stosownego przeliczenia ilosci udziatéw na akcje.

Zrédto: Emitent

3 CZLONKOWIE ZARZADU EMITENTA ORAZ OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA,
DORADCY BIORACY UDZIAL. W SPORZADZENIU PROSPEKTU EMISYJNEGO I BIEGLI REWIDENCI

3.1 ZARZAD EMITENTA

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:
- Krzysztof Miaskiewicz — Prezes Zarzadu
- Stawomir Szata — Cztonek Zarzadu

3.2 RADA NADZORCZA EMITENTA

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

- Tomasz Mazur — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Zygfryd Ptochocki — Cztonek Rady Nadzorczej

- Andrzej Gastotek — Sekretarz Rady Nadzorczej

- Andrzej Rusek — Cztonek Rady Nadzorczej

- Janistaw Zwolinski — Cztonek Rady Nadzorczej

3.3 KLuczowA KADRA MENEDZERSKA

Kluczowa Kadre menedzerskg stanowiga:

- Krzysztof Miaskiewicz — Dyrektor Naczelny

- Stawomir Szata — Dyrektor ds. Strategii i Handlu

- Monika Dzwigoniska — Dyrektor ds. Finansowych

— Mariusz Wandor — Dyrektor ds. Produkgji

- Grzegorz Grelak — Zastepca Dyrektora Strategii i Handlu

3.4 DORADCY BIORACY UDZIAt. W SPORZADZENIU PROSPEKTU EMISYJNEGO

Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat sporzadzony przez Emitenta we wspétpracy z Wroctawskim Domem Maklerskim S.A.
z siedzibg we Wroctawiu.

3.5 BIEGLI REWIDENCI
Badania sprawozdan finansowych oraz wydania raportu co do przedstawionych informacji finansowych pro forma w

Prospekcie Emisyjnym dokonaty nastepujace podmioty:
- Agencja Konsultingu i Auditingu Gospodarczego ,, Accord’ab Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
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0 wydanie opinii do sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku
0 wydanie opinii do sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
0 wydanie raportu do sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku
— Kancelaria Biegtych Rewidentéw AUXILIUM Spoétka Akcyjna
0 wydanie opinii do sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku
- DGA Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
0 wydanie raportu do informacji finansowych pro forma za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

4 ZNACZACY AKCJONARIUSZE

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitenta struktura wtascicielska Spotki przedstawia sie nastepujaco:

Tabela 5 Struktura wlascicielska Emitenta

. ) Liczba posiadanych akcji / liczba Udziat w kapitale zaktadowym i liczbie
Nazwa Akcjonariusza . ) . ) )
gtosow z posiadanych akgji gtosow na Walnym Zgromadzeniu
PETRO Mechanika S.A. 13 500 000 19,88%
PETRO Remont sp. z 0.0. 13475780 19,84%
PETRO Eltech sp. z 0.0. 13 410 000 19,74%
Pozostali 27 534 220 40,54%
SUMA 67 920 000 100,00%

Zrédto: Emitent
Kluczowymi akcjonariuszami Spétki sg nastepujgce podmioty:

PETRO Mechanika Spétka Akcyjna — krajowa osoba prawna; na dzien zatwierdzenia Prospektu posiada 13 500 000 (stownie:
trzynascie miliondw pieéset tysiecy) akcji na okaziciela Emitenta stanowigcych 19,88% kapitatu zaktadowego i
uprawniajgcych do wykonania 19,88% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. PETRO Mechanika S.A., z
siedzibg w Ptocku, ul Chemikéw 1, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000323897 zajmujaca sie remontami, naprawami aparatury chemicznej i energetycznej oraz pracami
serwisowo konserwacyjnymi.

PETRO Remont Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciag — krajowa osoba prawna; na dzien zatwierdzenia Prospektu
posiada 13 475 780 (stownie: trzynascie miliondw czterysta siedemdziesiat piec tysiecy siedemset osiemdziesiat) akcji na
okaziciela Emitenta stanowigcych 19,84% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do wykonania 19,84% ogdlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. PETRO Remont Sp. z 0.0., z siedzibg w Ptocku, ul Chemikéw 1, wpisang do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000131532, podmiotem
profesjonalnie dziatajgcym w branzy remontowo- montazowej dla potrzeb Petrochemii, wykonujgcym prace na instalacjach
rafineryjnych, petrochemicznych, sieciach magistralnych, energetycznych i gazowych oraz urzadzeniach stuzacych do
ochrony srodowiska.

PETRO Eltech Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia — krajowa osoba prawna; na dzien zatwierdzenia Prospektu
posiada 13 410 000 (stownie: trzynascie miliondow czterysta dziesie¢ tysiecy) akcji na okaziciela Emitenta stanowigcych
19,74% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do wykonania 19,74% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta. PETRO Eltech Sp. z 0.0., z siedzibg w Ptocku, ul Chemikéw 1, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XXI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000129262, ktérej przedmiotem dziatalnosci sa roboty remontowe,
modernizacyjne i inwestycyjne branzy elektrycznej oraz produkcja rozdzielnic niskiego napiecia typu OKIEN i PRISMA.

5 CZYNNIKI RYZYKA
Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczaca akcji Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢ ryzyka dotyczace dziatalnosci

Spétki i rynku na ktédrym ona funkcjonuje. Wskazane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢
w ten sposdb postrzegane. S3 one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazy¢
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przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy wiec by¢ swiadomym, ze ze wzgledu na ztozonos$¢ i zmiennos¢ warunkow

dziatalnosci gospodarczej réwniez inne nie ujete w niniejszym Prospekcie czynniki mogg wptywac na dziatalnos¢ Spotki.
Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscia Spétki moze mie¢ negatywny wptyw na

jej sytuacje finansowg czy pozycje rynkowg i moze skutkowac utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

5.1

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA OPERACYJNA EMITENTA

Ryzyko niepowodzenia strategii Emitenta

Ryzyko zwigzane z modyfikacja modelu biznesowego

Ryzyko zakonczenia $wiadczenia ustug dla gtéwnych odbiorcow

Ryzyko utraty zaufania odbiorcow

Ryzyko zwigzane zumowg z BIOAGRA-OIL S.A.

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen
Ryzyko zwigzane z zawieranymi kontraktami

Ryzyko zwigzane z nowymi kontraktami

Ryzyko utraty kluczowych zasobéw ludzkich

Ryzyko zwigzane z przejeciem Zaktadu Energetycznego ZEN Sp. z 0.0.

Ryzyko zwigzane ze stratg podmiotu zaleznego

Ryzyko zwigzane z wptywem kluczowego odbiorcy i uzaleznieniem Zaktadu Energetycznego ZEN Sp. z o.0.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI DZIAtALNOSC

Ryzyko zwigzane z czynnikami politycznymi i ekonomicznymi w Polsce

Ryzyko koniunktury w branzy

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwigzane ze zwolnieniami podatkowymi i interpretacja przepisow podatkowych
Czynniki ryzyka zwigzane z obowigzujacym prawem

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM

Ryzyko niedojscia Publicznej Oferty do skutku

Ryzyko odstapienia lub odwotania albo zawieszenia Publicznej Oferty

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia straty w wyniku niewykonania Prawa Poboru

Ryzyko zwigzane z notowaniem Jednostkowych Praw Poboru

Ryzyko poniesienia straty w wyniku niedojscia Oferty do skutku

Ryzyko wydtuzenia okresu przyjmowania Zapiséw w Publicznej Ofercie

Ryzyko niespetnienia wymogoéw dotyczacych dopuszczenia czesci papieréow wartosciowych Emitenta do obrotu na
rynku regulowanym lub opéZnienia badz braku zgody na ich dopuszczenie

Ryzyko niespetnienia wymogow dotyczacych wprowadzenia papierow wartosciowych Emitenta do obrotu na rynku
regulowanym lub opdznienia badz braku zgody na ich wprowadzenie

Ryzyko zwigzane z subskrypcjg i optaceniem zapisu

Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub uzasadnionym podejrzeniem naruszenia prawa przez Emitenta lub inne podmioty
uczestniczace w ofercie publicznej, w zwigzku z Oferta Publiczng oraz z ubieganiem sie o dopuszczenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym

Ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu lub rozpoczecia notowan Akcji na rynku regulowanym

Ryzyko zwigzane z notowaniem praw do akcji (PDA)

Ryzyko zawieszenia notowan Akcji na rynku regulowanym

Ryzyko wykluczenia Akcji z obrotu na rynku regulowanym:

Ryzyko niedopetnienia przez Emitenta obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia odmowy rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akgji serii C
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6 PRZESEANKI EMISJI

Emitent spodziewa sie pozyska¢ w ramach Oferty Publicznej Akcji serii C érodki w wysokosci 14,7 min zt. Srodki te stanowig
element przyjetego przez Spétke planu inwestycyjnego na lata 2010-2013., ktérego taczna wartos¢ ma wynies¢ 23 min zt.
Spotka zaktada nastepujace zrédta finansowania zaprezentowanych ponizej naktaddw inwestycyjnych:

—  wptywy z emisji akcji — szacowane na 14,7 min zi,

— sfinansowanie inwestycji ze sSrodkéw wtasnych w wysokosci 5,3 min zt,

—  pozyskanie ok. 3 min zt z obcych Zrédet finansowania w szczegdélnosci z kredytu bankowego.

Plan inwestycyjny zaktada gtéwnie zwiekszenie mozliwosci realizacji robot poza dotychczasowym obszarem dziatalnosci, tj.
poza $Swiadczeniem ustug utrzymania ruchu i eksploatacji urzadzen przemystowych dla spétek z Grupy Kapitatowej Synthos
S.A. Emitent jednakze zamierza kontynuowac $wiadczenie ww. ustug dla dotychczasowych gtéwnych kontrahentéw jedynie
w tych obszarach, gdzie bedzie miat zapewniong nalezytg rentownos¢ zlecen.

W zwigzku z przyjetym planem inwestycyjnym oraz rozpoczetym procesem modyfikacji modelu biznesowego Emitent
przewiduje, iz gtdwnymi obszarami dziatalnosci Emitenta w przysztosci bedzie wytwarzanie wielkogabarytowych konstrukcji
stalowych o wadze jednostkowej do 20 ton, swiadczenie ustug w zakresie generalnego wykonawcy inwestycji w branzy
przemystowej, a takie inwestycje kapitatowe w energetyke (w ramach grupy podmiotéw powigzanych kapitatowo ze
Spotka).

W zwigzku z pozyskanymi przez Emitenta kontraktami na realizacje zadan w zakresie budowy i montazu konstrukcji
stalowych, rurociggdw oraz aparatow dla przemystu chemicznego, Spotka planuje zwiekszenie potencjatu produkcyjnego
w przedmiotowym zakresie. W tym celu Emitent zamierza:

— nabyc¢ specjalistyczny sprzet spawalniczy oraz przeprowadzi¢ szkolenia pracownicze, umozliwiajgce specjalistyczne
prace spawalnicze dla réznych gatunkéw metali. Przewidywany koszt wynosi 500 tys. zi,

—  zakupic¢ urzadzenia do specjalistycznej obrébki metali. Przewidywany koszt wynosi 1.600 tys. zt,

— dla poprawnej realizacji zadan z zakresu konstrukcji stalowych oraz obrébki metali niezbedne jest przygotowanie
nalezagcej do Spétki hali przemystowej. Przewiduje sie np. zabudowe nowej suwnicy oraz dostosowanie
infrastruktury  komunikacyjnej, umozliwiajacej transport duzych elementéw i konstrukcji stalowych.
Przewidywany koszt wynosi 1.500 tys. zt,

— dokonad zakupu urzadzen do czyszczenia powierzchniowego oraz zabezpieczenia antykorozyjnego, tj. urzadzen do
Srutowania oraz malowania powierzchni nowoczesnymi metodami. Przewidywany koszt wynosi 1.100 tys. zt,

— dokona¢ zakupu wyposazenia towarzyszacego (zgrzewarki do rur PE, podnosniki oraz podstawowe urzgdzenia do
prac na wysokosci), a takze programdéw komputerowych do projektowania podstawowych konstrukcji stalowych
i rurociggow. Przewidywany koszt zakupu tych urzadzen i oprogramowania wynosi 500 tys. zt.

taczny koszt realizacji wyzej okreslonych inwestycji wynosi 5,2 min zt.

Ponadto Emitent planuje wykorzysta¢ srodki z emisji na:
—  zasilenie kapitatu obrotowego, poprawe ptynnosci zaréwno Emitenta jak i spotki zaleznej Zaktad Energetyczny ZEN
—  czesciowe refinansowanie zakupu udziatéw w podmiocie zaleznym,
—  kolejne akwizycje podmiotédw uzupetniajacych a takze rozszerzajgcych dotychczasowy profil dziatalnosci.

W uzasadnieniu powyzszych celéw strategicznych Emitent pragnie podkresli¢, iz realizacja duzych kontraktéw w trybie
Generalnego Wykonawstwa oraz Generalnej Realizacji Inwestycji wymaga odpowiednich srodkéw finansowych. Powstaje
konieczno$¢ finansowania wadidw, gwarancji zwrotu zaliczki, polis ubezpieczeniowych czy tez gwarancji bankowych,
zarowno w trakcie realizacji inwestycji, jak i w okresie gwarancji oraz rekojmi. Z taka sytuacjg Emitent spotkat sie np.
w trakcie realizowanego w Il oraz IV kwartale 2009 r. kontraktu dla BIOAGRA-OIL S.A. (tgczna wartos¢ kontraktu 18 min zt).

A zatem na zwiekszenie mozliwosci dziatania w zakresie generalnego wykonawstwa Spétka zamierza przeznaczyc
ok. 6,5 min zt, w podziale na:
—  zwiekszenie materialnego potencjatu wykonawczego w kwocie 3 min zt (1,5 min ze $rodkéw wtasnych i 1,5 min
z kredytu bankowego) oraz
— 3,5 min zt na zwiekszenie kapitatu obrotowego (2 min zt z oferty i 1,5 min zt bedg stanowity srodki obce).
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W zwigzku z nabyciem udziatéw ZE ZEN Sp. z 0.0. Emitent zamierza czesciowo refinansowac ten zakup, a takze przeznaczy¢
adekwatne kwoty na zasilenie kapitatu obrotowego spétki zaleznej, w celu zapewnienia optymalnych warunkéw do
realizacji zadan produkcyjnych oraz inwestycyjnych przez tg spotke.

taczne wydatki na refinansowanie zakupu ZEN-u oraz udzielenie mu pozyczek na zasilenie kapitatu obrotowego wynosi
3 min zt, z czego 2 miIn z emisji, a pozostata kwota ze srodkéw wiasnych.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent poszukuje podmiotu z branzy budownictwa przemystowego oraz automatyki
przemystowej. Emitent rozwaza takze wejscie w sektor energetyki, zarébwno konwencjonalnej, jak i alternatywnej.
Posiadany potencjat Grupy pozwala na inwestycje w energetyke wiatrowg, w takich obszarach jak np. wytwarzanie wiez dla
sitowni wiatrowych. Na ten cel spétka przewiduje przeznaczy¢ 8,3 min zt, z czego ponad 5,5 min z emisji akgji.

Zestawienie planowanego wykorzystania sSrodkéw z Oferty Publicznej oraz srodkdw z pozostatych zrdodet finansowych
w zwigzku z realizacjg planu inwestycyjnego przedstawia tabela ponize;.

Tabela 6 Sposéb wykorzystania sSrodkéw z emisji na poszczegélne cele emisyjne (w tys. z1)
Wptywy z Oferty

Cel Emisyjny Publicznej Srodki wiasne Kapitat obcy taczne naktady

Wytwarzanie wielkogabarytowych

N 5200 5200
konstrukcji stalowych
Generalne Wykonawstwo 1500 1500 3000
Powiekszenie kapitatu obrotowego 2 000 1500 3500
Inwestycje w ZE ZEN Sp. z 0.0. 2 000 1000 3000
Akwizycje 5500 2 800 8300

SUMA 14 700 5300 3000 23 000
Zrédto: Emitent

W przypadku pozyskania przez Emitenta wptywow z emisji akcji serii C o wartosci nizszej niz zaktadana pierwotnie, podziat
wykorzystania wptywow moze réznic sie od przedstawionego powyze;.

7 SZCZEGOLrY OFERTY I DOPUSZCZENIA DO OBROTU

7.1 PODSTAWOWE DANE DOTYCZACE DOPUSZCZANYCH DO OBROTU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje sie do objecia 22.640.00 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent bedzie ubiegat sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie:

e 67.920.000 zbywalnych jednostkowych praw poboru akcji nowej emisji,

e  nie wiecej niz 22.640.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

e nie wiecej niz 22.640.000 Praw do Akgiji serii C.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu akcjom serii C nie zostat przyznany kod ISIN, jednak stosownie do art. 5 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi Emitent jest zobowigzany zawrze¢ z KDPW umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja akcji
serii C, praw do akcji serii C oraz jednostkowych praw poboru akcji nowej emisji. Rejestracja instrumentéw finansowych
przez KDPW bedzie réwnoznaczna z nadaniem im kodu ISIN. Na dzien zatwierdzenia Prospektu obecnie notowanym akcjom
Emitenta przyznany zostat nastepujgcy kod ISIN — PLCHMDWO0O0010. Intencjg Emitenta jest by akcjom serii C zostat
przyznany ten sam kod ISIN.

7.2 WIELKOSC | WARUNKI OFERTY
Oferta publiczna przeprowadzona na podstawie niniejszego Prospektu Emisyjnego, w zwigzku z wykonaniem uchwaty nr 5

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 24 wrzesnia 2009 roku, obejmuje 22.640.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
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Subskrypcja akcji nowej emisji jest prowadzona w trybie art. 431 § 2 pkt. 2 tj. subskrypcji zamknietej, czyli z zachowaniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spétki. Dniem Prawa Poboru jest 22 grudnia 2009 roku.
Na kazda jedna obecnie istniejgca akcje serii A lub B przystuguje jedno Jednostkowe Prawo Poboru. Do objecia jednej akcji
nowej emisji serii C wymagane jest posiadanie trzech Jednostkowych Praw Poboru. Cena emisyjna akcji nowej emisji zostata
okreslona na poziomie 0,65 zt za akcje.
W ramach subskrypcji akcjonariusze uprawnieni sg do ztozenia dwdch rodzajow zapisow na Akcje Serii C:

—  Zapisu Podstawowego, proporcjonalnie do posiadanych Praw Poboru

—  Zapisu Dodatkowego, na wszystkie Akcje Oferowane, w przypadku niewykonania prawa poboru przez pozostatych

akcjonariuszy.

Na podstawie Praw Poboru akcjonariusz moze ztozyé Zapis Podstawowy na nie wiecej Akcji Serii C niz catkowita wartos¢
ilorazu posiadanych Praw Poboru i liczby 3.
Do ztozenia Zapisu Dodatkowego uprawnieni sg wytacznie Akcjonariusze Emitenta, ktdrzy na koniec Dnia Prawa Poboru
posiadali przynajmniej jedng akcje Emitenta i uzyskali z tego tytutu Prawo Poboru lub Prawa Poboru, nawet jesli pozniej
zbyli akcje Emitenta lub Prawa Poboru. Zapisu Dodatkowego nie moga wiec ztozy¢ inne osoby, nawet jesli sg posiadaczami
Praw Poboru nabytych na rynku wtérnym.
Oferta kierowana jest do osdb uprawnionych do zapisania sie na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz do
ztozenia Zapisu Dodatkowego. Akcje Oferowane nieobjete w ramach wykonania Prawa Poboru oraz nieobjete Zapisami
Dodatkowymi Zarzad przydzieli wedtug wtasnego uznania podmiotom, ktére ztozg zapisy w odpowiedzi na zaproszenie
Zarzadu. Oferta nie jest dzielona na transze.

7.3 HARMONOGRAM OFERTY PUBLICZNE]

Tabela 7 Harmonogram Oferty Publicznej

Czynnos¢ Termin

Ostatni dzien notowania akcji z prawem poboru 17 grudnia 2009
Dzien Prawa Poboru 22 grudnia 2009
Rozpoczecie notowan Jednostkowych Praw Poboru 29 stycznia 2010
Zakonczenie notowan Jednostkowych Praw Poboru 16 lutego 2010
Zapisy Podstawowe i Zapisy Dodatkowe 8 — 19 lutego 2010
Przydziat Akcji serii C 2 marca 2010
Przyjmowanie Zapiséw w odpowiedzi na zaproszenie 2 marca—5 marca 2010
wystane przez Zarzad

Przydziat Akcji serii C nieobjetych w ramach Zapiséw 8 marca 2010
Podstawowych i Zapisow Dodatkowych

Zrédto: Emitent

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyzej termindw do momentu rozpoczecia przyjmowania zapisow.
W przypadku zmiany terminu skfadania zapiséw na Akcje Oferowane, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna
informacja. Informacja ta zostanie podana do publicznej wiadomosci w drodze raportu biezgcego w trybie art. 56 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej, a ponadto w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej w drodze komunikatu
aktualizacyjnego podanego do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostat udostepniony niniejszy Prospekt.

7.4 PODSTAWOWE INFORMACJE DOTYCZACE DOPUSZCZENIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU NA
RYNKU REGULOWANYM

Na podstawie niniejszego Prospektu Emisyjnego Emitent bedzie ubiegat sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji
Oferowanych (Akcji serii C) oraz Praw do Akcji serii C (PDA serii C), jak réwniez Praw Poboru do akgcji serii C do obrotu
gietdowego na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zgodnie z § 12 Regulaminu Gietdy prawa poboru z akcji spétki, ktérej akcje co najmniej jednej emisji notowane s3 na
gietdzie — sg dopuszczone do obrotu gietdowego od dnia nastepujacego po dniu prawa poboru. Warunkiem dopuszczenia
praw poboru jest zarejestrowania ich w Krajowym Depozycie oraz sporzadzenie prospektu emisyjnego, a nastepnie
zatwierdzenie go przez Komisje Nadzoru Finansowego.
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Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gietdowego oraz art. 7 ust. 1 Ustawy o ofercie prawa poboru sg notowane
poczgwszy od sesji gietdowej przypadajacej nastepnego dnia sesyjnego po dniu podania przez Emitenta do publicznej
wiadomosci ceny emisyjnej akcji nowej emisji, nie wczesniej jednak niz nastepnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa
poboru i opublikowaniu prospektu emisyjnego. Prawa poboru sg notowane na gietdzie po raz ostatni na sesji gietdowej
odbywajacej sie trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakoriczenia przyjmowania zapiséw na akcje.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii C i zapisaniu PDA na rachunkach inwestoréw Spotka wystgpi do Zarzadu
Gietdy o wyznaczenie daty rozpoczecia notowan PDA serii C.

Emitent dotozy wszelkich staran aby wprowadzenie PDA serii C do obrotu gietdowego nastgpito jeszcze w | kwartale 2010
roku.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy podwyzszenia kapitatu w drodze emisji Akcji Serii C Spdtka podejmie
dziatania majace na celu wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu gietdowego. Zatem Emitent ma ograniczony wptyw na
termin notowania Akcji oferowanych na GPW.
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II CZESC - CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej w przedmiocie zainwestowania kapitatu w papiery wartosciowe Emitenta (Prawa
Poboru, Prawa do Akcji lub Akcje) inwestorzy powinni uwaznie przeanalizowac i rozwazy¢ przedstawione ponizej czynniki
ryzyka oraz pozostate informacje zawarte w Prospekcie Emisyjnym.

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowia zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposdb postrzegane. Sg one
najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej, a kolejnos¢ w jakiej zostaty przedstawione nie jest i nie powinna by¢ postrzegana jako wskazéowka co do
istotnosci i poziomu prawdopodobienstwa ziszczenia sie danego czynnika. Ponadto inwestor winien by¢ swiadomym, ze ze
wzgledu na ztozonos¢ i zmienno$¢é warunkdw dziatalnosci gospodarczej réwniez inne, nie ujete w niniejszym Prospekcie,
czynniki moga wptywaé na dziatalnos¢ Spétki. Inwestor powinien by¢ swiadomy, Ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych
z dziatalnoscig Spétki moze mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje finansowgq czy pozycje rynkowa i moze skutkowaé utratg
czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. W zwigzku z powyzszym inwestorzy powinni oceni¢ ryzykownos¢ inwestycyjng
papieréw wartosciowych Emitenta samodzielnie badZ powinni zasiegng¢ porad odpowiednich doradcéw w przedmiotowym
wzgledzie.

1 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA OPERACYJNA EMITENTA

. Ryzyko niepowodzenia strategii Emitenta

Plany rozwoju Emitenta przewiduja zwiekszenie skali dotychczasowej dziatalnosci oraz rozpoczecie ustug budowy
konstrukcji stalowych, a takze podjecie dziatalnosci jako generalny wykonawca. Osiggniecie celow Spotki zalezne jest od
wielu czynnikéw m.in. sytuacji prawno — podatkowej w Polsce, koniunktury gospodarczej w kraju oraz koniunktury w branzy
budowlano-montazowej i chemicznej. Emitent opiera swoja strategie na przewidywaniach co do przysztej sytuacji
gospodarczej i prawnej Polski. Spdtka nie moze zagwarantowac, ze jej strategiczne cele zostang osiggniete, w zwigzku
z czym istnieje ryzyko, ze zatozenia tych przewidywan moga okaza¢ sie niewtasciwe co rodzi zagrozenie ztego dopasowania
strategii do warunkdéw rynkowych.

Spétka, w celu minimalizacji powyzszego ryzyka, na biezgco analizuje bodzce zewnetrzne o istotnym wptywie na realizacje
strategii.

. Ryzyko zwigzane z modyfikacjag modelu biznesowego

Zgodnie z planami rozwoju Emitenta, Spétka zamierza docelowo zmieni¢ model prowadzenia dziatalnosci operacyjnej.
Celem Emitenta jest ograniczenie zaleznosci od gtéwnych odbiorcow poprzez zwiekszenie realizacji kontraktow z klientami
zewnetrznymi. Ponadto Emitent planuje intensyfikacje dziatan w zakresie zlecania okreslonych zadan podwykonawcom
i realizacje kontraktéw na zasadach generalnego wykonawcy. Powyzsze dziatania sa obecnie stopniowo implementowane
w dziatalnosci Spétki, co w istotnym stopniu przetozyto sie na osiggniete w 2009 roku wyniki finansowe. W zwigzku
z powyzszym istnieje ryzyko, iz w przypadku napotkania przez Spétke istotnych trudnosci w ptynnym przejsciu z obecnie
realizowanego modelu biznesowego do modelu docelowego Emitent moze osigga¢ wyniki nizsze od oczekiwanych.

. Ryzyko zakonczenia swiadczenia ustug dla gtéwnych odbiorcéw

Podmiotem o kluczowym znaczeniu dla dotychczasowej dziatalnosci Spétki, ze wzgledu na udziat w strukturze przychodéw
jest spdtka Synthos Dwory Sp. z 0.0. oraz podmioty z nig powigzane. W historycznych okresach przychody z ustug
Swiadczonych na rzecz gtéwnego odbiorcy i podmiotdéw z nim powigzanych (Energetyka Dwory Sp. z 0.0.) stanowity nawet
blisko 80% (w 2008 roku) przychoddéw ze sprzedazy Spotki. Zakoriczenie swiadczenia ustug na rzecz gtéwnego odbiorcy
i podmiotéw z nim powigzanych, mogtoby istotnie wptyngé na kondycje finansowa Spétki i utrudnic jej funkcjonowanie na
konkurencyjnym rynku. Emitent nie moze wykluczyé, ze dojdzie do zakoriczenia $wiadczenia ustug na rzecz Synthos Dwory
Sp. z 0.0. lub podmiotéw z nim powigzanych z przyczyn niezaleznych od Emitenta. Na dzien zatwierdzenia Prospektu wedtug
najlepszej wiedzy Emitenta nie wystepuja powody dla ktérych miatoby nastgpi¢ zakorczenie wspétpracy ze wskazanymi
podmiotami.

Emitent ogranicza powyisze ryzyko zawierajac kontrakty ze spétkg Synthos Dwory Sp. z 0.0. na okres od jednego roku do
trzech lat z dtugimi okresami ich wypowiedzenia oraz gwarantujgc statg cene za $wiadczone ustugi w okresie obowigzywania
umowy. Dodatkowo Emitent zmierza zaréwno do geograficznej dywersyfikacji dotychczasowej dziatalnosci poprzez
akwizycje podmiotow z branzy jak i poprzez rozwdj obszaru ustug z zakresu generalnego realizatora (wykonawcy) inwestycji
oraz poszerzenia oferty o budowe i montaz konstrukcji stalowych. Wyraiznym efektem podejmowanych dziatan

Prospekt Emisyjny Spotki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. 19/Strona



CZESC I Czynniki ryzyka

dywersyfikacyjnych jest przejecie podmiotu Swiadczgcego ustugi na rzecz innej grupy kontrahentdéw oraz ograniczenie
udziatu gtéwnych odbiorcéw w sprzedazy w 2009 roku (dane za okres od stycznia do wrze$nia) do 56%.

. Ryzyko utraty zaufania odbiorcéw

Specyfika branzy, w ktérej prowadzi dziatalnos¢ Emitent, wymaga od kontrahentéw Spétki wysokiego zaufania co do jakosci
i terminowosci realizacji zleconych zadan. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko utraty zaufania do Emitenta przez jego
odbiorcow wynikajgce z niedotrzymania termindw umdw przez Spotke, bgdz nienalezytego wykonania przez nig ustug.
Ryzyko to jest ograniczane poprzez niezwioczne usuwanie ewentualnych niedoktadnosci zaistniatych podczas realizacji
inwestycji oraz biezagcy monitoring wykonywanych prac, jak réwniez udzielanie gwarancji na $wiadczone ustugi.

. Ryzyko zwigzane z umowa z BIOAGRA-OIL S.A.

W dniu 6 sierpnia 2009 roku Emitent zawart z BIOAGRA-OIL S.A. z siedzibg w Tychach istotng umowe, przedmiotem ktérej
jest ukonczenie budowy Fabryki Estrow Metylowych. Ze wzgledu na bardzo istotng wartos¢ kontraktu (18 min zt) oraz ze
wzgledu na fakt, iz kontrakt jest jednym z pierwszych jakie Emitent wykonuje w ramach generalnego wykonawstwa Spoétka
znaczng czes$¢ prac zlecita do wykonania podwykonawcom. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz w przypadku
nieterminowego badz nierzetelnego wykonania zadania przez podwykonawce Spdtka moze zosta¢ narazona na zaptate
wysokich kar umownych. W celu zminimalizowania ryzyka i zabezpieczenia Emitenta przed negatywnymi skutkami
ewentualnych kar Spdétka zawiera w umowach zawartych z podwykonawcami odpowiednie klauzule w zakresie kar
i odszkodowan wynikajacych z niewtasciwego lub nieterminowego wykonania przez nich umowy.

. Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

W zawieranych przez Emitenta umowach przewidziane sg kary za niewykonanie badz nieterminowe wykonanie zlecenia
(dotychczas Emitent nie ponosit takich kar). Wysokos¢ tych kar w przypadku przymusu ich wyegzekwowania moze istotnie
wptynacé na wynik finansowy Spétki.

W celu minimalizacji negatywnych efektéw ewentualnych kar natozonych na Emitenta, Spétka posiada polise
ubezpieczeniowg OC swoich podwykonawcéw na sume ubezpieczenia 5 min zt oraz OC za szkody wynikte z wadliwego
wykonania czynnosci, prac lub ustug na sume ubezpieczenia 2 min zt.

. Ryzyko zwigzane z zawieranymi kontraktami

Cze$¢ kontraktow zawieranych przez Emitenta jest negocjowana na roézne okresy (od 6 do 12 miesiecy), oraz
niejednokrotnie zawiera z géry okreslong cene. Taka strategia sprzedazowa rodzi ryzyko, iz oszacowane ceny w momencie
zawierania kontraktu mogg odbiega¢ od rzeczywistych kosztéw poniesionych przez Spotke w przysztosci. Z uwagi, iz umowy
z podwykonawcami sg zawierane w terminach pdzniejszych od terminu zawarcia kontraktu istnieje ryzyko, ze w przypadku
niedoszacowania potencjalnych zmian w kosztach przysztych okreséw, rentownos¢ realizowanych projektéw moze ulec
obnizeniu. Moze to istotnie wptyna¢ na poziom osigganych wynikéw finansowych w przysztosci. Z uwagi na powyzsze
Emitent stara sie dodawac klauzule umowne zezwalajgce na renegocjacje wysokosci naleznego Spdtce wynagrodzenia
w przypadku istotnych zmian kosztotwdrczych.

. Ryzyko zwigzane z nowymi kontraktami

W zwigzku ze znacznym wptywem kluczowego odbiorcy na dziatalnos$¢ Spétki, Emitent podejmuje dziatania majgce na celu
dywersyfikacje dotychczasowej dziatalnosci poprzez rozwiniecie ustug w zakresie generalnego wykonawstwa oraz budowy
konstrukcji stalowych. Wiekszo$¢ zamodwien budowlanych Spétka planuje pozyskiwaé poprzez uczestnictwo w przetargach,
w tym rowniez w drodze zamdwien publicznych. Zarzad Emitenta nie moze zagwarantowac, ze osiggnie przewidywany
poziom kontraktéw, co wigze sie z ryzykiem osiggniecia niesatysfakcjonujgcych wynikéw finansowych, ktére mogg utrudnié
realizacje zatozonej strategii.

. Ryzyko utraty kluczowych zasobéw ludzkich

W dziatalnosci Emitenta duza role odgrywajg osoby zasiadajgce w organach zarzgdzajgcych oraz kluczowi pracownicy.
W zwigzku z migracjami pracownikéw na rynku pracy i zmienng koniunkturg gospodarczg istnieje ryzyko gwattownego
zwiekszenia popytu na pracownikdéw o kwalifikacjach zblizonych do kwalifikacji oséb zajmujacych funkcje kierownicze
w Spétce. Ewentualna utrata kluczowych pracownikéw oraz zwigzana z tym utrata kompetencji technicznych
i technologicznych moze przetozy¢ sie na spadek przychoddw i pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta, jak réwniez moze
doprowadzi¢ do ograniczenia perspektyw rozwoju Spotki. W celu zminimalizowania wptywu tego ryzyka na dziatalnosc,
Spétka podejmuje szereg dziatan majacych zapobiec utracie kluczowych pracownikéw, takich jak korzystny system
wynagradzania pracownikdw, premiowania oraz przyznawanie zapomoég z zaktadowego funduszu swiadczen socjalnych.
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. Ryzyko wypadkowe na stanowiskach pracy

Rodzaj wykonywanych przez pracownikdw Emitenta prac na rzecz klientdw wiaze sie z fizycznym kontaktem z substancjami
oraz czynnikami szkodliwymi dla zdrowia, co implikuje zwiekszone ryzyko wypadkowe. Dlatego, uwzgledniajac charakter
prowadzonych w Spoétce proceséw produkcyjnych, nie da sie wykluczy¢ prawdopodobieristwa wystgpienia wypadkdw przy
pracy. Zdarzenia te moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe Spatki.

W celu minimalizacji wskazanego ryzyka Spodtka opracowata program ,Ryzyko Zawodowe”, ktérego zadaniem jest
identyfikacja wystepujgcych zagrozen i ocena ryzyka na stanowiskach pracy, co pozwala na usystematyzowanie oraz
podjecie efektywnych dziatan, ukierunkowanych na minimalizacje liczby wypadkéw zwigzanych z wykonywang praca.
Ponadto Emitent corocznie inwestuje srodki finansowe na poprawe warunkdéw pracy i obnizania ryzyka wypadkowego.

. Ryzyko rent wyréwnawczych z tytutu choréb zawodowych i wypadkdéw przy pracy

Czes$¢ pracownikdw Emitenta w zwigzku z charakterem pracy jest narazonych na wypadki przy pracy lub choroby
zawodowe. W 2008 roku w Spédtce stwierdzono dziewie¢ wypadkéw przy pracy, natomiast w 2009 roku dziesie¢
przypadkéw. Zaden z wypadkéw nie wigzat sie z ciezkimi uszkodzeniami ciata badz $miercia. Istnieje jednak ryzyko, iz w
przypadku zajscia zdarzen niezaleznych od Spétki, moze dojs¢ do powaznych wypadkoéw przy pracy, badz istotnej liczby
zachorowan na choroby zawodowe, co moze skutkowaé koniecznoscig poniesienia kosztéw przez Spoétke z tytutu wyptaty
rent wyréwnawczych.

" Ryzyko zwigzane z przejeciem Zaktadu Energetycznego ZEN Sp. z 0.0.

W dniu 25 wrzesnia 2009 roku Emitent zawart umowe z ArcelorMittal Poland S.A. przedmiotem ktdrej byto nabycie 89,99%
udziatow w spoéfce Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z o.0. W zwigzku z zawarciem transakcji Emitent stat sie jedynym
wtascicielem podmiotu. Dokonane w powyzszy sposdb przejecie ma na celu osiggniecie przez Emitenta efektu synergii
z podmiotem zaleznym, ktdry oferuje ustugi komplementarne do ustug Spotki. Ponadto przejecie podmiotu zaleznego ma
umozliwi¢ Emitentowi realizacje zlecen o wyzszej wartosci i stanowi jeden z krokdw zwigzanych z modyfikacjag modelu
biznesowego. Istnieje ryzyko, iz korzysci wynikajace z przejecia Zaktadu Energetycznego ZEN Sp. z 0.0., nie zostang
zrealizowane w stopniu oczekiwanym przez Emitenta.

. Ryzyko zwigzane ze stratg podmiotu zaleznego

Podmiot zalezny Emitenta w okresie pierwszych trzech kwartatéw 2009 roku ponidst strate w wysokosci 1,4 min zt
W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz w krétkim horyzoncie czasu podmiot zalezny bedzie zmuszony do pokrywania
poniesionej straty zyskami wypracowanymi w latach przysztych. Implikowa¢ to moze uniemozliwienie Emitentowi,
w pewnym okresie czasu, czerpania zatozonych korzysci ekonomicznych od podmiotu zaleznego. Powyiszy ryzyko zostato
uwzglednione przez Emitenta w trakcie negocjacji zwigzanych z przejeciem podmiotu i zostato zdyskontowane w cenie
nabycia udziatéw spotki zalezne;j.

= Ryzyko zwigzane z wptywem kluczowego odbiorcy i uzaleznieniem Zaktadu Energetycznego ZEN Sp. z o.o.

Podmiotem o kluczowym znaczeniu dla dotychczasowej dziatalnosci Zaktadu Energetycznego ZEN Sp. z 0.0., ze wzgledu na
istotny udziat w zakresie i wielkosci zawartych z podmiotem zaleznym Emitenta jest spotka ArcelorMittal Poland S.A. Na
dzien sporzadzenia Prospektu Emisyjnego ZE ZEN Sp. z 0.0. posiada zawarte z kluczowym odbiorcg dtugoterminowe umowy
o facznej rocznej szacunkowej wartosci przychodéw na poziomie 16,7 min zt netto (szerszy opis w pkt. 22.3.2 Czesci
Rejestracyjnej Prospektu). Przedmiotowe umowy zawarte zostaty na czas nieokreslony z zachowaniem przez kazdg ze stron
3-miesiecznego wypowiedzenia.

W przypadku ktérejkolwiek z uméw przez ArcelorMittal Poland S.A., mogtoby istotnie wptyngé na kondycje finansowg
ZE ZEN Sp. z o.0. i utrudni¢ jej prowadzenie dziatalnosci operacyjnej, co w efekcie mogtoby sie negatywnie odbi¢ na
wynikach finansowych spétki zaleznej Emitenta, jak rowniez wynikach skonsolidowanych Grupy Kapitatowej Chemoservis —
Dwory S.A.

2 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM W JAKIM EMITENT PROWADZI DZIALALNOSC
GOSPODARCZA

. Ryzyko zwigzane z czynnikami politycznymi i ekonomicznymi w Polsce

Kondycja finansowa Emitenta jest zalezna od sytuacji makroekonomicznej Polski. Wzrost PKB oraz niektorych wskaznikow
makroekonomicznych polskiej gospodarki pozytywnie wptywa na branze chemiczng i budowlano-montazowg, do ktorej
kierowane sg gtéwnie ustugi Spotki. Taki stan rzeczy pozytywnie wptywa na sprawniejsze funkcjonowanie i realizacje planéw
Emitenta. Takie czynniki jak polityka gospodarcza rzadu, decyzje Narodowego Banku Polskiego czy Rady Polityki Pienieznej
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w zakresie systemu podatkowego, podazy pienigdza, wysokosci stop procentowych, tempa wzrostu PKB, poziomu inflacji
majg swoje odzwierciedlenie i wptyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

Obecna koniunktura gospodarcza kraju nie sprzyja inwestycjom przedsiebiorstw, a tym samym wzrostowi popytu na prace
budowlano-montazowe oraz na remonty. Istnieje jednak ryzyko, iz w przypadku utrzymania negatywnej tendencji rozwoju
gospodarczego moze przetozy¢ sie w znaczacym stopniu na wyniki finansowe Emitenta. Nie mniej podstawowy profil
dziatalnosci Emitenta — catodobowe techniczne utrzymane ruchu — jest nisko skorelowane z koniunkturg gospodarczg
i stanowi swoisty rodzaj zabezpieczenia przed okresem ostudzenia w gospodarce.

. Ryzyko koniunktury w branzy

Przemyst budowlano-montazowy, w ramach ktérego swoje ustugi swiadczy Emitent, charakteryzuje sie uzaleznieniem od
cykli koniunkturalnych. Aktualnie panujacy niesprzyjajacy okres w tej branzy nie wptywa pozytywnie na ilos¢ ofert
kierowanych do Emitenta. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz negatywna tendencja zostanie utrzymana co moze
w istotnym stopniu wptyna¢ na poziom osigganych wynikéw finansowych. Emitent ogranicza to ryzyko poprzez elastyczne
dopasowanie sie do sytuacji panujacej w branzy. W trakcie rozwoju koniunktury Emitent realizuje wiecej zlecern w zakresie
inwestycji swoich odbiorcow, natomiast w trakcie dekoniunktury zwieksza realizacje zadan z zakresu remontéw, napraw
i przegladow.

. Ryzyko stopy procentowej

Emitent posiada kredyt w rachunku bankowym oprocentowany wedtug stopy zmiennej (oprocentowanie kredytu: suma
stawki WIBOR dla 1 miesiecznych depozytéw miedzybankowych i marzy Banku). Istnieje ryzyko, ze w przypadku wzrostu
stép procentowych koszt kredytu wzrosnie adekwatnie do poziomu wzrostu. W zwigzku z niskim wykorzystaniem kapitatu
obcego w dziatalnosci Spatki, Emitent nie zabezpiecza sie przed wzrostem stop procentowych.

. Ryzyko zwigzane ze zwolnieniami podatkowymi i interpretacja przepisow podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw. Wiele z nich zostato sformutowane w sposéb
niedostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym
zmianom, a zarowno praktyka organdéw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite.
W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepisow podatkowych w przypadku polskiej spétki, zachodzi wieksze ryzyko niz
w przypadku spoétki dziatajgcej w bardziej stabilnych systemach podatkowych.

Jednym z elementéw ryzyka wynikajgcych z unormowan podatkowych s przepisy odnoszace sie do uptywu okresu
przedawnienia zobowigzania podatkowego, co wigze sie z mozliwoscig weryfikacji prawidtowosci naliczenia zobowigzan
podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe okreslajgce wielko$s¢ zobowigzania podatkowego i wysokosé
dokonanych wptat moga by¢ weryfikowane w drodze kontroli przez organy skarbowe w okresie pieciu lat od korica roku,
w ktérym mingt termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe interpretacji przepisow
podatkowych odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Emitenta, sytuacja ta moze
mie¢ negatywny wptyw na jego dziatalnos$é. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie korzysta z zadnych zwolnien
podatkowych.

. Czynniki ryzyka zwigzane z obowigzujacym prawem

Zagrozeniem dla dziatalnosci Emitenta s3 zmieniajace sie przepisy prawa oraz réine jego interpretacje. Ewentualne
nowelizacje oraz zmiany przepisdw prawa, a w szczegdlnosci przepisdw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz
zagospodarowania przestrzennego i ochrony Srodowiska, mogg spowodowaé wystgpienie negatywnych skutkéw dla
dziatalnosci Emitenta. Przepisy prawa polskiego podlegajg biezagcemu implementowaniu ewentualnych zmian prawa Unii
Europejskiej i zmiany te moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne zwigzane z dziatalnoscig gospodarczg Emitenta.

3 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM

. Ryzyko niedojécia Publicznej Oferty do skutku
Zamiarem Emitenta jest przeprowadzenie Oferty Publicznej celem pozyskania kapitatu na dalszy rozwdj dziatalnosci.
W zwigzku z powyzszym Spoétka emituje nowe akcje (serii C), ktdre beda przedmiotem wspominanej Oferty Publiczne;j.
Jednakze istnieje ryzyko, iz emisja Akcji serii C moze nie dojs¢ do skutku. Moze to mie¢ miejsce w nastepujacych
przypadkach:

a) Emitent odstapi od przeprowadzenia Emisji,

b) do dnia zamkniecia Publicznej Oferty nie zostanie ztozony i prawidtowo optacony, zgodnie z zasadami opisanymi

w Prospekcie, przynajmniej jeden zapis na przynajmniej jedng Akcje serii C,
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c) Zarzad Spotki nie zgtosi do sadu wniosku o zarejestrowanie emisji Akcji serii C w terminie 12 miesiecy od daty
zatwierdzenia przez KNF niniejszego Prospektu oraz nie pdzniej niz po uptywie jednego miesigca od dnia
przydziatu akgcji,

d) uprawomocni sie postanowienie Sgadu Rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w wyniku emisji Akcji serii C.

Ponadto zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta zwigzanego z emisjg akcji serii C jest uzaleznione od
ztozenia przez Zarzad Spétki oswiadczenia o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego, wynikajacego z liczby objetych
akciji serii C. Oswiadczenie Zarzadu sktadane jest w trybie art. 310 KSH w formie aktu notarialnego. Nieztozenie powyzszego
os$wiadczenia przez Zarzad albo ztozenie o$wiadczenia z wadami prawnymi (np. w innej formie niz akt notarialny) moze
spowodowaé odmowe zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, zwigzanego z emisjg akcji serii C. Przy
zaistnieniu takiej sytuacji prawnej nie dojdzie do skutku emisja akcji serii C. Emitent zwraca takze uwage, ze uchwata
Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spotki lub majaca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze powddztwa wytoczonego przeciwko Spdétce o uchylenie
uchwaty Walnego Zgromadzenia. Dotyczy to takze uchwaty Walnego Zgromadzenia o emisji akcji serii C.

Zaistnienie powyzszych okolicznosci i przypadkdw moze spowodowal ryzyko inwestorow, polegajgce na czasowym
zamrozeniu ich Srodkéw finansowych zadysponowanych na objecie i optacenie akcji Emitenta oraz w ostatecznej
konsekwencji moze powodowaé utrate potencjalnych korzysci przez inwestoréow, bowiem wptacone kwoty zostang
zwrdcone inwestorom bez zadnych odsetek i odszkodowan. Emitent zapewnia, ze aby uchronic¢ inwestorow przed ryzykiem
zaistnienia ktéregokolwiek z opisanych wyzej przypadkéw, bedzie czynit wszelkie starania o prawidtowe i terminowe
sktadanie wszystkich wymaganych wnioskéw lub oswiadczen woli. Zapewnia réowniez, ze podjat wszelkie niezbedne
czynnosci, aby podjete juz uchwaty nie byly sprzeczne z przepisami prawa, postanowieniami Statutu badz z dobrymi
obyczajami albo nie godzity w interes Spotki lub uzasadniony interes akcjonariusza.

. Ryzyko odstgpienia lub odwotania albo zawieszenia Publicznej Oferty

Do czasu rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane, Emitent moze odstgpi¢ od Publicznej Oferty akcji serii C
bez podawania przyczyn. W takim wypadku, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja, poprzez
udostepnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci
w sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane moze nastgpi¢ odwotanie Publicznej Oferty wytgcznie z waznych
powodow, do ktorych nalezy zaliczy¢ m.in. (i) nagte i nieprzewidywalne wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej,
politycznej kraju lub Swiata, ktére moga miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalsza
dziatalnos¢ Spétki, w tym na zapewnienia przedstawione w Prospekcie przez Zarzad Spotki, (i) nagte i nieprzewidywalne
zmiany majgce bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjna Spotki.

Ponadto Emitent moze zawiesi¢ przeprowadzenie Oferty Publicznej akcji serii C bez podawania przyczyny przed
rozpoczeciem Oferty. W przypadku podjecia decyzji o zawieszeniu Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapisow Spoétka
moze zawiesi¢ Oferte jedynie, jezeli wystapig zdarzenia, ktére moga ograniczy¢ szanse na to, ze w ramach Oferty dojdzie do
objecia wszystkich Akcji Oferowanych, ktére zostaty lub zostang zaoferowane do objecia.

Zawieszenie Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego podania nowych terminéw jej przeprowadzenia. Podjecie
decyzji o odwieszeniu Oferty nastapi w kazdym razie w takim terminie, aby przeprowadzenie Oferty byto dalej prawnie
mozliwe, w szczegdlnosci biorac pod uwage ograniczenia z art. 431 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych.

Emitent nie przewiduje mozliwosci odwotania Publicznej Oferty lub zawieszenia Publicznej Oferty.

. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia straty w wyniku niewykonania Prawa Poboru

Jezeli dotychczasowi Akcjonariusze Spoétki nie wykonajg przystugujacego im Prawa Poboru w ramach Oferty Publicznej lub
nie sprzedadzg niewykorzystanych Jednostkowych Praw Poboru lub naruszg warunki oferty, narazeni beda badz na
wygasniecie Jednostkowych Praw Poboru lub niewaznosci ztozonego zapisu, co skutkowaé moze poniesieniem straty
finansowej. Moze to sie objawi¢ w uzyskaniu nizszej ceny sprzedazy niz wynikajgca ze zmniejszenia udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki.

Jednostkowe Prawa Poboru, ktére nie zostang wykorzystane w okresie subskrypcji, ktory uptywa w dniu 19 lutego 2010 r.,
wygasajg bez zadnego wynagrodzenia, a posiadacz takiego Jednostkowego Prawa Poboru nie jest uprawniony do zadnego
odszkodowania lub zwrotu wydatkéw, w tym ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym.
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. Ryzyko zwigzane z notowaniem Jednostkowych Praw Poboru

Nie mozna zapewnic¢, ze na GPW rozwinie sie aktywny rynek Jednostkowych Praw Poboru oraz ze w okresie subskrypcji
powstanie znaczaca ptynnos¢ w chwili gdy takie papiery wartosciowe bedg przedmiotem obrotu. Kurs notowan
Jednostkowych Praw Poboru moze podlegac znaczagcym wahaniom wynikajgcym z niskiej ptynnosci.

Ponadto okres obrotu Prawami Poboru jest ograniczony do termindw wskazanych w pkt. 5.1.2 Czesci IV niniejszego
Prospektu. Akcjonariusze, ktdrzy nie zamierzajg nabywac Akcji serii C, a nie dokonajg zbycia Praw Poboru w okresie ich
notowania, nie bedg mieli mozliwosci ich zbycia w innym terminie

. Ryzyko poniesienia straty w wyniku niedojscia Oferty do skutku

Obrot Jednostkowymi Prawami Poboru na rynku wtérnym jest dokonywany wytgcznie na ryzyko potencjalnych nabywcéw
Jednostkowych Praw Poboru. W przypadku niedojscia emisji Akcji Oferowanych do skutku lub odstgpienia od Oferty
zgodnie z warunkami oferty zawartymi w Prospekcie Jednostkowe Prawa Poboru wygasng. Wszystkie dokonane na rynku
transakcje dotyczgce obrotu Prawami Poboru pozostang skuteczne i nie bedzie mozliwe uchylenie sie od skutkéw zawartych
transakcji nabycia. Nabywcom Jednostkowych Praw Poboru nie bedzie przystugiwato jakiekolwiek odszkodowanie lub zwrot
wydatkow w zwigzku z wygasniecia Jednostkowych Praw Poboru lub tez w zwigzku z zawartymi transakcjami dotyczacymi
Jednostkowych Praw Poboru, w tym w szczegdlnosci nie bedzie przystugiwat zwrot ceny nabycia takich Jednostkowych Praw
Poboru lub prowizji maklerskich.

. Ryzyko wydtuzenia okresu przyjmowania Zapiséw w Publicznej Ofercie

Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw Zarzad Emitenta moze podja¢ decyzje o wydtuzeniu terminu przyjmowania zapiséw
na Akcje serii C, w sytuacji, gdy faczna liczba Akcji Oferowanych objetych ztozonymi juz zapisami bedzie mniejsza niz liczba
Akcji Oferowanych w ramach Publicznej Oferty. Termin ten nie moze by¢ dtuzszy, niz trzy miesigce od dnia otwarcia
publicznej subskrypcji, zgodnie z art. 438 § 1 KSH.

W przypadku wydtuzenia terminéw zapisdw, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja, poprzez
udostepnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci
w sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt. Przedtuzenie terminu przyjmowania zapisOw moze nastgpi¢ wytgcznie
w terminie waznosci Prospektu. W przypadku, gdy wydtuzenie terminu przyjmowania zapiséw na Akcje serii C bedzie
prowadzi¢ do zmiany terminu przydziatu Akcji Oferowanych, stosowna informacja zostanie podana do publicznej
wiadomosci w ww. trybie nie pdzniej niz przed terminem przydziatu Akcji Oferowanych.

Zaistnienie powyzszych okolicznosci i przypadkdw moze spowodowaé ryzyko inwestoréw, polegajgce na czasowym
zamrozeniu ich $rodkéw finansowych przeznaczonych na objecie i opfacenie akcji Emitenta i odsunie w czasie date
dopuszczenia Akcji Emitenta do obrotu gietdowego.

. Ryzyko niespetnienia wymogoéw dotyczacych dopuszczenia czesci papierow wartosciowych Emitenta do obrotu na

rynku regulowanym lub opéznienia badz braku zgody na ich dopuszczenie
Zgodnie z art. 7 Ustawy o ofercie publicznej, dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym
wymaga sporzadzenia prospektu emisyjnego, zatwierdzenia go przez KNF oraz udostepnienia go do publicznej wiadomosci,
z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w tej ustawie.
Na podstawie § 19 Regulaminu GPW, akcje emitenta, ktdrego akcje tego samego rodzaju s3 notowane na gietdzie, sg
dopuszczone do obrotu gietdowego, w przypadku ztozenia wniosku o ich wprowadzenie do obrotu gietdowego, jezeli:

1) zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez witasciwy organ nadzoru, chyba ze

sporzadzenie lub zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest wymagane;

2) ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona;

3) zostaty wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego.
Z uwagi na powyzsze istnieje ryzyko, iz czes¢ lub wszystkie papiery wartosciowe Emitenta objete wnioskiem o
wprowadzenie mogg nie spetnia¢ przedmiotowych kryteriéw co moze skutkowac brakiem zgody na ich dopuszczenie do
obrotu. Ponadto Emitent nie ma wptywu na tryb i terminowos¢ procedowania organdéw organizatora obrotu, w zwigzku z
czym uzyskanie stosownej zgody na dopuszczenie papierow wartosciowych moze zosta¢ uzyskane w terminie innym niz
zatozony przez Emitenta. Gdyby z uwagi na brak spetnienia jakiegokolwiek warunku dopuszczenia nie byto mozliwe
dopuszczenie do obrotu gietdowego wszystkich objetych niniejszym Prospektem instrumentéw finansowych Emitenta do
obrotu gietdowego, Zarzad Spotki bedzie dazyt do uzyskania zgody na dopuszczenie do obrotu gietdowego w szczegdélnosci
Akcji serii Ci PDA serii C.
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. Ryzyko niespetnienia wymogoéw dotyczacych wprowadzenia papierow wartosciowych Emitenta do obrotu na rynku
regulowanym lub opéznienia badz braku zgody na ich wprowadzenie
Zgodnie z trescig rozdziatu Il Regulaminu GPW, do obrotu gietdowego moga byé wprowadzone instrumenty finansowe
dopuszczone do obrotu gietdowego.
Prawa Poboru z akcji spotki, ktdrej akcje co najmniej jednej emisji notowane sg na gietdzie — s3 dopuszczone do obrotu
gietdowego od dnia nastepujgcego po dniu prawa poboru, o ile zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny,
zatwierdzony przez witasciwy organ nadzoru albo zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, ktérego
réwnowaznos$¢ w rozumieniu przepiséw Ustawy o ofercie publicznej zostata stwierdzona przez wtasciwy organ nadzoru,
chyba ze sporzadzenie, zatwierdzenie lub stwierdzenie rdwnowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane,
jednakze nie wczesniej, niz w dniu zarejestrowania ich w Krajowym Depozycie.
Przed rozpoczeciem Oferty Publicznej intencjg Emitenta jest wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
Jednostkowych Praw Poboru w celu umozliwienia akcjonariuszom dokonywania obrotu na tych instrumentach.
Po dokonaniu przydziatu Akcji serii C zamiarem Emitenta jest niezwtoczne wprowadzenie do obrotu PDA serii C, a nastepnie
po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji serii C, dokonanie asymilacji akcji C i akgji
obecnie notowanych na rynku regulowanym. Emitent zapewnia, ze bedzie dokonywat z nalezytg starannoscig wszelkich
czynnosci zmierzajgcych do wprowadzenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym w mozliwie krétkim
terminie i niezwtocznie po zaistnieniu okolicznosci, ktére to umozliwia.
Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu gieldowego odbywa sie na wniosek Emitenta, ktéry powinien by¢
ztozony w terminie nie pdiniejszym niz 6 miesiecy od daty uchwaty Zarzadu GPW o dopuszczeniu instrumentéow
finansowych do obrotu na GPW. Nieztozenie wniosku we wskazanym powyzej terminie moze prowadzi¢ do uchylenia przez
Zarzad Gietdy uchwaty o dopuszczeniu Akcji Emitenta do obrotu na GPW.
Emitent podejmie wszelkie dziatania majace na celu wprowadzenie wszystkich papieréw wartosciowych objetych niniejszym
Prospektem Emisyjnym do obrotu gietdowego, jednakze inwestorzy muszg mie¢ Swiadomosé, ze procedury obowigzujace w
sadach rejestrowych, KDPW i na GPW moga ten proces opdzni¢ w takim stopniu, ze wprowadzenie do obrotu JPP, lub PDA a
nastepnie Akcji serii C moze w istotnym stopniu ulec wydtuzeniu.
Spétka nie moze zagwarantowac lub precyzyjnie okresli¢ termindw wprowadzania papieréw wartosciowych objetych
niniejszym Prospektem do obrotu na GPW. Emitent zapewnia, ze dotozy wszelkich staran i aktéw starannosci, aby wszelkie
wymagane whnioski byty formalnie poprawne oraz byty sktadane niezwtocznie po zaistnieniu okolicznosci umozliwiajgcych
ich ztozenie.

= Ryzyko zwigzane z subskrypcja i optaceniem zapisu

Nalezy podkresli¢, iz wszelkie konsekwencje wynikajgce z niezgodnosci ztozonego zapisu na Akcje Oferowane z zasadami
opisanymi w pkt. 5.1.3 Czesci IV Prospektu Emisyjnego i jego optaceniem wskazanym w pkt. 5.1.8 Czesci IV Prospektu
Emisyjnego ponosi Inwestor. W przypadku naruszenia zapisow, o ktédrych mowa powyzej, zapis na Akcje Oferowane moze
zostac uznany za niewazny, co moze skutkowac nieprzydzieleniem akcji sktadajgcemu zapis, a w efekcie poniesienia przez
Inwestora straty finansowe;j.

. Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub uzasadnionym podejrzeniem naruszenia prawa przez Emitenta lub inne podmioty
uczestniczace w ofercie publicznej, w zwigzku z Ofertg Publiczng oraz z ubieganiem sie¢ o dopuszczenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z art. 16 i 17 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia

przepisdOw prawa w zwigzku z Ofertg Publiczng lub w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papierdw wartosciowych do

obrotu na rynku regulowanym przez Emitenta lub inne podmioty uczestniczagce w tej Ofercie w imieniu lub na zlecenie

Emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:

a) nakazac wstrzymanie rozpoczecia Oferty Publicznej albo przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni
roboczych, lub

b) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

c) zakazacd rozpoczecia Oferty Publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub

d) zakazac ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym, lub

e) opublikowaé, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z Ofertg Publiczng lub
w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym.

Prospekt Emisyjny Spotki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. 25|Strona



CZESC I Czynniki ryzyka

Ponadto, zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie publicznej KNF moze zastosowac¢ ww. Srodki w przypadku, gdy z tresci
prospektu emisyjnego lub innego dokumentu informacyjnego sktadanych do KNF lub przekazywanych do publicznej
wiadomosci wynika, ze:
a) Oferta Publiczna papieréw wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy
sposdb naruszatyby interesy inwestordw, lub
b) istniejg przestanki, ktére w Swietle przepisow prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego Emitenta, lub
c) utworzenie Emitenta nastgpito z razgcym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozostajg w mocy, lub
d) dziatalno$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw prawa, ktérego skutki pozostajg
w mocy, lub
e) status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.
W przypadku, gdy KNF zastosuje wobec Emitenta sankcje opisane powyzej, moze to spowodowac zamrozenie na pewien
czas srodkow finansowych inwestoréw, a w przypadku objecia przez inwestoréw akcji i zakazaniu przez KNF dopuszczenia
akcji na rynku regulowanym ograniczy to znaczgco mozliwosé zbywania nabytych przez inwestoréw akcji Emitenta.

. Ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu lub rozpoczecia notowan Akcji na rynku regulowanym

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku, gdyby wymagato tego bezpieczenstwo
obrotu na rynku regulowanym lub bytby zagrozony interes inwestoréw, GPW, na zgdanie KNF, wstrzyma dopuszczenie do
obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan akcji Emitenta na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Emitent nie ma wptywu na powyzsze wnioski KNF oraz podejmowane na ich podstawie decyzje GPW.

. Ryzyko zwigzane z notowaniem praw do akcji (PDA)

Ryzyko to zwigzane jest zaréwno z mozliwoscig nie wprowadzenia PDA do obrotu na rynku gietdowym, jak réwniez
z charakterem tego obrotu.

Wprowadzenie PDA wymaga szczegétowych ustalern pomiedzy Emitentem, KDPW i GPW. Nie wprowadzenie PDA do obrotu
gietdowego moze oznacza¢ dla inwestorow brak mozliwosci zbywania przydzielonych papieréw wartosciowych do dnia
debiutu Akcji na GPW.

Do czasu zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez sad rejestrowy, a nastepnie przeprowadzenia
stosownej operacji w KDPW, na rachunkach Inwestordw, bioracych udziat w Ofercie, bedg zapisane prawa do akcji Emitenta
(PDA). W przypadku nieztozenia przez Emitenta do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w terminie szesciu miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu przez KNF lub w przypadku uprawomocnienia sie
postanowienia sadu rejestrowego odmawiajgcego zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
Akcji serii C, emisja Akcji serii C nie dojdzie do skutku. Charakter obrotu PDA rodzi wowczas ryzyko, ze posiadacze PDA
otrzymaja jedynie zwrot srodkdéw w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujgcych sie na koncie Inwestora oraz ceny emisyjnej
Akcji serii C. Jezeli Sgd odmédwi zarejestrowania emisji Akcji serii C — w takim przypadku ogtoszenie o prawomocnej decyzji
Sadu ukaze sie w ciggu 7 dni od uprawomocnienia sie postanowienia Sgdu Rejestrowego, odmawiajacego zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Wptacone kwoty zostang zwrdcone bez odsetek i odszkodowan w ciggu 14 dni od
ukazania sie ogtoszenia, o ktérym mowa wyze;j.

. Ryzyko zawieszenia notowan Akcji na rynku regulowanym
Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrét akcjami na okres do 3 miesiecy:

— nawniosek Emitenta;

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;

— jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace na Gietdzie.
Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jesli obrét okreslonymi papierami wartosciowymi lub
innymi instrumentami finansowymi dokonywany jest w okolicznosciach, ktére wskazuja na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczeristwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw
inwestorow, na zgdanie KNF, spotka prowadzaca rynek regulowany (zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy) zawiesza
obrot tymi papierami lub instrumentami na okres nie dtuzszy niz miesiac.
Zgodnie z art. 20 ust. 4a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, GPW, na wniosek Emitenta, moze zawiesi¢ obroét
papierami wartosciowymi Emitenta, w celu zapewnienia inwestorom powszechnego i réwnego dostepu do informacji.
Zgodnie z art. 20 ust. 4b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, GPW, moze podja¢ decyzje o zawieszeniu papierow
wartosciowych Emitenta, w przypadku gdyby instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na rynku
regulowanym, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesow inwestoréw lub zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku.
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Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci w odniesieniu do Spotki. Emitent nie moze jednak zagwarantowaé, ze w przysztosci nie powstanie
opisana powyzej sytuacja.

" Ryzyko wykluczenia Akcji z obrotu na rynku regulowanym:
Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy wykluczy akcje z obrotu gietdowego:
—  jezeliich zbywalnos¢ stata sie ograniczona;
— nazadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
—  w przypadku zniesienia ich dematerializacji;
—  w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez KNF.
Ponadto, zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zadanie KNF spotka prowadzaca rynek
regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, w wypadku gdy
obrot nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na
tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw inwestorow.
Zgodnie z art. 20 ust. 4b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, GPW, moze podjg¢ decyzje o wykluczeniu papieréw
wartosciowych Emitenta, w przypadku gdyby instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na rynku
regulowanym, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesow inwestoréw lub zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku.
Zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ z obrotu gietdowego akcje:
—  jezeli przystaty spetniad inne, niz ograniczenie zbywalnosci, warunki dopuszczenia ich do obrotu gietdowego;
— jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy prawa obowigzujgce na Gietdzie;
— nawniosek Emitenta;
— wskutek upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci Emitenta
z powodu braku srodkéw na pokrycie kosztow postepowania;
— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;
— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu;
— jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na akcjach;
—  wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa;
— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta. Niezaleznie od powyzszych postanowien, zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku, gdy obrét akcjami Emitenta zagraza w sposéb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczeristwu obrotu na tym rynku albo powoduje
naruszenie interesow inwestoréw GPW, na zadanie KNF, bedzie zobowigzana wykluczy¢ akcji Emitenta z obrotu
gietdowego.
Emitent nie moze wykluczy¢ powstania w przysztosci opisanych wyzej sytuacji. Powyzsze zdarzenia moga spowodowaé
wykluczenie akcji Emitenta z obrotu gietdowego, co w konsekwencji moze spowodowac utrudnienie lub w skrajnym
przypadku uniemozliwienie obrotu instrumentami finansowymi Emitenta. Na dzier sporzadzenia Prospektu nie ma podstaw
do przypuszczen, ze powyzisze zdarzenia mogg wystgpi¢ w odniesieniu do Emitenta. Opisywane ryzyko jest
charakterystyczne dla wszystkich spétek notowanych na GPW.

. Ryzyko niedopetnienia przez Emitenta obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa

Zgodnie z art. 96 Ustawy o ofercie publicznej, w sytuacji gdy spdtka publiczna nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje
obowigzkédw wymaganych prawem, w szczegdélnosci obowigzkédw informacyjnych wynikajgcych z Ustawy o ofercie
publicznej, KNF moze natozy¢ na podmiot, ktéry nie dopetnit obowigzkéw, kare pieniezng do wysokosci 1 min zt albo wydaé
decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych, na czas okreslony lub bezterminowo, z obrotu na rynku regulowanym, albo
zastosowac obie z powyzszych sankcji facznie.

. Ryzyko zwigzane z mozliwosciag odmowy rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii C

W dniu 24 wrzesnia 2009 roku podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzania Spotki podjeta zostata uchwata nr 4
w sprawie podziatu wartosci nominalnej akcji Chemoservis — Dwory S.A. z 0,50 zt na 0,10 zt przy jednoczesnym
proporcjonalnym zwiekszeniu liczby akcji. Uchwata ta, w zwigzku z przewidziang zmiang Statutu Spotki, implikowata
koniecznos$¢ zarejestrowania powyiszej zmiany przez wtasciwy Sad Rejestrowy. Nastepnie, na tym samym Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Spétki, podjeto uchwate nr 5, bedaca podstawa prawng emisji Akcji serii C. Przedmiotowa uchwata
emisyjna wskazywata warto$¢ nominalng nowoemitowanych akcji w wysokosci 0,10 zt, tj. z uwzglednieniem zmiany
wynikajacej z opisanej powyzej Uchwaty nr 4, pomimo braku rejestracji przez Sad Rejestrowy zmiany wartosci nominalnej
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dotychczasowych akcji Emitenta. Powyisze implikuje, iz istnieje ryzyko odmowy przez Sad Rejestrowy rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji serii C.

Z uwagi na fakt, iz uchwata o podziale wartosci nominalnej akcji Spétki zostata zarejestrowana w dniu 4 listopada 2009 roku
przez Sad Rejestrowy wtasciwy dla siedziby Emitenta, oraz majac na wzgledzie, iz uchwata emisyjna bedzie ztozona do Sadu
Rejestrowego celem rejestracji dopiero po zamknieciu Oferty Publicznej, tj. na przetomie | i Il kwartatu 2010 roku, Zarzad
Emitenta uwaza, iz prawdopodobienstwo realizacji przedmiotowego ryzyka jest nieznaczne.
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111 CZESC - DOKUMENT REJESTRACYJNY

1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE EMISYJNYM

1.1 EMITENT

Tabela 8 - Nazwa, siedziba i adres Emitenta

Chemoservis — Dwory S.A.

Siedziba: Oswiecim
Adres: 32-600 Oswiecim, ul. Chemikdéw 1
Telefon: (033) 847 20 62
Faks: (033) 847 37 04
Adres poczty elektroniczne;j: sekretariat@chemoservis.pl
. . www.chemoservis.pl
Adres strony internetowe;j: .
www.chemoservis.eu

Zrédto: Emitent

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Emitenta

Krzysztof Miaskiewicz — Prezes Zarzadu
Stawomir Szata — Cztonek Zarzadu

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Prospekcie.
Oswiadczenie o odpowiedzialnosci oséb dziatajacych w imieniu Emitenta
Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnié taki stan, informacje

zawarte w Prospekcie Emisyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie pominieto
niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu

Krzysztof Miaskiewicz Stawomir Szata
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1.2 OFERUJACY

Tabela 9 - Nazwa, siedziba i adres Oferujacego

Firma: Wroctawski Dom Maklerski S.A.

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Kietbasnicza 28, 50-109 Wroctaw
Telefon: +48 (71) 791 15 55
Faks: +48 (71) 791 15 56
Adres poczty elektroniczne;j: biuro@wdmsa.pl
Adres strony internetowe;j: www.wdmsa.pl
Zrédto: Oferujgcy

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Oferujgcego

Wojciech Gudaszewski — Prezes Zarzadu
Adrian Dzielnicki — Wiceprezes Zarzadu

Oferujacy sporzadzit nastepujgce czesci Prospektu:

W czesci Il — Czynniki ryzyka: 1-3;

W czesci lll — Dokument rejestracyjny: 1.2;3-4;5.2;6.1-6.3;6.5;9-10;12;17;23-26;

W czesci IV — Dokument ofertowy: 2-3;5-6;8-12.

Powigzania sporzadzajgcego w/w czesci Prospektu oraz oséb fizycznych dziatajgcych w jego imieniu z Emitentem.

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu pomiedzy Wroctawskim Domem Maklerskim S.A. oraz osobami fizycznymi
dziatajagcymi w imieniu Wroctawskiego Domu Maklerskiego S.A., a Emitentem nie istniejg zadne powigzania personalne,
kapitatowe, organizacyjne ani umowne, za wyjatkiem Umowy z dnia 28 pazdziernika 2009 roku o petnienie funkcji
Oferujacego Akcje Serii C i sporzadzenie wskazanych powyzej fragmentéw Prospektu.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci Oferujgcego

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnié taki stan, informacje

zawarte w czesciach Prospektu, ktére sporzadzit Oferujgcy sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze
w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu

Wojciech Gudaszewski Adrian Dzielnicki
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2 BIEGLI REWIDENCI

2.1 IMIONA I NAZWISKA (NAZWY) ORAZ ADRESY BIEGLYCH REWIDENTOW EMITENTA W OKRESIE OBJETYM
HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI (WRAZ Z OPISEM ICH PRZYNALEZNOSCI DO ORGANIZAC]I
ZAWODOWYCH)

Tabela 10 - Dane podmiotu uprawnionego przedstawiajacego opinie o sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Agencja Konsultingu i Auditingu Gospodarczego ,,Accord’ab”
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Nazwa Firmy:

Siedziba: Wroctaw
Adres: 53-615 Wroctaw, ul. Stubicka 18
Uprawnienia: Jednostka wpisana na Iis.te podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 262
Numer telefonu: +48 71 349 09 60
Numer telefaksu: +48 71 349 09 67
Adres poczty elektronicznej: biuro@accord.wroc.pl
Adres strony internetowej: www.accord.wroc.pl

Zrédto: Emitent

W imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dziata:
Andrzej Btazejewski — Prezes Zarzadu

Podpisy pod opinig z badania historycznych informacji finansowych za okresy obrotowe koriczace sie 31 grudnia 2007 r. oraz
31 grudnia 2008 r., a takze pod raportem z przegladu danych finansowych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009
ztozyta:

Ewa Suwara

Biegty Rewident

nr ident. 9608/7166

reprezentujgca Agencje Konsultingu i Auditingu Gospodarczego ,Accord’ab” Sp. z 0.0., wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 262, z siedzibg przy ulicy Stubickiej 18, 53-615 Wroctaw

Podpisy pod opinig i raportem z badania sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2006 ztozyta:

Bernarda Wanat

Biegty Rewident

nr ident. 8016/3260

reprezentujaca Kancelarie Biegtych Rewidentéw ,,AUXILIUM” Spétka Akcyjna, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 293, z siedziba przy alei Pokoju 84 w Krakowie.

Podpisy pod raportem dotyczgcym informacji finansowych pro forma za 2008 rok ztozyt:

Tomasz Nowak

Biegty Rewident

nr ident. 7465/2703

reprezentujgcy DGA Audyt sp. z 0.0., wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 380, z siedzibg przy ul. Towarowej 35 w Poznaniu.
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2.2 INFORMACJE NA TEMAT REZYGNAC]I, ZWOLNIENIA LUB ZMIANY BIEGEEGO REWIDENTA

W zwigzku z tym, iz do dnia 27.04.2006 r. Emitent byt Spotkg zalezng Firmy Chemicznej Dwory S.A. decyzja o wyborze
podmiotu przeprowadzajgcego badanie skonsolidowanego sprawozdania nalezata do podmiotu dominujgcego Emitenta.

W dniu 28.04.2006 r. Firma Chemiczna zbyta udziaty Emitenta na rzecz Spétek: PETRO Mechanika Sp. z 0.0. (pdZniej PETRO
Mechanika S.A.), PETRO Eltech Sp. z 0.0., PETRO Remont Sp. z 0.0. co umozliwito Spdtce samodzielne okreslenie podmiotu
badajacego sprawozdania finansowe.

Przy wyborze firmy do badania sprawozdania za rok 2006 r. Spétka kierowata sie gtéwnie tym, iz ,,Chemont” Sp. z o.o.
z siedzibg w Oswiecimiu, ktérej udziatowcami sg réwniez Spoétki PETRO Mechanika S.A., PETRO Eltech Sp. z 0.0. oraz PETRO
Remont Sp. z 0.0., badajgc sprawozdanie za 2005 r., skorzystata z ustug Kancelarii Biegtych Rewidentéw , Auxilium” S.A.,
poza tym oferta Kancelarii ,,Auxilium” byta najkorzystniejsza pod wzgledem finansowym.

3 WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE

Ponizej zostaty zaprezentowane wybrane historyczne dane finansowe obejmujace zbadane jednostkowe sprawozdania
finansowe Emitenta za lata 2006 — 2008 oraz srédroczne (niezbadane) dane finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2009, a takze za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2009 roku wraz z danymi poréwnawczymi za analogiczny okres 2008
roku, sporzgdzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Tabela 11 Wybrane dane finansowe Emitenta

WYSZCZEGOLNIENIE jom. 1-3Q2009 1-3Q2008 1H2009 1H2008* 2008 2007 2006
Przychody ze sprzedazy (tys. zf) 25355 19 684 11851 12 490 26 955 21182 16 278
EBITDA** (tys. zf) 737 1972 405 1329 1519 2663 2329
Zysk (strata) na dziatalnosci

o (tys. zt) 299 1591 112 1082 1014 2331 2059
operacyjnej
Zysk (strata) brutto (tys. z8) 445 1706 226 1118 1193 2351 2 096
Zysk (strata) netto (tys. zf) 321 1424 32 911 912 1905 1706
Aktywa razem (tys. zt) 24004 15618 15 697 15 638 15 638 14 365 11358
Zobowigzania i rezerwy na
e (tys. zt) 13141 3749 5123 4280 4280 3920 5818
zobowigzania
Zobowigzania
. (tys. zf) 703 609 716 725 725 608 1469
dtugoterminowe
Zobowigzania
; ) (tys. zt) 12 437 3140 4407 3555 3555 3312 4349
krétkoterminowe
Kapitat wtasny (aktywa netto) | (tys. zf) 10 863 11 869 10575 11358 11358 10 445 5541
Kapitat zaktadowy (tys. z4) 6792 6792 6792 6792 6792 6792 3792
Przeptywy pieniezne netto z
. L. L (tys. zt) 1696 2508 2038 1532 2 695 2 465 382
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy netto z dziatalnosci
. L (tys. zf) -521 -995 -310 -2249 -1216 -483 -285
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
ZEPIYWY prenie , (tys. zt) -815 2232 -815 2233 2232 680 -1 970
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto
pywy pienie (tys. ) 360 3745 913 1516 3710 2662| -1873
razem
. . 67 920 67 920 67 920 67 920 67 920 67 920 37920
Liczba akcji*** (szt.)
000 000 000 000 000 000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng
, (zt) 0,16 0,17 0,16 0,17 0,17 0,15 0,15
akqe***
Zysk (strata) na jedn
y . ( Jnaj 2 (z1) 0,01 0,02 0,00 0,01 0,01 0,03 0,04
akcje***
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WYSZCZEGOLNIENIE jjm. 1-3Q2009 1-3Q2008 1H2009 1H2008* 2008 2007 2006

Zadeklarowana lub
wyptacong dywidenda na (z4) 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
jedna akcje**

*w przypadku danych bilansowych jako dane poréwnywalne przedstawiono dane na koniec 2008 roku

** wartos¢ EBITDA wykazana w wybranych danych finansowych, obliczana jest jako suma wyniku z dziatalnosci
operacyjnej spotki oraz amortyzacji za dany okres.

*** do wrzesnia 2007 roku Spotka dziatata w formie spotki z ograniczonq odpowiedzialnosciq, w zwiqgzku z czym w celu
zapewnienia poréwnywalnosci dokonano stosownego przeliczenia ilo$ci udziatéw na akcje.

Zrédto: Emitent

4 CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig operacyjng Emitenta, otoczeniem rynkowym w jakim prowadzi dziatalnos¢,
publiczng ofertg i wprowadzeniem instrumentéw finansowych Emitenta do obrotu na rynku regulowanym zostaty
zamieszczone w czesci Il —,,Czynniki ryzyka” niniejszego Prospektu.

5 INFORMACJE 0 EMITENCIE

5.1 HISTORIA 1 ROZWO] EMITENTA

5.1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Prawng (statutowg) i handlowa nazwa Emitenta jest firma Emitenta okreslona w § 2 statutu Emitenta jako: Chemoservis —
Dwory Spétka Akcyjna.

Emitent w obecnej formie prawnej — spodtki akcyjnej dziata od dnia wpisu przeksztatcenia spoétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig pod firmg Chemoservis — Dwory Sp. z 0.0. w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
dokonanego postanowieniem z dnia 3 wrzeénia 2007 r. Sadu Rejonowego dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

5.1.2 Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Emitent wpisany jest do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa Srédmieécia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000287238.
Rejestracja dokonana zostata w dniu 3 wrzesnia 2007 r.

Ponadto Emitent posiada nadane nastepujace numery indentyfikacyjne:
—  Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON): 070889223
—  Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP): 549-19-11-468

5.1.3 Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostal utworzony

Emitent w obecnej formie prawnej — spétki akcyjnej dziata od dnia wpisu przeksztatcenia spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig, pod firmg Chemoservis — Dwory Sp. z 0.0. w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonanego postanowieniem z dnia 3 wrzeénia 2007 r. Sadu Rejonowego dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Prawny poprzednik Emitenta — spotka Chemoservis — Dwory spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, powstata
w wykonaniu uchwaty z dnia 27 listopada 1997 r. (nr 37/97) Zarzadu spétki akcyjnej dziatajgcej pod firma Firma Chemiczna
DWORY S.A.

W dniu 15 grudnia 1997 r. przed notariuszem Janing Rembiesa, prowadzaca Kancelarie Notarialng w Oswiecimiu (Rep.
A numer 8447/1997) Spétka Firma Chemiczna DWORY S.A. zawigzata spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg
Przedsiebiorstwo — Produkcyjno — Handlowo — Ustugowe ,,Chemoservis — Dwory”. Spé6tka Przedsiebiorstwo — Produkcyjno —
Handlowo — Ustugowe ,Chemoservis — Dwory” Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata wpisana do Rejestru
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Handlowego postanowieniem z dnia 05 stycznia 1998 r. Sadu Rejonowego w Bielsku Biatej, Wydziat VI Gospodarczy, Sekcja
Rejestrowa, pod numerem RHB 3119.

Uchwatg nr 4 z dnia 23 maja 2006 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki ,,Przedsiebiorstwo— Produkcyjno —
Handlowo — Ustugowe ,,Chemoservis — Dwory” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig dokonato zmiany firmy spétki na
,Chemoservis — Dwory” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Rejestracja zmiany firmy zostata dokonana przez
wtasciwy dla Emitenta Sad Rejestrowy w dniu 27 grudnia 2006 r.

Zgodnie z § 3 ust. 2 Statutu Spétki czas trwania Emitenta jest nieograniczony.

5.1.4 Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie
z ktérymi dziala Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby

Tabela 12 - Siedziba i forma prawna Emitenta

Nazwa (Firma): Chemoservis — Dwory Spétka Akcyjna

Siedziba: Oswiecim
Forma prawna Emitenta: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Adres: ul. Chemikéw 1, 32-600 Oswiecim
Telefon: (033) 847 20 62
Faks: (033) 84737 04
Adres poczty elektronicznej: sekretariat@chemoservis.pl
Adres strony internetowej: www.chemoserv.is.pl
www.chemoservis.eu

Zrédto: Emitent

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na podstawie i zgodnie z postanowieniami prawa polskiego, w szczegdélnosci Ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2000 roku Nr 94, poz. 1037 z pdin. zm.), Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.), a takze Ustawy z dnia 10 kwietnia
1997 roku Prawo energetyczne (Dz. U. z 1997 roku Nr 54, poz. 348, z pdzn. zm.).

5.1.5 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

1998 r.

5 stycznia W wyniku dziatan restrukturyzacyjnych podjetych przez Firme Chemiczng ,Dwory” S.A., powstato
Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowo Ustugowe Chemoservis — Dwory Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Powstanie firmy byto wynikiem wydzielania na zewnatrz dziatalnosci niezwigzanych
bezposrednio z podstawowym profilem produkcyjnym Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A. Spétka wchodzita w
sktad grupy kapitatowej Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A., ktdra byfa jej wiekszosciowym wiascicielem.

2002 r.

10 wrzesnia Na podstawie Uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw nr 111/87/2002 r. podniesiony zostat kapitat
zaktadowy Spétki o 7.500.000,00 zt tj. do wysokosci 13.614.000,00 zt

2003 r.

26 lutego Whiesienie aportem do Spotki przez Spétke Firma Chemiczna DWORY S.A. prawa uzytkowania

wieczystego nieruchomosci gruntowych:
— dziatka nr 2653/79 o powierzchni 32a 70 m2,
— dziatka nr 2653/80 o powierzchni 1ha 26a 31 m2,
— dziatka nr 2653/82 o powierzchni 1h2 09a 63 m2,
— dziatka nr 1773/23 o powierzchni 1ha 25a 98 m2,
— dziatka nr 1773/24 o powierzchni 2ha 02a 72 m2,
potozonych w Oswiecimiu, obreb Monowice oraz prawa wtasnosci posadowionych na nich budynkow
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i budowli, objetych ksiegg wieczystg KW nr 33921 prowadzong przez Wydziat Ksigg Wieczystych Sadu
Rejonowego w Oswiecimiu.

2004 r.
28 grudnia Wyodrebnienie ze struktur organizacyjnych P.P.H.U. Chemoservis — Dwory Sp. z o0.0., Wydziatu
Produkcji i Remontu Aparatury Chemicznej i utworzenie na jego bazie odrebnego podmiotu prawa
handlowego, pod nazwg Chemont Sp. z 0.0.
Cato$¢ udziatdbw w nowo utworzonej Spoétce Chemont Sp. z o.0. zostata objeta przez P.P.H.U.
Chemoservis — Dwory Sp. z 0.0. i pokryta wktadem niepienieznym w postaci: maszyn i urzadzen oraz
wyposazenia dotychczasowego Wydziatu Produkcji i Remontu Aparatury Chemicznej.

2005 r.
18 stycznia Zbycie 100% udziatéw spoétki Chemont Sp. z 0.0. na rzecz: PETRO Mechanika Sp. z 0.0. (pdzniej PETRO
Mechanika S.A.), PETRO Eltech Sp. z 0.0. oraz PETRO Remont Sp. z 0.0.

2006 .

28 kwietnia Zbycie przez jedynego udziatowca Spétki, Spotke Firma Chemiczna DWORY S.A., 13.614 udziatéw
o wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) w nastepujgcy sposdb:

— PETRO Mechanika Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (pdzniej PETRO Mechanika S.A.)
nabyfa 4.538 (stownie: cztery tysigce piecset trzydziesci osiem) udziatéw w spotce,

— PETRO Eltech Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig nabyta 4.538 (stownie: cztery tysigce
pieéset trzydziesci osiem) udziatow w spétce,

— PETRO Remont Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig nabyta 4.538 (stownie: cztery tysigce
pieéset trzydziesci osiem) udziatéw w spétce.

23 maja Na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow dokonane zostato umorzenie 9.822

udziatow spoétki. Umorzenie nastgpito w drodze nabycia tych udziatéw przez Spotke (umorzenie
dobrowolne), poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego, proporcjonalnie do stanu posiadania udziatow
przez Wspdlnikéw, mianowicie po 3.274 udziaty (stownie: trzy tysigce dwiescie siedemdziesiat cztery),
nalezgce odpowiednio do PETRO Mechanika Sp. z 0.0., PETRO Remont Sp. z 0.0. oraz PETRO Eltech
Sp. z 0.0. Powyisze umorzenie nastgpito za zgodg Wspdlnikdw, bez wynagrodzenia zgodnie z art. 199
§ 3 Kodeksu spdtek handlowych, jego celem natomiast byto pokrycie strat Spétki. W konsekwencji
kapitat zaktadowy Spotki zostat obnizony o kwote 9.822.000 zt (stownie: dziewie¢ milionéw osiemset
dwadziescia dwa tysigce ztotych), to jest z kwoty 13.614.000 zt ( stownie: trzynascie miliondw szes$éset
czternascie tysiecy ztotych) do kwoty 3.792.000 zt ( stownie: trzy miliony siedemset dziewiecdziesigt
dwa tysigce ztotych).
Wartos¢ nominalna umorzonych udziatéow to jest kwota 9.822.000 zt zostata przeznaczona na kapitat
zapasowy Spotki, z ktérego to kapitatu zostata pokryta strata z lat ubiegtych (za rok 2001 i 2004)
w wysokosci 9.821.114,52 (stownie: dziewie¢ miliondw osiemset dwadziescia jeden tysiecy sto
czternascie ztotych pieédziesiagt dwa grosze).

22 czerwca Na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego dokonana zostata zmiana dotychczasowej firmy Spotki
z Przedsiebiorstwo — Produkcyjno — Handlowo — Ustugowe ,Chemoservis — Dwory” Spédtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig na Chemoservis — Dwory Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig.

2007 r.

2 stycznia Zawarcie czteroletniego kontraktu z Energetyka-Dwory Sp. z 0.0. dotyczaca wykonania remontu mtyna,
wentylatora pytu i wirnikéw. Umowa zostata zawarta na okres od 01.01.2007 do 31.12.2010.
Szacunkowa wartos$¢ przedmiotu umowy, w okresie 4 letnim, wyniesie ok. 2 679 936,00 zt.

3 wrzesnia Na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowane zostato przeksztatcenie spotki z  ograniczong
odpowiedzialnoscig pod firmg ,,Chemoservis — Dwory” w spétke Chemoservis — Dwory Spétka Akcyjna.

25 wrzesnia Podjecie uchwaty przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z dotychczasowej kwoty 3.792.000 zt (stownie: trzy miliony
siedemset dziewiecdziesigt dwa tysigce ztotych) do kwoty 6.792.000 zt (stownie: sze$¢ milionow
siedemset dziewiecdziesigt dwa tysigce ztotych), tj. o kwote 3.000.000 zt (stownie: trzy miliony ztotych).
Podwyzszenie nastgpito w drodze emisji 3.000.000 (trzy miliony) akcji zwyktych imiennych serii ,B”,
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28 listopada

2008 r.
2 stycznia

31 stycznia

2 stycznia

21lutego

4 sierpnia

3 listopada

25 listopada

27 listopada

2009 r.
12 marca

20 marca

29 czerwca

6 sierpnia

24 wrzesnia

o wartosci nominalnej 1 zt ( stownie: jeden ztoty) kazda i cenie emisyjnej rownej ich wartosci
nominalnej z zachowaniem prawa poboru.

Na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa -Srédmieécie w Krakowie, XII Wydziat
Gospodarczy KRS zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta.

Zawarcie czteroletniego kontraktu z kluczowym kontrahentem firmg Synthos-Dwory sp. z 0.0. na
Swiadczenie ustug serwisowo-eksploatacyjnych. Umowa zostata zawarta na okres od 01.01.2008. do
31.12.2011. Szacunkowa warto$¢ przedmiotu umowy, w okresie 4 letnim, wynosi ok. 40,8 min zt.
Zawarcie trzyletniego kontraktu z kluczowym kontrahentem firmg Synthos-Dwory sp. z 0.0. na prace
czyscicielskie w zakresie czyszczenia aparatow, urzadzen, instalacji i linii technologicznych oraz
rurociggéw. Umowa zostata zawarta na okres od 01.01.2008. do 31.12.2010. Szacunkowa wartos¢
przedmiotu umowy, w okresie 3 letnim, wynosi ok. 4,3 min zt.

Przejecie przez Chemoservis — Dwory S.A. stuzb utrzymania ruchu w branzy elektrycznej ze spétki

Synthos Dwory Sp. z 0.0. (wcze$niej Firma Chemiczna Dwory Sp. z 0.0.).

Podjecie przez Nadzwyczajne Walnym Zgromadzenie Sp6tki uchwat w przedmiocie:

— obnizenia wartosci nominalnej akcji serii A i B, przy jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ich
ilosci bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Emitenta. Wartos¢ nominalna akcji zostata
obnizona z 1,00 zt do 0,50 zt. (Split);

— zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela;

— podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji na okaziciela serii C oraz
wyfaczenia prawa poboru akcji nowej emisji przez dotychczasowych akcjonariuszy;

— wyrazenia zgody na ubieganie sie o dopuszczenie do obrotu akgji.

Wydanie przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji w sprawie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego

Spotki w zwigzku z zamiarem przeprowadzenia pierwszej oferty publicznej.

Odstgpienie przez Emitenta od zamiaru przeprowadzenia oferty publicznej.

Debiut akcji serii A Emitenta na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zawarcie umowy kredytowej z ING Bankiem Slaskim S.A. Zgodnie z podpisana umowa, Spéfce przyznany
zostat kredyt krotkoterminowy w rachunku bankowym w wysokosci 1 min zt. Kredyt przeznaczony jest na
finansowanie biezacej dziatalnosci Emitenta. Kredyt zostat udzielony na okres do dnia 26 listopada 2009
r.

Zawarcie umowy z Zaktadami Azotowymi Kedzierzyn S.A. na wykonanie modernizacji wezta kolumny

absorpcyjnej. Wynagrodzenie za $wiadczone ustugi zostata okreslona na poziomie 2 900 000,00 zt.

Zawarcie umowy z Energetykg-Dwory sp. z 0.0. na kompleksowa dostawe i montaz silosu popiét lotny

wraz z obowigzaniem i niezbednym oprzyrzagdowaniem. Wynagrodzenie za Swiadczone ustugi zostata

okreslona na poziomie 2 195 000,00 zt.

Podjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty (zmienionej uchwata NWZ z dnia

24 wrzesnia) o wyptacie dywidendy w wysokosci 815 040,00 zt, tj. 0,012’ zt na akcje.

Zawarcie umowy ze Spotka BIOAGRA-OIL S.A. z siedzibg w Tychach przedmiotem, ktérej jest ukonczenie

budowy Fabryki Estrow Metylowych. Wartos¢ kontraktu zostata oszacowana na poziomie

18 000 000,00 zt

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwat w przedmiocie:

— obnizenia wartosci nominalnej akgji serii A i B, przy jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ich
ilosci bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Emitenta. Wartos¢ nominalna akcji zostata

2Po uwzglednieniu splitu dokonanego uchwata Walnego Zgromadzenia z dnia 24 wrze$nia 2009 roku
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obnizona z 0,50 zt do 0,10 zt (Split);
— emisji akcji serii C z zachowaniem prawa poboru i ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku

regulowanym GPW w Warszawie S.A.
25 wrzesnia Zawarcie umowy z ArcelorMittal Poland S.A. na nabycie 89,99% udziatéw w Spotce ZEN Sp. z o0.0. Zaktad
Energetyczny z siedzibg w Dgbrowie Goérniczej. taczna cena za udzialy ustalona zostata w wysokosci
3.329.740,77 zt (trzy miliony trzysta dwadziescia dziewiec tysiecy siedemset czterdziesci i 77/100).
Dniem przeniesienia wtasnosci wskazanych udziatéw byt 5 pazdziernika 2009 roku. Po dokonaniu
wskazanej powyzej transakcji Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki ZEN Sp.
z 0.0. Zaktad Energetyczny z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej.
Zawarcie aneksu Nr 1/676/2009/00001895/00 do umowy kredytowej z ING Bank Slaski S.A. Zgodnie
z zapisami aneksu, po przedtozeniu zabezpieczer dostepny limit zostanie zwiekszony do 2 min zt, oraz

26 listopada

okres kredytowania zostat przedtuzony do dnia 25 listopada 2010 roku.
52 INWESTYCJE

5.2.1 Opis glownych inwestycji Emitenta za kazdy rok obrotowy w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi do daty Prospektu.

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi i w 2009 roku Emitent dokonywat inwestycji majatkowych na taczng
wartos¢ 3,5 min zt. Przedmiotowe inwestycje miaty na celu zwiekszenie mocy produkcyjnych i dostosowanie posiadanych
srodkéw trwatych, poprzez modernizacje, do zwiekszonego zapotrzebowania kontrahentéw. Ponadto w 2009 roku Spétka
nabyta 100% udziatéw w podmiocie prowadzacym komplementarna dziatalno$¢ — Zaktadzie Energetycznym ZEN Sp. z 0.0. za
kwote 3,8 min zt. Przejecie podmiotu stanowi jeden z krokdw na drodze do realizacji strategii rozwoju Emitenta.

W okresie od 1 stycznia 2010 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitenta nie dokonat zadnych inwestycji.

Naktady inwestycyjne Emitenta w poszczegdlnych latach ksztattowaty sie nastepujgco:

Tabela 13 Warto$¢ inwestycji Emitenta ogétem (w tys. zi)
01.01.2010 - do dnia
zatwierdzenia Prospektu

2007 2006

Inwestycje w majatek

Inwestycje w aktywa finansowe

Wydatki inwestycyjne ogétem
Zrédto: Emitent

Szczegbtowa informacja dotyczaca inwestycji Emitenta za okres objety danymi finansowymi prezentuje tabela ponizej.

Tabela 14 Wykaz inwestycji Emitenta w okresie od 2006 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu

Pozycja w

01.01.2010 - do dnia

2008

2007

bilansie/wyszczegoélnienie

zatwierdzenia Prospektu

(=]

Wartosci niematerialne 0 8 40 3 13
Rzeczowe aktywa trwate w tym: 0 812 1201 626 615
Grunty 0 22 0 0 0
budynki i budowle 0 294 502 53 510
urzqdzenie techniczne 0 282 355 317 43
Srodki transportu 0 159 299 48 45
inne srodki trwate 0 55 45 208 17
Srodki trwate w budowie 0 45 46 52 0
Inwestycje w aktywa finansowe 0 3753 0 0 0

Razem naktady inwestycyjne 4618 1287 681 628

Zrédto: Emitent

W 2006 roku Emitent poniost naktady na realizowane inwestycje na:

=  Modernizacje rzeczowych aktywow trwatych (budynku administracji i hal produkcyjnych) 510,2 tys. zt

= Nabycie urzgdzen technicznych 42,6 tys. zt

= Zakup oprogramowania komputerowego 13,2 tys. zt
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= Zakup srodkow transportu 45,2 tys. zt
=  Pozostate srodki trwate 16,8 tys. zt

W 2007 roku Emitent ponidst naktady na realizowane inwestycje na:

=  Modernizacje rzeczowych aktywow trwatych (hali produkcyjnej) 52,9 tys. zt
=  Nabycie i modernizacje urzadzen technicznych 317,0 tys. zt
= Zakup oprogramowania komputerowego 3,0 tys. zt
= Zakup oprogramowania operacyjnego 1,5 tys. zt
= Zakup $rodkow transportu 46,6 tys. zt
=  Pozostate srodki trwate 208,0 tys. zt
= Naktady zwigzane z planowanymi inwestycjami 52,0 tys. zt

W 2008 roku Spotka poniosta naktady na realizowane inwestycje na:

=  Nabycie i modernizacja urzadzen technicznych 354,8 tys. zt
= Zakup oprogramowania komputerowego 40,2 tys. zt
= Zakup $rodkow transportu 299,5 tys. zt
= Pozostate srodki trwate 56,8 tys. zt
= Modernizacja hali produkcyjnej G139 491,9 tys. zt
. Modernizacja ogrzewania 9,7 tys. zt
= Naktady zwigzane z planowanymi inwestycjami 34,5 tys. zt

W 2009 roku Spétka dokonata nastepujgcych inwestycji:

=  Modernizacje budynkéw 339,6 tys. zt
=  Nabycie i modernizacje urzadzen technicznych 281,2 tys. zt
= Zakup oprogramowania komputerowego 7,9 tys. zt
= Zakup srodkow transportu 158,8 tys. zt
= Pozostate srodki trwate 55,6 tys. zt
=  Nabycie prawa uzytkowania wieczystego gruntu 21,9 tys. zt
=  Nabycie 100% udziatéw w Zaktadach Energetycznych ZEN Sp. z 0.0. 3753,4 tys. zt

W okresie od 1.01.2010 do dnia zatwierdzenia Prospektu Spétka nie dokonata zadnych inwestycji.

5.2.2 Opis obecnie prowadzonych gléwnych inwestycji Emitenta wlacznie z podzialem
geograficznym tych inwestycji oraz sposobami finansowania

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent realizuje inwestycje zwigzane z modernizacjg posiadanego majatku
trwatego w zakresie:

— modernizacji budynku G-139,

— modernizacje ogrzewania, wody grzewczej i urzgdzen sanitarnych w budynkach G-82 i H-81.
taczna wartosé prowadzonych prac modernizacyjnych zostata oszacowana na kwote 1 335 tys. zt. Cze$¢ z planowanych prac
zostanie zrealizowana w 2010 roku. Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent przeznaczyt na inwestycje na
powyzsze cele srodki w wysokosci 336 tys. zt.
Ponoszone naktady inwestycyjne na realizacje powyzszych prac sg finansowane ze srodkow wtasnych Spétki.

5.2.3 Informacje o gléwnych inwestycjach Emitenta, co do ktdérych jego Zarzad podjal juz
wiazace zobowiazania

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Spdétka posiada waing umowe nabycia 100% udziatéw w Zaktadach
Energetycznych ZEN sp. z 0.0. za t3czng kwote 3 700 tys. zt. Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego zaptacone zostato
2 000 tys. zt. Pozostata czes¢ (1 700 tys. zt) ma zostaé zaptacona do 31.12.2010 roku.
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6 ZARYS DZIALALNOSCI EMITENTA
6.1 DZIALALNOSC PODSTAWOWA

6.1.1 Opisigléwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary dziatalnosci

Chemoservis — Dwory S.A. jest znanym i cenionym podmiotem dziatajgcym na rynku ustug z zakresu utrzymania ruchu na
instalacjach przemystowych. Oferta Emitenta obejmuje remont maszyn, urzadzen i instalacji przemystowych oraz ustugi
budowlano-montazowe. Emitent dziata na rynku wykonawcow ustug w branzy metalowej oraz wykonuje state ustugi
w zakresie utrzymania w sprawnosci technicznej instalacji chemicznych i infrastruktury. Ustugi w branzy metalowej
obejmujg remont armatury, aparatéw, urzadzen, rurociggéw, konstrukcji stalowych, urzadzern diwigowych, obrébke
skrawaniem oraz diagnostyke maszyn i urzadzen. Spétka zajmuje sie rowniez wykonywaniem nowych instalacji z rur
stalowych, matogabarytowych aparatéw, urzadzen i konstrukcji. Spétka zajmuje sie montazem aparatury chemicznej,
instalacji przemystowych, zbiornikéw przemystowych, diagnostykg maszyn i urzadzen przemystowych oraz realizacja
przedsiewziec z zakresu budowy i modernizacji obiektéw przemystowych na zasadzie generalnego wykonawcy.

Ustugi te wykonuje przede wszystkim dla przemystu chemicznego oraz energetyki. Wysoka jako$¢ swiadczonych przez
Emitenta ustug jest efektem zdobytego przez lata doswiadczenia oraz doskonale wyksztatconej kadry technicznej, jak
rowniez dtugoletniej wspdtpracy ze strategicznym odbiorcg ustug — Synthos — Dwory Sp. z o0.0., bedacy podmiotem
zaleznym od Synthos S.A.

Dzieki pozyskaniu strategicznych inwestoréw branzowych w potowie 2006 roku, wywodzgcych sie z grupy kapitatowej PKN
ORLEN S.A. (PETRO Mechanika S.A., PETRO Remont Sp. z 0.0. oraz PETRO Eltech Sp. z 0.0.), Emitent moze liczy¢ na wsparcie
zasobami kapitatowymi, jak i ludzkimi (w tym ,know-how”) w zwigzku z realizacjg projektow.

Dziatalno$¢ Emitenta mozna podzieli¢ na cztery podstawowe segmenty, zgodnie ze struktura sprzedazy:
=  Catodobowe techniczne utrzymanie ruchu,
=  Remonty instalacji, urzadzen i armatury przemystowej,
= QObrodbka skrawaniem,
=  Roboty budowlano-montazowe.

Tabela ponizej obrazuje strukture przychoddw ze sprzedazy z wyodrebnionymi grupami ustug.

Tabela 15 Struktura sprzedazy Emitenta w latach 2006 - 2008 oraz za okres od 01.01.2009 do 30.09.2009
(w tys. zl)

Segment 1-3Q2009
Utrzymanie ruchu 9457 14 357 10765 7 909
Remont urzadzen i armatury 3596 4114 3485 3159
Obrébka skrawaniem 695 1541 1664 1807
Roboty budowlano-montazowe 10792 4783 3232 1945
Pozostate 815 2200 2036 1458
RAZEM 25 355 26 995 21182 16 278

Zrédto : Emitent

Gtownym zrodtem przychoddéw Spétki jest Swiadczenie ustug w zakresie catodobowego utrzymania ruchu na instalacjach
przemystowych i chemicznych. W 2006 r. utrzymanie ruchu generowato blisko 48,5% przychoddw, w 2007 r. niespetna 51%,
zas w 2008 r. 53%. Ustugi te byty Swiadczone gtdéwnie na rzecz spétki Synthos — Dwory sp. z 0.0., z ktérg Spétka wspdtpracuje
od poczatku swojej dziatalnosci. W latach 2006-2007 pozostate przychody byty generowane w gtéwnej mierze przez ustugi
remontowe oraz roboty budowlano-montazowe. W 2008 i 2007 roku w ramach pozostatych ustug, ktére uksztattowaty sie
na poziomie ponad 2 min zt, wykonane byty ustugi ztomowania zbednego majatku dla Energetyki-Dwory Sp. z 0.0. (kotty).

W 2009 roku gtéwnym zrédtem przychoddw ze sprzedazy jest segment robdt budowlano-montazowych, ktérego udziat

w sprzedazy wzrost z 12% w 2006 roku do prawie 43% przychodow w 2009 roku. Kolejnym znaczgcym segmentem jest
utrzymanie ruchu, generujace 37% przychodéw w Spdtce. Zmiany w zakresie stabilnej struktury sprzedazy w latach 2006-
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2008 sg wynikiem zawarcia przez Emitenta atrakcyjnego kontraktu na generalne wykonawstwo z BIOAGRA-OIL S.A. na
budowe fabryki estréw metylowych olejéw roslinnych w Tychach — wartos¢ kontraktu to 18.000.000 zt. Przedmiotowy
kontrakt jest wynikiem dziatan Zarzadu Emitenta majacych na celu pozyskanie nowych odbiorcéw, a co za tym idzie
zdywersyfikowania zrédet przychoddéw. Poza wskazang powyzej umowa Emitent ponadto pozyskat dwa istotne zlecenia:
pierwszy z Zaktadami Azotowymi Kedzierzyn S.A. (ZAK S.A.) na wykonanie modernizacji wezta kolumny absorpcyjnej na
kwote 2.900.000,00 zt, a drugi z Energetykg Dwory Sp. z 0.0. na dostawe i montaz silosu na popioét lotny na kwote
2.195.000,00 zt.

W ramach poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci Emitent oferuje nastepujgce ustugi:
a) Catodobowe techniczne utrzymanie ruchu na instalacjach przemystowych i chemicznych

=  realizacja dziatan konserwacyjno-remontowych,
= nadzodr i utrzymanie w sprawnosci maszyn i urzadzen, instalacji i rurociggow,
= przeglady i naprawy,
=  monitorowanie warunkOw pracy maszyn i urzadzen,
= naprawy lub wymiany uszkodzonych podzespotow,
= wykrywanie i usuwanie usterek maszyn.

b) Remonty instalacji, urzadzen i armatury przemystowej
= przywrocenie sprawnosci uzytkowej (technicznej) obiektu (instalacje, rurociagi, maszyny, urzadzenia),
= remonty instalacji w trakcie postojow technologicznych,
= prace naprawcze,
= wywazanie statyczne i dynamiczne.

c) Obrdbka skrawaniem
= produkcja jednostkowa i produkcja Srednioseryjna na podstawie dostarczonej przez klientéw
dokumentacji lub wzorca,
= toczenie,
= frezowanie,
= dfutowanie,
= struganie,
= szlifowanie.

d) Roboty budowlano-montazowe
= realizacja zadan produkcyjnych zwigzanych z budowa i modernizacjg obiektéw przemystowych na
zasadzie generalnego wykonawcy,
= realizacja przedsiewzie¢ inwestycyjnych obejmujacych budowe i remonty instalacji aparatury
przemystowej, wykonawstwo i montaz konstrukcji,
= wykonanie oraz montaz aparatury chemicznej i przemystowej, takze zbiornikéw cisnieniowych.

e) Pozostate

Emitent w ramach wskazanych powyzej ustug realizuje prace o kompleksowym charakterze i bardzo wysokiej jakosci, co
zostato docenione przez zleceniodawcow takich jak Synthos — Dwory sp. z 0.0., Energetyka Dwory Sp. z 0.0. bgdz PKN Orlen
S.A. (jako podwykonawca), na rzecz ktorych Spotka wykonywata swoje ustugi. Spektrum zrealizowanych przez Emitenta
zadan jest bardzo szerokie, poczawszy od dos¢ prostych prac zwigzanych z remontami i przeglagdami systemoéw
przeciwpozarowych, poprzez wymagajace odpowiednich kompetencji i wyposazenia ustug zwigzanych z diagnostyka sprzetu
po wysoce specjalistyczne zadania zwigzane z remontami, montazem i pracami czyscicielskimi nowoczesnych aparatur
chemicznych (uszczelnianie polimeryzatoréw, remonty instalacji REGENOX, remonty urzadzen i aparatury instalacji
Owipianu).
Do najistotniejszych prac zrealizowanych przez Emitenta naleza:
= wykonanie robdét remontowych w zakresie demontazu magistrali pradowej oraz demontaziu miedzi
z elektrolizerow w bud. E-202 i E-202a na warunkach zawartej umowy z Firmg Chemiczng-Dwory S A za
wynagrodzeniem w wysokosci 276 000,00 zt + VAT. Prace zostaty wykonane przez Emitenta w zaktadanym
terminie, tj. od 13.03.2007 r. do 1.10.2007 r. zgodnie z wymogami Zamawiajgcego.
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= wykonanie robdt w zakresie: scalanie, obrébka cieplna, mechaniczna, docieranie i malowanie zasuw DN 700, DN
1400, DN 1600 i DN 1800 na warunkach zawartej umowy z Przedsiebiorstwem Remontowo-Ustugowo-
Handlowym ,,Inkomet — Ertech” Sp. z 0.0. za wynagrodzeniem w wysokosci 651 500,00 zt + VAT. Prace zostaty
wykonane przez Emitenta w zaktadanym terminie, tj. od 19.01.2007 r. do 15.05.2007 r. zgodnie z wymogami
Zamawiajacego.

= wykonanie roboét branzy budowlano-montazowej, elektrycznej w ramach zadania inwestycyjnego: Instalacja
produkcyjna Osakrylu D3 w bud. F-170 na warunkach zawartej umowy z Firmg Chemiczng Dwory S.A. za
wynagrodzeniem w wysoko$ci 272 000,00 zt + VAT. Prace zostaty wykonane przez Emitenta w zaktadanym
terminie, tj. od 6.08.2007 r. do 31.12.2007 r. zgodnie z wymogami Zamawiajgcego.

= wykonanie robdét branzy budowlano-montazowej w ramach zadania inwestycyjnego: Instalacja produkcyjna
Osakrylu D3 w bud. F-170 na warunkach zawartej umowy i anekséw nr 1 i 2 z Synthos - Dwory Sp. z 0.0. za
wynagrodzeniem w wysokosci 542 000,00 zt + VAT. Prace zostaty wykonane przez Emitenta w zaktadanym
terminie, tj. od 14.08.2007 r. do 31.07.2008 r. zgodnie z wymogami Zamawiajacego.

= wykonanie robdt branzy montazowej w ramach zadania inwestycyjnego: Instalacja produkcyjna ptyt XPS — wezet
uzdatniania wody i rurociggi wody na warunkach zawartej umowy z Synthos - Dwory S A za wynagrodzeniem
w wysokosci 230 500,00 zt + VAT. Prace zostaty wykonane przez Emitenta w zaktadanym terminie, tj. od
17.10.2007 r. do 7.01.2008 r. zgodnie z wymogami Zamawiajgcego.

= wykonanie prac remontowych w branzy mechaniczno-montazowej w czasie postoju remontowego w rafinerii
Mozejki na Litwie na zlecenie spotki PETRO Mechanika S.A. Prace wykonane przez Emitenta obejmowaty
modernizacje wypetnienia kolumn rektyfikacyjnych i zostaty wykonane w zaktadanym terminie (tj. od 22.09.2007
do 30.11.2007) zgodnie z wymogami zleceniodawcy. Wartos¢ zlecenia wyniosta 1 846 tys. zt netto + VAT.

= realizacje zabezpieczenia przed przelaniem zbiornikdw magazynowych na tacach oraz zbiornikach zlecone przez
spotke PETRO Eltech Sp. z o0.0. Ustugi wykonane na rzecz Zamawiajacego obejmowaty: przygotowanie projektu
wykonawczego, specjalistyczne analizy oraz pomiary, realizacja zabezpieczenia, roboty branzy mechanicznej.
Zlecenie zostato wykonane zgodnie z umownym terminem, natomiast przychdd Emitenta z tytutu wykonania
wynidst 282 888,00 zt.

=  wykonanie robdt branzy elektrycznej w ramach zadania inwestycyjnego: Modernizacja | i Il baterii polimeryzacji
kauczukéw w bud. F-101 na warunkach zawartej umowy z Firmg Chemiczng —Dwory S.A. za wynagrodzeniem
w wysokosci 210 000,00 zt + VAT. Prace zostaty wykonane przez Emitenta w zaktadanym terminie, tj. od
17.09.2007 r. do 30.10.2008 r. zgodnie z wymogami Zamawiajacego.

= wykonanie robdt branzy budowlano-montazowej w ramach zadania inwestycyjnego: Instalacja produkcyjna
Osakrylu D3 w bud. F-170 na warunkach zawartej umowy i aneksu z Synthos-Dwory Sp. z 0.0. za wynagrodzeniem
w wysokosci 542 000,00 zt + VAT. Prace zostaty wykonane przez Emitenta w zaktadanym terminie, tj. od
14.08.2007 r. do 31.07.2008 r. zgodnie z wymogami Zamawiajacego.

= wykonanie wymiany goérnego ramienia nalewczego do ON na terminalu kolejowym w ramach zadania
inwestycyjnego: Montaz dodatkowego wyposazenia bocznicy kolejowej BM nr 74 w Ostrowie Wielkopolskim PKN
Orlen S A na warunkach zawartej umowy z Polskim Koncernem Naftowym ORLEN S A z siedzibg w Ptocku za
wynagrodzeniem w wysokosci 210 000,00 zt + VAT. Prace zostaty wykonane przez Emitenta w zaktadanym
terminie, tj. od 27.03.2008 r. r. do 11.08.2008 r. zgodnie z wymogami Zamawiajgcego.

= wykonanie prac remontowych na instalacji Olefiny na zlecenie spétki PETRO Remont za wynagrodzeniem
w wysokosci 328 895,00 zt + VAT. Prace zostaty wykonane przez Emitenta zgodnie z zaktadanym terminem tj. od
30.06.2008 r. do 06.08.2008 r.

=  wykonanie robét branzy budowlano-montazowej w ramach zadania inwestycyjnego: Rozwdj Osakryli OSA i klejow
gotowych - Winacet RET w bud. F-170 na warunkach zawartej umowy i aneksu z Synthos-Dwory Sp. z 0.0. za
wynagrodzeniem w wysokosci 497 000,00 zt + VAT. Prace zostaty zakoriczone przez Emitenta zgodnie z wymogami
i terminem ustalonym ze Spotkg zamawiajacg, tj. 30.09.2008 r.

=  wykonanie robdt branzy elektrycznej w ramach zadania inwestycyjnego: Modernizacja | i Il baterii polimeryzacji
kauczuku w obiekcie F-101 na warunkach zawartej umowy i anekséw z Synthos-Dwory Sp. z o0.0. za
wynagrodzeniem w wysokosci 293 873,00 zt + VAT. Prace zostaty wykonane przez Emitenta w zaktadanym
terminie, tj. od 26.03.2008 r. do 31.10.2008 r. zgodnie z wymogami Zamawiajacego.

= wykonanie remontu mechanicznego filtra weglowego na zlecenie spdtki SARPI Dgbrowa Gérnicza Sp. z 0.0. Prace
wykonane przez Emitenta obejmowaty m.in. prefabrykacje i wymiane 72 szt. zaluzji scian wewnetrznych, wymiane
siatki perforowanej gietej wzmocnionej ptaskownikiem, wymiane siatki perforowanej o oczku kwadratowym,
wzmocnienie elementédw mocujacych sciany wewnetrzne do $cian zewnetrznych itp. Zlecenie zostato wykonane
w uzgodnionym terminie, tj. 17.11.2008 r. za wynagrodzeniem w wysokosci 195 000,00 zt + VAT.
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= wykonanie robot branzy montazowej w ramach zadania inwestycyjnego: Rozwéj Osakryli OSA i klejéw gotowych -
zbiornik dyspersji w bud. F-170 na warunkach zawartej umowy i aneksu z Synthos-Dwory Sp. z o.0. za
wynagrodzeniem w wysokosci 355 000,00 zt + VAT. Prace zostaty wykonane przez Emitenta w zaktadanym
terminie, tj. od 6.02.2009 r. do 30.04.2009 r. zgodnie z wymogami Zamawiajgcego.

=  wykonanie modernizacji obwigzan istniejgcych zbiornikdw E-352 wraz z wykonaniem orurowania i konstrukgji
podporowej instalacji chillera na warunkach zawartej umowy Air Products Sp. z o0.0. za wynagrodzeniem
w wysokosci 205 700,00 zt + VAT. Prace zostaty wykonane przez Emitenta w zaktadanym terminie, tj. od
16.02.2009 r. do 30.04.2009 r. zgodnie z wymogami Zamawiajacego.

=  wykonanie montazu rurociggéw miedzyobiektowych i podpdr ze stali CS i SS na warunkach umowy zawartej ze
spotka PETRO Remont Sp. z 0.0. za wynagrodzeniem 1 285 218,00 zt +VAT na warunkach zawartej umowy
i aneksow. Prace zostaty wykonane przez Emitenta w zaktadanym terminie, tj. od 02.01.2009 r. do 30.10.2009 r.
zgodnie z wymogami Zamawiajgcego.

= wykonanie robdt branzy elektrycznej w ramach zadania inwestycyjnego ,Hala magazynowa ptyt XPS” na
warunkach zawartej umowy i aneksu z Synthos-Dwory Sp. z 0.0. za wynagrodzeniem 559 750,16 zt + VAT. Prace
zostaty wykonane przez Emitenta w zaktadanym terminie, tj. od 10.10.2008 r. do 28.02.2009 r. zgodnie
z wymogami Zamawiajgcego.

= wykonanie remontu $redniego kotta PAUKER nr 3 na warunkach zawartej umowy z Energetyka — Dwory Sp. z o.0.
za wynagrodzeniem 291 594,00 zt + VAT. Prace zostaty wykonane przez Emitenta w zaktadanym terminie, tj. od
19.05.2009 r. do 30.09.2009 r. zgodnie z wymogami Zamawiajacego.

= wykonanie robdt branzy mechanicznej, elektrycznej i budowlanej w ramach zadania inwestycyjnego: Adaptacja
linii pakujacych kauczuk do nowych typéw opakowan na warunkach umowy zawartej z Synthos-Dwory Sp. z o.0.
za wynagrodzeniem 434 072,58 zt + VAT. Prace zostaty wykonane przez Emitenta w zaktadanym terminie, tj. od
22.06.2009 r. do 13.11.2009 r. zgodnie z wymogami Zamawiajacego.

Od stycznia 2008 roku Emitent realizuje trzyletni kontrakt zawarty z Synthos-Dwory Sp. z 0.0., przedmiotem ktérego jest
Swiadczenie ustug w zakresie czyszczenia aparatéw, urzadzen, instalacji i linii technologicznych oraz rurociggéw. Prace
obejmujg demontaz, transport, czyszczenie, segregacja odpaddw i ponowny montaz wyzej wymienionych urzadzen
i aparatur. Szacowna wartos¢ przychoddéw dla Spoétki z tytutu wykonania umowy wynosi blisko 4,3 min zt.

Na wykonywane ustugi i produkty Spétka wystawia paszporty i poswiadczenia wykonania. Wszystkie zadania realizowane sa
wedtug wymogdw Systemu Zarzadzania Jakoscig zgodnego z norma ISO 9001:2000 i potwierdzone s3 certyfikatem nadanym
przez Jednostke Certyfikujacg TUV CERT TUV Rheinland InterCert Kft w zakresie ,,Catodobowego, technicznego utrzymania
ruchu na instalacjach przemystowych; remontu maszyn, urzadzen i instalacji; diagnostyki maszyn i urzadzen”.

Tabela 16 Struktura geograficzna przychodow ze sprzedazy Emitenta w tys. zt
1-3Q2009 2008

Rynek krajowy 25335 26 995 21182 16 278

Rynek zagraniczny 20 0 0 0

Przychody ze sprzedazy ogétem 26 995

Zrédto : Emitent

Emitent nie prowadzi dziatalnosci zagranicznej. Dziatalno$¢ Spodtki skupia sie przede wszystkim na rynku lokalnym
i regionalnym, stopniowo rozprzestrzeniajac sie na inne czesci kraju. Rynek lokalny jest rozproszony, gdzie, poza kilkoma
wiekszymi podmiotami, przewazajg spotki drobne, ktore zostaty wyodrebnione ze struktury przedsiebiorstw z branzy
petrochemicznej, chemicznej i budowlanej, na bazie dawnych wydziatéw remontowych. Ponadto powstaty nowe podmioty,
ktérych przedmiotem dziatalnosci stato sie Swiadczenie ustug remontowych i utrzymania ruchu dla klientéw
instytucjonalnych.

Strategia rozwoju Spétki zaktada zwiekszenie nacisku na pozyskiwanie kontraktéw w ramach generalnego wykonawcy.
W ramach realizacji powyzszego zatozenia modyfikacji ulegt model biznesowy Emitenta, polegajacy na wiekszym oparciu
o podwykonawcow w zwigzku z realizowanymi kontraktami. Spétka zaktada, iz w przysztosci bedzie pozyskiwaé wiekszg ilosé
zlecen jako generalny wykonawca w branzy budowlano-montazowej, przez co rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci ulegnie
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znacznej poprawie. Uzupetnieniem oferty bedzie budowa i remonty konstrukcji stalowych. Pierwszym krokiem na drodze do
realizacji powyzej przedstawionych planéw byto pozyskanie kontraktu z BIOAGRA-OIL S.A.

Strategia rozwoju zaktada takze rozszerzanie podstawowej dziatalnosci Spotki poprzez przejecia spétek z branzy utrzymania
ruchu oraz remontowo-montazowej. W 2009 roku Emitent dokonat pierwszej akwizycji nabywajac Zaktad Energetyczny ZEN
Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej. W wyniku zawarcia umowy kupna blisko 90% udziatéw od ArcelorMittal Poland
Sp. z 0.0. Spotka stata sie jedynym udzialowcem podmiotu zaleznego. Nabycie ZE ZEN sp. z 0.0. ma na celu
zdywersyfikowanie Zzrédet przychoddw dla Spétki, wykorzystanie efektu organizacyjnego i efektu synergii dzieki wspdlnym
realizacjom oraz ma stanowic jeden z etapdw na drodze dazenia do zaoferowania swoim odbiorcom w petni kompleksowej
oferty zwigzanej z catodobowym utrzymaniem ruchu w zakresie mechanicznym, elektrycznym oraz aparatury kontrolno
pomiarowej.

6.1.2 Spotka zalezna - Zaklad Energetyczny ZEN sp. z o.0.

W ramach realizacji przyjetej strategii rozwoju Emitent przejat na poczatku pazdziernika 2009 roku 100,00% udziatéw
w Zaktadzie Energetycznym ZEN sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gérnicze;j.

Zaktad Energetyczny ZEN Spétka z o. 0. zapewnia podstawowy serwis branzowy dla ArcelorMittal Poland S. A. w zakresie
obiektdw, maszyn, urzadzen, instalacji elektro - energetycznych, aparatury kontrolno - pomiarowej oraz jest wykonawcg
w tym zakresie ustug dla wszystkich zadeklarowanych klientéw w oparciu o fachowy i doswiadczony personel.

W przekonaniu, iz podstawowym zadaniem dla wykonawcow branzowych jest spetnienie okreslonych wymagan oraz
zdefiniowanych potrzeb i przewidywanych oczekiwan wszystkich klientéw, wdrozyliSmy System Zarzadzania Jakoscig dla
Oddziatéw w Dabrowie Gérniczej i w Swietochtowicach, ktéry stale doskonalimy, spetniajac wymagania normy PN-EN I1SO
9001. Gtéwnymi odbiorcami ustug podmiotu zaleznego Emitenta sg podmioty z branzy elektrycznej, energetycznej oraz
mechanicznej.

Dzieki konsekwentnemu stosowaniu rozwigzan systemowych oraz przeprowadzaniu dziatan profilaktycznych i korygujacych,
wszyscy klienci, w tym nasi klienci kluczowi, mogg liczy¢é na ustugi w petni zaspokajajgce ich wysokie wymagania.
Skuteczne zarzadzanie gwarantuje realizacje ustanowionej ,Polityki Jakosci”. W ramach swojej dziatalnosci Zaktad
Energetyczny ZEN Sp. z 0.0. $wiadczy nastepujace ustugi:

a) utrzymanie ruchu i serwisowanie obiektéw energetycznych.

b) remonty, montaz i eksploatacja urzadzen oraz instalacji (energetycznych, elektrycznych, elektroenergetycznych

i wodno-kanalizacyjnych).

c) badaniai pomiary sieci elektrycznych i elektroenergetycznych.

d) wykonawstwo czesci zamiennych w zakresie energetyki.

e) ustugi sprzetem budowlanym

Struktura sprzedazy podmiotu zaleznego Emitenta zostata zaprezentowana ponizej.

Tabela 17 Struktura sprzedazy Zakladu Energetycznego ZEN sp. z 0.0. w latach 2006 - 2008 oraz za okres od
01.01.2009 do 30.09.2009 (w tys. z1)

Segment
Utrzymanie ruchu 5531 8961 8922 9269
Remont, montaze i eksploatacja urzadzen i instalacji 9385 20 826 18 575 19777
Badania i pomiary 42 55 6 0
RAZEM 14 958 29 842 ‘ 27 503 29 046

Zrédto : ZE ZEN sp. z o.0.

Zaktad Energetyczny z siedzibg w Dabrowie Goérniczej ma strategiczne znaczenie dla dalszego rozwoju Emitenta. Zarzad
Emitenta traktuje wtgczenie zasobdw Spotki ZEN Sp. z 0.0. do Grupy Kapitatowej Chemoservis — Dwory S.A. jako inwestycje
o charakterze dtugoterminowym. Z racji skali prowadzonej dziatalnosci oraz dotychczasowych doswiadczen i osiggniec
w realizacji projektéw dla duzych klientéw (w szczegdlnosci dla ArcelorMittal Poland S.A.), wtgczenie ZEN Sp. z 0.0. do
Grupy Kapitatlowej Emitenta stanowi technologiczno-kompetencyjne uzupetnienie, wobec ktérego Zarzad Emitenta
spodziewa sie szczegolnie istotnego wptywu na poziom skonsolidowanych przychodéw osigganych przez Spoétke. W opinii
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Emitenta zakup wskazanych aktywdw wzmacnia réwniez pozycje biznesowg Chemoservis-Dwory S.A., umozliwiajgc
rozszerzenie portfolio klientéw, dla ktérych swiadczone beda ustugi o nowe podmioty, w tym przede wszystkim o podmiot
o istotnej wielkosci tj. ArcelorMittal Poland S.A.

Emitent planuje kontynuowaé dotychczasowq dziatalnos$¢ spotki zaleznej. W szczegdlnosci zas w dalszym ciggu $wiadczyé
ustugi na rzecz ArcelorMittal Poland S.A. oraz przeprowadzi¢ dziatania restrukturyzacyjne zmierzajgce do zwiekszenia
efektywnosci ekonomicznej dziatalnosci prowadzonej przez ZEN Sp. z 0.0., a tym samym catej Grupy Kapitatowej Emitenta.

6.2 GELOWNE RYNKI

6.2.1 Otoczenie rynkowe

Ze wzgledu na bardzo duzg zalezno$¢ wystepujacg pomiedzy sektorem ustug utrzymania ruchu a rynkiem budowlanym,
ponizej zostaty zaprezentowane dane dotyczace rynku budowlanego i produkcji budowlano-montazowej, ktére w sposéb
posredni przektadaja sie na tempo rozwoju i wartos¢ rynku, na ktérym dziata Emitent.

6.2.1.1 Budownictwo

Produkcja budowlano-montazowa (obejmujaca roboty o charakterze inwestycyjnym i remontowym) zrealizowana w 2008 .
na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane (tgcznie z szacunkowymi danymi dla przedsiebiorstw budowlanych
o liczbie pracujacych do 9 oséb) byta 0 10,9% wyzsza niz w 2007 r. (w 2007 r. wzrost o 16,5%).

Produkcja zrealizowana przez jednostki sektora prywatnego byta o 11,1% wyzsza niz w 2007 r., a jej udziat w ogdlnej
produkcji budowlano-montazowej wynidst 98,8% (przed rokiem — wzrost o 17,0%, udziat — 98,6%). Wzrost odnotowano
w spotkach wtasnosci mieszanej w sektorze prywatnym - o 16,0%, ktérych udziat w ogodlnej produkcji budowlano-
montazowej wynidst 2,9%, w przedsiebiorstwach oséb fizycznych — o 11,8% i udziale 72,1% i w prywatnych spétkach
krajowych — 0 9,1% i udziale 17,3% oraz w prywatnych spétkach zagranicznych - o 7,1% i udziale 6,4%. Poziom produkcji
budowlano-montazowej zrealizowanej w sektorze publicznym obnizyt sie 0 5,1% (przed rokiem spadek o 8,8%), przy czym
w jednostkach wtasnosci panstwowej odnotowano jej spadek o 1,8% (przy udziale 1,0%), w jednostkach samorzadu
terytorialnego o 4,7% a w przedsiebiorstwach wtasnosci mieszanej w sektorze publicznym — o 30,2% (przy nieznacznym
udziale obu form wtasnosci).

Wykres 1 Dynamika sprzedazy produkcji budowlano-montazowej wykonanej systemem zleceniowym przez
podmioty budowlane w latach 2001-2008 (rok poprzedni = 100)

Zrédto: Gtéwny Urzqd Statystyczny - www.stat.gov.pl

W 2008 r. notowano nadal wysokie, chociaz nieco wolniejsze niz w poprzednich dwdch latach, tempo wzrostu produkcji
budowlano-montazowej w skali roku zrealizowanej na terenie kraju przez przedsiebiorstwa o liczbie pracujacych powyzej
9 0sdb. Sprzedaz byta o 13,2% wyzsza niz przed rokiem (w 2007 r. wzrost o 17,0%). Wzrost ten byt wynikiem zwiekszenia
sprzedazy robot zaréwno o charakterze inwestycyjnym - 0 5,7%, jak i remontowym - 0 32,7% (przed rokiem odpowiednio:
022,8%i04,3%).

Wzrost produkcji budowlano-montazowej odnotowano w jednostkach zajmujgcych sie przygotowaniem terenu pod
budowe - 0 23,8% (wobec wzrostu o 23,0% przed rokiem), w przedsiebiorstwach zajmujacych sie wznoszeniem budynkéw
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i budowli; inzynierig lgdowg i wodng - o 13,4% (wzrost o 17,2%), zaktadaniem instalacji budowlanych - o 10,9% (wzrost
0 15,0%) oraz wykonujgcych budowlane roboty wykornczeniowe - 0 9,6% (wzrost o 14,9%).

W 2008 r. przecietne zatrudnienie na podstawie umowy o prace w przedsiebiorstwach budowlanych o liczbie pracujacych
powyzej 9 0s6b byto 0 11,7% wyzsze niz w 2007 r. (przed rokiem wzrost o 11,5%), przy czym na stanowiskach robotniczych
wyzsze o 12,9%, a na stanowiskach nierobotniczych - o 8,3% (przed rokiem wzrost odpowiednio: o 11,7% i 10,9 %).
Przecietne wynagrodzenie miesieczne brutto wyniosto 2 944,1 zt (w 2007 r. — 2655,2 zit) i bylo wyisze o 10,9%
w poréwnaniu z 2007 r. (w 2007 r. wzrost o 14,4%).

W 2008 r. w strukturze produkcji budowlano-montazowej ogdétem wyzszy niz przed rokiem byt udziat budynkéw
mieszkalnych. Zmniejszyt sie w skali roku udziat obiektdw inzynierii lgdowej i wodnej. Obnizyt sie rdwniez, cho¢ w nieco
mniejszym stopniu, udziat budynkéw niemieszkalnych.

Tabela 18 Struktura produkcji budowlano-montazowej wg rodzajéw obiektow (w cenach biezacych)*

2006 ‘ 2007 2008
Budynki razem 45,2% 47,8% 48,7%
Budynki mieszkalne 13,4% 16,1% 17,5%
Budynki niemieszkalne 31,8% 31,7% 31,2%
Obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 54,8% 52,2% 51,3%
Rurociagi, linie telekomunikacyjne i elektroenergetyczne 15,5% 15,0% 15,8%
Kompleksowe budowle na terenach przemystowych 4,6% 4,9% 4,6%
Pozostate obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 3,0% 3,0% 3,6%
RAZEM 100,0% 100,0% 100,0%

* zrealizowanej systemem zleceniowym przez podmioty budowlane, w ktérych liczba pracujqcych przekracza 9 oséb
Zrédto: Gtéwny Urzqd Statystyczny - www.stat.gov.pl

Wedtug wstepnych danych GUS, produkcja budowlano-montazowa (w cenach statych), obejmujgca roboty o charakterze
inwestycyjnym i remontowym, zrealizowana na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane o liczbie pracujgcych
powyzej 9 osbéb, byta we wrzesniu 2009 r. 0 5,7% wyzsza niz we wrzesniu 2008 r. i 0 6,1% wieksza w porédwnaniu z sierpniem
2009 r. Po wyeliminowaniu wptywu czynnikdéw o charakterze sezonowym produkcja budowlano-montazowa uksztattowata
sie we wrze$niu 2009 r. na poziomie o 7,1% wyiszym niz we wrzesniu 2008 r. roku i o 1,0% nizszym w porédwnaniu
z sierpniem 2009 r.

W stosunku do wrzesnia 2008 r. wzrosta produkcja w jednostkach, ktérych podstawowym rodzajem dziatalnosci sg roboty
zwigzane z budowg obiektdw inzynierii lgdowej i wodnej — o 28,8%. Spadek odnotowano natomiast w podmiotach
zajmujacych sie gtéwnie robotami budowlanymi specjalistycznymi (m.in. rozbidrka obiektéw budowlanych i przygotowanie
terenu pod budowe, wykonywanie instalacji budowlanych, robét wykoriczeniowych) — o 7,0% oraz robotami budowlanymi
zwigzanymi ze wznoszeniem budynkéw — o 5,9%.

W pordwnaniu z sierpniem 2009 r. wzrost produkcji wystgpit we wszystkich dziatach budownictwa i wyniost:
w przedsiebiorstwach, ktérych podstawowym rodzajem dziatalnosci sa roboty zwigzane z budowa obiektdw inzynierii
ladowej i wodnej — 7,2%, w realizujgcych roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw — 6,1%, a w wykonujgcych
roboty budowlane specjalistyczne — 4,1 %.

Poziom produkcji budowlano-montazowej zrealizowanej w okresie styczeA-wrzesien br. byt o 4,7% wyiszy niz
w analogicznym okresie ub. roku.

6.2.1.2 Naktady inwestycyjne

Wg danych GUS, na koniec 2007 roku wartos¢ brutto srodkdw trwatych w Polsce wynosita 2 061,2 mld zt, a $redni stopien
zuzycia srodkow trwatych wynosit 45,5%. Wartos¢ brutto srodkéw trwatych w przemysle wynosita 660,1 mld zt, a Sredni
stopien zuzycia srodkéw trwatych przemystu wynosit 46,5%.

Wg danych GUS, naktady inwestycyjne na srodki trwate wyniosty w 2008 r. 213,18 mld zt (w cenach biezgcych), co stanowito
99,87% naktaddw inwestycyjnych ogdtem.

Najwiekszy udziat w strukturze naktadéw inwestycyjnych w 2008 r. (w cenach biezacych) posiadaty naktady inwestycyjne na
budynki i budowle, ktére stanowity 55,4% naktadéw ogdtem. Dwie kolejne znaczace grupy dokonanych inwestycji posiadaty
odpowiednio: naktady inwestycyjne na maszyny, urzadzenia techniczne i narzedzia — 31,9% udziatu oraz naktady na srodki
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transportu — 11,6% udziatu w naktadach inwestycyjnych ogétem. W stosunku do 2007 r. struktura ta nie ulegta znaczacej
zmianie. W 2007 r. naktady inwestycyjne w cenach biezacych na budynki i budowle wyniosty 54,3% ogdétu naktaddéw, na
maszyny, urzadzenia techniczne i narzedzia wyniosty — 33,6% ogétu naktaddw, naktady na $rodki transportu — 11,4% ogétu
naktadéw inwestycyjnych.

Dynamika naktadow inwestycyjnych na srodki trwate w Polsce na przestrzeni lat 2001-2008 (rok poprzedni = 100%) zostata
przedstawiona na ponizszym wykresie. Srednioroczne tempo dynamiki naktadéw inwestycyjnych na przestrzeni wskazanego

okresu wyniosto 105,2%.

Wykres 2 Dynamika nakladéw inwestycyjnych na srodki trwate w latach 2001-2008 (rok poprzedni = 100)

Zrédto: Gtéwny Urzqd Statystyczny - www.stat.gov.pl

. Produkcja sprzedana budownictwa w latach 2005-2008 i jej prognozy na lata 2009-2010
Wg danych GUS, w latach 2005-2008 sektor budowlany odnotowat bardzo dynamiczny i zauwazalny wzrost wartosci.
Produkcja sprzedana budownictwa wzrosta w kazdym z analizowanych lat co najmniej kilkanascie procent. W 2008 r.

produkcja sprzedana budownictwa wyniosta 200,95 mld z, tj. okoto 28,6 mld zt wiecej niz w roku poprzednim.

Wykres 3 Produkcja sprzedana budownictwa (w mld zl) oraz dynamika wzrostu produkcji sprzedanej
budownictwa (r/r%) w latach 2005-2008 oraz ich wartosci prognozowane na lata 2009-2010

P - prognozy
Zrédto: Gtéwny Urzqd Statystyczny - www.stat.gov.pl; IBnGR ,Kwartalne prognozy makroekonomiczne nr 64”
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Wedtug prognoz IBnGR branza ta, w poréownaniu do sektora ustug i produkcji, odczuje obecne spowolnienie gospodarcze
W najmniejszym stopniu, co odzwierciedla sie w pozytywnych, kilkuprocentowych prognozach wzrostu wartosci tego
segmentu w latach 2009-2010. Warto podkresli¢, ze branza budowlana we wszystkich analizowanych okresach posiadata co
najmniej dwukrotnie wyzsze tempo wzrostu niz wzrost gospodarki Polski mierzony wartoscig wskaznika PKB. Oznacza to, ze
inwestujgc w branze budowlang mozna spodziewac sie ponadprzecietnych, wyzszych od sredniej rynkowej zyskdw.

Powyisze prognozy IBnGR, opracowano w oparciu o zatozenie, ze realizacja wielu duzych inwestycji infrastrukturalnych
bedzie wspétfinansowana ze srodkéw funduszy europejskich i zwiekszenia wartosci inwestycji publicznych. Duzy wptyw na
ten sektor bedzie miata ilos¢ i wartos¢ udzielonych przez banki kredytéw mieszkaniowych oraz realizacja duzych inwestycji
infrastrukturalnych, m.in. w ramach przygotowan do Mistrzostw Europy w Pitce Noznej w 2012 r. (EURO 2012).

Wedtug prognoz analitykdw z IBnGR wzrost wartosci produkcji sprzedanej budownictwa w 2009 r. wyniesie 5,8% a w 2010
r. okoto 5,4%. Prognozowana warto$¢ wzrostu sektora produkcyjnego i ustugowego bedzie mniejsza wzgledem
budownictwa o co najmniej klika procent. Zgodnie z tymi przewidywaniami rynek budowlany bedzie sie rozwijat duzo
szybciej niz gospodarka kraju. Prognozowane wartosci wskaznika PKB kraju wynoszg ok. 1,4% w 2009 r. i wzrost o ok. 2,2%
w 2010r.

6.2.2 Konkurencja Emitenta

Emitent nie prowadzi analizy rynku i na tej podstawie nie jest w stanie okresli¢ swojej pozycji konkurencyjnej. Podmiotami
o zblizonym profilu dziatalnosci sa:

=  Mostostal Krakéw S.A.,

= |nstal Krakéw S.A.,

=  Montochem Oswiecim Sp. z 0.0.,

=  Chemorozruch Sp. zo.0.,

=  Energoservice Sp. z 0.0.,

= Chemont Sp.zo.o.

6.3 CZYNNIKI NADZWYCZAJNE, WPLYWAJACE NA INFORMACJE PODANE W PKT. 6.1. DZIALALNOSC
PODSTAWOWA ORAZ 6.2. GEOWNE RYNKI

W opinii Zarzadu w okresie objetym danymi finansowymi tj. za lata 2006 — 2008 oraz do dnia zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego nie miaty miejsca zdarzenia nadzwyczajne, ktére miatyby istotny wptyw na otoczenie rynkowe, w ktérym
funkcjonuje Spétka.

6.4 PODSUMOWANIE PODSTAWOWYCH INFORMACJI DOTYCZACYCH UZALEZNIENIA EMITENTA OD PATENTOW
LUB LICENC]l, UMOW PRZEMYSEOWYCH, HANDLOWYCH LUB FINANSOWYCH, ALBO OD NOWYCH
PROCESOW PRODUKCYJNYCH, JEZELI JEST TO ISTOTNE Z PUNKTU WIDZENIA DZIAtALNOSCI LUB
RENTOWNOSCI EMITENTA

6.4.1 Znakitowarowe ilicencje

Zgodnie z oswiadczeniem, Emitent poza licencjami wymienionymi w pkt. 6.4.4 Prospektu Emisyjnego nie posiada innych
licencji ani tez nie przewiduje ich kupna. W ocenie Emitenta ustugi, ktére wykonuje nie wymagajg wykupienia licencji.

6.4.2 Certyfikaty posiadane przez Emitenta

Emitent posiada:
=  Decyzje z dnia 12.05.2004 roku wydang przez Placéwke Certyfikacyjng TUV CERT z Warszawy potwierdzajgca,
wprowadzanie i stosowanie w przedsiebiorstwie Systemu Zarzadzania Jakoscig wedtug norm EN ISO 9001:2000,
=  Umowe o podwykonawstwo badan nr 01/09 z dnia 18.02.2009r. z Transportowym Dozorem Technicznym — CERT,
w zakresie badan niszczacych i nieniszczgcych w oparciu o norme PN-EN ISO/IEC 17025:2005.
= Decyzje CLDT w formie Swiadectwa Uznania Laboratorium Badawczego Il stopnia wedtug normy PN-EN ISO/IEC
17025:2005, nr LB-034/02, o terminie waznosci do 21.12.2009 roku,
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= Znak Uznania Laboratorium Badawczego Il stopnia ,,LDT” nadany przez CLDT wedtug Swiadectwa uznania nr LB-
034/02, z terminem waznos$ci do 21.12.2009 roku,

= Zezwolenia na wytwarzanie i naprawe wydane przez Urzad Dozoru Technicznego, o nastepujgcych numerach: UC-
02-18-M/2-03 (z dnia 14 stycznia 2003 roku), UC-02-18-N/3-03 (z dnia 14 stycznia 2003 roku), UC-02-18-W/3-04 (z
dnia 05 lipca 2004 roku), UC-02-18-E/1-03 (z dnia 14 stycznia 2003 roku), UD-02-30-N/2-02 (z dnia 20 listopada
2002 roku) oraz UD-02-18-P/1-09 (z dnia 26.08.2009),

= Zezwolenie na wytwarzanie odpadéw z dnia 30 marca 2009 roku nr WO0S.7645-14/09 wydane przez Staroste
Oswiecimskiego,

6.4.3 Patenty, wzory i prawa autorskie, nowe procesy produkcyjne

Zgodnie z oswiadczeniem Emitent nie posiada patentow, wzordéw oraz praw autorskich.

6.4.4 Oprogramowanie komputerowe

. PC Biznes Prestiz

PC BIZNES PRESTIZ stanowi zintegrowany zbiér modutéw, obstugujgcych wszystkie procesy biznesowe firmy, ktéry jest
uzywany do ewidencji ksiegowej przy pomocy komputeréow. Za pomocg tego programu prowadzona jest miedzy innym
gospodarka magazynowa -> przyjmowany jest towar na magazyn, towar z magazyndw jest wydawany pracownikom,
wystawiane sg faktury dla kontrahentéw za wykonane prace, prowadzona jest ewidencja srodkéw trwatych firmy,
prowadzona jest ewidencja pracownikdw, jak réwniez ksiegi rachunkowe Spétki.

. Zuzia 8
Program jest wykorzystywany w firmie do tworzenia kosztoryséw robét budowlano-montazowych, remontowych zlecanych
przez klienta.

. Alibre Design

Jest to nowoczesny system parametrycznego modelowania brytowego - czesci, blachy i ztozenia, tworzenia dokumentacji
montazowej oraz wykonawczej 2D, a takze pracy zespotowej w czasie rzeczywistym. Program wykorzystywany jest w firmie
do tworzenia dokumentacji technicznej wykonywanych dla klienta elementow.

. Sekocenbud
Sekocenbud to zestaw cennikéw do programu Zuzia, ktéry pozwala na wykorzystywanie w nim aktualnych cen przy
tworzeniu kosztorysow robdt.

. Bilansowanie produkcji
Program Bilansowanie Produkcji stanowi dodatek do programu PC Biznes Prestiz pozwalajacy na szczegétowe zbieranie
kosztow na wykonywane prace.

6.4.5 Umowy kredytu i pozyczki
Zawarta przez Emitenta umowa kredytu zostata opisana w pkt. 22.1.

6.4.6 Umowy ubezpieczenia i gwarancji ubezpieczeniowych

GWARANCJA UBEZPIECZENIOWA ZWROTU ZALICZKI

Data i miejsce zawarcia umowy:
31 marzec 2009, Krakow

Przedmiot umowy:

Sopockie Towarzystwo Ubezpieczenn Ergo Hestia S.A. z siedzibg w Sopocie przy ul. Hestii 1 wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000024812 udzielit gwarancji zaptaty za Spodtke
zwrotu otrzymanej zaliczki od ZAK S.A. z siedzibg 47-220 Kedzierzyn Kozle ul. Mostowa 30A z tytutu zawartej w dniu
12.03.2009 r. umowy na ,Wykonanie modernizacji wezta kolumny absorpcyjnej D-201 obejmujacej: zaprojektowanie,
wykonanie, dostawy i montaz aparatéw wraz z orurowaniem na instalacji Wytwdrni Gazu Syntezowego”
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Kwota udzielonej gwarancji ubezpieczeniowej:
1.061.400,00 zt jeden milion szesédziesigt jeden tysiecy czterysta ztotych.

Termin waznosci gwarancji:
Gwarancja zostata udzielona na okres od 31 marca 2009 r. do dnia 31 lipca 2010 .

Optata za udzielenie gwarancji:
Z tytutu zawartej umowy gwarancji zwrotu zaliczki ustalono kwote 21.000,00 zt. Dwadziescia jeden tysiecy ztotych

Zabezpieczenie roszczen regresowych udzielajagcego gwaranciji:
Zabezpieczeniem zawartej umowy jest weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa oraz cesja praw z rachunku
lokaty terminowej o wartoéci 400.000,00 zt prowadzonego przez ING Bank Slaski S.A.

GWARANCJA UBEZPIECZENIOWA NALEZYTEGO WYKONANIA UMOWY

Data i miejsce zawarcia umowy:
2 kwiecien 2009, Krakéw

Przedmiot umowy:

Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. z siedzibg w Sopocie przy ul. Hestii 1 wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000024812 udzielito gwarancji zaptaty za Spétke za
powstate w okresie waznosci gwarancji zobowigzania Spétki w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania
przedmiotu umowy zawartej w dniu 20.03.2009 r. z Energetyka Dwory Sp. z 0.0. z siedziba w Oswiecimiu ul Chemikdéw 1 na
,Kompleksowa dostawe i montaz silosu na popiot lotny o pojemnosci catkowitej 1000 m? wraz z obwigzaniem i niezbednym
oprzyrzgdowaniem”

Kwota udzielonej gwarancji ubezpieczeniowej:

500.000,00 zt pie¢set tysiecy ztotych.

W konsekwencji zawarcia aneksu nr 1 do umowy z Energetyka Dwory Sp. z 0.0. zmieniajgcym warto$¢ wynagrodzenia
podwyzszono réwniez kwote gwarancji do wysokosci 548.750,00 piecset czterdziesci osiem tysiecy siedemset piecdziesigt
ztotych.

Termin waznosci gwarancji:
Gwarancja zostata udzielona na okres od 31 marca 2009 r. do dnia 31 stycznia 2010 r.

Opfata za udzielenie gwarancji:

Z tytutu zawartej umowy gwarancji nalezytego wykonania umowy ustalono kwote 10.000,00 zt (dziesie¢ tysiecy ztotych).

W zwigzku z aneksem z dnia 20.07.2009 r. podwyzszajagcym kwote otrzymanej gwarancji podwyzszono optate z 10.000,00
ztotych do 10.680,00 ztotych, dziesie¢ tysiecy sze$¢set osiemdziesiat ztotych

Zabezpieczenie roszczen regresowych udzielajgcego gwarancji:
Zabezpieczeniem zawartej umowy jest weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa oraz cesja praw z rachunku
lokaty terminowej o wartoéci 100.000,00 ztotych prowadzonej przez ING Bank Slgski S.A.

UMOWA UBEZPIECZENIA ODPOWIEDZIALNOSCI CYWILNE)

W dniu 29 lipca 2009 roku Chemoservis-Dwory S.A. zawart umowe ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej
z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A., na taczng sume 5 min ztotych w odniesieniu do jednego oraz
wszystkich wypadkéw w okresie ubezpieczenia. Niniejsze ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej zostato zawarte na
okres poczawszy od dnia 31 lipca 2009 roku do dnia 30 lipca 2010 roku.
Ubezpieczenie zostato dodatkowo rozszerzone o nastepujace klauzule:
e Szkody poniesione przez pracownikéw 500.000,00 zt
e Szkody spowodowane przez wézki widtowe 100.000,00 zt
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e  Szkody powstate w zwigzku z wykonywaniem czynnosci, prac lub ustug przez podwykonawce 5.000.000,00 zt
e Szkody wynikte z wadliwego wykonywania czynnosci, prac lub ustug spowodowane przez wypadki powstate

po przekazaniu odbiorcy 2.000,000,00 zt
e  Szkody w nieruchomosciach 100.000,00 zt

Ponadto dnia 2 listopada 2009 roku Emitent podpisat umowe ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej podnoszacg sume
ubezpieczenia w odniesieniu do jednego oraz wszystkich wypadkow o kwote 3,6 min ztotych. Umowa ta zostata zawarta na
okres poczawszy od dnia 3 listopada 2009 roku do dnia 2 listopada 2010 roku.
Ubezpieczenie zostato dodatkowo rozszerzone o nastepujace klauzule:

e Szkody poniesione przez pracownikéw 1.000.000,00 zt

6.4.7 Umowy leasingu

Zgodnie z o$wiadczeniem Emitenta na dzieri zatwierdzenia Prospektu, nie jest on strong leasingu aktywoéw o istotnym
znaczeniu dla dziatalnosci Spétki.

6.4.8 Umowy z odbiorcami

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta gtdwnym odbiorcg ustug Emitenta jest Spotka Synthos Dwory Sp. z 0.0. (wczesniej
gtéwnym odbiorcg ustug Emitenta byta Firma Chemiczna Dwory S.A.)
Emitent na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego posiada dwie istotne umowy zawarte z gtéwnym odbiorca.

UMOWA SERWISOWO-EKSPLOATACYJNA NR 1/CH/2008

Umowa z dnia 2 stycznia 2008 roku zmieniona aneksami 9 kwietnia 2009 roku oraz 2 listopada 2009 roku. Przedmiotem
umowy uczyniono S$wiadczenie biezgcych, pilnych i awaryjnych ustug remontowych (serwisowych) oraz obstuge
eksploatacyjng, w branzach mechanicznej i elektrycznej, zwigzanych z wykonywaniem prac konserwacyjno-remontowych
(serwisowych), eksploatacyjnych w niezbednym zakresie wymaganym do zapewnienia sprawnosci technicznej, wydajnosci
i bezpieczenstwa wszystkich obiektéw, budowli i instalacji produkcyjnych oraz pomocniczych bedacych wtasnoscig lub
dzierzawionych przez Spétke Synthos Dwory Sp. z 0.0.

Strony ustality, iz wysokos$¢ wynagrodzenia bedzie uzalezniona od rodzaju swiadczonych ustug remontowych badz
eksploatacyjnych oraz ustalana albo na podstawie Cennika prac typowych stanowigcego zatgcznik do niniejszej umowy albo
w oparciu o kalkulacje wtasne Emitenta jako wykonawcy. Za prace wykonywane w dni wolne i $wieta stawka
roboczogodziny dniéwkowej ulega podwyzszeniu o 100 %, a w dni robocze poza normalnym czasem pracy podwyzsza sie
o stawke 50 %.

Termin obowigzywania umowy ustalono na okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.

taczna wartos¢ umowy w okresie obowigzywania umowy jest szacowana na 40,8 min zt.

W umowie strony zastrzegty stosowanie kar umownych za zwtoke oraz za odstgpienie od umowy. Ponadto strony zastrzegty
sobie prawo dochodzenia odszkodowania uzupetniajacego, przewyiszajacego wysokos¢ kary umownej do wysokosci
rzeczywiscie poniesionej szkody.

Emitent udzielit na mocy niniejszej umowy gwarancji i rekojmi na wykonanie przedmiotu umowy. Gwarancja objete sg
wylacznie elementy oraz czynnosci wyszczegdlnione w akcie zdawczo-odbiorczym. W akcie tym wskazuje sie tez
kazdorazowo okres gwarancji i rekojmi. Jesli okres ten nie zostanie wskazany przyjmuje sie, iz liczy on 12 miesiecy.

UMOWA NR 2/CH/2008

Umowa z dnia 31 stycznia 2008 roku zmieniona aneksami z dnia 1 kwietnia 2009 roku oraz 6 listopada 2009 roku.
Przedmiotem umowy uczyniono $wiadczenie przez Emitenta ustug w zakresie czyszczenia aparatow, urzadzen, instalacji
i linii technologicznych oraz rurociggdéw.

Termin obowigzywania umowy zostat ustalony na okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku.
Wynagrodzenie skalkulowane zostato na podstawie iloczynu liczby przepracowanych godzin oraz stawki godzinowe;j i pracy
sprzetu specjalistycznego do czyszczenia. Za prace wykonywane w dni wolne, Swieta i w porze nocnej stawka
roboczogodziny dniéwkowej ulega podwyzszeniu o 100 %, a w dni robocze poza normalnym czasem pracy podwyisza sie
o stawke 50 %. taczna wartos¢ umowy w okresie obowigzywania umowy jest szacowana na 4,3 min zt.

Na mocy umowy Emitent zobowigzat sie do ubezpieczenia sie od odpowiedzialnosci cywilnej za wszelkie szkody majatkowe
i osobowe wynikajgce z realizacji umowy. Suma ubezpieczenia wynosi 1,5 min zt.
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Kluczowy wptyw na pozycje konkurencyjng Emitenta i jego wyniki finansowe w 2009 oraz 2010 roku bedzie miata réwniez
umowa zawarta z BIOAGRA-OIL S.A. w Il kwartale 2009 roku.

UMOWA Z BIOAGRA-OIL S.A.

W dniu 6 sierpnia 2009 roku Emitent zawart umowe, przedmiotem ktorej jest ukoriczenie budowy Fabryki Estréw
Metylowych o planowanej produkcji do 200 000 ton estréw/rok, na terenie, do ktérego BIOAGRA-OIL S.A. posiada tytut
prawny, w oparciu o kompleksowg technologie, ktérej dostawca jest firma CM Bernardnini oraz projekt Budowlany
i projekty wykonawcze firmy West Technology & Trade. Szacowana wartos$¢ kontraktu zostata ustalona na poziomie 18 min
zt. Przewidywany termin ukorczenia prac to koniec 2009 roku.

6.4.9 Umowy handlowe z dostawcami

Zgodnie ze ztozonym przez Emitenta oswiadczeniem Spdtka nie posiada dostawcdw, ktérych udziat w tacznej wartosci
dostaw stanowitby znaczaca wartosc.

6.5 ZALOZENIA WSZELKICH STWIERDZEN, OSWIADCZEN LUB KOMUNIKATOW EMITENTA DOTYCZACYCH JEGO
POZYC]I KONKURENCYJNE]

Emitent nie prowadzi analizy rynku i na tej podstawie nie jest w stanie okresli¢ swojej pozycji konkurencyjnej. Emitent
ocenia swojg pozycje konkurencyjng na podstawie badarn rynku podmiotdw zewnetrznych, ktére publikuja swoje
osiggniecia oraz pism branzowych.

7 STRUKTURA ORGANIZACYJNA

7.1 OPIS GRUPY, DO KTORE] NALEZY EMITENT

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta nie wystepuja jednostki dominujace wobec Emitenta. Jednakze na dziatalno$é Emitenta
istotny wptyw ze wzgledu na znaczny udziat w ogdlnej liczbie gtoséw wptyw wywierajg znaczacy inwestorzy (w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci), tj.:

—  PETRO Eltech Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig;

—  PETRO Mechanika Spétka Akcyjna;

—  PETRO Remont Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Powigzania pomiedzy znaczacymi inwestorami zostaty opisane w pkt. 18.1 Informacje o gtéwnych akcjonariuszach Emitenta.

W zwigzku z nabyciem w Il pdtroczu 2009 roku 100,00% udziatéw w Spotce ZEN Sp. z o.0. Zaktad Energetyczny z siedzibg
w Dagbrowie Gérniczej Emitent stat sie podmiotem dominujagcym wobec wyzej wskazanego podmiotu. Tym samym z dniem
25 wrzesnia Emitent tworzy grupe kapitatowa, w sktad ktérej wchodza nastepujgce podmioty:

—  Chemoservis — Dwory S.A. — podmiot dominujgcy

—  ZEN sp. z 0.0. — podmiot zalezny (100% udziatu Chemoservis — Dwory S.A.)

1 )
100% |
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7.2 OPIS PODMIOTOW ZALEZNYCH OD EMITENTA

W sktad grupy kapitatowej Chemoservis — Dwory S.A, poza Emitentem wchodzi Zaktad Energetyczny ZEN sp. z o.0. Kapitat
zaktadowy podmiotu zaleznego wynosi 5 737 880,00 zt i dzieli sie 8 564 udziaty o wartosci nominalnej 670,00 zt kazdy. Na
dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent jest 100% wtascicielem Spétki posiadajgc wszystkie udziaty. Opis dziatalnosci Spétki
zaleznej Emitenta zostat zawarty w pkt. 6.1.2.

8 SRODKI TRWALE

8.1 INFORMACJE DOTYCZACE JUZ ISTNIEJACYCH LUB PLANOWANYCH ZNACZACYCH RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH, W TYM DZIERZAWIONYCH NIERUCHOMOSCI, ORAZ JAKICHKOLWIEK OBCIAZEN
USTANOWIONYCH NA TYCH AKTYWACH

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego Emitent jest uzytkownikiem wieczystym nastepujgcych
nieruchomosci gruntowych oraz budynkéw i budowli na nich usytuowanych:

1. Nieruchomosci gruntowej potozonej w Oswiecimiu, obreb Dwory, o powierzchni 32a,70 m?, dla ktérej zostata

urzadzona ksiega wieczysta KW Nr 47981, prowadzona przez Sad Rejonowy w Oswiecimiu, Wydziat V Ksiag
Wieczystych, obejmujgca dziatke nr 2653/79, obcigzong nieodptatng stuzebnoscig przejazdu i przechodu, pasem
szerokosci 6 metrow wzdtuz potudniowej granicy nieruchomosci.
Dziatka nr 2653/79 zabudowana jest budynkiem przeznaczonym na cele biurowe, o kubaturze 2814 m?,
powierzchni zabudowy 440 m? oraz powierzchni uzytkowej 720 m?’. Znajduje sie na niej rowniez wiata rowerowa,
plac utwardzony betonem oraz droga dojazdowa prowadzgca do budynku. Teren stanowigcy dziatke jest terenem
ptaskim, uzbrojonym w sie¢ energetyczng, wodociggowa, kanalizacyjng, cieptowniczg oraz teletechniczna. O jej
wartosci dla Spétki przesadza przede wszystkim znajdujacy sie na jej powierzchni budynek administracyjno
socjalny.

2. Nieruchomosci gruntowej potozonej w Oswiecimiu, obreb Monowice, o powierzchni 1ha 25a 98 m?, dla ktérej

zostata urzadzona ksiega wieczysta KW Nr 47981, prowadzona przez Sad Rejonowy w Oswiecimiu, Wydziat V Ksiag
Wieczystych, obejmujaca dziatke nr 1773/23.
Dziatka nr 1773/23 zabudowana jest budynkiem magazynowym, o powierzchni uzytkowej 38 m?, kubaturze 176
m® oraz powierzchni zabudowy 44 m?, administracyjno-socjalnym o powierzchni uzytkowej 751 mz, kubaturze
4285 m’ i powierzchni zabudowy 670 m?, oraz budynkiem o powierzchni uzytkowej 620 m?, 3040 m” i 936 m?,
tacznej kubaturze 30550 m’io tacznej powierzchni zabudowy 3900 m?, stanowigcymi odrebny od gruntu
przedmiot wiasnosci oraz halg warsztatowa, wyposazonymi w dwie drogi dojazdowe. Teren dziatki jest terenem
ptaskim, uzbrojonym w sieci energetyczng, wodociggowa, kanalizacyjna, cieptowniczg oraz teletechniczna.

3. Nieruchomosci gruntowej, o powierzchni 1ha 09a 63 m?, dla ktdérej zostata urzadzona ksiega wieczysta KW Nr

47981, prowadzona przez Sad Rejonowy w Oswiecimiu, V Wydziat Ksigg Wieczystych, obejmujaca dziatke nr
2653/82, obcigzong nieodptatng stuzebnoscig przejazdu i przechodu pasem szerokosci 6 metrow wzdtuz
potudniowej granicy dziatki nr 2653/79 oraz 2653/80 i 2653/81.
Dziatka nr 2653/82 zabudowana jest dwoma halami obrabiarek, jedna o powierzchni uzytkowej 2473 m?,
kubaturze 15726 m3, powierzchni zabudowy 2170 mz, druga o powierzchni uzytkowej 2473 m?, kubaturze 25304
m? i powierzchni zabudowy 2740 m’, ponadto na jej terenie znajduje sie przewigzka pomiedzy w/w halami,
o powierzchni uzytkowej 703 m?, magazyn otwarty wyrobow hutniczych z suwnicg, wiata rowerowo- stalowa oraz
plac betonowy. Nieruchomos$¢ i znajdujace sie na niej obiekty sg wykorzystywane do takich proceséw jak remont
urzadzen, obrébka oraz skrawanie.

4. Nieruchomosci gruntowej niezabudowanej, o powierzchni 0,0512 ha, objetej ksiegg wieczysta numer
KR1E/00033921/6 prowadzong przez Sad Rejonowy w Oswiecimiu Wydziat V Ksigg Wieczystych, obejmujaca
dziatke nr 2653/152, obcigzong stuzebnoscig gruntowa przejazdu i przechodu oraz stuzebnosé przesytu polegajaca

na prawie dostepu do podziemnego rurociggu stuzgcego do przesytania wody pitnej.

Emitent jest uzytkownikiem wieczystym wyzej wskazanych nieruchomosci do dnia 5 grudnia 2089 r.
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Wieksza cze$¢ ruchomych srodkéw trwatych Spoétki zwigzana jest z prowadzong przez niego dziatalnoscia gospodarcza.
W ich sktad wchodza w szczegdlnosci tokarki uniwersalne TUR- 630 A, o silniku 15 kW, pompa wysokocisnieniowa WOMA
1502, o napedzie elektrycznym, znajdujaca zastosowanie przy czyszczeniu instalacji chemicznych, szlifierko docieraczka,
elektryczny woézek widtowy KOMATSU, model FB 16 MG 3 EMP oraz inne $rodki mniejszej wartosci wykorzystywane do
prowadzonej dziatalnosci podstawowej. Wszystkie ruchome s$rodki trwate stanowig wiasnos$¢ Spotki. Zestawienie
wazniejszych rzeczy ruchomych ze wskazaniem wartosci poczatkowej srodka trwatego zawiera tabela ponizej.

Tabela 19 Zestawienie Srodkéw trwatych

Srodek Trwaty Wartos¢ poczatkowa

Obrotnik Spawalniczy 23 000,00
Tokarka Typ TUG 40/2000 26 000,00
Zestaw Spawalniczy PHOENIX 421 Progress Puls 27 000,00
Pompa Woma 1502 30 302,87
Szlifierko-Docieraczka 42 000,00
Tokarka Uniwersalna TUR-630A 45 000,00
Tokarka Uniwersalna TUR-630A 45 000,00
Gilotyna Do Blach PEARSON 51 000,00
Agregat Do Czyszczenia TYP-VOMA 13 000,00
Suwnica Jednobelkowa Q-2,5T 17 000,00
Defektoskop Ultradzwiekowy Epoch LT+DAC/TVG 19 990,00
Suwnica Jednobelkowa Q-4,5 T 31 000,00
Suwnica Q4/5 Ton 31 000,00
Suwnica Q-4,5 Tony 31 000,00
Suwnica Mostowa Q-4500 KG 31 000,00
Suwnica Q-5 Ton 34 000,00
\Wdzek Podnosnikowy Spalinowy 21 230,00
Volkswagen T4 21575,98
Wdzek Widtowy KOMATSU 25 165,80
Volkswagen T4 2,5 TDI 25 303,11
Volkswagen T4 26 267,00
\Volkswagen Transporter 1.9dt 27 379,89
Volkswagen T4 33 267,00
\Volkswagen LT 35 35 094,50
Renault Kangoo 39 094,00
Ford Mondeo 42 000,00
Samochéd Dostawczy Gazela SB 64522 44 385,00
Renault Kangoo 47 194,00
Renault Kangoo 1.4 48 784,74
Skoda SUPERB 52 005,68
Ford Focus Sport 5 59 297,84
Renault Laguna llI 93 089,00

Zrédto: Emitent

Poza wtasnymi srodkami trwatymi Spétka korzysta z wynajetych na podstawie umowy nr 14/05/ED/2008 zawartej w dniu
1 czerwca 2008 roku z Energetykg Dwory Sp. z o0.0. urzadzen typu: wiertarki, tokarki, dtutownice, szlifierki, suwnice,
przecinarki, prasy, walcarki. Z tytutu korzystania ww. urzadzen Spétka ptaci Energetyce Dwory Sp. z 0.0. miesieczny czynsz
w wysokosci 8.000,00 netto.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, nie istniejg zadne obcigzenia na majgtku trwatym Emitenta. Emitent
dopuszcza mozliwos¢ obcigzenia aktywow trwatych na potrzeby zabezpieczenia ewentualnego finansowania dtuznego w
zwigzku z realizacjg celéw emisyjnych, o ktérych mowa w pkt. 3.4 Dokumentu Ofertowego do wysokosci
3 min zt.
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Zgodnie z przedstawionymi przestankami emisji akcji serii C, Spotka zamierza nabyc¢ nastepujace aktywa trwate. W ramach
powiekszenia potencjatu produkcyjnego Spoétki, zwigzanego z pozyskiwaniem nowych, wiekszych kontraktéw Emitent
zamierza:

— naby¢ specjalistyczny sprzet spawalniczy, umozliwiajacy specjalistyczne prace spawalnicze dla réznych gatunkéw
metali. Przewidywany koszt wynosi 350 tys. zt,

—  zakupic¢ urzadzenia do specjalistycznej obrébki metali. Przewidywany koszt wynosi 1.600 tys. zt,

— dla poprawnej realizacji zadan z zakresu konstrukcji stalowych oraz obrébki metali niezbedne jest przygotowanie
nalezacej do Spétki hali przemystowej. Przewiduje sie zabudowe nowej suwnicy oraz dostosowanie infrastruktury
komunikacyjnej, umozliwiajacej transport duzych elementéw i konstrukcji stalowych. Przewidywany koszt wynosi
1.500 tys. zt,

— dokonaé zakupu urzagdzen do czyszczenia powierzchniowego oraz zabezpieczenia antykorozyjnego, tj. urzadzen do
Srutowania oraz malowania powierzchni nowoczesnymi metodami. Przewidywany koszt wynosi 1.100 tys. zt,

— dokona¢ zakupu wyposazenia towarzyszacego (zgrzewarki do rur PE, podnos$niki oraz podstawowe urzgdzenia do
prac na wysokosci), a takze programdéw komputerowych do projektowania podstawowych konstrukcji stalowych
i rurociggow. Przewidywany koszt zakupu tych urzadzen i oprogramowania wynosi 500 tys. zt.

taczny koszt realizacji wyzej okreslonych inwestycji wynosi blisko 5 min zt.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent poszukuje podmiotu z branzy budownictwa przemystowego oraz automatyki
przemystowej. Emitent rozwaza takzie wejscie w sektor energetyki, zaréowno konwencjonalnej, jak i alternatywnej.
Posiadany potencjat Grupy pozwala na inwestycje w energetyke wiatrowg, w takich obszarach jak np. wytwarzanie wiez dla
sitowni wiatrowych. Na ten cel spétka przewiduje przeznaczy¢ 8,3 min zt, z czego ponad 5,5 min z emisji akgji.

82 OPIS ZAGADNIEN I WYMOGOW ZWIAZANYCH Z OCHRONA SRODOWISKA, KTORE MOGA MIEC WPEYW NA
WYKORZYSTANIE PRZEZ EMITENTA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Na Emitencie nie cigzg szczegdlne obowigzki z tytutu ochrony srodowiska, ktére mogtyby mieé¢ wptyw na wykorzystanie
przez niego rzeczowych aktywdw trwatych.

Zgodnie z o$wiadczeniem Emitenta nie ponosi on optat z tytutu korzystania ze srodowiska, zwigzanych z wykorzystaniem
znaczacych rzeczowych aktywow trwatych, jak réwniez wykorzystanie srodkdw trwatych nie ma wptywu na srodowisko.

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta w promieniu oddziatywania nieruchomosci uzytkowanych przez Spétke lub znajdujgcych
sie na nich instalacji nie wystepujg obszary podlegajace szczegdlnej ochronie z uwagi na konserwatorska ochrone
Srodowiska, takie jak parki krajobrazowe czy tez rezerwaty.

9 PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ I FINANSOWE]

9.1 SYTUACJA OPERACYJNA I FINANSOWA

Niniejsza czes$¢ Prospektu dotyczgca sytuacji finansowej Spotki zostata przygotowana w oparciu o historyczne informacje
finansowe Emitenta za lata 2006 — 2008, sporzgdzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci/
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF), poddane badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta, oraz niezbadanych danych finansowych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku, a takze od 1 styczna do
30 wrzesnia 2009 roku.

Niniejszy rozdziat nalezy analizowac przy jednoczesnym zapoznaniu sie z danymi finansowymi opisywanymi w rozdziale 20,
Czesci lll — ,,Dokument Rejestracyjny” niniejszego Prospektu oraz innymi informacjami przedstawionymi w innych czesciach
Prospektu.
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9.1.1 Analiza rachunku zyskdéw i strat

Tabela 20 Wyniki Emitenta w tys. zt
Wyszczegélnienie 1-3Q2009 1-3Q2008 1H2009 1H2008

I. Przychody netto ze sprzedazy i
3 L 25355 19 684 11851 12 490 26 995 21182 16 278
zréwnane z nimi
Il. Koszty sprzedanych produktéw,
L. L, 22 254 15742 9780 9883 22474 16 834 12 027
towardéw i materiatéw
Amortyzacja 438 381 293 247 505 332 270
Il. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3101 3943 2070 2 607 4521 4347 4250
Koszty sprzedazy 733 690 492 456 925 476 3
Koszty ogolnego zarzadu 1932 1951 1326 1316 2615 2125 2238
IV. Zysk ze sprzedazy 437 1880 252 835 981 1746 2 009
Pozostate przychody (koszt
zostate przychody (koszty) 138 289 -140 247 33 586 50
operacyjne
V. Zysk (strata) z dziatalnosci
. 299 1591 112 1082 1014 2331 2059
operacyjnej
VI. EBITDA (wynik operacyjny +
. 737 1972 405 1329 1519 2663 2329
amortyzacja)
VII. Przychody (koszty) finansowe 146 115 114 37 179 20 37
VIII. Zysk (strata) z dziatalnosci
. 445 1706 226 1118 1193 2351 2 096
gospodarczej
IX. Zysk (strata) brutto (1)) 445 1706 226 1118 1193 2351 2096
Podatek dochodowy 124 282 194 207 281 447 389
X. Zysk (strata) netto 321 1424 32 911 912 1905 1706

Zrédto: Emitent

Emitent w okresie od 2006 do 2008 w istotnym stopniu zwiekszyt skale dziatalnosci czego wyrazem jest wzrost przychoddéw
ze sprzedazy z 16,3 min zt w 2006 roku do blisko 27 min zt w 2008 roku (wzrost o 66%). Przedmiotowe zwiekszenie
przychoddéw miato miejsce dzieki wielu czynnikom, w ramach ktérych nalezy wskaza¢ przejecie przez Chemoservis — Dwory
S.A. stuzb utrzymania ruchu ze spoétki Synthos Dwory Sp. z o0.0., zawarcie kluczowych kontraktéw z gtéwnym odbiorca
Synthos Dwory sp. z 0.0. oraz kontynuacja wspétpracy z kluczowymi partnerami strategicznymi: PETRO Remont sp. z 0.0.,
PETRO Eltech sp. z 0.0. oraz PETRO Mechanika S.A.

Istotnym elementem obserwowalnym na przestrzeni lat 2006-2008 jest znaczny spadek poziomu zysku netto w 2008 roku
w stosunku do lat poprzednich. Gtdwnym powodem takiego stanu rzeczy jest wzrost kosztow dziatalnos¢ operacyjnej Spotki,
gtéwnie w segmencie kosztéw ustug obcych, wynagrodzen oraz zuzycia materiatow i energii. Koszty te w 2008 roku
w stosunku do roku poprzedniego wzrosty odpowiedni o 17%, 32% i 61%. Przestankami, ktére stojg za takimi znacznymi
wzrostami po stronie kosztowej sg przede wszystkim ptynna zmiana modelu biznesowego Spotki, ktéry ktadzie wiekszy
nacisk na positkowanie sie podwykonawcami w realizacji ustug oraz na pozyskiwaniu klientéw zewnetrznych co w istotny
sposob zwieksza koszty osobowe Spoétki. Ponadto w 2008 roku Emitent zrealizowat wiecej zadan o charakterze
produkcyjnym, co implikowato koniecznos¢ poniesienia wyzszych naktaddw na materiaty i energie.

Powyzsze czynniki znalazty rowniez swoje odzwierciedlenie w $rédrocznych danych finansowych za 2009 rok. W pierwszym
pétroczu 2009 roku Spétka notowata nieznaczny (5%) spadek przychoddw ze sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego. W kontekscie utrzymania kosztéw dziatalnosci Spétki na zblizonym poziomie w obu okresach
skutkowato to obnizeniem zysku brutto ze sprzedazy o blisko 20%. Pogorszenie wyniku z dziatalnosci operacyjnej byto
dodatkowo podyktowane wzrostem pozostatych kosztow operacyjnych.

Istotny wzrost przychodéw zanotowany w Il kwartale 2009 roku jest wynikiem zawarcia przez Emitenta umowy z BIOAGRA-
OIL S.A. o wartosci 18 min zt. Pomimo wzrostu przychodéw na poziomie 29% w 2009 roku w stosunku do analogicznego
okresu 2008 roku wynik finansowy netto byt rowniez stabszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Najwiekszy
wplyw na nizszy wynik finansowy za trzy kwartaty 2009 roku w poréwnaniu do poprzedniego roku miat znaczacy wzrost
kosztéw ustug obcych, ktére w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrosty czterokrotnie. Utrzymanie
pozostatych pozycji kosztowych na zblizonym lub nizszym poziomie niz w 2008 roku zmniejszyto negatywny efekt i
przetozyto sie na ograniczenie wzrostu kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw o 48%. Ponadto istotnym elementem
obnizajacym wynik finansowy o 847 tys. zt w okresie pierwszych trzech kwartatéw 2009 roku byto utworzenie rezerw na
koszty ustug obcych.

Prospekt Emisyjny Spotki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. 55|Strona



CZESC 11 Dokument Rejestracyjny

9.1.2 Analiza rentownosci

Tabela 21 Wskazniki rentownosci Emitenta w %

Wyszczegélnienie 1-3Q2009 1-3Q2008 1H2009 1H2008 2008 2007 2006
Stopa marzy brutto 12,23 20,03 17,48 20,87 16,75 20,52 26,11
Rentownos¢ EBITDA 2,91 10,02 3,42 10,64 5,63 12,57 14,31
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 1,18 8,08 0,95 8,66 3,76 11,00 12,65
Rentownos¢ brutto 1,76 8,67 1,91 8,95 4,42 11,10 12,88
Rentownos¢ netto 1,27 7,23 0,27 7,29 3,38 8,99 10,48
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) 2,95 12,00 0,30 8,02 8,03 18,24 30,79
Rentownos¢ aktywow ogdtem (ROA) 1,34 9,12 0,20 5,83 5,83 13,26 15,02

Stopa Marzy Brutto- zysk brutto na sprzedazy do przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ netto - stosunek zysku netto za dany okres do przychoddéw ze sprzedazy

Rentownos¢ brutto - stosunek zysku brutto za dany okres do przychoddéw ze sprzedazy

Rentownos¢ EBITDA - stosunek zysku EBITDA za dany okres do przychodow ze sprzedazy

Rentownos¢ dziatalno$ci operacyjnej - stosunek zysku z dziatalnosci operacyjnej za dany okres do przychodéw ze
sprzedazy

ROE- zysk netto do kapitatu wtasnego

ROA- zysk netto do stanu aktywdow na koniec okresu

Zrédto: Emitent

W 2008 r. widoczny byt istotny spadek wszystkich wskaznikdw rentownosci Spotki w poréwnaniu do 2006 i 2007 roku
o ponad 60%, za wyjatkiem spadku stopy marzy brutto, ktéry byt znacznie nizszy. Przyczyng tak intensywnych zmian
w zakresie rentownosci prowadzonej dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta byty wspomniane juz w pkt. O nastepujace
czynniki: wzrost kosztéw Swiadczonych ustug oraz kosztow ogdlnych Spotki (kosztéw zarzadu i kosztdw sprzedazy)
zwigzanych z modyfikacja modelu biznesowego Emitenta. Powyzsze elementy w istotnym stopniu wptynety na obnizenie
wynikdw finansowych Emitenta. Ponadto negatywny efekt zostat wzmocniony znacznym wzrostem przychodow ze
sprzedazy. Najdotkliwszy spadek wskaznikdéw zostat wykazany w odniesieniu do rentownosci dziatalnosci operacyjnej, ktéra
spadta z 12,65% w 2006 roku do 3,76% w 2008 roku. Najmniej ucierpiata wspomniana stopa marzy brutto zmniejszajac swoj
wynik na przestrzeni lat 2006-2008 z 26,11% do 16,75%. W zwigzku z niskimi wynikami finansowymi wykazanymi za
poétrocze oraz dziewie¢ miesiecy 2009 roku, wskazniki Spétki ulegty dalszemu ostabieniu.

Rentownos¢ kapitatu witasnego (ROE) spadta ponad dwukrotnie w 2008 roku w stosunku do 2007 roku i niemalze
czterokrotnie w stosunku do roku 2006. Spowodowane jest to podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w 2007 roku
0 3 min zt oraz wzrostem kapitatéw rezerwowych z 1,7 min zt w 2007 roku do 3,5 min zt w 2008 roku.

W odniesieniu do rentownosci aktywdéw spadki sg rowniez istotne i wynikajg z poniesionych znacznych naktaddéw
inwestycyjnych przez Spotke, ktora zwiekszyta sume bilansowa w przedstawionym okresie o blisko 40% z 11,4 min zt
do 15,6 min zt.

Emitent zwraca uwage, iz bardzo dotkliwe spadki nastapity poczawszy od IV kwartatu 2008 roku. Jednakze, na dzien
zatwierdzenia Prospektu Spétka wyraznie odczuwa poprawe sytuacji finansowej, co powinno znalez¢ odzwierciedlenie
w jednostkowych wynikach finansowych za 2009 roku.

9.1.3 Wskazniki rotacji

Tabela 22 Wskazniki rotacji Spotki

Wyszczegélnienie 1-3Q2009 1-3Q2008 1H2009 1H2008 2008 2007 2006
Okres sptywu naleznosci 133 59 57 68 63 86 141
Okres sptaty zobowigzan 132 43 67 51 47 56 96
Wskaznik rotacji zapasow 5 10 7 7 6 16 11
Cykl Konwersji Gotowki 5 25 -3 23 21 46 56

Okres sptywu naleznosci — naleznosci krétkoterminowe ogétem*360 dni do przychodoéw ze sprzedazy,

Okres sptaty zobowiqzan - zobowigzania krétkoterminowe*360 dni do przychodéw ze sprzedazy,

WskazZnik rotacji zapaséw - zapasy na koniec okresu*360 dni do kosztéw sprzedanych towardéw i materiatéw,

Cykl Konwersji Gotowki — Okres sptywu naleznosci + wskaznik rotacji zapasow - okres sptaty zobowigzan

*w przypadku danych pétrocznych mnoznikiem jest 180 dnia a w przypadku danych za trzy kwartaly 2008 i 2009
mnoznikiem jest okres 270 dni

Zrédto: Emitent
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Specyfika dziatalnosci Emitenta powoduje, iz z punktu widzenia zarzadzania cyklem konwersji gotéwki kluczowe sg polityki
zarzadzania naleznosciami oraz zobowigzaniami. Niski poziom zapaséw, wynikajacy z charakteru ustugowego dziatalnosci
Emitenta nie wptywa istotnie na koniecznos¢ angazowania dodatkowego kapitatu w dziatalnosci Spofki.

W 2008 roku pomimo znacznego wzrostu przychoddw oraz prowadzonych przez Spdtke dziatan restrukturyzacyjnych
w zakresie modelu biznesowego istotnej poprawie ulegt okres sptywu naleznosci. Spadek z 86 dni (w 2007 roku) do 63
w 2008 jest przede wszystkim wynikiem skrdocenia termindw regulowania naleznosci w umowach z kontrahentami, co
pozwolito na utrzymanie naleznosci na koniec 2008 roku na nieco nizszym poziomie niz w roku poprzednim.

W odniesieniu do strony finansujgcej dziatalnos¢ Spoétki, poprzez dtuisze terminy ptatnosci, Emitent zdotat ustabilizowac
wskaznik sptywu zobowigzan na poziomie 47 dni, podczas gdy rok wczesniej byt on dtuzszy zaledwie o 9 dni. Efektem
powyzszych dziatan jest obnizenie cyklu konwersji gotéwki o ponad potowe (z 46 dni w 2007 r. do 21 w 2008 r.).

Na podstawie zaprezentowanych danych za 2009 roku, widoczne jest dalsze ograniczanie Cyklu Konwersji Gotéwki, co
spowodowane byto kontynuacja dziatan zwigzanych z optymalizacjg angazowania srodkéw finansowych w prowadzenie
dziatalnosci operacyjnej. Skutkiem powyzszego jest ograniczenie CKG do 5 dni.

9.1.4 Analiza struktury aktywow

Tabela 23 Struktura aktywéw Emitenta w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi w tys. zt

Aktywa Trwate 5505 5235 5433 4 666 4578
Rzeczowe aktywa trwate 5019 4947 4929 4214 3861
Wartosci niematerialne 50 54 57 34 37
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0 210
Aktywa z tytutu odroczonego
436 234 445 418 470

podatku dochodowego
Dtugoterminowe rozliczenia

. 0 0 2 0 0
miedzyokresowe
Aktywa Obrotowe 18 499 10 462 10 205 9699 6780
Zapasy 381 358 376 758 379
Naleznosci krétkoterminowe 12 608 3755 4769 5185 6 360
Nalezne wpfaty na kapitat 0 0 0 2250 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5386 5938 5026 1316 18
Krétkoterminowe rozliczenia

. 124 411 34 190 23
miedzyokresowe

AKTYWA OGOtEM \ 24 004 15 697 \ 15 638 \ 14 365 11358
Zrédto: Emitent

W 2008 roku majatek Spoétki zwiekszyt sie o 1.273 tys. zt w stosunku do roku poprzedniego. Wzrost ten wynikat przede
wszystkim z poniesionych przez Spotke naktaddw inwestycyjnych (w szczegdlnosci naktaddw modernizacyjnych na budynek
oraz zakupu maszyn, urzadzen i srodkdéw transportu) oraz w wyniku wygenerowania przez Spétke srodkéw pienieznych
w wyniku prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. W 2008 roku struktura aktywow ksztattowata sie analogicznie do
wskazanej w 2007 roku. Udziat majatku trwatego w sumie bilansowej zwiekszyt sie nieznacznie z 32,5% do 34,7%. W ramach
aktywow trwatych niezmiennie kluczowym sktadnikiem s3a rzeczowe aktywa trwate stanowigce ponad 90% aktywdéw
trwatych ogdétem. W strukturze aktywdw obrotowych, ktérych udziat w 2008 roku wynidst 65,3% sumy bilansowej, gtdwng
zmiang, ktéra zaszta bylo obnizenie wysokosci naleznosci (z 7 685 tys. zt do 4 699 tys. zt) w wyniku uiszczenia przez
akcjonariuszy wptat z tytutu podniesienia kapitatu zaktadowego. W poréwnaniu do 2007 roku wartos¢ zapasow wykazana
na dzien bilansowy 2008 roku obnizyta sie dwukrotnie, gtéwnie w wyniku zmniejszenia wartosci robét w toku,
nierozliczonych na koniec roku obrotowego. Obnizeniu ulegly réowniez rozliczenia miedzyokresowe na skutek zaliczenia
w ciezar wyniku finansowego Spétki kosztow zwigzanych z wejsciem Spétki na Gietde Papieréw Wartosciowych.

W pierwszym pdtroczu 2009 roku ogdlna struktura aktywdw nie ulegta znacznej zmianie. Aktywa trwate wcigz stanowity
blisko 1/3 aktywdw. Drobne zmiany nastgpity w ramach struktury aktywow obrotowych. W wyniku uiszczenia zaptaty przez
czes¢ kontrahentow wzrosta wartosé srodkow pienieznych kosztem obnizenia poziomu naleznosci.

Istotny wzrost sumy bilansowej Spotki nastgpit w 11l kwartale 2009 roku, ktéra wzrosta z 15 638 tys. zt na koniec 2008 roku
do 24 004 tys. zt na koniec wrzesnia 2009 roku. Niemal caty wzrost o blisko 8,4 min zt nastgpit w sferze aktywoéw
obrotowych, przez co ich udziat w sumie bilansowej wzrést z 65,3% do 77,1%. W ramach majatku obrotowego doszto do
wzrostu wartosci naleznosci Spétki o 7,8 min zt wynikajacy z zakontraktowania dokoriczenia budowy Fabryki Estrow
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Metylowych dla BIOAGRA-OIL S.A. Ponadto w trzecim kwartale 2009 roku doszto do nieznacznych zmian w zakresie wartosci
zapasow oraz spadku krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych i srodkdéw pienieznych na tagczng wartosé 840 tys. zt.

9.2 WYNIK OPERACYINY

9.2.1 Informacje dotyczace istotnych czynnikéw, w tym zdarzen nadzwyczajnych lub
sporadycznych lub nowych rozwiazan, majacych istotny wplyw na wyniki dziatalnos$ci
operacyjnej wraz ze wskazaniem stopnia, w jakim miaty one wplyw na ten wynik

Przedstawione w niniejszym Prospekcie wyniki i wskazniki finansowe obcigzone sg wptywem nastepujacych zdarzen:

Rok 2006

Znaczacy wzrost aktywéw zostat spowodowany aktualizacjg wartosci aktywow rzeczowych w zwigzku z ich modernizacjg
oraz przyjecie do uzytkowania aktywéw trwatych wczesniej przeznaczonych do sprzedazy.

Istotnym zdarzeniem powodujgcym znaczacy wzrost naleznosci w 2006 roku byto udzielenie gwarancji spétce Chemont
Sp.zo.0.

Rok 2007
W 2007 roku Spotka nie odnotowata nadzwyczajnych zdarzen o istotnym wptywie na wynik finansowy Emitenta.

Rok 2008

W 2008 roku Spoétka zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych, bez emisji akcji. W wyniku powyzszego wynik
finansowy Spétki zostat obcigzony kosztami zwigzanymi z pracami nad prospektem i wprowadzeniem akcji Spotki do obrotu
gietdowego.

Rok 2009
Istotny wptyw na wynik finansowy wykazany za trzy kwartaty 2009 roku miato utworzenie rezerw na koszty ustug obcych.
Rezerwa ta wptyneta na zmniejszenie wyniku finansowego o 847 tys. zt.

9.2.2 Oméwienie przyczyn znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto
Emitenta w sytuacji, gdy sprawozdania finansowe wykazuja takie zmiany

Omoéwienie istotnych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto zostato zawarte w punkcie 0. Poza zmianami
opisanymi w wyzej wymienionym punkcie nie nastgpity zadne inne znaczace zmiany w wielkosci przychodéw netto badz
sprzedazy netto.

9.2.3 Elementy polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz
czynniki, ktére mialy lub moglyby mie¢ istotny wplyw na dzialalno$¢ operacyjna
Emitenta

Dziatalnos$¢ operacyjna Emitenta jest zalezna od zmian w zakresie polityki monetarnej i fiskalnej oraz sytuacji gospodarczej
w sposéb podobny jak dziatalno$¢ wiekszosci podmiotéw gospodarczych. W zwigzku z tym w ciggu ostatnich lat najwiekszy
wptyw na dziatalnos¢ Emitenta miaty lub mogtyby mieé nastepujace czynniki:
1. Produkt Krajowy Brutto
W 2008 i 2009 roku nastgpito wyrazne wyhamowanie tempa wzrostu gospodarczego kraju. W 2008 roku wzrost
PKB wynidst 5% natomiast prognozy na 2009 roku moéwig o wzroscie na poziomie 1,4%. Oczekiwane wyniki
w 2010 roku oscylujg wokot 2,2%. Spadek tempa wzrostu gospodarczego kraju nie sprzyja Emitentowi, jednakze
oczekiwania, co do wynikéw za 2010 rok oraz lat nastepnych sg znacznie bardziej optymistyczne.
2. Koniunktura w sektorze budownictwa
W zwigzku z charakterem prowadzonej dziatalnosci, sytuacja finansowa Emitenta w istotnym stopniu jest
uzalezniona od ogdlnej koniunktury panujgcej w sektorze budownictwa. W ostatnich latach sektor ten byt jednym
z najdynamiczniej rozwijajacych sie sektoréw gospodarki w Polsce, co czesciowo przetozyto sie na osiggniete przez
Spoétke wyniki finansowe za lata 2006 i 2007. Ostabienie popytu inwestycyjnego ze strony przedsiebiorstw, ktore
jest zauwazalne od drugiej potowy 2008 roku istotnie wptyneto na pogorszenie wynikéw finansowych Spofki.
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Wzrost wynagrodzen

W zwigzku z utrzymaniem sie dynamicznego wzrostu spozycia indywidualnego i zwiekszonego popytu ze strony
konsumentow wzrosta presja na zwiekszenie wynagrodzen. Ponadto istotna liczba wysoko wykwalifikowanych
pracownikéw, po akcesji Polski do Unii Europejskiej, wyemigrowata do krajow Unii Europejskiej zacheconych
wyzszymi wynagrodzeniami. Przewidywane otwarcie rynkéw pracy w Niemczech, Austrii, Belgii i Danii do 2011
roku moze dodatkowo zwiekszy¢ presje na wzrost wynagrodzen, jak miato to miejsce w spotce w latach ubiegtych.
Poziom inflacji

W zwiazku z akcesjg Polski do Unii Europejskiej i planami zastgpienia waluty krajowej walutg unijng Narodowy
Bank Polski ustalit cel inflacyjny na poziomie 2,5% (+1%). W 2008 roku inflacja ksztattowata sie na poziomie 4,2%,
zatem znacznie powyzej pasma inflacyjnego. Prognozy na 2009 roku wskazujg na wartos$¢ inflacji na poziomie
3,3% co moze sktania¢ wtasciwe organy NBP do zatrzymania obecnie prowadzonej polityki obnizania stép
procentowych. Podjecie takich dziatan moze niekorzystnie wptyngé na dziatalnosc Spotki.

Asymilacja prawa unijnego na grunt polski

W maju 2004 r. nastgpito przystapienie Polski do Unii Europejskiej. Przystgpienie do UE poprzedzone dtugoletnim
procesem dostosowania przepiséw prawa (unifikacji) do unijnych regulacji prawnych. Mimo to wcigz polskie
prawo nie spetnia wszystkich wymogdéw Komisji Europejskiej, co wigze sie z koniecznoscig przeksztatcenia lub
dostosowania niektérych zapiséw prawa. Ponadto charakter wewngatrz-wspdlnotowego prawa prowadzi do
rozbieznosci w zakresie niektdrych regulacji prawnych, co skutkuje niejednoznacznoscig w interpretacji przepisow.
Taka sytuacja nie sprzyja prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej, szczegdélnie w przypadku podmiotéw
eksportujacych badz importujacych materiaty, surowce lub produkty, tak jak ma to miejsce w przypadku Emitenta.

Ponadto perspektywy rozwoju Emitenta uwarunkowane sg réwniez czynnikami bezposrednio powigzanymi z Emitentem,

takimi jak:

10

10.1

zawieranymi i obecnie obowigzujgcymi Emitenta kontraktami i umowami z dostawcami i odbiorcami,
pozycja rynkowga Emitenta i jego udziatem w rynku,

marka Spotki, wypracowang w okresie dotychczasowej dziatalnosci,

sytuacja prawno-podatkowa Spatki.

ZASOBY KAPITALOWE

INFORMACJE DOTYCZACE ZRODEL KAPITALU EMITENTA

Tabela 24 Struktura zrédel kapitalu Emitenta w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi w tys. z1

Kapitat wtasny 10863 10575 11 358 10 445 5541
Kapitat podstawowy 6792 6792 6792 6792 3792
Kapitat zapasowy 251 227 154 1 1
Pozostate kapitaty rezerwowe 3499 3499 3499 1694 0
Zysk (strata) netto z lat ubiegtych 0 0 0 53 42
Zysk (strata) netto 321 56 912 1905 1706
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 13 141 5123 4280 3920 5818
Zobowigzania dtugoterminowe 703 716 725 608 1469

Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0 15

Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0

Zobowigzania dtugoterminowe z
tytutu leasingu finansowego

0 0 0 0 14

Rezerwa na swiadczenia pracownicze
oraz pozostate rezerwy 538 538 530 453 1298
dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 165 178 195 155 142
Zobowigzania krotkoterminowe 12 437 4 407 3555 3312 4349
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10835 4113 3060 2768 2 647
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 1365
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Wyszczegdlnienie 3Q2009 1H2009 2008 ‘ 2007 2006

Zobowigzania krotkoterminowe z

tytutu leasingu finansowego 0 0 0 14 69

Rezerwa na Swiadczenia pracownicze

oraz pozostate rezerwy 217 217 69 351 107

krétkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe 1385 77 426 179 161
Pasywa razem 24 004 15 697 15638 ‘ 14 365 11 358

Zrédto: Emitent

Struktura finansowania dziatalnosci Spotki w roku 2008 utrzymata sie na poziomie z 2007 roku, po istotnej zmianie
w stosunku do 2006 roku, wynikajgcej z dokapitalizowania Spétki. Udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywoéw
w 2008 roku wynidst 72,6% (w 2006 roku 48,8%), podczas gdy zobowigzania oraz rezerwy na zobowigzania stanowity 27,4%
zrédet finansowania (w 2006 51,2%).

W analizowanym okresie kapitaty wtasne wzrosty z 5 541 tys. zt w 2006 r. do 11 358 tys. zt na koniec 2008 r. co stanowi
zmiane o ponad 104%. W tym samym czasie kapitaty obce spadty z 5 818 tys. zt do 4 280 tys. zt w zwigzku z pokryciem na
koniec 2006 r. straty z lat ubiegtych poprzez umorzenie udziatéw w spétce i obnizenie kapitatu zaktadowego bez wyptaty
srodkéw dla wiascicieli. Wynikiem powyzszych dziatan bylo oczyszczenie i przedstawienie klarownej sytuacji zrodet
finansowania Spotki.

W przypadku zobowigzan i rezerw na zobowigzania, ich warto$¢ w analizowanym okresie spadta z 5 818 tys. zt (w 2006 r.)
do 4 280 tys. zt (w 2008 r.). Wysokos¢ wykorzystania kapitatu obcego w 2006 roku determinowane byto wykorzystaniem
kredytu obrotowego w rachunku biezgcym (1 365 tys. zt) oraz wysokoscig rezerw na $wiadczenia pracownicze (1 298 tys. zt).
W 2007 roku powyzej wskazany kredyt zostat w catosci sptacony, natomiast rezerwa zostata w czesci rozwigzana i na koniec
2007 roku wyniosta 453 tys. zt. W 2008 roku przyrost zobowigzan i rezerw (w szczegdlnosci zobowigzan z tytutu dostaw) byt
skorelowany ze wzrostem realizacji zlecen.

W pierwszym potroczu 2009 roku w zwigzku z wyptatg dywidendy oraz niskim wynikiem finansowym netto okresu
biezgcego kapitaty wtasne ulegly obnizeniu o 783 tys. zt. Ponadto podjete przez Zarzad Spétki dziatania majgce na celu
efektywniejsze zarzadzanie kapitatem obrotowym przyczynity sie do wzrostu poziomu zobowigzan o 852 tys. zt. Powyisze
kwestie wptynety na zmiane struktury finansowania Spotki z 72,6% kapitatu wiasnych i 27,4% zobowigzan i rezerw na 67,4%
i 33,6% odpowiednio.

Bardzo istotna zmiana struktury finansowania dziatalnosci nastgpita w 2009 roku w wyniku wzrostu zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug (wzrost o 7 775 tys. zt) oraz rozliczerh miedzyokresowych (wzrost o 960 tys. zt, z czego 847 tys. zt jako wzrost
rezerwy na koszty ustug obcych). Wzrost zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, jak rowniez zwiekszenie wysokosci rozliczen
miedzyokresowych, wynika z pozyskanego kontraktu od BIOAGRA-OIL S.A., w wyniku ktérego Emitent w istotnym stopniu
korzysta z podwykonawcow.

Wynikiem powyzszego jest zmniejszenie udziatu kapitatu wtasnego w strukturze finansowania do poziomu 45,3%. Kapitat
obcy stanowi natomiast 54,7%, z czego finansowanie dtugoterminowe odpowiada za 5,35%, natomiast krétkoterminowe za
94,64% ogdlnej wartosci sumy bilansowej.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Spétka finansuje sie przede wszystkim ze srodkéw wtasnych oraz w ramach
kapitatébw obcych kredytami kupieckimi w zwigzku z odraczaniem termindéw ptatnosci. Ponadto pomocniczo Emitent
korzysta z kredytu obrotowego w rachunku biezgcym (szerzej w pkt. 22.1).

10.1.1 Analiza zadluzenia

Tabela 25 Wskazniki zadluzenia w okresie objetym historycznym danymi finansowymi

Wyszczegdlnienie 3Q2009 ‘ 1H2009 2008 2007 2006

Wskaznik pokrycia aktywdéw trwatych kapitatem

197,33 202,01 209,06 223,85 121,04
wtasnym
Wskazniki ogdlnego zadtuzenia 54,75 32,64 27,37 27,29 51,22
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 6,47 6,77 6,38 5,82 26,51
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 114,49 41,67 31,30 30,00 75,58
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 120,97% 48,44% 37,68% 37,53% 105,00%

Wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatem wtasnym = kapitaly wtasne / aktywa trwate

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia = zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania / ogdlnej sumy pasywow
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = zobowigzania dtugoterminowe ogdtem / kapitaly wtasne
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Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego = zobowiqzania krotkoterminowe ogétem / kapitaly wtasne
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych = zobowiqzania ogétem / kapitaty wtasne
Zrodto: Emitent

W zwigzku z przeprowadzong restrukturyzacjg Spotki, wskazniki zadtuzenia Emitenta ulegly znaczacej poprawie w latach
2007 i 2008 w stosunku do wynikow za 2006 rok. Na koniec 2008 r. wskaznik ogdlnego zadtuzenia wynidst 27,4 podczas gdy
na koniec 2006 roku, czyli okresu gdy restrukturyzacja byta juz w fazie koricowej, wyniost 51,2 (obnizenie o blisko 47%).
Spadek udziatu kapitatu obcego w strukturze finansowania przy jednoczesnym wzroscie aktywow trwatych (od 2006 roku)
jest gtdwnym powodem poprawy sytuacji finansowej w Spotce. Istotny wptyw jest widoczny we wskazniku pokrycia
aktywow trwatych kapitatami wiasnymi oraz wskazniku zobowigzan do kapitatu wtasnego. Pierwszy z nich wzrést z poziomu
121,0 (2006 r.) do 209,1 na koniec 2008 r. Istotna poprawa jest widoczna w wysokosci zadtuzenia Spoétki zaréwno
krétkoterminowego jak i dtugoterminowego, ktére ulegto zmniejszeniu odpowiednio z 26,5 do 6,4 (obnizenie o 76%) oraz
2 75,6 do 31,3 (obnizenie o0 59%).

Analogicznie do wskazanych wczesniej wydarzen, ktére miaty miejsce w 2009 roku, nastgpita zmiana we wskaznikach
zadtuzenia, w szczegdlnosci zwigzanych z zadtuzeniem krétkoterminowym. W pierwszym pdtroczu 2009 roku zmiana
wartosci wskaznikéw byta stosunkowo nieznaczna w poréwnaniu do wartosci wykazanej po trzech kwartatach 2009 roku.
Wartos¢ wskaznika zadtuzenia krotkoterminowego wzrdst do 114,5, wskaznik ogdlnego zadtuzenia do 54,7 oraz wskaznik
zadtuzenia kapitatéw wtasnych do 121%.

10.1.2 Analiza ptynnosci

Tabela 26 Wskazniki pltynnosci Emitenta w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi

Wyszczegdlnienie 3Q2009 1H2009 2008 ‘ 2007 2006
Wskaznik ptynnosci | — biezacej 1,49 2,37 2,87 3,10 1,62
Wskaznik ptynnosci Il — szybkiej 1,45 2,20 2,76 2,79 1,52
Wskaznik ptynnosci Ill — natychmiastowe;j 0,43 1,35 1,41 0,42 0,00

Wskaznik plynnosci I - biezqcej ptynnosci - aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci II- szybkiej ptynnosci - aktywa obrotowe minus zapasy minus rozliczenia miedzyokresowe /
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik plynnosci Il - natychmiastowej ptynnosci - Srodki pieniezne i papiery wartosciowe / zobowiqzania
krétkoterminowe

Zrédto: Emitent

Zmiany wskaznikéw ptynnosci Emitenta w okresie lat 2006-2008 potwierdzajg dobrg kondycje finansowa Spodtki. Po
przeprowadzonych dziataniach restrukturyzacyjnych w 2006 r., wskazniki ptynnosci ulegly bardzo znaczacej poprawie.
W zwigzku z realizowang od 2006 roku konserwatywng polityka ptynnosci finansowej, Spotka zabezpieczata w bardzo
wysokim stopniu mozliwosci terminowej realizacji swoich zobowigzan. Warto$¢ wskaznika ptynnosci biezacej ulegta
zwiekszeniu z 1,62 w 2006 roku do 2,87 w 2008 roku. Powyisze byto uwarunkowane przede wszystkim zwiekszeniem
srodkéw pienieznych w Spétce co widac wyraznie przy analizie wskaznikéw ptynnosci szybkiej i natychmiastowej. Pierwszy
z nich byt bardzo zblizony do ptynnosci biezgcej i w 2006 roku wynidst 1,52 natomiast w dwa lata pdzniej juz 2,76. Drugi
natomiast ze wskaznikow w 2008 roku uksztattowat sie na poziomie 1,41. W 2006 roku ze wzgledu na koniecznos¢
tymczasowego wykorzystania przez Emitenta kredytu w rachunku obrotowym, wartos¢ wskaznika ptynnosci
natychmiastowej wyniosta 0.

W 2009 roku pomimo znacznego wzrostu srodkéw pienieznych oraz naleznosci wskazniki ptynnosci ulegly ostabieniu
w stosunku do wynikéw na koniec 2008 roku. Powyzsze jest spowodowane przede wszystkim gwattownym wzrostem
zobowigzan wynikajgcych z rozpoczecia realizacji kontraktu dla BIOAGRA-OIL S.A. w Il kwartale 2009 roku.
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10.2  PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH EMITENTA

Tabela 27 Wybrane pozycje rachunku przeplywow pienieznych w tys. zt

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) brutto 445 226 1193 2351 2 096
1. Korekty razem 1251 1812 1502 114 -1714
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1696 2038 2 695 2 465 382
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wptywy 29 2 1571 0 0
Il. Wydatki -550 -312 -2787 -483 -285
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -521 -310 -1216 -483 -285
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j

I. Wptywy 0 0 2250 750 0
Il. Wydatki -815 -815 -18 -70 -1970
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -815 -815 2232 680 -1970
Przeptywy pieniezne netto razem 360 913 3710 2 663 -1873
Srodki pieniezne na poczatek okresu 5026 5026 1316 -1347 526
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 5386 5938 5026 1316 -1347
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 593 689 1 2 3

Zrédto: Emitent

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi obserwowana jest znaczna poprawa zdolnosci Spétki do
generowania pozytywnych przeptywow pienieznych. Przeptywy pieniezne netto wzrosty z -1 873 tys. zt w 2006 roku do
3 710 tys. zt w 2008 roku. Sytuacja ta jest zwigzana z rozwojem dziatalnosci Emitenta oraz rezultatami przeprowadzonych
w 2005 i 2006 roku dziatan restrukturyzacyjnych, w tym podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Gtownym Zrédtem generowanych Srodkéw pienieznych Spdtki w latach 2006-2008 byty przychody z dziatalnosci
podstawowej. W segmencie dziatalnosci operacyjnej oprécz czynnikdw, ktére miaty istotny wptyw na ksztattowanie sie
zysku netto (wskazane w pkt. 0) istotnymi determinantami wysokosci przeptywoéw pienieznych byty korekty. W 2006 roku
wartos¢ korekt wyniosta -1 714 tys. zt i w gtdwnej mierze wynikata ze zmiany stanu naleznosci, ktérych wartosé¢ wzrosta o 1
327 tys. zt. Rowniez w latach nastepnych na wysokos¢ korekt znaczny wptyw wywierata zmiana stanu naleznosci w 2007
roku zmniejszenie o 1 530 tys. zt, a w 2008 roku 415 tys. zt. Ponadto w przeptywach za 2007 rok istotne korekty wynikaty ze
zmiany stanu zapaséw (zwiekszenie o 379 tys. zt) oraz zmiany stanu rezerw (zwiekszenie o 587 tys. zt), wzrastata rowniez
wartos$¢ amortyzacji z 270 tys. zt w 2006 r. do 332 tys. w 2007 roku. tgcznie w 2007 roku korekty przeptywdw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 114 tys. zt. W 2008 roku znaczna dodatnia wartos$¢ korekt (1 502 tys. zt) wynikata przede
wszystkim ze zwiekszenia stanu zobowigzan o 631 tys. zt, jak rowniez zmiany stanu zapaséw (zmniejszenie o 383 tys. zt) oraz
stanu naleznosci 415 tys. zt. Ponadto, w zwigzku z poniesionymi wydatkami na modernizacje i powiekszenie majatku
trwatego, wzrosta rowniez warto$¢ amortyzacji do 505 tys. zt.

W segmencie dziatalnosci inwestycyjnej na przestrzeni analizowanego okresu, przeptywy pieniezne wykazywaty wartosci
ujemne. W 2006 r. ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (-285 tys. zt) byly zwigzane z wydatkami na zakup wartosci
niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych. W latach kolejnych, w zwigzku z prowadzong politykg modernizacji
i powiekszania majatku trwatego, wartos¢ wydatkéw na te cele systematycznie rosta i w 2007 roku wyniosty 483 tys. zt,
natomiast rok pdzniej 1 287 tys. zt. Ponadto na wartos¢ przeptywow pienieznych za 2008 roku wptyw miato udzielenie przez
Emitenta krdtkoterminowej pozyczki w wysokosci 1,5 min zt, spdtce powigzanej CHEMONT Sp. z o.0. Pozyczka zostata
zwrdcona w ciggu 2 miesiecy od daty jej udzielenia, a Emitent osiggnat dodatkowe wptywy w wysokosci 27 tys. zt.
Najwieksza zmiennos¢ w przeptywach pienieznych Emitenta dotyczy segmentu dziatalnosci finansowej Spétki. W latach
2006 — 2008 doszto do znacznych wahan od -1 970 tys. zt (w 2006 roku) do 2 232 tys. zt w 2008 roku. Wyniki 2006 roku
wynikaty ze zwrotu dopfaty wniesionej w 2003 r. przez Firme Chemiczng Dwory S.A. w wysokosci 1 901 tys. zt. W 2007 roku,
jak i w 2008 roku, dodatnie przeptywy finansowe (odpowiednio 680 tys. zt, i 2 232 tys. zt) s3 wynikiem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, ktére byto optacane przez akcjonariuszy w dwéch ratach: 750 tys. zt w 2007 roku i 2 250 tys. zt
w 2008 roku.

Przeptywy pieniezne netto w okresie pierwszych trzech kwartatéw 2009 roku wyniosty 360 tys. zt i znajdowaty sie pod
wptywem kilku szczegdlnych czynnikéw. W segmencie operacyjnym kluczowy wptyw wywarto pozyskanie kontraktu
z BIOAGRA-OIL S.A., co przetozyto sie na istotne zmiany w zakresie stanu naleznosci oraz stanu zobowigzan. Obie wartosci
wzrosty odpowiednio o 7 839 tys. zt i 8 027 tys. zt. Ponadto nalezy zaznaczy¢, iz zmianie ulegta wartos$¢ stanu rozliczen
miedzyokresowych, ktére zmniejszyly sie o 881 tys. zt. Amortyzacja w przedmiotowym okresie wyniosta 438 tys. zt.
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Przeptywy w segmencie dziatalnosci inwestycyjnej, podobnie jak w latach poprzednich, wynikaty z poniesionych naktadow
na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych. W odniesieniu do segmentu finansowego wynik -
815 tys. zt zwigzany byt z wyptata na rzecz wtascicieli dywidendy za 2008 roku.

10.3  POTRZEBY KREDYTOWE ORAZ STRUKTURA FINANSOWANIA EMITENTA

Emitent opiera swoja polityke finansowania na nastepujacych zatozeniach:

—  Pokrycie kosztéw inwestycji ze srodkdw pozyskanych w drodze Oferty Publicznej

—  Woykorzystanie kapitatu obcego dtugoterminowego w zwigzku z realizacjg zatozonej strategii

—  Wykorzystywanie kapitatu obcego krétkoterminowo (umowa o kredyt w rachunku biezagcym w wysokosci 2 min zt

z ING Bank Slaski S.A. szerzej opisana w pkt. 22.1)

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spoétki przewiduje, ze w najblizszych latach zostanie wykorzystane finansowanie
dtugoterminowe w wysokosci ok. 3 min zt zapewniajgce pomysing realizacje przestanek emisyjnych zaprezentowanych
w pkt. 3.4 Dokumentu Ofertowego. Jednakze nie jest wykluczone, ze w przypadku zaistnienia nieprzewidzianych zdarzen
lub niepozyskania zatozonej kwoty w drodze Oferty Publicznej Emitent moze zosta¢ zmuszony do finansowania swojej
dziatalnosci kapitatem obcym w stopniu przewyzszajagcym zaplanowany.

10.4  INFORMACJE DOTYCZACE JAKICHKOLWIEK OGRANICZEN W  WYKORZYSTYWANIU  ZASOBOW
KAPITALOWYCH, KTORE MIALY LUB MOGLYBY MIEC BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ISTOTNY WPELYW NA
DZIALALNOSC OPERACYJNA EMITENTA

Zgodnie z najlepszg wiedza Emitenta brak jest jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobdw kapitatowych
majacych istotny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i nie przewiduje sie aby wystgpity one w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

10.5 INFORMACJE DOTYCZACE PRZEWIDYWANYCH ZRODEt FUNDUSZY POTRZEBNYCH DO ZREALIZOWANIA
ZOBOWIAZAN PRZEDSTAWIONYCH W POZYCJACH 5.2.318.1

Spotka zamierza zrealizowad zobowigzania, o ktérych mowa w czesci Prospektu dotyczacej inwestycji i Srodkéw trwatych ze

Srodkoéw zgromadzonych w drodze Oferty Publicznej Akcji serii C oraz srodkéw wtasnych. Niezaleznie, Emitent bedzie sie

ubiegat o pozyskanie innych srodkdw w postaci pozyczek czy kredytéw, w szczegdlnosci o kredyt bankowy w wysokosci ok.

3 min zt na potrzeby realizacji celéw strategicznych. Jednoczesnie nie jest wykluczone, ze w przypadku zajscia zdarzen
niezaleznych od Emitenta potrzeba pozyskania kapitatu dtugoterminowego o wyzszej wartosci moze okazac sie niezbedna.

11 BADANIA I ROZWO]J, PATENTY I LICENCJE

11.1  BADANIA I ROZWO]

Wedtug oswiadczenia Emitenta w opinii Zarzadu Emitent nie prowadzit i nie prowadzi badan o charakterze badawczo-
rozwojowym.

11.2  PATENTY

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta na dzien zatwierdzenia prospektu Emitent nie posiada zarejestrowanych patentow,
praw ochronnych lub praw z rejestracji.

11.3  LICENCJE

Emitent poza licencjami wymienionymi w pkt. 6.4.4 nie posiada innych licencji ani tez nie przewiduje ich kupna.
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12 INFORMACJE O TENDENCJACH

12.1  NAJISTOTNIEJSZE OSTATNIO WYSTEPUJACE TENDENCJE W PRODUKCJI, SPRZEDAZY 1 ZAPASACH ORAZ
KOSZTACH I CENACH SPRZEDAZY ZA OKRES OD DATY ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO DO
DATY PROSPEKTU

W zwigzku z rozpoczetymi w 2008 roku niepokojacymi zmianami w otoczeniu makroekonomicznym Emitenta, Zarzad Spétki
poczynit istotne zmiany w zakresie polityki prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Kluczowa zmiang sposobu prowadzenia
biznesu byto znaczne zwiekszenie realizacji zadan zewnetrznych tj. niedotyczacych zlecenn dla spétki Synthos-Dwory
sp. zo.0. i podmiotéw z nig powigzanych. Wynikiem przedmiotowych dziatarn byto pozyskanie kontraktu na realizacje
ukoriczenia budowy Fabryki Estrow Metylowych dla BIOAGRA-OIL S.A. z siedzibg w Tychach. Ponadto Emitent, zgodnie
z przyjeta strategig rozwoju, zamierza realizowaé zlecone zadania jako generalny wykonawca, co skutkuje zwiekszeniem
udziatéw ustug obcych w strukturze kosztédw Spétki. Jednym z dziatarh majgcych celu realizacje strategii wzrostu Spotki jest
finalizacja dziatahi, zmierzajgcych do nabycia przez Chemoservis — Dwory S.A.,, 100% udziatéw Spdtki Zaktadu
Energetycznego ZEN Sp. z o.0. z siedzibg w Dabrowie Godrniczej. Powyisze powinno w horyzoncie kilku najblizszych lat
przetozyc sie na zwiekszenie skali dziatalnosci Spétki, a co za tym idzie na pozyskiwanie bardziej atrakcyjnych kontraktéw.

W okresie trzech pierwszych kwartatéw 2009 roku Spdtka znaczgco zwiekszyta wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy
(w poréwnaniu do okresu analogicznego), wzrosty one z 19,7 min (w 2008 roku) zt do 25,3 min zt. W ramach kosztéw
biezacej dziatalnosci Spotki najwiekszy wzrost, ponad trzykrotny, zanotowany zostat w segmencie ustug obcych, co jest
wynikiem zmiany polityki prowadzonej dziatalnosci. Zmiana ta wptyneta rowniez na wzrost kosztow podrdzy stuzbowych.
W zwigzku z realizacjg wiekszej ilosci zlecen, w tym zlecenn zewnetrznych, wzrosty réwniez koszty materiatéw i surowcow
oraz koszty energii. Ponadto modyfikacja modelu biznesowego przyczynita sie do podjetych przez Spétke dziatan
restrukturyzacyjnych w odniesieniu do czynnikéw kosztotwérczych. Tym samym spdtka obnizyta warto$¢ wyptaconych
wynagrodzen, narzutdw na wynagrodzenia, oraz pozostatych swiadczen na rzecz pracownikdw oraz podatkdw i optat.

W okresie od 01.01.2009 roku do 30.09.2009 roku, zaréwno z punktu widzenia kadrowego, jak i finansowego, nie miaty
miejsca zdarzenia niepozgdane badz czynniki, ktére mogtyby mieé¢ negatywny wptyw na osiggniete przez Spoétke wyniki.
Posiadane zasoby byty wystarczajace do realizacji dotychczasowych zadan. W ocenie Zarzadu Spoétki, biorgc pod uwage
perspektywe kolejnych okresow sprawozdawczych, posiadane przez Spoétke zasoby bedg rowniez wystarczajgce do realizacji
zawartych z kontrahentami kontraktow.

Od poczatku 2010 roku Emitent nie zaobserwowat zadnych istotnych zmian w zakresie tendencji dotyczacych produkcji,
sprzedazy lub zapasach, jak réwniez kosztéw i cen sprzedazy ustug Emitenta.

12.2  INFORMACJE NA TEMAT TENDENCJI, NIEPEWNYCH ELEMENTOW, ZADAN, ZOBOWIAZAN LUB ZDARZEN,
KTORE MOGA MIEC ZNACZACY WPELYW NA PERSPEKTYWY EMITENTA, CO NAJMNIE] DO KONCA BIEZACEGO
ROKU OBROTOWEGO

Niewatpliwy wptyw na wyniki Emitenta w perspektywie co najmniej do korica 2009 roku miato podpisanie w dniu 6 sierpnia
2009 roku przez Zarzad Emitenta kontraktu ze Spotka BIOAGRA-OIL S.A. Umowa to zostata opisana w pkt. 6.4.8.

Na wyniki finansowe, jak réwniez sytuacje majatkowo-finansowga Spétki w 2010 roku najistotniejszy wptyw bedzie miata
przeprowadzana na podstawie niniejszego Prospektu Oferta Publiczna Akcji serii C. Poza wskazang powyzej emisjg akcji w
ocenie Emitenta i zgodnie z informacjami przez niego posiadanymi poza tendencjami wskazanymi w pkt. 12.1 oraz
czynnikami ryzyka opisanymi w Czesci Il — ,,Czynniki Ryzyka” Prospektu, nie wystepujg elementy niepewne, zadania i
zobowigzania lub zdarzenia, ktére mogtyby mie¢ znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Spotki.

13 PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent nie publikowat ani prognoz ani wynikéw szacunkowych. W przypadku
podjecia decyzji przez Zarzad Emitenta dotyczacej opublikowania wynikow szacunkowych lub/i prognoz wynikéw
finansowych, Spotka niezwtocznie przekaze stosowng informacje do publicznej wiadomosci w trybie i formie przewidzianej
przepisami prawa rynku kapitatowego.
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14  ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE 1 NADZORCZE ORAZ OSOBY ZARZADZAJACE
WYZSZEGO SZCZEBLA

14.1 INFORMACJE O OSOBACH BLISKO ZWIAZANYCH Z EMITENTEM

Organem administracyjnym Emitenta jest Zarzgd. Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza. Poza cztonkami
Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej u Emitenta wystepuje pie¢ osdb zarzadzajgcych wyzszego szczebla, Dyrektor Naczelny,
Dyrektor Finansowy, Dyrektor ds. Produkcji oraz Dyrektor ds. Strategii i Handlu i Zastepca Dyrektora Strategii i Handlu, ktére
majg znaczenie dla prawidtowego zarzgdzania prowadzong przez Emitenta dziatalnoscig.

14.1.1 Informacje o cztonkach organu zarzadzajacego Emitenta

Organem prowadzacym biezgcg dziatalnos$é Spotki jest Zarzad. Zgodnie z § 17 Statutu Emitenta Zarzad Spoétki sktada sie
zjednej lub wiekszej liczby osdb. Sktad Zarzadu na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego zostat zaprezentowany
w tabeli ponize;j.

Tabela 28 Sktad Zarzadu
Imie i nazwisko ‘ Stanowisko Kadencja
Krzysztof Miaskiewicz Prezes Zarzadu do 3 wrzesnia 2010
Stawomir Szata Cztonek Zarzadu do 3 wrzesnia 2010
Zrédto: Emitent

Krzysztof Miaskiewicz - Prezes Zarzadu

Krzysztof Miaskiewicz posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukoriczyt Politechnike Radomska na wydziale Ekonomii,
o specjalnosci Kierowanie Procesami Spotecznymi, zdobywajgc tytut magistra, a takze:
—  Podyplomowe studium w Szkole Gtéwnej Handlowe]j — Zarzgdzanie Spo6tkg w sektorze naftowym;
— Szkote wyisza im. Pawta Wtodkowica w Ptocku Zarzadzanie i Marketing o specjalnosci zarzadzanie zasobami
ludzkimi;
— Roczne Studium Menedzerskie — Gdanska Fundacja Ksztatcenia Menadzeréw — Zarzadzanie Spotka w Sektorze
Naftowym;
—  Politechnika Warszawska na wydziale Mechanicznym o specjalnosci Obréobka Skrawaniem — uzyskany tytut
Inzynier Mechanik.

Krzysztof Miaskiewicz brat udziat w nastepujacych szkoleniach:

—  Kurs dla kandydatéw na cztonkéw rad nadzorczych;

—  Odpowiedzialnos¢ cywilna i karna cztonkdéw zarzadu i rad nadzorczych;

—  System jakosci i zarzadzanie zgodnie z normami serii PN/ISO 9000 — Certyfikat nr 136/2000;

— Wdrozenie i stosowanie wymagan AQAP 2110:2003;

—  Wymagania NATO w zakresie zapewnienia jakosci — zarzadzanie ryzykiem, konfiguracja i niezawodnoscia;

—  Przedsiebiorstwo na rynku kapitatowym. Wycena, fuzje i przejecia oraz pozyskanie kapitatu na rynku prywatnym
(Private Capital, Venture Capital) i w Pierwszej Ofercie Publicznej (IPO);

—  Fuzjei przejecia. taczenie sie spétek handlowych;

— Negocjacje ze zwigzkami. Rola i zadania zwigzkéw zawodowych w S$wietle przepisow prawa pracy. Uktady
zbiorowe pracy;

—  Zasady tworzenia regulaminu wynagradzania w spdtce z ograniczona odpowiedzialnoscia;

—  Przygotowanie do zmiany;

—  Metodyka i narzedzia pomiaru funkcjonowania firmy;

—  Budzetowanie w dziatalnosci firmy;

—  Modelowanie wspétpracy i umiejetnosci komunikacyjne;

— TQM w komunikacji;

—  Motywowanie pracownikéw;

—  Praktyka stosowania prawa pracy a odpowiedzialno$¢ i skutki dla pracodawcy;

—  Dyrektywa ATEX 94/9/EC oraz 99/92EC;

—  Profilaktyka wypalenia zawodowego;
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—  Skuteczne zarzadzanie zespotami projektowymi;

—  Wspotpraca wytwdrey urzgdzen cisnieniowych z jednostka notyfikowana — wybrane zagadnienia;
— Dialog spoteczny — skuteczna komunikacja;

—  Zaawansowane techniki sprzedazy.

Dnia 23 czerwca 2009 roku, na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej, Pan Krzysztof Miaskiewicz zostat powotany na Prezesa
Zarzadu Chemoservis — Dwory S.A. Od tego samego dnia Pan Krzysztof Miaskiewicz petni takze funkcje Dyrektora
Naczelnego Emitenta.
Krzysztof Miaskiewicz byt zatrudniony w nastepujacych podmiotach gospodarczych:
— 0d 05.1999 do 07.2009PETRO EnergoRem Sp. z 0.0. Ptock — Stanowisko: Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny;
— 0d 02.1999 do 05.1999 - Petrochemia Ptock S.A. Zaktad Remontowy Elektrocieptowni Stanowisko: Kierownik
Zaktadu;
— 0Od 01.1987 do 02.1999 Petrochemia Ptock S.A. Zaktad Elektrocieptowni Stanowisko: Kierownik Wydziatu
Mechanicznego;
— 0d02.1982 do 01.1987 - Petrochemia Ptock S.A. Zaktad Elektrocieptowni — Samodzielne stanowisko;
— 0d08.1980 do 02.1982 - PME i UP ,Energomontaz-Pétnoc” Warszawa.

Krzysztof Miaskiewicz nie prowadzi indywidualnej dziatalnosci gospodarczej oraz nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej
wobec Emitenta.

Od 26.10.2006 jest wspotwiascicielem Qatro Sp. z o0.0. i petni w Radzie Nadzorczej tego podmiotu funkcje
Wiceprzewodniczgcego;

0d 03.09.2004 petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej w PETRO Kor Sp. z 0.0.;

0d 01.08.2006 do 15.05.2008 petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej ZBA S.A. Ptock.

W ciggu ostatnich 5 lat Pan Krzysztof Miaskiewicz nie byt i nie jest strong zadnego postepowania zwigzanego z
przestepstwem oszustwa.

Krzysztof Miaskiewicz nie byt cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani osobg zarzadzajaca
wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie ostatnich pieciu lat znalazty sie w upadtosci, w likwidacji lub w zarzadzie
komisarycznym.

W ciggu ostatnich 5 lat Pan Krzysztof Miaskiewicz nie byt strong zadnego oskarzenia publicznego i nie zostata na niego
natozona zadna sankcja ze strony organdéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).
Krzysztof Miaskiewicz nie otrzymat rowniez sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek spétki, jak rowniez nie otrzymat zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu i
prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spoétki w okresie ostatnich 5 lat.

Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Krzysztofem Miaskiewicz a cztonkami Zarzadu lub cztonkami Rady Nadzorczej
Emitenta oraz pomiedzy Krzysztofem Miaskiewicz a osobami zarzadzajgcymi wyzszego szczebla tj. pomiedzy osobami,
ktérych mowa w pkt. 14.1 Dokumentu Rejestracyjnego.

Wedtug oswiadczenia Krzysztofa Miaskiewicza prowadzona przez niego dziatalno$¢ gospodarcza nie stanowi dziatalnosci
konkurencyjnej wobec Emitenta.

Wedtug oswiadczenia Krzysztofa Miaskiewicza nie wystepuje konflikt intereséw wtasnych z interesami wobec Emitenta, jak
réwniez nie istniejg zadne umowy i porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi
osobami, na mocy ktérych Krzysztof Miaskiewicz zostat wybrany na cztonka organu zarzadzajacego badz petnitby funkcje
w organie nadzorczym Emitenta.

Ponadto nie wystepujg, zadne uzgodnienia pomiedzy Krzysztofem Miaskiewiczem a innymi osobami dotyczace zbycia lub
nabycia w okreslonym czasie papierow wartosciowych Emitenta.

Stawomir Szata — Cztonek Zarzadu
Stawomir Szata posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1988 roku ukoriczyt Wydziat Nauk Spotecznych na Uniwersytecie Slaskim.

W latach 1988-1996 byt dziennikarzem w Trybunie Slaskiej. W latach 1996-2003 byt wiceprezesem zarzadu do spraw
konsultingu w Spdétce RBS Zarzadzanie i Inwestycje. Od 2004 roku prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg SMS
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Doradztwo i Konsulting. Od dnia 1 lipca 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku petnit funkcje Dyrektora ds. Strategii i Rozwoju.
Od dnia 1 stycznia 2010 roku na podstawie aneksu do umowy — kontraktu menedzerskiego w zakresie zarzadzania zawarte;j
z Emitentem, petni funkcje Dyrektora ds. Strategii i Handlu. Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 30 lipca 2009 roku, Pan
Stawomir Szata zostat powotany na Cztonka Zarzgdu Emitenta. Od 12.10.2009 roku petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w
zaleznej od Emitenta Spdtce ZE ZEN Sp. z 0.0. z siedziba w Dabrowie Gdrniczej.

Stawomir Szata w okresie ostatnich pieciu lat nie byt i nie jest wspdlnikiem zadnej spétki osobowej. Stawomir Szata od 2005
roku jest Prezesem Zarzadu Spétki ,,Ultima” Sp. z 0.0. Posiada ponadto 100 % udziatéw w/w spotce.

W ciaggu ostatnich 5 lat Pan Stawomir Szata nie byt i nie jest strong zadnego postepowania zwigzanego z przestepstwem
oszustwa.

Stawomir Szata nie byt cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych ani osoba zarzadzajgca
wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie ostatnich pieciu lat znalazty sie w upadtosci, w likwidacji lub w zarzadzie
komisarycznym.

W ciaggu ostatnich 5 lat Pan Stawomir Szata nie byt strong zadnego oskarzenia publicznego i nie zostata na niego natozona
zadna sankcja ze strony organdéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Stawomir Szata
nie otrzymat rowniez sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek spotki, jak réowniez nie otrzymat zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu i prowadzeniu spraw jakiejkolwiek
spotki w okresie ostatnich 5 lat.

Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Stawomirem Szatg a cztonkami Zarzadu lub cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta
oraz pomiedzy Stawomirem Szatg a osobami zarzgdzajgcymi wyzszego szczebla tj. pomiedzy osobami, ktédrych mowa w pkt.
14.1 Dokumentu Rejestracyjnego.

Wedtug oswiadczenia Stawomira Szaty prowadzona przez niego dziatalnos¢ gospodarcza nie stanowi dziatalnosci
konkurencyjnej wobec Emitenta.

Wedtug oswiadczenia Stawomira Szaty nie wystepuje konflikt interesdw witasnych z interesami wobec Emitenta, jak rowniez
nie istniejg zadne umowy i porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na
mocy ktdrych Stawomir Szata zostat wybrany na cztonka organu zarzadzajgcego badz petnitby funkcje w organie nadzorczym
Emitenta.

Ponadto nie wystepujg, zadne uzgodnienia pomiedzy Stawomirem Szatg a innymi osobami dotyczace zbycia lub nabycia w
okreslonym czasie papieréw wartosciowych Emitenta.

14.1.2 Informacje o czlonkach organu nadzorczego Emitenta

Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza. Zgodnie z § 24 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza sktada sie z co
najmniej pieciu cztonkéw. Sktad Rady Nadzorczej na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego zostat zaprezentowany
w tabeli ponizej.

Tabela 29 Skilad Rady Nadzorczej

Imie i nazwisko ‘ Stanowisko Kadencja
Tomasz Mazur Przewodniczacy Rady Nadzorczej do 3 wrzesnia 2010
Zygfryd Ptochocki Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej do 3 wrzes$nia 2010
Andrzej Gastotek Sekretarz Rady Nadzorczej do 3 wrzesnia 2010
Andrzej Rusek Cztonek Rady Nadzorczej do 3 wrzesnia 2010
Janistaw Zwolinski Cztonek Rady Nadzorczej do 3 wrzesnia 2010
Zrédto: Emitent

Tomasz Mazur — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Tomasz Mazur posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukoriczyt Akademie Techniczno-Rolniczg w Bydgoszczy, Wydziat Mechaniczny,
specjalnos¢ technologia maszyn.
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W 1991 roku ukonczyt Studium Pedagogiczne w Ptocku, a w 1993 roku Studium podyplomowe informatyki na Politechnice
Warszawskiej. Wyksztatcenie zdobywat ponadto w Szkole Gtéwnej Handlowej (Podyplomowe Studium Zarzgdzania dla
Sektora Naftowego). W 1998 roku odbyt kurs i ztozyt egzamin na kandydatéw na Cztonkéw Rad Nadzorczych w spétkach
Skarbu Panstwa.
W latach 1990-1995 byt nauczycielem przedmiotéw zawodowych w Zespole Szkét Zawodowych im. Gen. Jose de San Martin
w Sierpcu. Natomiast od 1995 roku do 1999 roku petnit funkcje Inspektora Nadzoru oraz Kierownika Zaktadu Remontowego
Rafinerii — Petrochemia Ptock.
0d 1999 roku petni funkcje Prezesa Zarzadu PETRO Mechanika Sp. z 0.0. (od 18 lutego 2009 roku zmieniona forma prawna
spotki: PETRO Mechanika S.A.)
Tomasz Mazur w okresie ostatnich pieciu lat nie byt i nie jest wspdlnikiem zadnej spotki osobowej.
Tomasz Mazur petni aktualnie w nastepujacych spétkach kapitatowych funkcje:

—  przewodniczgcego Rady Nadzorczej w spétce PETRO Eltech Sp. z 0.0.,

—  przewodniczgcego Rady Nadzorczej w spétce Chemont Sp. z 0.0.,

—  przewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz wspdlnika w spétce Qatro Sp. z 0.0.,

—  przewodniczacego Rady Nadzorczej w spétce PETROKor Sp. z 0.0.,

—  przewodniczgcego Rady Nadzorczej w Zakfadzie Budowy Aparatury Chemicznej ,ZBACH” sp. z o.0.

— cztonka Rady Nadzorczej PETRO Eltech S.A,

— cztonka Rady Nadzorczej w spétce Regula Sp. z 0.0.

—  przewodniczgcego Rady Nadzorczej w spétce Chemoservis — Dwory S.A oraz

—  przewodniczgcego Rady Nadzorczej w spétce RAF-Remat Sp. z o0.0.

Tomasz Mazur jest obecnie wspdlnikiem spétek FUM Poreba Sp. z 0.0., Huta SW ZKM Sp. z 0.0., Qatro Sp. z 0.0., Huta SW
ZMB Sp. z 0.0., a takze akcjonariuszem spétek Huta Jednosé S.A. (w likwidacji), Huta Szczecin S.A. oraz spotki InwestSTAR
S.A. (w likwidacji). Posiada 49,03% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu spétki PETRO
Mechanika S.A., podmiotu powigzanego z Emitentem.

W ciaggu ostatnich 5 lat Pan Tomasz Mazur nie byt i nie jest strong zadnego postepowania zwigzanego z przestepstwem
oszustwa.

Tomasz Mazur nie byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych ani osoba zarzadzajaca
wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie ostatnich pieciu lat znalazty sie w upadtosci, w likwidacji lub w zarzadzie
komisarycznym.

W ciggu ostatnich 5 lat Pan Tomasz Mazur nie byt strong zadnego oskarzenia publicznego. W ciggu ostatnich pieciu lat
zostat ukarany jedng sankcjg administracyjng (w kwocie 10.000 zt) natozong przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu
14.10.2009 r. dokonanie transakcji w okresie zamknietym. Poza powyzszg sankcjg Pan Tomasz Mazur nie zostat ukarany
zadng sankcja ze strony innych organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Tomasz
Mazur nie otrzymat réwniez sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek spotki, jak réowniez nie otrzymat zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu i prowadzeniu spraw
jakiejkolwiek spdtki w okresie ostatnich 5 lat.

Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Tomaszem Mazurem a cztonkami Zarzagdu lub cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta
oraz pomiedzy Tomaszem Mazurem a osobami zarzadzajgcymi wyzszego szczebla tj. pomiedzy osobami, ktérych mowa w
pkt. 14.1 Dokumentu Rejestracyjnego.

Wedtug oswiadczenia Tomasza Mazura prowadzona przez niego dziatalno$¢ gospodarcza nie stanowi dziatalnosci
konkurencyjnej wobec Emitenta.

Wedtug oswiadczenia Tomasza Mazura nie wystepuje konflikt intereséw wiasnych z interesami wobec Emitenta, jak
rowniez nie istniejg zadne umowy i porozumienia ze znaczgcymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi
osobami, na mocy ktérych Tomasz Mazur zostat wybrany na cztonka organu zarzadzajacego badz petnitby funkcje w organie
nadzorczym Emitenta.

Ponadto nie wystepuja, zadne uzgodnienia pomiedzy Tomaszem Mazura a innymi osobami dotyczace zbycia lub nabycia w
okreslonym czasie papierdw wartosciowych Emitenta.
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Zygfryd Ptochocki — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Zygfryd Ptochocki posiada wyksztatcenie wyisze. W 1967 roku ukonczyt Politechnike Warszawska, na Wydziale
Mechanicznym Energetyki i Lotnictwa na kierunku Aparatura Chemiczna, uzyskujgc tytut magistra inzyniera. Swoje
wyksztatcenie zdobywat w Szkole Gtéwnej Handlowej, koriczagc podyplomowe studia w zarzagdzaniu spotkami.

Zygfryd Ptochocki jest aktualnie cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta. Od 1999 roku petni funkcje Prezesa Zarzadu spotki
PETRO Remont Sp. z 0.0.

W latach 1968-1999 Zygfryd Ptochocki byt zastepcg Gtéwnego Mechanika w Petrochemii Ptock/ORLEN S.A. Zdobyt tytut
,Zastuzonego Pracownika” Petrochemii Ptock oraz ,,Mistrza Racjonalizacji”.

Zygfryd Ptochocki w okresie ostatnich pieciu lat nie byt i nie jest wspdlnikiem zadnej spétki osobowe;j.
Zygfryd Ptochocki petni aktualnie w nastepujacych spétkach kapitatowych funkcje:
—  przewodniczacego Rady Nadzorczej w spdtkach: PETRO Mechanika S.A.., UNIMECH S.A., Biuro Konstrukcyjne MD-
Projekt Sp. z 0.0.,
—  cztonka Rady Nadzorczej w spétce Chemont Sp. z 0.0., REGULA Sp. z 0.0.,
—  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Chemoservis — Dwory S.A.
—  Przewodniczacy Rady Nadzorczej ZE ZEN Sp. z 0.0., w ktérym Emitent posiada 100% udziatéw.

W ciggu ostatnich 5 lat Pan Zygfryd Ptochocki nie byt i nie jest strong zadnego postepowania zwigzanego z przestepstwem
oszustwa.

Zygfryd Ptochocki nie byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych ani osobg zarzadzajaca
wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie ostatnich pieciu lat znalazty sie w upadtosci, w likwidacji lub w zarzadzie
komisarycznym.

W ciggu ostatnich 5 lat Pan Zygfryd Ptochocki nie byt strong zadnego oskarzenia publicznego i nie zostata na niego natozona
zadna sankcja ze strony organdéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Zygfryd
Ptochocki nie otrzymat réwniez sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek spoétki, jak réwniez nie otrzymat zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu i prowadzeniu spraw
jakiejkolwiek spotki w okresie ostatnich 5 lat.

Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Zygfrydem Ptochockim a cztonkami Zarzadu lub cztonkami Rady Nadzorczej
Emitenta oraz pomiedzy Zygfrydem Ptochockim a osobami zarzadzajgcymi wyzszego szczebla tj. pomiedzy osobami, ktérych
mowa w pkt. 14.1 Dokumentu Rejestracyjnego.

Wedtug oswiadczenia Zygfryda Ptochockiego prowadzona przez niego dziatalno$¢ gospodarcza nie stanowi dziatalnosci
konkurencyjnej wobec Emitenta.

Wedtug oswiadczenia Zygfryda Ptochockiego nie wystepuje konflikt interesow wtasnych z interesami wobec Emitenta, jak
réwniez nie istniejg zadne umowy i porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi
osobami, na mocy ktérych Zygfryd Ptochocki zostat wybrany na cztonka organu zarzadzajacego badz petnitby funkcje
w organie nadzorczym Emitenta.

Ponadto nie wystepujg, zadne uzgodnienia pomiedzy Zygfrydem Ptochockim a innymi osobami dotyczgce zbycia lub nabycia
w okreslonym czasie papierow wartosciowych Emitenta.

Andrzej Gastotek — Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Gastotek posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt Politechnike Lubelska, na kierunku Elektrotechnika, uzyskujac
tytut magistra inzyniera. Wyksztatcenie zdobywat ponadto, w Szkole Gtéwnej Handlowej (Podyplomowe Studium
Zarzadzania dla Sektora Naftowego) oraz w Polsko-Austriackim studium menedzerskim ,Nowoczesne Zarzadzanie
Finansami”.

Od 1995 roku pracowat na stanowisku Elektryka Obszaru w Petrochemii Ptock S.A., od 1997 byt Specjalistg
elektroenergetykiem w PP S.A., a od 1998 Kierownikiem Wydziatu w PP S.A. Natomiast od 1999 roku sprawowat funkcje
Dyrektora Technicznego (cztonka zarzadu) w sp6tce PETRO Eltech Sp. z 0.0.
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Andrzej Gastotek w okresie ostatnich pieciu lat nie byt i nie jest wspdlnikiem zadnej spotki osobowej. Andrzej Gastotek jest
obecnie wspdlnikiem spétki PETRO Eltech Sp. z o.0.

Andrzej Gastotek petni aktualnie w nastepujgcych spétkach kapitatowych funkcje:
—  cztonka zarzadu w spétce PETRO Eltech Sp. z 0.0.,
—  cztonka Rady Nadzorczej w spotce PETRO Mechanika S.A,,
—  cztonka Rady Nadzorczej w spétce Chemont Sp. z 0.0.,
—  cztonka Rady Nadzorczej w spétce PETROKor Sp. z 0.0.,
—  cztonka Rady Nadzorczej w spétce Raf-Remat Sp. z.0.0.,
—  przewodniczgcego Rady Nadzorczej w spétce Elektromontaz Energetyka Sp. z 0.0.,
—  przewodniczgcego Rady Nadzorczej w spdtce Elektromontaz—Lublin Sp. z 0.0. oraz
—  sekretarza Rady Nadzorczej w spétce Chemoservis — Dwory S.A.

W ciggu ostatnich 5 lat Pan Andrzej Gastotek nie byt i nie jest strong zadnego postepowania zwigzanego z przestepstwem
oszustwa.

Andrzej Gastotek nie byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani osobg zarzadzajaca
wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie ostatnich pieciu lat znalazty sie w upadtosci, w likwidacji lub w zarzadzie
komisarycznym.

W ciggu ostatnich 5 lat Pan Andrzej Gastotek nie byt strong zadnego oskarzenia publicznego i nie zostata na niego natozona
zadna sankcja ze strony organow ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Andrzej
Gastotek nie otrzymat réowniez sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek spétki, jak réowniez nie otrzymat zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu i prowadzeniu spraw
jakiejkolwiek spotki w okresie ostatnich 5 lat.

Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Andrzejem Gastotkiem a cztonkami Zarzadu lub cztonkami Rady Nadzorczej
Emitenta oraz pomiedzy Andrzejem Gastotkiem a osobami zarzadzajgcymi wyzszego szczebla tj. pomiedzy osobami, ktérych
mowa w pkt. 14.1 Dokumentu Rejestracyjnego.

Wedtug oswiadczenia Andrzeja Gastotka prowadzona przez niego dziatalno$¢ gospodarcza nie stanowi dziatalnosci
konkurencyjnej wobec Emitenta.

Wedtug oswiadczenia Andrzeja Gastotka nie wystepuje konflikt interesow witasnych z interesami wobec Emitenta, jak
réwniez nie istniejg zadne umowy i porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi
osobami, na mocy ktérych Andrzej Gastotek zostat wybrany na cztonka organu zarzadzajacego badz petnitby funkcje
w organie nadzorczym Emitenta.

Ponadto nie wystepujg, zadne uzgodnienia pomiedzy Andrzejem Gastotkiem a innymi osobami dotyczgce zbycia lub nabycia
w okreslonym czasie papierow wartosciowych Emitenta.

Andrzej Rusek — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Rusek posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1973 roku ukonczyt Politechnike Czestochowska, na Wydziale
Elektrycznym, zdobywajac tytut magistra inzyniera elektryka, o specjalnosci elektrotechnika przemystowa. W 1980 roku
uzyskat tytut doktora nauk technicznych na Politechnice Wroctawskiej, w Instytucie Uktadow Elektromaszynowych. W 1989
roku uzyskat natomiast tytut doktora habilitowanego nauk technicznych w Moskiewskim Instytucie Elektroenergetycznym,
w Katedrze Maszyn Elektrycznych. Andrzej Rusek ma na swoim koncie publikacje krajowe i zagraniczne, prace naukowo -
badawcze, patenty i zgtoszenia patentowe. Otrzymat indywidualne i zbiorowe nagrody za osiggniecia naukowe. Andrzej
Rusek posiada dyplom Ministerstwa Skarbu Panstwa, o pozytywnym ztozeniu egzaminu dla kandydatéw na Cztonkéw Rad
Nadzorczych w Spétkach Skarbu Panstwa. Andrzej Rusek zdobywat doswiadczenie w Zaktadzie Ustug Projektowo —
Wdrozeniowych DROMEX Czestochowa w zakresie projektowania oraz wdrozenia uktadéw napedowych oraz uktaddéw
zasilania.
Andrzej Rusek jest od 1973 roku nauczycielem akademickim na Wydziale Elektrycznym Politechniki Czestochowskiej.
Andrzej Rusek na Politechnice Czestochowskiej, na Wydziale Elektrycznym pracowat na nastepujgcych stanowiskach:

— 1973-1975 —asystenta,

— 1975-1980 — starszego asystenta,

— 1980-1989 — adiunkta,
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— 1989-1990 — docenta,

— 1991 - profesora nadzwyczajnego.
Jednoczesnie w latach 1982-1986 Andrzej Rusek petnit funkcje kierownika Zaktadu Maszyn i Napeddw Elektrycznych,
w latach 1993-2005 dziekana Wydziatu Elektrycznego Politechniki Czestochowskiej, od 1999 roku do 2005 roku sprawowat
funkcje prorektora ds. nauczania Politechniki Czestochowskiej, od 2005 roku do chwili obecnej petni funkcje dziekana
Wydziatu Elektrycznego Politechniki Czestochowskiej a od 2008 roku réwniez dyrektora Instytutu Elektrotechniki
Przemystowe;.
W okresie od 1991 do 1998 roku byt gtédwnym specjalista w Zaktadzie Ustug Projektowo-Wdrozeniowych DROMEX,
Czestochowa. Zakres specjalizacji obejmowat opracowania, analizy, wykonawstwo i wdrozenia uktadéw napedowych w tym
uktadéw napedowych z maszynami elektrycznymi specjalnego wykonania, opracowania i wdrozenia uktadéw zasilania
z zastosowaniem falownikdw i przeksztattnikdw oraz opracowania i projekty reduktorow i motoreduktoréw do uktadéw
napedowych wraz z konstrukcjami czesci linii technologicznych lub zespotami wykonawczymi.

20 grudnia 2007 roku, Andrzej Rusek na mocy Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Emitenta zostat powotany do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

Andrzej Rusek w okresie ostatnich pieciu lat nie byt i nie jest wspdlnikiem zadnej spétki osobowej lub kapitatowej, jak
réwniez nie petnit w zadnym podmiocie funkcji w organach zarzadzajacych, administracyjnych lub nadzorczych oraz nie byt
osobg zarzadzajaca wyzszego szczebla.

W ciggu ostatnich 5 lat Pan Andrzej Rusek nie byt i nie jest strong zadnego postepowania zwigzanego z przestepstwem
oszustwa.

Andrzej Rusek nie byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani osoba zarzadzajaca
wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie ostatnich pieciu lat znalazty sie w upadtosci, w likwidacji lub w zarzadzie
komisarycznym.

W ciggu ostatnich 5 lat Pan Andrzej Rusek nie byt strong zadnego oskarzenia publicznego i nie zostata na niego natozona
zadna sankcja ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Andrzej Rusek
nie otrzymat rowniez sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek spotki, jak rowniez nie otrzymat zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu i prowadzeniu spraw jakiejkolwiek
spotki w okresie ostatnich 5 lat.

Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Andrzejem Ruskiem a cztonkami Zarzadu lub cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta
oraz pomiedzy Andrzejem Ruskiem a osobami zarzadzajgcymi wyzszego szczebla tj. pomiedzy osobami, ktérych mowa w
pkt. 14.1 Dokumentu Rejestracyjnego.

Wedtug oswiadczenia Andrzeja Ruska nie wystepuje konflikt intereséw wtasnych z interesami wobec Emitenta, jak rowniez
nie istniejg zadne umowy i porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na
mocy ktérych Andrzej Rusek zostat wybrany na cztonka organu zarzgdzajacego badz petnitby funkcje w organie nadzorczym
Emitenta.

Ponadto nie wystepujg, zadne uzgodnienia pomiedzy Andrzejem Ruskiem a innymi osobami dotyczace zbycia lub nabycia w
okreslonym czasie papieréw wartosciowych Emitenta.

Janistaw Zwolinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Janistaw Zwolinski posiada wyksztatcenie wyzisze. W 1968 roku ukonczyt Politechnike Warszawska, na Wydziale
Mechanicznym Energetyki i Lotnictwa, specjalno$¢ Mechanika Stosowana. W 1974 roku Janistaw Zwolinski ukonczyt
studium doktoranckie przy Politechnice Warszawskiej, uzyskujac tytut doktora inzyniera mechanika. Janistaw Zwolinski ma
na swoim koncie kilkanascie publikacji naukowych oraz odczytdw na konferencjach naukowych.

Janistaw Zwolinski od 1974 roku byt doktorantem, asystentem oraz adiunktem w Instytucie Techniki Lotniczej i Mechaniki
Stosowanej Politechniki Warszawskiej. Janistaw Zwoliniski od 30 lat prowadzi dziatalnos¢ inzynierska. Przeprowadzit kilkaset
analiz wytrzymatosciowych i ekspertyz dla przemystu petrochemicznego, energetyki. Wspétdziatat z Instytutem Wysokich
Cisnien PAN. Jest autorem ponad 20 patentéow. W 1997 roku otrzymat nagrode NOT Il stopnia w konkursie Mistrz Techniki
Warszawa.
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Aktualnym miejscem pracy Janistawa Zwolinskiego jest Instytut Techniki Lotniczej i Mechaniki Stosowanej, Wydziat MEiL, na
Politechnice Warszawskiej.

20 grudnia 2007 roku, Janistaw Zwolifski na mocy Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Emitenta zostat powotany do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

0d 1992 roku do 2007 roku Janistaw Zwolinski byt wspotwtascicielem spétki cywilnej TECHKOMP, w Warszawie, zajmujacej
sie produkcjg kompensatoréw mieszkowych i urzadzen cisnieniowych.

W ciggu ostatnich 5 lat Pan Janistaw Zwolinski nie byt i nie jest strong zadnego postepowania zwigzanego z przestepstwem
oszustwa.

Janistaw Zwolinski nie byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani osobg zarzadzajaca
wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie ostatnich pieciu lat znalazty sie w upadtosci, w likwidacji lub w zarzadzie
komisarycznym.

W ciggu ostatnich 5 lat Pan Janistaw Zwolinski nie byt strong zadnego oskarzenia publicznego i nie zostata na niego natozona
zadna sankcja ze strony organdéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Janistaw
Zwolinski nie otrzymat réwniez sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych jakiegokolwiek spotki, jak réwniez nie otrzymat zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu i prowadzeniu spraw
jakiejkolwiek spotki w okresie ostatnich 5 lat.

Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Janistawem Zwolinskim a cztonkami Zarzadu lub cztonkami Rady Nadzorczej
Emitenta oraz pomiedzy Janistawem Zwolinskim a osobami zarzgdzajacymi wyiszego szczebla tj. pomiedzy osobami,
ktérych mowa w pkt. 14.1 Dokumentu Rejestracyjnego.

Wedtug oswiadczenia Janistaw Zwolinski nie wystepuje konflikt intereséw wtasnych z interesami wobec Emitenta, jak
rowniez nie istniejg zadne umowy i porozumienia ze znaczgcymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi
osobami, na mocy ktérych Janistaw Zwolinski zostat wybrany na cztonka organu zarzadzajgcego badz petnitby funkcje
w organie nadzorczym Emitenta.

Ponadto nie wystepujg, zadne uzgodnienia pomiedzy Janistawem Zwolinskim a innymi osobami dotyczgce zbycia lub
nabycia w okreslonym czasie papieréw wartosciowych Emitenta.

14.1.3 Osoby zarzadzajace wyzZszego szczebla, ktore maja znaczenie dla stwierdzenia, ze Emitent
posiada stosowna wiedze i doswiadczenie do zarzadzania swoja dziatalno$cia

Krzysztof Miaskiewicz — Dyrektor Naczelny

Informacje dotyczgce Krzysztofa Miaskiewicza zamieszczone zostaty w punkcie 14.1. Czesci lll niniejszego Prospektu.
Stawomir Szata — Dyrektor ds. Strategii i Handlu

Informacje dotyczace Stawomira Szaty zamieszczone zostaty w punkcie 14.1. Czesci lll niniejszego Prospektu.
Monika Dzwigonska — Dyrektor Finansowy

Monika DZwigonska posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1997 roku ukonczyta studia licencjackie na Politechnice tddzkiej Filia
w Bielsku-Biatej — Zarzadzanie i Marketing. W 1999 roku uzyskata tytut magistra na Akademii Ekonomicznej w Katowicach,
na kierunku Zarzadzanie i Marketing. Studia podyplomowe na kierunku: rachunkowos¢ Monika Dzwigonska ukoriczyta
w 2004 roku na Akademii Ekonomicznej w Katowicach. Monika DZwigonska w 2007 roku brata udziat w szkoleniu
w przedmiocie wymagan normy I1SO 9001:2000 — Dziatania korygujace jako jeden z gtdéwnych elementéw doskonalenia
systemu. W 2006 roku ukoriczyta praktyczny kurs controllingu dla kadry kierowniczej przedsiebiorstw.
Monika Dzwigonska byta zatrudniona w nastepujgcych podmiotach gospodarczych:

— 0Od marca 1995 roku do lutego 2004 roku, w Firmie Inzynierskiej ORBI spotka cywilna, na stanowisku gtéwnej

ksiegowej,
—  Od pazdziernika 2002 roku do maja 2004 roku, w firmie PFC Zbigniew Niziotek, na stanowisku ksiegowej,
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— Od czerwca 2004 roku do stycznia 2005 roku, w PPUH Chemoservis — Dwory Sp. z 0.0., na stanowisku
samodzielnego referenta ds. rozliczen finansowych.

— 0Od lutego 2005 roku do czerwca 2008 roku, w Spoétce Chemont Sp. z 0.0. na stanowisku gtéwnej ksiegowej,

— 0Od dnia 1 lipca 2008 roku, na mocy umowy o prace z dnia 30 czerwca 2008 roku, zawartej na czas nieokreslony,
w Spotce Chemoservis — Dwory S.A. na stanowisku Dyrektora ds. Finansowych.

Monika Dzwigoniska w okresie ostatnich pieciu lat nie bytfa i nie jest wspdlnikiem zadnej spotki osobowe;j.

Monika Dzwigoniska brata udziat w nastepujacych szkoleniach:

— Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg ustawy o rachunkowosci i MSSF/MSR,

—  Raport poétroczny za 2009 rok w aspekcie nowego rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw dopuszczonych do obrotu na GPW oraz zmian w MSSF/MSR,

— | Raport kwartalny za 2009 rok w aspekcie nowego rozporzgdzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw dopuszczonych do obrotu na GPW oraz zmian w MSSF/MSR,

—  Praktyczne aspekty wypetniania obowigzkéw informacyjnych - obowigzujgce i planowane zmiany przepiséw
prawa,

—  Kurs dla kandydatéw na cztonkéw rad nadzorczych Spétek Skarbu Panstwa i Spétek komunalnych,

— miedzynarodowe standardy rachunkowosci oraz miedzynarodowe standardy sprawozdan finansowych — nowy
zakres programowy,

—  Obowiagzki informacyjne Spétek publicznych: planowanie zmiany w przepisach, praktyczny wymiar raportowania,
najczesciej popetniane btedy oraz odpowiedzialnos¢ karna pracownikéw i cztonkdw organdw,

—  Petnomocnik - prokurent w spotkach kapitatowych - uprawnienia, odpowiedzialnos¢, praktyka dziatania.

W ciggu ostatnich 5 lat Pani Monika Dzwigonska nie byta i nie jest strong zadnego postepowania zwigzanego z
przestepstwem oszustwa.

Monika DZwigonska nie byta cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani osobg zarzadzajaca
wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie ostatnich pieciu lat znalazty sie w upadtosci, w likwidacji lub w zarzadzie
komisarycznym.

W ciggu ostatnich 5 lat Pani Monika DZwigoriska nie byta strong zadnego oskarzenia publicznego i nie zostata na nig
natozona zadna sankcja ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).
Monika Dzwigonska nie otrzymata réwniez sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek spotki, jak réwniez nie otrzymata zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu i
prowadzeniu spraw jakiejkolwiek spétki w okresie ostatnich 5 lat.

Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Monikg Dzwigonskg a cztonkami Zarzadu lub cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta
oraz pomiedzy Monikg Dzwigonska a osobami zarzadzajagcymi wyzszego szczebla tj. pomiedzy osobami, ktérych mowa w
pkt. 14.1 Dokumentu Rejestracyjnego.

Wedtug oswiadczenia Moniki Dzwigoniskej nie wystepuje konflikt intereséw wtasnych z interesami wobec Emitenta, jak
réwniez nie istniejg zadne umowy i porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi
osobami, na mocy ktorych Monika DZzwigonska zostata wybrana na cztonka organu zarzadzajgcego badz petnitaby funkcje
w organie nadzorczym Emitenta.

Ponadto nie wystepuja, zadne uzgodnienia pomiedzy Monika DZzwigoriskg a innymi osobami dotyczace zbycia lub nabycia w
okreslonym czasie papierow wartosciowych Emitenta.

Mariusz Wandor — Dyrektor ds. Produkcji

Mariusz Wandor posiada wyksztatcenie wyisze. W 2002 roku ukoriczyt studia wyisze na Politechnice Slaskiej
w Katowicach na kierunku Transport, o specjalnosci Budowa, Eksploatacja i Utrzymanie Pojazdéw Samochodowych.
Opis zajmowanych stanowisk:
— 0d 1 lipca 2000 roku do 31 stycznia 2005 roku — Specjalista Mechaniki Pojazdowej w Spotce Mechanika Pojazdowa
Ustugi i Handel w Osieku.
Chemoservis — Dwory S.A.
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— 0d 1 marca 2005 roku do 30 wrzesnia 2005 roku - Technik ds. Dokumentacji;

— 0d 1 pazdziernika 2005 roku do 31 pazdziernika 2006 roku - Specjalista ds. Obrébki Skrawaniem;

— 0d 1 listopada 2006 roku do 31 maja 2008 roku - Z-ca Kierownika Wydziatu ds. Obrébki Skrawaniem;
— 0d 1 czerwca 2008 roku do 06 stycznia 2009 roku - Z-ca Dyrektora Produkgcji ds. Technicznych;

— 0d 7 stycznia 2009 roku do 31 maja 2009 - p.o. Dyrektora ds. Produkcji;

— 0d 1 czerwca 2009 - Dyrektor ds. Produkcji.

Mariusz Wandor w okresie ostatnich pieciu lat nie byt i nie jest wspdlnikiem zadnej sp6tki osobowej. Mariusz Wandor w
ciggu ostatnich 5 petnych lat obrotowych, a takze aktualnie nie posiada zadnych udziatéw i akcji w spotkach kapitatowych.

W ciggu ostatnich 5 lat Pan Mariusz Wandor nie byt i nie jest strong zadnego postepowania zwigzanego z przestepstwem
oszustwa.

Mariusz Wandor nie byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani osobg zarzadzajaca
wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie ostatnich pieciu lat znalazty sie w upadtosci, w likwidacji lub w zarzadzie
komisarycznym.

W ciggu ostatnich 5 lat Pan Mariusz Wandor nie byt strong zadnego oskarzenia publicznego i nie zostata na niego natozona
zadna sankcja ze strony organdéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Mariusz
Wandor nie otrzymat réwniez sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek spotki, jak réwniez nie otrzymat zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu i prowadzeniu spraw
jakiejkolwiek spdtki w okresie ostatnich 5 lat.

Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Mariuszem Wandorem a cztonkami Zarzadu lub cztonkami Rady Nadzorczej
Emitenta oraz pomiedzy Mariuszem Wandorem a osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla tj. pomiedzy osobami, ktérych
mowa w pkt. 14.1 Dokumentu Rejestracyjnego.

Wedtug oswiadczenia Mariusza Wandora nie wystepuje konflikt intereséw wtasnych z interesami wobec Emitenta, jak
rowniez nie istniejg zadne umowy i porozumienia ze znaczgcymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi
osobami, na mocy ktérych Mariusz Wandor zostat wybrany na cztonka organu zarzadzajacego badz petnitby funkcje
w organie nadzorczym Emitenta.

Ponadto nie wystepuja, zadne uzgodnienia pomiedzy Mariuszem Wandorem a innymi osobami dotyczgce zbycia lub nabycia
w okreslonym czasie papierow wartosciowych Emitenta.

Grzegorz Grelak — Zastepca Dyrektora Strategii i Handlu

Grzegorz Grelak posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1999 roku ukonczyt studia inzynierskie na Politechnice todzkiej filia
w Bielsku Biatej na Wydziale Budowa Maszyn o specjalnosci Technologia Maszyn. W 2006 roku ukonczyt studia magisterskie
na Akademii Gorniczo-Hutniczej w Krakowie na kierunku Technologia Chemiczna w zakresie Gospodarka Paliwami i Energia.
W 2008 roku ukoriczyt studia podyplomowe na Akademii Gorniczo-Hutniczej w Krakowie na Wydziale Zarzadzania kierunek
Zarzadzanie Przedsiebiorstwem.

Grzegorz Grelak byt zatrudniony na nastepujgcych stanowiskach:
— 0d 29.08.1994 roku do31.07.2008 roku — Energetyka Dwory Sp. z o.0.
— 0d 1994 roku do 1998 roku - Monter mechanik urzadzen pomocniczych Elektro Cieptowni
— 0d 1998 roku do 2006 roku - Specjalista ds. mechanicznych Oddziatu Kottowego
— 0d 2006 roku do 2007 roku - Z-ca kierownika Dziatu Zarzgdzania Majagtkiem
— 0d 2007 roku do 2008 roku - Kierownik Oddziatu Ustug Cieplno-Mechanicznych
— 0Od 2008 roku do 31.07.2008 roku - Starszy Specjalista ds. Remontdw i Inwestycji , p.o. Gtdwnego Specjalisty ds.
Remontdw i Inwestycji.
Chemoservis — Dwory S.A.
— 0d 11.08.2008 roku do 31.08.2009 roku - Z-ca Dyrektora Techniczno-Handlowego ds. Handlowych
— 0d 01.09.2009 roku do 31.12.2009 roku - p.o. Dyrektora ds. Techniczno-Handlowych
— 0d 01.01.2010 roku - Z-ca Dyrektora Strategii i Handlu
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Grzegorz Grelak w okresie ostatnich pieciu lat nie byt i nie jest wspdlnikiem zadnej spétki osobowej. Grzegorz Grelak w ciggu
ostatnich 5 petnych lat obrotowych, a takze aktualnie nie posiada zadnych udziatéw i akcji w spdétkach kapitatowych.

W ciggu ostatnich 5 lat Pan Grzegorz Grelak nie byt i nie jest strong zadnego postepowania zwigzanego z przestepstwem
oszustwa.

Grzegorz Grelak nie byt cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych ani osoba zarzadzajaca
wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie ostatnich pieciu lat znalazty sie w upadtosci, w likwidacji lub w zarzadzie
komisarycznym.

W ciggu ostatnich 5 lat Pan Grzegorz Grelak nie byt strong zadnego oskarzenia publicznego i nie zostata na niego natozona
zadna sankcja ze strony organdéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Grzegorz
Grelak nie otrzymat réwniez sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek spétki, jak réowniez nie otrzymat zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu i prowadzeniu spraw
jakiejkolwiek spotki w okresie ostatnich 5 lat.

Brak jest powigzan rodzinnych pomiedzy Grzegorzem Grelakiem a cztonkami Zarzadu lub cztonkami Rady Nadzorczej
Emitenta oraz pomiedzy Grzegorzem Grelakiem a osobami zarzgdzajgcymi wyzszego szczebla tj. pomiedzy osobami, ktérych
mowa w pkt. 14.1 Dokumentu Rejestracyjnego.

Wedtug oswiadczenia Grzegorza Grelaka nie wystepuje konflikt intereséw wtasnych z interesami wobec Emitenta, jak
réwniez nie istniejg zadne umowy i porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi
osobami, na mocy ktérych Grzegorz Grelak zostat wybrany na cztonka organu zarzadzajgcego badz petnitby funkcje
w organie nadzorczym Emitenta.

Ponadto nie wystepujg, zadne uzgodnienia pomiedzy Grzegorzem Grelakiem a innymi osobami dotyczace zbycia lub nabycia
w okreslonym czasie papieréw wartosciowych Emitenta.

14.1.4 Prokurenci oraz osoby inne niz czlonkowie organu zarzadzajacego badz nadzorujacego
upowaznione do wystepowania w imieniu Emitenta

Na mocy Uchwaty Zarzadu Emitenta nr 30 z dnia 4 lipca 2008 roku Pani Monika DZwigonska zostata ustanowiona
prokurentem Emitenta.
Informacje dotyczace Pani Moniki DZwigonskiej zostaty zamieszczone w punkcie 14.1.3 niniejszego Prospektu.

Na mocy Uchwaty Zarzadu Emitenta nr 30 z dnia 16 wrzesnia 2009 roku Pan Mariusz Wandor zostat ustanowiony
prokurentem Emitenta.
Informacje dotyczgce Pana Mariusza Wandor zostaty zamieszczone w punkcie 14.1.3 niniejszego Prospektu.

14.2  KONFLIKT INTERESOW W ORGANACH ADMINISTRACYINYCH, ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH ORAZ
WSROD 0SOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

14.2.1 Potencjalne Kkonflikty intereséw pomiedzy obowiazkami wobec Emitenta a innymi
obowiazkami i interesami prywatnymi cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej i innych oséb
na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla

Wedtug wiedzy Emitenta u oséb wskazanych w pozycji 14.1 nie wystepujg potencjalne konflikty intereséw pomiedzy ich
obowigzkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

14.2.2 Umowy i porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi
osobami, na podstawie ktorych czlonkowie organdéw zarzadzajacych, nadzorczych oraz
osoby na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla zostaly powolane na swoje
stanowiska

Wedtug wiedzy Emitenta nie istniejg zadne umowy ani porozumienia ze znaczgcymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami
lub innymi osobami, na mocy ktdrych osoby opisane w pkt 14.1 zostaty wybrane na cztonkéw organéw administracyjnych,
Zarzadu, cztonkdw Rady Nadzorczej lub na osoby zarzadzajace wyzszego szczebla.
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14.2.3 Ograniczenia uzgodnione przez czlonkéw organdw zarzadzajacych i nadzorczych oraz
osoby na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla w zakresie zbycia w okreslonym
czasie posiadanych przez nie papieréw wartosciowych Emitenta

Na dzien zatwierdzenia Prospektu brak jest uzgodnien dotyczacych ograniczen w zakresie zbycia w okreslonym czasie
posiadanych przez osoby, o ktérych mowa w pkt. 14.1 papieréw wartosciowych Emitenta.

15 WYNAGRODZENIA I INNE SWIADCZENIA

15.1 WYNAGRODZENIE I INNE SWIADCZENIA

15.1.1 Warto$¢ wynagrodzen i nagréd osob wchodzacych w sklad organéw zarzadzajacych
Emitenta

Na mocy Uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 23 czerwca 2009 roku Krzysztof Miaskiewicz, zostat powotany do
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu — Dyrektora Naczelnego Emitenta. Wynagrodzenie nowego Prezesa Zarzadu okreslone
zostato, w zawartej z Emitentem umowie o prace z dnia 23 czerwca 2009 roku. Na jej podstawie Krzysztofowi Miaskiewicz
przyznano nastepujace wynagrodzenie: miesieczna ptaca zasadnicza w wysokosci 5,0 — krotnosci przecietnego
wynagrodzenia brutto w sektorze przedsiebiorstw z wyptatami z zysku wedtug wskaznika Prezesa GUS, za ostatni miesigc
kwartatu poprzedzajacy wyptate wynagrodzenia.

Na mocy Uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 30 lipca 2009 roku Stawomir Szata, zajmujacy aktualnie stanowisko
Dyrektora ds. Strategii i Handlu zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu. Wynagrodzenie nowego Cztonka
Zarzadu zostato okreslone w zawartej z Emitentem umowie Swiadczenia ustug zarzgdzania z dnia 30 lipca 2009 roku. Na jej
podstawie Stawomirowi Szata przyznano: miesieczne wynagrodzenie w wysokosci 15.500,00 zt netto, waloryzowane
kwartalnie o zmiane sredniego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw, ogtaszanego przez Prezesa GUS.

Tabela 30 Wynagrodzenie os6b pelniacych funkcje w Zarzadzie Emitenta za rok 2009
Imie i nazwisko Wysokos¢ swiadczen (zt)
1 KRZYSZTOF MIASKIEWICZ
- z tytutu UMOWY o prace

100 722,13

-z tytutu PREMIA (przyznana zgodnie z
L 31 043,48
postanowieniami umowy o prace)

RAZEM 131 765,61

2 StAWOMIR SZATA

77 500,00
- z tytutu UMOWY o prace

-z tytutu PREMIA (przyznana zgodnie z
L 20925,00
postanowieniami umowy o prace)

RAZEM 98 425,00

Zrédto: Emitent

Wyzej wskazanym osobom nie zostaty przyznane przez Emitenta badz jego podmioty zalezne zadne Swiadczenia w naturze
za ustugi Swiadczone przez powyzsze osoby, w jakimkolwiek charakterze na rzecz Spoétki lub jej podmiotéw zaleznych.

15.1.2 Warto$¢ wynagrodzen i nagréd os6b wchodzacych w sklad organéw nadzorczych
Emitenta

Tabela 31 Wysokos¢ wynagrodzen cztonkow Rady Nadzorczej w 2009 roku

L.p. Imie i nazwisko Wysokos¢ swiadczen (zt)
GASTOLEK ANDRZEJ
1. 39.837,36 brutto
- z tytutu UCHWALY
MAZUR TOMASZ
2. 51.788,52 brutto

- z tytutu UCHWALY

P£OCHOCKI ZYGFRYD
3. 39.837,36 brutto
- z tytutu UCHWALY

Prospekt Emisyjny Spotki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. 76|Strona



CZESC 11 Dokument Rejestracyjny

L.p. Imie i nazwisko Wysokos¢ swiadczen (zt)

RUSEK ANDRZE)J
4. 39.837,36 brutto
- z tytutu UCHWALY

ZWOLINSKI JANISLAW
5. 39.837,36 brutto
- z tytutu UCHWALY

Zrédto: Emitent

W okresie 2008/2009 roku cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta otrzymali od spétki wynagrodzenie na podstawie Uchwaty
Zgromadzenia Wspdlnikow Emitenta z dnia 23 maja 2006 roku. Zgodnie z tg Uchwatg miesieczne wynagrodzenie cztonkdéw
Rady Nadzorczej wynosi wysokos¢ jednego przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez
wyptat nagrdd z zysku w czwartym kwartale roku poprzedniego, pomnozonego przez wspétczynnik wynoszacy dla:

—  Przewodniczgcego Rady Nadzorczej—1,3

—  Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej—1,0

—  Sekretarza Rady Nadzorczej— 1,0

Cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie bez wzgledu na czestotliwos¢ formalnie zwotanych posiedzen.
Wynagrodzenie obliczane jest proporcjonalnie do ilosci dni petnionych funkcji w przypadku, gdy powotanie lub odwotanie
nastgpito w czasie trwania miesigca kalendarzowego. Wynagrodzenie jest wyptacane z dotu, do 10 — go kazdego miesigca.

Wyzej wskazanym osobom nie zostaty przyznane przez Emitenta badz jego podmioty zalezne zadne $wiadczenia w naturze
za ustugi Swiadczone przez powyzsze osoby, w jakimkolwiek charakterze na rzecz Spétki lub jej podmiotow zaleznych.

15.1.3 Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Wysokos$¢ wynagrodzen Pandw: Krzysztofa Miaskiewicza — Dyrektora Naczelnego oraz Stawomira Szaty — Dyrektora ds.
Strategii i Handlu zostata opisana w pkt. 15.1.1 niniejszej czesci Prospektu Emisyjnego. Wynagrodzenia pozostatych oséb
zarzadzajgcych wyzszego szczebla (Pani Moniki DZwigoriskiej, Pana Mariusza Wandora oraz Pana Grzegorza Grelaka)
wyptacone w 2009 roku zostato przedstawione w pkt. 19.4.3 Dokumentu Rejestracyjnego.

Wyzej wskazanym osobom nie zostaty przyznane przez Emitenta badZ jego podmioty zalezne zadne Swiadczenia w naturze
za ustugi Swiadczone przez powyzsze osoby, w jakimkolwiek charakterze na rzecz Spoétki lub jej podmiotéw zaleznych.

15.2 OGOLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA PRZEZ EMITENTA LUB JEGO PODMIOTY ZALEZNE NA
SWIADCZENIA RENTOWE, EMERYTALNE LUB PODOBNE SWIADCZENIA

Poza swiadczeniami wynikajagcymi z obowigzkowych ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych odprowadzanych do Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych (ZUS), Emitent nie przekazuje zadnych kwot na poczet swiadczen emerytalnych, rentowych lub
podobne swiadczenia dla oséb wchodzacych w sktad organédw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz innych
0s0b zarzadzajacych wyizszego szczebla.

16 PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZARZADZAJACEGO I NADZORUJACEGO

16.1 PRAKTYKI I DATA ZAKONCZENIA KADENCJI CZLONKOW ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH
I NADZORCZYCH

Zarzad
Zgodnie z postanowieniami § 17 Statutu Zarzad Emitenta sktada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkdw.
Liczbe cztonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.

Kadencja Zarzadu Emitenta trwa trzy lata. Cztonkowie Zarzadu Emitenta powotywani sa na okres wspdlnej kadencji.
Kadencja Zarzadu korczy sie z dniem odbycia Zgromadzenia Wspdlnikow zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki
za ostatni rok urzedowania tego organu.

Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.
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Zgodnie z art. 369 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych, mandat cztonka Zarzgdu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.
Nadto zgodnie z art. 369 § 5 Kodeksu spdtek Handlowych mandat cztonka Zarzadu wygasa rowniez wskutek $mierci,
rezygnacji albo odwotania go ze sktadu Zarzadu.

Poniewaz cztonkéw Zarzadu Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania do sktadu Zarzadu nie
ma wptywu na date korncowa kadencji, ktéra jest wspolna dla wszystkich cztonkdédw Zarzadu, dziatajgcego w ramach danej
kadencji.

Aktualnie w sktad Zarzadu Emitenta wchodza:
—  Krzysztof Miaskiewicz — Prezes Zarzadu
—  Stawomir Szata — Cztonek Zarzadu

Kadencja Zarzadu Emitenta trwa trzy lata od momentu jej rozpoczecia, a mandat cztonka Zarzadu powotanego przed
uptywem danej kadencji Zarzadu wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.
Uwzgledniajac poglad, iz kadencje oblicza sie wedtug petnych lat obrotowych, aktualna kadencja Zarzadu Emitenta ulegnie
zakoniczeniu w 2010 roku. Przy czym zgodnie z art. 369 § 4 Kodeksu Spoétek Handlowych mandat cztonka zarzadu wygasa
najpozniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji cztonka zarzadu.

Rada Nadzorcza
Zgodnie z § 24 Statutu kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres
wspdlnej kadencji. Cztonek Rady Nadzorczej moze by¢ odwotany w kazdym czasie przez Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH, w zwiazku z art. 386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej. Nadto zgodnie z art. 369 § 5 KSH w zwigzku z art. 386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej
wygasa wskutek smierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej. Kazdy Cztonek Rady
Nadzorczej moze by¢ odwotany przed uptywem kadencji przez Walne Zgromadzenie.

Aktualnie w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:
—  Tomasz Mazur — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
—  Zygfryd Ptochocki — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
— Andrzej Gastotek — Sekretarz Rady Nadzorczej
—  Andrzej Rusek — Cztonek Rady Nadzorczej
— Janistaw Zwolinski — Cztonek Rady Nadzorczej

162 UMowy 0 SWIADCZENIE USLUG CZLONKOW ORGANOW ADMINISTRACYINYCH, ZARZADZAJACYCH
I NADZORCZYCH Z EMITENTEM LUB Z JEGO PODMIOTEM ZALEZNYM OKRESLAJACYCH SWIADCZENIA
WYPEACANE W CHWILI ROZWIAZANIA STOSUNKU PRACY

16.2.1 Zarzad

Jedynymi umowami, ktére przewidujg wyptate przez Emitenta swiadczen pienieznych na rzecz cztonkéw Zarzadu Emitenta
sg nastepujace umowy:

Umowa o prace z Prezesem Zarzadu Krzysztofem Miaskiewiczem
W dniu 23 czerwca 2009 roku zostata zawarta umowa o prace pomiedzy Emitentem, reprezentowanym przez Tomasza
Mazura Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a Krzysztofem Miaskiewiczem petnigcym funkcje Prezesa Zarzadu Dyrektora

Naczelnego. Umowa zawarta zostata na czas okreslony, tj. do czasu trwania wspdlnej kadencji Zarzadu Emitenta,
wynoszacej trzy lata.
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W razie odwotania pracownika ze stanowiska oraz rozwigzania umowy o prace pracownikowi w osobie Krzysztofa
Miaskiewicza przystuguje odprawa w wysokosci trzymiesiecznego wynagrodzenia zasadniczego liczonego zgodnie
z zasadami wiasciwymi dla ekwiwalentu za urlop.

Umowa o prace z Cztonkiem Zarzadu Stawomirem Szata

W dniu 1 stycznia 2010 roku zostat zawarty aneks do umowy $wiadczenia ustug zarzadzania z dnia 30 lipca 2009 roku
pomiedzy Emitentem, reprezentowanym przez Tomasza Mazura Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a Stawomirem Szata
petnigcym funkcje Cztonka Zarzadu Dyrektora ds. Strategii i Handlu. Umowa zawarta zostata na czas okreslony, tj. do czasu
trwania wspdlnej kadencji Zarzadu Emitenta, wynoszacej trzy lata.

W razie odwotania pracownika ze stanowiska oraz rozwigzania umowy S$wiadczenia ustug zarzadzania pracownikowi
w osobie Stawomira Szata przystuguje odprawa w wysokosci trzymiesiecznego wynagrodzenia okreslonego w niniejszej
umowie.

16.2.2 Rada Nadzorcza

Cztonkowie Rady Nadzorczej sa wynagradzani na podstawie Uchwat. Nie wystepuja umowy o prace ani $wiadczenia
wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

16.3  INFORMACJE 0 KOMISJI DS. AUDYTU I KOMIS]I DS. WYNAGRODZEN EMITENTA

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, w Spotce nie zostat powotany komitet ds. audytu ani komitet ds. wynagrodzen. Wobec
piecioosobowego sktadu Rady Nadzorczej, dziatajgc na mocy art. 86 ust. 3 i ust. 7, w zwigzku z art. 117 Ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych i
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009r, Nr 77 poz. 649) zadania Komitetu Audytu zostaty powierzone Radzie Nadzorcze;j.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie spetnia facznie, wskazanych w art. 86 ust. 4
Ustawy o biegtych rewidentach, kryteridow niezaleznosci i posiadania stosownych kwalifikacji w zakresie rachunkowosci lub
rewizji finansowej. W zwigzku z powyzszym i zgodnie z intencjg wiekszosciowych akcjonariuszy, Spdtka niezwtocznie
podejmie kroki majgce na celu powotanie w sktad Rady Nadzorczej osoby spetniajacej facznie wskazane powyzej kryteria. W
dniu 26 listopada 2009 roku, Rada Nadzorcza Spotki dziatajgc w oparciu o § 22 ust. 1 podjeta uchwate nr 57/2009 w sprawie
zmian w Regulaminie Rady Nadzorczej dotyczgcych mozliwosci powierzenia zadan Komitetu Audytu Radzie Nadzorczej. Na
mocy uchwaty nr 58/2009 Rady Nadzorczej z dnia 26 listopada 2009 roku obowigzki Komitetu Audytu zostaty powierzone
Radzie Nadzorczej.

Do zadan Rady Nadzorczej w ramach powierzonych obowigzkéow przewidzianych dla Komitetu Audytu nalezy w
szczegdlnosci;

a) rekomendowanie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych i do przeprowadzenia czynnosci
rewizji finansowej Spofki;

b) wydawanie rekomendacji w sprawach dotyczacych wyboru, mianowania i ponownego mianowania oraz
odwotywania podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta;

c) kontrola niezaleznosci i obiektywnosci podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta w szczegdlnosci pod
katem zmiany biegtego rewidenta, poziomu otrzymywanego wynagrodzenia i innych powigzan ze Spétka;

d) weryfikowanie efektywnosci pracy podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta oraz dziatan podjetych w
wyniku przekazanych w liscie do Zarzadu Spétki rekomendacji, badanie przyczyn rezygnacji podmiotu petnigcego
funkcje biegtego rewidenta;

e) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

f)  monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem;

g) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

h) monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

16.4 OSWIADCZENIE 0 STOSOWANIU PROCEDUR tADU KORPORACYINEGO
Zarzadu Firmy Chemoservis — Dwory S.A. oswiadcza, iz Spdtka stosuje i przestrzega zasad tadu korporacyjnego, zgodnie

z wymogiem okreslonym w paragrafie 29 ust. 3 Regulaminu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Ponadto
Zarzad informuje, ze w Spodtce stosowane sg zasady fadu korporacyjnego, zawarte w dokumencie ,,Dobre praktyki spétek
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notowanych na GPW”, przyjete Uchwatg Nr 12/1170/2007 Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu
4 lipca 2007 r.

Powotujac sie jednak na zapis w § 29 ust. 4 Regulaminu GPW S.A., Zarzad Spoétki oswiadcza, ze odstgpiono od stosowania
niektorych zasad, zgodnie z informacjg przedstawiong ponize;.

Czesc Il ,,Dobre praktyki stosowane przez zarzady spoétek gietdowych”
1) Zasada nr 1. ,Spotka prowadzi korporacyjna strone internetowg i zamieszcza na niej:”

—  pkt. 4: Dotychczasowe brzmienie: ,informacje o terminie i miejscu Walnego Zgromadzenia, porzagdek obrad oraz
projekty uchwat wraz z uzasadnieniami, uzasadnieniami takze inne dostepne materiaty zwigzane z Walnymi
Zgromadzeniami Spotki, co najmniej na 14 dni przed wyznaczong datg Zgromadzenia.”

NOWE BRZMIENIE: ,informacje o terminie i miejscu Walnego Zgromadzenia, porzagdek obrad oraz projekty uchwat
wraz z uzasadnieniami, a takze inne dostepne materiaty zwigzane z Walnymi Zgromadzeniami Spotki, co najmniej
na 8 dni przed wyznaczong datg Zgromadzenia.”

Uzasadnienie:

Zasada nie jest i nie bedzie stosowana w czesci dotyczgcej terminu zamieszczania na stronie internetowej Spotki
projektéw uchwat wraz z uzasadnieniami i innych dostepnych materiatéw zwigzanych z Walnymi Zgromadzeniami
Spoétki. Termin przekazywania do publicznej wiadomosci tresci projektéw uchwat wraz z zatacznikami, na co
najmniej 8 dni przed wyznaczong datg Zgromadzenia, o ktérym mowa w par. 39 ust. 1 pkt. 3 w zw. z par. 97 ust. 5
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. w sprawie raportéw biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych, jest terminem wystarczajgcym do zapoznania sie
zich trescia.

—  pkt. 6: Dotychczasowe brzmienie: "roczne sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej, z uwzglednieniem pracy
jej komitetdw, wraz z przekazang przez Rade Nadzorcza oceng pracy Rady Nadzorczej oraz systemu kontroli
wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki.

NOWE BRZMIENIE: "roczne sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej z uwzglednieniem pracy jej komitetéw
jezeli zostaty utworzone, wraz z przekazang przez Rade Nadzorczg oceng pracy rady.”

Uzasadnienie:

Zasada nie jest i nie bedzie stosowana w czesci dotyczgcej oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spoétki. Ze wzgledu na brak systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania
ryzykiem istotnym dla Spoétki bedacych w kompetencji Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza nie przedstawi oceny
tych systemow.

—  pkt. 7: Dotychczasowe brzmienie: "pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane
przed i w trakcie Walnego Zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania."

PUNKT SKRESLONO

Uzasadnienie:
Zasada nie jest i nie bedzie stosowana. W Spétce nie jest prowadzony szczegdtowy zapis przebiegu obrad Walnego
Zgromadzenia, zawierajgcy wszystkie wypowiedzi i pytania. O umieszczeniu poszczegdlnych kwestii w protokotach
Walnego Zgromadzenia decyduje ich przewodniczacy, kierujgc sie przepisami prawa oraz Statutu Spotki
i regulaminu Walnego Zgromadzenia, wagg danej sprawy oraz uzasadnionymi zgdaniami akcjonariuszy. Uczestnicy
Walnego Zgromadzenia, zgodnie z przepisami kodeksu spdtek handlowych, majg prawo sktada¢ oswiadczenia na
pismie, ktore sa zataczane do protokotdéw. Spdtka uznaje, ze takie zasady w wystarczajagcy sposob zapewniajg
transparentnos¢ obrad Walnych Zgromadzen.

—  pkt. 11: Dotychczasowe brzmienie: "Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej
powziete przez Zarzad, na podstawie oSwiadczenia Cztonka Rady Nadzorczej, informacje o powigzaniach Cztonka
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Rady Nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki".

PUNKT SKRESLONO

Uzasadnienie:
Powyzsza zasada nie jest i nie bedzie stosowana przez Zarzad Spotki, poniewaz Zarzad Spotki nie otrzymuje takich
oswiadczen od cztonkéw Rady Nadzorczej w zwigzku z nie stosowaniem zasady nr 2 z cz. Ill zbioru zasad.

2) Zasada nr 2. Dotychczasowe brzmienie: "Spoétka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej w jezyku
angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci Il pkt 1. Zasada ta powinna by¢ stosowana najpdzniej
poczgwszy od dnia 1 stycznia 2009r.

ZASADE SKRESLONO

Uzasadnienie:

Przepis nie jest i nie bedzie stosowany przez Zarzad Spétki, negatywnymi skutkami jakie moze za soba nies¢ niestosowanie
sie do powyzszych zasad moze by¢ niedostateczny dostep inwestoréw do informacji na temat Spétki oraz w odniesieniu do
zasady prowadzenia strony internetowej w jezyku angielskim, ograniczony dostep do informacji dla inwestoréw
anglojezycznych. Chemoservis — Dwory S.A. informuje, iz zostaty podjete stosowne kroki majgce na celu dostosowanie
strony internetowej Spotki do wymogoéw przedstawionych w Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW.
O zakoriczeniu procesu dostosowywania strony internetowej do wymogdéw Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW
Chemoservis — Dwory S.A. poinformuje odrebnym raportem biezgcym.

3) Zasada nr 3. Dotychczasowe brzmienie: "Zarzad, przed zawarciem przez Spétke istotnej umowy z podmiotem
powigzanym zwraca sie do Rady Nadzorczej o aprobate tej transakcji/umowy. Powyzszemu obowigzkowi nie
podlegajg transakcje typowe, zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej
przez Spoétke z podmiotem zaleznym, w ktérym Spotka posiada wiekszosciowy udziat kapitatowy. Na potrzeby
niniejszego zbioru zasad przyjmuje sie definicje podmiotu powigzanego w rozumieniu rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych."

ZASADE SKRESLONO

Uzasadnienie:

Zasada nie jest i nie bedzie stosowana. Zdaniem Zarzgdu Spoétki uregulowania zawarte w obowigzujacych przepisach prawa,
w potaczeniu ze statutem Spotki i regulaminem Rady Nadzorczej Spotki dotyczgce zawieranych transakcji/umow
z podmiotem powigzanym, sg wystarczajgce. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki,
réwniez w zakresie decyzji o wszystkich istotnych umowach Spétki, przy przyjeciu okreslonych w statucie Spotki kryteriéw
wartosci tych umow.

4) Zasada nr 5: Dotychczasowe brzmienie: "Projekty uchwat Walnego Zgromadzenia powinny by¢ uzasadnione,
z wyjatkiem uchwat w sprawach porzadkowych i formalnych oraz uchwat, ktére sg typowymi uchwatami
podejmowanymi w toku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Majgc na wzgledzie powyzsze, Zarzad
powinien przedstawi¢ uzasadnienie lub zwrdci¢ sie do podmiotu wnioskujacego o umieszczenie danej sprawy
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia o przedstawienie uzasadnienia."

ZASADE SKRESLONO

Uzasadnienie:

Zasada nie jest i nie bedzie stosowana. Wprowadzony powyisza zasadg obowigzek uzasadniania uchwat Walnego
Zgromadzenia rodzi mozliwo$¢ zarzutu, iz sporzadzone uzasadnienie jest niewtasciwe, za krétkie lub w inny sposdb
niesatysfakcjonujgce akcjonariusza. Kierujgc sie minimalizacjg ryzyka zwigzanego z niestosowaniem powyzszej zasady,
Zarzad Spotki bedzie przedstawiat uzasadnienia projektow uchwat przed oraz w trakcie WZ zainteresowanym
akcjonariuszom Spoétki.
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Czesc 11l "Dobre praktyki stosowane przez Cztonkéw Rad Nadzorczych"
1) Zasada nr 1: ,,Poza czynnosciami wymienionymi w przepisach prawa, Rada Nadzorcza powinna:"

—  pkt.1: Dotychczasowe brzmienie: "raz w roku sporzadzac i przedstawia¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
zwieztg ocene sytuacji Spoétki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania
ryzykiem istotnym dla Spotki."

NOWE BRZMIENIE: "raz w roku sporzadzac i przedstawia¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zwieztg ocene
sytuacji Spotki."

Uzasadnienie:

Zasada nie jest i nie bedzie stosowana w czesci dotyczacej oceny systemdw. Ze wzgledu na brak systemu kontroli
wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki, Rada Nadzorcza nie przedstawi Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu oceny tych systeméw.

2) Zasada nr 2: Dotychczasowe brzmienie: "Cztonek Rady Nadzorczej powinien przekazaé¢ Zarzadowi informacje na
temat swoich powigzan z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Powyzszy obowigzek dotyczy powigzan natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej,
mogacych mie¢ wptyw na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez Rade."

ZASADE SKRESLONO

Uzasadnienie:

Zasada nie jest i nie bedzie stosowana. Powyzsza zasada jest zbedna w kontekscie wytgczenia sie Cztonka Rady Nadzorczej
od udziatu w decyzjach Rady w sytuacji konfliktu intereséw. Prawidtowym i wystarczajgcym na gruncie obowigzujgcego
prawa jest kryterium celu i skutku, jaki chce wywotaé i wywotuje cztonek Rady Nadzorczej swoimi dziataniami. Takim

kryterium jest dziatanie dla dobra Spotki i akcjonariuszy oraz odpowiedzialnosé za ewentualne dziatania na szkode spoétki
badz akcjonariuszy.

17 PRACOWNICY

17.1 FORMY I STRUKTURA ZATRUDNIENIA PRACOWNIKOW EMITENTA

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego w strukturach Emitenta zatrudnionych byto 343 pracownikdw. Ponizej zostaty
przedstawione zestawienia obrazujace strukture zatrudnienia.

Tabela 32 Liczba zatrudnionych i zwolnionych pracownikéow

Dzien zatwierdzenia

Wyszczegélnienie B 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Zatrudnienie 343 352 304 283
Przyjecie 14 79 62 40
Zwolnienie 23 31 41 46

Zrédto: Emitent

Tabela 33 Zatrudnienie wg wieku

Dzieri zatwierdzenia prospektu 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Wiek (w latach)
Liczba % Liczba % Liczba % Liczba %
do 25 lat 18 5,25% 16 4,54% 16 5,26% 11 3,88%
26-30 lat 18 5,25% 18 5,11% 26 8,56% 30 10,61%
31-40 lat 102 29,74% 105 29,83% 87 28,62% 87 30,74%
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Dzieri zatwierdzenia prospektu 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Wiek (w latach)
Liczba % Liczba % Liczba % Liczba ‘
41-50 lat 105 30,61% 108 30,69% 92 30,26% 86 30,39%
powyzej 50 lat 100 29,15% 105 29,83% 83 27,30% 69 24,38%

tacznie

Zrédto: Emitent

Tabela 34 Zatrudnienie wg wyksztalcenia

Dzier zatwierdzenia prospektu 31.12.2008 ‘ 31.12.2007 31.12.2006
Wyksztatcenie
Liczba % Liczba % ‘ Liczba Liczba %
wyzsze 35 10,20% 37 10,51% 31 10,20% 34 12,02%
Srednie 125 36,44% 127 36,08% 98 32,24% 83 29,33%
inne 183 53,36% 188 53,41% 175 57,56% 166 58,65%

tacznie 343 100% 352

Zrédto: Emitent

100% ‘ 304 100% 283 100%

Tabela 35 Zatrudnienie wg pelnionej funkcji w przedsiebiorstwie

Dzien zatwierdzenia 31.12.2008 31.12.2007 ‘ 31.12.2006
Funkcja prospektu
Liczba % Liczba % Liczba % ‘ Liczba %
pracownicy umystowi 62 18,07% 61 17,33% 48 15,79% 44 15,55%
pracownicy na
stanowiskach 276 80,47% 286 81,25% 251 82,57% 234 82,68%

robotniczych

Kadra zarzadzajaca

0, 0, 0, 0,
(zarzad; Dyrektorzy) 5 1,46% 5 1,42% 5 1,64% 5 1,77%

tacznie 343 100% 352 100% 304 100% ‘ 283 100%
Zrédto: Emitent

Tabela 36 Forma zatrudnienia

Dzien zatwierdzenia

Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
prospektu
Umowa o prace 340 350 303 282
Inna forma 3 2 1 1

Zrédto: Emitent

WSszyscy pracownicy Emitenta zatrudnieni s3 w Oswiecimiu, stad prezentowanie struktury zatrudnienia z podziatem na
regiony geograficzne jest nieistotne.

17.2  FORMY ISTRUKTURA ZATRUDNIENIA PRACOWNIKOW ZAKEADU ENERGETYCZNEGO ZEN SP. Z 0.0.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego w strukturach spotki zaleznej Emitenta zatrudnionych byto 230 pracownikdw.
Ponizej zostaty przedstawione zestawienia obrazujgce strukture zatrudnienia.

Tabela 37 Zatrudnienie wg formy zatrudnienia

Wyszczegdlnienie Dzien zatwierdzenia prospektu 31.12.2008
Zatrudnienie 232 243
Przyjecie 1 6
Zwolnienie 14 5

Zrédto: ZE ZEN sp. z o.0.
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Tabela 38 Zatrudnienie wg wieku

Dzien zatwierdzenia prospektu 31.12.2008
Wiek (w latach) R ——
Liczba % Liczba
do 25 lat 0 0,00% 1 0,41%
26-30 lat 2 0,87% 1 0,41%
31-40 lat 41 17,83% 49 20,16%
41-50 lat 86 37,39% 85 34,99%
powyzej 50 lat 101 43,91% 107 44,03%
tacznie 100% 243 ‘ 100%

Zrédto: ZE ZEN sp. z o.0.

Tabela 39 Zatrudnienie wg wyksztalcenia

Dzien zatwierdzenia prospektu 31.12.2008
Wyksztatcenie
Liczba %
Wyzsze 24 10,43% 24 9,88%
$rednie ogdlne 108 46,96% 112 46,09%
Inne 98 42,61% 107 44,03%
tacznie 100% 243 100%

Zrédto: ZE ZEN sp. z o.0.

Tabela 40 Zatrudnienie wg pelnionej funkcji w przedsiebiorstwie

Dzien zatwierdzenia prospektu 31.12.2008
Funkcja
Liczba % Liczba

pracownicy umystowi 51 22,17% 54 22,22%
praconnicy na stanowiskach 175 76,09% 186 76,55%
robotniczych
Kadra zarzadzajaca (Zarzad 4 174 3 123%
Dyrektorzy)

tacznie 230 100% 243 100%

Zrédto: ZE ZEN sp. z o.0.

Tabela 41 Liczba zatrudnionych i zwolnionych pracownikéw

Wyszczegdlnienie Dzien zatwierdzenia prospektu 31.12.2008
Umowa o prace 230 243
Inna forma 0 0

Zrédto: ZE ZEN sp. z o.0.

Tabela 42 Zatrudnienie wg miejsca zatrudnienia

Wyszczegdlnienie Dzien zatwierdzenia prospektu 31.12.2008
Dabrowa Gérnicza 178 183
Swietochtowice 52 60

Zrédto: ZE ZEN sp. z o.o.
17.3  POSIADANE AKCJE I OPCJE NA AKCJE

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego, zadna z oséb petnigca funkcje w organach administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych badz osoby zasiadajgce wyzszego szczebla nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta.
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174 OPIS USTALEN DOTYCZACYCH UCZESTNICTWA PRACOWNIKOW W KAPITALE EMITENTA

Brak jest jakichkolwiek ustalen, dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale Emitenta. Na dzien zatwierdzenia
Prospektu pracownicy Emitenta nie uczestnicza w kapitale zaktadowym Spétki.

18 GLOWNI AKCJONARIUSZE

18.1  INFORMACJE 0 GEOWNYCH AKCJONARIUSZACH EMITENTA

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitenta struktura wiascicielska przedstawia sie nastepujgco:

Tabela 43 Struktura wlascicielska Emitenta

. . Liczba posiadanych akcji / liczba Udziat w kapitale zaktadowym i liczbie
Nazwa Akcjonariusza . . .. z :
gtosow z posiadanych akcji gtosow na Walnym Zgromadzeniu
PETRO Mechanika S.A. 13 500 000 19,88%
PETRO Remont sp. z 0.0. 13475780 19,84%
PETRO Eltech sp. z 0.0. 13 410 000 19,74%
Pozostali 27 534 220 40,54%
SUMA 67 920 000 100,00%

Zrédto: Emitent

PETRO Mechanika Spétka Akcyjna — krajowa osoba prawna; na dzien zatwierdzenia Prospektu posiada 13 500 000 (stownie:
trzynascie miliondw pieéset tysiecy) akcji na okaziciela Emitenta stanowigcych 19,88% kapitatu zaktadowego
i uprawniajacych do wykonania 19,88% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

PETRO Remont Spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscig — krajowa osoba prawna; na dzier zatwierdzenia Prospektu
posiada 13 475 780 (stownie: trzynascie miliondw czterysta siedemdziesigt piec tysiecy siedemset osiemdziesiat) akcji na
okaziciela Emitenta stanowigcych 19,84% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do wykonania 19,84% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

PETRO Eltech Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia — krajowa osoba prawna; na dzien zatwierdzenia Prospektu
posiada 13 410 000 (stownie: trzynascie miliondw czterysta dziesie¢ tysiecy) akcji na okaziciela Emitenta stanowigcych
19,74% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do wykonania 19,74% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

Miedzy gtéwnymi akcjonariuszami Emitenta wystepujg nastepujace powigzania:
Spotka PETRO Eltech Sp. z 0.0.:

— Spoétka PETRO Remont Sp. z 0.0. — posiada 1.046 udziatow (stownie: jeden tysigc czterdziesci sze$¢ udziatow)
o facznej wysokosci 523.000 zt (stownie: piecset dwadziescia trzy tysigce ztotych) w Spoétce PETRO Eltech Sp. z 0.0.;

— Spotka PETRO Mechanika S.A. - posiada 1.046 udziatow (stownie: jeden tysigc czterdziesci szes¢ udziatow)
o tacznej wysokosci 523.000 zt (stownie: pieéset dwadziescia trzy tysigce ztotych) w Spétce PETRO Eltech Sp. z 0.0.;

— Pan Edward Sosnowski — posiada 1.843 udziatéw (stownie: jeden tysigc osiemset czterdziesci trzy udziaty)
o tacznej wartosci 865.500 zt (stownie: osiemset szesc¢dziesiat piec tysiecy piecset ztotych) w Spdtce PETRO Eltech
Sp. z 0.0. Pan Edward Sosnowski ponadto petni funkcje Prezesa Zarzadu Spétki PETRO Eltech Sp. z 0.0. jak rowniez
jest cztonkiem Rady Nadzorczej w Spdtce PETRO Remont Sp. z 0.0.;

— Pan Andrzej Gastotek — posiada 925 udziatéw (stownie: dziewieéset dwadziescia pie¢ udziatéw) o tacznej wartosci
462.500 zt (stownie: czterysta szescdziesigt dwa tysigce pieéset ztotych) w Spdtce PETRO Eltech Sp. z 0.0. Pan
Andrzej Gastotek jest Sekretarzem Rady Nadzorczej Emitenta, a ponadto cztonkiem Zarzadu w Spétce PETRO
Eltech Sp. z 0.0. oraz cztonkiem Rady Nadzorczej w Spétce PETRO Mechanika S.A.

—  Cztonek Rady Nadzorczej Spotki PETRO Eltech Sp. z 0.0. Pan Andrzej Janiak jest jednoczesnie cztonkiem Zarzadu
Spétki PETRO Remont Sp. z 0.0. oraz jej udziatowcem;
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Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki PETRO Eltech Sp. z 0.0. Pan Tomasz Mazur jest jednoczesnie Prezesem
Zarzadu Spotki PETRO Mechanika S.A. oraz jej udziatowcem, ponadto petni funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Emitenta.

Spotka PETRO Mechanika S.A.:

Spo6tka PETRO Eltech Sp. z 0.0. — posiada 117 763 akcji imiennych (stownie: sto siedemnascie tysiecy siedemset
sze$édziesiagt trzy) o tgcznej wartosci 117 763 zt (stownie: sto siedemnascie tysiecy siedemset szes¢dziesigt trzy
ztotych) w Spotce PETRO Mechanika S.A.;

Spo6tka PETRO Remont Sp. z 0.0. — posiada 118 792 akcji imiennych (stownie: sto osiemnascie tysiecy siedemset
dziewiecdziesigt dwie) o tgcznej wartosci 118 792 zt (stownie: sto osiemnascie tysiecy siedemset dziewiecdziesiat
dwa ztote) w Spotce PETRO Mechanika S.A.;

Pan Tomasz Mazur — posiada 2 761 089 akcji imiennych (stownie: dwa miliony siedemset sze$édziesigt jeden
tysiecy osiemdziesiat dziewiec) o facznej wartosci 2 761 089zt (stownie: dwa miliony siedemset szesédziesigt jeden
tysiecy osiemdziesiat dziewiec¢ ztotych) w spotce PETRO Mechanika S.A. Pana Tomasz Mazur ponadto petni funkcje
Prezesa Zarzgdu w Spétce PETRO Mechanika S.A. jak rowniez jest cztonkiem Rady Nadzorczej Spétki PETRO Eltech
Sp.zo.0;

Pan Marek Wréblewski — posiada 1 866 386 akcji imiennych (stownie: jeden milion osiemset sze$édziesigt szesc¢
tysiecy trzysta osiemdziesigt sze$¢) o tacznej wysokosci 1 866 386zt (stownie: jeden milion osiemset sze$¢dziesiagt
sze$¢ tysiecy trzysta osiemdziesiat szes$¢ ztotych) w Spotce PETRO Mechanika S.A. Pan Marek Wréblewski ponadto
petni funkcje wiceprezes Zarzadu Spotki PETRO Mechanika S.A., jak rowniez jest cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki
PETRO Remont Sp. z 0.0.;

Cztonek Rady Nadzorczej Spotki PETRO Mechanika S.A. Pan Zygfryd Zdzistaw Ptochocki jest jednoczesnie Prezesem
Zarzadu Spétki PETRO Remont Sp. z 0.0. oraz jej udziatowcem

Spotka PETRO Remont Sp. z 0.0.:

182

Spotka PETRO Mechanika S.A. — posiada 1.215 udziatéw (stownie: jeden tysigc dwiescie pietnascie udziatow)
o tacznej wysokosci 607.500 zt (stownie: sze$éset siedem tysiecy piecset ztotych) w Spdtce PETRO Remont Sp.
z0.0.;

Spotka PETRO Eltech Sp. z 0.0. — posiada 1.214 udziatéw (stownie: jeden tysigc dwiescie czternascie udziatéw)
o facznej wysokosci 607.000 zt (stownie: szescset siedem tysiecy ztotych) w Spotce PETRO Remont Sp. z 0.0.;

Pan Zygfryd Zdzistaw Ptochocki — posiada 1.385 udziatéw (stownie: jeden tysigc trzysta osiemdziesigt piec
udziatéw) o tacznej wartosci nominalnej 692.500 zt (stownie: szes¢set dziewieddziesigt dwa tysigce piecset
ztotych) w Spdtce PETRO Remont Sp. z 0.0. Pan Zygfryd Zdzistaw Ptochocki ponadto petni funkcje Prezesa Zarzadu
Spotki PETRO Remont Sp. z 0.0., jak rowniez jest cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki PETRO Mechanika S.A.;

Pan Andrzej Janiak — posiada 1.050 udziatéw (stownie: jeden tysigc piecdziesigt udziatéw) o tgcznej wartosci
nominalnej 525.000 zt (stownie: pieéset dwadziescia pieé tysiecy ztotych) w Spdétce PETRO Remont Sp. z 0.0. Pan
Andrzej Janiak ponadto petni funkcje cztonka zarzadu w Spétce PETRO Remont Sp. z 0.0., jak réwniez cztonka Rady
Nadzorczej w Spétce PETRO Eltech Sp. z 0.0.

INFORMACJA NA TEMAT INNYCH 0SOB, KTORE W SPOSOB BEZPOSREDNI LUB POSREDNI, MAJA UDZIALY
W KAPITALE EMITENTA LUB PRAWA GtOSU PODLEGAJACE ZGLOSZENIU NA MOCY PRAWA KRAJOWEGO,
WRAZ Z PODANIEM WIELKOSCI UDZIALU KAZDEJ Z TAKICH 0SOB, A W PRZYPADKU BRAKU TAKICH OSOB
ODPOWIEDNIE OSWIADCZENIE POTWIERDZAJACE TEN FAKT

W zakresie znanym Emitentowi nie ma zadnych innych oséb, ktére w sposdb bezposredni lub posredni majg udziaty

w kapitale Emitenta lub prawa gtosu, podlegajgce zgtoszeniu na mocy ustawy o ofercie publicznej.

18.3

INFORMACJA O INNYCH PRAWACH GtOSU POSIADANYCH PRZEZ GEOWNYCH AKCJONARIUSZY EMITENTA

Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami na okaziciela. Statut nie przewiduje zadnego uprzywilejowania akcji. W zakresie

znanym Emitentowi zaden znaczacy akcjonariusz Emitenta, nie dysponuje innymi prawami gtosu poza prawami do
wykonywania gtosow, wynikajgcymi z faktu posiadania akcji Emitenta.
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184  INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTU DOMINUJACEGO WOBEC EMITENTA LUB PODMIOTU SPRAWUJACEGO
KONTROLE NAD EMITENTEM

Emitent nie jest podmiotem zaleznym od zadnego innego podmiotu. Gtéwni akcjonariusze Emitenta wskazani w pkt. 18.1.
Prospektu sg znaczacymi inwestorami Emitenta.

18.5  OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALEN, KTORYCH REALIZACJA MOZE W POZNIEJSZE] DACIE
SPOWODOWAC ZMIANY W SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA

Emitentowi nie sg znane jakiekolwiek ustalenia, w wyniku ktérych w przysztosci moga nastgpi¢ zmiany w sposobie kontroli
Emitenta.

19 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W zwigzku z transakcjg z dnia 28 kwietnia 2006, przedmiotem ktérej byto zbycie wszystkich udziatéw Emitenta przez Firme
Chemiczng Dwory sp. z 0.0. na rzecz spotek PETRO Remont sp. z 0.0., PETRO Mechanika sp. z 0.0. (pdzniej PETRO
Mechanika S.A.) oraz PETRO Eltech sp. z 0.0. katalog podmiotéw powigzanych ulegt zmianie.

Na podstawie powyzszego ponizej zostaty zaprezentowane wytgcznie te umowy, ktére zostaty zawarte z podmiotami, ktére
na dzien zawarcia umowy byty podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSR 24). Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego
podmiotami powigzanymi z Emitentem sg nastepujace podmioty:

—  Spotka PETRO Eltech Sp. z 0.0., akcjonariuszem posiadajgcym 13.410.000 (stownie: trzynascie milionéw czterysta
dziesied tysiecy) akcji Emitenta. PETRO Eltech Sp. z 0.0., z siedzibg w Ptocku, ul Chemikéw 1, wpisang do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XX|I Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000129262, ktérej
przedmiotem dziatalnosci s3 roboty remontowe, modernizacyjne i inwestycyjne branzy elektrycznej oraz
produkcja rozdzielnic niskiego napiecia typu OKIEN i PRISMA;

—  Spotka PETRO Mechanika S.A. (wczesniej PETRO Mechanika Sp. z 0.0.) akcjonariuszem posiadajgcym 13.500.000
(stownie: trzynascie miliondw piecset tysiecy) akcji Emitenta. PETRO Mechanika S.A., z siedzibg w Ptocku, ul
Chemikéw 1, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000323897 zajmujgca sie remontami, naprawami aparatury chemicznej i energetycznej oraz
pracami serwisowo konserwacyjnymi;

—  Spotka PETRO Remont Sp. z 0.0. akcjonariuszem posiadajacym 13.475.780 (stownie: trzynascie miliondw czterysta
siedemdziesiat piec tysiecy siedemset osiemdziesigt) akcji Emitenta. PETRO Remont Sp. z 0.0., z siedzibg w Ptocku,
ul Chemikéw 1, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000131532, podmiotem profesjonalnie dziatajgcym w branzy remontowo- montazowej dla
potrzeb Petrochemii, wykonujgcym prace na instalacjach rafineryjnych, petrochemicznych, sieciach
magistralnych, energetycznych i gazowych oraz urzadzeniach stuzgcych do ochrony srodowiska;

—  Spodtka Zaktady Energetyczne ZEN Sp. z 0.0. podmiotem zaleznym Emitenta. Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z o.0.,
z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej, al. Jézefa Pitsudskiego 92, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach, pod numerem KRS 0000077295,
podmiotem profesjonalnie dziatajgcym w zakresie $wiadczenie ustug utrzymania ruchu i serwisowania obiektow
energetycznych jak réwniez remontdéw, montazu i eksploatacji urzadzen i instalacji energetycznych, wodno-
kanalizacyjnych oraz elektroenergetycznych;

—  Pozostate podmioty powigzane z Emitentem to:

0 CompeSp.zo.0,;
Chemont Sp. zo.0.;
PETRO Energorem Sp.z0.0.;
PETRO Kor Sp. zo0.0.;
PETRO Mil Sp. z 0.0,;
REGULA Sp.zo0.0.;
UNIMECH S.A;;

O O O o o o
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Biuro Konstrukcyjne MD-projekt Sp. z 0.0.;
K-Protos a.s.;
Petro Wodkan Sp. z 0.0.;

O O o o

Raf-Remat Sp. z 0.0.

Wszystkie umowy z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych. Sumaryczng wartos¢ transakcji
zawartych z podmiotami powigzanymi prezentuje tabela ponizej.

Tabela 44 Sumaryczna warto$¢ uméw zawartych z podmiotami powiazanymi w okresie od 1 stycznia 2006 r.
do dnia zatwierdzenia Prospektu (w tys. z1)
0d 01.01.2009 do dnia

Podmiot powigzany zatwierdzenia Prospektu e S/ s
przychody koszty  przychody koszty przychody koszty ‘przychody koszty

PETRO Eltech Sp. z 0.0. 0 0 285 2 42 0 75 21
PETRO Mechanika S.A. 0 1151 778 0 1889 4 0

PETRO Remont Sp. z 0.0. 1649 10 453 0 106 0 0 4
Chemont Sp. z 0.0. 70 334 154 19 816 279 832 42
PETRO Energorem Sp. z 0.0. 0 51 0 0 0 12 0 0
Regula Sp. z 0.0. 0 0 84 0 0 0 0 0
Compe Sp. zo.0. 0 0 0 4 0 0 0 0
UNIMECH S.A. 0 66 0 0 0 0 0 0
K-Protos a.s. 49 0 0 0 0 0 0 0
Zaktad Energetyczny ZEN sp. z o0.0. 0 2631 0 0 0 0 0 0

1768 4243 1754 24 2853 288

Zrédto: Emitent
19.1 UMOWY ZAWARTE ZE SPOtKAMI ZALEZNYMI

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi Emitent posiadat jedng spotke zalezng — Zaktad Energetyczny ZEN
Sp. z 0.0., opisany szerzej w pkt. 7.2 Dokumentu Rejestracyjnego.

UMOWA nr ZE ZEN/14/BT/565609/2009

Umowa z dnia 22 wrzesnia 2009 roku. Przedmiotem umowy uczyniono wykonanie w ramach podwykonawstwa, robét
w branzy mechanicznej w zakresie realizowanego przez Emitenta bedacego Generalnym Wykonawca przedsiewziecia
polegajacego na ukonczeniu budowy Fabryki Estrow Metylowych Olejow Roslinnych dla BIOAGRA-OIL S A. Strony ustality
wartos$¢ wynagrodzenia ryczattowego w wysokosci 2,9 min zt + VAT. Strony ustality kary umowne za niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie zobowigzania w postaci zwtoki lub odstgpienia od umowy. W umowie znalazto sie zastrzezenie, iz
jezeli szkoda przewyzisza¢ bedzie zastrzezong kare umowng, istnieje mozliwos¢ dochodzenia odszkodowania
uzupetniajagcego na zasadach ogdlnych przewidzianych w Kodeksie Cywilnym do wysokosci rzeczywiscie poniesionej szkody.
W umowie zawarto zapis o zabezpieczeniu nalezytego wykonania umowy na okres realizacji i trwania gwarancji.

Zadanie jest w trakcie realizacji i wg protokotéw odbioru robét czesciowych na dzien zatwierdzenia Prospektu rozliczono
warto$¢é w wysokosci 2 631 tys. zt + VAT.

19.2  TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI PRZEZ POSIADANIE PRZEZ TE PODMIOTY WIECE] NiZ 10%
W KAPITALE ZAKEADOWYM EMITENTA LUB OSOBY POSIADAJACE, W SPOSOB BEZPOSREDNI LUB POSREDNI
WPLYW NA EMITENTA

19.2.1 PETRO Remont Sp. z o.0.

UMOWA ZLECENIA 077/2006

Dnia 20 listopada 2006 roku zostata zawarta umowa zlecenia Emitentowi ustugi pracy dZzwigu wraz z obstugg operatora na
terenie BM nr 112 PKN Orlen S.A. w Bolestawcu. Termin realizacji umowy zostat wyznaczony na dzien 23 listopada 2006
roku. Umowa zostata wykonana.
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UMOWA ZLECENIA NR ZRP/DT1/206/2008

Przedmiotem umowy z dnia 11 czerwca 2008 roku uczyniono wykonanie remontu na instalacji Olefiny wg przekazanych
zakresOw. Termin wykonania umowy zostat ustalony na dzien 6 sierpnia 2008 roku. Wartosc realizacji wyniosta 320 895,00
zt + VAT. Umowa zostata wykonana.

UMOWA ZLECENIA NR DMP/DT2/177/08

Przedmiotem umowy z dnia 11 czerwca 2008 roku uczyniono wykonanie prac remontowych na instalacji Tlenek Etylenu
i Glikolu Il PKN Orlen SA. Termin wykonania umowy zostat ustalony na dzien 25 lipca 2008 roku. Wartos¢ realizacji wyniosta
111 780,00 zt + VAT. Umowa zostata wykonana.

UMOWA ZLECENIA NR DM/DMM/PC/3926/2008

Przedmiotem umowy z dnia 9 grudnia 2008 roku uczyniono wykonanie montazu rurociggéw i podpér miedzyobiektowych
na estakadach 6-7 w ramach zadania inwestycyjnego pt.: Rurociggi miedzyobiektowe dla programu 10+ na terenie Grupy
LOTOS S.A. w Gdansku. Termin wykonania umowy zostat ustalony na dzien 31 grudzien 2008 roku. Wartos¢ realizacji
wyniosta 18 000,00 zt + VAT. Umowa zostata wykonana.

UMOWA NR 1/PR/2009

Przedmiotem umowy z dnia 2 stycznia 2009 roku uczyniono wykonanie i montaz rurociggéw miedzyobiektowych i podpér
i podpdr od %” do 42” ze stali CS i SS na estakadach 6-7, D4 do SRU/ARU i CD do HGU na terenie inwestycji 10+ w Grupie
LOTOS S.A. w Gdansku. Termin wykonania umowy zostat ustalony na dzien 31 grudnia 2009 roku. Do rozliczen przyjeto
stawki kosztorysowe. Wartos¢ realizacji wyniosta 1 347 012,00 zt + VAT. Umowa w trakcie realiazcji.

UMOWA NR 13/PR/2009

Przedmiotem umowy z dnia 26 maja 2009 roku uczyniono montaz stalowych elementéw grzejnych z powierzonych
materiatéw na estakadach 6-7, D4 na terenie inwestycji 10+ w Grupie LOTOS S.A. w Gdansku. Termin wykonania umowy
zostat ustalony na dzien 30 listopada 2009 roku. Do rozliczen przyjeto stawki kosztorysowe. Warto$é realizacji wyniosta
317 896,96 zt + VAT. Umowa zostata wykonana.

19.2.2 PETRO Eltech Sp. z o.o0.

UMOWA ZLECENIA NR PE/DT/94/2006

W dniu 6 pazdziernika 2006 roku w Ptocku Emitent zawart jako wykonawca umowe zlecenia ze Spoétkg PETRO Eltech
Sp. z 0.0. jako Zamawiajacym.

Przedmiotem powyzszej umowy byto wykonanie przez Emitenta wykopow dla utozenia linii kablowej, wtozenie przepustow
i rur dostarczonych przez Zamawiajacego oraz podzniejsze zasypanie tras kablowych i doprowadzenie terenu do stanu
pierwotnego, na terenie Firmy Chemicznej DWORY S.A. w Oswiecimiu.

Strony okreslity wynagrodzenie ryczattowe za wykonanie przedmiotu umowy na kwote 70.000 zt (stownie: siedemdziesigt
tysiecy ztotych).

Termin wykonania prac zostat ustalony na 30 dni od daty przekazania placu budowy.

Na mocy Aneksu nr 1 z dnia 4 pazdziernika 2006 r. strony umowy zmienity zakres robdt dodatkowych oraz zwiekszyty
wynagrodzenie do kwoty 75.400 zt (stownie: siedemdziesigt pieé tysiecy czterysta ztotych) i wydtuzyty termin realizacji
umowy na okres do 55 dni od daty przekazania placu budowy. Umowa zostata wykonana.

UMOWA NR PE/UM/DT/131/2007

Umowa z dnia 6 listopada 2007 roku. Przedmiotem umowy uczyniono wykonanie wykopu liniowego dtugosci 1000 mb
i gtebokosci 80 cm dla utozenia kabla w Bazie Magazynowe] Olszanica, utozenie warstwy piasku, grubosci 10 cm oraz
zasypanie wykopu i uporzagdkowanie terenu po wykopach. Termin wykonania umowy zostat ustalony na dzien 30 listopada
2007 roku. Wynagrodzenie zostato okreslone w formie ryczattowej, w wysokosci 40.000 zt + VAT.

W umowie strony zastrzegty stosowanie kar umownych za zwtoke oraz za odstgpienie od umowy. Ponadto strony zastrzegty
sobie prawo dochodzenia odszkodowania uzupetniajagcego, przewyiszajacego wysokos¢ kary umownej do wysokosci
rzeczywiscie poniesionej szkody. Umowa zostata wykonana.

UMOWA ZLECENIA NR 069/2006

W dniu 7 listopada 2006 roku zostata zawarta umowa zlecenia na wykonanie przez Emitenta przegladu rozdzielni
elektrycznych P1-6Kv i P1b-6kV.
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Termin realizacji od dnia 16 listopada 2006 roku do dnia 19 listopada 2006 roku. Wartos$¢ realizacji wyniosta 21.000 zt
(dwadziescia jeden tysiecy ztotych). Umowa zostata wykonana.

UMOWA NR 1/PETRO-Eltech/2007

Umowa z dnia 7 listopada 2007 roku. Przedmiotem umowy uczyniono wykonanie projektu wykonawczego obejmujgcego
inwentaryzacje, dokumentacje PTR remontu aparatow, dokumentacje paszportowg, obwigzanie montazowe przerabianych
czesci obwigzania rurowego oraz roboty z branzy mechanicznej. Wynagrodzenie ustalone zostato przez strony jako
wynagrodzenie ryczattowe, state, obejmujace wykonanie kompletnego przedmiotu umowy, w wysokosci 282.888,00 zt +
VAT.

W umowie strony zastrzegty stosowanie kar umownych za zwtoke oraz za odstgpienie od umowy. Ponadto strony zastrzegty
sobie prawo dochodzenia odszkodowania uzupetniajagcego, przewyiszajacego wysokos¢ kary umownej do wysokosci
rzeczywiscie poniesionej szkody. Umowa zostata wykonana.

19.2.3 PETRO Mechanika S.A.

UMOWA ZLECENIA

Przedmiotem umowy z dnia 1 sierpnia 2007 roku uczyniono wykonanie prac spawalniczo-$lusarskich na budowie Bazy
Magazynowe]j w Olszanicy k/Krakowa. Termin wykonania umowy zostat ustalony na dzieri 31 sierpnia 2007 roku. Wartos¢
realizacji wyniosta 31 900,49 zt + VAT. Umowa zostata wykonana.

UMOWA NR 1/Mozejki/2007

W dniu 21 wrzesnia 2007 r. Emitent zawart umowe remontowg nr 1/Mozejki/2007 z PETRO Mechanika Sp. z o.0. z/s
w Ptocku.

Przedmiot umowy zostat okreslony jako wykonanie przez Emitenta prac remontowych w branzy mechaniczno-montazowej
w czasie postoju remontowego w Rafinerii Mozejki w Juodeikiai — okreg Mozejki na Litwie przy wykorzystaniu
oddelegowanych przez Emitenta pracownikow.

Termin realizacji przedmiotowej umowy strony okreslity na okres od 22.09.2007 r. do 30.11.2007 r. Wynagrodzenie zostato
okreslone na kwote 1 845 775,00 zt (jeden milion osiemset czterdziesci piec tysiecy siedemset siedemdziesiat piec ztotych).
Strony przedmiotowej umowy okreslity nastepujgce kary umowne:

Emitent zaptaci PETRO Mechanika Sp. z 0.0. z/s w Ptocku zryczattowang kare umowng w wysokos$ci 5% za odstgpienie od
umowy z przyczyn niezaleznych od PETRO Mechanika Sp. z 0.0. z/s w Ptocku,

PETRO Mechanika Sp. z 0.0. z/s w Ptocku zaptaci Emitentowi zryczattowanga kare umowna w wysokosci 5% za odstapienie od
umowy z przyczyn niezaleznych od Emitenta,

Jednoczesnie strony umowy zastrzegly sobie prawo do dochodzenia odszkodowania uzupetniajgcego, przewyzszajgcego
wysokos¢ kary umownej do wysokosci rzeczywiscie poniesionej szkody.

UMOWA ZLECENIA

Przedmiotem umowy z dnia 21 wrzesnia 2007 roku uczyniono wykonanie prac spawalniczo-$lusarskich na budowie Bazy
Paliwowej w Olszanicy k/Krakowa. Termin wykonania umowy zostat ustalony na dzieri 28 wrzesnia 2007 roku. Wartos¢
realizacji wyniosta 9 500,00 zt + VAT. Umowa zostata wykonana.

UMOWA ZLECENIA NR M4/461/2008

Przedmiotem umowy z dnia 16 czerwca 2008 roku uczyniono wykonanie prac zwigzanych z planowanym remontem
instalacji: Ekstrakcja Aromatéw na terenie PKN Orlen S.A. Termin wykonania umowy zostat ustalony na dzien 28 lipca 2008
roku. Wartos¢ realizacji wyniosta 496 500,00 zt + VAT. Umowa zostata wykonana.

UMOWA ZLECENIA NR MR3/369/2008

Przedmiotem umowy z dnia 23 czerwca 2008 roku uczyniono wykonanie prac polegajgcych na demontazu, regeneracji,
montazu armatury zabezpieczajacej i odcinajgcej. Termin wykonania umowy zostat ustalony na dzier 8 sierpnia 2008 roku.
Wartosc realizacji 206 002,00 zt + VAT. Umowa zostata wykonana.

UMOWA ZLECENIA NR MR4/633/2008

Przedmiotem umowy z dnia 11 lipca 2008 roku uczyniono wykonanie prac remontowych instalacji PIROLIZA na terenie PKN
ORLEN S A. Termin wykonania umowy zostat ustalony na dzien 28 lipca 2008 roku. Wartos¢ realizacji 73 080,00 zt + VAT.
Umowa zostata wykonana.
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UMOWA NR 75/2009

Przedmiotem umowy z dnia 31 sierpnia 2009 roku uczyniono wykonanie w ramach podwykonawstwa, robét w branzy
mechaniczno-montazowej w zakresie realizowanego przez Emitenta bedacego Generalnym Wykonawcay przedsiewziecia
polegajacego na ukonczeniu budowy Fabryki Estrow Metylowych Olejow Roslinnych dla BIOAGRA-OIL S A. Strony ustality
warto$¢ wynagrodzenia ryczattowego w wysokosci 1 500 000,00 zt + VAT. Strony ustality kary umowne za niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie zobowigzania w postaci zwtoki lub odstgpienia od umowy. W umowie znalazto sie zastrzezenie, iz
jezeli szkoda przewyisza¢ bedzie zastrzezong kare umowng, istnieje mozliwos¢ dochodzenia odszkodowania
uzupetniajgcego na zasadach ogdlnych przewidzianych w Kodeksie Cywilnym do wysokosci rzeczywiscie poniesionej szkody.
W umowie zawarto zapis o zabezpieczeniu nalezytego wykonania umowy w okresie trwania gwarancji. Zadanie jest
w trakcie realizacji i wg protokotéw odbioru robét - czesciowych rozliczono warto$¢ w wysokosci 1 142 160,00 zt + VAT.

19.3  TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI WSPOLZALEZNYMI

19.3.1 Chemont Sp. z o.0.

UMOWY ZLECENIA NR 1/R/06

Przedmiotem umowy z dnia 19 stycznia 2006 roku uczyniono wykonywanie prac, bedacych w zakresie jego dziatalnosci na
rzecz zamawiajacego.

Strony okreslity, ze wynagrodzenie z tytut umowy dla Emitenta bedzie ustalane kazdorazowo na podstawie zatwierdzonych
kalkulacji robét, cennikdw oraz zatwierdzonych aktéw zdawczo — odbiorczych. Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta
zamawiajacy zaptacit Emitentowi w 2006 r. tytutem wykonania powyzszej umowy kwote 315.676,73 zt (stownie: trzysta
pietnascie tysiecy sze$cset siedemdziesiat szes$¢ ztotych siedemdziesiat trzy grosze).

Termin obowigzywania umowy strony okreslity na okres od dnia 2 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku.
Wartosc¢ transakcji 315.676,73 zt (stownie: trzysta pietnascie tysiecy szeséset siedemdziesiagt szes¢ ztotych siedemdziesiat
trzy ztote). Umowa zostata wykonana.

UMOWA NR 3/R/2006

Przedmiotem umowy z dnia 10 lutego 2006 roku uczyniono ustugi swiadczone w zakresie dziatalnosci Emitenta. Strony
okreslity, iz wynagrodzenie z tytut umowy dla Emitenta bedzie ustalane kazdorazowo na podstawie zatwierdzonych
kalkulacji robdt, cennikdw oraz zatwierdzonych aktéw zdawczo — odbiorczych.

Termin realizacji przedmiotu umowy strony ustality na okres od dnia 2 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.
W umowie znalazto sie zastrzezenie, iz jezeli szkoda przewyzszaé bedzie zastrzezong kare umowna, istnieje mozliwos¢
dochodzenia odszkodowania uzupetniajacego na zasadach ogdlnych przewidzianych w Kodeksie cywilnym do wysokosci
rzeczywiscie poniesionej szkody. Umowa zostata wykonana.

UMOWA ZLECENIA NR 53/4426/2006 (UJR3416)

Przedmiotem umowy z dnia 18 sierpnia 2006 roku uczyniono wykonanie 3 kompletéw kadtubéw i pokryw DN 1200 wg
rysunkéw. Termin wykonania umowy zostat ustalony na dzien 31.08.2006 roku. Wartos¢ realizacji 75 000,00 zt + VAT.
Umowa zostata wykonana.

UMOWA DOSTAWY NR 044/2006

Przedmiotem umowy z dnia 11 wrzesnia 2006 roku uczyniono dostarczenie przez Emitenta Dostawcy towaru w postaci rury
bez szwu fi 31,8x2,9 L= 6000 mm, w ilosci 3912 sztuk, faczna ilos¢ 23472mb w gatunku TP 321.

Strony okreslity wynagrodzenie za przedmiot dostawy na kwote 14,60 USD brutto za jeden metr rury. Zgodnie
z o$wiadczeniem Emitenta w 2007 r. cena — zaptacona przez odbiorce tytutem wykonania umowy Emitentowi wyniosta
551.643,19 zt (stownie: pieéset piecdziesiagt jeden tysiecy szeséset czterdziesci trzy ztote dziewietnascie groszy) w 2006 r.
wyniosta 516.969,45 zt (stownie: piecset szesnascie tysiecy dziewiecéset szes¢dziesigt ztotych czterdziesci piec groszy).

Strony ustality ostateczny termin dostawy towaru na dzien 22 stycznia 2007 roku. W przypadku dostawy czesciowej tj. 40%
dostawy do dnia 31 grudnia 2007 r. termin dostawy koricowej wydtuza sie do dnia 15 lutego 2007 r.

Zgodnie z postanowieniami powyzsza umowa miata zosta¢ zabezpieczona cesjg ze wskazanych przez odbiorce kontraktéw
netto do kwoty 700.000 zt ( stownie: siedemset tysiecy ztotych), ktérych zapadalnos$¢ przypada w | potowie 2007 roku oraz
wekslem in blanco.

Odbiorcy przystuguje prawo naliczania kar umownych w wysokosci 0,5% od wartosci kontraktu netto za kazdy dzien zwtok
poczawszy od dnia 31 stycznia 2007 r. Suma odsetek karnych nie moze jednak przekroczy¢ 8% wartosci umowy. Umowa
zostata wykonana.
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UMOWA ZLECENIA NR 5/CHEMOS/RR/2007

W dniu 2 stycznia 2007 roku Emitent zawart jako Wykonawca umowe zlecenia ze Spdétka Chemont Sp. z o.0. jako
Zamawiajacym.

Przedmiotem powyiszej umowy jest zobowigzanie sie Emitenta jako Wykonawcy do wykonania w oparciu o zamdwienie
roczne ztozone przez Zamawiajgcego (nr 001/R/Chemont/2007) nastepujgcych ustug: obrébki skrawaniem, obrobki cieplnej,
przegladow i remontéw diwignicowych, remontdw i armatury, wywazania oraz badan nieniszczacych, niszczgcych
i diagnostycznych.

Strony okreslity, iz wynagrodzenie z tytutu umowy dla Emitenta bedzie ustalane kazdorazowo na podstawie zatwierdzonych
kalkulacji robdt, cennikdw oraz zatwierdzonych aktéw zdawczo — odbiorczych. Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta
zamawiajgcy zaptacit Emitentowi kwote 89 060,05 zt (stownie: osiemdziesigt dziewiec tysiecy szes$édziesigt ztotych piec
groszy).

Termin realizacji przedmiotu umowy strony ustality na okres od dnia 2 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku. Umowa
zostata wykonana.

UMOWA ZLECENIA NR 755/DH/03/JR/UJR1157/363/2007

Przedmiotem umowy z dnia 29 stycznia 2007 roku uczyniono wykonanie dla Emitenta korpusoéw i pokryw zasuw DN1600
i DN1800. Termin wykonania umowy zostat ustalony na dzien 25 marca 2007 roku. Wartos¢ realizacji 172 000,00 zt + VAT.
Umowa zostata wykonana.

UMOWA ZLECENIA NR 023/R/CHEMONT/2007 (URK0107)

Przedmiotem umowy z dnia 2 lutego 2007 roku uczyniono wykonanie ustug w zakresie sprawdzania przyrzaddw
pomiarowych i badan laboratoryjnych niszczacych i nieniszczacych. Termin wykonania umowy zostat ustalony na dzien
31 grudnia 2007 roku. Warto$c realizacji 53 836,80 zt + VAT. Umowa zostata wykonana.

UMOWA NR 2/CHEMOS/R/2008

Przedmiotem umowy z dnia 2 stycznia 2008 roku uczyniono wykonanie ustug w zakresie: obrébki skrawaniem, obrdébki
cieplnej, przeglagdoéw i remontéw dzwignicowych, remontéw armatury, wywazania, badan nieniszczacych, niszczacych oraz
diagnostycznych itp. Termin wykonania umowy zostat ustalony na dzien 31 grudnia 2008 roku. Wartos¢ realizacji
80 241.70 zt + VAT. Umowa zostata wykonana.

UMOWA NR 11/01/CHEMOS/2009

Przedmiotem umowy z dnia 15 stycznia 2008 roku uczyniono wykonanie ustug w zakresie: obrébki skrawaniem, obrdébki
cieplnej, przegladéw i remontéw dzwignicowych, remontéw armatury, wywazania, badan nieniszczacych, niszczacych oraz
diagnostycznych itp. Termin wykonania umowy zostat ustalony na dzien 26 lutego 2010 roku. Wartos$¢ szacunkowa realizacji
80 000,00 zt + VAT.

UMOWA ZLECENIA NR 15/JR/2009

Przedmiotem umowy z dnia 18 lutego 2009 roku uczyniono wykonanie dla Emitenta blach, wktadéw kolumn degazacyjnych.
Termin wykonania umowy zostat ustalony na dzien 3 kwietnia 2009 roku. Wartos¢ realizacji 75 021,84 zt + VAT. Umowa
zostata wykonana.

UMOWA ZLECENIA NR 50/2009

Przedmiotem umowy z dnia 15 maja 2009 roku uczyniono wykonanie dla Emitenta robdt montazowych i spawalniczych
w ramach zadania: Remont kotta Pauker nr 3. Termin wykonania umowy zostat ustalony na dziert 31 sierpnia 2009 roku.
Wartosc realizacji 95 000,00 zt + VAT. Umowa zostata wykonana.

UMOWA NR 06/09/2009

Przedmiotem umowy z dnia 31 sierpnia 2009 roku uczyniono wykonanie dla Emitenta prac zwigzanych z dokoriczeniem
budowy zbiornika magazynowego Z-08 i przeprowadzenie stosownych badan. Termin wykonania umowy zostat ustalony na
dzier 15 paZdziernika 2009 roku. Wartos¢ realizacji 100 226,00 zt + VAT. Umowa zostata wykonana.

Strony ustality kary umowne za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowigzania w postaci zwtoki lub odstgpienia od
umowy. W umowie znalazto sie zastrzezenie, iz jezeli szkoda przewyzsza¢ bedzie zastrzezong kare umowna, istnieje
mozliwos¢ dochodzenia odszkodowania uzupetniajgcego na zasadach ogdlnych przewidzianych w Kodeksie Cywilnym do
wysokosci rzeczywiscie poniesionej szkody.
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W umowie zawarto zapis o zabezpieczeniu nalezytego wykonania umowy na okres realizacji i trwania gwarancji.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent zawart ze spotka Chemont sp. z 0.0. poza
wymienionymi powyzej, nastepujgce umowy: UMOWA ZLECENIA NR 10/01/2006 (URK0036); UMOWA ZLECENIA NR
10/01/2006 (URK0036); UMOWA ZLECENIA NR 69/4416/2006 (UJR3406); UMOWA ZLECENIA (UJR3506); UMOWA
ZLECENIA NR 2332/10/2006 (UJK0486); UMOWA ZLECENIA NR R003/CHEMONT/2517/10/2006 (UJR4346); UMOWA
ZLECENIA NR 4/CHEMOS/RR/2007; UMOWA ZLECENIA NR 335/2/DH/UJR4026/150/2007; UMOWA ZLECENIA NR
810/DH/4JR/UJR2376/414/2007; UMOWA ZLECENIA NR 1098/DH/12/JR/UJR1157/591/2007; UMOWA ZLECENIA NR
1136/DH/14/JR/UJR1157/607/2007; UMOWA ZLECENIA NR 1180/DH/16/JR/UJR1157/640/2007; UMOWA ZLECENIA NR
051/4466/2007 (UJR1687); UMOWA ZLECENIA NR 1448/5/DH/JR/UJR1697/831/2007; UMOWA ZLECENIA NR
8/DH/UJR1157/1177/2007; UMOWA ZLECENIA NR Z0080/5937/1927/5/2007 (UJR2257); UMOWA ZLECENIA NR
Z0079/5937/1926/5/2007 (UJR2267); UMOWA ZLECENIA NR Z0O081/4226/1925/5/2007 (UJR2277); UMOWA ZLECENIA
NR 077/4226/1924/5/2007 (UJR2387); UMOWA ZLECENIA NR 084/4226/2046/05/2007 (UJR2487); UMOWA ZLECENIA NR
085/5947/2120/05/2007 (UJK0237); UMOWA ZLECENIA (UJK0247); UMOWA ZLECENIA NR 097/6377/2480/06/2007
(UJR2707); UMOWA ZLECENIA NR DN-KJ/06/2007 (UJK0287); UMOWA ZLECENIA NR2606/DH/45JR/UJR1907/1943/2007;
UMOWA ZLECENIA NR 2770/DH/49/JR/UJI1487/2039/2007; UMOWA ZLECENIA NR 101/2599/07/2007 (UJR3047);
UMOWA ZLECENIA NR 3034/DH/61/JR/UJI2757/2238/2007; UMOWA ZLECENIA NR 3172/DH/70/JR/UJR3067/2352/2007;
UMOWA ZLECENIA NR 3280/DH/72/JR/UJR2837/2433/2007; UMOWA ZLECENIA NR 3392/DH/80/JR/UJI2637/2519/2007;
UMOWA ZLECENIA NR /DH/81/JR/UJR2787/2570/2007; UMOWA ZLECENIA NR 3490/DH/83/JR/UJR2837/2592/2007;
UMOWA ZLECENIA NR 109/5907/2940/08/2007 (UJR3497); UMOWA ZLECENIA NR 112/6189-6197/2982/08/2007
(UJR3527); UMOWA ZLECENIA NR 3722/DH/87/JR/UJR2557/2470/2007; UMOWA ZLECENIA NR 115/6907/3076/09/2007
(UJR3587); UMOWA ZLECENIA NR 118/4366/2007 (UJR2207); UMOWA ZLECENIA NR 160/6617/4067/12/2007 (UJR4397);
UMOWA ZLECENIA NR 171/6527/4223/2007 (UJR4637); UMOWA NR 1/CHEMOS/R/2008; UMOWA ZLECENIA NR
178/65/49/01/2008; UMOWA ZLECENIA NR 177/7167/48/01/2008; UMOWA ZLECENIA NR 1/2009; UMOWA ZLECENIA
NR 186/7007/654/2008; UMOWA ZLECENIA NR 188/6617-6527/726/02/2008; UMOWA ZLECENIA NR7007/765/03/2008;
UMOWA ZLECENIA NR 7007/04/2008; UMOWA ZLECENIA NR W521/419/05/2009; UMOWA ZLECENIA NR
7007/1227/05/2008; UMOWA ZLECENIA NR 7738/1228/05/2008; UMOWA ZLECENIA NR 7007/1240/2008; UMOWA
ZLECENIA NR 7007/1259/05/2008; UMOWA ZLECENIA NR 7738/1259/05/2008; UMOWA ZLECENIA NR
7738/1408/06/2008; UMOWA ZLECENIA NR 7738/1704/06/2008; UMOWA ZLECENIA NR 7738/1703/06/2008; UMOWA
ZLECENIA NR 178/22/2009; UMOWA ZLECENIA NR 7738/1704/06/2008; UMOWA ZLECENIA NR 2342/09/306/2008;
UMOWA NR 10/01/CHEMOS/2009; UMOWA ZLECENIA NR 22/2009; UMOWA ZLECENIA NR 32/JR/2009; UMOWA
ZLECENIA NR 42/JR/2009; UMOWA ZLECENIA NR 51/2009; UMOWA ZLECENIA NR 55/2009; UMOWA ZLECENIA NR
60/2009; UMOWA ZLECENIA NR 62/2009; UMOWA ZLECENIA NR 64/JR/2009; UMOWA ZLECENIA NR 73/2009; UMOWA
ZLECENIA NR 83/JR/2009; UMOWA ZLECENIA NR 86/JR/2009; UMOWA ZLECENIA NR 96/2009; UMOWA ZLECENIA NR
101/2009; UMOWA ZLECENIA NR 112/2009; UMOWA ZLECENIA NR 116/2009; UMOWA ZLECENIA NR 139/JR/2009;
UMOWA ZLECENIA NR 144/JR/2009; UMOWA ZLECENIA NR 149/JR/2009; UMOWA ZLECENIA NR 151/JR/2009 oraz
UMOWA ZLECENIA NR 165/JR/2009.

Wartos¢ jednostkowa lub tgczna z inng powigzang umowa nie przekraczata 50 tys. zt.

19.3.2 Regula Sp. z o.0.

UMOWA ZLECENIA NR 4/2008

Przedmiotem umowy z dnia 07 stycznia 2008 roku uczyniono wykonanie montazu tras kablowych w ramach zadania
inwestycyjnego: Zabezpieczenie przed przelaniem zbiornikdéw magazynowych na tacach F-173, F-166, F-174, G-177 oraz
zbiornika 1p.91 w bud. G-175. Termin wykonania umowy zostat ustalony na dzien 20 czerwca 2008 roku. Wartos¢ realizacji
wyniosta 84 293,44 zt + VAT. Umowa zostata wykonana.

19.3.3 PETRO Energorem Sp. z o.0.
Przedmiotem umowy uczyniono ustugi transportowe na terenie Rafinerii Mozejki. Wartos¢ umowy wyniosta 12 tys. zt.
19.3.4 Compe Sp.z o.0.

Zamowienie Nr 3053/HZ/2007 z dnia 17 grudnia 2007 roku na zakup komputera — notebook ASUS. Wartos¢ transakcji
3 580,00 zt netto.
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19.3.5 K-Protos a.s.
Przedmiotem umowy z dnia 14 lipca 2009 roku uczyniono wynajem samochodu. Warto$¢ wynajmu wyniosta 49 tys. zt.
19.3.6 UNIMECH S.A.

UMOWA ZLECENIA NR 26/JR/2009

Przedmiotem umowy z dnia 06 marca 2009 roku uczyniono wykonanie projektéw na silos popiotu lotnego. Termin
wykonania umowy zostat ustalony na dzient 30 lipca 2009 roku. Wartos¢ realizacji 66 000,00 zt + VAT. W umowie zawarto
zapis o zabezpieczeniu nalezytego wykonania umowy na okres trwania gwarancji.

194 WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU LUB RADY NADZORCZE] EMITENTA

19.4.1 Wynagrodzenia i inne $wiadczenia pieniezne wyptacone na rzecz cztonkéw Zarzadu

W ponizsze]j tabeli zaprezentowane zostaty taczne Swiadczenia pieniezne otrzymane przez cztonkdw Zarzadu w okresie
sprawowania przez te osoby funkcji w organie zarzadzajagcym Emitenta.

Tabela 45 Wynagrodzenie os6b pelniacych funkcje w Zarzadzie Emitenta (dane w tys. z1)
Wysokos¢ swiadczen

Funkcja 2010 - do dnia
zatwierdzenia 2008
Prospektu
Krzysztof Miaskiewicz Prezes Zarzadu 0 132 nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
Stawomir Szata’ Cztonek Zarzadu 0 98 nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
Grzegorz Dobrowolski® | Prezes Zarzadu nie dotyczy 192 393 364 156
Bronistaw Gtowacki’ Cztonek Zarzadu nie dotyczy 184 275 15 nie dotyczy
Jarostaw Kisiotek® Cztonek Zarzadu nie dotyczy nie dotyczy 152 231 92
Waldemar Jaworski® Prezes Zarzadu nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy 59

1 Krzysztof Miaskiewicz zastqpit Grzegorza Dobrowolskiego w funkcji Prezesa Zarzgdu w dniu 23 czerwca 2009 roku.

2 Stawomir Szata zastqpit Bronistawa Gtowackiego w funkcji Cztonka Zarzqdu w dniu 30 lipca 2009 roku

3 Grzegorz Dobrowolski zastqpit Waldemara Jaworskiego w funkcji Prezesa Zarzqdu w dniu 23 maja 2006 roku i petnit jq
do dnia 23 czerwca 2009 roku.

4 Bronistaw Gtowacki zostat powotany na funkcje Cztonka Zarzqdu w dniu 22 listopada 2007 roku i petnit jg do dnia
30 lipca 2009 roku

5 Jarostaw Kisiotek zostat powotany na funkcje Cztonka Zarzqdu w dniu 23 maja 2006 roku i petnit jq do dnia 31 maja
2008 roku

6 Waldemar Jaworski petnit funkcje Prezesa Zarzqdu do dnia 28 kwietnia 2006 roku

Zrédto: Emitent

19.4.2 Wynagrodzenia i inne $wiadczenia pieniezne wyplacone na rzecz czlonkéw Rady
Nadzorczej

W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaty tgczne $wiadczenia pieniezne otrzymane przez cztonkdédw Zarzagdu w okresie od
1 stycznia 2006 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego.

Tabela 46 Wynagrodzenie os6b pelnigcych funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta (dane w tys. z})
Wysokos¢ swiadczen

2010 - do

Funkcja i
! dnia 2009 2008 2007

zatwierdzeni
a Prospektu

Tomasz Mazur® Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0 52 48 44 24
Zygfryd Ptochocki’ Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej 0 40 37 33 19
Andrzej Gastotek® Sekretarz Rady Nadzorczej 0 40 37 33 19
Andrzej Rusek” Cztonek Rady Nadzorczej 0 40 37 1 | nie dotyczy
Janistaw ZwoliAski® Cztonek Rady Nadzorczej 0 40 37 1 | nie dotyczy

1 Tomasz Mazur petni funkcje Przewodniczqcego Rady Nadzorczej od dnia 7 sierpnia 2006 roku.
2 Zygfryd Ptochocki petni funkcje Wiceprzewodniczqcego Rady Nadzorczej od dnia 7 sierpnia 2006 roku
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3 Andrzej Gastotek peini funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej od dnia 7 sierpnia 2006 roku
4 Andrzej Rusek petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 20 grudnia 2007 roku

5 Janistaw Zwoliniski petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 20 grudnia 2007 roku
Zrédto: Emitent

19.4.3 Wynagrodzenia i inne $wiadczenia pieniezne wyplacone na rzecz oséb zarzadzajacych
wyzszego szczebla

W ponizsze]j tabeli zaprezentowane zostaty faczne swiadczenia pieniezne otrzymane przez osoby zarzadzajace wyzszego
szczebla Emitenta w okresie sprawowania przez te osoby obowigzkéw wynikajacych z danego stanowiska. W przypadku
0s0b, ktére zostaty powotane do organu zarzgdzajgcego, wynagrodzenie przedstawione ponizej odnosi sie do dnia objecia
funkcji w Zarzadzie.

Tabela 47 Wynagrodzenie os6b zarzadzajacych wyzszego szczebla (dane w tys. zl)
Wysokos¢ swiadczen

Stanowisko 2010 - do dnia
zatwierdzenia pA]0}] 2007
I Prospektu
Krzysztof Miaskiewicz Dyrektor Naczelny 0 0 | nie dotyczy | nie dotyczy | nie dotyczy
. 2 o

Dyrektor ds. Strat
Stawomir Szata . yrektor @s. Strategtt 0 141 50 | nie dotyczy | nie dotyczy

i Handlu
Monika Dzwigoriska’ Dyrektor Finansowy 0 100 46 | nie dotyczy | nie dotyczy
Mariusz Wandor” Dyrektor ds. ] ] ]

Produkdi 0 116 | nie dotyczy | niedotyczy | nie dotyczy
Grzegorz Grelak5 Zastepca Dyrektora . . .

Strategii i Handlu 0 36 | niedotyczy | nie dotyczy | nie dotyczy

1 Krzysztof Miaskiewicz zatrudniony jest na stanowisku Dyrektora Naczelnego od dnia 23 czerwca 2009 roku.

2 Stawomir Szata zatrudniony byt na stanowisku Dyrektora ds. Strategii i Rozwoju od dnia 1 lipca 2008 roku do 15
grudnia 2009 roku. Od dnia 16 grudnia 2009 roku zatrudniony jest na stanowisku Dyrektora ds. Strategii i Handlu.

3 Monika DzZwigoniska zatrudniona jest na stanowisku Dyrektora Finansowego od dnia 1 lipca 2008 roku.

4 Mariusz Wandor zatrudniony jest na stanowisku Dyrektora ds. Produkcji od dnia 1 czerwca 2009 roku, jednakze petnit
obowiqgzki Dyrektora ds. Produkcji od dnia 7 stycznia 2009 roku.

5 Grzegorz Grelak petni obowiqzki Zastepcy Dyrektora Strategii i Handlu od dnia 16 grudnia 2009 roku, natomiast od
dnia 1 wrzesnia 2009 roku petni funkcje Dyrektora ds. Techniczno-Handlowych.

Zrédto: Emitent

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta w okresie od 01.01.2006 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emitent nie
zawart innych umoéw, poza wskazang powyzej, ani z cztonkami Zarzagdu ani z cztonkami Rady Nadzorczej Spotki.

20 INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW I PASYWOW EMITENTA, JEGO SYTUAC)I
FINANSOWE] ORAZ ZYSKOW I STRAT

20.1  HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Historycznymi informacjami finansowymi Emitenta zamieszczonymi w Prospekcie Emisyjnym, sg jednostkowe sprawozdania
finansowe Emitenta za lata obrotowe 2006 - 2008, sporzgdzone zgodnie z MSR.
Na podstawie art. 28 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia 809/2004 Emitent korzysta z mozliwosci wtaczenia tych informacji do
Prospektu Emisyjnego poprzez odniesienie.
Emitent zamieszcza poprzez odniesienie nastepujgce informacje:
— zbadane roczne sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia 2006 — 31 grudnia 2006, opublikowane w Prospekcie
Emisyjnym Spétki zatwierdzonym w dniu 4 sierpnia 2008 roku i zamieszczonym na stronie internetowej Emitenta.
Opinia i raport z badania sprawozdania finansowego za 2006 rok zostaty zamieszczone w powyzszym Prospekcie;
— zbadane roczne sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia 2007 — 31 grudnia 2007, opublikowane w Prospekcie
Emisyjnym Spdtki zatwierdzonym w dniu 4 sierpnia 2008 roku i zamieszczonym na stronie internetowej Emitenta.
Opinia i raport z badania sprawozdania finansowego za 2007 rok zostaty zamieszczone w powyzszym Prospekcie;
— zbadane roczne sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia 2008 — 31 grudnia 2008, opublikowane w raporcie
okresowym, przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 20 kwietnia 2008 roku. Opinia i raport z badania
sprawozdania finansowego za 2008 rok zostaty zamieszczone w powyzszym raporcie rocznym;
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—  poétroczne niezbadane sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia 2009 — 30 czerwca 2009, opublikowane w
raporcie okresowym w dniu 31 sierpnia 2009 roku. Raport pétroczny byt przedmiotem przegladu biegtego
rewidenta i zawiera raport z przegladu;

—  kwartalne niezbadane sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia 2009 — 30 wrzesnia 2009, opublikowane w
raporcie okresowym w dniu 16 listopada 2009 roku.

Historyczne informacje finansowe za lata 2006 - 2008 oraz sprawozdania $rodroczne za rok 2009 zostaty sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR).

Opinie biegtego rewidenta z badania sprawozdan finansowych Emitenta za 2006, 2007 oraz 2008 r. oraz raport z przegladu
sprawozdania za | pétrocze 2009 roku nie zawieraty zastrzezen.

20.2  INFORMACJE FINANSOWE PRO FORMA

20.2.1 Cel, podstawa i zasady sporzadzenia skonsolidowanych informacji finansowych pro forma

Niniejsze skonsolidowane informacje finansowe pro forma, obejmujace skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
pro forma na dzien 31.12.2008 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw pro forma za okres
01.01.2008 r. — 31.12.2008 r. przygotowano w celu przedstawienia wptywu opisanej ponize]j transakcji nabycia udziatéw
w Zaktadzie Energetycznym ZEN Sp. z 0.0. na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitatowej Emitenta.

Informacje finansowe pro forma przygotowano wytgcznie w celach zilustrowania wptywu ponizszej transakgji zaistniatej po
dniu 31.12.2008 r., a tym samym dotyczg one sytuacji hipotetycznej i nie przedstawiajg rzeczywistej sytuacji finansowej,
majgtkowej ani wynikdw Chemoservis — Dwory S.A. na dzierr 31.12.2008 r. i za okres 01.01.2008 r. —31.12.2008 r.
Informacje finansowe pro forma zostaty sporzadzone w taki sposdb, jakby transakcja nabycia udziatéw przez Emitenta
zostata dokonana w dniu 01.01.2008 r.

Zarzad Emitenta uznat, ze ponizsza transakcja ma wptyw na sytuacje Chemoservis — Dwory S.A. Wymdg sporzadzenia
i upublicznienia informacji finansowych pro forma wynika z przepiséw art. 38 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych oraz z art. 5 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy
wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149
2 30.4.2004).

Niniejsze skonsolidowane informacje finansowe pro forma sporzadzono na podstawie sprawozdania finansowego
Chemoservis — Dwory S.A. za okres 12 miesiecy zakoriczony 31.12.2008 roku oraz sprawozdania finansowego ZE ZEN
Sp. z 0.0. za okres 12 miesiecy zakorczony 31.12.2008 roku.

Informacje finansowe pro forma przygotowano zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta przy
sporzadzaniu historycznych skonsolidowanych informacji finansowych, tj. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”).

20.2.2 Opis transakcji ujetej w korektach pro forma

Transakcja do ktorej odnoszg sie korekty w informacji pro forma za okres 01.01.2008 r. — 31.12.2008 r. dotyczy nabycia
100% udziatéw w Zaktadzie Energetycznym ZEN Sp. z 0.0. w Dabrowie Gdrniczej na podstawie 2 umdéw zawartych w dniu
25 wrzesnia 2009 roku.

Faktyczne przejecie kontroli nad spdtkg nastgpito w dniu 5 pazdziernika 2009 roku. tgczna cena nabycia udziatéw wyniosta
3 700,0 tys. zt. Wartos¢ przejetych przez Emitenta aktywdw netto wycenionych zgodnie z MSR/MSSF wyniosta 3 141,9 tys. zt.
Poniewaz rzeczywista cena nabycia udziatéw przewyzszyta wartos¢ godziwa aktywdw netto o 623,5 tys. zt, w trakcie
rozliczania potaczenia jednostek zgodnie z MSSF 3 ujeto w sprawozdaniu skonsolidowanym wartosci niematerialne
odzwierciedlajgce umowe z gtéwnym odbiorcag - ArcelorMittal, znajomos¢ jego potrzeb, oraz znajomosé specyfiki Huty
Katowice. Przeprowadzono réwniez test na utrate wartosci tych aktywdw, ktéry nie wskazat na potrzebe utworzenia
odpisow aktualizujgcych wartos¢ wykazanych w sprawozdaniu wartosci niematerialnych.
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Jako sprawozdanie pro forma zaprezentowano skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej Chemoservis — Dwory S.A.
sktadajgcej sie z jednostki dominujacej Chemoservis — Dwory S.A. oraz jednostki zaleznej ZE ZEN Sp. z 0.0. Przyjeto
zatozenie, ze przejecie kontroli nad spdtka zalezng nastapito na dziert 01.01.2008 roku.

W sprawozdaniu finansowym pro forma przyjeto zatozenie, ze nabyte wartosci niematerialne majg takg sama wartos¢ na
dzien 01.01.2008 roku jak na 01.10.2009 roku, oraz ze cena nabycia udziatéw jest taka sama jak w rzeczywiscie
przeprowadzonej transakcji.

Rdéznica pomiedzy wartoscig godziwg przejetych aktywdw netto ZE ZEN Sp. z 0.0. ustalong na dzier 01.01.2008 i ustalong na
dzierr 01.10.2009 wynikajgca z poniesionej w tym okresie straty, zostata ujeta w kapitale zapasowym.

. Korekty pro forma

Korekta dotyczgca eliminacji aktywdw netto i ceny nabycia udziatéw

Przejete aktywa netto

Tabela 48 Przejete aktywa netto

Kapitat zaktadowy 5737 880,00
Zyski zatrzymane -1315728,61
przejete aktywa netto ZE ZEN Sp. z 0.0. razem 4422 151,39
wartosci niematerialne 623 475,81

Razem 5045 627,21

Zrédto: Emitent
Cena nabycia udziatéw

Tabela 49 Cena nabycia udziatow

Pozycja Wartos¢

kapitat zapasowy 1280 267,21
Cena nabycia udziatow 3765 360,00
Razem 5045 627,21

Zrédto: Emitent

20.2.3 Sprawozdanie pro forma

Tabela 50 Bilans pro forma

0 - prawozd
D08 PO 0

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 4929 3024 7 953
Wartosci niematerialne 58 712 770
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 446 779 1225
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 2 0 2
Aktywa trwate razem 5433 4516 9949
Aktywa obrotowe
Zapasy 376 407 783
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4699 7 387 12 086
Nalezne wptaty na kapitat 0 0 0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 70 0 70
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5026 18 5044
Inne aktywa obrotowe 0 0 0
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Chemoservis

sprawozdanie

31.12.2008 KOREKTY potaczone
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 34 31 65
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa obrotowe razem 10205 7 843 18 048
Aktywa razem 15 638 12 359 27 997
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 6792 0 6792
Kapitat zapasowy 154 1280 1434
Kapitaty rezerwowe 3499 0 3499
Zyski zatrzymane 0 1066 1066
Zysk netto biezgcego okresu 912 -912 0
Kapitat wtasny bez udziatéw mniejszosci 11 358 1434 12791
Kapitaty przypadajgce na udziaty mniejszosci 0 0
Kapitat wtasny razem 11358 1434 12791
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 0 1700 1700
Kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 0 172 172
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy
dtugoterminowe 530 3148 3678
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 195 109 304
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe razem 725 5129 5854
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3060 4691 7751
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0 0
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki w okresie sptaty 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 0 278 278
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate rezerwy
krétkoterminowe 70 826 896
Rozliczenia miedzyokresowe 426 0 426
Zobowigzania krotkoterminowe razem 3555 5796 9351
Pasywa razem 15638 12 359 27 997
Zrédto: Emitent
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Tabela 51 Rachunek zyskéw i strat pro forma

Chemoservis

sprawozdanie

KOREKTY
31.12.2008 potaczone

Przychody ze sprzedazy 26 995 30143 57 138
Koszty wtasny sprzedazy 22 474 27 606 50079
Zysk brutto ze sprzedazy 4521 2537 7058
Pozostate przychody operacyjne 368 541 909
Koszty sprzedazy 925 0 925
Koszty ogdlnego zarzadu 2615 2244 4859
Pozostate koszty operacyjne 335 577 912
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 1014 257 1271
Przychody finansowe 194 56 250
Koszty finansowe 15 75 90
Przychody finansowe netto 179 -18 160
Zysk przed opodatkowaniem 1193 238 1431
Podatek dochodowy 281 85 366
Zysk netto 912 153 1066

Zrédto: Emitent
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20.2.4 Raport niezaleznego Bieglego Rewidenta do sprawozdania pro forma

Raport Niezaleznego Biegtego Rewidenta
o informacjach finansowych pro forma
dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzagdu Chemoservis - Dwory S.A.

Przeprowadzilismy prace poswiadczajace, ktérych przedmiotem byty informacje finansowe pro forma zamieszczone
w punkcie 20.2 prospektu emisyjnego sporzadzonego przez Chemoservis — Dwory S.A. Informacje finansowe pro forma
zostaty przygotowane na podstawie opisanej w punkcie 20.2 prospektu emisyjnego wy facznie w celu przedstawienia
hipotetycznego wptywu transakcji zakupu udziatéw spétki Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z 0 .0. na wyniki Emitenta za okres
od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, w taki sposdb, jak gdyby transakcja zostata sfinalizowana do dnia
1 stycznia 2008 roku. W zwigzku z tym informacje finansowe pro forma nie przedstawiaja rzeczywistych wynikéw
dziatalnosci i sytuacji finansowej Emitenta, ktore prezentowane bytyby gdyby transakcja faktycznie nastgpita do dnia
1 stycznia 2008 roku.

Za skonsolidowane informacje finansowe pro forma odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta, ktory opracowat je zgodnie
z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku wykonujacym
dyrektywe 2003/71IWE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz
formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L
149 z 30.04.2004 r.), zwane dalej Rozporzadzeniem Komisji WE. Naszym zadaniem byta ocena, zgodnie z wymogami
okreslonymi w punkcie 7 zatacznika Il do Rozporzadzenia Komisji WE, co do wiasciwego opracowania informacji
finansowych pro forma. Dokonujgc oceny nie przeprowadzamy aktualizacji lub innych zmian w opiniach lub raportach
poprzednio wydanych o informacjach finansowych wykorzystanych do sporzadzenia informacji finansowych pro forma ani
tez nie przyjmujemy odpowiedzialnosci za takie opinie lub raporty w zakresie przekraczajgcym naszg odpowiedzialnosc.

Prace przeprowadziliSmy zgodnie z normg 5 wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydang przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw oraz z Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000. Prace te nie obejmowaty niezaleinej
weryfikacji informacji finansowych lezacych u podstaw skonsolidowanych informacji finansowych pro forma, polegaty
natomiast na poréwnaniu nieskorygowanych informacji finansowych pro forma z dokumentacjg zrédtowg, ocenie dowoddéw
lezacych u podstaw dokonanych korekt skonsolidowanych informacji pro forma oraz dyskusji z Zarzgdem Emitenta na temat
informacji finansowych pro forma. Nasze prace zaplanowalismy i przeprowadzilimy w taki sposéb, aby zgromadzié
informacje i wyjasnienia uznane przez nas za niezbedne dla uzyskania wystarczajacej pewnosci, ze informacje finansowe pro
forma zastaty wtasciwie opracowane na wskazanej podstawie oraz, ze podstawa ta jest spdjna z zasadami rachunkowosci
przyjetymi przez Emitenta.

Naszym zdaniem, informacje finansowe pro forma zostaty wiasciwie opracowane na podstawie wskazanej w punkcie 20.2
prospektu emisyjnego.

Niniejszy raport jest wymagany przez Rozporzadzenie Komisji WE i wydajemy go wyfacznie w celu spetnienia tego
obowigzku.

Dziatajgcy w imieniu
DGA Audyt Sp. z 0.0.

Tomasz Nowak

Biegty Rewident

Numer ewidencyjny 7465/2703

DGA Audyt Sp. z 0.0.

61-896 Poznan, ul. Towarowa 35

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdania finansowego, wpisany na liste

podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KIBR pod numerem ewidencyjnym 380

Poznan, 10 listopada 2009 roku
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20.3  SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Sprawozdania finansowe wymagane przepisami prawa, zostaty zamieszczone poprzez odniesienie, jak zostato to wskazane
w pkt 20.1.

20.4  BADANIE HISTORYCZNYCH ROCZNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

20.4.1 Oswiadczenie dotyczace badania historycznych informacji finansowych

Historyczne informacje finansowe za lata 2006 — 2008, zamieszczone w Prospekcie przez odestanie w pkt. 20.1 czesci
rejestracyjnej Prospektu, zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

Opinie biegtych rewidentéw z badania historycznych informacji finansowych sg dostepne na stronie internetowej Emitenta
(www.chemoservis.pl).

Biegli rewidenci nie wyrazili negatywnych opinii o badanych historycznych informacjach finansowych, jak rowniez opinie te
nie zawierajg zastrzezen. Biegli rewidenci nie odmowili wydania opinii na temat historycznych informacji finansowych.

20.4.2 Wskazanie innych informacji w Prospekcie Emisyjnym, ktore zostaly zbadane przez
bieglych rewidentow

Inne informacje finansowe prezentowane w Prospekcie, poza wymienionymi w pkt. 20.1 czesci rejestracyjnej Prospektu, nie
zostaty zbadane przez biegtych rewidentéw. Jednakze informacje finansowe pro forma sporzadzone w zwiazku z przejeciem
przez Emitenta udziatéw w Zaktadzie Energetycznym ZEN Sp. z 0.0. zostaty zaopiniowane przez DGA Audyt Sp. z 0.0.

20.4.3 Wskazanie zrédet danych finansowych zamieszczonych w Prospekcie Emisyjnym, ktére nie
pochodza ze sprawozdan finansowych Emitenta zbadanych przez bieglego rewidenta

Wszystkie zamieszczone w Prospekcie dane finansowe nie zbadane przez biegtego rewidenta pochodzg bezposrednio ze
sprawozdan i raportow opracowanych przez Emitenta.

Dane finansowe za | potrocze 2009 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres roku poprzedniego, na ktére
powotuje sie Emitent w tresci Prospektu Emisyjnego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, podlegaty przeglagdowi przez
biegtego rewidenta.

Dane finansowe za Ill kwartat 2009 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za ten sam okres roku poprzedniego, na ktére
powotuje sie Emitent w tresci Prospektu Emisyjnego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, nie podlegaty badaniu ani
przegladowi przez biegtego rewidenta.

20.5  DATA NAJNOWSZYCH INFORMAC]I FINANSOWYCH

Ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta pochodzg z rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

20.6  SRODROCZNE I INNE INFORMACJE FINANSOWE

Poza historycznymi danymi finansowymi za lata 2006 — 2008 w Prospekcie Emisyjnym Emitent omdwione zostaty dane
finansowe Emitenta obejmujace okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku oraz dane za okres od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2009 roku. Powyzsze dane pochodzg z raportéow okresowych odpowiednio, za | pdtrocze 2009 roku
(opublikowanego 31 sierpnia 2009 roku) oraz za Il kwartat 2009 roku (opublikowanego 16 listopada 2009 roku).
Przedmiotowe raporty sg dostepne na stronie internetowej Emitenta.

Ponadto na stronie internetowej Emitenta opublikowane zostaty raporty okresowe obejmujgce srédroczne dane finansowe
za okres | kwartatu 2009 roku.

Wskazane powyzej dane finansowe zawarte w raportach okresowych nie byty przedmiotem badania przez podmiot

uprawniony do badania sprawozdan finansowych, jednakie w przypadku raportu pdtrocznego byt on przedmiotem
przegladu przez niezaleznego Biegtego Rewidenta, ktory stwierdzit iz:

Prospekt Emisyjny Spotki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. 101|/Strona



CZESC 11 Dokument Rejestracyjny

,Dokonany przez nas przeglad nie ujawnit niczego, co wskazywatoby na istotne znieksztatcenie obrazu sytuacji majgtkowe;j
i finansowej jednostki na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2009 roku, przekazywanego przez zatgczone sprawozdanie finansowego, sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe]j w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Nie zgtaszajac zastrzezen do S$rédrocznego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage ze Spotka 80,3% swoich
przychodoéw ze sprzedazy uzyskuje od jednego odbiorcy i jednostek z nim powigzanych”.

20.7  POLITYKA DYWIDENDY

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie
dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére zgodnie ze Statutem winno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok
obrotowy wysokos$¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH).
Zgodnie z §41 Statutu Emitenta decyzja w zakresie podziatu zysku lezy w gestii Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Emitenta, ktére uchwate w tej sprawie podejmuje bezwzgledng wiekszoscig gtosdw. Akty organizujgce funkcjonowanie
Emitenta nie przewidujg ograniczen w zakresie wyptaty dywidendy.

W latach 2006-2008 dywidenda nie byta wyptacana. Na podstawie uchwaty nr 5/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 29 czerwca 2009 roku, skorygowanej nastepnie uchwatg nr 6/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zdnia 24 wrzesnia 2009 roku, akcjonariusze Emitenta zdecydowali o przeznaczeniu kwoty 815 040,00 zt z zysku
wypracowanego w 2008 roku na dywidende. Wartos$¢ dywidendy na jedng akcje wyniosta 0,012° zt. Dniem uprawniajacym
do dywidendy byt 10 czerwca 2009 roku.

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta nie prowadzi on okreslonej polityki w zakresie wyptaty dywidendy. Jednakze w celu
zoptymalizowania rozwoju Spétki Zarzad Emitenta bedzie rekomendowat akcjonariuszom niewyptacenie dywidendy w ciggu
najblizszych 3 lat.

20.8  POSTEPOWANIA SADOWE I ARBITRAZOWE

Dnia 25 sierpnia 2006 roku byty prezes Zarzadu Emitenta Waldemar Jaworski skierowat przeciwko Emitentowi powddztwo
o ustalenie stosunku pracy taczacego go z Emitentem na podstawie umowy o prace z dnia 1 kwietnia 2002 roku oraz
0 zasgdzenie 6000 zt tytutem premii za okres od 1 stycznia 2006 roku do dnia 30 marca 2006 roku wraz z ustawowymi
odsetkami. Sad | Instancji w Oswiecimiu w wyroku z dnia 12 grudnia 2007 roku oddalit powddztwo w zakresie zadania
ustalenia stosunku pracy oraz zaptaty ww. kwoty. Na skutek apelacji od ww. wyroku wniesionej przez Waldemara
Jaworskiego, Sad Il Instancji — Sad Okregowy w Krakowie wyrokiem z dnia 13 maja 2008 roku oddalit apelacje Waldemara
Jaworskiego, wyrok jest prawomocny. W dniu 22 sierpnia 2008 roku powdd wnidst skarge kasacyjna.

Sad Najwyzszy wyrokiem z dnia 20 marca 2009 roku uchylit zaskarzony wyrok Sadu Okregowego — Sadu Pracy i Ubezpieczen
Spotecznych w Krakowie w czesci dotyczacej ustalenia istnienia stosunku pracy i w tym zakresie przekazat Sadowi
Okregowemu sprawe do ponownego rozpoznania.

W sprawie tej aktualnie nie wyznaczono terminu rozprawy w Sadzie Okregowym w Krakowie. Jednakze w ramach pomocy
sadowej wyznaczono posiedzenie Sadu na dzien 23 listopada 2009 roku w Sadzie Rejonowym dla Warszawy Pragi Potudnie
VI Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych. Z uwagi na nieobecnos¢ swiadka na posiedzeniu Sgdu w dniu 23 listopada 2009
roku, Sad Rejonowy wyznaczyt nowy termin posiedzenia na dzien 30 grudnia 2009 roku. Posiedzenie Sagdu w dniu 30
grudnia 2009 roku odbyto sie a protokét z posiedzenia przestano do Sadu Okregowego w Krakowie. Emitent obecnie
oczekuje wyznaczenia terminu rozprawy przez Wydziat Pracy Sadu Okregowego w Krakowie.

Dnia 09 maja 2008 roku Jézef Wotek, byty pracownik Emitenta, skierowat do Sadu Rejonowego w Oswiecimiu powddztwo
przeciwko Emitentowi oraz Spoétce ,Synthos” Sp. z o0.0. o zaptate 50.000 zt wraz z ustawowymi odsetkami tytutem

3 -
Po uwzglednieniu splitu dokonanego uchwata Walnego Zgromadzenia z dnia 24 wrze$nia 2009 roku

Prospekt Emisyjny Spotki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. 102|Strona



CZESC 11 Dokument Rejestracyjny

zados¢uczynienia w zwigzku z przewlektym zawodowym zatruciem rtecig. W dniu 1 pazdziernika 2008 roku podpisana
zostata ugoda z pracownikiem, na mocy ktérej wyptacono mu odszkodowanie.

Poza wyzej wskazanym postepowaniem w ocenie Emitenta nie toczg sie i nie powinny zosta¢ wszczete przeciwko
Emitentowi zadne postepowania sgdowe, arbitrazowe, ktére miaty, majg lub moga mieé w najblizszej przysztosci istotny
wptyw na sytuacje finansowa i wyniki finansowe Emitenta.”

20.9  ZNACZACE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWE] LUB HANDLOWE] EMITENTA

W dniu 25 wrzesnia Emitent zawart umowe z Arcelor Mittal Poland Sp. z 0.0. przedmiotem ktérej byto nabycie 7 707
udziatéw w spodtce Zaktad Energetyczny ZEN sp. z o.0.

W wyniku nabycia przedmiotowych udziatéw Emitent stat sie jedynym udziatowcem spétki ZE ZEN sp. z 0.0. i tym samym
utworzyt grupe kapitatowa. Przejecie podmiotu bedzie miato istotny wptyw na wyniki Emitenta w przysztosci. W celu
umozliwienia Inwestorom oszacowania dynamiki rozwoju dziatalnosci grupy kapitatowej w pkt. 20.2 zaprezentowane
zostaty dane finansowe pro forma za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Na podstawie oswiadczenia Emitenta w okresie od daty zakorczenia ostatniego okresu obrotowego, za ktéry opublikowano
zbadane informacje finansowe poza opisanym powyzej nabyciem przedsiebiorstwa nie wystgpity zmiany w sytuacji
finansowej lub pozycji handlowej Emitenta, ktére uznaje on za znaczace.

21 INFORMACJE DODATKOWE
21.1  KAPITAt AKCYJNY

21.1.1 Wielkos$¢ wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu zakladowego

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 6.792.000 zt (szes¢ miliondw siedemset dziewieddziesigt dwa tysigce ztotych) i dzieli sie na
67.920.000 (szescdziesiat siedem miliondw dziewieéset dwadziescia tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieé
groszy) kazda, w tym:
a) 37.920.000 (trzydziesci siedem milionéw dziewieéset dwadziescia tysiecy) akcji na okaziciela serii ,,A” o numerach
od 0.000.0001 (jeden) do 37.920.000 (trzydziesci siedem miliondw dziewieéset dwadziescia tysiecy),
b) 30.000.000 (trzydziesci miliondw) akcji na okaziciela serii ,,B” o numerach od 0.000.001 (jeden) do 30.000.000
(trzydziesci milionow)
Wszystkie akcje tworzgce kapitat zaktadowy Emitenta zostaty w catosci wyemitowane oraz optacone.

Emitent w obecnej formie prawnej — spétki akcyjnej dziata od dnia wpisu przeksztatcenia spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig pod firmg Chemoservis — Dwory S.A. w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
dokonanego postanowieniem z dnia 3 wrzeénia 2007 r. Sadu Rejonowego dla Krakowa Srédmiescia XIl Wydziat Gospodarczy
(sygn. akt NS-Rej. KRS/9628/07/116). Wszyscy wspdlnicy Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg Chemoservis —
Dwory Sp. z 0.0. na dzien przeksztatcenia uczestniczyli w spotce akcyjne;j.

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi nie miata miejsca sytuacja, w ktérej ponad 10% kapitatu
zaktadowego zostato optacone w postaci aktywdw innych niz gotéwka.

21.1.2 AKgcje, ktore nie reprezentuja kapitatu
Emitent nie wyemitowat zadnych akgji, ktére nie reprezentuja kapitatu zaktadowego Emitenta.

21.1.3 Liczba, wartos¢ ksiegowa i warto$¢ nominalna akcji Emitenta w posiadaniu Emitenta,
innych oséb w imieniu Emitenta lub przez podmioty zalezne Emitenta

Emitent nie posiada zadnych akcji wyemitowanych przez Emitenta. Zaden z Akcjonariuszy Emitenta nie posiada, w imieniu
Emitenta, akcji wyemitowanych przez Emitenta. Emitent nie jest podmiotem dominujgcym ani zaleznym w ramach grupy
kapitatowej.
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21.1.4 Liczba zamiennych papieréw wartos$ciowych, wymienialnych papieréw wartosciowych lub
papieréw warto$ciowych z warrantami

Emitent nie wyemitowat zadnych zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papieréow wartosciowych lub
papierdw wartosciowych z warrantami. Ponadto, Emitent nie wyemitowat zadnych obligacji zamiennych na akcje, obligacji
z prawem pierwszenstwa ani warrantow subskrypcyjnych.

21.1.5 Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowiazaniach w odniesieniu do kapitatu
autoryzowanego (docelowego), ale nie wyemitowanego, lub zobowigzaniach do
podwyzZszenia kapitatu, a takze o ich warunkach

Statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta z wykorzystaniem kapitatu
docelowego. Emitent nie jest strong porozumienia, ktére zobowigzywatoby go do dokonania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

21.1.6 Informacje o kapitale dowolnego cztonka grupy, ktory jest przedmiotem opcji

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, kapitat zaktadowy Emitenta ani zadnej spotki z jego Grupy Kapitatowej nie jest
przedmiotem opcji. Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze kapitat
ten stanie sie w przysztosci przedmiotem opcji.

21.1.7 Dane historyczne na temat kapitatu akcyjnego (podstawowego, zakladowego)

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi miaty miejsce nastepujace zmiany w odniesieniu do kapitatu
zaktadowego Emitenta:

a) Uchwata nr 1 z dnia 23 maja 2006 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta dokonato obnizenia kapitatu
zaktadowego do kwoty 3.792.000 zt (stownie: trzy miliony siedemset dziewieédziesigt dwa tysigce ztotych) z kwoty
13.614.000 zt (stownie: trzynascie miliondw szeséset czternascie tysiecy ztotych) tj. o kwote 9.822.000 zt (stownie:
dziewie¢ miliondw ztotych osiemset dwadziescia dwa tysigce ztotych) poprzez umorzenie 9.822 (stownie: dziewiec
tysiecy osiemset dwadziescia dwa tysigce) udziatdw o wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc), tj.
z liczby 13.614 (stownie: trzynascie tysiecy szes$éset czternascie) udziatéw do liczby 3.792 (stownie: trzy tysigce
siedemset dziewiecdziesigt dwa) udziatow.

Obnizenie kapitatu zaktadowego Emitenta zostato zarejestrowane przez wtasciwy dla Emitenta sad rejestrowy
w dniu 27 grudnia 2006 r.

b) Postanowieniem z dnia 3 wrzesnia 2007 r. witasciwy dla Emitenta sad rejestrowy dokonat rejestracji
przeksztatcenia Emitenta dziatajgcego w formie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg Chemoservis —
Dwory w spotke akcyjng. Kapitat zaktadowy przeksztatcanej spotki stat sie kapitatem zaktadowym spofki
przeksztatcone;j.

c) Uchwata nr 1 z dnia 25 wrzesnia 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta dokonato
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 3.792.000 zt (stownie: trzy miliony siedemset dziewiec¢dziesigt dwa
tysigce ztotych) do kwoty 6.792.000 zt (stownie: szes¢ miliondw siedemset dziewiecdziesigt dwa tysigce ztotych)
w drodze emisji 3.000.000 (stownie: trzy miliony) akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden
ztoty). Wszystkie akcje nowej emisji zostaty zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom w drodze subskrypcji
zamknietej. Dzien prawa poboru okreslono na dzien 26 wrzesnia 2007 r. Akcje serii B bedg uczestniczy¢
w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2008 r. to jest w dywidendzie za rok obrotowy 2008. Akcje serii B
zostaty w catosci objete przez dotychczasowych akcjonariuszy w sposéb wskazany w pkt 21.1.1 niniejszego
Prospektu i optacone wktadem pienieznym w wysokosci % (stownie: jedna czwarta) ich wartosci nominalnej.
W pozostatej czesci zgodnie z ww. uchwata NWZA Emitenta wszyscy akcjonariusze dokonali wptaty do dnia
29 lutego 2008 roku.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane przez wiasciwy dla Emitenta sad rejestrowy
28 listopada 2007 r. (postanowienie KR.XII NS-REJ.KRS/013383/07/315)

d) Uchwatg nr 1 z dnia 21 lutego 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta dokonato
obnizenia wartosci nominalnej akcji serii A i serii B z 1 zt (stownie: jeden ztoty) do 0,50 zt (stownie: piecdziesiat
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e)

21.2

21.21

groszy), przy jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ich ilosci, bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego.
Liczbe akcji w ramach poszczegdlnych serii zwiekszono w sposéb nastepujacy:

—seria A z ilosci 3.792.000 do 7.584.000,

— seria B z ilosci 3.000.000 do 6.000.000.

Jednoczesnie powyzszg Uchwatg zmieniono numeracje akcji poszczegdlnych serii w nastepujgcy sposdb:
— akcje serii A otrzymujg numeracje od numer A 0.000.001 do numer A 7.584.000,
— akcje serii B otrzymuja numeracje od numer B 0.000.001 do numer B 6.000.000.

Uchwatg nr 2 dnia 21 lutego 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta dokonato
zamiany akcji imiennych Emitenta serii A i serii B na akcje na okaziciela.

Uchwatg nr 4 z dnia 24 wrzesnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta dokonato
obnizenia wartosci nominalnej akcji serii A i serii B z 0,50 zt (stownie: pieédziesigt groszy) do 0,10 zt (stownie:
dziesie¢ groszy), przy jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ich ilosci, bez zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego. Liczbe akcji w ramach poszczegdlnych serii zwiekszono w sposdb nastepujacy:

—seria A zilosci 7.584.000 do 37.920.000,

— seria B z ilosci 6.000.000 do 30.000.000.

Jednoczesnie powyzszg Uchwatg zmieniono numeracje akcji poszczegdlnych serii w nastepujacy sposob:
— akcje serii A otrzymujg numeracje od numer A 0.000.001 do numer A 37.920.000,
— akcje serii B otrzymujg numeracje od numer B 0.000.001 do numer B 30.000.000.

UMOWA SPOEKI I STATUT EMITENTA

Opis przedmiotu i celu dziatalno$ci Emitenta ze wskazaniem miejsca w umowie spoétki
i statucie, w ktérym sa one okreslone

Przedmiot dziatalnosci Emitenta okreslony jest w §6 Statutu Emitenta.

Zgodnie z ww. artykutem, przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest:

(20.30.2) - Produkcja wyrobow stolarskich i ciesielskich dla budownictwa;

(20.40.2) - Produkcja opakowan drewnianych;

(25.22.Z) - Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych;

(25.24.Z) - Produkcja pozostatych wyrobdw z tworzyw sztucznych;

(28.11.A) - Produkcja budynkoéw prefabrykowanych z metalu, z wytaczeniem dziatalnosci ustugowej;
(28.11.B) - Produkcja konstrukcji metalowych, z wytgczeniem dziatalnosci ustugowej;
(28.11.C) - Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych;
(28.12.Z) - Produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej;

(28.21.2) - Produkcja cystern, pojemnikow i zbiornikow metalowych;

(28.22.Z) - Produkcja grzejnikdw i kottéw centralnego ogrzewania;

(28.30.A) - Produkcja wytwornic pary;

(28.30.B) - Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji wytwornic pary, z wytaczeniem
kottéw centralnego ogrzewania na gorgcg wode;

(28.40.Z) - Kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkow;
(28.51.Z) - Obrdbka metali i naktadanie powtok na metale;

(28.52.Z) - Obrébka mechaniczna elementéw metalowych;

(28.62.Z) - Produkcja narzedzi;

(28.63.Z) - Produkcja zamkow i zawiaséw;

(28.71.Z) - Produkcja pojemnikéw metalowych;

(28.72.2) - Produkcja opakowan z metali lekkich;

(28.73.Z) - Produkcja wyrobow z drutu;

(28.74.Z) - Produkcja ztaczy, Srub, taricuchdéw i sprezyn;

(28.75.B) - Produkcja pozostatych gotowych wyrobdéw metalowych;
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— (29.11.B) - Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy oraz konserwacji silnikéw i turbin,
z wytgczeniem silnikdw lotniczych, samochodowych i motocyklowych;

— (29.12.Z) - Produkcja pomp i sprezarek;

—  (29.13.2) - Produkcja kurkdéw i zawordw;

—  (29.14.Z) - Produkcja tozysk, két zebatych, przektadni zebatych i elementéw napedowych;

— (29.21.Z) - Produkcja piecéw, palenisk i palnikéw piecowych;

— (29.23.Z) - Produkcja urzadzen chtodniczych i wentylacyjnych, z wytaczeniem urzadzen przeznaczonych dla
gospodarstw domowych;

— (29.24.A) - Produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
dziatalnosci ustugowej;

— (29.24.B) - Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn ogélnego przeznaczenia,
gdzie indziej niesklasyfikowana;

—  (29.32.A) - Produkcja pozostatych maszyn dla rolnictwa i lesnictwa, z wytgczeniem dziatalnosci ustugowej;

—  (29.32.B) - Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn rolniczych i lesnych;

—  (29.41.B) - Dziatalnosc¢ ustugowa w zakresie naprawy i konserwacji narzedzi recznych mechanicznych;

— (29.42.A) - Produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych do obrébki metalu, z wytaczeniem dziatalnosci
ustugowej;

— (29.42.B) - Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i pozostatych narzedzi
mechanicznych do obrébki metalu;

— (29.43.A) - Produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
dziatalnosci ustugowej;

— (29.43.B) - Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji pozostatych narzedzi
mechanicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana;

—  (29.51.Z) - Produkcja maszyn dla metalurgii;

—  (29.52.A) - Produkcja maszyn dla gérnictwa i budownictwa, z wytgczeniem dziatalnosci ustugowej;

— (29.52.B) - Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn dla gornictwa
i budownictwa;

—  (29.53.Z) - Produkcja maszyn stosowanych w przetwoérstwie zywnosci, tytoniu i produkcji napojow;

—  (29.54.Z) - Produkcja maszyn dla przemystu wtékienniczego, odziezowego i skorzanego;

—  (29.55.Z) - Produkcja maszyn dla przemystu papierniczego;

—  (29.56.A) - Produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, z wytgczeniem dziatalnosci ustugowej;

—  (29.56.B) - Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji pozostatych maszyn specjalnego
przeznaczenia;

— (33.20.B) - Dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji instrumentéw i przyrzadow
pomiarowych, kontrolnych, badawczych, testujgcych, nawigacyjnych;

—  (33.30.Z) - Produkcja systemow do sterowania procesami przemystowymi;

—  (34.20.2) - Produkcja nadwozi pojazdéw samochodowych; produkcja przyczep i naczep;

—  (34.30.A) - Produkcja czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych i ich silnikdw;

— (35.11.B) - Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie naprawy i konserwacji statkow, platform i konstrukcji ptywajacych;

— (35.20.B) - Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie naprawy, konserwacji, remontéw lokomotyw kolejowych,
tramwajowych oraz taboru kolejowego i tramwajowego;

—  (37.10.2) - Przetwarzanie odpadéw metalowych, wtaczajac ztom;

—  (37.20.Z) - Przetwarzanie odpaddw niemetalowych, wtgczajagc wyroby wybrakowane;

—  (40.21.Z) - Wytwarzanie paliw gazowych;

—  (40.22.Z) - Dystrybucja i sprzedaz paliw gazowych w systemie sieciowym;

—  (40.30.A) - Produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody);

—  (40.30.B) - Dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody);

—  (41.00.A) - Pobdr i uzdatnianie wody, z wytgczeniem dziatalnosci ustugowej;

—  (41.00.B) - Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie rozprowadzania wody;

—  (45.11.Z) - Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych; roboty ziemne;

—  (45.12.Z) - Wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich;

—  (45.21.A) - Wykonywanie robdt ogélnobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkdw;

—  (45.21.B) - Wykonywanie robét ogdélnobudowlanych w zakresie obiektow mostowych;

— (45.21.C) - Wykonywanie robdt ogélnobudowlanych w zakresie przesytowych obiektow liniowych: rurociggéw,
linii elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych;
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—  (45.21.D) - Wykonywanie robét ogdlnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektéw liniowych: rurociggow, linii
elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych;

—  (45.21.E) - Wykonywanie robdt ogélnobudowlanych w zakresie obiektéw gérniczych i produkcyjnych;

— (45.21.F) - Wykonywanie robdt ogdlnobudowlanych w zakresie obiektow inzynierskich, gdzie indziej
niesklasyfikowanych;

—  (45.21.G) - Wykonywanie robét budowlanych w zakresie montazu i wznoszenia budynkoéw i budowli z elementéw
prefabrykowanych;

—  (45.22.Z) - Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych;

—  (45.23.A) - Budowa drég kotowych i szynowych;

—  (45.23.B) - Roboty nawierzchniowe dla potrzeb budowy obiektow sportowych;

—  (45.24.A) - Budowa portow morskich;

—  (45.24.B) - Budowa pozostatych obiektdw inzynierii wodnej;

—  (45.25.A) - Stawianie rusztowan;

—  (45.25.B) - Roboty zwigzane z fundamentowaniem;

—  (45.25.C) - Wykonywanie robét budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukcji stalowych;

—  (45.25.D) - Wykonywanie robét budowlanych murarskich;

—  (45.31.A) - Wykonywanie instalacji elektrycznych budynkéw i budowli;

—  (45.31.B) - Wykonywanie instalacji elektrycznych sygnalizacyjnych;

—  (45.31.C) - Instalowanie dzwigdéw osobowych i towarowych oraz ruchomych schodoéw;

—  (45.31.D) - Wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych;

—  (45.32.Z) - Wykonywanie robét budowlanych izolacyjnych;

—  (45.33.A) - Wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych;

—  (45.33.B) - Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych;

—  (45.33.C) - Wykonywanie instalacji gazowych;

—  (45.34.Z) - Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych;

— (51.12.Z) - Dziatalnosc¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedazg paliw, rud, metali i chemikaliéw przemystowych;

— (51.13.Z) - Dziatalnos¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedaza drewna i materiatéw budowlanych;

— (51.14.Z) - Dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg maszyn, urzadzen przemystowych, statkéw
i samolotow;

— (51.15.Z) - Dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg mebli, artykutéw gospodarstwa domowego i drobnych
wyrobéw metalowych;

— (51.19.Z) - Dziatalnosc¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedazg towardw roznego rodzaju;

— (51.51.Z) - Sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych;

— (51.52.Z) - Sprzedaz hurtowa metali i rud metali;

—  (51.53.B) - Sprzedaz hurtowa materiatow budowlanych i wyposazenia sanitarnego;

— (51.54.Z) - Sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego
i grzejnego;

— (51.55.Z) - Sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych;

— (51.57.Z) - Sprzedaz hurtowa odpadoéw i ztomu;

— (70.11.Z) - Zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek;

— (70.12.Z) - Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;

— (70.20.Z) - Wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek;

— (71.10.Z) - Wynajem samochoddw osobowych;

— (71.21.Z) - Wynajem pozostatych srodkow transportu lgdowego;

—  (71.32.Z) - Wynajem maszyn i urzadzen budowlanych;

— (71.34.Z) - Wynajem pozostatych maszyn i urzadzen;

— (72.30.Z) - Przetwarzanie danych;

— (72.40.Z) - Dziatalnosc¢ zwigzana z bazami danych;

— (73.10.G) - Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych;

— (74.13.Z) - Badanie rynku i opinii publicznej;

— (74.14.A) - Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania;

— (74.15.Z) - Dziatalno$¢ holdingow;

— (74.20.A) - Dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego;

— (74.20.C) - Dziatalnosc¢ geodezyjna i kartograficzna;

— (74.30.Z) - Badania i analizy techniczne;
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—  (74.40.Z) - Reklama;

— (74.50.A) - Dziatalno$¢ zwigzana z rekrutacjg i udostepnianiem pracownikdw;
— (74.70.Z) - Sprzatanie i czyszczenie obiektdw;

— (90.01.Z) - Odprowadzanie i oczyszczanie sciekdw;

— (90.02.Z) - Gospodarowanie odpadami.

21.2.2 Podsumowanie wszystkich postanowien umowy spdlki, statutu lub regulaminéw
Emitenta odnoszacych sie do czlonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych

ZARZAD

Zgodnie z §15 Statutu Emitenta Zarzad Emitenta wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzgdzania Spotka z wyjatkiem
uprawnien zastrzezonych przez prawo lub Statut Emitenta dla pozostatych wtadz spéfki.

Sktad i kadencje Zarzadu reguluje §17 Statutu Emitenta. W jego mysl Zarzad Spoétki sktada sie z jednej lub wiekszej liczby
cztonkéw. Cztonkdéw Zarzadu powotuje sie na okres wspodlnej kadencji, ktéra trwa trzy lata. Zgodnie z §18 Statutu Emitenta
liczbe cztonkdw zarzadu okresla Rada Nadzorcza.

Tryb dziatania Zarzadu oraz sprawy powierzone poszczegdlnym cztonkom okresla Regulamin Zarzadu uchwalony przez
Zarzad i zatwierdzony przez Rade Nadzorcza (§16 Statutu Emitenta).

Zasady reprezentacji okreslone zostaty w §17 w zw. z §18 Statutu Emitenta. W jego mysl do sktadania oswiadczen w imieniu
Spotki wymagane jest wspodtdziatanie dwdch cztonkéw Zarzadu albo, jezeli zostata ustanowiona prokura, wspétdziatanie
cztonka Zarzadu z prokurentem. W przypadku gdy Zarzad jest jednoosobowy do sktadania i podpisywania oswiadczen woli
w imieniu Spotki uprawniony jest jeden cztonek Zarzadu, a jezeli zostata ustanowiona prokura cztonek Zarzadu
z prokurentem.

Umowy z Cztonkami Zarzgdu Emitenta zawiera w imieniu Emitenta przedstawiciel Rady Nadzorczej delegowany sposrod jej
cztonkdw. W tym samym trybie dokonuje sie innych czynnosci prawnych pomiedzy Emitentem a cztonkiem Zarzadu.

RADA NADZORCZA

Zgodnie z §21 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach
jej dziatalnosci. Zgodnie z §22 Statutu Emitenta do kompetencji Rady Nadzorczej Emitenta nalezg sprawy przewidziane
przepisami kodeksu spétek handlowych, w tym:
— ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy
w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami, jak i ze stanem faktycznym. Dotyczy to takze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, o ile jest ono sporzadzone,
— ocena wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia straty,
— sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdw czynnosci, o ktérych mowa w tiret 1 i 2
powyzej,
—  wybdr biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego,
—  zatwierdzanie strategicznych plandw wieloletnich Spétki,
—  zatwierdzanie rocznych planéw rzeczowo-finansowych,
— uchwalanie regulaminu szczegétowo okreslajgcego tryb dziatania Rady Nadzorczej,
—  przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spotki, przygotowanego przez Zarzad Spétki,
—  zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spétki,
— opiniowanie regulaminu organizacyjnego Spotki,
— wyrazanie zgody na przedktadanie przez Zarzad Walnemu Zgromadzeniu wnioskdw o zmiane Statutu Spotki,
o podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki lub wnioskéw, dotyczgcych sformutowania publicznej
oferty akcji Spotki.,
— rozpatrywanie oraz opiniowanie wnioskow oraz spraw wymagajacych uchwat Walnego Zgromadzenia
Ponadto do kompetencji Rady Nadzorczej Emitenta nalezy, w szczegdlnosci:
—  powotywanie i odwotywanie cztonkdéw Zarzadu,
— ustalanie zasad wynagradzania i wysokosci wynagrodzenia dla cztonkdw Zarzadu,
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—  zawieszanie w czynnosciach cztonkéw Zarzadu, z waznych powoddw,

— delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdw Zarzadu, ktdrzy nie mogg
sprawowac swoich czynnosci,

— udzielanie zgody na tworzenie oddziatéw Spétki,

— udzielanie zgody cztonkom Zarzadu na zajmowanie stanowisk we wtadzach innych spoétek oraz prowadzenie
dziatalnosci konkurencyjnej,

— wyrazanie zgody na zawieranie umow pomiedzy Spétka a cztonkami Zarzadu Spoétki innych niz wymienione w art.
15 ust. 1 Kodeksu spotek handlowych, a takze wyrazenie zgody na zawierania umdw z akcjonariuszami Spotki lub
Podmiotami Powigzanymi,

— wyrazanie zgody na $wiadczenie, z jakiegokolwiek tytutu prawnego, przez Spétke lub podmioty powigzane ze
Spotka na rzecz cztonkdw Zarzadu Spotki,

— wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z Podmiotem Powigzanym
ze Spotka, z cztonkiem Rady Nadzorczej lub z cztonkiem Zarzadu Spétki oraz Podmiotami Powigzanymi,

— udzielanie zgody na zacigganie pozyczek, kredytdw, udzielanie poreczen i dokonywanie zastawéw na majatku
Spotki,

— nabycie i zbycie przez Spdtke nieruchomosci lub prawa uzytkowania wieczystego gruntu badz udziatu w tych
prawach.

Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej pieciu cztonkdw, a jej kadencja trwa trzy lata. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg
powotywani na okres wspdélnej kadencji przez Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z art. 369 § 4 w zw. z art. 386 § 2 Kodeksu spdtek handlowych mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej
z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Ponadto mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa réwniez wskutek $mierci, rezygnacji albo
odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej. Nadto kazdy cztonek Rady Nadzorczej moze by¢ odwotany przed uptywem kadencji
przez Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z § 27 Statutu Emitenta posiedzenia Rady Nadzorczej Emitenta zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jej
Wiceprzewodniczgcy, przedstawiajgc szczegétowy porzadek obrad. Ponadto posiedzenie Rady Nadzorczej Emitenta
powinno by¢ zwotane na zadanie kazdego z cztonkdéw Rady Nadzorczej lub na wniosek Zarzadu Emitenta. Rada Nadzorcza
podejmuje uchwaty jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkdéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali
zaproszeni. Rada nadzorcza podejmuje uchwaty w gtosowaniu jawnym. Gtosowanie tajne zarzadza sie na wniosek cztonka
Rady Nadzorczej oraz w sprawach osobowych. Zgodnie z § 29 ust. 4 Statut Emitenta Rada Nadzorcza moze podejmowac
uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé,
z zastrzezeniem postanowien Kodeksu spoétek handlowych. Podjecie uchwaty w tym trybie wymaga uzasadnienia oraz
uprzedniego przedstawienia projektu uchwaty wszystkim cztonkom Rady. Podjete ww. trybie uchwaty zostaja
przedstawione na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej z podaniem wyniku gtosowania.

Uchwaty Rady Nadzorczej w nastepujacych sprawach podejmowane sg bezwzgledna wiekszoscig gtoséw:
—  powotywanie i odwotywanie cztonkdéw Zarzadu,
—  zawieszanie w czynnosciach cztonkéw Zarzadu, z waznych powoddw,
— delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu, ktérzy nie moga
sprawowac swoich czynnosci.

Szczegbtowy tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla uchwalany przez nig Regulamin.

Aktualnie dziatajgca Rada Nadzorcza sktada sie z 5 cztonkdw:
—  Tomasz Mazur,
—  Zygfryd Zdzistaw Ptochocki,
— Andrzej Gastoftek,
—  Andrzej Rusek,
— Janistaw Zwolinski.
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Zgodnie z § 25 statutu Emitenta co najmniej dwdch cztonkdéw Rady Nadzorczej powinno spetniaé kryteria niezaleznosci od
Emitenta i od podmiotéow pozostajacych w istotnym powigzaniu z Emitentem. Szczegdtowe kryteria niezaleznosci okresla
§ 25 statutu Emitenta.

21.2.3 Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem istniejacych akcji

Na mocy Statutu Emitenta z zadng akcjq serii A i B nie s3 zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia ani obowiazki wobec
Emitenta. Prawa, przywileje i ograniczenia, zwigzane z akcjami Spoétki wynikajg bezposrednio z obowigzujacych przepiséw
Kodeksu Spétek Handlowych, Statutu i innych przepiséw prawa. Informacja na temat tych uprawnien zawarta jest w pkt 4.5
Czesci IV Prospektu.

21.2.4 Opis dzialan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem tych zasad,
ktdére maja bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami prawa

W odniesieniu do Akcji Emitenta, Statut Spotki nie przewiduje bardziej restrykcyjnych niz ogdlne przepisy prawa zasad
dotyczacych zmiany praw posiadaczy akc;ji.

21.2.5 Opis zasad okres$lajacych sposéb zwolywania zwyczajnych dorocznych walnych
zgromadzen akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych zgromadzen akcjonariuszy,
wlacznie z zasadami uczestnictwa w nich

21.2.5.1 Zwolywanie Walnych Zgromadzen

W zwiazku z faktem, iz Emitent na podstawie ogdlnie obowigzujacych przepiséw prawa posiada status spotki publicznej,
Spétke obowigzujg zasady zwotywania Walnych Zgromadzen przewidziane w art. 402"-402° Kodeksu spotek handlowych.

Na podstawie wskazanych powyzej zapiséw Walne Zgromadzenie zwotywane jest poprzez ogtoszenie dokonywane na
stronie internetowej Spotki oraz poprzez przekazanie do publicznej wiadomosci raportu biezgcego w sposob przewidziany
w art. 56 ust 1 Ustawie o Ofercie.

Ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia szes¢ dni przed
terminem Walnego Zgromadzenia i powinno zawiera¢ co najmniej nastepujace elementy:

1) date, godzine i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegdtowy porzadek obrad,

2) precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu,

w szczegolnosci informacje o:

a) prawie akcjonariusza do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia,

b)  prawie akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed
terminem Walnego Zgromadzenia,

c) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku
obrad podczas Walnego Zgromadzenia,

d) sposobie wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, w tym w szczegdlnosci o formularzach
stosowanych podczas gtosowania przez petnomocnika, oraz sposobie zawiadamiania spotki przy
wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej o ustanowieniu petnomocnika,

e)  sposobie wykonywania prawa gtosu drogg korespondencyjng,

3) dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,

4) informacje, ze prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami spotki
w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,

5) wskazanie, gdzie i w jaki sposdb osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze uzyskaé petny
tekst dokumentacji, ktora ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub, jezeli nie
przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki, dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia,

6) wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej beda udostepnione informacje dotyczagce Walnego
Zgromadzenia.
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Ponadto oprocz ogtoszenia Spétka zobowigzana jest zamiesci¢ na witasnej stronie internetowej od dnia zwotania Walnego
Zgromadzenia nastepujace informacje:

1) ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia,

2) informacje o ogdlnej liczbie akcji w spotce i liczbie gtosdw z tych akcji w dniu ogtoszenia,

3) dokumentacje, ktéra ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu,

4) projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady nadzorczej Spofki,
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostac
wprowadzone do porzadku obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia,

5) formularze pozwalajace na wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnika lub drogg korespondencyjng, jezeli nie
sg one wysytane bezposrednio do wszystkich akcjonariuszy.

Zgodnie z zapisami Kodeksu Spotek Handlowych, w przypadku braku mozliwosci udostepnienia na stronie internetowe;j
formularzy do gtosowania, Emitent jest zobligowany do wskazania na swojej stronie internetowej sposob i miejsce
uzyskania formularzy. Jednoczesnie, jezeli akcjonariusz zgtosi takowe Zzadania Spotka jest zobowigzana do wysytania
akcjonariuszowi formularza nieodptatnie poczta.

W przypadku formularzy, o ktérych mowa w pkt 5) powyzej powinny one zawiera¢ proponowang tres¢ uchwat Walnego
Zgromadzenia i umozliwiaé:

=

) identyfikacje akcjonariusza oddajacego gtos oraz jego petnomocnika, jezeli akcjonariusz wykonuje prawo gtosu
przez petnomocnika,

2) oddanie gtosu w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 9 KSH tj. czy gtos oddany bedzie ,,za”, ,przeciw”, czy ,, wstrzymujacy sie”,

3) ztozenie sprzeciwu przez akcjonariuszy gtosujacych przeciwko uchwale,

4) zamieszczenie instrukcji dotyczacych sposobu gtosowania w odniesieniu do kazdej z uchwat, nad ktdéra gtosowacé

ma petnomocnik.

Zgodnie z § 33 Statutu Spotki Walne Zgromadzenia Emitenta moga sie odbywaé w siedzibie Spotki, w Katowicach, w Ptocku
lub w Warszawie.

W przypadku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, powinno sie ono odby¢ w terminie do 6 miesiecy po zakoriczeniu
danego roku obrotowego. Upowaznionym organem do zwofania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia jest Zarzad Spotki.
Jednakze w przypadku niezwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przez Zarzad w przewidzianym terminie,
uprawnienia do zwotania obrad przystuguje Radzie Nadzorczej. Statut Spdtki nie zawiera upowaznienia dla innych oséb do
zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Prawo do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje organom Spétki, gdy uznaja to za wskazane, jak
réwniez akcjonariuszowi reprezentujgcemu co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spétki lub co najmniej potowe ogdtu
glosow w Spétce. Natomiast akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spétki moga zgdac zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta i umieszczenia okreslonych
spraw w porzgdku obrad tego Zgromadzenia. Takie zgdanie nalezy ztozy¢ Zarzadowi Spotki na pismie lub w postaci
elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi Spétki Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
akcjonariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem. Sad wyznacza wéwczas przewodniczgcego tego Zgromadzenia.

Przedstawione powyzej bezwzglednie obowigzujgce przepisy KSH weszty w zycie 3 sierpnia 2009 r. Powyzsze przepisy maja
pierwszenstwo przed aktualnym brzmieniem zapiséw Statutu Spotki, ktdre nie odzwierciedlajg zmian przepisow KSH. Zarzad
Spétki bedzie rekomendowat na najblizszym Walnym Zgromadzeniem Spétki zmiany Statutu, ktére beda w petni
odzwierciedlaty nowe przepisy Kodeksu Spétek Handlowych.

21.2.5.2 Uczestnictwo w Walnych Zgromadzeniach

Zgodnie z przepisami KSH, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spotki majg tylko osoby bedace akcjonariuszami
Spotki na szesnascie dni przed data Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu — tzw.
record date).

Akcje na okaziciela Spétki majace posta¢ dokumentu (akcje serii B) daja prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,
jezeli nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (record date) zostanie ztozone zaswiadczenie
z firmy inwestycyjnej prowadzacej depozyt papierow wartosciowych Emitenta i nie bedzie ono odebrane przed
zakoniczeniem tego dnia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentdéw akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie bedg
wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.
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Na zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji Spotki (akcje serii A) zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu
o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu Spoétki (record date), podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Zaswiadczenie powinno zawieraé:

1) firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia,

2) liczbe akgji,

3) rodzaji kod akgji,

4) firme (nazwe), siedzibe i adres spdtki publicznej, ktéra wyemitowata akcje,

5) warto$¢ nominalna akgji,

6) imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akgji,

7) siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akgji,

8) cel wystawienia zaswiadczenia,

9) date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,

10) podpis osoby upowaznionej do wystawienia zaswiadczenia.
Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji Spotki w tresci zaswiadczenia powinna zosta¢ wskazana czesc lub
wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku papierow wartosciowych.
Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, Spotka ustala na podstawie akcji
ztozonych w Spétce (w przypadku akcji w formie dokumentu) oraz wykazu sporzadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie. Wykaz uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spoéfki jest sporzadzany
na podstawie wykazow przekazywanych nie pézniej niz na dwanascie dni przed data Walnego Zgromadzenia przez
podmioty uprawnione do prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych zgodnie z Ustawg o Obrocie. Podstawg
sporzadzenia wykazéw przez te podmioty sa wystawione zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. udostepnia Spoétce wykaz uprawnionych ze zdematerializowanych
akcji Spétki do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie pdzniej niz na tydzien przed datg Walnego Zgromadzenia.
Akcjonariusz Spoétki moze wzig¢ udziat i gtosowaé na Walnym Zgromadzeniu Spétki osobiscie lub przez petnomocnika.
Regulamin Walnego Zgromadzenia Spotki nie przewiduje mozliwosci oddawania gtosu drogg korespondencyjng, jak rowniez
Statut Spétki nie przewiduje mozliwosci uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej.
Akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych akgji.
Spoétka nie moze ograniczaé prawa akcjonariusza do ustanawiania petnomocnika na Walnym Zgromadzeniu i liczby
petnomocnikéw. Petnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza na walnym Zgromadzeniu, chyba ze co
innego wynika z tresci petnomocnictwa. Petnomocnik moze udzieli¢ dalszego petnomocnictwa, jezeli wynika to z tresci
petnomocnictwa. Petnomocnik moze reprezentowa¢ wiecej niz jednego akcjonariusza i glosowaé odmiennie z akcji kazdego
akcjonariusza. Petnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spétki i wykonywania prawa gtosu wymaga
formy pisemnej bgdZz moze by¢ udzielone w formie elektronicznej. Petnomocnictwo udzielone w formie elektronicznej
powinno by¢ przestane na adres email: wza@chemoservis.pl wraz z zeskanowanym dokumentem tozsamosci akcjonariusza
udzielajgcego petnomocnictwa oraz petnomocnika. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga
opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu.

21.2.6 Kroétki opis postanowien umowy spo6iki, statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére mogtyby
spowodowac opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Ani Statut ani jakikolwiek regulamin Emitenta nie zawierajg postanowien, ktére moglyby spowodowaé opdznienie,
odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem w sposdb inny niz przewidziany w Kodeksie Spétek
Handlowych i innych ogdlnie obowigzujacych aktach prawnych.

21.2.7 Wskazanie postanowien umowy spotki, statutu lub regulamindéw, jesli takie istnieja,
regulujacych progowa wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktérej konieczne jest
podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza

Ani Statut Emitenta, ani obowigzujace w jego przedsiebiorstwie regulaminy nie zawierajg regulacji dotyczacej progowe;j
wielkosci posiadanych akcji, po przekroczeniu ktérej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.
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21.2.8 Opis warunkéw natozZonych zapisami umowy spéiki i statutu, jej regulaminami, ktérym
podlegaja zmiany kapitatu, jezeli zasady te sa bardziej rygorystyczne niZz okreslone
wymogami obowigzujacego prawa

Podwyiszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego odbywa sie zgodnie z wtasciwymi przepisami Kodeksu spodtek
handlowych. Statut Emitenta ani inne wewnetrzne regulaminy Spétki nie sa bardziej rygorystyczne, w sprawie warunkéw
dotyczacych zmian kapitatu zaktadowego, niz wymogi obowigzujacego prawa.

22  ISTOTNE UMOWY

W okresie dwdch lat bezposrednio poprzedzajacych dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent zawart poza normalnym tokiem
dziatalnosci nastepujgce istotne umowy, wymienione w punktach ponize;j.

22.1 UMOWY KREDYTOWE EMITENTA
Umowa z ING Bank Slaski S.A.

Data i miejsce zawarcia umowy:
27 listopad 2008 roku, Wadowice
Umowa zostata aneksowana w dniu 26 listopada 2009 roku.

Przedmiot umowy:

Bank ING Bank Slaski S.A., z siedziba w Katowicach ul Sokolska 34, wpisany do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, numer KRS 0000005459, Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
udzielit Spétce jako kredytobiorcy prawa do zaciggania kredytu w ciezar prowadzonego na rzecz Spoétki rachunku
bankowego do wysokosci maksymalnej 2.000.000,00 zt.

Kwota i waluta kredytu:
2.000.000,00 jeden milion ztotych

Okres kredytowania:

Kredyt zostat udzielony na okres od dnia udostepnienia tj. od dnia 27 listopada 2008 roku do dnia 25 listopada 2010 r.
Wykorzystanie udzielonego kredytu nastgpi w okresie dostepnosci tj. od dnia udostepnienia do ostatniego dnia
uruchomienia tj. dnia poprzedzajacego dzien zakonczenia okresu kredytowania.

Przeznaczenie kredytu:
Celem zaciagniecia kredytu byto finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej Spotki

Sptata kredytu:

Spétka moze dokonywacd sptat kredytu poprzez uznanie rachunku w dowolnie wybranych dniach roboczych i dowolnych
kwotach. Kazda sptata kredytu w okresie dostepnosci powoduje odnowienie maksymalnego putapu zadtuzenia o kwote
dokonanej sptaty. Spétka zobowigzana jest dokonaé sptaty catosci zadtuzenia z tytutu kredytu najpdzniej w dniu zakoriczenia
okresu kredytowania tj. dnia 25 listopada 2010 roku.

Oprocentowanie i prowizje:

Udzielony Spétce kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez bank w oparciu o stawke
WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych powiekszonej o marze w wysokosci 2,35 punktu
procentowego w stosunku rocznym. Stopa procentowa ustalana jest na okresy miesieczne, z ktérych pierwszy rozpoczyna
sie w pierwszym dniu uruchomienia i konczy sie w dniu poprzedzajacym pierwszy dzien roboczy kolejnego miesigca
kalendarzowego przypadajacego po miesigcu, w ktérym rozpoczat sie pierwszy okres obowigzywania oprocentowania.
Oprocentowanie dla pierwszego okresu miato zosta¢ ustalone w oparciu o stawke WIBOR obowigzujgcg w pierwszym dniu
roboczym miesigca kalendarzowego, w ktorym miat miejsce pierwszy dzien uruchomienia, a jezeli w tym dniu stawka ta nie
byta notowana, to w oparciu o stawke z ostatniego dnia roboczego miesigca poprzedniego, w ktérym notowania byty
dostepne. Zmiana oprocentowania zwigzana ze zmiang stawki WIBOR nastepuje co miesigc w pierwszym dniu roboczym
miesigca.
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Z tytutu udzielonego kredytu Spdtka zostata zobowigzana do zaptacenia na rzecz banku prowizji za udzielenie kredytu
w wysokosci 0,50% od kwoty kredytu tj. 5.000 zt w dniu podpisania umowy kredytowej; prowizji od kwoty wykorzystanego
kredytu w wysokosci obowigzujacej na dzierh zawarcia umowy 0,035%, prowizja ta moze by¢ zmieniana raz w roku, a jej
zmiana nie stanowi zmiany warunkéw umowy. Prowizja ma by¢ ptatna najpdzniej w dniu sptaty kredytu.

Zabezpieczenie umowy kredytu:

Zabezpieczeniem sptaty przyznanego kredytu jest cesja wierzytelnosci (warunkowa) wynikajgcych z umowy serwisowo-
eksploatacyjnej nr 1/CH/2008 zawartej w dniu 02.01.2008 r. z SYNTHOS DWORY Sp. z 0.0. z siedzibg w O$wiecimiu ul.
Chemikéw 1, cesja wierzytelnosci (z monitoringiem) wynikajacych z umowy Nr 01/09/1-PM/MA/RD z dnia 12 marca 2009
roku zwartej z Zaktadami Azotowymi Kedzierzyn S.A. z siedzibg w Kedzierzynie KoZlu przy ul. Mostowej 30A oraz weksel
wtasny In blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Obowigzki Spotki:
Spotka zobowigzata sie do przyjecia obowigzkdw wobec banku wynikajgcych z Regulaminu ustug $wiadczonych przez ING
Bank Slaski S.A. oraz do:

— dostarczania egzemplarza rocznych sprawozdan finansowych za dany rok obrachunkowy,

—  bilansu i rachunku zyskoéw i strat raz na kwartat,

— innych dokumentéw ekonomiczno-finansowych — na zgdanie banku,

— niezaciggania bez uprzedniego poinformowania banku kredytéw i pozyczek w innych bankach oraz udzielania
jakichkolwiek poreczen, gwarancji lub obowigzku Swiadczenia za osobe trzecig bez poinformowania banku o takim
zamiarze,

—  zapewniania w okresie kredytowania wptywdw na rachunek bankowy prowadzony przez ING Bank Slaski S.A. nie
mniejszych niz 1.200.000,00 zt w kazdym miesigcu kalendarzowym, a poczawszy od stycznia 2010 roku wptywy
miesieczne nie bedg nizsze niz 2.200.00,00 zt,

—  bez uzyskania pisemnej zgody Banku nie bedzie dokonywata jakichkolwiek obcigzen sktadnikéw swojego majatku
bedacych zabezpieczeniem wierzytelnosci kredytu,

—  zapewnienie ciggtosci zabezpieczert w formie cesji z kontraktéw/uméw stanowigcych dodatkowe zabezpieczenie
w kwocie minimum 1.000.000,00 zt,

— minimalna wartosc¢ tgcznego zabezpieczenia bedzie wynosi¢ 2.000.000,00 zt.

Naruszenia umowy:
Spotka przyjeta, ze zdarzenia okreélone w rozdziale XV Regulaminu ustug $wiadczonych przez bank ING Bank Slaski S.A.
moga zostaé uznane za naruszenie obowigzkéw wobec banku i moze skutkowac to:
— odmowa dokonania wypfaty kredytu lub obnizeniem kwoty niewykorzystanego kredytu
— wypowiedzeniem umowy kredytu w catosci lub w czesci z zachowaniem najkrétszego dozwolonego prawem
okresu wypowiedzenia oraz zazgdad sptaty wyptaconego kredytu wraz z naliczonymi odsetkami

Umowa nie zawiera klauzuli wypowiedzenia, jest jednak zapis, ze umowa moze zostaé rozwigzana za zgodg obu stron
a wypowiedzenie wymaga formy pisemne;j.

22.2 UMOWY Z ODBIORCAMI

W pkt 6.4.8 zostata przedstawiona istotna umowy Emitenta ze Spotka BIOAGRA — OIL S.A. Przedmiotowa umowa jest
pierwszg istotng umowg Spotki zawartg z podmiotem niepowigzanym z Emitentem badZz spétkami bedacymi gtéwnymi
odbiorcami Spétki, tj. Synthos Dwory Sp. z 0.0. oraz Energetyka Dwory Sp. z 0.0.

Z uwagi na powyzsze Emitent uznat, iz wynikajgce z powyiszej umowy wzajemne prawa i obowigzki sg kluczowe dla
perspektyw rozwoju dziatalnosci Spétki w zakresie Swiadczenia ustug jako Generalnego Wykonawcy.

22.3 UMOWY ZAWARTE PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE OD EMITENTA

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Spotki, jedyny podmiot zalezny Emitenta — Zaktad Energetyczny ZEN sp. z o.0.
— jest strong nastepujgcych umdw istotnych.
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22.3.1 Umowa kredytowa

W dniu 12 listopada 2007 r. Zaktad Energetyczny ZEN sp. z 0.0. zawart z PKO BP S.A. umowe, przedmiotem ktdrej jest kredyt
w rachunku biezgcym. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego limit zadtuzenia przystugujacy spotce ZE ZEN sp. z o.0.
wynosi 350 000 zt.

22.3.2 Umowy z odbiorcami

. Umowy z ArcelorMittal Poland S.A.

W dniu 11 stycznia 2010 r. Zaktad Energetyczny ZEN sp. z o.0. zawart z ArcelorMittal Poland S.A. umowe, ktorej
przedmiotem s3 ustugi w zakresie zapewnienia sprawnosci technicznej i technologicznej urzadzen, instalacji, obiektow
technicznych na rzecz Oddziatu Batory ArcelorMittal Poland S.A., w szczegdlnosci w zakresie urzadzerh podstawowych i
pomocniczych branzy elektrycznej i energetycznej, automatyki przemystowej i budowlanej, oraz instalacji medidéw
energetycznych.

Umowa obowigzuje od 01.12.2009 r. i jest zawarta na czas nieokre$lony z zachowaniem 3 miesiecznego okresu
wypowiedzenia.

taczne szacunkowe roczne przychody z tytutu umowy szacuje sie na poziomie 2,8 min zt netto.

W dniu 1 grudnia 2009 r. Zaktad Energetyczny ZEN sp. z 0.0. zawart z ArcelorMittal Poland S.A. umowe, ktérej przedmiotem
ustuga polegajaca na obstudze urzadzen Spétki ArcelorMittal Poland S.A. Oddziat w Swietochtowicach bedacych wiasnoscig
Zleceniodawcy przez pracownikdw Zleceniobiorcy.

Umowa obowigzuje od 01.12.2009 r. i jest zawarta na czas nieokreslony z zachowaniem 1 miesiecznego okresu
wypowiedzenia.

taczne szacunkowe roczne przychody z tytutu umowy szacuje sie na poziomie 1,4 min zt netto.

W dniu 15 lipca 2009 r. Zakfad Energetyczny ZEN sp. z 0.0. zawart z ArcelorMittal Poland S.A. umowe, ktdrej przedmiotem
jest wspotpraca przy realizacji ustug na rzecz Zaktadu Energetycznego Slasko-Dabrowskiego i pozostatych Oddziatéw
Produktowych ArcelorMittal Poland S.A. w zakresie: urzadzen podstawowych i pomocniczych branzy elektrycznej
i energetycznej oraz instalacji mediow energetycznych.

Umowa obowigzuje od 01.07.2009 r. i jest zawarta na czas nieokreslony z zachowaniem 3 miesiecznego okresu
wypowiedzenia.

taczne szacunkowe roczne przychody z tytutu umowy szacuje sie na poziomie 7 min zt netto.

W dniu 8 czerwca 2004 r. Zaktad Energetyczny ZEN sp. z 0.0. zawart z Ispat Polska Stal S.A. (obecnie ArcelorMittal Poland
S.A.) umowe, ktérej przedmiotem jest obstuga technologiczno-eksploatacyjna i serwisowa instalacji pilotowej w zakresie
szlaméw mokrych na terenie Zaktadu Energetycznego TE.

Umowa obowigzuje od 2.05.2004 r. i jest zawarta na czas nieokreslony z zachowaniem 3 miesiecznego okresu
wypowiedzenia.

taczne szacunkowe roczne przychody z tytutu umowy szacuje sie na poziomie 1,5 min zt netto.

W dniu 31 pazdziernika 2006 r. Zaktad Energetyczny ZEN sp. z o0.0. zawart z ArcelorMittal Poland S.A. umowe, ktorej
przedmiotem jest wspotpraca przy realizacji ustug w ArcelorMittal Poland S.A. Oddziat Swietochtowicach.

Umowa obowigzuje od 01.11.2006 r. i jest zawarta na czas nieokreslony z 3 miesiecznym okresem wypowiedzenia.

taczne szacunkowe roczne przychody z tytutu umowy szacuje sie na poziomie 4 min zt netto.

. Umowa z Chemoservis — Dwory S.A.

W dniu 22 wrzesnia 2009 roku Zaktad Energetyczny ZEN sp. z o0.0. zawart z Chemoservis — Dwory S.A. umowe, ktorej
przedmiotem jest podwykonawstwo w zakresie realizacji przez Emitenta budowy fabryki estréw olejowych BIOAGRA-OIL
S.A. taczne szacunkowe przychody z tytutu realizacji umowy zostaty oszacowane na poziomie 2,9 min zt.

Powyzsza umowa zostata szerzej opisana w pkt. 19.1.

22.3.3 Umowy z dostawcami

Zaktad Energetyczny ZEN sp. z 0.0. nie posiada istotnych uméw z dostawcami.
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23 INFORMACJE 0SOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA EKSPERTOW 1 OSWIADCZENIE
0 JAKIMKOLWIEK ZAANGAZOWANIU

23.1 IMIE I NAZWISKO OSOBY OKRESLANE] JAKO EKSPERT W PRZYPADKU ZAMIESZCZENIA W PROSPEKCIE
OSWIADCZENIA LUB RAPORTU TAKIE] OSOBY

Niniejszy Prospekt nie zawiera oswiadczen ani raportéw osdb okreslanych jako ekspert.

23.2  INFORMACJE UZYSKANE OD OSOB TRZECICH I WSKAZANIE ZRODEL TYCH INFORMAC]I

Informacje od osoéb trzecich zostaty doktadnie powtdrzone. W stopniu, w jakim Emitent jest tego swiadom i w jakim moze
to ocenic¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osoby trzecie, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktére sprawityby,
ze powtodrzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.
Informacje wykorzystane w tresci Prospektu zostaty zaczerpniete z nastepujgcych zrédet:

—  Gtéwnego Urzedu Statystycznego — www.stat.gov.pl

— Instytut Badan nad Gospodarkg Rynkowg — www.ibngr.edu.pl

—  Polskiej Organizacji Przemystu i Handlu Naftowego — www.popihn.pl

—  Hutniczej Izby Przemystowo—Handlowej — www.hiph.com.pl

—  Serwisu Elektrownie i Elektrocieptownie — www.elektrownie.com.pl

24  DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Emitent oswiadcza, ze w okresie waznosci niniejszego Prospektu osoby zainteresowane bedg mogty sie zapoznaé
z nastepujacymi dokumentami (oryginatami badz ich kopiami):
—  Statut Emitenta,
—  Aktualny odpis z KRS,
— historyczne dane finansowe Emitenta, za kazde z trzech lat obrachunkowych poprzedzajacych publikacje
Prospektu,
—  Regulamin Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzgdu Spotki.

Dokumenty te beda udostepnione osobom zainteresowanym w siedzibie Emitenta w Oswiecimiu (32-600) przy
ul. Chemikow 1.

25 INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

Lista przedsiebiorstw, w ktdrych posiadany przez Emitenta udziat w kapitale moze mie¢ znaczacy wplyw na ocene jego
wiasnych aktywow i pasywdw, sytuacji finansowej oraz zyskOw i strat zaprezentowany jest w tabeli ponizej.

Tabela 52 Informacja o udziatach Emitenta w innych przedsiebiorstwach

Spoétka Zaktad Energetyczny ZEN sp. z 0.0.

Siedziba przedsiebiorstwa 41-308 Dgbrowa Gornicza Al. J. Pitsudskiego 92
Przedmiot dziatalnosci Ustugi w branzy elektrycznej i energetycznej
Procentowy udziat w kapitale i procentow
udziat w ngsach i i ' 100%
Kapitat wyemitowany 5737 880,00 zt i dzieli sie 8 564 udziaty o wartosci nominalnej 670,00 zt
Kw9ta pozostajq.ca ?Io zaptaty z tytutu 1700 tys. 2t
posiadanych udziatow
1-3Q2009 2008
Wyniki finansowe (w tys. zt) Przychody 14 907 30143
Zysk netto -1433 153
Kwota dywidendy z tytutu posiadanych akcji Brak
otrzymana w ostatnim roku obrotowym
Kwota naleznosci i zobowigzan emitenta 1-3Q2009 2008
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Spotka Zaktad Energetyczny ZEN sp. z o.0.

wobec przedsiebiorstwa Naleznosci Zobowigzania Naleznosci Zobowigzania
0 1158 0 0
—  Rozszerzenie rynku ustug serwisowych i remontowych na Slaskie

oddziaty koncernu hutniczego ArcelorMittal Poland S.A. w oparciu o

. umowy dtugoterminowe;

Plany rozwojowe . . ,

—  Wozrost rynku realizowanego na podstawie umoéw statych do 12,5 min
zt tj. 0 43%.

—  Zwiekszenie podazy ustug na inne sektory gospodarki.

Zrédto: Emitent

W punkcie 20.2 przedstawione zostato sprawozdanie pro forma Emitenta obejmujace dane finansowe za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 roku.

26 ZESTAWIENIE INFORMAC]JI WEACZONYCH DO PROSPEKTU PRZEZ ODNIESIENIE

Emitent korzystajac z mozliwosci wynikajacych z artykutu 28 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia
2004 roku wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych
w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam, przedstawia ponizej wszystkie informacje wtgczone do Prospektu przez odniesienie i miejsca ich
udostepnienia.

Tabela 53 Zestawienie informacji wiaczonych do Prospektu przez odniesienie
Rodzaj informacji Miejsce udostepnienia Odnosnik
Prospekt emisyjny Emitenta

Historyczne dane finansowe
Y zatwierdzony przez KNF w dniu 4 http://www.chemoservis.pl/strona.php?grupa=66

za lata 2006 i 2007 o
sierpnia 2008 roku

Historyczne dane finansowe

Raport roczny http://www.chemoservis.pl/strona.php?grupa=269
za 2008 rok
Srédroczne dane finansowe
obejmujace okres | pétrocza Raport pétroczny http://www.chemoservis.pl/strona.php?grupa=186
2009 roku
Srédroczne dane finansowe
obejmujgce okres Il Raport kwartalny http://www.chemoservis.pl/strona.php?grupa=183

kwartatéw 2009 roku
Zrédto: Emitent
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IV CZESC - DOKUMENT OFERTOWY

1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE

Dane oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie oraz ich oswiadczenia znajduja sie w pkt. 1
Dokumentu Rejestracyjnego niniejszego Prospektu.

2 CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta i rynkiem kapitatowym zostaty przedstawione w Czesci Il ,,Czynniki ryzyka”
niniejszego Prospektu.

3 PODSTAWOWE INFORMACJE

3.1 OSWIADCZENIE ZARZADU EMITENTA O KAPITALE OBROTOWYM

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze jego zdaniem, uwzgledniajgc szeroki zakres zmiennych i czynnikéw ryzyka, Spétka posiada
wystarczajacy kapitat obrotowy na pokrycie biezagcych potrzeb na okres co najmniej 12 miesiecy od daty zatwierdzenia
niniejszego Prospektu.

Kapitat obrotowy rozumiany jest jako zdolno$¢ Emitenta do uzyskania dostepu do Srodkéw pienieznych oraz innych
ptynnych zasobéw w celu terminowego sptacania zobowigzan.

Emitent, na dzien zatwierdzenia Prospektu, nie zna zadnych mozliwych zagrozen, ktére mogtyby wystgpi¢ w zwigzku
z pozyskiwaniem kapitatu obrotowego w przysztosci.

3.2 KAPITALY 1 ZADELUZENIE

Tabela 54 Kapitaly i zadluzenie Emitenta na dzien 30.11.2009 r.

Wyszczegélnienie Wartos¢

Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem: 13 292
- zabezpieczone 0
1) kredyt krétkoterminowy 0
2) kredyt dtugoterminowy w czesci przypadajacej do sptaty w 2008 roku 0
- niezabezpieczone 13292
1) zobowigzania z tytutu dostaw 8099
2) zobowiazania z tytutu podatkéw i ubezpieczen 2564
3) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 460
4) zaliczki na dostawy 317
5) zobowigzania z tytutu zakupu udziatow 1700
6) zobowigzania pozostate 100
7) fundusze specjalne (ZFSS) 52
8) dywidenda 0
Zadtuzenie dtugoterminowe: 82
- zabezpieczone
1) kredyt dtugoterminowy z wytgczeniem czesci przypadajacej do sptaty w 2009 roku
2) leasing 82
Kapitat wtasny: 11 057
- kapitat zaktadowy 6792
- kapitat zapasowy i rezerwowy 3750
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Wyszczegdlnienie Wartos¢
- wynik z lat ubiegtych 0
- wynik roku biezacego 515

Zrédto: Emitent

Tabela 55 Warto$¢ zadluzenia netto w krotkiej i Sredniej perspektywie czasowej

Wyszczegdlnienie Wartos¢
A. Srodki pieniezne 2979
B. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych 0
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0
D. Ptynnos¢ (A+B+C) 2979
E. Biezgce naleznosci finansowe 0
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 0
G. Biezaca czesc¢ zadtuzenia dtugoterminowego 0
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 0
I. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 0
J. Kréotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) -2979
K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 0
L. Wyemitowane obligacje 0
M. Inne dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0
N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 0

0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) -2979

Zrédto: Emitent
3.2.1 Zadluzenie posrednie i warunkowe

. Roszczenie odwotanego Prezesa

W roku 2006 W. Jaworski byty Prezes Zarzadu Spétki wytoczyt powddztwo przeciwko Spétce. W pierwotnym pozwie z dnia
25.08.2006 r. domagat sie ustalenia istnienia stosunku pracy na podstawie umowy z dnia 01.04.2002 r. Ponadto réwnolegle
toczyto sie postepowania przed Sadem Rejestrowym dotyczgce prawidtowosci wykreslenia z KRS W. Jaworskiego i wpisania
G. Dobrowolskiego jako Prezesa Zarzadu ktdre pierwotnie zostato umorzone wobec stwierdzenia prawidtowosci wpiséw.
Doszto réwniez do rozszerzenia powddztwa przez W. Jaworskiego, w ktérym dochodzi ustalenia istnienia stosunku pracy
miedzy nim a Spotkg oraz wyptaty nagrody — premii za rok 2006 r.

W zwigzku z powyzszym Zarzad podjat uchwate nr 28/2007 r. z dnia 21.06.2007 r. o utworzeniu rezerwy w kwocie 272 tys. zt
na pokrycie ewentualnych kwot zasgdzonych na rzecz W. Jaworskiego.

W dniu 13.05.2007 r. Sad Okregowy w Krakowie oddalit ostatecznie apelacje Pana Jaworskiego i podtrzymat wyrok Sadu
Rejonowego w Oswiecimiu Wydziatu IV Pracy z dnia 12 grudnia 2007 roku sygn. akt IV P 144/06, ktéry oddalit wszelkie
wnioskowane roszczenia. W wyniku powyzszego Zarzad Spétki podjgt Uchwate Nr 27/2008 z dnia 29 maja 2008 roku
0 rozwigzaniu rezerwy na roszczenia pracownicze zgtoszone przez odwotanego prezesa zarzadu.

W dniu 25 maja 2009 r., po rozpoznaniu skargi kasacyjnej ztozonej przez Waldemara Jaworskiego, Spotka otrzymata wyrok
Sadu Najwyzszego z dnia 20 marca 2009 roku (sygnatura akt | PK 182/08) uchylajacy zaskarzony wyrok Sadu Okregowego
w Krakowie w czesci dotyczacej istnienia stosunku pracy i w tym zakresie przekazata sprawe powyzszemu Sgdowi do
ponownego rozpoznania. W nastepstwie powyzszego Zarzad Spétki podjat Uchwate Nr 47/2009 z dnia 25 maja 2009 r.
W sprawie utworzenia rezerwy na roszczenia zgtaszane przez P. W. Jaworskiego. Rezerwa zostata utworzona w wysokosci
oszacowanej przez Spotke, na podstawie zgtoszonych i nie oddalonych roszczen (145 000,00 zt).

. Roszczenie pracownika o zadoscuczynienie

Dnia 9 maja 2008 roku Jézef Wotek, byty pracownik Emitenta, skierowat do Sgdu Rejonowego w Oswiecimiu powddztwo
przeciwko Emitentowi oraz Spétce ,Synthos” Sp. z 0.0. o zapfate 50.000 zt wraz z ustawowymi odsetkami tytutem
zados¢uczynienia w zwigzku z przewlektym zawodowym zatruciem rtecig. W dniu 1 pazdziernika 2008 roku podpisana
zostata ugoda z pracownikiem, na mocy ktérej wyptacono mu odszkodowanie.
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. Zabezpieczenie kredytu w rachunku biezagcym

Naleznosci od SYNTHOS-DWORY Sp. z 0.0. w kwocie 1 000 000,00 zt objete s3g cesjg wierzytelnosci jako zabezpieczenie
udzielonego przez ING Bank Slaski S.A. Oddziat w Nowym Saczu kredytu w rachunku biezgcym. Emitent ponadto wystawit
weksel In blanco.

. Zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez Ergo Hestia S.A.

Na potrzeby zabezpieczenia ewentualnych roszczen wynikajacych z udzielonych przez Ergo Hestia S.A. gwarancji
ubezpieczeniowych Emitent wystawit weksel In blanco wraz z deklaracjg wekslowg. W ocenie Spotki wartosé warunkowa
zobowigzania moze wynie$¢ 1,1 min zt. Ponadto Emitent dokonat blokady $rodkéw finansowych na rachunku bakowym
Spoétki w wysokosci 500 tys. zt.

. Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy z Naftoserwis Sp. z 0.0.

Celem zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy oraz $wiadczenn gwarancyjnych wynikajgcych z umoéw zawartych
z Naftoserwis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy al. Stanéw Zjednoczonych 53 Spétka wystawita weksel in blanco wraz
z deklaracjg wekslowg. W ocenie Spétki wartos¢ warunkowa zobowigzania moze wyniesc 32 tys. zt.

. Zabezpieczenie zwrotu zaliczki od Energetyka-Dwory Sp. z 0.0.

W celu zabezpieczenia zwrotu zaliczki wynikajgcej z umowy zawartej z Energetyka-Dwory Sp. z 0.0. Emitent wystawit na
rzecz kontrahenta weksel in blanco wraz z deklaracjag wekslowa. W ocenie Spétki warto$¢ warunkowa zobowigzania moze
wynies¢ 366 tys. zt.

. Gwarancja ubezpieczeniowa na rzecz Energetyka-Dwory Sp. z 0.0.
W celu zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy zawartej z Energetyka-Dwory Sp. z 0.0. Emitent udzielit gwarancji
ubezpieczeniowej w wysokosci 549 tys. zt.

. Gwarancja ubezpieczeniowa na rzecz Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A.
W celu zabezpieczenia nalezytego usuniecia wad lub usterek jak réwniez zwrotu zaliczki w zwigzku z zawartg umowa
z Zaktadami Azotowymi Kedzierzyn S.A. Emitent udzielit gwarancji ubezpieczeniowej w wysokosci 1,1 min zt.

3.3 INTERESY OSOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH ZAANGAZOWANYCH W EMISJE LUB OFERTE

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu wystepujg nastepujgce osoby fizyczne i prawne zaangazowane w emisje
lub oferte:

. Oferujacy

Cze$¢ honorarium Oferujgcego, ze wzgledu na prowizyjne wynagrodzenie, uzaleznione jest od wielkosci Srodkow
pozyskanych z oferty akcji serii C. Oferujacy jest zatem zainteresowany uplasowaniem wszystkich Akcji Oferowanych wsréd
inwestorow.

. Obecni akcjonariusze Emitenta
Akcjonariusze posiadajacy akcje Emitenta sg zainteresowani dokapitalizowaniem Spétki w najwyzszym mozliwym stopniu,
gdyz bedzie to miato swoje przetozenie na wzrost wyceny rynkowej akcji.

3.4 PRZESEANKI OFERTY I OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH

Emitent spodziewa sie pozyska¢ w ramach Oferty Publicznej Akcji serii C $rodki w wysokosci 14,7 min zt. Srodki te stanowig
element przyjetego przez Spotke planu inwestycyjnego na lata 2010-2013., ktérego tagczna warto$¢ ma wyniesé 23 min zt.
Spétka zaktada nastepujgce zrédta finansowania zaprezentowanych ponizej naktadéw inwestycyjnych:

—  wplywy z emisji akcji — szacowane na 14,7 min zi,

— sfinansowanie inwestycji ze srodkdw wtasnych w wysokosci 5,3 min zt,

—  pozyskanie ok. 3 min zt z obcych zZrédet finansowania w szczegdélnosci z kredytu bankowego.

Plan inwestycyjny zaktada gtéwnie zwiekszenie mozliwosci realizacji robdt poza dotychczasowym obszarem dziatalnosci, tj.
poza $wiadczeniem ustug utrzymania ruchu i eksploatacji urzadzen przemystowych dla spétek z Grupy Kapitatowej Synthos
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S.A. Emitent jednakze zamierza kontynuowaé s$wiadczenie ww. ustug dla dotychczasowych gtéwnych kontrahentéw
w jedynie w tych obszarach, gdzie bedzie miat zapewniong nalezytg rentownos¢ zlecen.

W zwigzku z przyjetym planem inwestycyjnym oraz rozpoczetym procesem modyfikacji modelu biznesowego Emitent
przewiduje, iz gtéwnymi obszarami dziatalnosci Emitenta w przysztosci bedzie wytwarzanie wielkogabarytowych konstrukcji
stalowych o wadze jednostkowej do 20 ton, swiadczenie ustug w zakresie generalnego wykonawcy inwestycji w branzy
przemystowej a takze inwestycje kapitatowe w energetyke (w ramach grupy podmiotéw powigzanych kapitatowo ze
Spotka).

W zwigzku z pozyskanymi przez Emitenta kontraktami na realizacje zadan w zakresie budowy i montazu konstrukcji
stalowych, rurociggdw oraz aparatow dla przemystu chemicznego, Spotka planuje zwiekszenie potencjatu produkcyjnego
w przedmiotowym zakresie. W tym celu Emitent zamierza:

— nabyc¢ specjalistyczny sprzet spawalniczy oraz przeprowadzi¢ szkolenia pracownicze, umozliwiajgce specjalistyczne
prace spawalnicze dla réznych gatunkéw metali. Przewidywany koszt wynosi 500 tys. zi,

—  zakupic¢ urzadzenia do specjalistycznej obrébki metali. Przewidywany koszt wynosi 1.600 tys. zt,

— dla poprawnej realizacji zadan z zakresu konstrukcji stalowych oraz obrébki metali niezbedne jest przygotowanie
nalezacej do Spdtki hali przemystowej. Przewiduje sie np. zabudowe nowej suwnicy oraz dostosowanie
infrastruktury komunikacyjnej, umozliwiajgcej transport duzych elementéw i konstrukcji stalowych.
Przewidywany koszt wynosi 1.500 tys. zt,

— dokona¢ zakupu urzadzen do czyszczenia powierzchniowego oraz zabezpieczenia antykorozyjnego, tj. urzadzen do
Srutowania oraz malowania powierzchni nowoczesnymi metodami. Przewidywany koszt wynosi 1.100 tys. zt,

— dokonaé zakupu wyposazenia towarzyszacego (zgrzewarki do rur PE, podnosniki oraz podstawowe urzgdzenia do
prac na wysokosci) a takze programéw komputerowych do projektowania podstawowych konstrukcji stalowych
i rurociggow. Przewidywany koszt zakupu tych urzadzen i oprogramowania wynosi 500 tys. zt.

taczny koszt realizacji wyzej okreslonych inwestycji wynosi 5,2 min zt.

Ponadto Emitent planuje wykorzystaé srodki z emisji na:
— zasilenie kapitatu obrotowego, poprawe ptynnosci zaréwno Emitenta jak i spétki zaleznej Zaktad Energetyczny ZEN
—  czesciowe refinansowanie zakupu udziatéw w podmiocie zaleznym,
—  kolejne akwizycje podmiotédw uzupetniajacych a takze rozszerzajgcych dotychczasowy profil dziatalnosci.

W uzasadnieniu powyzszych celéw strategicznych Emitent pragnie podkresli¢, iz realizacja duzych kontraktéw w trybie
Generalnego Wykonawstwa oraz Generalnej Realizacji Inwestycji wymaga odpowiednich srodkéw finansowych. Powstaje
konieczno$¢ finansowania wadidw, gwarancji zwrotu zaliczki, polis ubezpieczeniowych czy tez gwarancji bankowych,
zarowno w trakcie realizacji inwestycji, jak i w okresie gwarancji oraz rekojmi. Z takg sytuacjg Emitent spotkat sie np.
w trakcie realizowanego w Il oraz IV kwartale 2009 r. kontraktu dla BIOAGRA-OIL S.A. (tgczna wartos¢ kontraktu 18 min zt).

A zatem na zwiekszenie mozliwosci dziatania w zakresie generalnego wykonawstwa Spoétka zamierza przeznaczy¢ ok. 6,5
min zt, w podziale na:
— zwiekszenie materialnego potencjatu wykonawczego w kwocie 3 min zt (1,5 min ze $rodkéw wtasnych i 1,5 min
z kredytu bankowego) oraz
— 3,5 min zt na zwiekszenie kapitatu obrotowego (2 min zt z oferty i 1,5 min zt bedg stanowity srodki obce).

W zwigzku z nabyciem udziatéw ZE ZEN Sp. z 0.0. Emitent zamierza czesciowo refinansowac ten zakup, a takze przeznaczy¢
adekwatne kwoty na zasilenie kapitatu obrotowego spétki zaleinej, w celu zapewnienia optymalnych warunkéw do
realizacji zadan produkcyjnych oraz inwestycyjnych przez tg spétke.

taczne wydatki na refinansowanie zakupu ZEN-u oraz udzielenie mu pozyczek na zasilenie kapitatu obrotowego wynosi 3
min zt, z czego 2 min z emisji, a pozostata kwota ze sSrodkdéw wtasnych.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent poszukuje podmiotu z branzy budownictwa przemystowego oraz automatyki
przemystowej. Emitent rozwaza takzie wejscie w sektor energetyki, zaréowno konwencjonalnej, jak i alternatywnej.
Posiadany potencjat Grupy pozwala na inwestycje w energetyke wiatrowga, w takich obszarach jak np. wytwarzanie wiez dla
sitowni wiatrowych. Na ten cel spétka przewiduje przeznaczy¢ 8,3 min zt, z czego ponad 5,5 min z emisji akgji.
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Zestawienie planowanego wykorzystania srodkéw z Oferty Publicznej oraz srodkdw z pozostatych zrdodet finansowych
w zwigzku z realizacjg planu inwestycyjnego przedstawia tabela ponize;.

Tabela 56 Spos6b wykorzystania Srodkéw z emisji na poszczegodlne cele emisyjne (w tys. z})
Wptywy z Oferty

Cel Emisyjny Publicznej Srodki wiasne Kapitat obcy taczne naktady

Wytwarzanie wielkogabarytowych

. 5200 5200
konstrukcji stalowych
Generalne Wykonawstwo 1500 1500 3000
Powiekszenie kapitatu obrotowego 2 000 1500 3500
Inwestycje w ZE ZEN Sp. z 0.0. 2 000 1000 3000
Akwizycje 5500 2 800 8300

SUMA 14 700 5300 3000 23 000
Zrédto: Emitent

W przypadku pozyskania przez Emitenta wptywow z emisji akcji serii C o wartosci nizszej niz zaktadana pierwotnie, podziat
wykorzystania wptywow moze réznic sie od przedstawionego powyze;.

4 INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM UBIEGANIA SIE
0 DOPUSZCZENIE DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

4.1 PODSTAWOWE DANE DOTYCZACE DOPUSZCZANYCH DO OBROTU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje sie do objecia 22.640.00 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent bedzie ubiegat sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie:

e 67.920.000 zbywalnych jednostkowych praw poboru akcji nowej emisji,

e nie wiecej niz 22.640.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

e nie wiecej niz 22.640.000 Praw do Akgji serii C.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu akcjom serii C nie zostat przyznany kod ISIN, jednak stosownie do art. 5 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi Emitent jest zobowigzany zawrze¢ z KDPW umowe, ktdrej przedmiotem bedzie rejestracja akcji
serii C, praw do akcji serii C oraz jednostkowych praw poboru akcji nowej emisji. Rejestracja instrumentéw finansowych
przez KDPW bedzie réwnoznaczna z nadaniem im kodu ISIN. Na dzien zatwierdzenia Prospektu obecnie notowanym akcjom
Emitenta przyznany zostat nastepujacy kod ISIN — PLCHMDWO0O0010. Intencjg Emitenta jest by akcjom serii C zostat
przyznany ten sam kod ISIN.

4.2 PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH ZOSTALY UTWORZONE PAPIERY WARTOSCIOWE

Forme oraz tryb podwyzszenia kapitatu okreslaja przepisy Kodeksu Spétek Handlowych. Zgodnie z art. 431 § 1 Kodeksu
Spétek Handlowych w zwigzku z art. 430 Kodeksu Spétek Handlowych podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji
(utworzenia) nowych akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, ktérej minimalny zakres jest wskazany w art. 432 § 1
Kodeksu Spotek Handlowych.

Stosownie do powyiszego oraz na mocy art. 430, 431 i 432 KSH, w dniu 24 wrzesnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 5 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji
na okaziciela serii C z zachowaniem prawa poboru akcji nowej emisji dla dotychczasowych akcjonariuszy

Ponadto Akcje serii C bedg dopiero przedmiotem Oferty Publicznej Emitenta, beda zatem istnie¢ pod wzgledem prawnym
dopiero w sytuacji gdy zostang prawidtowo objete, optacone i przydzielone, a Sad Rejonowy witasciwy dla siedziby Emitenta
dokona rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji serii C.
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4.3 WSKAZANIE RODZAJU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH WRAZ ZE WSKAZANIEM CZY AKCJE SA
ZDEMATERIALIZOWANE ORAZ PODMIOTU PROWADZACEGO REJESTR PAPIEROW

Akcje serii C sg akcjami na okaziciela. Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki akcje serii C nie maja formy
materialnej i beda podlegaty dematerializacji w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami.

Prawa do akgji serii C oraz prawa poboru akcji nowej emisji podobnie jak akcje serii C nie bedg miaty formy i dokumentu
i réwniez beda podlegaty dematerializacji na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW.

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie rejestru Akcji Oferowanych bedzie Krajowy Depozyt Papieréow
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4.

4.4 WALUTA EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Walutg emitowanych papieréw wartosciowych jest ztoty polski (PLN).

4.5 OPIS PRAW, WEACZNIE ZE WSZYSTKIMI OGRANICZENIAMI, ZWIAZANYCH Z AKCJAMI ORAZ PROCEDURY
WYKONANIA TYCH PRAW

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spotki sg okreslone w przepisach ustawy Kodeks spdtek handlowych, w Statucie oraz
innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji w tym przedmiocie nalezy skorzystac z porady
0s0b i podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa prawnego.

4.5.1 Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spétki

. Prawo do zbycia akcji

Zgodnie z art. 337 § 1 k.s.h. akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapiséw ograniczajacych to prawo.
Akcjonariusz spétki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki (record date) a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia Spotki (art. 4064 k.s.h.)

. Prawo do udziatu w zysku Spétki, tj. prawo do dywidendy

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 k.s.h. majg prawo do udziatu w zysku spétki wykazanym w jej sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie Spétki do wyptaty
akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wypfaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji
posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie.

Wszystkie akcje serii A i B jak rowniez Akcje Oferowane sg rdwne w prawach co do dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 k.s.h.
dzien dywidendy, moze by¢ wyznaczony na dzier podjecia uchwaty o jej wyptacie lub w okresie kolejnych trzech miesiecy,
liczac od dnia powziecia uchwaty, z zastrzezeniem, ze nalezy uwzgledni¢ terminy, ktére zostaty okreslone w regulacjach
KDPW.

Zgodnie z art. 395 k.s.h. organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty), oraz o wypftacie
dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktdre powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego. Statut Emitenta nie przewiduje zadnego uprzywilejowania dla akcji serii A badZz B czy tez Akcji
Oferowanych. Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej. Warunki odbioru dywidendy ustalane s3 zgodnie
z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spétek publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat 2 Tytutu Czwartego
Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW.

Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majatkowe nie wygasa i nie moze by¢ wytgczone, jednakze podlega
przedawnieniu.

. Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj. prawo poboru

Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 k. s. h. W przypadku nowej emisji akcjonariusze Emitenta
maja prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo
poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spétke papierow wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujgcych
prawo zapisu na akcje. W interesie Spotki, zgodnie z przepisami 433 § 2 k.s.h., po spetnieniu okreslonych kryteriéw Walne
Zgromadzenie moze pozbawic¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji Spoétki w catosci lub czesci.
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Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytaczenia prawa poboru w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytgczenia prawa poboru dla swojej waznosci wymaga wiekszosci 4/5
gtoséw (art. 433 § 2 k.s.h.).

Wiekszos¢ 4/5 gtoséw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze
nowe akcje majg byé objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem ich oferowania
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale. Wiekszos¢ 4/5 nie
jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji moga by¢ objete przez subemitenta w
przypadku kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgji (art. 433
§ 3 k.s.h.).

. Prawo do udziatu w majatku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spotki akcyjnej

W ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezgce spétki, Sciggajac jej wierzytelnosci,
wypetnié¢ zobowigzania cigzace na spétce i uptynni¢ majatek spétki, tak mowi art. 468 § 1 k.s.h. W mysl art. 474 § 1 k.s.h., po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spdétki, moze nastgpi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku spotki
pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
spotki, stosowanie do art. 474 § 2 k.s.h., dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy spo6tki w stosunku do dokonanych przez kazdego
z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spétki. Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza
ustala sie w oparciu o liczbe i wartos$¢ posiadanych przez niego akcji.

Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

. Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na Akcjach

Akcje mogg by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wtasciciela. Zgodnie z § 6 ust. 6
Statutu Spoétki zastawnik ani uzytkownik nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji zastawionych lub obcigzonych prawem
uzytkowania.

4.5.2 Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spoétki

= Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spétki

Na podstawie art. 412 § 1 k.s.h. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

Zgodnie z art. 406" k.s.h. prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spotki przystuguje jedynie osobom, ktére posiadaty
akcje Spotki na koniec szesnastego dnia poprzedzajgcego dziert obrad Walnego Zgromadzenia (tzw. record date — dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz zgtosity zadanie wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz
w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406°§ 1 k.s.h.).
Na podstawie zgdania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla akcjonariusza. Nastepnie
przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
akcjonariusza do KDPW w celu sporzadzenia przez KDPW i przekazania spétce publicznej zbiorczego wykazu uprawnionych
do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien rejestracji uczestnictwa (record date)
zdematerializowanych akcji spétki publiczne;j.

Na podstawie art. 406% k.s.h. akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spotce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu (na szesnascie dni przed datg WZ) i nie bedg odebrane przed zakoriczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢
ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej.

W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych oraz zastawnikdw i uzytkownikéw, ktorym
przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki przystuguje, jezeli s3 wpisani do ksiegi
akcyjnej na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia.

. Prawo gtosu

Z kazda akcja serii A, B oraz Akcjami Oferowanymi Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na
Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Zgodnie z art. 412 § 1 k.s.h akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie
lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412" § 2 ks.h. w spoétce publicznej gtos moze by¢ oddany przez petnomocnika,
jednakze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pisSmie, pod rygorem niewaznosci, lub w postaci elektronicznej.
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Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy
waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412" § 2 k.s.h.).

Zgodnie z art. 411° k.s.h. akcjonariusz moze gtosowaé oddzielnie z kazdej z posiadanych akcji (split voting), jak réwniez,
jezeli uregulowania wewnetrzne Spétki (w ramach regulaminu Walnego Zgromadzenia) przewidujg takg mozliwos¢ to
Akcjonariusz Spotki moze oddaé gtos drogg korespondencyjng, Ponadto Statut Spotki moze dopuszczaé mozliwosé udziatu
akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej (art. 406° § 1 k.s.h.).
W obecnym brzmieniu Statutu, nie jest przewidziana powyzsza mozliwos¢.

. Prawo zadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu Spétki

Zgodnie z art. 410 § 1 k.s.h., niezwtocznie po wyborze Przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzic¢ liste
obecnosci zawierajacy spis 0s6b uczestniczacych w walnym zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktére
kazdy z tych uczestnikdw przedstawia oraz stuzgcych im gtosow. Lista ta winna by¢ podpisana przez Przewodniczacego
i przedtozona do wglgdu podczas obrad walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 410 §& 2 k.s.h. na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje,
ztozong z co najmniej 3 os6b. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

. Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

Zgodnie z art. 399 § 3 k.s.h. akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmniej 50% ogétu
gtoséw w Spdtce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki. Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego
tego zgromadzenia.

. Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki oraz do ztozenia wniosku
0 umieszczenie w porzadku obrad poszczegéinych spraw

Zgodnie z art. 400 k.s.h. akcjonariusz badz akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego Spétki moga
z3da¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzadku obrad okre$lonych spraw. Zadanie takie
akcjonariusz powinien ztozy¢ Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia
przedstawienia zgdania Zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze
upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym Zzadaniem. Sad
wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia.

. Prawo zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad

Na podstawie art. 401 & 1 k.s.h Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego moga
z3da¢ umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie moze byé zgtoszone
w formie elektronicznej. Zadanie powinno by¢ zgtoszone Zarzadowi Spétki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad.

. Prawo zgtaszania projektow uchwat

Na mocy art. 401 & 5 k.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzgdku obrad.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego moga przed terminem walnego
zgromadzenia zgtasza¢ Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad (art. 401 § 4 k.s.h.)

. Prawo zadania zarzadzenia tajnego gtosowania
Zgodnie z art. 420 § 2 kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu ma prawo zazgdac
zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat.

. Prawo zadania wydania odpisow wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia Spotki
Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzgdkiem obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia Spotki zgodnie z art. 407 § 2 k.s.h. Wniosek taki nalezy ztozy¢ do Zarzadu Spétki. Wydanie odpisow
whnioskéw powinno nastgpic nie pozniej niz w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

Prospekt Emisyjny Spotki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. 125|Strona



CZESC IV Dokument Ofertowy

. Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 § 3 k.s.h. wybdr Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 20%
kapitatu zaktadowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami na najblizszym Walnym
Zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spotki przewiduje inny sposéb powotania Rady Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujacy
na Walnym Zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym
Zgromadzeniu przez liczbe cztonkdéw Rady Nadzorczej, mogg utworzyé oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady
Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 k.s.h.). Mandaty
w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi
powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktdrym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty
oddane przy wyborze cztonkdw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6
k.s.h.). W wymienionych powyzej gtosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejow lub ograniczen
(art. 385 &9 k.s.h.).

. Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty dotyczacej powotania rewidenta
ds. szczegdlnych

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki publicznej, posiadajacych co
najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw, walne zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego (rewident
do spraw szczegodlnych), na koszt spétki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spoétki lub prowadzeniem jej
spraw. Akcjonariusze ci mogga w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zadaé umieszczenia
sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia Emitenta.

W przypadku gdy walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wyzej opisanego wniosku wystosowanego
przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem wymogow formalnych uchwaty opisanych w art. 84
ust. 4 Ustawy o ofercie, wnioskodawcy mogg w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego
0 wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds. szczegdlnych.

. Prawo zadania udzielenia przez Zarzad Spoétki informacji dotyczacych Spétki

Stosownie do art. 428 § 1 k.s.h. akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania walnego zgromadzenia zadanie udzielenia przez
Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzadkiem obrad walnego zgromadzenia. Zarzad Spotki jest zobowigzany do udzielenia informacji zadanej przez
akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 k.s.h. Zarzad powinien w okreslonych wypadkach odméwi¢ udzielenia
informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 w przypadku zgtoszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez
akcjonariusza Spotki zadania udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi
informacji na piSmie poza Walnym Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany
udzieli¢ informacji nie pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.

W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji dotyczacych
spotki, zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na pytanie akcjonariusza
mogtoby wyrzadzi¢ szkode Spétce, spotce z nig powigzang lub spdétce lub spotdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez
ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa, Zarzad Spétki odmawia udzielenia
informacji (art. 428 § 6).

Zgodnie z art. 6 § 41 § 5 k.s.h. akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania, aby spétka handlowa bedaca
akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na piSmie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci
w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) k.s.h. wobec okreslonej spétki handlowej albo spoétdzielni bedacej akcjonariuszem
Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania, o ktérym mowa powyzej, moze zgdac rowniez ujawnienia
liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, jakie posiada spétka handlowa, w tym takze jako
zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.

Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacja Emitenta. Najwazniejsze z nich to:

—  prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7 k.s.h.);

— prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 § 4 k.s.h.);

— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spétki, prawo do Zgdania wydania odpisu
wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia, prawo do zadania przestania listy
akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktdry lista powinna byé wystana (art. 407
ksh§1i1h);
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— prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania poswiadczonych
przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 k.s.h.);

—  prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem Emitenta (art.
505, 540 561 k.s.h.).

. Prawo do ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informaciji

Akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego
o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spoétek handlowych (art. 429 § 1
k.s.h.) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 k.s.h. (art. 429 § 2 k.s.h.).

. Prawo akcjonariusza do wystapienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki

W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spoétki badz dobrymi obyczajami i godzi w interesy Emitenta lub ma na
celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 k.s.h., akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spodtce
powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do wystgpienia z powddztwem uprawniony
jest:

—  zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw

— akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazgdat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

—  akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktory nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzagdkiem obrad danego Walnego
Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 k.s.h. w przypadku spotki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy
wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz
w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

. Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktére wyrzadzity szkode
Emitentowi (art. 486 i 487 k.s.h.)

W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkdéw organdéw statutowych Spoétki lub inng osobe kazdy
akcjonariusz lub osoba ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majatku, moze wnie$¢ pozew
o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie moga powotywac sie
w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajagcg im absolutorium ani na dokonane przez Emitenta
zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej mu szkody w
terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

. Prawo akcjonariusza do wystapienia z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia
sprzecznej z ustawa

Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spoétki, moga

réwniez na mocy art. 425 § 1 k.s.h. wystapi¢ przeciwko Spétce z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego

Zgromadzenia Spotki sprzecznej z ustawg. Powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia

ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez Walne

Zgromadzenie.

. Prawo do zadania wydania imiennego swiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 328 § 6 k.s.h. akcjonariuszom spétki publicznej, posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta przystuguje

uprawnienie do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow

wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.

Akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie o wydanie

dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowuja Akcjonariusze posiadajacy akcje Emitenta, ktére nie

zostaty zdematerializowane.
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4.6

UCHWALY, ZEZWOLENIA LUB ZGODY, NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTALY LUB ZOSTANA UTWORZONE LUB
WYEMITOWANE NOWE PAPIERY WARTOSCIOWE.

W dniu 24 wrzesnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia

kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji serii C o nastepujacej tresci:

UCHWALA NR 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
CHEMOSERVIS-DWORY Spétka Akcyjna
z dnia 24 wrzesnia 2009 r.
w sprawie emisji akcji serii ,,C” z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Dziatajgc na podstawie art. 430 § 1 w zwiqgzku z art. 431 § 1i § 2 pkt. 2, art. 432 § 1i 2, art. 433 § 1 oraz art. 310 § 2
Kodeksu Spdtek Handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CHEMOSERVIS-DWORY Spdtka Akcyjna uchwala, co
nastepuje:

$1
Kapitat zaktadowy Spdtki zostaje podwyzszony z kwoty 6.792.000 zt (szes¢ miliondw siedemset dziewiecdziesigt dwa
tysigce ztotych) do kwoty nie wiekszej niz 9.056.000 zt (dziewie¢ miliondw piecdziesigt szes¢ tysiecy ztotych), to jest
o kwote nie wiekszq niz 2.264.000 zt (dwa miliony dwiescie szesédziesigt cztery tysigce).
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, o ktérym mowa w ust. 1, zostanie dokonane poprzez emisje nie wiecej niz
22.640.000 (dwadziescia dwa miliony szescset czterdziesci tysiecy) nowych akcji serii ,,C” o jednostkowej wartosci
nominalnej rownej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), zwanych dalej akcjami serii ,,C”.
Akcje serii ,,C” sq akcjami zwyktymi na okaziciela.
Akcje serii ,,C” pokryte mogq by¢ wytqcznie wktadami pienieznymi.
Akcje serii ,,C” uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczqwszy od wypftat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 20089, to jest od dnia 1 stycznia 2009 roku.
Emisja akcji serii ,,C” zostanie przeprowadzona w formie publicznej oferty w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. nr 184, poz. 1539 ze zm.).
Akcje serii ,C” i prawa do akcji serii ,,C” bedq przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym i zostang wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Akcje serii ,,C” nie bedg miaty formy materialnej i bedq podlegaty materializacji w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz. 1538 ze zm.).

§2
Akcje serii ,,C” Spotka zaoferuje w trybie Art. 431 § 2 pkt 2 kodeksu spdtek handlowych tj. z zachowaniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Dniem ustalenia prawa poboru jest dzieri 22 grudnia 2009 roku (dzien
prawa poboru).
Akcje serii ,,C” zaoferowane zostang dotychczasowym akcjonariuszom Spétki proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich akcji Spotki w taki sposdb, ze na kazde 3 (trzy) posiadane akcje Spotki przypadac bedzie do objecia 1 (jedna)
nowa akcja serii ,,C”.
W przypadku, gdy liczba akcji serii ,,C” przypadajgca danemu akcjonariuszowi z tytutu prawa poboru nie bedzie liczbg
catkowitq, ulegnie ona zaokrggleniu w dét do najblizszej liczby catkowite.
Akcje serii ,,C” nieobjete przez akcjonariuszy w ramach prawa poboru, Zarzqd Spotki przydzieli z uwzglednieniem art.
436 kodeksu spdtek handlowych.
Prawa poboru akgji serii ,,C” bedq przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
i zostang wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

$3

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowiqzuje Zarzqd Spétki do:

1) ustalenia i ogfoszenia termindéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii ,,C”.
2) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii ,,C”.

3) ustalenia zasad przydziatu akcji serii ,,C”, nieobjetych w ramach prawa poboru.
4) dokonania przydziatu akcji serii,,C”.
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5) podjecia wszelkich niezbednych dziatari majgcych na celu uzyskanie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
w Warszawie w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego akcji serii ,C”, praw poboru akcji serii ,,C” oraz
praw do akgji serii ,,C”.

6) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do dopuszczenia i wprowadzenia akcji serii ,,C”,
praw poboru akcji serii ,C” oraz praw do akcji serii ,C” do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

7) podjecia niezbednych dziatarn majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji serii ,,C”.

8) zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje akcji serii ,,C”, praw poboru
akgji serii ,,C” oraz praw do akgji serii ,,C” w depozycie papierow wartosciowych.

9) ztoZenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci objetego w wyniku publicznej subskrypcji kapitatu
zaktadowego.

10) podjecia innych czynnosci niezbednych dla realizacji niniejszej uchwaty.

§4
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, w zwigzku z podwyzZszeniem kapitatu zaktadowego Spotki, stosownie do
postanowieri § 1 niniejszej Uchwaty postanawia dokonac¢ zmiany § 7 Statutu w ten sposob, ze w miejsce
dotychczasowego brzmienia:
,1.Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 6.792.000 zt (szes¢ milionow siedemset dziewiecdziesigt dwa tysigce zfotych)
i dzieli sie na 67.920.000 (szescdziesigt siedem miliondw dziewiecset dwadziescia tysiecy) akcji o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesiec groszy) kazda, w tym:
a) 37.920.000 (trzydziesci siedem milionow dziewiecset dwadziescia tysiecy) akcji na okaziciela serii ,A”
o numerach od 00.000.001 (jeden) do 37.920.000 (trzydziesci siedem milionéw dziewiecset dwadziescia
tysiecy),
b)  30.000.000 (trzydziesci miliondw) akcji na okaziciela serii ,,B” o numerach od 00.000.001(jeden) do
30.000.000 (trzydziesci milionéw)”.
ustala sie nastepujgce brzmienie:
,1.Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 9.056.000 zt (dziewie¢ milionéw piecdziesigt szes¢ tysiecy ztotych)
i dzieli sie na nie wiecej niz 90.560.000 (dziewiecdziesigt miliondw piecset szescdziesigt tysiecy) akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:
a) 37.920.000 (trzydziesci siedem milionéw dziewiecset dwadziescia tysiecy) akcji na okaziciela serii ,A”
o numerach od 00.000.001 (jeden) do 37.920.000 (trzydziesci siedem miliondw dziewiecset dwadziescia
tysiecy),
b)  30.000.000 (trzydziesci milionow) akcji na okaziciela serii ,,B” o numerach od 00.000.001 (jeden) do
30.000.000 (trzydziesci milionéw),
c) nie wiecej niz 22.640.000 (dwadziescia dwa miliony szeséset czterdziesci tysiecy) akcji na okaziciela serii
,C” 0 numerach od 00.000.001 (jeden) do 22.640.000 (dwadziescia dwa miliony szeséset czterdziesci
tysiecy)”.

§5
Upowaznia sie Rade Nadzorczq do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spdtki po ztozeniu przez Zarzqd oswiadczenia
o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego Spoftki.

$6
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z zastrzezeniem § 4, ktéry zgodnie z art. 430 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych
wchodzi w Zycie z dniem zarejestrowania zmiany Statutu Spotki przez wtasciwy Sqd Rejestrowy.

4.7 PRZEWIDYWANA DATA EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

Akcje Serii C emitowane s3 na podstawie Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 24 wrzesnia
2009 roku. Zgodnie z zapisami art. 431§ 4 Kodeksu Spétek Handlowych w przypadku emisji akcji bedacych przedmiotem
oferty publicznej uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego nie moze by¢ zgtoszona do sadu rejestrowego po uptywie
dwunastu miesiecy od dnia odpowiednio zatwierdzenia prospektu emisyjnego albo memorandum informacyjnego, albo
stwierdzenia réwnowaznosci informacji zawartych w memorandum informacyjnym z informacjami wymaganymi
w prospekcie emisyjnym, oraz nie pdzniej niz po uptywie jednego miesigca od dnia przydziatu akcji, przy czym wniosek
o zatwierdzenie prospektu albo memorandum informacyjnego albo wniosek o stwierdzenie réwnowaznosci informacji
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zawartych w memorandum informacyjnym z informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym nie mogg zosta¢ ztozone
po uptywie czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

W zwigzku z powyzszym intencjg Emitenta jest by subskrypcja akcji serii C zostata przeprowadzona w | kwartale 2010 roku.
Szczegotowe terminy przeprowadzenia Oferty Publicznej zostaty przedstawione w pkt 5.1.2 Dokumentu Ofertowego.
Zamiarem Emitenta jest, aby emisja Akcji Serii C zostata zarejestrowana w Il kwartale 2010 r.

4.8 OPIS OGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA AKCJI

4.8.1 Ograniczenia wynikajace ze Statutu
Statut Emitenta nie przewiduje zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania akcji Emitenta.
4.8.2 Obowiazki i ograniczenia wynikajace z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obrot papierami wartosciowymi Emitenta, jako akcji spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w ustawie z dnia
29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

Na podstawie art. 7 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, prawa ze zdematerializowanych papieréw
wartosciowych powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych i przystuguja osobie
bedacej posiadaczem tego rachunku. Przeniesienie praw ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych nastepuje
z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy ustalenie prawa do
pozytkdw ze zdematerializowanych papieréow wartosciowych nastgpito w dniu, w ktéorym w depozycie papierow
wartosciowych powinno zostaé¢ przeprowadzone rozliczenie transakcji, lub pdzniej, a papiery te sa nadal zapisane na
rachunku zbywcy, pozytki przypadaja nabywcy w chwili dokonania zapisu na jego rachunku papieréw wartosciowych.
W przypadku, gdy nabycie zdematerializowanych papieréow wartosciowych nastgpito na podstawie zdarzenia prawnego
powodujgcego z mocy ustawy przeniesienie tych papierdw, zapis na rachunku papieréw wartosciowych nabywcy jest
dokonywany na jego zadanie.

Ponadto na mocy art. 19 ustawy o obrocie papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg by¢
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wyfacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu, jezeli ustawa nie stanowi
inaczej. Jednoczesnie obrét papierami wartosciowymi na rynku regulowanym wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej.

W odniesieniu do cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurentdéw lub petnomocnikéow Emitenta, jego pracownikow,
biegtych rewidentéw albo innych oséb pozostajgcych z Emitentem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze, art. 159 Ustawy o obrocie, naktada ograniczenie w mozliwosci nabywania lub zbywania na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentow
finansowych z nimi powigzanych. Ograniczenie to ma charakter terminowy i jest okreslane mianem okresu zamknietego,
zdefiniowanego w art. 159 Ustawy o obrocie. Przez okres zamkniety rozumie sie:

— okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw
finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 ww. ustawy, do przekazania tej informacji do
publicznej wiadomosci,

— w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie, ktorych zostat sporzadzony raport,

— w przypadku raportu potrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego poétrocza, a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie, ktérych zostat sporzadzony raport,

—  w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony raport.

Ponadto osoby wskazane powyzej nie mogg, w czasie trwania okresu zamknietego, dziatajac jako organ osoby prawnej,
podejmowac czynnosci, ktorych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawna, na rachunek
wtasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw
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finansowych z nimi powigzanych albo podejmowac czynnosci powodujgcych lub mogacych powodowac rozporzadzenie
takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej.
Powyzsze ograniczenia nie majg zastosowania, pod warunkiem, ze czynnosci zastrzezone beda dokonywane:

— przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, ktéremu osoba, wskazana powyzej, zlecita zarzadzanie
portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wytgczajacy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek
decyzje inwestycyjne albo

— w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji
Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na piSmie z datg pewna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

—  w wyniku ztozenia przez osobe, wskazang powyzej, zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

—  w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe, wskazang powyzej, wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

—  w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru, albo

—  w zwigzku z oferty skierowang do pracownikow lub oséb wchodzacych w sktad statutowych organéw emitenta,
pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego
okresu zamknietego.

Cztonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej albo prokurenci lub inne osoby w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje
kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta
oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej obowigzane sg do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez te
osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na takim rynku.
Przez osoby blisko zwigzane z osobami obowigzanymi rozumie sie:
— matzonka lub osobe pozostajgca faktycznie we wspdlnym pozyciu;
—  dzieci pozostajace na utrzymaniu bgdz osoby zwigzane z tg osobg z tytutu przysposobienia, opieki lub kurateli;
— innych krewnych i powinowatych, ktérzy pozostajg we wspdlnym gospodarstwie domowym przez okres co
najmniej roku z osobg obowigzang;
—  podmioty:
0 w ktérych osoba obowigzana badZ blisko zwigzana wymieniona powyzej wchodzi w sktad organéw
zarzadzajgcych lub nadzorczych, lub w ktérych strukturze organizacyjnej petni funkcje kierownicze
i posiada staty dostep do informacji poufnych dotyczacych tego podmiotu oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, lub
0 ktdre sg bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez osobe obowigzang badz blisko zwigzana
wymieniong powyzej
0 zdziatalnosci ktérych obowigzana badz blisko zwigzana wymieniona powyzej czerpia zyski,
0  ktdrych interesy ekonomiczne sg réwnowazne interesom ekonomicznym osoby obowigzanej bgdz osoby
blisko zwigzanej wymienione powyze;j.

Odpowiedzialno$¢ zwigzana z niewykonaniem obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi

W przypadku naruszenia przez odpowiednie osoby wyzej wskazanych przepiséw ustawy o obrocie Komisja Nadzoru
Finansowego moze natozy¢ sankcje administracyjne w postaci:
—  kary pienieznej do wysokosci 200 000 zt, w przypadku naruszenia zakazu nabywania lub zbywania akcji podczas
okresu zamknietego
—  kare pieniezng do wysokosci 100 000 zt, w przypadku niewywigzania sie z obowigzku informacyjnego dotyczacego
dokonania transakcji przez osoby obowigzane.
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4.8.3 Obowiazki i ograniczenia wynikajace z ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoétkach publicznych

Obrét papierami wartosciowymi Emitenta, jako akcji spétki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w ustawie z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Na podstawie art. 69 ustawy o ofercie kazdy podmiot, ktéry osiggnat lub przekroczyt nastepujgce progi w ogdlnej liczbie
gtoséw 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% w spétce publicznej jest obowigzany niezwtocznie
zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz Emitenta, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia,
w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie
o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku
regulowanym - nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakgji.
Powyzszy obowigzek dotyczy rowniez sytuacji zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw
0 Co najmniej:
— 2% ogolnej liczby gtosow — w spotce publicznej, ktérej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych,
— 5% ogolnej liczby gtosow — w spdtce publicznej, ktérej akcje sa dopuszczone do obrotu na innym rynku
regulowanym niz okreslony w lit. a
oraz zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtosdw.
Powyzszy obowigzek, nie dotyczy sytuacji, w ktérej w wyniku rozliczenia w depozycie papieréw wartosciowych kilku
transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spétce publicznej
na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtoséw, z ktérym wiaze sie
powstanie tych obowigzkdéw.
Obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony préog ogdlnej
liczby gtoséw w zwigzku z:
—  zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;
— nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek
nabycia juz wyemitowanych akcji sp6tki publicznej;
—  posrednim nabyciem akcji spétki publiczne;j.
Obowigzek okreslony w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej powstaje rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane
z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot na rzecz, ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim
przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu na rzecz, ktérego ustanowiono zabezpieczenie.
Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF jest okreslony w art. 69 ust. 4 oraz art. 69a ust. 2
Ustawy o ofercie publicznej.

Ustawa o ofercie naktada rowniez obowigzki ogtoszenia wezwan na nabycie akcji po spetnieniu okreslonych przestanek. Na
mocy art. 72 przedmiotowej ustawy nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu w ogdlnej
liczbie gtosow o wiecej niz:

—  10% ogodlnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
w tej spdtce wynosi mniej niz 33%,

— 5% ogdlnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogdlnej liczbie
gtosow w tej spotce wynosi co najmniej 33%

moze nastgpié, wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie
mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5% ogdlnej liczby gtosow.
Ponadto:

—  przekroczenie 33% ogolnej liczby gtoséw w spdtce publicznej moze nastgpi¢, wytacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiggniecie 66%
ogdlnej liczby gtosdw,

—  przekroczenie 66% ogodlnej liczby gtoséw w spoétce publicznej moze nastgpi¢, wytacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spofki.

Obowiazki, o ktérych mowa w art. 72 Ustawy o ofercie nie powstaja w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym,
w ramach wnoszenia ich do spoétki jako wktadu niepienieznego, w przypadku potaczenia lub podziatu spétki, a takze

Prospekt Emisyjny Spotki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. 132|Strona



CZESC IV Dokument Ofertowy

w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej i w okresie 3 lat od dnia zakonczenia
sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej. Ponadto obowigzki okreslone w art. 72 Ustawy o
ofercie nie powstajg w przypadkach nabywania akcji:
—  spotki, ktorej akcje wprowadzone sg wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem
obrotu zorganizowanego;
— od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej;
—  wtrybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym;
— zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na
warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr
91, poz. 871, 2 2005 r. Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538 oraz z 2009 r. Nr 42, poz. 341);
— obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania
z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wiasnos¢ przedmiotu zastawu;
— w drodze dziedziczenia, z wytgczeniem przypadkéw, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 ustawy o
ofercie.
Warunki przeprowadzenia wezwania okresSlajg przepisy art. 73 — 74 oraz art. 76 — 77 ustawy o ofercie oraz przepisy
wykonawcze do przedmiotowych artykutéw.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej - akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji nabytych
z naruszeniem wskazanych powyzej obowigzkéw. Prawo gtosu z akcji spétki publicznej wykonane wbrew zakazowi, nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisdw innych
ustaw.

Odpowiedzialno$¢ zwigzana z niewykonaniem obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, na kazdego, kto:
— nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67,
— nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomienia
z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,
—  przekracza okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw bez zachowania warunkoéw, o ktérych mowa w art. 72-74,
— nie zachowuje warunkdw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77,
— nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku zbycia
akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3,
— nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74 ust. 2
lub 5,
— nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 1,
—  wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78, w okreslonym w nim terminie nie wprowadza niezbednych zmian lub
uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,
— nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3,
—  w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cene nizszg niz okreslona na podstawie art.
79,
—  bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 883,
—  nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, termindw i warunkow okreslonych w art. 72-74, art. 79 lub art. 91 ust. 6,
— dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82,
— nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83,
— wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 nie udostepnia dokumentéw rewidentowi do spraw
szczegdlnych lub nie udziela mu wyjasnien,
— dopuszcza sie czyndw okreslonych powyzej, dziatajagc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej,
Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt. Kara ta moze zosta¢ natozona
odrebnie za kazdy z czynéw wyszczegdlnionych powyzej. Ponadto kara moze tez by¢ natozona odrebnie na kazdy
z podmiotéw wchodzacych w sktad porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ww. ustawy.
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4.8.4 Obowiazki zwiazane z nabywaniem akcji wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli:
—  faczny swiatowy obrot przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajagcym rok
zgtoszenia, przekracza réwnowartos$¢ 1.000.000.000 EUR lub
— taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcédw uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym, poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza rownowartos¢ 50.000.000 EUR (art. 13).

Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych
w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Obrét, o ktérym mowa wyzej, obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcy, nad
ktérym ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcow zaleznych. Wartos¢ EURO, o ktérej mowa w przepisach
ustawy, podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji lub natozenia kary.

Obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

—  pofaczenia dwéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

—  przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny
sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcow;

— utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy;

— nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrét
realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 EURO.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14):

— jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwodch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 EURO,

— polegajagcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi
przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

0 instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
0 wykonuje te prawa wyfacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa,
jego majatku lub tych akcji albo udziatéw.

Prezes UOKiK na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢, w drodze decyzji, termin, jezeli instytucja ta udowodni, ze
odsprzedaz akcji lub udziatéw nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie prze uptywem roku od dnia ich
nabycia.

— polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa
do ich sprzedazy,

— nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajgcy przejgé
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego,

—  przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg: wspodlnie taczacy sie przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy kontrole,
wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy oraz przedsiebiorca nabywajacy
czes$¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie
pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia (art. 96 ust. 1).
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Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy,
ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust.
1). Nie stanowi naruszenia obowigzku, o ktérym mowa powyzej, realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akgji,
zgtoszonej Prezesowi Urzedu w trybie art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, jezeli nabywca nie
korzysta z prawa gtosu wynikajgcego z nabytych akcji lub czyni to wytacznie w celu utrzymania petnej wartosci swej
inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powazinej szkodzie, jaka moze powstaé u przedsiebiorcow uczestniczacych
w koncentracji.

Prezes UOKiK wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku. Wydajac zgode Prezes
UOKiK moze na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych dokona¢ koncentracji natozy¢ obowigzek lub przyjaé ich
zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

—  zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

— wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego
jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

— udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Prezes UOKIK okresla w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz naktada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw obowigzek
sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkéw. Decyzje w sprawie udzielenia zgody na
koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, na wniosek przedsiebiorcy, przedtuzy¢, w drodze postanowienia, wyzej
wskazany termin, jezeli przedsiebiorca wykaze, ze nie nastgpita zmiana okolicznosci, w wyniku ktdrej koncentracja moze
spowodowac istotne ograniczenie konkurencji na rynku.

Odpowiedzialno$¢ zwigzana z niewykonaniem obowigzkow wynikajagcych z Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow.

Zgodnie z art. 106 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, Prezes Urzedu moze natozy¢ na przedsiebiorce,
w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10 % przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym
poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, cho¢by nieumysinie:

— dopuscit sie naruszenia zakazu okreslonego w art. 6, w zakresie nie wytgczonym na podstawie art. 7 i art. 8, lub

naruszenia zakazu okreslonego w art. 9

— dopuscit sie naruszenia art. 81 lub art. 82 Traktatu WE,

— dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa Urzedu,

— dopuscit sie stosowania praktyki naruszajgcej zbiorowe interesy konsumentéw w rozumieniu art. 24.

Prezes Urzedu moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej
réwnowarto$¢ do 50.000.000 EURO, jezeli przedsiebiorca ten choéby nieumyslinie:
—  we wniosku, o ktérym mowa w art. 23, lub w zgtoszeniu, o ktérym mowa w art. 94 ust. 2, podat nieprawdziwe
dane,
— nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa Urzedu na podstawie art. 12 ust. 3, art. 19 ust. 3 lub art. 50, badz
udzielit nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w btad informacji,
— nie wspoétdziata w toku kontroli prowadzonej w ramach postepowania na podstawie art. 62, z zastrzezeniem art.
65 ust. 2.

W przypadku gdy przedsiebiorca powstat w wyniku potaczenia lub przeksztatcenia innych przedsiebiorcéw, obliczajac
wysokos¢ jego przychodu, o ktdrym mowa wyzej, uwzglednia sie przychdd osiggniety przez tych przedsiebiorcéw w roku
rozliczeniowym poprzedzajagcym rok natozenia kary. W przypadku gdy przedsiebiorca nie osiggnat przychodu w roku
rozliczeniowym poprzedzajgcym rok natozenia kary, Prezes Urzedu moze ustali¢ kare pieniezng w wysokosci do
dwustukrotnosci przecietnego wynagrodzenia.

Prezes Urzedu moze natozy¢ na przedsiebiorcow, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartosé

do 10.000 EURO za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu decyzji wydanych na podstawie art. 10, art. 12 ust. 1, art. 19 ust. 1, art.
20 ust. 2, art. 21 ust. 2 i ust. 4 art. 26, art. 28 ust. 1 oraz art. 89 ust. 1 i ust. 3, postanowiert wydanych na podstawie art. 66
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ust. 1 lub wyrokéow sgdowych w sprawach z zakresu praktyk ograniczajacych konkurencje, praktyk naruszajacych zbiorowe
interesy konsumentéw oraz koncentracji; kare pieniezng naktada sie, liczac od daty wskazanej w decyzji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierowniczg lub wchodzacg w skfad organu
zarzadzajgcego przedsiebiorcy kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, jezeli
osoba ta umyslnie albo nieumysinie:
— nie wykonata decyzji, postanowien lub wyrokoéw, o ktérych mowa w art. 107,
— nie zgtosita zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w art. 13,
— nie udzielifa informacji lub udzielita nierzetelnych lub wprowadzajacych w btad informacji zadanych przez Prezesa
Urzedu na podstawie art. 50.

Prezes Urzedu moze uchyli¢ decyzje, o ktérych mowa w art. 18, 19 ust. 1 i w art. 20 ust. 2, jezeli zostaty one oparte na
nierzetelnych informacjach, za ktére s3 odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji lub jezeli przedsiebiorcy
nie spetniajg warunkow, o ktérych mowa w art. 19 ust. 2 i 3. Jezeli w przypadkach, o ktérych mowa wyzej, koncentracja
zostata juz dokonana, a przywrdécenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposdb, Prezes Urzedu moze, w drodze
decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

—  podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyz;ji,

—  zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy,

—  zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami lub rozwigzanie spotki,

nad ktora przedsiebiorcy sprawujg wspdling kontrole.

Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. Przepis ten stosuje sie odpowiednio
w przypadku niezgtoszenia Prezesowi Urzedu zamiaru koncentracji oraz w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
konkurenciji.

W przypadku niewykonania decyzji Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu
spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu spdtek handlowych. Prezesowi UOKiK przystugujg
kompetencje organéw spoétek uczestniczacych w podziale. Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sagdu o stwierdzenie
niewaznosci umowy lub podjecie innych srodkédw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego. Przy
ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz okolicznosci naruszenia
przepisdw ustawy, a takze uprzednie naruszenie przepisow ustawy.

4.8.5 Rozporzadzenie Rady WE w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obroét akcjami, wynikajg takie z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow
(zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentraciji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o wymiarze wspdlnotowym,
a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami
i ustugami. Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wiasnosciowej w przedsiebiorstwie.

Koncentracje wspdlnotowe podlegaja zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

—  zawarciu umowy,

— ogtoszeniu publicznej oferty, lub

—  przejeciu wiekszosciowego udziatu.
Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez dokonac
w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspol-
notowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsiebiorstw posiada
Wymiar wspdlnotowy w nastepujacych przypadkach:
— gdy taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz
5 miliardéw EURO, oraz
— gdy taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczest-
niczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw EURO,
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chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw,
przypadajacych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdlnotowy réwniez w przypadku, gdy;
— taczny swiatowy obrdt wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5 miliarda
EURO,
— w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw EURO,
— w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrdt wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw EURO, z czego taczny obrét co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw EURO, oraz
— faczny obrét, przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczest-
niczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw EURO,
chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw
przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Przejecia kontroli dokonujg osoby lub przedsiebiorstwa, ktére:
—  sg posiadaczami praw lub uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich umow, lub
— nie bedac ani posiadaczami takich praw, ani uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich uméw, majg
uprawnienia wykonywania wyptywajacych z nich praw.

Zgodnie z art. 3 ust 5 Rozporzadzenia, koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy:

— instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktdrych normalna dziatalnosé
obejmuje transakcje i obrét papierami wartosciowymi na wtasny rachunek innych oséb, czasowo posiadajg
papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem, ze:

0 nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia zachowac
konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem, ze

0 wykonuja te prawa wyfacznie w celu przygotowania zbycia catosci lub czesci tego przedsiebiorstwa lub
jego aktywow, badz zbycia tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze wszelkie takie zbycie
nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia (wyjatkowo okres ten moze by¢ przedtuzony);

— kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wtadze publiczne zgodnie z prawem panstwa cztonkowskiego
dotyczgcym likwidacji, upadtosci, niewyptacalnosci, umorzenia dtugéw, postepowania ukfadowego Iub
analogicznych postepowan,

— dziatania okreslone powyzej prowadzone sg przez holdingi finansowe (zdefiniowane w odrebnych przepisach
prawa wspodlnotowego), jednakze pod warunkiem, ze prawa gtosu w odniesieniu do holdingu wykonywane sg,
zwtaszcza w kwestiach dotyczagcych mianowania cztonkéw organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych
przedsiebiorstw, w ktdrych majg one udziaty, wytgcznie w celu zachowania petnej wartosci tych inwestycji, a nie
ustalania , bezposrednio lub posrednio, zachowania konkurencyjnego tych przepisow.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia, przedsiebiorcy sa obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu
wydania przez Komisje Europejska zgody na ta koncentracje lub do uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zostac
wydana. Réwniez utworzenie wspdlnego przedsiebiorstwa, petnigcego w sposdb trwaty wszystkie funkcje samodzielnego
podmiotu gospodarczego, stanowi koncentracje podlegajaca zgtoszeniu. Do czasu zakonczenia — poprzez wydanie decyzji —
badania zgtoszonej koncentracji przez Komisje Europejskg zamkniecie zgtoszonej transakcji nie moze zosta¢ dokonane.
Jednakze naruszenia tego przepisu nie stanowi m. in. realizacja zgtoszonej Komisji Europejskiej publicznej oferty kupna lub
zamiany akcji, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wyfacznie w celu
utrzymania petnej wartosci swej inwestycji na podstawie zwolnienia udzielonego przez Komisje Europejska.

Zgodnie z art. 14 ust. 2 Rozporzadzenia, Komisja Europejska moze natozy¢ na przedsiebiorce kare pieniezng w wysokosci do
10% tacznych przychoddw przedsiebiorstwa w poprzednim roku obrotowym, jezeli przedsiebiorca ten dokonat koncentracji
bez zgody Komisji Europejskiej lub wbrew decyzji Komisji Europejskiej. Ponadto, zgodnie z art. 8 ust 4 Rozporzadzenia,
w niektérych wypadkach, a w szczegdlnosci w przypadku dokonania koncentracji, ktéra zostata zakazana, Komisja
Europejska moze nakaza¢ odwrdcenie skutkéw koncentracji, np. poprzez podziat przedsiebiorcy lub zbycie catosci lub czesci
majatku, udziatéw lub akcji.
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W przypadku dokonania koncentracji bez zgody Komisji Europejskiej moze ona:

—  w celu przywrécenia stanu sprzed dokonania koncentracji — nakazac przedsiebiorstwom rozwigzanie koncentracji,

w szczegolnosci poprzez:
1. podziat potaczonego przedsiebiorstwa, lub
2. zbycie wszystkich udziatéw lub zgromadzonych aktywow,

— w przypadku, gdy poprzez podziat potgczonego przedsiebiorstwa nie jest mozliwe przywrdcenie stanu, jaki miat
miejsce przed dokonaniem koncentracji, Komisja Europejska moze przedsiewzig¢ wszelkie inne $rodki konieczne
do przywrdcenia takiego stanu w jak najwyzszym stopniu;

— nakaza¢ podjecie wszelkich innych stosownych $rodkdw majgcych na celu zapewnienie, iz przedsiebiorstwa
dokonajg rozwigzania koncentracji lub podejma inne srodki dla przywrdcenia wczesniejszego stanu — zgodnie
z decyzjg Komisji Europejskiej.

Ponadto dokonanie koncentracji bez zgody lub wbrew decyzji Komisji Europejskiej moze skutkowac natozeniem przez
Komisje Europejska na przedsiebiorce kary pienieznej w wysokosci do 10% tgcznego obrotu przedsiebiorstwa w poprzednim
roku obrotowym.

Nie istniejg inne, niz wskazane w punktach powyzej, ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta.

4.9 OBOWIAZUJACE REGULACJE DOTYCZACE OBOWIAZKOWYCH OFERT PRZEJECIA LUB PRZYMUSOWEGO
WYKUPU I ODKUPU W ODNIESIENIU DO AKCJI

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu nie istniejg zadne obowigzujgce oferty przejecia w stosunku do Emitenta,
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji Emitenta, nie toczg sie rowniez procedury przymusowego
wykupu drobnych akcjonariuszy Emitenta przez akcjonariuszy wiekszosciowych (squeeze-out) ani procedury umozliwiajze
akcjonariuszom mniejszosciowym Emitenta sprzedaz ich akcji po przejeciu kontroli nad Emitentem przez innego
akcjonariusza (sell-out).

Zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie
z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami porozumienia,
o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spodice, przystuguje,
w terminie trzech miesiecy od osiagniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy
sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup).

Cene przymusowego wykupu, z zastrzezeniem art. 82 ust. 2a, ustala sie zgodnie z art. 79 ust. 1-3. Zgodnie z art. 82 ust. 2a
jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu, o ktérych mowa w ust. 1, nastapito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz
lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej
w tym wezwaniu.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zgdanie
wykupu.

Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerskg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéry jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem
przymusowego wykupu - do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spoétki prowadzacej
rynek regulowany, na ktéorym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spotki notowane sg na kilku rynkach regulowanych -
wszystkie te spétki. Podmiot ten zatgcza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od
ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Zgodnie z art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz spotki publicznej moze zazgdaé wykupienia posiadanych
przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogélinej liczby gtoséw w tej spétce. Zadanie
sktada sie na piSmie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez
innego akcjonariusza.

W przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu ogdlnej liczby gtosow, o ktéorym mowa w art. 83 ust. 1,
nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1, termin na ztozenie zagdania biegnie od
dnia, w ktérym akcjonariusz spotki publicznej, ktdry moze zadaé wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie
lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego
akcjonariusza.
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Zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 ust. 1, s3 obowigzani zadoééuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnat lub
przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw, jak rdwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od dnia
jego zgtoszenia.

Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa
wart. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz
z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90 % ogdlne;j liczby gtoséw.

Akcjonariusz zgdajacy wykupienia akcji na zasadach, o ktérych mowa w art. 83 ust. 1-3, uprawniony jest, z zastrzezeniem
ust. 5, do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 79 ust. 1-3. Jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu,
o ktérych mowa w ust. 1, nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji
spotki, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym
wezwaniu.

4.10  PUBLICZNE OFERTY PRZEJECIA W STOSUNKU DO KAPITALU EMITENTA

W 2008 roku jak rowniez w 2009 roku (do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego) nie byty przeprowadzane publiczne
oferty przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta.

4.11  INFORMACJE NA TEMAT POTRACENIA U ZRODEA PODATKOW OD DOCHODU

W Prospekcie Emisyjnym zostaty opisane jedynie ogolne zasady opodatkowania dochoddw zwigzanych z posiadaniem akcji.
Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych odpowiedzi powinni skorzysta¢ z porad $wiadczonych przez
doradcéw podatkowych.

4.11.1 Opodatkowanie dochoddéw os6b fizycznych

. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0sdéb fizycznych przychoddw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych:

—  podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

—  przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27
ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych),

—  podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt.. 4 ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych),

—  pfatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktory potrgca kwote podatku z przypadajacej do
wyptaty sumy oraz wpfaca ja na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem
Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w pismie z dnia 5 lutego 2002 r. skierowanym do KDPW, ptatnikiem tym
jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest
dywidenda.

. Opodatkowanie oséb fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw wartosciowych

Od dochoddw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub

pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatow

w spotkach majacych osobowosé prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy

o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papierow

wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te

wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4).

Dochodéw (przychoddw) z przedmiotowych tytutdow nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach

ogdlnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest osiggnieta w roku

podatkowym:

— rdznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami

uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt. 38,
z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,
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—  rdznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papierow wartosciowych, o ktérych
mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania przychododw,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

— rdznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych
oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust.
1 pkt. 38a,

— rdznica miedzy sumga przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spdtkach majacych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodow, kreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub art. 23 ust. 1
pkt. 38,

— roznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spdtkach majgcych osobowosé prawng albo
wktadéw w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana czes¢ a kosztami uzyskania przychoddw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. le.

Po zakoriczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. la
pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in.
z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentow finansowych,
a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spdtkach majgcych osobowosé
prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spdtkach majacych osobowosé prawng albo wktadéw w spoétdzielniach
w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny
podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej
zumow zapobiegajgcych podwojnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem
przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celdéw
podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowej.

4.11.2 Opodatkowanie dochodéw os6b prawnych

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,,dochodu z udziatu w zyskach
0s6b prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z udziatu w zyskach oséb prawnych, z zastrzezeniem art.
12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, jest dochdd faktycznie uzyskany z akcji, w tym
takze: dochdd z umorzenia akcji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki — w celu umorzenia tych akgji,
warto$¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, dochdd przeznaczony na podwyiszenie kapitatu
zaktadowego oraz dochdd stanowigcy rownowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawnej.
Nalezy wskaza¢, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych do przychoddéw z tytutu
umorzenia akcji w spétce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki w celu umorzenia tych akcji
oraz wartosci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza sie kwot w tej czesci, ktéra stanowi
koszt nabycia bgdz objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych w zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody (przychody)
z powyzszych zrodet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty nie stanowigce przychoddw, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, opodatkowane s3, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych, zryczattowanym podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych w Ustawie
o podatku dochodowym od oséb prawnych:

—  podatek dochodowy od dochoddéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s0b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu

— zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spdtek, ktore tacznie
spetniaja nastepujgce warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych):

1.  wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujagcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktéorych mowa w pkt. 1, jest spotka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,
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3. spotka, o ktorej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale spotki,
o ktérej mowa w pkt. 1,
4.  odbiorcg dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb

prawnych jest:

= spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, albo

= zagraniczny zaktad spotki, o ktérej mowa w pkt. 2.
Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada
udziaty (akcje) w spétce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktdrej mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwdch
lat.
Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji),
w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spotke uzyskujacg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawne;j
majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochoddéw
(przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3,
nieprzerwanie przez okres dwdch lat spotka, o ktdrej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami
za zwtoke, od dochoddw (przychoddéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19% dochoddw (przychoddéw) do 20 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu,
w ktorym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.
Ptatnikiem podatku jest spdtka wyptacajagca dywidende, ktéra potrgca kwote ryczattowanego podatku dochodowego
z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca ja na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy
o podatku dochodowym od oséb prawnych).

. Opodatkowanie osob prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw wartosciowych podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, tj.
kwotg uzyskang ze sprzedazy papierow wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na
nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy papierow wartosciowych tgczy sie z pozostatymi
dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty papiery wartosciowe,
zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci
dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek wifasciwego urzedu
skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochoddw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana
jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek
zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybraé uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7 Ustawy
o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej
zumow zapobiegajgcych podwodjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem
przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celéw
podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowej.

4.11.3 Opodatkowanie dochoddéw (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie prowadzgcym
rachunek papieréw wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane z udziatem w zyskach oséb
prawnych wyptacane sg na rzecz inwestoréw zagranicznych, ktorzy podlegajag w Polsce ograniczconemu obowigzkowi
podatkowemu, czyli:
— 0s0b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2 Ustawy
o podatku dochodowym od oséb prawnych) i
—  0s0b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust. 2a Ustawy
o podatku dochodowym od 0séb fizycznych).
Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochoddw z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach
Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych moga by¢ zmienione postanowieniami uméw o unikaniu podwdéjnego
opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polska i krajem miejsca siedziby lub zarzagdu osoby prawnej lub miejsca
zamieszkania osoby fizyczne;j.
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W przypadku gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochoddw osigganych
przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, wigzace sg postanowienia tej umowy i wytgczajg one stosowanie
przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie
ztaka umowg jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych
uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowe;.
W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, zastosowanie
stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych, jezeli spetnione sg facznie
nastepujace warunki:

1.  wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spotka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spotka, o ktorej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale spotki,
o ktérej mowa w pkt. 1,

4.  odbiorcg dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest:
= spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, albo
= zagraniczny zaktad spotki, o ktérej mowa w pkt. 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada
udziaty (akcje) w spétce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktdrej mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwaéch
lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji),
w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawne;j
majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochoddéw
(przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3,
nieprzerwanie przez okres dwdch lat spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami
za zwtoke, od dochoddw (przychoddéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19% dochoddw (przychoddéw) do 20 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktorym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu,
w ktorym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potrgcenie podatkéw u Zrédta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz inwestoréw zagranicznych kwoty
dywidend i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych podlegajg opodatkowaniu w Polsce.

4.11.4 Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawa o podatku od spadkdw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw
majatkowych, w tym rdéwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu
podatkiem od spadkdéw i darowizn, jezeli:

—  w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim

lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

—  prawa majgtkowe dotyczgce papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Wysokos$¢ stawki podatku od spadkdw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa
albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawca albo pomiedzy darczyricg i obdarowanym.
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4.11.5 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych bedacych
instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
firmom inwestycyjnym, badZz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych praw dokonywang w ramach obrotu
zorganizowanego jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Zgodnie z definicjg obrotu zorganizowanego zawartg w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, przez
obrot zorganizowany rozumie sie obrét papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi dokonywany na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w Alternatywnym Systemie Obrotu. W zwigzku z czym
obrét instrumentami finansowymi Emitenta jest zwolniony z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

W innych przypadkach, zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy
o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych, kupujgcy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

4.11.6 Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U. z 2005 r. nr
8, poz. 60 ze zm.) ptatnik, ktéry nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku
i wptacenia go we wihasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany
a niewptacony. Pfatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli
ptatnika. Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig
inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

5 INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

5.1 WARUNKI, PARAMETRY | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY ORAZ DZIAEANIA WYMAGANE PRZY
SKLADANIU ZAPISOW.

5.1.1 Wielko$¢ i warunki oferty

Oferta publiczna przeprowadzona na podstawie niniejszego Prospektu Emisyjnego, w zwigzku z wykonaniem uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 24 wrzes$nia 2009 roku, obejmuje 22.640.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Subskrypcja akcji nowej emisji jest prowadzona w trybie art. 431 § 2 pkt 2 tj. subskrypcji zamknietej, czyli z zachowaniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spétki. Dniem Prawa Poboru jest 22 grudnia 2009 roku.
Na kazda jedna obecnie istniejgca akcje serii A lub B przystuguje jedno Jednostkowe Prawo Poboru. Do objecia jednej akcji
nowej emisji serii C wymagane jest posiadanie trzech Jednostkowych Praw Poboru. Cena emisyjna akcji nowej emisji zostata
okreslona na poziomie 0,65 zt za akcje.
W ramach subskrypcji akcjonariusze uprawnieni sg do ztozenia dwdch rodzajéw zapiséw na Akcje Serii C:

—  Zapisu Podstawowego, proporcjonalnie do posiadanych Praw Poboru

—  Zapisu Dodatkowego, na wszystkie Akcje Oferowane, w przypadku niewykonania prawa poboru przez pozostatych

akcjonariuszy.

Na podstawie Praw Poboru akcjonariusz moze ztozy¢ Zapis Podstawowy na nie wiecej Akcji Serii C niz catkowita wartos¢
ilorazu posiadanych Praw Poboru i liczby 3.
Do ztozenia Zapisu Dodatkowego uprawnieni sa wytacznie Akcjonariusze Emitenta, ktérzy na koniec Dnia Prawa Poboru
posiadali przynajmniej jedng akcje Emitenta i uzyskali z tego tytutu Prawo Poboru lub Prawa Poboru, nawet jesli pozniej
zbyli akcje Emitenta lub Prawa Poboru. Zapisu Dodatkowego nie moga wiec ztozy¢ inne osoby, nawet jesli sg posiadaczami
Praw Poboru nabytych na rynku wtérnym.
Oferta kierowana jest do oséb uprawnionych do zapisania sie na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz do
ztozenia Zapisu Dodatkowego. Akcje Oferowane nieobjete w ramach wykonania Prawa Poboru oraz nieobjete Zapisami
Dodatkowymi Zarzad przydzieli wedtug wiasnego uznania podmiotom, ktore ztoig zapisy w odpowiedzi na zaproszenie
Zarzadu. Oferta nie jest dzielona na transze.
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5.1.2 Harmonogram Oferty Publicznej

Tabela 57 Harmonogram Oferty Publicznej

Czynnos¢ Termin

Ostatni dzien notowania akcji z prawem poboru 17 grudnia 2009
Dzien Prawa Poboru 22 grudnia 2009
Rozpoczecie notowarn Jednostkowych Praw Poboru 29 stycznia 2010
Zakonczenie notowan Jednostkowych Praw Poboru 16 lutego 2010
Zapisy Podstawowe i Zapisy Dodatkowe 8 —19 lutego 2010
Przydziat Akcji serii C 2 marca 2010
Przyjmowanie Zapiséw w odpowiedzi na zaproszenie 2 marca — 5 marca 2010
wystane przez Zarzad

Przydziat Akcji serii C nieobjetych w ramach Zapiséw 8 marca 2010
Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych

Zrédto: Emitent

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyzej terminédw do momentu rozpoczecia przyjmowania zapisow.
W przypadku zmiany terminu sktadania zapiséw na Akcje Oferowane, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna
informacja. Informacja ta zostanie podana do publicznej wiadomosci w drodze raportu biezagcego w trybie art. 56 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej, a ponadto w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej w drodze komunikatu
aktualizacyjnego podanego do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostat udostepniony niniejszy Prospekt.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapisdw, Emitent zastrzega sobie prawo do wydtuzenia terminu przyjmowania zapisow,
w sytuacji, gdy faczna liczba Akcji Oferowanych objetych ztozonymi zapisami bedzie mniejsza, niz liczba Akcji Oferowanych
w ramach Publicznej Oferty. Termin ten nie moze by¢ dtuzszy, niz trzy miesigce od dnia otwarcia publicznej subskrypcji.

W przypadku wydtuzeniu terminéw zapiséw zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja, poprzez
udostepnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci
w sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt. Przedtuzenie terminu przyjmowania zapisbw moze nastgpi¢ wytgcznie
w terminie waznosci Prospektu. W przypadku zmiany terminu przydziatu Akcji Oferowanych, stosowna informacja zostanie
podana do publicznej wiadomosci w drodze raportu biezagcego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, a ponadto
w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej w drodze komunikatu aktualizacyjnego podanego do publicznej
wiadomosci w sposéb, w jaki zostat udostepniony niniejszy Prospekt, nie pdziniej, niz przed terminem przydziatu Akcji
Oferowanych.

5.1.3 Procedura skladania zapis6w na Akcje

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru w drodze ztozenia Zapisu Podstawowego dokonujg zapisu na Akcje
Oferowane w podmiocie prowadzacym dla nich rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym majg zapisane prawa poboru
uprawniajace do objecia Akcji Oferowanych. W przypadku podmiotéw posiadajgcych prawa poboru zapisane na rachunkach
papieréw wartosciowych prowadzonych w bankach depozytariuszach, zapisy na Akcje Oferowane mogg by¢ sktadane
w domach maklerskich realizujacych zlecenia klientéw bankéw depozytariuszy.

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru w drodze do ztozenia Zapisu Dodatkowego dokonujg zapisu na Akcje
Oferowane w podmiocie prowadzgcym dla nich rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym posiadali zaksiegowane akcje
na koniec dnia ustalenia prawa poboru lub w domach maklerskich realizujacych zlecenia klientéw bankéw depozytariuszy.
Zapisy na Akcje Oferowane nie objete w wykonaniu prawa poboru, tj. w drodze ztozenia Zapisu Podstawowego oraz
w drodze Zapisow Dodatkowych, przyjmowane bedg w siedzibie Wroctawskiego Domu Maklerskiego, tj. przy ul.
Kietbasniczej 28 we Wroctawiu. Inwestor sktadajacy zapis w odpowiedzi na zaproszenie Zarzadu nie moze wskaza¢ w zapisie
wiekszej liczby obejmowanych akcji niz to wynika z zaproszenia. W przypadku ztozenia zapisu na wiekszg liczbe Akcji
Oferowanych niz liczba Akcji Oferowanych wskazana w zaproszeniu zapis taki bedzie traktowany jako zapis na liczbe Akcji
Oferowanych wskazang w zaproszeniu.

Inwestor sktadajacy zapis na Akcje Oferowane nieobjete w odpowiedzi na zaproszenie Zarzagdu zobowigzany jest ztozy¢
nieodwotalng dyspozycje deponowania Akcji Oferowanych, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych
inwestora Akcji Oferowanych, ktére zostang mu przydzielone. Dyspozycja deponowania ztozona przez inwestora musi by¢
zgodna z wewnetrznymi regulacjami podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw wartosciowych Inwestora.

Brak dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych bedzie skutkowat odmowa przyjecia zapisu.
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Zapis na Akcje serii C sporzadza sie w formie pisemnej na formularzu przygotowanym przez Emitenta, ktérego wzér
przedstawiony zostat w pkt 12.3 czesci Ofertowej Prospektu Emisyjnego. Na dowdd przyjecia zapisu sktadajgcy zapis
otrzyma jeden egzemplarz wypetnionego i podpisanego formularza zapisu, a w przypadku ztozenia zapisu za posrednictwem
Internetu, telefonu, faksu lub za pomocg innych srodkéw technicznych, jezeli takg mozliwosé dopuszczajg regulaminy biur
maklerskich i bankdéw prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych przyjmujacych zapisy, otrzyma potwierdzenie
przyjecia zapisu w sposdb i w formie okreslonej w tych regulaminach.

Zapis na Akcje Oferowane jest nieodwotalny, bezwarunkowy i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen. Wszelkie
konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia zapisu na Akcje Oferowane, w tym nieprzydzielenia
akcji, ponosi Inwestor.

Zapis na Akcje serii C jest skuteczny wytgcznie w przypadku nalezytego optacenia go. Zapisy optacone czesciowo bedg
traktowane jak zapisy na takg liczbe akcji, jaka wynika z podzielenia wartosci wniesionej wptaty przez Cene Emisyjng Akcji
serii C. W przypadku ztozenia zapisu w wykonaniu prawa poboru na wiekszg liczbe Akcji Oferowanych niz wynikajaca z liczby
posiadanych Jednostkowych Praw Poboru (w przypadku Zapiséw Podstawowych) lub wszystkich oferowanych akcji
(w przypadku Zapiséw Dodatkowych), zapis jest wazny. Inwestorowi zostanie jednak przydzielona tylko taka liczba Akcji,
jaka wynika z liczby posiadanych przez niego jednostkowych praw poboru (w przypadku Zapiséw Podstawowych) lub co
najwyzej maksymalna liczba Akcji Oferowanych (w przypadku Zapisow Dodatkowych). Nadptacona kwota zostanie
Inwestorowi zwrdcona na warunkach, o ktérych mowa w pkt 5.1.5 niniejszej czesci Prospektu.

W przypadku niepetnego lub nieprawidtowego wypetnienia formularza zapisu, zapis moze zosta¢ uznany za niewazny. Moze
to nastgpi¢ w szczegdlnosci w przypadku: braku podpisu sktadajgcego zapis, braku danych umozliwiajgcych jednoznaczne
zidentyfikowanie Inwestora, braku danych umozliwiajgcych jednoznaczne okreslenie wielkosSci zapisu, zapisu nieczytelnego.

Zakres i forma dokumentdéw przedktadanych przez inwestoréw podczas sktadania zapisow a takze zasady dziatania przez
petnomocnika powinny by¢ zgodne z procedurami domu maklerskiego przyjmujacego zapisy.

Ewentualne pytania dotyczace technicznej strony sktadania zapiséw inwestorzy winni kierowaé¢ do tych podmiotow.
Inwestor uprawniony do objecia Akcji serii C moze ztozy¢ zapis za posrednictwem wtasciwie umocowanego petnomocnika.
Szczegotowy zakres i forma dokumentdw wymaganych podczas dziatania przez petnomocnika powinny by¢ zgodne
z procedurami domu maklerskiego, w ktérym inwestor bedzie sktadat zapis na Akcje serii C.

5.1.4 Wycofanie lub zawieszenie Oferty Publicznej

Rada Nadzorcza Emitenta moze podjg¢ w kazdym czasie decyzje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty. Jezeli
odstgpienie od przeprowadzenia Oferty nastapi przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, Emitent nie bedzie
zobowigzany do podania powoddw takiego odstgpienia. Odstgpienie od przeprowadzenia Oferty po rozpoczeciu
przyjmowania zapisbw moze mie¢ miejsce jedynie, jezeli wystgpig zdarzenia, ktére moga ograniczy¢ szanse na to, ze
w ramach Oferty dojdzie do objecia wszystkich Akcji Oferowanych, ktdre zostaty lub zostang zaoferowane do objecia, lub
ktore to zdarzenia mogg powodowac zwiekszone ryzyko inwestycyjne dla subskrybentéw Akcji Oferowanych. Chodzi
w szczeg6lnosci o nastepujace zdarzenia:

—  istotna zmiana sytuacji gospodarczej lub politycznej w Polsce lub na Swiecie,

—  istotna zmiana sytuacji na rynkach finansowych w Polsce lub na Swiecie,

— istotna negatywna zmiana w zakresie dziatalnosci, zarzadzania, sytuacji finansowej, kapitatéw witasnych lub

wynikdw operacyjnych Emitenta, lub

—  zawieszenie lub ograniczenie obrotu instrumentami finansowymi na GPW.
Rada Nadzorcza moze w kazdym czasie zawiesi¢ przeprowadzenie Oferty. Jezeli zawieszenie nastgpi przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow, Spotka nie bedzie zobowigzany do podania powoddéw takiego zawieszenia. Zawieszenie
przeprowadzenia Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapisdw moze mie¢ miejsce jedynie, jezeli wystgpig zdarzenia, ktére
mogg ograniczy¢ szanse na to, ze w ramach Oferty dojdzie do objecia wszystkich Akcji Oferowanych, ktére zostaty lub
zostang zaoferowane do objecia, lub ktére to zdarzenia mogg powodowac zwiekszone ryzyko inwestycyjne dla
subskrybentéw Akcji Oferowanych.
Zawieszenie Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego podania nowych terminéw jej przeprowadzenia. Podjecie
decyzji o odwieszeniu Oferty nastgpi w kazdym razie w takim terminie, aby przeprowadzenie Oferty byto dalej prawnie
mozliwe, w szczegdlnosci biorac pod uwage ograniczenia z art. 431 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych.
Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty, o zawieszeniu lub odwieszeniu Oferty zostanie podana do publicznej
wiadomosci w drodze raportu biezgcego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, a ponadto réwniez w formie
aneksu do niniejszego Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.
Jezeli do zawieszenia przeprowadzenia Oferty dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapisow, wszystkie ztozone zapisy
pozostang skuteczne, przy czym osoby, ktore ztozyty zapisy, bedg mogty uchyli¢ sie od skutkdéw swojego oswiadczenia woli
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w terminie dwdch Dni Roboczych od dnia udostepnienia aneksu do niniejszego Prospektu w trybie art. 51a Ustawy o Ofercie
Publicznej. Jezeli do odstgpienia od przeprowadzenia Oferty dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw, wszystkie
ztozone zapisy beda bezskuteczne.

Whptaty na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu, a dokonujgcy wptaty w przypadku odstgpienia przez Spétke od
Oferty lub w przypadku zawieszenia Oferty nie jest uprawniony do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkow,
w tym kosztdw poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych Praw
Poboru na rynku wtérnym. Zwrot dokonanych wptat na Akcje Oferowane objete zapisami, co do ktérych uchylono sie od
skutkow ztozonego oswiadczenia woli w zwigzku z zawieszeniem Oferty, nastgpi zgodnie z dyspozycjg wskazang przez
subskrybenta w formularzu zapisu, w terminie 14 dni od dnia ztozenia oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkdw ztozonego
oswiadczenia woli. Zwrot dokonanych wptat na Akcje Oferowane w przypadku odstgpienia przez Emitenta od Oferty po
rozpoczeciu przyjmowania zapisOw nastgpi zgodnie z dyspozycja wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu
w terminie 14 dni od dnia opublikowania raportu biezgcego o odstgpieniu od Oferty w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

5.1.5 Redukcja zapis6w oraz zwrot nadptaconych kwot inwestorom

W przypadku Zapiséw Podstawowych redukcja zapisow nie jest mozliwa. Inwestorom, ktorzy ztozg zapis w ramach Zapisow
Podstawowych zostanie przydzielona taka liczba akcji jaka wynika z formularzu zapisu, pod warunkiem, iz jest on
wypetniony zgodnie z zasadami wskazanymi w niniejszym Prospekcie Emisyjnym. W Zapisach Podstawowych nie ma
mozliwosci dokonania nadptaty.

W przypadku Zapiséw Dodatkowych, gdy taczna ilo$¢ subskrybowanych Akcji serii C nie przewyzszy liczby Akcji serii C nie
objetych w ramach wykonania Zapiséw Podstawowych, Inwestorom zostang przydzielone Akcje w takiej liczbie jaka zostata
wskazana w formularzu Zapisu Dodatkowego.

W przypadku jednak, gdy Zapisy Dodatkowe bedg opiewaty na wiekszg liczbe anizeli pozostajaca do objecia po Zapisach
Podstawowych, Inwestorom zostanie przydzielona taka liczba Akcji jaka wynika¢ bedzie z zastosowania ponizszego
algorytmu. Wielkos$¢ zapisu dodatkowego w czesci stanowigcej nadwyzke ponad liczbe wszystkich akcji oferowanych
w ramach emisji zostaje pominieta, a przydziat zostaje dokonany proporcjonalnie do wielkosci ztozonych zapiséw
z uwzglednieniem pominietej wielkosci zapiséw. Utamkowe czesci akcji nie sg przydzielane.

Akcje serii C, nieobjete w wyniku powstania czesci utamkowych zostang przydzielone osobom, ktére ztozyly zapisy
dodatkowe opiewajace na najwiekszg liczbe akcji. Akcje beda przydzielane uprawnionym kolejno, poczawszy od
uprawnionych, ktérych zapisy opiewajg na najwieksza liczbe akcji, po jednej akcji, az do przydzielenia wszystkich akcji
pozostatych w wyniku nie przydzielenia utamkowych czesci akcji. W razie niemoznosci zastosowania powyzszych kryteridw,
w szczegolnosci, gdy zapisy dodatkowe opiewaja na te samg liczbe akcji, woéwczas Akcje Serii C zostang przydzielone losowo.
W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Akgcji serii C niz wynikato to z zapisu dodatkowego, badz ztozenia przez inwestora
niewaznego zapisu, jak rowniez w przypadku wystgpienia innej przyczyny powodujgcej koniecznos¢ zwrotu czesci lub catosci
wptaconej kwoty, wptacona kwota zostanie zwrécona w formie jaka Inwestor wskazat w formularzu zapisu. Zwrot nastgpi
nie pdzniej niz w terminie 7 dni roboczych od dnia dokonania przydziatu. Zwrot wptaconych kwot zostanie dokonany bez
odsetek i odszkodowan.

W przypadku zapiséw w ramach zaproszenia wystosowanego przez Zarzad moze dojs¢ do redukcji jedynie w przypadku, gdy
taczna liczba Akcji, na ktdrg zapisy ztozg podmioty zaproszone przekroczy liczbe Akcji Oferowanych pozostajacych do objecia
po Zapisach Podstawowych i Zapisach Dodatkowych. W takim przypadku o liczbie przydzielonych Akcji poszczegdlnym
inwestorom decydowac bedzie Zarzad Spotki.

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Akcji serii C niz wynikato to z odpowiedzi na zaproszenie Zarzadu, badz ztozenia
przez inwestora niewaznego zapisu, jak réwniez w przypadku wystgpienia innej przyczyny powodujacej koniecznosé zwrotu
czesci lub catosci wptaconej kwoty, wptacona kwota zostanie zwrécona w formie jaka Inwestor wskazat w formularzu
zapisu. Zwrot nastgpi nie pozniej niz w terminie 7 dni roboczych od dnia dokonania przydziatu. Zwrot wptaconych kwot
zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

5.1.6 Szczegdélowe informacje na temat minimalnej lub maksymalnej wielkosci zapisu

W ramach subskrypcji Akcji serii C brak jest ustalen dotyczacych minimalnej wielkosci zapisu. Ograniczenia dotyczgce
wielkosci zapisu wynikaé beda z etapu procesu oferowania.
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Podczas przeprowadzania procedury Zapiséw Podstawowych ograniczenia co do ilosci subskrybowanych Akcji serii C
wynikaja z ilosci posiadanych przez Inwestoréw Jednostkowych Praw Poboru. Liczba ta nie moze by¢ wieksza niz iloczyn
ilosci Jednostkowych Praw Poboru i liczby 3.

W przypadku Zapisow Dodatkowych liczbe maksymalng na ktérag moze opiewadé zapis jest catkowita wielkos¢ emisji, réwna
22.640.000 Akcjom.

Jezeli wszystkie Akcje Oferowane nie zostang objete w ramach Zapisow Podstawowych oraz Zapisow Dodatkowych,
maksymalng liczbe Akcji na ktdre ztozony zosta¢ moze zapis w odpowiedzi na zaproszenie Zarzgdu Spotki bedzie wynikat
z wystosowanego zaproszenia.

5.1.7 Wycofanie zapisu

W przypadku, gdy zgodnie z art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, dokonane zostang zmiany w tresci Prospektu mogace
znaczgco wplynac na ocene akcji, co podane zostanie do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, inwestor,
ktéry ztozyt zapis przed udostepnieniem ww. aneksu moze uchyli¢ sie od skutkédw prawnych ztozonego zapisu. Zapis mozna
wycofac poprzez ztozenie w domu maklerskim, w ktdrym ztozono zapis pisemnego oswiadczenia w terminie 2 dni roboczych
od dnia udostepnienia ww. aneksu do publicznej wiadomosci.

W takim przypadku Emitent jest obowigzany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji serii C w celu umozliwienia
inwestorowi uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu.

Inwestor, ktéremu nie przydzielono Akcji serii C, przestaje by¢ zwigzany zapisem z chwilg dokonania przydziatu.

5.1.8 Sposdéb i terminy przewidziane na wnoszenie wplat na papiery wartosciowe oraz
dostarczenie papieréw warto$ciowych

Zapisy na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisy Dodatkowe powinny zosta¢ optacone w kwocie
wynikajacej z iloczynu liczby Akcji Oferowanych objetych danym zapisem i ich Ceny Emisyjnej. Powinno to nastgpic
najpozniej wraz z dokonaniem zapisu. Zapisy opfacone czesciowo beda traktowane jak zapisy na taka liczbe akcji, jaka
wynika z podzielenia wartosci wniesionej wptaty przez Cene Emisyjna.

Optacenia zapiséw na Akcje serii C nalezy dokonaé réwnoczesnie ze ztozeniem zapisu, to znaczy w chwili sktadania zapisu
srodki pieniezne powinny znajdowacd sie w dyspozycji podmiotu przyjmujgcego zapis. Zapisy i wptaty bedg przyjmowane
w terminie przyjmowania Zapisow.

Sposéb dokonywania wptat zalezny bedzie od wewnetrznych zasad dziatania instytucji przyjmujgcych zapisy. Emitent
przewiduje, ze typowa forma optfacania zapiséw bedzie obcigzenie rachunku pienieznego prowadzonego celem obstugi
rachunku papieréw wartosciowych Subskrybenta. W przypadku wptaty na Akcje Oferowane przelewem (jezeli taki sposéb
dokonania wptaty na Akcje Oferowane jest akceptowany przez dany dom maklerski lub bank prowadzacy rachunki
papieréw wartosciowych) za termin dokonania wpfaty przyjmuje sie date wptywu petnej kwoty srodkéw na witasciwy
rachunek domu maklerskiego lub banku prowadzacego rachunki papierow wartosciowych przyjmujgcego zapis. Osoby
zamierzajace dokonac¢ wptaty na Akcje Oferowane przelewem powinny skontaktowaé sie zdomem maklerskim lub bankiem
prowadzacym rachunki papierow wartosciowych, w ktérym zamierzajg ztozy¢ zapis, w celu ustalenia numeru wtasciwego
rachunku bankowego. Zwraca sie uwage takim subskrybentom, ze ponosza oni wytaczne ryzyko termindw realizacji
przelewéw dokonywanych w celu optacenia zapisu. Emitent doradza osobom sktadajgcym zapisy na Akcje serii C zapoznanie
sie we wiasciwym czasie z zasadami przyjmowania wptat przez instytucje prowadzace ich rachunki papieréw
wartosciowych.

Prawa do Akcji (PDA) zostang zarejestrowane na rachunkach papieréw wartosciowych Subskrybentéw, ktérym przydzielono
Akcje serii C, w liczbie réwnej liczbie przydzielonych Akcji serii C, w dniu rejestracji PDA w KDPW.

Niezwtocznie po zakonczeniu przydziatu Akcji Oferowanych Zarzad ztozy do GPW wniosek o wprowadzenie do obrotu na
rynku podstawowym GPW Praw do Akcji serii C.

Niezwtocznie po zakoriczeniu przydziatu Akcji Oferowanych Zarzad ztozy wniosek do sagdu rejestrowego w sprawie rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wysokosci wynikajacej z objetych Akcji Oferowanych. Po rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Zarzad Emitenta ztozy wniosek o wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
podstawowym GPW. Po zarejestrowaniu Akcji Oferowanych w KDPW zostang one zapisane na rachunkach inwestorow,
W zamian za posiadane na rachunkach w tym dniu Prawa do Akcji. W zamian za kazde jedno Prawo do Akcji na rachunku
danego inwestora zapisana zostanie jedna Akcja Oferowana.

Dzien wygasniecia Praw do Akcji bedzie ostatnim dniem obrotu nimi na GPW. Poczawszy od nastepnego dnia sesyjnego,
notowane beda Akcje Oferowane.
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5.1.9 Opis sposobu podania wynikéw oferty do publicznej wiadomosci wraz ze wskazaniem daty,
kiedy to nastapi

Po zakonczeniu Oferty, informacja o jej wyniku zostanie przekazania réwnoczesnie do KNF i GPW, a nastepnie do Polskiej
Agencji Prasowej, zgodnie z postanowieniami art. 56 ust. 1 ustawy o Ofercie Publiczne;j.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, informacja w tej sprawie zostanie przekazana do publicznej wiadomosci
w sposob, w jaki opublikowany zostat Prospekt oraz zgodnie z postanowieniami art. 56 ust. 1 ustawy o Ofercie Publiczne;j.
Ta sama informacja bedzie zawiera¢ wezwanie do odbioru przez Inwestoréw wptaconych kwot. Wptacone kwoty zostang
zwrécone bez odsetek i odszkodowan w ciggu 14 dni od ukazania sie ogtoszenia, o ktérym mowa powyzej, w sposéb
okreslony przez Inwestora w formularzu zapisu.

5.1.10 Prawo pierwokupu oraz prawo do subskrypcji papieréw warto$ciowych

Na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 24 wrzesnia w sprawie podwyzszenia
kapitatu, wszystkim dotychczasowym akcjonariuszom przystuguje prawo poboru akcji nowej emisji. Dniem uprawniajgcym
do objecia Akcji serii C jest 22 grudnia 2009 rok (Dzierr Prawa Poboru).

Dla kazdej obecnie istniejacej akcji serii A lub B przypisane zostato jedno Jednostkowe Prawo Poboru. W celu objecia jednej
akcji nowej emisji nalezy posiadac trzy Jednostkowe Prawa Poboru.

Wykonanie Prawa Poboru polega na ztozeniu zapisu na Akcje serii C, w liczbie odpowiadajacej ilorazowi posiadanych
Jednostkowych Praw Poboru i liczby 3.

Prawo Poboru jako papier wartosciowy jest zbywalne i jego zbywalnos¢ nie jest w zaden sposdb ograniczona. Prawa Poboru
beda przedmiotem obrotu na GPW w terminie podanym w punkcie 5.1.2 powyze;j.

Kazdy posiadacz Praw Poboru, ktéry nie ma zamiaru sktadaé Zapisu na Akcje serii C moze w tym czasie dokonac zbycia
posiadanych Praw Poboru. Wszystkim uczestnikom obrotu Prawami Poboru, a zwtaszcza nabywcom tych papierow
wartosciowych Emitent zwraca uwage na fakt dokonywania rozliczenia transakcji gietdowych Prawami Poboru w terminie
T+2, to znaczy drugiego dnia roboczego po zawarciu transakgji.

Emitent poleca szczegdlnej uwadze posiadaczy Praw Poboru fakt, ze te papiery wartosciowe wygasaja z uptywem
ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Akcje serii C. W przypadku niewykonanie prawa poboru w terminie jego
wykonania, tj. nieztozenia skutecznie zapisu wraz z dokonaniem wptaty za obejmowane Akcje serii C wigze sie
z wygasnieciem prawa poboru oraz utratg srodkéw finansowych.

Uprawnionymi do ztozenia Zapiséw Dodatkowych na Akcje serii C s3 wytacznie Akcjonariusze, ktérzy na koniec Dnia Prawa
Poboru posiadali przynajmniej jedna akcje Emitenta i uzyskali z tego tytutu Prawa Poboru, nawet jesli te Prawa Poboru
pozniej zbyli. Zapisu Dodatkowego nie mogg wiec ztozy¢ inne osoby, nawet jesli sg posiadaczami Praw Poboru nabytych na
rynku wtérnym.

Zapis Dodatkowy mozna ztozy¢ na Akcje serii C w liczbie nie wiekszej niz wielkos$¢ catej emisji. Pomiedzy osoby sktadajgce
Zapisy Dodatkowe zostang rozdzielone Akcje serii C nieobjete w ramach realizacji zapiséw ztozonych na podstawie Praw
Poboru.

52 ZASADY DYSTRYBUC]I I PRZYDZIALU

5.2.1 Rodzaje inwestorow, ktérym oferowane sa papiery wartosSciowe

Adresatami Oferty Publicznej sg nastepujacy inwestorzy.
W ramach Zapiséw Podstawowych osobami uprawnionymi do subskrybowania Akcji Oferowanych w wykonaniu prawa
poboru (Zapis Podstawowy) s3:
— akcjonariusze Emitenta, ktérzy w dniu ustalenia prawa poboru posiadali zaksiegowane na rachunku
inwestycyjnym akcje i ktérzy nie dokonali zbycia praw poboru do momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane;
— osoby, ktére nabyty prawa poboru w obrocie na rynku oficjalnych notowan gietdowych i nie dokonaty ich zbycia
do momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane.
W ramach Zapisow Dodatkowych osoby, bedace akcjonariuszami Emitenta (tzn. majgce zaksiegowane na rachunkach
inwestycyjnych akcje Emitenta) na koniec dnia ustalenia prawa poboru, moga w terminie jego wykonania dokonaé
jednoczesnie zapisu dodatkowego na Akcje Oferowane w liczbie nie wiekszej niz wielko$¢ emisji Akcji Oferowanych (Zapis
Dodatkowy). Zapis Dodatkowy moze ztozy¢ jedynie osoba, ktdra ztozyta Zapis Podstawowy.
W ramach zapiséw w odpowiedzi na zaproszenie Zarzadu Spétki w przypadku, gdy w terminie wykonania prawa poboru
osoby, ktérym przystugujg jednostkowe prawa poboru lub osoby uprawnione do ztozenia dodatkowego zapisu nie obejmga

Prospekt Emisyjny Spotki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. 148|Strona



CZESC IV Dokument Ofertowy

wszystkich Akcji Oferowanych, Zarzad Emitenta moze zaoferowac niesubskrybowane Akcje Oferowane wedtug swojego
uznania, wytypowanym przez siebie Inwestorom w ramach indywidualnych zaproszen.

5.2.2 Uczestnictwo znacznych akcjonariuszy lub czlonkéw organéw zarzadzajacych,
nadzorczych lub administracyjnych Emitenta w Ofercie Publicznej

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, znaczni akcjonariusze przewidujg uczestnictwo w subskrypcji. Nie jest
wykluczone, ze ktéras z tych os6b moze objgé ponad piec procent papierow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty,
w szczegdlnosci dotyczy to akcjonariuszy PETRO Remont sp. z 0.0., PETRO Eltech Sp. z 0.0. oraz PETRO Mechanika S.A.
W chwili obecnej jednakze zadna z tych oséb nie ztozyta takiej deklaracji.

W przypadku cztonkéw organdw zarzadzajacych, nadzorczych lub administracyjnych Emitenta na dzien zatwierdzenia
Prospektu nie zostaty ztozone wigzgce oswiadczenia co do uczestnictwa w Ofercie Publiczne;j.

5.2.3 Przydziat akcji

Przydziat Akcji serii C nastgpi w terminie 7 dni roboczych od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw na Akcje serii C.
Przydziat Akcji serii C nastgpi na podstawie prawidtowo ztozonych i optaconych zapiséw.

Osobom sktadajagcym zapisy na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru przydzielona zostanie petna liczba Akcji
Oferowanych wynikajgca ze skutecznie ztozonego przez nich i w petni optaconego zapisu.

W przypadku nieobjecia zapisami ztozonymi w wykonaniu Prawa Poboru wszystkich Akcji Oferowanych, nieobjete w ten
sposéb Akcje Oferowane zostang przeznaczone na realizacje skutecznie ztozonych i w petni optaconych Zapiséw
Dodatkowych. Jezeli Zapisy Dodatkowe opiewaé beda na wieksza liczbe Akcji Oferowanych niz pozostajaca do objecia,
zostanie dokonana redukcja Zapisow Dodatkowych zgodnie z zasadami wskazanymi w pkt. 5.1.5.

W kazdym wypadku na zaden Zapis Dodatkowy nie zostanie dokonany przydziat wiekszej liczby Akcji Oferowanych anizeli
objeta tym zapisem. Akcje Oferowane nieobjete w wykonaniu Prawa Poboru oraz w ramach Zapiséw Dodatkowych zostang
przydzielone wedtug wtasnego uznania Zarzadu, wytacznie w odpowiedzi na skutecznie ztozone i w petni optacone zapisy,
dokonane w odpowiedzi na zaproszenie Zarzadu.

5.2.3.1 Preferencyjne traktowanie inwestoréow

Oferta nie przewiduje preferenciji, dla jakichkolwiek inwestoréw sktadajgcych zapis na Akcje serii C w ramach wykonywania
prawa poboru.

5.2.3.2 Uzaleznienie traktowania inwestorow przy przydziale zapisow

Zasady przydziatu Akcji serii C s jednakowe dla wszystkich akcjonariuszy i nie zalezg od tego, w jakiej instytucji zapis zostat
dokonany.

Réznice w traktowaniu Subskrybentow sktadajgcych zapisy w roznych instytucjach mogg wynika¢ z wewnetrznych
uregulowan funkcjonujgcych w konkretnych instytucjach. Moze sie wiec zdarzy¢, ze subskrybenci bedg na przyktad ponosié¢
rozne optaty, mie¢ mozliwos¢ sktadania Zapisow w innych godzinach. Rozny moze by¢ tez czas oczekiwania na zwrot
nadpfat z tytutu optacenia Zapiséw Dodatkowych. Sg to uregulowania, na ktére Emitent nie ma wptywu.

5.2.3.3 Docelowa minimalna wielkos¢ pojedynczego przydziatu w ramach transzy inwestoréw indywidualnych,
Jjesli wystepuje

Nie przewiduje sie docelowej minimalnej wielkosci pojedynczego przydziatu Akcji serii C.
5.2.3.4 Warunki zamkniecia oferty, jak rowniez najwczesniejszy mozliwy termin jej zamkniecia

Publiczna Oferta Akcji serii C zostanie zamknieta najwczesniej w dniu 2 marca 2010 roku z zastrzezeniem zmiany tego
terminu zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 5.1.2 niniejszej czesci Prospektu.
Warunkiem zamkniecia oferty jest subskrybowanie przez akcjonariuszy co najmniej jednej akcji nowej emisji.

5.2.3.5 Wielokrotne zapisy

Akcjonariusze w ramach Zapisow Podstawowych majg prawo sktadaé¢ dowolng liczbe zapiséw z zastrzezeniem, ze suma
akcji, na ktére opiewajg zapisy podstawowe ztozone przez akcjonariusza, nie moze przekroczy¢ liczby Akcji Serii C
wynikajacej z posiadanych Praw Poboru.
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Zapis na wiekszg liczbe akcji niz wynikajaca z posiadanych Praw Poboru bedzie traktowany jak zapis na maksymalng mozliwg
liczbe akcji wynikajaca z posiadanych Praw Poboru.

Akcjonariusze w ramach Zapiséw Dodatkowych majg prawo sktadaé dowolng liczbe zapiséw z zastrzezeniem, ze suma akgji,
na ktére opiewajg zapisy dodatkowe nie moze przekracza¢ ogdlnej liczby oferowanych akgji, tj. 22.640.000.

Zapis dodatkowy na wiekszg liczbe Akcji Serii C bedzie traktowany jak zapis na 22.640.000 Akgji serii C.

5.2.4 Procedura zawiadamiania inwestoréw o wynikach przydziatu

Informacje dotyczacg liczby przydzielonych Akcji kazdy inwestor bedzie mégt uzyskaé¢ w domu maklerskim, w ktérym ztozyt
zapis oraz ewentualnie w innym trybie uzgodnionym indywidualnie. Zgodnie z postanowieniami Kodeksu Spodtek
Handlowych wykazy osdéb, ktdrym przydzielone zostaty akcje serii C, ze wskazaniem liczby przyznanych akcji bedg wytozone
najpdzniej w terminie tygodnia od dnia przydziatu Akcji Serii C i pozostawione do wgladu w ciggu nastepnych dwdéch tygodni
W miejscach przyjmowania zapisow.

Rozpoczecie obrotu przydzielonymi papierami wartoSciowymi mozliwe jest od momentu ich zapisania na rachunku
papieréw wartosciowych inwestora. Do rozpoczecia obrotu nie jest niezbedne dokonanie zawiadomienia o liczbie
przydzielonych Akcji.

5.2.5 Nadprzydzial i opcja dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”

Nie przewiduje sie wystapienia nadprzydziatu lub opcji typu ,green shoe”.
53 CENA EMISYJNA

5.3.1 Wskazanie ceny emisyjnej

Na podstawie Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 24 wrzesnia 2009 roku Walne
Zgromadzenie upowaznito do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C.

W dniu 2 grudnia 2009 roku na mocy uchwaty Zarzadu Spétki podjeta zostata decyzja o ustaleniu ceny emisyjnej akcji serii C
na poziomie 0,65 zt (szes$cdziesigt pie¢ groszy) za akcje. Emitent nie obcigza subskrybentéw zadnymi innymi kosztami,
jednakze akcjonariusze musza sie liczy¢ z mozliwoscig poniesienia dodatkowych kosztéw wynikajgcych z tytutu opfat
i prowizji naliczanych przez podmioty przyjmujace zapisy na Akcje serii C.

Ponadto w przypadku, gdy w wyniku Zapisow Podstawowych oraz Zapisow Dodatkowych nie zostang objete wszystkie
oferowane akcje serii C, Zarzad Emitenta moze skierowaé oferte objecia tychze akcji. Cena emisyjna w tych ofertach nie
moze jednak by¢ nizsza niz Cena Emisyjna. W przypadku, gdyby Cena Akcji Oferowanych w ofertach przez Zarzad do
wybranych podmiotéw byta wyzsza niz Cena Emisyjna, Spdtka przekaze stosowng informacje do publicznej wiadomosci
w sposob, w jaki zostat udostepniony niniejszy Prospekt oraz w drodze raportu biezgcego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej.

5.3.2 Oplaty cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo osoby
zarzadzajace wyzszego szczebla lub osoby powiagzane w zwigzku z nabywaniem papieréow
wartos$ciowych Emitenta

Wszystkie transakcje nabycia akcji Emitenta przez cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej lub osoby zarzadzajace wyzszego
szczebla przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 58 Zestawienie transakcji nabycia akcji Emitenta przez cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej lub osoby
zarzadzajace wyzszego szczebla w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych zatwierdzenie Prospektu

Data Osoba Funkcja llos¢ Cena
3 grudnia — 31 grudnia 2008 r. Tomasz Mazur Przewodniczacy Rady Nadzorczej 2460 | 1,69 zt—srednia cena
5 stycznia — 13 marca 2009 r. Tomasz Mazur Przewodniczacy Rady Nadzorczej 2548 | 1,62 zt—srednia cena
14 kwietnia 2009 r. Tomasz Mazur Przewodniczacy Rady Nadzorczej 4790 1,71 4
Zrédto: Emitent

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego zaden z cztonkdéw organu zarzadzajgcego lub nadzorczego jak
rowniez zadna osoba zarzgdzajgca wyzszego szczebla nie posiada akcji Emitenta.
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54 PLASOWANIE | GWARANTOWANIE

5.4.1 Koordynator Oferty Publicznej

Koordynatorem catosci Oferty Publicznej oraz Oferujacym akcje w Ofercie Publicznej jest:

Wroctawski Dom Maklerski S.A.
ul. Kietbasnicza 28
50-109 Wroctaw

Plasowaniem emisji rozumianym jako przyjmowanie zapisow podstawowych oraz dodatkowych na Akcje Serii C w ramach
wykonywania prawa poboru zajmg sie podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, w ktérych akcjonariusze Spétki
posiadajg zdeponowane prawa poboru w dniu sktadania zapiséw na Akcje Serii C lub posiadali zdeponowane akcje Spoétki
w dniu ustalenia prawa poboru.

Plasowaniem emisji rozumianym jako przyjmowanie zapisow na Akcje Serii C nie objete w ramach wykonywania prawa
poboru, sktadanych przez inwestoréw wskazanych przez Zarzad, zajmie sie Oferujacy.

Oferta bedzie miata miejsce wytgcznie na terenie Rzeczypospolitej Polskie;j.
Nie przewiduje sie koordynatoréw zajmujgcych sie czeSciami Oferty Publicznej, jak réwniez nie przewiduje sie
koordynatoréw zajmujacych sie plasowaniem Oferty w innych krajach.

5.4.2 Agent do spraw platnosci i podmiot swiadczacy ustugi depozytowe

Emitent nie przewiduje korzystania z ustug agentdéw ds. ptatnosci. Spétka bedzie korzystata z ustug Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych S.A., ktéry na polskim rynku kapitatowym petni role gtéwnego podmiotu $wiadczgcego ustugi
depozytowe.

5.4.3 Gwaranci emisji

Walne Zgromadzenie Spétki nie udzielito Zarzgdowi petnomocnictwa do zawarcia ewentualnej umowy o subemisje
ustugowa lub inwestycyjng, zwigzku z czym do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o submisje
ustugowa lub inwestycyjna.

Plasowaniem oferty zajmie sie Wroctawski Dom Maklerski S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Kietbasniczej 28.

Kwoty prowizji z tytutu plasowania uzaleznione sg od wartosci Publicznej Oferty. Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie jest
znana ani ostateczna liczba Akcji Oferowanych objetych przez akcjonariuszy, jednakze przy zatozeniu skutecznego
uplasowania wszystkich Oferowanych Akcji, szacowana wielkos$¢ z tytutu oferowania wyniesie 180.000 zt.

Szacunkowe koszty Oferty zostaty przedstawione w pkt. 8 niniejszej Czesci Prospektu. Emitent opublikuje informacje
dotyczace catkowitych kosztéw Oferty w formie raportu biezacego zgodnie z § 33 ust. 1 Rozporzadzenia w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych.

5.4.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji
Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie posiada zawartych uméw o subemisje ustugowa lub inwestycyjna.

6 DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM
I USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

6.1 WSKAZANIE, CZY OFEROWANE PAPIERY WARTOSCIOWE SA LUB BEDA PRZEDMIOTEM WNIOSKU
0 DOPUSZCZENIE DO OBROTU, Z UWZGLEDNIENIEM ICH DYSTRYBUCJI NA RYNKU REGULOWANYM LUB
INNYCH RYNKACH ROWNOWAZNYCH WRAZ Z OKRESLENIEM TYCH RYNKOW

Na podstawie niniejszego Prospektu Emisyjnego Emitent bedzie ubiegat sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji

Oferowanych (Akcji serii C) oraz Praw do Akcji serii C (PDA serii C), jak réwniez Praw Poboru do akcji serii C do obrotu
gietdowego na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Zgodnie z § 12 Regulaminu Gietdy prawa poboru z akcji spotki, ktorej akcje co najmniej jednej emisji notowane sg na
gietdzie — sg dopuszczone do obrotu gietdowego od dnia nastepujacego po dniu prawa poboru. Warunkiem dopuszczenia
praw poboru jest zarejestrowania ich w Krajowym Depozycie oraz sporzadzenie prospektu emisyjnego, a nastepnie
zatwierdzenie go przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Zgodnie ze Szczegétowymi Zasadami Obrotu Gietdowego oraz art. 7 ust. 1 Ustawy o ofercie prawa poboru sg notowane
poczagwszy od sesji gietdowej przypadajacej nastepnego dnia sesyjnego po dniu podania przez Emitenta do publicznej
wiadomosci ceny emisyjnej akcji nowej emisji, nie wczesniej jednak niz nastepnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa
poboru i opublikowaniu prospektu emisyjnego. Prawa poboru s3 notowane na gietdzie po raz ostatni na sesji gietdowej
odbywajacej sie trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakorczenia przyjmowania zapisdw na akcje.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii C i zapisaniu PDA na rachunkach inwestoréw Spotka wystgpi do Zarzadu
Gietdy o wyznaczenie daty rozpoczecia notowan PDA serii C.

Emitent dotozy wszelkich staran aby wprowadzenie PDA serii C do obrotu gietdowego nastgpito w jeszcze w | kwartale 2010
roku.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy podwyzszenia kapitatu w drodze emisji Akcji Serii C Spdtka podejmie
dziatania majgce na celu wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu gietdowego. Zatem Emitent ma ograniczony wptyw na
termin notowania Akcji oferowanych na GPW.

6.2 RYNKI REGULOWANE LUB RYNKI ROWNOWAZNE NA KTORYCH SA DOPUSZCZONE DO OBROTU PAPIERY
WARTOSCIOWE TE] SAME] KLASY, CO OFEROWANE PAPIERY WARTOSCIOWE LUB DOPUSZCZANE DO
OBROTU

Od 25 listopada 2008 roku akcje serii A Emitenta sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

6.3  JEZELI JEDNOCZESNIE LUB PRAWIE JEDNOCZESNIE Z UTWORZENIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, CO DO
KTORYCH OCZEKUJE SIE DOPUSZCZENIA DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM, PRZEDMIOTEM
SUBSKRYPCJI LUB PLASOWANIA O CHARAKTERZE PRYWATNYM SA PAPIERY WARTOSCIOWE TE] SAME
KLASY, LUB JEZELI TWORZONE SA PAPIERY WARTOSCIOWE INNE] KLASY W ZWIAZKU Z PLASOWANIEM
0 CHARAKTERZE PUBLICZNYM LUB PRYWATNYM, NALEZY PODAC SZCZEGOLOWE INFORMACJE NA TEMAT
CHARAKTERU TAKICH OPERACJI ORAZ LICZBE I CECHY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORYCH OPERACJE
TE DOTYCZA

Poza Ofertg Publiczng Akcji serii C przeprowadzang na podstawie niniejszego Prospektu Emisyjnego nie majg miejsca zadne
inne dziatania o charakterze prywatnym lub publicznym majgcym na celu plasowanie papierow wartosciowych Emitenta.

6.4 NAZWA 1 ADRES PODMIOTOW POSIADAJACYCH WIAZACE ZOBOWIAZANIE DO DZIALANIA JAKO POSREDNICY
W OBROCIE NA RYNKU WTORNYM, ZAPEWNIAJAC PLYNNOSC ZA POMOCA KWOTOWANIA OFERT KUPNA
I SPRZEDAZY (,,BID” 1,,0FFER”), ORAZ PODSTAWOWYCH WARUNKOW ICH ZOBOWIAZANIA

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada zawarta umowe z Beskidzkim Domem Maklerskim S.A. z siedziba
w Bielsku-Biatej, ul. Stojatowskiego 27 43-300 Bielsko-Biata, ktory to zobowigzat sie do petnienia funkcji Animatora Emitenta
dla akcji spotki Chemoservis — Dwory S.A. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Animator zobowigzat sie w szczegdlnosci do podtrzymywania wolumenu i ptynnosci obrotu akcjami Emitenta poprzez
sktadanie zlecen kupna i sprzedazy — we wtasnym imieniu i na wtasny rachunek.

Szczeg6towe warunki animowania spetniajg warunki przedstawiane Animatorom Rynku, okreslone przez Zarzad Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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6.5 STABILIZACJA: W SYTUACJl, GDY EMITENT LUB SPRZEDAJACY AKCJONARIUSZ UDZIELILI OPCJI
NADPRZYDZIALU LUB GDY W INNY SPOSOB ZAPROPONOWANO POTENCJALNE PODJECIE DZIALAN
STABILIZUJACYCH CENE W ZWIAZKU Z OFERTA

Emitent nie planuje podejmowac dziatan stabilizacyjnych zwigzanych ze stabilizacja kursu akgji.
Do dnia sporzadzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjna. Précz Oferujgcego nie
wystepujg podmioty, ktdre podjety sie plasowania Oferty.

7 INFORMACJE NA TEMAT WEASCICIELI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH OBJETYCH SPRZEDAZA

Na podstawie niniejszego Prospektu nie sa oferowane akcje Emitenta bedace w posiadaniu obecnych akcjonariuszy.

8 KoszTy EMIS]1/OFERTY

Z uwagi na fakt, iz na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu nie jest znana doktada liczba Akcji serii C, ktore zostang
objete w ramach Oferty Publicznej nie jest mozliwe podanie doktadnych wptywdéw z emisji.

Przy zatozeniu, ze zostang objete wszystkie Akcje serii C, wptywy brutto z emisji akcji serii C wyniosg razem ok. 14,7 min zt.
Szacowane koszty Publicznej Oferty, przy zatozeniu uzyskania tgcznych wptywdéw brutto na poziomie 14,7 min zt wyniosg ok.
0,33 min zt, w tym:

— 110 tys. zt za oferowanie

100 tys. zt za ustug zwigzane z reklamg i promocjg oferty

80 tys. zt za sporzadzenie Prospektu Emisyjnego

40 tys. zt pozostate koszty

W zwigzku z powyzszym przewidywane wptywy netto z emisji Akcji serii C wyniosg 14,4 min zt.

Zgodnie z art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszaniu kapitatu zaktadowego
zmniejszajg kapitat zapasowy sp6tki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartosciag nominalng akcji, a pozostata ich
czesc zalicza sie do kosztow finansowych.

9 ROZWODNIENIE

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego struktura wtasnosciowa Emitenta zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli.

Tabela 59 Struktura wlasnosciowa Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu

. . Liczba akcji / gtosow z posiadanych Udziat w kapitale zaktadowym i liczbie
Nazwa Akcjonariusza .. a q
akcji gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
PETRO Mechanika S.A. 13 500 000 19,88%
PETRO Remont sp. z 0.0. 13475780 19,84%
PETRO Eltech sp. z 0.0. 13 410 000 19,74%
Pozostali 27534 220 40,54%
SUMA 67 920 000 100,00%

Zrédto: Emitent

W zwigzku z charakterem zamknietym subskrypcji akcji serii C struktura wiasnosciowa moze ulec zmianie w zaleznosci, czy
akcjonariusze Spotki wykonajg w catosci lub czesci przystugujace im prawa poboru akcji nowej emisji.

W przypadku wykonania przez dotychczasowych gtéwnych akcjonariuszy wszystkich przystugujacych im praw poboru
struktura wtascicielska przedstawia¢ sie bedzie nastepujaco.
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Tabela 60 Struktura wlascicielska w przypadku wykonania przez gitéwnych akcjonariuszy wszystkich
przystugujacych im praw poboru akcji serii C

Liczba akcjii / Liczba akcji / gtosow  taczna liczba akcji / Udziat w kapitale
. ) gtosow z wynikajaca z gtosow z zaktadowym i liczbie
Nazwa Akcjonariusza . . X . » .
posiadanych akgji wykonania PP posiadanych akcjipo = gtoséw na Walnym
przed ofertg ofercie Zgromadzeniu
PETRO Mechanika S.A. 13 500 000 5500 000 19 000 000 20,98%
PETRO Remont sp. z 0.0. 13475780 5491926 18 967 706 20,94%
PETRO Eltech sp. z 0.0. 13 410 000 5470000 18 880 000 20,85%
Pozostali 27534 220 6178074 33712294 37,23%
SUMA 67 920 000 22 640 000 90 560 000 100,00%

Zrédto: Emitent

Jezeli dotychczasowi znaczni akcjonariusze nie wykonajg zadnego przystugujacego im prawa poboru ich udziat w kapitale
zaktadowym oraz w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ulegnie rozwodnieniu zgodnie z przedstawiong ponizej tabelg.

Tabela 61 Struktura wlascicielska w przypadku niewykonania przez gtéwnych akcjonariuszy wszystkich
przystugujacych im praw poboru akcji serii C

Liczba akcjii / Liczba akcji / gtoséw  taczna liczba akcji / Udziat w kapitale

. ) gtosow z wynikajaca z gtosow z zaktadowym i liczbie
Nazwa Akcjonariusza . . : . .. .
posiadanych akgji wykonania PP posiadanych akcjipo @ gtoséw na Walnym
przed ofertg ofercie Zgromadzeniu
PETRO Mechanika S.A. 13 500 000 0 13 500 000 14,91%
PETRO Remont sp. z 0.0. 13 475 780 0 13 475 780 14,88%
PETRO Eltech sp. z 0.0. 13 410 000 0 13 410 000 14,81%
Pozostali 27534 220 22 640 000 50174 220 55,40%

SUMA 67 920 000 22 640 000 90 560 000 100,00%
Zrédto: Emitent

Oferta Publiczna akcji serii C, jest ofertg skierowang do dotychczasowych akcjonariuszy Spétki (oferta z prawem poboru).
W przypadku objecia przez inwestorow wszystkich Akcji Oferowanych, natychmiastowe rozwodnienie udziatu akcjonariusza,
ktéry nie wykonat Prawa Poboru, w kapitale zaktadowym Emitenta oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
spowodowane Ofertg wyniesie 25%.

Tabela 62 Wielko$¢ i warto$¢ natychmiastowego rozwodnienia akcji Emitenta spowodowanego emisja Akcji
serii C*

Struktura akcjonariatu przed emisja Struktura akcjonariatu po emisji
Wyszczegdlnienie
ilos¢ % kapitatu ilos¢ % kapitatu
Akcje serii A 37 920 000 55,83% 37 920 000 41,87%
Akcje serii B 30 000 000 44,17% 30 000 000 33,13%
Nowa Emisja (Akcje serii C) 0 0,00% 22 640 000 25,00%

RAZEM 67 920 000 100,00% 90 560 000 100,00%

*dane w tabeli zostaly podane przy zatozeniu, ze przez Inwestoréw zostanqg objete wszystkie oferowane w ramach
Publicznej Oferty Akcje serii C.
Zrédto: Emitent

10 INFORMACJE DODATKOWE

10.1  OPIS ZAKRESU DZIALAN DORADCOW ZWIAZANYCH Z EMISJ4

Podmiot Oferujacy

Wroctawski Dom Maklerski z siedzibg we Wroctawiu, petnigcy funkcje Oferujgcego jest podmiotem odpowiedzialnym za:
posrednictwo w proponowaniu przez Emitenta nabycia Akcji, w tym: czynnosci o charakterze doradczym, majgce na celu
przeprowadzenie Publicznej Oferty Akcji Oferowanych oraz wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
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regulowanym, przygotowanie czesci Prospektu Emisyjnego, wystepowanie w imieniu Emitenta przed KNF w zwigzku
z proponowaniem nabycia Akcji w ramach Oferty Publicznej i przeprowadzenie subskrypcji Akcji.

Oferujacy jest powigzany z Emitentem w zakresie wynikajagcym z umowy zawartej w dniu 28 pazdziernika 2009 r., ktéra
obejmuje w szczegdlnosci obstuge oferty Akcji Serii C, przygotowanie dokumentacji wymaganej przepisami prawa w zwigzku
z wprowadzeniem Akgji serii C, PDA Serii C oraz Praw Poboru akcji serii C do obrotu na rynku regulowanym organizowanym

przez GPW w zakresie przewidzianym dla firmy inwestycyjnej oraz dziatanie jako firma inwestycyjna oferujgca Akcje serii C,
za posrednictwem ktorej Spotka ztozyta wniosek do KNF o zatwierdzenie Prospektu.

102 WSKAZANIE INNYCH INFORMACJI, KTORE ZOSTALY ZBADANE LUB PRZEJRZANE PRZEZ UPRAWNIONYCH
BIEGEYCH REWIDENTOW ORAZ W ODNIESIENIU DO KTORYCH SPORZADZILI ONI RAPORT

Poza opiniami z badania sprawozdan finansowych dodatkowo w Prospekcie zostat przedstawiony raport biegtego rewidenta
dotyczacy poprawnosci sporzgdzenia sprawozdania finansowego pro forma za 2008 rok.

10.3  DANE NA TEMAT EKSPERTOW
Nie byty podejmowane dziatania ekspertéw zwigzane z emisja.

104  POTWIERDZENIE, ZE INFORMACJE UZYSKANE OD OSOB TRZECICH ZOSTALY DOKEADNIE POWTORZONE
ORAZ WSKAZANIE ZRODEE TYCH INFORMAC]I

Nie byty uzyskiwane dodatkowe informacje od osdb trzecich.
11  DEFINICJE I SKROTY ZASTOSOWANE W PROSPEKCIE EMISYJNYM

Tabela 63 Definicje i skroty zastosowanie w niniejszym Prospekcie

Termin Znaczenie

Akcje serii A 37 920 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

Akcje serii B 30 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

Akcje serii C nie wiecej niz 22 640 000 zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
oferowanych do objecia na podstawie niniejszego Prospektu

PDA serii C nie wiecej niz 22 640 000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii C

Prawo Poboru 67 920 000 Praw Poboru akcji serii C

Akcje Oferowane Akcje nowej emisji serii C

Akcjonariusz Uprawniony z Akcji Spotki

Cena Emisyjna Cena Akgji, ktdra ustalona zostanie przez Zarzad Emitenta w porozumieniu z Oferujagcym

Dyrektywa Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie

2003/71/WE prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu
papieréw wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE

Dyspozycja Dyspozycja zaksiegowania papierow wartosciowych na rachunku papieréw wartosciowych

deponowania Akcji ztozona przez inwestora w momencie skfadania zapisu na Akcje Oferowane

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dzien Prawa Poboru Dzien wedtug ktérego okresla sie akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru nowych akcji,
tj. 22 grudnia 2009 roku

EBITDA Wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

EUR, EURO, Euro Euro — jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Gietda, GPW, GPW S.A. | Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

GUS Gtéwny Urzad Statystyczny

IbnGR Instytut Badan nad Gospodarkg Rynkowg

KDPW, KDPW S.A,, Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Depozyt

Kodeks Cywilny, K.c. Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.93 ze zm.)
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Termin
Kodeks Karny

Znaczenie
Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny
(Dz.U. Nr 88, poz. 553 z pézn. Zmianami)

Kodeks Handlowy, K.h,
KH

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 27 czerwca 1934 roku Kodeks
handlowy (Dz. U. Nr 57, poz. 502 ze zm.)

Kodeks Postepowania
Cywilnego, KPC

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (Dz.U. Nr 43, poz. 296, z
pdzn. Zmianami)

Kodeks Spotek
Handlowych, KSH,
K.s.h.

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.)

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

LIBOR London Interbank Offered Rate — stopa procentowa, obowigzujgca na londynskim rynku
eurowalutowym, po jakiej banki sktonne s udziela¢ sobie wzajemnie krétkoterminowych
kredytow. Chodzi gtéwnie o najwazniejsze banki, o dobrym standingu finansowym (prime banks).
Stopa ta ustala sie na skutek gry sit rynkowych, bez ingerencji banku centralnego. LIBOR stanowi
bazowa stope procentowg dla ustalania oprocentowania kredytéw i depozytéw na rynku
miedzybankowym oraz kredytéw typu ‘roll-over’.

MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

NWZA, NWZ, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Chemoservis — Dwory S.A.

Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

NBP

Narodowy Bank Polski

Oferujacy, WDM S.A.,
WDM

Wroctawski Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, podmiot oferujgcy akcje na
podstawie niniejszego Prospektu

Oferta Publiczna,
Oferta

Oferta publiczna obejmujgca 22 640 000 akcji na okaziciela serii C

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005 roku, nr 8,
poz. 60)

PAP

Polska Agencja Prasowa

PARP

Paristwowa Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci

PDA, Prawa Do Akgji

Zbywalne prawo majatkowe, majgce charakter papieru wartosciowego

PFRON

Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych

PKB

Produkt Krajowy Brutto

PKD

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

PLN, zt, ztoty

Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Prawo Bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (tekst jednolity, Dz.U. z 2002 roku, Nr 72 poz.
665 z pézn. Zmianami)

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe
(Dz.U. Nr 141, poz. 1178 z pézn. Zmianami)

Prawo Wtasnosci
Przemystowej

Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wtasnosci przemystowej — Dz.U. 2001, Nr 49, poz. 508

Prospekt,
Prospekt Emisyjny

niniejszy dokument zawierajgcy szczegétowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej Emitenta
oraz o papierach wartosciowych, zwigzany z Publiczng Ofertg 22 640 000 akcji serii C oraz
ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 67.920.000 zbywalnych
jednostkowych praw poboru, nie wiecej niz 22.640.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, a takze
nie wiecej niz 22.640.000 zbywalnych praw do akgji serii C.

Publiczna Oferta Akcji

Oferta nabycia 22 640 000 Akcji serii C w publicznej subskrypcji na podstawie niniejszego
Prospektu

Rada Gietdy

Rada Nadzorcza Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

Rada Nadzorcza, RN

Rada Nadzorcza Chemoservis — Dwory SA.

Regulamin GPW,
Regulamin Gietdy

Regulamin Gietdy Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie S.A.

Rozporzadzenie o

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdrazajace Dyrektywe
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Termin ‘ Znaczenie
Prospekcie 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach

emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych
oraz upowszechniania reklam

Spétka, Emitent

Chemoservis - Dwory Spétka Akcyjna z siedzibg w Oswiecimiu

UE

Unia Europejska

usD

Dolar amerykanski, waluta obowigzujagca na terytorium Standéw Zjednoczonych Ameryki
Pétnocnej

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym (jednolity tekst Dz.U. z 2001
r.Nr 17 poz. 209 ze zm.)

Ustawa o obligacjach

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tj. Dz.U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300
z pdzniejszymi zmianami)

UOKIiK

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

usb

Prawny $rodek ptatniczy Standw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz.
1538, z pdzn. zm.)

Ustawa o ofercie,
Ustawa o ofercie
publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr
184 poz. 1539)

Ustawa o Opfacie
Skarbowej

Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 r. o optacie skarbowej
(tekst jednolity: Dz.U. z 2004 roku, Nr 253 poz. 2532 z pdzn. Zmianami)

Ustawa O Podatku
Dochodowym Od Oséb
Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0sob fizycznych (tekst jednolity: Dz.U. z
2000 roku, Nr 14, poz. 176, z p6zn. Zmianami)

Ustawa O Podatku
Dochodowym Od Oséb
Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity: Dz.U.
z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z pdzn. Zmianami)

Ustawa o Podatku od
Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz.U.
2 2005 roku, Nr 41, poz. 399 z pdzn. Zmianami)

Ustawa o
Przeciwdziataniu
Praktykom
Monopolistycznym

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. Nr 122, poz. 1319)

Ustawa o
Rachunkowosci, UoR

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz.
694, z pdzn. Zmianami)

Ustawa o swobodzie

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz.U. Nr 173, poz. 1807 z

Zgromadzenie

dziatalnosci pdzn. Zmianami)

gospodarczej

VAT Podatek od towardw i ustug

WIBOR Warsaw Interbank Offered Rate — $rednia stopa procentowa funkcjonujgca na polskim rynku
bankowym oznaczajaca stope procentowaq po jakiej banki udzielajg pozyczek na pienieznym rynku
bankowym. Funkcjonuje w Polsce od kwietnia 1991r., od marca 1993r., WIBOR ustalany jest
codziennie jako srednia arytmetyczna 157wotowa najwiekszych uczestnikdw rynku pienieznego
Publikowany jest w prasie ekonomicznej w odniesieniu do transakcji jednodniowych (tom/next —
T/N — pienigdze docierajg do banku jeden dzier po zawarciu transakcji i podlegajg zwrotowi w
kolejnym dniu roboczym) oraz w przeliczeniu na okresy: tygodnia (1W), 1 miesigca (1M), 3
miesiecy (3M) i 6 miesiecy (6M).

WNP Wspdlnota Niepodlegtych Panstw

WZA, Walne Walne Zgromadzenie Chemoservis — Dwory S.A.

Zapisy Podstawowe

Proces przyjmowania formularzy zapisow w zwigzku z wykonaniem przez Akcjonariusza
posiadanych przez niego Praw Poboru.

Zapisy Dodatkowe

Akcjonariusze, ktérym stuzy Prawo Poboru akcji, mogg w terminie jego wykonania dokonac
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Termin ‘

Znaczenie
jednoczesnie dodatkowego zapisu na akcje w liczbie nie wiekszej niz wielko$¢ emisji, w razie
niewykonania prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy.

Zarzad, Zarzad Spotki,
Zarzad Emitenta

Zarzad Chemoservis — Dwory S.A.

Zarzad Gietdy

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

ZE ZEN Sp. z 0.0.

Zaktad Energetyczny ZEN Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

ZFRON

Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych

Ztoty, zt, PLN

Prawny s$rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedgcy w obiegu publicznym od dnia 1
stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz.U. Nr 84, poz.
383, z pdzn. zmianami)

12  ZALACZNIKI

12.1  STATUT

STATUT SPOtKI CHEMOSERVIS — DWORY SPOtKA AKCYJNA

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

Akcjonariuszami Spotki s3: PETRO Mechanika Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Ptocku, PETRO Remont

Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Ptocku oraz PETRO Eltech Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

z siedzibg w Ptocku.

§2

Spotka prowadzi¢ bedzie dziatalnos$¢ pod firmg Chemoservis-Dwory Spdtka Akcyjna, zwang dalej ,,Spotka”.

Spétka moze w obrocie uzywac skrétu firmy Chemoservis-Dwory S.A. oraz wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

Bl A

§3

Siedzibg Spotki jest miasto Oswiecim.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

Spétka moze otwierac i likwidowac oddziaty, zaktady, biura, przedstawicielstwa oraz inne jednostki, a takze moze

uczestniczy¢ w innych spétkach i przedsiewzieciach na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami, na

zasadach i warunkach prawem przewidzianych.

§4

Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia ze spotki dziatajgcej uprzednio w formie Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig
pod firmg Chemoservis-Dwory Sp. z 0.0.

§5

Spoétka moze emitowac obligacje zamienne oraz obligacje z prawem pierwszenstwa.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOKI

§6

1. Przedmiotem dziatalnosci Spétki — zgodnie z PKD jest:

(20.30.Z) - Produkcja wyrobodw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa;

(20.40.2) - Produkcja opakowan drewnianych;

(25.22.2) - Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych;
(25.24.2) - Produkcja pozostatych wyrobdw z tworzyw sztucznych;

(28.11.A) - Produkcja budynkéw prefabrykowanych z metalu, z wytaczeniem dziatalnosci ustugowej;

(28.11.B) - Produkcja konstrukcji metalowych, z wytgczeniem dziatalnosci ustugowej;
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(28.11.C) - Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych;

(28.12.2) - Produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej;

(28.21.Z) - Produkcja cystern, pojemnikéw i zbiornikéw metalowych;

(28.22.2) - Produkcja grzejnikéw i kottow centralnego ogrzewania;

(28.30.A) - Produkcja wytwornic pary;

(28.30.B) - Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji wytwornic pary, z wyfaczeniem
kottéw centralnego ogrzewania na goraca wode;

(28.40.2) - Kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkow;

(28.51.Z) - Obrobka metali i naktadanie powtok na metale;

(28.52.Z) - Obrébka mechaniczna elementéw metalowych;

(28.62.Z) - Produkcja narzedzi;

(28.63.Z) - Produkcja zamkow i zawiasow;

(28.71.Z) - Produkcja pojemnikéw metalowych;

(28.72.Z) - Produkcja opakowan z metali lekkich;

(28.73.2) - Produkcja wyrobow z drutu;

(28.74.Z) - Produkcja ztaczy, Srub, taricuchdw i sprezyn;

(28.75.B) - Produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych;

(29.11.B) - Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy oraz konserwacji silnikow i turbin, z wytgczeniem
silnikdw lotniczych, samochodowych i motocyklowych;

(29.12.Z) - Produkcja pomp i sprezarek;

(29.13.2) - Produkcja kurkéw i zaworow;

(29.14.2) - Produkcja tozysk, kot zebatych, przektadni zebatych i elementéw napedowych;

(29.21.2) - Produkcja piecow, palenisk i palnikéw piecowych;

(29.23.Z) - Produkcja urzadzen chtodniczych i wentylacyjnych, z wytgczeniem urzadzen przeznaczonych dla
gospodarstw domowych;

(29.24.A) - Produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
dziatalnosci ustugowej;

(29.24.B) - Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn ogolnego przeznaczenia,
gdzie indziej niesklasyfikowana;

(29.32.A) - Produkcja pozostatych maszyn dla rolnictwa i lesnictwa, z wytaczeniem dziatalnosci ustugowej;

(29.32.B) - Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn rolniczych i le$nych;

(29.41.B) - Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie naprawy i konserwacji narzedzi recznych mechanicznych;

(29.42.A) - Produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych do obrdébki metalu, z wytgczeniem dziatalnosci ustugowej;
(29.42.B) - Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i pozostatych narzedzi
mechanicznych do obrébki metalu;

(29.43.A) - Produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem dziatalnosci
ustugowej;

(29.43.B) - Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji pozostatych narzedzi mechanicznych,
gdzie indziej niesklasyfikowana;

(29.51.Z) - Produkcja maszyn dla metalurgii;

(29.52.A) - Produkcja maszyn dla gérnictwa i budownictwa, z wytgczeniem dziatalnosci ustugowej;

(29.52.B) - Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn dla gérnictwa i budownictwa;
(29.53.2) - Produkcja maszyn stosowanych w przetworstwie zywnosci, tytoniu i produkcji napojéw;

(29.54.Z) - Produkcja maszyn dla przemystu wtdkienniczego, odziezowego i skorzanego;

(29.55.Z) - Produkcja maszyn dla przemystu papierniczego;

(29.56.A) - Produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, z wytgczeniem dziatalnosci ustugowej;

(29.56.B) - Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji pozostatych maszyn specjalnego
przeznaczenia;

(33.20.B) - Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji instrumentow i przyrzadow
pomiarowych, kontrolnych, badawczych, testujacych, nawigacyjnych;

(33.30.2) - Produkcja systemdw do sterowania procesami przemystowymi;

(34.20.2) - Produkcja nadwozi pojazdéw samochodowych; produkcja przyczep i naczep;

(34.30.A) - Produkcja czesci i akcesoriow do pojazdéow samochodowych i ich silnikdw;

(35.11.B) - Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie naprawy i konserwacji statkow, platform i konstrukcji ptywajgcych;
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(35.20.B) - Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie naprawy, konserwacji, remontéw lokomotyw kolejowych, tramwajowych
oraz taboru kolejowego i tramwajowego;

(37.10.2) - Przetwarzanie odpaddéw metalowych, wtaczajac ztom;

(37.20.2) - Przetwarzanie odpaddow niemetalowych, wigczajac wyroby wybrakowane;

(40.21.Z) - Wytwarzanie paliw gazowych;

(40.22.Z) - Dystrybucja i sprzedaz paliw gazowych w systemie sieciowym;

(40.30.A) - Produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody);

(40.30.B) - Dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody);

(41.00.A) - Pobér i uzdatnianie wody, z wytgczeniem dziatalnosci ustugowej;

(41.00.B) - Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie rozprowadzania wody;

(45.11.Z) - Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych; roboty ziemne;

(45.12.Z) - Wykonywanie wykopdw i wiercen geologiczno-inzynierskich;

(45.21.A) - Wykonywanie robot ogdlnobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw;

(45.21.B) - Wykonywanie robot ogdélnobudowlanych w zakresie obiektéw mostowych;

(45.21.C) - Wykonywanie robot ogdélnobudowlanych w zakresie przesytowych obiektéw liniowych: rurociggdéw, linii
elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych;

(45.21.D) - Wykonywanie robot ogdlnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektéw liniowych: rurociggdw, linii
elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych;

(45.21.E) - Wykonywanie robot ogélnobudowlanych w zakresie obiektéw gérniczych i produkcyjnych;

(45.21.F) - Wykonywanie robot ogdlnobudowlanych w zakresie obiektéw inzynierskich, gdzie indziej
niesklasyfikowanych;

(45.21.G) - Wykonywanie robot budowlanych w zakresie montazu i wznoszenia budynkéw i budowli z elementow
prefabrykowanych;

(45.22.Z) - Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych;

(45.23.A) - Budowa drog kotowych i szynowych;

(45.23.B) - Roboty nawierzchniowe dla potrzeb budowy obiektow sportowych;

(45.24.A) - Budowa portéw morskich;

(45.24.B) - Budowa pozostatych obiektéw inzynierii wodnej;

(45.25.A) - Stawianie rusztowan;

(45.25.B) - Roboty zwigzane z fundamentowaniem;

(45.25.C) - Wykonywanie robot budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukcji stalowych;

(45.25.D) - Wykonywanie robot budowlanych murarskich;

(45.31.A) - Wykonywanie instalacji elektrycznych budynkéw i budowli;

(45.31.B) - Wykonywanie instalacji elektrycznych sygnalizacyjnych;

(45.31.C) - Instalowanie dzwigdéw osobowych i towarowych oraz ruchomych schodéw;

(45.31.D) - Wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych;

(45.32.Z) - Wykonywanie robot budowlanych izolacyjnych;

(45.33.A) - Wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych;

(45.33.B) - Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych;

(45.33.C) - Wykonywanie instalacji gazowych;

(45.34.Z) - Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych;

(51.12.Z) - Dziatalnos$¢ agentdéw zajmujacych sie sprzedaza paliw, rud, metali i chemikalidw przemystowych;

(51.13.2) - Dziatalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedazg drewna i materiatéw budowlanych;

(51.14.2) - Dziatalnos$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg maszyn, urzgdzen przemystowych, statkdw i samolotdow;
(51.15.Z) - Dziatalnos¢ agentdéw zajmujacych sie sprzedaza mebli, artykutéw gospodarstwa domowego i drobnych
wyrobéw metalowych;

(51.19.7) - Dziatalnos$¢ agentdw zajmujgcych sie sprzedaza towardw réznego rodzaju;

(51.51.Z) - Sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych;

(51.52.2) - Sprzedaz hurtowa metali i rud metali;

(51.53.B) - Sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego;

(51.54.Z) - Sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego
i grzejnego;

(51.55.Z) - Sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych;

(51.57.Z) - Sprzedaz hurtowa odpadodw i ztomu;

(70.11.Z) - Zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;
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(70.12.2) - Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;
(70.20.2Z) - Wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek;
(71.10.Z) - Wynajem samochoddéw osobowych;
(71.21.Z) - Wynajem pozostatych Srédkéw transportu ladowego;
(71.32.Z) - Wynajem maszyn i urzadzen budowlanych;
(71.34.Z) - Wynajem pozostatych maszyn i urzadzen;
(72.30.2) - Przetwarzanie danych;
(72.40.2) - Dziatalnos$¢ zwigzana z bazami danych;
(73.10.G) - Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych;
(74.13.Z) - Badanie rynku i opinii publicznej;
(74.14.A) - Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania;
(74.15.2) - Dziatalnos¢ holdingow;
(74.20.A) - Dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego;
(74.20.C) - Dziatalnos¢ geodezyjna i kartograficzna;
(74.30.Z) - Badania i analizy techniczne;
(74.40.2) - Reklama;
(74.50.A) - Dziatalno$¢ zwigzana z rekrutacja i udostepnianiem pracownikdw;
(74.70.Z) - Sprzatanie i czyszczenie obiektow;
(90.01.Z) - Odprowadzanie i oczyszczanie Sciekow;
(90.02.Z) - Gospodarowanie odpadami.
2. Jezeli podjecie dziatalnosci gospodarczej objetej przedmiotem dziatania Spoétki, z mocy odrebnych przepiséw prawa,
wymagacé bedzie uzyskania koncesji lub innego zezwolenia Spétka dziatalnos¢ te bedzie mogta podjac¢ dopiero po
uzyskaniu takiej koncesji lub zezwolenia.

11l. KAPITALY

§7
1.  Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 6.792.000 zt (sze$¢ milionow siedemset dziewieédziesigt dwa tysigce ztotych) i dzieli
sie na 67.920.000 (szescdziesigt siedem miliondw dziewieéset dwadziescia tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt

(dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

a) 37.920.000 (trzydziesci siedem milionéw dziewieéset dwadziescia tysiecy) akcji na okaziciela serii ,A”
onumerach od 0.000.0001 (jeden) do 37.920.000 (trzydziesci siedem miliondw dziewieéset dwadziescia
tysigcy),

b) 30.000.000 (trzydziesci miliondw) akcji na okaziciela serii ,,B” o numerach od 0.000.001 (jeden) do 30.000.000
(trzydziesci milionow)

§8
1.  Spdtka moze emitowac akcje imienne oraz akcje na okaziciela. Akcje na okaziciela nie podlegajg zamianie na akcje
imienne.
2. Kazdy akcjonariusz moze posiadac wiecej niz jedna akcje.

§9

1.  Akcje Spotki moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza, ktérego akcji umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia przez
Spotke (umorzenie dobrowolne).

2. Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki.

3. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposéb i warunki umorzenia akcji, a w szczegdlnosci
wysokos$¢, termin i sposdb wyptaty wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi z tytutu umorzenia jego akcji,
podstawe prawng umorzenia, a takze sposob obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki.

4, Gdy wyptata wynagrodzenia za dobrowolnie umarzane akcje finansowana jest z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 § 1
kodeksu spétek handlowych moze zostaé przeznaczona do podziatu, zastosowanie znajdujg ust. 5, 6.

5.  Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate, w ktorej:

1) wyraza zgode na nabycie przez Zarzad akcji wiasnych w celu umorzenia,
2) przeznacza, w granicach okreslonych przez art. 348 § 1 kodeksu spétek handlowych, okreslong czes¢ zysku
Spétki na finansowanie nabycia akcji wtasnych w celu umorzenia,
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3) okresla maksymalng liczbe i cene akcji wtasnych Spétki, ktére majg zosta¢ nabyte w celu umorzenia, okresla
maksymalny okres, w ramach ktérego Zarzad upowazniony jest do nabywania akcji wtasnych w celu umorzenia.
6.  Po nabyciu akcji wiasnych Spétki w celu ich umorzenia Zarzad zwotuje Walne Zgromadzenie w celu powziecia przez nie
uchwaty o umorzeniu akcji

§10
Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany uchwata Walnego Zgromadzenia przez emisje nowych akcji albo przez

podwyzszenie wartos$ci nominalnej akcji istniejacych.

§11
Spoétka moze nabywac akcje wiasne w przypadkach przewidzianych postanowieniami Kodeksu spotek handlowych.

IV. PRAWA | OBOWIAZKI AKCJONARIUSZA

§12
Akcje Spotki s zbywalne, z zastrzeleniem postanowien ogdlnie obowigzujgcych przepiséw prawa.

V. ORGANY SPOLKI
§13
Organami Spotki sa:
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.
§14

Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow Kodeksu spdtek handlowych oraz postanowien Statutu uchwaty
organow Spoétki zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gtoséw, przy czym przez bezwzgledng wiekszosé gtoséw rozumie sie
wiecej gtoséw oddanych ,,za” niz ,przeciw” i ,,wstrzymujacych sie”.

A. ZARZAD SPOLKI

§15
1.  Zarzad prowadzi sprawy Spofki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach sagdowych i pozasgdowych.
Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spétki, nie zastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami
niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do kompetencji Zarzadu.
3. Zarzad okresla w formie uchwaty regulamin organizacyjny Spotki, regulujacy jej organizacje wewnetrzna.

§16
1. Do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspétdziatanie dwdch cztonkdéw Zarzadu albo jednego
cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.
Jezeli Zarzad jest jednoosobowy, do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki uprawniony jest jeden cztonek Zarzadu.
Powotanie prokurenta wymaga jednomysinej uchwaty wszystkich cztonkéw Zarzgdu. Odwotac prokure moze kazdy
cztonek Zarzadu.
Tryb dziatania Zarzadu okresla szczegdtowo regulamin uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.
5. Postanowienia ust. 3 i 4 nie maja zastosowania do Zarzgdu jednoosobowego.

§17
Zarzad Spotki sktada sie z 1 lub wiekszej liczby cztonkdw. Liczbe cztonkdéw Zarzadu okresla organ powotujgcy Zarzad.
Cztonkéw Zarzadu powotuje sie na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa 3 lata. Cztonek Zarzadu powinien posiadaé
wyzsze wyksztatcenie.

§18
1.  Zarzad powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.
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2. Kazdy z cztonkéw Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach przez Rade Nadzorczg lub Walne
Zgromadzenie.
3.  Cztonek Zarzadu skfada rezygnacje Radzie Nadzorczej na pismie.

§19
1. Umowy z cztonkami Zarzadu Spotki zawiera w imieniu Spotki przedstawiciel Rady Nadzorczej, delegowany sposrdd jej
cztonkéw. W tym samym trybie dokonuje sie innych czynnosciach prawnych pomiedzy Spdtka a cztonkami Zarzadu.
2. Rada Nadzorcza reprezentuje Spétke w sporach z cztonkami Zarzadu.

§20
Zasady i wysoko$¢ wynagradzania cztonkdéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.

B. RADA NADZORCZA

§21
Rada nadzorcza sprawuje staty nadzoér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
Raz w roku Rada Nadzorcza sporzadza, w celu przedstawienia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu:
a) zwieztg ocene sytuacji Spotki z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej w Spétce oraz systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spofki,
b) ocene pracy Rady Nadzorczej.

§22
1. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg sprawy przewidziane przepisami kodeksu spétek handlowych, w tym:

1) ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy
w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami, jak i ze stanem faktycznym. Dotyczy to takie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, o ile jest ono sporzgdzone,

2) ocena wnioskow Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia straty,

3) skfadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow czynnosci, o ktérych mowa w pkt. 1i 2,

4) wybor biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego,

5) zatwierdzanie strategicznych planéw wieloletnich Spétki,

6) zatwierdzanie rocznych planéw rzeczowo-finansowych,

7) uchwalanie regulaminu szczegétowo okreslajgcego tryb dziatania Rady Nadzorczej,

8) przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spotki, przygotowanego przez Zarzad Spoétki,

9) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spoéfki,

10) opiniowanie regulaminu organizacyjnego Spotki,

11) wyrazanie zgody na przedktadanie przez Zarzad Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw o zmiane Statutu Spotki,
o podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki lub wnioskow, dotyczacych sformutowania publicznej
oferty akcji Spotki.

12) rozpatrywanie i opiniowanie wnioskdéw oraz spraw wymagajacych uchwat Walnego Zgromadzenia.

2. Ponadto do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy, w szczegélnosci:
1) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

2) ustalanie zasad wynagradzania i wysokosci wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu,
3) zawieszanie w czynnosciach cztonkdw Zarzadu, z waznych powodow,
4) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu, ktdérzy nie moga

sprawowac swoich czynnosci,

5) udzielanie zgody na tworzenie oddziatéw Spotki,

6) udzielanie zgody cztonkom Zarzadu na zajmowanie stanowisk we wtadzach innych spétek oraz prowadzenie
dziatalnosci konkurencyjnej,

7) wyrazanie zgody na zawieranie uméw pomiedzy Spdtka a cztonkami Zarzgdu Spétki innych niz wymienione w art.
15 ust. 1 Kodeksu spotek handlowych, a takze wyrazenie zgody na zawierania umdw z akcjonariuszami Spotki lub
Podmiotami Powigzanymi,

8) wyrazanie zgody na $wiadczenie, z jakiegokolwiek tytutu prawnego, przez Spotke lub podmioty powigzane ze
Spotka na rzecz cztonkdw Zarzadu Spotki,
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9) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z Podmiotem Powigzanym
ze Spotka, z cztonkiem Rady Nadzorczej lub z cztonkiem Zarzadu Spétki oraz Podmiotami Powigzanymi.

10) udzielanie zgody na zacigganie pozyczek, kredytow, udzielanie poreczen i dokonywanie zastawdéw na majgtku
Spoftki.

11) nabycie i zbycie przez Spoétke nieruchomosci lub prawa uzytkowania wieczystego gruntu badZz udziatu w tych
prawach.

3. Uchwaty Rady Nadzorczej w sprawach wymienionych w ust. 2 pkt. 1, 3 i 4 podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig
gtosdw w obecnosci co najmniej potowy cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

§23
1. Rada Nadzorcza moze z wazinych powoddw delegowaé poszczegdlnych cztonkéw do samodzielnego petnienia
okreslonych czynnosci nadzorczych na czas oznaczony.
2. Delegowany cztonek Rady Nadzorczej obowigzany jest do ztozenia Radzie Nadzorczej pisemnego sprawozdania
z dokonywanych czynnosci.

§24
1.  Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej 5 cztonkéw powotywanych przez Walne Zgromadzenie.
Cztonkdw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa trzy lata.
Cztonek Rady Nadzorczej moze by¢ odwotany przez Walne Zgromadzenie w kazdym czasie.

§25
1.  Przynajmniej dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno spetniac kryteria niezaleznosci od Spoétki i od podmiotéw
pozostajacych w istotnym powigzaniu ze Spotka. Szczegdtowe kryteria niezaleznosci cztonka Rady Nadzorczej okresla
ust. 2 ponizej.
2.  Zaniezaleznego cztonka rady Nadzorczej bedzie uznana osoba:

1) niebedaca, w okresie ostatnich trzech lat, pracownikiem Spétki ani Podmiotu Powigzanego;

2) niebedaca, w okresie ostatnich pieciu lat, cztonkiem organdw zarzadzajacych Spétki albo cztonkiem organdow
zarzadzajgcych lub nadzorczych Podmiotu Powigzanego;

3) niebedaca akcjonariuszem, dysponujgcym co najmniej 5% (pie¢ procent) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki
lub na walnym zgromadzeniu Podmiotu Powigzanego;

4) niebedaca cztonkiem wtadz nadzorczych lub zarzadzajacych lub pracownikiem akcjonariusza, dysponujgcym co
najmniej 5% (pie¢ procent) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki lub na walnym zgromadzeniu Podmiotu
Powigzanego;

5) ktéra nie otrzymuje i nie otrzymata od Spdtki lub od Podmiotu Powigzanego wynagrodzenia w znaczacej
wysokosci, z wyjatkiem wynagrodzen (opcji i innych $wiadczen) otrzymywanych od Spétki jako wynagrodzenia
cztonka Rady Nadzorczej uchwalone przez Walne Zgromadzenie;

6) ktdra nie utrzymuje i nie utrzymywata w ciggu ostatniego roku znaczacych stosunkow handlowych ze Spétkg lub z
Podmiotem Powigzanym ze Spotka;

7) ktéra nie jest i nie byta w okresie ostatnich trzech lat wspdlnikiem, cztonkiem organéw lub pracownikiem biegtego
rewidenta badajacego sprawozdania finansowe Spoétki lub Podmiotu Powigzanego ze Spétka;

8) ktora nie petnita funkcji cztonka Rady Nadzorczej przez okres dtuzszy niz trzy kadencje.

9) niebedaca wstepnym, zstepnym, matzonkiem, rodzenstwem, rodzicem matzonka albo osoba pozostajaca
w stosunku przysposobienia z ktérgkolwiek z oséb wymienionych w punktach od 1) do 8).

3. W rozumieniu niniejszego Statutu:
1) dany podmiot jest ,Podmiotem Powigzanym”, jezeli jest Podmiotem Dominujagcym wobec Spétki, Podmiotem
Zaleznym wobec Spotki lub Podmiotem Zaleznym wobec Podmiotu Dominujgcego wobec Spotki.

2) dany podmiot jest ,Podmiotem Zaleznym” innego podmiotu (,,Podmiot Dominujgcy”), jezeli:

a) Podmiot Dominujacy posiada wiekszos¢ gtosow w organach Podmiotu Zaleznego, takze na podstawie
porozumien z innymi osobami lub

b)  Podmiot Dominujgcy jest uprawniony do powotywania lub odwotywania wiekszosci cztonkéw organéow
zarzgdzajgcych Podmiotu Zaleznego lub

c) wiecej niz potowa cztonkéw zarzadu Podmiotu Dominujacego jest jednoczesnie cztonkami zarzadu lub
osobami petnigcymi funkcje kierownicze Podmiotu Zaleznego, badZ innego podmiotu pozostajgcego
z Podmiotem Zaleznym w stosunku zaleznosci.
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3) ,znaczaca wysokos¢ wynagrodzenia” lub ,znaczace stosunki handlowe” oznacza odpowiednio wynagrodzenie
roczne lub roczny obrot towarami (ustugami) o réwnowartosci w ztotych przekraczajacej 10.000 EUR (dziesiec¢
tysiecy).

Kryteria niezaleznosci cztonka Rady Nadzorczej muszg by¢ spetnione przez caty okres trwania mandatu.

5. W celu powotania cztonkéw Rady nadzorczej, zgodnie z zasadami okresSlonymi w ust. 1 do ust. 4 powyzej,
akcjonariusze zgtaszajacy kandydatury cztonkéw Rady Nadzorczej, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, s3
kazdorazowo zobowigzani do szczegétowego uzasadnienia swoich propozycji osobowych, wiacznie ze ztozeniem
os$wiadczenia o spetnianiu lub niespetnianiu przez kandydata kryterium ,niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej”
w rozumieniu ust. 1 do ust. 4.

6.  Cztonek Rady Nadzorczej ma obowigzek przekaza¢ Zarzadowi informacje na temat swoich powiazan (ekonomicznych,
rodzinnych lub innych, mogacych mie¢ wptyw na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej w rozstrzyganej sprawie)
z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% (pie¢ procent) ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

§26
1. Cztonkowie Rady Nadzorczej na pierwszym posiedzeniu wybierajg ze swego grona Przewodniczgcego,
Wiceprzewodniczacego i Sekretarza Rady.
Rada Nadzorcza moze odwotac z petnienia funkcji Przewodniczgcego, Wiceprzewodniczgcego i Sekretarza Rady.
Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi jej Przewodniczgcy, a w przypadku jego nieobecnosci, Wiceprzewodniczgcy.
Oswiadczenia kierowane do Rady Nadzorczej pomiedzy posiedzeniami dokonywane sg wobec Przewodniczgcego
Rady, a gdy jest to niemozliwe wobec Wiceprzewodniczgcego Rady lub jej Sekretarza.

§27
1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady lub Wiceprzewodniczacy, przedstawiajac szczegdtowy
porzadek obrad.
2. Posiedzenie Rady Nadzorczej powinno by¢ zwotane na zadanie kazdego z cztonkdw Rady lub na wniosek Zarzadu.
3. Posiedzenia Rady Nadzorczej sg protokotowane stosownie do postanowien Kodeksu spotek handlowych.
Do protokotéw winny by¢ dotgczone odrebne zdania cztonkéw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu oraz
nadestane pdzniej sprzeciwy nieobecnych cztonkdédw na posiedzeniu Rady.

§28
1. Do zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej wymagane jest pisemne zaproszenie wszystkich cztonkéw Rady Nadzorcze;.
W zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej Przewodniczacy okresla termin posiedzenia, miejsce obrad oraz
szczegdtowy projekt porzadku obrad.

§29

1. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy jej
cztonkowie zostali zaproszeni.

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty w gtosowaniu jawnym.

3.  Gtosowanie tajne zarzadza sie na wniosek cztonka Rady Nadzorczej oraz w sprawach osobowych. W przypadku
zarzadzenia gtosowania tajnego postanowien ust. 4 nie stosuje sie.

4.  Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srédkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢, z zastrzezeniem postanowien Kodeksu spétek handlowych. Podjecie uchwaty w tym
trybie wymaga uzasadnienia oraz uprzedniego przedstawienia projektu uchwaty wszystkim cztonkom Rady.

5. Podjete w trybie ust. 4 uchwaty zostajg przedstawione na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej z podaniem
wyniku gtosowania.

§30
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.
Udziat w posiedzeniu Rady Nadzorczej jest obowigzkiem cztonka Rady. Cztonek Rady Nadzorczej podaje przyczyny
swojej nieobecnosci na pismie. Usprawiedliwienie nieobecnosci cztonka Rady wymaga uchwaty Rady.
3. Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie miesieczne w wysokosci okreslonej przez Walne
Zgromadzenie.
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4.  Spoétka pokrywa koszty poniesione w zwigzku z wykonywaniem przez cztonkdw Rady Nadzorczej powierzonych im
funkcji, a w szczegolnosci koszt przejazdu na posiedzenie Rady, koszt wykonywania indywidualnego nadzoru, koszt
zakwaterowania i wyzywienia.

5. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie powinni rezygnowac z petnienia funkcji w trakcie kadencji bez waznego powodu,
jezeli mogtoby to uniemozliwi¢ dziatanie Rady Nadzorczej, a w szczegdlnosci mogtoby to uniemozliwi¢ terminowe
podjecie przez Rade Nadzorczg istotnej uchwaty.

6. O zaistniatym konflikcie intereséw cztonek Rady Nadzorczej powinien poinformowac pozostatych cztonkéw Rady
Nadzorczej i powstrzymac sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie,
w ktérej zaistniat konflikt intereséw.

7. Cztonkowie Rady Nadzorczej powinni zachowywac petng lojalnos¢ wobec Spétki i uchyla¢ sie od dziatan, ktére
mogtyby prowadzi¢ wytacznie do realizacji wtasnych korzysci materialnych, w szczegdlnosci zobowigzani s3 do
zachowania tajemnicy stuzbowej zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz niewykorzystywania do dziatan
konkurencyjnych wobec Spotki.

§31
Rada Nadzorcza moze tworzy¢ komitety wewnetrzne.
Szczegdtowy zakres praw i obowigzkéw oraz tryb pracy komitetow utworzonych przez Rade Nadzorczg okresla
regulamin Rady Nadzorcze;j.

C. WALNE ZGROMADZENIE

§32
1.  Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki:

1) z wiasnej inicjatywy,

2) na pisemne zadanie Rady Nadzorczej,

3) na pisemne zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy, przedstawiajgcych co najmniej jedng dziesigtg kapitatu
zaktadowego, ztozone co najmniej na miesigc przed proponowanym terminem Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

2.  Zwotanie Walnego Zgromadzenia powinno nastgpi¢ w ciggu dwdch tygodni od daty zgtoszenia zgdania, o ktérym

mowa w ust.1 pkt 2-3.

3. W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane w terminie okreslonym w ust. 2, to:

1) jezeli z zadaniem zwotania wystgpita Rada Nadzorcza — uzyskuje ona prawo do zwotania Walnego Zgromadzenia,

2) jezeli z zagdaniem zwotania wystgpili akcjonariusze wskazani w ust. 1 pkt 3, sad rejestrowy moze, po wezwaniu
Zarzadu do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ ich do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§33
1.  Walne Zgromadzenia Spotki odbywajg sie w siedzibie Spétki, w Katowicach, w Ptocku lub w Warszawie.

§34

1.  Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty jedynie w sprawach objetych szczegétowym porzadkiem obrad,

z zastrzezeniem postanowien Kodeksu spétek handlowych.

Porzadek obrad proponuje Zarzad Spétki albo podmiot zwotujgcy Walne Zgromadzenie.

Akcjonariusz lub akcjonariusze, przedstawiajacy co najmniej jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego moga zadac
umieszczenia poszczegdlnych spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

4.  Jezeli zadanie, o ktérym mowa w ust. 3, zostanie ztozone po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, wéwczas
zostanie potraktowane jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

5. Odwotanie Walnego Zgromadzenia lub zmiana terminu jego odbycia, w ktérego porzgdku obrad na wniosek
uprawnionych podmiotéw umieszczono okreslone sprawy lub ktére zwotane zostato na taki wniosek mozliwe jest
tylko za zgodg wnioskodawcéw. W innych przypadkach Walne Zgromadzenie moze by¢ odwotane jezeli jego odbycie
napotyka na nadzwyczajne przeszkody (sita wyzsza) lub jest oczywiscie bezprzedmiotowe. Odwotanie nastepuje w taki
sam sposob jak zwotanie, jednak nie pdzniej niz na trzy tygodnie przed pierwotnie planowanym terminem.

6. Projekty uchwat proponowanych do przyjecia przez Walne Zgromadzenie oraz inne istotne materiaty powinny by¢
przedstawione akcjonariuszom wraz z uzasadnieniem i opiniag Rady Nadzorczej przed Walnym Zgromadzeniem,
w czasie umozliwiajagcym zapoznanie sie z nimi i dokonanie ich oceny. W przypadku dokonywania przez Walne
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Zgromadzenie wyborow cztonkéw organdw Spétki na zasadach okreslonych powyzej powinny zosta¢ przedstawione
uzasadnienia zgtaszanych kandydatur wraz z zyciorysami zawodowymi kandydatéw.

§35
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczacy Rady, a w razie nieobecnosci tych
0s6b - Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad. Nastepnie, z zastrzezeniem przepiséw art. 401 § 1 Kodeksu
spotek handlowych, sposréd osdb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczacego
Zgromadzenia.

§ 36
Na Walnym Zgromadzeniu powinni by¢ obecni cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu.
Osoby wymienione powyzej w ust. 1 udzielajag odpowiedzi na pytania Walnego Zgromadzenia w granicach swych
kompetencji i w zakresie niezbednym dla rozstrzygania spraw omawianych przez Walne Zgromadzenie w zakresie
informacji dotyczacych Spétki.

§37
1.  Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaty bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akgji.
Jedna akcja daje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.
Zgtaszajacym sprzeciw wobec uchwat zapewnia sie mozliwo$¢ zwieztego uzasadnienia sprzeciwu.

§38
Walne Zgromadzenie moze zarzadzi¢ przerwe w obradach wiekszoscig dwdch trzecich gtoséw. tacznie przerwy nie moga
trwac dtuzej niz trzydziesci dni. Krétkie przerwy w obradach nie stanowigce odroczenia obrad, mogg by¢ zarzadzane przez
przewodniczacego w uzasadnionych przypadkach, nie mogg miec¢ jednak na celu utrudnianie akcjonariuszom wykonywania
ich praw.

§39
Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach organéw Spoétki albo
likwidatora Spotki oraz nad wnioskiem o odwotanie cztonkéw organdw spétki lub likwidatoréw, o pociagniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych, z zastrzezeniem postanowiern Kodeksu spétek handlowych. Poza
tym gtosowanie tajne zarzadza sie na zadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym
Zgromadzeniu.

§ 40
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje corocznie Zarzad. Powinno ono odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie
roku obrotowego.

§41
1. Przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia jest:
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spotki,
2) udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spétki z wykonania obowigzkow,
3) podziat zysku lub pokrycie straty,
4) przesuniecie dnia dywidendy lub roztozenie wyptaty dywidendy na raty.
2. Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja:
1) powotanie i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej,
2) ustalenie zasad oraz wysokosci wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorcze;j.
3. Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg nastepujace sprawy dotyczgce majatku Spotki:
1) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,
2) zawarcie przez Spotke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy z cztonkiem Zarzadu, Rady
Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem albo na rzecz ktdrejkolwiek z tych osdb,
3) podwyzszanie i obnizenie kapitatu zaktadowego Spofki.

§42
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Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki moze nastgpi¢ bez obowigzku wykupu akcji z zachowaniem wymogoéw okreslonych
w art. 417 Kodeksu spétek handlowych.

VI. GOSPODARKA SPOLKI

§43
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

§ 44
Ksiegowosc Spotki jest prowadzona zgodnie z przepisami o rachunkowosci.

§45
1.  Spdtka tworzy nastepujace kapitaty i fundusze:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitat rezerwowy.
2.  Spotka moze tworzyé i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia, inne kapitaty na pokrycie szczegdlnych strat lub
wydatkow, na poczatku i w trakcie roku obrotowego.

§ 46
Zarzad Spotki jest obowigzany:

1) sporzadzi¢ sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki za ubiegty rok obrotowy
w terminie trzech miesiecy od dnia bilansowego,

2) poddac sprawozdanie finansowe badaniu przez biegtego rewidenta,

3) ztozy¢ do oceny Radzie Nadzorczej dokumenty, wymienione w pkt 1, wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta,

4) przedstawi¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu dokumenty, wymienione w pkt 1, opinie wraz z raportem
biegtego rewidenta oraz sprawozdanie Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w § 22 ust. 1, pkt 3, w terminie do korca
pigtego miesigca od dnia bilansowego.

§47
Sposdb przeznaczenia czystego zysku Spotki okresli uchwata Walnego Zgromadzenia.
Walne Zgromadzenie dokonuje odpiséw z zysku na kapitat zapasowy w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy dopdki kapitat ten nie osiggnie przynajmniej jednej trzeciej czesci kapitatu zaktadowego.
3. Walne Zgromadzenie moze przeznaczy¢ czes¢ zysku na:
1) dywidende dla akcjonariuszy,
2) pozostate kapitaty i fundusze,
3) inne cele.
Dzien dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy ustala walne zgromadzenie.
5.  Zarzad jest uprawniony do wypfaty, za zgodg Rady Nadzorczej, zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy zgodnie
z wymogami i w trybie okreslonym w Kodeksie spotek handlowych.

VIl. POSTANOWIENIA PUBLIKACYJNE

§48

1.  Spdtka publikuje wymagane prawem ogtoszenia w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym.
Zarzad Spotki jest zobowigzany w ciggu miesigca ogtosi¢ uchwaty Walnego Zgromadzenia powziete w sposob
okreslony w art. 405 § 1 Kodeksu spotek handlowych, z wyjgtkiem uchwat podlegajacych wpisowi do rejestru.

3.  Zarzad Spotki sktada w sadzie rejestrowym witasciwym ze wzgledu na siedzibe Spotki roczne sprawozdanie finansowe,
opinie biegtego rewidenta, odpis uchwaty Walnego Zgromadzenia o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego
i podziale zysku lub pokryciu straty oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w terminie pietnastu dni od dnia
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spoétki. Jezeli sprawozdanie finansowe nie
zostato zatwierdzone w terminie szesciu miesiecy od dnia bilansowego, to nalezy je ztozy¢ w ciggu pietnastu dni po
tym terminie.
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4.  Zarzad Spoétki zobowigzany jest w ciggu pietnastu dni od dnia zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania
finansowego Spotki ztozy¢ do ogtoszenia w Monitorze Polskim B dokumenty, o ktérych mowa w art. 70 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U z 2002 r. Nr 76, poz. 694).

VIIl. POSTANOWIENIA KONCOWE
§49

1.  Zprzyczyn przewidzianych przepisami prawa Spotka ulega rozwigzaniu.
Likwidatorami sg cztonkowie Zarzadu Spétki, chyba ze uchwata Walnego Zgromadzenia stanowi inacze;j.
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12.2  AKTUALNY ODPIS Z KRS
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12.3  FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE SERII C

FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERII C

SPOLKI CHEMOSERVIS — DWORY S.A.
Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje zwykte na okaziciela Serii C sp6tki Chemoservis — Dwory S.A. z siedzibg w

Oswiecimiu o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, oferowane w ramach przystugujacego akcjonariuszom prawa poboru.

Akcje Serii C emitowane sg na mocy Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 24

wrzesnia 2009 r.

Podmiot przyjmujgcy zapis (Nazwa i @dres): ....cc.eceeeveerreerieenieereesreesreeseesee e

Rodzaj zapisu.

0 Zapis Podstawowy* 0 Zapis Dodatkowy* O Zapis w oparciu o zaproszenie Zarzadu*
Imie i Nazwisko (NAazwa firmy 0SODY PraWNE]): ....ueiiiiieiiieeee ettt et e ere e et e s ebe e e be e e beesaraesbaesasabeeensaeersaeesaeenseeans
Miejsce zamieszkania (Adres 0SODY PraWNE]): ..cc.iiiiriirierieeiieie sttt ettt st e bt et e b e s bt e sbee s sbtesbeesbeebesabesasesaaeee
Kod:..ooeuneen. e ———— IMHIEJSCOWOSC .ttt eeciiiee e ettt e ettt e et e e et e e e e tba e e e e ata e e e e aaaeeesabaeeeesraeaeanabeeeas
(0] Tor= SRR UURRPTURRRRROOt Numer domu / mieszkania: ........ccevveeeennen..

10.

11.

12.

Telefon kontaktowy:
Dane osoby fizycznej dziatajgcej w imieniu osoby prawnej lub dane petnomocnika:

VYA o] e oV o} =Y AV o T 17 21 (o [ U PUPPRTPR zt
(SEOWNIE: . ettt e e ettt e e ettt e e e et tbeeeeebteeeeateeeeeaasesaeaaseeaaaasseaeeaanbaes nhaeeeeanteeaeaastaaaeaanteeeeeanraeaeansraaaeane
.......................................................................................................................................................................................... )
FOrma Wptaty Na AKCIE Of@IrOWEANE: ......eiiiieeitee ettt sttt e et e et e et e e st e e st e e sabeesbee eesaneesatnesnnesnnenas

Forma zwrotu wptaty w razie nieprzydzielenia akcji lub niedojscia emisji do skutku*
0 gotdwka do odbioru w biurze maklerskim przyjmujacym zapisy
0 przelewem na rachunek: WHasciCiel raChUNKU .......cooiiiiiii e s s st s e e s

rachunek w .. ..nrrachunku ...

1 =TT PP PTP PPN
Biuro maklerskie, kod biura maklerskiego i nr rachunku, z ktérego wykonywane jest prawo poboru:

Jestem zainteresowany nabyciem Akcji nieobjetych w drodze Zapiséw Podstawowych i Dodatkowych*.
o Tak*
o Nie*

Oswiadczenie Inwestora: Ja nizej podpisany(a), oswiadczam ze zapoznatem(am) sie z trescig Prospektu emisyjnego

Chemoservis — Dwory S.A., akceptuje warunki publicznej subskrypcji Akcji, jest mi znana tres¢ Statutu Emitenta i wyrazam

zgode na jego brzmienie oraz na przystgpienie do spotki. Zgadam sie na przydzielenie lub nie przydzielenie mi Akcji zgodnie

z warunkami zawartymi w Prospekcie Emisyjnym oraz na zdeponowanie Akcji serii C na rachunku, z ktorego jest

Prospekt Emisyjny Spotki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. 181|Strona



CZESC IV Dokument Ofertowy

wykonywane prawo poboru (w przypadku Zapisu Podstawowego i Dodatkowego). Nie przydzielenie Akcji lub przydzielenie
mniejszej ich liczby moze nastgpi¢ wytgcznie w nastepstwie zastosowania zasad przydziatu akcji opisanych w Prospekcie.
Wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji serii C.

Data i podpis Inwestora Data przyjecia zapisu
Podpis i piecze¢ przyjmujgcego zapis

* wtasciwe pole odznaczy¢ X
W przypadku zapisu w odpowiedzi na zaproszenie Zarzadu nalezy dodatkowo uzupetni¢ ponizsze pozycje.
Dyspozycja Deponowania Akcji serii C spotki Chemoservis — Dwory S.A.

Prosze o zdeponowanie na rachunku papieréw wartosciowych nr:

wszystkich przydzielonych mi Akgcji serii C sp6tki Chemoservis — Dwory S.A.

Oswiadczenie: Ja nizej podpisany, zobowigzuje sie do niezwtocznego poinformowania Wroctawskiego Domu Maklerskiego
S.A. o wszelkich zmianach dotyczacych numeru wyzej wymienionego rachunku papieréw wartosciowych lub podmiotu
prowadzacego rachunek oraz stwierdzam nieodwotalno$¢ niniejszej dyspozycji.

Data i podpis Inwestora Data przyjecia zapisu
Podpis i piecze¢ przyjmujgcego zapis
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