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Opinia niezależnego biegłego rewidenta
Dla Zarządu Sfinks Polska Spółka Akcyjna

Przeprowadziliśmy badanie zamieszczonego w Prospekcie na stronach
F-4 do F-73 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej Sfinks Polska
Spółka Akcyjna (zwanej dalej „Grupą"), w której jednostką dominującą jest Sfinks Polska
Spółka Akcyjna (zwana dalej „Jednostką dominującą") z siedzibą w Łodzi przy Al. Kościuszki
80/82, obejmującego: skonsolidowane bilanse sporządzone na dni 31 grudnia 2007 r.
i 31 grudnia 2008 r. oraz skonsolidowane rachunki zysków i strat, skonsolidowane
zestawienia zmian w kapitale własnym i skonsolidowane rachunki przepływów pieniężnych
sporządzone za lata obrotowe kończące się w tych datach, a także informację dodatkową
o przyjętych zasadach rachunkowości oraz inne informacje objaśniające (zwanego dalej
„Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym").

Niniejsze Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przez Jednostkę
dominującą w celu włączenia do Prospektu, zgodnie z załącznikiem l, punkt 20.1
Rozporządzenia Komisji (WE) Nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonującego
dyrektywę 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych
w prospektach emisyjnych oraz formy, włączenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektów emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam („Rozporządzenie Prospektowe
UE").

Za sporządzenie zgodnego z obowiązującymi przepisami Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy odpowiedzialny jest Zarząd Jednostki dominującej. Naszym zadaniem
było wyrażenie, dla potrzeb Prospektu, opinii o Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadziliśmy stosownie do obowiązujących na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(a) przepisów rozdziału 7 Ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości („Ustawa" -
Dz.U. z 2002 r. Nr 76 póz. 694 z późniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę
Biegłych Rewidentów w Polsce.

Badanie zostało zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskać wystarczającą pewność,
że Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych błędów i przeoczeń.
Badanie obejmowało między innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej próby, dowodów
potwierdzających kwoty i informacje wykazane w Skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowało również ocenę zasad rachunkowości stosowanych przez
Grupę oraz istotnych oszacowań dokonywanych przy sporządzeniu Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a także ogólną ocenę jego prezentacji. Uważamy, że nasze
badanie stanowiło wystarczającą podstawę dla wyrażenia opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. st Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28, Kapitał zakładowy wynosi 10.363.900 złotych. Siedzibą Spółki jest Warszawa, At, Armii Ludowej 14.



Opinia niezależnego biegłego rewidenta
Dla Zarządu Sfinks Polska Spółka Akcyjna (cd.)

Naszym zdaniem, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) zostało sporządzone na podstawie prawidłowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjnej,

(b) jest zgodne w formie i treści z obowiązującymi Grupę przepisami prawa,

(c) przedstawia, dla celów Prospektu, rzetelnie i jasno sytuację majątkową i finansową
Grupy na dni 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2008 r. oraz wyniki finansowe za lata
obrotowe od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. i od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej
zatwierdzonymi przez Unię Europejską.

Nie zgłaszając zastrzeżeń do zbadanego Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwagę, że:

• W bilansie na dzień 31 grudnia 2008 r. zobowiązania Jednostki dominującej
przekroczyły wartość jej aktywów. W przypadku, gdy wartość zobowiązań Jednostki
dominującej przekroczy wartość jej majątku Prawo upadłościowe i naprawcze
(Dz.U. z 2003 r. Nr 60, póz. 535 z późniejszymi zmianami) art. 21, w związku z art.
11 ust. 2, nakłada na Zarząd obowiązek złożenia do Sądu wniosku o ogłoszenie
upadłości. Podjęte działania oraz swoje stanowisko Zarząd przedstawił w punkcie 2
dodatkowych not objaśniających do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

• Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z zasadą
kontynuacji działalności. Punkt 2 dodatkowych not objaśniających do
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawia istnienie istotnej
niepewności co do kontynuowania działalności przez Grupę w przyszłości, opisuje
uzasadnienie przyjęcia zasady kontynuacji działalności oraz plany odnośnie przyszłej
działalności Grupy. Właściwość zastosowania zasady kontynuacji działalności zależy
od pomyślnej realizacji tych planów. Jeśli okoliczności te nie ziściłyby się,
zastosowanie zasady kontynuacji działalności mogłoby nie być właściwe.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt, które byłyby konieczne
w takich okolicznościach.
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Opinia niezależnego biegłego rewidenta
Dla Zarządu Sfinks Polska Spółka Akcyjna (cd.)

Dla potrzeb punktu 1.2 załącznika l oraz punktu 1.2 załącznika III do Rozporządzenia
Prospektowego UE przyjmujemy odpowiedzialność za niniejszą, będącą częścią Prospektu,
opinię oraz stwierdzamy, iż dołożyliśmy należytej staranności, by zapewnić, że informacje
zawarte w tej opinii są, według naszej najlepszej wiedzy, prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz że nie pominięto niczego, co mogłoby wpływać na ich znaczenie.
Niniejsze oświadczenie zostało zamieszczone w Prospekcie zgodnie z wymogami punktu 1.2
załącznika l oraz punktu 1.2 załącznika III do Rozporządzenia Prospektowego UE.

Działający w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. i przeprowadzający badanie:

Marcin Sawicki
Członek Zarządu
Biegły Rewident
Numer ewidencyjny 1 1393/8141

Spółka wpisana na listę podmiotów
uprawnionych do badania sprawozdań
finansowych pod numerem 144

Wrocław, 21 lipca 2009 r.
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Grupa Kapitałowa SFINKS POLSKA S.A. 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 
za dwa lata zakończone 31 grudnia 2008 r. 
 
 
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone dla potrzeb prospektu 
emisyjnego Sfinks Polska S.A. 
 
Elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego za dwa lata zakończone 31 grudnia 2008 r.  
zostały przedstawione w niniejszym dokumencie w następującej kolejności: 
 

Strona 
Skonsolidowane rachunki zysków i strat za okresy sprawozdawcze od 1 stycznia do 31 
grudnia 2008 roku oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku  
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Skonsolidowane bilanse na dzień 31 grudnia 2008 roku oraz 31 grudnia 2007 roku  F-7 
Skonsolidowane zestawienia zmian w kapitale własnym za okresy sprawozdawcze od 
1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku 
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Skonsolidowane rachunki przepływów pienięŜnych za okresy sprawozdawczy od 1 stycznia 
do 31 grudnia 2008 roku oraz 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku  
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego F-11 
 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za dwa lata zakończone 31 grudnia 2008 roku zostało 
zatwierdzone dla celów prospektu emisyjnego Sfinks Polska S.A. przez Zarząd Jednostki Dominującej 
dnia 21 lipca 2009 roku. 
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SKONSOLIDOWANE RACHUNKI ZYSKÓW I STRAT     
      
   2008  2007 

przekształcone 

   PLN’000  PLN’000 

      
Przychody ze sprzedaŜy 4  213 879  188 434 
Koszt własny sprzedaŜy 5   (217 255)   (148 691) 
Zysk/(strata) brutto na sprzedaŜy   (3 376)  39 743 
Koszty ogólnego zarządu 5   (24 503)   (27 688) 
Pozostałe przychody operacyjne 6  3 796  1 756 
Pozostałe koszty operacyjne 7   (35 854)   (3 674) 
Zysk/(strata) na działalności operacyjnej    (59 937)  10 137 
Przychody finansowe 8  2 882  55 
Koszty finansowe  8   (15 352)   (4 391) 

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem    (72 407)  5 801 

Podatek dochodowy 9  7 954   (1 354) 
Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej    (64 453)  4 447 
Zysk/(strata) netto   (64 453)  4 447 

Przypadający:      
Akcjonariuszom podmiotu dominującego   (70 545)  (232) 
Akcjonariuszom mniejszościowym   6 092  4 679 
   (64 453)  4 447 

      
Zysk/(strata) na jedną akcję 10     
      
Z działalności kontynuowanej      
Zwykły   (7,60)  (0,03) 
Rozwodniony   (7,60)  (0,03) 
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SKONSOLIDOWANE BILANSE      
      
      
 Nota  31 grudnia 

2008 
 31 grudnia 

2007 
przekształcone 

   PLN’000  PLN’000 
Aktywa trwałe      
Wartości niematerialne 11  2 901  24 566 
Wartość firmy  13  4 065  - 
Rzeczowe aktywa trwałe 12  89 654  95 959 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 9  6 099  576 
NaleŜności handlowe oraz pozostałe naleŜności 14  1 124  1 103 
   103 843  122 204 
Aktywa obrotowe      
Zapasy 16  3 258  2 854 
NaleŜności handlowe oraz pozostałe naleŜności 14  14 925  21 218 
Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty   4 906  5 420 
   23 089  29 492 
      
Aktywa razem   126 932  151 696 

      
      

 
Nota  31 grudnia 

2008 
 

31 grudnia 
2007 

przekształcone 
   PLN’000  PLN’000 
Kapitał własny      
Kapitał podstawowy 17  9 281  9 281 
Kapitał zapasowy  17  51 384  49 061 
Strata z lat ubiegłych   (4 865)  (2 311) 
Strata netto okresu obrotowego   (70 545)  (232) 
RóŜnice kursowe z przeliczenia   (1 150)  (36) 

Kapitały przypadające akcjonariuszom podmiotu 
dominującego 

  
(15 895)  55 763 

Udziały akcjonariuszy mniejszościowych   6 433  5 395 
Razem kapitały własne   (9 462)  61 158 
      
Zobowiązania długoterminowe      
PoŜyczki i kredyty bankowe 18  -  37 398 
Rezerwy długoterminowe 24  4 304  - 
Zobowiązania z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 9  

-  2 820 

Zobowiązania długoterminowe z tytułu leasingu 
finansowego 20  

2 195  1 536 

Inne   294  - 
   6 793  41 754 

      
Zobowiązania krótkoterminowe      
Zobowiązania handlowe oraz pozostałe zobowiązania 22  25 584  13 988 
Zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych 25  666  616 
Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu leasingu 
finansowego 20  

1 491  1 931 

Krótkoterminowe poŜyczki i kredyty bankowe 18  87 579  30 183 
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Zobowiązania z tytułu wyceny opcji 19  8 781  - 
Przychody rozliczane w czasie 27  455  1 754 
Rezerwy krótkoterminowe 24  5 045  312 
   129 601  48 784 
Pasywa razem   126 932  151 696 

      
      
Wartość księgowa   (15 895)  55 763 
Liczba akcji   9 280 951  8 931 636 
Wartość księgowa na jedną akcję w PLN   (1,71)  6,24 
Rozwodniona liczba akcji   9 280 951  8 931 636 
Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję w PLN  (1,71)  6,24 
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 
   
     
     

  2008  2007 
przekształcone 

  PLN’000  PLN’000 

Kapitał podstawowy     
Stan na początek okresu  9 281  8 781 
Emisja akcji w wartości nominalnej  -  500 
Stan na koniec okresu  9 281  9 281 
     
Kapitał zapasowy     
Stan na początek okresu  49 061  24 248 
Z podziału zysku  2 323  12 000 
Emisja akcji powyŜej wartości nominalnej  -  12 813 
Stan na koniec okresu  51 384  49 061 
     
RóŜnice kursowe z przeliczenia   (36)  - 
RóŜnice kursowe z przeliczenia   (1 114)   (36) 
Stan na koniec okresu   (1 150)   (36) 
     
Nierozliczony wynik z lat ubiegłych     
Stan na początek okresu   (2 311)   (177) 
Korekta błędów podstawowych   (862)   (2 134) 
Stan na początek okresu po korektach   (3 173)   (2 311) 
Niepodzielona część wyniku finansowego   (1 692)  - 
Stan na koniec okresu   (4 865)   (2 311) 
     
Zysk netto      
Stan na początek okresu   (232)  12 000 
Podział wyniku finansowego z lat ubiegłych (pokrycie straty)  232   (12 000) 
Wynik finansowy wypracowany w okresie obrotowym   (70 545)   (232) 
Stan na koniec okresu   (70 545)   (232) 
     
Udziały akcjonariuszy mniejszościowych     
Stan na początek okresu  5 395  4 288 
Wypłaty zysków udziałowców mniejszościowych   (4 679)   (3 653) 
Zyski udziałowców mniejszościowych  6 092  4 678 
Kapitały nowych spółek / Kapitały spółek niekonsolidowanych   (375)  82 
Stan na koniec okresu  6 433  5 395 
     
Razem kapitały własne     
Stan na początek okresu  61 158  49 140 
Stan na koniec okresu   (9 462)  61 158 

 



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za dwa lata zakończone 31.12.2008 – Grupa Kapitałowa 
SFINKS POLSKA S.A. 

Noty stanowią integralną część sprawozdania finansowego  F-10 

 

 

SKONSOLIDOWANE RACHUNKI PRZEPŁYWÓW 
ŚRODKÓW PIENIĘśNYCH     
     

 
 

2008 
  

2007 
przekształcone 

  PLN’000  PLN’000 
Środki pienięŜne netto z działalności operacyjnej      
Zysk brutto roku obrotowego   (72 407)  5 801 
Korekty:  92 735  8 194 
Podatek dochodowy zapłacony   (2 378)   (4 457) 
Amortyzacja środków trwałych   16 061  12 319 
Amortyzacja wartości niematerialnych  515  526 
Odpisy aktualizujące wartość aktywów trwałych  35 956  - 
(Zysk)/strata na sprzedaŜy rzeczowych aktywów trwałych   (2 009)  1 828 
Przychody z tytułu odsetek   (2 747)   (35) 
Koszty odsetek  6 385  3 934 
Inne   (1 111)   (2 171) 
Zmiany stanu kapitału obrotowego (z wyłączeniem 
wpływu przejęcia i róŜnic kursowych na konsolidacji)  

42 063   (3 750) 

Zapasy   (404)   (715) 
NaleŜności handlowe oraz pozostałe naleŜności  13 827   (6 490) 
Zobowiązania handlowe oraz pozostałe zobowiązania  27 602  2 348 
Zmiana stanu kapitału udziałowców mniejszościowych  1 038  1 107 
Przepływy pienięŜne netto z działalności operacyjnej  20 328  13 995 
     
Przepływy środków pienięŜnych z działalności 
inwestycyjnej  

   

Odsetki otrzymane   -  35 
Wpływy ze sprzedaŜy majątku trwałego  1 884  100 
Wydatki na zakup majątku trwałego   (24 438)   (33 383) 
Inne wydatki inwestycyjne   (4 065)  - 
Środki pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej   (26 619)   (33 248) 
     
Przepływy środków pienięŜnych z działalności 
finansowej  

   

Dywidendy wypłacone na rzecz akcjonariuszy 
mniejszościowych  

 (6 092)   (4 679) 

Odsetki zapłacone   (6 385)   (3 934) 
Spłata kredytów i poŜyczek   (77 912)   (25 272) 
Spłata zobowiązań z tytułu leasingu finansowego   (1 744)   (722) 
Wpływy netto z emisji akcji  -  13 312 
Zaciągnięcie kredytów bankowych  97 910  41 321 
Środki pienięŜne netto z działalności finansowej  5 777  20 026 
     
Zwiększenie /(zmniejszenie) netto środków pienięŜnych i 
ich ekwiwalentów  

 (514)  773 

Saldo otwarcia środków pienięŜnych i ich ekwiwalentów  5 420  4 647 
Saldo zamknięcia środków pienięŜnych i ich ekwiwalentów  4 906  5 420 
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
SPORZĄDZONEGO ZGODNIE Z MSSF ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIĘ 
EUROPEJSKĄ ZA DWA LATA ZAKOŃCZONE 31 GRUDNIA 2008 ROKU. 
 
1. Charakterystyka Jednostki Dominującej oraz Grupy Kapitałowej 
 
Spółka SFINKS POLSKA S.A. została utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 16.08.1999 
roku w Kancelarii Notarialnej Andrzeja Gruszki (Rep. A Nr 2348/99). Dnia 03.09.1999 roku Spółka 
została zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sąd rejonowy XXI Wydział 
Gospodarczy w Łodzi w dziale B pod numerem 7369. Postanowieniem Sądu Rejonowego dla Łodzi-
Śródmieścia, XX Wydział Krajowego Rejestru Sądowego Spółka została wpisana do Krajowego 
Rejestru Sądowego pod numerem 0000016481.  
 
Podstawowe dane jednostki: 
 
Firma Jednostki Dominującej SFINKS POLSKA Spółka Akcyjna 
Siedziba  Al. Kościuszki 80/82      90-437 Łódź 

Sąd rejestrowy 
Sąd Rejestrowy dla Łodzi-Śródmieścia w Łodzi, XX wydział 
Krajowego Rejestru Sądowego. 

Numer w rejestrze 0000016481 
Numer PKD 7484D 
Przedmiot przedsiębiorstwa:  Podstawowym przedmiotem działalności Grupy Kapitałowej  

jest organizacja i świadczenie usług gastronomicznych  
 
Głównym przedmiotem działalności Grupy Kapitałowej jest prowadzenie restauracji SPHINX, WOOK  
i CHŁOPSKIE JADŁO. 
 
Jednostka Dominująca jest właścicielem wszystkich wymienionych wyŜej marek. Zgodnie ze 
stosowanym modelem biznesowym, większość restauracji SPHINX, WOOK i CHŁOPSKIE JADŁO jest 
prowadzona przez odrębne podmioty, załoŜone i prowadzone przez osoby trzecie. W relacjach 
pomiędzy tymi spółkami a Sfinks Polska S.A., uregulowanymi między innymi przez umowy 
franichisingowe, obowiązują następujące kluczowe zasady współpracy: 

• Sfinks Polska S.A. jest odpowiedzialny za znalezienie lokalizacji pod przyszłą restaurację oraz 
poniesienie wszelkich nakładów inwestycyjnych na restaurację, 

• spółka prowadząca restauracje jest zakładana przez osoby niezaleŜne od Jednostki 
Dominującej, brak jest powiązania kapitałowego pomiędzy Jednostką Dominującą  
a restauratorem, 

• jedynym przedmiotem działalności spółek prowadzących restauracje jest kompleksowe 
prowadzenie tych restauracji, zatrudnianie i zarządzanie personelem, zawieranie umów  
z dostawcami, realizowanie sprzedaŜy, 

• Sfinks Polska S.A. reguluje menu, ceny oraz standardy prowadzenia restauracji oraz 
kontroluje przestrzeganie tych standardów, 

• Sfinks Polska S.A. wyznacza biuro rachunkowe prowadzące rachunkowość spółek 
prowadzących restauracje, ma takŜe prawo do kontroli zarówno lokalu jak i dokumentacji 
spółki w kaŜdym czasie, z uzasadnionych powodów, 

• Sfinks Polska S.A. na własny rachunek zawiera umowy o wynajem powierzchni oraz umowy  
z dostawcami mediów, kosztami tych umów są następnie obciąŜane spółki prowadzące 
restauracje, 

• rozwiązanie umów franchisingowych moŜe zostać dokonane przez obie strony, Sfinks Polska 
S.A. ma jednak prawo do natychmiastowego rozwiązania umowy w przypadku złamania przez 
franichisingobiorcę zasad określonych w umowach franchisingowych, 

• z tytułu zawartych umów franchisingowych Sfinks Polska S.A. otrzymuje od podmiotów 
prowadzących restauracje comiesięczną opłatę franchisingową uzaleŜnioną od wyników 
restauracji. W przypadku większości umów franchisingowych, Sfinks Polska S.A. jest 
zobowiązany pokryć, w określonym zakresie, ewentualne straty powstałe w spółkach 
prowadzących restauracje.  
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Na podstawie powyŜszych zasad, pomimo braku powiązań kapitałowych pomiędzy Sfinks Polska S.A. 
a spółkami prowadzącymi restauracje, Sfinks Polska. S.A. traktuje te spółki jako jednostki w 100% 
zaleŜne. 
 
Zestawienie wszystkich jednostek zaleŜnych na podstawie umowy franchisingowej przedstawia się 
następująco: 
 
Spółki włączone do konsolidacji zarówno w roku 2007, jak i w roku 2008: 
 

Lp Nazwa Spółki Siedziba Spółki 

1 Restauracja Sphinx A. i M. Rzemienieccy Spółka Jawna Lipowa 37, 15-425 Białystok 

2 Restauracja SPHINX Maria Suchowierska Spółka Jawna Ul. Wysockiego 67, 15-168 Białystok 

3 SPHINX Marek Łosiński Spółka Komandytowa Teofila Magdzińskiego 18, 85-111 Bydgoszcz 

4 Restauracja "Sfinks" Pawłowski Spółka Jawna Moniuszki 11, 41-902 Bytom 

5 Restauracja "Chłopskie Jadło" Spółka Jawna Piotr Stępień, Sandra Firek Warszawska 330, 43-300 Bielsko-Biała 

6 Restauracja SPHINX Jolanta, Krzysztof Flak Spółka Jawna Al.Kościuszki 1, 42-200 Częstochowa 

7 Restauracja Sphinx Beata Kowalik Spółka Jawna Podgórska 34, 31-536 Kraków 

8 Restauracja "Chłopskie Jadło" R.Kalinowski Spółka Jawna  Ul.Piotrkowska 70/ Traugutta 2, 90-105 Łódź 

9 Resturacja Sphinx Jerzy Furman, Elwira Galubińska Spółka Jawna ul. Rajska 10, 80-850 Gdańsk 

10 Restauracja SPHINX A.Mastalerz Spółka Jawna Ul. Grunwaldzka 108, 84-230 Rumia 

11 Restauracje SPHINX - WOOK D.M.Świątek Spółka Jawna Złota Karczma 19/26, 80-298 Gdańsk 

12 Restauracja Sfinks, Skóra Spółka Jawna 10 Lutego 11, 81-301 Gdynia 

13 Restauracja Sfinks Katarzyna i Stefan Hanusiewicz Spółka Jawna Zwycięstwa 17, 44-100 Gliwice 

14 Restauracja SFINKS Katarzyna Paszkowska, Adam Paszkowski Spółka Jawna Koszalińska 5a, 40-717 Katowice 

15 Restauracja "Sphinx" Dorota Cielica Spółka Jawna Sienkiewicza 48/50,  25-501 Kielce 

16 Restauracja Sfinks M.A.G. Marek Gumkowski Spółka Komandytowa Chopina 18, 62-510 Konin 

17 Restauracja Sphinx Katarzyna i Waldemar Bedryjowscy Spółka Jawna Zwycięstwa 83 75-005 Koszalin 

18 Restauracja "SPHINX" Joanna Piątkowska-Filinger, Jan Filinger - Spółka Jawna Kościuszki 1 42-200 Częstochowa 

19 Restauracja Sphinx Joanna i Wojciech Słoma Spółka Jawna  Ul. Chrobrego 4, 62-200 Gniezno, 

20 Restuaracja Sphinx Katarzyna Szyszka, Michał Szyszka Spółka Jawna Ul. Bora Komorowskiego 37, 31-876 Kraków 

21 Restauracja Sfinks Anna i Piotr Baranowscy Spółka Jawna Krakowskie Przedmieście 60 20-002 Lublin 

22 Restauracja Sphinx Nowaczyk Spółka Jawna Ul. Dębiecka 1, 62-030 Luboń, 

23 Restauracja Sphinx Małgorzata Lebioda i Mariusz Lebioda Spółka Jawna Piotrkowska 250, 90-360 Łódź 

24 Restauracja SPHINX Milczewski Furmaniak Spółka Jawna Ul. Franciszkańska, 91-845 Łódź, 

25 Restauracja Sfinks Paweł Miciński vel Mieciński Spółka Komandytowa Piotrkowska 93, 90-423 Łódź, 

26 POL-SCAN COOPER. CO. SP. Z O.O. Ul. Piotrkowska 56, 90-105 Łódź, 

27 Restauracja Sfinks Nadolny Spółka Jawna Staromiejska 15, 10-017 Olsztyn 

28 Restauracja "SFINKS" Beata i Tomasz Kościółek Spółka Jawna Zamkowa 23, 95-200 Pabianice 

29 Restauracja SFINKS PIŁA Spółka Jawna Grzegorz Śnioszek, Bartłomiej Śnioszek 14 Lutego 18, 64-920 Piła 

30 Restauracja SFINKS A.J. Kozłowscy Spółka Jawna Kościuszki 50/2, 62-300 Września 

31 SPHINX Jacek Podolski Joanna Podolska Spółka Jawna Św. Marcin 66 M. 72,  60-807 Poznań 

32 SPHINX Krzysztof Polc, Mariola Polc Spółka Jawna Wilczak 16a,  61-623 Poznań 

33 Restauracja SFINKS Ewa i Marek Głuch Spółka Jawna Batalionów Chłopskich 21a/1, 26-612 Radom 

34 Restauracja Sfinks Ewa i Wacław Sopotniccy Spółka Jawna Rynek 3, 44-200 Rybnik 

35 Restauracja SPHINX Banaś Spółka Jawna Kościuszki 9, 35-030 Rzeszów 

36 Restauracja Sfinks R. Bałuch Spółka Jawna Ul. śeglarska 31, 87-100 Toruń 

37 Restauracja SPHINX Ewa Chmielewska Grzegorz Chmielewski Spółka Jawna Ul.Złota 59/156, 00-819 Warszawa 

38 Restauracja Sfinks Krystyna i Wiesław Fałkowscy Spółka Jawna Jana Pawła II 82, 00-175 Warszawa 

39 Restauracja Sphinx Gromadowscy Spółka Jawna Górczewska 124, 01-460 Warszawa 
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40 Restauracja Sfinks Kacprzak Spółka Jawna Świętokrzyska 35, 00-049 Warszawa 

41 Restauracja Sphinx Królak Spółka Jawna Al. KEN 60, 02-777 Warszawa 

42 Restauracja Sfinks Witwicki Spółka Jawna Szpitalna 1, 00-020 Warszawa  

43 Restaruracja SPHINX śuchowska Spółka Jawna Al. Solidarności, 117 00-140 Warszawa 

44 Restauracja WOOK Jonas-Mańczak Spółka Jawna ul. Plac Grunwaldzki 22, 50-384 Wrocław 

45 Restauracja Sphinx Szponar Spółka Jawna Rynek 39/40, 50-102 Wrocław 

46 Restauracja Sphinx GraŜyna i Jacek Durczewscy Spółka Jawna Krupówki 41, 34-500 Zakopane 

47 Restauracja SPHINX ś. B. Rudowicz Spółka Jawna Ul Stary Rynek11/6, 65-001 Zielona Góra 

 
Spółki włączone do konsolidacji po raz pierwszy w roku 2008 ze względu na otwarcie nowych 
restauracji: 
 

Lp Nazwa Spółki Siedziba Spółki 

1 Restauracja Sphinx S.A. Widak Spółka Jawna Ul Stara Droga 76, 43-190 Mikołów 

2 EMJOT Spółka Jawna Małgorzata i Jacek Pankowscy Ul.M. Jareny 21/22, 31-318 Kraków 

3 Chłopskie Jadło Marzena Tomasz śyśko Spółka Jawna Rynek Staromiejski 10, 87-100 Toruń 

4 Restauracja "Chłopskie Jadło" Drzysińscy Spółka Jawna Pl.Konstytucji 1, 00-647 Warszawa 

5 Restauracja SPHINX Karewicz Spółka Jawna Al. Kościuszki 1, 42-200 Częstochowa 

6 Restauracja Sphinx Stefanowski i Czujak Spółka Jawna Grunwaldzka 82 lok 1/6, 80-252 Gdańsk 

7 Restauracja SPHINX Napierała Spółka Jawna Ul. Chrobrego 4, 62-200 Gniezno 

8 Restauracja Sphinx Bekalarczyk Spółka Jawna  Al. Konstytucji 3 Maja 102, 66-400 Gorzów Wlkp. 

9 Restauracja SPHINX J. Świątek, A. Lisiecka Spółka Jawna Królowej Jadwigi 35/37, 88-100 Inowrocław 

10 Restauracja Sphinx Magdalena Sagańska Spółka Jawna Ul. Kościuszki 3/3, Opole 

11 Restauracja SPHINX Zięba Sp J Orzeszkowej 6 42-622 Orzech 

12 Restauracja Sphinx Wojciech i Jacek Durczewscy Spółka Jawna Ul. Legnicka 58  54-204 Wrocław 

13 Restauracja SPHINX B.Jonas-Mańczak, A.Mańczak Spółka Jawna Pl. Grunwaldzki 22, 50-384 Wrocław 
 
 

Społki, w przypadku których w 2008 roku rozwiązano lub zmieniono umowę franchisingową. Spółki te 
zostały włączone do konsolidacji w 2008 roku w ograniczonym zakresie, a mianowicie włączono 
rachunek zysków i strat za okres sprawowania kontroli. Lista tych spółek została przedstawiona 
poniŜej: 
 

Lp Nazwa Spółki Siedziba Spółki 

1 Restauracja SPHINX D. Graf, M. Rybarz Spółka Jawna ul. Barlickiego 4, Bielsko Biała  

2 Restauracja "SPHINX" Halina Kochanowska, Zygmunt Kochanowski Spółka Jawna ul. śeglarska 48, Kostrzyn nad Odrą 

3 Restauracja Sfinks Spółka Jawna W.Szczypińska, M.Szczypiński Szkolna 34a, Rokitno Szlacheckie 

4 Restauracja Sphinx Piotr Grzegorek I Krzysztof Augustynowicz Spółka Jawna al. Jerozolimskie 148, Warszawa 

5 Restauracja Chłopskie Jadło A.M. Majewscy Spółka jawna Pl.Konstytucji 1, Warszawa 

6 Restauracja Sfinks Spółka Jawna D.Haśnik, T. Haśnik Wolności 279, Zabrze 

7 Joanna I Remigiusz Kocniowscy Spółka Jawna Jelenia Góra, Konopnickiej 2 

8 Spółka Jawna Renata I Robert Celt Stargard Szczeciński, Lipnik 6/1 

 
Grupa Kapitałowa za dwa lata zakończone 31 grudnia 2008 roku obejmuje ponadto spółki zaleŜne 
powiązane kapitałowo:  
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Nazwa jednostki zaleŜnej oraz 
powiązanie bezpośrednie 

 Miejsce siedziby 
spółki 

 Procent 
posiadanych 

udziałów 

 Procent 
posiadanych 

głosów 

 Metoda 
konsolidacjii 

SFINKS Deutschland GmbH 
 

Hammer Strasse 38, 
40216 Düsseldorf  

100  100  Pełna 

Sfinks Czech & Slovakia s.r.o. 
 

Praha 3, Jeseniova 
51, PSČ 130 00 

 
100  100  Pełna 

SFINKS Hungary Catering, Trade 
and Services Ltd.(SFINKS 
Hungary Vendéglátó Kereskedelmi 
és Szolgáltató Kft.) 
 

 

H-1006 Budapest, 
Terez krt. 38 

 

100  100  Pełna 

 
w tym, począwszy od roku 2008: 
 
Nazwa jednostki zaleŜnej oraz 
powiązanie bezpośrednie 

 Miejsce siedziby 
spółki 

 Procent 
posiadanych 

udziałów 

 Procent 
posiadanych 

głosów 

 Metoda 
konsolidacjii 

SHANGHAI EXPRESS Sp. z o.o. 

 

90-368 Łódź, Al. 
Piłsudskiego 5  

100  100  Pełna 

 
Struktura właścicielska 
 
W ciągu dwóch lat zakończonych 31 grudnia 2008 r.  oraz po ich zakończeniu znacząco zmieniła się 
struktura właścicielska, która kształtowała się następująco: 
 
Stan na dzień 31.12.2007 
 
Akcjonariusz % kapitału zakładowego 

TOMASZ MORAWSKI 45,15% 

CU OFE 10,26% 

AIG TFI 5,65% 

Pozostali 38,94% 

Razem 100,00% 

 
Zmniejszenie zaangaŜowania przez akcjonariusza w ciągu roku 2007 
 
Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibą w Warszawie, występujące  
w imieniu zarządzanych przez niego funduszy inwestycyjnych Millennium Funduszu Inwestycyjnego 
Otwartego Akcji, Milleninum Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ZrównowaŜonego, Millennium 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu (zwane dalej Funduszami), poinformowało  
w dniu 7 lutego 2008 roku Zarząd Jednostki Dominującej SFINKS POLSKA S.A., Ŝe liczba głosów 
posiadanych łącznie przez Fundusze w wyniku transakcji sprzedaŜy akcji SFINKS POLSKA S.A. 
spadła poniŜej 5 % ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy SFINKS POLSKA 
S.A. Na dzień 6 lutego 2008 r., po dokonaniu rozliczenia w Krajowym Depozycie Papierów 
Wartościowych transakcji kupna akcji SFINKS POLSKA SA, udział Funduszy w ogólnej liczbie głosów 
Jednostki Dominującej wynosił 4,452 %. W związku z powyŜszym, Fundusze posiadały 413.192 akcje, 
co stanowiło 4,452% kapitału zakładowego i dawało prawo do wykonywania 4,452% głosów na 
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Jednostki Dominującej. 
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Stan na dzień 31.12.2008 
 
Akcjonariusz % kapitału zakładowego 

AmRest Sp. z o.o.  32,99% 

TOMASZ MORAWSKI 28,11% 

CU OFE 11,79% 

OFE Polsat 5,12% 

Pozostali 21,99% 

Razem 100,00% 

Stan na dzień 21 lipca 2009 roku (szczegółowy opis w nocie nr 31) 
 
Akcjonariusz % kapitału zakładowego 

SfP Holdings US, LLC (pośrednio 
OrsNet Sp. z o.o.)  

32,99% 

TOMASZ MORAWSKI 28,11% 

CU OFE 11,79% 

OFE Polsat 5,12% 

Pozostali 21,99% 

Razem 100,00% 

 
W ciągu dwóch lat zakończonych 31 grudnia 2008 r. oraz po ich zakończeniu zmieniały się równieŜ 
Rada Nadzorcza oraz Zarząd Jednostki Dominującej.  
 
Zmiany Rady Nadzorczej wyglądały następująco: 
 

W okresie od 1 stycznia 2007 r. do 27 lipca 2007 r.: 
 

Pan Tomasz Morawski – Przewodniczący Rady Nadzorczej; 
Pan Jan Kowalczyk – Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej; 
Pan Zbigniew Wojnicki – Sekretarz Rady Nadzorczej; 
Pan Andrzej RóŜycki – Członek Rady Nadzorczej; 
Pan Krzysztof Wolski – Członek Rady Nadzorczej. 
 
W okresie od 28 lipca 2007 r. do 30 sierpnia 2007 r.: 

 
Pan Tomasz Morawski – Przewodniczący Rady Nadzorczej; 
Pan Jan Kowalczyk – Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej; 
Pan Zbigniew Wojnicki – Sekretarz Rady Nadzorczej; 
Pan Krzysztof Wolski – Członek Rady Nadzorczej. 
 
W okresie od 31 sierpnia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.: 

 
Pan Tomasz Morawski – Przewodniczący Rady Nadzorczej; 
Pan Jan Kowalczyk – Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej; 
Pan Zbigniew Wojnicki – Sekretarz Rady Nadzorczej; 
Pan Krzysztof Wolski – Członek Rady Nadzorczej; 
Pan Janusz Diemko – Członek Rady Nadzorczej. 
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W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 27 czerwca 2008 r.: 
 

Pan Tomasz Morawski – Przewodniczący Rady Nadzorczej; 
Pan Jan Kowalczyk – Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej; 
Pan Zbigniew Wojnicki – Sekretarz Rady Nadzorczej; 
Pan Krzysztof Wolski – Członek Rady Nadzorczej; 
Pan Janusz Diemko – Członek Rady Nadzorczej. 
 
W okresie od 27 czerwca 2008 r. do 28 października 2008 r.: 
 
Pan Pan Tomasz Morawski – Przewodniczący Rady Nadzorczej; 
Pan Jan Kowalczyk – Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej; 
Pan Zbigniew Wojnicki – Sekretarz Rady Nadzorczej; 
Pan Krzysztof Wolski – Członek Rady Nadzorczej; 
Pan Piotr Stefańczyk – Członek Rady Nadzorczej. 
 
W okresie od 28 października 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.: 
 
Pan Henry McGovern – Przewodniczący Rady Nadzorczej; 
Pan Piotr Boliński – Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej; 
Pan Marek Nowakowski – Członek Rady Nadzorczej; 
Pan Dioklecjan Świercz – Członek Rady Nadzorczej; 
Pan Piotr Stefańczyk – Członek Rady Nadzorczej. 

 
Na dzień 21 lipca 2009 r.: 
 
Krzysztof Opawski – Przewodniczący Rady Nadzorczej;  
Artur Gabor – Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej;  
Krzysztof Białowolski – Sekretarz Rady Nadzorczej;   
Tomasz Gromek– Członek Rady Nadzorczej; 
Jan Adam JeŜak – Członek Rady Nadzorczej. 
 

 
Zmiany Zarządu przedstawiały się następująco: 
 

W okresie od 1 stycznia 2007 r. do 19 kwietnia 2007 r.: 
 

Pan Grzegorz Dąbrowski – Prezes Zarządu; 
Pan Michał Seider – Wiceprezes Zarządu; 
Pan Witold Zabłocki – Wiceprezes Zarządu; 
Pan Andrzej Zarzycki – Wiceprezes Zarządu. 
 
W okresie od 20 kwietnia 2007 r. do 8 sierpnia 2007 r.: 

 
Pan Grzegorz Dąbrowski – Prezes Zarządu; 
Pan Michał Seider – Wiceprezes Zarządu; 
Pan Witold Zabłocki – Wiceprezes Zarządu; 
Pan Andrzej Zarzycki – Wiceprezes Zarządu; 
Pan Tomasz Suchowierski – Wiceprezes Zarządu. 
 
 
W okresie od 9 sierpnia 2007 r. do 25 września 2007 r.: 

 
Pan Grzegorz Dąbrowski – Prezes Zarządu; 
Pan Witold Zabłocki – Wiceprezes Zarządu; 
Pan Andrzej Zarzycki – Wiceprezes Zarządu; 
Pan Tomasz Suchowierski – Wiceprezes Zarządu. 
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W okresie od 26 września 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.: 
 

Pan Grzegorz Dąbrowski – Prezes Zarządu; 
Pan Andrzej Zarzycki – Wiceprezes Zarządu; 
Pan Tomasz Suchowierski – Wiceprezes Zarządu. 

 
W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 29 lutego 2008 r.: 

 
Pan Grzegorz Dąbrowski – Prezes Zarządu; 
Pan Andrzej Zarzycki – Wiceprezes Zarządu; 
Pan Tomasz Suchowierski – Wiceprezes Zarządu. 

 
W okresie od 1 marca 2008 r. do 30 czerwca 2008 r.: 
 
Pan Leszek Rodak – Prezes Zarządu; 
Pan Andrzej Zarzycki – Wiceprezes Zarządu; 
Pan Tomasz Suchowierski – Wiceprezes Zarządu. 
 
W okresie od 30 czerwca do 26 lipca 2008 r.: 
Pan Leszek Rodak – Prezes Zarządu; 
Pan Tomasz Suchowierski – Wiceprezes Zarządu. 
 
W okresie od 27 lipca 2008 r. do 28 lipca 2008 r.: 
 
Pan Leszek Rodak – Prezes Zarządu; 
Pan Tomasz Suchowierski – Wiceprezes Zarządu; 
Pan Marek Bernatek – Wiceprezes Zarządu. 
 
W okresie od 28 lipca 2008 r. do 21 listopada 2008 r.: 
 
Pan Leszek Rodak – Prezes Zarządu; 
Pan Marek Bernatek – Wiceprezes Zarządu. 
 
W okresie od 21 listopada 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.: 
 
Pan Jacek Trybuchowski – Prezes Zarządu; 
Pan Przemysław Poppe – Członek Zarządu; 
Pan Robert Sztuka – Członek Zarządu. 
 
W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 9 marca 2009 r.: 
 
Pan Jacek Trybuchowski – Prezes Zarządu; 
Pan Przemysław Poppe – Członek Zarządu; 
Pan Robert Sztuka – Członek Zarządu. 

 
W okresie od 9 marca 2009 r. do 16 czerwca 2009 r. 
 
Pan Tomasz Morawski – Prezes Zarządu; 
Pan Dariusz Strojewski – Wiceprezes Zarządu.  
 
Na dzień 21 lipca 2009 r.: 
 
Pan  Sylwester Cacek – Prezes Zarządu; 
Pan Tomasz Morawski – Wiceprezes Zarządu; 
Pan Dariusz Strojewski – Wiceprezes Zarządu. 
Pani Iwona Potrykus – Wiceprezes Zarządu; 
Pan Bogdan Bruczko – Wiceprezes Zarządu. 
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Oświadczenie o zgodności skonsolidowanego sprawozdania finansowego  
z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej   
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za dwa lata zakończone 31 grudnia 2008 r. zostało 
sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej („MSSF”) 
wydanymi przez Radę ds. Międzynarodowych Standardów Rachunkowości i zaakceptowanymi przez 
Unię Europejską dla rocznej sprawozdawczości finansowej. 
 
Następujące nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejących standardów są obowiązkowe dla 
Grupy Kapitałowej w okresie dwóch lat zakończonych 31 grudnia 2008 r.: 
 

• KIMSF 11, “ MSSF 2 - Transakcje obejmujące akcje grupy i akcje własne”. Interpretacja ta nie 
ma znaczenia dla Grupy; 

 
PoniŜej przedstawiono opublikowane, ale nieobowiązujące w okresie dwóch lat zakończonych  
31 grudnia 2008 r., nowe standardy oraz zmiany i interpretacje do istniejących standardów, których 
Grupa Kapitałowa nie zastosowała wcześniej: 
 

• Standard MSSF 8 został wydany przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości 
30 listopada 2006 r. i obowiązuje dla okresów rocznych rozpoczynających się z dniem  
1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. MSSF 8 zastępuje MSR 14 „Sprawozdawczość dotycząca 
segmentów działalności”. Standard ten określa nowe wymagania wobec ujawnień informacji 
dotyczących segmentów działalności, a takŜe informacji dotyczących produktów i usług, 
obszarów geograficznych, w których prowadzona jest działalność oraz głównych klientów. 
MSSF 8 wymaga „podejścia zarządczego” do sprawozdawczości o wynikach finansowych 
segmentów działalność. Standard nie będzie miał wpływu na sprawozdanie finansowe Grupy 
Kapitałowej.  

 
• Zmiana do MSR 23 została opublikowana przez Radę Międzynarodowych Standardów 

Rachunkowości 29 marca 2007 r. i obowiązuje dla okresów rocznych rozpoczynających się z 
dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiana odnosi się do podejścia księgowego dla 
kosztów finansowania zewnętrznego, które moŜna bezpośrednio przyporządkować nabyciu, 
budowie lub wytworzeniu składnika aktywów, który wymaga znaczącego okresu czasu 
niezbędnego do przygotowania go do zamierzonego uŜytkowania lub sprzedaŜy. W ramach 
tej zmiany usunięto moŜliwość natychmiastowego rozpoznania tych kosztów w rachunku 
zysków i strat okresu, w którym je poniesiono. Zgodnie z nowym wymogiem Standardu koszty 
te powinny być kapitalizowane. Zastosowanie zmian w MSR 23 nie będzie miało istotnego 
wpływu na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej. 

 
• Zmieniony MSR 1 został opublikowany przez Radę Międzynarodowych Standardów 

Rachunkowości 6 września 2007 r. i obowiązuje dla okresów rocznych rozpoczynających się z 
dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany dotyczą głównie kwestii 
prezentacyjnych w zakresie zmian kapitałów własnych i miały na celu poprawę zdolności 
uŜytkowników sprawozdań finansowych do analizy i porównań informacji w nich zawartych. 
Zarząd jest w trakcie oceny wpływu zmiany standardu na sprawozdania finansowe Grupy 
Kapitałowej. 

 
• Zmieniony MSSF 3 został opublikowany przez Radę Międzynarodowych Standardów 

Rachunkowości 10 stycznia 2008 r. i obowiązuje prospektywnie dla połączeń jednostek 
gospodarczych z datą nabycia przypadającą na 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Wprowadzone 
zmiany zawierają moŜliwość wyboru ujęcia udziałów mniejszości albo według wartości 
godziwej albo ich udziału w wartości godziwej zidentyfikowanych aktywów netto, 
przeszacowanie dotychczas posiadanych w nabytej jednostce udziałów do wartości godziwej 
z odniesieniem róŜnicy do rachunku zysków i strat oraz dodatkowe wytyczne dla 
zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztów transakcji, jako koszt okresu, w 
który został on poniesiony. Aktualizacja moŜe będzie miała wpływu na przyszłe sprawozdanie 
finansowe Grupy Kapitałowej. 
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• Zmieniony MSR 27 został opublikowany przez Radę Międzynarodowych Standardów 
Rachunkowości 10 stycznia 2008 r. i obowiązuje dla okresów rocznych rozpoczynających się 
z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z 
udziałowcami mniejszościowymi były ujmowane bezpośrednio w kapitale, o ile zachowana jest 
kontrola nad jednostką przez dotychczasową Jednostkę Dominującą. Standard równieŜ 
uszczegóławia sposób ujęcia w przypadku utraty kontroli nad jednostką zaleŜną, tzn. wymaga 
przeszacowania pozostałych udziałów do wartości godziwej i ujęcie róŜnicy w rachunku 
zysków i strat. Grupa Kapitałowa zastosuje zmiany do MSR 27 prospektywnie dla transakcji 
dokonanych od 1 stycznia 2010 r. 

 
• Zmiana do MSSF 2 została opublikowany przez Radę Międzynarodowych Standardów 

Rachunkowości 17 stycznia 2008 r. i obowiązuje dla okresów rocznych rozpoczynających się 
z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiana do Standardu dotyczy dwóch kwestii: 
wyjaśnia, Ŝe warunkami nabycia uprawnień są tylko warunek świadczenia usługi oraz 
warunek związany z wynikami operacyjnymi jednostki. Pozostałe cechy programu płatności w 
formie akcji nie są uznawane jako warunki nabycia uprawnień. Standard wyjaśnia, Ŝe ujęcie 
księgowe anulowania programu przez jednostkę lub inną stronę transakcji powinno być takie 
samo. Zarząd jest w trakcie oceny wpływu zmiany standardu na sprawozdanie finansowe 
Grupy Kapitałowej. 

 
• Zmiany do MSR 32 i MSR 1 zostały opublikowane przez Radę Międzynarodowych 

Standardów Rachunkowości 14 lutego 2008 r. i obowiązują dla okresów rocznych 
rozpoczynających się z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiany odnoszą się do 
podejścia księgowego dla niektórych instrumentów finansowych, które charakteryzują się 
podobieństwem do instrumentów kapitałowych, ale są klasyfikowane jako zobowiązania 
finansowe. Zgodnie z nowym wymogiem Standardu instrumenty finansowe, takie jak 
instrumenty finansowe z opcją sprzedaŜy oraz instrumenty, które nakładają na Grupę 
obowiązek wypłaty udziału w aktywach netto tylko w przypadku likwidacji Grupę, po spełnieniu 
określonych warunków, są prezentowane jako kapitał własny. Zarząd jest w trakcie oceny 
wpływu zmiany standardu na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej. 

 
• Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 zostały opublikowane przez Radę Międzynarodowych 

Standardów Rachunkowości 22 maja 2008 r. i obowiązuje dla okresów rocznych 
rozpoczynających się z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiany pozwalają na 
zastosowanie jako „domniemany koszt” albo wartość godziwą albo wartość bilansową 
ustaloną według dotychczasowych zasad rachunkowości dla jednostek zaleŜnych, 
stowarzyszonych oraz współzaleŜny w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Ponadto 
wyeliminowano definicję metody kosztowej i zastąpiono zasadą rozpoznania przychodu w 
związku z otrzymanymi dywidendami w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Zarząd jest 
w trakcie oceny wpływu zmiany standardu na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej. 

 
• Ulepszenia w Międzynarodowych Standardach Sprawozdawczości Finansowej – zbiór zmian 

do Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej (MSSF 1, MSSF 5, MSSF 
7, MSR 1, MSR 16, MSR 19, MSR 20, MSR 23, MSR 27, MSR 28, MSR 29, MSR 31, MSR 
32, MSR 36, MSR 38, MSR 39, MSR 40, MSR 41), obowiązujących dla okresów rocznych 
rozpoczynających się z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zarząd jest w trakcie oceny 
wpływu zmian standardów na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej. 

 
• Interpretacja KIMSF 12 „Porozumienie o świadczeniu usług publicznych” została wydana 

przez Komitet ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości Finansowej w dniu 30 
listopada 2006 r. i obowiązuje dla okresów rocznych rozpoczynających się z dniem 29 marca 
2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie zastosowania 
istniejących standardów przez podmioty uczestniczące w umowach koncesji na usługi między 
sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy umów, w których zlecający kontroluje 
to, jakie usługi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu świadczy te usługi i za 
jaką cenę. Zarząd jest w trakcie oceny wpływu KIMSF 12 na sprawozdanie finansowe Grupy 
Kapitałowej. 
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• Interpretacja KIMSF 13 została wydana przez Komitet ds. Interpretacji Międzynarodowej 
Sprawozdawczości Finansowej w dniu 28 czerwca 2007 r. i obowiązuje dla okresów rocznych 
rozpoczynających się z dniem 1 lipca 2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera 
wytyczne w zakresie ujęcia księgowego transakcji wynikających z wdroŜonych przez 
jednostkę programów lojalnościowych dla swoich klientów takich jak np. karty lojalnościowe 
czy programy punktowe. W szczególności, KIMSF 13 wskazuje prawidłowy sposób ujęcia 
zobowiązań wynikających z konieczności dostarczenia darmowych lub po obniŜonych cenach 
produktów bądź usług klientom realizującym uzyskane przez siebie „punkty”. Zarząd jest w 
trakcie oceny wpływu KIMSF 13 na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej. 

 
• Interpretacja KIMSF 14 została wydana przez Komitet ds. Interpretacji Międzynarodowej 

Sprawozdawczości Finansowej w dniu 9 lipca 2007 r. i obowiązuje dla okresów rocznych 
rozpoczynających się z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera 
ogólne wytyczne jak zgodnie z MSR 19 naleŜy dokonać oceny pułapu dla nadwyŜki wartości 
godziwej aktywów programu ponad bieŜącą wartość zobowiązania z tytułu programu 
określonych świadczeń, która moŜe być rozpoznana jako aktywo. Ponadto, KIMSF 14 
objaśnia, w jaki sposób statutowe lub umowne wymogi w zakresie minimalnego finansowania 
mogą wpływać na wysokość aktywa lub zobowiązania z tytułu programu określonych 
świadczeń. Zarząd jest w trakcie oceny wpływu KIMSF 14 na sprawozdanie finansowe Grupy 
Kapitałowej. 

 
• Interpretacja KIMSF 15 została wydana przez Komitet ds. Interpretacji Międzynarodowej 

Sprawozdawczości Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowiązuje dla okresów rocznych 
rozpoczynających się z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera 
ogólne wytyczne jak naleŜy dokonać oceny umowy o usługi budowlane, aby określić, czy jej 
skutki powinny być prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o 
usługę budowlaną czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazuje, w którym 
momencie naleŜy rozpoznać przychód z tytułu wykonania usługi budowlanej. Zarząd jest w 
trakcie oceny wpływu KIMSF 15 na sprawozdanie finansowe Grupy kapitałowej. 

 
• Interpretacja KIMSF 16 została wydana przez Komitet ds. Interpretacji Międzynarodowej 

Sprawozdawczości Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowiązuje dla okresów rocznych 
rozpoczynających się z dniem 1 października 2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera 
ogólne wytyczne dotyczące określenia, czy istnieje ryzyko zmian kursów walutowych w 
zakresie waluty funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty prezentacji na potrzeby 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostki Dominującej. Ponadto, KIMSF 16 
objaśnia, która jednostka w grupie kapitałowej moŜe wykazać instrument zabezpieczający w 
ramach zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkę zagraniczną, a w szczególności czy 
Jednostka Dominująca utrzymująca inwestycję netto w jednostkę zagraniczną musi 
utrzymywać takŜe instrument zabezpieczający. KIMSF 16 objaśnia takŜe, jak jednostka 
powinna określać kwoty podlegające reklasyfikacji z kapitału własnego do rachunku zysków i 
strat dla zarówno instrumentu zabezpieczającego, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka 
zbywa inwestycję.  Zarząd jest w trakcie oceny wpływu KIMSF 16 na sprawozdanie finansowe 
Grupy Kapitałowej. 

 
• Interpretacja KIMSF 17 została wydana przez Komitet ds. Interpretacji Międzynarodowej 

Sprawozdawczości Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowiązuje dla okresów rocznych 
rozpoczynających się z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera 
wytyczne w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujęcia róŜnicy 
pomiędzy wartością dywidendy a wartością bilansową dystrybuowanych aktywów. Zarząd jest 
w trakcie oceny wpływu KIMSF 17 na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej. 

 
• Interpretacja KIMSF 18 została wydana przez Komitet ds. Interpretacji Międzynarodowej 

Sprawozdawczości Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obowiązuje dla okresów rocznych 
rozpoczynających się z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera 
wytyczne zakresie ujęcia przeniesienia aktywów od klientów, mianowicie, sytuacje, w których 
spełniona jest definicja aktywa, identyfikację oddzielnie identyfikowalnych usług 
(świadczonych usług w zamian za przeniesione aktywo), ujęcie przychodu i ujęcie środków 
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pienięŜnych uzyskanych od klientów. Zarząd jest w trakcie oceny wpływu KIMSF 18 na 
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej. 

 
• Zmiany do MSR 39 „Kryteria uznania za pozycję zabezpieczaną” zostały opublikowane przez 

Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości 31 lipca 2008 r. i obowiązują dla 
okresów rocznych rozpoczynających się z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmiany 
zawierają wyjaśnienie jak naleŜy w szczególnych okolicznościach stosować zasady 
określające, czy zabezpieczane ryzyko lub część przepływów pienięŜnych spełniają kryteria 
uznania za pozycję zabezpieczaną. Wprowadzono zakaz wyznaczania inflacji jako moŜliwego 
do zabezpieczenia komponentu instrumentu dłuŜnego o stałej stopie procentowej. Zmiany 
zabraniają takŜe włączania wartości czasowej do jednostronnie zabezpieczanego ryzyka, gdy 
opcje traktuje się jako instrument zabezpieczający. Zarząd jest w trakcie oceny wpływu MSR 
39 na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej. 

 
• Zmiany do KIMSF 9 i MSSF 7 „Instrumenty wbudowane” zostały opublikowane przez Radę 

Międzynarodowych Standardów Rachunkowości 12 marca 2009 r. i obowiązują dla okresów 
rocznych zakończonych 30 czerwca 2009 r. lub po tej dacie. Zmiany precyzują zmiany do 
MSSF 7 i MSR 39 wydane w październiku 2008 r. w zakresie instrumentów wbudowanych. 
Zmiany uściślają, Ŝe w ramach reklasyfikacji aktywa finansowego z kategorii wycenianych w 
wartości godziwej przez rachunek zysków i strat wszystkie instrumenty wbudowane muszą 
zostać ocenione i, jeŜeli to konieczne, odrębnie zaprezentowane w sprawozdaniu 
finansowym. Zarząd jest w trakcie oceny wpływu KIMSF 9 oraz  MSSF 7 na sprawozdanie 
finansowe Grupy Kapitałowej. 

 
• Zmiany do MSSF 7 „Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji” zostały opublikowane 

przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości 5 marca 2009 r. i obowiązują od 
dnia 1 stycznia 2009 r. Zmiany wprowadzają trzystopniową hierarchię na potrzeby ujawniania 
wyceny wartości godziwej oraz wymóg zamieszczania dodatkowych ujawnień dotyczących 
względnej wiarygodności wyceny wartości godziwej. Ponadto zmiany wyjaśniają i rozszerzają 
istniejące wcześniej wymagania w zakresie ujawnień dotyczących ryzyka płynności. Zarząd 
jest w trakcie oceny wpływu MSSF 7 na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej. 

 
• Ulepszenia w Międzynarodowych Standardach Sprawozdawczości Finansowej – zbiór zmian 

do 12 Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej, obowiązujących dla 
okresów rocznych rozpoczynających się z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zarząd 
jest w trakcie oceny wpływu zmian standardów na sprawozdanie finansowe Grupy 
Kapitałowej. Ulepszenia nie zostały zaakceptowane przez UE. 

 
Następujące standardy i interpretacje nie zostały zaakceptowane przez UE na dzień sporządzenia 
niniejszego sprawozdania finansowego: MSSF 3 (aktualizacja), MSR 27 (aktualizacja), zmiany do 
MSR 39 z lipca 2008, zmiany do MSSF 7 z marca 2009, zmiany do KIMSF 9 i MSSF 7 z marca 2009, 
KIMSF 14, KIMSF 15, KIMSF 16, KIMSF 17 i KIMSF 18. 
 
 
2. Zasady sporządzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
 
Walutą prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest złoty polski, 
natomiast walutą funkcjonalną są waluty narodowe poszczególnych krajów, w których działają spółki 
wchodzące do konsolidacji. W sprawozdaniu prezentowane są dane w zaokrągleniu do tysiąca 
złotych. 
 
Jednostka Dominująca sporządza równieŜ jednostkowe sprawozdanie finansowe. Dla pełnego obrazu 
sytuacji finansowej jednostki, oba sprawozdania powinny być czytane łącznie. 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przygotowano w oparciu o konwencję kosztu historycznego, 
za wyjątkiem aktywów wykazywanych według wartości godziwej przez wynik finansowy.  
 
Sporządzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjęcia 
przez Zarząd określonych załoŜeń, dokonania ocen i szacunków, które mają odzwierciedlenie w 
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stosowanej polityce rachunkowości oraz w wykazywanych w sprawozdaniu finansowym wartościach 
aktywów oraz pasywów, przychodów oraz kosztów. Wyniki szacunków oraz związanych z nimi 
załoŜeń będących rezultatem doświadczenia oraz róŜnorodnych czynników uwaŜanych za 
uzasadnione w danych okolicznościach są podstawą dokonywania oceny wartości składników 
aktywów oraz zobowiązań, które nie wynikają wprost z innych źródeł. Rzeczywiste wyniki finansowe 
mogą się róŜnić od przyjętych szacunków. 
 
Rodzaje ryzyka finansowego są rozpoznawane przez Grupę Kapitałową i ujawniane w informacji 
dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W zaleŜności od oceny Zarządu, opartej 
na analizie sytuacji majątkowej i makroekonomicznej Grupy Kapitałowej, Zarząd podejmuje 
odpowiednie kroki w celu zabezpieczenia przed danym rodzajem ryzyka finansowego lub decyduje o 
rezydualnym charakterze ryzyka. Podejście do ryzyka finansowego oraz powody zastosowania danej 
koncepcji są ujawniane w informacji finansowej do sprawozdania finansowego. 
 
Szacunki oraz będące ich podstawą załoŜenia są poddawane bieŜącej weryfikacji. Korekta szacunków 
księgowych jest rozpoznawana w okresie, w którym została dokonana pod warunkiem, Ŝe dotyczy 
tylko tego okresu, lub w okresie, w którym została dokonana oraz w okresach przyszłych, jeśli dotyczy 
zarówno bieŜącego jak i przyszłych okresów. 
 
Zasady rachunkowości opisane poniŜej stosowane były w sposób ciągły we wszystkich okresach 
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. 
 
Zasady konsolidacji 
 
Jednostki zaleŜne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu 
do których Grupa ma zdolność kierowania ich polityką finansową i operacyjną, co zwykle towarzyszy 
posiadaniu większości ogólnej liczby głosów w organach stanowiących. Przy dokonywaniu oceny, czy 
Grupa kontroluje daną jednostkę, uwzględnia się istnienie i wpływ potencjalnych praw głosu, które w 
danej chwili moŜna zrealizować lub zamienić. Jednostki zaleŜne podlegają pełnej konsolidacji od dnia 
przejęcia nad nimi kontroli przez Grupę. Przestaje się je konsolidować z dniem ustania kontroli. 
 
Nabycie jednostek zaleŜnych przez Grupę rozlicza się metodą nabycia. Koszt nabycia ustala się jako 
wartość godziwą przekazanych aktywów, wyemitowanych instrumentów kapitałowych oraz 
zobowiązań zaciągniętych lub przejętych na dzień wymiany – powiększoną o koszty bezpośrednio 
związane z nabyciem. MoŜliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa oraz zobowiązania i zobowiązania 
warunkowe przejęte w ramach połączenia jednostek gospodarczych wycenia się początkowo według 
ich wartości godziwej na dzień przejęcia, niezaleŜnie od wielkości ewentualnych udziałów mniejszości. 
NadwyŜkę kosztu nabycia nad wartością godziwą udziału Grupy w moŜliwych do zidentyfikowania 
przejętych aktywach netto ujmuje się jako wartość firmy. JeŜeli koszt przejęcia jest niŜszy od wartości 
godziwej aktywów netto przejętej jednostki zaleŜne, róŜnicę ujmuje się bezpośrednio w rachunku 
zysków i strat. 
 
Eliminowane są przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiędzy 
spółkami Grupy. Eliminacji podlegają równieŜ niezrealizowane straty. Tam, gdzie było to konieczne, 
zasady rachunkowości stosowane przez jednostki zaleŜne zostały zmienione dla zapewnienia 
zgodności z zasadami rachunkowości stosowanymi przez Grupę. 
 
Sprawozdania finansowe jednostek działających za granicą 
 
Wynik finansowy oraz sytuację majątkową wszystkich podmiotów zaleŜnych, których waluta 
funkcjonalna jest inna niŜ waluta prezentacji, przelicza się na inną walutę prezentacji z zastosowaniem 
następujących procedur: 
 

• aktywa i pasywa, w tym wartość firmy oraz korekty doprowadzające do wartości godziwej 
dokonane w trakcie konsolidacji przeliczane są po kursie zamknięcia na dzień bilansowy; 

• przychody i koszty jednostek działających za granicą przeliczane są po średnim kursie 
wymiany w danym okresie, co odpowiada w przybliŜeniu przeliczeniu po kursach wymiany na 
dzień zawarcia transakcji;  

• wszystkie wynikające stąd róŜnice kursowe ujmuje się w oddzielnej pozycji kapitału własnego.  
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W momencie zbycia jednostek, róŜnice kursowe ujmuje się w rachunku zysków i strat. 
 
RóŜnice kursowe powstałe na wycenie inwestycji netto ujmuje się w kapitale własnym. 
 
Waluta funkcjonalna Ŝadnego z podmiotów zaleŜnych nie była na dni 31 grudnia 2008 r. oraz 31 
grudnia 2007 r. walutą gospodarki hiperinflacyjnej. 
 
ZałoŜenie kontynuacji działalności 
 
Informacje zawarte poniŜej naleŜy czytać łącznie z Notą 31, opisującą istotne zdarzenia po dacie 
bilansowej. 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za dwa lata zakończone 31 grudnia 2008 r. zostało 
sporządzone przy załoŜeniu kontynuowania działalności gospodarczej przez Grupę w dającej się 
przewidzieć przyszłości, co zakłada realizację aktywów i zobowiązań w ramach standardowej bieŜącej 
działalności Grupy.  
 
Na dzień 31 grudnia 2008 r. bilans Jednostki Dominującej wykazywał ujemną wartość kapitałów 
własnych w wysokości minus 81 531 tysięcy złotych, będącą wynikiem znaczącej straty netto 
poniesionej przez Jednostkę Dominującą w 2008 r. w wysokości 78 358 tysięcy złotych. Strata netto 
była głównie wynikiem następujących zdarzeń (nota 6, nota 8 i nota 9):  
 

• Utworzenia odpisu aktualizującego środki trwałe (aktywa restauracyjne) oraz wartości 
niematerialne (znaki towarowe) w wysokości 35.956 tysięcy złotych, będącego efektem  
przewidywanych ujemnych wyników w niektórych restauracjach (głównie Chłopskie Jadło) w 
dającej się przewidzieć przyszłości; 

• Utworzenia rezerwy związanej z wyjściem z rynku węgierskiego oraz odpisem aktualizującym 
związany z tym rynkiem aktywa (3.938 tysięcy złotych), jak równieŜ odpisem aktualizującym 
aktywa restauracyjne w Republice Czeskiej (2.135 tysięcy złotych), obydwu będących efektem 
słabego wyniku na działalności operacyjnej; 

• Utworzenia odpisu aktualizującego dotyczącego inwestycji w toku (Capex) w wysokości 6.856 
tysięcy złotych; 

• Utworzenia rezerwy na naleŜności, głównie od franczyzobiorców w wysokości 10.973 tysięcy 
złotych; 

• Utworzenia rezerwy na koszty i odpisów aktualizacyjnych w odniesieniu do poczynionych 
inwestycji związane z rozwiązaniem umów najmu w lokalach wynajętych przez Jednostkę 
Dominującą w 2008 r., w których Jednostka Dominująca nie będzie prowadziła restauracji z 
powodów ekonomicznych, w kwocie 7.748 tys. zł.  

• Niezrealizowanej straty na opcjach w wysokości 8.781 tysięcy złotych. 
 
W ostatnim kwartale 2008 r. Jednostka Dominująca doświadczyła szeregu problemów związanych z 
płynnością wynikających ze spadku wolumenu sprzedaŜy, brakiem skutecznej moŜliwości bieŜącego 
finansowania prowadzonej działalności oraz spłaty zobowiązań z tytułu kredytów bankowych, jak 
równieŜ problemami związanymi ze ściąganiem naleŜności z tytułu opłat franczyzowych. 
 
W konsekwencji, w dniu 17 lutego 2009 r., w związku z brakiem moŜliwości regulowania bieŜących 
zobowiązań finansowych, w tym zobowiązań z tytułu opłat czynszowych w lokalizacjach, w których 
Grupa prowadzi restauracje (bezpośrednio lub przez spółki zaleŜne), zbliŜającymi się terminami 
wymagalności zobowiązań kredytowych oraz zobowiązań z tytułu zawartych walutowych kontraktów 
terminowych, Zarząd Jednostki Dominującej złoŜył wniosek o upadłość.  
 
Odpowiednio dnia 27 i 26 lutego 2009 r., bezpośrednim skutkiem złoŜenia wniosku o upadłość było 
wypowiedzenie umów kredytowych przez Bank Powszechna Kasa Oszczędności Bank Polski S.A. 
(PKO BP S.A.) oraz ING Bank Śląski S.A. wraz z wezwaniem do dokonania spłaty całego 
zobowiązania. Szczegóły wartości zobowiązań kredytowych na dzień 31 grudnia 2008 r. opisano w 
Nocie 19. 
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Jednocześnie Jednostka Dominująca otrzymała wezwanie do uregulowania zobowiązań wobec PKO 
BP S.A. wynikających z zawartych juŜ transakcji w ramach walutowej transakcji zamiany stóp 
procentowych CIRS z dnia 8 sierpnia 2008 roku. Ponadto rozwiązaniu uległa umowa na opcję 
walutową zawartą z ING Bank Śląski S.A. W odniesieniu do kontraktu CIRS oraz kontraktów 
terminowych Jednostka Dominująca nie dokonała płatności po otrzymaniu wezwań. Szczegóły 
dotyczące wartości zobowiązań z tytułu zawartych kontraktów terminowych na dzień 31 grudnia 2008 
r. opisano w Nocie 20. 
 
Zmiany w akcjonariacie 
 
W okresie od 6 marca 2009 r. do 8 kwietnia 2009 r. zmianie uległ skład Akcjonariatu, Rady Nadzorczej 
oraz Zarządu Jednostki Dominującej. Szczegółowe informacje dotyczące powyŜszych zmian znajdują 
się w nocie 1. 
 
Restrukturyzacja kredytów bankowych oraz nowa poŜyczka podporządkowana 
 
W dniu 10 kwietnia 2009 r. Sfinks Polska S.A. zawarł umowę poŜyczki z akcjonariuszem Jednostki 
Dominującej, Panem Sylwestrem Cackiem (przez spółkę OrsNet Spółka z o.o.). Przedmiotem umowy 
było udzielenie Sfinks Polska S.A. poŜyczki podporządkowanej w kwocie 30.000 tys. zł. Środki  
z poŜyczki zostały przeznaczone na spłatę zobowiązań Jednostki Dominującej oraz na finansowanie 
majątku obrotowego. Oprocentowanie poŜyczki odpowiada warunkom przyjętym dla tego rodzaju 
umów na rynku. Szczegóły opisano w nocie 19.  
Spłata poŜyczki wraz z naleŜnymi odsetkami nastąpi w terminie 30 dni od spłaty ostatniego  
z zobowiązań Jednostki Dominującej wynikających z umów restrukturyzacyjnych zawartych z ING 
Bank Śląski S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A. i PKO BP S.A. (zwanych dalej łącznie „Bankami”),  
tj. 30 kwietnia 2015 r. PoŜyczka moŜe stać się wymagalna i zostanie spłacona przez Jednostkę 
Dominującą w terminie wcześniejszym w przypadku gdy: 
 

• Sfinks Polska S.A. dokona podwyŜszenia kapitału zakładowego, a środki pienięŜne uzyskane 
z tytułu obejmowania przez akcjonariuszy akcji nowej emisji przeznaczy na spłatę poŜyczki; 

• PoŜyczkodawca obejmie akcje nowej emisji w ramach podwyŜszenia kapitału zakładowego 
Jednostki Dominującej. 

 
W wyniku zawarcia umów restrukturyzacyjnych z bankami finansującymi Jednostka Dominująca 
osiągnęła następujące warunki: 
  

• Umowa restrukturyzacyjna z ING Bank S.A. została zawarta na okres do dnia 31 marca 2015 
r. Spłata zadłuŜenia będzie następować po upływie rocznej karencji, począwszy od roku 2010, 
w ratach rosnących, z których ostatnia będzie płatna w dniu 31 marca 2015 r. Łączna kwota 
zadłuŜenia Sfinks Polska S.A wobec ING Bank Śląski S.A., uwzględniająca kapitał i odsetki 
umowne naliczone do dnia podpisania umowy restrukturyzacyjnej według stanu na dzień 7 
kwietnia 2009 r. wynosiła ogółem 58.562 tys. zł. Kwota ta moŜe ulec powiększeniu  
o ewentualne przyszłe roszczenia Banku z tytułu gwarancji wystawionych w ramach umowy  
o linię gwarancyjną z dnia 17 lipca 2008 r.  

 
• Sfinks Polska S.A. zawarł Aneks nr 3 do umowy o limit wierzytelności z dnia 24 lipca 2007 r.  

z Raiffeisen Bank Polska S.A. W związku z zawarciem Aneksu Bank wycofał oświadczenie  
o wypowiedzeniu umowy złoŜone w dniu 24 lutego 2009 r. Jednostka Dominująca jest 
zobowiązana spłacić łączne zadłuŜenie z tytułu przyznanego kredytu wraz z odsetkami  
w wysokości 9.239 tys. zł po upływie rocznej karencji w ratach narastających, na zakończenie 
kaŜdego miesiąca. Ostatni termin spłaty upływa w dniu 31 marca 2014 r.  

 
• Sfinks Polska S.A. zawarł umowę restrukturyzacyjną z PKO BP S.A. w dniu 10 kwietnia 2009 

r. określającą zasady spłaty wszystkich wymagalnych zobowiązań Sfinks Polska S.A. wobec 
banku. Łączna kwota zadłuŜenia Sfinks Polska S.A wobec PKO BP S.A., uwzględniająca 
kapitał, odsetki zapadłe i odsetki karne według stanu na dzień 7 kwietnia 2009 r. wynosiła 
ogółem 34.943 tys. Zł. Dług moŜe zostać powiększony o ewentualne przyszłe roszczenia 
Banku z tytułu gwarancji wystawionych w ramach umowy ramowej o udzielanie gwarancji 
bankowych z dnia 29 lipca 2008 r. Umowa restrukturyzacyjna została zawarta na okres  
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do dnia 31 marca 2015 r. Spłata zadłuŜenia będzie następować po upływie rocznej karencji, 
począwszy od roku 2010, w ratach narastających, z których ostatnia będzie płatna w dniu 31 
marca 2015 r.  

 
W dniu 23 kwietnia 2009 r. zostało wydane postanowienia Sądu Rejonowego w Łodzi, XIV Wydział 
Gospodarczy o umorzeniu postępowania w sprawie o ogłoszenie upadłości Sfinks Polska S.A.  
z moŜliwością zawarcia układu. Podstawą do wydania przez Sąd przedmiotowego postanowienia jest 
ustanie przesłanek do ogłoszenia upadłości Jednostki Dominującej, wynikające z: 

• podpisania z bankami ING Bank Śląski S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A. i PKO BP S.A. 
umów restrukturyzacyjnych w zakresie ustalenia zasad spłaty wszystkich zobowiązań 
wymagalnych od Jednostki Dominującej przez banki; 

• pozyskania przez Jednostkę Dominującą środków finansowych na spłatę wymagalnych 
zobowiązań i finansowanie bieŜącej działalności gospodarczej w formie poŜyczki 
podporządkowanej. 

 
Plany restrukturyzacyjne na przyszłość 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za dwa lata zakończone 31 grudnia 2008 r. zostało 
sporządzone przy załoŜeniu kontynuowania działalności gospodarczej przez Grupę w dającej się 
przewidzieć przyszłości, co zakłada realizację aktywów i zobowiązań w ramach bieŜącej działalności 
Grupy.  
 
W opinii Zarządu nadal istnieje istotna niepewność dotycząca załoŜenia kontynuowania działalności. 
MoŜliwość kontynuowania działalności przez Grupę będzie zaleŜała od skutecznego wprowadzenia 
szeregu działań w celu zrefinansowania poŜyczki od pana Cacka (w wysokości 30.000 tys. zł), albo 
przez pozyskanie nowych środków na jej spłatę albo zamianę poŜyczki na kapitał, jak równieŜ 
podniesienie efektywności funkcjonowania istniejących restauracji oraz dalszego rozwoju sieci. 
Działania te są równieŜ uzaleŜnione od zarówno światowych, jak i krajowych warunków 
ekonomicznych związanych z aktywnością rynku kapitałowego oraz wydatków na konsumpcję. 
 
Planowane działania dotyczą pozyskania kapitału w formie emisji akcji celem spłacenia poŜyczki lub 
zamiany poŜyczki od pana Cacka na akcje. 
 
PowyŜsze działanie zapewni odpowiednią strukturę finansowania w średnim okresie, w celu 
umoŜliwienia Jednostce Dominującej i Grupie działań restrukturyzacyjnych, w tym: 
 

• Odwrócenia trendu spadku zysków ze sprzedaŜy w sieci restauracji, poprzez zwiększenie ich 
przychodów i/lub ograniczenie kosztów; 

• Przegląd i restrukturyzacja sieci posiadanych restauracji, ze szczególnym naciskiem  
na inwestycje zagraniczne (sieć Chłopskie Jadło oraz inwestycje w restauracje w trakcie 
budowy lub planowane); 

• Rozwój sieci własnych marek, ze szczególnym naciskiem na markę Wook; 
• Łączenie sieci restauracji funkcjonujących w ramach grupy w jeden podmiot prawny albo 

pogrupowanie poszczególnych marek w oddzielne spółki; 
• Uzyskania przez emitenta dostępu do finansowania (w formie długu lub kapitałów własnych) 

wystarczającego na finansowanie działalności bieŜącej oraz rozwój sieci restauracji.  
 
Zobowiązania wynikające z przepisów prawa w związku z sytuacją na dzień bilansowy  
 
Na dzień 31 grudnia 2008 r. bilans Jednostki Dominującej wykazywał ujemną wartość kapitałów 
własnych. Taki stan rzeczy zobowiązuje Zarząd Jednostki Dominującej do niezwłocznego: 

• zwołania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, w celu powzięcia uchwały co do dalszego 
istnienia Jednostki Dominującej, zgodnie z dyspozycją zawartą art. 397 Kodeksu spółek 
handlowych, 

• złoŜenia wniosku o ogłoszenie upadłości, zgodnie z przepisami ustawy Prawo upadłościowe i 
naprawcze art. 21, w związku z art. 11 ust. 2. 
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Zdaniem Zarządu Jednostki Dominującej, na dzień sporządzenia sprawozdania, nie istnieją znaczące 
przesłanki przeciwko załoŜeniu o moŜliwości kontynuowania działalności, a w szczególności nie 
istnieją okoliczności, które uzasadniałyby ponowne złoŜenie wniosku o upadłość. Ten pogląd jest 
poparty decyzją Sądu Rejonowego w Łodzi z dnia 23 kwietnia 2009 r. o umorzeniu postępowania  
w sprawie o ogłoszenie upadłości Sfinks Polska S.A. z moŜliwością zawarcia układu.  
 
W dniu 30 czerwca 2009 roku odbyło się Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, które 
zatwierdziło sprawozdanie finansowe Sfinks Polska S.A. i sprawozdanie skonsolidowane Grupy 
Kapitałowej Sfinks Polska za rok 2008. „ 
 
Uchwałą nr 14, stosownie do Art. 397 Kodeksu spółek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie 
Akcjonariuszy Sfinks Polska S.A. postanowiło o dalszym istnieniu Spółki.” 
 
Wybrane zasady rachunkowości 
 
Rzeczowe aktywa trwałe 
 
Rzeczowe aktywa trwałe wykazane są w bilansie w wartości początkowej pomniejszonej w kolejnych 
okresach o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytułu utraty wartości. 
 
Koszty finansowania zewnętrznego bezpośrednio związanego z nabyciem lub wytworzeniem 
składników majątku wymagających dłuŜszego okresu czasu, aby mogły być zdatne do uŜytkowania 
lub odsprzedaŜy, są doliczane do kosztów wytworzenia takich środków trwałych, aŜ do momentu 
oddania tych środków trwałych do uŜytkowania.  
 
Amortyzację wylicza się dla wszystkich środków trwałych, z pominięciem gruntów oraz środków 
trwałych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatności tych środków, uŜywając 
metody liniowej. 
 
Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego są amortyzowane przez okres ich 
ekonomicznej uŜyteczności, odpowiednio jak aktywa własne. 
 
Zyski lub straty wynikłe ze sprzedaŜy / likwidacji lub zaprzestania uŜytkowania środków trwałych są 
określane jako róŜnica pomiędzy przychodami ze sprzedaŜy a wartością netto tych środków trwałych 
i są ujmowane w rachunku zysków i strat.  
 
Wartości niematerialne 
 
Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje się w wysokości kosztów poniesionych 
na zakup i przygotowanie do uŜywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt 
odpisuje się przez szacowany okres uŜytkowania. Średni okres uŜytkowania oprogramowania 
komputerowego wynosi 5 lat. 
 
Znak towarowy jest traktowany jako wartość niematerialna o nieokreślonym okresie uŜytkowania i w 
związku z tym, od tego składnika nie dokonuje się odpisów amortyzacyjnych. W kaŜdym okresie 
sprawozdawczym następuje weryfikacja okresu uŜytkowania, w celu ustalenia, czy zdarzenia i 
okoliczności nadal potwierdzają ocenę, Ŝe okres uŜytkowania tego składnika nadal jest nieokreślony. 
 
Umowy wniesione aportem aktywuje się w wartościach rzeczywiście wniesionych pomniejszonych 
o wartości amortyzacji dokonywanej przez okres obowiązywania umów. 
 
Utrata wartości 
 
Na kaŜdy dzień bilansowy Grupa dokonuje przeglądu wartości netto składników majątku trwałego 
w celu stwierdzenia, czy nie występują przesłanki wskazujące na moŜliwość utraty ich wartości. 
W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przesłanek, szacowana jest wartość odzyskiwalna 
danego składnika aktywów, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytułu. W sytuacji, gdy 
składnik aktywów nie generuje przepływów pienięŜnych, które są w znacznym stopniu niezaleŜnymi 
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od przepływów generowanych przez inne aktywa, analizę przeprowadza się dla grupy aktywów 
generujących przepływy pienięŜne, do której naleŜy dany składnik aktywów. 
 
Uznaje się, Ŝe najmniejszym moŜliwym do zidentyfikowania ośrodkiem generującym przepływy 
pienięŜne jest pojedyncza restauracja. 
 
W przypadku wartości niematerialnych o nieokreślonym okresie uŜytkowania, test na utratę wartości 
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy występują przesłanki wskazujące na moŜliwość 
wystąpienia utraty wartości.  
 
Wartość odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyŜsza z dwóch wartości: wartości godziwej 
pomniejszonej o koszty sprzedaŜy lub wartości uŜytkowej. Ta ostatnia wartość odpowiada wartości 
bieŜącej szacunku przyszłych przepływów pienięŜnych zdyskontowanych przy uŜyciu stopy dyskonta 
uwzględniającej aktualną rynkową wartość pieniądza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego 
składnika aktywów.  
 
JeŜeli wartość odzyskiwalna jest niŜsza od wartości księgowej netto składnika aktywów (lub grupy 
aktywów), wartość księgowa jest pomniejszana do wartości odzyskiwalnej. Strata z tytułu utraty 
wartości jest ujmowana jako koszt w okresie, w którym wystąpiła, za wyjątkiem sytuacji gdy składnik 
aktywów ujmowany był w wartości przeszacowanej (wówczas utrata wartości traktowana jest jako 
obniŜenie wcześniejszego przeszacowania).  
 
W momencie gdy utrata wartości ulega następnie odwróceniu, wartość netto składnika aktywów (lub 
grupy aktywów) zwiększana jest do nowej szacowanej wartości odzyskiwalnej, nie wyŜszej jednak  
od wartości netto tego składnika aktywów jaka byłaby ustalona, gdyby utrata wartości nie została 
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrócenie utraty wartości ujmowane jest w przychodach, o ile 
składnik aktywów nie podlegał wcześniej przeszacowaniu – w takim przypadku, odwrócenie utraty 
wartości odnoszone jest na kapitał z aktualizacji wyceny. 
 
Leasing 
 
Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszą zasadniczo całe 
potencjalne korzyści oraz ryzyko wynikające z bycia właścicielem na leasingobiorcę. Wszystkie 
pozostałe rodzaje leasingu są traktowane jako leasing operacyjny. 
 
Aktywa uŜytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego są traktowane jak aktywa Grupy i są 
wyceniane w ich wartości godziwej w momencie ich nabycia, nie wyŜszej jednak niŜ wartość bieŜąca 
minimalnych opłat leasingowych. Powstające z tego tytułu zobowiązanie wobec leasingodawcy jest 
prezentowane w bilansie w pozycji zobowiązania z tytułu leasingu finansowego. Płatności leasingowe 
zostały podzielone na część odsetkową oraz część kapitałową. Koszty finansowe są odnoszone  
do rachunku zysków i strat. 
 
Opłaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obciąŜają koszty metodą liniową  
przez okres leasingu. 
 
Aktywa finansowe 
 
Grupa zalicza swoje pozostałe aktywa finansowe do następujących kategorii: wykazywane według 
wartości godziwej przez wynik finansowy, poŜyczki i naleŜności, aktywa utrzymywane do terminu 
wymagalności oraz aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy. Klasyfikacja opiera się na kryterium 
celu nabycia aktywa finansowego. Zarząd określa klasyfikację swoich aktywów finansowych przy ich 
początkowym ujęciu, a następnie poddaje ją weryfikacji na kaŜdy dzień bilansowy. 
 
Wykazywane według wartości godziwej przez wynik finansowy  
 
Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa 
finansowe przeznaczone w momencie ich początkowego ujęcia do wyceny według wartości godziwej 
przez wynik finansowy. Składnik aktywów finansowych zalicza się do tej kategorii, jeŜeli nabyty został 
przede wszystkim w celu sprzedaŜy w krótkim terminie lub jeŜeli został zaliczony do tej kategorii przez 
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Zarząd. Instrumenty pochodne równieŜ zalicza się do „przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostały 
przeznaczone na zabezpieczenia. Aktywa z tej kategorii zalicza się do aktywów obrotowych, jeŜeli są 
przeznaczone do obrotu lub ich realizacji oczekuje się w ciągu 12 miesięcy od dnia bilansowego. 
Grupa nie utrzymuje inwestycji klasyfikowanych jako aktywa wykazywane według wartości godziwej 
przez wynik finansowy na koniec kaŜdego z okresów objętych niniejszym skonsolidowanym 
sprawozdaniem finansowym. 
 
PoŜyczki i naleŜności  
 
PoŜyczki i naleŜności to niezaliczane do instrumentów pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub 
moŜliwych do ustalenia płatnościach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza się je do aktywów 
obrotowych, o ile termin ich wymagalności nie przekracza 12 miesięcy od dnia bilansowego. 
Ujmowane są one według skorygowanej ceny nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujące  
i wykazywane są jako aktywa krótkoterminowe w pozycji bilansu „NaleŜności z tytułu dostaw i usług 
oraz pozostałe naleŜności”, jeŜeli są one wymagalne w ciągu 12 miesięcy od dnia bilansowego. 
 
Regularne transakcje zakupu i sprzedaŜy inwestycji ujmuje się na dzień przeprowadzenia transakcji – 
dzień, w którym Grupa zobowiązuje się zakupić lub sprzedać dany składnik aktywów. Inwestycje 
ujmuje się początkowo według wartości godziwej powiększonej o koszty transakcyjne. Dotyczy to 
wszystkich aktywów finansowych niewykazywanych według wartości godziwej przez wynik finansowy. 
Aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy są początkowo ujmowane w 
wartości godziwej, natomiast koszty transakcyjne odnoszone są do rachunku zysków i strat. Aktywa 
finansowe wykazywane według wartości godziwej przez wynik finansowy wyłącza się z ksiąg 
rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przepływów pienięŜnych z ich tytułu wygasły lub zostały 
przeniesione i Grupa dokonała przeniesienia zasadniczo całego ryzyka i wszystkich poŜytków z tytułu 
ich własności. Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy oraz aktywa finansowe wykazywane według 
wartości godziwej przez wynik finansowy wykazuje się po początkowym ujęciu według wartości 
godziwej. PoŜyczki i naleŜności oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalności wykazuje się 
według skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metodą efektywnej stopy procentowej. 
 
Pochodne instrumenty finansowe 
 
Instrumenty pochodne są początkowo ujmowane w księgach rachunkowych według wartości godziwej. 
Następnie aktualizuje się ich wycenę do poziomu aktualnej wartości godziwej. Grupa posiada 
zobowiązania finansowe wyceniane wg wartości godziwej z tytułu zawartych kontraktów terminowych. 
 
Zawierane przez Grupę instrumenty pochodne nie spełniały kryteriów zastosowania specjalnych 
zasad rachunkowości zabezpieczeń. Zmiany wartości godziwej tych instrumentów były ujmowane od 
razu w rachunku zysków i strat. 
 
NaleŜności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe naleŜności 
 
Do naleŜności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałych naleŜności zalicza się, niebędące 
instrumentami pochodnymi oraz niestanowiące przedmiotu obrotu na aktywnym rynku, aktywa 
finansowe o stałych lub moŜliwych do ustalenia kwotach wymaganych spłat. Aktywa te początkowo 
ujmowane są w księgach według ich wartości godziwej, a następnie w zamortyzowanym koszcie, 
pomniejszonej o odpisy aktualizujące. 
 
Grupa tworzy odpisy aktualizujące dla naleŜności, wobec których identyfikuje istotne ryzyko, Ŝe nie 
zostaną spłacone. 
 
Zapasy 
 
Wartość początkowa (koszt) zapasów obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne) 
poniesione w związku z doprowadzeniem zapasów do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia 
zapasów obejmuje cenę zakupu, powiększoną o cła importowe i inne podatki (niemoŜliwe  
do późniejszego odzyskania od władz podatkowych), koszty transportu, załadunku, wyładunku i inne 
koszty bezpośrednio związane z pozyskaniem zapasów, pomniejszane o opusty, rabaty i inne 
podobne zmniejszenia. 
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Zapasy wycenia się w wartości początkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie 
sprzedaŜy netto w zaleŜności od tego, która z nich jest niŜsza. Cena sprzedaŜy netto odpowiada 
oszacowanej cenie sprzedaŜy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakończenia produkcji 
oraz koszty doprowadzenia zapasów do sprzedaŜy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedaŜy, 
marketingu itp.). 
 
W odniesieniu do zapasów, które nie są wzajemnie wymienialne oraz wyrobów i usług wytworzonych 
i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsięwzięć koszt zapasów ustala się metodą 
szczegółowej identyfikacji poszczególnych kosztów. Metoda ta polega na przyporządkowaniu 
konkretnego kosztu (wartości początkowej) do poszczególnych pozycji zapasów. W odniesieniu  
do pozostałych zapasów koszt ustala się stosując metodę „pierwsze weszło, pierwsze wyszło” (FIFO). 
 
Kapitał podstawowy 
 
Akcje zwykłe zalicza się do kapitału własnego.  
 
Kapitał zakładowy wykazuje się w wartości nominalnej. 
 
Koszty krańcowe bezpośrednio związane z emisją nowych akcji wykazuje się w kapitale własnym, 
jako pomniejszenie wpływów z emisji. 
 
Kapitał zapasowy 
 
Kapitał zapasowy wynika z wielkości tworzonych ustawowo, ze sprzedaŜy akcji powyŜej ich wartości 
nominalnej, kosztów i przychodów związanych z emisją akcji (zgodnie z MSR 32 Instrumenty 
finansowe: prezentacja par 35-37) oraz przeniesienia zysku (lub pokrycia straty) wypracowanego  
w poprzednich latach.  
 
Kapitał zapasowy jest przeznaczany na pokrycie strat lat ubiegłych. 
 
Kredyty i poŜyczki 
 
Początkowo kredyty i poŜyczki są wykazywane w księgach według kosztu, który jest odpowiednikiem 
wartości godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Następnie, kredyty i poŜyczki są ujmowane  
w księgach w wysokości zamortyzowanego kosztu, przy czym jakakolwiek róŜnica pomiędzy kwotą 
tego kosztu a wartością danego instrumentu finansowego w terminie wymagalności rozpoznawana 
jest w rachunku zysków i strat w okresie do terminu wymagalności, z zastosowaniem metody 
efektywnej stopy procentowej. 
 
Jeśli poŜyczka zostaje spłacona przed datą jej wymagalności, wynikłe róŜnice pomiędzy ustalonymi jej 
kosztami a kosztami bieŜącymi są odnoszone do rachunku zysków i strat.  
 
Kredyty i poŜyczki zalicza się do zobowiązań krótkoterminowych, chyba, Ŝe Grupa posiada 
bezwarunkowe prawo do odroczenia spłaty zobowiązania o co najmniej 12 miesięcy od dnia 
bilansowego. 
 
Świadczenia pracownicze 
 
Składki emerytalne 
 
W ciągu okresu obrotowego Grupa Kapitałowa opłaca składki obowiązkowego państwowego 
programu emerytalnego uzaleŜnionego od wysokości wypłaconych wynagrodzeń brutto, zgodnie z 
obowiązującymi przepisami prawa. Finansowanie programu państwowego jest oparte na zasadzie 
redystrybucyjnej „pay-as-you-go”, tzn. Grupa ma obowiązek opłacać składki w wysokości określonej 
procentowo w stosunku do wynagrodzenia i jedynie wówczas, gdy stają się wymagalne, a w 
przypadku, gdy przestanie zatrudniać osoby objęte tym systemem nie będzie zobowiązana do wypłaty 
Ŝadnych dodatkowych świadczeń. Program państwowy jest zdefiniowanym programem emerytalnym. 



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za dwa lata zakończone 31.12.2008 – Grupa Kapitałowa 
SFINKS POLSKA S.A. 

Noty stanowią integralną część sprawozdania finansowego  F-30 

 

Koszty z tytułu składek są ujmowane w rachunku zysków i strat w tym samym okresie, co związane z 
nimi wynagrodzenia. 
 
Rezerwy 
 
Rezerwy są ujmowane w bilansie wówczas, gdy na Grupie Kapitałowej ciąŜy prawny lub zwyczajowo 
oczekiwany obowiązek wynikający ze zdarzeń przeszłych i jest prawdopodobne, iŜ wypełnienie tego 
obowiązku spowoduje konieczność wypływu środków zawierających w sobie korzyści ekonomiczne. 
JeŜeli wpływ utraty wartości pieniądza w czasie jest istotny, wartość rezerwy ustalana jest jako 
przewidywana kwota przyszłych przepływów pienięŜnych zdyskontowana przy zastosowaniu stopy 
dyskontowej przed opodatkowaniem, odzwierciedlającej wartość pieniądza w czasie oraz ryzyka 
charakterystyczne dla danego składnika zobowiązań. 
 
Rezerwy na zobowiązania spowodowane restrukturyzacją tworzone są wówczas, gdy Grupa 
Kapitałowa posiada szczegółowy, formalny plan restrukturyzacji i restrukturyzacja taka rozpoczęła się 
lub informacja o niej została podana do publicznej wiadomości. Nie tworzy się rezerwy na przyszłe 
koszty operacyjne.  
 
Koszty doprowadzenia obiektu do stanu sprzed podpisania umowy najmu 
 
Kierownictwo Grupy Kapitałowej analizuje potencjalne przyszłe koszty związane z doprowadzeniem 
wynajmowanych obiektów do stanu sprzed podpisania umów najmu oraz tworzy rezerwy w przypadku, 
gdy koszty te są istotne. 
 
Umowy rodzące obciąŜenia 
 
Rezerwy na umowy rodzące obciąŜenia są tworzone wówczas, gdy spodziewane przychody Grupy 
Kapitałowej wynikające z tych umów są niŜsze niŜ nieuniknione koszty wynikające z obowiązków 
określonych w umowach. 
 
Zobowiązania handlowe oraz pozostałe zobowiązania  
 
Zobowiązania te początkowo ujmowane są w księgach według ich wartości godziwej, a następnie wg 
zamortyzowanego kosztu. 
 
Przychody ze sprzedaŜy 
 
Przychody ze sprzedaŜy restauracyjnej ujmowane są w wartości godziwej zapłat otrzymanych lub 
naleŜnych i reprezentują naleŜności za produkty, towary i usługi dostarczone w ramach normalnej 
działalności gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki związane ze sprzedaŜą. 
 
Przychód ze sprzedaŜy towarów ujmowany jest w momencie dostarczenia towarów i przekazania 
prawa własności. 
 
Transakcje w walutach obcych 
 
Transakcje przeprowadzane w walucie innej niŜ waluta funkcjonalną są księgowane po kursie waluty 
obowiązującym na dzień transakcji. Na dzień bilansowy, aktywa i pasywa pienięŜne denominowane 
w walutach obcych są przeliczane według kursu obowiązującego na ten dzień. Zyski  
i straty wynikłe z przeliczenia walut są odnoszone bezpośrednio w rachunek zysków i strat.  
 
Podatek dochodowy 
 
Na obowiązkowe obciąŜenia wyniku składają się: podatek bieŜący oraz podatek odroczony.  
 
BieŜące obciąŜenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy 
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa róŜni się od księgowego zysku 
(straty) netto w związku z wyłączeniem przychodów podlegających opodatkowaniu i kosztów 
stanowiących koszty uzyskania przychodów w latach następnych oraz pozycji kosztów i przychodów, 
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które nigdy nie będą podlegały opodatkowaniu. ObciąŜenia podatkowe są wyliczane w oparciu 
o stawki podatkowe obowiązujące w danym roku obrotowym. 
Podatek odroczony jest wyliczany metodą bilansową jako podatek podlegający zapłaceniu lub 
zwrotowi w przyszłości na róŜnicach pomiędzy wartościami bilansowymi aktywów i pasywów 
a odpowiadającymi im wartościami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy 
opodatkowania. 
 
Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich róŜnic przejściowych 
podlegających opodatkowaniu, natomiast składnik aktywów z tytułu podatku odroczonego jest 
rozpoznawany do wysokości w jakiej jest prawdopodobne, Ŝe będzie moŜna pomniejszyć przyszłe 
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne róŜnice przejściowe. Pozycja aktywów lub zobowiązanie 
podatkowe nie powstaje, jeśli róŜnica przejściowa powstaje z tytułu wartości firmy lub z tytułu 
pierwotnego ujęcia innego składnika aktywów lub zobowiązania w transakcji, która nie ma wpływu ani 
na wynik podatkowy ani na wynik księgowy. 
 
Wartość składnika aktywów z tytułu podatku odroczonego podlega analizie na kaŜdy dzień bilansowy, 
a w przypadku gdy spodziewane przyszłe zyski podatkowe nie będą wystarczające dla realizacji 
składnika aktywów lub jego części następuje jego odpis.  
 
Podatek odroczony jest wyliczany przy uŜyciu stawek podatkowych, które będą obowiązywać 
w momencie, gdy pozycja aktywów zostanie zrealizowana lub zobowiązanie stanie się wymagalne. 
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zysków i strat. 

 

Kapitały mniejszości 
 
Kapitał mniejszości dotyczy kapitałów oraz zysków uzyskanych przez właścicieli spółek zaleŜnych, 
związanych z Jednostką Dominującą umową franchisingową. Zysk udziałowców mniejszościowych 
wykazanych w rachunku zysków i strat stanowi łączną wartość zysków wygenerowanych przez 
jednostki zaleŜne przypadające na ich właścicieli w roku obrotowym (po uwzględnieniu wszelkich 
wzajemnych rozliczeń pomiędzy podmiotami Grupy). Kapitał mniejszości wykazany w kapitale 
własnym Grupy Kapitałowej składa się z zysków jednostek zaleŜnych przypadających dla ich 
właścicieli w roku obrotowym oraz wartości wniesionych udziałów przez właścicieli tych jednostek. 
Kapitał mniejszości wykazany w kapitałach własnych Grupy Kapitałowej nie uwzględnia zysków 
przypadających na właścicieli jednostek zaleŜnych wygenerowanych w latach poprzednich. Kwoty 
pobrane przez właścicieli jednostek zaleŜnych z tytułu ich udziału w zyskach za rok obrotowy są 
wykazywane jako naleŜność w aktywach obrotowych. 
 
Koszty i przychody finansowe 
 
W roku 2008 zmieniła się prezentacja przychodów i kosztów finansowych, które prezentowane są 
osobno. W roku 2007 były prezentowane tylko koszty finansowe netto. 
 
Zmiana zasad prezentacji 
 
W związku z tym, Ŝe wprowadzono zmiany prezentacyjne w sprawozdaniu finansowym za rok 
zakończony 31 grudnia 2007 r. poniŜej przedstawiono uzgodnienie rachunku zysków i strat i bilansu.  
 
- koszty ogólnego zarządu zostały skorygowane o kwotę amortyzacji przypadającej na koszty 
bezpośrednio związane z kosztami wytworzenia przychodów ze sprzedaŜy Grupy; 
- zmiana prezentacji przychodów i kosztów finansowych – dotychczas wynik na działalności 
finansowej był prezentowany w jednej pozycji, natomiast w celu prezentacji kosztów finansowych 
zgodnie z MSSF przychody i koszty finansowe zostały zaprezentowane rozłącznie; 
- zmiana prezentacji kaucji długoterminowych – dotychczas kaucje o charakterze długoterminowym 
były prezentowane w aktywach obrotowych, natomiast obecnie przeniesiono je do pozycji naleŜności 
długoterminowe; 
- zmiana prezentacji nie zafakturowanych zobowiązań z tytułu opłat najmu, dostaw artykułów 
Ŝywnościowych i innych o podobnym charakterze – dotychczas wymienione zobowiązania były 
prezentowane, jako rezerwy, natomiast obecnie przeniesiono je do pozycji zobowiązań handlowych.    
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT      
za rok obrotowy 2007       

  OBECNIE    PIERWOTNIE 
  2007  Zmiana  2007 
  PLN’000  PLN’000  PLN’000 

Działalność kontynuowana       
Przychody ze sprzedaŜy  188 434  -  188 434 
Koszt własny sprzedaŜy   (147 829)  (13 213)   (134 616) 
Zysk/(strata) brutto na sprzedaŜy  40 605  (13 213)  53 818 
Koszty ogólnego zarządu   (27 688)  13 213   (40 901) 
Pozostałe przychody operacyjne  1 756  -  1 756 
Pozostałe koszty operacyjne   (3 674)  -   (3 674) 
Zysk/(strata) na działalności operacyjnej  10 999  -  10 999 
Przychody finansowe  55  55  - 
Koszty finansowe   (4 391)  (54)   (4 337) 
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem  6 663   1  6 662 
Podatek dochodowy   (1 354)  -   (1 354) 
Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej  5 309   1  5 308 
Działalność zaniechana       
Strata netto z działalności zaniechanej  -  -  - 
Zysk/(strata) netto  5 309  1  5 308 

Przypadający:       
Akcjonariuszom podmiotu dominującego  630  -  630 
Akcjonariuszom mniejszościowym  4 679  1  4 678 
  5 309  -  5 308 
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SKONSOLIDOWANY BILANS        
na dzień 31 grudnia 2007       
  OBECNIE    PIERWOTNIE 
  31 grudnia 

2007 
 Zmiana  31 grudnia 

2007 
  PLN’000  PLN’000  PLN’000 
Aktywa trwałe       
Wartości niematerialne  24 566  -  24 566 
Rzeczowe aktywa trwałe  98 954  -  98 954 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 

 
576  -  576 

NaleŜności handlowe oraz pozostałe naleŜności  1 103  920  183 

  125 199  920  124 279 
Aktywa obrotowe       
Zapasy  2 854  -  2 854 
NaleŜności handlowe oraz pozostałe naleŜności  21 218  (920)  22 138 
Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty  5 420  -  5 420 
  29 492  (920)  30 412 
       
Aktywa razem  154 691  -  154 691 

       
  31 grudnia 

2007 
 Zmiana  31 grudnia 

2007 
  PLN’000  PLN’000  PLN’000 
Kapitał własny       
Kapitał podstawowy  9 281  -  9 281 
Kapitał zapasowy   49 061  -  49 061 
RóŜnice kursowe z przeliczenia  (37)  -  (37) 
Zysk/(strata) z lat ubiegłych  (177)  -  (177) 
Zysk netto okresu obrotowego  630  -  630 
Kapitały przypadające akcjonariuszom 
podmiotu dominującego 

 
58 758  -  58 758 

Udziały akcjonariuszy mniejszościowych  5 395  -  5 395 
Razem kapitały własne  64 153  -  64 153 

       
Zobowiązanie długoterminowe       
PoŜyczki i kredyty bankowe  37 398  -  37 398 
Zobowiązanie z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego  

2 820  -  2 820 

Zobowiązania długoterminowe z tytułu leasingu 
finansowego  

1 536  -  1 536 

  41 754  -  41 754 
Zobowiązania krótkoterminowe       
Zobowiązania handlowe oraz pozostałe 
zobowiązania 

 13 988  2 144  11 844 

Zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych  616  -  616 
Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu leasingu 
finansowego  

1 931  -  1 931 

Krótkoterminowe poŜyczki i kredyty bankowe  30 183  -  30 183 
Przychody rozliczane w czasie  1 754  -  1 754 
Rezerwy krótkoterminowe  312  (2 144)  2 456 
  48 784  -  48 784 
Pasywa razem  154 691  -  154 691 



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za dwa lata zakończone 31.12.2008 – Grupa Kapitałowa 
SFINKS POLSKA S.A. 

Noty stanowią integralną część sprawozdania finansowego  F-34 

 

 
3. Segmenty działalności – branŜowe i geograficzne 

 
Grupa działa w obszarze jednego segmentu branŜowego – rynku restauracyjnego.  
 
Grupa działa głównie w obszarze jednego segmentu geograficznego, jakim jest Polska. Pozostałe 
kraje, w ramach których Grupa prowadzi działalność to Niemcy, Węgry oraz Czechy. Salda aktywów  
i pasywów oraz obroty nie są alokowane na poszczególne kraje ze względu na nieistotność operacji 
zagranicznych. 
 
 

 

4. Przychody ze sprzedaŜy 
 
 

 
2008  2007 

 000'PLN  000'PLN 

Przychody ze sprzedaŜy produktów i usług, w tym: 213 064  187 713 
- przychody ze sprzedaŜy gastronomicznej 208 863  182 981 
- przychody z umów marketingowych 3 642  2 040 
- przychody pozostałe 559  2 692 

Przychody ze sprzedaŜy towarów i materiałów 815  721 
    

 213 879  188 434 
 

 
5. Koszty według rodzaju 

 

 
2008  2007 

 000'PLN  000'PLN 

Amortyzacja  *  (52 533)   (12 845) 
ZuŜycie materiałów i energii  (76 692)   (72 834) 
Usługi obce  (54 406)   (42 213) 
Podatki i opłaty  (1 539)   (816) 
Wynagrodzenia  (45 817)   (38 196) 
Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia  (7 805)   (6 516) 
Pozostałe koszty rodzajowe  (2 570)   (2 538) 
Wartość sprzedanych towarów i materiałów  (396)   (421) 

Razem  (241 758)   (176 379) 

    

Koszt własny sprzedaŜy  (217 255)  (148 691) 
Koszty sprzedaŜy -  - 

Koszty ogólnego zarządu  (24 503)   (27 688) 

Razem       (241 758)       (176 379) 
 
* W 2008 roku amortyzacja została powiększona o odpisy aktualizacyjne dotyczące środków trwałych  
i wartości niematerialnych na kwotę 35 956 tys. zł. 
 
Łączna wartość odpisów aktualizujących wartość środków trwałych i znaków towarowych (nota 11 i 
12) w roku 2008 r. wyniosła 40 065 tys. zł., z czego kwota 35 956 tys. zł. została odniesiona na koszt 
własny sprzedaŜy, a pozostała wartość dotyczy środków trwałych przeznaczonych do likwidacji w 
pozostałe koszty operacyjne. 
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Łączna wartość odpisów aktualizujących wartość środków trwałych (nota 12) w 2007 r. wyniosła 2 995 
tys. zł. i dotyczyła środków trwałych przeznaczonych do likwidacji w pozostałe koszty operacyjne. 
 
Koszty rozpoznane w związku ze składkami emerytalnymi za okres dwunastu miesięcy zakończonych 
się odpowiednio 31 grudnia 2008 roku oraz 31 grudnia 2007 roku zostały przedstawione poniŜej: 
 

 
2008  2007 

 000’PLN  000’PLN 

Składki emerytalne 2 320  2 154 
 
 
 

6. Pozostałe przychody operacyjne 
 

 
2008  2007 

 000’PLN  000’PLN 

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 2 009  45 
Dotacje i ulgi z kas fiskalnych 21  22 
Odpisane zobowiązania -  67 
Otrzymane nagrody i bony 10  56 
Odszkodowania pozostałe 69  157 
Rozliczane w czasie przychody z leasingu zwrotnego 359  367 
Zwrot kosztów postępowania sądowego 4  - 
Opłata za promocję produktów -  434 
Refundacje 13  7 
Przychody z najmu i dzierŜawy 33  22 
Przychody z tytułu korekt ZUS za lata poprzednie 43  - 
Refaktura wyposaŜenia poza siecią SPHINX 15  - 
Rozwiązane odpisy aktualizujące na naleŜności 139  - 
Dodatkowa opłata franchisingowa 242   
Opłata za odstąpienie od lokalu 100  - 
Otrzymane darmowe produkty 10  - 
Uzgodnienie salda -  19 
Redystrybucja biletów -  55 
Przychód ze sprzedaŜy samochodu niebędącego środkiem trwałym                         -  29 
Pozostałe 729  476 

Razem 3 796  1 756 
 
 
 

7. Pozostałe koszty operacyjne 
 

` 
2008  2007 

 000'PLN  000'PLN 

Utworzone rezerwy na prawdopodobne zobowiązania  (155)   (78) 
Likwidacja środków trwałych  (6 856)   (62) 
Odpisane naleŜności nieściągalnych -   (21) 
Odpisy aktualizujące naleŜności  (10 973)   (2 279) 
Straty w majątku trwałym -  - 
Odpisy aktualizujące wartość poŜyczek  (2 816)  - 
Koszty procesowe  (30)   (29) 
Straty w zapasach  (55)   (120) 
KradzieŜ gotówki -   (12) 
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Uzgodnienia sald    (12) 
Naprawy powypadkowe  (12)   (7) 
Niedobory inwentaryzacyjne -   (820) 
Rezerwa na koszty podpisanych a niekontynuowanych umów  (7 748)  - 
Rezerwa na wyjście z Węgier i aktywa na Węgrzech  (3 938)  - 
Rezerwa na aktywa w Czechach  (2 135)  - 
Odszkodowania  (395)  - 
Kary, grzywny  (632)   (11) 
Pozostałe koszty  (109)   (223) 

Razem  (35 854)   (3 674) 
 

8. Koszty finansowe netto 
 

 
2008  2007 

 000’PLN  000’PLN 

Uzyskane odsetki od środków na rachunku bankowym 2 882  55 
NadwyŜka ujemnych róŜnic kursowych nad dodatnimi  (14)   (16) 
Koszty odsetek od poŜyczek  (77)  - 
Koszty odsetek od kredytów bankowych  (5 691)   (3 547) 
Wycena instrumentów finansowych  (8 781)  - 
Koszty odsetek od leasingów  (433)   (426) 
Koszty odsetek od zobowiązań  (184)   (179) 
Rezerwy na przyszłe odsetki na kredyty -   (223) 
Prowizja od uruchomienia kredytu  (172)  - 

  (12 470)   (4 336) 
 
 

 
9. Podatek dochodowy 

 

 
2008  2007 

 000'PLN  000'PLN 

Podatek bieŜący 388  292 
Podatek odroczony (8 342)  1 062 

 (7 954)  1 354 

 
Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej zawarto w tabeli poniŜej 
Zysk przed opodatkowaniem  (72 407) 5 801 

Podatek dochodowy wyliczony wg stawki podatku (19%) (13 567) 1 102

Wpływ róŜnic trwałych 4 483 252
Wykorzystanie strat podatkowych nierozpoznanych w poprzednich 
okresach 

- -

Strata podatkowa za bieŜący okres dla którego nie zostały 
rozpoznane aktywa z tytułu podatku odroczonego 

1 596 -

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego rozpoznane na 
stratach podatkowych (nierozpoznane we wcześniejszych 
okresach) 

- -

Wpływ pozostałych róŜnic (466)  -

Podatek dochodowy w rachunku zysków i strat (7 954) 1 354

Efektywna stopa podatkowa 30,8% 20,6%
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Operacje w jednostkach zagranicznych nie są rentowne, dlatego teŜ Zarząd przewiduje,  
Ŝe nie wykorzysta strat podatkowych wygenerowanych w tych jednostkach. 
 
 
 31.12.2008 31.12.2007
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego:   

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 
przypadające do realizacji po upływie 12 miesięcy - -
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 
przypadające do realizacji w ciągu 12 miesięcy 6 099 576

6 099 576
 
Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego: 

Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego 
przypadające do realizacji po upływie 12 miesięcy - -
Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego 
przypadające do realizacji w ciągu 12 miesięcy - 2 820

 - 2 820
 
PoniŜsza tabela prezentuje tytuły róŜnic przejściowych stanowiących podstawę dla rozpoznania 
aktywów i rezerwy z tytułu podatku odroczonego. 
 
 Aktywa Rezerwa 
 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 
Rezerwa z tytułu róŜnicy pomiędzy 
amortyzacją bilansową a podatkową - - - 2 820
Wycena opcji walutowych 1 669 - - -
Odpisy na naleŜności 2 117 365 - -
Inne 2 313 211 - -
Razem 6 099 576 - 2 820
 

Na dzień 31 grudnia 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. nie stwierdzono ryzyka niezrealizowania aktywów  
z tytułu podatku odroczonego w przyszłości.  
 

Organ podatkowy moŜe kontrolować zeznania podatkowe (o ile nie były one juŜ kontrolowane) Grupy 
w okresie 5 lat od dnia ich złoŜenia. 

 
 

10. Zysk przypadający na jedną akcję 
 
Podstawowy zysk na akcję wylicza się jako iloraz zysku przypadającego na akcjonariuszy Jednostki 
Dominującej oraz średniej waŜonej liczby akcji zwykłych w trakcie roku, z wyłączeniem akcji zwykłych 
nabytych przez Grupę i wykazywanych jako akcje własne. 
 

 
2008  2007 

 000'PLN  000'PLN 

    
Zysk przypadający na akcjonariuszy Jednostki Dominującej (70 545)  (232) 
Średnia waŜona liczba akcji zwykłych  9 280 951  8 931 636 
Podstawowy zysk na akcję (w PLN na jedną akcję) (7,60)  (0,03) 

 
 
Rozwodniony zysk na akcję wylicza się korygując średnią waŜoną liczbę akcji zwykłych w taki sposób, 
jakby nastąpiła zamiana na akcje wszystkich powodujących rozwodnienie potencjalnych akcji 
zwykłych. 
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2008  2007 

Zysk przypadający na akcjonariuszy Jednostki Dominującej 000'PLN  000'PLN 

Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na 
akcję (70 545)  (232) 
Średnia waŜona liczba akcji zwykłych  9 280 951  8 931 636 

Średnia waŜona liczba akcji zwykłych dla potrzeb 
rozwodnionego zysku na akcję (tys.) 9 280 951  8 931 636 

Rozwodniony zysk na akcję (w PLN na jedną akcję) (7,60)  (0,03) 
 
 
 

11. Wartości niematerialne 
 

2008 RAZEM 

Umowy 
wniesione 
aportem 

Znaki towarowe 
Oprogramowanie 

i licencje 
komputerowe 

Inne wartości 
niematerialne 

Razem 

       
 Wartość brutto        
 Stan na 1 stycznia 2008 2 019 23 047 2 949 - 28 015 
 Zwiększenia                  -    67 1 191 17 1 275 
 Zmniejszenia                  -                    -    (868)                 -    (868) 
 Przeniesienia                 -                    -                    -                    -                    -    
 Stan na 31 grudnia 2008 2 019 23 114 3 272 17 28 422 

      
 Umorzenie      
 Stan na 1 stycznia 2008 (939)                 -    (2 510)                 -    (3 449) 
 Zwiększenia  (146)                 -    (369)                 -    (515) 
 Zmniejszenia                  -                    -                    -                    -                    -    
 Przeniesienia                 -                    -                    -                    -                    -    
 Stan na 31 grudnia 2008 (1 085)                       -    (2 879)                    -    (3 964)    
      
 Odpisy aktualizujące                  -                    -                    -                    -                    -    
Stan na 1 stycznia 2008                 -                    -                    -                    -                    -    
 Zwiększenia                  -           (21 552)                    -                 (5)           (21 557)    
 Zmniejszenia                  -     -                  -                    -                    -    
Stan na 31 grudnia 2008                 -         (21 552)                    -                  (5)          (21 557)    
           

 Wartość netto 1 stycznia 2008 1 080 23 047 439 - 24 566 

 Wartość netto 31 grudnia 2008  934 1 562 393 12 2 901 

 
Umowy wniesione aportem obejmują wartość godziwą umów wynajmu lokali restauracyjnych 
wniesionych do Jednostki Dominującej w zamian za akcje. 
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2007 RAZEM 

Umowy 
wniesione 
aportem 

Znaki towarowe 
Oprogramowanie 

i licencje 
komputerowe 

Inne wartości 
niematerialne 

Razem 

       
 Wartość brutto       
 Stan na 1 stycznia 2007          1 698           22 963             2 949                    -           27 610    
 Zwiększenia             340                 84                    -                    -               424    
 Zmniejszenia              (19)                    -                    -                    -                (19)    
 Przeniesienia                 -                    -                    -                    -                    -    
 Stan na 31 grudnia 2007 2 019 23 047 2 949                 -    28 015 

      
 Umorzenie      
 Stan na 1 stycznia 2007           (579)                  -            (2 344)                    -            (2 923)    
 Zwiększenia            (360)                    -              (166)                    -              (526)    
 Zmniejszenia                  -                    -                    -                    -                    -    
 Przeniesienia                 -                    -                    -                    -                    -    
 Stan na 31 grudnia 2007 (939)                 -    (2 510)                 -    (3 449) 

      
 Odpisy aktualizujące       
 Stan na 1 stycznia 2007                 -                    -                    -                    -                    -    
 Zwiększenia                  -                    -                    -                    -                    -    
 Zmniejszenia                  -                    -                    -                    -                    -    
 Stan na 31 grudnia 2007                 -                    -                    -                    -                    -    
           

 Wartość netto 1 stycznia 2007 1 119 22 963 606                 -    24 688 

 Wartość netto 31 grudnia 2007  1 080 23 047 439                 -    24 566 

 

 
Na dzień bilansowy 31.12.2008 r. Grupa Kapitałowa przeprowadziła test na utratę wartości aktywów 
niematerialnych o nieokreślonym okresie uŜytkowania (znaków towarowych). Wartość znaków 
towarowych (głównie Chłopskie Jadło w kwocie brutto 21 473 tys. zł) została alokowana do grupy 
ośrodków wypracowujących środki pienięŜne, tzn. wszystkich restauracji Chłopskie Jadło. Do 
dyskontowania przewidywanych przepływów pienięŜnych wykorzystano stopę dyskontową wynoszącą 
13%. Przewidywana stopa wzrostu dla grupy restauracji Chłopskie Jadło wyniosła 0% a okres prognoz 
dla testowania wynosił 10 lat. 
 
W ocenie Zarządu na dzień 31.12.2007 r. nie było przesłanek do rozpoznania utraty wartości aktywów 
niematerialnych. 
 
W wartości netto wartości niematerialnych na dzień 31 grudnia 2008 r. ujęta jest wartość netto 
aktywów uŜytkowanych na podstawie umów leasingu finansowego wynosząca 824 tys. zł (na dzień 31 
grudnia 2007 r. wartość netto tychŜe aktywów wynosiła 470 tys. zł). 
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za dwa lata zakończone 31 grudnia 2008 roku – Grupa 
Kapitałowa SFINKS POLSKA S.A. 

Noty stanowią integralną część sprawozdania finansowego                                                               F-42 

 

 
Na dzień bilansowy 31.12.2008 r. Grupa przeprowadziła test na utratę wartości rzeczowych aktywów 
trwałych, w skład których wchodzą budynki i budowle oraz inwestycje w obcych środkach trwałych. 
Ośrodkiem wypracowującym środki pienięŜne jest pojedyncza restauracja. Dla poszczególnych 
restauracji przyjęto róŜne wskaźniki długookresowego wzrostu (Sphinx i WOOK- 2,5%, Chłopskie 
Jadło – 0%). Do dyskontowania przewidywanych przepływów pienięŜnych wykorzystano stopę 
dyskontową wynoszącą 13%. Łączny odpis aktualizujący odniesiony na koszt własny sprzedaŜy w 
2008 r., który był wynikiem przeprowadzonego testu wyniósł 14 399 tys. zł.  
 
W ocenie Zarządu na dzień 31.12.2007 r. nie było przesłanek do rozpoznania utraty wartości 
rzeczowych aktywów trwałych. 
 
W 2008 r. dokonano takŜe likwidacji środków trwałych w pozostałe koszty operacyjne w kwocie 4 109 
tys. zł ( w 2007 r. w kwocie 2.995 tys. zł). 
 
W wartości netto maszyn, urządzeń i innych rzeczowych aktywów trwałych na dzień 31 grudnia 2008 
r. ujęta jest wartość netto aktywów uŜytkowanych na podstawie umów leasingu finansowego 
wynosząca: 2 665 tys. zł (na dzień 31 grudnia 2007 r. wartość netto tychŜe aktywów wynosiła 2 685 
tys. zł). 
 

Na dni bilansowe 31.12.2008 r. oraz 31.12.2007 r. pozostały majątek trwały (czyli nie uŜywany  
na podstawie umów leasingu) stanowił zabezpieczenie kredytów. 
 
Gdyby stopa dyskontowa przed opodatkowaniem zastosowana do wyliczenia bieŜących przepływów 
pienięŜnych była o 1 p.p. wyŜsza niŜ szacunek Grupy, na dzień 31.12.2008 r. Grupa rozpoznałaby 
dodatkowy odpis aktualizujący w kwocie 363 tys. zł. 
 
 

13. Wartość firmy jednostek zaleŜnych 
 

W dniu 18 stycznia 2008 r. Grupa Kapitałowa zawarła umowę nabycia udziałów w Shanghai Express 
Sp. z o.o. W wyniku nabycia, Grupa stała się właścicielem 8 072 udziałów o wartości nominalnej 500 
zł kaŜdy, co stanowiło 100% kapitału zakładowego Shanghai Express Sp. z o.o. o łącznej wartości 
4 036 tys. zł. 
 
Ostateczna cena nabycia zaleŜała od przychodów netto wygenerowanych przez nabyte restauracje  
w ciągu 12 miesięcy od dnia nabycia i wyniosła ostatecznie 6 116 tys. zł. Na dzień bilansowy, róŜnica 
pomiędzy kwotą pierwotnie zapłaconą za udziały w 2008 r. i ostateczną ceną nabycia została 
zaprezentowana w pozycji zobowiązania handlowe oraz pozostałe zobowiązania. 
 
Wyliczenie wartości firmy z konsolidacji przedstawia się następująco: 
 

   31.12. 2008 

   PLN’000 

Cena nabycia   6 116 

    

Wartość księgowa aktywów netto   2 210 

Korekta naleŜności do wartości godziwej  -159 

Wartość godziwa aktywów netto   2 051 

    

Wartość firmy z konsolidacji   4 065 
 
Wartość firmy odnosi się głównie do korzyści wynikających z uzyskanego dostępu do klientów rynku 
restauracyjnego. Z uwagi na specyfikę działalności restauracyjnej, Grupa nie prowadzi rejestru swoich 
klientów, klienci nie są związani Ŝadnymi umowami i nie są indywidualnie identyfikowani. Ośrodkiem 
wypracowującym środki pienięŜne przejętego rynku jest kaŜda, indywidualna restauracja, jednakŜe 
wartość firmy została alokowana na wszystkie prowadzone restauracje WOOK. 
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Na koniec roku 2008 utrata wartości firmy nie wystąpiła. 
 
 

14. NaleŜności 
 
NaleŜności długoterminowe 
 31.12.2008  31.12.2007 
 000' PLN  000' PLN 
Kaucje i gwarancje bankowe 1 070  920 
Pozostałe 54  183 

NaleŜności długoterminowe 1 124  1 103 

 
NaleŜności krótkoterminowe 
 31.12.2008  31.12.2007 
 000' PLN  000' PLN 
NaleŜności handlowe 12 679  4 743 
Odpis aktualizujący wartość naleŜności handlowe  (8 041)   (2 430) 
NaleŜności handlowe netto 4 638  2 313 
NaleŜności z tytułu sprzedaŜy wyposaŜenia restauracji 1 781  - 
Odpis aktualizujący naleŜności z tytułu sprzedaŜy restauracji  (1 781)  - 
NaleŜności netto z tytułu sprzedaŜy wyposaŜenia restauracji -  - 
NaleŜności podatkowe 3 988  5 224 
Zaliczka na nabycie udziałów Shanghai Express Sp. z o.o. -  4 000 
NaleŜności pozostałe (naleŜności od właścicieli w spółkach zal.) 9 677  9 681 
Odpis aktualizujący wartość naleŜności handlowe  (3 378)  - 

NaleŜności pozostałe netto 6 299  9 681 

NaleŜności krótkoterminowe 14 925  21 218 

 
Wartość godziwa naleŜności nie róŜni się istotnie od ich wartości bilansowej. 
  

Zestawienie zmian w odpisie aktualizującym 
wartość naleŜności  31.12.2008   31.12.2007 
 000' PLN  000' PLN 
    
Odpis aktualizujący na początek okresu 2 430  244 
Utworzenie odpisu 10 798  2 232 
Wykorzystanie odpisu -  - 
Rozwiązanie odpisu (28)  (46) 
Odpis aktualizujący na koniec okresu 13 200  2 430 

 
 
 

15.  PoŜyczki udzielone  
 
W dniu 08.10.2008, pomiędzy SFINKS POLSKA S.A. a SFINKS FRANCE SAS, zawarta została 
umowa poŜyczki. Przedmiotem umowy poŜyczki było udzielenie przez SFINKS POLSKA S.A. 
poŜyczki w wysokości 643.000,00 EUR. Strony Umowy ustaliły, Ŝe oprocentowanie poŜyczki będzie 
równe stopie 1 miesięcznego WIBOR-u + marŜa (WIBOR plus marŜa) w stosunku rocznym, nie mniej 
niŜ 10% w stosunku rocznym po opodatkowaniu podatkiem od zysków kapitałowych. PoŜyczka winna 
zostać zwrócona w terminie do dnia 15 października 2009 r.  
 
W związku z brakiem zapłaty naleŜnego oprocentowania określonego w § 4 umowy, SFINKS POLSKA 
S.A. uznał, Ŝe poŜyczka staje się natychmiast wymagalna, tym samym, pismem z dnia 17.12.2008,  
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wezwał podmiot francuski do natychmiastowego zwrotu poŜyczki, w nieprzekraczalnym terminie do 
dnia 24 października 2008 r.  
 
Na dzień 31 października 2008 r., ze względu na duŜe ryzyko nieotrzymania zwrotu poŜyczki, 
utworzono odpis aktualizacyjny na 100% wartości poŜyczki. 
 
Stan na 31 grudnia 2008 r. 
 

Nazwa jednostki  
Kwota 

poŜyczki 

Kwota 
naliczonych 

odsetek 

Łączna 
wartość 
poŜyczki 

Odpis 
aktualizujący 

Wartość 
poŜyczki 

netto 
      

Sfinks France SAS, Francja 2 683 133 2 816 (2 816) - 

 
Na dzień 31 grudnia 2007 r. Grupa nie posiadała poŜyczek udzielonych.  
 

16. Zapasy 
 

 31.12.2008  31.12.2007 
 000' PLN  000' PLN 
Materiały 2 906  2 282 
Odpis aktualizacyjny na materiały  (88)  - 
Materiały netto 2 818  2 282 
Wyroby gotowe -  - 
Towary 440  572 
Zaliczki na dostawy 825  - 
Odpis aktualizacyjny na zaliczki na dostawy  (825)  - 

Zaliczki na dostawy netto -  - 

Razem zapasy 3 258  2 854 
 

Zapasy Grupy Kapitałowej stanowią zabezpieczenie kredytów i poŜyczek. 
 

17. Kapitały 
 

Kapitał podstawowy    
 31.12.2008  31.12.2007 
 000' PLN  000' PLN 

    
Kapitał akcyjny wyemitowany i zapłacony:    
liczba akcji 9 280 951  9 280 951 
wartość nominalna jednej akcji 0,001  0,001 

Wartość nominalna wszystkich akcji 9 281  9 281 

    
Kapitał zapasowy    
    
 31.12.2008  31.12.2007 
 000' PLN  000' PLN 
    

NadwyŜka ceny emisyjnej nad ceną nominalną akcji 22 595  22 595 
Koszty emisji kapitału akcyjnego (950)  (950) 
Tworzony ustawowo 29 739  27 416 
Stan na koniec okresu 51 384  49 061 
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sfinks Polska S.A w dniu 29 marca 2006 r. podjęto uchwałę w 
sprawie podwyŜszenia kapitału zakładowego w drodze emisji akcji serii F z wyłączeniem prawa 
poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 
postanowiło o podwyŜszeniu kapitału zakładowego Spółki z kwoty 8.780.951,00 zł o kwotę nie 
mniejszą niŜ 400.00,00 zł i nie większą niŜ 500.000,00 zł, do kwoty nie mniejszej niŜ 9.180.951,00 zł  
i nie większej niŜ 9.280.951,00 zł. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowiło,  
Ŝe podwyŜszenie kapitału zakładowego Spółki zostanie dokonane poprzez emisję nowych akcji  
na okaziciela serii F, o wartości nominalnej 1,00 zł kaŜda, w liczbie nie mniejszej niŜ 400.000 akcji  
i nie większej niŜ 500.000 akcji. Emisja Akcji Serii F miała zostać przeprowadzona w formie 
subskrypcji akcji w ramach oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie 
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu 
oraz o spółkach publicznych. 
 
Akcje serii F zostały wyemitowane przez Spółkę na przełomie maja i czerwca 2006 r. po 28 zł  
za 1 akcję. Łączna kwota zebranych wpłat na akcje wyniosła 14.000.000 złotych. Prawa do akcji Serii 
F były notowane na GPW. Wnioskiem z dnia 23 czerwca 2006 r. Spółka wniosła o zarejestrowanie 
przez Sad Rejonowy dla Łodzi - Śródmieścia w Łodzi podwyŜszenia kapitału zakładowego w 
wysokości 9.280.951,00 zł, emisji 500.000 akcji Serii F i zmiany Statutu. 
 
Postanowieniem z dnia 17 sierpnia 2006 r. Sąd Rejonowy dla Łodzi - Śródmieścia w Łodzi odmówił 
zarejestrowania emisji 500.000 akcji serii F, dających po zarejestrowaniu prawo do 500.000 głosów  
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spółki. W dniu 4 września 2006 r. Spółka wniosła apelację  
od postanowienia Sądu. NiezaleŜnie od wniesienia apelacji została przygotowywana dla posiadaczy 
praw do akcji serii F oferta zamiany tych praw na taką samą liczbę w pełni zarejestrowanych akcji 
nowej emisji. Całość środków pochodzących z emisji akcji serii F została zdeponowana  
na zablokowanym rachunku subskrypcyjnym. 
 
W dniu 29 września 2006 r.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Sfinks Polska S.A. 
podjęło uchwałę o warunkowym podwyŜszeniu kapitału zakładowego w celu emisji bezpłatnych 
warrantów subskrypcyjnych. Na podstawie powołanej uchwały posiadacze praw do akcji Serii F zostali 
uprawnieni do otrzymania warrantów subskrypcyjnych uprawniających do objęcia akcji Serii G Spółki. 
 
W dniu 5 października 2006 r. Spółka złoŜyła w Sądzie Rejonowym dla Łodzi Śródmieścia w Łodzi 
wniosek o zarejestrowanie warunkowego podwyŜszenia kapitału zakładowego. Rejestracja 
warunkowego podwyŜszenia Kapitału zakładowego miała na celu realizację oferty zamiany praw  
do akcji serii F na taką samą liczbę w pełni zarejestrowanych akcji nowej emisji. 
 
W dniu 13 kwietnia 2007 r. Sąd Okręgowy w Łodzi wydał postanowienie o zawieszeniu postępowania 
prowadzonego na skutek apelacji Spółki do czasu zakończenia postępowania przed Sądem 
Rejonowym w sprawie rejestracji warunkowego podwyŜszenia kapitału zakładowego Spółki w drodze 
emisji akcji serii G. W dniu 17 kwietnia 2007 r. do Sfinks Polska SA zostało doręczone postanowienie 
Sądu Rejonowego w sprawie rejestracji zmian w Statucie Spółki w zakresie warunkowego 
podwyŜszenia kapitału zakładowego Spółki w drodze emisji Akcji Serii G. Wydane postanowienie było 
jednym z niezbędnych warunków do przeprowadzenia oferty Akcji Serii G. W dniu 21 maja 2007 r. 
Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdziła prospekt emisyjny Spółki. 
 
W dniu 31 maja 2007 r. Spółka wycofała z Sadu Okręgowego apelację od postanowienia Sądu 
Rejestrowego o odmowie rejestracji podwyŜszenia kapitału zakładowego Spółki w drodze emisji akcji 
serii F, co spowodowało uprawomocnienie się ww. postanowienia Sądu Rejestrowego, czego 
bezpośrednim skutkiem było umorzenie praw do akcji serii F Spółki, których obrót na wniosek Spółki 
został zawieszony na GPW w dniu 28 maja 2007 r. W dniu 31 maja 2007 r. na rachunkach osób 
posiadających prawa do akcji serii F po dokonaniu przez KDPW rozliczenia transakcji z ostatniego 
dnia notowań tychŜe praw na GPW zostały zapisane warranty subskrypcyjne serii A w liczbie równej 
liczbie praw do akcji serii F. 
 
Od 4 do 29 czerwca 2007 r. trwała subskrypcja akcji serii G w wykonaniu warrantów serii A, a w 
okresie od dnia 11 do 18 lipca 2007 r. subskrypcja akcji serii G w wykonaniu warrantów serii B. W dniu 
29 czerwca 2007 r. Zarząd Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. podjął uchwałę w 
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sprawie wykluczenia z dniem 2 lipca 2007 r. z obrotu giełdowego warrantów subskrypcyjnych serii A 
spółki Sfinks Polska SA. 

Akcje przydzielane były kaŜdorazowo po wykonaniu instrukcji rozliczeniowych wystawianych przez 
uczestników KDPW. W ramach subskrypcji zaoferowanych zostało 500.000 akcji serii G.  
W ramach wykonania warrantów subskrypcyjnych serii A zostało objętych 498.647 akcji serii G  
po cenie emisyjnej 28 zł za akcję. W ramach wykonania warrantów subskrypcyjnych serii B zostało 
objętych 1.353 akcji serii G po cenie emisyjnej 71 zł za akcję. 

 
W ramach subskrypcji (warranty serii A i B) złoŜono zapisy na liczbę ostatecznie objętych akcji serii G 
tj. 500.000. 
 
W dniu 2 sierpnia 2007 r. został przez Spółkę złoŜony w Sądzie Rejonowym dla Łodzi - Śródmieścia  
w Łodzi XX Wydział Krajowego Rejestru Sądowego wniosek o zarejestrowanie kapitału zakładowego 
w wysokości 9.280.951, 00zł. Postanowienie o wpisie podwyŜszenia kapitału Sąd Rejonowy dla Łodzi 
- Śródmieścia w Łodzi wydał w dniu 7 września 2007 r. 
 
W omawianym okresie Spółka zakończyła procedurę rejestracji w odniesieniu do 500.000 akcji serii G. 
Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania wszystkie środki pienięŜne pochodzące z emisji 
akcji trafiły na konto Spółki. 
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za dwa lata zakończone 31 grudnia 2008 roku – Grupa 
Kapitałowa SFINKS POLSKA S.A. 

Noty stanowią integralną część sprawozdania finansowego                                                               F-58 

 

Zgodnie z zawartymi umowami kredytowymi Grupa zobowiązała się dochować określonych 
warunków, w tym utrzymać wskaźniki finansowe na uzgodnionych poziomach.  
 
W roku 2007 zgodnie z umowami kredytowymi konsekwencją złamania wskaźników było 
podwyŜszenie marŜy oraz wstrzymanie uruchomienia kredytu. Na dzień 31 grudnia 2007 r. dwa 
wskaźniki nie były spełnione, jednak nie skutkowało to wypowiedzeniem kredytu. 
 
Opis warunków w umowach kredytowych, które zostały złamane na dzień 31 grudnia 2008 r.: 

• Wskaźnik pokrycia długu na poziomie nie mniejszym niŜ 1,2 (RAIFFEISEN BANK 
POLSKA S.A.); 

• Stosunek długu do EBITDA nie większy niŜ 3 (RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A.); 
• wskaźnik marŜy do EBITDA większy niŜ 12% (RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A.); 
• utrzymania w całym okresie kredytowania wskaźnika zadłuŜenia oprocentowanego w 

relacji do EBITDA na poziomie nie przekraczającym: 2,76 w 2008 r. (ING BANK 
SLĄSKI S.A.); 

• utrzymywania w okresie kredytowania relacji zadłuŜenia oprocentowanego do 
kapitałów własnych na poziomie nie wyŜszym niŜ 140 % w 2008 r. (ING BANK 
SLĄSKI S.A.); 

• utrzymywania w okresie kredytowania relacji kapitałów własnych i zobowiązań 
długoterminowych do aktywów trwałych na poziomie nie niŜszym niŜ 85 % (ING 
BANK SLĄSKI S.A.). 

 
Zgodnie z notą numer 31 Grupa zrestrukturyzowała swój dług na dzień bilansowy 31 grudnia 2008 r., 
dzięki czemu ustaliła nowe warunki kredytowania. 
 
Zgodnie z podpisanymi aneksami do umów kredytowych struktura zapadalności kredytów przedstawia 
się w ten sposób, Ŝe w ostatnich dwóch latach trwania umowy przypada znaczna większość kredytu 
do spłaty. 
 
Wartości godziwe zobowiązań z tytułu kredytów nie róŜnią się istotnie od wartości bilansowych. 
 
W dniu 10 kwietnia 2009 r. Sfinks Polska S.A. zawarł umowę poŜyczki z osobą fizyczną – 
akcjonariuszem Jednostki Dominującej, Panem Sylwestrem Cackiem („PoŜyczkodawca”). 
Przedmiotem umowy było udzielenie Sfinks Polska S.A. poŜyczki podporządkowanej w kwocie 30.000 
tys. zł. PoŜyczka została przeznaczona na spłatę zobowiązań Jednostki Dominującej oraz bieŜącą 
działalność gospodarczą. Oprocentowanie poŜyczki zostało określone w sposób następujący: 
 
Oprocentowanie wynosi 10% wartości poŜyczki w stosunku rocznym przez okres pierwszych trzech 
miesięcy. Oprocentowanie będzie naliczane od dnia wpłynięcia na rachunek bankowy Jednostki 
Dominującej całej kwoty poŜyczki i będzie liczone według formuły 30 dni w miesiącu i 360 dni w roku. 
Po upływie trzech miesięcy oprocentowanie poŜyczki będzie wyliczane w taki sposób aby IRR1 
PoŜyczkodawcy wyniósł 30%. 
 
Spłata poŜyczki wraz z naleŜnymi odsetkami nastąpi w terminie 30 dni od spłaty ostatniego  
z zobowiązań Jednostki Dominującej wynikających z umów restrukturyzacyjnych zawartych z ING 
Bank Śląski S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A. i PKO BP S.A. (zwanych dalej łącznie „Bankami”),  
tj. najpóźniej do 30 kwietnia 2015 r. PoŜyczka moŜe stać się wymagalna i zostanie spłacona  
przez Jednostkę Dominującą w terminie wcześniejszym w przypadku gdy: 

                                                 
1 Przez IRR Strony przedmiotowej Umowy rozumieją stopę dyskontową, dla której suma zdyskontowanych przepływów gotówkowych 

(wartość bieŜąca uwzględniająca tzw. wartość pieniądza w czasie) dla PoŜyczkodawcy z tytułu udzielenia poŜyczki wyniesie 0 przy 
uwzględnieniu aktualnej ilości dni w okresie od dnia wpływu środków na konto PoŜyczkodawcy do dnia spłaty kapitału i odsetek od 

poŜyczki ora załoŜeniu, Ŝe rok ma 360 dni. W przypadku konwersji poŜyczki na akcje, za wpływy gotówkowe Spółki przyjmuje się kwotę 

kapitału i odsetek skonwertowaną na akcje Spółki. W przypadku jednorazowej spłaty (lub konwersji na akcje) formuła będzie następująca: 

[KF (1+IRR/100)T/360]-KP = 0 

gdzie: KF – kwota spłaty poŜyczki przez Spółkę, obejmująca zarówno spłatę kapitału jak i wszystkich odsetek naliczonych od tego kapitału; 

KP – kwota kapitału poŜyczki wpłacona na konto Spółki; T – ilość dni od dnia wpłaty poŜyczki na konto Spółki do daty spłaty kapitału i 

odsetek od poŜyczki. W przypadku więcej niŜ jednej spłaty powyŜszą formułę stosuje się odpowiednio do kaŜdej spłaty. 
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• Sfinks Polska S.A. dokona podwyŜszenia kapitału zakładowego, a środki pienięŜne uzyskane 
z tytułu obejmowania przez akcjonariuszy akcji nowej emisji przeznaczy na spłatę poŜyczki; 
lub 

• PoŜyczkodawca obejmie akcje nowej emisji w ramach podwyŜszenia kapitału zakładowego 
Jednostki Dominującej i konwersji poŜyczki na akcje 

 
Zabezpieczenie zwrotu poŜyczki stanowi weksel in blanco wraz z deklaracją wekslową. 
 
Środki z poŜyczki wpłynęły na konto Jednostki Dominującej w dniu 10 kwietnia 2009 r. 
 
 

19. Zobowiązania z tytułu kontraktów terminowych 
 

Na dzień 31 grudnia 2008 r. Grupa posiadała zawarte kontrakty terminowe obejmujące: 
• kontrakt walutowy na zamianę stóp procentowych CIRS zawarty z PKO BP S.A.: 
• wystawioną opcją walutową typu call zgodnie z umową zawartą z ING Bank Śląski S.A. 

 

Na dzień bilansowy wartość godziwa zawartych kontraktów terminowych wynosiła 8 781 tys. zł.  
 
Na dzień 31 grudnia 2007 r. Grupa nie posiadała kontraktów terminowych. 
 

20. Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego 
 

 

Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego - wartość bieŜąca zobowiązań: 

 
31.12.2008

000’PLN
31.12.2007

000’PLN
Płatne do 1 roku 1 491 1 931

Płatne od 1 roku do 5 lat 2 195 1 536
Płatne powyŜej 5 roku - -
Razem 3 686 3 467
 
 
Zobowiązania z tytuł leasingu finansowego – minimalne opłaty leasingowe: 

 
31.12.2008

000’PLN
31.12.2007

000’PLN
Płatne w okresie do 1 roku 1 691 2 131

Płatne w okresie od 1 do 5 lat 2 512 1 856

Płatne w okresie powyŜej 5 lat - -

Razem minimalne opłaty leasingowe 4 203 3 987

Przyszłe koszty finansowe z tytułu leasingu finansowego 517 520

Wartość bieŜąca zobowiązań z tytułu leasingu finansowego 3 686 3 467
 

 

21. Zobowiązania z tytułu leasingu operacyjnego 
 
Przewidywane minimalne opłaty z tytułu umów leasingu operacyjnego pozbawionych moŜliwości 
wcześniejszego wypowiedzenia przedstawiają się następująco: 
     
  31.12.2008  31.12.2007 
  000' PLN  000' PLN 
w okresie do roku  25 192  24 458 
w okresie od 2 – 5 lat  76 850  79 031 
powyŜej 5 lat  14 448  17 197 
Razem  116 490  120 686 
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W przypadku wielu restauracji (zwłaszcza mieszczących się w centrach handlowych) opłaty najmu 
składają się z dwóch składników: ustalonej stałej opłaty oraz opłaty warunkowej zaleŜnej od 
przychodów restauracji. Opłata warunkowa stanowi przewaŜnie od 2,5% do 9% przychodów 
restauracji. Koszty najmu dotyczące leasingu operacyjnego (w podziale na część stałą i warunkową) 
za okres dwunastu miesięcy roku 2008 i 2007 przedstawiają się następująco: 
 

 2008 2007 
 Opłata 

stała 
Opłata 

warunkowa 
Razem Opłata 

stała 
Opłata 

warunkowa 
Razem 

Opłata z tytułu leasingu 
operacyjnego 

29 065 1 876 30 941 23 884 1 340 25 224 

 

Grupa Kapitałowa jest równieŜ stroną umów subleasingowych na zasadzie leasingu operacyjnego. 
Przychody z tytułu opłat subleasingowych na zasadzie leasingu operacyjnego za okresy 12 miesięcy 
2008 i 2007 roku są następujące: 
 

 

 2008 2007 
   
Przychody z tytułu subleasingu operacyjnego 124 - 
 

 

 

22. Zobowiązania handlowe oraz pozostałe zobowiązania 
 
 31.12.2008  31.12.2007 
 000' PLN  000' PLN 
Zobowiązania handlowe oraz pozostałe zobowiązania 18 711  9 459 
Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu podatków 1 967  2 206 
Rozliczenia międzyokresowe bierne 2 617  2 144 
Fundusze Specjalne 97  83 
Pozostałe zobowiązania krótkoterminowe 2 192  96 

 25 584  13 988 

 
 

23. Zobowiązania warunkowe 
 

 31.12.2008  31.12.2007 
 000' PLN  000' PLN 
Udzielone gwarancje na rzecz podmiotów od których Grupa 
wynajmuje lokale pod prowadzenie działalności gastronomicznej 6 200  3 884 
 6 200  3 884 
    
 31.12.2008  31.12.2007 
 000' PLN  000' PLN 
Udzielone gwarancje na rzecz podmiotów od których Grupa 
wynajmuje lokale pod prowadzenie działalności gastronomicznej 6 200  3 884 

 6 200  3 884 
 

Na dni 31 grudnia 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. ryzyko realizacji wyŜej wymienionych gwarancji nie 
było istotne. 
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24. Rezerwy i inne obciąŜenia 
 

Zmiany dotyczące sald rezerw przedstawione są w poniŜszej tabeli: 
 

31 grudnia 2008 r. 
Stan na 

01.01.2008 Zwiększenia Wykorzystanie Rozwiązanie 
Stan na 

31.12.2008 
      
Rezerwa na 
prawdopodobne koszty 3 9 037 - - 9 040 
Kary i odszkodowania 197 - - - 197 
Odsetki 112 - - - 112 
 312 9 037 - - 9 349 
      

31 grudnia 2007 r. 
Stan na 

01.01.2007 Zwiększenia Wykorzystanie Rozwiązanie 
Stan na 

31.12.2007 
      
Rezerwa na 
prawdopodobne koszty 1 465 - 1 462 - 3 
Kary i odszkodowania 279 - - 82 197 
Odsetki 112 - - - 112 
 1 856 - 1 462 82 312 

 
Grupa na dzień 31 grudnia 2008 r. wykazała rezerwę na umowy najmu, które zostały podpisane, a nie 
zostaną tam uruchomione restauracje. Z kwoty rezerwy 7.748 tys. zł, na rok 2009 przypada 3.219 tys. 
zł, na 2010 rok 1.214 tys. zł, a pozostała kwota na lata późniejsze. Pozostałe rezerwy dotyczą 
przewidywanych kosztów likwidacji restauracji. 
 
W ocenie Zarządu na wymienione umowy najmu naleŜało utworzyć rezerwę, poniewaŜ Grupa nie 
zamierza otwierać restauracji w lokalizacjach, których umowy te dotyczą. 
 
W ocenie Zarządu na dzień 31 grudnia 2007 r. nie było umów tego typu, na które naleŜałoby zawiązać 
rezerwę. 
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25. Zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych 
 
  31.12.2008   31.12.2007 
 000' PLN  000' PLN 
Rozrachunki  z tytułu wynagrodzeń podstawowych 666  616 
Świadczenia z tytułu odpraw emerytalnych oraz nagród 
jubileuszowych 

-  - 

 666  616 

    

W rachunku zysków i strat ujęto następujące kwoty:    
 2008  2007 
 000' PLN  000' PLN 
Koszty bieŜącego zatrudnienia   (45 817)   (38 196) 
Koszty ubezpieczeń społecznych  (7 805)   (6 516) 

  (53 622)   (44 712) 

    
 31.12.2008  31.12.2007 

 Zatrudnienie   Zatrudnienie  

    
Pracownicy umysłowi 170  70 

Pracownicy fizyczni 1 026  802 

 1 196  872 

 

 
26. Transakcje z podmiotami powiązanymi 

 

Wszystkie rozrachunki oraz transakcje z podmiotami zaleŜnymi zostały wyłączone jako korekty 
konsolidacyjne. 
 

 
Wynagrodzenia członków zarządu i innej kadry kierowniczej    
    
 2008  2007 

 000' PLN  000' PLN 
    

Członkowie Zarządu    

Krótkoterminowe świadczenia pracownicze    
   Prezes Zarządu  205  519 
   Prezes Zarządu  290  - 
   Wiceprezes Zarządu  24  213 
   Wiceprezes Zarządu  -  383 
   Wiceprezes Zarządu  -  320 
   Wiceprezes Zarządu  264  - 
 783  1 435 
Członkowie pozostałej kadry kierowniczej    
Krótkoterminowe świadczenia pracownicze – dyrektorzy i pozostała 
kadra kierownicza 

1 290  683 

    
 2 073  2 118 

 

PoŜyczki udzielone podmiotom powiązanym (członkom Zarządu, Rady Nadzorczej) nie wystąpiły. 
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Nabycie jednostek zaleŜnych 
 
W dniu 4 czerwca 2007 roku zawiązano Spółkę Sfinks Hungary Kft, z siedzibą w Budapeszcie, Węgry. 
Sfinks Polska S.A. objął 650 udziałów nowej spółki, które stanowią 100% kapitału zakładowego. 
Wartość nominalna jednego udziału Sfinks Hungary Kft wynosi 100.000 HUF (forintów). Sfinks 
Hungary Kft została utworzona w celu otwierania i prowadzenia restauracji na terenie Węgier.  
O zarejestrowaniu spółki w węgierskim rejestrze handlowym Zarząd Spółki SFINKS POLSKA S.A. 
powziął informację w dniu 13 czerwca 2007 roku i przekazał tę informację do wiadomości publicznej  
w formie raportu bieŜącego nr 36/ 2007. 
 
W dniu 24 lipca 2007 roku zawiązano Spółkę zaleŜnej pod firmą Sfinks Czech&Slovakia s.r.o.  
z siedzibą w Pradze w Czechach. Forma prawa spółki to spółka z ograniczoną odpowiedzialnością. 
Pierwotnie w akcie załoŜycielskim wysokość kapitału zakładowego została określona w wysokości 
7.355.000 koron czeskich, akt załoŜycielski został jednak zmieniony a kapitał obniŜony do wysokości 
200.000 koron czeskich. Wpis spółki do rejestru, z kapitałem w wysokości 200.000 koron czeskich, 
nastąpił w dniu 29 września 2007r, o czym Spółka powzięła wiadomość w październiku 2007 r. Sfinks 
Polska SA posiada 100% udziałów w kapitale zakładowym Sfinks Czech&Slovakia s.r.o. Sfinks 
Czech&Slovakia s.r.o. została utworzona w celu otwierania i prowadzenia restauracji na terenie Czech 
i Słowacji. 
 
W dniu 6 lipca 2007 roku zawiązano Spółkę Sfinks Deutschland GmbH w Dusseldorfie w Niemczech. 
Sfinks Polska S.A. objął udziały stanowiące 100% kapitału zakładowego. Informację o zawiązaniu 
Spółki zaleŜnej Zarząd Spółki Sfinks Polska SA powziął w dniu 16 lipca 2007 roku i przekazał ją do 
wiadomości publicznej w formie raportu bieŜącego nr 67/2007. Sfinks Deutschland GmbH została 
utworzona w celu otwierania i prowadzenia restauracji na terenie Niemiec. 
 
Nabycie Spółki Shanghai Express Sp. z o.o zostało opisane w nocie 14 do niniejszego sprawozdania 
finansowego. 
 

 

27. Przychody przyszłych okresów 
 

 31.12.2008  31.12.2007 
 000' PLN  000' PLN 
Leasing zwrotny 315  376 
Umowy długoterminowe (Pepsi, Okocim) 140  1 378 

 455  1 754 
 

 
 

28.  Ryzyka finansowe 
 
Grupa ponosi w związku ze swoją działalnością szereg ryzyk finansowych, w tym: ryzyko zmian 
rynkowych (obejmujące ryzyko walutowe i ryzyko zmian stóp procentowych), ryzyko związane  
z płynnością finansową oraz w ograniczonym stopniu ryzyko kredytowe.  
 
 
Ryzyko kredytowe 
 
Szczególnie naraŜone na ryzyko kredytowe są naleŜności. Grupa tworzyła odpisy aktualizujące dla 
dłuŜników, dla których oceniła, Ŝe istnieje duŜe ryzyko niespłacenia naleŜności (Patrz nota 15). 
 
Struktura wiekowa naleŜności oraz odpisów aktualizujących naleŜności na dzień 31 grudnia 2008 r. 
została zaprezentowana w tabeli poniŜej:   
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 BieŜące Przeterminowane  
 w dniach   

 
do 30 31-60 61-90 powyŜej 

90 
Razem 

NaleŜności z tytułu dostaw i usług oraz 
pozostałe naleŜności 10 325 155  656 16 989 28 125 
Odpisy aktualizujące wartość naleŜności (2 685) - - (10 515) (13 200) 
 7 640  155  656  6 474  14 925  

 
Struktura wiekowa naleŜności oraz odpisów aktualizujących naleŜności na dzień 31 grudnia 2007 r. 
została zaprezentowana w tabeli poniŜej:   
 
 BieŜące Przeterminowane  
 w dniach   

 
do 30 31-60 61-90 powyŜej 

90 
Razem 

NaleŜności z tytułu dostaw i usług oraz 
pozostałe naleŜności 11 537 -  - 12 111 23 648 
Odpisy aktualizujące wartość naleŜności - - - (2 430) (2 430) 
 11 537  - -  9 681  21 218  

 
Ryzyko zmian stóp procentowych  
 
Kredyty bankowe zaciągane przez Grupę Kapitałową oparte są na zmiennej stopie procentowej (patrz 
Nota 19). Na dzień 31 grudnia 2008 r. Grupa Kapitałowa nie stosuje zabezpieczeń ograniczających 
wpływ na wynik finansowy zmian w przepływach pienięŜnych wynikających ze zmian stóp 
procentowych.  
 
Ze względu na nominalnie niŜszą wartość długu (zobowiązań) od aktywów przynoszących odsetki 
profil ryzyka stóp procentowych, Grupa polega na tym, Ŝe niekorzystnie działa spadek stóp 
procentowych. W celu ograniczenia tego ryzyka przeprowadzane są analizy trendów historycznych 
kształtowania się stóp procentowych. W przypadku trendów spadkowych Grupa gotowa jest  
do zawarcia transakcji zabezpieczających to ryzyko. W ocenie Grupy konieczność taka nie wystąpiła 
w 2008 roku. 
 
Rodzaje ryzyk stopy procentowej na jakie Grupa jest naraŜona: 

• Ryzyko wartości godziwej (oprocentowanie stałe) – kredyty; 
• Ryzyko przepływów pienięŜnych (oprocentowanie zmienne) – kredyty i poŜyczki. 

 
Gdyby stopy procentowe kredytów wyraŜonych w polskich złotych w okresie 12 miesięcy 
zakończonych 31 grudnia 2008 r. były o 1 p.p. wyŜsze/niŜsze, zysk za ten okres byłby o 876 tys. zł 
niŜszy/wyŜszy. 
 
Gdyby stopy procentowe kredytów wyraŜonych w polskich złotych w okresie 12 miesięcy 
zakończonych 31 grudnia 2007 r. były o 1 p.p. wyŜsze/niŜsze, zysk za ten okres byłby o 677 tys. zł 
niŜszy/wyŜszy. 
 
Ryzyko walutowe 
 
Grupa jest w minimalnym stopniu naraŜona na ryzyko walutowe. Grupa jest naraŜona na ryzyko 
walutowe związane z transakcjami w walutach innych niŜ waluta funkcjonalna w poszczególnych 
spółkach Grupy Kapitałowej. Ryzyko walutowe wynika z przyszłych transakcji gospodarczych, 
rozpoznanych aktywów i pasywów. Ponadto, czynsze związane ze znaczną częścią umów najmu 
Grupy są indeksowane w stosunku do kursu dolara amerykańskiego lub euro. Pomimo, Ŝe Grupa, o 
ile to moŜliwe, stara się podpisywać umowy najmu w walucie lokalnej, jednak wiele podmiotów 
wynajmujących nadal wymaga, aby opłaty czynszowe były indeksowane w stosunku do kursu euro, 
bądź dolara amerykańskiego. 
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W celu ograniczania ryzyka walutowego Grupa stara się redukować wpływ krótkookresowych wahań 
kursów walutowych, jednakŜe w dłuŜszym okresie trwałe zmiany kursów walutowych miałyby wpływ 
na skonsolidowane wyniki Grupy. Na dzień sporządzenia sprawozdania Grupa nie jest w stanie 
oszacować tego wpływu. 
 
Ryzyko związane z płynnością finansową 
 
Na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego Jednostka Dominująca porozumiała się z bankami 
co do spłaty wymagalnych zobowiązań z tytułu kredytów (Nota 18) oraz kontraktów terminowych 
(Nota 19). Na dzień 31 grudnia 2008 roku oraz 31 grudnia 2007 roku Grupa nie posiadała innych 
istotnych zobowiązań finansowych. 
 
W celu ograniczenia ryzyka płynności w Grupie na bieŜąco monitoruje się rzeczywiste,  
jak i prognozowane przepływy pienięŜne. Dzięki śledzeniu terminów zapadalności aktywów  
i zobowiązań finansowych następuje ich odpowiednie dopasowanie i tym samym odpowiednie 
utrzymywanie sald środków pienięŜnych. Grupa korzysta z profesjonalnych usług renomowanych 
banków, w których posiada otwarte linie kredytowe. Zapotrzebowanie na finansowanie zewnętrzne 
jest na bieŜąco monitorowane. Celem Grupy jest zapewnienie takiego poziomu finansowania,  
który jest wystarczający z punktu widzenia realizowanej działalności. 
 
Ryzyko kapitałowe 
 
Celem Grupy Kapitałowej w zarządzaniu ryzykiem kapitałowym jest ochrona zdolności Grupy do 
kontynuowania działalności, tak aby moŜliwe było realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzyści 
dla innych zainteresowanych stron, a takŜe utrzymanie optymalnej struktury kapitału w celu obniŜenia 
jego kosztu. 
 
Grupa monitoruje kapitał przy pomocy wskaźnika zadłuŜenia. Wskaźnik ten oblicza się jako stosunek 
zadłuŜenia netto do łącznej wartości zaangaŜowanego kapitału. ZadłuŜenie netto oblicza się jako 
sumę kredytów (obejmujących kredyty i poŜyczki oraz zobowiązania) pomniejszoną o środki pienięŜne 
i ich ekwiwalenty. Łączna wartość kapitału oblicza się jako kapitał własny w skonsolidowanym bilansie 
plus zadłuŜenie netto. 
 
Wskaźniki zadłuŜenia Grupy na 31 grudnia 2008 r. i  2007 r. przedstawiają się następująco: 
 
 31.12.2008  31.12.2007 
 000' PLN  000' PLN 
Kredyty ogółem (nota 19) 87 579  67 581 

Minus: środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 4 906  5 420 

ZadłuŜenie  netto 82 673  62 161 

Kapitał własny ogółem  -15 895  55 763 

Kapitał zaangaŜowany 66 778  117 924 

Wskaźnik zadłuŜenia   -  1,11 

 
Dokładną analizę zadłuŜenia wraz z postanowieniami umów restrukturyzacyjnych zawarto w nocie 3. 
 

29. WaŜniejsze oszacowania i załoŜenia księgowe 
 
Kluczowe źródła wątpliwości dotyczące szacunków 
 
Oszacowania i osądy poddaje się nieustannej weryfikacji. Wynikają one z dotychczasowych 
doświadczeń oraz innych czynników, w tym przewidywań co do przyszłych zdarzeń, które w danej 
sytuacji wydają się zasadne. 
 
Grupa Kapitałowa dokonuje oszacowań i przyjmuje załoŜenia dotyczące przyszłości. Uzyskane w ten 
sposób oszacowania księgowe z definicji rzadko pokrywać się będą z faktycznymi rezultatami. 
Oszacowania i załoŜenia, które niosą ze sobą znaczące ryzyko konieczności wprowadzenia istotnej 
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korekty wartości bilansowej aktywów i zobowiązań w trakcie kolejnego roku obrotowego, dotyczą 
głównie testu na utratę wartości rzeczowych aktywów trwałych oraz wartości firmy, amortyzacji, 
rezerw, a takŜe kalkulacji podatku odroczonego. 
 
Okres ekonomicznej uŜyteczności znaków towarowych 
 
Zgodnie z oceną Zarządu nie określono okresu uŜyteczności dla znaków towarowych uznając,  
Ŝe będą przynosiły korzyści ekonomiczne w nieokreślonym horyzoncie czasowym. 
 
Szacowana utrata wartości znaków towarowych  
 
Grupa Kapitałowa testuje corocznie wartość firmy pod kątem utraty wartości zgodnie ze swoją polityką 
rachunkowości opisaną w Nocie 2. Wartość odzyskiwalną ośrodka wypracowującego środki pienięŜne 
ustalono w oparciu o wyliczenia wartości uŜytkowej (Nota 11). Grupa rozpoznała 100% utratę wartości 
znaku towarowego Chłopskie Jadło na dzień 31 grudnia 2008 r.  
 
Szacowana utrata wartości rzeczowych aktywów trwałych 
 
W wyniku przeprowadzonego testu na utratę wartości oraz własnych szacunków Grupa Kapitałowa 
rozpoznała odpis aktualizujący wartość rzeczowych aktywów trwałych w kwocie 18 508 tys. zł. (Nota 
12).  
 
Rezerwy 
 
Na dzień 31 grudnia 2008 r. Grupa utworzyła rezerwy z tytułu umów rodzących obciąŜenia. Całkowita 
wartość tych rezerw wyniosła 7 748 tys. zł. (Nota 24). 
 
Szacowane stawki amortyzacji 
 
Zwiększenie średnich okresów uŜytkowania rzeczowych aktywów trwałych o 10% skutkowałoby 
zmniejszeniem kosztów amortyzacji za okres 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 2008 o około 1 456 
tys. zł. 
 
Podatek odroczony 
 
Niepewności i szacunki związane z podatkiem odroczonym wiąŜą się głównie z rozpoznawaniem 
aktywów z tytułu podatku odroczonego (Nota 9). 
 

 
30.  Zdarzenia po dacie bilansu 

 
1) W dniu 17 lutego 2009 r. w związku z trudną sytuacją finansową Jednostki Dominującej Zarząd 
Sfinks Polska S.A. złoŜył wniosek o ogłoszenie upadłości Jednostki Dominującej z moŜliwością 
zawarcia układu. Wniosek został złoŜony do Sądu Rejonowego dla Łodzi - Śródmieścia, XIV Wydział 
Gospodarczy. 
2) W dniu 18 lutego 2009 r. Sfinks Polska S.A. otrzymał od Banku Powszechna Kasa Oszczędności  
Bank Polski S.A. oświadczenie o wypowiedzeniu umowy kredytowej z dnia 13 maja 2008r. 
Jednocześnie Jednostka Dominująca otrzymała wezwanie do dokonania spłaty całości naleŜności z 
tytułu kredytu w terminie do 27 lutego 2009 r   
2 ) W dniu 19 lutego 2009r. Sfinks Polska S.A. otrzymał ING Bank Śląski S.A. wypowiedzenie umowy 
kredytowej z dnia 30 czerwca 2008 r. Jednocześnie Jednostka Dominująca otrzymała wezwanie do 
dokonania spłaty całości naleŜności z tytułu kredytu w terminie do 26 lutego 2009 r. Ponadto ING 
Bank Śląski S.A. poinformował o rozwiązaniu w trybie natychmiastowym umowy dotyczącej linii 
gwarancyjnej z dnia 17 lipca 2008 r. 
3) W dniu 23  lutego 2009 r. Sąd Rejonowy dla Łodzi Śródmieścia, XIV Wydział Gospodarczy zwrócił 
wniosek o ogłoszenie upadłości Sfinks Polska S.A. z moŜliwością zawarcia układu, który Jednostka 
Dominująca złoŜyła w dniu 17 lutego 2009 r. Sąd uzasadnił zwrócenie wniosku brakami formalnymi 
odnalezionymi w załącznikach do tego wniosku. 
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4) W dniu 20 lutego 2009 r Sfinks Polska S.A. otrzymał wypowiedzenie umowy ramowej w zakresie 
współpracy na rynku finansowym podpisanej w dniu 28 maja 2008 r z bankiem Powszechna Kasa 
Oszczędności Bank Polski S.A. WyŜej wymieniona umowa została wypowiedziana z powodu 
zaistnienia okoliczności uzasadniających wszczęcie postępowania upadłościowego. Jednocześnie 
Jednostka Dominująca otrzymała wezwanie do uregulowania naleŜności PKO BP wynikających z 
zawartych juŜ transakcji w ramach walutowej transakcji zamiany stóp procentowych CIRS z dnia 8 
sierpnia 2008 r. 
5) W dniu 27 lutego 2009 r., Sfinks Polska S.A. ponownie złoŜyła wniosek o ogłoszenie upadłości 
Jednostki Dominującej z moŜliwością zawarcia układu. Wniosek, zwierający poprawione załączniki, 
został złoŜony do Sądu Rejonowego dla Łodzi Śródmieścia, XIV Wydział Gospodarczy.  
6) W dniu 20 lutego 2009 r. Sfinks Polska S.A. otrzymała od ING Bank Śląski S.A. potwierdzenie 
wcześniejszego rozwiązania umowy dla transakcji opcyjnej zawartej w dniu 14 października 2008 r. z 
tym bankiem. Jednocześnie Jednostka Dominująca otrzymała wezwanie do uregulowania naleŜności 
ING wynikającej z tej transakcji. 
7) W dniu 6 marca 2009 r. Sfinks Polska S.A. otrzymał od Sądu Rejonowego dla Łodzi-Śródmieścia 
postanowienie o zabezpieczeniu majątku Jednostki Dominującej. W związku z tym postanowieniem 
Sąd wydał zakaz zaspakajania wszystkich zobowiązań Jednostki Dominującej  powstałych przed 6 
marca 2009 r. oraz powołał tymczasowego nadzorcę sądowego. 
8) W dniu 6 marca 2009 r. rozwiązana została na mocy porozumienia umowa o świadczenie usług 
zawarta w dniu 12 grudnia 2008 r. pomiędzy AmRest sp. z o.o. i Sfinks Polska S.A. 
9) W dniu 8 marca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Sfinks Polska S.A. powołało 
nowy skład Rady Nadzorczej Jednostki Dominującej w osobach Pana Krzysztofa Białowolskiego, 
Artura Gabora, Tomasza Gromka, Jana Adama JeŜaka, Krzysztofa Opawskiego. 
10) W dniu 8 marca 2009 r. Pan Jacek Trybuchowski złoŜył rezygnację z funkcji Prezesa Zarządu, a 
Pan Przemysław Poppe i Pan Robert Sztuka złoŜyli rezygnacje z funkcji członków Zarządu. 
11) W dniu 9 marca 2009 r. Rada Nadzorcza Sfinks Polska S.A. powoła Pana Tomasza Morawskiego 
na funkcję Prezesa Zarządu, a Pana Dariusza Strojewskiego na funkcję Wiceprezesa Zarządu. 
12) W dniu 19 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Sfinks Polska S.A. 
zmieniło Statut Jednostki Dominującej, poprzez dodanie nowego punktu 6 w paragrafie 7 Statutu, o 
następującej treści: 
„Zarząd Jednostki Dominującej jest upowaŜniony przez okres do dnia 9 marca 2012 r. do dokonania 
jednego albo więcej podwyŜszeń kapitału zakładowego, z uwzględnieniem prawa poboru, o łączną 
kwotę nie większą niŜ 6 960 713 zł – kapitał docelowy. Zarząd moŜe wydawać akcje wyłącznie w 
zamian za wkłady pienięŜne. Uchwały Zarządu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej wymagają 
zatwierdzenia przez Radę Nadzorczą, przy czym cena emisyjna moŜe być określona przez Zarząd na 
nie mniej niŜ 9 złotych za akcję. Zarząd jest upowaŜniony do dokonania wszelkich czynności 
niezbędnych do dematerializacji akcji, praw poboru oraz praw do akcji emitowanych w ramach 
kapitału docelowego oraz dopuszczenia akcji, praw poboru oraz praw do akcji emitowanych w ramach 
kapitału docelowego do obrotu na rynku regulowanym”. 
13) W dniu 24 marca 2009 r. AmRest Sp. z o.o. z siedzibą we Wrocławiu dokonał zbycia wszystkich 
3 061 786 akcji SFINKS POLSKA S.A. posiadanych pośrednio przez AmRest Sp. z o.o. Po tej zmianie 
AmRest Sp. z o.o. nie posiada Ŝadnych akcji SFINKS POLSKA S.A. (0,00% kapitału zakładowego 
Jednostki Dominującej i nie ma prawa głosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (0,00% ogólnej 
liczby głosów). Przed zmianą AmRest Sp. z o.o. posiadała pośrednio 3 061 786 akcji SFINKS 
POLSKA S.A. co stanowiło 32,99% kapitału zakładowego Jednostki Dominującej i uprawniało do 
3 061 786 głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowiło 32,99% ogólnej liczby 
głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Zbycie akcji nastąpiło w wyniku sprzedaŜy przez 
AmRest Sp. z o.o. 100% udziałów w spółce SfP Holdings US, LLC z siedzibą w Wilmington, 
Delawere, USA, która posiada  3 061 786 akcji SFINKS POLSKA S.A. w wyniku ich wniesienia do SfP 
Holdings US przez AmRest Sp. z o.o.  
Udziały w  spółce SfP Holdings US, LLC nabył OrsNet Spółka z o.o. z siedzibą w Zalesiu Górnym na 
mocy wskazanej powyŜej umowy ze spółką Amrest Spółka z o.o. W konsekwencji OrsNet Spółka z 
o.o. z siedzibą w Zalesiu Górnym posiada pośrednio 3 061 786 akcji SFINKS POLSKA S.A. co 
stanowi 32,99% kapitału zakładowego Jednostki Dominującej i uprawnia do 3 061 786 głosów na 
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi 32,99% ogólnej liczby głosów. 
14) W dniu 8 kwietnia 2009 r. Sfinks Polska S.A zawarł umowę restrukturyzacyjną z ING Bank Śląski 
S.A. Przedmiotem umowy było określenie zasad spłaty wszystkich wymagalnych zobowiązań Sfinks 
Polska S.A. wobec Banku, wynikających z:  
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• kredytu udzielonego zgodnie z umową kredytu na refinansowanie inwestycji z dnia 30 czerwca 
2008 r. wraz z aneksami,  

• roszczeń wynikających z umowy o linię gwarancyjną z dnia 17 lipca 2008 r. wraz z aneksami, 
• realizacji transakcji walutowych zawartych zgodnie z umową ramową i umową dodatkową z 

dnia 31 lipca 2008 r. wraz z aneksami oraz  
• płatności dokonywanych na podstawie umów o korzystanie z kart VISA Business Charge 

Banku z dnia 15 października 2008 r.  
Łączna kwota zadłuŜenia („Dług”) Sfinks Polska S.A. wobec ING Bank Śląski S.A., uwzględniająca 
kapitał i odsetki umowne naliczone do dnia podpisania Umowy Restrukturyzacyjnej według stanu na 
dzień 7 kwietnia 2009 r. wynosiła ogółem 58.562.124,21 zł (słownie złotych pięćdziesiąt osiem 
milionów pięćset sześćdziesiąt dwa tysiące sto dwadzieścia cztery i 21/100). Dług moŜe zostać 
powiększony o ewentualne przyszłe roszczenia Banku z tytułu gwarancji wystawionych w ramach 
umowy o linię gwarancyjną z dnia 17 lipca 2008 r.  
Umowa Restrukturyzacyjna została zawarta na okres do dnia 31 marca 2015 r. Spłata zadłuŜenia 
będzie następować po upływie rocznej karencji, w ratach rosnących, z których ostatnia będzie płatna 
w dniu 31 marca 2015 r.  
Oprocentowanie Długu oraz pozostałe główne warunki finansowe nie uległy zmianie w stosunku do 
warunków ustalonych dla umów restrukturyzowanych.  
Prawne zabezpieczenia określone przez Sfinks Polska S.A. i ING Bank Śląski S.A. w umowach, z 
których wynika całość restrukturyzowanego zadłuŜenia Jednostki Dominującej zachowują swą moc do 
czasu spłaty wszystkich zobowiązań objętych Umową Restrukturyzacyjną.  
15) W dniu 9 kwietnia 2009 r. Sfinks Polska S.A. zawarł Aneks nr 3 do Umowy o limit wierzytelności z 
dnia 24 lipca 2007 r. z Raiffeisen Bank Polska S.A. W związku z zawarciem Aneksu Bank wycofał 
oświadczenie o wypowiedzeniu Umowy złoŜone w dniu 24 lutego 2009 r. Kwota limitu udzielonego 
przez Bank na podstawie Umowy, jego przeznaczenie i główne warunki finansowe nie uległy zmianie. 
Jednostka Dominująca jest zobowiązana spłacić łączne zadłuŜenie z tytułu przyznanego kredytu wraz 
z odsetkami („ZadłuŜenie”) w wysokości 9 041 037,62 zł (słownie złotych dziewięć milionów 
cztredzieści jeden tysięcy trzydzieści siedem  i 62/100) po upływie rocznej karencji w ratach 
narastających, na zakończenie kaŜdego miesiąca. Ostatni termin spłaty upływa w dniu 3 kwietnia 
2014 r. Zabezpieczenie spłaty ZadłuŜenia nie uległo zmianie w stosunku do zabezpieczeń 
ustanowionych w umowie restrukturyzowanej. Ponadto, w zakresie wszelkich naleŜności wynikających 
z Umowy, Jednostka Dominująca poddała się egzekucji w trybie art. 97 Prawa bankowego do kwoty 
13 561 557,00 zł. 
16) W dniu 10 kwietnia 2009 r.  Sfinks Polska S.A. zawarł umowę Restrukturyzacyjną z PKO BP S.A. 
z siedzibą w Warszawie. Przedmiotem umowy było określenie zasad spłaty wszystkich wymagalnych 
zobowiązań Sfinks Polska S.A. wobec Banku, wynikających z:  

• kredytu inwestycyjnego w walucie polskiej udzielonego zgodnie z Umową  z dnia 13 maja 
2008 r. wraz z  aneksem; 

• roszczeń (równieŜ przyszłych) z gwarancji wystawionych na podstawie Umowy ramowej o 
udzielanie gwarancji bankowych z dnia 29 lipca 2008 r.; 

• rozliczenia walutowej transakcji zamiany stóp procentowych CIRS, zawartej zgodnie z Umową 
ramową w zakresie współpracy na rynku finansowym z dnia 28 maja 2008 r.  

Łączna kwota zadłuŜenia („Dług”) Sfinks Polska S.A wobec PKO BP S.A., uwzględniająca kapitał, 
odsetki zapadłe i odsetki karne według stanu na dzień 7 kwietnia 2009 r. wynosi ogółem 
34 943 879,75 zł (słownie złotych trzydzieści cztery miliony dziewięćset czterdzieści trzy tysiące 
osiemset siedemdziesiąt dziewięć i 75/100). Dług moŜe zostać powiększony o ewentualne przyszłe 
roszczenia Banku z tytułu gwarancji wystawionych w ramach umowy ramowej o udzielanie gwarancji 
bankowych z dnia 29 lipca 2008 r.  
Umowa Restrukturyzacyjna została zawarta na okres do dnia 31 marca 2015 r. Spłata zadłuŜenia 
będzie następować po upływie rocznej karencji, w ratach narastających, z których ostatnia będzie 
płatna w dniu 31 marca 2015 r. Oprocentowanie Długu oraz pozostałe główne warunki finansowe nie 
uległy zmianie w stosunku do warunków ustalonych dla umów restrukturyzowanych. Prawne 
zabezpieczenia określone przez Sfinks Polska S.A. i PKO BP S.A. w umowach, z których wynika 
całość restrukturyzowanego zadłuŜenia Jednostki Dominującej zachowują swą moc do czasu spłaty 
wszystkich zobowiązań objętych Umową Restrukturyzacyjną. 
17) W dniu 10 kwietnia 2009 r. Sfinks Polska S.A. zawarł Umowę PoŜyczkiz osobą fizyczną – 
akcjonariuszem Jednostki Dominującej, Panem Sylwestrem Cackiem („PoŜyczkodawca”). 
Przedmiotem Umowy jest udzielenie Sfinksowi poŜyczki podporządkowanej w kwocie 30.000.000,00 
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zł (słownie złotych: trzydzieści milionów). PoŜyczka zostanie przeznaczona na spłatę zobowiązań 
Jednostki Dominującej oraz bieŜącą działalność gospodarczą. Oprocentowanie poŜyczki odpowiada 
warunkom przyjętym dla tego rodzaju umów na rynku. Spłata poŜyczki wraz z naleŜnymi odsetkami 
nastąpi w terminie 30 dni od spłaty ostatniego z zobowiązań Jednostki Dominującej wynikających z 
umów restrukturyzacyjnych zawartych z ING Bank Śląski S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A. i PKO BP 
S.A. (zwanych dalej łącznie „Bankami”), tj. najpóźniej do 30 kwietnia 2015 r. PoŜyczka moŜe stać się 
wymagalna i zostanie spłacona przez Jednostkę Dominującą w terminie wcześniejszym w przypadku 
gdy: 

1) Sfinks dokona podwyŜszenia kapitału zakładowego, a środki pienięŜne uzyskane z tytułu 
obejmowania przez akcjonariuszy akcji nowej emisji przeznaczy na spłatę poŜyczki; 

2) PoŜyczkodawca obejmie akcje nowej emisji w ramach podwyŜszenia kapitału zakładowego 
Jednostki Dominującej. 

Zabezpieczenie zwrotu poŜyczki stanowi weksel in blanco wraz z deklaracją wekslową. 
18) W dniu 23 kwietnia 2009 r. zostało wydane postanowienia Sądu Rejonowego w Łodzi, XIV 
Wydział Gospodarczy o umorzeniu postępowania w sprawie o ogłoszenie upadłości Sfinks Polska 
S.A. z moŜliwością zawarcia układu. Podstawą do wydania przez Sąd przedmiotowego Postanowienia 
jest odpadnięcie przesłanek do ogłoszenia upadłości Jednostki Dominującej, wynikające z: 

• podpisania z bankami ING Bank Śląski S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A. i PKO BP S.A. 
umów restrukturyzacyjnych w zakresie ustalenia zasad spłaty wszystkich zobowiązań 
wymagalnych Jednostki Dominującej wobec banków; 

• pozyskania przez Jednostkę Dominującą środków finansowych na spłatę wymagalnych 
zobowiązań i finansowanie bieŜącej działalności gospodarczej w formie poŜyczki 
podporządkowanej. 

19) W dniu 8 czerwca został opublikowany raport roczny jednostkowy i skonsolidowany za rok 2008 
rok, który pierwotnie powinien być opublikowany do końca kwietnia 2009 roku. 
20) W dniu 16 czerwca 2009 roku Rada Nadzorcza podjęła uchwałę w sprawie zmiany w składzie 
Zarządu Sfinks Polska S.A., a odstawie której Pan Sylwester Cacek został Prezesem Zarządu, a Pan 
Dariusz Strojewski, Pan Tomasz Morawski, Pan Bogdan Bruczko oraz Pani Iwona Potrykus zostali 
Wiceprezesami Zarządu Sfinks Polska S.A. 
21) W dniu 19 czerwca odbyło się Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Sfinks Polska, 
które podjęło uchwałę odnośnie zmian w statucie Spółki dominującej, miedzy innymi dotyczące 
moŜliwości podwyŜszenia kapitału podstawowego.   
22) W dniu 30 czerwca 2009 roku odbyło się Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Sfinks 
Polska S.A., które zatwierdziło sprawozdanie finansowe i podjęło uchwałę o kontynuacji działania. 
 

31. Inne informacje mające istotny wpływ na ocenę sytuacji majątkowej i  finansowej oraz 
wynik finansowy Grupy Kapitałowej 

 
Obecny światowy kryzys płynności, który rozpoczął się w połowie 2007 roku spowodował między 
innymi spadek poziomu finansowania za pośrednictwem rynków kapitałowych, obniŜenie poziomu 
płynności w sektorze finansowym a niekiedy wzrost stóp procentowych na rynku międzybankowym i 
bardzo duŜe wahania na rynkach akcji. Niepewność na globalnych rynkach finansowych doprowadziła 
w Stanach Zjednoczonych, Europie Zachodniej, Rosji i innych krajach do upadku banków i programów 
ratunkowych dla banków. Nie da się dziś przewidzieć wszystkich skutków obecnego kryzysu 
finansowego ani całkowicie się przed nim zabezpieczyć. 
 
Dostępność kredytów znacznie się zmniejszyła od października 2008 roku. Okoliczności te mogą 
wpłynąć na moŜliwość pozyskania nowych kredytów przez Grupę i refinansowania dotychczasowych 
na warunkach zbliŜonych do obowiązujących we wcześniejszych transakcjach. 
 
Pogorszenie sytuacji płynnościowej moŜe odbić się na odbiorcach Grupy, co z kolei moŜe wpłynąć na 
ich zdolność regulowania zobowiązań. Pogarszające się warunki działalności dla klientów mogą mieć 
takŜe wpływ na szacunki Zarządu dotyczące prognoz przepływów pienięŜnych oraz utraty aktywów 
finansowych i niefinansowych. W stopniu, w jakim informacje te były dostępne, Zarząd odpowiednio 
uwzględnił zrewidowane szacunki oczekiwanych przyszłych przepływów pienięŜnych w swojej ocenie 
utraty wartości aktywów. 
Zarząd nie jest w stanie wiarygodnie oszacować wpływu ewentualnego dalszego pogorszenia się 
płynności na rynkach finansowych oraz podwyŜszonej niestabilności na rynkach walutowych i 
instrumentów kapitałowych na sytuację finansową Grupy. Kierownictwo jest przekonane, Ŝe 
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podejmuje wszelkie kroki, jakie są niezbędne do wspierania stabilności i rozwoju działalności Grupy w 
obecnych okolicznościach, jak równieŜ jej kontynuacji zgodnie z informacją zawartą w punkcie 3 oraz 
31. 
 

32. Uzgodnienie bilansu zamknięcia roku 2007 – korekta błędu lat ubiegłych 
 
 
W związku z tym, Ŝe wprowadzono korektę w bilansie zamknięcia roku 2007, w stosunku do 
opublikowanego wcześniej skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 
zakończony 31 grudnia 2007 r., polegającą na wyeliminowaniu z rzeczowych aktywów trwałych 
aktywowanych czynszów, poniŜej przedstawiono uzgodnienie rachunku zysków i strat i bilansu. 
 
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT      
za rok obrotowy 2007       

  OBECNIE    PIERWOTNIE 
  2007  Zmiana  2007 
  PLN’000  PLN’000  PLN’000 
Działalność kontynuowana       
Przychody ze sprzedaŜy  188 434  -  188 434 
Koszt własny sprzedaŜy   (135 478)  (862)   (134 616) 
Zysk/(strata) brutto na sprzedaŜy  52 956  (862)  53 818 
Koszty ogólnego zarządu   (40 901)  -   (40 901) 
Pozostałe przychody operacyjne  1 756  -  1 756 
Pozostałe koszty operacyjne   (3 674)  -   (3 674) 
Zysk/(strata) na działalności operacyjnej  10 137   (862)  10 999 
Przychody finansowe  -  -  0 
Koszty finansowe   (4 337)  -   (4 337) 
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem  5 800   (862)  6 662 
Podatek dochodowy   (1 354)  -   (1 354) 
Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej  4 446   (862)  5 308 
Działalność zaniechana       
Strata netto z działalności zaniechanej  -  -  - 
Zysk/(strata) netto  4 446  (862)  5 308 

Przypadający:       
Akcjonariuszom podmiotu dominującego  (232)  (862)  630 
Akcjonariuszom mniejszościowym  4 678  -  4 678 
  4 446  (862)  5 308 
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SKONSOLIDOWANY BILANS        
na dzień 31 grudnia 2007       
  OBECNIE    PIERWOTNIE 
  31 grudnia 

2007 
 Zmiana  31 grudnia 

2007 
  PLN’000  PLN’000  PLN’000 
Aktywa trwałe       
Wartości niematerialne  24 566  -  24 566 
Rzeczowe aktywa trwałe  95 959  (2 995)  98 954 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 

 
576  -  576 

NaleŜności handlowe oraz pozostałe naleŜności  183  -  183 
  121 284  (2 995)  124 279 
Aktywa obrotowe       
Zapasy  2 854  -  2 854 
NaleŜności handlowe oraz pozostałe naleŜności  22 138  -  22 138 
Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty  5 420  -  5 420 
  30 412  -  30 412 
       
Aktywa razem  151 696  -2 995  154 691 
       

 
 31 grudnia 

2007 
 Zmiana  

31 grudnia 
2007 

  PLN’000  PLN’000  PLN’000 
Kapitał własny       
Kapitał podstawowy  9 281  -  9 281 
Kapitał zapasowy   49 061  -  49 061 
RóŜnice kursowe z przeliczenia  (36)  1  (37) 
Zysk/(strata) z lat ubiegłych  (2 311)  (2 134)  (177) 
Zysk netto okresu obrotowego  (232)  (862)  630 

Kapitały przypadające akcjonariuszom 
podmiotu dominującego 

 
55 763  (2 995)  58 758 

Udziały akcjonariuszy mniejszościowych  5 395  -  5 395 
Razem kapitały własne  61 158  (2 995)  64 153 
       
Zobowiązanie długoterminowe       
PoŜyczki i kredyty bankowe  37 398  -  37 398 
Zobowiązanie z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego  

2 820  -  2 820 

Zobowiązania długoterminowe z tytułu leasingu 
finansowego  

1 536  -  1 536 

  41 754  -  41 754 
 

 

     

Zobowiązania krótkoterminowe       
Zobowiązania handlowe oraz pozostałe 
zobowiązania 

 11 844  -  11 844 

Zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych  616  -  616 
Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu leasingu 
finansowego  

1 931  -  1 931 

Krótkoterminowe poŜyczki i kredyty bankowe  30 183  -  30 183 
Przychody rozliczane w czasie  1 754  -  1 754 
Rezerwy krótkoterminowe  2 456  -  2 456 
  48 784  -  48 784 
Pasywa razem  151 696  (2 995)  154 691 
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Ostateczne uzgodnienie bilansu zamknięcia roku 2007. 
 
PoniŜej zaprezentowano bilans i rachunek zysków i strat skorygowany łącznie o korektę błędu 
podstawowego oraz zmiany prezentacji opisane w polityce rachunkowości Grupy. 
 
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT      
za rok obrotowy 2007       

  OBECNIE    PIERWOTNIE 
  2007  Zmiana  2007 
  PLN’000  PLN’000  PLN’000 
Działalność kontynuowana       
Przychody ze sprzedaŜy  188 434  -  188 434 
Koszt własny sprzedaŜy   (148 691)  (14 075)   (134 616) 
Zysk/(strata) brutto na sprzedaŜy  39 743  (14 075)  53 818 
Koszty ogólnego zarządu   (27 688)  13 213   (40 901) 
Pozostałe przychody operacyjne  1 756  -  1 756 
Pozostałe koszty operacyjne   (3 674)  -   (3 674) 
Zysk/(strata) na działalności operacyjnej  10 137   (862)  10 999 
Przychody finansowe  55  55  - 
Koszty finansowe   (4 391)  (54)   (4 337) 
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem  5 801   (861)  6 662 
Podatek dochodowy   (1 354)  -   (1 354) 
Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej  4 447   (861)  5 308 
Działalność zaniechana       
Strata netto z działalności zaniechanej  -  -  - 
Zysk (strata) netto  4 447  (861)  5 308 

Przypadający:       
Akcjonariuszom podmiotu dominującego  (232)  (862)  630 
Akcjonariuszom mniejszościowym  4 679  1  4 678 
  4 447  (861)  5 308 
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SKONSOLIDOWANY BILANS        
na dzień 31 grudnia 2007       
  OBECNIE    PIERWOTNIE 
  31 grudnia 

2007 
 Zmiana  31 grudnia 

2007 
  PLN’000  PLN’000  PLN’000 
Aktywa trwałe       
Wartości niematerialne  24 566  -  24 566 
Rzeczowe aktywa trwałe  95 959  (2 995)  98 954 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 

 
576  -  576 

NaleŜności handlowe oraz pozostałe naleŜności  1 103  920  183 
  122 204  (2 075)  124 279 
Aktywa obrotowe       
Zapasy  2 854  -  2 854 
NaleŜności handlowe oraz pozostałe naleŜności  21 218  (920)  22 138 
Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty  5 420  -  5 420 
  29 492  (920)  30 412 
       
Aktywa razem  151 696  (2 995)  154 691 

       

 
 31 grudnia 

2007 
 Zmiana  

31 grudnia 
2007 

  PLN’000  PLN’000  PLN’000 
Kapitał własny       
Kapitał podstawowy  9 281  -  9 281 
Kapitał zapasowy   49 061  -  49 061 
RóŜnice kursowe z przeliczenia  (36)  1  (37) 
Zysk/(strata) z lat ubiegłych  (2 311)  (2 134)  (177) 
Zysk netto okresu obrotowego  (232)  (862)  630 

Kapitały przypadające akcjonariuszom 
podmiotu dominującego 

 
55 763  (2 995)  58 758 

Udziały akcjonariuszy mniejszościowych  5 395  -  5 395 
Razem kapitały własne  61 158  (2 995)  64 153 
       
Zobowiązanie długoterminowe       
PoŜyczki i kredyty bankowe  37 398  -  37 398 
Zobowiązanie z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego  

2 820  -  2 820 

Zobowiązania długoterminowe z tytułu leasingu 
finansowego  

1 536  -  1 536 

  41 754  -  41 754 
Zobowiązania krótkoterminowe       
Zobowiązania handlowe oraz pozostałe 
zobowiązania 

 13 988  2 144  11 844 

Zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych  616  -  616 
Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu leasingu 
finansowego  

1 931  -  1 931 

Krótkoterminowe poŜyczki i kredyty bankowe  30 183  -  30 183 
Przychody rozliczane w czasie  1 754  -  1 754 
Rezerwy krótkoterminowe  312  (2 144)  2 456 
  48 784  -  48 784 
Pasywa razem  151 696  (2 995)  154 691 
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26  OPISOWE INFORMACJE PRO FORMA 

26.1 Opisowe informacje pro forma 
 

1. Cel sporządzenia opisowej informacji finansowej pro forma 

Informacje pro forma zostały sporządzone w celu przedstawienia opisu hipotetycznej sytuacji Grupy 
Kapitałowej Sfinks Polska S.A., jaka ukształtowałyby się w przypadku, gdyby przejęcie udziałów Da Grasso 
Sp. z o.o. nastąpiło 1 stycznia 2008 roku, w celu pokazania jak ta transakcja mogłaby wpłynąć na sytuację 
Sfinks Polska S.A. w roku 2008 oraz w celu wskazania jakie są cele, okoliczności i zamiary Sfinks Polska S.A. 
w związku z planowanym przejęciem Da Grasso Sp. z o.o. Informacje te zostały opracowane w oparciu o 
Rozporządzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004r., wykonującego dyrektywę 2003/71/WE 
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, 
włączenia przez odniesienie i publikacji takich prospektów emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. 
Urz. UE L 149 z 30.4.2004 r.). 

Emitent zaznacza, że w przypadku przejęcia Da Grasso Sp. z o.o. przez Grupę Sfinks nie dojdzie do znaczącej 
zmiany brutto w odniesieniu do wskaźników finansowych obu spółek w związku z odmiennymi zasadami 
księgowości stosowanymi przez oba podmioty oraz zasad współpracy z franchisingobiorcami dotyczącymi ich 
konsolidacji.  

Emitent ocenia jednak, że planowana transakcja ma istotne znaczenie dla jego działalności. Ponadto 
w związku z odmiennym modelem biznesowym forma sprawozdań finansowych Sfinks Polska S.A. 
i Da Grasso Sp. z o.o. jest nieporównywalna. W szczególności Emitent zwraca uwagę na to, że sprawozdania 
finansowe Da Grasso Sp. z o.o. nie zostały zbadane oraz, że nie są zgodne z Międzynarodowymi 
Standardami Sprawozdawczości Finansowej.  

Z tego względu informacje finansowe pro forma zostały sporządzone w ujęciu opisowym.   

2. Podstawa sporządzenia opisowej informacji finansowej pro forma 

Informacje finansowe pro forma zawierają zestawienie wybranych danych finansowych za okres od 1 
stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. pochodzących z niezbadanego sprawozdania finansowego Da Grasso 
Sp. z o.o. sporządzonego przez Zarząd Da Grasso Sp. z o.o. zgodnie z Ustawą o rachunkowości, które nie są 
zgodne z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej.  

Stosowne informacje finansowe dotyczące Grupy Sfinks sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi 
Standardami Sprawozdawczości Finansowej znajdują się w rozdziale 25.5 „Skonsolidowane informacje 
finansowe Grupy Sfinks”. 

Emitent zwraca jednocześnie uwagę iż, na Datę Prospektu informacje finansowe dotyczące Da Grasso Sp. z 
o.o. nie zostały zweryfikowane przez biegłego rewidenta a Emitent nie posiada kontroli nad przejmowaną 
spółką. Ponadto na Datę Prospektu nie są dostępne informacje finansowe Da Grasso Sp. z o.o. za ostatni 
zakończony okres obrotowy tj. rok 2009. Jako, że Da Grasso Sp. z o.o. nie publikuje śródrocznych 
sprawozdań finansowych, ostatnim okresem obrotowym dla jakiego zamieszczono informacje finansowe 
Emitenta i Da Grasso Sp. z o.o. jest rok 2008.  

Emitent prowadzi restauracje własne oraz sprawuje kontrolę nad działalnością ekonomiczną 
franchisingobiorców, w tym w szczególności jest właścicielem marek SPHINX, WOOK i CHŁOPSKIE JADŁO, 
pod którymi prowadzone są restauracje, jest odpowiedzialny za znalezienie lokalizacji pod przyszłą 
restaurację oraz poniesienie nakładów inwestycyjnych związanych z wystrojem restauracji, na własny 
rachunek zawiera także umowy o wynajem powierzchni oraz umowy z dostawcami mediów, stąd mimo 
braku powiązań kapitałowych pomiędzy Sfinks Polska S.A. a spółkami prowadzącymi restauracje Emitent 
traktuje te spółki jako jednostki w 100% zależne i konsoliduje ich wyniki finansowe. 

Da Grasso Sp. z o.o. jako franchisingodawca posiada znak towarowy „Da Grasso” oraz unikalną wiedzę 
dotyczącą modelu biznesowego w tym ujednoliconego wystroju oraz przepisów kulinarnych, nie angażuje 
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przy tym własnego kapitału. Przychody Da Grasso Sp. z o.o. pochodzą ze stałych, niezależnych od wyników 
finansowych, opłat franchisingowych oraz ewentualnych opłat z tytułu umów centralnych. Franchisingobiorca 
prowadzi działalność na własny koszt i ryzyko. W związku z tym Da Grasso Sp. z o.o. nie sprawuje kontroli 
nad działalnością prowadzoną przez franchisingobiorców zarówno w rozumieniu przepisów Ustawy o 
rachunkowości, jak i MSSF, i w związku z powyższym nie konsoliduje wyników finansowych 
franchisingobiorców. 

Informacje finansowe pro forma zostały sporządzone na potrzeby Prospektu Emisyjnego. 

3. Opis opisowej informacji finansowej pro forma 

Emitent jest stroną przedwstępnej umowy sprzedaży 100% udziałów Da Grasso Sp. z o.o. z siedzibą w 
Aleksandrowie Łódzkim. Przedmiotem Umowy Przedwstępnej jest określenie zasad przeniesienia na Emitenta 
własności 100% udziałów w kapitale zakładowym Da Grasso Sp. z o.o., tj. 308.224 udziałów o wartości 
nominalnej 50,00 zł każdy. Zgodnie z postanowieniami ww. umowy, z zastrzeżeniem spełnienia warunków 
zawieszających ostateczna umowa przeniesienia własności udziałów zostanie zawarta w terminie do dnia 31 
stycznia 2010 r. 

Cena sprzedaży wszystkich udziałów Da Grasso Sp. z o.o. zawarta w Umowie Przyrzeczonej (opisanej w Pkt. 
7.6.1.1 Prospektu) będzie się składać z dwóch części: 

1. pierwsza część ceny sprzedaży udziałów wynosi 20.000.000,00 zł i jej płatność nastąpi w terminie 30 
dni od daty podpisania Umowy Przyrzeczonej. Własność udziałów będących przedmiotem Umowy 
Przyrzeczonej przejdzie na Emitenta z chwilą zapłaty pierwszej części ceny sprzedaży. 

2. płatność drugiej części ceny sprzedaży udziałów zależy od sukcesu Da Grasso i następuje na 
zasadach opisanych poniżej: 

a. podstawą rozliczeń drugiej części ceny sprzedaży są roczne zaudytowane rachunki przepływów 
pieniężnych z działalności operacyjnej za lata 2010 – 2014. Wysokość drugiej części 
wynagrodzenia jest ustalana na podstawie tzw. Wyniku, który jest zdefiniowany jako suma 
przepływów operacyjnych z kolejnych lat pomniejszona o kwotę określoną przez strony w 
umowie. W roku obrotowym, w którym Wynik przekroczy 20.000.000,00 zł, Wspólnicy Da 
Grasso są uprawnieni do otrzymania 2/3 nadwyżki Wyniku w formie tzw. Zaliczki na drugą część 
ceny. Suma Zaliczek rozliczanych narastająco za wszystkie ujęte w umowie lata obrotowe nie 
może przekroczyć 20.000.000,00 zł. W roku obrotowym, w którym Wynik przekroczy 
40.000.000,00 zł, Wspólnikom zostanie wypłacona tzw. Wypłata Uzupełniająca w wysokości 
20.000.000,00 zł pomniejszonych o wypłacone wcześniej Zaliczki. Jeżeli do końca 2014 roku 
Wynik nie przekroczy 40.000.000,00 zł, przysługująca Wspólnikom Wypłata Uzupełniająca 
będzie wyliczona na podstawie Wyniku za rok 2014 i będzie równa nadwyżce Wyniku powyżej 
20.000.000,00 zł, pomniejszonej o wypłacone już Zaliczki. Płatność Zaliczek i Wypłaty 
Uzupełniającej następuje w terminie 30 dni po dostarczeniu Spółce zaudytowanego 
sprawozdania finansowego Da Grasso za dany rok obrotowy, nie później niż do 31 lipca roku 
następującego po roku stanowiącym podstawę rozliczenia. Zabezpieczenie wierzytelności 
Wspólników wynikających z zapłaty drugiej części ceny stanowić będzie zastaw rejestrowy na 
całości przedmiotu sprzedaży Umowy Przyrzeczonej lub/oraz akcji spółki powstałej na skutek 
przekształcenia Spółki. 

b. w sytuacji złożenia przez Prezesa Zarządu Da Grasso rezygnacji z funkcji przed 31 grudnia 2014 
roku druga część ceny sprzedaży udziałów jest wyliczana na podstawie rocznych zaudytowanych 
sprawozdań finansowych Sprzedającego od roku 2010 do ostatniego pełnego roku 
obrachunkowego przed złożeniem rezygnacji wg zasad opisanych powyżej. 

Przejęcie Da Grasso Sp. z o. o. umożliwiłoby znaczący wzrost liczby restauracji zarządzanych przez Grupę, 
rozszerzenie oferty sieci restauracji o lokale specjalizujące się w kuchni włoskiej i wykorzystanie potencjału 
lokalnych rynków w mniejszych miejscowościach. Związane z powyższym efekty synergii zapewniłyby istotną 
poprawę wyników po stronie przychodów i kosztów. Efekty synergii wystąpiłyby w następujących obszarach:  

▪ zwiększenia i optymalizacji skali zakupów centralnych, co umożliwiłoby uzyskanie lepszej pozycji 
negocjacyjnej u dostawców i w konsekwencji powinno przełożyć się na obniżenie kosztów, 



PROSPEKT EMISYJNY SFINKS POLSKA S.A.  

 
 

W-3

▪ kosztów najmu lokali poprzez możliwość uzyskania lepszych warunków, w przypadku negocjacji najmu 
większej powierzchni i wprowadzenia do danej lokalizacji większej liczby konceptów gastronomicznych, 

▪ optymalizacji działań marketingowych poprzez ich koordynację dla sieci Sphinx, Wook i Da Grasso, co 
umożliwiłoby zwiększenie siły oddziaływania i obniżyłoby jednostkowy koszt dotarcia do klienta, którego 
profil jest podobny w przypadku wszystkich trzech sieci restauracji.  

Zgodnie z aktualnymi na Datę Prospektu szacunkami Emitenta, przejęcie Da Grasso Sp. z o.o. powinno mieć 
pozytywny wpływ na poziom zysku netto Grupy na poziomie kilku mln PLN rocznie.  

Da Grasso Sp. z o.o. jako franchisingodawca posiada znak towarowy „Da Grasso” oraz unikalną wiedzę 
dotyczącą własnego wypracowanego modelu biznesowego, w tym m.in. ujednoliconego wystroju i przepisów 
kulinarnych, nie angażuje przy tym własnego kapitału. Przychody Da Grasso Sp. z o.o. pochodzą z opłat 
franchisingowych oraz ewentualnych opłat z tytułu umów centralnych. Franchisingobiorca prowadzi 
działalność na własny koszt i ryzyko. W związku z tym Da Grasso Sp. z o.o. nie sprawuje kontroli nad 
działalnością prowadzoną przez franchisingobiorców zarówno w rozumieniu przepisów Ustawy o 
rachunkowości, jak i MSSF, a w związku z powyższym nie konsoliduje wyników finansowych 
franchisingobiorców. Na Datę Prospektu sieć lokali franchisingowych Da Grasso liczy 176 punktów. 

Emitent zamierza kontynuować rozwój sieci Da Grasso w ramach oddzielnej spółki z wykorzystaniem modelu 
operacyjnego opartego na zasadach franchisingu, rozwiniętego przez Da Grasso Sp. z o.o. W opinii Emitenta, 
założenia współpracy Da Grasso Sp. z o. o. z franchisingobiorcami umożliwiają dalszy rozwój tej sieci. 
Intencją Emitenta jest, aby Da Grasso Sp. z o. o. zachowało odrębność prawną i ciągłość zarządzania w 
osobie prezes Pani Karoliny Rozwandowicz. 

Przejęcie Da Grasso Sp. z o.o. powiększyłoby potencjał Grupy Sfinks, która stałaby się ilościowo jedną z 
największych sieci gastronomicznych różnych marek w Polsce pod względem łącznej liczby lokali (wzrost z 
112 do blisko 300 lokali) własnych oraz franchisingowych. Zwiększeniu uległby także zasięg działalności 
Grupy. Restauracje Sphinx i Wook są zlokalizowane głównie w dużych i średnich miastach, natomiast lokale 
sieci Da Grasso także w mniejszych miejscowościach.  

Przejęcie Da Grasso Sp z o.o. umożliwiłoby rozszerzenie portfela marek Grupy o kolejną silną i dobrze 
rozpoznawalną markę. Na bazie sieci Da Grasso zostanie rozwinięty w ramach Grupy trzeci koncept 
restauracji casual dining komplementarny w stosunku do marek Sphinx i Wook. Portfolio Grupy zostanie 
uzupełnione o lokale specjalizujące się w kuchni włoskiej. 

Wyniki finansowe Grupy Sfinks oraz Da Grasso Sp. z o.o. są nieporównywalne ze względu inny model 
prowadzonej działalności gospodarczej. Grupa Sfinks sprawuje kontrolę nad biznesami franchisingobiorców, 
z tego względu konsoliduje ich wyniki finansowe. Przychody Da Grasso Sp. z o.o. pochodzą z opłat 
franchisingowych oraz ewentualnych opłat z tytułu umów centralnych, a obroty generowane przez 
franchisingobiorców nie są konsolidowane przez Da Grasso Sp. z o.o., ponieważ stosowane obecnie w 
odniesieniu do restauracji Da Grasso umowy franchisingowe nie dają podstawy do uznania, że spółka ta 
kontroluje swoich franchisingobiorców. Zdaniem Emitenta, w przypadku przejęcia Da Grasso Sp. z o.o. w 
2010 r. nie powstanie obowiązek konsolidacji obrotów franchisingobiorców Da Grasso w sprawozdaniach 
finansowych Grupy Sfinks, a konsolidacją objęta zostanie sama spółka Da Grasso Sp. z o.o., z wyjątkiem 
niektórych franchisingobiorców, którzy w wyniku zawarcia nowych lub zmiany poprzednich umów z 
Emitentem znajdą się pod kontrolą Emitenta w rozumieniu stosownych zasad rachunkowości. W latach 
następnych zasady konsolidacji zależeć będą od decyzji Emitenta w sprawie ewentualnych zmian w strategii 
związanych ze zmianami umów franchisingowych, których efektem może być przejmowanie kontroli nad 
kolejnymi franchisingobiorcami. 

Emitent wstępnie szacuje, że roczne obroty całej sieci franchisingowej Da Grasso, a więc łącznie Da Grasso 
Sp. z o.o. oraz wszystkich jej franchisingobiorców, są zbliżone do obrotów Grupy Sfinks. Niemniej, jak 
napisano powyżej, na bazie wstępnie przeprowadzonych analiz istniejące w sieci Da Grasso umowy 
franchisingowe nie dają podstawy do uznania, iż dotychczasowi franchisingobiorcy są jednostkami 
kontrolowanymi w sensie zasad przyjętych w Grupie Kapitałowej Sfinks. Gdyby w wyniku zmiany tych umów, 
Emitent uzyskał kontrolę nad franchisingobiorcami wchodzącymi w skład sieci Da Grasso na moment 
transakcji, a tym samym byli oni włączeni do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta, to w 
2009 roku łączne obroty Grupy Sfinks, spółki Da Grasso Sp. z o.o. oraz wszystkich franchisingobiorców Da 
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Grasso mogłyby sięgnąć ok. 400 mln PLN (Obroty te oparte są wyłącznie na bazie szacunku Emitenta, iż w 
2009 r. średnie przychody jednego lokalu sieci Da Grasso mogły wynieść ok. 100 tys. PLN miesięcznie, co 
oznacza łącznie ok. 220 mln PLN przychodów franchisingobiorców ze sprzedaży. Podstawą tych szacunków 
jest doświadczenie Emitenta w prowadzonej działalności tego samego typu oraz wiedza na temat lokalizacji 
oraz wielkości restauracji Da Grasso. Ze względu na opisywany brak kontroli nad franchisingobiorcami i brak 
dostępności do ich danych finansowych, szacunek ten nie jest więc oparty o dostępne Emitentowi dane 
finansowe poszczególnych restauracji). Z drugiej strony, w przypadku utrzymania obecnego modelu biznesu 
(brak kontroli nad wszystkimi franchisingobiorcami Da Grasso), do skonsolidowanego sprawozdana 
finansowego Emitenta włączone byłyby jedynie przychody spółki Da Grasso Sp. z o.o. (na podobnych jak 
powyżej podstawach, Emitent szacuje, że przychody spółki Da Grasso Sp. z o.o. w 2009 r. mogą wynieść nie 
więcej niż 10 mln zł). 

Ze względu na opisany powyżej brak kontroli nad spółką Da Grasso oraz nad istniejącymi w sieci Da Grasso 
franchisingobiorcami na moment sporządzenia tej informacji, Emitent nie jest w stanie oszacować 
ewentualnego wpływu transakcji na skonsolidowany wynik finansowy Emitenta. 

Poniżej Emitent przedstawia dane finansowe Da Grasso Sp. z o.o. za rok 2008, których podstawę stanowią 
niezbadane sprawozdania finansowe sporządzone przez Zarząd Da Grasso Sp. z o.o. zgodnie z Polskimi 
Standardami Rachunkowości. 

 

Tabela: Aktywa na dzień 31.12.2008 (tys. PLN) 

 

AKTYWA 31.12.2008 

A. AKTYWA TRWAŁE (I+II+III+IV+V) 13 149,58 

I. Wartości niematerialne i prawne (1 do 4) 12 414,85 

1. Koszty zakończonych prac rozwojowych - 

2. Wartość firmy 2 963,15 

3. Inne wartości niematerialne i prawne 9 451,70 

4. Zaliczki na wartości niematerialne i prawne - 

II. Rzeczowe aktywa trwałe (1 do 3) 678,55 

I. Środki trwałe (a-e) 75,57 

a)  grunty (w tym prawo użytkowania wieczystego gruntu) - 

b) budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i wodnej - 

c) urządzenia techniczne i maszyny 15,88 

d) środki transportu - 

e) inne środki trwałe 59,69 

2. Środki trwałe w budowie 602,98 

3. Zaliczki na środki trwałe w budowie - 

III. Należności długoterminowe (1 do 2) - 
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1. Od jednostek powiązanych - 

2. Od pozostałych jednostek - 

IV. Inwestycje długoterminowe (1 do 4) - 

1. Nieruchomości - 

2. Wartości niematerialne i prawne - 

3. Długoterminowe aktywa finansowe (a-b) - 

a) w jednostkach powiązanych - 

-udziały lub akcje - 

- inne papiery wartościowe - 

-udzielone pożyczki - 

- inne długoterminowe aktywa finansowe - 

b) w pozostałych jednostkach - 

-udziały lub akcje - 

- inne papiery wartościowe - 

-udzielone pożyczki - 

- inne długoterminowe aktywa finansowe - 

4. Inne inwestycje długoterminowe - 

V. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe (1 do 2) 56,19 

1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego - 

2. Inne rozliczenia międzyokresowe 56,19 

B. AKTYWA OBROTOWE 2 505,70 

I. Zapasy (1 do 5) 102,58 

1. Materiały - 

2. Półprodukty i produkty w toku - 

3. Produkty gotowe - 

4. Towary 102,58 

5. Zaliczki na dostawy - 

II. Należności krótkoterminowe (1 do 2) 1 332,93 

1. Należności od jednostek powiązanych (a-b) - 

a) z tytułu dostaw i usług w okresie spłaty - 

- od 12 miesięcy - 
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-powyżej 12 miesięcy - 

b) inne - 

2. Należności od pozostałych jednostek (a-d) 1 332,93 

a) z tytułu dostaw i usług o okresie spłaty: 1 190,53 

- do 12 miesięcy 1 190,53 

-powyżej 12 miesięcy - 

b) z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych i 
zdrowotnych oraz innych świadczeń 110,96 

c) inne 31,45 

d) dochodzone w drodze sądowej - 

III. Inwestycje krótkoterminowe (1 do2) 1 029,20 

1. Krótkoterminowe aktywa finansowe (a-c) 1 029,20 

a) w jednostkach powiązanych - 

- udziały lub akcje - 

- inne papiery wartościowe - 

-udzielone pożyczki - 

- inne krótkoterminowe aktywa finansowe - 

b) w pozostałych jednostkach - 

- udziały lub akcje  - 

- inne papiery wartościowe - 

-udzielone pożyczki - 

- inne krótkoterminowe aktywa finansowe - 

c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 1 029,20 

-środki pieniężne w kasie i na rachunkach 1 029,20 

- inne środki pieniężne - 

- inne aktywa pieniężne - 

2. Inne inwestycje krótkoterminowe - 

IV. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 40,99 

AKTYWA RAZEM 15 655,29 

Źródło: Da Grasso Sp. z o.o. 
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Tabela: Pasywa na dzień 31.12.2008 (tys. PLN) 

 

PASYWA 31.12.2008 

A. KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY 
(I+II+III+IV+V+VI+VII+VIII+IX) 15 238,75 

I. Kapitał (fundusz) podstawowy 15 411,20 

II. Należne wpłaty na kapitał podstawowy - 

III. Udziały (akcje) własne ( wielkość ujemna) - 

IV. Kapitał (fundusz) zapasowy - 

V. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny - 

VI. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe - 

VII. Zysk (strata) z lat ubiegłych -323,10 

VIII. Zysk (strata) netto 150,65 

IX. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość 
ujemna) - 

B. ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA ZOBOWIĄZANIA 
(I+II+III+IV) 416,53 

I. Rezerwy na zobowiązania (1 do 3) - 

1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego - 

2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne - 

- długoterminowa - 

- krótkoterminowa - 

3. Pozostałe rezerwy - 

- długoterminowe - 

- krótkoterminowe - 

II. Zobowiązania długoterminowe (1 do 2) - 

1. Wobec jednostek powiązanych - 

2. Wobec pozostałych jednostek (a-d) - 

a) kredyty i pożyczki - 

b) z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych  - 

c) inne zobowiązania finansowe - 

d) inne - 

III. Zobowiązania krótkoterminowe (1 do 3) 396,15 
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1. Wobec jednostek powiązanych (a-b) - 

a) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: - 

- do 12 miesięcy - 

- powyżej 12 miesięcy - 

b) inne - 

2. Wobec pozostałych jednostek (a-i) 396,15 

a) kredyty i pożyczki - 

b) z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych - 

c) inne zobowiązania finansowe - 

d) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności 232,77 

- do 12 miesięcy 232,77 

- powyżej 12 miesięcy - 

e) zaliczki otrzymane na dostawy - 

f) zobowiązania wekslowe - 

g) z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń 104,33 

h) z tytułu wynagrodzeń 58,89 

i) inne 0,17 

3. Fundusze specjalne - 

IV. Rozliczenia międzyokresowe (1 do 2) 20,38 

1. Ujemna wartość firmy - 

2. Inne rozliczenia międzyokresowe 20,38 

-długoterminowe - 

-krótkoterminowe 20,38 

PASYWA RAZEM 15 655,29 

Źródło: Da Grasso Sp. z o.o. 
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Tabela: Rachunek zysków i strat  za okres 01.01.2008-31.12.2008 (tys. PLN) 

 

Treść 31.12.2008 

A. Przychody netto ze sprzedaży i zrównane z nimi, w tym 6 410,74 

-od jednostek powiązanych - 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów 5 115,94 

II. Zmiana stanu produktów (zwiększenie-wartość dodatnia, 
zmniejszenie-wartość ujemna) 97,18 

III. Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki - 

IV. Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 1 197,62 

B. Koszty działalności operacyjnej  6 232,71 

I. Amortyzacja 2 512,06 

II. Zużycie materiałów i energii 186,56 

III. Usługi obce 1 123,84 

IV. Podatki i opłaty, w tym: 16,35 

-podatek akcyzowy - 

V. Wynagrodzenia 648,47 

VI. Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 114,59 

VII. Pozostałe koszty rodzajowe 668,25 

VIII Wartość sprzedanych towarów i materiałów 962,58 

C. Zysk (strata) ze sprzedaży (A-B) 178,03 

D. Pozostałe przychody operacyjne 22,52 

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych - 

II. Dotacje - 

III. Inne przychody operacyjne 22,52 

E. Pozostałe koszty operacyjne 17,72 

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 13,51 

II. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych - 

III. Inne koszty operacyjne 4,21 

F. Zysk (strata) z działalności operacyjnej (C+D-E) 182,83 

G. Przychody finansowe 25,72 
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I. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym: - 

- dla jednostek powiązanych - 

II. Odsetki, w tym: 25,50 

-od jednostek powiązanych - 

III. Zysk ze zbycia inwestycji - 

IV. Aktualizacja wartości inwestycyjnej - 

V. Inne 0,22 

H. Koszty finansowe 0,96 

I. Odsetki, w tym: 0,21 

- od jednostek powiązanych - 

II. Strata ze zbycia inwestycji - 

III. Aktualizacja wartości inwestycji - 

IV. Inne 0,76 

I. Zysk (strata) z działalności gospodarczej (F+G-H) 207,59 

J. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych (J.I-J.II) 0,00 

I. Zyski nadzwyczajne - 

II. Straty nadzwyczajne - 

K. Zysk (strata) brutto (I±J) 207,59 

L. Podatek dochodowy 56,94 

M. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia 
straty) - 

N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 150,65 

Źródło: Da Grasso Sp. z o.o. 

 

26.2 Raport niezależnego biegłego rewidenta o opisowych 
 informacjach pro forma 
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27 WYKAZ ODNIESIEŃ DO INFORMACJI WŁĄCZONYCH DO PROSPEKTU 
PRZEZ ODNIESIENIE 

 
Do Prospektu zostały włączone przez odniesienie następujące informacje: 

 
1. Skonsolidowane skrócone śródroczne sprawozdanie finansowe Grupy Sfinks za okres od 1 stycznia 

do 30 czerwca 2009 r. (sporządzone zgodnie z MSR 34 „Śródroczna sprawozdawczość finansowa”), 
SA-PSr 1/2009, które zostało opublikowane w formie raportu okresowego w dniu 31 sierpnia 2009 
roku. 

 
2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Sfinks za rok zakończony 31 grudnia 2007 r. 

(sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej 
zatwierdzonymi przez Unię Europejską), SA-RS 2007, które zostało opublikowane w formie raportu 
okresowego w dniu 12 czerwca 2008 roku. 

 
3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Sfinks za rok zakończony 31 grudnia 2006 r. 

(sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej 
zatwierdzonymi przez Unię Europejską), SA-RS 2006, zostało opublikowane w formie raportu 
okresowego w dniu 30 kwietnia 2007 roku. 

 
4. Aneks do umowy zawartej dnia 27 kwietnia 2007 r. z Viva Art Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, 

zmieniający terminy płatności oraz walutę rozliczeń z dolarów amerykańskich na złoty polski został 
opublikowany w  raporcie bieżącym nr 53/2007 z dnia 29 czerwca 2007 r. 

 
5. Umowa zawarta z Viva Art Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie określająca zasady współpracy 

pomiędzy stronami w związku z organizacją oraz współuczestnictwem w przedsięwzięciu kulturalnym 
została opublikowana w raporcie bieżącym nr 22/2007 z dnia 10 maja 2007 r. 

 
6. Aneks do umowy sprzedaży praw ochronnych na znaki towarowe oraz praw autorskich do autorskiej 

koncepcji wystroju wnętrz, zawartej dnia 31 lipca 2002 r. z Tomaszem Morawskim został 
opublikowany w raporcie bieżącym nr 18/2007 z dnia 10 maja 2007 r. 

 
7. Umowa najmu lokalu o łącznej powierzchni 350m2 zawarta z MAMMUT ZRt. na okres 10 lat w celu 

prowadzenia restauracji SPHINX została opublikowana w raporcie bieżącym nr 88/2007 z dnia 31 
października 2007 r. 

 
8. Umowa najmu lokalu o łącznej powierzchni 317,52m2 zawarta z Kerepesi 3 Aruhaz Ingatlanfejleszto 

Kft na okres 10 lat w celu prowadzenia restauracji SPHINX została opublikowana w raporcie 
bieżącym nr 81/2007 z dnia 14 września 2007 r. 

 
9. Informacje na temat wezwanie przez AmRest Sp. z o.o. do zapisywania się na sprzedaż akcji 

Emitenta ogłoszonego w dniu 21 sierpnia 2008 r. w formie poniżej wskazanego komunikatu 
prasowego, zamieszczonego na stronie internetowej GPW Infostrefa. 

 
10. Odpowiedź Emitenta na temat wezwania przez AmRest Sp. z o.o. do zapisywania się na sprzedaż 

akcji Emitenta ogłoszonego w dniu 21 sierpnia 2008 r. została opublikowana w raporcie bieżącym nr 
39/2008 z dnia 29 sierpnia 2008 r. 

 
11. Umowa przedwstępna sprzedaży udziałów z dnia 9 października 2009 r. zawarta z DaGrasso Sp. z o. 

o. została podana do wiadomości publicznej w raporcie bieżącym nr 83/2009 z dnia 19 października 
2009 r. 

 
12. Skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Sfinks za III kwartał 2009 r. (sporządzone 

zgodnie z MSR 34 „Śródroczna sprawozdawczość finansowa”), SA-QS 3/2009, które zostało 
opublikowane w formie raportu okresowego w dniu 16 listopada 2009 roku. 
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28  ZAŁĄCZNIKI 

28.1 Statut 
 

Tekst jednolity 

STATUTU SFINKS POLSKA SPÓŁKA AKCYJNA 

 
Rep. A nr 2348/99 z dnia 16.08.1999r.  
Rep. A nr 2534/99 z dnia 31.08.1999r.  
Rep. A nr 1270/2000  z dnia 26.04.2000r. 
Rep. A nr 2227/2000  z dnia 06.07.2000r. 
Rep. A nr 1868/2001  z dnia 17.07.2001r. 
Rep. A nr 2472/2001  z dnia 27.08.2001r. 
Rep. A nr 5790/2002  z dnia 20.09.2002r. 
Rep A nr 2147/2004 z dnia 16.06.2004r. 
Rep A nr 1069/2006 z dnia 29.03.2006r. 
Rep A nr 4980/2006 z dnia 29.09.2006r. 
Rep A nr 4066/2007 z dnia 27.07.2007r. 
Rep A nr 711/2009 z dnia 19.03.2009r. 
 
 

§ 1 

Założycielami Spółki są: Tomasz Morawski, Przemysław Szymański, Jacek Światłowski. 

 

§ 2 

1. Firma Spółki brzmi „Sfinks Polska” Spółka Akcyjna. 
2. Spółka może używać nazwy skróconej „Sfinks Polska” S.A., jak również wyróżniającego ją znaku 

graficznego. 
 

§ 3 

Siedzibą Spółki jest miasto Łódź. 

 

§ 4 

Czas trwania Spółki jest nieograniczony. 

 

§ 5 

1. Spółka prowadzi działalność na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. 
2. Spółka może tworzyć oddziały i przedstawicielstwa w kraju i za granicą a także uczestniczyć w innych 

spółkach w kraju i za granicą. 
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II. PRZEDMIOT DZIAŁALNOŚCI  SPÓŁKI 

 

§ 6 

Przedmiotem działalności Spółki jest: 

1) działalność agentów zajmujących się sprzedażą płodów rolnych, żywych zwierząt, 

surowców dla przemysłu włókienniczego i półproduktów - PKD 51.11.Z, 

2) działalność agentów zajmujących się sprzedażą maszyn, urządzeń 

przemysłowych, statków i samolotów – PKD 51.14.Z, 

3) działalność agentów zajmujących się sprzedażą mebli, artykułów gospodarstwa 

domowego i drobnych wyrobów metalowych – PKD 51.15.Z, 

4) działalność agentów zajmujących się sprzedażą żywności, napojów i wyrobów 

tytoniowych – PKD 51.17.Z, 

5) działalność agentów specjalizujących się w sprzedaży określonego towaru lub określonej grupy towarów, 

gdzie indziej niesklasyfikowana – PKD 51.18.Z, 

6) działalność agentów zajmujących się sprzedażą towarów różnego rodzaju – PKD 

51.19.Z, 

7) sprzedaż hurtowa żywności, napojów i tytoniu – PKD 51.3, 

8) sprzedaż hurtowa pozostałych półproduktów – PKD 51.56.Z, 

9) sprzedaż hurtowa maszyn, sprzętu i dodatkowego wyposażenia – PKD 51.8, 

     10) restauracje i pozostałe placówki gastronomiczne - PKD 55.30, 

11) bary - PKD 55.40.Z, 

12) działalność stołówek i catering - PKD 55.5, 

13) transport lądowy pozostały – PKD 60.2, 

14) przeładunek, magazynowanie i przechowanie towarów – PKD 63.1, 

15) pośrednictwo pieniężne pozostałe, gdzie indziej niesklasyfikowane – PKD 

65.12.B, 

16) pośrednictwo finansowe pozostałe – PKD 65.2, 

17) działalność pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana - 67.13.Z, 
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18) obsługa nieruchomości na własny rachunek – PKD 70.1, 

19) wynajem nieruchomości na własny rachunek – PKD 70.20.Z, 

20) obsługa nieruchomości świadczona na zlecenie – PKD 70.3, 

21) wynajem maszyn i urządzeń – PKD 71.3, 

22) badanie rynku i opinii publicznej – PKD 74.13.Z, 

23) doradztwo w zakresie prowadzenia działalności gospodarczej i zarządzania 

PKD - 74.14, 

24) działalność holdingów - PKD 74.15.Z, 

25) reklama – PKD 74.40.Z, 

26) działalność centrów telefonicznych (call center) – PKD 74.86.Z, 

Spółka podejmie działalność wymagającą koncesji lub zezwoleń po ich uzyskaniu. 
 

 

III. KAPITAŁ  SPÓŁKI 

 

§ 7 

1. Kapitał zakładowy Spółki wynosi 9.280.951 (dziewięć milionów dwieście osiemdziesiąt tysięcy 
dziewięćset pięćdziesiąt jeden) złotych i dzieli się na 9.280.951 (dziewięć milionów dwieście 
osiemdziesiąt tysięcy dziewięćset pięćdziesiąt jeden) akcji zwykłych na okaziciela, o wartości nominalnej 
1 zł (jeden złoty) każda, tj.:  
a) 100.000 (sto tysięcy) akcji serii A o numerach od 1 do 100.000,  
b) 2.960.802 (dwa miliony dziewięćset sześćdziesiąt tysięcy osiemset dwie) akcje serii B o numerach od 

1 do 2.960.802, 
c) 306.600 (trzysta sześć tysięcy sześćset) akcji serii C o numerach od 1 do 306.600,  
d) 2.951.022 (dwa miliony dziewięćset pięćdziesiąt jeden tysięcy dwadzieścia dwie) akcje serii D o 

numerach od 1 do 2.951.022,  
e) 2.462.527 (dwa miliony czterysta sześćdziesiąt dwa tysiące pięćset dwadzieścia siedem) akcji serii E o 

numerach od 1 do 2.462.527, 
f) 500.000 (pięćset tysięcy) akcji serii G o numerach od 1 do 500.000. 

2. Kapitał zakładowy został pokryty w całości.  
3. Każda akcja daje prawo do jednego głosu na Walnym Zgromadzeniu Spółki.  
4. Kapitał zakładowy może być podwyższony uchwałą Walnego Zgromadzenia  Akcjonariuszy w drodze 

emisji nowych akcji. Podwyższony kapitał zakładowy może zostać pokryty zarówno gotówką jak i 
wkładami niepieniężnymi. 

5. Spółka może emitować obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawem  pierwszeństwa, a także 
warranty subskrypcyjne.  

6. Zarząd Spółki jest upoważniony przez okres do dnia 9 marca 2012 roku do dokonania jednego albo 
więcej podwyższeń kapitału zakładowego, z uwzględnieniem prawa poboru, o łączną kwotę nie większą 
niż 6 960 713 zł – kapitał docelowy. Zarząd może wydawać akcje wyłącznie w zamian za wkłady 
pieniężne. Uchwały Zarządu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej wymagają zatwierdzenia przez Radę 
Nadzorczą, przy czym cena emisyjna może być określona przez Zarząd na nie mniej niż 9 złotych za 
akcję. Zarząd jest upoważniony do dokonania wszelkich czynności niezbędnych do dematerializacji 
akcji, praw poboru oraz praw do akcji emitowanych w ramach kapitału docelowego oraz dopuszczenia 
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akcji, praw poboru oraz praw do akcji emitowanych w ramach kapitału docelowego do obrotu na rynku 
regulowanym. 

 

 

§ 8 

1. Spółka może wydawać akcje imienne i akcje na okaziciela.  
2. Na żądanie akcjonariusza Zarząd zamieni akcje imienne na akcje na okaziciela. Zamiana akcji na 

okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna.  
3. Akcje Spółki mogą być umarzane za zgodą akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spółkę (umorzenie 

dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga uchwały Walnego  Zgromadzenia.  
 

IV. WŁADZE SPÓŁKI 

 

§ 9 

Władzami Spółki są:  

A) Zarząd 
B) Rada Nadzorcza,  
C) Walne Zgromadzenie.   

A. ZARZĄD 
 

§ 10 

1. Zarząd składa się z 1 (jednego) do 5 (pięciu) członków powoływanych i  odwoływanych przez Radę 
Nadzorczą. Liczbę członków Zarządu ustala Rada Nadzorcza.  

2. Członkowie Zarządu powoływani są na okres wspólnej kadencji. Kadencja  Zarządu trwa 3 (trzy) lata.  
 

§ 11 

1. Zarząd reprezentuje Spółkę na zewnątrz w stosunku do władz i osób trzecich, w sądzie i poza sądem.  
2. Zarząd zarządza majątkiem i sprawami Spółki, wypełniając swe obowiązki ze starannością wymaganą w 

obrocie gospodarczym, przy ścisłym przestrzeganiu przepisów prawa, statutu Spółki oraz uchwał i 
regulaminów powziętych lub  uchwalonych przez Walne Zgromadzenie i Radę Nadzorczą.  

3. Zarząd upoważniony jest do wypłaty akcjonariuszom, za zgodą Rady Nadzorczej, zaliczki na poczet 
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jeżeli Spółka posiada środki wystarczające na 
wypłatę.  

4. Do zakresu działania Zarządu należą wszelkie sprawy Spółki nie zastrzeżone wyraźnie do kompetencji 
Walnego Zgromadzenia albo Rady Nadzorczej.  

 

§ 12 

1. Członkowie Zarządu mogą być odwołani w każdej chwili, co nie uchybia ich  roszczeniom z umowy o 
pracę lub umów o zarządzanie Spółką.  

2. Członek Zarządu nie może bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmować się interesami konkurencyjnymi, 
ani też uczestniczyć w spółce konkurencyjnej jako  wspólnik jawny lub członek władz.  

3. Rada Nadzorcza ustala wynagrodzenie dla członków Zarządu.  
4. Umowy z członkami Zarządu podpisuje w imieniu Spółki Przewodniczący Rady Nadzorczej lub inny 

członek Rady Nadzorczej, na podstawie upoważnienia  udzielonego w uchwale Rady Nadzorczej. W tym 
samym trybie dokonuje się  wszelkich czynności związanych ze stosunkiem pracy członka Zarządu.  
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§ 13 

Do składania oświadczeń i podpisywania w imieniu Spółki uprawniony jest każdy z członków Zarządu 

samodzielnie.  

 

§ 14 

1. Pracami Zarządu kieruje Prezes Zarządu.  
2. Posiedzenia Zarządu Spółki może zwołać Prezes Zarządu, ilekroć uzna to za wskazane.  
3. Prezes Zarządu zwołuje posiedzenia Zarządu Spółki na pisemne żądanie każdego z członków Zarządu. 

Posiedzenie Zarządu Spółki zwoływane jest przez Prezesa  Zarządu w terminie 7 (siedmiu) dni od chwili 
otrzymania żądania. Jeżeli Prezes Zarządu nie zwoła posiedzenia w terminie 7 (siedmiu) dni od chwili 
otrzymania żądania, wnioskodawca może je zwołać samodzielnie, podając datę, miejsce i proponowany 
porządek obrad.  

4. W zaproszeniu na posiedzenie należy oznaczyć dzień, godzinę, miejsce i  przedmiot posiedzenia.  
5. Prezes Zarządu przewodniczy posiedzeniom Zarządu. W przypadku nieobecności Prezesa Zarządu 

posiedzeniom przewodniczy członek Zarząd wyznaczony przez  Prezesa Zarządu.  
 

§ 15 
Uchwały Zarządu zapadają bezwzględną większością głosów. W przypadku równości głosów rozstrzyga głos 
Prezesa Zarządu.  
 

§ 16 

Pracownicy Spółki podlegają Prezesowi Zarządu, który zawiera i rozwiązuje z nimi umowy o pracę oraz ustala 

im wynagrodzenie na podstawie regulaminu uchwalonego przez Zarząd i zatwierdzonego przez Radę 

Nadzorczą.  

 

§ 17 

Szczegółowy zakres kompetencji i tryb działania Zarządu Spółki, w tym zakres spraw wymagających uchwały 
Zarządu, określi regulamin Zarządu Spółki uchwalony przez Zarząd i zatwierdzony przez Radę Nadzorczą. 
 

B. RADA NADZORCZA 
§ 18 

1. Rada Nadzorcza składa się z pięciu członków powoływanych i odwoływanych przez Walne Zgromadzenie. 
Kadencja Rady Nadzorczej jest wspólna i wynosi 3 lata. 

2. W przypadku rezygnacji lub śmierci członka Rady Nadzorczej, pozostali członkowie mogą tymczasowo 
dokonać wyboru nowego członka Rady Nadzorczej, co nie wyłącza jednak postanowień niniejszego § 18 
oraz § 19 poniżej.  

 
§ 19 

1. Co najmniej dwóch członków Rady Nadzorczej musi być osobami, z których każda spełnia następujące 
przesłanki: 

1) nie jest pracownikiem Spółki ani Podmiotu Powiązanego,  
2) nie jest członkiem władz nadzorczych i zarządzających Podmiotu Powiązanego, 
3) nie jest akcjonariuszem dysponującym 10% lub więcej głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki 
lub walnym zgromadzeniu Podmiotu Powiązanego,  
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4) nie jest członkiem władz nadzorczych i zarządzających lub pracownikiem podmiotu dysponującego 
10% lub więcej głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki lub walnym zgromadzeniu Podmiotu 
Powiązanego,  
5) nie jest wstępnym, zstępnym, małżonkiem, rodzeństwem, rodzicem małżonka albo osobą 
pozostającą w stosunku przysposobienia wobec którejkolwiek z osób  wymienionych w punktach 
poprzedzających. 

2. Powyższe warunki muszą być spełnione przez cały okres trwania mandatu Członek, który nie spełniał lub 
przestał spełniać powyższe warunki, winien zostać niezwłocznie odwołany. 

3. W rozumieniu niniejszego Statutu, dany podmiot jest „Podmiotem Powiązanym”,  jeżeli jest Podmiotem 
Dominującym wobec Spółki, Podmiotem Zależnym wobec  Spółki lub Podmiotem Zależnym wobec 
Podmiotu Dominującego wobec Spółki. W rozumieniu niniejszego Statutu, dany podmiot jest 
„Podmiotem Dominującym”  gdy:  
1) posiada bezpośrednio lub pośrednio przez inne podmioty większość głosów w - organach innego 
podmiotu, także na podstawie porozumień z innymi osobami, lub 
2) jest uprawniony do powoływania lub odwoływania większości członków  organów zarządzających 
innego podmiotu, lub - 
3) więcej niż połowa członków zarządu drugiego podmiotu jest jednocześnie  członkami zarządu, 
prokurentami lub osobami pełniącymi funkcje kierownicze pierwszego podmiotu bądź innego podmiotu 
pozostającego z tym pierwszym w  stosunku zależności. 

4. W rozumieniu niniejszego Statutu, przez „Podmiot Zależny” rozumie się podmiot, w stosunku do którego 
inny podmiot jest Podmiotem Dominującym, przy czym  wszystkie Podmioty Zależne od tego Podmiotu 
Zależnego uważa się również za  Podmioty Zależne od tego Podmiotu Dominującego.  

5. Postanowienia niniejszego § 19 mają zastosowanie począwszy od dnia  dopuszczenia akcji Spółki do 
obrotu na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.  

 
§ 20 

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartał.  
 

§ 21 

1. Przewodniczący Rady Nadzorczej zwołuje posiedzenie Rady Nadzorczej z własnej inicjatywy, na pisemny 
wniosek Zarządu Spółki lub dwóch członków Rady Nadzorczej.  

2. Zarząd lub członek Rady mogą żądać zwołania Rady, podając proponowany porządek obrad. 
Przewodniczący Rady zwołuje posiedzenie w terminie dwóch tygodni od dnia otrzymania wniosku. Jeżeli 
Przewodniczący Rady nie zwoła  posiedzenia w terminie dwóch tygodni od dnia otrzymania wniosku, 
wnioskodawca lub wnioskodawcy mogą je zwołać samodzielnie, podając datę, miejsce i proponowany 
porządek obrad.  

3. Rada może oddelegować ze swego grona członków do indywidualnego  wykonywania poszczególnych 
czynności nadzorczych. Członkowie ci otrzymują  osobne wynagrodzenie, którego wysokość ustala Walne 
Zgromadzenie. Ponadto,  członkowie Rady oddelegowani do indywidualnego wykonania poszczególnych  
czynności nadzorczych zobowiązani są do powstrzymania się od podejmowania lub prowadzenia 
jakiejkolwiek działalności konkurencyjnej. Wszyscy członkowie Rady są zobowiązani do zachowania 
tajemnicy służbowej.  

4. Do ważności uchwał Rady wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich  i obecność 
przynajmniej czterech członków Rady. Członkowie Rady mogą brać udział w podejmowaniu uchwał 
Rady, oddając swój głos na piśmie za pośrednictwem innego członka Rady, przy czym oddanie głosu na 
piśmie nie może dotyczyć spraw - wprowadzonych do porządku obrad na posiedzeniu Rady, wyborów 
Przewodniczącego i Wiceprzewodniczącego Rady Nadzorczej, powołania członka - zarządu oraz 
odwołania i zawieszania w czynnościach tych osób.  

5. Uchwały zapadają większością 3/4 oddanych głosów. W przypadku, gdy w  głosowaniu uczestniczy 
pięciu członków Rady, wówczas do podjęcia uchwały wymagane jest oddanie głosów za daną uchwałą 
przez co najmniej czterech członków Rady Nadzorczej.  

6. Dopuszcza się możliwość podejmowania uchwał przez Radę Nadzorczą i głosowania 
korespondencyjnego, telefonicznego, w drodze telekonferencji oraz za pośrednictwem telefaxu lub 
innego środka umożliwiającego przesłanie głosu lub  pisma, służącego do bezpośredniego 
porozumiewania się na odległość, o ile  wszyscy członkowie Rady zostali powiadomieni o treści projektu 
uchwały i wyrażą  zgodę na takie głosowanie. 
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7. Obrady Rady są protokołowane. Protokół podpisuje Przewodniczący lub -Wiceprzewodniczący oraz 
Sekretarz.  W protokole należy wymienić członków  biorących udział w posiedzeniu oraz podać sposób i 
wynik głosowania. Protokoły powinny być zebrane w księgę protokołów. Do protokołów powinny być 
dołączone zdania odrębne członków obecnych oraz nadesłane później sprzeciwy członków nieobecnych 
na posiedzeniu Rady. 

 

§ 22 

1. Rada Nadzorcza działa na podstawie regulaminu zatwierdzonego przez Walne  Zgromadzenie . 
2. Rada wykonuje stały nadzór nad działalnością Spółki we wszystkich sprawach  przedsiębiorstwa Spółki. 

Do szczególnych obowiązków Rady należy: 
1) badanie sprawozdań finansowych Spółki oraz wniosków Zarządu co do podziału zysków lub pokrycia 

strat, 
2) badanie sprawozdań Zarządu, 
3) wybór biegłego rewidenta do zbadania sprawozdań finansowych Spółki, 
4) składanie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdań z czynności o których mowa w pkt. 1 i 2, 
5) zawieszanie w czynnościach z ważnych powodów członków Zarządu, 
6) delegowanie członka lub członków Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynności Zarządu 

w miejsce zawieszonego członka lub członków Zarządu, albo gdy Zarząd z innych powodów nie 
może działać, 

7) powoływanie i odwoływanie członków Zarządu i określanie liczby członków Zarządu, 
8) zatwierdzanie wieloletnich strategicznych planów rozwoju Spółki oraz zatwierdzanie rocznych planów 

finansowych Spółki (budżetów),  
9) zatwierdzanie regulaminów: przedsiębiorstwa Spółki, Zarządu oraz wynagradzania pracowników, 
10) wyrażanie zgody na nabycie, objęcie lub zbycie przez Spółkę udziałów lub akcji w innych spółkach 

oraz na przystąpienie Spółki do innych podmiotów gospodarczych lub przedsięwzięć gospodarczych, 
11) wyrażanie zgody na zbycie składników majątku Spółki, których wartość przekracza 10% wartości 

księgowej netto środków trwałych Spółki, z wyłączeniem zapasów zbywalnych w ramach normalnej 
działalności. Wartość księgową netto środków trwałych określa się na podstawie ostatniego 
zatwierdzonego bilansu Spółki na koniec roku obrotowego, 

12) wyrażanie zgody na zbycie lub nieodpłatne przekazanie praw autorskich lub innej własności 
intelektualnej, licencji, patentów, oprogramowania i znaków towarowych, nie przewidzianych w 
budżecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami niniejszego Statutu, 

13) wyrażanie zgody na zawieranie umów pomiędzy Spółką a członkami Zarządu, akcjonariuszami Spółki 
lub podmiotami powiązanymi z którymkolwiek z  członków Zarządu lub akcjonariuszy Spółki, 

14) ustalanie wynagradzania członków Zarządu Spółki oraz zasad wynagradzania innych członków 
kierownictwa Spółki, 

15) zawieranie i rozwiązywanie umów o pracę lub umów o zarządzanie Spółką z   poszczególnymi 
członkami Zarządu, 

16) nabycie lub zbycie nieruchomości lub udziałów w nieruchomości lub prawa użytkowania wieczystego. 
 

§ 23 

Walne Zgromadzenie określa sposób wynagradzania członków Rady Nadzorczej.  

 

C. WALNE ZGROMADZENIE 

 

§ 24 

1. Walne Zgromadzenie może być zwyczajne i nadzwyczajne. 
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyć się w terminie 6 (sześciu) miesięcy po upływie każdego 

roku obrotowego. Jeżeli Zarząd nie zwoła Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie 5 (pięciu) 
miesięcy po upływie danego roku obrotowego, Zwyczajne Walne Zgromadzenie może zostać zwołane 
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przez Radę Nadzorczą w terminie 14 (czternastu) dni od upływu terminu, o którym mowa w  zdaniu 
poprzednim. 

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwołuje Zarząd z własnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady 
Nadzorczej, albo na wniosek akcjonariuszy reprezentujących co najmniej 10% kapitału zakładowego nie 
później niż w ciągu 14 dni od daty  zgłoszenia wniosku. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powinno 
zostać zwołane w taki sposób, by mogło się odbyć nie później niż w terminie 3 miesięcy od daty  
zgłoszenia wniosku.  

4. Rada Nadzorcza zwołuje Walne Zgromadzenie: 
1) w przypadku gdy Zarząd nie zwołał Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w  przepisanym prawem 

terminie, 

2) jeżeli pomimo złożenia wniosku, o którym mowa w ust. 3 i upływu wskazanego tam terminu, Zarząd 

nie zwołał Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. 

 

§ 25 

1. Porządek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarząd.  
2. Rada Nadzorcza oraz Akcjonariusze, reprezentujący co najmniej 10% kapitału zakładowego, mogą żądać 

umieszczenia poszczególnych spraw w porządku obrad Walnego Zgromadzenia.  
3. Żądanie, o którym mowa w ust. 2 zgłoszone po ogłoszeniu o zwołaniu Walnego Zgromadzenia 

traktowane będzie jako wniosek o zwołanie Nadzwyczajnego  Walnego Zgromadzenia.  
 

 

§ 26 

Walne Zgromadzenia odbywają się w siedzibie Spółki lub w Warszawie.  

 

§ 27 

1. Jeżeli przepisy Kodeksu Spółek Handlowych nie stanowią inaczej, Walne  Zgromadzenie jest ważne bez 
względu na liczbę reprezentowanych na nim akcji.  

2. Uchwały Walnego Zgromadzenia podejmowane są bezwzględną większością  głosów oddanych, jeżeli 
niniejszy Statut, Kodeks Spółek Handlowych lub ustawa nie przewidują surowszych warunków powzięcia 
danej uchwały. 

3. Zdjęcie z porządku obrad bądź zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porządku obrad na 
wniosek akcjonariuszy wymaga podjęcia uchwały Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrażonej 
zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, którzy zgłosili taki wniosek, popartej 75 % głosów 
Walnego Zgromadzenia. 

 
§ 28 

1. Głosowanie jest jawne. Tajne głosowanie zarządza się przy wyborach oraz nad  wnioskami o usunięcie 
członków władz Spółki lub likwidatorów, o pociągnięciu ich do odpowiedzialności jak również w sprawach 
osobistych. Poza tym należy zarządzić tajne głosowanie na żądanie choćby jednego z obecnych. 

2. Uchwały w sprawie istotnej zmiany przedmiotu przedsiębiorstwa Spółki zapadają w jawnym imiennym 
głosowaniu.  

 

§ 29 
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1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczący Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym 
spośród osób uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera się Przewodniczącego 
Zgromadzenia.  

2. Walne Zgromadzenie uchwala swój Regulamin określający sposób prowadzenia  obrad. 
 

§ 30 

Poza sprawami zastrzeżonymi w Kodeksie Spółek Handlowych lub niniejszym Statucie, do kompetencji 

Walnego Zgromadzenia należą:  

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdań finansowych Spółki,  
2) decydowanie o podziale zysku lub o sposobie pokrycia strat,  
3) udzielanie absolutorium członkom organów  Spółki z wykonania  przez nich obowiązków,  
4) zmiana Statutu Spółki,  
5) podwyższenie lub obniżenie  kapitału zakładowego, 
6) zmiana przedmiotu przedsiębiorstwa Spółki, 
7) połączenie z innym podmiotem, podział, przekształcenie lub likwidacja Spółki, 
8) emisja obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszeństwa lub warrantów subskrypcyjnych 
9) rozstrzyganie o wszelkich sprawach dotyczących roszczeń o naprawienie szkody wyrządzonej przy 

zawiązaniu Spółki lub sprawowaniu zarządu albo nadzoru,  
10) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,  
11) ustalanie wynagrodzeń członków Rady Nadzorczej,  
12) wyrażanie zgody na zawieranie umów pomiędzy Spółką a członkami Rady  Nadzorczej Spółki lub 

podmiotami powiązanymi z którymkolwiek z członków Rady Nadzorczej Spółki,  
13) tworzenie i znoszenie funduszy specjalnych.  
 

V. GOSPODARKA  SPÓŁKI 

 

§ 31 

Organizację Spółki określa Regulamin Organizacyjny uchwalony przez Zarząd i zatwierdzony przez Radę 

Nadzorczą.  

§ 32 

Rokiem obrotowym Spółki jest rok kalendarzowy.  

 

§ 33 

Spółka prowadzi rachunkowość zgodnie z obowiązującymi przepisami.  

 

§ 34 

Czysty zysk Spółki może być przeznaczony w szczególności na:  

 1) kapitał zapasowy,  

 2) fundusz inwestycji,  
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 3) dodatkowy kapitał rezerwowy,  

 4) wypłatę dywidendy,  

 5) inne fundusze określone uchwałą Walnego Zgromadzenia. 

 

§ 35 

1. Spółka tworzy kapitał zapasowy na zasadach określonych w Kodeksie Spółek Handlowych.  
2. Kapitał zakładowy może być zasilany bezpośrednio z czystego zysku na  podstawie uchwały Walnego 

Zgromadzenia . 
 

 

VI POSTANOWIENIA KOŃCOWE 

 

§ 36 

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem mają zastosowanie przepisy Kodeksu Spółek 
Handlowych. 
 
 
 
 
 
 

_________________     ___________________  
Tomasz Morawski    Dariusz Strojewski  
Prezes Zarządu     Wiceprezes Zarządu  
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28.2 KRS 
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28.3 Uchwały 
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28.4 Formularz zapisu 
 

WZÓR FORMULARZA ZAPISU NA AKCJE SERII H SFINKS POLSKA S.A. 
 

Niniejszy dokument stanowi zapis na akcje zwykłe na okaziciela serii H SFINKS POLSKA S.A. („Spółka”) o wartości nominalnej 1,00 
(jeden) złoty każda, oferowane dotychczasowym akcjonariuszom Spółki w ramach przysługującego im prawa poboru. Akcje Serii H 
emitowane są na mocy uchwały Zarządu Spółki nr 1 z dnia 16 lipca 2009 roku, podjętej w oparciu o upoważnienie do podwyższenia 
kapitału zakładowego w ramach kapitału docelowego zawarte w par.7 ust.6 Statutu Spółki. Akcje Serii H zostały przeznaczone do 
objęcia na warunkach określonych w Prospekcie Emisyjnym Akcji Serii H i niniejszym formularzu zapisu na akcje serii H Spółki. 
 
 
1. Imię i nazwisko lub nazwa / firma (w przypadku osoby prawnej): __________________________________________ 
2. Adres zamieszkania / Siedziba: _____________________________________________________________________ 
3. Adres do korespondencji / telefon: ___________________________________________________________________ 
4. Status dewizowy:   Rezydent   Nierezydent 
5. Rezydent: osoba fizyczna – seria i numer dowodu tożsamości oraz PESEL / osoba prawna – numer KRS, numer REGON lub inny 

numer identyfikacyjny: _____________________________________________ 
6. Nierezydent: osoba fizyczna – seria i numer paszportu / osoba prawna – numer rejestru właściwy dla kraju zarejestrowania: 

__________________________ 
7. Typ zapisu:  Zapis Podstawowy  Zapis Dodatkowy 
8. Liczba posiadanych praw poboru w chwili składania zapisu: ___________________________________________ 
9. Numer rachunku papierów wartościowych, na którym inwestor posiada zdeponowane prawa poboru w dniu składania zapisu (w 

przypadku składania zapisu podstawowego) lub numer rachunku papierów wartościowych, na którym inwestor posiadał akcje 
Spółki w dniu ustalenia prawa poboru (w przypadku składania zapisu dodatkowego): __________________________ 

10. Liczba Akcji Serii H objętych zapisem: _____________________ (słownie: ________________) 
11. Cena emisyjna: 10,54 złotych (słownie: dziesięć złotych pięćdziesiąt cztery grosze) za jedną Akcję Serii H 
12. Kwota wpłaty na Akcje Serii H ____________________ (słownie: ________________) 
13. Forma wpłaty na Akcje Serii H:  _______________________________________________________________ 
14. Wskazanie rachunku do zwrotu wpłaconej kwoty lub jej części:  

- właściciel rachunku:  _________________________________________ 
- numer rachunku: _________________________________________ 
- prowadzony przez:  _________________________________________ 

15. Adres podmiotu upoważnionego do przyjmowania zapisów i wpłat na Akcje Serii H: ______________________ 
 
Uwaga: Wszelkie konsekwencje wynikające z niepełnego lub niewłaściwego wypełnienia formularza zapisu ponosi osoba składająca 
zapis. 
 
Oświadczenia osoby składającej zapis:  
 Oświadczam, że zapoznałem(am) się z treścią Prospektu Emisyjnego Akcji Serii H Spółki i są mi znane warunki oferty. Zgadzam się 

na przydzielenie Akcji Serii H zgodnie z zasadami zawartymi w Prospekcie Emisyjnym Akcji Serii H Spółki. 
 Oświadczam, że zapoznałem(am) się z brzmieniem Statutu Spółki i akceptuję jego treść. 
 Oświadczam, że wyrażam zgodę na przetwarzanie moich danych osobowych w zakresie niezbędnym do przeprowadzenia emisji 

Akcji Serii H oraz że dane na formularzu zapisu zostały podane dobrowolnie. Przyjmuję do wiadomości, iż przysługuje mi prawo do 
wglądu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania. 

 Oświadczam, że wyrażam zgodę na przekazywanie objętych tajemnicą zawodową moich danych osobowych oraz informacji 
związanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje Serii H przez podmiot przyjmujący niniejszy zapis Emitentowi oraz KDPW, 
w zakresie niezbędnym do przeprowadzenia emisji Akcji Serii H oraz że upoważniam te podmioty do otrzymania tych informacji. 

 
 
 
 
 

__________________________________________ __________________________________________ 

data i podpis składającego zapis data przyjęcia, pieczęć oraz podpis przyjmującego zapis 

 
Akcje Serii H przydzielone osobie składającej zapis zostaną zdeponowane na rachunku, z którego wykonane zostało prawo poboru. 

 




