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Niniejszy Prospekt został przygotowany w związku z: 

- publiczną ofertą 24.496.091 akcji zwykłych na okaziciela Serii H PRÓCHNIK Spółki Akcyjnej („Spółka”) o wartości nominalnej 
0,50 zł każda akcja, oferowanych w ramach prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy; 

- planowanym ubieganiem się o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Giełdzie Papierów 
Wartościowych w Warszawie SA 97.984.365 (dziewięćdziesiąt siedem milionów dziewięćset osiemdziesiąt cztery tysiące 
trzysta sześćdziesiąt pięć) praw poboru Akcji Serii H, nie więcej niż 24.496.091 (dwadzieścia cztery miliony czterysta 
dziewięćdziesiąt sześć tysięcy dziewięćdziesiąt jeden) Praw do Akcji Serii H oraz nie więcej niż 24.496.091 (dwadzieścia cztery 
miliony czterysta dziewięćdziesiąt sześć tysięcy dziewięćdziesiąt jeden) Akcji Serii H. 

 

PUBLICZNA OFERTA AKCJI SPÓŁKI PRÓCHNIK SA JEST PRZEPROWADZANA JEDYNIE NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLIEJ POLSKIEJ. POZA GRANICAMI 
POLSKI NINIEJSZY PROSPEKT NIE MOŻE BYĆ TRAKTOWANY JAKO PROPOZYCJA LUB OFERTA NABYCIA. PROSPEKT ANI PAPIERY WARTOŚCIOWE NIM 

OBJĘTE NIE BYŁY PRZEDMIOTEM REJESTRACJI, ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKACJI W JAKIMKOLWIEK PAŃSTWIE POZA RZECZYPOSOPLITĄ POLSKĄ. 
PAPIERY WARTOŚCIOWE OBJĘTE NINIEJSZYM PROSPEKTEM NIE MOGĄ BYĆ OFEROWANE LUB SPRZEDAWANE POZA GRNIACAMI RZECZYPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ (W TYM NA TERENIE INNYCH PAŃSTW UNII EUROPEJSKIEJ ORAZ STANÓW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI PÓŁNOCNEJ), CHYBA ŻE W DANYM 

PAŃSTWIE TAKA OFERTA LUB SPRZEDAŻ MOGŁABY ZOSTAĆ DOKONANA ZGODNIE Z PRAWEM, BEZ KONIECZNOŚCI SPEŁNIENIA JAKICHKOLWIEK 
DODATKOWYCH WYMOGÓW PRAWNYCH. KAŻDY INWESTOR ZAMIESZKAŁY BĄDŹ MAJĄCY SIEDZIBĘ POZA GRANCAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 
POWINIEN ZAPOZNAĆ SIĘ Z PRZEPISAMI PRAWA POLSKIEGO ORAZ PRZEPISAMI INNYCH PAŃSTW, KTÓRE MOGĄ SIĘ DO NIEGO STOSOWAĆ. 

Niniejszy Prospekt został sporządzony zgodnie z przepisami Rozporządzenia Komisji (WE) Nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. 
wykonującego dyrektywę 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych 
oraz formy, włączenia przez odniesienie i publikacji takich prospektów emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam, zmienionego 
Rozporządzeniem Komisji (WE) Nr 1787/2006 z dnia 4 grudnia 2006 r. wykonującym dyrektywę 2003/71/WE Parlamentu 
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy włączenia przez odniesienie i publikacji 
takich prospektów emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam oraz Rozporządzeniem Komisji (WE) Nr 211/2007 z dnia 27 lutego 2007 
r. wykonującym dyrektywę 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do informacji finansowych, jakie muszą 
zawierać prospekty emisyjne emitentów o złożonej historii finansowej lub tych, którzy poczynili znaczące zobowiązania finansowe a 
także ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego 
systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439) oraz zgodnie z innymi przepisami prawa 
regulującymi rynek kapitałowy w Polsce.   

 
 

Oferujący:  Doradca Finansowy: 

 

 

 
Dom Maklerski DFP sp. z o.o. 

91-071 Łódź, ul. Ogrodowa 72/74 

 DFP Doradztwo Finansowe SA 
91-071 Łódź, ul. Ogrodowa 72/74 

   

 

Niniejszy Prospekt został zatwierdzony przez Komisję Nadzoru Finansowego w dniu 26 lutego 2010 r. 
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CCZZĘĘŚŚĆĆ  IIII  ––  PPOODDSSUUMMOOWWAANNIIEE  

OSTRZEŻENIE 

Podsumowanie będące częścią niniejszego Prospektu emisyjnego sporządzanego w formie jednolitego 
dokumentu powinno być rozumiane jako wprowadzenie do Prospektu, a decyzja inwestycyjna powinna być 
każdorazowo podejmowana w oparciu o treść całego Prospektu.  

W przypadku wystąpienia do sądu z roszczeniem odnoszącym się do treści Prospektu, skarżący inwestor może 
na mocy ustawodawstwa państwa członkowskiego Unii Europejskiej mieć obowiązek poniesienia kosztów 
ewentualnego tłumaczenia tego prospektu przed rozpoczęciem postępowania przed sądem. 

Osoby sporządzające Podsumowanie, łącznie z każdym jego tłumaczeniem ponoszą odpowiedzialność jedynie 
za szkodę wyrządzoną w przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w błąd lub jego treść jest niedokładna 
bądź sprzeczna z innymi częściami Prospektu. 

1. PODSTAWOWE INFORMACJE 

Informacje o Emitencie 

Firma: PRÓCHNIK Spółka Akcyjna 

Forma prawna: Spółka Akcyjna 

Siedziba: Łódź 

Kraj siedziby: Polska 

Adres: 93-124 Łódź, ul. Kilińskiego 228 

Telefon: (0-42) 683-65-91 

Faks: (0-42) 683-20-30 

E-mail: prochnik@prochnik.com.pl 

Strona internetowa: http://www.prochnik.com.pl 

 

Osoby fizyczne działające w imieniu Emitenta: 

W imieniu Emitenta działają następujące osoby fizyczne: 

Krzysztof Grabowski – Prezes Zarządu, 

Paweł Jaworski – Wiceprezes Zarządu. 

2. OSOBY ZARZĄDZAJĄCE I NADZORUJĄCE, PROKURENT, 
DORADCY, BIEGLI REWIDENCI 

Zarząd Emitenta: 

W skład Zarządu Emitenta wchodzą następujące osoby: 

Krzysztof Grabowski – Prezes Zarządu, 

Paweł Jaworski – Wiceprezes Zarządu. 

 

Rada Nadzorcza Emitenta: 

W skład Rady Nadzorczej Emitenta wchodzą następujące osoby: 

Michał Kiszkurno – Przewodniczący Rady Nadzorczej, 

Radosław Maculewicz – Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej, 
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Marcin Augustyniak – Członek Rady Nadzorczej, 

Dorota Kordalska – Członek Rady Nadzorczej, 

Jan Andrzej Kordalski – Członek Rady Nadzorczej, 

Tadeusz Grabowski – Członek Rady Nadzorczej. 

 

Prokurent: 

Bogdana Ostrowska-Kubik – Prokurent  

 

Biegli Rewidenci: 

Badanie sprawozdań finansowych za lata 2006-2007 przeprowadził podmiot: 

Nazwa: HLB Frąckowiak i Wspólnicy sp. z o.o. 

Siedziba: 61-831 Poznań 

Adres: pl. Wiosny Ludów 2 

Podmiot wpisany przez Krajową Izbę Biegłych Rewidentów na listę podmiotów uprawnionych do badania 
sprawozdań finansowych pod nr 238.  

Biegłym rewidentem dokonującym badania sprawozdania finansowego Emitenta za lata 2006-2007 była Pani 
Elżbieta Grześkowiak – biegły rewident Nr ewid. 5014/2578.  

Badanie sprawozdań finansowych za 2008 rok przeprowadził podmiot: 

Nazwa: Biuro Badania Bilansów i Usług Księgowych „BIUK”  

Siedziba: 20-805 Lublin 

Adres: ul. Miernicza 34 

Podmiot wpisany przez Krajową Izbę Biegłych Rewidentów na listę podmiotów uprawnionych do badania 
sprawozdań finansowych pod nr 1042. 

Biegłym rewidentem dokonującym badania sprawozdań finansowych Emitenta za 2008 rok była Pani Anna 
Dycha – biegły rewident Nr ewid. 8781/4322.  

 

Doradca Finansowy: 

Podmiotem, który pełni rolę Doradcy Finansowego Emitenta jest DFP Doradztwo Finansowe Spółka Akcyjna z 
siedzibą w Łodzi. 

 

Oferujący: 

Podmiotem, który pełni rolę Oferującego papiery wartościowe Emitenta w Publicznej Ofercie jest Dom 
Maklerski DFP spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Łodzi. 

3. STATYSTYKA OFERTY I PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM 

3.1.  Statystyka Oferty 

Oferta Akcji Serii H kierowana jest do dotychczasowych akcjonariuszy Spółki, w ramach wykonania prawa 
poboru. Zgodnie z Uchwałą Nr 16 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki Próchnik S.A. z dnia 25 
września 2009 r. za każdą posiadaną akcję Spółki na koniec dnia ustalania prawa poboru tj. dnia 14 grudnia 
2009 r. przysługuje jedno jednostkowe prawo poboru przy czym 4 (cztery) jednostkowe prawa poboru 
uprawniają do objęcia 1 (jednej) Akcji Serii H. 

W drodze oferty publicznej oferowane jest w wykonaniu prawa poboru 24.496.091 (dwadzieścia cztery miliony 
czterysta dziewięćdziesiąt sześć tysięcy dziewięćdziesiąt jeden) Akcji zwykłych na okaziciela Serii H o wartości 
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nominalnej 0,50 zł (pięćdziesiąt groszy) każda i wprowadzane jest do obrotu na rynku regulowanym 97.984.365 
(dziewięćdziesiąt siedem milionów dziewięćset osiemdziesiąt cztery tysiące trzysta sześćdziesiąt pięć) praw 
poboru Akcji Serii H, nie więcej niż 24.496.091 (dwadzieścia cztery miliony czterysta dziewięćdziesiąt sześć 
tysięcy dziewięćdziesiąt jeden) praw do Akcji Serii H oraz nie więcej niż 24.496.091 (dwadzieścia cztery miliony 
czterysta dziewięćdziesiąt sześć tysięcy dziewięćdziesiąt jeden) Akcji zwykłych na okaziciela Serii H o wartości 
nominalnej 0,50 zł (pięćdziesiąt groszy) każda Spółki Próchnik S.A. 

Jeżeli nie wszystkie Akcje Serii H zostaną objęte w wykonaniu prawa poboru lub w Zapisach Dodatkowych, 
Zarząd Emitenta będzie mógł zaoferować nieobjęte Akcje Serii H wytypowanym przez siebie Inwestorom. W 
takim przypadku przydział zostanie dokonany według uznania Zarządu po cenie nie niższej niż cena emisyjna. 

Cena Emisyjna Akcji Serii H zostanie podana do publicznej wiadomości przed rozpoczęciem przyjmowania 
zapisów na Akcje Oferowane, zgodnie z postanowieniami art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie, poprzez przekazanie 
informacji do KNF oraz do publicznej wiadomości w sposób, w jaki został udostępniony Prospekt emisyjny, oraz 
w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie. 

3.2.  Przewidywany harmonogram Oferty 

 Planowany harmonogram Oferty przedstawia się następująco:  

Dzień prawa poboru 14 grudnia 2009 r. 

Publikacja  informacji o Cenie Emisyjnej 
Nie później niż na jeden dzień 

przed pierwszym dniem 
przyjmowania zapisów na akcje 

Rozpoczęcie notowań Jednostkowych Praw Poboru na GPW 

Nie wcześniej niż następnego 
dnia sesyjnego po dniu 

publikacji informacji o cenie 
emisyjnej Akcji Serii H  

Zakończenie notowań Jednostkowych Praw Poboru na GPW 23 marca 2010 r. 

Rozpoczęcie przyjmowania Zapisów Podstawowych w wykonaniu prawa 
poboru oraz Zapisów Dodatkowych 

10 marca 2010 r. 

Zakończenie przyjmowania Zapisów Podstawowych w wykonaniu prawa 
poboru oraz Zapisów Dodatkowych 

26 marca 2010 r. 

Przydział Akcji Oferowanych objętych w ramach wykonania Prawa Poboru 
oraz Zapisów Dodatkowych 

 do 9 kwietnia 2010 r. 

Rozpoczęcie przyjmowania Zapisów na akcje nieobjęte w wykonaniu prawa 
poboru i Zapisów Dodatkowych przez podmioty, które odpowiedzą na 
zaproszenia Zarządu 

12 kwietnia 2010 r.  

Przydział akcji podmiotom, które złożą zapisy w odpowiedzi na zaproszenie 
Zarządu 

19 kwietnia 2010 r. 

 

Spółka zastrzega sobie prawo do dokonania, w porozumieniu z Oferującym, zmiany terminów wskazanych 
powyżej.  

Okres składania zapisów w wykonaniu prawa poboru oraz Zapisów Dodatkowych nie zostanie skrócony. 
Emitent może podjąć decyzję o wydłużeniu okresu przyjmowania zapisów w wykonaniu prawa poboru oraz 
Zapisów Dodatkowych na Akcje Serii H lub okresu zapisów na Akcje Serii H nieobjęte w terminie wykonania 
prawa poboru oraz w Zapisach Dodatkowych.  

Nowe terminy zostaną podane do publicznej wiadomości w formie komunikatu Spółki, zgodnie z 
postanowieniami art. 52 Ustawy o ofercie publicznej, nie później niż na jeden dzień przed upływem pierwotnie 
ustalonego terminu. 

Emitent zastrzega sobie prawo wycofania się z Oferty na zasadach opisanych w punkcie 5.1.3. - „Wskazanie 
kiedy i w jakich okolicznościach oferta może zostać wycofana lub zawieszona” - Część V niniejszego Prospektu - 
„Dokument Ofertowy”. 
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4. KLUCZOWE INFOMRACJE DOTYCZĄCE WYBRANYCH DANYCH 
FINANSOWYCH, PRZESŁANKI OFERTY ORAZ WYKORZYSTANIE 
WPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH; CZYNNIKI RYZYKA 

4.1.  Wybrane informacje finansowe 

Zaprezentowane poniżej dane finansowe Emitenta opracowane zostały na podstawie zbadanych historycznych 
informacji finansowych za lata obrotowe 2006 – 2008, poddanych przeglądowi przez biegłego rewidenta 
śródrocznych informacji finansowych Emitenta za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r. oraz 
niezbadanych przez biegłego rewidenta śródrocznych informacji finansowych Emitenta za okres od 1 stycznia 
2009 r. do 30 września 2009 r. 

Historyczne informacje finansowe za lata obrotowe 2006-2008, jak również śródroczne informacje finansowe 
Emitenta za okres I półrocza 2008 i 2009 roku oraz za okres I-III kwartały 2008 i 2009 roku są jednostkowymi 
informacjami finansowymi. Emitent nie sporządza skonsolidowanych sprawozdań finansowych, z uwagi na fakt, 
iż dane finansowe spółek zależnych są nieistotne. 

Historyczne informacje finansowe za rok 2006 zostały sporządzone zgodnie z krajowymi standardami 
rachunkowości, a następnie przekształcone i przedstawione zgodnie z Międzynarodowymi Standardami 
Rachunkowości (MSR), czyli w formie zgodnej z formą, jaka została przyjęta w sprawozdaniu finansowym Spółki 
począwszy od roku 2007.  

Historyczne informacje finansowe za lata 2007-2008 oraz śródroczne informacje finansowe Emitenta za okres I 
półrocza 2008 i 2009 roku oraz a okres I-III kwartały 2008 i 2009 roku zostały sporządzone zgodnie z 
Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości. 

Informacje finansowe Emitenta zostały przedstawione w sposób zapewniający ich porównywalność przez 
zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowości we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych z 
zasadami (polityką) rachunkowości stosowanymi przez Spółkę przy sporządzaniu sprawozdań finansowych. 

 

Tabela 1.1. Podstawowe dane finansowe Emitenta (w tys. zł) 

Wyszczególnienie 
2008 

MSR 

2007 

MSR 

2006 

MSR 

przychody netto ze sprzedaży 36.549 30.875 17.760 

zysk (strata) na działalności operacyjnej (2.936) (5.205) (5.061) 

zysk (strata) brutto (3.369) (5.627) (8.076) 

zysk (strata) netto: (5.187) (5.685) (8.187) 

amortyzacja 1.391 1.254 832 

przepływy netto: 862 (7.243) 7.953 

- z działalności operacyjnej  741 (4.513) (13.182) 

- z działalności inwestycyjnej  121 (2.687) (1.241) 

- z działalności finansowej  0 (44) 22.376 

aktywa razem 23.975 27.449 31.744 

zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 11.671 9.958 8.568 

zobowiązania długoterminowe 720 1.081 1.399 

zobowiązania krótkoterminowe  10.951 8.877 7.168 

aktywa netto (kapitał własny) 12.304 17.491 23.177 

kapitał zakładowy 45.455 45.455 45.455 

liczba akcji (szt.)  90.910.300 90.910.300 90.910.300 

wartość księgowa na 1 akcję (w zł) 0,13 0,19 0,25 

zysk (strata) netto na 1 akcję (zł/szt.) 
 

(0,06) (0,06) (0,09) 

rozwodniony zysk (strata) na 1 akcję
1)

 (w zł/szt.) (0,04) (0,05) (0,07) 

zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na 1 akcję (w zł) - - - 
Źródło: Emitent 

 
1) Sposób obliczania rozwodnionego zysku na 1 akcję: Rozwodnioną wartość zysku na 1 akcję ustala się przy uwzględnieniu 
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przewidywanej liczby akcji, ustalonej jako liczba akcji na określony dzień bilansowy powiększona o liczbę akcji nowej (planowanej, 
publicznej) emisji, przy założeniu, że w publicznej ofercie zaoferowanych zostanie 24.496.091 sztuk Akcji serii H. 

 
 

Tabela 1.2. Podstawowe śródroczne dane finansowe Emitenta (w tys. zł) 

Wyszczególnienie 

I-III kwartał 
(narastająco) 

2009 

MSR 

I-III kwartał 
(narastająco) 

2008 

MSR 

I półrocze 2009 

MSR 

I półrocze 2008 

MSR 

przychody netto ze sprzedaży 21.676 26.490 15.666 16.910 

zysk (strata) na działalności operacyjnej (1.404) (1.282) (1.848) (1.692) 

zysk (strata) brutto 8.602 (1.364) (2.038) (2.253) 

zysk (strata) netto: (1.583) (1.385) (2.053) (2.270) 

amortyzacja 323 960 636 690 

przepływy netto: (1.867) (275) (1.726) (177) 

- z działalności operacyjnej  (5.189) (644) (5.045) (704) 

- z działalności inwestycyjnej  (202) 376 (209) 520 

- z działalności finansowej  3.524 (7) 3.528 7 

aktywa razem 24.708 24.953 20.267 25.395 

zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 8.888 8.846 6.479 10.174 

zobowiązania długoterminowe 377 1.135 377 1.129 

zobowiązania krótkoterminowe  8.510 7.711 6.102 9.045 

aktywa netto (kapitał własny) 15.821 16.106 13.788 15.221 

kapitał zakładowy 48.992 45.455 45.455 45.455 

liczba akcji (szt.)  97.984.365 90.910.300 97.984.365 90.910.300 

wartość księgowa na 1 akcję (w zł) 0,16 0,18 0,14 0,17 

zysk (strata) netto na 1 akcję (zł/szt.) 
 

(0,02) (0,02) (0,02) (0,02) 

rozwodniony zysk (strata) na 1 akcję
1)

 (w 
zł/szt.) 

(0,01) (0,01) (0,02) (0,02) 

zadeklarowana lub wypłacona dywidenda 
na 1 akcję (w zł) 

- - - - 

Źródło: Emitent 

 
2) Sposób obliczania rozwodnionego zysku na 1 akcję: Rozwodnioną wartość zysku na 1 akcję ustala się przy uwzględnieniu 

przewidywanej liczby akcji, ustalonej jako liczba akcji na określony dzień bilansowy powiększona o liczbę akcji nowej (planowanej, 
publicznej) emisji, przy założeniu, że w publicznej ofercie zaoferowanych zostanie 24.496.091 sztuk Akcji serii H. 

 

4.2.  Przesłanki Oferty oraz wykorzystanie wpływów pieniężnych 

Główną przesłanką Publicznej Oferty jest pozyskanie przez Emitenta środków finansowych z przeznaczeniem na 
realizację strategii rozwoju Emitenta, która zakłada umacnianie pozycji Spółki na polskim rynku odzieżowym 
oraz otwieranie salonów na rynkach państw ościennych. 

Emitent nie podaje Ceny Emisyjnej ani Przedziału Cenowego, w związku z tym nie jest znana wielkość wpływów 
pieniężnych netto ogółem. W przypadku ustalenia Ceny Emisyjnej na poziomie minimalnym tj. na poziomie 
wartości nominalnej akcji równej 0,50 zł (pięćdziesiąt groszy), przy założeniu, że wszystkie Akcje Oferowane 
zostaną objęte Emitent pozyska z emisji Akcji Serii H kwotę ok. 12,2 mln złotych brutto. Szacunkowe koszty 
emisji, przy założeniu ustalenia Ceny Emisyjnej na poziomie minimalnym przedstawione w punkcie 8.1. Części V 
Prospektu – „Dokument Ofertowy” wynoszą 0,3 mln zł. Szacunkowo po uwzględnieniu kosztów Emitent 
planuje pozyskać z publicznej emisji Akcji Serii H kwotę netto ok. 11,9 mln zł. 

Środki pozyskane z emisji Akcji Serii H zostaną wykorzystane przez Emitenta na: 

1. Rozwój własnej sieci dystrybucji 

Spółka obecnie posiada łącznie dwadzieścia trzy punkty sprzedaży detalicznej, w tym: dwanaście salonów 
firmowych, sześć salonów firmowych wyprzedażowych oraz pięć salonów agencyjnych. W większości są one 
zlokalizowane w prestiżowych centrach handlowych. Spółka zajmuje się również sprzedażą hurtową, która 
prowadzona jest poprzez małe hurtownie – przede wszystkim poprzez odbiorców indywidualnych, 
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dysponujących jednym lub kilkoma własnymi sklepami detalicznymi. Od 2005 roku najważniejszym kanałem 
dystrybucji Spółki są salony firmowe. Wartość przychodów generowanych w tym kanale dystrybucji 
sukcesywnie wzrasta dlatego sprzedaż towarów poprzez własne sklepy jest podstawową strategią Spółki. W 
salonach firmowych pełna kontrola nad obiegiem towaru i pieniądza gwarantuje Spółce wzrost obrotów, 
wzrost rentowności i wyeliminowanie ryzyka związanego z nieterminowymi płatnościami od kontrahentów. 
Jednocześnie koncentracja na własnych salonach wymaga poświęcenia większej uwagi na szkolenie personelu, 
Visual Merchandisingu i komunikacji z Klientem.  

W zakresie rozwoju własnych sklepów firmowych Spółka zakłada uruchomienie piętnastu nowych własnych 
salonów firmowych, w tym trzech na Litwie w takich miastach jak: Białystok, Toruń, Koszalin, Słupsk, 
Warszawa, Wrocław, Szczecin, Kielce, Rzeszów, Wilno, Kłajpeda i Kowno. W roku 2010 otwartych ma zostać 
siedem nowych salonów, w roku 2011 osiem nowych salonów. Nowe sklepy umiejscawiane będą przede 
wszystkim w istniejących już galeriach handlowych dzięki czemu koszt ich otwarcia będzie niższy. Planowane 
średnie nakłady inwestycyjne na uruchomienie jednego sklepu o średniej powierzchni 129 m2 kształtują się na 
poziomie ok. 222 tys. zł. Na kwotę tą składa się m.in.: wyposażenie, adaptacja lokalu, instalacja wentylacyjna, 
elektroakustyczna, przeciwpożarowa, system komputerowy, system antykradzieżowy. Na otwarcie piętnastu 
nowych salonów Spółka zamierza przeznaczyć środki pozyskane z publicznej emisji Akcji Serii H, w kwocie ok. 
3,5 mln zł. Celem rozszerzenie własnej sieci salonów firmowych jest uzyskanie dwukrotnego wzrostu 
przychodów ze sprzedaży do końca 2011 r. 

2. Zasilenie kapitału obrotowego 

Kapitał obrotowy zostanie przeznaczony w szczególności na zakup towarów. Realizacja tego celu pozwoli na 
zatowarowanie nowych salonów firmowych Spółki. Ponadto część środków przeznaczona zostanie na 
sfinansowanie kolekcji wiosna-lato 2010 oraz jesień-zima 2010, na które zamówienia zostały już w części 
złożone w roku 2009 (co wynika ze specyfiki zamówień w branży w której działa Spółka – zamówienia 
realizowane są z wyprzedzeniem ok. 6 miesięcy). Spółka nie planuje spłaty zadłużenia związanego z bieżącą 
działalnością z środków pochodzących z emisji Akcji Serii H. 

Na powyższy cel Emitent zamierza przeznaczyć kwotę w wysokości ok. 8,4 mln zł. Zasilenie kapitału 
obrotowego nastąpi po pozyskaniu środków z publicznej emisji Akcji Serii H. 

Emitent na dzień zatwierdzenia Prospektu nie określa Przedziału Cenowego dla Oferowanych Akcji. 

Emitent oświadcza, iż: (i) nie przewiduje zmiany celów emisyjnych, (ii) przewiduje możliwość przesunięcia 
szacowanych środków pomiędzy poszczególnymi celami a także (iii) przewiduje możliwość przesunięcia w 
czasie terminu jego realizacji. 

Emitent jednocześnie oświadcza, iż informacje dotyczące ewentualnych zmian realizacji celów będą podawane 
przez niego do publicznej wiadomości, z zachowaniem obowiązujących przepisów w powyższym zakresie.  

Cele emisyjne będą realizowane bezpośrednio przez Emitenta. 

W okresie pomiędzy pozyskaniem środków z emisji a całkowitym wykorzystaniem pozyskanych środków 
Emitent nie wyklucza angażowania środków w przejściowe inwestycje o charakterze finansowym, tj. bony 
skarbowe, obligacje państwowe lub depozyty na oprocentowanym rachunku bankowym. 

4.3.  Czynniki ryzyka 

Do czynników ryzyka, które są specyficzne dla Emitenta i jego branży zaliczyć należy następujące czynniki: 

1. Czynniki ryzyka związane z działalnością Emitenta: 

- Ryzyko związane z warunkami pogodowymi, 

- Ryzyko związane z trendami mody, 

- Ryzyko związane z sezonowością sprzedaży, 

- Ryzyko wynikające z powiązań rodzinnych zachodzących pomiędzy członkami organów zarządzających i 
nadzorujących Emitenta, 

- Ryzyko związane ze strukturą akcjonariatu, 

- Ryzyko związane z wykorzystaniem wpływów z emisji Akcji 

- Ryzyko związane z postanowieniami Statutu Emitenta, 
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- Ryzyko związane z niewypełnieniem obowiązków wynikających z ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegłych 
rewidentach i ich samorządzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdań finansowych oraz o 
nadzorze publicznym, 

- Ryzyko związane z wynikami finansowymi Emitenta. 

2. Czynniki ryzyka związane z otoczeniem Emitenta: 

- Ryzyko związane z sytuacją makroekonomiczną Polski, 

- Zaostrzenie się konkurencji na polskim rynku, 

- Ryzyko kursowe, 

- Zmiany regulacji podatkowych. 

3. Czynniki ryzyka związane z inwestowaniem w akcje oferowane: 

- Ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu, rozpoczęcia notowań, zawieszenia notowań, wykluczenia z 
obrotu, 

- Ryzyko związane z zawieszeniem bądź wykluczeniem Akcji Emitenta z obrotu giełdowego, 

- Ryzyko związane z odmową zatwierdzenia aneksu do Prospektu Emisyjnego, 

- Ryzyko w związku z możliwością naruszenia przepisów przez Emitenta lub podmioty uczestniczące w 
ofercie Akcji Oferowanych, 

- Ryzyko związane z naruszeniem przepisów w związku z prowadzeniem akcji promocyjnej, 

- Ryzyko związane z nieobjęciem wszystkich oferowanych Akcji Serii H, 

- Ryzyko niedojścia emisji Akcji Serii H do skutku, 

- Ryzyko wahań kursowych, 

- Ryzyko odmowy lub opóźnienia we wprowadzeniu Akcji Serii H do obrotu giełdowego, 

- Ryzyko związane z niedopuszczeniem PDA do obrotu giełdowego, z rejestracją Akcji Serii H oraz 
notowaniem PDA 

- Ryzyko związane z nienotowaniem oraz notowaniem praw poboru, 

- Ryzyko związane z wycofaniem lub zawieszeniem Oferty Publicznej. 

5. INFORMACJE DOTYCZĄCE EMITENTA 

5.1. Historia i rozwój Emitenta 

Spółka PRÓCHNIK SA została zawiązana w dniu 27 września 1990 r. aktem założycielskim, stanowiącym Statut 
Spółki w formie aktu notarialnego (Rep. A. Nr X-14427/90) w wyniku przekształcenia Zakładów Przemysłu 
Odzieżowego im. dr A. Próchnika w jednoosobową Spółkę Skarbu Państwa. 

Emitent uzyskał osobowość prawną poprzez wpis do Księgi Rejestru Handlowego, prowadzonej przez XX 
Wydział Gospodarczy Sądu Rejonowego w Łodzi pod numerem RHB: 2774. Postanowieniem Sądu Rejonowego 
dla Łodzi-Śródmieścia w Łodzi, XX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego z dnia 8 stycznia 2002 r. 
Spółka została wpisana do Rejestru Przedsiębiorców pod numerem KRS: 0000079261. 

Spółka została utworzona na czas nieokreślony. 

Istotne zdarzenia w rozwoju działalności gospodarczej Emitenta 

Zakłady Przemysłu Odzieżowego im. dr A. Próchnika utworzono w roku 1948 poprzez upaństwowienie 
istniejącej w Łodzi wytwórni odzieży należącej do spółki E. Martin, N. Norenberg, A. Krauze, działającej w Łodzi 
w latach 1939-1945. Początkowo produkcja firmy ograniczała się do płaszczy damskich, kurtek wełnianych i 
drelichowych i tym podobnej odzieży. Od roku 1963 Zakłady Próchnika odgrywały wiodącą rolę w Zrzeszeniu 
Producentów Okryć Męskich i Chłopięcych. 

W trakcie rozwoju fabryki, w roku 1968 Próchnik powiększył się o nowe zakłady w Poddębicach i Rawie 
Mazowieckiej, a w roku 1974 włączone zostały w ramy struktury Próchnika, Zakłady Przemysłu Odzieżowego 
„POLBOY” w Łodzi. Kolejny zakład produkcyjny w Uniejowie został przejęty w roku 1976. W latach 70-tych 
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PRÓCHNIK SA stał się czołowym polskim producentem odzieży wierzchniej i jedną z najbardziej znanych marek 
na polskim rynku. W ramach dalszego rozwoju w latach 1987-1988 zbudowano nowy zakład produkcyjny w 
Janikowie, a w roku 1988 zostało przejęte 49 udziałów Zakładów Przemysłu Bawełnianego im. J. 
Marchlewskiego „POLTEX” w Łodzi. 

W 1990 r. firma została przekształcona w jednoosobową Spółkę Skarbu Państwa, a następnie w Spółkę Akcyjną.  

W październiku 1991 r. PRÓCHNIK SA został wprowadzony na giełdę jako jedna z pięciu pierwszych spółek 
akcyjnych notowanych na Warszawskiej Giełdzie Papierów Wartościowych. 

W roku 1991 został zakupiony dodatkowy zakład produkcyjny w Wąbrzeźnie, a w roku 1992 PRÓCHNIK SA 
rozszerzył działalność o usługi tzw. przerobu uszlachetniającego, czyli szycia na zlecenie innych firm. 

W roku 1994 opracowano nową strategię działania na lata 1994-2000, której głównymi założeniami była 
budowa sieci własnych sklepów firmowych w Polsce, modernizacja zakładów produkcyjnych i większa 
aktywność marketingowa. W ciągu tego czasu sytuacja na rynku odzieżowym stała się coraz bardziej 
konkurencyjna. PRÓCHNIK SA starał się pozyskiwać nowe rynki zbytu, przegrupował asortyment, jak również 
działalność operacyjną. 

W latach 1998-1999 przeprowadzona została reorganizacja wewnętrzna poprzez m.in. sprzedaż zakładów 
produkcyjnych. Natomiast w latach 2000-2002 miejsce miał rozpad grupy PRÓCHNIKA, w której skład wchodziły 
spółki: Biruna SA, Dolwis SA, Jarlan SA, Koronki SA, Miranda SA i Wisan SA.  

W latach 2001-2004 firma coraz bardziej koncentrowała się na szyciu na zlecenie, a w 2001 r. został podpisany 
kontrakt na przeszycia dla firmy Hugo Boss. PRÓCHNIK restrukturyzował również swoje zaległe zobowiązania 
finansowe, a w roku 2004 został wyznaczony nowy kierunek działalności firmy zakładający wznowienie 
produkcji pod własną marką, rozszerzenie asortymentu i rozwój sieci sprzedaży detalicznej. Nastąpiło 
przekształcenie działalności z produkcyjnej na handlowo-produkcyjną, które jest obecnie wyznacznikiem 
dalszego rozwoju firmy. 

W roku 2008 w PRÓCHNIK SA została przeprowadzona głęboka restrukturyzacja, której powodem były ciągłe 
trudności w odzyskaniu rentowności przez Spółkę i wykazanie straty netto dziewiąty rok z rzędu. W ramach 
restrukturyzacji zlikwidowano zakład produkcyjny i przeniesiono produkcję do Chin. Zarząd postanowił skupić 
się na działalności handlowej i projektowaniu kolekcji. 

5.2. Zarys ogólny działalności Emitenta 

PRÓCHNIK SA jest jednym z najstarszych i najbardziej znanych producentów odzieży w Polsce. Swoje produkty 
Emitent kieruje głównie do mężczyzn dysponujących średnimi i wyższymi dochodami. Docelową grupę klientów 
Emitenta stanowią również pracownicy biurowi średniego i wyższego szczebla, a także klienci poszukujący 
odzieży wizytowej i weekendowej. 

W celu zapewnienia przewagi konkurencyjnej Spółka koncentruje się na dostarczaniu produktów o najwyższej 
jakości i wzornictwie zgodnym z aktualnymi światowymi trendami mody, przy zastosowaniu najlepszych 
zaawansowanych technologicznie tkanin. 

Największym atutem Emitenta jest wciąż dobrze rozpoznawalna marka oraz wysoka jakość oferowanych 
produktów, którą zawdzięcza kwalifikacjom załogi oraz doświadczeniu zdobytemu przy współpracy z 
renomowanymi zagranicznymi producentami odzieży. Według rankingu „Top 100 Jakości Obsługi 2008” 
Emitent zajął V miejsce wśród najbardziej przyjaznych firm w Polsce oraz I miejsce spośród firm produkujących 
odzież męską, uzyskując lepszy wynik niż marki największych konkurentów Spółki, m.in.: Intermoda, 
Wólczanka, Vistula oraz Sunset Suits. 

Sprzedaż wyrobów własnych prowadzona jest obecnie przez 12 własnych salonów firmowych, zlokalizowanych 
przeważnie w dużych prestiżowych centrach handlowych, 6 salonów wyprzedażowych oraz 4 sklepy agencyjne.  

W 2008 r. Emitent podjął decyzję w sprawie zaniechania prowadzenia działalności produkcyjnej oraz 
koncentracji swojej działalności wyłącznie na projektowaniu i zarządzaniu sprzedażą odzieży. Produkcja 
wyrobów Emitenta odbywa się natomiast w ramach umów z zagranicznymi kontrahentami. 

Efektem przeprowadzonej restrukturyzacji Spółki było znaczne zmniejszenie jej zatrudnienia, w szczególności 
nastąpiła redukcja pracowników produkcyjnych. 
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Obserwowany w latach 2006-2008 dynamiczny wzrost sprzedaży, będący efektem rozszerzenia asortymentu 
towarów oraz rozbudowy własnej sieci sprzedaży, jest oznaką odbudowywania utraconej pozycji rynkowej i 
odwrócenia negatywnych tendencji w sytuacji finansowej Emitenta. 

Oferta produktowa Emitenta 

Działalność gospodarcza Emitenta koncentruje się obecnie na projektowaniu i zarządzaniu sprzedażą odzieży 
pod własnymi markami „Próchnik” i „Proo”. 

W ramach kolekcji własnej Emitent oferuje: 

- płaszcze, 

- kurtki, 

- marynarki, 

- garnitury, 

- spodnie, 

- koszule, 

- krawaty, 

- swetry, 

- buty męskie, 

- spinki do koszul, 

- paski, 

- skarpety męskie. 

Oferta Emitenta kierowana jest głównie do klientów dysponujących średnimi dochodami, poszukujących 
elegancji połączonej z najnowszymi trendami mody. W kręgu zainteresowania potencjalnych konsumentów 
wyrobów Spółki są towary charakteryzujące się wysoką jakością oraz wyróżniającym się wzornictwie. 

Do produkcji używane są głównie wyroby z wełny, kaszmiru i bawełny, a także w niewielkich ilościach tkaniny 
syntetyczne. 

Produkowane przez Emitenta wyroby dzielą się na dwie linie wzornicze: 

- Nowoczesna linia typu „casual” – kolekcja oparta o najnowsze trendy mody, wykorzystująca nowoczesne 
tkaniny oraz modne dodatki, 

- Klasyczna linia „Próchnika” – doskonała gatunkowo kolekcja oparta o tradycyjne wzory i sprawdzone 
dodatki. 

Kolekcja okryć wierzchnich powstaje dwa razy do roku na sezon jesienno-zimowy oraz wiosenno-letni. 

Pozostały asortyment jest systematycznie zmieniany i dostosowywany do zmieniających się trendów w modzie 
oraz popytu rynkowego. 

 

Sprzedaż krajowa 

Realizacja przyjętej w 2005 r. strategii rozwoju Emitenta, polegającej na rozszerzeniu asortymentu oraz 
budowie własnej sieci salonów firmowych, przyniosła wymierne efekty w postaci wzrostu przychodów ze 
sprzedaży krajowej z poziomu 12.691 tys. zł w 2006 r. do poziomu 32.891 tys. zł w 2008 r. Wprowadzenie do 
oferty nowego asortymentu, m.in. garniturów, koszul, krawatów, spodni, itp., który stanowi znaczącą pozycję 
w ilościowej strukturze asortymentowej sprzedaży, spowodowało spadek udziału sprzedaży odzieży wierzchniej 
( do 2005 r. wiodącego asortymentu Emitenta) w ogólnym wolumenie sprzedaży. 
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Tabela 6.1. Ilościowa struktura asortymentowa sprzedaży na rynku krajowym 

Wyszczególnienie 
2008 

MSR 

2007 

MSR 

2006 

MSR 

 w szt. % w szt. % w szt. % 

Garnitur 20.456 10,84 11.892 7,44 3.229 3,71 

Koszula męska 59.041 31,28 53.191 33,25 26.153 30,08 

Krawat 26.969 14,29 23.266 14,55 17.001 19,55 

Kurtka męska 10.799 5,71 6.876 4,30 5.752 6,62 

Marynarka męska 9.901 5,25 10.810 6,76 4.669 5,37 

Spodnie męskie 13.541 7,18 16.233 10,15 6.681 7,68 

Płaszcz męski 11.373 6,03 9.565 5,98 6.251 7,19 

Płaszcz damski 2.021 1,07 1.760 1,10 828 0,95 

Pozostałe 34.623 18,35 26.347 16,47 16.394 18,85 

Razem 188.724 100,00 159.940 100,00 86.958 100,00 

Źródło: Emitent 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sprzedaż eksportowa 

W okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi Emitent oprócz sprzedaży swoich produktów 
wykonywał również usługi przeszycia na rzecz zagranicznych kontrahentów. W 2009 r., z uwagi na zaniechanie 
przez Emitenta działalności produkcyjnej, udział sprzedaży eksportowej znacznie zmalał i wyniósł w okresie I-III 
kwartały 2009 r. niecały 1% sprzedaży ogółem.  

Głównym produktem przerobu były płaszcze i kurtki męskie. 

Tabela 6.3. Struktura asortymentowa eksportu przerobowego 

Wyszczególnienie 
2008 

MSR 

2007 

MSR 

2006 

MSR 

 w szt. % w szt. % w szt. % 

Garnitur 254 5,09 360 5,79 702 7,37 

Koszula męska 499 10,01 2.126 34,22 1.995 20,94 

Krawat 377 7,56 591 9,51 1.004 10,54 

Tabela 6.2. Ilościowa struktura asortymentowa sprzedaży na rynku krajowym w okresie I półrocza oraz I-III 
kwartałów 2008 i 2009 roku 

Wyszczególnienie 

I-III kwartał 
(narastająco) 

2009 

MSR 

I-III kwartał 
(narastająco) 

2008 

MSR 

I półrocze 2009 

MSR 

I półrocze 2008 

MSR 

 w szt. % w szt. % w szt. % w szt. % 

Garnitur 14.203 12,40 16.501 12,51 10.059 12,39 10.086 11,65 

Koszula męska 37.995 33,18 42.102 31,93 23.530 28,97 26.155 30,21 

Krawat 16.275 14,21 20.073 15,22 11.304 13,92 12.820 14,81 

Kurtka męska 7.479 6,53 5.696 4,32 6.772 8,34 4.372 5,05 

Marynarka męska 3.308 2,89 7.397 5,61 2.706 3,33 5.295 6,12 

Spodnie męskie 7.316 6,40 10.772 8,17 5.101 6,28 6.991 8,08 

Płaszcz męski 6.337 5,54 6.472 4,91 5.707 7,03 5.430 6,27 

Płaszcz damski 699 0,61 1.330 1,00 560 0,69 897 1,04 

Pozostałe 20.886 18,24 21.533 16,33 15.477 19,05 14.526 16,77 

Razem 114.498 100,00 131.876 100,00 81.216 100,00 86.572 100,00 

Źródło: Emitent 
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 Wyszczególnienie 

2008 

MSR 

2007 

MSR 

2006 

MSR 

 w szt. % w szt. % w szt. % 

Kurtka męska 837 16,78 486 7,82 1.404 14,74 

Marynarka męska 0 0,00 325 5,23 383 4,02 

Spodnie męskie 287 5,75 747 12,03 1.623 17,04 

Płaszcz męski 2.787 55,89 254 4,09 1.151 12,08 

Płaszcz damski 0 0,00 10 0,16 41 0,43 

Pozostałe -54 -1,08 1.314 21,15 1.223 12,84 

Razem 4.987 100,00 6.213 100,00 9.526 100,00 

Źródło: Emitent 
 

Tabela 6.4. Struktura asortymentowa eksportu przerobowego w okresie I półrocza oraz I-III kwartałów 2008 i 
2009 roku 

Wyszczególnienie 

I-III kwartał 
(narastająco) 

2009 

MSR 

I-III kwartał 
(narastająco) 

2008 

MSR 

I półrocze 2009 

MSR 

I półrocze 2008 

MSR 

 w szt. % w szt. % w szt. % w szt. % 

Garnitur 116 13,83 517 7,23 116 13,83 360 18,64 

Koszula męska 414 49,34 1.357 18,97 414 49,34 499 25,84 

Krawat 121 14,42 546 7,63 121 14,42 338 17,50 

Kurtka męska 32 3,81 861 12,04 32 3,81 55 2,85 

Marynarka męska 0 0,00 126 1,76 0 0,00 30 1,55 

Spodnie męskie 0 0,00 572 8,00 0 0,00 353 18,28 

Płaszcz męski 66 7,87 2.764 38,65 66 7,87 90 4,66 

Płaszcz damski 0 0,00 16 0,22 0 0,00 0 0,00 

Pozostałe 90 10,73 393 5,50 90 10,73 206 10,67 

Razem 839 100,00 7.152 100,00 839 100,00 1.931 100,00 

Źródło: Emitent 

 

6. SZCZEGÓŁY OFERTY ORAZ DOPUSZCZENIA DO OBROTU 

6.1. Oferta i dopuszczenie do obrotu 

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje się z zachowaniem prawa poboru  24.496.091 Akcji Serii H (Akcje 
Oferowane) oraz Emitent ubiega się o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym: 

− 97.984.365 praw poboru Akcji Serii H 

− do 24.496.091 praw do Akcji Serii H oraz 

− do 24.496.091 Akcji Serii H. 

Wszystkie Akcje Oferowane są akcjami zwykłymi na okaziciela o wartości nominalnej 0,50 zł każda.  
Akcje Oferowane nie są uprzywilejowane w jakikolwiek sposób, tj. co do prawa głosu, prawa do dywidendy 
oraz co do podziału majątku w przypadku likwidacji Emitenta. 

6.2.  Rynki 

Akcje Spółki są notowane na rynku oficjalnych notowań giełdowych – rynku podstawowym Giełdy Papierów 
Wartościowych S.A. Aktualnie do obrotu na rynku podstawowym GPW dopuszczonych jest 97.984.365 akcji 
Emitenta. 
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6.3.  Rozwodnienie 

Publiczna Oferta Akcji Serii H PRÓCHNIK Spółka Akcyjna jest subskrypcją skierowaną do dotychczasowych 
akcjonariuszy Emitenta. W przypadku gdy dotychczasowi akcjonariusze Emitenta nie obejmą nowych Akcji a 
wszystkie oferowane Akcje Serii H zostaną objęte przez nowych Inwestorów, dotychczasowi Akcjonariusze 
zachowają 97.984.365 akcji, które stanowić będą 80% akcji Emitenta. Natychmiastowe rozwodnienie będzie 
kształtowało się w sposób wskazany w tabeli poniżej. 

Tabela. Wielkość i wartość natychmiastowego rozwodnienia akcji Emitenta 

Akcje Liczba akcji % ogólnej liczby akcji 

Akcje serii  A, B, C, D, E, G 97.984.365 80,00% 

Akcje serii H 24.496.091 20,00% 

Liczba akcji wszystkich emisji 122.480.456 100,00% 

Dane w tabeli zostały podane przy założeniu, że przez Inwestorów zostaną objęte wszystkie oferowane Akcje 
Serii H 
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CCZZĘĘŚŚĆĆ  IIIIII  ––  CCZZYYNNNNIIKKII  RRYYZZYYKKAA  

Przed podjęciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczących oferowanych Akcji potencjalni inwestorzy 
powinni dokładnie przeanalizować czynniki ryzyka przedstawione poniżej i inne informacje zawarte w 
niniejszym Prospekcie. Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne, wpisane są w każdą działalność gospodarczą. 
Każde z omówionych poniżej ryzyk może mieć negatywny wpływ na działalność, sytuację finansową i 
perspektywy rozwoju Spółki i jej Grupy Kapitałowej. Tym samym może mieć negatywny wpływ na cenę Akcji 
lub prawa inwestorów wynikające z tych Akcji, w wyniku czego, inwestorzy mogą stracić część lub całość 
zainwestowanych środków finansowych. 

Potencjalni inwestorzy powinni mieć świadomość, że ryzyka opisane poniżej mogą nie być wszystkimi ryzykami, 
na jakie narażona jest spółka. W przyszłości mogą powstać ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, np. 
O charakterze losowym oraz niezależne od Emitenta, które powinny zostać wzięte pod uwagę przez 
inwestorów. Emitent przedstawił tylko te czynniki ryzyka dotyczące jego działalności operacyjnej, otoczenia, w 
którym funkcjonuje oraz rynku kapitałowego, które są mu znane.  

Przedstawiając czynniki ryzyka w poniższej kolejności Emitent nie kierował się prawdopodobieństwem ich 
zaistnienia, ani również oceną ich ważności. 

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z DZIAŁALNOŚCIĄ EMITENTA 

1.1. Ryzyko związane z warunkami pogodowymi 

Czynnik pogodowy odgrywa znaczącą rolę w kształtowaniu poziomu sprzedaży wyrobów Emitenta. W 
przypadku przedłużającej się ciepłej jesieni lub krótkiej i ciepłej wiosny zapotrzebowanie na produkty 
sezonowe Emitenta może znacząco spaść. W rezultacie mogą pojawić się trudności ze zbytem produktów oraz 
konieczność obniżenia cen. Efektem tego będzie spadek marży sprzedaży, wzrost zapasów oraz obniżenie 
wyniku finansowego Emitenta. 

W celu zmniejszenia wpływu warunków pogodowych na sprzedaż Emitent znacznie rozszerzył asortyment 
oferowanych towarów o odzież na każdą porę roku i pogodę. 

1.2. Ryzyko związane z trendami mody 

Szybko zmieniające się trendy w modzie oraz duża nieprzewidywalność gustów klientów znacząco wpływają na 
prowadzoną przez Emitenta działalność. Niedopasowanie oferty asortymentowej do gustów klientów może 
spowodować powstanie problemów ze zbytem produktów lub konieczność obniżenia cen sprzedaży.  

Nowa strategia zakłada ograniczenie asortymentu do klasycznej odzieży biurowej i biznesowej, co oznacza iż 
proponowane kolekcje obarczone są niewielkim ryzykiem związanym ze zmianami w trendach mody. 

1.3. Ryzyko związane z sezonowością sprzedaży 

Branża odzieżowa charakteryzuje się dużą sezonowością sprzedaży. Czynnik ten jest bardzo istotny w 
przypadku Emitenta, który większość swojej sprzedaży realizuje w okresach wiosennym i jesiennym. Ze 
względu na konieczność wcześniejszego zgromadzenia odpowiednich materiałów do produkcji oraz produktów 
gotowych przed każdym sezonem sprzedaży, w Spółce występują znaczne wahania w poziomie zapasów.  

Rozszerzenie oferty przez Emitenta o odzież całoroczną powoduje, że ryzyko związane z sezonowością 
sprzedaży jest ograniczone do grupy asortymentowej kurtek i płaszczy szczególnie w sezonie wiosennym. 
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1.4. Ryzyko wynikające z powiązań rodzinnych zachodzących pomiędzy członkami 
organów zarządzających i nadzorujących Emitenta 

Emitent informuje, iż Wiceprezes Zarządu – Pan Paweł Jaworski oraz dwóch Członków Rady Nadzorczej – Pan 
Tadeusz Grabowski oraz Pani Dorota Kordalska są osobami bliskim w stosunku do Pana Krzysztofa 
Grabowskiego – Prezesa Zarządu Spółki. 

Pan Krzysztof Grabowski, zgodnie ze złożonym oświadczeniem, jest: 

- bratem Pana Pawła Jaworskiego, 

- synem Pana Tadeusza Grabowskiego, 

- szwagrem Pani Doroty Kordalskiej. 

Ponadto Pani Dorota Kordlaska jest żoną Pana Jana Andrzeja Kordalskiego – Członka Rady Nadzorczej. 

Wobec zaistniałych powiązań rodzinnych określonych osób wchodzących w skład Zarządu i Rady Nadzorczej 
Emitenta istnieje ryzyko ich oddziaływania na funkcjonowanie tych organów, a tym samym możliwość 
wystąpienia co najmniej potencjalnego konfliktu interesów związanych z prawidłowym sprawowaniem nadzoru 
nad organem, w którego skład wchodzą osoby spokrewnione i powinowate. 

1.5. Ryzyko związane ze strukturą akcjonariatu 

Ze względu na znaczne rozproszenie akcjonariatu istnieje ryzyko częstych zmian układu sił na Walnym 
Zgromadzeniu, co może w konsekwencji prowadzić do częstych zmian w organach zarządzających i 
nadzorujących Emitenta. Obecnie akcjonariuszami posiadającymi powyżej 5% głosów na Walnym 
Zgromadzeniu są MIK Małgorzata Grabowska, posiadająca 7,70% głosów oraz Pan Mirosław Kuś, posiadający 
5,11% głosów. W wyniku zmian w organach zarządzających zmianie może ulec także strategia rozwoju Spółki, w 
tym wykorzystanie wpływów z emisji Akcji. 

1.6. Ryzyko związane z wykorzystaniem wpływów z emisji Akcji 

Istnieje ryzyko, iż w wyniku zmian w organach zarządzających Emitenta lub zmieniających się czynników 
rynkowych oddziałujących na jego działalność, zmianie może ulec wykorzystanie wpływ z emisji Akcji. Może to 
wpłynąć na zmianę realizowanej obecnie strategii rozwoju, a w konsekwencji na wyniki finansowe Emitenta. 

Emitent będzie starał się uniknąć takiej sytuacji, jednakże nie może wykluczyć dokonania jakichkolwiek zmian, 
zwłaszcza w dłuższej perspektywie czasu. Zadaniem Zarządu jest bowiem jak najbardziej racjonalne 
wykorzystanie powierzonych przez akcjonariuszy środków w celu pomnażania majątku przedsiębiorstwa oraz 
wartości rynkowej Spółki. 

1.7.  Ryzyko związane z postanowieniami Statutu Emitenta 

W Statucie Spółki w §8 pkt 3 istnieje postanowienie, iż akcje Spółki mogą być umorzone z czystego zysku lub 
przez obniżenie kapitału akcyjnego. Powyższy zapis co do umorzenia akcji z czystego zysku pozostaje w kolizji z 
postanowieniami Kodeksu Spółek Handlowych (art. 360). Zgodnie z normami kolizyjnymi w przypadku kolizji 
przepisów różnej rangi, obowiązujący jest przepis wyższej rangi, tj. Kodeksu Spółek Handlowych. 

Emitent niezwłocznie dołoży należytej staranności, aby dostosować przepisy Statutu Spółki i innych 
wewnętrznych regulacji do przepisów bezwzględnie obowiązujących, tj. w szczególności przepisów Kodeksu 
Spółek Handlowych. 
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1.8.  Ryzyko związane z niewypełnieniem obowiązków wynikających z ustawy z dnia 7 

maja 2009 r. o biegłych rewidentach i ich samorządzie, podmiotach uprawnionych 

do badania sprawozdań finansowych oraz o nadzorze publicznym 

W strukturze Rady Nadzorczej Emitenta nie działa obecnie Komitet Audytu, z uwagi na fakt, iż żaden z 
Członków Rady Nadzorczej nie spełnia wymogów przewidzianych w art. 86 ust. 4 i 5 ustawy o biegłych 
rewidentach.  

Zarząd Emitenta zamierza umieścić w porządku obrad najbliższego Walnego Zgromadzenia Spółki, odpowiednie 
punkty przewidujące zwiększenie liczby członków Rady Nadzorczej i/lub powołanie nowego członka Rady 
Nadzorczej, które spełniał będzie odpowiednie wymogi, co w konsekwencji pozwoli skutecznie powołać 
komitet ds. audytu. 

1.9. Ryzyko związane z wynikami finansowymi Emitenta 

W okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi wynik finansowy netto Emitenta corocznie 
wykazuje wielkości ujemne (straty netto). Od 2007 roku zauważana jest jednak tendencja malejąca 
ponoszonych strat. W wyniku podjętych przez Spółkę działań zaistnieje szansa według Zarządu, iż za rok 2009 
tendencja zmniejszania strat zostanie zachowana. Wskazać należy, iż z początkiem roku 2010 rozpocznie się 
realizacja nowej przyjętej przez Spółkę strategii rozwoju, w wyniku której w niedalekiej przyszłości wynik 
finansowy powinien być dodatni. Wobec powyższego w ocenie Zarządu Emitenta nie występuje zagrożenie 
kontynuacji działalności Spółki. 

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA 

2.1. Ryzyko związane z sytuacją makroekonomiczną Polski 

Działalność Emitenta oraz tempo rozwoju jego oferty produktowej są ściśle skorelowane z ogólną sytuacją 
gospodarczą kraju. Na wynik finansowy Spółki niewątpliwie mają wpływ takie czynniki jak wielkość PKB, poziom 
inwestycji w przedsiębiorstwach, poziom inflacji, poziom kursów obcych względem złotego. Ewentualne 
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji w przedsiębiorstwach, wzrost inflacji 
mogą mieć negatywny wpływ na działalność operacyjną oraz sytuację finansową Spółki, jak również na 
osiągane przez nią wyniki finansowe. Emitent, chcąc w jak największym stopniu niwelować potencjalne 
negatywne skutki wyżej wymienionych uwarunkowań prowadzi dywersyfikację obszarów swojej działalności. 

2.2. Zaostrzenie się konkurencji na polskim rynku 

Wejście Polski do Unii Europejskiej oraz wyrównywanie się poziomów życia może spowodować nasilanie się 
ekspansji znanych zagranicznych producentów i dystrybutorów. Obecnie wyroby tych producentów coraz 
bardziej konkurują cenowo względem polskich produktów. Z uwagi, iż Emitent zamierza koncentrować się na 
oferowaniu towarów dla klasy średniej wymagającej markowego i nowoczesnego stylistycznie wyrobu, 
konkurencja ze strony renomowanych zagranicznych domów mody może być coraz bardziej znacząca. 

2.3. Ryzyko kursowe 

Obecnie Emitent dokonuje znaczących zakupów towarów u dostawców zagranicznych według cen określonych 
w walutach obcych. Istnieje ryzyko, iż w przyszłości wahania kursów walut mogą mieć zarówno negatywny, jak i 
pozytywny wpływ na jego wyniki finansowe. 

W sytuacji gdy będzie to uzasadnione w celu zmniejszenia ryzyka walutowego Emitent przewiduje również 
zawieranie transakcji zabezpieczających na rynku terminowym. 

2.4. Zmiany regulacji podatkowych 

Analiza regulacji podatkowych w ostatnich kilku latach dokonywana w odniesieniu do sytuacji ekonomicznej, 
społecznej i międzynarodowej Polski, a zwłaszcza w odniesieniu do stanu finansów Państwa wskazuje, że 
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zmiany tych regulacji są w znacznej części podyktowane doraźnymi potrzebami Państwa. Dlatego nie można 
obecnie precyzyjnie przewidzieć spodziewanych zmian systemu podatkowego, co stanowi element ryzyka dla 
nabywców akcji. 

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z INWESTOWANEM W AKCJE 
OFEROWANE 

3.1.  Ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu, rozpoczęcia notowań, zawieszenia 
notowań, wykluczenia z obrotu 

Zgodnie z art. 20 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeństwo 
obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrożony interes inwestorów, spółka prowadząca rynek regulowany, na 
żądanie Komisji, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczęcie notowań wskazanymi przez 
Komisję papierami wartościowymi lub innymi instrumentami finansowymi, na okres nie dłuższy niż 10 
dni. Ponadto, w przypadku gdy obrót określonymi papierami wartościowymi lub innymi instrumentami 
finansowymi jest dokonywany w okolicznościach wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego 
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczeństwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesów 
inwestorów, na żądanie Komisji, spółka prowadząca rynek regulowany zawiesza obrót tymi papierami lub 
instrumentami, na okres nie dłuższy niż miesiąc. Na żądanie Komisji, spółka prowadząca rynek regulowany 
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisję papiery wartościowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku 
gdy obrót nimi zagraża w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub 
bezpieczeństwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie interesów inwestorów.  Żądania, o których 
mowa powyżej, powinno wskazywać szczegółowe przyczyny, które je uzasadniają. Komisja podaje niezwłocznie 
do publicznej wiadomości informację o wystąpieniu z żądaniem oraz przekazuje ją organom nadzoru nad 
rynkami regulowanymi w innych państwach członkowskich. 

Spółka prowadząca rynek regulowany, na wniosek emitenta, może zawiesić obrót danymi papierami 
wartościowymi lub powiązanymi z nimi instrumentami pochodnymi w celu zapewnienia inwestorom 
powszechnego i równego dostępu do informacji (art. 20 ust. 4a ustawy o obrocie). 

Spółka prowadząca rynek regulowany może podjąć decyzję o zawieszeniu lub wykluczeniu papierów 
wartościowych lub instrumentów finansowych niebędących papierami wartościowymi z obrotu w przypadku, 
gdy instrumenty te przestały spełniać warunki obowiązujące na tym rynku, pod warunkiem, że nie spowoduje 
to znaczącego naruszenia interesów inwestorów lub zagrożenia prawidłowego funkcjonowania rynku. Spółka 
prowadząca rynek regulowany niezwłocznie informuje Komisję o podjęciu decyzji o zawieszeniu lub 
wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu (art. 20 ust. 4b ustawy o obrocie). Komisja niezwłocznie 
przekazuje informację, o której mowa w ust. 4b, organom nadzoru nad rynkami regulowanymi w innych 
państwach członkowskich. 

Spółka prowadząca rynek regulowany przekazuje niezwłocznie do publicznej wiadomości, za pośrednictwem 
Polskiej Agencji Prasowej, informację o wstrzymaniu, zawieszeniu lub wykluczeniu z obrotu określonych 
papierów wartościowych lub instrumentów finansowych niebędących papierami wartościowymi.  

Komisja Nadzoru Finansowego może na podstawie art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadku gdy emitent lub 
wprowadzający nie wykonuje lub wykonuje nienależycie obowiązki określone w ust. 1-6 art. 96, wydać 
decyzję o wykluczeniu, na czas określony lub bezterminowo, papierów wartościowych z obrotu na rynku 
regulowanym albo nałożyć, biorąc pod uwagę w szczególności sytuację finansową podmiotu, na który kara jest 
nakładana, karę pieniężną do wysokości 1 000 000 zł, albo zastosować obie sankcje łącznie. W takiej sytuacji 
zbycie posiadanych Akcji Emitenta może napotkać trudności i wiązać się zarówno z koniecznością poniesienia 
dodatkowych kosztów jak i z uzyskaniem ceny znacznie niższej aniżeli cena rynkowa w ostatnim notowaniu 
Akcji przed wykluczeniem ich z obrotu giełdowego. 
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3.2.  Ryzyko związane z zawieszeniem bądź wykluczeniem Akcji Emitenta z obrotu 
giełdowego 

Zgodnie z § 30 ust. 1 i 2 Regulaminu Giełdy Zarząd Giełdy może zawiesić obrót instrumentami finansowymi na 
okres do trzech miesięcy: 

1) na wniosek emitenta, 

2) jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu, 

3) jeżeli emitent narusza przepisy obowiązujące na giełdzie. 

Zarząd Giełdy zawiesza obrót instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc na żądanie KNF 
zgłoszone zgodnie z  przepisami Ustawy o obrocie. 

Zgodnie z § 31 Regulaminu Giełdy Zarząd Giełdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu giełdowego: 

1) jeżeli ich zbywalność stała się ograniczona,  

2) na żądanie KNF zgłoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie, 

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji, 

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez właściwy organ nadzoru. 

Zarząd Giełdy może wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu giełdowego: 

1) jeżeli przestały spełniać pozostałe warunki dopuszczenia do obrotu giełdowego poza brakiem ograniczenia 
w ich zbywalności, 

2) jeżeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące na giełdzie, 

3) na wniosek emitenta, 

4) wskutek ogłoszenia upadłości emitenta albo w przypadku oddalenia przez sąd wniosku o ogłoszenie 
upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania, 

5) jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu, 

6) wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przekształceniu, 

7) jeżeli w ciągu ostatnich 3 miesięcy nie dokonano żadnych transakcji giełdowych na danym instrumencie 
finansowym, 

8) wskutek podjęcia przez emitenta działalności zakazanej przez obowiązujące przepisy prawa, 

9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta. 

3.3. Ryzyko związane z odmową zatwierdzenia aneksu do Prospektu Emisyjnego 

Zgodnie z art. 51 Ustawy o ofercie emitent jest obowiązany przekazywać Komisji w formie aneksu do prospektu 
emisyjnego, wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie, informacje o istotnych błędach w treści prospektu 
emisyjnego oraz znaczących czynnikach, mogących wpłynąć na ocenę papieru wartościowego, zaistniałych po 
zatwierdzeniu prospektu emisyjnego lub o których emitent powziął wiadomość po jego zatwierdzeniu, do dnia: 

1. dokonania przydziału papierów wartościowych, ogłoszenia o niedojściu subskrypcji lub sprzedaży do 

skutku, ogłoszenia o odstąpieniu przez emitenta od przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedaży albo o 

odwołaniu subskrypcji lub sprzedaży - w przypadku gdy emitentem jest podmiot podlegający obowiązkom 

informacyjnym, o których mowa w rozdziale 3, lub gdy papiery wartościowe będące przedmiotem oferty 

publicznej nie będą podlegać dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym, albo 

2. dopuszczenia papierów wartościowych do obrotu na rynku regulowanym. 

Przekazanie do Komisji, przez emitenta aneksu do prospektu emisyjnego powinno nastąpić niezwłocznie po 

powzięciu wiadomości o błędach w treści prospektu emisyjnego lub znaczących czynnikach, które uzasadniają 
jego przekazanie, nie później jednak niż w terminie 2 dni roboczych. 

Treść aneksu podlega zatwierdzeniu przez Komisję w trybie określonym w art. 31, art. 32 i art. 33 ust. 2 Ustawy 
o ofercie w terminie nie dłuższym niż 7 dni roboczych od dnia złożenia wniosku o zatwierdzenie aneksu. 



 
 

Strona | 23  

     

C
zyn

n
iki R

yzyka 

 

Komisja może odmówić zatwierdzenia aneksu w przypadku, gdy nie odpowiada on pod względem formy lub 
treści wymogom określonym w przepisach prawa. Odmawiając zatwierdzenia aneksu, Komisja stosuje środki, o 
których mowa w art. 16 lub art. 17 Ustawy o ofercie. 

3.4.  Ryzyko w związku z możliwością naruszenia przepisów przez Emitenta lub 
podmioty uczestniczące w ofercie Akcji Oferowanych  

Zgodnie z art. 16 i 17 Ustawy o ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia 
przepisów prawa w związku z ofertą publiczną na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, 
wprowadzającego lub inne podmioty uczestniczące w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie emitenta lub 
wprowadzającego albo uzasadnionego podejrzenia, że takie naruszenie może nastąpić, Komisja Nadzoru 
Finansowego może:  

1. nakazać wstrzymanie rozpoczęcia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na okres nie dłuższy niż 
10 dni roboczych, lub  

2. zakazać rozpoczęcia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub  

3. opublikować, na koszt emitenta lub wprowadzającego, informację o niezgodnym z prawem działaniu w 
związku z ofertą publiczną.  

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisów prawa w związku z ubieganiem 
się o dopuszczenie lub wprowadzenie papierów wartościowych do obrotu na rynku regulowanym na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub podmioty występujące w imieniu lub na zlecenie 
emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, że takie naruszenie może nastąpić, Komisja może:  

1. nakazać wstrzymanie ubiegania się o dopuszczenie lub wprowadzenie papierów wartościowych do obrotu 
na rynku regulowanym, na okres nie dłuższy niż 10 dni roboczych;  

2. zakazać ubiegania się o dopuszczenie lub wprowadzenie papierów wartościowych do obrotu na rynku 
regulowanym;  

3. opublikować, na koszt emitenta informację o niezgodnym z prawem działaniu w związku z ubieganiem 
się o dopuszczenie lub wprowadzenie papierów wartościowych do obrotu na rynku regulowanym.  

Zgodnie z art. 18 ust. 1 Ustawy o ofercie Komisja może zastosować środki, o których mowa w art. 16 lub 17, 
także w przypadku, gdy z treści prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego lub innego dokumentu 
informacyjnego, składanych do Komisji lub przekazywanych do wiadomości publicznej, wynika, że:  

1. oferta publiczna papierów wartościowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w 
znaczący sposób naruszałyby interesy inwestorów;  

2. istnieją przesłanki, które w świetle przepisów prawa mogą prowadzić do ustania bytu prawnego emitenta; 

3. działalność emitenta była lub jest prowadzona z rażącym naruszeniem przepisów prawa, które to 
naruszenie może mieć istotny wpływ na ocenę papierów wartościowych emitenta lub też w świetle 
przepisów prawa może prowadzić do ustania bytu prawnego lub upadłości emitenta, lub  

4. status prawny papierów wartościowych jest niezgodny z przepisami prawa, i  w świetle tych przepisów 
istnieje ryzyko uznania tych papierów wartościowych za nieistniejące lub obarczone wadą prawną mającą 
istotny wpływ na ich ocenę .  

W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o której mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1 lub 2, w art. 17 ust. 1 pkt 1 
lub 2 lub w art. 18, Komisja może, na wniosek emitenta lub wprowadzającego albo z urzędu, uchylić taką 
decyzję. 
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3.5.  Ryzyko związane z naruszeniem przepisów w związku z prowadzeniem akcji 
promocyjnej 

Ustawa o ofercie reguluje również kwestię prowadzenia przez emitenta akcji promocyjnej w związku Ofertą. W 
szczególności, w przypadku prowadzenia akcji promocyjnej w treści wszystkich materiałów promocyjnych 
należy jednoznacznie wskazać:  

1) że mają one wyłącznie charakter promocyjny lub reklamowy;  

2) że został lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny;  

3) miejsca, w których prospekt emisyjny jest lub będzie dostępny.  

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej nie mogą być sprzeczne z informacjami zamieszczonymi 
w prospekcie emisyjnym, jak również nie mogą wprowadzać inwestorów w błąd co do sytuacji emitenta i oceny 
papierów wartościowych.  

W przypadku stwierdzenia naruszenia powyższych obowiązków wynikających z art. 53 ust. 2 i 3 Ustawy o 
ofercie Komisja może:  

1) nakazać wstrzymanie rozpoczęcia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie dłuższy 
niż 10 dni roboczych, w celu usunięcia wskazanych nieprawidłowości, lub  

2) zakazać prowadzenia akcji promocyjnej, jeżeli:   

a) emitent lub wprowadzający uchyla się od usunięcia wskazanych przez Komisję nieprawidłowości w 
terminie wskazanym w pkt 1 lub  

b) treść materiałów promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy ustawy, lub  

3) opublikować, na koszt emitenta lub wprowadzającego, informację o niezgodnym z prawem prowadzeniu 
akcji promocyjnej, wskazując naruszenia prawa.  

W przypadku stwierdzenia naruszenia wyżej wskazanych obowiązków, Komisja może również nałożyć na 
emitenta lub wprowadzającego karę pieniężną do wysokości 250.000 zł.  

Ryzyko związane z niedopełnieniem przez emitenta obowiązków wynikających z art. 96 Ustawy o ofercie 
zostało opisane powyżej w punkcie dotyczącym ryzyka wykluczenia papierów wartościowych emitenta z obrotu 
giełdowego. 

3.6. Ryzyko związane z nieobjęciem wszystkich oferowanych Akcji Serii H 

Zgodnie z uchwałą nr 16 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 25.09.2009 r. (Rep. A nr 
5039/09) Zarząd Emitenta nie określił minimalnej liczby Akcji Serii H, która musiałaby być opłacona i objęta aby 
Emisja Akcji Serii H doszła do skutku. W związku z tym aby Emisja Akcji Serii H doszła do skutku wystarczy, że 
zostanie opłacona i objęta 1 (jedna) akcja.  

W przypadku nieobjęcia wszystkich oferowanych Akcji Serii H może wystąpić sytuacja, że środki pochodzące z 
publicznej emisji Akcji okażą się niewystarczające na realizację wszystkich zakładanych celów emisyjnych. 
Emitent zamierza realizować cele emisyjne przedstawione w punkcie 3.4. Części V Prospektu – „Dokument 
Ofertowy”. W przypadku pozyskania środków z nowej emisji Akcji Serii H poniżej 12,2 mln zł realizacja części 
zamierzeń inwestycyjnych następować będzie sukcesywnie z przyszłych nadwyżek finansowych 
wypracowanych przez Spółkę. 

3.7. Ryzyko niedojścia emisji Akcji Serii H do skutku 

Emisja Akcji serii H nie dojdzie do skutku, w przypadku gdy: 

1. do dnia zamknięcia subskrypcji Akcji Oferowanych nie zostaną właściwie złożone i prawidłowo opłacone 
zapisy na co najmniej 1 (jedną) Akcję Serii H , lub 

2. w terminie 12 miesięcy od daty zatwierdzenia niniejszego Prospektu przez KNF oraz nie później niż po 
upływie jednego miesiąca od dnia przydziału akcji, Zarząd Emitenta nie zgłosi do Sądu Rejestrowego 
wniosku o zarejestrowanie emisji Akcji Oferowanych, przy czym wniosek o zatwierdzenie prospektu nie 
może zostać złożony po upływie 4 miesięcy od dnia powzięcia uchwały o podwyższeniu kapitału 
zakładowego, lub 



 
 

Strona | 25  

     

C
zyn

n
iki R

yzyka 

 

3. uprawomocni się postanowienie Sądu Rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru podwyższenia kapitału 
zakładowego Emitenta z tytułu emisji Akcji Oferowanych. 

Niedojście emisji Akcji Serii H do skutku może spowodować utratę przez Inwestora potencjalnych korzyści w 
wyniku czasowego zamrożenia środków finansowych Inwestorów, którzy złożyli zapisy na Akcje Serii H. 

3.8. Ryzyko wahań kursowych 

Notowania giełdowe akcji znacznej części emitentów charakteryzują się między innymi znacznymi wahaniami 
cen papierów wartościowych oraz wolumenu obrotów w krótkich przedziałach czasu. Szczególnie inwestorzy 
zainteresowani przeprowadzaniem transakcji kupna lub sprzedaży znacznych pakietów akcji Spółki powinni 
uwzględnić ryzyko czasowego ograniczenia ich płynności, a także znacznych wahań ich kursu. 

3.9. Ryzyko odmowy lub opóźnienia we wprowadzeniu Akcji Serii H do obrotu 
giełdowego 

Zgodnie z § 19 Regulaminu GPW akcje emitenta, którego akcje tego samego rodzaju są notowane na GPW, są 
dopuszczone do obrotu giełdowego w przypadku złożenia wniosku o ich wprowadzenie do obrotu giełdowego, 
jeżeli został sporządzony odpowiedni dokument informacyjny zatwierdzony przez właściwy organ nadzoru, 
zbywalność akcji nie jest ograniczona oraz zostały wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego charakteru 
obrotu giełdowego. 

Dopuszczone do obrotu giełdowego na rynku podstawowym mogą być akcje, które spełniają ww. warunki 
dopuszczenia do obrotu giełdowego na rynku regulowanym, a także następujące warunki dopuszczenia do 
obrotu na rynku oficjalnych notowań giełdowych, określone w Rozporządzeniu Ministra Ministrów z dnia 14 
października 2005 r. w sprawie określenia warunków, jakie musi spełniać rynek oficjalnych notowań 
giełdowych oraz emitenci papierów wartościowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz. U. nr 206, poz. 
1712):  

− akcje zostały dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,  

− zbywalność akcji nie jest ograniczona,  

− wszystkie wyemitowane akcje danego rodzaju zostały objęte wnioskiem o dopuszczenie do obrotu 
giełdowego,  

− wartość akcji objętych wnioskiem (iloczyn liczby i prognozowanej ceny rynkowej) lub wartość kapitałów 
własnych emitenta wynosi równowartość w złotych co najmniej 1.000.000 EURO,  

− akcje objęte wnioskiem znajdujące się w posiadaniu akcjonariuszy, z których każdy posiada nie więcej niż 
5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu, stanowią co najmniej 25% wszystkich akcji spółki 
objętych wnioskiem, lub w posiadaniu akcjonariuszy, z których każdy posiada nie więcej niż 5% ogólnej 
liczby głosów na walnym zgromadzeniu, znajduje się co najmniej 500.000 akcji spółki o łącznej wartości 
wynoszącej równowartość w złotych co najmniej 17.000.000 EURO;  

− emitent publikował sprawozdania finansowe wraz z opinią podmiotu uprawnionego do ich badania przez 
co najmniej trzy kolejne lata obrotowe poprzedzające złożenie wniosku o dopuszczenie, lub spółka podała 
do publicznej wiadomości, w sposób określony w odrębnych przepisach, informacje umożliwiające 
inwestorom ocenę jej sytuacji finansowej i gospodarczej oraz ryzyka związanego z nabywaniem akcji 
objętych wnioskiem, w przypadku gdy za dopuszczeniem do obrotu na rynku oficjalnych notowań 
przemawia uzasadniony interes spółki lub inwestorów. 

Zgodnie z § 4 Uchwały nr 16 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 września 2009 r. 
Akcje Serii H będą uczestniczyć w dywidendzie począwszy od wypłat z zysku za rok obrotowy 2010, tj. za rok 
obrotowy rozpoczynający się od dnia 1 stycznia 2010 r. Akcje Serii H nie będą więc równe w prawie do 
dywidendy z akcjami notowanymi na Giełdzie do dnia odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta, 
na którym zostanie podjęta uchwała w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spółki za rok 2009. W 
związku z powyższym wprowadzenie Akcji Serii H do obrotu giełdowego możliwe będzie dopiero po odbyciu 
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta i zrównaniu się w prawie do dywidendy Akcji Serii H z akcjami 
już notowanymi. Zarząd Spółki dołoży wszelkich starań aby Zwyczajne Walne Zgromadzenia Emitenta nastąpiło 
w możliwie najszybszym terminie.  
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Niezwłocznie po dokonaniu przydziału Akcji Oferowanych Spółka złoży wniosek do Sądu Rejestrowego o 
zarejestrowanie Akcji Serii H. Jeśli rejestracja Akcji Serii H nastąpi przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem 
Emitenta, następnego dnia po odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta planowane jest  
wprowadzenie do obrotu na rynku oficjalnych notowań Akcji Serii H. 

W przypadku odmowy wprowadzenia Akcji Serii H do giełdowego obrotu ich płynność będzie znacznie 
ograniczona. O decyzji i terminie wprowadzenia Akcji Serii H do obrotu na GPW Spółka poinformuje w trybie 
określonym w art. 56 Ustawy o ofercie. 

3.10.  Ryzyko związane z niedopuszczeniem PDA do obrotu giełdowego, z rejestracją Akcji 
Serii H oraz notowaniem PDA  

Zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu Giełdy prawa do nowych akcji spółek, których akcje są przedmiotem obrotu 
giełdowego, są dopuszczone do obrotu giełdowego z upływem dnia otrzymania przez Giełdę od spółki 
zawiadomienia o dokonanym przydziale akcji, o ile skutkiem przekształcenia praw do akcji w nowe akcje będą 
akcje tego samego rodzaju co już notowane na giełdzie oraz sporządzony został odpowiedni dokument 
informacyjny, zatwierdzony przez właściwy organ nadzoru chyba, że sporządzenie lub zatwierdzenie 
dokumentu informacyjnego nie jest wymagane, o ile Zarząd Giełdy nie uzna, że warunki emisji naruszyły zasady 
publicznego charakteru obrotu giełdowego ustalone we wspólnych stanowiskach Rady i Zarządu Giełdy oraz w 
przepisach obowiązujących na giełdzie. Prawa do nowych akcji, o których mowa powyżej są dopuszczone do 
obrotu giełdowego nie wcześniej, niż w dniu zarejestrowania ich w Krajowym Depozycie (§ 13 ust. 2 
Regulaminu Giełdy). Niedopuszczenie PDA do obrotu na GPW może oznaczać dla inwestorów brak możliwości 
zbywania przydzielonych akcji do dnia pierwszego notowania Akcji Serii H na GPW. 

Zgodnie z § 4 Uchwały nr 16 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 września 2009 r. 
Akcje Serii H będą uczestniczyć w dywidendzie począwszy od wypłat z zysku za rok obrotowy 2010, tj. za rok 
obrotowy rozpoczynający się od dnia 1 stycznia 2010 r. Akcje Serii H nie będą więc równe w prawie do 
dywidendy z akcjami notowanymi na Giełdzie do dnia odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta, 
na którym zostanie podjęta uchwała w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spółki za rok 2009. W 
związku z powyższym wprowadzenie praw do Akcji Serii H do obrotu giełdowego możliwe będzie dopiero po 
odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta i zrównaniu się w prawie do dywidendy Akcji Serii H z 
akcjami już notowanymi. Zarząd Spółki dołoży wszelkich starań aby Zwyczajne Walne Zgromadzenia Emitenta 
nastąpiło w możliwie najszybszym terminie.  

Niezwłocznie po dokonaniu przydziału Akcji Oferowanych Spółka złoży wniosek do Sądu Rejestrowego o 
zarejestrowanie Akcji Serii H. Jeśli rejestracja Akcji Serii H nie nastąpi przed Zwyczajnym Walnym 
Zgromadzeniem Emitenta, następnego dnia po odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta 
planowane jest  wprowadzenie do obrotu na rynku oficjalnych notowań praw do Akcji Serii H. 

Obrót PDA będzie miał miejsce do czasu zarejestrowania podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji 
Akcji Serii H przez sąd rejestrowy. Charakter PDA rodzi ryzyko, że w sytuacji, gdy sąd rejestrowy prawomocnym 
postanowieniem odmówi rejestracji podwyższenia kapitału, właściciel PDA otrzyma zwrot kwoty równej 
iloczynowi ceny emisyjnej i liczby posiadanych PDA. Inwestorzy, którzy nabyli PDA na rynku giełdowym po 
cenie wyższej od ceny emisyjnej Akcji Serii H, poniosą w tej sytuacji stratę na inwestycji w PDA. 

3.11.  Ryzyko związane z nienotowaniem oraz notowaniem praw poboru 

Ryzyko nienotowania praw poboru wynika z § 48 Szczegółowych Zasad Obrotu Giełdowego zgodnie z którym 
prawa poboru są notowane na giełdzie pod warunkiem, że okres notowania praw poboru, ustalony zgodnie z 
zasadami określonymi w § 47 Szczegółowych Zasad Obrotu Giełdowego wynosi co najmniej jeden dzień 
sesyjny. 

Spółka planuje zgodnie z harmonogramem, że obrót prawami poboru Akcji Serii H będzie trwał od 10 do 18 dni 
sesyjnych.  

Ryzyko związane z notowaniem praw poboru wynika z faktu, że czas ich życia jest ograniczony – prawa poboru, 
które nie zostaną wykonane w terminach subskrypcji wygasają. W związku z powyższym ograniczony jest 
również czas ich notowań. Inwestorzy po zakończeniu notowań praw poboru nie będą mogli zbyć 
przysługujących im praw poboru, a jedynie dokonać objęcia Akcji Oferowanych poprzez opłacenie Ceny 
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Emisyjnej. W przypadku niewykonania prawa poboru Inwestorzy muszą liczyć się z ryzykiem utraty środków 
zainwestowanych w ich nabycie. 

3.12. Ryzyko związane z wycofaniem lub zawieszeniem Oferty Publicznej 

Emitent zastrzegł sobie prawo podjęcia decyzji o wycofaniu się z przeprowadzenia oferty Akcji Serii H lub o 
zawieszeniu Oferty Publicznej w każdym czasie przed jej rozpoczęciem, bez podawania przyczyn. Emitent może 
podjąć decyzję o wycofaniu lub zawieszeniu Oferty w trakcie trwania subskrypcji, w sytuacji gdy wystąpią nagłe 
i nieprzewidywalne wcześniej zdarzenia, które mogą mieć istotny, negatywny wpływ na rynki finansowe, 
gospodarkę kraju lub na dalszą działalność Emitenta, w tym na powodzenie Oferty Publicznej lub powodować 
podwyższone ryzyko inwestycyjne dla nabywców Akcji Oferowanych. 

W przypadku podjęcia decyzji o wycofaniu lub zawieszeniu Oferty stosowna informacja zostanie podana do 
publicznej wiadomości w formie Aneksu Spółki, w sposób, w jaki został udostępniony Prospekt Emisyjny, 
zgodnie z art. 51 Ustawy o ofercie publicznej. 

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej w trakcie trwania subskrypcji złożone zapisy nie zostają przez 
Emitenta uznane za nie wiążące, a wpłaty na akcje nie podlegają automatycznemu zwrotowi subskrybentom. 
Osoby, które złożyły zapis na Akcje Serii H mają natomiast prawo uchylenia się od skutków prawnych złożonego 
zapisu w terminie 2 dni roboczych od dnia udostępnienia aneksu, na podstawie którego oferta jest zawieszana. 
Uchylenie się od skutków prawnych zapisu następuje przez oświadczenie na piśmie złożone w miejscu złożenia 
zapisu, od którego skutków dana osoba się uchyla. 

W przypadku wycofania Oferty Publicznej w trakcie trwania subskrypcji, inwestorzy przestają być związani 
złożonymi zapisami na akcje. 

W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepisów prawa przez podmioty 
uczestniczące w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, że takie naruszenie może nastąpić 
Komisja może zakazać w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej rozpoczęcia Publicznej Oferty, bądź 
wstrzymać jej rozpoczęcie na okres nie dłuższy niż 10 dni roboczych. 



 

Strona | 28  
 

D
o

ku
m

en
t 

R
ej

es
tr

ac
yj

n
y 

CZĘŚĆ IV – DOKUMENT REJESTRACYJNY 

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W 
PROSPEKCIE 

1.1. Emitent 

Informacje o Emitencie 

Firma: PRÓCHNIK Spółka Akcyjna 

Siedziba: Łódź 

Adres: 93-124 Łódź, ul. Kilińskiego 228 

Telefon: +48/(0-42) 683-65-91 

Faks: +48/(0-42) 683-20-30 

E-mail prochnik@prochnik.com.pl 

Strona internetowa: http://www.próchnik.com.pl 

 

Osoby fizyczne działające w imieniu Emitenta 

W imieniu Emitenta działają następujące osoby fizyczne: 

Krzysztof Grabowski   Prezes Zarządu 

Paweł Jaworski    Wiceprezes Zarządu 

 

Oświadczenie osób działających w imieniu Emitenta 

Oświadczamy, iż zgodnie z naszą najlepszą wiedzą i przy dołożeniu należytej staranności, by zapewnić taki stan, 
informacje zawarte w Prospekcie są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i że nie pomijają 
niczego, co mogłoby wpływać na jego znaczenie. 

 

 

 

 

 

…………………………………… 

 

 

 

 

………………………………………… 

Krzysztof Grabowski 

Prezes Zarządu 

Paweł Jaworski 

Wiceprezes Zarządu 
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1.2. Doradca Finansowy 

Informacje o Doradcy Finansowym 

Firma: DFP Doradztwo Finansowe Spółka Akcyjna 

Siedziba: Łódź 

Adres: 91-071 Łódź, ul. Ogrodowa 72/74 

Telefon: +48/(042) 253-45-61 lub 253-45-62 

Faks: +48/(042) 253-45-60 

E-mail sekretariat@dfp.pl  

Strona internetowa: http://www.dfp.pl 

 

Osoby fizyczne uprawnione do działania w imieniu Doradcy Finansowego 

W imieniu Doradcy Finansowego, DFP Doradztwo Finansowe SA działają następujące osoby fizyczne: 

Piotr Jędrzejczak   Prezes Zarządu 

Danuta Załęcka-Banasiak  Członek Zarządu 

Monika Ostruszka  Członek Zarządu 

Paweł Walczak   Członek Zarządu 

 

Części Prospektu Emisyjnego przy sporządzeniu których brał udział Doradca Finansowy – zakres 
odpowiedzialności Doradcy Finansowego 

DFP Doradztwo Finansowe Spółka Akcyjna świadczyła usługi doradcze na rzecz Emitenta i brała udział przy 
sporządzeniu następujących części niniejszego Prospektu Emisyjnego: 

− Okładka, 

− Podsumowanie, 

− w Części III „Czynniki Ryzyka” – w całości z wyłączeniem pkt.3, 

− w Części IV „Dokument Rejestracyjny” – w całości z wyłączeniem pkt. 1.1. i 1.3.,  

− w Części VI „Definicje i skróty” w zakresie stosownej terminologii użytej przez Doradcę Finansowego 

Odpowiedzialność DFP Doradztwo Finansowe Spółki Akcyjnej, jako podmiotu biorącego udział przy 
sporządzeniu niniejszego Prospektu Emisyjnego ograniczona jest do w/w części Prospektu. 

 

Oświadczenie osób działających w imieniu Doradcy Finansowego 

Oświadczamy, iż zgodnie z naszą najlepszą wiedzą i przy dołożeniu należytej staranności, by zapewnić taki stan, 
informacje zawarte w częściach Prospektu, przy sporządzeniu których DFP Doradztwo Finansowe Spółka 
Akcyjna brała udział, są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz że w tych częściach Prospektu 
nie pominięto niczego, co mogłoby wpływać na ich znaczenie. 

 

 

 

 

  

………………………………………… 

 

 

 

 

………………………………………… 

Monika Ostruszka 
 Członek Zarządu 

Paweł Walczak  
Członek Zarządu 
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Informacje o Oferującym 

Firma: Dom Maklerski DFP Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 

Siedziba: Łódź 

Adres: 91-071 Łódź, ul. Ogrodowa 72/74 

Telefon: +48/(042) 253-45-36 lub 253-45-02 

Faks: +48/(042) 253-45-36 

E-mail sekretariatdm@dfp.pl  

Strona internetowa: http://www.dfp.pl 

 

Osoby fizyczne działające w imieniu Oferującego 

W imieniu Oferującego, Domu Maklerskiego DFP, działają następujące osoby fizyczne: 

Krzysztof Albrecht   Prezes Zarządu 

Piotr Rychta    Członek Zarządu 

 

Części Prospektu Emisyjnego przy sporządzeniu których brał udział Oferujący – zakres odpowiedzialności 

Oferującego 

Dom Maklerski DFP sp. z o.o. brał udział przy sporządzeniu następujących części niniejszego Prospektu 
Emisyjnego: 

− w Części III „Czynniki Ryzyka” – pkt 3, 

− w Części IV „Dokument Rejestracyjny” – pkt 1.3., 

− Część V „Dokument Ofertowy” w całości poza pkt 1, 

− w Części VI „Definicje i skróty” w zakresie stosownej terminologii użytej przez Oferującego 

Odpowiedzialność Domu Maklerskiego DFP sp. z o.o., jako podmiotu biorącego udział przy sporządzeniu 
niniejszego Prospektu Emisyjnego ograniczona jest do w/w części Prospektu. 

 

Oświadczenie osób działających w imieniu Oferującego 

Oświadczamy, że zgodnie z naszą najlepszą wiedzą i przy dołożeniu należytej staranności, by zapewnić taki 

stan, informacje zawarte w częściach Prospektu, za których sporządzenie odpowiedzialny jest Dom Maklerski 

DFP sp. z o.o., są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, że nie pominięto niczego, co 

mogłoby wpływać na ich znaczenie. 

 

  

 

 

 

 

…………………………………… 

 

 

 

 

 

………………………………………… 

Krzysztof Albrecht 

Prezes Zarządu 

Piotr Rychta 

Członek Zarządu 
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2. BIEGLI REWIDENCI 

2.1. Imiona, nazwiska, adres i siedziba biegłych rewidentów Emitenta 

Badanie sprawozdań finansowych za lata 2006-2007 przeprowadził podmiot: 

Nazwa: HLB Frąckowiak i Wspólnicy sp. z o.o. 

Siedziba: 61-831 Poznań 

Adres: pl. Wiosny Ludów 2 

Podmiot wpisany przez Krajową Izbę Biegłych Rewidentów na listę podmiotów uprawnionych do badania 
sprawozdań finansowych pod nr 238.  

Biegłym rewidentem dokonującym badania sprawozdania finansowego Emitenta za lata 2006-2007 była Pani 
Elżbieta Grześkowiak – biegły rewident Nr ewid. 5014/2578.  

Badanie sprawozdań finansowych za 2008 rok przeprowadził podmiot: 

Nazwa: Biuro Badania Bilansów i Usług Księgowych „BIUK”  

Siedziba: 20-805 Lublin 

Adres: ul. Miernicza 34 

Podmiot wpisany przez Krajową Izbę Biegłych Rewidentów na listę podmiotów uprawnionych do badania 
sprawozdań finansowych pod nr 1042. 

Biegłym rewidentem dokonującym badania sprawozdań finansowych Emitenta za 2008 rok była Pani Anna 
Dycha – biegły rewident Nr ewid. 8781/4322.  

Przeglądu sprawozdań finansowych za I półrocze 2008 roku dokonał podmiot: 

Nazwa: Biuro Badania Bilansów i Usług Księgowych „BIUK”  

Siedziba: 20-805 Lublin 

Adres: ul. Miernicza 34 

Podmiot wpisany przez Krajową Izbę Biegłych Rewidentów na listę podmiotów uprawnionych do badania 
sprawozdań finansowych pod nr 1042. 

Biegłym rewidentem dokonującym przeglądu sprawozdań finansowych Emitenta za I półrocze 2008 roku była 
Pani Anna Dycha – biegły rewident Nr ewid. 8781/4322. 

Przeglądu sprawozdań finansowych za I półrocze 2009 roku dokonał podmiot: 

Nazwa: Biuro Biegłych Rewidentów EKO-BILANS sp. z o.o.  

Siedziba: 90-248 Łódź 

Adres: ul. P.O.W. 29/3 

Podmiot wpisany przez Krajową Izbę Biegłych Rewidentów na listę podmiotów uprawnionych do badania 
sprawozdań finansowych pod nr 64. 

Biegłym rewidentem dokonującym przeglądu sprawozdań finansowych Emitenta za I półrocze 2009 roku był 
Pan Wojciech Pisarski – biegły rewident Nr ewid. 10103. 

2.2. Zmiany biegłych rewidentów 

W okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi Emitent dokonał zmiany podmiotu 
przeprowadzającego badania sprawozdań finansowych. 

W dniu 5 września 2008 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjęła decyzję o zmianie podmiotu uprawnionego do 
badania sprawozdań finansowych PRÓCHNIK SA za rok obrotowy 2008 i dokonała wyboru Biura Badania 
Bilansów i Usług Księgowych „BIUK” z siedzibą w Lublinie, ul. Miernicza 34, wpisanej na listę podmiotów 
uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod nr 1042.  
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W dniu 10 lipca 2009 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjęła decyzję o wyborze Biura Biegłych Rewidentów „EKO-
BILANS” sp. z o.o. z siedzibą w Łodzi, ul. P.O.W. 29, wpisanej na listę podmiotów uprawnionych do badania 
sprawozdań finansowych pod nr 64, jako podmiotu uprawnionego do dokonania przeglądu półrocznego oraz 
badania sprawozdania finansowego PRÓCHNIK SA za rok obrotowy 2009. 

Powód zmian przez Radę Nadzorczą Emitenta podmiotów badających sprawozdania finansowe Spółki 
PRÓCHNIK SA nie jest istotny dla oceny Emitenta. 

3. WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE 

Zaprezentowane poniżej dane finansowe Emitenta opracowane zostały na podstawie zbadanych historycznych 
informacji finansowych za lata obrotowe 2006 – 2008, poddanych przeglądowi przez biegłego rewidenta 
śródrocznych informacji finansowych Emitenta za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r. oraz 
niezbadanych przez biegłego rewidenta śródrocznych informacji finansowych Emitenta za okres od 1 stycznia 
2009 r. do 30 września 2009 r. 

Historyczne informacje finansowe za lata obrotowe 2006-2008, jak również śródroczne informacje finansowe 
Emitenta za okres I półrocza 2008 i 2009 roku oraz za okres I-III kwartały 2008 i 2009 roku są jednostkowymi 
informacjami finansowymi. Emitent nie sporządza skonsolidowanych sprawozdań finansowych, z uwagi na fakt, 
iż dane finansowe spółek zależnych są nieistotne. 

Historyczne informacje finansowe za rok 2006 zostały sporządzone zgodnie z krajowymi standardami 
rachunkowości, a następnie przekształcone i przedstawione zgodnie z Międzynarodowymi Standardami 
Rachunkowości (MSR), czyli w formie zgodnej z formą, jaka została przyjęta w sprawozdaniu finansowym Spółki 
począwszy od roku 2007.  

Historyczne informacje finansowe za lata 2007-2008 oraz śródroczne informacje finansowe Emitenta za okres I 
półrocza 2008 i 2009 roku oraz a okres I-III kwartały 2008 i 2009 roku zostały sporządzone zgodnie z 
Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości. 

Informacje finansowe Emitenta zostały przedstawione w sposób zapewniający ich porównywalność przez 
zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowości we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych z 
zasadami (polityką) rachunkowości stosowanymi przez Spółkę przy sporządzaniu sprawozdań finansowych. 

Tabela 1.1. Podstawowe dane finansowe Emitenta (w tys. zł) 

Wyszczególnienie 
2008 

MSR 

2007 

MSR 

2006 

MSR 

przychody netto ze sprzedaży 36.549 30.875 17.760 

zysk (strata) na działalności operacyjnej (2.936) (5.205) (5.061) 

zysk (strata) brutto (3.369) (5.627) (8.076) 

zysk (strata) netto: (5.187) (5.685) (8.187) 

amortyzacja 1.391 1.254 832 

przepływy netto: 862 (7.243) 7.953 

- z działalności operacyjnej  741 (4.513) (13.182) 

- z działalności inwestycyjnej  121 (2.687) (1.241) 

- z działalności finansowej  0 (44) 22.376 

aktywa razem 23.975 27.449 31.744 

zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 11.671 9.958 8.568 

zobowiązania długoterminowe 720 1.081 1.399 

zobowiązania krótkoterminowe  10.951 8.877 7.168 

aktywa netto (kapitał własny) 12.304 17.491 23.177 

kapitał zakładowy 45.455 45.455 45.455 

liczba akcji (szt.)  90.910.300 90.910.300 90.910.300 

wartość księgowa na 1 akcję (w zł) 0,13 0,19 0,25 

zysk (strata) netto na 1 akcję (zł/szt.) 
 

(0,06) (0,06) (0,09) 

rozwodniony zysk (strata) na 1 akcję
1)

 (w zł/szt.) (0,04) (0,05) (0,07) 

zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na 1 akcję (w zł) - - - 
Źródło: Emitent 
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1) Sposób obliczania rozwodnionego zysku na 1 akcję: Rozwodnioną wartość zysku na 1 akcję ustala się przy uwzględnieniu 
przewidywanej liczby akcji, ustalonej jako liczba akcji na określony dzień bilansowy powiększona o liczbę akcji nowej (planowanej, 
publicznej) emisji, przy założeniu, że w publicznej ofercie zaoferowanych zostanie 24.496.091 sztuk Akcji serii H. 

 

Tabela 1.2. Podstawowe śródroczne dane finansowe Emitenta (w tys. zł) 

Wyszczególnienie 

I-III kwartał 
(narastająco) 

2009 

MSR 

I-III kwartał 
(narastająco) 

2008 

MSR 

I półrocze 2009 

MSR 

I półrocze 2008 

MSR 

przychody netto ze sprzedaży 21.676 26.490 15.666 16.910 

zysk (strata) na działalności operacyjnej (1.404) (1.282) (1.848) (1.692) 

zysk (strata) brutto 8.602 (1.364) (2.038) (2.253) 

zysk (strata) netto: (1.583) (1.385) (2.053) (2.270) 

amortyzacja 323 960 636 690 

przepływy netto: (1.867) (275) (1.726) (177) 

- z działalności operacyjnej  (5.189) (644) (5.045) (704) 

- z działalności inwestycyjnej  (202) 376 (209) 520 

- z działalności finansowej  3.524 (7) 3.528 7 

aktywa razem 24.708 24.953 20.267 25.395 

zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 8.888 8.846 6.479 10.174 

zobowiązania długoterminowe 377 1.135 377 1.129 

zobowiązania krótkoterminowe  8.510 7.711 6.102 9.045 

aktywa netto (kapitał własny) 15.821 16.106 13.788 15.221 

kapitał zakładowy 48.992 45.455 45.455 45.455 

liczba akcji (szt.)  97.984.365 90.910.300 97.984.365 90.910.300 

wartość księgowa na 1 akcję (w zł) 0,16 0,18 0,14 0,17 

zysk (strata) netto na 1 akcję (zł/szt.) 
 (0,02) (0,02) (0,02) (0,02) 

rozwodniony zysk (strata) na 1 akcję
1)

 (w 

zł/szt.) 
(0,01) (0,01) (0,02) (0,02) 

zadeklarowana lub wypłacona dywidenda 

na 1 akcję (w zł) 
- - - - 

Źródło: Emitent 
 
1) Sposób obliczania rozwodnionego zysku na 1 akcję: Rozwodnioną wartość zysku na 1 akcję ustala się przy uwzględnieniu 

przewidywanej liczby akcji, ustalonej jako liczba akcji na określony dzień bilansowy powiększona o liczbę akcji nowej (planowanej, 
publicznej) emisji, przy założeniu, że w publicznej ofercie zaoferowanych zostanie 24.496.091 sztuk Akcji serii H. 

 

4. CZYNNIKI RYZYKA 

Informacje o czynnikach ryzyka związanych z Emitentem oraz otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi 
działalność, specyficznym dla Emitenta lub jego branży, zostały zawarte w Części III Prospektu – „Czynniki 
Ryzyka”. 

5. INFORMACJE O EMITENCIE 

5.1. Historia i rozwój Emitenta 

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta 

Prawną i handlową nazwą Emitenta jest PRÓCHNIK Spółka Akcyjna. Zgodnie ze Statutem Spółki, Emitent może 
posługiwać się nazwą skróconą, która brzmi PRÓCHNIK SA. 
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5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta, numer rejestracyjny 

Spółka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego, prowadzonym przez 
Sąd Rejonowy Łódź-Śródmieście w Łodzi, XX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod 
numerem KRS: 0000079261. 

Miejscem wcześniejszej rejestracji Emitenta był Rejestr Handlowy, prowadzony przez Sąd Rejonowy dla Łodzi-
Śródmieścia w Łodzi pod numerem RHB: 2774. 

Poprzednią formą prawną Emitenta były Zakłady Przemysłu Odzieżowego im. Dr A. Próchnika. Spółka ta 
wpisana była do Rejestru Przedsiębiorstw Państwowych, prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla Łodzi-
Śródmieścia w Łodzi pod numerem RPP: 226. 

5.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki został utworzony 

Spółka PRÓCHNIK SA została zawiązana w dniu 27 września 1990 r. aktem założycielskim, stanowiącym Statut 
Spółki w formie aktu notarialnego (Rep. A. Nr X-14427/90) w wyniku przekształcenia Zakładów Przemysłu 
Odzieżowego im. dr A. Próchnika w jednoosobową Spółkę Skarbu Państwa. 

Emitent uzyskał osobowość prawną poprzez wpis do Księgi Rejestru Handlowego, prowadzonej przez XX 
Wydział Gospodarczy Sądu Rejonowego w Łodzi pod numerem RHB: 2774. Postanowieniem Sądu Rejonowego 
dla Łodzi-Śródmieścia w Łodzi, XX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego z dnia 8 stycznia 2002 r. 
Spółka została wpisana do Rejestru Przedsiębiorców pod numerem KRS: 0000079261. 

Spółka została utworzona na czas nieokreślony. 

5.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta 

Firma: PRÓCHNIK Spółka Akcyjna 

Forma prawna: Spółka Akcyjna 

Siedziba: Łódź 

Kraj siedziby: Polska 

Adres: 93-124 Łódź, ul. Kilińskiego 228 

Telefon: (0-42) 683-65-91 

Faks: (0-42) 683-20-30 

E-mail: prochnik@prochnik.com.pl 

Strona internetowa: http://www.prochnik.com.pl 

Numer identyfikatora GUS (REGON): 004311429 

Numer Identyfikacji podatkowej NIP: 728-013-21-71 

Emitent został utworzony na podstawie prawa polskiego. Emitent działa obecnie na podstawie Kodeksu Spółek 
Handlowych oraz innych powszechnie obowiązujących przepisów prawa, a także Statutu i wydanych na jego 
podstawie regulaminów. 

Akcje Spółki są notowane na rynku podstawowym Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie SA. Z uwagi 
na status spółki publicznej szczególnie duże znaczenie dla Emitenta mają przepisy Ustawy o obrocie, Ustawy o 
ofercie, Ustawy o nadzorze oraz stosownych aktów wykonawczych. 

5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju działalności gospodarczej Emitenta 

Zakłady Przemysłu Odzieżowego im. dr A. Próchnika utworzono w roku 1948 poprzez upaństwowienie 
istniejącej w Łodzi wytwórni odzieży należącej do spółki E. Martin, N. Norenberg, A. Krauze, działającej w Łodzi 
w latach 1939-1945. Początkowo produkcja firmy ograniczała się do płaszczy damskich, kurtek wełnianych i 
drelichowych i tym podobnej odzieży. Od roku 1963 Zakłady Próchnika odgrywały wiodącą rolę w Zrzeszeniu 
Producentów Okryć Męskich i Chłopięcych. 
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W trakcie rozwoju fabryki, w roku 1968 Próchnik powiększył się o nowe zakłady w Poddębicach i Rawie 
Mazowieckiej, a w roku 1974 włączone zostały w ramy struktury Próchnika, Zakłady Przemysłu Odzieżowego 
„POLBOY” w Łodzi. Kolejny zakład produkcyjny w Uniejowie został przejęty w roku 1976. W latach 70-tych 
PRÓCHNIK SA stał się czołowym polskim producentem odzieży wierzchniej i jedną z najbardziej znanych marek 
na polskim rynku. W ramach dalszego rozwoju w latach 1987-1988 zbudowano nowy zakład produkcyjny w 
Janikowie, a w roku 1988 zostało przejęte 49 udziałów Zakładów Przemysłu Bawełnianego im. J. 
Marchlewskiego „POLTEX” w Łodzi. 

W 1990 r. firma została przekształcona w jednoosobową Spółkę Skarbu Państwa, a następnie w Spółkę 
Akcyjną.  

W październiku 1991 r. PRÓCHNIK SA został wprowadzony na giełdę jako jedna z pięciu pierwszych spółek 
akcyjnych notowanych na Warszawskiej Giełdzie Papierów Wartościowych. 

W roku 1991 został zakupiony dodatkowy zakład produkcyjny w Wąbrzeźnie, a w roku 1992 PRÓCHNIK SA 
rozszerzył działalność o usługi tzw. przerobu uszlachetniającego, czyli szycia na zlecenie innych firm. 

W roku 1994 opracowano nową strategię działania na lata 1994-2000, której głównymi założeniami była 
budowa sieci własnych sklepów firmowych w Polsce, modernizacja zakładów produkcyjnych i większa 
aktywność marketingowa. W ciągu tego czasu sytuacja na rynku odzieżowym stała się coraz bardziej 
konkurencyjna. PRÓCHNIK SA starał się pozyskiwać nowe rynki zbytu, przegrupował asortyment, jak również 
działalność operacyjną. 

W latach 1998-1999 przeprowadzona została reorganizacja wewnętrzna poprzez m.in. sprzedaż zakładów 
produkcyjnych. Natomiast w latach 2000-2002 miejsce miał rozpad grupy PRÓCHNIKA, w której skład wchodziły 
spółki: Biruna SA, Dolwis SA, Jarlan SA, Koronki SA, Miranda SA i Wisan SA.  

W latach 2001-2004 firma coraz bardziej koncentrowała się na szyciu na zlecenie, a w 2001 r. został podpisany 
kontrakt na przeszycia dla firmy Hugo Boss. PRÓCHNIK restrukturyzował również swoje zaległe zobowiązania 
finansowe, a w roku 2004 został wyznaczony nowy kierunek działalności firmy zakładający wznowienie 
produkcji pod własną marką, rozszerzenie asortymentu i rozwój sieci sprzedaży detalicznej. Nastąpiło 
przekształcenie działalności z produkcyjnej na handlowo-produkcyjną, które jest obecnie wyznacznikiem 
dalszego rozwoju firmy. 

W roku 2008 w PRÓCHNIK SA została przeprowadzona głęboka restrukturyzacja, której powodem były ciągłe 
trudności w odzyskaniu rentowności przez Spółkę i wykazanie straty netto dziewiąty rok z rzędu. W ramach 
restrukturyzacji zlikwidowano zakład produkcyjny i przeniesiono produkcję do Chin. Zarząd postanowił skupić 
się na działalności handlowej i projektowaniu kolekcji. 

5.2. Inwestycje Emitenta 

5.2.1. Opis głównych inwestycji w okresie ostatnich 3 lat obrotowych do daty zatwierdzenia Prospektu 
Emisyjnego 

Inwestycje w rzeczowe aktywa trwałe i wartości niematerialne i prawne 

Tabela 5.1. Poniesione nakłady inwestycyjne (w tys. zł) 

Wyszczególnienie 

2010 - do dnia 

zatwierdzenia 

Prospektu 

2009 2008 2007 2006 

Lokale 0 345 109 1.179 789 

Maszyny i urządzenia 0 16 258 236 412 

Środki transportu 0 0 74 129 135 

Pozostałe 0 272 47 640 469 

Wartości Niematerialne i 
Prawne 

0 28 21 55 60 

Razem 0 661 509 2.239 1.865 

Źródło: Emitent 
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2006 

W 2006 roku Emitent poniósł nakłady inwestycyjne na: 

- adaptacje, prace remontowo-budowlane w salonach firmowych – 789 tys. zł, 

- zakup maszyn i urządzeń, w tym maszyn produkcyjnych, sprzętów komputerowych, systemów 
antykradzieżowych, itp. – 412 tys. zł, 

- zakup samochodów – 135 tys. zł, 

- zakup wyposażenia do salonów firmowych – 469 tys. zł, 

- zakup oprogramowania komputerowego – 60 tys. zł. 

2007 

W 2007 roku Emitent poniósł nakłady inwestycyjne na: 

- adaptacje, prace remontowo-budowlane w salonach firmowych – 1.179 tys. zł, 

- zakup maszyn i urządzeń, w tym maszyn produkcyjnych, sprzętów komputerowych, systemów 
antykradzieżowych, itp. – 236 tys. zł, 

- zakup samochodów – 129 tys. zł, 

- zakup wyposażenia do salonów firmowych – 640 tys. zł, 

- zakup oprogramowania komputerowego – 55 tys. zł. 

2008 

W 2008 roku Emitent poniósł nakłady inwestycyjne na: 

- prace remontowo-budowlane w salonach firmowych – 109 tys. zł, 

- zakup maszyn i urządzeń, w tym maszyn produkcyjnych, sprzętów komputerowych, systemów 
antykradzieżowych, serwera, itp. – 258 tys. zł, 

- zakup samochodu – 74 tys. zł, 

- zakup wyposażenia do salonów firmowych – 47 tys. zł, 

- zakup oprogramowania komputerowego – 21 tys. zł. 

2009  

W 2009 roku Emitent poniósł nakłady inwestycyjne na: 

- adaptacje, prace remontowo-budowlane w salonach firmowych – 217 tys. zł, 

- prace remontowo-budowlane w nowym biurze w Warszawie – 56 tys. zł, 

- zakup maszyn i urządzeń, w tym sprzętu komputerowego, oprogramowania komputerowego, systemów 
antywłamaniowych, itp. – 44 tys. zł, 

- zakup wyposażenia do biura w Warszawie – 81 tys. zł, 

- pozostałe nakłady 263 tys. zł, w tym: 

• wyposażenie w salonach firmowych – 191 tys. zł, 

• materiały wykończeniowe w salonach firmowych (np. panele, płytki ceramiczne, kasetony, itp.) – 41 
tys. zł, 

• dodatkowe opłaty związane z pracami koordynacyjnymi i w salonach – 31 tys. zł. 

2010 do dnia zatwierdzenia Prospektu 

Emitent nie przeprowadzał w tym okresie żadnych inwestycji. 
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Inwestycje kapitałowe 

2006 

- podwyższenie kapitału zakładowego w spółce zależnej Próchnik Ukraina sp. z o.o. o kwotę 140 tys. USD, 
tj. 433 tys. zł, 

- zakup 4.200 udziałów w spółce Pabia Fashion sp. z o.o. z siedzibą w Łodzi 

W dniu 21 grudnia 2005 r. PRÓCHNIK SA zawarł z OLAV FASHION LIMITED z siedzibą w Birmingham oraz 
Leszkiem Bergerem, będącymi właścicielami odpowiednio 99,98% oraz 0,02% udziałów spółki Pabia 
Fashion sp. z o.o. z siedzibą w Łodzi, ostateczną umowę sprzedaży 100% udziałów spółki Pabia Fashion sp. 
z o.o. Podpisanie powyższej umowy było konsekwencją przedwstępnej umowy sprzedaży udziałów z dnia 
18 listopada 2005 r. oraz spełnienia się, określonego w umowie przedwstępnej warunku zawieszającego 
polegającego na zarejestrowaniu przez sąd rejestrowy podwyższenia kapitału zakładowego spółki Pabia 
Fashion sp. z o.o. do kwoty 2.100.000 zł. 

Zgodnie z umową, własność udziałów w Pabia Fashion sp. z o.o. przeszła na Emitenta z dniem 1 stycznia 
2006 r. W dniu 10 stycznia 2006 r. Emitent został ujawniony w rejestrze przedsiębiorców Krajowego 
Rejestru Sądowego jako jedyny wspólnik Pabia Fashion s p. z o.o. 

Ostateczna, łączna cena nabycia przez Emitenta 4.200 udziałów spółki Pabia Fashion sp. z o.o. wyniosła 
3.100.000 zł, na którą składała się kwota 2.500.000 zł, przewidziana w umowie przedwstępnej oraz kwota 
600.000 zł, wynikająca ze wzrostu wartości udziałów w Pabia Fashion sp. z o.o. (w stosunku do zakładanej 
w umowie przedwstępnej) na skutek rezygnacji przez OLAV FASHION LIMITED z możliwości przejęcia 
dwóch sklepów firmowych, zgodnie z zapisami umowy przedwstępnej. 

Zgodnie z umową Emitent zobowiązany był do zapłaty ceny w łącznej wysokości za udziały w dwóch 
ratach: pierwsza w wysokości 500.000 zł do dnia 31 grudnia 2005 r. i druga w wysokości 2.600.000 zł do 
dnia 31 marca 2006 r. W dniu 6 stycznia 2006 r. Emitent zapłacił zbywcom udziałów łączną kwotę 50.000 
zł. 

W dniu 10 lutego 2006 r. Emitent złożył oświadczenie o odstąpieniu od powyższej umowy kupna udziałów 
z powodu zawyżenia posiadanych zasobów finansowych przez Pabia Fashion sp. z o.o., wezwał zbywców 
do zwrotu wpłaconej kwoty 50.000 zł oraz do wyznaczenia terminu, w którym udziały zostaną ponownie 
przeniesione na zbywców. W piśmie z dnia 15 lutego 2006 r. OLAV FASHION LIMITED oświadczył, iż nie 
znajduje podstaw faktycznych ani prawnych do jednostronnego odstąpienia od umowy przez Emitenta i 
wezwał go do wypełnienia jej postanowień, w tym do zapłaty ceny nabycia. OLAV FASHION LIMITED nie 
wyznaczył terminu, w którym nastąpi przejście własności udziałów z Emitenta na zbywców. 

W dniu 13 lutego 2006 r. Zarząd Pabia Fashion sp. z o.o. złożył wniosek do sądu o ogłoszenie upadłości 
spółki z możliwością zawarcia układu. Z uwagi na braki formalne złożonego wniosku został on przez sąd 
zwrócony. 

W dniu 6 marca 2006 r. Zarząd Pabia Fashion sp. z o.o. złożył ponowny wniosek o ogłoszenie upadłości 
spółki, tym razem obejmującą likwidację jej majątku.  

W tym samym czasie Syndyk Masy Upadłości PABIA SA z siedzibą w Pabianicach, jako wierzyciel spółki 
Pabia Fashion sp. z o.o., złożył wniosek do sądu o ogłoszenie upadłości Pabia Fashion sp. z o.o., 
obejmującej likwidację jej majątku. 

W dniu 27 kwietnia 2006 r. Sąd Rejonowy dla Łodzi Śródmieścia w Łodzi, XIV Wydział Gospodarczy ds. 
Upadłościowych i Naprawczych, uwzględniając wniosek Spółki i Syndyka Masy Upadłości PABIA SA ogłosił 
upadłość Pabia Fashion sp. z o.o. obejmującą likwidację jej majątku. 

W dniu 23 czerwca 2009 r., po zakończeniu postępowania upadłościowego, sąd rejestrowy wykreślił z 
rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego spółkę Pabia Fashion sp. z o.o. (postanowienie to 
uprawomocniło się w dniu 14 lipca 2009 r.). 

Wobec nieuregulowania przez Emitenta w całości I raty ceny za udziały w Pabia Fashion sp. z o.o. przed 
Sądem Okręgowym w Łodzi, X Wydział Gospodarczy toczyło się postępowanie z powództwa OLAV 
FASHION LIMITED przeciwko PRÓCHNIK SA o zapłatę części I raty za udziały w Pabia Fashion sp. z o.o. w 
wysokości 450.000 zł. Sąd wydał nakaz zapłaty, od którego pozwany (Emitent) wniósł zarzuty. W dniu 14 
lutego 2008 r. Sąd utrzymał w mocy nakaz zapłaty 450.000 zł, zasądzając na rzecz OLAV FASHION LIMITED. 
Emitent złożył apelację od powyższego wyroku, jednakże w dniu 13 listopada 2008 r. Sąd Apelacyjny 
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oddalił apelację. W wykonaniu wyroku w dniu 25 listopada 2008 r. została zapłacona przez Emitenta 
pozostała część I raty ceny w kwocie 450.000 zł. 

Wierzytelność obejmująca II ratę ceny w wysokości 2.600.000 zł została przez OLAV FASHION LIMITED 
przeniesiona na podstawie umowy cesji na rzecz Pana Krzysztofa Grabowskiego, który następnie w drodze 
cesji przeniósł wierzytelność na Pana Józefa Wiśniewskiego, a następnie tą wierzytelności zostały pokryte 
akcje serii G. Informacje na ten temat zostały zawarte w pkt 6.3. Części V Prospektu – „Dokument 
Ofertowy”. 

 

2007 

Emitent nie przeprowadzał inwestycji kapitałowych w tym okresie. 

 

2008 

- utworzenie spółki Sals Fashion sp. z o.o. w dniu 22 sierpnia 2008 r. na mocy aktu założycielskiego (akt 
notarialny sporządzony przez Notariusza Zbigniewa Jacka Lipke, prowadzącego Kancelarię Notarialną w 
Łodzi przy ulicy Piotrkowskiej 55 – Rep. A Nr 5008/08) – wniesienie wkładu w kwocie 50.000 zł. 
Przedmiotem działalności Spółki miała być produkcja i dystrybucja odzieży (sprzedaż hurtowa i detaliczna) 
– do kwietnia 2009 r. Spółka nie rozpoczęła działalności gospodarczej. Udziały te zostały sprzedane przez 
Emitenta w dniu 8 kwietnia 2009 r. za kwotę łączną kwotę 50.000 zł. 

 

2009 

- podwyższenie kapitału zakładowego w drodze emisji akcji serii G w wysokości 3.537.032,50 zł. 

 

2010 do dnia zatwierdzenia Prospektu 

Emitent nie przeprowadzał inwestycji w tym okresie. 

 

Przeprowadzone inwestycje w latach 2006-2009 oraz w roku 2010 do dnia zatwierdzenia Prospektu 
finansowane były ze środków własnych Emitenta, w tym pozyskanych z emisji akcji serii C i E, a także z leasingu 
(serwer zakupiony w 2008 r.). 

 

Podmioty zależne Emitenta, według jego wiedzy, w okresie ostatnich 3 lat obrotowych do dnia zatwierdzenia 
Prospektu nie przeprowadzały żadnych inwestycji. 

5.2.2. Opis obecnie prowadzonych głównych inwestycji  

Emitent, podobnie jak jego podmioty zależne, nie podejmuje obecnie żadnych działań inwestycyjnych. 

5.2.3. Informacje dotyczące głównych inwestycji w przyszłości 

Emitent oświadcza, iż nie podjął wiążących zobowiązań, co do realizacji jakichkolwiek inwestycji w przyszłości, 
w tym przewidzianych w strategii rozwoju. 

Uruchomienie działań inwestycyjnych, opisanych w pkt. 3.4. Części V Prospektu – „Dokument Ofertowy”, które 
finansowane będą ze środków pochodzących z publicznej emisji Akcji serii H, nastąpi po skutecznym 
przeprowadzeniu tejże emisji. 

Spółki zależne Emitenta w najbliższej przyszłości nie planują wydatków w obszarze inwestycyjnym. 
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6. ZARYS OGÓLNY DZIAŁALNOŚCI EMITENTA  

6.1. Działalność podstawowa Emitenta 

6.1.1. Opis i główne czynniki charakteryzujące podstawowe obszary działalności oraz rodzaj prowadzonej 
przez Emitenta działalności operacyjnej 

PRÓCHNIK SA jest jednym z najstarszych i najbardziej znanych producentów odzieży w Polsce. Swoje produkty 
Emitent kieruje głównie do mężczyzn dysponujących średnimi i wyższymi dochodami. Docelową grupę 
klientów Emitenta stanowią również pracownicy biurowi średniego i wyższego szczebla, a także klienci 
poszukujący odzieży wizytowej i weekendowej. 

W celu zapewnienia przewagi konkurencyjnej Spółka koncentruje się na dostarczaniu produktów o najwyższej 
jakości i wzornictwie zgodnym z aktualnymi światowymi trendami mody, przy zastosowaniu najlepszych 
zaawansowanych technologicznie tkanin. 

Największym atutem Emitenta jest wciąż dobrze rozpoznawalna marka oraz wysoka jakość oferowanych 
produktów, którą zawdzięcza kwalifikacjom załogi oraz doświadczeniu zdobytemu przy współpracy z 
renomowanymi zagranicznymi producentami odzieży. Według rankingu „Top 100 Jakości Obsługi 2008” 
Emitent zajął V miejsce wśród najbardziej przyjaznych firm w Polsce oraz I miejsce spośród firm produkujących 
odzież męską, uzyskując lepszy wynik niż marki największych konkurentów Spółki, m.in.: Intermoda, 
Wólczanka, Vistula oraz Sunset Suits. 

Sprzedaż wyrobów własnych prowadzona jest obecnie przez 12 własnych salonów firmowych, zlokalizowanych 
przeważnie w dużych prestiżowych centrach handlowych, 6 salonów wyprzedażowych oraz 4 sklepy agencyjne.  

W 2008 r. Emitent podjął decyzję w sprawie zaniechania prowadzenia działalności produkcyjnej oraz 
koncentracji swojej działalności wyłącznie na projektowaniu i zarządzaniu sprzedażą odzieży. Produkcja 
wyrobów Emitenta odbywa się natomiast w ramach umów z zagranicznymi kontrahentami. 

Efektem przeprowadzonej restrukturyzacji Spółki było znaczne zmniejszenie jej zatrudnienia, w szczególności 
nastąpiła redukcja pracowników produkcyjnych. 

Obserwowany w latach 2006-2008 dynamiczny wzrost sprzedaży, będący efektem rozszerzenia asortymentu 
towarów oraz rozbudowy własnej sieci sprzedaży, jest oznaką odbudowywania utraconej pozycji rynkowej i 
odwrócenia negatywnych tendencji w sytuacji finansowej Emitenta. 

Oferta produktowa Emitenta 

Działalność gospodarcza Emitenta koncentruje się obecnie na projektowaniu i zarządzaniu sprzedażą odzieży 
pod własnymi markami „Próchnik” i „Proo”. 

W ramach kolekcji własnej Emitent oferuje: 

- płaszcze, 

- kurtki, 

- marynarki, 

- garnitury, 

- spodnie, 

- koszule, 

- krawaty, 

- swetry, 

- buty męskie, 

- spinki do koszul, 

- paski, 

- skarpety męskie. 
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Oferta Emitenta kierowana jest głównie do klientów dysponujących średnimi dochodami, poszukujących 
elegancji połączonej z najnowszymi trendami mody. W kręgu zainteresowania potencjalnych konsumentów 
wyrobów Spółki są towary charakteryzujące się wysoką jakością oraz wyróżniającym się wzornictwie. 

Do produkcji używane są głównie wyroby z wełny, kaszmiru i bawełny, a także w niewielkich ilościach tkaniny 
syntetyczne. 

Produkowane przez Emitenta wyroby dzielą się na dwie linie wzornicze: 

- Nowoczesna linia typu „casual” – kolekcja oparta o najnowsze trendy mody, wykorzystująca nowoczesne 
tkaniny oraz modne dodatki, 

- Klasyczna linia „Próchnika” – doskonała gatunkowo kolekcja oparta o tradycyjne wzory i sprawdzone 
dodatki. 

Kolekcja okryć wierzchnich powstaje dwa razy do roku na sezon jesienno-zimowy oraz wiosenno-letni. 

Pozostały asortyment jest systematycznie zmieniany i dostosowywany do zmieniających się trendów w modzie 
oraz popytu rynkowego. 

 

Sprzedaż krajowa 

Realizacja przyjętej w 2005 r. strategii rozwoju Emitenta, polegającej na rozszerzeniu asortymentu oraz 
budowie własnej sieci salonów firmowych, przyniosła wymierne efekty w postaci wzrostu przychodów ze 
sprzedaży krajowej z poziomu 12.691 tys. zł w 2006 r. do poziomu 32.891 tys. zł w 2008 r. Wprowadzenie do 
oferty nowego asortymentu, m.in. garniturów, koszul, krawatów, spodni, itp., który stanowi znaczącą pozycję 
w ilościowej strukturze asortymentowej sprzedaży, spowodowało spadek udziału sprzedaży odzieży wierzchniej 
( do 2005 r. wiodącego asortymentu Emitenta) w ogólnym wolumenie sprzedaży. 

Tabela 6.1. Ilościowa struktura asortymentowa sprzedaży na rynku krajowym 

Wyszczególnienie 
2008 

MSR 

2007 

MSR 

2006 

MSR 

 w szt. % w szt. % w szt. % 

Garnitur 20.456 10,84 11.892 7,44 3.229 3,71 

Koszula męska 59.041 31,28 53.191 33,25 26.153 30,08 

Krawat 26.969 14,29 23.266 14,55 17.001 19,55 

Kurtka męska 10.799 5,71 6.876 4,30 5.752 6,62 

Marynarka męska 9.901 5,25 10.810 6,76 4.669 5,37 

Spodnie męskie 13.541 7,18 16.233 10,15 6.681 7,68 

Płaszcz męski 11.373 6,03 9.565 5,98 6.251 7,19 

Płaszcz damski 2.021 1,07 1.760 1,10 828 0,95 

Pozostałe 34.623 18,35 26.347 16,47 16.394 18,85 

Razem 188.724 100,00 159.940 100,00 86.958 100,00 

Źródło: Emitent 

Tabela 6.2. Ilościowa struktura asortymentowa sprzedaży na rynku krajowym w okresie I półrocza oraz I-III 
kwartałów 2008 i 2009 roku 

Wyszczególnienie 

I-III kwartał 
(narastająco) 

2009 

MSR 

I-III kwartał 
(narastająco) 

2008 

MSR 

I półrocze 2009 

MSR 

I półrocze 2008 

MSR 

 w szt. % w szt. % w szt. % w szt. % 

Garnitur 14.203 12,40 16.501 12,51 10.059 12,39 10.086 11,65 

Koszula męska 37.995 33,18 42.102 31,93 23.530 28,97 26.155 30,21 

Krawat 16.275 14,21 20.073 15,22 11.304 13,92 12.820 14,81 

Kurtka męska 7.479 6,53 5.696 4,32 6.772 8,34 4.372 5,05 

Marynarka męska 3.308 2,89 7.397 5,61 2.706 3,33 5.295 6,12 
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Wyszczególnienie 

I-III kwartał 
(narastająco) 

2009 

MSR 

I-III kwartał 
(narastająco) 

2008 

MSR 

I półrocze 2009 

MSR 

I półrocze 2008 

MSR 

 w szt. % w szt. % w szt. % w szt. % 

Spodnie męskie 7.316 6,40 10.772 8,17 5.101 6,28 6.991 8,08 

Płaszcz męski 6.337 5,54 6.472 4,91 5.707 7,03 5.430 6,27 

Płaszcz damski 699 0,61 1.330 1,00 560 0,69 897 1,04 

Pozostałe 20.886 18,24 21.533 16,33 15.477 19,05 14.526 16,77 

Razem 114.498 100,00 131.876 100,00 81.216 100,00 86.572 100,00 

Źródło: Emitent 

 

Sprzedaż eksportowa 

W okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi Emitent oprócz sprzedaży swoich produktów 
wykonywał również usługi przeszycia na rzecz zagranicznych kontrahentów. W 2009 r., z uwagi na zaniechanie 
przez Emitenta działalności produkcyjnej, udział sprzedaży eksportowej znacznie zmalał i wyniósł w okresie I 
półrocza oraz w okresie I-III kwartały 2009 r. niecały 1% sprzedaży ogółem. 

Głównym produktem przerobu były płaszcze i kurtki męskie. 

Tabela 6.3. Struktura asortymentowa eksportu przerobowego 

Wyszczególnienie 
2008 

MSR 

2007 

MSR 

2006 

MSR 

 w szt. % w szt. % w szt. % 

Garnitur 254 5,09 360 5,79 702 7,37 

Koszula męska 499 10,01 2.126 34,22 1.995 20,94 

Krawat 377 7,56 591 9,51 1.004 10,54 

Kurtka męska 837 16,78 486 7,82 1.404 14,74 

Marynarka męska 0 0,00 325 5,23 383 4,02 

Spodnie męskie 287 5,75 747 12,03 1.623 17,04 

Płaszcz męski 2.787 55,89 254 4,09 1.151 12,08 

Płaszcz damski 0 0,00 10 0,16 41 0,43 

Pozostałe -54 -1,08 1.314 21,15 1.223 12,84 

Razem 4.987 100,00 6.213 100,00 9.526 100,00 

Źródło: Emitent 
 

Tabela 6.4. Struktura asortymentowa eksportu przerobowego w okresie I półrocza oraz I-III kwartałów 2008 i 
2009 roku 

Wyszczególnienie 

I-III kwartał 
(narastająco) 

2009 

MSR 

I-III kwartał 
(narastająco) 

2008 

MSR 

I półrocze 2009 

MSR 

I półrocze 2008 

MSR 

 w szt. % w szt. % w szt. % w szt. % 

Garnitur 116 13,83 517 7,23 116 13,83 360 18,64 

Koszula męska 414 49,34 1.357 18,97 414 49,34 499 25,84 

Krawat 121 14,42 546 7,63 121 14,42 338 17,50 

Kurtka męska 32 3,81 861 12,04 32 3,81 55 2,85 

Marynarka męska 0 0,00 126 1,76 0 0,00 30 1,55 

Spodnie męskie 0 0,00 572 8,00 0 0,00 353 18,28 

Płaszcz męski 66 7,87 2.764 38,65 66 7,87 90 4,66 
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Płaszcz damski 0 0,00 16 0,22 0 0,00 0 0,00 

Pozostałe 90 10,73 393 5,50 90 10,73 206 10,67 

Razem 839 100,00 7.152 100,00 839 100,00 1.931 100,00 

Źródło: Emitent 
 

6.1.2. Istotne nowe produkty i usługi Emitenta 

Od kilku lat Spółka systematycznie rozszerza asortyment oferowanych produktów. Ma to na celu zmniejszenie 
wpływu określonych warunków (np. pogodowych) na sezonowości sprzedaży. Dzięki oferowaniu 
kompleksowego asortymentu dla mężczyzn, w tym: oprócz odzieży wierzchniej, garniturów, marynarek, 
spodni, koszul, spinek do koszul, pasków, krawatów, skarpet i obuwia męskiego, Emitent zapewnia sobie 
możliwość prowadzenia przez cały rok sieci własnych salonów firmowych przy poziomie przychodów 
pokrywających koszty działalności. 

6.1.3. Strategia rozwoju Emitenta 

Głównym celem strategicznym Spółki jest umacnianie pozycji na polskim rynku odzieżowym oraz otwieranie 
salonów firmowych, w tym na rynkach państw ościennych. Realizacja tego celu zakłada: 

1. Umacnianie marki 

Umacnianie marki następować będzie poprzez działania marketingowe Spółki, które pozwolą na dalszą 
promocję i pozycjonowanie marki handlowej PRÓCHNIK. Inwestycje w rozwój sieci własnych salonów 
przyczynią się do zwiększenia rozpoznawalności marki, jak również rozpowszechniania jej wizerunku i wzrostu 
wartości.  

2. Rozwój i doskonalenie własnej sieci dystrybucji 

Spółka obecnie posiada łącznie dwadzieścia trzy punkty sprzedaży detalicznej, w tym: dwanaście salonów 
firmowych, sześć salonów firmowych wyprzedażowych oraz pięć sklepy agencyjne. W większości są one 
zlokalizowane w prestiżowych centrach handlowych. Spółka zajmuje się również sprzedażą hurtową, która 
prowadzona jest poprzez małe hurtownie – przede wszystkim poprzez odbiorców indywidualnych, 
dysponujących jednym lub kilkoma własnymi sklepami detalicznymi. Od 2005 roku najważniejszym kanałem 
dystrybucji Spółki są salony firmowe. Wartość przychodów generowanych w tym kanale dystrybucji 
sukcesywnie wzrasta dlatego sprzedaż towarów poprzez własne sklepy jest podstawową strategią Spółki. W 
salonach firmowych pełna kontrola nad obiegiem towaru i pieniądza gwarantuje Spółce wzrost obrotów, 
wzrost rentowności i wyeliminowanie ryzyka związanego z nieterminowymi płatnościami od kontrahentów. 
Jednocześnie koncentracja na własnych salonach wymaga poświęcenia większej uwagi na szkolenie personelu, 
Visual Merchandisingu i komunikacji z Klientem.  

W zakresie rozwoju własnych sklepów firmowych Spółka zakłada uruchomienie piętnastu nowych własnych 
salonów sprzedaży, w tym trzech na Litwie. Nowe lokalizacje pojawią się w takich miastach Polski jak: Białystok, 
Toruń, Koszalin, Słupsk, Warszawa, Wrocław, Szczecin, Kielce, Rzeszów oraz na Litwie w Wilnie, Kłajpedzie i 
Kownie. W roku 2010 otwartych ma zostać siedem nowych salonów, w roku 2011 osiem nowych salonów. 
Nowe sklepy umiejscawiane będą przede wszystkim w istniejących już galeriach handlowych, dzięki czemu 
koszt ich otwarcia będzie niższy. Na otwarcie piętnastu nowych salonów Spółka zamierza przeznaczyć środki 
pozyskane z publicznej emisji Akcji Serii H, w kwocie 3,5 mln zł. Pozostałe środki pozyskane z emisji Spółka 
przeznaczy na zasilenie kapitału obrotowego, dzięki czemu możliwe będzie zatowarowanie nowych salonów 
firmowych Spółki. Celem rozszerzenie własnej sieci salonów firmowych jest uzyskanie dwukrotnego wzrostu 
przychodów ze sprzedaży do końca 2011 r. 

3. Rozszerzenie skali działalności 

Spółka planuje rozszerzyć swoją ofertę produktową o segment odzieży damskiej. Emitent planuje przejęcie 
przedsiębiorstwa z segmentu odzieży damskiej, które ma rozbudowaną sieć dystrybucji oraz rozpoznawalną 
markę. Segment odzieży damskiej pod marką przejętego przedsiębiorstwa stanowić będzie dla Spółki 
PRÓCHNIK uzupełnienie oferty produktowej. 

W swoich planach inwestycyjnych Spółka zakłada możliwość przejęcia dodatkowo – drugiej marki damskiej 
sprzedającej produkty z wyższej półki.  
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Przychody generowane dzięki marce PRÓCHNIK oraz przejętej marce odzieży damskiej pozwoliłyby Spółce w 
przyszłym roku wygenerować około 80 mln zł przychodów ze sprzedaży oraz ok. 100 mln zł przychodów w 
2011 r. 

4. Rozszerzenia oferty asortymentowej o nowe produkty 

Spółka celem poszerzenia swojej oferty asortymentowej planuje w ramach segmentu odzieży męskiej i 
segmentu odzieży damskiej rozszerzenie swojej działalności o nowe kategorie produktów – kosmetyki – 
perfumy, wody toaletowe, wody po goleniu, kosmetyki do pielęgnacji skóry oraz galanterię – buty, paski, 
kapelusze, rękawiczki oraz torby. Nowy asortyment męski sprzedawany będzie pod marką PRÓCHNIK, zaś 
nowe produkty dla kobiet pod przejętą marką odzieży damskiej. Rozszerzenie marki PRÓCHNIK i marki odzieży 
damskiej pozwoli wykorzystać ich ugruntowaną już pozycję i renomę wśród grupy docelowych odbiorców, a w 
konsekwencji zwiększyć przychody i zakres działania firmy. 

5. Zwiększenie rynku zbytu poprzez ekspansję na rynek wschodni 

Obecnie jedynym kanałem sprzedaży dla Spółki na rynku zagranicznym są sklepy obce. W okresie I-III kwartały 
2009 r. udział rynku zagranicznego wyniósł zaledwie 0,54% ogólnej wartości sprzedaży. Największym rynkiem 
eksportowym w tym czasie były Litwa i Ukraina. Strategia Spółki w najbliższych dwóch latach oprócz 
uruchamiania sklepów firmowych w Polsce zakłada również ich powstawanie poza granicami kraju.  

W pierwszej kolejności sklepy za granicą będą prowadzone na terenie Litwy, gdzie w I kwartale 2010 r. Spółka 
planuje, ze środków pozyskanych z emisji Akcji Serii H, uruchomić trzy salony.  

W 2010 r. Spółka planuje także nawiązanie współpracy z firmą z Rosji, która obecnie dociera do ok. 80 mln 
klientów indywidualnych i 150 hurtowni. Współpraca ta będzie początkiem tworzenia firmowej sieci PRÓCHNIK 
w Rosji. 

6. Stworzenie nowej sieci dystrybucyjnej 

Wraz z rozwojem przejętej marki odzieży damskiej Spółka rozważa stworzenie nowego brandu handlowego. 
Nowa marka funkcjonowałaby w nowo utworzonych salonach o większej powierzchni niż dotychczasowe 
salony PRÓCHNIK. W nowych salonach skupione byłyby wszystkie dotychczas posiadane marki - pełna oferta 
marki odzieży męskiej PRÓCHNIK oraz marki odzieży damskiej rozszerzona o kosmetyki i galanterię. Spółka nie 
wyklucza aby w powstałych salonach oferowana była również odzież innych marek niż posiadane w grupie. 

6.1.4. Nagrody i wyróżnienia 

Emitent w rankingu „Top 100 Jakości Obsługi” 2008 r. zajął V miejsce wśród najbardziej przyjaznych firm w 
Polsce oraz I miejsce spośród firm produkujących odzież męską, uzyskując lepszy wynik niż marki największych 
konkurentów Spółki, m.in.: Intermoda, Wólczanka, Vistula oraz Sunset Suits.  

6.2. Główne rynki 

6.2.1. Opis głównych rynków, na których Emitent prowadzi swoją działalność, wraz z podziałem rodzaju 
działalności i rynki geograficzne 

Struktura przychodów ze sprzedaży Emitenta według rodzajów działalności i rynków geograficznych za lata 
2006-2008 oraz za okres I półrocza i trzech kwartałów 2009 roku przedstawiają poniższe tabele. 

Tabela 6.5. Przychody netto ze sprzedaży Emitenta  

Wyszczególnienie 
2008 

MSR 

2007 

MSR 

2006 

MSR 

 w szt. % w szt. % w szt. % 

- sprzedaż wyrobów, 
towarów własnych 

21.710 59,40 14.872 48,17 7.051 39,70 

- sprzedaż towarów 
obcych i materiałów 

12.302 33,66 11.539 37,37 7.038 39,63 

- sprzedaż usług 2.537 6,94 4.463 14,46 3.671 20,67 

Przychody razem 36.549 100,00 30.874 100,00 17.760 100,00 

Źródło: Emitent 



 

Strona | 44  
 

D
o

ku
m

en
t 

R
ej

es
tr

ac
yj

n
y 

Tabela 6.6. Przychody netto ze sprzedaży Emitenta w okresie I półrocza 2008 i 2009 roku oraz w okresie I-III 
kwartałów 2008 i 2009 roku 

Wyszczególnienie 

I-III kwartał 
(narastająco) 

2009 

MSR 

I-III kwartał 
(narastająco) 

2008 

MSR 

I półrocze 2009 

MSR 

I półrocze 2008 

MSR 

 w szt. % w szt. % w szt. % w szt. % 

- sprzedaż wyrobów, 
towarów własnych 

7.717 35,60 15.994 60,38 6.395 40,82 10.314 60,99 

- sprzedaż towarów 
obcych i materiałów 

13.637 62,92 8.339 31,48 9.053 57,79 5.113 30,24 

- sprzedaż usług 321 1,48 2.157 8,14 218 1,39 1.483 8,77 

Przychody razem 21.675 100,00 26.490 100,00 15.666 100,00 16.910 100,00 

Źródło: Emitent 

W latach 2006-2008 Emitent uzyskiwał przychody głównie z tytułu sprzedaży wyrobów, towarów (zarówno 
własnych, jak i obcych) i materiałów. Początkowo podstawowym źródłem sprzedaży był asortyment odzieży 
męskiej wierzchniej, który to Spółka stopniowo rozszerzała, tj. o koszule, krawaty, obuwie, spodnie, marynarki 
itp.  

Pod koniec 2008 roku Zarząd Emitenta podjął decyzję o rozpoczęciu procesu restrukturyzacyjnego w Spółce, 
m.in. zaniechano działalności produkcyjnej, dokonano zmian organizacyjnych, wprowadzono systemy 
zarządzania kontrolingowego, opracowano nową strategię Spółki, która zakłada m.in. rozszerzenie sieci 
sprzedaży (szczegółowy opis strategii Spółki znajduje się w pkt. 6.1.3 niniejszej części Prospektu).  

Od momentu likwidacji zakładu produkcyjnego główną grupą sprzedaży Emitenta jest sprzedaż towarów 
obcych i materiałów, natomiast wyprodukowany i zalegający asortyment w magazynach jest wyprzedawany. 

Tabela 6.7. Przychody netto ze sprzedaży Emitenta – struktura terytorialna 

Wyszczególnienie 
2008 

MSR 

2007 

MSR 

2006 

MSR 

 w tys. zł % w tys. zł % w tys. zł % 

Kraj 32.891 89,99 25.762 83,44 12.691 71,46 

- sprzedaż wyrobów, 
towarów własnych 

20.301 61,72 13.911 54,00 6.190 48,77 

- sprzedaż towarów obcych 
i materiałów 

12.260 37,27 11.211 43,52 6.303 49,67 

- sprzedaż usług 330 1,01 640 2,48 198 1,56 

Eksport 3.658 10,01 5.112 16,56 5.069 28,54 

- sprzedaż wyrobów i 
towarów własnych 

1.409 38,52 961 18,80 861 16,99 

- sprzedaż towarów obcych 
i materiałów 

42 1,15 328 6,42 735 14,50 

- sprzedaż usług 2.207 60,33 3.823 74,78 3.473 68,51 

Przychody razem 36.549 100,00 30.874 100,00 17.760 100,00 

Źródło: Emitent 

W latach objętych historycznymi informacjami finansowymi oraz do dnia zatwierdzenia Prospektu głównym 
rynkiem zbytu Emitenta jest rynek krajowy. Jego udział w ogólnej wartości sprzedaży w latach 2006-2008 
kształtował się na poziomie 70-90%. Natomiast w okresie I półrocza 2009 roku oraz w okresie I-III kwartałów 
2009 roku sprzedaż krajowa stanowiła odpowiednio 99,30% oraz 99,46% sprzedaży ogółem. 

W ramach działalności eksportowej największy udział w latach objętych historycznymi informacjami 
finansowymi oraz w okresie I półrocza 2009 roku odgrywała sprzedaż usług przerobu uszlachetniającego, 
głównie na rynek niemiecki (umowa z Hugo Boss). Natomiast największym rynkiem eksportowym w okresie I-III 
kwartałów 2009 roku były Litwa i Ukraina.  
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6.2.2. Struktura rynków zbytu 

Emitent na rynku krajowym sprzedaje swoje produkty poprzez następujące kanały dystrybucji: 

- salony firmowe, 

- salony firmowe wyprzedażowe, 

- sklepy agencyjne, 

- sprzedaż hurtową. 

Spółka posiada obecnie 23 punkty sprzedaży detalicznej, w tym: 

- 12 salonów firmowych, 

- 6 salonów firmowych wyprzedażowych, 

- 5 salony agencyjne. 

Własne salony sprzedaży (wraz z salonami wyprzedażowymi) zlokalizowane są w siedzibie Spółki oraz w 
większości w dużych centrach handlowych: w Gdańsku (2), Gliwicach, Krakowie (2), Katowicach, Luboniu, Łodzi 
(2), Piasecznie, Poznaniu (3), Warszawie (3) oraz we Wrocławiu (2). 

Sprzedaż hurtowa prowadzona jest poprzez małe hurtownie. W większości przypadków są to odbiorcy 
indywidualni dysponujący jednym lub kilkoma własnymi sklepami detalicznymi. Sprzedaż hurtowa prowadzona 
jest wyłącznie za gotówkę, przez co ograniczone zostało ryzyko niewypłacalności odbiorcy.  

Tabela 6.8. Struktura rynków zbytu 

Wyszczególnienie 
2008 

MSR 

2007 

MSR 

2006 

MSR 

 w szt. % w szt. % w szt. % 

Sprzedaż detaliczna 31.194 85,35 23.329 75,56 11.297 63,61 

Sprzedaż hurtowa 5.355 14,65 7.546 24,44 6.463 36,39 

Sprzedaż ogółem 36.549 100,00 30.874 100,00 17.760 100,00 

Źródło: Emitent 

Tabela 6.9. Struktura rynków zbytu w okresie I półrocza i I-III kwartałów 2009 i 2008 roku 

Wyszczególnienie 
I-III kwartał 2009 

MSR 

I-III kwartał 2008 

MSR 

I półrocze 2009 

MSR 

I półrocze 2008 

MSR 

 w tys. zł % w tys. zł % w tys. zł % w tys. zł % 

Sprzedaż detaliczna 21.131 97,49 21.262 80,26 15.238 97,27 14.297 84,55 

Sprzedaż hurtowa 544 2,51 5.228 19,74 428 2,73 2.613 15,45 

Sprzedaż ogółem 21.675 100,00 26.490 100,00 15.666 100,00 16.910 100,00 

Źródło: Emitent 

Od 2005 roku, zgodnie z przyjętą przez Zarząd strategią rozwoju Emitenta, najważniejszym kanałem dystrybucji 
Spółki są własne salony firmowe. Wartość przychodów generowanych w tym kanale dystrybucji sukcesywnie 
wzrasta. 

Tabela 6.10. Kanały dystrybucji produktów 

Wyszczególnienie 
2008 

MSR 

2007 

MSR 

2006 

MSR 

 w tys. zł % w tys. zł % w tys. zł % 

Kraj 32.891 89,99 25.762 83,44 12.691 71,46 

- salony firmowe 18.443 56,07 15.381 59,70 8.789 69,25 

- salony wyprzedażowe 11.220 34,11 6.795 26,38 2.235 17,61 

- sklepy patronackie 1.531 4,66 1.153 4,48 272 2,15 

- przerób i inne usługi 1.697 5,16 2.433 9,44 1.395 10,99 
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Eksport 3.658 10,01 5.113 16,56 5.069 28,54 

- hurtownie 1.631 44,59 1.290 25,23 1.596 31,49 

- przerób i inne usługi 2.027 55,41 3.823 74,77 3.473 68,51 

Sprzedaż ogółem 36.549 100,00 30.875 100,00 17.760 100,00 

Źródło: Emitent 

Tabela 6.11. Kanały dystrybucji produktów 

Wyszczególnienie 
I-III kwartał 2009 

MSR 

I-III kwartał 2008 

MSR 

I półrocze 2009 

MSR 

I półrocze 2008 

MSR 

 w tys. zł % w tys. zł % w tys. zł % w tys. zł % 

Kraj 21.559 99,46 22.574 85,22 15.550 99,26 15.240 90,12 

- salony firmowe 12.353 57,30 12.673 56,14 8.802 56,60 8.704 57,11 

- salony 

wyprzedażowe 
8.304 38,52 7.505 33,24 6.142 39,50 4.741 31,11 

- sklepy patronackie 331 1,53 1.083 4,80 294 1,89 851 5,58 

- przerób i inne usługi 571 2,65 1.313 5,82 312 2,01 944 6,20 

Eksport 116 0,54 3.916 14,78 116 0,74 1.670 9,88 

� hurtownie 116 100,00 1.901 48,54 116 100,00 293 17,54 

� przerób i inne 

usługi 
0 0,00 2.015 51,46 0 0,00 1.377 82,46 

Sprzedaż ogółem 21.675 100,00 26.490 100,00 15.666 100,00 16.910 100,00 

Źródło: Emitent 

6.2.3. Zaopatrzenie 

W 2008 roku Emitent rozpoczął współpracę z FORDTON INTERNATIONAL LIMITED z siedzibą w Chinach w 
zakresie dostaw towarów handlowych. Spółka jest związana z ww. dostawcą długoterminową umową o 
współpracy handlowej (opis umowy znajduje się pkt. 6.4. niniejszej części Prospektu). W opinii Emitenta nie 
występuje uzależnienie od ww. dostawcy. 

Z pozostałymi dostawcami Spółka nie jest związana długoterminowymi umowami określającymi wartość 
zakupów, a ich dobór odbywa się w zależności od potrzeb handlowych Spółki. 

W związku z rozszerzaniem asortymentu oferowanych wyrobów Emitent zaopatruje się w towary 
komplementarne u zewnętrznych producentów, posiadających rozpoznawalną markę na rynku krajowym, 
zapewniających wyroby o najwyższej jakości wykonania i wzornictwa. 

6.2.4. Otoczenie rynkowe Emitenta i jego Grupy Kapitałowej 

Szacowana wartość rynku odzieży i obuwia w Polsce 

Obecna sytuacja firm z sektora odzieżowego i handlowego to skutek m.in. światowego kryzysu, jaki ogarnął 
rynki finansowe. Problemy, z jakimi boryka się polski rynek odzieżowy potęguje narastająca konkurencja i 
trudna koniunktura. Negatywny efekt nasila brak przygotowania firm do trudnych warunków rynkowych. 

W ostatnich latach firmy handlu detalicznego przeżywały rozkwit. Konsumenci wydawali coraz więcej, 
powstawały kolejne sklepy, zatrudniano nowych pracowników, kreowane były nowe marki. Rozwój opierano 
często na dość agresywnej dźwigni finansowej.  

W ostatnich miesiącach zaobserwowana rosnąca skłonność do oszczędzania wynikająca z ogólnoświatowego 
spowolnienia gospodarczego spowodowała, że Polacy w pierwszej kolejności zaczęli oszczędzać na odzieży, w 
trochę mniejszym stopniu na obuwiu. Wynikiem tego jest spadek sprzedaży, co w połączeniu z rosnącymi 
kosztami może spowodować problemy finansowe detalistów odzieżowych i obuwniczych. 

Według szacunków zawartych w raporcie „Handel detaliczny odzieżą i obuwiem w Polsce 2009. Analiza rynku i 
prognozy rozwoju na lata 2009-2011” opracowanym przez PMR Publications, wartość detalicznej sprzedaży 
odzieży i obuwia zmniejszy się o ok. 6% do 25,5 mld zł w 2009 r. Będzie to efektem spadku popytu i poziomu 
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wydatków na odzież i obuwie wskutek rosnącego bezrobocia, wolniejszego wzrostu płac oraz gorszych 
nastrojów konsumenckich wywołanych kryzysem finansowym i gospodarczym w Polsce i na świecie. Zgodnie z 
raportem w kolejnych latach rynek powinien powrócić do tendencji wzrostowej – na 2010 r. prognozowany 
jest wzrost sprzedaży na poziomie 5%. W miarę poprawiającej się sytuacji w gospodarce powinny poprawiać 
się nastroje i konsumenci powinni być bardziej skłonni do zakupów odzieżowych i obuwniczych. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Źródło: Raport PMR Publications „Handel detaliczny odzieżą i obuwiem w Polsce 2009. Analiza rynku i prognozy rozwoju na lata 2009-2011” 

 

Wydatki na odzież i obuwie w Polsce 

Z badań statystycznych budżetów gospodarstw domowych wynika, iż w ciągu trzech kwartałów 2008 r. 
przeciętne gospodarstwo domowe wydawało na konsumpcję miesięcznie 883,76 zł w przeliczeniu na jedną 
osobę. Oznacza to, iż wydatki te były wyższe w tym okresie o 9,1% niż w całym 2007 r. Przeciętne miesięczne 
wydatki na odzież i obuwie w okresie trzech kwartałów 2008 r. wynosiły 46,37 zł, natomiast w całym okresie 
2007 r. – 46,17 zł. Pomimo, iż wartość wydatków na odzież i obuwie w okresie trzech kwartałów 2008 r. była 
wyższa niż w całym roku 2007, udział procentowy tej grupy wydatków w wydatkach ogółem w okresie trzech 
kwartałów 2008 r. w porównaniu z całym rokiem 2007 był niższy odo 5 punktów procentowych. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Źródło: opracowanie własne na podstawie raportu Ministerstwa Gospodarki „Na pierwsze 5 lat Polski w Unii Europejskiej” 
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Rozwój sieci sprzedaży w Polsce 

W ciągu ostatnich kilku lat głównym kanałem dystrybucji odzieży stały centra handlowe. 

Spośród dostępnych 6,27 mln m
2
 powierzchni najmu centrów handlowych, ponad 60% skupione jest obecnie w 

ośmiu głównych aglomeracjach. Według wcześniejszych prognoz, w latach 2010-2012 miał znacznie wzrosnąć 
udział mniejszych miast – poniżej 400.000 mieszkańców. Ponad 60% powstającej obecnie powierzchni 
handlowej ulokowane jest przede wszystkim w miastach średniej wielkości i małych. Zgodnie z raportem Jones 
Lang LaSalle „Rynek powierzchni handlowej w Polsce: Z tarczą czy na tarczy?” po kilku latach silnego 
zainteresowania inwestowaniem w miastach takich jak Białystok, Lublin, Opole czy Piotrków Trybunalski, 
deweloperzy zrewidują swoje plany rozwoju i ponownie zwrócą się ku dużym polskim miastom, z uwagi na ich 
atrakcyjną relację wskaźnika nasycenia powierzchnią handlową oraz wskaźnika siły nabywczej. 

Z uwagi na utrzymujący się wysoki kurs euro (powodujący wysokie stawki czynszu), a także niska dynamika 
sprzedaży detalicznej spowodowały poważne problemy finansowe dla wielu firm, które dotychczas realizowały 
ambitne plany ekspansji na rynku, m.in. Semax (Deep, Hot-Oil, Vabbi Outlet), Grupa Monnari (Molton, Pabia, 
Monnari, Tamaris), Vistula Group (Galeria Centrum) ogłosiły upadłość części prowadzonych przez siebie marek. 
Inne sieci, np. LPP, Alma, Almi Decor zweryfikowały plany rozwoju i są bardziej selektywne w kwestii wyboru 
lokalizacji. W związku z tym na rynku pojawi się na rynku wiele pustych lokali po znikających markach. 
Spodziewany jest wzrost wskaźnika powierzchni niewynajętej, choć w przypadku wiodących centrów 
handlowych, do których nadal ustawiają się kolejki oczekujących najemców, zjawisko to będzie ograniczone.  

Większa dostępność lokali do wynajęcia na rynku będzie wiązała się również z niższym niż w latach ubiegłych 
poziomem wynajęcia oddawanych do użytku nowych centrów handlowych. Czynniki te wywierać mogą presję 
na czasowe obniżenie średnich stawek czynszowych. 

6.3. Wpływ czynników nadzwyczajnych na działalność podstawową Emitenta i jego 
rynki zbytu 

W ocenie Emitenta nie występują inne czynniki nadzwyczajne mające wpływ na działalność podstawową Spółki 
i jej rynki zbytu, poza poniżej wskazanymi. Emitent uważa, iż mogą pojawić się takie czynniki w sytuacji, gdy 
nastąpi skumulowanie i rozwój tendencji niekorzystnych dla Spółki opisanych w pkt. 1 i 2 Części III Prospektu – 
„Czynniki Ryzyka”. 

Zarząd Emitenta w IV kwartale 2008 r. podjął decyzję w przedmiocie restrukturyzacji Spółki poprzez likwidację 
działalności produkcyjnej. Decyzja ta podyktowana była koniecznością dostosowania kosztów funkcjonowania 
Spółki do jej rzeczywistych potrzeb. 

6.4. Uzależnienie Emitenta od patentów, licencji, umów przemysłowych, handlowych 
lub finansowych, albo od nowych procesów produkcyjnych 

Emitent obecnie nie jest uzależniony od żadnych licencji, patentów, umów przemysłowych, handlowych lub 
finansowych, poza umowami opisanymi poniżej. 

Umowy o współpracy handlowej 

• Umowa zawarta w dniu 21 lipca 2008 r., zmieniona aneksem nr 1 z dnia 27 maja 2009 r., pomiędzy 
Emitentem a FORDTON INTERNATIONAL LIMITED (zw. Dostawcą). Przedmiotem umowy są dostawy 
towarów: garnitury, koszule, kurtki, płaszcze, krawaty, swetry, T0shirty, szaliki, rękawiczki, spinki do koszul 
dla Emitenta zamawianych u Dostawcy. Dostawy towarów odbywają się na podstawie jednostkowych 
zamówień dokonywanych przez Emitenta na warunkach opisanych w niniejszej umowie. 

Dla zabezpieczenia spłaty należności, Emitent złożył w formie aktu notarialnego oświadczenie, zgodnie z 
którym poddał się rygorowi egzekucyjnemu do kwoty 2.000.000 zł.  

Umowę zawarto na czas nieokreślony. Każda ze stron może wypowiedzieć umowę z zachowaniem 
dwumiesięcznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec każdego miesiąca kalendarzowego, 
poprzez złożenie oświadczenia o wypowiedzeniu, które wymaga formy pisemnej pod rygorem 
nieważności. Po dacie doręczenia oświadczenia nowe zamówienia nie mogą być składane. Zamówienia 
złożone przed tą datą będą wykonane na uzgodnionych warunkach, o ile strony nie postanowią inaczej. 

Umowa ulega rozwiązaniu z datą upływu dwumiesięcznego okresu wypowiedzenia, jednakże nie wcześniej 
niż z chwilą wykonania przez strony wszystkich wynikających z niej zobowiązań. 
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Strony w umowie nie przewidziały kar umownych. 

W roku 2009 Emitent zakupił od Dostawcy towary o wartości brutto 7.424.986,54 zł (wartość netto 
zakupionych towarów wyniosła tyle samo). 

• Umowa zawarta w dniu 7 sierpnia 2008 r., zmieniona aneksem z dnia 7 kwietnia 2009 r., pomiędzy 
Emitentem a Małgorzatą Grabowską, prowadzącą działalność gospodarczą pod nazwą „MIK” Małgorzata 
Grabowska (zw. Dostawcą). Przedmiotem umowy są dostawy towarów: koszule, garnitury, paski, buty, 
manekiny do sklepów dla Emitenta zamawianych u Dostawcy. Dostawy towarów odbywają się na 
podstawie jednostkowych zamówień dokonywanych przez Emitenta na warunkach opisanych w niniejszej 
umowie. 

Umowę zawarto na czas nieokreślony. Każda ze stron może wypowiedzieć umowę z zachowaniem 
dwumiesięcznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec każdego miesiąca kalendarzowego, 
poprzez złożenie oświadczenia o wypowiedzeniu, które wymaga formy pisemnej pod rygorem 
nieważności. Po dacie doręczenia oświadczenia nowe zamówienia nie mogą być składane. Zamówienia 
złożone przed tą datą będą wykonane na uzgodnionych warunkach, o ile strony nie postanowią inaczej. 

Umowa ulega rozwiązaniu z datą upływu dwumiesięcznego okresu wypowiedzenia, jednakże nie wcześniej 
niż z chwilą wykonania przez strony wszystkich wynikających z niej zobowiązań. 

Strony w umowie nie przewidziały kar umownych. 

W roku 2009 Emitent zakupił od Dostawcy towary o wartości brutto 10.221.024,73 zł (wartość netto 
zakupionych towarów wyniosła 8.377.889,12 zł). 

• Umowa zawarta w dniu 21 maja 2009 r. pomiędzy Emitentem a Gul Cemail, prowadzącym działalność 
gospodarczą pod nazwą „OPTYMIST” (zw. Dostawcą). Przedmiotem umowy są dostawy towarów: koszule, 
garnitury, spodnie dla Emitenta zamawianych u Dostawcy. Dostawy towarów odbywają się na podstawie 
jednostkowych zamówień dokonywanych przez Emitenta na warunkach opisanych w niniejszej umowie. 

Celem zabezpieczenia spłaty Emitent ustanowi (obecnie Emitent jest w trakcie przygotowywania 
stosownego wniosku do sądu) hipotekę umowną kaucyjną do kwoty 3.000.000 zł na rzecz Dostawcy na 
nieruchomości położonej w Łodzi, przy ul. Kilińskiego 228, objętej księgami wieczystymi nr: 
LD1M/00089873/1, LD1M/00089871/7, LD1M/00089878/6.  

Dodatkowo dla zabezpieczenia spłaty należności, Emitent złożył w formie aktu notarialnego oświadczenie, 
w którym podda się egzekucji na rzecz Dostawcy wymagalnej należności do kwoty 3.000.000 zł. 

Umowę zawarto na czas nieokreślony. Każda ze stron może wypowiedzieć umowę z zachowaniem 
dwumiesięcznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec każdego miesiąca kalendarzowego, 
poprzez złożenie oświadczenia o wypowiedzeniu, które wymaga formy pisemnej pod rygorem 
nieważności. Po dacie doręczenia oświadczenia nowe zamówienia nie mogą być składane. Zamówienia 
złożone przed tą datą będą wykonane na uzgodnionych warunkach, o ile strony nie postanowią inaczej. 

Umowa ulega rozwiązaniu z datą upływu dwumiesięcznego okresu wypowiedzenia, jednakże nie wcześniej 
niż z chwilą wykonania przez strony wszystkich wynikających z niej zobowiązań. 

Po uregulowaniu przez Emitenta wszystkich należności wynikających z umowy, Dostawca zobowiązał się w 
terminie 14 dni od daty rozwiązania umowy, do złożenia oświadczenia w formie aktu notarialnego, w 
którym wyrazi zgodę na wykreślenie hipoteki ustanowionej przez Emitenta zgodnie z niniejszą umową. 

Strony w umowie nie przewidziały kar umownych. 

W roku 2009 Emitent zakupił od Dostawcy towary o wartości brutto 3.172.049,68 zł (wartość netto 
zakupionych towarów wyniosła 2.600.040,72 zł). 

 

Umowy agencyjne 

• Umowa zawarta w dniu 20 marca 2009 r. na czas nieokreślony pomiędzy Emitentem (zw. Agentem) a 
firmą MIK Małgorzata Grabowska (zw. Zleceniodawcą). Przedmiotem umowy jest sprzedaż przez 
Emitenta, w ramach swojej sieci sprzedaży, towarów Zleceniodawcy pod emblematami i marką TIFFI. 
Sprzedaż prowadzona będzie w wybranych sklepach Emitenta.  

W ramach swojej działalności, w okresie trwania umowy, Emitent prowadzić będzie sprzedaż swoich 
towarów i towarów Zleceniodawcy pod wspólnym szyldem Próchnik TIFFI. 
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Agent sprzedaje towar w imieniu Zleceniodawcy w cenach detalicznych ustalonych przez Zleceniodawcę. 

Zgodnie z umową Agentowi przysługuje wynagrodzenie w wysokości 35% prowizji brutto od cen 
detalicznych Agenta. W okresie trwania wyprzedaży, od momentu wprowadzenia przez Zleceniodawcę 
przeceny „-50%”, wynagrodzenie Agenta ulega zmniejszeniu i wynosi 30% prowizji brutto od cen 
detalicznych Agenta. 

Agent zobowiązał się do uczestnictwa w projekcie Zleceniodawcy „TIFFI CLUB”, który działa na zasadzie 
wydawania kart członka „TIFFI CLUB” i respektowania w zakresie sprzedaży towarów Zleceniodawcy z tego 
wynikających przywilejów, tj. rabatów, promocji na swój koszt. Powyższe nie ma wpływu na prowizję 
Agenta, która jest naliczana od ceny detalicznej towarów Zleceniodawcy, nie zaś od ceny sprzedaży po 
uwzględnieniu rabatów i promocji udzielanych przez Zleceniodawcę w ramach projektu „TIFFI CLUB”. 

W celu zabezpieczenia zobowiązań powstałych wskutek prowadzenia działalności handlowej przez Agenta 
na rzecz Zleceniodawcy, Agent zobowiązuje się do zabezpieczenia zobowiązań do kwoty wartości towaru 
w cenach detalicznych pomniejszonych o 35% wartości prowizji w formie weksla in blanco z deklaracją 
wekslową (weksel wraz deklaracją zgodnie z umową płatny jest na każde żądanie). 

W przypadku zwłoki Emitenta w zapłacie za sprzedany towar i/lub innych należności wynikających z 
niniejszej umowy: kar umownych, odszkodowania, lub też należności ubocznych przekraczającej 7 dni, 
Zleceniodawca po uprzednim wyznaczeniu na piśmie Agentowi dodatkowego trzydniowego terminu na 
zapłatę należności może wystąpić o pokrycie tych kwot z weksla. 

Umowa może zostać rozwiązana w dowolnym terminie za porozumieniem stron. 

Każdej ze stron przysługuje prawo rozwiązania niniejszej umowy z zachowaniem jednomiesięcznego 
okresu wypowiedzenia. Powyższe prawo może obejmować wszystkie punkty agencyjne, jak również tylko 
jeden lub dwa z nich. 

Zleceniodawca może rozwiązać umowę w całości lub tylko na jeden lub dwa punkty agencyjne ze skutkiem 
natychmiastowym w każdym czasie (bez zachowania terminów wypowiedzenia), w przypadku wystąpienia 
jednej z następujących okoliczności: 

- niewypłacalność Agenta, wszczęcie na wniosek Agenta lub wniosek osób trzecich postępowania 
sądowego w związku z upadłością lub likwidacją firmy Agenta, ustanowienie syndyka, 

- zaprzestanie prowadzenia działalności przez Agenta, 

- brak rozpoczęcia działalności, polegającej na prowadzeniu punktów agencyjnych na zasadach 
określonych w niniejszej umowie, 

- zaciągnięcie przez Agenta zobowiązania/zobowiązań obciążających Zleceniodawcę, do których 
zaciągnięcia Agent nie był upoważniony przez Zleceniodawcę, 

- postępowanie Agenta w sposób godzący w dobre imię Zleceniodawcy lub marki TIFFI, 

- dostarczenie przez Agenta do Zleceniodawcy fałszywych informacji. 

W związku z wygaśnięciem lub rozwiązaniem niniejszej umowy z jakichkolwiek przyczyn: 

a) Agent zobowiązuje się do: 

- całkowitego rozliczenia finansowego i wpłaty na konto Zleceniodawcy wszelkich należnych 
Zleceniodawcy kwot w ciągu 7 dni roboczych od otrzymania zawiadomienia o rozwiązaniu 
umowy, z zastrzeżeniem kary umownej w wysokości 250,00 zł za każdy dzień zwłoki, 

- zrobienia remanentu, dokładnego sprawdzenia, przeliczenia i spisania towarów powierzonych 
przez Zleceniodawcę, 

- całkowitego zwrotu towarów będących od pierwszego dnia obowiązywania niniejszej umowy 
wyłączną własnością Zleceniodawcy, dostarczenia ich na swój koszt do wskazanych przez 
Zleceniodawcę magazynów Zleceniodawcy w ciągu 5 dni roboczych od otrzymania 
zawiadomienia o rozwiązaniu umowy, z zastrzeżeniem kary umownej w wysokości 1.000,00 zł za 
każdy dzień zwłoki, 

- zwrotu towarów w stanie niepogorszonym, z oryginalnymi metkami Zleceniodawcy, a bez metek 
z cenami detalicznymi, 
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b) Agent na żądanie Zleceniodawcy jest obowiązany zwrócić znaki, materiały wystawowe lub inne 
materiały reklamowe oznaczone nazwą TIFFI lub którymkolwiek ze znaków towarów Zleceniodawcy. 
Agent zapłaci również wszystkie kwoty pieniężne, które będzie winny Zleceniodawcy, 

c) po zapłacie wszystkich kwot, które Agent był winny Zleceniodawcy. Zleceniodawca jest zobowiązany 
zwrócić weksel/weksle z deklaracją wekslową/deklaracjami wekslowymi, który Agent przekazał 
zgodnie z umową. 

W roku 2009 prowizja agencyjna brutto Emitenta za sprzedaż towarów Tiffi wyniosła 131.737,40 zł 
(wartość prowizji netto wyniosła 107.981,48 zł). 

• Umowa zawarta w dniu 10 września 2009 r. na czas nieokreślony pomiędzy Emitentem a Janem 
Kordalskim i Dorotą Kordalską, prowadzącymi działalność gospodarczą pod nazwą DK&DK Dorota 
Kordalska, Jan Kordalski s.c. (zw. Agentem). Przedmiotem umowy jest sprzedaż przez Agenta, w ramach 
swojej sieci sprzedaży, towarów Zleceniodawcy pod emblematami i marką PRÓCHNIK. Sprzedaż 
prowadzona będzie w wybranych sklepach Agenta. 

W ramach swojej działalności, w okresie trwania umowy, Agent prowadzić będzie sprzedaż towarów 
Emitenta oraz towarów marki TIFFI pod szyldem Próchnik TIFFI. 

Agent sprzedaje towar w imieniu Emitenta w cenach detalicznych ustalonych przez Emitenta. 

Zgodnie z umową Agentowi przysługuje wynagrodzenie w wysokości 35% prowizji brutto od przychodu ze 
sprzedaży wyrobów Emitenta po cenach ustalonych przez Emitenta.  

Agent zobowiązuje się do uczestnictwa w projekcie Emitenta „PRÓCHNIK CLUB”, który działa na zasadzie 
wydawania kart członka „PRÓCHNIK CLUB” i respektowania w zakresie sprzedaży towarów Emitenta, 
wynikających z tego przywilejów, tj. rabatów, promocji. 

W celu zabezpieczenia zobowiązań powstałych wskutek prowadzenia działalności handlowej przez Agenta 
na rzecz Emitenta, Agent zobowiązał się w umowie do zabezpieczenia zobowiązań w formie weksla in 
blanco z deklaracją wekslową do kwoty 100.000 zł na każdy, jeden punkt agencyjny. 

W przypadku zwłoki Agenta w zapłacie za sprzedany towar i/lub innych należności wynikających z 
niniejszej umowy: kar umownych, odszkodowania, lub też należności ubocznych przekraczającej 7 dni, 
Emitent po uprzednim wyznaczeniu dodatkowego trzydniowego terminu na zapłatę należności może 
wystąpić o pokrycie tych kwot z weksla. 

Umowa może zostać rozwiązana w dowolnym terminie za porozumieniem stron. 

Każdej ze stron przysługuje prawo rozwiązania niniejszej umowy z zachowaniem jednomiesięcznego 
okresu wypowiedzenia. Powyższe prawo może obejmować wszystkie punkty agencyjne, jak również tylko 
jeden lub dwa z nich. 

Emitent może rozwiązać umowę w całości lub tylko na jeden lub dwa punkty agencyjne ze skutkiem 
natychmiastowym w każdym czasie (bez zachowania terminów wypowiedzenia), w przypadku wystąpienia 
jednej z następujących okoliczności: 

- niewypłacalność Agenta, wszczęcie na wniosek Agenta lub wniosek osób trzecich postępowania 
sądowego w związku z upadłością lub likwidacją firmy Agenta, ustanowienie syndyka, 

- zaprzestanie prowadzenia działalności przez Agenta, 

- brak rozpoczęcia działalności, polegającej na prowadzeniu punktów agencyjnych na zasadach 
określonych w niniejszej umowie, 

- zaciągnięcie przez Agenta zobowiązania/zobowiązań obciążających Emitenta, do których zaciągnięcia 
Agent nie był upoważniony przez Emitenta, 

- postępowanie Agenta w sposób godzący w dobre imię Emitenta lub marki TIFFI, 

- dostarczenie przez Agenta do Emitenta fałszywych informacji. 

W związku z wygaśnięciem lub rozwiązaniem niniejszej umowy z jakichkolwiek przyczyn: 

a) Agent zobowiązuje się do: 

- całkowitego rozliczenia finansowego i wpłaty na konto Emitenta wszelkich należnych Emitentowi 
kwot w ciągu 7 dni roboczych od otrzymania zawiadomienia o rozwiązaniu umowy, z 
zastrzeżeniem kary umownej w wysokości 250,00 zł za każdy dzień zwłoki, 
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- zrobienia remanentu, dokładnego sprawdzenia, przeliczenia i spisania towarów powierzonych 
przez Emitenta, 

- całkowitego zwrotu towarów będących od pierwszego dnia obowiązywania niniejszej umowy 
wyłączną własnością Emitenta, dostarczenia ich na swój koszt do wskazanego przez Emitenta 
magazynu, z zastrzeżeniem kary umownej w wysokości 1.000,00 zł za każdy dzień zwłoki, 

- zwrotu towarów w stanie niepogorszonym, z oryginalnymi metkami Emitenta, a bez metek z 
cenami detalicznymi, 

b) Agent na żądanie Emitenta jest zobowiązany zwrócić znaki, materiały wystawowe lub inne materiały 
reklamowe oznaczone marką PRÓCHNIK lub którymkolwiek ze znaków towarów Emitenta. Agent 
zapłaci również wszystkie kwoty pieniężne, które będzie winny Emitentowi, 

c) po zapłacie wszystkich kwot, które Agent był winny Emitentowi, Emitent jest zobowiązany zwrócić 
weksel/weksle z deklaracją wekslową/deklaracjami wekslowymi, które Agent przekazał zgodnie z 
umową. 

W roku 2009 prowizja agencyjna brutto za sprzedaż towarów Emitenta wyniosła 93.843,15 zł (wartość 
prowizji netto wyniosła 76.920,61 zł). 

• Umowa zawarta w dniu 30 września 2009 r. na czas nieokreślony pomiędzy Emitentem a Małgorzatą 
Grabowską, prowadzącą działalność gospodarczą pod nazwą „MIK” Małgorzata Grabowska (zw. Agentem). 
Przedmiotem umowy jest sprzedaż przez Agenta, w ramach swojej sieci sprzedaży, towarów 
Zleceniodawcy pod emblematami i marką PRÓCHNIK. Sprzedaż prowadzona będzie w wybranych sklepach 
Agenta. 

W ramach swojej działalności, w okresie trwania umowy, Emitent prowadzić będzie sprzedaż towarów 
Emitenta oraz towarów marki TIFFI pod szyldem Próchnik TIFFI. 

Agent sprzedaje towar w imieniu Emitenta w cenach detalicznych ustalonych przez Emitenta. 

Zgodnie z umową Agentowi przysługuje wynagrodzenie w wysokości 35% prowizji brutto od przychodu ze 
sprzedaży wyrobów Emitenta po cenach ustalonych przez Emitenta.  

Agent zobowiązuje się do uczestnictwa w projekcie Emitenta „PRÓCHNIK CLUB”, który działa na zasadzie 
wydawania kart członka „PRÓCHNIK CLUB” i respektowania w zakresie sprzedaży towarów Emitenta, 
wynikających z tego przywilejów, tj. rabatów, promocji. 

W celu zabezpieczenia zobowiązań powstałych wskutek prowadzenia działalności handlowej przez Agenta 
na rzecz Emitenta, Agent zobowiązał się w umowie do zabezpieczenia zobowiązań w formie weksla in 
blanco z deklaracją wekslową do kwoty 100.000 zł na każdy, jeden punkt agencyjny. 

W przypadku zwłoki Agenta w zapłacie za sprzedany towar i/lub innych należności wynikających z 
niniejszej umowy: kar umownych, odszkodowania, lub też należności ubocznych przekraczającej 7 dni, 
Emitent po uprzednim wyznaczeniu Agentowi dodatkowego trzydniowego terminu na zapłatę należności 
może wystąpić o pokrycie tych kwot z weksla. 

Umowa może zostać rozwiązana w dowolnym terminie za porozumieniem stron. 

Każdej ze stron przysługuje prawo rozwiązania niniejszej umowy z zachowaniem jednomiesięcznego 
okresu wypowiedzenia. Powyższe prawo może obejmować wszystkie punkty agencyjne, jak również tylko 
jeden lub dwa z nich. 

Emitent może rozwiązać umowę w całości lub tylko na jeden lub dwa punkty agencyjne ze skutkiem 
natychmiastowym w każdym czasie (bez zachowania terminów wypowiedzenia), w przypadku wystąpienia 
jednej z następujących okoliczności: 

- niewypłacalność Agenta, wszczęcie na wniosek Agenta lub wniosek osób trzecich postępowania 
sądowego w związku z upadłością lub likwidacją firmy Agenta, ustanowienie syndyka, 

- zaprzestanie prowadzenia działalności przez Agenta, 

- brak rozpoczęcia działalności, polegającej na prowadzeniu punktów agencyjnych na zasadach 
określonych w niniejszej umowie,  

- zaciągnięcie przez Agenta zobowiązania/zobowiązań obciążających Emitenta, do których zaciągnięcia 
Agent nie był upoważniony przez Emitenta, 
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- postępowanie Agenta w sposób godzący w dobre imię Emitenta lub marki PRÓCHNIK, 

- dostarczenie przez Agenta do Emitenta fałszywych informacji. 

W związku z wygaśnięciem lub rozwiązaniem niniejszej umowy z jakichkolwiek przyczyn: 

a) Agent zobowiązuje się do: 

- całkowitego rozliczenia finansowego i wpłaty na konto Emitenta wszelkich należnych Emitentowi 
kwot w ciągu 7 dni roboczych od otrzymania zawiadomienia o rozwiązaniu umowy, z 
zastrzeżeniem kary umownej w wysokości 250,00 zł za każdy dzień zwłoki, 

- zrobienia remanentu, dokładnego sprawdzenia, przeliczenia i spisania towarów powierzonych 
przez Emitenta, 

- całkowitego zwrotu towarów będących własnością Emitenta, dostarczenia ich na swój koszt do 
wskazanego przez Emitenta magazynu w ciągu 7 dni roboczych od otrzymania zawiadomienia o 
rozwiązaniu umowy, z zastrzeżeniem kary umownej w wysokości 1.000,00 zł za każdy dzień 
zwłoki, 

- zwrotu towarów w stanie niepogorszonym, z oryginalnymi metkami Emitenta, a bez metek z 
cenami detalicznymi.  

b) Agent na żądanie Emitenta jest zobowiązany zwrócić znaki, materiały wystawowe lub inne materiały 
reklamowe oznaczone marką PRÓCHNIK lub którymkolwiek ze znaków towarów Emitenta. Agent 
zapłaci również wszystkie kwoty pieniężne, które będzie winny Emitentowi, 

c) po zapłacie wszystkich kwot, które Agent był winny Emitentowi, Emitent jest zobowiązany zwrócić 
weksel/weksle z deklaracją wekslową/deklaracjami wekslowymi, które Agent przekazał zgodnie z 
umową. 

W roku 2009 prowizja brutto za kontrolę i nadzór ośmiu salonów Emitenta wyniosła 131.874,74 zł 
(wartość prowizji netto wyniosła 108.094,05 zł). 
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Umowy najmu 

 

L.p. Wynajmujący 
Miejsce i przedmiot 

najmu 
Czas trwania 

umowy 
Powierzchnia 

lokalu (m
2
) 

Miesięczna 
kwota 

czynszu netto 
za 1 m

2
 

Wykonanie 
umowy w  

2009 r. (w zł) 
Gwarancje, zabezpieczenia 

1. 

Klepierre Galeria Poznań 
sp. z o.o.  

Warszawa  
Al. Armii Ludowej 26 

Centrum Rozrywkowo-
Handlowe „Plaza” 

61-693 Poznań  
ul. Kaspra Drużbickiego 

1  
– lokal handlowy 

09.11.2005 - 
08.11.2010 

(z możliwością 
przedłużenia na 

kolejne 5 lat) 

83,3 44,97 EUR 282.607,84 
Zabezpieczeniem umowy jest kaucja 
gwarancyjna w wysokości 63.869,44 zł 

2. 
Manufaktura sp. z o.o. 

Warszawa 
Al. Jana Pawła II 27 

Centrum Handlowe 
Manufaktura 
91-071 Łódź,  

ul. Karskiego 5  
– lokal handlowy 

16.05.2006 – 
15.05.2011 

104 

38,49 EUR 

37,30 zł/m
2
 – 

udział w 
kosztach 

wspólnych 

255.479,53 

Zabezpieczeniem umowy jest kaucja 
gwarancyjna w wysokości 62.377,59 zł. 

Ponadto Emitent złożył oświadczenie o 
dobrowolnym poddaniu się egzekucji w trybie 
art.777 § 4 i 5 kodeksu postępowania cywilnego. 

3. 

GTC Galeria Kazimierz  
sp. z o.o.  

Warszawa 
ul. Domaniewska 41 

Centrum Handlowe 
Galeria Kazimierz  
31-536 Kraków, 
ul. Podgórska 34  
– lokal handlowy 

08.03.2006 – 
07.03.2011 

(z możliwością 
przedłużenia na 

kolejne 5 lat) 

80,58 49,88 EUR 271.956,00 
Zabezpieczeniem umowy jest depozyt w 
wysokości 56.732,46 zł 

4. 
Arkady Wrocławskie SA 

Wrocław 
ul. Powstańców Śląskich 95 

Centrum Handlowo-
Usługowe „Arkady 

Wrocławskie” 
53-332 Wrocław, ul. 
Powstańców Śląskich 

2/4 
– lokal handlowy 

28.04.2007 – 
27.04.2012 

(z 
automatycznym 
przedłużeniem 

na kolejne 5 lat) 

142 44,65 EUR 433.252,90 

Zabezpieczeniem Umowy jest kaucja 
gwarancyjna w wysokości 84.822,21 zł. 

Ponadto Emitent złożył oświadczenie o 
dobrowolnym poddaniu się egzekucji w trybie 
art.777 § 1 pkt.4 kpc co do obowiązku wydania 
przedmiotu najmu. 

5. 
Forum Gliwice sp. z o.o. 

Gliwice 
ul. Lipowa 3 

Centrum Handlowo-
Usługowe „Forum 

Gliwice” 
44-100 Gliwice,  

ul. Lipowa 2 
– lokal handlowy 

28.06.2007 – 
27.06.2012  

(z możliwością 
przedłużenia na 

kolejne 5 lat) 

120,90 

24,74 EUR 

30 zł/m
2
 – 

czynsz 
dodatkowy 

186.465,47 

Emitent w celu zabezpieczenia wykonania 
umowy przekazał Wynajmującemu 
nieodwołalną, bezwarunkową i płatną na 
pierwsze pisemne żądanie gwarancję bankową 
udzieloną przez PKO BP SA, ważną do 25 marca 
2010 r., opiewającą na kwotę 52.700,00 zł 
(Gwarancja bankowa zapłaty nr 3/2009). 

6. Solara Investments  Centrum Handlowe 09.11.2005 – 120 44,50 EUR 335.853,06 Emitent w celu zabezpieczenia wykonania 
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L.p. Wynajmujący 
Miejsce i przedmiot 

najmu 
Czas trwania 

umowy 
Powierzchnia 

lokalu (m
2
) 

Miesięczna 
kwota 

czynszu netto 
za 1 m

2
 

Wykonanie 
umowy w  

2009 r. (w zł) 
Gwarancje, zabezpieczenia 

sp. z o.o. 
Warszawa  

ul. Chłodna 29 

MANHATTAN 
80-244 Gdańsk, 

ul. Grunwaldzka 82 – 
lokal handlowy 

08.11.2010  
(z 

automatycznym 
przedłużeniem) 

umowy przekazał Wynajmującemu 
nieodwołalną, bezwarunkową i płatną na 
pierwsze pisemne żądanie gwarancję bankową 
udzieloną przez PKO BP SA, ważną do 1 lipca 
2010 r., opiewającą na kwotę 69.100,00 zł 
(Gwarancja bankowa zapłaty nr 12/2007). 

7. 

METRO Group Basset 
Management Polska  

sp. z o.o. 
Warszawa 

Al. Krakowska 61 

Centrum Handlowe M1 
31-580 Kraków, 

Al. Pokoju 67 
-lokal handlowy 

01.09.2005-
31.08.2010 

188,46 31,56 EUR 367.671,21 Brak zabezpieczenia 

8. 

Fashion House Warsaw sp. 
z o.o. 

Warszawa 
Al. Jana Pawła II 25 

Fashion House Outlet 
Centre Warsaw 

05-500 Piaseczno, 
ul. Puławska 42 E 
-lokal handlowy 

04.07.2007 – 
03.07.2012  

(z możliwością 
przedłużenia na 

5 lat) 

235 30,60 EUR 577.945,09 
Zabezpieczeniem umowy jest kaucja w 
wysokości 85.290,01 zł 

9. 
Neinver Malta sp. z o.o. 

Warszawa 
Pl. Czerwca 1976 nr 6 

Centrum Handlowe 
„Galeria Malta” 
61-131 Poznań 

ul. Abp. Antoniego 
Baraniaka 8 

-lokal handlowy 

25.03.2009 – 
24.03.2014 

163,32 

42,00 EUR 

36,30 zł/m
2
 – 

opłaty 
dodatkowe 

465.585,81 

Zabezpieczeniem umowy jest kaucja 
gwarancyjna w wysokości 103.106,24 zł 

Ponadto Emitent złożył oświadczenie o 
dobrowolnym poddaniu się egzekucji w trybie 
art.777 § 1 pkt.4 i 5 kpc. 

10. 
Irus Ursus sp. z o.o. 

Warszawa 
Pl. Czerwca 1976 nr 6 

Centrum Handlowe 
„Factory Ursus” 

02-495 Warszawa 
Pl. Czerwca 1976 nr 6 

-lokal handlowy 

27.05.2006 – 
26.03.2011  

(z możliwością 
przedłużenia na 
kolejny okres) 

110,16 

37,80 EUR 

30,00 zł/m
2
 – 

opłaty 
dodatkowe 

304.386,26 

Zabezpieczeniem umowy jest kaucja 
gwarancyjna w wysokości 87.624,35 zł 

Ponadto Emitent złożył oświadczenie o 
dobrowolnym poddaniu się egzekucji w trybie 
art.777 § 1 pkt.5 kpc. 

11. 
Irus Wrocław sp. z o.o. 

Warszawa 
Pl. Czerwca 1976 nr 6 

Centrum Handlowe 
„Factory Outlet” 
54-610 Wrocław 
ul. Graniczna 2 
-lokal handlowy 

03.10.2006 – 
02.10.2011  

(z możliwością 
przedłużenia na 
kolejny okres) 

148,84 

18,40 EUR 

32,80 zł/m
2
 – 

opłaty 
dodatkowe 

223.796,64 

Zabezpieczeniem umowy jest kaucja 
gwarancyjna w wysokości 59.302,09 zł 

Ponadto Emitent złożył oświadczenie o 
dobrowolnym poddaniu się egzekucji w trybie 
art.777 § 1 pkt.5 kpc. 

12. 
Nowe Centrum sp. z o.o. 

Katowice 
Silesia City Center 
40-141 Katowice 

17.11.2005 – 75,41 54,36 EUR 250.732,20 Zabezpieczeniem umowy jest depozyt w 
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najmu 
Czas trwania 

umowy 
Powierzchnia 

lokalu (m
2
) 

Miesięczna 
kwota 

czynszu netto 
za 1 m

2
 

Wykonanie 
umowy w  

2009 r. (w zł) 
Gwarancje, zabezpieczenia 

ul. Chorzowska 111 ul. Chorzowska 111 16.11.2015 wysokości 63.336,81 zł 

Ponadto Emitent złożył oświadczenie o 
dobrowolnym poddaniu się egzekucji w trybie 
art.777 § 1 pkt.4 kpc. 

13. 

Arkadia Centrum 
Handlowe sp. z o.o. 

Warszawa 
ul. Targowa 72 

Centrum Handlowe 
ARKADIA 

00-175 Warszawa, 
Al.Jana Pawła II nr 82 

- lokal handlowy 

30.09.2004 – 
29.09.2014 

142 

46,43 EUR 

55,00 zł – 
udział w 
opłatach 

wspólnych 

541.441,81 

Zabezpieczeniem umowy jest kaucja 
gwarancyjna w wysokości 128.477,00 zł. 

Ponadto Emitent złożył oświadczenie o 
dobrowolnym poddaniu się egzekucji w trybie 
art.777 § 1 ust. 4 i 5 kodeksu postępowania 
cywilnego. 

14. 

Fashion House Gdańsk sp. 
z o.o. 

Piaseczno 
ul. Puławska 42E 

Fashion Hause Outlet  
Centre Gdańsk 
80-174 Gdańsk 
ul. Przywidzka 8 
– lokal handlowy 

29.10.2005 – 
28.10.2010 

z możliwością 
przedłużenia na 

kolejny okres 

145 23,80 EUR 222.217,42 
Zabezpieczeniem umowy jest kaucja 
gwarancyjne w wysokości 41.750,88 zł 

15. 

Fortis Nowy Stary Browar 
sp. z o.o. 
Poznań 

ul. Półwiejska 32 

Centrum Handlu, Sztuki 
i Biznesu „Stary Browar” 

61-888 Poznań 
ul. Półwiejska 32  
- lokal handlowy 

11.03.2007 – 
10.03.2012 

138,52 46,40 EUR 425.102,57 

Zabezpieczeniem umowy jest kaucja 
gwarancyjna w wysokości 99.935,04 zł. 

Ponadto Emitent złożył oświadczenie o 
dobrowolnym poddaniu się egzekucji w trybie 
art.777 § 1 ust. 4 kodeksu postępowania 
cywilnego 

16. 
Irus Luboń sp. z o.o. 

Warszawa 
Pl.Czerwca 1976 nr 6 

Centrum Handlowe 
FACTORY OUTLET  

62-030 Luboń 
ul.Dębiecka 1 

- lokal handlowy 

05.09.2007 – 
04.09.2012  

(z możliwością 
przedłużenia na 
kolejny okres) 

97,76 

20,27 EUR 

29,80 – opłaty 
dodatkowe 

162.616,21 

Zabezpieczeniem umowy jest kaucja 
gwarancyjna w wysokości 43.255,62 zł 

Ponadto Emitent złożył oświadczenie o 
dobrowolnym poddaniu się egzekucji w trybie 
art.777 § 1 ust. 4 i 5 kodeksu postępowania 
cywilnego. 

17. 
Sadyba Centre S.A. 

Warszawa 
ul. Belgijska 11/3 

Centrum Handlowe 
Sadyba Best Mall 
02-903 Warszawa 
ul. Powsińska 31 

28.08.2006 – 
27.08.2011 

94,84 

31,62 EUR 

32,00 zł – 
opłaty 

wspólne 

239.559,13 
Zabezpieczeniem umowy jest kaucja 
gwarancyjna w wysokości 57.404,50 zł. 
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Tabela Kary umowne/odszkodowania umów najmu 

L.p. Wynajmujący Kary umowne/odszkodowania 

1. 

Klepierre Galeria Poznań 
sp. z o.o.  

Warszawa  
Al. Armii Ludowej 26 

- kara umowna w wysokości równej wszelkim płatnością nałożonym na Emitenta, w szczególności płatnościom czynszowym oraz opłatom za usługi, 
do ostatniego dnia okresu najmu w przypadku, gdy Emitent opuści przedmiot najmu przed jego upływem; 

- kara umowna w wysokości 1/15 płatności czynszowych należnych za ostatni miesiąc za każdy dzień opóźnienia w opuszczeniu przedmiotu najmu 
przez Emitenta po ustaniu umowy; zastrzeżenie kary umownej nie wyłącza dochodzenia przez Wynajmującego odszkodowania, obejmującego 
kwoty odszkodowań do wypłacenia których Wynajmujący może być zobowiązany na rzecz kolejnego najemcy z powodu niemożności przekazania 
lokalu; 

- w przypadku zwłoki Emitenta w jakichkolwiek płatnościach, Wynajmujący naliczał będzie odsetki umowne w wysokości dwukrotnej stawki odsetek 
ustawowych; 

 

2. 
Manufaktura sp. z o.o. 

Warszawa 
Al. Jana Pawła II 27 

- kara umowna w wysokości 100,00 zł za każdy dzień opóźnienia w przypadku uchybienia przez  Emitenta terminowi przekazania zestawienia 
obrotów za okres rozliczeniowy, osiągniętych w przedmiocie najmu; wysokość kary ulegać będzie podwajaniu co dziesięć dni; 

- kara umowna za naruszenie przez Emitenta postanowień Regulaminu Wewnętrznego w wysokości 500,00 zł za każdy dzień naruszenia; w 
przypadku naruszenia postanowień Regulaminu Wewnętrznego dotyczących otwarcia lokalu, oświetlenia wystawy, oznaczenia handlowego 
(szyldu) oraz wyprzedaży w/w kara ulega podwojeniu; 

- kara umowna w wysokości 1.000,00 zł w przypadku zwłoki Emitenta w opuszczeniu przedmiotu najmu – przez pierwsze 5 dni, a następnie 
5.000,00 zł za każdy kolejny dzień opóźnienia, począwszy od 6 dnia; 

- kara umowna w wysokości łącznej wartości 6 miesięcznych minimalnych czynszów gwarantowanych brutto oraz zaliczce na poczet udziału 
Emitenta w kosztach wspólnych za 6 miesięcy najmu brutto w przypadku przedterminowego rozwiązania umowy z przyczyn leżących po stronie 
Emitenta; w/w kara jest niezależna od innych kar; zastrzeżenie w/w kary nie wyłącza prawo Wynajmującego do odszkodowania na zasadach 
ogólnych; 

 

3. 

GTC Galeria Kazimierz  
sp. z o.o.  

Warszawa 
ul. Domaniewska 41 

- kara umowna w wysokości 300% miesięcznego czynszu i średniego czynszu dodatkowego, należnych w ciągu ostatnich sześciu miesięcy w 
przypadku nie opuszczenia przez Emitenta przedmiotu najmu po ustaniu umowy; powyższa kara umowna będzie naliczana proporcjonalnie za 
każdy dzień bezprawnego zajmowania przez Emitenta przedmiotu najmu; 

- kara umowna za naruszenie postanowień pkt 7.2, 7.3-7.13 (z wyłączeniem pkt 7.5.6.8) w wysokości 500 EURO za każdy dzień opóźnienia; w 
przypadku gdy dane naruszenie trwa kilka dni, kara umowna stanowić będzie iloczyn w/w kwoty i liczby dni; w wypadku gdy szkoda 
Wynajmującego przekroczy wysokość kary umownej, Wynajmujący ma prawo żądać odszkodowania przewyższającego karę umowną; 

- kara umowna za naruszenie postanowień pkt 7.16, 7.16 lub Załącznika nr 5 w wysokości 1.000 EURO; w przypadku gdy dane naruszenie trwa kilka 
dni, kara umowna stanowić będzie iloczyn w/w kwoty i liczby dni; w wypadku gdy szkoda Wynajmującego przekroczy wysokość kary umownej, 
Wynajmujący ma prawo żądać odszkodowania przewyższającego karę umowną; 
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4. 
Arkady Wrocławskie SA 

Wrocław 
ul. Powstańców Śląskich 95 

- kara umowna w wysokości 100 EURO za każdy dzień opóźnienia Emitenta w przekazaniu Wynajmującemu pisemnego oświadczenia o wysokości 
obrotu osiągniętego w okresie rozliczeniowym (półrocze) w przedmiocie najmu; 

- kara umowna w wysokości 2.000 EURO w przypadku nie wykonania w terminie obowiązku przedstawienia pisemnego oświadczenia o obrocie (nie 
zależnie od kary wyżej opisanej) lub wykazania, iż Emitenta nie prowadzi w sposób należyty ksiąg rachunkowych i rejestrów, przez co Emitent 
zaniżał wysokość obrotu; powyższa kara nie wyłącza dochodzenia odszkodowania i innych roszczeń wynikających z umowy przenoszących 
wysokość zastrzeżonej kary; 

- kara umowna w wysokości dziesięciomiesięcznego czynszu w przypadku rozwiązania umowy przez Wynajmującego ze skutkiem 
natychmiastowym, jeżeli nastąpiło to na skutek zawinionego działania lub zaniechania Emitenta; powyższa kara umowna nie kumuluje się z innymi 
karami umownymi; wynajmujący zastrzega sobie prawo dochodzenia odszkodowania na zasadach ogólnych do wysokości poniesionej szkody, w 
przypadku gdy wysokość kary umownej nie pokrywałaby wyrządzoną szkodę; 

5. 
Forum Gliwice sp. z o.o. 

Gliwice 
ul. Lipowa 3 

- kara umowna w przypadku zwłoki Emitenta w opuszczeniu lokalu w wysokości 10% czynszu najmu za każdy dzień opóźnienia; 
- kara umowna w przypadku uchybienia obowiązkom przekazania przez Emitenta dokumentów finansowych lub ubezpieczeniowych, 

nieprzestrzegania instrukcji wewnętrznych Wynajmującego, w szczególności co do przestrzeni wspólnych lub parkingu w wysokości 100 EURO za 
każdy dzień niewykonania lub nienależytego wykonania w/w zobowiązań, powiększona o podatek VAT; 

- kara umowna w przypadku niewykonania lub nienależytego wykonania przez Emitenta umowy co zakresu estetyki (szyld, reklamy) w wysokości 
równowartości dwukrotności dziennego czynszu najmu za każdy dzień trwania naruszenia, powiększona o podatek VAT; 

- kara umowna w przypadku zmiany przedmiotu działalności (marki) w lokalu przez Emitenta w wysokości równowartości dwukrotności dziennego 
czynszu najmu za każdy dzień naruszenia, powiększona o podatek VAT; 

- kara umowna w przypadku naruszenia przez Emitenta godzin otwarcia lokalu lub w przypadku czasowego zamknięcia lokau w wysokości 25 EURO 
za każdy przypadek w/w naruszenia, powiększony o podatek VAT; 

- kara umowna w przypadku rozwiązania umowy z przyczyny nie wykonania lub nienależytego wykonania obowiązków przez Emitenta w wysokości 
dwunastokrotności czynszu najmu, powiększona o podatek VAT; 

- zastrzeżenie w/w kar umownych niewyklucza prawa Wynajmującego do dochodzenia odszkodowania w odniesieniu do kwoty przewyższającej 
wysokości kary umownej; 

6. 

Solara Investments  
sp. z o.o. 

Warszawa  
ul. Chłodna 29 

- kara umowna w wysokości 1/10 miesięcznej kwoty czynszu podstawowego i zaliczek na opłatę eksploatacyjną obowiązujących bezpośrednio przed 
ustaniem umowy, za każdy dzień zwłoki w opuszczeniu przedmiotu najmu; 

- kara umowna w wysokości 6-krotności czynszu podstawowego w przypadku rozwiązania umowy z przyczyn dotyczących Emitenta; 
- w przypadku gdy zastrzeżone w umowie kary umowne nie pokryją szkody poniesionej przez Wynajmującego, Wynajmującemu przysługuje prawo 

do dochodzenia odszkodowania na zasadach ogólnych; 

7. 

METRO Group Basset 
Management Polska  

sp. z o.o. 
Warszawa 

Al. Krakowska 61 

- odpowiedzialność Emitenta w przypadku przedterminowego zakończenia stosunku najmu z przyczyn leżących po stronie Emitenta, za utratę 
czynszu, kosztów dodatkowych i innych świadczeń za okres zgodnego z umową trwania stosunku najmu oraz za każdą dalszą szkodę, która 
wyniknie u Wynajmującego z tego powodu, nie dłużej jednak niż do czasu wynajęcia lokalu innemu najemcy; 

8. 

Fashion House Warsaw sp. 
z o.o. 

Warszawa 
Al. Jana Pawła II 25 

- kara umowna w przypadku zwłoki Emitenta w wydaniu lokalu w wysokości 200% czynszu minimalnego należnego za ostatni miesiąc najmu, 
proporcjonalnie do ilości dni opóźnienia; 
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9. 
Neinver Malta sp. z o.o. 

Warszawa 
Pl. Czerwca 1976 nr 6 

- kara umowna w wysokości czynszu w podwójnej wysokości w przypadku opóźnienia lub utrudnienia Wynajmującemu wglądu w dokumenty 
finansowe Emitenta związane z działalnością prowadzoną w lokalu, za miesiąc którego to opóźnienie lub utrudnienie dotyczyło; 

- kara umowna w przypadku rozwiązania umowy przez Wynajmującego z powodu nienależytego wykonania zobowiązań przez Emitenta w 
wysokości całość miesięcznych czynszów podstawowych oraz opłat na poczet opłat dodatkowych, które byłoby należne do dnia w którym umowa 
powinna wygasnąć z uwagi na upływ okresu na jaki została zawarta; 

- kara umowa w wysokości 1/15 czynszu podstawowego za każdy dzień zwłoki w wydaniu lokalu; 
 

10. 
Irus Ursus sp. z o.o. 

Warszawa 
Pl. Czerwca 1976 nr 6 

- kara umowna w wysokości czynszu w podwójnej wysokości w przypadku opóźnienia lub utrudnienia Wynajmującemu wglądu w dokumenty 
finansowe Emitenta związane z działalnością prowadzoną w lokalu, za miesiąc którego to opóźnienie lub utrudnienie dotyczyło; 

- kara umowna w przypadku naruszenia przez Emitenta zasad otwarcia lokalu (godzin otwarcia lub dni) w wysokości 1/15 kwoty miesięcznego 
czynszu podstawowego za każdy dzień naruszenia; 

- kara umowna w przypadku rozwiązania umowy przez Wynajmującego z powodu nienależytego wykonania jej postanowień przez Emitenta w 
wysokości całości miesięcznych czynszów podstawowych i opłat dodatkowych, które byłyby należne do dnia w którym umowa wygasłaby z 
powodu upływu okresu na jaki została zawarta; w przypadku gdy umowa zostałaby rozwiązana z powodu naruszenia przez Emitenta postanowień 
dotyczących przeznaczenia lokalu w/w kara umowa będzie w podwójnej wysokości; w przypadku wynajęcia lokalu innemu najemcy Wynajmujący 
zwróci Emitentowi zapłaconą kwotę kar umownych pomniejszoną o kwoty należne za okres w którym lokal nie był wynajęty; 

- kara umowna w przypadku zwłoki Emitenta w opuszczeniu lokalu w wysokości 1/15 czynszu podstawowego za każdy dzień naruszenia; 
 

11. 
Irus Wrocław sp. z o.o. 

Warszawa 
Pl. Czerwca 1976 nr 6 

- kara umowna w przypadku rozwiązania umowy przez Wynajmującego z powodu nienależytego wykonania zobowiązań przez Emitenta w 
wysokości miesięcznych czynszów podstawowych oraz  opłat na poczet opłat dodatkowych, które byłyby należne do dnia, w którym umowa 
miałaby wygasnąć z powodu upływu okresu na jaki została zawarta; 

- kara umowna w wysokości 1/15 czynszu podstawowego za każdy dzień opóźnienia w wydaniu lokalu; 
 

12. 
Nowe Centrum sp. z o.o. 

Katowice 
ul. Chorzowska 111 

- kara umowna w wysokości 10% jednomiesięcznego czynszu minimalnego w przypadku przekazania przez Emitenta zaniżonych informacji o obrocie 
realizowanym w przedmiocie najmu; 

- kara umowna w wysokości 30% miesięcznego czynszu minimalnego za każde naruszenie zobowiązań Emitenta; w przypadku gdy naruszenie trwa 
przez kilka dni (więcej niż dwa), powyższa kara umowna stanowić będzie iloczyn w/w kwoty oraz liczby dni; w przypadku gdy wysokość szkody jest 
wyższa niż kara umowa, Wynajmujący może żądać odszkodowania przenoszącego wysokość kary umownej; 

- w przypadku wypowiedzenia umowy przez Wynajmującego przed jej wygaśnięciem Emitent będzie zobowiązany do pokrycie wszelkich strat 
Wynajmującego i  w przypadku gdy Wynajmującemu nie uda się wynająć przedmiotu najmu w zamian za czynsz minimalny lub jeżeli Emitent nie 
przekaże przedmiotu najmu w ciągu 3 miesięcy od daty rozwiązania umowy, Emitent zobowiązany będzie do zapłaty kwoty netto powstałej w ten 
sposób różnicy za okres 1 roku tytułem odszkodowania za utratę przychodów z czynszu; 

- karę umowną w wysokości 300% miesięcznego czynszu minimalnego i średnich wspólnych kosztów eksploatacyjnych należnych w ciągu ostatnich 
6 miesięcy w przypadku nie opuszczenia przez Emitenta przedmiotu najmu po ustaniu umowy; powyższa kara umowna będzie naliczana 
proporcjonalnie za każdy dzień bezprawnego zajmowania przez Emitenta przedmiotu najmu; 
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13. 

Arkadia Centrum 
Handlowe sp. z o.o. 

Warszawa 
ul. Targowa 72 

- kara umowna za niewykonanie lub nienależyte wykonanie umowy przez Emitenta w wysokości jednomiesięcznego czynszu; zastrzeżenie kary 
umownej nie wyłącza prawa Wynajmującego do dochodzenia odszkodowania przewyższającego wysokość kary na zasadach ogólnych; 

14. 

Fashion House Gdańsk sp. 
z o.o. 

Piaseczno 
ul. Puławska 42E 

- kara umowna w przypadku przedwczesnego rozwiązania umowy z winy Emitenta do czasu wynajęcia lokalu w wysokości czynszu minimalnego, 
opłaty serwisowej oraz innych opłat, należne w czasie trwania umowy, jednakże nie dłużej niż przez 2 lata od dnia rozwiązania umowy, zaś w 
przypadku wynajęcia lokalu Emitent będzie zobowiązany pokrywać różnicę w czynszu minimalnym do końca okresu najmu, jednakże nie dłużej niż 
przez 3 lata; 

- kara umowna w przypadku naruszenia przez Emitenta obowiązku otwarcia sklepu więcej niż dwukrotnie w okresie czterech tygodni lub 
kiedykolwiek przez okres dłuższy niż pięć kolejnych dni w wysokości jednomiesięcznego czynszu minimalnego; 

- kara umowna w przypadku gdy po przeprowadzeniu inspekcji przez Wynajmującego, która wykazała, że rzeczywisty obrót różni się o więcej niż 5% 
od obrotu wykazanego przez Emitenta w wysokości jednego dodatkowego miesięcznego czynszu minimalnego i Wynajmujący ma prawo 
dochodzenia odszkodowania przewyższającego kwotę kary; 

- kara umowna w przypadku zwłoki Emitenta w wydaniu lokalu w wysokości 200% czynszu minimalnego należnego za ostatni miesiąc najmu, 
proporcjonalnie do ilości dni opóźnienia w opuszczeniu lokalu; 

 

15. 

Fortis Nowy Stary Browar 
sp. z o.o. 
Poznań 

ul. Półwiejska 32 

- kara umowna w przypadku rozwiązania umowy przez Wynajmującego z przyczyn leżących po stronie Emitenta w wysokości stanowiącej 
równowartość czynszu minimalnego za czas pozostały do zakończenia okresu najmu, z zastrzeżeniem, że jeżeli lokal zostanie wynajęty Emitent 
zobowiązany będzie do zapłaty kary umownej w wysokości różnicy pomiędzy sumą czynszów minimalnych a sumą czynszu minimalnego należną 
Wynajmującemu od nowego najemcy za czas pozostały do zakończenia okresu najmu; zastrzeżenie kary umownej nie wyłącza prawa 
Wynajmującego do dochodzenia odszkodowania przewyższającego wysokość kary na zasadach ogólnych; 

- kara umowna za każde naruszenie umowy przez Emitenta w wysokości 600 EURO za każdy dzień, w którym, naruszenie wystąpi; 
- kara umowna w wysokości 100 EURO za każdy dzień naruszenia postanowień odnośnie dni i godzin otwarcia; 
 

16. 
Irus Luboń sp. z o.o. 

Warszawa 
Pl.Czerwca 1976 nr 6 

- kara umowna w wysokości czynszu w podwójnej wysokości w przypadku opóźnienia lub utrudnienia Wynajmującemu wglądu w dokumenty 
finansowe Emitenta związane z działalnością prowadzoną w lokalu, za miesiąc którego to opóźnienie lub utrudnienie dotyczyło; 

- kara umowna w przypadku rozwiązania umowy przez Wynajmującego z powodu nienależytego wykonania zobowiązań przez Emitenta w 
wysokości całość miesięcznych czynszów podstawowych oraz opłat na poczet opłat dodatkowych, które byłoby należne do dnia w którym umowa 
powinna wygasnąć z uwagi na upływ okresu na jaki została zawarta; 

- kara umowa w wysokości 1/15 czynszu podstawowego za każdy dzień zwłoki w wydaniu lokalu; 
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L.p. Wynajmujący Kary umowne/odszkodowania 

17. 
Sadyba Centre S.A. 

Warszawa 
ul. Belgijska 11/3 

- kara umowna w wysokości 20 EURO za każdy dzień zwłoki w przypadku nie podpisania przez Emitenta zmiany umowy co do zmiany znaku 
firmowego; zapłata kary nie wyłącza uprawnienia Wynajmującego do żądania odszkodowania tytułem naprawienia szkody; 

- kara umowna za niewywiązanie się przez Emitenta z zobowiązań i nie sprostowanie zaistniałej sytuacji w umówionym terminie, w wysokości 
poniesionych kosztów z związku z uzyskaniem sprostowania, zwiększonych o 10%, jednak nie mniej niż o 50 EURO; w/w kara nie wyłącza 
uprawnienia Wynajmującego do żądania odszkodowania tytułem naprawienia szkody; 

- kara umowna w wysokości 20 EURO za każdy dzień zwłoki w przekazaniu przez Emitenta Wynajmującemu o obrocie osiągniętym w poprzednim 
miesiącu w przedmiocie najmu; w/w kara nie wyłącza uprawnienia Wynajmującego do żądania odszkodowania tytułem naprawienia szkody; 

- kara umowna w wysokości 20 EURO za każdy dzień zwłoki Emitenta w przekazaniu Wynajmującemu zweryfikowanego obrotu osiągniętego w 
poprzednim roku; w/w kara nie wyłącza uprawnienia Wynajmującego do żądania odszkodowania tytułem naprawienia szkody; 

- kara umowna w wysokości 4% ostatniego czynszu podstawowego za każdy dzień zwłoki w opuszczeniu przedmiotu najmu po ustaniu umowy 
najmu; w/w kara nie wyłącza uprawnienia Wynajmującego do odszkodowania tytułem naprawienia szkody; 

-  

Kwoty podane w euro są przeliczane na złoty polski według kursu NBP z dnia wskazanego w umowie. 

W wyżej zaprezentowanych tabelach opis w wierszach (liczba porządkowa) dotyczy tych samych umów. 
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Emitent nie prowadzi własnych badań, ani też nie dysponuje badaniami dotyczącymi konkretnych wartości 
wielkości udziału rynkowego, które byłyby wykonane przez podmiot zewnętrzny, specjalizujący się w takich 
badaniach. Przedstawione w niniejszym Prospekcie opinie są oparte na własnych informacjach i danych 
posiadanych przez Zarząd Spółki z tytułu znajomości i wiedzy o branży i o rynku na którym Emitent od bardzo 
wielu lat funkcjonuje.  

Emitent i jego spółki zależne funkcjonuje w warunkach bardzo dużej konkurencji. Branża odzieżowa jest bardzo 
rozproszona i funkcjonuje w niej wiele małych, średnich i dużych przedsiębiorstw. Głównymi konkurentami 
Emitenta są: Vistula Group SA, Grupa Bytom, Sunset Suits SA, Digel Polska. 

Emitent posiada silną pozycję konkurencyjną na rynku z uwagi na dobrą znajomość marki, która jest 
postrzegana jako synonim najwyższej jakości wykonania. Marka Próchnik posiada ponad 60-letnią tradycję na 
rynku. Jednym z dowodów na to jest zajęcie przez Spółkę I miejsca w rankingu „Top 100 Jakości Obsługi 2008” 
spośród firm produkujących odzież męską. Tak długie istnienie marki na rynku powoduje wyróżnienie Emitenta 
zarówno co do posiadanego doświadczenia i wiedzy zdobytej przez cały okres działalności, jak i aktualnych 
możliwości. Aby zapewnić przewagę konkurencyjną Emitent koncentruje się na dostarczaniu produktów o 
najwyższej jakości i o wzornictwie zgodnym z aktualnymi światowymi trendami mody, przy zastosowaniu 
najlepszych zaawansowanych technologicznie tkanin. Bardzo ważnym elementem jest ergonomia i wygoda, 
którą zapewniają ubrania opracowane przy wykorzystaniu nowych technologii.  

7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA EMITENTA 

7.1. Opis Grupy Kapitałowej Emitenta oraz miejsce Emitenta w Grupie 

Emitent tworzy Grupę Kapitałową, w skład które wchodzą PRÓCHNIK SA – podmiot dominujący i spółki zależne: 

- Próchnik Moda sp. z o.o. z siedzibą w Łodzi, w której Emitent posiada 100% udziałów w kapitale 
zakładowym i tyle samo głosów na zgromadzeniu wspólników, 

- Próchnik Moda sp. z o.o. z siedzibą w Moskwie, w której Emitent posiada 99% udziałów w kapitale 
zakładowym i tyle samo głosów na zgromadzeniu wspólników, 

- Próchnik Ukraina sp. z o.o. z siedzibą we Lwowie, w której Emitent posiada 100% udziałów w kapitale 
zakładowym i tyle samo głosów na zgromadzeniu wspólników. 

 

STRUKTURA GRUPY KAPITAŁOWEJ EMITENTA 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Emitent nie sporządza skonsolidowanego sprawozdania finansowego z uwagi na fakt, iż dane finansowe spółek 
zależnych są nieistotne. 

Emitent nie należy do żadnej innej grupy kapitałowej. 
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7.2. Wykaz podmiotów zależnych Emitenta 

Próchnik Moda sp. z o.o. z siedzibą w Łodzi 

Próchnik Moda sp. z o.o. z siedzibą w Łodzi, przy ul. Kilińskiego 228, zarejestrowana jest w Sądzie Rejonowym 
Łódź-Śródmieście w Łodzi, XX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem 0000183546. 
Emitent posiada 100% udział w kapitale zakładowym spółki, wynoszącym 194.000 zł oraz 100% głosów na 
zgromadzeniu wspólników tej spółki.  

Spółka nie prowadzi działalności gospodarczej. 

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Zarząd Emitenta nie podjął decyzji w sprawie dalszego istnienia spółki 
zależnej Próchnik Moda sp. z o.o.  

 

Próchnik Moda sp. z o.o. z siedzibą w Moskwie 

Próchnik Moda sp. z o.o. z siedzibą w Moskwie, przy ul. Bolszaja Ordynka b7 kor.1, zarejestrowana jest w 
rejestrze rosyjskim, pod numerem 1057749227040. Emitent posiada 99% udział w kapitale zakładowym spółki, 
wynoszącym 10.000 rubli oraz 99% głosów na zgromadzeniu wspólników tej spółki.  

Spółka nie prowadzi działalności gospodarczej. 

Zarząd Emitenta nie planuje likwidacji podmiotu zależnego.  

 

Próchnik Ukraina sp. z o.o. z siedzibą we Lwowie 

Próchnik Ukraina sp. z o.o. z siedzibą we Lwowie, przy ul. Chimicznej 20, zarejestrowana jest w rejestrze 
ukraińskim, pod numerem 33952282. Emitent posiada 100% udział w kapitale zakładowym spółki, wynoszącym 
300.000 USD oraz 100% głosów na zgromadzeniu wspólników tej spółki.  

Spółka nie prowadzi działalności gospodarczej. 

Zarząd Emitenta podjął decyzję o zlikwidowaniu podmiotu zależnego. Do dnia zatwierdzenia Prospektu nie 
podjął działań w tym kierunku. 

8. ŚRODKI TRWAŁE 

8.1. Znaczące rzeczowe aktywa trwałe Emitenta 

Poniżej w tabelach przedstawiono, odpowiednio w ujęciu rodzajowym i własnościowym, strukturę rzeczowych 
aktywów trwałych i wartości niematerialnych i prawnych Emitenta. Dane zostały zaprezentowane według 
stanu na koniec 2006 r., 2007 r. oraz 2008 r., a także na koniec czerwca i września odpowiednio 2008 i 2009 r. 

W okresie od października do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent zakupił środki trwałe i wartości 
niematerialne i prawne za łączną kwotę 67.277 zł, w skład których wchodziło: oprogramowanie, system 
antykradzieżowy, wyposażenie salonów, oraz panele podłogowe i kasetony. 

 

Tabela 8.1. Struktura rzeczowych aktywów trwałych i wartości niematerialnych i prawnych (w tys. zł) 

Wyszczególnienie 

I-III 
kwartał 

2009 

MSR 

I-III 
kwartał 

2008 

MSR 

I półrocze 

2009 

MSR 

I półrocze 

2008 

MSR 

2008 

MSR 

2007 

MSR 

2006 

MSR 

oprogramowania 
(licencje) 

29 30 17 44 22 52 71 

grunty (w tym prawo 
wieczystego 
użytkowania) 

1.972 408 408 408 408 408 408 

budynki, lokale 4.192 4.824 4.069 4.935 4.328 5.213 4.575 

urządzenia 
techniczne i maszyny 

512 1.836 721 1.815 788 1.870 2.226 
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Wyszczególnienie 

I-III 
kwartał 

2009 

MSR 

I-III 
kwartał 

2008 

MSR 

I półrocze 

2009 

MSR 

I półrocze 

2008 

MSR 

2008 

MSR 

2007 

MSR 

2006 

MSR 

środki transportu 173 234 197 257 285 301 245 

inne środki trwałe 751 1.015 686 1.098 778 1.242 877 

środki trwałe w 
budowie  

5 - 504 - 74 - - 

zaliczki na środki 
trwałe w budowie 

- - - - - - 90 

razem wartość netto 7.634 8.347 6.585 8.513 6.683 9.086 8.492 

 

Tabela 8.2. Struktura własności środków trwałych i wartości niematerialnych i prawnych (w tys. zł) 

Wyszczególnienie 

I-III 
kwartał 

2009 

MSR 

I-III 
kwartał 

2008 

MSR 

I półrocze 

2009 

MSR 

I półrocze 

2008 

MSR 

2008 

MSR 

2007 

MSR 

2006 

MSR 

I. Wartości 
niematerialne i 
prawne 

       

a) własne 29 30 17 44 22 52 71 

b) używane na 
podstawie 
umowy najmu, w 
tym leasingu 

- - - - - - - 

razem 29 30 17 44 22 52 71 

II. Środki trwałe        

a) własne 7.556 8.317 6.514 8.513 6.597 8.961 8.315 

b) używane na 
podstawie 
najmu, w tym 
leasingu 

49 - 54 - 64 73 106 

razem 7.605 8.317 6.568 8.513 6.661 9.034 8.421 

Rzeczowe aktywa trwałe o największej wartości związane są z posiadanymi przez Spółkę nieruchomościami, 
szczegółowo opisanymi w pkt. 8.2 niniejszej części Prospektu.  

Z uwagi na podjęcie decyzji przez Zarząd Emitenta pod koniec 2008 r. w sprawie zaprzestania prowadzenia 
działalności produkcyjnej, Emitent planuje sprzedaż i/lub wynajem nieruchomości, jednakże do dnia 
zatwierdzenia Prospektu Zarząd nie podjął wiążących decyzji w tym temacie. Obecnie Emitent wynajmuje 1 
pomieszczenie o wielkości 24 m

2
. 

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem na dzień zatwierdzenia Prospektu Emitent jest w posiadaniu opisywanych 
aktywów trwałych. Emitent nie podjął decyzji o zakupie znaczących aktywów trwałych w przyszłości. 

8.2. Opis nieruchomości Emitenta 

Na dzień zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada następujące nieruchomości: 

- Nieruchomość zabudowana, położona w Łodzi, przy ul. Kilińskiego 228, działka nr 60/11 o powierzchni 
1.706 m

2
. Dla niniejszej nieruchomości prowadzona jest przez Sąd Rejonowy dla Łodzi-Śródmieścia w 

Łodzi, XVI Wydział Ksiąg Wieczystych, księga wieczysta o Nr LD1M/00089871/7. Emitent jest 
użytkownikiem wieczystym niniejszej nieruchomości do dnia 5 grudnia 2089 r.  

W skład budynków stanowiących odrębną nieruchomość i odrębny przedmiot własności (własność 
Emitenta) wchodzą: 

• budynek gospodarczy nr 1 o powierzchni użytkowej 36,5 m
2
 – budynek o prostej konstrukcji, 

wolnostojący, murowany, parterowy, niepodpiwniczony, 
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• budynek magazynowy nr 2 o powierzchni użytkowej 510,4 m
2
 – budynek o konstrukcji murowanej, 

trzykondygnacyjny częściowo podpiwniczony, z poddaszem częściowo użytkowym; połączony 
konstrukcyjnie i funkcjonalnie z budynkiem nr 3, klatka schodowa obsługuje również przyległy 
budynek nr 3, 

• budynek magazynowy nr 3 o powierzchni użytkowej 189,7 m
2
 – budynek o konstrukcji murowanej, 

dwukondygnacyjny niepodpiwniczony, z poddaszem nieużytkowym; połączony konstrukcyjnie i 
funkcjonalnie z budynkiem nr 2, klatka schodowa przyległego budynku nr 2 obsługuje budynek nr 3, 

• budynek magazynowy nr 4 o powierzchni użytkowej 752,7 m
2
 – budynek o konstrukcji murowanej, 

dwukondygnacyjny niepodpiwniczony, z poddaszem nieużytkowym; wchodzi w skład zwartej 
zabudowy szeregowej, 

• budynek magazynowy nr 5 o powierzchni użytkowej 65,9 m
2
 – budynek o konstrukcji murowanej, 

dwukondygnacyjny niepodpiwniczony, po stronie zachodniej przylega do budynku nr 4 oraz po 
stronie wschodniej do budynku warsztatowego nr 6; wchodzi w skład zwartej zabudowy szeregowej, 

• budynek warsztatowy nr 6 o powierzchni użytkowej 162,9 m
2
 – budynek o konstrukcji murowanej, 

jednokondygnacyjny niepodpiwniczony; wchodzi w skład zwartej zabudowy szeregowej, 

• budynek warsztatowy nr 7 o powierzchni użytkowej 123,7 m
2
 – budynek o konstrukcji murowanej, 

jednokondygnacyjny niepodpiwniczony; wchodzi w skład zwartej zabudowy szeregowej. 

Na rzecz każdoczesnego użytkownika wieczystego lub właściciela niniejszej nieruchomości przysługuje: 

• służebność gruntowa polegająca na prawie nieodpłatnego korzystania z sieci kanalizacyjnej, 
wodociągowej, elektro-energetycznej i parowej, znajdującej się na działce nr 60/17, objętej księgą 
wieczystą o Nr 898777 oraz polegająca na prawie korzystania z pomieszczenia o powierzchni 96,69 
m

2
, znajdującego się w budynku nr 22, położonym na tej działce, w którym znajduje się węzeł cieplny, 

• nieodpłatnie i przez czas nieokreślony prawo wjazdu i wyjazdu, przechodu i przejazdu przez działkę nr 
60/9, objętą księgą wieczystą o Nr 89870, 

• nieopłatnie prawo wejścia, przechodu i przejazdu przez działkę nr 60/7, objętą księgą wieczystą o Nr 
89866 do budynku stacji transformatorowej, w którym mieszczą się urządzenia energetyczne wraz z 
prawem do korzystania z tego budynku, 

• nieodpłatnie i przez czas nieokreślony prawo wjazdu i wyjazdu, przechodu i przejazdu przez działkę nr 
60,25, objętą księgą wieczystą o Nr 89869. 

- Nieruchomość zabudowana, położona w Łodzi, przy ul. Kilińskiego 228, działki nr 60/12 i nr 60/13 o 
powierzchni 0,6326 ha. Dla niniejszej nieruchomości prowadzona jest przez Sąd Rejonowy dla Łodzi-
Śródmieścia w Łodzi, XVI Wydział Ksiąg Wieczystych, księga wieczysta o Nr LD1M/00089873/1. Emitent 
jest użytkownikiem wieczystym niniejszej nieruchomości do dnia 5 grudnia 2089 r. 

W skład budynków stanowiących odrębną własność (własność Emitenta) wchodzą: 

• budynek produkcyjny o powierzchni użytkowej 3.251,8 m
2
 – budynek jednokondygnacyjny 

niepodpiwniczony, od strony wschodniej dobudowany jest do trzykondygnacyjnego budynku 
produkcyjnego zlokalizowanego na obcej nieruchomości, od strony północnej do 
jednokondygnacyjnego budynku socjalno-magazynowego oraz od strony zachodniej do 
trzykondygnacyjnego budynku administracyjnego; wszystkie trzy budynki są konstrukcyjnie i 
funkcjonalnie ze sobą połączone; wchodzi w skład zwartej zabudowy przemysłowej, 

• budynek administracyjny o powierzchni użytkowej 1.319,8 m
2
 – budynek o konstrukcji żelbetowej 

szkieletowej z murowanymi ścianami, trzykondygnacyjny, częściowo podpiwniczony, dobudowany do 
budynku produkcyjnego i budynku socjalno-magazynowego; wchodzi w skład zwartej zabudowy 
przemysłowej, 

• budynek socjalno-magazynowy o powierzchni użytkowej 808,6 m
2
 – budynek jednokondygnacyjny 

niepodpiwniczony, od strony północnej dobudowany jest do budynku produkcyjnego, od strony 
wschodniej do trzykondygnacyjnego budynku produkcyjnego zlokalizowanego na obcej 
nieruchomości oraz od strony zachodniej do trzykondygnacyjnego budynku administracyjnego; 
wszystkie trzy budynki są konstrukcyjnie i funkcjonalnie ze sobą połączone; wchodzi w skład zwartej 
zabudowy przemysłowej. 



 

Strona | 66  
 

D
o

ku
m

en
t 

R
ej

es
tr

ac
yj

n
y 

Budynki położone są na działce nr 60/12 i nr 60/13 o powierzchni 0,6326 ha. Działki znajdują się w 
użytkowaniu wieczystym Emitenta do dnia 5 grudnia 2089 r. 

Na rzecz każdoczesnego użytkownika wieczystego lub właściciela niniejszej nieruchomości przysługuje: 

• służebność polegająca na prawie nieodpłatnego korzystania z sieci kanalizacyjnej, wodociągowej, 
elektro-energetycznej i parowej, znajdującej się na działce nr 60/17, objętej księgą wieczystą o Nr 
89877 i polegająca na prawie korzystania z pomieszczenia o powierzchni 96,69 m2, znajdującego się 
na w budynku nr 22, położonym na tej działce, w którym znajduje się węzeł cieplny, 

• nieodpłatnie prawo wejścia, przechodu i przejazdu przez działkę nr 60/7, objętej księgą wieczystą o 
Nr 89866 do budynku stacji transformatorowej, w którym mieszczą się urządzenia energetyczne wraz 
z prawem do korzystania z tego budynku 

Przedmiotowa nieruchomość obciążona jest: 

• służebnością gruntową na rzecz każdoczesnego właściciela bądź użytkownika wieczystego działki 
gruntu nr 60/14, objętej księgą wieczystą o Nr 89874, polegająca na prawie nieodpłatnego przejazdu 
i przechodu przez działkę nr 60/13, 

• nieodpłatną służebnością przejazdu i przechodu przez działkę nr 60/13 przez każdoczesnego 
właściciela bądź użytkownika wieczystego działki gruntu numer 60/15 uregulowanej w KW 89875, 

• nieodpłatną i ustanowioną na czas nieokreślony służebnością gruntową na prawie użytkowania 
wieczystego działki nr 60/13 na rzecz każdoczesnego użytkownika wieczystego lub właściciela działki 
nr: 60/1,  (KW 87450), 60/5 (KW 89868), 60/7 (KW 89866), 60/14 (KW 89874), 60/15 (KW 89875), 
60/16 (KW 89876), 60/17 (KW 89877), polegająca na dostępie do węzła cieplnego pary 
technologicznej, znajdującego się na działce nr 60/13. 

- Nieruchomość niezabudowana, położona w Łodzi, przy ul. Kilińskiego 228, działka nr 60/18 o powierzchni 
3.625 m

2
, która stanowi drogę dojazdową. Dla niniejszej nieruchomości prowadzona jest przez Sąd 

Rejonowy dla Łodzi-Śródmieścia w Łodzi, XVI Wydział Ksiąg Wieczystych, księga wieczysta o Nr 
LD1M/00089878/6. Emitent jest użytkownikiem wieczystym niniejszej nieruchomości do dnia 5 grudnia 
2089 r. 

Na rzecz każdoczesnego użytkownika wieczystego lub właściciela niniejszej nieruchomości przysługuje: 

• nieodpłatne i na czas nieokreślony prawo wjazdu i wyjazdu, przechodu i przejazdu przez działkę nr 
60/9, objętą KW 89870, 

• nieodpłatne i przez czas nieokreślony prawo wjazdu i wyjazdu, przejazdu i przechodu przez działkę nr 
60/25, objętą KW 89869. 

Przedmiotowa nieruchomość obciążona jest  

• służebnością gruntową na rzecz każdoczesnego użytkownika wieczystego lub właściciela działki nr 
60/17, wpisanej do KW 89877, polegającą na prawie wjazdu i wyjazdu, przechodu i przejazdu, 

• służebnością gruntową na rzecz każdoczesnego właściciela lub użytkownika wieczystego działki nr 
60/16, wpisanej do KW 89876, polegającą na prawie przejazdu i przechodu, 

• służebnością gruntową na rzecz każdoczesnego właściciela lub użytkownika wieczystego działki nr 
60/14, wpisanej w KW 89874, polegającą na prawie nieodpłatnego przejazdu i przechodu; 

• nieodpłatną służebnością przejazdu i przechodu na rzecz każdoczesnego właściciela bądź 
użytkownika wieczystego działki gruntu nr 60/15 uregulowanej w KW 89875, 

• służebnością gruntową polegającą na nieodpłatnym i na czas nieokreślony prawie wjazdu i wyjazdu, 
przechodu i przejazdu na rzecz każdoczesnego użytkownika wieczystego lub właściciela działki 60/9, 
uregulowanej w KW 89870 i działki nr 60/5 uregulowanej w KW 89868. 

Celem zabezpieczenia spłaty należności wynikających z umowy o współpracy handlowej z Panem Gul Cemail, 
prowadzącym działalność gospodarczą, Emitent ustanowi (obecnie Emitent jest w trakcie przygotowywania 
stosownego wniosku do sądu) hipotekę umowną kaucyjną do kwoty 3.000.000 zł na rzecz kontrahenta na 
nieruchomości położonej w Łodzi, przy ul. Kilińskiego 228, objętej księgami wieczystymi nr: LD1M/00089873/1, 
LD1M/00089871/7, LD1M/00089878/6. Szczegółowe warunki umowy zostały przedstawione w pkt. 6.4. 
niniejszej części Prospektu. 
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Dla celów prowadzenia swojej działalności Emitent wynajmuje lokale handlowe zlokalizowane w: 

- Warszawie: 

• Centrum Handlowe „Arkadia”, przy Al. Jana Pawła II 82, 

• Centrum Handlowe „Factory Ursus”, przy Pl. Czerwca 1976 nr 6, 

• Centrum Handlowe Sadyba Best Mall, przy ul. Powsińskiej 31 

- Krakowie: 

• Centrum Handlowe Galeria Kazimierz, przy ul. Podgórskiej 34, 

• Centrum Handlowe M1, przy Al. Pokoju 67, 

- Łodzi: 

• Centrum Handlowe Manufaktura, przy ul. Karskiego 5, 

- Gdańsku: 

• Centrum Handlowe MANHATTAN, przy ul. Grunwaldzkiej 82, 

• Fashion Mouse Outlet Centre Gdańsk, przy ul. Przywidzkiej 8, 

- Wrocławiu: 

• Centrum Handlowo-Usługowe „Arkady Wrocławskie”, przy ul. Powstańców Śląskich 2/4, 

• Centrum Handlowe „Factory Outlet”, przy ul. Granicznej 2 

- Katowicach: 

• Silesia City Center, przy ul. Chorzowskiej 111, 

- Gliwicach: 

• Centrum Handlowo-Usługowe „Forum Gliwice”, przy ul. Lipowej 2, 

- Luboniu: 

• Centrum Handlowe Factory Outlet, przy ul. Dębieckiej 1, 

- Piasecznie: 

• Fashion Mouse Outlet Centre Warsaw, przy ul. Puławskiej 42 E, 

- Poznaniu: 

• Centrum Rozrywkowo-Handlowe „Plaza”, przy ul. Kaspra Drużbickiego 1, 

• Centrum Handlowe „Galeria Malta”, przy ul. Abp. Antoniego Baraniaka 8 

• Centrum Handlu, Sztuki i Biznesu „Stary Browar”, przy ul. Półwiejskiej 32. 

Szczegółowe informacje dotyczące warunków najmu lokali w powyższych centrach handlowych zostały 
przedstawione w pkt. 6.4. niniejszej części Prospektu. 

8.3. Opis zagadnień i wymogów związanych z ochroną środowiska, które mogą mieć 
wpływ na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywów trwałych 

Nie istnieją żadne zagadnienia, ani wymogi związane z ochroną środowiska, które mogą mieć wpływ na 
wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywów trwałych. 

9. PRZEGLĄD SYTUACJI OPERACYJNEJ I FINANSOWEJ 

9.1. Sytuacja finansowa 

Wybrane dane finansowe Emitenta opracowane zostały na podstawie zbadanych historycznych informacji 
finansowych za lata obrotowe 2006 – 2008, poddanych przeglądowi przez biegłego rewidenta śródrocznych 
informacji finansowych Emitenta za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r. oraz niezbadanych przez 
biegłego rewidenta śródrocznych informacji finansowych Emitenta za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 
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września 2009 r. 

Historyczne informacje finansowe za lata obrotowe 2006-2008, jak również śródroczne informacje finansowe 
Emitenta za okres I półrocza 2008 i 2009 roku oraz za okres I-III kwartały 2008 i 2009 roku są jednostkowymi 
informacjami finansowymi. Emitent nie sporządza skonsolidowanych sprawozdań finansowych, z uwagi na fakt, 
iż dane finansowe spółek zależnych są nieistotne. 

Historyczne informacje finansowe za rok 2006 zostały sporządzone zgodnie z krajowymi standardami 
rachunkowości, a następnie przekształcone i przedstawione zgodnie z Międzynarodowymi Standardami 
Rachunkowości (MSR), czyli w formie zgodnej z formą, jaka została przyjęta w sprawozdaniu finansowym Spółki 
począwszy od roku 2007.  

Historyczne informacje finansowe za lata 2007-2008 oraz śródroczne informacje finansowe Emitenta za okres I 
półrocza 2008 i 2009 roku oraz a okres I-III kwartały 2008 i 2009 roku zostały sporządzone zgodnie z 
Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości. 

Informacje finansowe Emitenta zostały przedstawione w sposób zapewniający ich porównywalność przez 
zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowości we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych z 
zasadami (polityką) rachunkowości stosowanymi przez Spółkę przy sporządzaniu sprawozdań finansowych. 

Tabela 9.1. Wyniki finansowe Spółki (w tys. zł) 

Wyszczególnienie 

I-III 

kwartał 

2009 

MSR 

I-III 

kwartał 

2008 

MSR 

I półrocze 

2009 

MSR 

I półrocze 

2008 

MSR 

2008 

MSR 

2007 

MSR 

2006 

MSR 

Przychody netto ze 
sprzedaży 

21.676 26.490 15.666 16.910 36.549 30.875 17.760 

Zysk (strata) ze 
sprzedaży 

(3.156) (1.913) (2.333) (1.793) (2.905) (2.418) (3.753) 

Zysk (strata) z 
działalności 
operacyjnej 

(1.404) (1.282) (1.848) (1.692) (2.936) (5.205) (5.061) 

Zysk (strata) z 
działalności 

gospodarczej 

8.602 (1.364) (2.038) (2.253) (3.369) (5.627) (8.076) 

Zysk (strata) netto (1.583) (1.385) (2.053) (2.270) (5.187) (5.685) (8.187) 

Zysk (strata) na 1 
akcję (w zł) 

(0,02) (0,02) (0,02) (0,02) (0,06) (0,06) (0,09) 

Zysk (strata) na 1 akcje (w zł) = Zysk (strata) netto / liczba akcji 

Historyczne informacje finansowe wskazują, iż w latach 2006-2008 przychody ze sprzedaży generowane przez 
Emitenta wykazują trend wzrostowy. Ponad 70% wzrost przychodów ze sprzedaży w 2007 roku wynikał 
głównie z rozszerzenia sieci salonów sprzedaży. Z uwagi na utrzymujący się kryzys gospodarczy, w wyniku 
wykazywanego niższego popytu przez klientów Spółki na jej towary, przychody Emitenta w I półroczu oraz w 
okresie I-III kwartałów 2009 roku są niższe aniżeli przychody ze sprzedaży w odpowiednich okresach roku 2008. 

Historyczne informacje finansowe a także dane śródroczne Emitenta wskazują, iż Spółka uzyskiwała ujemny 
wynik netto (strata). Należy podkreślić, iż w następstwie ograniczania kosztów działalności, w okresach 
objętych historycznymi informacjami finansowymi widoczny był trend spadkowy generowania straty.  

Pod koniec 2008 r. Zarząd Emitenta zadecydował o zaniechaniu działalności produkcyjnej i koncentracji na 
działalności handlowej. Decyzja ta podyktowana była niższymi kosztami zakupu gotowych towarów u 
kontrahentów, aniżeli produkcja wyrobów we własnym zakresie. W wyniku zaniechania działalności 
produkcyjnej Emitent poniósł: koszty związane ze zwolnieniami pracowników, koszty odpisu trwałej wartości 
maszyn oraz podatek odroczony. 
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Tabela 9.2. Wskaźniki charakteryzujące Spółkę 

Wyszczególnienie 

I-III kwartał 

2009 

MSR 

I-III kwartał 

2008 

MSR 

I półrocze 

2009 

MSR 

I półrocze 

2008 

MSR 

2008 

MSR 

2007 

MSR 

2006 

MSR 

Rotacja zapasów 
(w dniach) 

182 122 125 125 119 140 197 

Rotacja 
należności  
(w dniach) 

2 21 5 23 14 29 66 

Rotacja 
zobowiązań 
(w dniach) 

83 17 43 23 37 23 19 

Płynność 
finansowa 

bieżąca 

1,86 2,00 2,02 1,73 1,48 1,94 3,10 

Płynność 
finansowa szybka 

0,14 0,44 0,24 0,44 0,37 0,58 1,74 

Rentowność 
sprzedaży (%) 

-14,56 -7,22 -14,89 -10,60 -7,95 -7,83 -21,13 

Rentowność 
działalności 

operacyjnej (%) 

-6,48 -4,84 -11,80 -10,01 -8,03 -16,86 -28,50 

Rentowność 
netto (%) 

-7,30 -5,23 -13,10 -13,42 -14,19 -18,41 46,10 

ROA (%) -6,41 -5,55 -10,13 -8,94 -21,64 -20,71 25,79 

ROE (%) -10,01 -8,60 -14,89 -14,91 -42,16 -32,50 35,32 

Rotacja zapasów – stan zapasów na koniec okresu * liczba dni w okresie (360 dni lub 180 dni) / przychody netto ze 

sprzedaży produktów, towarów i materiałów;  

Rotacja należności - stan należności z tytułu dostaw i usług na koniec okresu * liczba dni w okresie (360 dni lub 180 dni) / 

przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów; 

Rotacja zobowiązań - stan zobowiązań z tytułu dostaw i usług na koniec okresu * liczba dni w okresie (360 dni lub 180 dni) / 

przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów; 

Płynność finansowa bieżąca - aktywa obrotowe na koniec okresu/ zobowiązania krótkoterminowe na koniec okresu; 

Płynność finansowa szybka - (aktywa obrotowe na koniec okresu – zapasy na koniec okresu) / zobowiązania 

krótkoterminowe na koniec okresu. 

Rentowność sprzedaży - zysk (strata) ze sprzedaży/przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 

Rentowność działalności operacyjnej - zysk (strata) z działalności operacyjnej/przychody netto ze sprzedaży produktów, 

towarów i materiałów 

Rentowność netto - zysk netto / przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 

Rentowność aktywów (ROA) - zysk netto / aktywa na koniec danego okresu 

Rentowność kapitałów (ROE) - zysk netto / stan kapitałów własnych na koniec danego okresu 

Specyfika działalności Emitenta powoduje, iż w Spółce występuje znaczny poziom zapasów. W latach objętych 
historycznymi informacjami finansowymi, rotacja zapasów wykazuje tendencję spadkową. W wyniku 
zaniechania działalności produkcyjnej (decyzja pod koniec 2008 r.), Emitent zaopatruje się w towary u 
zagranicznych kontrahentów. Z tego względu zmuszony jest do składania zamówień na znaczne ilości towarów 
z dużym wyprzedzeniem (skutek tej polityki widoczny jest w 2009 r., gdzie w okresie I-III kwartałów rotacja 
zapasami wyniosła 182 dni).  

Długość obrotu należnościami w Spółce wykazuje tendencję spadkową, zarówno w latach 2006-2007, jak i w 
analizowanych okresach roku 2009. Rotacja należności w 2006 roku wynosiła 66 dni, natomiast w 2008 roku już 
tylko 14 dni. Z kolei na koniec III kwartału cykl należności wynosił 2 dni. 
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Natomiast długość obrotu zobowiązaniami wykazuje odwrotny trend – spadkowy. W roku 2006 rotacja 
zobowiązaniami wynosiła 19 dni, natomiast na koniec 2008 roku – 37 dni. Cykl obrotu zobowiązaniami w 
okresie I-III kwartałów 2009 roku wynosił 83 dni. 

O dobrej zdolności do terminowego regulowania zobowiązań krótkoterminowych świadczy wskaźnik płynności 
oscylujący wokół wielkości 1,5-2,0. Wyniki poniżej tej wartości mogą świadczyć o napiętej sytuacji w zakresie 
płynności finansowej. Emitent w latach 2006-2008 oraz w okresie I półrocza i I-III kwartałów 2009 roku posiada 
wskaźnik płynności na poziomie 1,48-3,10. 

Podobna sytuacja ma miejsce w płynności finansowej szybkiej. Wskaźnik ten nie powinien być niższy od 1. 
Wysokość poniżej 1 świadczą o wzmożonym ryzyku finansowym. W latach 2007-2008 oraz w okresie I półrocza 
i I-III kwartały 2009 roku wskaźnik ten w Spółce osiąga wartości niższe od 1. 

Z uwagi na osiąganie straty we wszystkich analizowanych okresach wskaźniki rentowności sprzedaży i 
działalności operacyjnej uzyskują ujemne wartości. Świadczy to o nierentownych działaniach Spółki. 

W latach 2007-2008 oraz w okresie I półrocza i I-III kwartałów 2009 r. pozostałe wskaźniki rentowności również 
uzyskują ujemne wyniki. W roku 2006 z uwagi na emisję akcji wskaźniki rentowności ROA, ROE oraz 
rentowności netto uzyskały dodatni wynik. 

9.2. Wynik operacyjny 

9.2.1. Istotne czynniki mające wpływ na wyniki działalności operacyjnej 

Na działalność operacyjną Emitenta wpływa wiele czynników, zarówno zewnętrznych (np. tendencje na 
rynkach kapitałowych i gospodarczych), jak i wewnętrznych (np. inwestycje dokonywane przez Emitenta). 

W opinii Emitenta istotnymi czynnikami mającymi wpływ na wyniki działalności operacyjnej w latach 2006-
2008 oraz w roku 2009 do dnia zatwierdzenia Prospektu były: 

Czynniki wewnętrzne: 

2006 

- zaciągnięcie kredytu w Banku PKO BP SA na kwotę 300 tys. zł (kredyt został spłacony w czerwcu 2006 r.), 

- zaciągnięcie pożyczki od Pani Elżbiety Sjöblom na kwotę 200 tys. zł (pożyczka została spłacona w maju 
2006 r.), 

- emisja akcji serii E – koszty związane z przeprowadzeniem oferty publicznej wyniosły 291 tys. zł, 

- niedostateczne osiągnięcie przez sieć salonów firmowych przychodów ze sprzedaży, 

- korekta błędu podstawowego (ujawniona w sprawozdaniu finansowym za 2007 rok) w kwocie 3.327 tys. zł 
dotycząca trwałej utraty wartości udziałów zakupionych przez Emitenta w Pabii Fashion sp. z o.o.: 

• odpis aktualizujący wartość inwestycji długoterminowych 3.050 tys. zł, 

• odsetki od zobowiązań z tytułu zakupu udziałów za rok 2006 w kwocie 277 tys. zł. 

2007 

- odpis aktualizujący wartość udziałów Próchnik Ukraina w kwocie 555 tys. zł, 

- odsetki od zobowiązań z tytułu zakupu Pabii Fashion w kwocie 350 tys. zł, 

- aktualizacja zapasów towarów i wyrobów w kwocie 1.013 tys. zł, 

2008 

- niedostateczne osiągnięcie przez sieć salonów firmowych przychodów ze sprzedaży, 

- koszty związane z zaniechaniem działalności produkcyjnej w 2008 r. kwocie 1.782 tys. zł, w tym: 

• koszty związane ze zwolnieniami pracowników sfery produkcyjnej w kwocie 1.231 tys. zł, 

• koszt odpisu trwałej wartości maszyn w kwocie 766 tys, zł, 

• podatek odroczony w kwocie -215 tys. zł, 

- likwidacja środków obrotowych (zapasy materiałów) w kwocie 470 tys. zł, 
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- strata na transakcjach sprzedaży krótkoterminowych papierów wartościowych (akcji) w kwocie 249 tys. zł, 
wynikająca z dokonywania przez Spółkę w 2008 r. transakcji sprzedaży akcji. Wartość posiadanych na 
początek 2008 roku sprzedanych akcji wynosiła 938.331,68 zł, natomiast w wyniku ich sprzedaży Spółka 
uzyskała przychody w wysokości 690.118,21 zł, 

- utworzona rezerwa na odsetki za 2008 rok od zobowiązania z tytułu zakupu udziałów w Pabia Fashion w 
kwocie 198 tys. zł. 

2009 

- emisja akcji serii G za wkład niepieniężny w postaci wierzytelności w kwocie 3.537 tys. zł, 

- aktualizacja zapasów towarów i wyrobów, należności oraz aktywów trwałych w kwocie 2.112 tys. zł. 

Czynniki zewnętrzne: 

- negatywne tendencje na rynkach kapitałowych i gospodarczych, związane z ogólnokrajowym kryzysem 
finansowym i gospodarczym, 

- wzrost cen zakupu towarów sprowadzanych z zagranicy, 

- wzrost kosztów czynszów najmu w Centrach Handlowych, 

- zmniejszenie popytu na asortyment Emitenta. 

9.2.2. Przyczyny znaczących zmian w sprzedaży netto lub przychodach netto  

Tabela 9.3. Przychody netto ze sprzedaży Emitenta 

Wyszczególnienie 
2008 

MSR 

2007 

MSR 

2006 

MSR 

 w szt. % w szt. % w szt. % 

- sprzedaż wyrobów, 
towarów własnych 

21.710 59,40 14.872 48,17 7.051 39,70 

- sprzedaż towarów 
obcych i materiałów 

12.302 33,66 11.539 37,37 7.038 39,63 

- sprzedaż usług 2.537 6,94 4.463 14,46 3.671 20,67 

Przychody razem 36.549 100,00 30.874 100,00 17.760 100,00 

Źródło: Emitent 

Tabela 9.4. Przychody netto ze sprzedaży Emitenta w okresie I półrocza 2008 i 2009 roku oraz w okresie I-III 
kwartałów 2008 i 2009 roku 

Wyszczególnienie 

I-III kwartał 
(narastająco) 

2009 

MSR 

I-III kwartał 
(narastająco) 

2008 

MSR 

I półrocze 2009 

MSR 

I półrocze 2008 

MSR 

 w szt. % w szt. % w szt. % w szt. % 

- sprzedaż wyrobów, 
towarów własnych 

7.717 35,60 15.994 60,38 6.395 40,82 10.314 60,99 

- sprzedaż towarów 
obcych i materiałów 

13.637 62,92 8.339 31,48 9.053 57,79 5.113 30,24 

- sprzedaż usług 321 1,48 2.157 8,14 218 1,39 1.483 8,77 

Przychody razem 21.675 100,00 26.490 100,00 15.666 100,00 16.910 100,00 

Źródło: Emitent 

Tabela 9.5. Dynamika wzrostu/spadku sprzedaży netto Emitenta  

Wyszczególnienie 
I-III kwartał 2009/ 
I-III kwartał 2008 

I półrocze 2009/ 
I półrocze 2008 

2008/2007 2007/2006 

- sprzedaż wyrobów, 
towarów własnych 

-51,75% -38,00% +45,98% +110,92% 

- sprzedaż towarów 
obcych i materiałów 

+63,53% +77,06% +6,61% +63,95% 
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- sprzedaż usług -85,12% -85,30% -43,15% +21,57% 

Przychody razem -18,18% -7,36% +18,38% +73,84% 

Źródło: Emitent 

W okresach objętych historycznymi informacjami finansowymi oraz w roku 2009 do dnia zatwierdzenia 
Prospektu na osiągnięte przez Emitenta wyniki finansowe w postaci przychodów ze sprzedaży netto istotne 
znaczenie w poszczególnych latach miało: 

- znaczne powiększenie własnej sieci sklepów firmowych w 2007 roku, a tym samym zwiększenie 
efektywności sprzedaży i docieranie bezpośrednio z asortymentem do większego grona odbiorców 

- rozpoczęcie pod koniec 2008 roku procesu restrukturyzacji Spółki (likwidacja zakładu produkcyjnego) 
mającego na celu przekwalifikowanie rodzaju działalności Spółki z przedsiębiorstwa produkcyjno-
handlowego w przedsiębiorstwo handlowe. 

W ujęciu rocznych informacji finansowych w latach 2006-2008 przychody Emitenta wykazują trend wzrostowy, 
z czego największy przyrost uzyskały przychody ze sprzedaży wyrobów i towarów własnych. Wynikiem tego jest 
zwiększana sieć sprzedaży a także poszerzanie asortymentu o nowe produkty.  

Z kolei w 2009 roku, z uwagi na likwidację zakładu produkcyjnego, a tym samym koncentrację na działalności 
handlowej, przyrost przychodów ze sprzedaży zanotowała jedynie grupa sprzedaży towarów obcych i 
materiałów.  

Dynamikę sprzedaży Emitenta przedstawiono w tabeli 9.5. 

Należy zauważyć również, iż Emitent funkcjonując w realiach rynkowych uzależniony jest od wykazywanego 
przez odbiorców popytu na swoje produkty. Ponadto poziom zyskowności w Spółce skorelowany jest z 
koniunkturą panującą na rynkach kapitałowych i gospodarczych. 

9.2.3. Informacje dotyczące jakichkolwiek elementów polityki rządowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i 
politycznej oraz czynników, które miały istotny wpływ lub które mogłyby bezpośrednio lub pośrednio 
mieć istotny wpływ na działalność operacyjną Emitenta 

Na działalność operacyjną Emitenta wpływ mają czynniki makroekonomiczne, do których należy zaliczyć tempo 
wzrostu produktu krajowego brutto, wysokość inflacji, ogólną kondycję krajowej gospodarki, zmiany regulacji 
prawnych. 

Ponadto czynnikiem wpływającym na działalność Emitenta jest przyjęta strategia Spółki, zakładająca m.in. 
rozwój własnej sieci dystrybucji oraz rozszerzenie skali działania. Szczegółowy opis strategii Emitenta 
przedstawiono w pkt. 6.1.3. niniejszej części Prospektu. 

10. ZASOBY KAPITAŁOWE 

10.1. Informacje dotyczące źródeł kapitału Emitenta 

Tabela 10.1. Źródła kapitału Emitenta 

Wyszczególnienie 

I-III kwartał 

2009 

MSR 

I-III 

kwartał 

2008 

MSR 

I półrocze 

2009 

MSR 

I półrocze 

2008 

MSR 

2008 

MSR 

2007 

MSR 

2006 

MSR 

Kapitał zakładowy 48.992 45.455 45.455 45.455 45.455 45.455 45.455 

Kapitał rezerwowy z 
aktualizacji wyceny  

1.563 - - - - - - 

Zysk (strata) z lat 
ubiegłych 

(33.151) (27.964) (33.151) (27.964) (27.964) (22.279) (14.091) 

Zysk (strata) netto (1.583) (1.385) (2.053) (2.270) (5.187) (5.685) (8.187) 

Kapitał własny 15.821 16.106 13.788 15.221 12.304 17.491 23.177 

Wartość księgowa 
Spółki na 1 akcję 

0,16 0,18 0,14 0,17 0,13 0,19 0,25 
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Wyszczególnienie 

I-III kwartał 

2009 

MSR 

I-III 

kwartał 

2008 

MSR 

I półrocze 

2009 

MSR 

I półrocze 

2008 

MSR 

2008 

MSR 

2007 

MSR 

2006 

MSR 

Zobowiązania ogółem 8.888 8.846 6.479 10.174 11.671 9.958 8.568 

Wartość księgowa Spółka na 1 akcję (w zł) = kapitał własny na koniec okresu (w tys. zł)/liczba akcji na koniec okresu *1000  

W okresach objętych historycznymi informacjami finansowymi Emitent finansował swoją działalność głównie z 
kapitału własnego. W każdym z analizowanych okresów wartość kapitału własnego systematycznie malała, z 
uwagi na osiągane straty z działalności Spółki. 

Na koniec 2008 roku wartość kapitału własnego była niższa o ok. 30% od wartości kapitału własnego na koniec 
2007 roku. Z kolei w 2007 roku w porównaniu z rokiem 2006 wartość kapitału spadła o ponad 20 %. Wpływ na 
spadki kapitału własnego ma corocznie osiągana strata netto. 

W czerwcu 2009 roku nastąpiło podwyższenie kapitału zakładowego o kwotę 3.537.032,50 zł w wyniku emisji 
akcji serii G. 

Kapitał obcy w latach 2006-2008 wykazuje tendencję rosnącą, zarówno wartościowo, jak i pod względem 
udziału w strukturze finansowania. Jego szczegółowy opis znajduje się w pkt 10.3. niniejszej części Prospektu. 

10.2. Wyjaśnienie źródeł i kwot oraz opis przepływów pieniężnych Emitenta 

Tabela 10.2. Przepływy pieniężne Emitenta 

Wyszczególnienie 

I-III 

kwartał 

2009 

MSR 

I-III 

kwartał 

2008 

MSR 

I półrocze 

2009 

MSR 

I półrocze 

2008 

MSR 

2008 

MSR 

2007 

MSR 

2006 

MSR 

Przepływy pieniężne 
netto z działalności 

operacyjnej 

(5.189) (644) (5.045) (704) 741 (4.513) (13.182) 

Przepływy pieniężne 
netto z działalności 

inwestycyjnej 

(202) 376 (209) 520 121 (2.687) (1.241) 

Przepływy pieniężne 
netto z działalności 

finansowej 

3.524 (7) 3.528 7 0 (44) 22.376 

Przepływy pieniężne 
netto 

(1.867) (275) (1.726) (177) 862 (7.243) 7.953 

Środki pieniężne na 
koniec okresu 

236 969 376 1.065 2.103 1.241 8.489 

Źródła przepływów pieniężnych Emitenta są ściśle skorelowane ze specyfiką prowadzonej przez niego 
działalności.  

Generowanie ujemnych przepływów pieniężnych z działalności operacyjnej w okresach objętych historycznymi 

informacjami finansowymi, a także w okresach I półrocza 2009 roku oraz I-III kwartałów 2009 roku wynikało 

głównie z osiągania wyników ujemnych (straty netto). Straty na działalności operacyjnej wynikały głównie z 

wysokich kosztów zużycia materiałów i energii oraz usług obcych. Koszty te spowodowane były m.in. rozwojem 

własnej sieci salonów sprzedaży. Kolejnymi czynnikami mającymi wpływ na przepływy z działalności 

operacyjnej były: wzrost zapasów (większy asortyment), zmniejszenie się stanu zobowiązań, zmniejszenie się 

stanu rozliczeń międzyokresowych oraz rezerw. 

Przepływy pieniężne z działalności inwestycyjnej generowane były głównie poprzez: 

- nabywanie rzeczowych aktywów trwałych w latach 2006-2007, 

- nabycie aktywów finansowych przeznaczonych do obrotu w 2007 roku, 

- sprzedaż aktywów finansowych przeznaczonych do obrotu (we wszystkich prezentowanych okresach, 
jednakże największe wpływy z tego tytułu zanotowano w 2007 roku), 
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Przepływy pieniężne z działalności finansowej generowane były głównie poprzez: 

- emisję akcji serii E w 2006 roku, 

- spłatę leasingu finansowego, 

- emisję akcji serii G w 2009 roku. 

10.3. Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowania Emitenta 

Tabela 10.3. Struktura zobowiązań Emitenta 

Wyszczególnienie 

I-III 

kwartał 

2009 

MSR 

I-III 

kwartał 

2008 

MSR 

I półrocze 

2009 

MSR 

I półrocze 

2008 

MSR 

2008 

MSR 

2007 

MSR 

2006 

MSR 

Zobowiązania 
długoterminowe, w 
tym: 

377 1.135 377 1.129 720 1.081 1.399 

- pozostałe 
długoterminowe 
zobowiązania 
finansowe 

25 25 25 - 25 - 7 

- pozostałe 
zobowiązania 
długoterminowe 

- - - - - - 397 

- rezerwa z tytułu 
odroczonego 
podatku 
dochodowego 

298 583 298 578 383 562 503 

- rezerwa na 
zobowiązania z 
tytułu świadczeń 
pracowniczych 

54 527 54 551 312 519 492 

Zobowiązania 
krótkoterminowe, w 
tym: 

8.510 7.711 6.102 9.045 10.951 8.877 7.168 

- pozostałe 
krótkoterminowe 
zobowiązania 
finansowe 

15 32 19 - 27 7 44 

- zobowiązania z 
tytułu dostaw i usług 

6.632 1.649 3.775 2.127 3.724 1.999 945 

- pozostałe 
zobowiązania 
krótkoterminowe 

1.630 4.968 1.827 5.327 5.095 5.451 5.335 

- pozostałe rezerwy 
krótkoterminowe 

79 899 84 899 922 724 314 

- krótkoterminowe 
rozliczenia 
międzyokresowe 

154 163 397 692 1.183 696 530 

Zobowiązania ogółem 8.887 8.846 6.479 10.174 11.671 9.958 8.568 

Kapitał własny 15.821 16.106 13.788 15.221 12.304 17.491 23.177 

Zysk (strata) netto (1.583) (1.385) (2.053) (2.270) (5.187) (5.685) (8.187) 

W okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi oraz śródrocznymi informacjami finansowymi 
zaobserwowano wzrost wartości zewnętrznych źródeł finansowania przy jednoczesnym spadku wartości 
kapitału własnego. Spadek kapitału własnego ma odzwierciedlenie w osiąganiu straty na działalności Emitenta 
we wszystkich okresach. W roku 2006 kapitał obcy stanowił ok. 27% źródeł finansowania działalności Emitenta, 
podczas gdy w roku 2008 udział ten wynosił ok. 49%.  

W strukturze zewnętrznych źródeł finansowania największy udział stanowią zobowiązania krótkoterminowe, 
czyli takie, które regulowane są w okresie 12 miesięcy. Najważniejszymi grupami zobowiązań 
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krótkoterminowych we wszystkich analizowanych okresach są zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz 
pozostałe zobowiązania krótkoterminowe, w skład których wchodzą głównie zobowiązania pracownicze. 

Pomimo wysokiego stanu środków własnych Emitent korzysta i nie wyklucza korzystania w przyszłości z 
finansowania działalności operacyjnej i inwestycyjnej z kredytów bankowych, leasingów, zobowiązań z tytułu 
dostaw i usług. 

Tabela 10.4. Wskaźniki zadłużenia Emitenta 

Wyszczególnienie 

I-III 

kwartał 

2009 

MSR 

I-III 

kwartał 

2008 

MSR 

I półrocze 

2009 

MSR 

I półrocze 

2008 

MSR 

2008 

MSR 

2007 

MSR 

2006 

MSR 

Stopa zadłużenia (%) 35,97 35,45 31,97 40,06 48,68 36,28 26,99 

Wskaźnik struktury 
kapitału (%) 

2,38 7,05 2,73 7,42 5,85 6,18 6,04 

Wskaźnik zastosowania 
kapitału własnego 

1,77 1,69 1,74 1,56 1,57 1,70 2,43 

Wskaźnik zadłużenia 
kapitału własnego  

0,56 0,55 0,47 0,67 0,95 0,57 0,37 

Stopa zadłużenia = (zobowiązania długo- i krótkoterminowe oraz rezerwy na zobowiązania na koniec okresu) / pasywa 

ogółem na koniec okresu 

Wskaźnik struktury kapitału = zobowiązania długoterminowe na koniec okresu/ kapitał własny na koniec okresu 

Wskaźnik zastosowania kapitału własnego = kapitał własny na koniec okresu/ majątek trwały na koniec okresu 

Wskaźnik zadłużenia kapitału własnego = zobowiązania ogółem na koniec okresu/ kapitał własny na koniec okresu 

Wysokość kapitału obcego, w latach 2006-2008 oraz w okresie I półrocza i I-III kwartałów 2009 roku, utrzymuje 
się na poziomie od ok. 27% do ok. 49% (stopa zadłużenia) ogólnej sumy pasywów. 

Struktura źródeł finansowania Emitenta we wszystkich analizowanych okresach, osiągająca wielkości w 
granicach od 0,37 do 0,95 świadczy o tym, że Emitent swoją działalność finansuje w przeważającym stosunku z 
kapitału własnego niż z kapitału obcego. Za bezpieczny poziom tego wskaźnika wskazuje się relacje źródeł 
finansowania w stosunku 1:1 (1,00). Taki układ minimalizuje ryzyko utraty wypłacalności. W okresach objętych 
historycznymi informacjami finansowymi w strukturze źródeł finansowania działalności Emitenta dominują 
środki własne. Świadczy to o bezpiecznej polityce Spółki, która minimalizuje wystąpienie ryzyka utraty 
płynności finansowej. 

Zaangażowanie kapitałów w majątek trwały powoduje zamrożenie ich na dłuższy czas. Emitent zgodnie z 
zasadą, że wartość netto majątku trwałego powinna znajdować pokrycie w kapitale stałym (kapitał własny oraz 
zobowiązania długoterminowe) utrzymuje równowagę finansową, gdyż wartość majątku trwałego jest pokryta 
stabilnymi źródłami finansowania (taką sytuację możemy zaobserwować we wszystkich analizowanych latach). 

10.4. Informacje dotyczące jakichkolwiek ograniczeń w wykorzystywaniu zasobów 
kapitałowych, które miały lub które mogłyby mieć bezpośrednio lub pośrednio 
istotny wpływ na działalność operacyjną Emitenta 

W opinii Emitenta brak jest jakichkolwiek ograniczeń w wykorzystywaniu zasobów kapitałowych, które 
mogłyby mieć bezpośrednio lub pośrednio istotny wpływ na działalność operacyjną Spółki. 

10.5. Informacje dotyczące przewidywanych źródeł funduszy potrzebnych do 
zrealizowania zakupów rzeczowych aktywów trwałych i innych głównych inwestycji 
Emitenta w przyszłości, co do których jego organy zarządzające podjęły już wiążące 
decyzje 

W chwili obecnej Emitent nie podjął żadnych wiążących decyzji co do zakupów rzeczowych aktywów trwałych i 
innych głównych inwestycji, natomiast środki z emisji Akcji serii H planuje przeznaczyć w sposób opisany w pkt. 
4.2. Części II Prospektu – „Podsumowanie” oraz w pkt. 3.4. Części V Prospektu – „Dokument Ofertowy”. 
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11.1. Badania i rozwój 

W okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi zarówno Emitent, jak i jego podmioty zależne, nie 
przygotowywał żadnych strategii badawczo-rozwojowych, a w związku z tym nie prowadził, ani nie 
sponsorował prac badawczo-rozwojowych. 

11.2. Patenty, licencje, znaki towarowe 

11.2.1. Patenty 

Emitent, jak i podmioty od niego zależne, nie jest właścicielem w rozumieniu Ustawy o Własności Przemysłowej 
żadnego patentu oraz nie wykorzystuje patentów do prowadzenia swojej działalności gospodarczej. 

11.2.2. Licencje 

Emitent nie posiada innych licencji, poza ogólnie dostępnymi licencjami na oprogramowanie komputerowe. 

11.2.3. Znaki towarowe 

Na dzień zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada prawo do następujących zastrzeżonych znaków 
towarowych: 

- znaku słownego „Próchnik” – wpisanego do rejestru znaków towarowych w Urzędzie Patentowym RP pod 
numerem 94758. Prawo ochronne zostało udzielone począwszy od 16 grudnia 1994 roku i zostało 
przedłużone do dnia 16 grudnia 2014 roku.  

- znaku słowno-graficznego „próchnik krawiec doskonały” – wpisanego do rejestru znaków towarowych w 
Urzędzie Patentowym RP pod numerem 183523. Prawo ochronne trwa przez 10 lat od 13 marca 2006 r.  

 

 

 

 

 

 

11.2.4. Certyfikaty 

Emitent posiada Certyfikat GOST-R, czyli dokument potwierdzający zgodność przedmiotu eksportu z wymogami 
określonymi przez standardy Federacji Rosyjskiej. Certyfikat ten wydawany przez Państwowy Komitet Federacji 
Rosyjskiej ds. Standaryzacji, Metrologii i Certyfikacji GOSSTANDART jest rosyjskim odpowiednikiem innych 
systemów certyfikacji, takich jak: CE, ISO, TUV-DIM.  

Certyfikat GOST-R potrzebny jest dla urzędu celnego i przy sprzedaży na rynku rosyjskim. Urząd celny wymaga 
ten certyfikat wraz ze wszystkimi dokumentami potrzebnymi dla odprawy celnej. 

Emitent uzyskał Certyfikat GOST-R na rynek rosyjski dla koszul męskich, krawatów, spodni, palt, płaszczy, 
kurtek, marynarek, koszulek polo, swetrów i garniturów. 

Niniejszy Certyfikat ważny jest do 10 lipca 2011 r. 
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12. INFORMACJE O TENDENCJACH 

12.1. Informacje o istotnych tendencjach w produkcji, sprzedaży i zapasach oraz kosztach 
i cenach sprzedaży 

Od zakończenia ostatniego roku obrotowego w działalności Emitenta zaszły znaczące zmiany. Zarząd Emitenta 
zdecydował o zakończeniu prowadzenia działalności produkcyjnej. Obecnie Emitent skupił się na działalności 
handlowej. W związku z tym Spółka zredukowała koszty działalności o koszty hali produkcyjnej. Obecnie koszty 
działalności Emitenta odnoszą się głównie do czynszów lokali w centrach handlowych oraz do zakupu towarów 
u zagranicznych dostawców. Z uwagi na reorganizację działalności wzrosły zapasy towarów, w następstwie 
złożenia dużych zleceń u zagranicznych kontrahentów. 

Sprzedaż Emitenta od ostatniego roku obrotowego uległa lekkiemu spadkowi. Spowodowane to było głównie 
zmniejszonemu popytowi na towary Spółki. 

W zakresie cen zakupu towarów nastąpiły nieznaczne zmiany wartości (zarówno wzrosty, jak i spadki) w wyniku 
zmian kursów Euro i USD, które to waluty stanowią podstawę do wyliczenia cen u zagranicznych dostawców. 

W przypadku ceny sprzedaży towarów Emitenta, od ostatniego roku obrotowego, nastąpił wzrost ceny 
garniturów, krawatów i marynarek męskich średnio o odpowiednio 23,97%, 8,97% i 8,13%. Natomiast ceny 
płaszczy damskich, płaszczy męskich, kurtek męskich i spodni męskich zmniejszyły się z uwagi na udzielane 
rabaty średnio o odpowiednio 5,86%, 15,32%, 26,11% i 28,77%. Cena sprzedaży grupy asortymentowej koszul 
męskich pozostała bez zmian. 

12.2. Czynniki wywierające znaczący wpływ na perspektywy rozwoju Emitenta 

Poza informacjami wymienionymi w pkt 12.1. niniejszej części Prospektu oraz czynnikami ryzyka opisanymi w 
części III Prospektu – „Czynniki Ryzyka”, Emitentowi nie są znane inne informacje o tendencjach, niepewnych 
elementach, żądaniach, zobowiązaniach lub zdarzeniach, które mogą mieć znaczący wpływ na perspektywy 
Emitenta przynajmniej do końca bieżącego roku obrotowego. 

13. PROGNOZY WYNIKÓW FINANSOWYCH LUB WYNIKI 
SZACUNKOWE 

Emitent nie publikuje prognoz finansowych, ani wyników szacunkowych. 

14. ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZĄDZAJĄCE I NADZORCZE 
ORAZ OSOBY ZARZĄDZAJĄCE WYŻSZEGO SZCZEBLA 

14.1. Informacje o osobach wchodzących w skład organów administracyjnych, 
zarządzających i nadzorczych oraz o osobach zarządzających wyższego szczebla 
mających znaczenie dla zarządzania Spółką 

14.1.1. Zarząd Emitenta 

Zgodnie ze Statutem Spółki Zarząd Emitenta jest jedno lub wieloosobowy. Aktualnie w skład Zarządu Emitenta 
wchodzą: 

- Krzysztof Grabowski – Prezes Zarządu, 

- Paweł Jaworski – Wiceprezes Zarządu. 

Posiedzenia Zarządu odbywają się w siedzibie Emitenta, tj. w Łodzi, przy ul. Kilińskiego 228. 
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- Krzysztof Grabowski – Prezes Zarządu 

Pan Krzysztof Grabowski pełni funkcję Prezesa Zarządu Emitenta od 2 stycznia 2009 r. Pan Krzysztof Grabowski 
jest zatrudniony w Spółce na podstawie umowy o pracę. Pomiędzy Panem Krzysztofem Grabowskim a innymi 
osobami zarządzającymi i nadzorującymi oraz osobami zarządzającymi wyższego szczebla Emitenta nie 
występują powiązania rodzinne, za wyjątkiem poniżej opisanych: 

- Pan Krzysztof Grabowski jest bratem Pana Pawła Jaworskiego – Wiceprezesa Zarządu, 

- Pan Krzysztof Grabowski jest synem Tadeusza Grabowskiego – Członka Rady Nadzorczej, 

- Pan Krzysztof Grabowski jest szwagrem Pani Doroty Kordalskiej – Członka Rady Nadzorczej. 

Pan Krzysztof Grabowski posiada wykształcenie wyższe. W roku 1997 r. Pan Krzysztof Grabowski ukończył 
studia licencjackie w Wyższej Szkole Zarządzania i Prawa im. Heleny Chodkowskiej na Wydziale Zarządzania i 
Marketingu, kierunek – zarządzanie i marketing, specjalność zarządzanie finansami. W roku 2009 Pan Krzysztof 
Grabowski ukończył Wyższą Szkołę Ekonomiczną „ALMAMER”, kierunek Ekonomia, specjalność zarządzanie w 
biznesie i uzyskał tytuł magistra. 

Pan Krzysztof Grabowski ukończył kurs Maklerów Papierów Wartościowych, kurs analizy technicznej oraz 
szereg kursów językowych. 

Pan Krzysztof Grabowski w latach 1990-2007 prowadził własną działalność gospodarczą w branży odzieżowej. 

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem w ocenie Pana Krzysztofa Grabowskiego działalność przez niego 
prowadzona poza Emitentem nie jest istotna. 

Pan Krzysztof Grabowski posiada 1.574.066 sztuk akcji Emitenta. 

Pan Krzysztof Grabowski jest członkiem organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych w 
następujących podmiotach: 

- Wipasz SA  – Przewodniczący Rady Nadzorczej (październik 2009-obecnie). 

Ponadto, zgodnie ze złożonym przez Pana Krzysztofa Grabowskiego oświadczeniem: 

−−−− Pan Krzysztof Grabowski, poza przypadkiem wyżej wskazanym, nie był w ciągu ostatnich pięciu lat i nie jest 
obecnie wspólnikiem w spółkach kapitałowych i osobowych; 

−−−− w okresie ostatnich 5 lat, w stosunku do Pana Krzysztofa Grabowskiego nie zostały wydane żadne wyroki 
związane z przestępstwami oszustwa; 

−−−− w okresie ostatnich pięciu lat, Pan Krzysztof Grabowski nie pełnił funkcji członka organu 
administracyjnego, zarządzającego lub nadzorczego, albo osoby zarządzającą wyższego szczebla w 
podmiotach, które znalazły się w stanie upadłości, zarządu komisarycznego ani likwidacji; 

−−−− w okresie ostatnich pięciu lat, Panu Krzysztofowi Grabowskiemu nie przedstawiono żadnych oskarżeń 
publicznych, ani sankcji ze strony organów ustawowych lub regulacyjnych, w tym uznanych organizacji 
zawodowych; 

−−−− w okresie ostatnich pięciu lat, Pan Krzysztof Grabowski nie otrzymał kiedykolwiek sądowego zakazu 
działania jako członek organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych albo zakazu 
uczestnictwa w zarządzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta. 

Pan Krzysztof Grabowski nie jest wpisany do Rejestru Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonego na 
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sądowym. 

- Paweł Jaworski – Wiceprezes Zarządu 

Pan Paweł Jaworski pełni funkcję Wiceprezesa Zarządu Emitenta od 3 października 2008 r. Pan Paweł Jaworski 
pełnił funkcję Członka Rady Nadzorczej Emitenta w okresie od 27 czerwca 2008 r. do 23 września 2008 r. Pan 
Paweł Jaworski jest zatrudniony w Spółce na podstawie umowy o pracę. Pomiędzy Panem Pawłem Jaworskim a 
innymi osobami zarządzającymi i nadzorującymi oraz osobami zarządzającymi wyższego szczebla Emitenta nie 
występują powiązania rodzinne, za wyjątkiem powiązania z Panem Krzysztofem Grabowskim – Prezesem 
Zarządu, który jest jego bratem. 

Pan Paweł Jaworski posiada wykształcenie wyższe, ukończył Wyższą Szkołę Humanistyczną im. Aleksandra 
Gieysztora w Pułtusku, Wydział Nauk Politycznych, specjalizacja w zakresie marketingu i reklamy (tytuł 
magistra). 



 
 

Strona | 79  
     

D
o

ku
m

en
t R

ejestracyjn
y 

Pan Paweł Jaworski od 2001 r. prowadzi własną działalność gospodarczą, w ramach której Pan Paweł Jaworski 
początkowo prowadził sprzedaż hurtową odzieży, a następnie sklepy agencyjne, natomiast obecnie Pan Paweł 
Jaworski zarządza kilkoma sklepami odzieżowymi. Żaden z tych sklepów nie był ani nie jest sklepem Emitenta, 
jak również nie sprzedawał ani nie sprzedaje asortymentu PRÓCHNIK SA. 

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem w ocenie Pana Pawła Jaworskiego działalność przez niego prowadzona 
poza Emitentem nie jest istotna. 

Pan Paweł Jaworski nie posiada akcji Emitenta.  

Ponadto, zgodnie ze złożonym przez Pana Pawła Jaworskiego oświadczeniem: 

−−−− Pan Paweł Jaworski nie jest obecnie, ani w okresie ostatnich pięciu lat nie był członkiem organów 
administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych, ani wspólnikiem w żadnej spółce kapitałowej lub 
osobowej; 

−−−− w okresie ostatnich 5 lat, w stosunku do Pana Pawła Jaworskiego nie zostały wydane żadne wyroki 
związane z przestępstwami oszustwa; 

−−−− w okresie ostatnich pięciu lat, Pan Paweł Jaworski nie pełnił funkcji członka organu administracyjnego, 
zarządzającego lub nadzorczego, albo osoby zarządzającą wyższego szczebla w podmiotach, które znalazły 
się w stanie upadłości, zarządu komisarycznego ani likwidacji; 

−−−− w okresie ostatnich pięciu lat, Panu Pawłowi Jaworskiemu nie przedstawiono żadnych oskarżeń 
publicznych, ani sankcji ze strony organów ustawowych lub regulacyjnych, w tym uznanych organizacji 
zawodowych; 

−−−− w okresie ostatnich pięciu lat, Pan Paweł Jaworski nie otrzymał kiedykolwiek sądowego zakazu działania 
jako członek organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych albo zakazu uczestnictwa w 
zarządzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta. 

Pan Paweł Jaworski nie jest wpisany do Rejestru Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonego na podstawie 
ustawy o Krajowym Rejestrze Sądowym. 

14.1.2. Rada Nadzorcza Emitenta 

Zgodnie ze statutem Spółki Rada Nadzorcza liczy od pięciu do siedmiu członków. Aktualnie w skłąd Rady 
Nadzorczej wchodzą: 

- Michał Kiszkurno – Przewodniczący Rady Nadzorczej, 

- Radosław Maculewicz – Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej, 

- Marcin Augustyniak – Członek Rady Nadzorczej, 

- Dorota Kordalska – Członek Rady Nadzorczej, 

- Jan Andrzej Kordalski – Członek Rady Nadzorczej, 

- Tadeusz Grabowski – Członek Rady Nadzorczej. 

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywają się w siedzibie Emitenta, tj. w Łodzi, przy ul. Kilińskiego 228. 

--  Michał Kiszkurno – Przewodniczący Rady Nadzorczej. 

Pan Michał Kiszkurno pełni funkcję Członka Rady Nadzorczej Emitenta od 25 września 2009 r. (Pan Michał 
Kiszkurno od dnia 23 września 2008 r. pełnił funkcję Członka Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji). Pan 
Michał Kiszkurno jest Przewodniczącym Rady Nadzorczej. Pan Michał Kiszkurno nie jest zatrudniony w Spółce 
na podstawie umowy o pracę. Pomiędzy Panem Michałem Kiszkurno a innymi osobami zarządzającymi i 
nadzorującymi oraz osobami zarządzającymi wyższego szczebla Emitenta nie występują powiązania rodzinne.  

Pan Michał Kiszkurno posiada wykształcenie średnie techniczne. Pan Michał Kiszkurno odbył szkolenie w 
zakresie administratora sieci NOVELL. 

Pan Michał Kiszkurno zdobywał wiedzę i doświadczenie w zarządzaniu pracując w KI-WI Eleonora Kiszkurno na 
stanowisku specjalisty do spraw ITI. 

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem w ocenie Pana Michała Kiszkurno działalność przez niego prowadzona 
poza Emitentem nie jest istotna. 
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Pan Michał Kiszkurno nie posiada akcji Emitenta.  

Ponadto, zgodnie ze złożonym przez Pana Michała Kiszkurno oświadczeniem: 

−−−− Pan Michał Kiszkurno nie jest obecnie, ani w okresie ostatnich pięciu lat nie był członkiem organów 
administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych, ani wspólnikiem w żadnej spółce kapitałowej lub 
osobowej; 

−−−− w okresie ostatnich 5 lat, w stosunku do Pana Michała Kiszkurno nie zostały wydane żadne wyroki 
związane z przestępstwami oszustwa; 

−−−− w okresie ostatnich pięciu lat, Pan Michał Kiszkurno nie pełnił funkcji członka organu administracyjnego, 
zarządzającego lub nadzorczego, albo osoby zarządzającą wyższego szczebla w podmiotach, które znalazły 
się w stanie upadłości, zarządu komisarycznego ani likwidacji; 

−−−− w okresie ostatnich pięciu lat, Panu Michałowi Kiszkurno nie przedstawiono żadnych oskarżeń publicznych, 
ani sankcji ze strony organów ustawowych lub regulacyjnych, w tym uznanych organizacji zawodowych; 

−−−− w okresie ostatnich pięciu lat, Pan Michał Kiszkurno nie otrzymał kiedykolwiek sądowego zakazu działania 
jako członek organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych albo zakazu uczestnictwa w 
zarządzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta. 

Pan Michał Kiszkurno nie jest wpisany do Rejestru Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonego na podstawie 
ustawy o Krajowym Rejestrze Sądowym. 

--  Radosław Maculewicz – Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej. 

Pan Radosław Maculewicz pełni funkcję Członka Rady Nadzorczej Emitenta od 25 września 2009 r. (Pan 
Radosław Maculewicz od dnia 23 września 2008 r. pełnił funkcję Członka Rady Nadzorczej poprzedniej 
kadencji). Pan Radosław Maculewicz jest Wiceprzewodniczącym Rady Nadzorczej. Pan Radosław Maculewicz 
nie jest zatrudniony w Spółce na podstawie umowy o pracę. Pomiędzy Panem Radosławem Maculewicz a 
innymi osobami zarządzającymi i nadzorującymi oraz osobami zarządzającymi wyższego szczebla Emitenta nie 
występują powiązania rodzinne.  

Pan Radosław Maculewicz posiada wykształcenie wyższe, ukończył Akademię Wychowania Fizycznego w 
Warszawie, Wydział Rehabilitacji (1992-1997). 

Pan Radosław Maculewicz w latach ukończył ponadto Studia Podyplomowe w zakresie Marketingu i 
Zarządzania w Wyższej Szkole Przedsiębiorczości i Zarządzania im. Koźmińskiego w Warszawie (2003-2004). 

Pan Radosław ukończył wiele dodatkowych kursów takich jak: Product Management Master Class, JS Training 
oraz Practical and Effective Product Management, JS Training w Londynie; Metody i sposoby interpretacji 
wyników badań marketingowych, ECU; Zaawansowana praca z arkuszem kalkulacyjnym, CSS Edusoft; Rozwój 
osobistych kompetencji emocjonalnych; FPL Ekspert w zarządzaniu personelem; Skuteczna sprzedaż - trening 
efektywności osobistej w kontaktach z klientem, Avantage; Zaawansowane Techniki Sprzedaży, Bigram; 
Profesjonalne Techniki Sprzedaży; Initial Sales Training, CHT w Londynie. 

Pan Radosław Maculewicz zdobywał wiedzę i doświadczenie w zarządzaniu, kolejno pracując: 

- 1997-1998 jako Młodszy Asystent w Stołecznym Centrum Rehabilitacji STOCER w Konstancinie; 

- 1998-2007 jako Kierownik Produktu w Gedeon Richter Ltd.; 

- 2007 jako Kierownik Produktu w Egis Polska; 

- 2008-2009 jako Kierownik Produktu w Berlin-Chemie/Menarini. 

Pan Radosław Maculewicz nie posiada akcji Emitenta.  

Pan Radosław Maculewicz jest wspólnikiem w spółce kapitałowej: 

- Mad Communication Polska sp. z o.o. (dawniej Sails Fashion sp. z o.o.) – wspólnik (kwiecień 2009 r. – 
obecnie). 

Pan Radosław Maculewicz jest Prokurentem w spółce Mad Communication Polska sp. z o.o. od czerwca 2009 r. 
do chwili obecnej. 

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem w ocenie Pana Radosława Maculewicza działalność przez niego 
prowadzona poza Emitentem nie jest istotna. 
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Ponadto, zgodnie ze złożonym przez Pana Radosław Maculewicz oświadczeniem: 

−−−− w okresie ostatnich 5 lat, w stosunku do Pana Radosława Maculewicz nie zostały wydane żadne wyroki 
związane z przestępstwami oszustwa; 

−−−− w okresie ostatnich pięciu lat, Pan Radosław Maculewicz nie pełnił funkcji członka organu 
administracyjnego, zarządzającego lub nadzorczego, albo osoby zarządzającą wyższego szczebla w 
podmiotach, które znalazły się w stanie upadłości, zarządu komisarycznego ani likwidacji; 

−−−− w okresie ostatnich pięciu lat, Panu Radosławowi Maculewiczowi nie przedstawiono żadnych oskarżeń 
publicznych, ani sankcji ze strony organów ustawowych lub regulacyjnych, w tym uznanych organizacji 
zawodowych; 

−−−− w okresie ostatnich pięciu lat, Pan Radosław Maculewicz nie otrzymał kiedykolwiek sądowego zakazu 
działania jako członek organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych albo zakazu 
uczestnictwa w zarządzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta. 

Pan Radosław Maculewicz nie jest wpisany do Rejestru Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonego na 
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sądowym. 

--  Marcin Augustyniak – Członek Rady Nadzorczej. 

Pan Marcin Augustyniak pełni funkcję Członka Rady Nadzorczej Emitenta od 25 września 2009 r. Pan Marcin 
Augustyniak nie jest zatrudniony w Spółce na podstawie umowy o pracę. Pomiędzy Panem Marcinem 
Augustyniakiem a innymi osobami zarządzającymi i nadzorującymi oraz osobami zarządzającymi wyższego 
szczebla Emitenta nie występują powiązania rodzinne.  

Pan Marcin Augustyniak posiada wykształcenie wyższe, ukończył Politechnikę Warszawską, Wydział 
Architektury (1998-2003). Po ukończeniu studiów Pan Marcin Augustyniak pracował na stanowisku architekta i 
koordynatora projektów w kilku biurach projektowych. Od 2005 r. Pan Marcin Augustyniak prowadzi własna 
pracownię projektową. 

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem w ocenie Pana Marcina Augustyniaka działalność przez niego prowadzona 
poza Emitentem nie jest istotna. 

Pan Marcin Augustyniak posiada 500.000 sztuk akcji Emitenta.  

Ponadto, zgodnie ze złożonym przez Pana Marcina Augustyniaka oświadczeniem: 

−−−− Pan Marcin Augustyniak nie jest obecnie, ani w okresie ostatnich pięciu lat nie był członkiem organów 
administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych, ani wspólnikiem w żadnej spółce kapitałowej lub 
osobowej; 

−−−− w okresie ostatnich 5 lat, w stosunku do Pana Marcina Augustyniak nie zostały wydane żadne wyroki 
związane z przestępstwami oszustwa; 

−−−− w okresie ostatnich pięciu lat, Pan Marcin Augustyniak nie pełnił funkcji członka organu administracyjnego, 
zarządzającego lub nadzorczego, albo osoby zarządzającą wyższego szczebla w podmiotach, które znalazły 
się w stanie upadłości, zarządu komisarycznego ani likwidacji; 

−−−− w okresie ostatnich pięciu lat, Panu Marcin Augustyniak nie przedstawiono żadnych oskarżeń publicznych, 
ani sankcji ze strony organów ustawowych lub regulacyjnych, w tym uznanych organizacji zawodowych; 

−−−− w okresie ostatnich pięciu lat, Pan Marcin Augustyniak nie otrzymał kiedykolwiek sądowego zakazu 
działania jako członek organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych albo zakazu 
uczestnictwa w zarządzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta. 

Pan Marcin Augustyniak nie jest wpisany do Rejestru Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonego na podstawie 
ustawy o Krajowym Rejestrze Sądowym. 

--  Dorota Kordalska – Członek Rady Nadzorczej. 

Pani Dorota Kordalska pełni funkcję Członka Rady Nadzorczej Emitenta od 25 września 2009 r. 

Pani Dorota Kordalska nie jest zatrudniona w Spółce na podstawie umowy o pracę. Pani Dorota Kordalska na 
podstawie Umowy agencyjnej zawartej w dniu 10 września 2009 r. świadczy na rzecz Emitenta usługi agencyjne 
– powyższa Umowa została szczegółowo opisania w Części IV Prospektu Emisyjnego „Dokument Rejestracyjny” 
pkt.6.4. 
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Pomiędzy Panią Dorotą Kordalska a innymi osobami zarządzającymi i nadzorującymi oraz osobami 
zarządzającymi wyższego szczebla Emitenta nie występują powiązania rodzinne, za wyjątkiem poniżej 
opisanych: 

- Pani Dorota Kordalska jest żoną Pana Jana Andrzeja Kordalskiego - Członka Rady Nadzorczej, 

- Pani Dorota Kordalska jest szwagierką (siostrą żony) Pana Krzysztofa Grabowskiego – Prezesa Zarządu 

Pani Dorota Kordalska posiada wykształcenie wyższe, ukończyła Wyższą Szkołę Humanistyczną im. Aleksandra 
Gieysztora w Pułtusku, Wydział Nauk Politycznych, specjalizacja w zakresie marketingu i reklamy (tytuł 
magistra). Ponadto Pani Dorota Kordalska ukończyła studia licencjackie w Wyższej Szkole Zarządzania i 
Marketingu w Warszawie na Wydziale Zarządzania i Marketingu. 

Pani Dorota Kordalska posiada uprawnienia do samodzielnego prowadzenia księgowości z praktyczną wiedzą 
prawa podatkowego i zastosowania metody komputerowej. 

Pani Dorota Kordalska w latach 1994-1995 pracowała w Przedsiębiorstwie Przemysłu Mięsnego na stanowisku 
samodzielnego referenta ds. marketingu. Od roku 1997 r. prowadzi własną działalność gospodarczą, w ramach 
której zbudowana została sieć markowych salonów sprzedaży odzieży na terenie całego kraju (27 punktów). 
Pani Dorota Kordalska jest od roku 2004 r. wspólnikiem w spółce cywilnej, działającej pod firmą „DK & DK 
Dorota Kordalska, Jan Kordalski” s.c. z siedzibą Konopkach. 

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem w ocenie Pani Doroty Kordalskiej działalność przez nią prowadzona poza 
Emitentem nie jest istotna. 

Pani Dorota Kordalska nie posiada akcji Emitenta.  

Ponadto, zgodnie ze złożonym przez Panią Dorotę Kordalską oświadczeniem: 

−−−− Pani Dorota Kordalska nie jest obecnie, poza przypadkiem wyżej opisanym, ani w okresie ostatnich pięciu 
lat nie była członkiem organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych, ani wspólnikiem w 
żadnej spółce kapitałowej lub osobowej; 

−−−− w okresie ostatnich 5 lat, w stosunku do Pani Doroty Kordalskiej nie zostały wydane żadne wyroki związane 
z przestępstwami oszustwa; 

−−−− w okresie ostatnich pięciu lat, Pani Dorota Kordalska nie pełniła funkcji członka organu administracyjnego, 
zarządzającego lub nadzorczego, albo osoby zarządzającą wyższego szczebla w podmiotach, które znalazły 
się w stanie upadłości, zarządu komisarycznego ani likwidacji; 

−−−− w okresie ostatnich pięciu lat, Pani Dorota Kordalskiej nie przedstawiono żadnych oskarżeń publicznych, 
ani sankcji ze strony organów ustawowych lub regulacyjnych, w tym uznanych organizacji zawodowych; 

−−−− w okresie ostatnich pięciu lat, Pani Dorota Kordalska nie otrzymała kiedykolwiek sądowego zakazu 
działania jako członek organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych albo zakazu 
uczestnictwa w zarządzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta. 

Pani Dorota Kordalska nie jest wpisana do Rejestru Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonego na podstawie 
ustawy o Krajowym Rejestrze Sądowym. 

--  Jan Andrzej Kordalski – Członek Rady Nadzorczej   

Pan Jan Andrzej Kordalski pełni funkcję Członka Rady Nadzorczej Emitenta od 25 września 2009 r.  

Pan Jan Andrzej Kordalski nie jest zatrudniony w Spółce na podstawie umowy o pracę. Pan Jan Andrzej 
Kordalski na podstawie Umowy agencyjnej zawartej w dniu 10 września 2009 r. świadczy na rzecz Emitenta 
usługi agencyjne – powyższa Umowa została szczegółowo opisania w Części IV Prospektu Emisyjnego 
„Dokument Rejestracyjny” pkt.6.4. 

Pomiędzy Panem Janem Andrzejem Kordalskim a innymi osobami zarządzającymi i nadzorującymi oraz 
osobami zarządzającymi wyższego szczebla Emitenta nie występują powiązania rodzinne, za wyjątkiem 
powiązania z Panią Dorotą Kordalską Członkiem Rady Nadzorczej (żona), która jest jednocześnie szwagierką 
(siostrą żony) Pana Krzysztofa Grabowskiego. 

Pan Jan Andrzej Kordalski posiada wykształcenie wyższe. Pan Jan Andrzej Kordalski ukończył studia licencjackie 
w Wyższej Szkole Zarządzania i Marketingu w Warszawie na Wydziale Zarządzania i Marketingu w zakresie 
zarządzania finansami. Obecnie Pan Jan Andrzej Kordalski studiuje na Uniwersytecie Warmińsko-Mazurskim, na 
Wydziale Ekonomii, specjalizacja ekonomia menedżerska. 
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Pan Jan Andrzej Kordalski od 1997 r. prowadzi własną działalność gospodarczą. Pan Jan Andrzej Kordalski jest 
od roku 2004 r. wspólnikiem w spółce cywilnej, działającej pod firmą „DK & DK Dorota Kordalska, Jan Kordalski” 
s.c. z siedzibą Konopkach. 

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem w ocenie Pana Jana Andrzeja Kordalskiego działalność przez niego 
prowadzona poza Emitentem nie jest istotna. 

Pan Jan Andrzej Kordalski nie posiada akcji Emitenta.  

Ponadto, zgodnie ze złożonym przez Pana Jana Andrzeja Kordalskiego oświadczeniem: 

−−−− Pan Jan Andrzej Kordalski nie jest obecnie, poza przypadkiem wyżej opisanym, ani w okresie ostatnich 
pięciu lat nie był członkiem organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych, ani wspólnikiem 
w żadnej spółce kapitałowej lub osobowej; 

−−−− w okresie ostatnich 5 lat, w stosunku do Pana Jana Andrzeja Kordalskiego nie zostały wydane żadne wyroki 
związane z przestępstwami oszustwa; 

−−−− w okresie ostatnich pięciu lat, Pan Jan Andrzej Kordalski nie pełnił funkcji członka organu 
administracyjnego, zarządzającego lub nadzorczego, albo osoby zarządzającą wyższego szczebla w 
podmiotach, które znalazły się w stanie upadłości, zarządu komisarycznego ani likwidacji; 

−−−− w okresie ostatnich pięciu lat, Panu Janowi Andrzejowi Kordalskiemu nie przedstawiono żadnych oskarżeń 
publicznych, ani sankcji ze strony organów ustawowych lub regulacyjnych, w tym uznanych organizacji 
zawodowych; 

−−−− w okresie ostatnich pięciu lat, Pan Jan Andrzej Kordalski nie otrzymał kiedykolwiek sądowego zakazu 
działania jako członek organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych albo zakazu 
uczestnictwa w zarządzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta. 

Pan Jan Andrzej Kordalski nie jest wpisany do Rejestru Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonego na 
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sądowym. 

--  Tadeusz Franciszek Grabowski – Członek Rady Nadzorczej   

Pan Tadeusz Franciszek Grabowski pełni funkcję Członka Rady Nadzorczej Emitenta od 25 września 2009 r. Pan 
Tadeusz Franciszek Grabowski nie jest zatrudniony w Spółce na podstawie umowy o pracę 

Pomiędzy Panem Tadeuszem Grabowski a innymi osobami zarządzającymi i nadzorującymi oraz osobami 
zarządzającymi wyższego szczebla Emitenta nie występują powiązania rodzinne, za wyjątkiem powiązania z 
Panem Krzysztofem Grabowskim – Prezesem Zarządu (syn). 

W latach 1964 – 1973 Pan Tadeusz Franciszek Grabowski pracował jako główny technolog w fabrykach mebli w 
Gdańsku, Ostródzie i w Iławie. W latach 1973-1989 pracował dla Ministerstwa Spraw Wewnętrznych. W roku 
1989 przeszedł na emeryturę. W latach 1989 – 2008 Pan Tadeusz Franciszek Grabowski prowadził własną 
działalność gospodarczą (usługowo-rzemieślniczą). 

Zgodnie ze złożonym oświadczeniem w ocenie Pana Tadeusza Grabowskiego działalność przez niego 
prowadzona poza Emitentem nie jest istotna. 

Pan Tadeusz Franciszek Grabowski posiada wykształcenie wyższe, ukończył studia na Uniwersytecie 
Warszawskim na Wydziale Prawa i Administracji (1973-1978). Ponadto Pan Tadeusz Franciszek Grabowski 
ukończył studia podyplomowe na Akademii Spraw Wewnętrznych (1979). 

Pan Tadeusz Franciszek Grabowski nie posiada akcji Emitenta.  

Ponadto, zgodnie ze złożonym przez Pana Tadeusza Franciszka Grabowskiego oświadczeniem: 

−−−− Pan Tadeusz Franciszek Grabowski nie jest obecnie, ani w okresie ostatnich pięciu lat nie był członkiem 
organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych, ani wspólnikiem w żadnej spółce kapitałowej 
lub osobowej; 

−−−− w okresie ostatnich 5 lat, w stosunku do Pana Tadeusza Franciszka Grabowskiego nie zostały wydane 
żadne wyroki związane z przestępstwami oszustwa; 

−−−− w okresie ostatnich pięciu lat, Pan Tadeusz Franciszek Grabowski nie pełnił funkcji członka organu 
administracyjnego, zarządzającego lub nadzorczego, albo osoby zarządzającą wyższego szczebla w 
podmiotach, które znalazły się w stanie upadłości, zarządu komisarycznego ani likwidacji; 
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−−−− w okresie ostatnich pięciu lat, Panu Tadeuszowi Franciszkowi Grabowskiemu nie przedstawiono żadnych 
oskarżeń publicznych, ani sankcji ze strony organów ustawowych lub regulacyjnych, w tym uznanych 
organizacji zawodowych; 

−−−− w okresie ostatnich pięciu lat, Pan Tadeusz Franciszek Grabowski nie otrzymał kiedykolwiek sądowego 
zakazu działania jako członek organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych albo zakazu 
uczestnictwa w zarządzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta. 

Pan Tadeusz Franciszek Grabowski nie jest wpisany do Rejestru Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonego na 
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sądowym. 

14.1.3. Prokurent 

--  Bogdana Ostrowska-Kubik - Prokurent 

Pani Bogdana Ostrowsk-Kubik pełni funkcję Prokurenta Emitenta od 9 września 2009 r. Pani Bogdana 
Ostrowska-Kubik nie jest zatrudniona w Spółce. Pomiędzy Panią Bogdaną Ostrowską-Kubik a innymi osobami 
zarządzającymi i nadzorującymi oraz osobami zarządzającymi wyższego szczebla Emitenta nie występują 
powiązania rodzinne.  

Pani Bogdana Ostrowska-Kubik posiada wykształcenie wyższe, ukończyła administrację biznesową w 
agrobiznesie na Państwowym Uniwersytecie Rolnym Ukrainy (1999-2005). 

Pani Bogdana Ostrowska-Kubik zdobywała wiedzę i doświadczenie w zarządzaniu, kolejno pracując: 

- 1998-1999 jako asystent dyrektora w „Autospektr”; 

- 2002-2003 jako członek zespołu broccoli w „G’s Marketing”; 

- 2004-2009 jako specjalista ds. sprzedaży w MIK Małgorzta Grabowska; 

Pani Bogdana Ostrowska-Kubik nie posiada akcji Emitenta.  

Ponadto, zgodnie ze złożonym przez Panią Bogdaną Ostrowską-Kubik oświadczeniem: 

−−−− Pani Bogdana Ostrowska-Kubik nie jest obecnie, ani w okresie ostatnich pięciu lat nie była członkiem 
organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych, ani wspólnikiem w żadnej spółce kapitałowej 
lub osobowej; 

−−−− w okresie ostatnich 5 lat, w stosunku do Pani Bogdany Ostrowskiej-Kubik nie zostały wydane żadne wyroki 
związane z przestępstwami oszustwa; 

−−−− w okresie ostatnich pięciu lat, Pani Bogdana Ostrowska-Kubik nie pełniła funkcji członka organu 
administracyjnego, zarządzającego lub nadzorczego, albo osoby zarządzającej wyższego szczebla w 
podmiotach, które znalazły się w stanie upadłości, zarządu komisarycznego ani likwidacji; 

−−−− w okresie ostatnich pięciu lat, Pani Bogdanie Ostrowskiej-Kubik nie przedstawiono żadnych oskarżeń 
publicznych, ani sankcji ze strony organów ustawowych lub regulacyjnych, w tym uznanych organizacji 
zawodowych; 

−−−− w okresie ostatnich pięciu lat, Pani Bogdana Ostrowska-Kubik nie otrzymała kiedykolwiek sądowego 
zakazu działania jako członek organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych albo zakazu 
uczestnictwa w zarządzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta. 

Pani Bogdana Ostrowska-Kubik nie jest wpisany do Rejestru Dłużników Niewypłacalnych, prowadzonego na 
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sądowym. 

14.2. Informacje dotyczące konfliktu interesów w organach administracyjnych, 
zarządzających i nadzorczych oraz wśród osób zarządzających wyższego szczebla 

14.2.1. Konflikt interesów 

Zgodnie ze złożonymi oświadczeniami, nie występują konflikty interesów osób będących członkami organów 
administracyjnych, zarządzających i nadzorczych, ani osób zarządzających wyższego szczebla Spółki pomiędzy 
obowiązkami tych osób względem Emitenta, a ich prywatnymi interesami lub obowiązkami. 
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Jednakże w ocenie Emitenta wobec faktu istnienia powiązań rodzinnych określonych osób wchodzących w 
skład Zarządu i Rady Nadzorczej Emitenta (Pan Krzysztof Grabowski, Pan Paweł Jaworski, Pan Tadeusz 
Grabowski, Pani Dorota Kordalska i Pan Jan  Kordalski) istnieje ryzyko ich oddziaływania na funkcjonowanie 
Zarządu i Rady Nadzorczej, a tym samym możliwość wystąpienia co najmniej potencjalnego konfliktu interesów 
związanych z prawidłowym sprawowaniem nadzoru nad organem, w którego skład wchodzą osoby 
spokrewnione i powinowate. 

14.2.2. Umowy zawarte odnośnie powoływania członków organów 

Zgodnie z oświadczeniem Emitenta według jego wiedzy nie zostały zawarte umowy ani porozumienia ze 
znaczącymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na podstawie których Członkowie 
Zarządu, Rady Nadzorczej oraz osoby wyższego szczebla zostały powołane na swoje stanowiska. 

14.2.3. Uzgodnione ograniczenia w zbywaniu akcji Emitenta 

Zgodnie z oświadczeniem Emitenta według jego wiedzy nie występują żadne ograniczenia w zakresie zbywania 
przez osoby wchodzące w skład organów administracyjnych, zarządzających i nadzorczych oraz przez osoby 
zarządzające wyższego szczebla w określonym czasie posiadanych przez nich papierów wartościowych 
Emitenta. 

15. WYNAGRODZENIA I INNE ŚWIADCZENIA 

15.1. Wysokość i rodzaj wynagrodzenia wypłacanego członkom organów 
administracyjnych, zarządzających, nadzorczych oraz osobom zarządzającym 
wyższego szczebla 

15.1.1. Zarząd Emitenta 

Wynagrodzenie Członków Zarządu Spółki za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. przedstawia 
poniższa tabela: 

Tabela 15.1. Wynagrodzenia Członków Zarządu Emitenta (w tys. zł) 

L.p. Skład Zarządu Funkcja pełniona w 2009 r. 
Wysokość wynagrodzenia za okres 01.01. -31.12.2009 r. 

wypłacona przez Emitenta 

1. Jacek Pudło 
Prezes Zarządu  

(01.01. – 02.01.2009 r.) 
17 

2. 
Krzysztof 

Grabowski 

Prezes Zarządu 

(02.01. - 31.12.2009 r.) 
597 

3. Paweł Jaworski 
Wiceprezes Zarządu 

(01.01. - 31.12.2009 r.) 
158 

 Razem  772 
Źródło: Emitent 

Przedstawione w tabeli powyżej wynagrodzenie Członków Zarządu wynika z zawartych ze Spółką umów o pracę 
oraz z tytułu pełnienia funkcji. 

Członkowie Zarządu Emitenta nie uzyskiwali wynagrodzenia od jego podmiotów zależnych. 

Członkowie Zarządu nie otrzymali poza wyżej wymienionymi innych wynagrodzeń, w tym świadczeń 
warunkowych lub odroczonych oraz nie mieli przyznanych przez Emitenta lub podmioty od niego zależne 
świadczeń w naturze za usługi świadczone przez nich w każdym charakterze na rzecz Spółki (takich jak: opieka 
zdrowotna lub środek transportu). Członkom Zarządu nie przysługują premie na podstawie planu premii lub 
nagrody z podziału zysku oraz opcje na akcje. 

Pomiędzy osobami zarządzającymi a Emitentem nie zostały zawarte żadne umowy przewidujące rekompensatę 
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez ważnej przyczyny lub gdy ich 
zwolnienie następuje z powodu połączenia emitenta przez przejęcie, za wyjątkiem trzymiesięcznego okresu 
wypowiedzenia umów o pracę. 
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15.1.2. Rada Nadzorcza Emitenta 

Wynagrodzenie Członków Zarządu Spółki za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. przedstawia 
poniższa tabela: 

Tabela 15.2. Wynagrodzenia Członków Rady Nadzorczej Emitenta (w tys. zł) 

L.p. Skład Rady Nadzorczej Funkcja pełniona w 2009 r. 

Wysokość wynagrodzenia za okres 

01.01. -31.12.2009 r. wypłacona przez 

Emitenta 

1. Radosław Maculewicz  
Członek Rady Nadzorczej  

(01.01. – 31.12.2009 r.) 
11 

2. Michał Kiszkurno 
Członek Rady Nadzorczej  

(01.01. – 31.12.2009 r.) 
11 

3. Dorota Kordalska 
Członek Rady Nadzorczej  

(25.09. – 31.12.2009 r.) 
2 

4. Jan Andrzej Kordalski 
Członek Rady Nadzorczej  

(25.09. – 31.12.2009 r.) 
- 

5. Tadeusz Grabowski 
Członek Rady Nadzorczej  

(25.09. – 31.12.2009 r.) 
- 

6. Marcin Augustyniak 
Członek Rady Nadzorczej  

(25.09. – 31.12.2009 r.) 
2 

7. Arkadiusz Karbowski 
Członek Rady Nadzorczej  

(01.01. – 25.09.2009 r.) 
- 

8. Artur Zajkowski 
Członek Rady Nadzorczej  

(01.01. – 31.08.2009 r.) 
9 

9. Jarosław Trociński 
Członek Rady Nadzorczej  

(01.01. – 07.04.2009 r.) 
6 

 Razem  41 
Źródło: Emitent 

Członkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie otrzymali, poza wyżej opisanymi, wynagrodzeń, w tym także 
świadczeń dodatkowych ani od Emitenta, ani od jego podmiotów zależnych. 

W dniu 25 września 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powołało na nową kadencję Członków Rady 
Nadzorczej (uchwały nr 4-14) oraz ustaliło zasady wynagradzania Członków Rady (uchwała nr 15):  

- wynagrodzenie Przewodniczącego Rady Nadzorczej ustalono na kwotę 2.500 zł brutto za odbyte 
posiedzenie Rady Nadzorczej, 

- wynagrodzenie Zastępcy Przewodniczącego Rady Nadzorczej i Członków Rady Nadzorczej ustalono na 
kwotę 2.000 zł brutto za odbyte posiedzenie Rady Nadzorczej. 

15.1.3. Program motywacyjny 

Emitent podjął w 2006 r. decyzję o wprowadzeniu programu motywacyjnego dla swoich pracowników 
podejmując uchwałę w sprawie warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego. Z uwagi na niespełnienie 
się warunków wprowadzenia powyższego programu motywacyjnego Emitent uchylił w 2009 r. przedmiotową 
uchwałę. Szczegółowy opis warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego znajduje się w pkt. 21.1.4. 
niniejszej części Prospektu. 

Na dzień zatwierdzenia Prospektu Emitent nie podjął decyzji o wprowadzeniu nowego programu 
motywacyjnego. 

15.2. Kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta na świadczenia rentowe, 
emerytalne lub podobne świadczenia 

Emitent nie wydzielił ani nie zgromadził żadnej kwoty na świadczenia rentowe, emerytalne lub podobne 
świadczenia dla Członków Zarządu i Rady Nadzorczej. 
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16. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZARZĄDZAJĄCEGO 
I NADZORUJĄCEGO 

16.1. Okresy kadencji członków organów administracyjnych, zarządzających i 
nadzorczych Emitenta 

16.1.1. Zarząd Emitenta 

Zgodnie z § 10 § 1 Statutu Spółki Zarząd jest jedno lub wieloosobowy. Rada Nadzorcza powołuje i odwołuje 
Zarząd Spółki lub poszczególnych jego Członków oraz ustala liczbę jego Członków (§ 10 ust.2 i 3 Statutu Spółki i 
§ 2 ust.1. i 2 Regulaminu Zarządu). Statut Spółki nie zawiera postanowień w przedmiocie kadencji Zarządu. 
Zgodnie z postanowieniami § 2 ust.3 Regulaminu Zarządu w przypadku braku regulacji statutowych odnośnie 
kadencji Zarządu, kadencję określają przepisy KSH. Art. 369 § 1 KSH określa, iż okres sprawowania funkcji przez 
Członka Zarządu nie może być dłuższy nie pięć lat. Ponowne powołania tej samej osoby na Członka Zarządu są 
dopuszczalne na kadencje nie dłuższe niż pięć lat każda. Mandat Członka Zarządu wygasa najpóźniej z dniem 
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzającego sprawozdanie finansowe za ostatni pełny rok obrotowy 
pełnienia funkcji Członka Zarządu (art.369 § 4 KSH). Mandat Członka Zarządu wygasa również na skutek 
śmierci, rezygnacji lub odwołania go ze składu Zarządu (art.369 § 5 KSH). 

Pan Krzysztof Grabowski pełni funkcję Prezesa Zarządu od 2 stycznia 2009 r. Kadencja Pana Krzysztofa 
Grabowskiego upływa z dniem 2 stycznia 2014 r. Mandat Pana Krzysztofa Grabowskiego wygasa z dniem 
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzającego sprawozdanie finansowe za ostatni pełny rok obrotowy 
pełnienia funkcji, tj. za rok 2013. 

Pan Paweł Jaworski pełni funkcję Wiceprezesa Zarządu od 3 października 2008 r. Kadencja Pana Pawła 
Jaworskiego upływa z dniem 3 października 2013 r. Mandat Pana Pawła Jaworskiego wygasa z dniem odbycia 
Walnego Zgromadzenia zatwierdzającego sprawozdanie finansowe za ostatni pełny rok obrotowy pełnienia 
funkcji, tj. za rok 2013. 

Szczegółowy opis poszczególnych osób wchodzących w skład Zarządu znajduje się w pkt. 14.1.1. niniejszej 
części Prospektu. 

16.1.2. Rada Nadzorcza Emitenta 

Zgodnie z postanowieniami § 14 Statutu Spółki Rada Nadzorcza składa się z 5 do 7 członków powoływanych na 
okres wspólnej kadencji. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Liczbę Członków Rady Nadzorczej określa 
Walne Zgromadzenie w drodze uchwały. Mandaty Członków Rady Nadzorczej wygasają z dniem odbycia 
Walnego Zgromadzenia zatwierdzającego sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich urzędowania lub wskutek 
śmierci, rezygnacji albo odwołania ze składu Rady Nadzorczej (§ 2 ust. 3 i 4 Regulaminu Rady Nadzorczej). 

Obecni Członkowie Rady Nadzorczej zostali powołani 25 września 2009 r. Wspólna kadencja Członków Rady 
Nadzorczej kończy się z dniem 25 września 2012 r. Mandaty Członków Rady Nadzorczej wygasają z dniem 
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzającego sprawozdanie finansowe za ostatni pełny rok obrotowy 
pełnienia funkcji, tj. za rok 2012. 

Szczegółowy opis poszczególnych osób wchodzących w skład Rady Nadzorczej Emitenta znajduje się w pkt. 
14.1.2. niniejszej części Prospektu. 

16.2. Informacje o umowach o świadczenie usług członków organów administracyjnych, 
zarządzających i nadzorczych z Emitentem określających świadczenia wypłacane w 
chwili rozwiązania stosunku pracy 

Członkowie Zarządu w osobach Pana Krzysztofa Grabowskiego – Prezesa Zarządu i Pana Pawła Jaworskiego – 
Wiceprezesa Zarządu otrzymują wynagrodzenie z tytułu umowy o pracę oraz z tytułu odbycia posiedzenia 
Zarządu. Członkom Zarządu nie zostały określone żadne dodatkowe świadczenia w przypadku rozwiązania 
umowy o pracę. 

Członkowie Rady Nadzorczej są powoływani i odwoływani przez Walne Zgromadzenie Spółki. Nie funkcjonują 
żadne umowy o świadczenie usług przez Członków Rady Nadzorczej i związanych z nimi świadczeń wypłacanych 
z chwilą odwołania Członka Rady Nadzorczej z pełnionej funkcji. 
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y 16.3. Informacje o komitecie ds. audytu Emitenta 

Emitent oświadcza, iż wobec niespełnienia przez żadnego z członków Rady Nadzorczej Spółki wymogów 
stawianych przez postanowienia ustawy o biegłych rewidentach, Rada Nadzorcza Spółki nie powołała w 
ramach swoich struktur komitetu ds. audytu. Zarząd Emitenta zamierza umieścić w porządku obrad 
najbliższego Walnego Zgromadzenia Spółki, odpowiednie punkty przewidujące zwiększenie liczby członków 
Rady Nadzorczej i/lub powołanie nowego członka Rady Nadzorczej, które spełniał będzie odpowiednie wymogi, 
co w konsekwencji pozwoli skutecznie powołać komitet ds. audytu. 

16.4. Oświadczenie Emitenta w sprawie ładu korporacyjnego 

Emitent oświadcza, iż stosuje zasady ładu korporacyjnego zawarte w dokumencie „Dobre Praktyki Spółek 
Notowanych na GPW”, przyjęte Uchwałą nr 12/1170/2007 Rady Nadzorczej Giełdy Papierów Wartościowych w 
Warszawie S.A. z dnia 4 lipca 2007 r. w sprawie uchwalenia „Dobrych Praktyk Spółek Notowanych na GPW”, za 
wyjątkiem: 

• w części I „Rekomendacje dotyczące dobrych praktyk spółek giełdowych”, Emitent z uwagi znaczne koszty 
związane z transmitowaniem obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci internet, 
rejestrowaniem przebiegu obrad i upublicznianie go na stronie internetowej nie będzie w najbliższym czasie 
tej części zasady numer 1 nie będzie realizował; 

• w części II „Dobre praktyki realizowane przez zarządu spółek giełdowych”, Emitent oświadcza, iż jego 
zamiarem jest funkcjonowanie strony internetowej w języku angielskim w przyszłości, niestety jednak 
Emitent nie może wskazać od kiedy strona w języku angielskim będzie funkcjonować, wobec czego obecnie 
nie jest realizowana zasada numer 2; 

• w części III „Dobre praktyki stosowane przez członków rad nadzorczych”, Emitent oświadcza, iż wobec 
niespełnienia przez żadnego z członków Rady Nadzorczej Spółki wymogów stawianych przez postanowienia 
ustawy o biegłych rewidentach, Rada Nadzorcza Spółki nie powołała w ramach swoich struktur komitetu ds. 
audytu. Zarząd Emitenta zamierza umieścić w porządku obrad najbliższego Walnego Zgromadzenia Spółki, 
odpowiednie punkty przewidujące zwiększenie liczby członków Rady Nadzorczej i/lub powołanie nowego 
członka Rady Nadzorczej, które spełniał będzie odpowiednie wymogi, co w konsekwencji pozwoli skutecznie 
powołać komitet ds. audytu. 

17. ZATRUDNIENIE EMITENTA 

17.1. Informacje dotyczące struktury zatrudnienia Emitenta 

Na dzień zatwierdzenia Prospektu zatrudnienie w Spółce wynosi 111 osób. W wyniku podjętej przez Emitenta 
decyzji w październiku 2008 r. w sprawie koncentracji na działalności handlowej, a tym samym 
zaniechania/zakończenia prowadzenia działalności produkcyjnej i przeprowadzenia zwolnień grupowych, 
zatrudnienie w Spółce na dzień zatwierdzenia Prospektu zmalało o około 60% w stosunku do roku 2008. 

Poniżej w tabelach przedstawiono jak kształtowało się zatrudnienie w okresie objętym historycznymi 
informacjami finansowymi oraz do dnia zatwierdzenia Prospektu. 

 

Tabela 17.1. Przeciętne zatrudnienie w latach 2006-2009 oraz na dzień zatwierdzenia Prospekt 

Wyszczególnienie 

Dzień 

zatwierdzenia 

Prospektu 

2009 2008 2007 2006 

Pracownicy umysłowi Brak danych 106 153 123 88 

Pracownicy fizyczni Brak danych 0 149 176 179 

Razem Brak danych 106 302 299 267 

Źródło: Emitent 

 



 
 

Strona | 89  
     

D
o

ku
m

en
t R

ejestracyjn
y 

Tabela 17.2. Zatrudnienie w latach 2006-2009 oraz na dzień zatwierdzenia Prospektu 

Wyszczególnienie 

Dzień 

zatwierdzenia 

Prospektu 

2009 2008 2007 2006 

Pracownicy umysłowi 111 105 135 164 130 

Pracownicy fizyczni 0 0 146 167 158 

Razem 111 105 281 331 288 

Źródło: Emitent 

Tabela 17.3. Podział pracowników według grup zawodowych 

Wyszczególnienie 

Dzień 

zatwierdzenia 

Prospektu 

2009 2008 2007 2006 

Kierownicy dużych i 
średnich organizacji 

22 21 29 32 28 

Pozostali specjaliści 7 6 10 11 10 

Średni personel 
techniczny 

10 10 14 16 17 

Pracownicy pozostałych 
specjalności 

4 5 12 16 11 

Pracownicy obsługi 
biurowej 

0 0 2 2 2 

Pracownicy obrotu 
pieniężnego i obsługi 
klientów 

68 63 68 87 63 

Robotnicy obróbki metali 
i mechanicy maszyn i 
urządzeń 

0 0 2 6 6 

Pozostali robotnicy 
przemysłowi 

0 0 140 149 141 

Robotnicy pomocniczy i 
transport 

0 0 4 12 11 

Razem 111 105 281 331 288 

Źródło: Emitent 

Tabela 17.4. Rotacja pracowników w latach 2006-2009 oraz na dzień zatwierdzenia Prospektu 

Wyszczególnienie 

Dzień 

zatwierdzenia 

Prospektu 

2009 2008 2007 2006 

Liczba pracowników przyjętych 13 183 90 139 105 

Liczba pracowników 

zwolnionych 
9 55 163 94 95 

Razem 22 238 253 233 200 

Źródło: Emitent 

17.2. Posiadane akcje i opcje na akcje Emitenta 

17.2.1. Zarząd Emitenta 

Pan Krzysztof Grabowski – Prezes Zarządu Emitenta posiada 1.574.066 akcji o wartości nominalnej 0,50 zł, co 
stanowi 1,61% udział w kapitale zakładowym Spółki oraz tyle samo głosów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. 

Pan Paweł Jaworski – Wiceprezes Zarządu nie posiada akcji Emitenta. 

Żaden z Członków Zarządu nie posiada opcji na akcje Emitenta. 
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17.2.2. Rada Nadzorcza Emitenta 

Pan Marcin Augustyniak – Członek Rady Nadzorczej posiada 500.000 akcji Emitenta, które stanowią 0,55% 
kapitału zakładowego oraz tyle samo głosów na Walnym Zgromadzeniu. 

Pozostali Członkowie Rady Nadzorczej nie posiadają żadnych akcji Emitenta. 

Żaden z Członków Rady Nadzorczej nie posiada opcji na akcje Emitenta. 

17.3. Opis wszelkich ustaleń dotyczących uczestnictwa pracowników w kapitale Emitenta 

Nie istnieją żadne ustalenia dotyczące uczestnictwa pracowników w kapitale zakładowym Emitenta. Spółka 
posiada jedynie wiedzę na temat posiadania przez Pana Krzysztofa Grabowskiego – Prezesa Zarządu 1.574.066 
akcji PRÓCHNIK SA. 

18. ZNACZNI AKCJONARIUSZE EMITENTA 

18.1. Informacje o osobach innych niż członkowie organów administracyjnych, 
zarządzających lub nadzorczych, które w sposób bezpośredni lub pośredni mają 
udziały w kapitale Emitenta lub prawa głosu podlegające zgłoszeniu na mocy prawa 
krajowego Emitenta 

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami, według stanu na dzień zatwierdzenia Prospektu, 
akcjonariuszami Emitenta, podlegającymi zgłoszeniu na mocy obowiązujących przepisów są: 

- Pan Mirosław Kuś – posiadający 5.008.442 akcji Emitenta, które stanowią 5,11% udział w kapitale 
zakładowym i tyle samo głosów na Walnym Zgromadzeniu, 

- Pan Krzysztof Grabowski – Prezes Zarządu Emitenta – posiadający 1.574.066 akcji Emitenta, które 
stanowią 1,61% udział w kapitale zakładowym Emitenta i tyle samo głosów na Walnym Zgromadzeniu, 

- MIK Małgorzata Grabowska – działalność gospodarcza żony Prezesa Emitenta – posiadająca 7.541.154 
akcji Emitenta, które stanowią 7,70% udział w kapitale zakładowym, 

- Pan Marcin Augustyniak – Członek Rady Nadzorczej – posiadający 500.000 akcji Emitenta, które stanowią 
0,55% kapitału zakładowego oraz tyle samo głosów na Walnym Zgromadzeniu. 

18.2. Informacja dotycząca posiadania przez głównych akcjonariuszy Emitenta innych 
praw głosu 

Znaczni akcjonariusze nie posiadają innych praw głosu w odniesieniu do Emitenta niż wynikające z posiadanych 
przez nich akcji. 

Statut Emitenta nie przyznaje znaczącym akcjonariuszom żadnych uprawnień osobistych w stosunku do 
Emitenta. 

18.3. Informacje, czy Emitent bezpośrednio lub pośrednio należy do innego podmiotu 
(osoby) lub jest przez taki podmiot (osobę) kontrolowany 

Na dzień zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie posiada innych informacji na temat bezpośredniej lub 
pośredniej przynależności do innego podmiotu i/lub osoby oraz aby był przez taki podmiot i/lub osobę 
kontrolowany. 

Zgodnie z treścią art. 35 Kodeksu Cywilnego powstanie, ustrój i ustanie osób prawnych określają właściwe 
przepisy. W przypadkach i w zakresie w tych przepisach przewidzianych organizację i sposób działania osoby 
prawnej (spółki akcyjnej) reguluje także statutu. W myśl w/w przepisu kontrola akcjonariusza nad Emitentem 
podlega przepisom Kodeksu Spółek Handlowych oraz Statutu Spółki. Nie istnieją inne mechanizmy pozwalające 
akcjonariuszowi na nadużywanie tej kontroli poza sformalizowanymi wymogami wynikającymi z przepisów 
prawa powszechnie obowiązujących i postanowień Statutu. Tym samym podmiot dominujący może wpływać 
na funkcjonowanie Spółki jedynie za pośrednictwem jej organu jakim jest walne zgromadzenie. Pozostałe 
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organy Spółki – zarząd i rada nadzorcza – funkcjonują w ramach swoich kompetencji oddzielonych od 
kompetencji walnego zgromadzenia.  

Członkowie organów Spółki w osobach Pana Krzysztofa Grabowskiego, pełniącego funkcję Prezesa Zarządu i 
Pana Marcina Augustyniaka – Członek Rady Nadzorczej są akcjonariuszami Spółki, jednak ich wpływ na 
działania Spółki ograniczony jest przepisami prawa oraz Statutu Spółki, regulującymi funkcjonowanie Zarządu i 
Rady Nadzorczej. 

Wskazać należy, iż nadużywaniu pozycji dominującej zapobiegają w szczególności te przepisy Kodeksu Spółek 
Handlowych i Ustawy o ofercie, przyznające szczególne uprawnienia mniejszościowym akcjonariuszom, tj.: 

1. Zgodnie z art.6 § 1-3 Kodeksu Spółek Handlowych spółka dominująca ma obowiązek zawiadomić spółkę 
kapitałową zależną o powstaniu stosunku dominacji w terminie dwóch tygodni od dnia powstania tego 
stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa głosu z akcji albo udziałów spółki dominującej 
reprezentujących więcej niż 33% kapitału zakładowego spółki zależnej. Uchwała walnego zgromadzenia, 
powzięta z naruszeniem wskazanego wyżej ograniczenia, jest nieważna, chyba że spełnia wymogi kworum 
oraz większości głosów bez uwzględnienia głosów nieważnych. 

2. Ponadto akcjonariusz, członek zarządu albo rady nadzorczej spółki kapitałowej może żądać, aby spółka 
handlowa, która jest wspólnikiem albo akcjonariuszem w tej spółce, udzieliła informacji, czy pozostaje ona 
w stosunku dominacji lub zależności wobec określonej spółki handlowej albo spółdzielni, będącej 
wspólnikiem albo akcjonariuszem w tej samej spółce kapitałowej. Uprawniony może żądać również 
ujawnienia liczby akcji lub głosów, jakie spółka handlowa posiada w spółce kapitałowej, w tym także jako 
zastawnik, użytkownik lub na podstawie porozumień z innymi osobami. Odpowiedzi na pytania należy 
udzielić uprawnionemu oraz właściwej spółce kapitałowej w terminie 10 dni od dnia otrzymani żądania. 
Jeżeli żądanie udzielenia odpowiedzi doszło do adresata później niż na dwa tygodnie przed dniem, na 
który zwołano walne zgromadzenie, bieg terminu do jej udzielenia rozpoczyna się w dniu następującym po 
dniu, w którym zakończyło się walne zgromadzenie. Od dnia rozpoczęcia biegu terminu udzielenia 
odpowiedzi do dnia jej udzielenia zobowiązana spółka handlowa nie może wykonywać praw z akcji albo 
udziałów w spółce kapitałowej (art.6 § 4 i 5 KSH).. 

3. Zgodnie z postanowieniami art. 20 Kodeksu Spółek Handlowych akcjonariusze spółki kapitałowej powinni 
być traktowani jednakowo w takich samych okolicznościach. 

4. Zgodnie z art. 386 § 3 Kodeksu Spółek Handlowych akcjonariusz/akcjonariusze 
mniejszościowy/mniejszościowi reprezentujący co najmniej jedną piątą kapitału zakładowego ma prawo 
złożenia wniosku o dokonanie wyboru rady nadzorczej w drodze głosowania oddzielnymi grupami, nawet 
w przypadku gdy statut spółki przewiduje inny sposób powołania rady nadzorczej. Wybór taki powinien 
zostać dokonany przez najbliższe walne zgromadzenie. W takim przypadku osoby reprezentujące na 
walnym zgromadzeniu tę część akcji, która przypada z podziału ogólnej liczby reprezentowanych akcji 
przez liczbę członków rady, mogą utworzyć grupę celem wyboru jednego członka rady nadzorczej, nie 
biorą jednak udziału w wyborze pozostałych członków (art.386 § 3 i § 5 KSH). Mandaty w radzie 
nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednią grupę akcjonariuszy, utworzoną zgodnie z postanowieniami 
art. 385 § 5 KSH, obsadza się w drodze głosowania, w którym uczestniczą wszyscy akcjonariusze, których 
głosy nie zostały oddane przy wyborze członków rady nadzorczej, wybieranych w drodze głosowania 
oddzielnymi grupami (art.385 § 6 KSH). Z chwilą dokonania wyboru co najmniej jednego członka rady 
nadzorczej wygasają przedterminowo mandaty wszystkich dotychczasowych członków rady nadzorczej, z 
wyjątkiem osób, o których mowa w art.386 § 4 KSH (art. 385 §8 KSH).  

5. Zgodnie z treścią art.422 Kodeksu Spółek Handlowych uchwała walnego zgromadzenia sprzeczna ze 
statutem bądź dobrymi obyczajami i godząca w interes spółki lub mająca na celu pokrzywdzenie 
akcjonariusza, może być zaskarżona w drodze wytoczonego przeciwko spółce powództwa o uchylenie 
uchwały. 

6. Zgodnie z art.84 i 85 Ustawy o ofercie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spółki publicznej, 
posiadających co najmniej 5% ogólnej liczby głosów, walne zgromadzenie może podjąć uchwałę w sprawie 
zbadania przez biegłego, na koszt spółki, określonego zagadnienia związanego z utworzeniem spółki lub 
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczególnych).Akcjonariusze ci mogą w tym celu żądać 
zwołania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub żądać umieszczenia sprawy podjęcia tej uchwały w 
porządku obrad najbliższego walnego zgromadzenia. Przed podjęciem uchwały zarząd spółki publicznej 
przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemną opinię dotyczącą zgłoszonego wniosku. Jeżeli walne 
zgromadzenie nie podejmie uchwały zgodniej z treścią wniosku albo podejmie taką uchwałę z 
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naruszeniem art.84 ust.4 Ustawy o ofercie, wnioskodawcy mogą wystąpić o wyznaczenie wskazanego 
podmiotu jako rewidenta do spraw szczególnych do sądu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia podjęcia 
uchwały. 

Statutu Emitenta nie zawiera postanowień, dotyczących ograniczeń w wykonywaniu kontroli nad Emitentem. 

18.4. Opis wszelkich ustaleń, których realizacja może w przyszłości spowodować zmiany 
w sposobie kontroli Emitenta 

Na dzień zatwierdzenia Prospektu Emitentowi nie są znane żadne ustalenia, których realizacja w przyszłości 
może spowodować zmiany w sposobie kontroli Emitenta. 

19. TRANSAKCJE Z POWIĄZANYMI STRONAMI 

Emitent oświadcza, iż nie jest stroną innych transakcji z podmiotami powiązanymi, poza poniżej wymienionymi. 
Podmioty powiązane zostały określone wg MSR 24, natomiast wszystkie transakcje zostały zawarte na 
zasadach rynkowych. 

Emitent poniżej wskazuje charakter powiązań z następującymi podmiotami: 

- Próchnik Moda sp. z o.o. z siedzibą w Łodzi – spółka zależna Emitenta, w której Emitent posiada 100% 
udziałów i głosów na Walnym Zgromadzeniu, 

- Próchnik Moda sp. z o.o. z siedzibą w Moskwie – spółka zależna Emitenta, w której Emitent posiada 99% 
udziałów i głosów na Walnym Zgromadzeniu, 

- Próchnik Ukraina sp. z o.o. z siedzibą we Lwowie – spółka zależna Emitenta, w której Emitent posiada 
100% udziałów i głosów na Walnym Zgromadzeniu, 

- Pabia Fashion sp. z o.o. – spółka zależna Emitenta (podmiot został wykreślony z rejestru przedsiębiorców 
w dniu 23 czerwca 2009 r., 

- Zakład Odzieżowy „Berton” Krzysztof Osiej – działalność gospodarcza Pana Krzysztofa Osieja, który pełnił 
funkcję Wiceprezesa Zarządu Emitenta w okresie 28.03.2008 r. – 22.09.2008 r. oraz Członka Rady 
Nadzorczej Emitenta w okresie 13.11.2007 r. – 28.03.2008 r. oraz w okresie 23.09.2008 r. – 20.04.2009 r., 

- MIK Małgorzata Grabowska – działalność gospodarcza żony Prezesa Emitenta. Pani Grabowska posiada 
ponadto 7.541.154 sztuk akcji Emitenta, 

- BTD Krzysztof Grabowski – działalność gospodarcza Prezesa Emitenta, 

- FH „Vero” Jacek Pudło – działalność gospodarcza Prezesa Zarządu Emitenta pełniący funkcję Prezesa 
Zarządu w okresie 29.04.2004 r. – 02.01.2009 r., 

- Mad Communication Polska sp. z o.o. – spółka powiązana jest poprzez Pana Radosława Maculewicza - 
Członka Rady Nadzorczej Emitenta, będącego wspólnikiem oraz prokurentem w Mad Communication 
Polska sp. z o.o., 

- DK&DK Dorota Kordalska, Jan Kordalski sp. cywilna – działalność gospodarcza Pani Doroty Kordalskiej i 
Pana Jana Andrzeja Kordalskiego - Członków Rady Nadzorczej Emitenta, 

- Krzysztof Grabowski – Prezes Zarządu Emitenta od 2 stycznia 2009 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu, 
posiadający 1.574.066 sztuk akcji Spółki, 

- Paweł Jaworski – Wiceprezes Zarządu Emitenta od dnia 3 października 2008 r. do dnia zatwierdzenia 
Prospektu, a także Członek Rady Nadzorczej Spółki w okresie 27 czerwca 2008 r. - 23 września 2008 r., 

- Jacek Pudło – Prezes Zarządu Emitenta w okresie 29.04.2004 r. – 02.01.2009 r., 

- Mikołaj Habit – Wiceprezes Zarządu Emitenta w okresie 01.05.2005 r. – 28.03.2008 r., 

- Krzysztof Okoński – Wiceprezes Zarządu Emitenta w okresie 01.04.2005-28.03.2008 r., 

- Krzysztof Osiej – Wiceprezes Zarządu Emitenta w okresie 28.03.2008 r. – 22.09.2008 r. oraz Członek Rady 
Nadzorczej Emitenta w okresie 13.11.2007 r. – 28.03.2008 r. oraz w okresie 23.09.2008 r. – 20.04.2009 r., 

- Jarosław Tuczko – Wiceprezes Zarządu Emitenta w okresie 31.07.2008 r. – 23.09.2008 r., 
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- Radosław Maculewicz – Członek Rady Nadzorczej Emitenta w okresie 23.09.2008 r. do dnia zatwierdzenia 
Prospektu, 

- Michał Kiszkurno – Członek Rady Nadzorczej Emitenta w okresie 23.09.2008 r. do dnia zatwierdzenia 
Prospektu, 

- Dorota Kordalska – Członek Rady Nadzorczej od dnia 25 września 2009 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu, 

- Jan Andrzej Kordalaski – Członek Rady Nadzorczej od dnia 25 września 2009 r. do dnia zatwierdzenia 
Prospektu, 

- Tadeusz Grabowski – Członek Rady Nadzorczej od dnia 25 września 2009 r. do dnia zatwierdzenia 
Prospektu, 

- Marcin Augustyniak – Członek Rady Nadzorczej od dnia 25 września 2009 r. do dnia zatwierdzenia 
Prospektu, 

- Arkadiusz Karbowski – Członek Rady Nadzorczej Emitenta w okresie 23.09.2008 r. – 25.09.2009 r., 

- Artur Zajkowski – Członek Rady Nadzorczej Emitenta w okresie 23.09.2008 r. - 31.08.2009 r., 

- Jarosław Trociński – Członek Rady Nadzorczej Emitenta w okresie 13.11.2007 r. – 07.04.2009 r., 

- Piotr Stanisław Pietrzak – Członek Rady Nadzorczej Emitenta w okresie 17.05.2005 r. – 13.11.2007 r. oraz 
w okresie 27.06.2008 r. – 23.09.2008 r., 

- Agnieszka Mikulska – Członek Rady Nadzorczej Emitenta w okresie 13.11.2007 r. – 23.09.2008 r., 

- Przemysław Andrzejak – Członek Rady Nadzorczej Emitenta w okresie 13.11.2007 r. – 04.03.2008 r. oraz w 
okresie 19.03.2008 r. – 23.09.2008 r., 

- Robert Serafiński – Członek Rady Nadzorczej Emitenta w okresie 13.11.2007 r. – 04.03.2008 r. oraz w 
okresie 19.03.2008 r. – 23.09.2008 r., 

- Marek Serafiński –Członek Rady Nadzorczej Emitenta w okresie 13.11.2007 r. – 03.04.2008 r., 

- Piotr Truszkowski – Członek Rady Nadzorczej Emitenta w okresie 13.11.2007 r. – 23.09.2008 r., 

- Piotr Jurkiewicz – Członek Rady Nadzorczej Emitenta w okresie 14.12.2004 r. – 13.11.2007 r., 

- Jolanta Okońska –Kubica – Członek Rady Nadzorczej Emitenta w okresie 30.06.2005 r. – 13.11.2007 r., 

- Zdzisław Panek – Członek Rady Nadzorczej Emitenta w okresie 14.02.2006 r. – 13.11.2007 r., 

- Sławomir Filipczyk – Członek Rady Nadzorczej Emitenta w okresie 14.02.2006 r. – 13.11.2007 r., 

- Tomasz Majka – Członek Rady Nadzorczej Emitenta w okresie 14.02.2004 r. – 20.01.2006 r. 
 

 

Tabela 19.1. Przychody netto Emitenta uzyskane z transakcji z podmiotami powiązanymi (w tys. zł) 

Podmiot powiązany Tytuł transakcji 
Dzień 

zatwierdzenia 
Prospektu 

2009 2008 2007 2006 

Próchnik Moda sp. z 
o.o. z siedzibą w Łodzi 

Brak transakcji 
- - - - - 

Próchnik Moda sp. z 
o.o. z siedzibą w 
Moskwie 

Brak transakcji 
- - - - - 

Próchnik Ukraina sp. z 
o.o.  

Sprzedaż 

towarów 

handlowych 

- -5 4 519 468 

Pabia Fashion sp. z 
o.o. 

Zwrot towarów 

handlowych 

- - - - -220 

Zakład Odzieżowy 
„Berton” Krzysztof 
Osiej 

Sprzedaż tkanin i 

środków 

trwałych 

- 37 - - - 
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Dzień 
zatwierdzenia 

Prospektu 
2009 2008 2007 2006 

MIK Małgorzata 
Grabowska 

Sprzedaż 

towarów 

handlowych 

- 252 6 - - 

BTD Krzysztof 
Grabowski 

Brak transakcji 
- - - - - 

FH „Vero” Jacek Pudło 

Sprzedaż 

towarów 

handlowych 

- 0 417 739 225 

Mad Communication 
Polska sp. z o.o. 

Zakup banerów 

oraz wynajem 

powierzchni 

biurowej 

- 4 - - - 

DK&DK Dorota 
Kordalska Jan 
Kordalski s.c. 

Sprzedaż 

manekinów 

- 2 - - - 

Razem 
 - 290 427 1.258 473 

Źródło: Emitent 

 

Tabela. 19.2. Koszty i wydatki netto poniesione przez Emitenta w transakcjach z podmiotami powiązanymi (w 
tys. zł) 

Podmiot powiązany Tytuł transakcji 

Dzień 

zatwierdzenia 

Prospektu 

2009 2008 2007 2006 

Próchnik Moda sp. z 

o.o. z siedzibą w Łodzi 

Brak transakcji 
- - - - - 

Próchnik Moda sp. z 

o.o. z siedzibą w 

Moskwie 

Brak transakcji 

- - - - - 

Próchnik Ukraina sp. z 

o.o.  

Koszt własny 

sprzedaży 
- - -1 378 295 

Pabia Fashion sp. z o.o. 
Zwrot towarów 

handlowych 
- - - - -137 

Zakład Odzieżowy 

„Berton” Krzysztof Osiej 

Zakup towarów 

handlowych 

oraz usług 

szycia 

- - 562 1.894 656 

MIK Małgorzata 

Grabowska 

Dostawy 

towarów 

handlowych 

oraz usługi 

sprzedaży 

agencyjnej 

- 8.496 2.545 - - 

BTD Krzysztof 

Grabowski 

Zakup towarów 

handlowych 
- - 109 - - 

FH „Vero” Jacek Pudło 

Zakup usług 

sprzedaży 

agencyjnej 

- - 328 587 154 

Mad Communication 

Polska sp. z o.o. 

Brak transakcji 
- - - - - 
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Podmiot powiązany Tytuł transakcji 

Dzień 

zatwierdzenia 

Prospektu 

2009 2008 2007 2006 

DK&DK Dorota 

Kordalska Jan Kordalski 

s.c. 

Zakup usług 

sprzedaży 

agencyjnej 

- 79 - - - 

Razem  - 8.575 3.543 2.859 968 
Źródło: Emitent 

Tabela 19.3. Saldo należności Emitenta z transakcji z podmiotami powiązanymi (w tys. zł) 

Podmiot powiązany 

Dzień 

zatwierdzenia 

Prospektu 

2009 2008 2007 2006 

Próchnik Moda sp. z o.o. z 

siedzibą w Łodzi 
- - - - - 

Próchnik Moda sp. z o.o. z 

siedzibą w Moskwie 
- - - - - 

Próchnik Ukraina sp. z o.o.  - 156 158 561 468 

Pabia Fashion sp. z o.o. - - - - - 

Zakład Odzieżowy „Berton” 

Krzysztof Osiej 
- - - - - 

MIK Małgorzata Grabowska - 32 8 - - 

BTD Krzysztof Grabowski - - - - - 

FH „Vero” Jacek Pudło - - 219 244 244 

Mad Communication Polska 

sp. z o.o. 
- - - - - 

DK&DK Dorota Kordalska Jan 

Kordalski s.c. 
- 3 - - - 

Razem - 191 385 805 712 
Źródło: Emitent 

 

Tabela 19.4. Saldo zobowiązań Emitenta z transakcji z podmiotami powiązanymi (w tys. zł) 

Podmiot powiązany 

Dzień 

zatwierdzenia 

Prospektu 

2009 2008 2007 2006 

Próchnik Moda sp. z o.o. z 

siedzibą w Łodzi 
- - - - - 

Próchnik Moda sp. z o.o. z 

siedzibą w Moskwie 
- - - - - 

Próchnik Ukraina sp. z o.o.  - - - - - 

Pabia Fashion sp. z o.o. - - - - - 

Zakład Odzieżowy „Berton” 

Krzysztof Osiej 
- - 373 661 - 

MIK Małgorzata Grabowska - 6.579 1.762 - - 

BTD Krzysztof Grabowski - - 133 - - 

FH „Vero” Jacek Pudło - - - - - 

Mad Communication Polska sp. z 

o.o. 
- - - - - 

DK&DK Dorota Kordalska Jan 

Kordalski s.c. 
- 46 - - - 

Razem - 6.625 2.268 661 0 
Źródło: Emitent 
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Tabela 19.5. Rezerwy na należności Emitenta z transakcji z podmiotami powiązanymi (w tys. zł) 

Podmiot powiązany 

Dzień 

zatwierdzenia 

Prospektu 

2009 2008 2007 2006 

Próchnik Moda sp. z o.o. z 

siedzibą w Łodzi 
- - - - - 

Próchnik Moda sp. z o.o. z 

siedzibą w Moskwie 
- - - - - 

Próchnik Ukraina sp. z o.o.  - Brak danych 107 264 - 

Pabia Fashion sp. z o.o. - - 198 351 277 

Zakład Odzieżowy „Berton” 

Krzysztof Osiej 
- - - - - 

MIK Małgorzata Grabowska - Brak danych - - - 

BTD Krzysztof Grabowski - - - - - 

FH „Vero” Jacek Pudło - - 86 - 126 

Mad Communication Polska sp. z 

o.o. 
- - - - - 

DK&DK Dorota Kordalska Jan 

Kordalski s.c. 
- Brak danych - - - 

Razem - Brak danych 391 615 403 
Źródło: Emitent 

Tabela 19.6. Transakcje Emitenta z Członkami Zarządu (w tys. zł) 

Skład Zarządu Tytuł transakcji 

Dzień 

zatwierdzenia 

Prospektu 

2009 2008 2007 2006 

Krzysztof Grabowski 

Wynagrodzenie 

z tytułu umowy 

o pracę 

- 433 - - - 

 

Wynagrodzenie 

za posiedzenia 

Zarządu 

- 164 - - - 

Paweł Jaworski 

Wynagrodzenie 

z tytułu umowy 

o pracę 

- 75 15 - - 

 

Wynagrodzenie 

z tytułu 

pełnienia 

funkcji Członka 

Rady 

Nadzorczej 

- - 9 - - 

 

Wynagrodzenie 

za posiedzenia 

Zarządu 

- 83 21 - - 

Jacek Pudło 

Wynagrodzenie 

z tytułu umowy 

o pracę 

- 17 242 240 240 

 

Wynagrodzenie 

za posiedzenia 

Zarządu 

- - 33 - - 

Mikołaj Habit 

Wynagrodzenie 

z tytułu umowy 

o pracę 

- - 56 192 192 
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Skład Zarządu Tytuł transakcji 

Dzień 

zatwierdzenia 

Prospektu 

2009 2008 2007 2006 

Krzysztof Okoński 

Wynagrodzenie 

z tytułu umowy 

o pracę 

- - 32 192 192 

 

Odszkodowanie 

z tytułu 

niewypłaconeg

o 

wynagrodzenia 

- 85 - - - 

Krzysztof Osiej 

Wynagrodzenie 

z tytułu umowy 

o pracę 

- - 76 - - 

Jarosław Tuczko 

Wynagrodzenie 

z tytułu 

świadczenia 

usług 

finansowych 

- - 39 - - 

Razem  - 857 514 624 624 
Źródło: Emitent 

Tabela 19.7. Transakcje Emitenta z Członkami Rady Nadzorczej (w tys. zł) 

Skład Rady 

Nadzorczej 
Tytuł transakcji 

Dzień 

zatwierdzenia 

Prospektu 

2009 2008 2007 2006 

Radosław Maculewicz 

Wynagrodzenie 

za posiedzenia 

Rady 

Nadzorczej 

- 11 5 - - 

Michał Kiszkurno 

Wynagrodzenie 

za posiedzenia 

Rady 

Nadzorczej 

- 11 5 - - 

Dorota Kordalska 

Wynagrodzenie 

za posiedzenia 

Rady 

Nadzorczej 

- 2 - - - 

Jan Andrzej Kordalski 

Wynagrodzenie 

za posiedzenia 

Rady 

Nadzorczej 

- - - - - 

Tadeusz Grabowski 

Wynagrodzenie 

za posiedzenia 

Rady 

Nadzorczej 

- - - - - 

Marcin Augustyniak 

Wynagrodzenie 

za posiedzenia 

Rady 

Nadzorczej 

- 2 - - - 

Arkadiusz Karbowski 

Wynagrodzenie 

za posiedzenia 

Rady 

Nadzorczej 

- - 5 - - 
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Nadzorczej 
Tytuł transakcji 

Dzień 

zatwierdzenia 

Prospektu 

2009 2008 2007 2006 

Artur Zajkowski 

Wynagrodzenie 

za posiedzenia 

Rady 

Nadzorczej 

- 9 5 - - 

Jarosław Trociński 

Wynagrodzenie 

za posiedzenia 

Rady 

Nadzorczej 

- 6 43 7 - 

Krzysztof Osiej 

Wynagrodzenie 

za posiedzenia 

Rady 

Nadzorczej 

- 5 13 5 - 

Piotr Stanisław 

Pietrzak 

Wynagrodzenie 

za posiedzenia 

Rady 

Nadzorczej 

- - 9 32 34 

Agnieszka Mikulska 

Wynagrodzenie 

za posiedzenia 

Rady 

Nadzorczej 

- - 28 5 - 

Przemysław Andrzejak 

Wynagrodzenie 

za posiedzenia 

Rady 

Nadzorczej 

- - 28 5 - 

Robert Serafiński 

Wynagrodzenie 

za posiedzenia 

Rady 

Nadzorczej 

- - 28 5 - 

Marek Serafiński 

Wynagrodzenie 

za posiedzenia 

Rady 

Nadzorczej 

- - 11 5 - 

Piotr Truszkowski 

Wynagrodzenie 

za posiedzenia 

Rady 

Nadzorczej 

- - 28 5 - 

Piotr Jurkiewicz 

Wynagrodzenie 

za posiedzenia 

Rady 

Nadzorczej 

- - - 41 44 

 

Wynagrodzenie 

za samodzielne 

pełnienie 

czynności 

nadzorczych w 

okresie V-VII 

2007 

- - - 23 - 

Jolanta Okońska-

Kubica 

Wynagrodzenie 

za posiedzenia 

Rady 

Nadzorczej 

- - - 32 34 
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Skład Rady 

Nadzorczej 
Tytuł transakcji 

Dzień 

zatwierdzenia 

Prospektu 

2009 2008 2007 2006 

Zdzisław Panek  

Wynagrodzenie 

za posiedzenia 

Rady 

Nadzorczej 

- - - 32 30 

Sławomir Filipczyk 

Wynagrodzenie 

za posiedzenia 

Rady 

Nadzorczej 

- - - 32 30 

Tomasz Majka 

Wynagrodzenie 

za posiedzenia 

Rady 

Nadzorczej 

- - - - 2 

Razem  - 46 208 229 174 

 

Ponadto Emitent zawarł w dniu 8 kwietnia 2009 r. umowę sprzedaży udziałów w spółce Sails Fashion sp. z o.o. z 
Panem Radosławem Maculewiczem i Panem Adamem Franzem Jürgensenem, na mocy której zbył na rzecz 
każdej z tych osób po 25 udziałów o wartości nominalnej 1.000,00 zł każdy udział, co łącznie stanowiło 100% 
udziałów w spółce, za cenę łączną 50.000,00 zł. Cena została zapłacona przez nabywców w całości w dniu 
zawarcia umowy sprzedaży gotówką. Własność udziałów przeszła na nabywców w dacie zawarcia umowy 
sprzedaży. Spółka Sail Fashion sp. z o.o. nie pełniła ona istotnej roli w Grupie Kapitałowej Próchnik z uwagi na 
fakt, iż do dnia sprzedaży udziałów nie rozpoczęła prowadzenia działalności (produkcja i sprzedaż hurtowa oraz 
detaliczna odzieży). 

20. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZĄCE AKTYWÓW I 
PASYWÓW EMITENTA, JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ 
ZYSKÓW I STRAT 

20.1. Historyczne informacje finansowe 

Na podstawie art. 22 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych 
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych i art. 28 Rozporządzenia Komisji (WE) Nr 
809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujące dyrektywę 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w 
sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, włączenia przez odniesienie i publikacji 
takich prospektów emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (dalej „Rozporządzenie 809/2004”), zbadane 
przez biegłego rewidenta jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta za ostatnie 3 lata obrotowe, tj. za 
2006, 2007 i 2008 rok (wraz z opiniami biegłych rewidentów), a także niezbadane, poddane przeglądowi przez 
biegłego rewidenta jednostkowe sprawozdanie finansowe za I półrocze 2009 roku oraz niezbadane przez 
biegłego rewidenta jednostkowe sprawozdanie za III kwartał roku 2009 zostały zamieszczone w Prospekcie 
przez odniesienie odpowiednio do opublikowanych: (i) zbadanych rocznych jednostkowych sprawozdań 
finansowych Emitenta za lata 2006-2008, (ii) niezbadanego, poddanego przeglądowi przez biegłego rewidenta 
półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta (za I półrocze 2009 r.), (iii) niezbadanego 
przez biegłego rewidenta jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za III kwartał 2009 roku. 

Jednostkowe roczne sprawozdania finansowe Emitenta – włączone do Prospektu poprzez odniesienie – 
dostępne są na stronie internetowej Emitenta www.prochnik.com.pl: 

a. jednostkowe sprawozdanie finansowe PRÓCHNIK SA za rok obrotowy 2006 – SA-R 2006, opublikowane w 
formie raportu okresowego w dniu 6 czerwca 2007 r.; 

b. jednostkowe sprawozdanie finansowe PRÓCHNIK SA za rok obrotowy 2007 – R 2007, opublikowane w 
formie raportu okresowego w dniu 12 czerwca 2008 r.; 
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c. jednostkowe sprawozdanie finansowe PRÓCHNIK SA za rok obrotowy 2008 – R 2008, opublikowane w 
formie raportu okresowego w dniu 30 kwietnia 2009 r. 

Zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie, jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2006 zostały 
sporządzone zgodnie z krajowymi standardami rachunkowości. Jednakże, jednostkowe sprawozdanie 
finansowe Spółki za rok obrotowy 2007, sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami 
Rachunkowości (MSR), zawiera skorygowane dane finansowe za rok 2006, przekształcone i doprowadzone do 
porównywalności z danymi za rok 2007, a korekta tych danych polega na ich przedstawieniu zgodnie z MSR, w 
związku z przejściem przez Spółkę na MSR po raz pierwszy w roku obrotowym 2007.  

Roczne jednostkowe sprawozdania finansowe za lata 2007 i 2008 oraz śródroczne sprawozdania finansowe za 
2009 r. zostały przedstawione i sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości. 

20.2. Informacje finansowe pro forma 

Emitent nie zamieszcza w Prospekcie informacji finansowych pro forma. 

20.3. Sprawozdania finansowe 

Emitent sporządza wyłącznie jednostkowe sprawozdania finansowe. Informacje dotyczące sprawozdań zostały 
zamieszczone w pkt. 20.1. Części IV Prospektu – „Dokument Rejestracyjny”. 

20.4. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych 

20.4.1. Oświadczenie stwierdzające, że historyczne dane finansowe zostały zbadane przez biegłego rewidenta 

Historyczne informacje finansowe za lata 2006-2008 zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie zostały 
zbadane przez biegłego rewidenta. 

Żaden z biegłych rewidentów nie odmówił wyrażenia opinii o badanych historycznych informacjach 
finansowych. Opinie wyrażone przez biegłych rewidentów nie były negatywne, jednakże opinie za lata 
obrotowe 2006-2007 zawierały zastrzeżenia. 

Treść wszystkich opinii biegłych rewidentów z badania sprawozdań finansowych za lata 2006-2008 zostały 
zamieszczone w raportach okresowych odpowiednio wraz z: 

- jednostkowym sprawozdaniem finansowym PRÓCHNIK SA za rok obrotowy 2006 – SA-R 2006, 
opublikowanym w formie raportu okresowego w dniu 6 czerwca 2007 r.; 

- jednostkowym sprawozdaniem finansowym PRÓCHNIK SA za rok obrotowy 2007 – R 2007, 
opublikowanym w formie raportu okresowego w dniu 12 czerwca 2008 r.; 

- jednostkowym sprawozdaniem finansowym PRÓCHNIK SA za rok obrotowy 2008 – R 2008, 
opublikowanym w formie raportu okresowego w dniu 30 kwietnia 2009 r. 

20.4.2. Wskazanie innych informacji w prospekcie, które zostały zbadane przez biegłych rewidentów 

Za wyjątkiem zbadanych przez biegłego rewidenta informacji finansowych Emitenta za lata 2006-2008 oraz 
niezbadanych, poddanych przeglądowi przez biegłego rewidenta informacji finansowych Emitenta za okres I 
półrocza 2009 r. w Dokumencie Rejestracyjnym nie zamieszczono innych informacji, które podlegały badaniu 
lub przeglądowi przez biegłego rewidenta. 

20.4.3. Wskazanie źródeł danych finansowych zamieszczonych w Prospekcie, które nie pochodzą ze 
sprawozdań finansowych Emitenta zbadanych przez biegłego rewidenta 

Dane zamieszczone w pkt. 3.2. Części V Prospektu – „Dokument Ofertowy” (Kapitalizacja i zadłużenie) nie 
pochodzą ze sprawozdań finansowych zbadanych przez biegłego rewidenta i zostały przygotowane przez 
Emitenta wyłącznie na potrzeby sporządzenia niniejszego Prospektu. 

 



 
 

Strona | 101  
     

D
o

ku
m

en
t R

ejestracyjn
y 

20.5. Dane najnowszych sprawozdań finansowych 

20.5.1. Ostatnie roczne dane finansowe zbadane przez biegłego rewidenta 

Ostatnimi rocznymi informacjami finansowymi, sporządzonymi przez Emitenta oraz zbadanymi przez biegłego 
rewidenta są jednostkowe informacje finansowe obejmujące okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku. 
Informacje te zostały zamieszczone w Prospekcie poprzez odesłanie do przekazanego do publicznej 
wiadomości rocznego raportu finansowego Emitenta. 

Najnowszymi informacjami finansowymi Emitenta, zbadanymi przez biegłego rewidenta, są informacje 
finansowe obejmujące okres od 1 stycznia do 30 września 2009 roku. Informacje te zostały zamieszczone w 
Prospekcie poprzez odesłanie do przekazanego do publicznej wiadomości raportu finansowego Spółki. 

20.6. Śródroczne i inne dane finansowe 

Po dacie ostatnich sprawozdań finansowych zbadanych przez biegłego rewidenta Emitent opublikował 
następujące niezbadane śródroczne jednostkowe sprawozdania finansowe za: I kwartał 2009 r., I półrocze 2009 
r. oraz III kwartał 2009 r.: 

- Q1/2009 – opublikowany w dniu 15 maja 2009 r., 

- P 2009 – opublikowany w dniu 31 sierpnia 2009 r.  

- Q3/2009 – opublikowany w dniu 13 listopada 2009 r. 

Jednostkowe sprawozdania finansowe za okres I półrocza 2009 r. podlegały przeglądowi przez biegłego 
rewidenta. 

20.7. Polityka dywidendy 

20.7.1. Opis polityki Emitenta dotyczącej wypłaty dywidendy 

o Zasady polityki Emitenta, co do wypłaty dywidendy w okresie ostatnich trzech lat obrotowych 

Zgodnie z Kodeksem Spółek Handlowych akcjonariusze spółek akcyjnych mają prawo do udziału w zysku 
wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegłego rewidenta, który został przeznaczony przez 
walne zgromadzenie do wypłaty akcjonariuszom (art. 347 § 1 KSH). Zgodnie z postanowieniami § 33 ust. 2 
Statutu Spółki Walne Zgromadzenie określa w drodze uchwały o przeznaczeniu zysku rocznego do podziału 
między akcjonariuszami, wskazują termin wypłaty dywidendy oraz datę ustalenia prawa do dywidendy. 

Na podstawie postanowień art. 347 § 2 KSH przeznaczony uchwałą Walnego Zgromadzenia do podziału zysk 
dzieli się pomiędzy akcjonariuszy w stosunku do liczby akcji, a jeżeli akcje nie są w całości pokryte, wówczas 
zysk dzieli się w stosunku do dokonanych wpłat na akcje. 

Walne Zgromadzenie może w całości lub w części wyłączyć zysk od podziału, przeznaczając go na inne cele 
Spółki. Zgodnie z § 33 ust.1 Statutu Spółki czysty zysk może zostać przeznaczony w szczególności na: 

1) dywidendę dla akcjonariuszy, 

2) odpisy na kapitał zapasowy, 

3) inwestycje, 

4) odpisy na zasilenie kapitałów rezerwowych tworzonych w Spółce, 

5) inne cele określone uchwałą Walnego Zgromadzenia. 

W okresie ostatnich trzech lat obrotowych Emitent nie wypracował zysku. Za lata obrotowe 2006-2008 Spółka 
osiągnęła straty, co do których: 

- Zwyczajne Walne Zgromadzenie, Uchwałą Nr 6/2007 (Uchwała objęta Protokołem Zwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2009 r., aktem notarialnym sporządzonym przez Notariusza Mariusza 
Wróblewskiego, prowadzącego Kancelarię Notarialną w Łodzi przy ulicy Sienkiewicza nr 33/1, Rep. A Nr 
4497/2007) postanowiło pokryć stratę netto za rok 2006 w wysokości 5.336.790,66 zł z zysków przyszłych 
okresów. Ponadto wobec faktu, iż w/w strata przekroczyła sumę kapitałów zapasowego i rezerwowego 
oraz 1/3 kapitału zakładowego, Walne Zgromadzenie Uchwałą Nr 7/2007 postanowiło o zasadności 
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dalszego istnienia Spółki i kontynuowania przez nią działalności gospodarczej; 

- Zwyczajne Walne Zgromadzenie, Uchwałą Nr 11 (Uchwała objęta Protokołem Zwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2008 r., aktem notarialnym sporządzonym przez Notariusza Zbigniewa 
Jacka Lipke, prowadzącego Kancelarię Notarialną w Łodzi przy ulicy Piotrkowskiej 55, Rep. A Nr 3869/08) 
postanowiło: (i) skorygowaną stratę netto za rok 2006 w wysokości 3.326,00 zł oraz (ii) stratę netto za rok 
2007 w wysokości 5.685,00 zł pokryć z zysków przyszłych okresów. Ponadto Zwyczajne Walne 
Zgromadzenie, biorąc pod uwagę fakt, że strata przekroczyła sumę kapitałów zapasowego i rezerwowego 
oraz 1/3 kapitału zakładowego, Uchwałą Nr 12 postanowiło o zasadności dalszego istnienia Spółki i 
kontynuowania przez nią działalności gospodarczej; 

- Zwyczajne Walne Zgromadzenie, Uchwałą Nr 10 (Uchwała objęta Protokołem Zwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2009 r., aktem notarialnym sporządzonym przez Notariusza Zbigniewa 
Jacka Lipke, prowadzącego Kancelarię Notarialną w Łodzi przy ulicy Piotrkowskiej 55, Rep. A Nr 3094/09) 
postanowiło pokryć stratę netto za rok 2008 w wysokości 5.187,00 zł z zysków przyszłych okresów. Z 
uwagi na fakt, iż w/w strata przekroczyła sumę kapitałów zapasowego i rezerwowego oraz 1/3 kapitału 
zakładowego, Walne Zgromadzenie Uchwałą Nr 11 postanowiło o zasadności dalszego istnienia Spółki i 
kontynuowania przez nią działalności gospodarczej. 

o Zasady polityki Emitenta, co do wypłaty dywidendy w okresie najbliższych dwóch lat obrotowych 

Zarząd Spółki oświadcza, iż jeżeli w kolejnych latach obrotowych Emitent wypracuje zysk, to będzie on całości 
przeznaczony na pokrycie strat z lat ubiegłych oraz na kapitał zapasowy. 

o Zasady dystrybucji dywidendy 

Terminy podejmowania decyzji o wypłacie dywidendy 

Zgodnie z obowiązującymi przepisami prawa organem uprawnionym do podjęcia uchwały o wypłacie 
dywidendy jest Walne Zgromadzenie Spółki. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwałę o pozostawieniu całości 
lub części zysku w Spółce albo o przeznaczeniu całości lub części zysku na wypłatę dywidendy. Zwyczajne 
Walne Zgromadzenie Spółki, które może podjąć uchwałę o wypłacie dywidendy powinno się odbyć w ciągu 
sześciu miesięcy po upływie roku obrotowego. Ponieważ rokiem obrotowym Spółki jest rok kalendarzowy, 
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki powinno się odbyć do końca czerwca danego roku kalendarzowego. 

W przypadku podjęcia przez Walne Zgromadzenie Spółki decyzji (uchwały) w przedmiocie wypłaty dywidendy, 
stosowna uchwała powinna wskazywać datę ustalenia prawa do dywidendy („dzień dywidendy”) oraz termin 
wypłaty dywidendy (art. 348 § 3 zdanie pierwsze). Zgodnie z art. 348 § 3 zdanie drugie Kodeksu Spółek 
Handlowych, dzień dywidendy (dzień, według którego ustala się listę akcjonariuszy uprawnionych do 
dywidendy za dany rok) może być wyznaczony na dzień powzięcia uchwały o wypłacie dywidendy albo w 
okresie kolejnych trzech miesięcy, licząc od tego dnia. 

Zgodnie z postanowieniami art. 348 § 4 Kodeksu Spółek Handlowych, dywidendę wypłaca się w dniu 
określonym w uchwale walnego zgromadzenia, jeżeli jednak uchwała walnego zgromadzenia takiego dnia nie 
określa, dywidenda jest wypłacana w dniu określonym przez radę nadzorczą. 

Sposób ogłaszania informacji o odbiorze dywidendy 

Od dnia dopuszczenia papierów wartościowych do obrotu na rynku regulowanym informacje o odbiorze 
dywidendy ogłaszane są w formie raportów bieżących, zgodnie z dyspozycją § 38 ust. 1 pkt 7 Rozporządzenia o 
raportach bieżących i okresowych.  

Warunki odbioru dywidendy 

Warunki wypłaty dywidendy dla zdematerializowanych i zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierów 
Wartościowych akcji Emitenta ustalane są zgodnie z zasadami przyjętymi dla spółek publicznych. Zgodnie z 
postanowieniami § 124 ust. 1 Szczegółowych Zasad Działania KDPW, Emitent zobowiązany jest poinformować 
KDPW o wysokości dywidendy przypadającej na jedna akcję, o dniu ustalenia prawa do dywidendy (tj. o dniu, 
według którego ustala się listę akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy, określonym w 
art. 348 § 2 Kodeksu Spółek Handlowych jako „dzień dywidendy”) oraz o terminie wypłaty dywidendy, a 
informacja taka powinna zostać przekazana KDPW nie później niż 10 dni przed dniem ustalenia prawa do 
dywidendy. Emitent zobowiązany jest również przekazać KDPW odpis uchwały właściwego organu Spółki w 
przedmiotowych sprawach. Zgodnie z § 124 ust. 2 Szczegółowych Zasad Działania KDPW, dzień (termin) 
wypłaty dywidendy może przypadać najwcześniej dziesiątego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy (tj. 
po „dniu dywidendy”).  
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Wypłata dywidendy następuje za pośrednictwem systemu depozytowego KDPW. Wypłata dywidendy 
przysługującej akcjonariuszom posiadającym zdematerializowane akcje spółki publicznej, zgodnie z § 130 
Szczegółowych Zasad Działania KDPW, następuje poprzez postawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW, na 
wskazanym przez KDPW rachunku pieniężnym lub rachunku bankowym, środków na realizację prawa do 
dywidendy, a następnie rozdzielenie przez KDPW środków otrzymanych od Emitenta na rachunki uczestników 
bezpośrednich KDPW, którzy w dalszej kolejności przekazują je na poszczególne rachunki akcjonariuszy. 

Szczegółowe zasady obsługi, za pośrednictwem KDPW, realizacji zobowiązania Emitenta wobec właścicieli akcji 
Spółki do wypłaty dywidendy regulują w szczególności postanowienia § 122 i następnych Szczegółowych Zasad 
Działania KDPW. 

Dodatkowo, stosownie do postanowień § 26 Regulaminu Giełdy, który obowiązuje na rynku regulowanym, 
Emitent zobowiązany jest niezwłocznie poinformować GPW o zamiarze wypłaty dywidendy i uzgadniać z GPW 
decyzje dotyczące wypłaty dywidendy, w zakresie, w którym decyzje te mogą mieć wpływ na organizację i 
sposób przeprowadzenia transakcji giełdowych. 

Uprzywilejowanie co do dywidendy 

Statut Spółki nie przewiduje jakiegokolwiek uprzywilejowania co do wypłat dywidendy.  

Zaliczka na poczet dywidendy 

Statutu Spółki nie zawiera upoważnienia dla Zarządu do wypłaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy. 

20.8. Postępowania sądowe i arbitrażowe 

Emitent i spółki od niego zależne nie są i nie były, poza niżej wskazanymi, w ostatnich 12 miesiącach stroną 
postępowań przed organami rządowymi, postępowań sądowych lub arbitrażowych, które mogły mieć lub miały 
w niedawnej przeszłości istotny wpływ na sytuację finansową lub rentowność Emitenta i Grupy Kapitałowej. 

1. Sprawa z powództwa Krzysztofa Okońskiego przeciwko Emitentowi o zapłatę odszkodowania za niezgodne 
z prawem rozwiązanie umowy o pracę i o przywrócenie do pracy. Powód wniósł o zapłatę odszkodowania 
w wysokości sześciomiesięcznej pensji tj. o zapłatę 96.000,00 zł. W dniu 23 lutego 2009 r. Strony zawarły 
przed Sądem Rejonowym dla Łodzi Śródmieścia w Łodzi, X Wydział Pracy i Ubezpieczeń Społecznych 
(sygn.akt X P 992/07) ugodę, w której Emitent zobowiązał się do zapłaty na rzecz powoda kwoty netto 
70.000 zł z tytułu odszkodowania wraz z ustawowymi odsetkami. Do dnia zatwierdzenia Prospektu 
Emitent spłacił kwotę 70.000,00 zł. Sąd wobec zawarcia ugody umorzył postępowanie w sprawie. 

2. Sprawa z powództwa Bartosza Mielcarka, prowadzącego działalność gospodarczą pod firmą BTM 
Consulting z siedzibą w Katowicach, przeciwko Emitentowi, wytoczona przed Sąd Rejonowy Katowice 
Wschód w Katowicach, Wydział VII Gospodarczy (sygn.akt VII GC 22/09/5) o zapłatę kwoty 64.960,00 zł. 
Powód wnosił o zapłatę wierzytelności nabytej od Damiana Ponczka, prowadzącego działalność 
gospodarczą pod firmą B-PR, za wykonywanie na rzecz Emitenta usługi RP na podstawie umowy z dnia 13 
listopada 2007 r., potwierdzonej następnie porozumieniem z dnia 25 marca 2008 r. Sąd w dniu 28 
listopada 2008 r. wydał nakaz zapłaty w postępowaniu nakazowym. Emitent wniósł zarzuty od nakazu 
zapłaty wraz z wnioskiem o przekazanie sprawy do Sądy w Łodzi. W dniu 25 lutego 2009 r. powód 
rozwiązał umowę cesji z Damianem Ponczkiem i dokonał zwrotnej cesji wierzytelności objętej pozwem. W 
dniu 26 lutego 2009 r. Emitent zawarł z Damianem Ponczkiem porozumienie (ugodę), na mocy którego 
Spółka zobowiązała się do zapłaty na rzecz Damiana Ponczka w dniu zawarcia porozumienia (ugody) kwoty 
15.000,00 zł plus VAT. Strony postanowiły, iż zapłata w/w kwoty wyczerpuje wszelkie wzajemne 
roszczenia Stron. Wobec zawarcia ugody i jej wykonania, Sąd prawomocnie umorzył postępowanie w 
sprawie. Do dnia zatwierdzenia Prospektu uregulowano 18.300,00 zł. 

3. Sprawa z powództwa Bartosza Mielcarka, prowadzącego działalność gospodarczą pod firmą BTM 
Consulting z siedzibą w Katowicach, przeciwko Emitentowi, wytoczona przed Sąd Rejonowy Katowice 
Wschód w Katowicach, Wydział VII Gospodarczy (sygn.akt VII GC 964/08/5) o zapłatę kwoty 25.976,00 zł. 
Powód wniósł o zapłatę wierzytelności nabytej od Krzysztofa Bińkowskiego, prowadzącego działalność pod 
firmą Maximus, za wykonywanie usługi ochrony, świadczone na rzecz Emitenta w wykonaniu umowy z 
dnia 13 listopada 2007 r., potwierdzonej następnie porozumieniem z dnia 25 marca 2008 r. Emitent złożył 
odpowiedź na pozew wraz z wnioskiem o przekazanie sprawy do Sądu w Łodzi. W dniu 18 lutego 2009 r. 
powód rozwiązał umowę cesji z Krzysztofem Bińkowskim i dokonał zwrotnej cesji wierzytelności objętej 
pozwem. W dniu 23 lutego 2009 r. Emitent zawarł z Krzysztofem Bińkowskim porozumienie (ugodę), na 
mocy którego zapłacił na rzecz Krzysztofa Bińkowskiego kwotę 10.000,00 zł plus VAT. Strony postanowiły, 
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iż zapłata w/w kwoty wyczerpuje wszelkie wzajemne roszczenia Stron. Wobec zawarcia ugody i jej 
wykonania, Sąd prawomocnie umorzył postępowanie w sprawie. 

4. Sprawa z powództwa Emitenta przeciwko AGENCJI J.A.R. sp. z o.o./sp.k. z siedzibą w Warszawie o zapłatę 
23.020,77 zł. Pozew został złożony do Sądu Rejonowego dla Łodzi Śródmieścia w Łodzi XIII Wydział 
Gospodarczy w dniu 17 kwietnia 2009 r. W dniu 23 kwietnia 2009 r. Sąd wydał nakaz zapłaty w 
postępowaniu nakazowym, zasądzając w całości roszczenie powoda. Nakaz zapłaty jest prawomocny. 
Spłata roszczenia przez pozwanego nastąpiła w całej kwocie w dniu 26 maja 2009 roku. 

5. Sprawa z powództwa Emitenta przeciwko Włodzimierzowi Wieczorkowi, prowadzącemu działalność 
gospodarczą pod firmą PPHU VICTOR o zapłatę kwoty 53.500,00 zł. Pozew został złożony w dniu 17 
czerwca 2009 r. w Sądzie Rejonowym dla Łodzi Śródmieścia w Łodzi, XIII Wydział Gospodarczy, sygn.akt 
XIII GNc 2744/09. W dniu 29 września 2009 r. Sąd wydał nakaz zapłaty w postępowaniu upominawczym. 
Nakaz nie jest prawomocny. Do dnia zatwierdzenia Prospektu pozwany spłacił kwotę 42.500,00 zł. 

6. Sprawa z powództwa Emitenta przeciwko Jackowi Pudło, prowadzącemu działalność gospodarczą pod 
firmą Firma Handlowa VERO o zapłatę kwoty 213.155,56 zł. Pozew został złożony w dniu 12 sierpnia 2009 
r. w Sądzie Okręgowym w Łodzi X Wydział Gospodarczy, sygn.akt X GNc 480/09. W dniu 9 września 2009 r. 
Sąd wydał nakaz zapłaty w postępowaniu upominawczym, w którym orzekł, że pozwany ma zapłacić na 
rzecz Emitenta kwotę 213.155,56 zł wraz z ustawowymi odsetkami. Nakaz zapłaty jest prawomocny. 
Pozwany do dnia wydania nakazu zapłaty zapłacić kwotę 18.473,12 zł oraz po wydaniu nakazu zapłaty 
kwotę 36.761,74 zł oraz zobowiązał się do spłaty zadłużenia w ratach tygodniowych. Do dnia 
zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego pozwany spłacił kwotę 94.019,26 zł. 

7. Sprawa z powództwa Agnieszki Mleczak przeciwko Emitentowi o przywrócenie do pracy i o wypłatę 
odszkodowania wytoczonego przed Sąd Rejonowy Poznań Grunwald i Jeżyce w Poznaniu V Wydział Pracy, 
sygn.akt V P 1339/09. Wartość przedmiotu sporu to kwota 16.685,23 zł. W dniu 11 września 2009 r. na 
rozprawie strony zawarły ugodę na mocy której: (i) Emitent cofnął swoje oświadczenie o rozwiązaniu 
umowy o pracę z powódką bez wypowiedzenia, (ii) umowa o pracę rozwiązała się z ostatnim dniem na jaki 
została zwarta oraz (iv) Emitent zobowiązał się do wystawienia świadectwa pracy wskazującego datę 
rozwiązania umowy o pracę 4 września 2009 r. Powódka w pozostałym zakresie cofnęła pozew. 

Ponadto w stosunku do Emitenta prowadzone jest postępowanie administracyjne przez Komisją Nadzoru 
Finansowego, wszczęte w dniu 30 stycznia 2009 r. w przedmiocie nałożenia kary administracyjnej w wysokości 
70.000,00 zł. W dniu 28 kwietnia 2009 r. Komisja Nadzoru Finansowego Decyzją nr DPO/A1/476/7/13/09/MP 
nałożyła na Emitenta karę w wysokości 70.000,00 zł z tytułu niedopełnienia obowiązków informacyjnych, 
polegające na nieprzekazaniu w ustawowym terminie raportów bieżących, zawierających informacje o 
znaczącej zmianie informacji poufnej, dotyczącej zawarcia w dniu 21 grudnia 2005 r. (z zastrzeżeniem, iż 
własność udziałów przechodzi na Emitenta w dniu 1 stycznia 2006 r.) umowy sprzedaży udziałów Pabia – 
Fashion sp. z o.o. ze spółka Olav Fashion Ltd z Wielkiej Brytanii, tj. o odstąpieniu od umowy sprzedaży udziałów 
Pabia Fashion sp. z o.o. i o wydaniu przez Sąd Okręgowy w Łodzi wyroku utrzymującego w mocy nakaz zapłaty 
kwoty 450.000,00 zł na rzecz Olav Fashion Ltd z Wielkiej Brytanii. W dniu 30 czerwca 2009 r. Emitent złożył 
wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy Sprawa toczy się pod sygn.akt DPO/A1/476/7/15/09/MP. W dniu 19 
sierpnia 2009 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydała decyzję pod sygn.akt DPO/A1/476/7/16/09/MP 
utrzymującą w mocy decyzję wydaną w dniu 28 kwietnia 2009 r. Wyżej wymienioną decyzję Emitent otrzymał 
w dniu 26 listopada 2009 r. Spółka w dniu 18 grudnia 2009 r. zapłaciła karę w wysokości 70.000,00 zł wraz z 
należnymi odsetkami i kosztami. 

Ponadto Emitent oświadcza, iż nie posiada żadnej wiedzy na temat jakichkolwiek postępowań przed organami 
rządowymi, postępowań sądowych lub arbitrażowych, poza wyżej wymienionymi, które mogłyby mieć lub 
miały w niedawnej przeszłości istotny wpływ na sytuację finansową Emitenta i Grupy Kapitałowej. 

20.9. Znaczące zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta 

Emitent oświadcza, iż od daty zakończenia ostatniego okresu obrotowego, za który opublikowano zbadane 
sprawozdanie finansowe, tj. od dnia 31 grudnia 2008 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego Prospektu nie 
wystąpiły znaczące zmiany w sytuacji finansowej i handlowej Emitenta. 
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21. INFORMACJE DODATKOWE 

21.1. Kapitał zakładowy Emitenta 

21.1.1. Akcje tworzące kapitał zakładowy Emitenta 

Kapitał zakładowy Emitenta jest tworzony zgodnie z Kodeksem Spółek Handlowych i Statutem Spółki. Na dzień 
zatwierdzenia Prospektu kapitał zakładowy Emitenta wynosi 48.992.182,50 zł i dzieli się na 97.984.365 akcji o 
wartości nominalnej 0,50 zł każda akcja.  

Strukturę kapitału zakładowego Emitenta na dzień zatwierdzenia Prospektu przedstawia poniższa tabela: 

Tabela 21.1. Struktura kapitału zakładowego Emitenta 

Seria akcji Rodzaj akcji 
Ilość akcji danej 
emisji (w szt.) 

Aktualna, łączna wartość 
nominalna danej emisji 

akcji (w zł) 
Cena emisyjna (w zł) 

Akcje serii A zwykłe, na okaziciela 1.500.000 750.000,00 2,00
1,2 

Akcje serii B zwykłe, na okaziciela 8.500.000 4.250.000,00 16,60
2 

Akcje serii C zwykłe, na okaziciela 30.000.000 15.000.000,00 0,50 

Akcje serii D zwykłe, na okaziciela 5.455.150 2.727.575,00 0,50 

Akcje serii E zwykłe, na okaziciela 45.455.150 22.727.575,00 0,50 

Akcje serii G zwykłe, na okaziciela 7.074.065 3.537.032,50 0,50 

 Razem: 97.984.365 48.992.182,50  

Źródło: Emitent 

1) Akcje serii A zostały wyemitowane w związku z przekształceniem przedsiębiorstwa państwowego pod nazwą Zakłady Przemysłu 

Odzieżowego im. dr A. Próchnika z siedzibą w Łodzi w jednoosobową spółkę akcyjną Skarbu Państwa pod firmą PRÓCHNIK Spółka Akcyjna, 

co nastąpiło na mocy Aktu Przekształcenia z dnia 27.09.1990 r. (akt notarialny sporządzony przed Zofią Krysiak, notariuszem Państwowego 

Biura Notarialnego w Warszawie, Rep. A Nr X-14427/90) 
2) Na mocy uchwały Nr 5 Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 10.01.2005 r. (protokół Walnego Zgromadzenia – akt notarialny sporządzony 

przez notariusza w Łodzi, Zbigniewa Jacka Lipke, Rep. A Nr 112/05) kapitał zakładowy Spółki został obniżony z ówczesnej kwoty w 

wysokości 20.000.000 zł do kwoty 5.000.000 zł, w drodze obniżenia wartości nominalnej każdej akcji Spółki z kwoty 2,00 zł do kwoty 0,50 zł 

za jedną akcję. Obniżenie kapitału zakładowego Spółki zostało przeprowadzone z jednoczesnym jego podwyższeniem w drodze emisji Akcji 

serii C i Akcji serii D bez konieczności zwracania akcjonariuszom wniesionych wkładów w żadnej formie (zgodnie z postanowieniami art. 457 

§ 1 pkt 1 w związku z art. 455 § 1 i § 2 Kodeksu Spółek Handlowych); Akcje serii A i Akcje serii B zostały objęte po wskazanych w tabeli 

cenach emisyjnych, a wartość nominalna Akcji serii A i Akcji serii B w momencie ich obejmowania wynosiła 2,00 zł za jedną akcję 

Liczba akcji w kapitale docelowym 

Statut Emitenta nie przewiduje możliwości podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w ramach kapitału 
docelowego. Wśród akcji tworzących kapitał zakładowy Spółki nie występują akcje wyemitowane w ramach 
kapitału docelowego. 

Liczba akcji wyemitowanych i w pełni opłaconych oraz wyemitowanych i nieopłaconych w pełni 

Wszystkie, wyemitowane na dzień zatwierdzenia niniejszego Prospektu akcje Spółki są w pełni opłacone. 

Warunkowe podwyższenie kapitału zakładowego 

Na dzień zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emitent nie podwyższył warunkowo kapitału zakładowego 
Spółki. 

Na mocy Uchwały Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 19 grudnia 2006 roku (protokół 
Walnego Zgromadzenia – akt notarialny sporządzony przez notariusza w Łodzi, Mariusza Wróblewskiego, Rep. 
A Nr 7646/2006) w sprawie przyjęcia założeń programu motywacyjnego dla kluczowych pracowników, 
członków Zarządu i Rady Nadzorczej, emisji warrantów subskrypcyjnych, warunkowego podwyższenia kapitału 
zakładowego w drodze emisji nowych akcji z wyłączeniem prawa poboru, wprowadzenia akcji nowej emisji do 
obrotu na rynku regulowanym oraz zmiany Statutu Spółki, Emitent m.in. warunkowo podwyższył kapitał 
zakładowy Spółki o kwotę nie wyższą niż 4.544.850 zł w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii F o 
wartości nominalnej 0,50 zł każda, w liczbie nie większej niż 9.089.700 akcji. Warunkowe podwyższenie 
kapitału zakładowego nastąpiło w celu przyznania praw do objęcia Akcji serii F posiadaczom warrantów 
subskrypcyjnych serii A Spółki, tj. osobom uprawnionym do ich objęcia w związku z wprowadzonym w Spółce 
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programem motywacyjnym, zgodnie z postanowieniami przedmiotowej Uchwały Nr 3. Łączna liczba Akcji serii 
F oferowanych w ramach programu motywacyjnego odpowiadała liczbie akcji Spółki reprezentujących 10% 
kapitału zakładowego Spółki w dniu podjęcia w/w Uchwały Nr 3, a termin wykonania prawa objęcia Akcji serii F 
oznaczono na dzień 18 grudnia 2009 roku. Cena emisyjna Akcji serii F została ustalona w wysokości 0,50 zł za 
jedna akcję, a ponadto, mocą w/w Uchwały Nr 3 Walne Zgromadzenie Spółki postanowiło, że Akcje serii F będą 
miały formę zdematerializowaną i zostaną wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym na GPW. 
Rejestracja warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego Spółki, w tym stosownej zmiany Statutu Spółki 
(dodano § 7a przewidujący warunkowe podwyższenie kapitału zakładowego), nastąpiła na mocy postanowienia 
Sądu Rejonowego dla Łodzi-Śródmieścia w Łodzi, XX Wydział Gospodarczy KRS z dnia 6 marca 2007 roku. 

Mocą Uchwały Nr 28 (protokół Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2009 roku – akt 
notarialny sporządzony przez notariusza w Łodzi, Zbigniewa Jacka Lipke, Rep. A Nr 3094/09) Walnego 
Zgromadzenia Spółki postanowiło uchylić Uchwałę Nr 3/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z 
dnia 19 grudnia 2006 roku w sprawie przyjęcia założeń programu motywacyjnego dla kluczowych 
pracowników, członków Zarządu i Rady Nadzorczej, emisji warrantów subskrypcyjnych, warunkowego 
podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji nowych akcji z wyłączeniem prawa poboru, 
wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym oraz zmiany Statutu Spółki. Na mocy 
Uchwały Nr 29 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2009 roku skreślono w całości 
dotychczasowy § 7a Statutu Spółki, wprowadzony do treści Statutu w związku z warunkowym podwyższeniem 
kapitału zakładowego w drodze emisji Akcji serii F. Rejestracja zmiany Statutu Spółki, uwzględniająca m.in. 
wykreślenie z jego treści § 7a oraz wykreślenie z rejestru przedsiębiorców wartości nominalnej warunkowego 
podwyższenia kapitału zakładowego nastąpiły na mocy postanowienia Sądu Rejonowego dla Łodzi-Śródmieścia 
w Łodzi, XX Wydział Gospodarczy KRS z dnia 22 lipca 2009 roku. 

Od dnia 6 marca 2007 roku, tj. od dnia wpisania do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego 
zmiany Statutu Spółki polegającej na dodaniu § 7a (na mocy Uchwały Nr 3/2006 Nadzwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia Spółki z dnia 19 grudnia 2006 roku), do dnia 26 czerwca 2009 roku, tj. do dnia podjęcia przez 
Walne Zgromadzenie Spółki Uchwały Nr 29 w przedmiocie zmiany Statutu i wykreślenia § 7a nie wydano w 
Spółce żadnych akcji w trybie warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego. 

Zmiana wartości nominalnej akcji Spółki 

Na dzień zatwierdzenia niniejszego Prospektu wartość nominalna jednej akcji Spółki wynosi 0,50 zł. Łączna 
wartość nominalna akcji tworzących kapitał zakładowy wynosi 48.992.182,50 zł. 

W chwili powstania Spółki (Spółka powstała w wyniku przekształcenia przedsiębiorstwa państwowego pod 
nazwą Zakłady Przemysłu Odzieżowego im. dr A. Próchnika z siedzibą w Łodzi w jednoosobową spółkę akcyjną 
Skarbu Państwa pod firmą PRÓCHNIK Spółka Akcyjna, co nastąpiło na mocy Aktu Przekształcenia z dnia 
27.09.1990 r., aktu notarialnego sporządzonego przed Zofią Krysiak, notariuszem Państwowego Biura 
Notarialnego w Warszawie, Rep. A Nr X-14427/90) wartość nominalna jednej akcji została ustalona w 
wysokości 20.000 starych złotych. W związku z dokonaną na mocy postanowień ustawy z dnia 7 lipca 1994 roku 
o denominacji złotego (Dz.U. Nr 84, poz. 386 z późn. zm.), poczynając od dnia 1 stycznia 1995 roku, 
ekwiwalentną denominacją złotego, wartość nominalna jednej akcji Spółki wynosiła 2,00 zł. 

Na mocy Uchwały Nr 5 Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 10 stycznia 2005 roku (protokół Walnego 
Zgromadzenia – akt notarialny sporządzony przez notariusza w Łodzi, Zbigniewa Jacka Lipke, Rep. A Nr 112/05) 
kapitał zakładowy Spółki został obniżony z ówczesnej kwoty w wysokości 20.000.000 zł do kwoty 5.000.000 zł, 
w drodze obniżenia wartości nominalnej każdej akcji Spółki z kwoty 2,00 zł do kwoty 0,50 zł za jedną akcję. 
Obniżenie kapitału zakładowego Spółki zostało przeprowadzone z jednoczesnym jego podwyższeniem w 
drodze emisji Akcji serii C i Akcji serii D bez konieczności zwracania akcjonariuszom wniesionych wkładów w 
żadnej formie (zgodnie z postanowieniami art. 457 § 1 pkt 1 w związku z art. 455 § 1 i § 2 Kodeksu Spółek 
Handlowych). Obniżenie kapitału zakładowego Spółki zostało zarejestrowane z równoczesnym podwyższeniem 
kapitału zakładowego Spółki w wyniku emisji Akcji serii C i Akcji serii D na mocy postanowienia Sądu 
Rejonowego dla Łodzi-Śródmieścia w Łodzi, XX Wydział Gospodarczy KRS z dnia 11 kwietnia 2005 roku. 

Wskazanie liczby akcji w obrocie na początek i na koniec roku 

Na początek i na koniec ostatniego roku. w obrocie na rynku regulowanym, na Giełdzie Papierów 
Wartościowych w Warszawie S.A. (rynek podstawowy) znajdowały się akcje oznaczone w Krajowym Depozycie 
Papierów Wartościowych kodem ISIN „PLPRCHK00018 w następującej liczbie: 

- na dzień 1 stycznia 2009 r. wszystkie Akcje serii A, Akcje serii B, Akcje serii C, Akcji serii D oraz Akcje serii E w 
łącznej liczbie 90.910.300 sztuk akcji. 



 
 

Strona | 107  
     

D
o

ku
m

en
t R

ejestracyjn
y 

- na dzień 31 grudnia 2009 .r. wszystkie Akcje serii A, Akcje serii B, Akcje serii C, Akcji serii D, Akcje serii E oraz 
Akcje serii G, w łącznej liczbie 97.984.365  sztuk akcji. 

Opłacenie akcji w okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi w postaci aktywów innych niż 
gotówka 

W okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi, tj. w latach 2006, 2007 i 2008, akcje, stanowiące 
ponad 10% kapitału zakładowego Spółki nie zostały objęte w zamian za wkłady niepieniężne. 

Akcje serii D Spółki, emitowane na podstawie Uchwały Nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z 
dnia 10 stycznia 2005 roku (uchwała objęta protokołem Walnego Zgromadzenia – aktem notarialnym 
sporządzonym przez notariusza w Łodzi, Zbigniewa Jacka Lipke, Rep. A Nr 112/05) zostały w pełni opłacone i 
objęte w dniu 3 marca 2005 roku w zamian za wkład niepieniężny w postaci wierzytelności wobec Spółki, w 
kwocie 2.727.575,71 zł, z tytułu umowy kredytowej z dnia 28 czerwca 2000 roku zawartej z Bankiem 
Przemysłowo-Handlowym SA, nabytych przez Panią Elżbietę Sjöblom na podstawie umowy cesji z dnia 17 
września 2004 roku. Wartość wkładu niepieniężnego została wyceniona na 2.727.575,00 zł. 

Akcje serii G Spółki, emitowane na podstawie Uchwały Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z 
dnia 26 czerwca 2009 roku (uchwała objęta protokołem Walnego Zgromadzenia – aktem notarialnym 
sporządzonym przez notariusza w Łodzi, Zbigniewa Jacka Lipke, Rep. A Nr 3098/09) zostały w pełni opłacone i 
objęte w dniu 30 czerwca 2009 roku w zamian za wkład niepieniężny w postaci wymagalnej wierzytelności 
pieniężnej w kwocie 3.537.032,50 zł, z tytułu zapłaty II-giej raty ceny sprzedaży za nabyte przez Spółkę udziały 
w PABIA FASHION Sp. z o.o., wynikającej z umowy sprzedaży udziałów z dnia 21 grudnia 2005 roku. 

21.1.2. Akcje nie reprezentujące kapitału zakładowego Emitenta 

W Spółce nie występują akcje, które nie reprezentują kapitału zakładowego Emitenta. 

21.1.3. Akcje Emitenta będące w posiadaniu Emitenta 

Emitent oświadcza, iż ani bezpośrednio, ani przez inne osoby działające w jego imieniu nie posiada akcji Spółki. 
Na dzień zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emitent jest podmiotem dominującym wobec Próchnik Moda sp. 
z o.o. z siedzibą w Łodzi, Próchnik Moda sp. z o.o. z siedzibą w Moskwie, Próchnik Ukraina sp. z o.o. z siedzibą 
we Lwowie. Żadna ze wskazanych spółek zależnych nie posiada akcji Emitenta, dlatego też nie występuje 
sytuacja, w której Emitent posiadałby akcje Spółki przez podmioty od niego zależne. 

21.1.4. Zamienne, wymienne papiery wartościowe Emitenta lub papiery wartościowe z Warrantami 

Emitent nie wyemitował żadnych zamiennych papierów wartościowych, wymiennych papierów wartościowych 
ani papierów wartościowych z warrantami. Emitent nie wyemitował żadnych obligacji zamiennych na akcje 
Emitenta, obligacji z prawem pierwszeństwa ani warrantów subskrypcyjnych. 

Na mocy Uchwały Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 19 grudnia 2006 roku (protokół 
Walnego Zgromadzenia – akt notarialny sporządzony przez notariusza w Łodzi, Mariusza Wróblewskiego, Rep. 
A Nr 7646/2006) w sprawie przyjęcia założeń programu motywacyjnego dla kluczowych pracowników, 
członków Zarządu i Rady Nadzorczej, emisji warrantów subskrypcyjnych, warunkowego podwyższenia kapitału 
zakładowego w drodze emisji nowych akcji z wyłączeniem prawa poboru, wprowadzenia akcji nowej emisji do 
obrotu na rynku regulowanym oraz zmiany Statutu Spółki, Walne Zgromadzenie Spółki m.in. wyraziło zgodę na 
emisję przez Spółkę łącznie 9.089.700 warrantów subskrypcyjnych serii A na akcje na okaziciela serii F. Emisja 
warrantów subskrypcyjnych uchwalona została w związku z wprowadzonym w Spółce na mocy w/w Uchwały 
Nr 3 programem motywacyjnym. Dodatkowo, na mocy w/w Uchwały Nr 3, Emitent warunkowo podwyższył 
kapitał zakładowy Spółki o kwotę nie wyższą niż 4.544.850 zł w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii F 
o wartości nominalnej 0,50 zł każda, w liczbie nie większej niż 9.089.700 akcji, a warunkowe podwyższenie 
kapitału zakładowego nastąpiło w celu przyznania praw do objęcia Akcji serii F posiadaczom warrantów 
subskrypcyjnych serii A Spółki. Zgodnie z postanowieniami w/w Uchwały Nr 3 warranty subskrypcyjne serii A 
przysługiwały osobom uprawnionym (w związku z wprowadzonym w Spółce programem motywacyjnym) w 
przypadku spełnienia, szczegółowo wskazanych w przedmiotowej Uchwale Nr 3, warunków do ich objęcia, a 
odnoszących się do wartości zysku wypracowanego przez Spółkę lub jej grupę kapitałową w latach 2007 i 2008. 

Łączna liczba warrantów subskrypcyjnych serii A (9.089.700 sztuk warrantów) odpowiadała łącznej licznie Akcji 
serii F oferowanych w ramach programu motywacyjnego (9.089.700 sztuk Akcji serii F), które reprezentowały 
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10% kapitału zakładowego Spółki w dniu podjęcia w/w Uchwały Nr 3. a termin wykonania prawa objęcia Akcji 
serii F oznaczono na dzień 18 grudnia 2009 roku.  

Rejestracja warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w drodze emisji Akcji serii F 
przewidzianych do zaoferowania posiadaczom warrantów subskrypcyjnych serii A, w tym stosownej zmiany 
Statutu Spółki (dodano § 7a przewidujący warunkowe podwyższenie kapitału zakładowego), nastąpiła na mocy 
postanowienia Sądu Rejonowego dla Łodzi-Śródmieścia w Łodzi, XX Wydział Gospodarczy KRS z dnia 6 marca 
2007 roku. 

Mocą Uchwały Nr 28 (protokół Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2009 roku – akt 
notarialny sporządzony przez notariusza w Łodzi, Zbigniewa Jacka Lipke, Rep. A Nr 3094/09) Walnego 
Zgromadzenia Spółki postanowiło uchylić Uchwałę Nr 3/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z 
dnia 19 grudnia 2006 roku w sprawie przyjęcia założeń programu motywacyjnego dla kluczowych 
pracowników, członków Zarządu i Rady Nadzorczej, emisji warrantów subskrypcyjnych, warunkowego 
podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji nowych akcji z wyłączeniem prawa poboru, wprowadzenia 
akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym oraz zmiany Statutu Spółki. Na mocy Uchwały Nr 29 
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2009 roku skreślono w całości dotychczasowy § 7a 
Statutu Spółki, wprowadzony do treści Statutu w związku z warunkowym podwyższeniem kapitału 
zakładowego w drodze emisji Akcji serii F przewidzianych do zaoferowania posiadaczom warrantów 
subskrypcyjnych serii A. Rejestracja zmiany Statutu Spółki, uwzględniająca m.in. wykreślenie z jego treści § 7a 
oraz wykreślenie z rejestru przedsiębiorców wartości nominalnej warunkowego podwyższenia kapitału 
zakładowego nastąpiły na mocy postanowienia Sądu Rejonowego dla Łodzi-Śródmieścia w Łodzi, XX Wydział 
Gospodarczy KRS z dnia 22 lipca 2009 roku. 

Od dnia 6 marca 2007 roku, tj. od dnia wpisania do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego 
zmiany Statutu Spółki polegającej na dodaniu § 7a (na mocy Uchwały Nr 3/2006 Nadzwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia Spółki z dnia 19 grudnia 2006 roku), do dnia 26 czerwca 2009 roku, tj. do dnia podjęcia przez 
Walne Zgromadzenie Spółki Uchwały Nr 29 w przedmiocie zmiany Statutu i wykreślenia § 7a nie wydano w 
Spółce żadnych akcji w trybie warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego ani nie zostały objęte żadne 
warranty subskrypcyjne serii A. 

21.1.5. Informacje o prawach nabycia lub zobowiązaniach w odniesieniu do kapitału docelowego 
(autoryzowanego) lub zobowiązaniach do podwyższenia kapitału zakładowego Emitenta 

Statut Emitenta nie przewiduje możliwości podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w ramach kapitału 
docelowego. Wśród akcji tworzących kapitał zakładowy Spółki nie występują akcje wyemitowane w ramach 
kapitału docelowego. 

Nie istnieją żadne prawa nabycia lub zobowiązania w odniesieniu do kapitału docelowego, a także żadne inne 
zobowiązania do podwyższenia kapitału zakładowego Emitenta. 

21.1.6. Informacje o kapitale członka Grupy, który jest przedmiotem opcji lub wobec którego zostało 
uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, że satnie się on przedmiotem opcji 

Emitent oświadcza, iż nie istnieją żadne opcje bądź uzgodnienia, na podstawie których kapitał zakładowy 
miałby stać się przedmiotem opcji. 

21.1.7. Zmiany kapitału zakładowego 

Akcje zwykłe na okaziciela serii A 

Akcje serii A w łącznej liczbie 1.500.000 sztuk zostały wyemitowane w związku z przekształceniem 
przedsiębiorstwa państwowego pod nazwą Zakłady Przemysłu Odzieżowego im. dr A. Próchnika z siedzibą w 
Łodzi w jednoosobową spółkę akcyjną Skarbu Państwa pod firmą PRÓCHNIK Spółka Akcyjna, co nastąpiło na 
mocy Aktu Przekształcenia z dnia 27 września 1990 roku (akt notarialny sporządzony przed Zofią Krysiak, 
notariuszem Państwowego Biura Notarialnego w Warszawie, Rep. A Nr X-14427/90). 

W chwili powstania Spółki (Spółka powstała w wyniku przekształcenia przedsiębiorstwa państwowego pod 
nazwą Zakłady Przemysłu Odzieżowego im. dr A. Próchnika z siedzibą w Łodzi w jednoosobową spółkę akcyjną 
Skarbu Państwa pod firmą PRÓCHNIK Spółka Akcyjna) wartość nominalna jednej akcji została ustalona w 
wysokości 20.000 starych złotych. Łączna wartość nominalna kapitału zakładowego została ustalona w 
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wysokości 30.000.000.000 starych złotych.  

Na mocy postanowienia Sądu Rejonowego w Łodzi, XIX Wydział Gospodarczy z dnia 1 października 1990 roku 
Emitent został wpisany do Rejestru Handlowego pod numerem RHB 2774 z jednoczesnym wykreśleniem z 
rejestru przedsiębiorstw państwowych przedsiębiorstwa: Zakłady Przemysłu Odzieżowego im. dr A. Próchnika 
w Łodzi. 

W związku z dokonaną na mocy postanowień ustawy z dnia 7 lipca 1994 roku o denominacji złotego (Dz.U. Nr 
84, poz. 386 z późn. zm.), poczynając od dnia 1 stycznia 1995 roku, ekwiwalentną denominacją złotego, 
wartość nominalna jednej akcji Spółki wynosiła 2,00 zł, zaś łączna wartość nominalna kapitału zakładowego 
wynosiła 3.000.000 zł.  

Na mocy Uchwały Nr 5 Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 10 stycznia 2005 roku (protokół Walnego 
Zgromadzenia – akt notarialny sporządzony przez notariusza w Łodzi, Zbigniewa Jacka Lipke, Rep. A Nr 112/05) 
kapitał zakładowy Spółki (na który, w momencie podejmowania uchwały, składało się 1.500.000 Akcji serii A 
oraz 8.500.000 Akcji serii B) został obniżony z ówczesnej kwoty w wysokości 20.000.000 zł do kwoty 5.000.000 
zł, w drodze obniżenia wartości nominalnej każdej akcji Spółki z kwoty 2,00 zł do kwoty 0,50 zł za jedną akcję. 
Obniżenie kapitału zakładowego Spółki zostało zarejestrowane z równoczesnym podwyższeniem kapitału 
zakładowego Spółki w wyniku emisji Akcji serii C i Akcji serii D na mocy postanowienia Sądu Rejonowego dla 
Łodzi-Śródmieścia w Łodzi, XX Wydział Gospodarczy KRS z dnia 11 kwietnia 2005 roku. W wyniku dokonanego 
obniżenia kapitału zakładowego wartość nominalna jednej Akcji serii A wynosi 0,50 zł, zaś łączna wartość 
nominalna Akcji serii A wynosi 750.000 zł. 

Akcje zwykłe na okaziciela serii B 

W dniu 11 września 1997 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki podjęło Uchwałę Nr 7 w sprawie 
podwyższenia kapitału akcyjnego (wskazana uchwała została objęta protokołem Nadzwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia – aktem notarialnym sporządzonym przez notariusza w Łodzi, Grażynę Rymdejko, Rep. A Nr 
5190/97). Na mocy tej uchwały kapitał zakładowy Spółki został podwyższony o kwotę 17.000.000 zł (tj. do 
kwoty 20.000.000 zł) poprzez publiczną emisję 8.500.000 nowych akcji zwykłych na okaziciela serii B, o wartości 
nominalnej 2,00 zł każda akcja. Nowe Akcje serii B zostały wyemitowane po cenie emisyjnej wynoszącej 16,60 
zł za jedną akcję. 

Walne Zgromadzenie Spółki postanowiło pozbawić dotychczasowych akcjonariuszy Spółki prawa poboru w 
stosunku do nowych Akcji serii B, a Akcje serii B zostały zaoferowane w trzech transzach:  

−−−− w Transzy Narodowych Funduszy Inwestycyjnych (warunkiem koniecznym, związanym z wejściem w życie 
umów zobowiązujących, zapewniających nabycie przez Spółkę od Narodowych Funduszy Inwestycyjnych 
większościowych pakietów akcji w wybranych spółkach branży włókienniczej i pokrewnych, znajdujących 
się w posiadaniu Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, było zaoferowanie części Akcji serii B tym 
Narodowym Funduszom Inwestycyjnym), 

−−−− w Transzy Dotychczasowych Akcjonariuszy (osobom posiadającym Akcje Spółki w dniu wydania przez 
Komisję Papierów Wartościowych – obecnie Komisję Nadzoru Finansowego – decyzji dopuszczającej Akcje 
serii B do obrotu publicznego), 

−−−− w Transzy Otwartej (przy zapewnieniu przy przydziale Akcji serii B preferencji inwestorom, którzy wzięli 
udział w procesie budowy ksiązki zamówień, w szczególności tym, którzy złożyli deklaracje na cene równą 
lub wyższą od ostatecznie ustalonej ceny emisyjnej, pod warunkiem złożenia zapisu na ilość Akcji serii B nie 
mniejszą niż zadeklarowana procesie book-buildingu, przy jednoczesnym zastrzeżeniu możliwości 
eliminowania przy przydziale inwestorów prowadzących działalność konkurencyjną wobec Spółki w celu 
zabezpieczenia jej interesów). 

Na mocy odrębnej Uchwały Nr 10 w/w Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 11 września 1997 
roku dokonano zmiany postanowień Statutu Spółki (§ 7) w zakresie dokonywanego podwyższenia kapitału 
zakładowego w drodze emisji Akcji serii B. 

Rejestracja w Rejestrze Handlowym podwyższenia kapitału zakładowego o emisję Akcji serii B, a także 
stosowna zmiana Statutu Spółki (§ 7) nastąpiła na mocy postanowienia Sądu Rejonowego w Łodzi, XXI Wydział 
Gospodarczy Rejestrowy z dnia 31 grudnia 1997 roku (sygn. akt: XXI Ns rej H 2513/97). 

Na mocy postanowień Uchwały Nr 132/98 Zarządu KDPW z dnia 11 lutego 1998 roku, do Krajowego Depozytu 
Papierów Wartościowych przyjętych zostało 8.500.000 Akcji serii B o wartości nominalnej 2,00 zł każda akcja. 
Na mocy Uchwały Nr 154/98 Zarządu GPW z dnia 13 marca 1998 roku przedmiotowe Akcje serii B zostały 
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dopuszczone do obrotu giełdowego i z dniem 30 marca 1998 roku wprowadzone w trybie zwykłym do obrotu 
giełdowego na rynku podstawowym, na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie. 

Na mocy Uchwały Nr 5 Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 10 stycznia 2005 roku (protokół Walnego 
Zgromadzenia – akt notarialny sporządzony przez notariusza w Łodzi, Zbigniewa Jacka Lipke, Rep. A Nr 112/05) 
kapitał zakładowy Spółki (na który, w momencie podejmowania uchwały, składało się 1.500.000 Akcji serii A 
oraz 8.500.000 Akcji serii B) został obniżony z ówczesnej kwoty w wysokości 20.000.000 zł do kwoty 5.000.000 
zł, w drodze obniżenia wartości nominalnej każdej akcji Spółki z kwoty 2,00 zł do kwoty 0,50 zł za jedną akcję. 
Obniżenie kapitału zakładowego Spółki zostało zarejestrowane z równoczesnym podwyższeniem kapitału 
zakładowego Spółki w wyniku emisji Akcji serii C i Akcji serii D na mocy postanowienia Sądu Rejonowego dla 
Łodzi-Śródmieścia w Łodzi, XX Wydział Gospodarczy KRS z dnia 11 kwietnia 2005 roku. W wyniku dokonanego 
obniżenia kapitału zakładowego wartość nominalna jednej Akcji serii B wynosi 0,50 zł, zaś łączna wartość 
nominalna Akcji serii B wynosi 4.250.000 zł. 

Obniżenie kapitału zakładowego i zmiana wartości nominalnej akcji reprezentujących kapitał zakładowy 

Na mocy Uchwały Nr 5 Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 10 stycznia 2005 roku (protokół Walnego 
Zgromadzenia – akt notarialny sporządzony przez notariusza w Łodzi, Zbigniewa Jacka Lipke, Rep. A Nr 112/05) 
kapitał zakładowy Spółki (na który, w momencie podejmowania uchwały, składało się 1.500.000 Akcji serii A 
oraz 8.500.000 Akcji serii B) został obniżony z ówczesnej kwoty w wysokości 20.000.000 zł do kwoty 5.000.000 
zł, w drodze obniżenia wartości nominalnej każdej akcji Spółki z kwoty 2,00 zł do kwoty 0,50 zł za jedną akcję. 
Obniżenie kapitału zakładowego Spółki zostało przeprowadzone bez konieczności zwracania akcjonariuszom 
wniesionych wkładów w żadnej formie, z jednoczesnym podwyższeniem kapitału zakładowego w drodze emisji 
Akcji serii C i Akcji serii D (zgodnie z postanowieniami art. 457 § 1 pkt 1 w związku z art. 455 § 1 i § 2 Kodeksu 
Spółek Handlowych).  

Zgodnie z treścią § 3 powołanej wyżej Uchwały Nr 5 (określającego cel obniżenia kapitału zakładowego Spółki), 
biorąc pod uwagę wymogi art. 309 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych (na podstawie którego cena emisyjna 
nowych akcji wyemitowanych przez Spółkę nie może być niższa niż wartość nominalna akcji Spółki), obniżenie 
wartości nominalnej akcji Spółki było konieczne w celu umożliwienia emisji nowych akcji po cenie nie niższej od 
ich wartości nominalnej – gdyż w ówczesnej sytuacji Spółki uplasowanie emisji nowych akcji po cenie wyższej 
niż 0,50 zł za akcję, nie było możliwe. 

Obniżenie kapitału zakładowego Spółki zostało zarejestrowane z równoczesnym podwyższeniem kapitału 
zakładowego Spółki w wyniku emisji Akcji serii C i Akcji serii D na mocy postanowienia Sądu Rejonowego dla 
Łodzi-Śródmieścia w Łodzi, XX Wydział Gospodarczy KRS z dnia 11 kwietnia 2005 roku. 

Akcje zwykłe na okaziciela serii C 

W dniu 10 stycznia 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki podjęło Uchwałę Nr 6 (wskazana 
uchwała została objęta protokołem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia – aktem notarialnym 
sporządzonym przez notariusza w Łodzi, Zbigniewa Jacka Lipke, Rep. A Nr 112/05). Na mocy tej uchwały kapitał 
zakładowy Spółki został podwyższony z kwoty 5.000.000 zł (wartość kapitału zakładowego obniżonego na 
podstawie Uchwały Nr 5 tego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia) do kwoty nie mniejszej niż 17.272.425 
zł i nie większej niż 20.000.000 zł, tj. o kwotę nie mniejszą niż 12.272.425 zł i nie większą niż 15.000.000 zł 
poprzez, przeprowadzaną w formie publicznej oferty, emisję nie mniej niż 24.544.850 i nie więcej niż 
30.000.000 nowych akcji zwykłych na okaziciela serii C, o wartości nominalnej 0,50 zł każda akcja. Nowe Akcje 
serii C zostały wyemitowane po cenie emisyjnej równej ich wartości nominalnej, tj. po cenie emisyjnej 
wynoszącej 0,50 zł za jedną akcję. 

Zgodnie z postanowieniami w/w Uchwały Nr 6 Akcje serii C zostały zaoferowane w trybie prawa poboru 
dotychczasowym akcjonariuszom Spółki posiadającym Akcje serii A i Akcje serii B Spółki w dniu 7 lutego 2005 
roku (dzień prawa poboru). Akcje serii C zaoferowane zostały dotychczasowym akcjonariuszom proporcjonalnie 
do liczby posiadanych przez nich akcji Spółki, w taki sposób, że na każdą posiadaną akcję Spółki przypadały do 
objęcia trzy Akcje serii C. 

Subskrypcja Akcji serii C została przeprowadzona, w ramach publicznej oferty, w dniach od 15 do 18 lutego 
2005 roku, a przydział Akcji serii C został dokonany w dniu 1 marca 2005 roku. W ramach przeprowadzonej 
subskrypcji Akcji serii C objętych zostało 30.000.000 sztuk Akcji serii C o łącznej wartości nominalnej i łącznej 
wartości przeprowadzonej subskrypcji (rozumianej jako iloczyn liczby objętych akcji i ceny emisyjnej) 
wynoszącej 15.000.000 zł. 
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Na mocy postanowień Uchwały Zarządu KDPW z dnia 14 marca 2005 roku, do Krajowego Depozytu Papierów 
Wartościowych przyjętych zostało 30.000.000 Praw Do Akcji serii C o wartości nominalnej 0,50 zł każda akcja. 
Na mocy Uchwały Zarządu GPW z dnia 15 marca 2005 roku przedmiotowe Prawa Do Akcji serii C, w łącznej 
liczbie 30.000.000, zostały wprowadzone, począwszy od dnia 16 marca 2005 roku, do obrotu giełdowego na 
rynku podstawowym, na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie. 

Podwyższenie kapitału zakładowego Spółki w wyniku emisji Akcji serii C zostało zarejestrowane z równoczesną 
rejestracją obniżenia kapitału zakładowego Spółki i podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w wyniku emisji 
Akcji serii D na mocy postanowienia Sądu Rejonowego dla Łodzi-Śródmieścia w Łodzi, XX Wydział Gospodarczy 
KRS z dnia 11 kwietnia 2005 roku. 

Asymilacja Akcji serii C Spółki z pozostałymi akcjami Spółki notowanymi na Giełdzie Papierów Wartościowych w 
Warszawie nastąpiła w dniu 29 kwietnia 2005 roku. Dzień 28 kwietnia 2005 roku był ostatnim dniem 
notowania na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie 30.000.000 Praw Do Akcji serii C. 

Akcje zwykłe na okaziciela serii D 

W dniu 10 stycznia 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki podjęło Uchwałę Nr 7 (wskazana 
uchwała została objęta protokołem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia – aktem notarialnym 
sporządzonym przez notariusza w Łodzi, Zbigniewa Jacka Lipke, Rep. A Nr 112/05). Na mocy tej uchwały kapitał 
zakładowy Spółki został podwyższony o kwotę 2.272.575 zł poprzez, przeprowadzaną w formie publicznej 
oferty, emisję 5.455.150 nowych akcji zwykłych na okaziciela serii D, o wartości nominalnej 0,50 zł każda akcja. 
Nowe Akcje serii D zostały wyemitowane po cenie emisyjnej równej ich wartości nominalnej, tj. po cenie 
emisyjnej wynoszącej 0,50 zł za jedną akcję. 

Walne Zgromadzenie Spółki postanowiło pozbawić dotychczasowych akcjonariuszy Spółki prawa poboru w 
stosunku do nowych Akcji serii D. 

Wszystkie Akcje serii D Spółki, w łącznej liczbie 5.455.150 sztuk, zostały w pełni opłacone i objęte w zamian za 
wkład niepieniężny w postaci wierzytelności wobec Spółki, w kwocie 2.727.575,71 zł, z tytułu umowy 
kredytowej z dnia 28 czerwca 2000 roku zawartej z Bankiem Przemysłowo-Handlowym SA, nabytych przez 
Panią Elżbietę Sjöblom na podstawie umowy cesji z dnia 17 września 2004 roku. Wartość wkładu 
niepieniężnego została wyceniona na 2.727.575,00 zł. 

Subskrypcja Akcji serii D została przeprowadzona, w ramach publicznej oferty, w dniu 3 marca 2005 roku, a 
przydział Akcji serii D został dokonany w dniu 4 marca 2005 roku. W ramach przeprowadzonej subskrypcji Akcji 
serii D objętych zostało 5.455.150 sztuk Akcji serii D o łącznej wartości nominalnej i łącznej wartości 
przeprowadzonej subskrypcji (rozumianej jako iloczyn liczby objętych akcji i ceny emisyjnej) wynoszącej 
2.727.575,00 zł. 

Podwyższenie kapitału zakładowego Spółki w wyniku emisji Akcji serii D zostało zarejestrowane z równoczesną 
rejestracją obniżenia kapitału zakładowego Spółki i podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w wyniku emisji 
Akcji serii C na mocy postanowienia Sądu Rejonowego dla Łodzi-Śródmieścia w Łodzi, XX Wydział Gospodarczy 
KRS z dnia 11 kwietnia 2005 roku. 

Na mocy Uchwały Zarządu GPW z dnia 10 sierpnia 2006 roku, do obrotu giełdowego na rynku podstawowym 
na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie dopuszczonych zostało 5.455.150 Akcji serii D. 
Wprowadzenie Akcji serii D do obrotu giełdowego na rynku podstawowym GPW nastąpiło w dniu 18 sierpnia 
2006 roku w wyniku asymilacji Akcji serii D z pozostałymi akcjami Spółki notowanymi na tym rynku. Począwszy 
od dnia 18 sierpnia 2006 roku w obrocie giełdowym na rynku podstawowym GPW notowanych było 
90.910.300 akcji Spółki (tj. łącznie z 45.455.150 Akcjami serii E wprowadzonymi do obrotu na rynku 
regulowanym, na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie w dniu 4 sierpnia 2006 roku, tj. przed 
wprowadzeniem do tego obrotu Akcji serii D). 

Akcje zwykłe na okaziciela serii E 

W dniu 24 października 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki podjęło Uchwałę Nr 5 w sprawie 
podwyższenia kapitału zakładowego w drodze publicznej emisji akcji serii E z prawem poboru dla 
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spółki (wskazana uchwała została objęta protokołem 
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia – aktem notarialnym sporządzonym przez notariusza w Łodzi, 
Grażynę Rymdejko, Rep. A Nr 4878/2005). Na mocy tej uchwały kapitał zakładowy Spółki został podwyższony z 
kwoty 22.727.575 zł do kwoty nie mniejszej niż 25.000.000 zł i nie większej niż 45.455.150 zł, tj. o kwotę nie 
mniejszą niż 2.272.425 zł i nie większą niż 22.727.575 zł poprzez, przeprowadzaną w formie publicznej oferty, 
emisję nie mniej niż 4.544.850 i nie więcej niż 45.455.150 nowych akcji zwykłych na okaziciela serii E, o 
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wartości nominalnej 0,50 zł każda akcja. Nowe akcje serii E zostały wyemitowane po cenie emisyjnej równej ich 
wartości nominalnej, tj. po cenie emisyjnej wynoszącej 0,50 zł za jedną akcję. 

Podstawę wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym Akcje serii E, praw poboru Akcji serii E oraz Praw do 
Akcji serii E stanowiła Uchwała Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 14 lutego 2006 roku 
w sprawie dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym Akcji serii E, praw poboru 
Akcji serii E oraz praw do Akcji serii E oraz udzielenia Zarządowi pełnomocnictw w tym zakresie (wskazana 
uchwała została objęta protokołem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia – aktem notarialnym 
sporządzonym przez notariusza w Łodzi, Grażynę Rymdejko, Rep. A Nr 739/2006). 

Zgodnie z postanowieniami Uchwały Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 24 
października 2005 roku Akcje serii E zostały zaoferowane w trybie prawa poboru dotychczasowym 
akcjonariuszom Spółki posiadającym Akcje serii A, Akcje serii B, Akcje serii C i Akcje serii D Spółki w dniu 5 
grudnia 2005 roku (dzień prawa poboru). Akcje serii E zaoferowane zostały dotychczasowym akcjonariuszom 
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akcji Spółki, w taki sposób, że na każdą posiadaną akcję Spółki 
przypadała do objęcia jedna Akcja serii E. 

Subskrypcja Akcji serii E została przeprowadzona, w ramach publicznej oferty, w dniach od 9 do 22 maja 2006 
roku, a przydział Akcji serii E został dokonany w dniu 23 maja 2006 roku. W ramach przeprowadzonej 
subskrypcji Akcji serii E objętych zostało 45.455.150 sztuk Akcji serii E o łącznej wartości nominalnej i łącznej 
wartości przeprowadzonej subskrypcji (rozumianej jako iloczyn liczby objętych akcji i ceny emisyjnej) 
wynoszącej 22.727.575 zł. 

Na mocy Uchwały Zarządu GPW z dnia 26 maja 2006 roku, do obrotu giełdowego na rynku podstawowym, na 
Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie zostało wprowadzonych, począwszy od dnia 29 maja 2006 
roku, 45.455.150 Praw Do Akcji serii E o wartości nominalnej 0,50 zł każda akcja. 

Podwyższenie kapitału zakładowego Spółki w wyniku emisji Akcji serii E zostało zarejestrowane na mocy 
postanowienia Sądu Rejonowego dla Łodzi-Śródmieścia w Łodzi, XX Wydział Gospodarczy KRS z dnia 27 lipca 
2006 roku. 

Wprowadzenie 45.455.150 Akcji serii E do obrotu regulowanego na Giełdzie Papierów Wartościowych w 
Warszawie i asymilacja tych akcji z pozostałymi akcjami Spółki notowanymi na Giełdzie Papierów 
Wartościowych w Warszawie nastąpiła w dniu 4 sierpnia 2006 roku. Dzień 3 sierpnia 2006 roku był ostatnim 
dniem notowania na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie 45.455.150 Praw Do Akcji serii E. 
Począwszy od dnia 4 sierpnia 2006 roku w obrocie giełdowym na rynku podstawowym GPW notowanych było 
85.455.150 akcji Spółki (wprowadzenie 5.455.150 Akcji serii D Spółki do obrotu giełdowego na rynku 
podstawowym GPW w wyniku asymilacji Akcji serii D z pozostałymi akcjami Spółki notowanymi na tym rynku, 
w tym Akcjami serii E, nastąpiło w dniu 18 sierpnia 2006 roku). 

Informacja o nie wydaniu żadnych akcji zwykłych na okaziciela serii F i wykreśleniu ze Statutu Spółki 
postanowień odnoszących się do podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji Akcji serii F w ramach 
warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego Spółki) 

Na mocy Uchwały Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 19 grudnia 2006 roku (protokół 
Walnego Zgromadzenia – akt notarialny sporządzony przez notariusza w Łodzi, Mariusza Wróblewskiego, Rep. 
A Nr 7646/2006) w sprawie przyjęcia założeń programu motywacyjnego dla kluczowych pracowników, 
członków Zarządu i Rady Nadzorczej, emisji warrantów subskrypcyjnych, warunkowego podwyższenia kapitału 
zakładowego w drodze emisji nowych akcji z wyłączeniem prawa poboru, wprowadzenia akcji nowej emisji do 
obrotu na rynku regulowanym oraz zmiany Statutu Spółki, Walne Zgromadzenie Spółki m.in. wyraziło zgodę na 
emisję przez Spółkę łącznie 9.089.700 warrantów subskrypcyjnych serii A na akcje na okaziciela serii F. Emisja 
warrantów subskrypcyjnych uchwalona została w związku z wprowadzonym w Spółce na mocy w/w Uchwały 
Nr 3 programem motywacyjnym. Dodatkowo, na mocy w/w Uchwały Nr 3, Emitent warunkowo podwyższył 
kapitał zakładowy Spółki o kwotę nie wyższą niż 4.544.850 zł w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii F 
o wartości nominalnej 0,50 zł każda, w liczbie nie większej niż 9.089.700 akcji, a warunkowe podwyższenie 
kapitału zakładowego nastąpiło w celu przyznania praw do objęcia Akcji serii F posiadaczom warrantów 
subskrypcyjnych serii A Spółki. Zgodnie z postanowieniami w/w Uchwały Nr 3 warranty subskrypcyjne serii A 
przysługiwały osobom uprawnionym (w związku z wprowadzonym w Spółce programem motywacyjnym) w 
przypadku spełnienia, szczegółowo wskazanych w przedmiotowej Uchwale Nr 3, warunków do ich objęcia, a 
odnoszących się do wartości zysku wypracowanego przez Spółkę lub jej grupę kapitałową w latach 2007 i 2008. 

Łączna liczba warrantów subskrypcyjnych serii A (9.089.700 sztuk warrantów) odpowiadała łącznej licznie Akcji 
serii F oferowanych w ramach programu motywacyjnego (9.089.700 sztuk Akcji serii F), które reprezentowały 
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10% kapitału zakładowego Spółki w dniu podjęcia w/w Uchwały Nr 3. a termin wykonania prawa objęcia Akcji 
serii F oznaczono na dzień 18 grudnia 2009 roku.  

Rejestracja warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w drodze emisji Akcji serii F 
przewidzianych do zaoferowania posiadaczom warrantów subskrypcyjnych serii A, w tym stosownej zmiany 
Statutu Spółki (dodano § 7a przewidujący warunkowe podwyższenie kapitału zakładowego), nastąpiła na mocy 
postanowienia Sądu Rejonowego dla Łodzi-Śródmieścia w Łodzi, XX Wydział Gospodarczy KRS z dnia 6 marca 
2007 roku. 

Mocą Uchwały Nr 28 (protokół Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2009 roku – akt 
notarialny sporządzony przez notariusza w Łodzi, Zbigniewa Jacka Lipke, Rep. A Nr 3094/09) Walnego 
Zgromadzenia Spółki postanowiło uchylić Uchwałę Nr 3/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z 
dnia 19 grudnia 2006 roku w sprawie przyjęcia założeń programu motywacyjnego dla kluczowych 
pracowników, członków Zarządu i Rady Nadzorczej, emisji warrantów subskrypcyjnych, warunkowego 
podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji nowych akcji z wyłączeniem prawa poboru, wprowadzenia 
akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym oraz zmiany Statutu Spółki. Na mocy Uchwały Nr 29 
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2009 roku skreślono w całości dotychczasowy § 7a 
Statutu Spółki, wprowadzony do treści Statutu w związku z warunkowym podwyższeniem kapitału 
zakładowego w drodze emisji Akcji serii F przewidzianych do zaoferowania posiadaczom warrantów 
subskrypcyjnych serii A. Rejestracja zmiany Statutu Spółki, uwzględniająca m.in. wykreślenie z jego treści § 7a 
oraz wykreślenie z rejestru przedsiębiorców wartości nominalnej warunkowego podwyższenia kapitału 
zakładowego nastąpiły na mocy postanowienia Sądu Rejonowego dla Łodzi-Śródmieścia w Łodzi, XX Wydział 
Gospodarczy KRS z dnia 22 lipca 2009 roku. 

Od dnia 6 marca 2007 roku, tj. od dnia wpisania do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego 
zmiany Statutu Spółki polegającej na dodaniu § 7a (na mocy Uchwały Nr 3/2006 Nadzwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia Spółki z dnia 19 grudnia 2006 roku), do dnia 26 czerwca 2009 roku, tj. do dnia podjęcia przez 
Walne Zgromadzenie Spółki Uchwały Nr 29 w przedmiocie zmiany Statutu i wykreślenia § 7a nie wydano w 
Spółce żadnych akcji w trybie warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego ani nie zostały objęte żadne 
warranty subskrypcyjne serii A. 

Akcje zwykłe na okaziciela serii G 

W dniu 26 czerwca 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki podjęło Uchwałę Nr 4 (wskazana 
uchwała została objęta protokołem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia – aktem notarialnym 
sporządzonym przez notariusza w Łodzi, Zbigniewa Jacka Lipke, Rep. A Nr 3098/09), na mocy której kapitał 
zakładowy Spółki został podwyższony z kwoty 45.455.150 zł o kwotę 3.537.032,50 zł, tj. do kwoty 
48.992.182,50 zł poprzez emisję 7.074.065 akcji zwykłych na okaziciela serii G, o wartości nominalnej 0,50 zł 
każda akcja, po cenie emisyjnej 0,50 zł za jedną akcję. 

Walne Zgromadzenie Spółki postanowiło pozbawić dotychczasowych akcjonariuszy Spółki prawa poboru w 
stosunku do nowych Akcji serii G. 

Wszystkie Akcje serii G Spółki, w łącznej liczbie 7.074.065 sztuk, zostały w pełni opłacone i objęte w zamian za 
wkład niepieniężny w postaci wymagalnej wierzytelności pieniężnej wobec Spółki, w kwocie 3.537.032,50 zł, z 
tytułu zapłaty II raty ceny sprzedaży za nabyte przez Spółkę udziały w PABIA FASHION Sp. z o.o., wynikającej z 
umowy sprzedaży udziałów z dnia 21 grudnia 2005 roku zawartej pomiędzy Olav Fashion Ltd, a Spółką 
(przedmiotowa wierzytelność była przedmiotem dalszych cesji). 

Objęcie Akcji serii G nastąpiło w drodze złożenia oferty przez Spółkę i jej przyjęcia przez oznaczonego adresata 
(Pana Józefa Wiśniewskiego – tj. osobę uprawnioną, wierzyciela Spółki posiadającego przedmiotową 
wierzytelność w momencie zawierania umowy objęcia Akcji serii G), zgodnie z postanowieniami właściwych 
przepisów Kodeksu spółek handlowych regulujących zasady podwyższenia kapitału zakładowego w drodze 
subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spółek handlowych). Złożenie stosownej oferty objęcia Akcji 
serii G, jej przyjęcie i zawarcie umowy objęcia Akcji serii G nastąpiły w dniu 30 czerwca 2009 roku. W wyniku 
dokonanych czynności prawnych osoba uprawniona (Pan Józef Wiśniewski) objęła 7.074.065 sztuk Akcji serii G 
o wartości nominalnej 0,50 zł każda akcja, za łączną cenę emisyjną w wysokości 3.537.032,50 zł, pokrywając 
obejmowane Akcje serii G w/w wierzytelnością (osoba uprawniona wyraziła zgodę na potrącenie przysługującej 
jej na dzień zawarcia umowy objęcia Akcji serii G wierzytelności z wierzytelności Spółki o opłacenie Akcji serii 
G). 

Podwyższenie kapitału zakładowego Spółki w wyniku emisji Akcji serii G zostało zarejestrowane na mocy 
postanowienia Sądu Rejonowego dla Łodzi-Śródmieścia w Łodzi, XX Wydział Gospodarczy KRS z dnia 22 lipca 
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2009 roku. Na dzień rejestracji podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w wyniku emisji Akcji serii G, a także 
na dzień zatwierdzenia niniejszego Prospektu kapitał zakładowy Emitenta wynosi 48.992.182,50 zł i dzieli się na 
97.984.365 akcji o wartości nominalnej 0,50 zł każda akcja. 

Na mocy Uchwały Zarządu GPW z dnia 2 października 2009 roku, do obrotu giełdowego na rynku 
podstawowym na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie dopuszczonych zostało 7.074.065 Akcji serii 
G. Wprowadzenie 7.074.065 Akcji serii G do obrotu giełdowego na rynku podstawowym GPW nastąpiło w dniu 
7 października 2009 roku w wyniku rejestracji tych akcji w Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych i ich 
asymilacji z pozostałymi akcjami Spółki notowanymi na tym rynku. Począwszy od dnia 7 października 2009 roku 
w obrocie giełdowym na rynku podstawowym GPW notowanych jest 97.984.365 akcji Spółki. 

21.2. Statut Emitenta 

Pełna treść Statutu Spółki została zamieszczona w pkt. 10.5 (załącznik nr 5) Części V Prospektu – „Dokument 
Ofertowy”. 

21.2.1. Przedmiot działalności Spółki 

Statut nie określa celu działalności Emitenta. 

Zgodnie z § 6 Statutu Spółki przedmiotem działalności Spółki według Polskiej Klasyfikacji Działalności (PKD) jest: 

− 14 Produkcja odzieży 

− 46.16.Z Działalność agentów zajmujących się sprzedażą wyrobów tekstylnych, odzieży, wyrobów 
futrzarskich, obuwia i artykułów skórzanych; 

− 46.19.Z Działalność agentów zajmujących się sprzedażą towarów różnego rodzaju; 

− 46.41.Z Sprzedaż hurtowa wyrobów tekstylnych; 

− 46.42.Z Sprzedaż hurtowa odzieży i obuwia; 

− 46.7 Pozostała wyspecjalizowana sprzedaż hurtowa; 

− 46.9 Sprzedaż hurtowa niewyspecjalizowana; 

− 47.19.Z Pozostała sprzedaż detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach; 

− 47.51.Z Sprzedaż detaliczna wyrobów tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach; 

− 47.71.Z Sprzedaż detaliczna odzieży prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach; 

− 47.72.Z Sprzedaż detaliczna obuwia i wyrobów skórzanych prowadzona w wyspecjalizowanych 
sklepach; 

− 47.97.Z Sprzedaż detaliczna artykułów używanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach; 

− 47.9 Sprzedaż detaliczna prowadzona poza siecią sklepową, straganami i targowiskami; 

− 49.41.Z Transport drogowy towarów; 

− 52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostałych towarów; 

− 52.21.Z Działalność usługowa wspomagająca transport lądowy; 

− 52.24 Przeładunek towarów; 

− 64.19.Z Pozostałe pośrednictwo finansowe; 

− 64.20.Z Działalność holdingów finansowych; 

− 64.99.Z Pozostała finansowa działalność usługowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wyłączeniem 
ubezpieczeń i funduszy emerytalnych; 

− 68.10.Z Kupno i sprzedaż nieruchomości na własny rachunek; 

− 68.20.Z Wynajem i zarządzanie nieruchomościami własnymi lub dzierżawionymi; 

− 68.32.Z Zarządzanie nieruchomościami wykonywane na zlecenie; 

− 70.21.Z Stosunki międzyludzkie (public relation) i komunikacja; 

− 70.22.Z Pozostałe doradztwo w zakresie prowadzenie działalność gospodarczej i zarządzania; 

− 73.1 Reklama; 
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− 77.1 Wynajem i dzierżawa pojazdów samochodowych, z wyłączeniem motocykli; 

− 77.39.Z Wynajem i dzierżawa pozostałych maszyn, urządzeń oraz dóbr materialnych, gdzie indziej 
niesklasyfikowane; 

− 82.30.Z Działalność związana z organizacją targów, wystaw i kongresów; 

− 82.9 Działalność komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana; 

− 82.99.Z Pozostała działalność wspomagająca prowadzenie działalności gospodarczej, gdzie indziej 
niesklasyfikowana; 

− 96.09.Z Pozostała działalność usługowa, gdzie indziej niesklasyfikowana. 

Emitent faktycznie wykonuje działalność związaną z produkcją odzieży, a w szczególności produkcją odzieży 
wierzchniej dla mężczyzn i chłopców. 

21.2.2. Postanowienia Statutu dotyczące członków organów administracyjnych, zarządzających, nadzorczych 

Postanowienia dotyczące Członków Zarządu Emitenta 

Zgodnie z § 10 § 1 Statutu Spółki Zarząd jest jedno lub wieloosobowy. Rada Nadzorcza powołuje i odwołuje 
Zarząd Spółki lub poszczególnych jego Członków oraz ustala liczbę jego Członków (§ 10 ust.2 i 3 Statutu Spółki i 
pkt II.1-2 Regulaminu Zarządu). Statut Spółki nie zawiera postanowień w przedmiocie kadencji Zarządu. 
Zgodnie z postanowieniami pkt II.4. Regulaminu Zarządu w przypadku braku regulacji statutowych odnośnie 
kadencji Zarządu, kadencję określają przepisy KSH. Art. 369 § 1 KSH określa, iż okres sprawowania funkcji przez 
Członka Zarządu nie może być dłuższy nie pięć lat. Ponowne powołania tej samej osoby na Członka Zarządu są 
dopuszczalne na kadencje nie dłuższe niż pięć lat każda. Mandat Członka Zarządu wygasa najpóźniej z dniem 
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzającego sprawozdanie finansowe za ostatni pełny rok obrotowy 
pełnienia funkcji Członka Zarządu (art.369 § 4 KSH). Mandat Członka Zarządu wygasa również na skutek 
śmierci, rezygnacji lub odwołania go ze składu Zarządu (art.369 § 5 KSH). 

Zarząd kieruje Spółką i reprezentuje ją na zewnątrz (§ 11 ust.1 Statutu Spółki). Wszelkie sprawy związane z 
prowadzeniem Spółki nie zastrzeżone ustawą lub Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady 
Nadzorczej należą do zakresu działania Zarządu (§11 ust.2 Statutu Spółki i pkt.I.7 Regulaminu Zarządu). Zarząd 
przed dokonaniem czynności, dla których Statut lub obowiązujące przepisy prawa wymagają uchwały Walnego 
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej Spółki jest zobowiązany do wystąpienia o odpowiednią uchwałę do 
odpowiedniego organu Spółki (pkt.I.7 zdanie drugie Regulaminu Zarządu). Członkowie Zarządu mają prawo i 
obowiązek: (i) prowadzenia spraw Spółki w zakresach określonych przepisami prawa, (ii) składania Zarządowi 
bieżących sprawozdań z realizacji zadań, (iii) składania Zarządowi wniosków i opinii w istotnych sprawach 
dotyczących działalności Spółki oraz (iv) uczestniczenia w posiedzeniach Zarządu oraz Walnych 
Zgromadzeniach, jak też – na zaproszenie – w posiedzeniach Rady Nadzorczej (pkt.IV.5 Regulaminu Zarządu). 

Zgodnie z § 11 ust.1 Statutu Spółki Zarząd kieruje Spółką i reprezentuje ją na zewnątrz. W ramach swoich 
uprawnień Zarząd Spółki kieruje całokształtem działalności Spółki i reprezentuje Spółkę w sądzie i poza sądem, 
zarządza majątkiem i sprawami Spółki, odpowiada za należyte prowadzenie księgowości Spółki oraz ściśle 
przestrzega postanowień Kodeksu Spółek Handlowych, Statutu Spółki, uchwał powziętych przez Walne 
Zgromadzenie oraz Radę Nadzorczą Spółki, z zastrzeżeniem art.375

1
 KSH, a także Regulaminu Zarządu (pkt.I.1. 

Regulaminu Zarządu). 

Zgodnie z postanowieniami § 12 Statutu Spółki do dokonania czynności prawnych w imieniu Spółki jest 
uprawnionych dwóch Członków Zarządu łącznie lub jeden Członek Zarządu wraz z Prokurentem. 

Uchwały Zarządu zapadają bezwzględną większością głosów obecnych Członków Zarządu. W przypadku 
równości głosów decyduje głos Prezesa Zarządu (§ 13 Statutu Spółki oraz pkt.V.3 Regulaminu Zarządu). W 
przypadku szczególnej i pilnej konieczności i ze względu na interes Spółki uchwały Zarządu mogą zostać podjęte 
w trybie obiegowym (pisemnym) (pkt.V.4 Regulaminu Zarządu). Uchwały w trybie obiegowym są 
przedstawiane do zatwierdzenia wszystkim Członkom Zarządu i nabierają ważności po podpisaniu ich przez 
wszystkich Członków Zarządu (pkt.V.5. Regulaminu Zarządu). Zgodnie z pkt.V.6 Regulaminu Zarządu uchwały 
wymagają następujące sprawy: 

- wszystkie sprawy wymagające akceptacji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej; 

- przyjęcie planów rozwoju Spółki, rocznych i wieloletnich planów działalności oraz planów finansowych 
Spółki; 
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- określenie zasad polityki kadrowej i płacowej; 

- określenie zasad rachunkowości Spółki; 

- regulaminy i instrukcje wewnętrzne Spółki; 

- zawarcie umów o wartości powyżej 2% kapitału zakładowego Spółki oraz każdej następnej umowy z 
danym kontrahentem, o ile suma wartości umów z danego roku przekracza wartość 2% kapitału 
zakładowego; 

- zawarcie umów o prowadzenie placówek handlowych Spółki; 

- zawarcie umów licencyjnych lub dających prawo do korzystania ze znaku towarowego Spółki; 

- zmiana istotnych postanowień wyżej wymienionych umów, odstąpienie od tych umów w całości lub części 
lub ich rozwiązanie; 

- umorzenie wierzytelności lub zaniechanie dochodzenia należności (w tym kar umownych oraz odsetek), 
udzielanie odroczenia, odnowienia; 

- odpisanie należności jako nieściągalnej; 

- zaciągnięcie kredytów, udzielenie poręczeń, obciążenie majątku Spółki lub zaciągnięcie innych istotnych 
zobowiązań o wartości powyżej 2% kapitału zakładowego; 

- otwarcie lub likwidacja oddziału Spółki; 

- zwołanie Walnego Zgromadzenia oraz ustalanie porządku obrad i przyjęcie projektów uchwał; 

- ustalanie listy uprawnionych do udziału w Walnym Zgromadzeniu; 

- sporządzanie i składanie organom Spółki sprawozdań finansowych oraz okresowych raportów 
finansowych; 

- ograniczenie lub zaprzestanie części działalności; 

- wniesienie wniosku o ogłoszenie upadłości Spółki, w tym również upadłości z możliwością zawarcia 
układu; 

- ustanowienie prokury lub pełnomocnictwa do działania w imieniu Spółki; 

- powołanie lub odwołanie dyrektorów; 

- odstąpienie od trybu przetargowego zbywania majątku Spółki o wartości przekraczającej 2% kapitału 
zakładowego; 

- wystąpienia do Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia o wyrażenie zgody na dokonanie czynności, 
dla których ważności przepisy powszechnie obowiązujące lub postanowienia Statutu Spółki wymagają 
zgody tychże organów; 

- wszelkie sprawy należące do zakresu zwykłych czynności Spółki , co do których choćby jeden Członek 
Zarządu sprzeciwił się ich podjęciu lub prowadzenia. 

Posiedzenia Zarządu odbywają się w terminach ustalanych przez Zarząd, ale nie rzadziej niż raz na miesiąc 
(pkt.IV.6. Regulaminu Zarządu). W miarę potrzeb Prezes Zarządu zwołuje posiedzenia poza ustalonym 
terminem, także na wniosek i dla rozpatrzenia spraw przedłożonych na wniosek innych Członków Zarządu 
(pkt.IV.6 zdanie drugie Regulaminu Zarządu). Członkowie Zarządu uczestniczą w posiedzeniach Zarządu 
osobiście (pkt.IV.7. Regulaminu Zarządu). Posiedzenia Zarządu zwołuje Prezes Zarządu z własnej inicjatywy lub 
na wniosek innego Członka Zarządu lub Rady Nadzorczej (pkt.IV.8. Regulaminu Zarządu). O terminie, miejscy i 
porządku obrad posiedzenia Zarządu Prezes informuje wszystkich Członków Zarządu z wyprzedzeniem co 
najmniej dwóch dni roboczych. Członek Zarządu wnoszący o rozpatrzenie sprawy przez Zarząd winien w tym 
samym terminie dostarczyć pozostałym Członkom Zarządu materiały dotyczące tej sprawy (pkt.IV.9. 
Regulaminu Zarządu). W sprawach niecierpiących zwłoki posiedzenia mogą być zwoływane w trybie 
natychmiastowym (pkt.IV.11. Regulaminu Zarząd). Zarząd podejmuje swoje decyzje w formie uchwał (pkt.V.1. 
Regulaminu Zarząd). Uchwały Zarządu mogą być powzięte, jeżeli wszyscy Członkowie Zarządu zostali 
prawidłowo zawiadomieni o posiedzeniu i gdy w posiedzeniu bierze udział co najmniej 2/3 ogólnej liczby 
Członków Zarządu (pkt.V.2. Regulaminu Zarządu). 

Zgodnie z § 11 ust.3 Statutu Spółki Regulamin Zarządu określa szczegółowo tryb działania Zarządu, który jest 
uchwalany przez Zarząd i zatwierdzany przez Radę Nadzorczą. 
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Postanowienia dotyczące Członków Rady Nadzorczej Emitenta 

Zgodnie z postanowieniami § 14 Statutu Spółki Rada Nadzorcza składa się z 5 do 7 członków powoływanych na 
okres wspólnej kadencji. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Liczbę Członków Rady Nadzorczej określa 
Walne Zgromadzenie w drodze uchwały. Mandaty Członków Rady Nadzorczej wygasają z dniem odbycia 
Walnego Zgromadzenia zatwierdzającego sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich urzędowania lub wskutek 
śmierci, rezygnacji albo odwołania ze składu Rady Nadzorczej (§ 2 ust. 3 i 4 Regulaminu Rady Nadzorczej). 

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczącego Rady Nadzorczej i Wiceprzewodniczącego, a w 
miarę potrzeb także sekretarza Rady (§ 15 ust.1 Statutu Spółki oraz § 3 ust.1 Regulaminu Rady Nadzorczej). 
Rada Nadzorcza może odwołać Przewodniczącego, Wiceprzewodniczącego i Sekretarza Rady (§ 15 ust.3 
Statutu Spółki oraz § 3 ust.3 Regulaminu Rady Nadzorczej). Przewodniczący Rady Nadzorczej zwołuje 
posiedzenia Rady i przewodniczy im. Przewodniczący Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji zwołuje i otwiera 
pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady i przewodniczy mu do chwili wyboru nowego Przewodniczącego (§ 
15 ust.2 Statutu Spółki). 

Zgodnie z treścią § 16 ust.1 Statutu Spółki Rada Nadzorcza powinna być zwoływana w miarę potrzeb, nie 
rzadziej jednak niż trzy razy w roku obrotowym. Rada Nadzorcza w uchwalonym Regulaminie Rady Nadzorczej 
w § 5 ust.1 ustaliła, iż jej posiedzenia będzie odbywać co najmniej raz na dwa miesiące. Posiedzenia Rady 
Nadzorczej odbywają się w siedzibie Spółki, a w uzasadnionych przypadkach w miejscu wskazanym przez 
Przewodniczącego Rady Nadzorczej (§ 5 ust.2 Regulaminu Rady Nadzorczej). Posiedzenia Rady Nadzorczej 
zwołuje Przewodniczący Rady Nadzorczej, przedstawiając szczegółowy porządek obrad, a w przypadku 
niemożliwości zwołania posiedzenia przez Przewodniczącego, czyni to Wiceprzewodniczący lub osoba 
wskazana przez Przewodniczącego (§ 5 ust.3 Regulaminu Rady Nadzorczej). Każdy z Członków Rady Nadzorczej 
może żądać zwołania posiedzenia Rady Nadzorczej, przedkładając stosowny wniosek Przewodniczącemu Rady 
Nadzorczej. Również Zarząd ma prawo złożenia wniosku o zwołanie posiedzenia Rady Nadzorczej. Po 
otrzymaniu takiego wniosku Przewodniczący winien zwołać posiedzenie, które powinno się odbyć w ciągu 14 
dni od chwili złożenia wniosku (§ 5 ust.4 Regulaminu Rady Nadzorczej). Do zwołania posiedzenia Rady 
Nadzorczej wymagane jest pisemne zawiadomienie wszystkich Członków Rady Nadzorczej na co najmniej 7 dni 
przed posiedzeniem Rady (§ 5 ust.5 Regulaminu Rady Nadzorczej). Z ważnych powodów Przewodniczący Rady 
może skrócić ten termin do 2 dni, określając sposób przekazania zawiadomienia. Zawiadomienie o terminie 
posiedzenia Rady Nadzorczej jest również skuteczne, jeżeli termin tego posiedzenia został ustalony i podany do 
wiadomości Członkom Rady na poprzednim posiedzeniu, jednakże wymagane jest potwierdzenie tego terminu, 
nie później niż na 3 dni przed uprzednio wyznaczonym terminem posiedzenia (§ 5 ust.6 Regulaminu Rady). 

Uchwały Rady Nadzorczej mogą być powzięte, jeżeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej połowa jej 
Członków, a wszyscy jej Członkowie zostali zaproszeni (§ 9 ust.1 Regulaminu Rady Nadzorczej). Uchwały Rady 
Nadzorczej zapadają bezwzględną większością głosów przy obecności co najmniej połowy składu Rady, która 
oznacza co najmniej o jeden głos więcej od sumy pozostałych ważne oddanych głosów, to znaczy przeciwnych i 
wstrzymujących się (§ 9 ust.2 Regulaminu Rady Nadzorczej). 

Rada Nadzorcza może podejmować uchwały w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu środków 
bezpośredniego porozumiewania się na odległość. Uchwała podjęta w ten sposób jest ważna gdy wszyscy 
Członkowie Rady zostali zawiadomieni o treści uchwały (§ 16 ust.2 Statutu Spółki oraz § 9 ust.5 Regulaminu 
Rady Nadzorczej). Członkowie Rady Nadzorczej mogą brać udział w podejmowaniu uchwał Rady, oddając swój 
głos na piśmie za pośrednictwem innego Członka Rady Nadzorczej. Oddanie głosu na piśmie nie może dotyczyć 
spraw wprowadzonych do porządku obrad na posiedzeniu Rady (§ 16 ust.3 Statutu Spółki). Zgodnie z 
postanowienia § 16 ust.4 Statutu Spółki uchwały Rady Nadzorczej zapadają bezwzględną większością głosów, 
w przypadku równości głosów rozstrzyga głos Przewodniczącego Rady Nadzorczej. Członkowie Rady 
Nadzorczej wykonują swoje prawa i obowiązku osobiście (§ 19 ust.1 Statutu Spółki). 

Rada Nadzorcza sprawuje stały nadzór nad działalnością Spółki we wszystkich dziedzinach jej działalności. 
Zgodnie z treścią § 18 ust.2 i 3 Statutu Spółki do szczególnych obowiązków Rady Nadzorczej należy: 

- ocena sprawozdania Zarządu z działalności Spółki oraz sprawozdania finansowego Spółki za ubiegły rok 
obrotowy; 

- ocena wniosków Zarządu dotyczących podziału zysku lub pokrycia straty; 

- składanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego, pisemnego sprawozdania z wyników ocen, o których 
mowa w powyżej; 
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- ocena sprawozdania Zarządu z działalności grupy kapitałowej oraz ocena skonsolidowanych sprawozdań 
grupy kapitałowej. 

- zawieszanie z ważnych powodów w czynnościach poszczególnych lub wszystkich Członków Zarządu; 

- delegowanie Członków Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynności Członków Zarządu nie 
mogących sprawować swoich czynności; 

- wyrażanie zgody na utworzenie z udziałem Spółki nowej Spółki choćby jednoosobowej; 

- wyznaczanie biegłego rewidenta do badania sprawozdań finansowych Spółki; 

- wyznaczanie biegłego rewidenta do badania skonsolidowanych sprawozdań finansowych grupy 
kapitałowej, w której Spółka jest jednostką dominującą. 

Ponadto Rada Nadzorcza zastrzegała Regulaminie Rady Nadzorczej (§ 11) do wyłącznej kompetencji 
następujące działania i uprawnienia: 

- określanie zakresu i terminów przedkładania przez Zarząd Spółki rocznych planów rzeczowo-
finansnowych oraz strategicznych planów wieloletnich, 

- opiniowanie strategicznych planów wieloletnich Spółki, 

- opiniowanie rocznych planów rzeczowo-finansowych, 

- przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spółki, przygotowywanego przez Zarząd Spółki, 

- zatwierdzanie Regulaminu Zarządu Spółki, 

- zatwierdzanie Regulaminu Organizacyjnego Przedsiębiorstwa Spółki. 

Nadto w § 12 Regulaminu Rady Nadzorczej wskazano, iż Radzie Nadzorczej przysługują uprawnienia do: 

- zwoływania Walnego Zgromadzenia na zasadach określonych w Kodeksie Spółek Handlowych, 

- żądania od Zarządu Spółki przedstawienia wszelkich dokumentów dotyczących działalności Spółki, 

- sprawdzania akt, ksiąg i pozostałej dokumentacji Spółki, 

- dokonywania rewizji majątku przedsiębiorstwa Spółki, 

- żądania od Zarządu Spółki oraz pracowników Spółki stosownych sprawozdań i wyjaśnień dotyczących 
działalności Spółki, 

- powoływania i odwoływania Członków Zarządu Spółki, 

- ustalania zasad wynagradzania i wysokości wynagrodzenia dla Członków Zarządu Spółki, 

- zawieszania w czynnościach Członków Zarządu Spółki z ważnych powodów, 

- delegowania poszczególnych Członków Rady Nadzorczej do samodzielnego pełnienia określonych 
czynności nadzorczych na czas oznaczony. Delegowany Członek Rady Nadzorczej jest zobowiązany złożyć 
Radzie Nadzorczej pisemne sprawozdanie z dokonania tych czynności, 

- przeprowadzania postępowania kwalifikacyjnego na stanowisko Członka Zarządu Spółki, 

- udzielania zgody na tworzenie oddziałów Spółki za granicą, 

- udzielania zgody Członkom Zarządu Spółki na prowadzenie działalności konkurencyjnej w stosunku do 
Spółki, w rozumieniu art.380 Kodeksu Spółek Handlowych, 

- Zgłaszania do Zarządu wniosków o zwołanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, 

- Zwoływanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jeżeli mimo złożenia przez Radę Nadzorczą lub 
akcjonariuszy, reprezentujących co najmniej dziesiątą część kapitału zakładowego, Zarząd nie zwołał 
Nadzwyczajnego Zgromadzenia w terminie dwóch tygodni od daty zgłoszenia wniosku, 

- żądania umieszczenia poszczególnych spraw na porządku obrad najbliższego Walnego Zgromadzenia. 

Ogłoszenia Rady Nadzorczej są zamieszczane w dzienniku „Rzeczpospolita” oraz wywieszane w siedzibie Spółki, 
w miejscu dostępnym dla wszystkich pracowników (§ 14 Regulaminu Rady Nadzorczej). 

Zgodnie z treścią § 17 Statutu Spółki oraz § 11 pkt 8 Regulaminu Rady Nadzorczej Rada Nadzorcza uchwala 
swój Regulamin, który szczegółowo określa tryb jej działania. 
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21.2.3. Prawa, przywileje i ograniczenia akcji Emitenta 

Stosownie do postanowień Kodeksu Spółek Handlowych oraz postanowień Statutu Spółki do podstawowych 
praw akcjonariuszy zaliczyć należy następujące prawa i przywileje i związane z nimi ograniczenia. 

1) Prawa majątkowe:  

- Prawo do dywidendy  

Jest to prawo do udziału w zysku osiągniętym przez Emitenta, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, 
zbadanym przez biegłego rewidenta, który został przeznaczony przez Walne Zgromadzenie Spółki do wypłaty 
akcjonariuszom (art. 347 § 1 KSH). Zysk rozdziela się w stosunku do liczby akcji, a w przypadku gdy akcje nie są 
całkowicie pokryte – w stosunku do dokonanych wpłat na akcje (art. 347 § 2 KSH). Zgodnie z postanowieniam1 
§ 33 ust.1 Statutu Spółki czysty zysk może zostać przeznaczony w szczególności na: (i) dywidendę dla 
akcjonariuszy, (ii) odpisy na kapitał zapasowy, (iii) inwestycje, (iv) odpisy na zasilenie kapitałów rezerwowych 
tworzonych w Spółce lub (v) inne cele określone uchwałą Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie określa 
każdorazowo w drodze uchwały o przeznaczeniu zysku rocznego do podziału między akcjonariuszy, wskazują 
termin wypłaty dywidendy oraz datę ustalenia prawa do dywidendy (§ 33 ust.2 Statutu Spółki). 

Zgodnie z art. 348 § 1 KSH kwota przeznaczona do podziału między akcjonariuszy nie może przekraczać zysku 
za ostatni rok obrotowy, powiększonego o niepodzielone zyski z lat ubiegłych oraz o kwoty przeniesione z 
kapitałów zapasowego i rezerwowych, które mogą być przeznaczone na wypłatę dywidendy. Kwotę tą należy 
pomniejszyć o niepokryte straty, akcje własne oraz o kwoty, które zgodnie z ustawą lub Statutem powinny 
zostać przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitały zapasowy lub rezerwowe.    

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy są akcjonariusze, którym przysługiwały akcje w dniu 
powzięcia uchwały o podziale zysku (art. 348 § 2 zdanie pierwsze KSH).  

Dzień, według którego ustala się listę akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy jest 
dniem dywidendy. Dzień dywidendy nie może być wyznaczony później niż w terminie dwóch miesięcy, licząc od 
dnia powzięcia uchwały o przeznaczeniu zysku do wypłaty akcjonariuszom. Uchwałę o przesunięciu dnia 
dywidendy podejmuje się na zwyczajnym walnym zgromadzeniu (art. 348 § 2 zdanie drugie, trzecie i czwarte 
KSH).   

Zgodnie z postanowieniami art. 348 § 3 KSH, a także § 33 ust.2 Statutu Spółki zwyczajne walne zgromadzenie 
spółki publicznej ustala dzień dywidendy oraz termin wypłaty dywidendy. Dzień dywidendy może być 
wyznaczony na dzień powzięcia uchwały albo w okresie kolejnych trzech miesięcy, licząc od tego dnia.  

Zgodnie z postanowieniami art. 348 § 4 Kodeksu Spółek Handlowych, dywidendę wypłaca się w dniu 
określonym w uchwale walnego zgromadzenia, jeżeli jednak uchwała walnego zgromadzenia takiego dnia nie 
określa, dywidenda jest wypłacana w dniu określonym przez radę nadzorczą. 

Statut Spółki nie przewiduje żadnych przywilejów w zakresie prawa do dywidendy, co oznacza, że na każdą 
akcję przypada dywidenda w takiej samej wysokości.  

Statutu Spółki nie zawiera upoważnienia dla Zarządu do wypłaty, za zgodą Rady Nadzorczej, zaliczki na poczet 
przewidywanej dywidendy. 

Szczegółowe zasady dystrybucji dywidendy przez spółki publiczne, w tym m.in. warunki wypłaty dywidendy 
ustalane dla spółek publicznych zgodnie z regulacjami Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych SA, a 
także sposób ogłaszania informacji o zamiarze wypłaty i o odbiorze dywidendy przez spółki publiczne zostały 
przedstawione w punkcie 20.7.1. niniejszej Części IV Prospektu – „Dokument Rejestracyjny”. 

- Prawo pierwszeństwa do objęcia akcji nowych emisji  

Zgodnie z art. 433 § 1 KSH akcjonariuszom przysługuje prawo pierwszeństwa do objęcia akcji nowych emisji w 
stosunku do liczby akcji będących w posiadaniu każdego z nich (prawo poboru).  

Zgodnie z art. 433 § 2 KSH, w interesie spółki walne zgromadzenie może pozbawić akcjonariuszy prawa poboru 
akcji w części lub w całości. Uchwała walnego zgromadzenia wymaga w takim wypadku większości co najmniej 
czterech piątych głosów. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru nowych akcji może nastąpić w przypadku, 
gdy zostało to zapowiedziane w porządku obrad walnego zgromadzenia, a Zarząd Spółki przedstawił walnemu 
zgromadzeniu pisemną opinię uzasadniającą powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowaną cenę 
emisyjną akcji bądź sposób jej ustalenia. 

Przepisów art. 433 § 2 KSH nie stosuje się, gdy uchwała o podwyższeniu kapitału stanowi, że nowe akcje mają 
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być objęte w całości przez instytucję finansową (subemitenta), z obowiązkiem oferowania ich następnie 
akcjonariuszom celem umożliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach określonych w uchwale lub 
gdy uchwała o podwyższeniu kapitału stanowi, że nowe akcje mają być objęte przez subemitenta w przypadku, 
gdy akcjonariusze, którym służy prawo poboru, nie obejmą części lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433 
§ 3 KSH). 

Statut Spółki nie określa żadnych postanowień w powyższym zakresie. 

- Prawo do udziału w podziale majątku Emitenta w razie likwidacji  

Prawo to daje akcjonariuszom uprawnienie do udziału w podziale majątku Spółki w przypadku jej likwidacji, 
pozostałego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spółki. Majątek ten dzieli się między akcjonariuszy 
w stosunku do dokonanych przez każdego z nich wpłat na kapitał zakładowy Spółki, zaś podział nie może 
nastąpić przed upływem roku od dnia ostatniego ogłoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli (art. 
474 § 1 i 2 KSH). 

Statut Spółki nie przewiduje żadnego uprzywilejowania w tym zakresie.  

- Prawo do zamiany akcji imiennych na okaziciela i odwrotnie 

Zgodnie z art. 334 § 2 KSH zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie może być dokonana 
na żądanie akcjonariusza, jeżeli ustawa lub statut nie stanowią inaczej. 

Statut Spółki nie zawiera żadnych uregulować w tym zakresie. 

- Prawo do zbywania posiadanych akcji, obciążania zastawem lub użytkowaniem. 

Zgodnie z postanowieniami art. 340 § 3 Kodeksu Spółek Handlowych, w okresie, gdy akcje spółki publicznej, na 
których ustanowiono zastaw lub użytkowanie, są zapisane na rachunku papierów wartościowych 
prowadzonym przez podmiot uprawniony, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo 
głosu z tych akcji przysługuje akcjonariuszowi. 

Statut Spółki nie zawiera żadnych uregulować w tym zakresie. 

- Umorzenie akcji 

Zgodnie z art. 359 § 1 KSH akcje mogą być umorzone w przypadku, gdy statut tak stanowi. Akcja może być 
umorzona albo za zgodą akcjonariusza w drodze jej nabycia przez spółkę (umorzenie dobrowolne), albo bez 
zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Umorzenie dobrowolne nie może być dokonane częściej niż raz 
w roku obrotowym. Przesłanki i tryb przymusowego umorzenia określa statut. 

Zgodnie z art. 359 § 2 KSH umorzenie akcji wymaga uchwały walnego zgromadzenia. Uchwała powinna 
określać w szczególności podstawę prawną umorzenia, wysokość wynagrodzenia przysługującego 
akcjonariuszowi akcji umorzonych bądź uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposób 
obniżenia kapitału zakładowego. Umorzenie przymusowe następuje za wynagrodzeniem, które nie może być 
niższe od wartości przypadających na akcję netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok 
obrotowy, pomniejszony o kwotę przeznaczoną do podziału między akcjonariuszy. 

Zgodnie z art. 359 § 6 KSH statut może stanowić, że akcje ulegają umorzeniu w razie ziszczenia się określonego 
zdarzenia bez powzięcia uchwały przez walne zgromadzenie. Stosuje się wówczas przepisy o umorzeniu 
przymusowym. 

Zgodnie postanowieniami § 8 ust. 3 Statutu Spółki akcje Spółki mogą być umorzone na warunkach określonych  
w uchwale Walnego Zgromadzenia. Spółka może nabywać  własne akcje w celu ich umorzenia, o czym decyduje 
Zarząd (§ 8 ust.4 – 5 Statutu Spółki). 

2) Prawa korporacyjne:  

Stosownie do postanowień Kodeksu Spółek Handlowych podstawowymi prawami o charakterze korporacyjnym 
przysługującymi akcjonariuszom są w szczególności: prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i do 
głosowania na Walnym Zgromadzeniu, prawo do zaskarżania uchwał Walnego Zgromadzenia, prawo 
domagania się od Zarządu podczas Walnego Zgromadzenia informacji dotyczących Spółki. 

− Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spółki oraz prawo do głosowania na Walnym 
Zgromadzeniu Spółki 

Jest to prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i głosowania na nim.  

Zgodnie z generalną zasadą wyrażoną w art. 411 § 1 KSH każda akcja daje prawo do jednego głosu na walnym 



 
 

Strona | 121  
     

D
o

ku
m

en
t R

ejestracyjn
y 

zgromadzeniu. W oparciu o postanowienia art. 351 § 1 KSH Spółka może wydawać akcje o szczególnych 
uprawnieniach, które to uprawnienia powinny być określone w Statucie (tzw. akcje uprzywilejowane), zaś akcje 
uprzywilejowane powinny być akcjami imiennymi. 

Zgodnie z art. 351 § 2 zdanie drugie KSH uprzywilejowanie w zakresie prawa głosu nie dotyczy spółki publicznej 
(w przypadku spółki niepublicznej – zgodnie z art. 352 KSH – uprzywilejowanie co do prawa głosu polegać może 
na przyznaniu jednej akcji nie więcej niż dwóch głosów). Spółka publiczna może emitować akcje 
uprzywilejowane co do prawa do dywidendy lub podziału majątku w przypadku likwidacji spółki (art. 351 KSH). 
Statut Spółki nie przewiduje uprzywilejowania akcji co do prawa do dywidendy lub podziału majątku w 
przypadku likwidacji Spółki. 

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzenia spółki publicznej mają tylko osoby będące akcjonariuszami 
spółki na szesnaście dni przez datą walnego zgromadzenia (dzień rejestracji uczestnictwa w walnym 
zgromadzeniu) (art.406

1
 § 1 KSH). Dzień rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla 

uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych (art. 406
1
 § 2 KSH). Zgodnie z postanowieniami art.406

2
 

KSH uprawnieni z akcji imiennych i świadectw tymczasowych oraz zastawnicy i użytkownicy, którym 
przysługuje prawo głosu, mają prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spółki publicznej, jeżeli są 
wpisani do księgi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. 

Zgodnie z treści art.406
3
 § 1 KSH akcje na okaziciela mające postać dokumentu dają prawo uczestniczenia w 

walnym zgromadzeniu spółki publicznej, jeżeli dokumenty akcji zostały złożone w spółce nie później niż w dniu 
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie będą odebrane przed zakończeniem tego dnia. Zamiast 
akcji może być złożone zaświadczenie wydane na dowód złożenia akcji u notariusza, w banku lub firmie 
inwestycyjnej mających siedzibę lub oddział na terytorium Unii Europejskiej lub państwa będącego stroną 
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogłoszeniu o zwołaniu walnego zgromadzenia. 
W zaświadczeniu wskazuje się numery dokumentów akcji i stwierdza, że dokumenty akcji nie będą wydane 
przez upływem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. 

Na podstawie art. 406
4
 KSH akcjonariusz spółki publicznej może przenosić akcje w okresie między dniem 

rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, a dniem zakończenia walnego zgromadzenia. 

Na dzień zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego na kapitał zakładowy Spółki składa się z 97.984.365 
akcji zwykłych na okaziciela o wartości nominalnej 0,50 zł i dzieli się na: 1.500.000 akcji serii A, 8.500.000 akcji 
serii B, 30.000.000 akcji serii C, 5.455.150 serii D, 45.455,150 serii E i 7.074.065 akcji serii G (§ 7 i § 8 ust.1 
Statutu Spółki). 

Zasady dotyczące zwoływania Walnych Zgromadzeń Emitenta oraz zasady uczestnictwa w Walnych 
Zgromadzeniach Spółki, określone w Statucie Spółki, zostały przedstawione w pkt. 21.2.5 Części IV Prospektu – 
„Dokument Rejestracyjny”. 

− Prawo do zaskarżania uchwał walnego zgromadzenia akcjonariuszy 

Na warunkach określonych w art. 422-427 Kodeksu Spółek Handlowych akcjonariusz ma prawo do zaskarżania 
uchwał Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy – w drodze powództwa o uchylenie uchwały i powództwa o 
stwierdzenie nieważności uchwały.  

Zgodnie z art. 422 KSH uchwała walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem bądź dobrymi obyczajami i 
godząca w interes spółki lub mająca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, może być zaskarżona w drodze 
wytoczonego przeciwko spółce powództwa o uchylenie uchwały (§ 1). Prawo do wytoczenia powództwa o 
uchylenie uchwały walnego zgromadzenia przysługuje: Zarządowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczególnym 
członkom tych organów; akcjonariuszowi, który głosował przeciwko uchwale, a po jej powzięciu zażądał 
zaprotokołowania sprzeciwu (wymóg głosowania nie dotyczy akcjonariusza tzw. akcji niemej); akcjonariuszowi 
bezzasadnie niedopuszczonemu do udziału w walnym zgromadzeniu oraz akcjonariuszom, którzy nie byli 
obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwołania walnego zgromadzenia lub też 
powzięcia uchwały w sprawie nieobjętej porządkiem obrad (§ 2).    

Zaskarżenie uchwały walnego zgromadzenia nie wstrzymuje postępowania rejestrowego. Sąd rejestrowy może 
jednakże zawiesić postępowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy. W przypadku wniesienia 
oczywiście bezzasadnego powództwa o uchylenie uchwały walnego zgromadzenia sąd, na wniosek pozwanej 
spółki, może zasądzić od powoda kwotę do dziesięciokrotnej wysokości kosztów sądowych oraz wynagrodzenia 
jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wyłącza to możliwości dochodzenia odszkodowania na zasadach 
ogólnych (art. 423 KSH). 

Zgodnie z art. 424 KSH powództwo o uchylenie uchwały walnego zgromadzenia należy wnieść w terminie 
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miesiąca od dnia otrzymania wiadomości o uchwale, nie później jednak niż w terminie sześciu miesięcy od dnia 
powzięcia uchwały. W przypadku zaś spółki publicznej termin do wniesienia powództwa wynosi miesiąc od dnia 
otrzymania wiadomości o uchwale, nie później jednak niż trzy miesiące od dnia powzięcia uchwały.    

Art. 425 KSH przewiduje prawo akcjonariusza do zaskarżenia uchwały walnego zgromadzenia akcjonariuszy w 
drodze powództwa o stwierdzenie nieważności uchwały. Prawo do wytoczenia przeciwko spółce powództwa o 
stwierdzenie nieważności uchwały walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawą przysługuje osobom lub 
organom spółki wymienionym w art. 422 § 2 KSH. Przepisu art. 189 Kodeksu postępowania cywilnego nie 
stosuje się (art. 425 § 1 KSH). Prawo do wniesienia powództwa wygasa z upływem sześciu miesięcy od dnia, w 
którym uprawniony powziął wiadomość o uchwale, nie później jednak niż z upływem dwóch lat od dnia 
powzięcia uchwały (§ 2). Powództwo o stwierdzenie nieważności uchwały walnego zgromadzenia spółki 
publicznej powinno być wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogłoszenia, nie później jednak niż w 
terminie roku od dnia powzięcia uchwały (§ 3). Upływ terminów określonych w art. 425 § 2 i § 3 KSH nie 
wyłącza możliwości podniesienia zarzutu nieważności uchwały. Przepisy art. 423 § 1 i § 2 KSH stosuje się 
odpowiednio.    

Zgodnie z art. 427 § 1 i 2 KSH prawomocny wyrok uchylający uchwałę lub stwierdzający nieważność uchwały 
ma moc obowiązującą w stosunkach między spółką a wszystkimi akcjonariuszami oraz między spółką a 
członkami organów spółki. W przypadkach, w których ważność czynności dokonanej przez spółkę jest zależna 
od uchwały walnego zgromadzenia, uchylenie takiej uchwały lub stwierdzenie jej nieważności nie ma skutku 
wobec osób trzecich działających w dobrej wierze.    

Statut Spółki nie zawiera żadnych postanowień w tym zakresie. 

− Prawo do domagania się od Zarządu podczas Walnego Zgromadzenia informacji dotyczących Spółki 

Na warunkach określonych w art.art. 428-429 Kodeksu Spółek Handlowych podczas obrad walnego 
zgromadzenia zarząd jest obowiązany do udzielenia akcjonariuszowi na jego żądanie informacji dotyczących 
spółki, jeżeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objętej porządkiem obrad.    

Zarząd może udzielić informacji na piśmie poza walnym zgromadzeniem, jeżeli przemawiają za tym ważne 
powody. Zarząd jest obowiązany udzielić informacji nie później niż w terminie dwóch tygodni od dnia 
zgłoszenia żądania podczas walnego zgromadzenie (art. 428 § 5 KSH). 

Zarząd odmawia udzielenia informacji, jeżeli mogłoby to wyrządzić szkodę spółce, spółce z nią powiązanej albo 
spółce lub spółdzielni zależnej, w szczególności przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub 
organizacyjnych przedsiębiorstwa (art. 428 § 2 KSH). Członek zarządu może odmówić udzielenia informacji, 
jeżeli udzielenie informacji mogłoby stanowić podstawę jego odpowiedzialności karnej, cywilnoprawnej bądź 
administracyjnej (art. 428 § 3 KSH). Odpowiedź uznaje się za udzieloną, jeżeli odpowiednie informacje są 
dostępne na stronie internetowej spółki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytań przez akcjonariuszy i 
udzielanie im odpowiedzi (art. 428 § 4 KSH). 

Zgodnie z art. 428 § 6 KSH zarząd, w przypadku zgłoszenia przez akcjonariusza poza walnym zgromadzeniem 
wniosku o udzielenie informacji dotyczącej spółki, może udzielić akcjonariuszowi informacji na piśmie przy 
uwzględnieniu ograniczeń wynikających z przepisu art. 428 § 2 KSH. 

W dokumentacji przedkładanej najbliższemu walnemu zgromadzeniu, zarząd ujawnia na piśmie informacje 
udzielone akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, której 
udzielono informacji. Informacje przedkładane najbliższemu walnemu zgromadzeniu mogą nie obejmować 
informacji podanych do wiadomości publicznej oraz udzielonych podczas walnego zgromadzenia (art. 428 § 7 
KSH). 

Art. 429 Kodeksu Spółek Handlowych reguluje zasady ochrony prawa akcjonariusza do informacji. Zgodnie z 
postanowieniami tego przepisu akcjonariusz, któremu odmówiono ujawnienia żądanej informacji podczas 
obrad walnego zgromadzenia i który zgłosił sprzeciw do protokołu, może złożyć wniosek do sądu rejestrowego 
o zobowiązanie zarządu do udzielenia informacji. Wniosek należy złożyć w terminie tygodnia od zakończenia 
walnego zgromadzenia, na którym odmówiono udzielenia informacji. Akcjonariusz może również złożyć 
wniosek do sądu rejestrowego o zobowiązanie spółki do ogłoszenia informacji udzielonych innemu 
akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem. 

Statut Spółki nie zawiera żadnych postanowień w tym zakresie. 
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− Prawo do złożenia wniosku o zwołanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wniosku o 
umieszczenie w porządku obrad poszczególnych spraw 

Co do zasady, organem uprawnionym do zwołania walnego zgromadzenia – na mocy postanowień art. 399 § 1 
Kodeksu Spółek Handlowych – jest zarząd spółki. 

Zgodnie z art. 399 § 2 KSH rada nadzorcza spółki akcyjnej może zwołać zwyczajne walne zgromadzenie, jeżeli 
zarząd nie zwoła go w terminie określonym w Kodeksie Spółek Handlowych lub w Statucie oraz nadzwyczajne 
walne zgromadzenie, jeżeli zwołanie go uznana za wskazane. 

Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujący co najmniej połowę kapitału zakładowego lub co 
najmniej połowę ogółu głosów w spółce akcyjnej mogą zwołać nadzwyczajne walne zgromadzenie. 
Akcjonariusze wyznaczają przewodniczącego tego zgromadzenia. 

Na podstawie art. 400 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujący co najmniej jedną dwudziestą 
kapitału zakładowego mogą żądać zwołania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia 
określonych spraw w porządku obrad tego zgromadzenia (Statut może upoważnić do żądania zwołania 
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujących mniej niż jedną dwudziestą kapitału 
zakładowego – postanowienia Statutu Emitenta nie zawierają postanowień, na mocy których akcjonariusze 
reprezentujący mniej niż jedną dwudziestą kapitału zakładowego mogliby żądać zwołania Nadzwyczajnego 
Walnego Zgromadzenia Spółki).  

Żądanie zwołania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia należy złożyć zarządowi na piśmie lub w postaci 
elektronicznej. Jeżeli w terminie dwóch tygodni od dnia przedstawienia żądania zarządowi nadzwyczajne walne 
zgromadzenie nie zostanie zwołane, sąd rejestrowy może upoważnić do zwołania nadzwyczajnego walnego 
zgromadzenia akcjonariuszy występujących z tym żądaniem. Sąd wyznacza przewodniczącego tego 
zgromadzenia. 

Zgodnie z art. 401 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujący co najmniej jedną dwudziestą kapitału 
zakładowego mogą żądać umieszczenia określonych spraw w porządku obrad najbliższego walnego 
zgromadzenia. Żądanie powinno zostać zgłoszone zarządowi nie później niż na czternaście dni przed 
wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spółce publicznej termin ten wynosi dwadzieścia jeden dni. Żądanie 
powinno zawierać uzasadnienie lub projekt uchwały dotyczącej proponowanego punktu porządku obrad. 
Żądanie może zostać złożone w postaci elektronicznej. Zarząd jest zobowiązany niezwłocznie, nie później niż na 
cztery dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogłosić zmiany w porządku obrad, 
wprowadzone na żądanie akcjonariuszy. W spółce publicznej termin ten wynosi osiemnaście dni. Ogłoszenie 
następuje w sposób właściwy dla zwołania walnego zgromadzenia. Akcjonariusz lub akcjonariusze spółki 
publicznej reprezentujący co najmniej jedną dwudziestą kapitału zakładowego mogą przed terminem walnego 
zgromadzenia zgłaszać spółce na piśmie lub przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej projekty 
uchwał dotyczące spraw wprowadzonych do porządku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, które mają 
zostać wprowadzone do porządku obrad. Spółka niezwłocznie ogłasza projekty uchwał na stronie internetowej 
(art.401 § 4 KSH). Ponadto, każdy akcjonariusz może podczas walnego zgromadzenia zgłaszać projekty uchwał 
dotyczące spraw wprowadzonych do porządku obrad (art.401 § 5 KSH). 

Zasady zwoływania Walnego Zgromadzenia Spółki oraz wnioskowania o umieszczenie w porządku obrad 
poszczególnych spraw zostały przedstawione w punkcie 21.2.5 Części IV Prospektu – „Dokument 
Rejestracyjny”. 

− Prawo do żądania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami 

Zgodnie z art. 385 § 3 KSH, na wniosek akcjonariuszy reprezentujących co najmniej jedną piątą część kapitału 
zakładowego, wybór rady nadzorczej powinien być dokonany przez najbliższe walne zgromadzenie w drodze 
głosowania oddzielnymi grupami. 

Statut Spółki nie zawiera żadnych postanowień w tym zakresie. 

− Prawo do żądania zbadania przez biegłego określonego zagadnienia związanego z utworzeniem spółki 
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczególnych) 

Uchwałę w przedmiocie zbadania przez biegłego określonego zagadnienia związanego z utworzeniem spółki lub 
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczególnych) podejmuje walne zgromadzenie na wniosek 
akcjonariusza lub akcjonariuszy spółki publicznej posiadających co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na 
walnym zgromadzeniu (art. 84 Ustawy o ofercie publicznej). Stosowna uchwała powinna określać w 
szczególności: oznaczenie rewidenta do spraw szczególnych, na którego wnioskodawca wyraził zgodę na 
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piśmie, przedmiot i zakres badania, zgodny z treścią wniosku, chyba że wnioskodawca wyraził zgodę na piśmie 
na ich zmianę, dokumenty, które spółka powinna udostępnić biegłemu, termin rozpoczęcia badania, nie dłuższy 
niż 3 miesiące od dnia podjęcia uchwały oraz stanowisko zarządu wobec zgłoszonego wniosku. Jeżeli walne 
zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczególnych, wnioskodawcy mogą wystąpić 
o wyznaczenie takiego rewidenta do sądu rejestrowego w terminie 14 dni od powzięcia uchwały (art. 85 
Ustawy o ofercie publicznej). Po zakończeniu badania rewident do spraw szczególnych (niezależnie od trybu 
jego powołania) przedstawia wyniki badania w formie pisemnego sprawozdania, które przedkłada zarządowi i 
radzie nadzorczej spółki publicznej (art. 86 Ustawy o ofercie publicznej). W związku z tym, iż inicjatywa 
powołania rewidenta jest prawem akcjonariuszy, to właśnie akcjonariusze są adresatami informacji dotyczącej 
wyników badania. Rada nadzorcza spółki publicznej składa sprawozdanie ze sposobu uwzględnienia wyników 
badania na najbliższym walnym zgromadzeniu, zaś zarząd jest obowiązany udostępnić sprawozdanie w trybie 
określonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. 

Statut Spółki nie zawiera żadnych postanowień w tym zakresie. 

− Prawo do żądania informacji o stosunku dominacji 

Na mocy postanowień art. 6 § 4 Kodeksu Spółek Handlowych Akcjonariusz (m.in.) spółki kapitałowej ma prawo 
żądać, aby inna spółka handlowa, która jest akcjonariuszem tej spółki kapitałowej, udzieliła informacji, czy 
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zależności wobec określonej spółki handlowej albo spółdzielni będącej 
akcjonariuszem w tej spółce. Akcjonariusz (m.in.) ma także prawo żądać ujawnienia liczby akcji lub głosów albo 
liczby udziałów lub głosów, jakie spółka posiada w spółce handlowej albo spółdzielni będącej akcjonariuszem w 
tej spółce (w tym, także jako zastawnik, użytkownik lub na podstawie porozumień z innymi osobami). Żądanie 
udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny być złożone na piśmie. 

Statut Spółki nie zawiera żadnych postanowień w tym zakresie. 

− Prawo do imiennego świadectwa depozytowego 

Zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu Spółek Handlowych, akcjonariuszowi spółki publicznej posiadającemu akcje 
zdematerializowane przysługuje uprawnienie do imiennego świadectwa depozytowego, wystawionego przez 
podmiot prowadzący rachunek papierów wartościowych, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami 
finansowymi oraz do imiennego zaświadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spółki 
publicznej. 

Statut Spółki nie określa żadnych postanowień w tym zakresie. 

− Inne prawa korporacyjne 

Prawo do żądania wydania odpisów sprawozdania zarządu z działalności spółki akcyjnej i sprawozdania 
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegłego rewidenta, najpóźniej na 
piętnaście dni przed walnym zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH). 

Prawo do przeglądania w lokalu zarządu spółki akcyjnej listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w 
walnym zgromadzeniu oraz żądania odpisu listy za zwrotem kosztów jego sporządzenia (art. 407 § 1 KSH). 
Akcjonariusz spółki publicznej może żądać przesłania mu listy akcjonariuszy nieodpłatnie pocztą elektroniczną, 
podając adres, na który lista powinna być wysłana (art.407 § 1

1
KSH). 

Prawo do żądania wydania odpisu wniosków w sprawach objętych porządkiem obrad w terminie tygodnia 
przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH). 

Prawo do złożenia wniosku o sprawdzenie listy obecności na walnym zgromadzeniu przez wybraną w tym celu 
komisję, złożoną co najmniej z trzech osób. Wniosek mogą złożyć akcjonariusze, posiadający jedną dziesiątą 
kapitału zakładowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu. Wnioskodawcy mają prawo wyboru 
jednego członka komisji (art. 410 § 2 KSH). 

Prawo do przeglądania księgi protokołów oraz żądania wydania poświadczonych przez zarząd odpisów uchwał 
(art. 421 § 3 KSH). 

Prawo do wniesienia powództwa o naprawienie szkody wyrządzonej spółce akcyjnej na zasadach określonych 
w art.art. 486 i 487 Kodeksu Spółek Handlowych, jeżeli spółka nie wytoczy powództwa o naprawienie 
wyrządzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrządzającego szkodę. 

Prawo do przeglądania dokumentów oraz żądania udostępnienia w lokalu spółki bezpłatnie odpisów 
dokumentów, o których mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych (w przypadku połączenia spółek), w 
art. 540 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych (w przypadku podziału spółki) oraz w art. 561 § 1 Kodeksu Spółek 
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Handlowych (w przypadku przekształcenia spółki). 

Prawo do przeglądania księgi akcyjnej i żądania wydania odpisu za zwrotem kosztów jego sporządzenia (art. 
341 § 7 Kodeksu Spółek Handlowych). 

21.2.4. Zasady zmiany prawa posiadaczy akcji 

Zgodnie z art. 334 § 2 Kodeksu Spółek Handlowych zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo 
odwrotnie może być dokonana na żądanie akcjonariusza, jeżeli ustawa lub statut nie stanowią inaczej. 

Statut Spółki nie zawiera postanowień w tym zakresie. 

21.2.5. Zasady zwoływania walnych zgromadzeń Spółki oraz zasady uczestnictwa w walnych zgromadzeniach 

Walne Zgromadzenie Emitenta obraduje według zasad ustalonych w Kodeksie Spółek Handlowych, Statucie 
Spółki i Regulaminie Obrad Walnego Zgromadzenia, uchwalonym Uchwałą Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia Spółki z dnia 19 marca 2008 roku. 

Co do zasady, organem uprawnionym do zwołania Walnego Zgromadzenia – na mocy postanowień art. 399 § 1 
Kodeksu Spółek Handlowych – jest Zarząd Spółki. Zgodnie z art. 395 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych Zwyczajne 
Walne Zgromadzenie Spółki zwołuje corocznie Zarząd Spółki nie później niż w ciągu sześciu miesięcy po 
zakończeniu każdego roku obrotowego, co zostało potwierdzone w treści Statutu Spółki (Zgodnie z 
postanowieniami § 20 ust. 2 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki powinno odbyć się nie później niż 6 
miesięcy po upływie każdego roku obrotowego Spółki). 

Zgodnie z postanowieniami § 20 ust. 1 Statutu Spółki Walne Zgromadzenie Emitenta zwołuje co do zasady 
Zarząd Spółki, z uwzględnieniem jednak, poniżej wskazanych przepisów powszechnie obowiązujących. 

Zgodnie z art. 399 § 2 KSH rada nadzorcza spółki akcyjnej może zwołać zwyczajne walne zgromadzenie, jeżeli 
zarząd nie zwoła go w terminie określonym w Kodeksie Spółek Handlowych lub w Statucie oraz nadzwyczajne 
walne zgromadzenie, jeżeli zwołanie go uznana za wskazane. 

Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujący co najmniej połowę kapitału zakładowego lub co 
najmniej połowę ogółu głosów w spółce akcyjnej mogą zwołać nadzwyczajne walne zgromadzenie. 
Akcjonariusze wyznaczają przewodniczącego tego zgromadzenia. 

Zgodnie z postanowieniami art. 400 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych akcjonariusz lub akcjonariusze 
reprezentujący co najmniej jedną dwudziestą kapitału zakładowego mogą żądać zwołania nadzwyczajnego 
walnego zgromadzenia i umieszczenia określonych spraw w porządku obrad tego zgromadzenia (Statut może 
upoważnić do żądania zwołania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujących mniej 
niż jedną dwudziestą kapitału zakładowego – postanowienia Statutu Emitenta nie zawierają postanowień, na 
mocy których akcjonariusze reprezentujący mniej niż jedną dwudziestą kapitału zakładowego mogliby żądać 
zwołania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki). Żądanie zwołania nadzwyczajnego walnego 
zgromadzenia należy złożyć zarządowi na piśmie lub w postaci elektronicznej (art.400 § 2 KSH). Jeżeli w 
terminie dwóch tygodni od dnia przedstawienia żądania zarządowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie 
zostanie zwołane, sąd rejestrowy może upoważnić do zwołania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia 
akcjonariuszy występujących z tym żądaniem. Sąd wyznacza przewodniczącego tego zgromadzenia (art.400 § 3 
KSH). 

Na mocy art. 401 Kodeksu Spółek Handlowych akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujący co najmniej jedną 
dwudziestą kapitału zakładowego mogą żądać umieszczenia określonych spraw w porządku obrad najbliższego 
walnego zgromadzenia. Żądanie powinno zostać zgłoszone zarządowi nie później niż na czternaście dni przed 
wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spółce publicznej termin ten wynosi dwadzieścia jeden dni. Żądanie 
powinno zawierać uzasadnienie lub projekt uchwały dotyczącej proponowanego punktu porządku obrad. 
Żądanie może zostać złożone w postaci elektronicznej. Zarząd jest zobowiązany niezwłocznie, nie później niż na 
cztery dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogłosić zmiany w porządku obrad, 
wprowadzone na żądanie akcjonariuszy. W spółce publicznej termin ten wynosi osiemnaście dni. Ogłoszenie 
następuje w sposób właściwy dla zwołania walnego zgromadzenia. Akcjonariusz lub akcjonariusze spółki 
publicznej reprezentujący co najmniej jedną dwudziestą kapitału zakładowego mogą przed terminem walnego 
zgromadzenia zgłaszać spółce na piśmie lub przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej projekty 
uchwał dotyczące spraw wprowadzonych do porządku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, które mają 
zostać wprowadzone do porządku obrad. Spółka niezwłocznie ogłasza projekty uchwał na stronie internetowej 
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(art.401 § 4 KSH). Ponadto, każdy akcjonariusz może podczas walnego zgromadzenia zgłaszać projekty uchwał 
dotyczące spraw wprowadzonych do porządku obrad (art.401 § 5 KSH). 

Walne Zgromadzenie Spółki obraduje jako zwyczajne albo nadzwyczajne a Walne Zgromadzenia Emitenta 
odbywają się w siedzibie Spółki lub w miejscowości będącej siedzibą spółki prowadzącej giełdę, na której akcje 
tej spółki są przedmiotem obrotu, tj. w Warszawie (art. 403 KSH). 

Walne Zgromadzenie może podejmować uchwały jedynie w sprawach objętych porządkiem obrad (§ 21 ust.1 
Statutu Spółki). Zgodnie z treścią art.405 KSH uchwały mogą być powzięte, mimo formalnego zwołania walnego 
zgromadzenia, jeżeli cały kapitał zakładowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgłosił sprzeciwu 
dotyczącego odbycia walnego zgromadzenia lub wniesienia poszczególnych spraw do porządku obrad. 

Uchwały Walnego Zgromadzenia zapadają bezwzględną większością głosów, o ile Statut lub przepisy kodeksu 
spółek handlowych nie stanowią inaczej (§ 24 Statutu Spółki). 

Walne zgromadzenie spółki publicznej zwołuje się przez ogłoszenie dokonywane na stronie internetowej spółki 
oraz w sposób określony dla przekazywania informacji bieżących zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i 
warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach 
publicznych (Ustawa o ofercie publicznej), na co najmniej dwadzieścia sześć dni przed terminem Walnego 
Zgromadzenia (art.402

1
 KSH). 

Zgodnie z art. 402
2
 KSH ogłoszenie o walnym zgromadzeniu spółki publicznej powinno zawierać co najmniej: 

1) datę, godzinę i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegółowy porządek obrad, 

2) precyzyjny opis procedur dotyczących uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania prawa 
głosu, w tym w szczególności informacje wskazane w treści art. 402

2
 pkt 2) lit. a) – g), 

3) dzień rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o którym mowa w art. 406
1
 KSH, 

4) informację, że prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu mają tylko osoby będące akcjonariuszami 
spółki w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, 

5) wskazanie, gdzie i w jaki sposób osoba uprawniona do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu może 
odzyskać pełny tekst dokumentacji, która ma być przedstawiona walnemu zgromadzeniu oraz projekty 
uchwał lub, jeżeli nie przewiduje się podejmowania uchwał, uwagi zarządu lub rady nadzorczej spółki, 
dotyczące spraw wprowadzonych do porządku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, które mają zostać 
wprowadzone do porządku obrad przed terminem walnego zgromadzenia, 

6) wskazanie adresu strony internetowej, na której będą udostępnione informacje dotyczące walnego 
zgromadzenia. 

Spółki publiczne mają obowiązek prowadzenia własnej strony internetowej i zamieszczania na niej informacji 
dotyczących walnych zgromadzeń, szczegółowo opisanych w art.402

3
 Kodeksu Spółek Handlowych. 

Zgodnie z art. 406
1
 KSH prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spółki publicznej mają tylko osoby 

będące akcjonariuszami spółki na szesnaście dni przez datą walnego zgromadzenia (dzień rejestracji 
uczestnictwa w walnym zgromadzenia), który jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji 
imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i świadectw tymczasowych oraz zastawnicy i użytkownicy, którym 
przysługuje prawo głosu, mają prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spółki publicznej, jeżeli są 
wpisani do księgi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art.406

2
 KSH). Akcje na 

okaziciela mające postać dokumentu dają prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spółki publicznej, 
jeżeli dokumenty akcji zostaną złożone w spółce nie później niż w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym 
zgromadzeniu i nie będą odebrane przed zakończeniem tego dnia. Zamiast akcji może być złożone 
zaświadczenie wydane na dowód złożenia akcji u notariusza, w banku lub w firmie inwestycyjnej, mających 
siedzibę lub oddział na terytorium Unii Europejskiej lub państwa będącego stroną umowy o Europejskim 
Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogłoszeniu o zwołaniu walnego zgromadzenia. W zaświadczeniu 
wskazuje się numery dokumentów akcji i stwierdza, że dokumenty akcji nie będą wydane przed upływem dnia 
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art.406

3
 § 1 KSH).  

Na żądanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spółki publicznej zgłoszone nie 
wcześniej niż po ogłoszeniu o zwołaniu walnego zgromadzenia i nie później niż w pierwszym dniu powszednim 
po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzący rachunek papierów 
wartościowych wystawia imienne zaświadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406

3
 § 2 

KSH). Treść takiego zaświadczenia została określona przez postanowienia art. 406
3
 § 3 KSH. Na żądanie 

uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w treści zaświadczenia powinna zostać wskazana 
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część lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku papierów wartościowych (art. 406
3
 § 4 KSH). 

Zgodnie z art. 406
4
 KSH akcjonariusz spółki publicznej może przenosić akcje w okresie między dniem rejestracji 

uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem zakończenia walnego zgromadzenia. 

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarząd, 
zawierająca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsca zamieszkania (siedzibę), liczbę, 
rodzaj i numery akcji oraz liczbę przysługujących im głosów, powinna być wyłożona w lokalu zarządu przez trzy 
dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia. Osoba fizyczna może podać adres do doręczeń 
zamiast miejsca zamieszkania. Akcjonariusz może przeglądać listę akcjonariuszy w lokalu zarządu oraz żądać 
odpisu listy za zwrotem kosztów jego sporządzenia (art. 407 § 1 KSH). Akcjonariusz spółki publicznej może 
żądać przesłania mu listy akcjonariuszy nieodpłatnie poczta elektroniczną, podając adres, na który lista 
powinna zostać wysłana (art. 407 § 1

1
 KSH). 

Akcjonariusz ma prawo żądać wydania odpisu wniosków w sprawach objętych porządkiem obrad w terminie 
tygodnia przed walnym zgromadzeniem. Jeżeli prawo głosu z akcji przysługuje zastawnikowi lub 
użytkownikowi, okoliczność tę zaznacza się na liście akcjonariuszy na wniosek uprawnionego (art. 407 § 2 i 3 
KSH). 

Akcjonariusz może uczestniczyć w walnym zgromadzeniu oraz wykonywać prawo głosu osobiście lub przez 
pełnomocnika (art. 412 § 1 KSH). Postanowienia art. 412, art. 412

1 
oraz art. 412

2 
KSH regulują zasady 

wykonywania przez akcjonariusza prawa głosu za pośrednictwem pełnomocnika.  

Nie można ograniczać prawa ustanawiania pełnomocnika na walnym zgromadzeniu i liczby pełnomocników. 
Pełnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza na walnym zgromadzeniu, chyba że co innego 
wynika z treści pełnomocnictwa. Pełnomocnik może udzielić dalszego pełnomocnictwa, jeżeli wynika to z treści 
pełnomocnictwa. Pełnomocnik może reprezentować więcej niż jednego akcjonariusza i głosować odmiennie z 
akcji każdego akcjonariusza. Akcjonariusz spółki publicznej posiadający akcje zapisane na więcej niż jednym 
rachunku papierów wartościowych może ustanowić oddzielnych pełnomocników do wykonywania praw z akcji 
zapisanych na każdym z rachunków. Zgodnie z art. 412 § 7 KSH przepisy o wykonywaniu prawa głosu przez 
pełnomocnika stosuje się do wykonywania prawa głosu przez innego przedstawiciela. 

Zgodnie z postanowieniami art. 412
1
 KSH pełnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i 

wykonywania prawa głosu wymaga formy pisemnej pod rygorem nieważności. Pełnomocnictwo do 
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spółki publicznej i wykonywania prawa głosu wymaga udzielenia na 
piśmie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie pełnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga 
opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy ważnego kwalifikowanego 
certyfikatu. Statut nie może wprowadzać dalej idących ograniczeń dotyczących formy udzielenia 
pełnomocnictwa. Spółka publiczna wskazuje akcjonariuszom co najmniej jeden sposób zawiadamiania przy 
wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej o udzieleniu pełnomocnictwa w postaci elektronicznej. O 
sposobie zawiadamiania rozstrzyga regulamin walnego zgromadzenia, zaś w braku regulaminu – zarząd spółki. 
Spółka publiczna podejmuje odpowiednie działania służące identyfikacji akcjonariusza i pełnomocnika w celu 
weryfikacji ważności pełnomocnictwa udzielonego w postaci elektronicznej. Działania te powinny być 
proporcjonalne do celu. Przepisy art. 412

1 
§§ 1-5 KSH stosuje się odpowiednio do odwołania pełnomocnictwa. 

Zgodnie z postanowieniami art. 412
2
 § 1 KSH członek zarządu i pracownik spółki nie mogą być pełnomocnikami 

na walnym zgromadzeniu. Przepis nie dotyczy spółki publicznej. 

Jeżeli pełnomocnikiem na walnym zgromadzeniu spółki publicznej jest członek zarządu, członek rady 
nadzorczej, likwidator, pracownik spółki publicznej lub członek organów lub pracownik spółki lub spółdzielni 
zależnej od tej spółki, pełnomocnictwo może upoważniać do reprezentacji tylko na jednym walnym 
zgromadzeniu. Pełnomocnik ma obowiązek ujawnić akcjonariuszowi okoliczności wskazujące na istnienie bądź 
możliwość wystąpienia konfliktu interesów. Udzielenie dalszego pełnomocnictwa jest wyłączone. Pełnomocnik 
taki (tj. pełnomocnik, o którym mowa w art. 412

2 
§ 3 KSH), głosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez 

akcjonariusza. 

Członkowie zarządu i rady nadzorczej spółki akcyjnej mają prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu 
(art.406

6
 KSH). 

Zgodnie z postanowieniami art. 409 § 1 KSH, jeżeli przepisy Kodeksu Spółek Handlowych lub Statutu Spółki nie 
stanowią inaczej walne zgromadzenie otwiera przewodniczący rady nadzorczej albo jego zastępca, a następnie 
spośród osób uprawnionych do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu wybiera się przewodniczącego 
zgromadzenia. W razie nieobecności tych osób, walne zgromadzenie otwiera prezes zarządu albo osoba 
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wyznaczona przez zarząd. Zgodnie z postanowieniami § 26 ust. 1 Statutu Spółki Walne Zgromadzenie Emitenta 
otwiera Przewodniczący Rady Nadzorczej albo jego zastępca. W przypadku nieobecności obu osób, o których 
mowa w zdaniu poprzedzającym, Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarządu albo osoba wskazana przez 
Zarząd. 

Walne Zgromadzenie może podejmować uchwały bez względu na liczbę obecnych akcjonariuszy i 
reprezentowanych akcji (§ 23 ust.1 Statutu Spółki). 

Uchwały Walnego Zgromadzenia Spółki zapadają bezwzględną większością głosów, o ile Statut Spółki lub 
ustawa nie stanowią inaczej (§ 24 Statutu Spółki). 

Każda akcja Spółki daje na Walnym Zgromadzeniu Emitenta prawo do jednego głosu (§ 23 ust. 2 Statutu 
Spółki). 

Głosowanie na Walnych Zgromadzeniach jest jawne. Tajne głosowanie zarządza się przy wyborach oraz nad 
wnioskami o odwołanie członków organów lub likwidatorów Spółki, bądź pociągnięcie ich do 
odpowiedzialności, jak również w sprawach osobistych. Ponadto tajne głosowanie zarządza się na wniosek 
choćby jednego z obecnych uprawnionych do głosowania (§ 25 ust.1 Statutu Spółki). Uchwały w sprawie 
zmiany przedmiotu przedsiębiorstwa Spółki zapadają zawsze w jawnym głosowaniu imiennym (§ 25 ust.2 
Statutu Spółki). 

Uchwały Walnego Zgromadzenia powinny być umieszczone w protokole sporządzonym przez notariusza 
(art.421 § 1 KSH). 

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia należą sprawy zastrzeżone w Kodeksie Spółek Handlowych, przepisach 
innych właściwych ustaw oraz w Statucie. Zgodnie z postanowieniami § 27 ust.1 Statutu Spółki do kompetencji 
Walnego Zgromadzenia należy: 

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarządu z działalności Spółki; 

2) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego za ubiegły rok obrotowy; 

3) powzięcie uchwały o podziale zysku albo pokryciu straty; 

4) udzielenie członkom organów Spółki absolutorium z wykonania przez nich obowiązków; 

5) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego grupy kapitałowej w rozumieniu przepisów o 
rachunkowości. 

Oprócz spraw wymienionych powyżej, przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia są sprawy określone przez 
przepisy kodeksu spółek handlowych, wniesione przez organy Spółki, wniesione przez akcjonariuszy na 
zasadach określonych przez przepisy kodeksu spółek handlowych (§ 25 ust. 2 Statutu Spółki). 

21.2.6. Opis postanowień statutu lub regulaminów Emitenta, które mogłyby spowodować opóźnienie, 
odroczenie lub uniemożliwienie zmiany kontroli nad Emitentem 

Statut Emitenta oraz inne obowiązujące regulaminy w Spółce nie zawierają postanowień, które mogłyby 
spowodować opóźnienie, odroczenie lub uniemożliwienie zmiany kontroli nad Emitentem. 

21.2.7. Postanowienia Statutu lub regulaminów Emitenta dotyczące progowych wielkości akcji, po 
przekroczeniu której konieczne jest ujawnienie wielkości posiadanych akcji przez akcjonariusza 

Statut Emitenta oraz inne obowiązujące regulaminy w Spółce nie zawierają postanowień dotyczących 
progowych wielkości akcji, po przekroczeniu których konieczne jest ujawnienie posiadanych akcji przez 
akcjonariusza. 

21.2.8. Opis warunków nałożonych zapisami statutu Spółki lub jej regulaminami, którym podlegają zmiany 
kapitału, jeżeli zasady te są bardziej rygorystyczne niż określone wymogami obowiązującego prawa 

Statut Emitenta oraz inne obowiązujące regulaminy w Spółce nie określają bardziej rygorystycznych zasad i 
warunków, którym podlegają zmiany kapitału Emitenta. 
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22. ISTOTNE UMOWY 

W ostatnich dwóch latach obrotowych Emitent nie był stroną umów zawieranych poza tokiem normalnie 
prowadzonej działalności. 

23. INFORMACJE OSÓB TRZECICH ORAZ OŚWIADCZENIA 
EKSPERTÓW I OŚWIADCZENIE O JAKIMKOLWIEK 
ZAANGAŻOWANIU 

W niniejszym Prospekcie nie zostały zamieszczone oświadczenia lub raporty osób określanych jako eksperci. 

Źródła informacji od osób trzecich wykorzystanych w niniejszym Prospekcie zostały wskazane w punktach 
6.2.4. Części IV Prospektu – „Dokument Rejestracyjny”. 

Emitent potwierdza, że informacje te zostały dokładnie powtórzone oraz że w stopniu, w jakim Emitent jest 
tego świadom i w jakim może to ocenić na podstawie informacji opublikowanych przez osobę trzecią, nie 
zostały pominięte żadne fakty, które sprawiłyby, że powtórzone informacje byłyby niedokładne lub 
wprowadzałyby w błąd. 

24. DOKUMENTY UDOSTĘPNIONE DO WGLĄDU 

W okresie ważności Prospektu w formie elektronicznej na stronie internetowe Emitenta www.prochnik.com.pl 
można zapoznawać się z następującymi dokumentami: 

1) Statutem Emitenta, 

2) Historycznymi sprawozdaniami finansowymi Emitenta wraz z opiniami biegłych rewidentów za lata 
obrotowe 2006-2008, 

3) Śródrocznym sprawozdaniem finansowym za III kwartał 2009 r. 

4) Regulaminami Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarządu. 

25. INFORMACJA O UDZIAŁACH W INNYCH PRZEDSIĘBIORSTWACH 

Zgodnie z oświadczeniem Emitenta, podmioty zależne Emitenta nie mają znaczącego wpływu na ocenę jego 
aktywów i pasywów, sytuacji finansowej oraz zysków. Informacje na temat podmiotów zależnych Emitenta 
zawarto w pkt. 7 Części IV Prospektu – „Dokument Rejestracyjny”. 
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1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE 

Dane osób odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie oraz ich stosowne oświadczenia 
zamieszono w punkcie 1 – „Osoby odpowiedzialne” – Część IV Prospektu – „Dokument Rejestracyjny”. 

2. CZYNNIKI RYZYKA 

Opis czynników ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych akcji i potrzeb oceny ryzyka rynkowego 
związanego z tymi akcjami zamieszczono w punkcie 3 – „Czynniki ryzyka związane z inwestowaniem w akcje 
oferowane” – Część III Prospektu – „Czynniki Ryzyka”. 

3. PODSTAWOWE INFORMACJE 

3.1.  Oświadczenie Zarządu Próchnik S.A. w sprawie kapitału obrotowego 

Zarząd Emitenta oświadcza, iż dysponuje kapitałem obrotowym, rozumianym jako zdolność do uzyskania 
dostępu do środków pieniężnych oraz innych dostępnych, płynnych zasobów, w celu terminowego spłacenia 
swoich zobowiązań, na poziomie wystarczającym do zaspokojenia ich bieżących potrzeb, w okresie co najmniej 
12 miesięcy od daty zatwierdzenia Prospektu. 

3.2. Oświadczenie Zarządu Próchnik S.A. w sprawie kapitalizacji i zadłużenia 

Dane dotyczące kapitalizacji i zadłużenia według oświadczenia Zarządu zawarte zostały w poniższej tabeli: 

Tabela  Kapitalizacja i zadłużenie Spółki na dzień 31.12.2009 r. 

Wyszczególnienie (tys. zł) 

Zadłużenie krótkoterminowe ogółem 12.419,0 

− Gwarantowane 41,5 

− Zabezpieczone 4.233,9 

− Niegwarantowane/niezabezpieczone 8.143,6 

Zadłużenie długoterminowe ogółem (z wyłączeniem bieżącej części zadłużenia 
długoterminowego) 

355,0 

− Gwarantowane - 

− Zabezpieczone 25,0 

− Niegwarantowane/niezabezpieczone 330,0 

Kapitał Własny 14.020,0 

A. Kapitał zakładowy 48.992,0 

B. Kapitał z aktualizacji wyceny 1.563,0 

C. Niepodzielony wynik finansowy (33.151,0) 

D. Zysk (strata) roku bieżącego (3.384,0) 

Ogółem 26.794,0 

Źródło: Emitent 
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Poniżej przedstawiono gwarancje bankową wystawioną na zlecenie Spółki na rzecz FORUM GLIWICE Sp. z o.o. 
wobec której Spółka miała zobowiązania na dzień 31.12.2009 r. 

Tabela Gwarancja udzielona na zlecenie Spółki (dane w tys. zł) 

Lp. 
Data 

udzielenia 
Wystawca 
gwarancji 

Kwota 
gwarancji 

Termin 
ważności 

Uwagi 

1 26.03.2009 PKO BP SA 52,7 25.03.2010 
Umowa najmu z dnia 29.12.2006 r. zawarta z 
FORUM GLIWICE Sp. z o.o. 

Źródło: Emitent 

Rodzaje zabezpieczeń warunków wykonania umowy z kontrahentami wobec których Spółka miała 
zobowiązania na dzień 31.12.2009 r. opisano poniżej. 

Zabezpieczeniem zobowiązań z tytułu umów najmu z kontrahentami przedstawionymi w tabeli poniżej są 
kaucje gwarancyjne. Zestawienie kaucji na dzień 31.12.2009 r. na rzecz kontrahentów wobec których Spółka 
miała zobowiązania na dzień 31.12.2009 r. przedstawiono w tabeli poniżej. 

Tabela  Kaucje gwarancyjne na rzecz kontrahentów w/c których Spółka miała zobowiązanie na dzień 
31.12.2009 r. 

Lp. Wyszczególnienie 
Kwota 

(w tys. zł) 

1 Arkady Wrocławskie S.A.* 84,8 
2 Cushman & Wakefield Polska Sp. z o. o. 3,5 
3 Fashion House Gdańsk Sp.  z o. o. 41,8 

4 Fashion House Warsaw Sp. z o. o. 85,3 
5 Fortis Nowy Stary Browar Sp. z o. o.* 99,9 
6 Irus Luboń Sp. z o. o. * 43,3 
7 Irus Ursus Sp. z o.o. * 87,6 

8 Irus Wrocław Sp. z o.o. * 59,3 
9 Klepierre Galeria Poznań Sp. z o. o.   63,9 
10 Manufaktura Sp. z o.o.* 62,4 
11 Neinver Malta Sp. z o. o.* 103,1 

12 Sadyba Centre S.A. 57,4 
13 Nowe Centrum Sp. z o.o.* 63,3 

RAZEM 855,6 

* Ponadto Emitent złożył oświadczenie o dobrowolnym poddaniu się egzekucji w trybie art.777 kpc 

Źródło: Emitent 

Zabezpieczeniem zobowiązań z tytułu umowy leasingu sprzętu IT rok prod. 2008, jest weksel in blanco 
wystawiony przez Emitenta. 

Zabezpieczeniem zobowiązań z tytułu Umowy o współpracy handlowej zawartej w dniu 21 maja 2009 r. z 
OPTYMIST (Dostawcą) z siedzibą w Raszynie jest złożone przez Emitenta w formie aktu notarialnego 
oświadczenie, w którym poddaje się egzekucji na rzecz Dostawcy wymagalnej należności do kwoty 3.000.000 
zł. 

Zabezpieczeniem zobowiązań z tytułu Umowy o współpracy handlowej z dnia 21 lipca 2008 zmienionej 
aneksem nr 1 z dnia 27 maja 2009 r. zawartej z FORDTON INTERNATIONAL LIMITED z siedzibą w Hong Kongu 
jest złożone przez Emitenta w formie aktu notarialnego oświadczenie w którym Emitent poddaje się  rygorowi 
egzekucyjnemu do kwoty 2.000.000 zł. 
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Tabela  Wartość zadłużenia netto (w krótkiej i średniej perspektywie czasowej) na dzień 31.12.2009 r. 

Wyszczególnienie (tys. zł) 

A. Środki pieniężne 670,0 

B. Ekwiwalenty środków pieniężnych (wyszczególnienie) - 

- lokaty bankowe O/N - 

- weksle z terminem wykupu do 3 miesięcy - 

- środki pieniężne w drodze – zaliczki - 

C. Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu - 

D. Płynność (A)+(B)+(C) 670,0 

E. Bieżące należności finansowe - 

F.    Krótkoterminowe zadłużenie w bankach - 

G. Bieżąca część zadłużenia długoterminowego
1
 9,0 

H. Inne krótkoterminowe zadłużenie finansowe - 

I. Krótkoterminowe zadłużenie finansowe (F)+(G)+(H) 9,0 

J. Krótkoterminowe zadłużenie finansowe netto (I)-(E)-(D) -661,0 

K. Długoterminowe kredyty i pożyczki bankowe - 

L. Wyemitowane obligacje - 

M. Inne długoterminowe kredyty i pożyczki  - 

N. Długoterminowe zadłużenie finansowe netto (K)+(L)+(M) - 

O. Zadłużenie finansowe netto (J)+(N) -661,0 

Źródło: Emitent 
1
 W poz. G została ujęta część zadłużenia z tytułu leasingu przypadającego do spłaty w 2009 r. 

Z informacji będących w posiadaniu Zarządu Emitenta wynika, że Spółka nie poręczała ani nie gwarantowała 
spłaty zadłużenia innego podmiotu, w następstwie czego w Spółce nie występują zadłużenia pośrednie ani 
warunkowe. 

3.3. Interesy osób fizycznych i prawnych zaangażowanych w emisję lub ofertę 

− „MIK” Małgorzata Grabowska z siedzibą w Ciechanowie i Mirosław Kuś są akcjonariuszami Emitenta 
posiadającymi ponad 5% udziału w kapitale zakładowym Spółki. Akcjonariusze są zainteresowani jak 
najwyższą wycenę rynkową akcji Emitenta. 

− Oferujący - Dom Maklerski DFP Sp. z o.o. 

Dom Maklerski DFP Sp. z o.o. jest podmiotem odpowiedzialnym za  przeprowadzenie publicznej oferty Akcji 
Serii H, dopuszczenie oraz wprowadzenie Akcji Serii H, praw do Akcji Serii H oraz praw poboru Akcji Serii H do 
obrotu na rynku regulowanym, a także podmiotem odpowiedzialnym za doradztwo przy przygotowaniu części 
Prospektu Emisyjnego wskazanych w punkcie 1.3. Części IV Prospektu „Dokument Rejestracyjny”.  

Dom Maklerski nie posiada papierów wartościowych Emitenta. 

Wynagrodzenie Domu Maklerskiego DFP Sp. z o.o. jest w części uzależnione od powodzenia publicznej oferty 
Akcji Serii H. 

Pomiędzy działaniami Domu Maklerskiego DFP Sp. z o.o. i Emitenta nie występują żadne konflikty interesów. 

DFP Doradztwo Finansowe Spółka Akcyjna z siedzibą w Łodzi, pełniąca funkcję Doradcy Finansowego Emitenta, 
jest podmiotem odpowiedzialnym za czynności o charakterze doradczym, mające na celu przeprowadzenie 
publicznej oferty Akcji Serii H, dopuszczenie oraz wprowadzenie Akcji Serii H, praw do akcji Serii H oraz praw 
poboru Akcji Serii H do obrotu na rynku regulowanym, a także podmiotem odpowiedzialnym za doradztwo przy 
przygotowaniu części Prospektu Emisyjnego wskazanych w punkcie 1.2. Części IV Prospektu „Dokument 
Rejestracyjny”. 

DFP Doradztwo Finansowe Spółka Akcyjna nie posiada papierów wartościowych Emitenta. 

Pomiędzy działaniami Doradcy Finansowego i Emitenta nie występują żadne konflikty interesów. 

Wynagrodzenie Doradcy Finansowego - DFP Doradztwo Finansowe S.A. nie jest uzależnione od powodzenia 
Oferty.  
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3.4. Przesłanki oferty i opis wykorzystania wpływów pieniężnych 

W punkcie 6.1.3. Części IV Prospektu „Dokument Rejestracyjny” Spółka wskazuje przyjętą na najbliższe lata 
strategię rozwoju. Główną przesłanką Publicznej Oferty jest pozyskanie przez Emitenta środków finansowych z 
przeznaczeniem na rozpoczęcie realizacji strategii rozwoju Emitenta, która zakłada umacnianie pozycji Spółki 
na polskim rynku odzieżowym oraz otwieranie salonów na rynkach państw ościennych. 

Emitent nie podaje Ceny Emisyjnej ani Przedziału Cenowego, w związku z tym nie jest znana wielkość wpływów 
pieniężnych netto ogółem. W przypadku ustalenia Ceny Emisyjnej na poziomie minimalnym tj. na poziomie 
wartości nominalnej akcji równej 0,50 zł (pięćdziesiąt groszy), przy założeniu, że wszystkie Akcje Oferowane 
zostaną objęte Emitent pozyska z emisji Akcji Serii H kwotę ok. 12,2 mln złotych brutto. Szacunkowe koszty 
emisji, przy założeniu ustalenia Ceny Emisyjnej na poziomie minimalnym przedstawione w punkcie 8.1. Części V 
Prospektu – „Dokument Ofertowy” wynoszą 0,3 mln zł. Szacunkowo po uwzględnieniu kosztów Emitent 
planuje pozyskać z publicznej emisji Akcji Serii H kwotę netto ok. 11,9 mln zł. 

Środki pozyskane z emisji Akcji Serii H zostaną wykorzystane przez Emitenta na: 

1. Rozwój własnej sieci dystrybucji 

Spółka obecnie posiada łącznie dwadzieścia trzy punkty sprzedaży detalicznej, w tym: dwanaście salonów 
firmowych, sześć salonów firmowych wyprzedażowych oraz pięć salonów agencyjnych. W większości są one 
zlokalizowane w prestiżowych centrach handlowych. Spółka zajmuje się również sprzedażą hurtową, która 
prowadzona jest poprzez małe hurtownie – przede wszystkim poprzez odbiorców indywidualnych, 
dysponujących jednym lub kilkoma własnymi sklepami detalicznymi. Od 2005 roku najważniejszym kanałem 
dystrybucji Spółki są salony firmowe. Wartość przychodów generowanych w tym kanale dystrybucji 
sukcesywnie wzrasta dlatego sprzedaż towarów poprzez własne sklepy jest podstawową strategią Spółki. W 
salonach firmowych pełna kontrola nad obiegiem towaru i pieniądza gwarantuje Spółce wzrost obrotów, 
wzrost rentowności i wyeliminowanie ryzyka związanego z nieterminowymi płatnościami od kontrahentów. 
Jednocześnie koncentracja na własnych salonach wymaga poświęcenia większej uwagi na szkolenie personelu, 
Visual Merchandisingu i komunikacji z Klientem.  

W zakresie rozwoju własnych sklepów firmowych Spółka zakłada uruchomienie piętnastu nowych własnych 
salonów firmowych, w tym trzech na Litwie w takich miastach jak: Białystok, Toruń, Koszalin, Słupsk, 
Warszawa, Wrocław, Szczecin, Kielce, Rzeszów, Wilno, Kłajpeda i Kowno. W roku 2010 otwartych ma zostać 
siedem nowych salonów, w roku 2011 osiem nowych salonów. Nowe sklepy umiejscawiane będą przede 
wszystkim w istniejących już galeriach handlowych dzięki czemu koszt ich otwarcia będzie niższy. Planowane 
średnie nakłady inwestycyjne na uruchomienie jednego sklepu o średniej powierzchni 129 m

2
 kształtują się na 

poziomie ok. 222 tys. zł. Na kwotę tą składa się m.in.: wyposażenie, adaptacja lokalu, instalacja wentylacyjna, 
elektroakustyczna, przeciwpożarowa, system komputerowy, system antykradzieżowy. Na otwarcie piętnastu 
nowych salonów Spółka zamierza przeznaczyć środki pozyskane z publicznej emisji Akcji Serii H, w kwocie ok. 
3,5 mln zł. Celem rozszerzenie własnej sieci salonów firmowych jest uzyskanie dwukrotnego wzrostu 
przychodów ze sprzedaży do końca 2011 r. 

2. Zasilenie kapitału obrotowego 

Kapitał obrotowy zostanie przeznaczony w szczególności na zakup towarów. Realizacja tego celu pozwoli na 
zatowarowanie nowych salonów firmowych Spółki. Ponadto część środków przeznaczona zostanie na 
sfinansowanie kolekcji wiosna-lato 2010 oraz jesień-zima 2010, na które zamówienia zostały już w części 
złożone w roku 2009 (co wynika ze specyfiki zamówień w branży w której działa Spółka – zamówienia 
realizowane są z wyprzedzeniem ok. 6 miesięcy). Spółka nie planuje spłaty zadłużenia związanego z bieżącą 
działalnością z środków pochodzących z emisji Akcji Serii H. 

Na powyższy cel Emitent zamierza przeznaczyć kwotę w wysokości ok. 8,4 mln zł. Zasilenie kapitału 
obrotowego nastąpi po pozyskaniu środków z publicznej emisji Akcji Serii H. 

Emitent na dzień zatwierdzenia Prospektu nie określa Przedziału Cenowego dla Oferowanych Akcji. 

Emitent oświadcza, iż: (i) nie przewiduje zmiany celów emisyjnych, (ii) przewiduje możliwość przesunięcia 
szacowanych środków pomiędzy poszczególnymi celami a także (iii) przewiduje możliwość przesunięcia w 
czasie terminu jego realizacji. 

Emitent jednocześnie oświadcza, iż informacje dotyczące ewentualnych zmian realizacji celów będą podawane 
przez niego do publicznej wiadomości, z zachowaniem obowiązujących przepisów w powyższym zakresie.  
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Cele emisyjne będą realizowane bezpośrednio przez Emitenta. 

W okresie pomiędzy pozyskaniem środków z emisji a całkowitym wykorzystaniem pozyskanych środków 
Emitent nie wyklucza angażowania środków w przejściowe inwestycje o charakterze finansowym, tj. bony 
skarbowe, obligacje państwowe lub depozyty na oprocentowanym rachunku bankowym. 

4.  INFORMACJE O PAPIERACH WARTOŚCIOWYCH 
OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU 

4.1. Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papierów 
wartościowych 

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje się z zachowaniem prawa poboru  24.496.091 Akcji Serii H (Akcje 
Oferowane) oraz Emitent ubiega się o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym: 

− 97.984.365 praw poboru Akcji Serii H 

− do 24.496.091 praw do Akcji Serii H oraz 

− do 24.496.091 Akcji Serii H. 

Wszystkie Akcje Oferowane są akcjami zwykłymi na okaziciela o wartości nominalnej 0,50 zł każda.  
Akcje Oferowane nie są uprzywilejowane w jakikolwiek sposób, tj. co do prawa głosu, prawa do dywidendy 
oraz co do podziału majątku w przypadku likwidacji Emitenta. 

Emitent złożył w KDPW list księgowy jednostkowych praw poboru i praw do akcji nowej emisji. Dnia 8 grudnia 
2009 roku KDPW podjął uchwałę w sprawie rejestracji, w dniu 14 grudnia 2009 roku, 97.984.365 
jednostkowych praw poboru Akcji Serii H. Prawom poboru Akcji Serii H nadano kod PLPRCHK00109. 

Na dzień zatwierdzenia prospektu Akcjom Serii H nie został przyznany kod ISIN, jednak stosownie do art. 5 
ustawy o obrocie instrumentami Spółka jest zobowiązana zawrzeć z KDPW umowę, której przedmiotem będzie 
rejestracja Akcji Emitenta ubiegających się o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym. Rejestracja Akcji 
Serii H przez KDPW będzie jednoznaczna z nadaniem im kodu ISIN. Umowa z KDPW będzie obejmowała także 
prawa do Akcji Serii H. 

Decyzja o ofercie publicznej Akcji Serii H, dopuszczeniu i wprowadzeniu Akcji Serii H, prawa do Akcji Serii H oraz 
prawa poboru Akcji Serii H do obrotu na rynku regulowanym, o związanej z tym dematerializacji Akcji Serii H, 
prawa do Akcji Serii H oraz prawa poboru Akcji Serii H oraz udzieleniu Zarządowi Emitenta upoważnienia do 
zawarcia umowy z KDPW została podjęta w uchwale nr 16 i uchwale nr 18 z dnia 25 września 2009 r. 
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta. 

4.2.  Przepisy prawne, na mocy których zostały utworzone akcje 

Zgodnie z art. 431 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych, w związku z art. 430 § 1 oraz art. 415 § 1 Kodeksu Spółek 
Handlowych, podwyższenie kapitału zakładowego wymaga uchwały walnego zgromadzenia. Uchwała taka dla 
swojej skuteczności musi być podjęta większością trzech czwartych głosów, o ile statut nie ustanawia 
surowszych warunków jej powzięcia. Stosownie do art. 433 § 2 Kodeksu Spółek Handlowych, pozbawienie 
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru wymaga większości przynajmniej 4/5 głosów oddanych i 
przedłożenia przez Zarząd opinii uzasadniającej wyłączenie prawa poboru i zawierającej propozycję odnośnie 
ceny emisyjnej lub sposobu jej ustalenia.  

Zgłoszenie uchwały w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego spółki do zarejestrowania winno nastąpić w 
terminie sześciu miesięcy od dnia jej podjęcia a w przypadku akcji nowej emisji będących przedmiotem oferty 
publicznej objętej prospektem emisyjnym na podstawie przepisów o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych – 
w terminie dwunastu miesięcy od dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego, oraz nie później niż po upływie 
jednego miesiąca od dnia przydziału akcji, przy czym wniosek o zatwierdzenie prospektu nie może zostać 
złożony po upływie czterech miesięcy od dnia powzięcia uchwały o podwyższeniu kapitału zakładowego 
(art. 431 § 4 Kodeksu Spółek Handlowych). 

Podstawą prawną emisji Akcji Serii H jest Uchwała Nr 16 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Próchnik S.A. 
z dnia 25 września 2009 r. w przedmiocie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki poprzez emisję akcji 
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zwykłych na okaziciela Serii H z zachowaniem prawa poboru akcji nowej emisji przez dotychczasowych 
akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Próchnik S.A. (akt notarialny sporządzony przez notariusza Zbigniewa Jacka 
Lipke prowadzącego Kancelarię Notarialną w Łodzi, przy ul. Piotrkowskiej 55 – Rep. A nr 5039/09). 

Ponieważ w statucie Emitenta nie zostały ustanowione surowsze warunki, uchwała, na mocy której 
zaoferowano do objęcia Akcje Serii H zapadła przy zachowaniu przewidzianej w Kodeksie Spółek Handlowych 
większości głosów. 

4.3  Informacje na temat rodzaju i formy akcji oferowanych lub dopuszczanych 

Akcje Serii H są akcjami zwykłymi na okaziciela. 

Akcje Serii H, prawa do Akcji Serii H oraz prawa poboru Akcji Serii H będą miały formę zdematerializowaną. 
Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji jest Krajowy Depozyt Papierów 
Wartościowych Spółka Akcyjna z siedzibą przy ul. Książęcej 4, 00-498 Warszawa. Na podstawie art. 5 ust. 4 
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi emitent jest zobowiązany do zawarcia z KDPW umowy, której 
przedmiotem jest rejestracja papierów wartościowych w depozycie papierów wartościowych. 

4.4.  Waluta emitowanych akcji 

Akcje Serii H emitowane są w złotych polskich (PLN). Wartość nominalna jednej Akcji Serii H wynosi 0,50 zł.  
Cena emisyjna Akcji Serii H zgodnie z Uchwałą Nr 16 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 
września 2009 r. zostanie ustalona przez Zarząd Emitenta i będzie także określona w złotych polskich. Wartość 
praw poboru Akcji Serii H oraz praw do Akcji Serii H określona zostanie w złotych polskich (PLN). 

4.5. Opis praw, włącznie ze wszystkimi ograniczeniami, związanych z akcjami oraz 
procedury wykonywania tych praw 

Prawa i obowiązki związane z akcjami Spółki są określone w przepisach Kodeksu Spółek Handlowych, w 
Statucie Spółki oraz w innych przepisach prawa. W celu uzyskania bardziej szczegółowych informacji należy 
skorzystać z porady osób i podmiotów uprawnionych do świadczenia usług doradztwa prawnego. 

Prawa majątkowe związane z akcjami Spółki 

Akcjonariuszom Spółki przysługują następujące prawa o charakterze majątkowym: 

- Prawo do dywidendy, to jest udziału w zysku Spółki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym 
przez biegłego rewidenta, przeznaczonym przez walne zgromadzenie spółki do wypłaty akcjonariuszom 
(art. 347 Kodeksu Spółek Handlowych). Zysk rozdziela się w stosunku do liczby akcji. Statut Emitenta nie 
przewiduje żadnych przywilejów w zakresie tego prawa, co oznacza, że na każdą z akcji przypada 
dywidenda w takiej samej wysokości. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy są 
akcjonariusze, którym przysługiwały akcje w dniu dywidendy, który może zostać wyznaczony przez 
zwyczajne walne zgromadzenie na dzień powzięcia uchwały o podziale zysku albo w okresie kolejnych 
trzech miesięcy, licząc od tego dnia (art. 348 Kodeksu Spółek Handlowych). Ustalając dzień dywidendy 
oraz termin wypłaty dywidendy walne zgromadzenie powinno wziąć pod uwagę regulacje KDPW oraz 
GPW, a w szczególności postanowienia § 124 Szczegółowych Zasad Działania KDPW, określające iż 
emitent zobowiązany jest poinformować KDPW o wysokości dywidendy przypadającej na jedną akcję oraz 
o dniu dywidendy i terminie wypłaty dywidendy, nie później niż 10 dni przed dniem dywidendy a także 
przesyła do KDPW odpis uchwały właściwego organu spółki w tych sprawach. Ponadto termin wypłaty 
dywidendy może przypadać najwcześniej dziesiątego dnia po dniu dywidendy. 

Zwyczajne walne zgromadzenie spółki ustala również termin wypłaty dywidendy (art. 348 § 3 Kodeksu 
Spółek Handlowych). W następstwie podjęcia uchwały o przeznaczeniu zysku do podziału akcjonariusze 
nabywają roszczenie o wypłatę dywidendy. Roszczenie o wypłatę dywidendy staje się wymagalne z dniem 
wskazanym w uchwale walnego zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogólnych. Przepisy 
prawa nie określają terminu, po którym wygasa prawo do dywidendy. W doktrynie ukształtowały się dwa 
przeciwstawne poglądy w sprawie terminu w jakim przedawnieniu ulega roszczenie o wypłatę dywidendy, 
wskazując na 10 albo 3 – letni termin przedawnienia. W tym drugim przypadku podnoszony jest 
argument, iż skoro dywidenda jest wypłacana w zasadzie co roku, to zobowiązanie spółki należy uznać za 
opiewające na świadczenia okresowe. Konsekwencją takiej kwalifikacji jest m.in. wniosek, że roszczenia te 
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podlegają trzyletniemu okresowi przedawnienia. Ponadto podnoszony jest argument, że za trzyletnim 
okresem przedawnienia może przemawiać także szerokie rozumienie pojęcia ”prowadzenia działalności 
gospodarczej”. Odmienne stanowisko wskazujące na 10-letni termin przedawnienia uzasadniane jest tym, 
że dywidenda może być wypłacana tylko w niektórych latach, a tym samym trudno uznać zobowiązanie 
spółki do wypłaty dywidendy za zobowiązanie okresowe w rozumieniu przepisów kodeksu cywilnego.  

Kwota przeznaczona do podziału między akcjonariuszy nie może przekraczać zysku za ostatni rok 
obrotowy, powiększonego o niepodzielone zyski z lat ubiegłych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych 
z zysku kapitałów zapasowego i rezerwowych, które mogą być przeznaczone na wypłatę dywidendy. 
Kwotę tę należy pomniejszyć o niepokryte straty, akcje własne oraz o kwoty, które zgodnie z ustawą lub 
statutem powinny być przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitały zapasowy lub rezerwowe 
(art. 348 §1 Kodeksu Spółek Handlowych). Przepisy prawa nie zawierają innych postanowień na temat 
stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, częstotliwości oraz akumulowanego lub nieakumulowanego 
charakteru wypłat. 

Szczególna procedura dotyczy pobierania podatków od dywidendy przysługującej posiadaczowi akcji 
będącemu nierezydentem, w przypadku, gdy mają zastosowanie postanowienia umowy międzynarodowej 
o unikaniu podwójnego opodatkowania, której stroną jest Rzeczpospolita Polska. Przepisy przewidują tzw. 
certyfikat rezydencji, tj. zaświadczenie o miejscu zamieszkania podatnika dla celów podatkowych wydane 
przez właściwy organ administracji podatkowej państwa miejsca zamieszkania podatnika. Zastosowanie 
stawki podatku wynikającej z właściwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania lub niepobranie 
(niezapłacenie) podatku zgodnie z taką umową jest możliwe pod warunkiem udokumentowania dla celów 
podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji (art. 30a ust. 2 
Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych oraz art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 
osób prawnych). Także zastosowanie zwolnienia od podatku od dywidendy na podstawie art. 22 ust. 4 
Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych jest uzależnione od wykazania przez spółkę 
uprawnioną do dywidendy jej miejsca siedziby dla celów podatkowych certyfikatem rezydencji (art. 26 
ust. 1 c Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych). 

Z akcjami Emitenta nie jest związane inne prawo do udziału w zyskach Emitenta. 

- Prawo pierwszeństwa do objęcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru) 
przy zachowaniu wymogów, o których mowa w art. 433 Kodeksu Spółek Handlowych. Akcjonariusz może 
zostać pozbawiony tego prawa w części lub w całości mocą uchwały walnego zgromadzenia, podjętej 
większością co najmniej czterech piątych głosów, jeżeli leży to w interesie spółki. Przepisu o konieczności 
uzyskania większości co najmniej 4/5 głosów nie stosuje się, gdy uchwała o podwyższeniu kapitału 
zakładowego stanowi, że nowe akcje mają być objęte w całości przez instytucję finansową (subemitenta), 
z obowiązkiem oferowania ich następnie akcjonariuszom celem umożliwienia im wykonania prawa 
poboru na warunkach określonych w uchwale oraz gdy uchwała stanowi, że nowe akcje mają być objęte 
przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, którym służy prawo poboru, nie obejmą części lub 
wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji może nastąpić w 
przypadku, gdy zostało to zapowiedziane w porządku obrad walnego zgromadzenia.  

- Prawo do udziału w majątku spółki pozostałym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli 
w przypadku jej likwidacji (art. 474 Kodeksu Spółek handlowych). Statut Spółki nie przewiduje żadnego 
uprzywilejowania w tym zakresie. 

- Prawo do obciążania posiadanych akcji zastawem lub użytkowaniem. W okresie, gdy akcje spółki 
publicznej, na których ustanowiono zastaw lub użytkowanie, są zapisane na rachunkach papierów 
wartościowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami 
finansowymi, prawo głosu z tych akcji przysługuje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodeksu Spółek 
Handlowych). 

- Prawo zamiany akcji imiennych na okaziciela lub odwrotnie może być dokonywana na żądanie 
akcjonariusza, jeżeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej (art. 334 § 2 Kodeksu Spółek Handlowych). 

Statut Emitenta nie przewiduje ograniczeń w tym zakresie. 

Obecne akcje Emitenta Serii A, B, C, D, E oraz G są akcjami zwykłymi na okaziciela. Również oferowane na 
podstawie Prospektu Emisyjnego Akcje Serii H są akcjami zwykłymi na okaziciela. 

Zarówno akcje imienne, jak i akcje na okaziciela dają takie same prawa majątkowe i korporacyjne ich 
posiadaczom, z jednym wyjątkiem – akcje imienne nie mogą byś przedmiotem obrotu na rynku 
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regulowanym. Przyznanie jakichkolwiek dodatkowych uprawnień akcjom lub konkretnym akcjonariuszom 
wymagałoby zmiany statutu emitenta, bowiem zgodnie z art. 304 § 1 pkt 6 KSH, jeżeli mają być 
wprowadzone akcje różnych rodzajów statut powinien określać liczbę akcji poszczególnych rodzajów i 
związane z nimi uprawnienia. Do zmiany statutu spółki akcyjnej konieczne jest – zgodnie z art. 430 KSH 
podjęcie uchwały walnego zgromadzenia i wpis do rejestru. 

Statut Emitenta w § 8 ust. 2 dopuszcza możliwość emitowania przez Spółkę obligacji zamiennych na akcje.  

- Statut Spółki nie zawiera zapisów o świadczeniach dodatkowych związanych z Akcjami Emitenta. 

- Według Kodeksu Spółek Handlowych (art. 359 § 1) akcje mogą być umorzone w przypadku, gdy statut tak 
stanowi. Zgodnie ze Statutem Emitenta Akcje Spółki mogą być umorzone. Szczegółowe warunki oraz 
sposób umorzenia akcji określi uchwałą Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Zgodnie z § 8 ust. 4 Statutu 
Emitenta Spółka może nabywać własne akcje w celu ich umorzenia. Jeżeli nabycie akcji następuje w celu 
ich umorzenia, o nabyciu oraz umorzeniu takich akcji decyduje Zarząd Spółki (§ 8  ust. 5 Statutu Emitenta). 

Prawa korporacyjne związane z akcjami Spółki 

Akcjonariuszom spółki przysługują następujące uprawnienia związane z uczestnictwem w spółce: 

- Prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406
1
 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych) oraz prawo 

do głosowania na walnym zgromadzeniu. Każdej akcji przysługuje jeden głos na walnym zgromadzeniu 
(art. 411 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych). 

- Prawo do złożenia wniosku o zwołanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz do złożenia wniosku 
o umieszczenie w porządku obrad określonych spraw, przyznane akcjonariuszom posiadającym co 
najmniej jedną dwudziestą kapitału zakładowego spółki; statut może upoważnić do żądania zwołania 
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujących mniej niż jedną dwudziestą 
kapitału zakładowego (art. 400 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych). Akcjonariusze reprezentujący co 
najmniej jedną dwudziestą kapitału zakładowego mogą żądać umieszczenia określonych spraw w 
porządku obrad najbliższego walnego zgromadzenia. Żądanie takie powinno zostać zgłoszone zarządowi 
nie później niż na 21 dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Żądanie powinno zawierać 
uzasadnienie lub projekt uchwały dotyczącej proponowanego punktu porządku obrad. Żądanie może 
zostać złożone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych). Zarząd jest 
obowiązany niezwłocznie, jednak nie później niż na osiemnaście dni przed wyznaczonym terminem 
walnego zgromadzenia, ogłosić zmiany w porządku obrad, wprowadzone na żądanie akcjonariuszy. 
Ogłoszenie następuje w sposób właściwy dla zwołania walnego zgromadzenia. (art. 401 § 2 Kodeksu 
Spółek Handlowych). Akcjonariusz lub akcjonariusze spółki publicznej reprezentujący co najmniej jedną 
dwudziestą kapitału zakładowego mogą przed terminem walnego zgromadzenia zgłaszać spółce na piśmie 
lub przy wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej projekty uchwał dotyczące spraw 
wprowadzonych do porządku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, które mają zostać wprowadzone 
do porządku obrad. Spółka niezwłocznie ogłasza projekty uchwał na stronie internetowej. Każdy z 
akcjonariuszy może podczas walnego zgromadzenia zgłaszać projekty uchwał dotyczące spraw 
wprowadzonych do porządku obrad. (art. 401 § 4 i § 5 Kodeksu Spółek Handlowych). Statut może 
upoważnić do żądania umieszczenia określonych spraw w porządku obrad najbliższego walnego 
zgromadzenia oraz do zgłaszania spółce na piśmie lub przy wykorzystaniu środków komunikacji 
elektronicznej projektów uchwał dotyczących spraw wprowadzonych do porządku obrad walnego 
zgromadzenia lub spraw, które mają zostać wprowadzone do porządku obrad, akcjonariuszy 
reprezentujących mniej niż jedną dwudziestą kapitału zakładowego (art. 401 § 6 Kodeksu Spółek 
Handlowych). 

- Prawo do zaskarżania uchwał walnego zgromadzenia na zasadach określonych w art. 422–427 Kodeksu 
Spółek Handlowych. Uchwała walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem bądź dobrymi obyczajami i 
godząca w interes spółki lub mająca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza może zostać zaskarżona w 
drodze powództwa o uchylenie uchwały wytoczonego przeciwko spółce (art. 422 § 1 Kodeksu Spółek 
Handlowych).  

- Prawo do wytoczenia powództwa o uchylenie uchwały walnego zgromadzenia przysługuje zgodnie z art. 
422 § 2 Kodeksu Spółek Handlowych: (i) zarządowi, radzie nadzorczej oraz poszczególnym członkom tych 
organów (ii) akcjonariuszowi, który głosował przeciwko tej uchwale, a po jej powzięciu zażądał 
zaprotokołowania sprzeciwu; wymóg głosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej (iii) 
akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziału w tym walnym zgromadzeniu (iv) 
akcjonariuszom, którzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego 
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zwołania walnego zgromadzenia lub też powzięcia uchwał w sprawie nieobjętej porządkiem obrad. W 
przypadku spółki publicznej termin do wniesienia powództwa wynosi miesiąc od dnia otrzymania 
wiadomości o uchwale, nie później jednak niż trzy miesiące od dnia powzięcia uchwały. Osobom lub 
organom spółki, określonym w art. 422 § 2 Kodeksu Spółek Handlowych, przysługuje prawo do wytoczenia 
przeciwko spółce powództwa o stwierdzenie nieważności uchwały walnego zgromadzenia sprzecznej z 
Ustawą (art. 425 Kodeksu Spółek Handlowych). Powództwo o stwierdzenie nieważności uchwały walnego 
zgromadzenia spółki publicznej powinno być wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogłoszenia, 
nie później jednak niż w terminie roku od dnia powzięcia uchwały. 

- Prawo do żądania wyboru rady nadzorczej oddzielnymi grupami - zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu Spółek 
Handlowych na wniosek akcjonariuszy, reprezentujących co najmniej jedną piątą część kapitału 
zakładowego, wybór rady nadzorczej powinien być dokonany przez najbliższe walne zgromadzenie w 
drodze głosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposób powołania rady 
nadzorczej. 

- Prawo do uzyskania informacji o spółce w zakresie i w sposób określony przepisami prawa, 
w szczególności zgodnie z art. 428 Kodeksu Spółek Handlowych, podczas obrad walnego zgromadzenia, 
zarząd jest obowiązany do udzielenia akcjonariuszowi, na jego żądanie, informacji dotyczących spółki, 
jeżeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objętej porządkiem obrad; akcjonariusz, któremu odmówiono 
ujawnienia żądanej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i który zgłosił sprzeciw do protokołu, 
może złożyć wniosek do sądu rejestrowego o zobowiązanie zarządu do udzielenia informacji (art. 429 
Kodeksu Spółek Handlowych). 

- Prawo do imiennego świadectwa depozytowego oraz prawo do imiennego zaświadczenia o prawie do 
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spółki publicznej.  

Zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu Spółek Handlowych Akcjonariuszowi spółki publicznej posiadającemu akcje 
zdematerializowane przysługuje uprawnienie do imiennego świadectwa depozytowego wystawionego 
przez podmiot prowadzący rachunek papierów wartościowych zgodnie z przepisami o obrocie 
instrumentami finansowymi oraz do imiennego zaświadczenia o prawie uczestnictwa w walnym 
zgromadzeniu spółki publicznej.  

Świadectwo depozytowe potwierdza legitymację do realizacji uprawnień wynikających z papierów 
wartościowych wskazanych w jego treści, które nie są lub nie mogą być realizowane wyłącznie na 
podstawie zapisów na rachunku papierów wartościowych, z wyłączeniem prawa uczestnictwa w walnym 
zgromadzeniu. Od chwili wystawienia świadectwa depozytowego, papiery wartościowe w liczbie 
wskazanej w treści świadectwa, nie mogą być przedmiotem obrotu do chwili utraty jego ważności albo 
zwrotu świadectwa wystawiającemu przed upływem terminu jego ważności. Na okres ten wystawiający 
dokonuje blokady odpowiedniej liczby papierów wartościowych na tym rachunku.  

W przypadku wystawienia imiennego zaświadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu 
spółki publicznej akcjonariusz spółki publicznej może przenosić akcje w okresie między dniem rejestracji 
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem zakończenia walnego zgromadzenia (art. 406

4 
Kodeksu 

Spółek Handlowych). 

- Prawo do żądania wydania odpisów sprawozdania zarządu z działalności spółki i sprawozdania 
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegłego rewidenta najpóźniej na 
piętnaście dni przed walnym zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu Spółek Handlowych). 

- Prawo do przeglądania w lokalu zarządu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym 
zgromadzeniu oraz żądania odpisu listy za zwrotem kosztów jego sporządzenia (art. 407 § 1 Kodeksu 
Spółek Handlowych). Akcjonariusz może przeglądać listę akcjonariuszy w lokalu zarządu oraz żądać odpisu 
listy za zwrotem kosztów jego sporządzenia.  

Akcjonariusz spółki publicznej może żądać przesłania mu listy akcjonariuszy nieodpłatnie pocztą 
elektroniczną, podając adres, na który lista powinna być wysłana (art. 407 § 1

1 
Kodeksu Spółek 

Handlowych). 

- Prawo do żądania wydania odpisu wniosków w sprawach objętych porządkiem obrad w terminie tygodnia 
przed walnym zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spółek Handlowych). 

- Prawo do złożenia wniosku o sprawdzenie listy obecności na walnym zgromadzeniu przez wybraną w tym 
celu komisję, złożoną co najmniej z trzech osób. Wniosek mogą złożyć akcjonariusze, posiadający jedną 
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dziesiątą kapitału zakładowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu. Wnioskodawcy mają 
prawo wyboru jednego członka komisji (art. 410 § 2 Kodeksu Spółek Handlowych). 

- Prawo do przeglądania księgi protokołów oraz żądania wydania poświadczonych przez zarząd odpisów 
uchwał (art. 421 § 3 Kodeksu Spółek Handlowych). Wypis z protokołu wraz z dowodami zwołania walnego 
zgromadzenia oraz z pełnomocnictwami udzielonymi przez akcjonariuszy zarząd dołącza do księgi 
protokołów. Akcjonariusze mogą przeglądać księgę protokołów, a także żądać wydania poświadczonych 
przez zarząd odpisów uchwał. 

- Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrządzonej spółce na zasadach określonych w art. 486 
i 487 Kodeksu Spółek Handlowych jeżeli spółka nie wytoczy powództwa o naprawienie wyrządzonej jej 
szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrządzającego szkodę. 

- Prawo do przeglądania dokumentów oraz żądania udostępnienia w lokalu spółki bezpłatnie odpisów 
dokumentów, o których mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych (w przypadku połączenia 
spółek), w art. 540 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych (w przypadku podziału spółki) oraz w art. 561 § 1 
Kodeksu Spółek Handlowych (w przypadku przekształcenia spółki). 

- Prawo do przeglądania księgi akcyjnej i żądania wydania odpisu za zwrotem kosztów jego sporządzenia 
(art. 341 § 7 Kodeksu Spółek Handlowych). 

- Prawo żądania, aby spółka handlowa, która jest akcjonariuszem emitenta, udzieliła informacji, czy 
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zależności wobec określonej spółki handlowej albo spółdzielni 
będącej akcjonariuszem emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zależności ustał. Akcjonariusz może 
żądać również ujawnienia liczby akcji lub głosów albo liczby udziałów lub głosów, jakie ta spółka handlowa 
posiada, w tym także jako zastawnik, użytkownik lub na podstawie porozumień z innymi osobami. Żądanie 
udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny być złożone na piśmie (art. 6 § 4 i 6 Kodeksu Spółek 
Handlowych). 

Uprawnienia wynikające z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi 

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, dokumentem potwierdzającym fakt 
posiadania uprawnień inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne świadectwo 
depozytowe, które może być wystawione przez podmiot prowadzący rachunek papierów wartościowych, 
zgodnie z normami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu Spółek 
Handlowych, akcjonariuszowi spółki publicznej posiadającemu akcje zdematerializowane przysługuje 
uprawnienie do imiennego świadectwa depozytowego, wystawionego przez podmiot prowadzący rachunek 
papierów wartościowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi oraz do imiennego 
zaświadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spółki publicznej. 

Zgodnie z art. 406³ § 2 Kodeksu Spółek Handlowych na żądanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji 
na okaziciela spółki publicznej zgłoszone nie wcześniej niż po ogłoszeniu o zwołaniu walnego zgromadzenia i 
nie później niż w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, 
podmiot prowadzący rachunek papierów wartościowych wystawia imienne zaświadczenie o prawie 
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. 

Akcjonariuszom posiadającym zdematerializowane akcje emitenta nie przysługuje natomiast roszczenie o 
wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowują jednakże akcjonariusze 
posiadający akcje emitenta, które nie zostały zdematerializowane. 

Art. 84 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 
zorganizowanego obrotu oraz o spółkach publicznych przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, 
posiadającym przynajmniej 5% ogólnej liczby głosów, prawo do złożenia wniosku o podjęcie uchwały w sprawie 
zbadania przez biegłego określonego zagadnienia związanego z utworzeniem spółki lub prowadzeniem jej 
spraw (rewident do spraw szczególnych). W przypadku, gdy walne zgromadzenie spółki nie podejmie uchwały 
zgodnej z treścią złożonego wniosku o wyznaczenie rewidenta do spraw szczególnych, wnioskodawcy mogą 
wystąpić o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do sądu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia 
powzięcia uchwały (art. 85 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych 
do zorganizowanego obrotu oraz o spółkach publicznych). 

Uprawnieniem chroniącym mniejszościowych akcjonariuszy jest instytucja przewidziana w art. 83 Ustawy o 
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o 
spółkach publicznych. Zgodnie z tym przepisem, akcjonariusz spółki publicznej może żądać na piśmie 
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wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, który osiągnął lub przekroczył 90% 
ogólnej liczby głosów w tej spółce publicznej. 

Zgodnie z art. 82 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 
zorganizowanego obrotu oraz o spółkach publicznych akcjonariuszowi spółki publicznej, który samodzielnie lub 
wspólnie z podmiotami od niego zależnymi lub wobec niego dominującymi oraz podmiotami będącymi 
stronami porozumienia dotyczącego nabywania przez te podmioty akcji spółki publicznej lub zgodnego 
głosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwałej polityki wobec spółki, osiągnął lub przekroczył 
90% ogólnej liczby głosów w tej spółce, przysługuje, w terminie trzech miesięcy od osiągnięcia lub 
przekroczenia tego progu, prawo żądania od pozostałych akcjonariuszy sprzedaży wszystkich posiadanych przez 
nich akcji (przymusowy wykup). 

4.6. Podstawa prawna emisji akcji 

Podstawą prawną emisji Akcji Serii H oraz powstania praw poboru Akcji Serii H i praw do Akcji Serii H oraz 
wprowadzenia tych papierów wartościowych do obrotu na rynku regulowanym jest Uchwała nr 16 i Uchwała nr 
18 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spółki z dnia 25 września 2009 r. 

UCHWAŁA nr 16 

Na podstawie art. 430 § 1, art. 431 § 1, art. 431 § 2 pkt 2), art. 432 § 1 i art. 433 § 1 kodeksu spółek handlowych 
(dalej: „Ksh”) Walne Zgromadzenie Spółki PRÓCHNIK S.A. postanawia, co następuje : 

§ 1. 

Podwyższa się kapitał zakładowy Spółki z kwoty 48 992 182,50 zł (czterdzieści osiem milionów dziewięćset 
dziewięćdziesiąt dwa tysiące sto osiemdziesiąt dwa złote pięćdziesiąt groszy) o kwotę nie wyższą niż 12 248 
045,50 zł (dwanaście milionów dwieście czterdzieści osiem tysięcy czterdzieści pięć złotych pięćdziesiąt groszy), 
tj. do kwoty nie wyższej niż 61 240 228 zł (sześćdziesiąt jeden milionów dwieście czterdzieści tysięcy dwieście 
dwadzieścia osiem złotych) poprzez emisję nie więcej niż 24 496 091 (dwadzieścia cztery miliony czterysta 
dziewięćdziesiąt sześć tysięcy dziewięćdziesiąt jeden) akcji zwykłych na okaziciela serii H o wartości nominalnej 
0,50 zł (pięćdziesiąt groszy) każda akcja (zwanych dalej: „Akcjami Serii H”). 

§ 2. 

1. Podwyższenie kapitału zakładowego zostanie dokonane w granicach określonych w § 1 niniejszej uchwały w 
wysokości odpowiadającej liczbie objętych Akcji Serii H. 

2. Zarząd Spółki, przed zgłoszeniem podwyższenia kapitału zakładowego do rejestru, złoży oświadczenie w 
formie aktu notarialnego o wysokości objętego podwyższenia kapitału zakładowego, zgodnie z 
postanowieniami art. 310 § 2 i § 4 w związku z art. 431 § 7 Kodeksu spółek handlowych. 

§ 3. 

Akcje Serii H obejmowane w ramach wykonywania prawa poboru pokryte zostaną wkładami pieniężnymi przed 
zarejestrowaniem podwyższenia kapitału zakładowego. 

§ 4. 

Akcje Serii H będą uczestniczyć w dywidendzie począwszy od wypłat z zysku za rok obrotowy 2010, tj. za rok 
obrotowy rozpoczynający się od dnia 1 stycznia 2010 r. 

§ 5. 

1. Prawo poboru Akcji Serii H przysługuje dotychczasowym akcjonariuszom Spółki. 

2. Za każdą akcję posiadaną na koniec dnia ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi przysługuje jedno 
jednostkowe prawo poboru. Uwzględniając liczbę nowo emitowanych Akcji Serii H, cztery jednostkowe prawa 
poboru uprawniają do objęcia 1 (jednej) Akcji Serii H. Ułamkowe części akcji nie będą przydzielane. W 
przypadku, gdy liczba Akcji Serii H, przypadających danemu akcjonariuszowi z tytułu prawa poboru, nie będzie 
liczbą całkowitą, ulegnie ona zaokrągleniu w dół do najbliższej liczby całkowitej.  

3. Akcje Serii H nieobjęte w trybie wykonania prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy / art.436 § 2 
i 3 Ksh/ Zarząd Spółki przydzieli według swojego uznania po cenie nie niższej niż cena emisyjna. 
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§ 6. 

Dzień prawa poboru Akcji Serii H (to jest dzień, według którego zostaną określeni akcjonariusze, którym 
przysługiwać będzie prawo poboru Akcji Serii H) zostaje ustalony na 14 grudnia 2009 r. 

§ 7. 

1. Emisja Akcji Serii H zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, zgodnie z postanowieniami Ustawy 
z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentów finansowych do 
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z późn. zm.), a także 
innych właściwych aktów prawnych regulujących problematykę publicznego oferowania papierów 
wartościowych. 

2. Akcje Serii H, a także prawa do Akcji Serii H i prawa poboru Akcji Serii H będą miały formę 
zdematerializowaną. 

§ 8. 

Upoważnia się Zarząd Spółki do ustalenia wszelkich szczegółowych warunków emisji Akcji Serii H, w tym w 
szczególności do : 

1) ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii H ; 

2) ustalenia terminów otwarcia i zamknięcia subskrypcji Akcji Serii H ; 

3) ustalenia zasad dystrybucji Akcji Serii H ; 

4) określenia sposobu i warunków składania zapisów na Akcje Serii H oraz ich opłacania ; 

5) określenia zasad przydziału Akcji Serii H oraz dokonania przydziału Akcji Serii H.  

§ 9. 

Upoważnia się Zarząd Spółki do podejmowania wszelkich czynności faktycznych i prawnych dla wykonania 
niniejszej uchwały, prawidłowego przeprowadzenia emisji Akcji Serii H, oraz zarejestrowania podwyższenia 
kapitału zakładowego Spółki w rejestrze przedsiębiorców KRS.  

§ 10. 

 W związku z podwyższeniem kapitału zakładowego, o którym mowa w treści niniejszej uchwały zmienia się § 7 
Statutu Spółki w następujący sposób : 

§ 7. Statutu Spółki otrzymuje następujące brzmienie : 

„Kapitał zakładowy Spółki wynosi nie więcej niż 61 240 228 zł (sześćdziesiąt jeden milionów dwieście 
czterdzieści tysięcy dwieście dwadzieścia osiem złotych) i dzieli się na nie więcej niż 122 480 456 (sto 
dwadzieścia dwa miliony czterysta osiemdziesiąt tysięcy czterysta pięćdziesiąt sześć) akcji o wartości 
nominalnej 0,50 zł (pięćdziesiąt groszy) każda, w tym : 

a) 1 500 000 (jeden milion pięćset tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii A o numerach od 0000001 do 
1500000 ; 

b) 8 500 000 (osiem milionów pięćset tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii B o numerach od 0000001 do 
8500000 ; 

c) 30 000 000 (trzydzieści milionów) akcji zwykłych na okaziciela serii C o numerach od 0000001 do 30000000 ; 

d) 5 455 150 (pięć milionów czterysta pięćdziesiąt pięć tysięcy sto pięćdziesiąt) akcji zwykłych na okaziciela serii 
D o numerach od 0000001 do 5455150 ; 

e) 45 455 150 (czterdzieści pięć milionów czterysta pięćdziesiąt pięć tysięcy sto pięćdziesiąt) akcji zwykłych na 
okaziciela serii E o numerach od 00000001 do 45455150 ; 

f) 7 074 065 (siedem milionów siedemdziesiąt cztery tysiące sześćdziesiąt pięć) akcji zwykłych na okaziciela serii 
G o numerach od 0000001 do 7074065 ; 

g) nie więcej niż 24 496 091 (dwadzieścia cztery miliony czterysta dziewięćdziesiąt sześć tysięcy 
dziewięćdziesiąt jeden) akcji zwykłych na okaziciela serii H o numerach od 00000001 do 24496091.” 
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§ 11. 

Zarząd Spółki, w treści oświadczenia składanego w formie aktu notarialnego, o którym mowa w § 2 ust. 2 
niniejszej uchwały ustali brzmienie Statutu Spółki, uwzględniające wysokość objętego kapitału zakładowego 
Spółki w ramach jego podwyższenia przeprowadzanego na podstawie niniejszej uchwały. 

UCHWAŁA nr 18 

1. Walne Zgromadzenie Spółki PRÓCHNIK S.A. postanawia wprowadzić Akcje Serii H, prawa do Akcji Serii H 
(„PDA” lub „Prawa do Akcji Serii H”) oraz prawa poboru Akcji Serii H do obrotu na rynku regulowanym – rynku 
giełdowym prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. na podstawie przepisów 
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi. 

2. Walne Zgromadzenie Spółki PRÓCHNIK S.A. wyraża zgodę na dokonanie dematerializacji Akcji Serii H, Praw 
do Akcji Serii H oraz praw poboru Akcji Serii H zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie 
instrumentami finansowymi.  

3. Walne Zgromadzenie Spółki PRÓCHNIK S.A. upoważnia Zarząd Spółki do podejmowania wszelkich czynności 
faktycznych i prawnych niezbędnych do realizacji celu określonego postanowieniami ustępu poprzedzającego, 
w tym w szczególności do złożenia odpowiednich wniosków lub zawiadomień do Komisji Nadzoru Finansowego 
(„KNF”), zawarcia odpowiednich umów z Krajowym Depozytem Papierów Wartościowych SA („KDPW”), w 
szczególności umów o rejestrację w depozycie prowadzonym przez KDPW Akcji Serii H, Praw do Akcji Serii H i 
praw poboru Akcji Serii H, a także złożenia wniosków o wprowadzenie papierów wartościowych, o których 
mowa w ust. 1, do obrotu na GPW. 

4.7. Przewidywana data emisji akcji 

Akcje Oferowane wyemitowane zostały na podstawie Uchwały nr 16 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 
Spółki podjętej w dniu 25 września 2009 r. 

Przewidywany harmonogram Oferty wskazany został w punkcie 5.1.2., podpunkt a) - „Terminy i opis procedury 
składania zapisów” - Część V Prospektu - „Dokument Ofertowy”. 

Emitent zamierza złożyć wniosek o rejestrację w Krajowym Rejestrze Sądowym Akcji Serii H niezwłocznie po 
dokonaniu przydziału Akcji. 

4.8. Opis ograniczeń w swobodzie przenoszenia akcji 

4.8.1.  Ograniczenia wynikające ze Statutu 

Statut Emitenta nie przewiduje żadnych postanowień dotyczących ograniczeń zbywania akcji Emitenta. 
Ograniczenia takie wynikają wyłącznie z obowiązujących przepisów prawa. 

4.8.2.  Obowiązki i ograniczenia wynikające z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o 
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego 
systemu obrotu oraz o spółkach publicznych. 

Obrót papierami wartościowymi Emitenta, jako spółki publicznej, podlega ograniczeniom określonym w:  

− Ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów 
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (tekst jednolity:  
Dz.U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439); 

− Ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538 z pózn. 
zm.); 

− Ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitałowym (Dz.U. Nr 183, poz. 1537 z pózn. 
zm.); 

− Ustawie z dnia 21 lipca 2006 roku o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz.U. Nr 157, poz. 1119 z pózn. 
zm.). 
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Zgodnie z art. 19 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jeżeli nie stanowi ona inaczej: 

− papiery wartościowe objęte zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogą być przedmiotem obrotu na 
rynku regulowanym wyłącznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu, 

− dokonywanie oferty publicznej i zbywanie papierów wartościowych na podstawie tej oferty, z wyjątkiem 
oferty publicznej, o której mowa w art. 7 ust. 3 pkt 4 i pkt 5 lit. c-e ustawy o ofercie publicznej wymaga 
pośrednictwa firmy inwestycyjnej. 

Na podstawie art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby wymienione w art. 156 ust. 1 
pkt 1 lit. a - członkowie zarządu, rady nadzorczej, prokurenci lub pełnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego 
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostające z tym emitentem lub wystawcą w stosunku zlecenia 
lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, w czasie trwania okresu zamkniętego, o którym 
mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, nie mogą nabywać lub zbywać na 
rachunek własny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczących akcji emitenta oraz innych 
instrumentów finansowych z nimi powiązanych. Nie mogą dokonywać na rachunek własny lub na rachunek 
osoby trzeciej innych czynności prawnych, powodujących lub mogących powodować rozporządzenie takimi 
instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamkniętego. 

Na podstawie art. 159 ust. 1a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby wymienione w art. 156 ust. 
1 pkt 1 lit. a nie mogą, w czasie trwania okresu zamkniętego, działając jako organ osoby prawnej, podejmować 
czynności, których celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez tę osobę prawną, na rachunek własny 
lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczących akcji emitenta oraz innych instrumentów 
finansowych z nimi powiązanych albo podejmować czynności powodujących lub mogących powodować 
rozporządzenie takimi instrumentami finansowymi przez tę osobę prawną, na rachunek własny lub osoby 
trzeciej. 

Przepisów określonych w art. 159 ust. 1 i ust. 1a nie stosuje się do czynności dokonywanych: 

1) przez podmiot prowadzący działalność maklerską, któremu osoba, o której mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 
lit. a, zleciła zarządzanie portfelem instrumentów finansowych w sposób wyłączający ingerencję tej osoby 
w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo 

2) w wykonaniu umowy zobowiązującej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczących 
akcji emitenta oraz innych instrumentów finansowych z nimi powiązanych zawartej na piśmie z datą 
pewną przed rozpoczęciem biegu danego okresu zamkniętego, albo 

3) w wyniku złożenia przez osobę, o której mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu w odpowiedzi na 
ogłoszone wezwanie do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę akcji, zgodnie z przepisami ustawy o 
ofercie publicznej, albo 

4) w związku z obowiązkiem ogłoszenia przez osobę, o której mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, wezwania 
do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo 

5) w związku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo 

6) w związku z ofertą skierowaną do pracowników lub osób wchodzących w skład statutowych organów 
emitenta, pod warunkiem że informacja na temat takiej oferty była publicznie dostępna przed 
rozpoczęciem biegu danego okresu zamkniętego. 

Okresem zamkniętym jest: 

− okres od wejścia w posiadanie przez osobę fizyczną informacji poufnej dotyczącej emitenta lub 
instrumentów finansowych spełniających warunki określone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie 
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomości; 

− w przypadku raportu rocznego - dwa miesiące przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomości lub 
okres pomiędzy końcem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomości, gdyby 
okres ten był krótszy od pierwszego ze wskazanych, chyba że osoba fizyczna nie posiadała dostępu do 
danych finansowych, na podstawie których został sporządzony raport; 

− w przypadku raportu półrocznego – miesiąc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomości lub 
okres pomiędzy dniem zakończenia danego półrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej 
wiadomości, gdyby okres ten był krótszy od pierwszego ze wskazanych, chyba że osoba fizyczna nie 
posiada dostępu do danych finansowych, na podstawie których został sporządzony raport; 
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− w przypadku raportu kwartalnego – dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomości 
lub okres pomiędzy dniem zakończenia danego kwartału a przekazaniem tego raportu do publicznej 
wiadomości, gdyby okres ten był krótszy od pierwszego ze wskazanych, chyba że osoba fizyczna nie 
posiada dostępu do danych finansowych, na podstawie których został sporządzony raport. 

Zgodnie z postanowieniami art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie, osoby wchodzące w skład organów zarządzających 
lub nadzorczych emitenta albo będące prokurentami, inne osoby pełniące w strukturze organizacyjnej 
emitenta funkcje kierownicze, które posiadają stały dostęp do informacji poufnych dotyczących bezpośrednio 
lub pośrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierających wpływ na jego 
rozwój i perspektywy prowadzenia działalności gospodarczej, są obowiązane do przekazywania KNF oraz temu 
emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powiązane, o których mowa w art. 
160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na własny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia 
akcji emitenta, praw pochodnych dotyczących akcji emitenta oraz innych instrumentów finansowych 
powiązanych z tymi papierami wartościowymi, dopuszczonych od obrotu na rynku regulowanym lub będących 
przedmiotem ubiegania się o dopuszczenie do obrotu na takim rynku. 

Przez osoby blisko związane z osobą, o której mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie, rozumie się: 

1) jej małżonka lub osobę pozostającą z nią faktycznie we wspólnym pożyciu; 

2) dzieci pozostające na jej utrzymaniu bądź osoby związane z tą osobą z tytułu przysposobienia, opieki lub 
kurateli; 

3) innych krewnych i powinowatych, którzy pozostają z nią we wspólnym gospodarstwie domowym przez 
okres co najmniej roku; 

4) podmioty: 

a. w których osoba, o której mowa w ust. 1, lub osoba blisko z nią związana, o której mowa w pkt 1-3, 
wchodzi w skład ich organów zarządzających lub nadzorczych, lub w których strukturze organizacyjnej 
pełni funkcje kierownicze i posiada stały dostęp do informacji poufnych dotyczących tego podmiotu 
oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierających wpływ na jego rozwój i 
perspektywy prowadzenia działalności gospodarczej, lub 

b. które są bezpośrednio lub pośrednio kontrolowane przez osobę, o której mowa w ust. 1, lub osobę 
blisko z nią związaną, o której mowa w pkt 1-3, lub 

c. z działalności których osoba, o której mowa w ust. 1, lub osoba blisko z nią związana, o której mowa w 
pkt 1-3, czerpią zyski; 

d. których interesy ekonomiczne są równoważne interesom ekonomicznym osoby, o której mowa w ust. 
1, lub osoby blisko z nią związanej, o której mowa w pkt 1-3. 

Zgodnie z art. 160 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Emitent jest obowiązany do 
niezwłocznego udostępniania informacji otrzymanych na podstawie ust. 1, równocześnie spółce prowadzącej 
rynek regulowany, na którym notowane są papiery wartościowe tego emitenta, oraz do publicznej wiadomości, 
w trybie określonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie. 

Obowiązek zawiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego 

Nabycie znacznego pakietu akcji 

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, każdy: 

− kto osiągnął lub przekroczył 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33
1
/3%, 50%, 75% albo 90% ogólnej liczby 

głosów w spółce publicznej albo; 

− kto posiadał co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33
1
/3%, 50%, 75% albo 90% ogólnej liczby głosów 

w tej spółce, a w wyniku zmniejszenia tego udziału osiągnął odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 
33

1
/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogólnej liczby głosów 

jest obowiązany niezwłocznie zawiadomić o tym Komisję oraz spółkę, nie później niż w terminie 4 dni 
roboczych od dnia, w którym dowiedział się o zmianie udziału w ogólnej liczbie głosów lub przy zachowaniu 
należytej staranności mógł się o niej dowiedzieć, a w przypadku zmiany wynikającej z nabycia akcji spółki 
publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym - nie później niż w terminie 6 dni sesyjnych od dnia 
zawarcia transakcji. 
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Obowiązek dokonania zawiadomienia powstaje również w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziału 
ponad 10% ogólnej liczby głosów o co najmniej: 

a) 2% ogólnej liczby głosów – w spółce publicznej, której akcje są dopuszczone do obrotu na rynku 
oficjalnych notowań giełdowych, 

b) 5% ogólnej liczby głosów – w spółce publicznej, której akcje są dopuszczone do obrotu na innym rynku 
regulowanym niż określony w lit. a; 

Ponadto, zgodnie z postanowieniami art. 69 ust. 2 pkt 2) Ustawy o ofercie publicznej, każdy kogo dotyczy 
zmiana dotychczas posiadanego udziału ponad 33% ogólnej liczbyj głosów o co najmniej 1% ogólnej liczby 
głosów, również jest zobowiązany dokonać zawiadomienia, o którym mowa w art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie. 

Zgodnie z postanowieniami art. 69 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, zawiadomienie powinno zawierać 
informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodującego zmianę udziału, której dotyczy zawiadomienie. Powinno 
zawierać także informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmianą udziału i ich procentowym udziale w 
kapitale zakładowym spółki oraz o liczbie głosów z tych akcji i ich procentowym udziale w ogólnej liczbie 
głosów, a także o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakładowym oraz o 
liczbie głosów z tych akcji i ich procentowym udziale w ogólnej liczbie głosów. Zawiadomienie powinno 
zawierać również informacje o podmiotach zależnych od akcjonariusza dokonującego zawiadomienia, 
posiadających akcje spółki oraz o osobach o których mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o ofercie. 
Zawiadomienie związane z osiągnięciem lub przekroczeniem 10% ogólnej liczby głosów powinno dodatkowo 
zawierać informacje dotyczące zamiarów dalszego zwiększania udziału w ogólnej liczbie głosów w okresie 12 
miesięcy od złożenia zawiadomienia oraz celu zwiększania tego udziału. W przypadku każdorazowej zmiany 
tych zamiarów lub celu, akcjonariusz jest zobowiązany niezwłocznie, nie później niż w terminie 3 dni roboczych 
od zaistnienia tej zmiany, poinformować o tym Komisję Nadzoru Finansowego oraz spółkę. Obowiązek 
dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierów wartościowych 
kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziału w ogólnej liczbie głosów 
w spółce publicznej, na koniec dnia rozliczenia, nie powoduje osiągnięcia lub przekroczenia progu ogólnej liczby 
głosów, z którym wiąże się powstanie tych obowiązków (art. 69 ust.3 ustawy o ofercie). 

Wezwania 

Stosownie do art. 72 Ustawy o ofercie publicznej, nabycie akcji spółki publicznej w liczbie powodującej 
zwiększenie udziału w ogólnej liczbie głosów o więcej niż: 

− 10% ogólnej liczby głosów w okresie krótszym niż 60 dni, przez podmiot, którego udział w ogólnej liczbie 
głosów w tej spółce wynosi mniej niż 33%, 

− 5% ogólnej liczby głosów w okresie krótszym niż 12 miesięcy, przez akcjonariusza, którego udział w 
ogólnej liczbie głosów w tej spółce wynosi co najmniej 33%,  

może nastąpić wyłącznie w wyniku ogłoszenia wezwania do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę tych akcji 
w liczbie nie mniejszej niż odpowiednio 10% lub 5% ogólnej liczby głosów.  

Obowiązki, o których mowa w art. 72 Ustawy o ofercie publicznej, nie powstają w przypadku nabywania akcji w 
obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spółki jako wkładu niepieniężnego oraz w przypadku 
połączenia lub podziału spółki (art. 75 ust. 1 Ustawy). 

Ponadto, zgodnie z art. 73 i 74 Ustawy o ofercie publicznej, przekroczenie: 

− 33% ogólnej liczby głosów w spółce publicznej może nastąpić wyłącznie w wyniku ogłoszenia wezwania do 
zapisywania się na sprzedaż lub zamianę akcji tej spółki w liczbie zapewniającej osiągnięcie 66% ogólnej 
liczby głosów; 

− 66% ogólnej liczby głosów w spółce publicznej może nastąpić wyłącznie w wyniku ogłoszenia wezwania do 
zapisywania się na sprzedaż lub zamianę wszystkich pozostałych akcji tej spółki,  

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progów nastąpiło w wyniku pośredniego nabycia akcji, objęcia 
akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spółki jako wkładu 
niepieniężnego, połączenia lub podziału spółki, w wyniku zmiany statutu spółki, wygaśnięcia uprzywilejowania 
akcji lub zajścia innego niż czynność prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, który pośrednio 
nabył akcje, jest obowiązany w terminie trzech miesięcy od przekroczenia odpowiednio 33% lub 66% ogólnej 
liczby głosów do ogłoszenia wezwania do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę akcji tej spółki w liczbie 
powodującej osiągnięcie 66% ogólnej liczby głosów lub zbycia akcji w liczbie powodującej osiągnięcie nie więcej 
niż 33% ogólnej liczby głosów (dotyczy przekroczenia progu 33% ogólnej liczby głosów) lub ogłoszenia 
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wezwania do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę wszystkich pozostałych akcji tej spółki (dotyczy 
przekroczenia progu 66% ogólnej liczby głosów), chyba że w tym terminie udział akcjonariusza lub podmiotu, 
który pośrednio nabył akcje, w ogólnej liczbie głosów ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nie więcej niż 33% 
lub 66% ogólnej liczby głosów w wyniku podwyższenia kapitału zakładowego, zmiany statutu spółki lub 
wygaśnięcia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 Ustawy). 

Obowiązki powyższe, mają zastosowanie także w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 
66% ogólnej liczby głosów w spółce publicznej, nastąpiło w wyniku dziedziczenia, po którym udział w ogólnej 
liczbie głosów uległ dalszemu zwiększeniu, z tym że termin trzymiesięczny liczy się od dnia, w którym nastąpiło 
zdarzenie powodujące zwiększenie udziału w ogólnej liczbie głosów (art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 Ustawy).  

Akcjonariusz, który w okresie 6 miesięcy po przeprowadzeniu wezwania ogłoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 
lub ust. 2 Ustawy nabył, po cenie wyższej niż cena określona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spółki, w inny 
sposób niż w ramach wezwań, lub w wyniku wykonania obowiązku, o którym mowa w art. 83, jest obowiązany, 
w terminie miesiąca od tego nabycia, do zapłacenia różnicy ceny wszystkim osobom, które zbyły akcje w tym 
wezwaniu, z wyłączeniem osób, od których akcje zostały nabyte po cenie obniżonej w przypadku określonym w 
art. 79 ust. 4 Ustawy.  

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, obowiązki wskazane w art. 72 i 73 wspomnianej Ustawy nie 
powstają, w przypadku nabywania akcji od Skarbu Państwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w 
okresie 3 lat od dnia zakończenia sprzedaży przez Skarb Państwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej. 
Zgodnie zaś z brzmieniem ustępu 3 art. 75 tej Ustawy, obowiązki, o których mowa w art. 72-74, nie powstają w 
przypadku nabywania akcji: 

− spółki, której akcje wprowadzone są wyłącznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie są 
przedmiotem obrotu zorganizowanego; 

− od podmiotu wchodzącego w skład tej samej grupy kapitałowej, 

− w trybie określonym przepisami prawa upadłościowego i naprawczego oraz w postępowaniu 
egzekucyjnym, 

− zgodnie z umową o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartą przez uprawnione podmioty na 
warunkach określonych w Ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektórych zabezpieczeniach 
finansowych (Dz.U. nr 91, poz. 871), 

− obciążonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do 
korzystania z trybu zaspokojenia polegającego na przejęciu na własność przedmiotu zastawu, 

− w drodze dziedziczenia, z wyjątkiem sytuacji, o których mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy. 

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogą być akcje obciążone 
zastawem, do chwili jego wygaśnięcia. Wyjątkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji następuje w 
wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 
roku o niektórych zabezpieczeniach finansowych. 

Zgodnie z art. 76 Ustawy o ofercie publicznej, w zamian za akcje będące przedmiotem wezwania do 
zapisywania się na zamianę akcji, mogą być nabywane wyłącznie zdematerializowane: akcje innej spółki, kwity 
depozytowe, listy zastawne lub obligacje emitowane przez Skarb Państwa. Przy czym w zamian za akcje będące 
przedmiotem wezwania do zapisywania się na zamianę akcji, w przypadku wezwania o którym mowa w art. 74 
Ustawy o ofercie publicznej, mogą być nabywane wyłącznie zdematerializowane akcje innej spółki lub inne 
zdematerializowane zbywalne papiery wartościowe dające prawo głosu w spółce. 

W przypadku, gdy przedmiotem wezwania mają być wszystkie pozostałe akcje spółki, wezwanie musi 
przewidywać możliwość sprzedaży akcji przez podmiot zgłaszający się w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie 
ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy. 

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, ogłoszenie wezwania następuje po ustanowieniu 
zabezpieczenia, w wysokości nie mniejszej niż 100% wartości akcji, które mają być przedmiotem wezwania. 
Ustanowienie zabezpieczenia powinno być udokumentowane zaświadczeniem banku lub innej instytucji 
finansowej udzielającej zabezpieczenia lub pośredniczącej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogłaszane i 
przeprowadzane za pośrednictwem podmiotu prowadzącego działalność maklerską na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zobowiązany, nie później niż na 14 dni roboczych przed dniem 
rozpoczęcia przyjmowania zapisów, do równoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogłoszenia Komisji 
Nadzoru Finansowego oraz spółki prowadzącej rynek regulowany, na którym są notowane dane akcje i 
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dołączenia do niego treści wezwania (art. 77 ust. 2 Ustawy). Odstąpienie od ogłoszonego wezwania jest 
niedopuszczalne, chyba że po jego ogłoszeniu inny podmiot ogłosił wezwanie dotyczące tych samych akcji. 
Odstąpienie od wezwania ogłoszonego na wszystkie pozostałe akcje tej spółki jest dopuszczalne jedynie wtedy, 
gdy inny podmiot ogłosił wezwanie na wszystkie pozostałe akcje tej spółki, po cenie nie niższej niż w tym 
wezwaniu (art. 77 ust. 3 Ustawy). Po ogłoszeniu wezwania, podmiot obowiązany do jego ogłoszenia oraz zarząd 
spółki, której akcji wezwanie dotyczy, przekazuje informację o tym wezwaniu, wraz z jego treścią, odpowiednio 
przedstawicielom zakładowych organizacji zrzeszających pracowników spółki, a w przypadku ich braku – 
bezpośrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 Ustawy). Po otrzymaniu zawiadomienia, Komisja Nadzoru 
Finansowego może najpóźniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczęcia przyjmowania zapisów, zgłosić 
żądanie wprowadzenia niezbędnych zmian lub uzupełnień w treści wezwania lub przekazania wyjaśnień 
dotyczących jego treści, w terminie określonym w żądaniu, nie krótszym niż 2 dni (art. 78 ust. 1 Ustawy). W 
okresie pomiędzy zawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego oraz spółki prowadzącej rynek regulowany, 
na którym są notowane dane akcje, o zamiarze ogłoszenia wezwania a zakończeniem wezwania, podmiot 
zobowiązany do ogłoszenia wezwania oraz podmioty zależne od niego lub wobec niego dominujące, a także 
podmioty będące stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczącego nabywania przez te podmioty akcji 
spółki publicznej lub zgodnego głosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwałej polityki wobec 
spółki, mogą nabywać akcje spółki, której dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposób 
w nim określony. Jednocześnie nie mogą zbywać takich akcji ani zawierać umów, z których mógłby wynikać 
obowiązek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania (art. 77 ust. 4 Ustawy). Podmioty te nie mogą 
również nabywać pośrednio akcji spółki publicznej, której dotyczy wezwanie. 

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o którym mowa w art. 72-74 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych, 
powinna zostać ustalona na zasadach określonych w art. 79 tejże Ustawy. 

Podmioty objęte obowiązkami związanymi ze znacznymi pakietami akcji 

Wyliczone wyżej obowiązki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o ofercie publicznej spoczywają również na: 

1. podmiocie, który osiągnął lub przekroczył określony w tej ustawie próg ogólnej liczby głosów w związku z 
nabywaniem lub zbywaniem kwitów depozytowych wystawionych w związku z akcjami spółki publicznej; 

2. funduszu inwestycyjnym – także w przypadku, gdy osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej 
liczby głosów określonego w tych przepisach następuje w związku z posiadaniem akcji łącznie przez: (i) 
inne fundusze inwestycyjne zarządzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, (ii) inne 
fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarządzane przez ten sam 
podmiot, 

3. również na podmiocie, w przypadku którego osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby 
głosów określonego w tych przepisach następuje w związku z posiadaniem akcji: (i) przez osobę trzecią w 
imieniu własnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wyłączeniem akcji nabytych w ramach 
wykonywania czynności, o których mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 2 Ustawy o obrocie instrumentami 
finansowymi; (ii) w ramach wykonywania czynności polegających na zarządzaniu portfelami, w skład 
których wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o 
obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych – w zakresie akcji 
wchodzących w skład zarządzanych portfeli papierów wartościowych, z których podmiot ten, jako 
zarządzający, może w imieniu zleceniodawców wykonywać prawo głosu na walnym zgromadzeniu; (iii) 
przez osobę trzecią, z którą ten podmiot zawarł umowę, której przedmiotem jest przekazane uprawnienia 
do wykonywania prawa głosu; 

4. również na pełnomocniku, który w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu 
został upoważniony do wykonywania prawa głosu z akcji spółki publicznej, jeżeli akcjonariusz ten nie 
wydał wiążących pisemnych dyspozycji co do sposobu głosowania;  

5. również łącznie na wszystkich podmiotach, które łączy pisemne lub ustne porozumienie dotyczące 
nabywania przez te podmioty akcji spółki publicznej lub zgodnego głosowania na walnym zgromadzeniu 
lub prowadzenia trwałej polityki wobec spółki, chociażby tylko jeden z tych podmiotów podjął lub 
zamierzał podjąć czynności powodujące powstanie tych obowiązków; 

6. na podmiotach, które zawierają porozumienie, o którym mowa w pkt 5, posiadając akcje spółki publicznej, 
w liczbie zapewniającej łącznie osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby głosów 
określonego w tych przepisach. 
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W przypadkach wskazanych w pkt. 5 i 6 obowiązki mogą być wykonywane przez jedną ze stron porozumienia, 
wskazaną przez strony porozumienia. 

Istnienie porozumienia, o którym mowa w pkt. 5, domniemywa się w przypadku posiadania akcji spółki 
publicznej przez: (i) małżonków, ich wstępnych, zstępnych i rodzeństwo oraz powinowatych w tej samej linii 
lub stopniu, jak również osoby pozostające w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli; (ii) osoby pozostające 
we wspólnym gospodarstwie domowym; (iii) mocodawcę lub jego pełnomocnika, nie będącego firmą 
inwestycyjną, upoważnionego do dokonywania na rachunku papierów wartościowych czynności zbycia lub 
nabycia papierów wartościowych; (iv) jednostki powiązane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowości. 

Ponadto obowiązki wskazane wyżej powstają również w przypadku, gdy prawa głosu są związane z papierami 
wartościowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, którymi może on rozporządzać według 
własnego uznania. 

Do liczby głosów, która powoduje powstanie wskazanych powyżej obowiązków: 

− po stronie podmiotu dominującego – wlicza się liczbę głosów posiadanych przez jego podmioty zależne, 

− po stronie pełnomocnika, który w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu został 
upoważniony do wykonywania prawa głosu z akcji spółki publicznej, jeżeli akcjonariusz ten nie wydał 
wiążących pisemnych dyspozycji co do sposobu głosowania – wlicza się liczbę głosów z akcji objętych 
pełnomocnictwem. 

− wlicza się liczbę głosów z wszystkich akcji, nawet jeżeli wykonywanie z nich prawa głosu jest ograniczone 
lub wyłączone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa. 

Zgodnie z art. 88a Ustawy o ofercie publicznej, podmiot obowiązany do wykonania obowiązków określonych w 
art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 5 nie może do dnia ich wykonania bezpośrednio lub pośrednio nabywać lub 
obejmować akcji spółki publicznej, w której przekroczył określony w tych przepisach próg ogólnej liczby głosów. 

Stosownie do art. 90 Ustawy o ofercie publicznej, przepisów rozdziału 4 Ustawy o ofercie publicznej, z 
zastrzeżeniem art. 90 ust. 1a, nie stosuje się w przypadku nabywania akcji przez firmę inwestycyjną, w celu 
realizacji określonych regulaminami, o których mowa w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o obrocie 
instrumentami finansowymi, zadań związanych z organizacją rynku regulowanego. 

Zgodnie z art. 90 ust. 1a Ustawy o ofercie publicznej przepisu art. 69 nie stosuje się w przypadku nabywania lub 
zbywania akcji przez firmę inwestycyjną w celu realizacji zadań o których mowa w art. 90 ust. 1 Ustawy o 
ofercie, które łącznie z akcjami już posiadanymi w tym celu uprawniają do wykonania mniej niż 10% ogólnej 
liczby głosów w spółce publicznej o ile: 

− prawa głosu przysługujące z tych akcji nie są wykonywane oraz 

− firma inwestycyjna w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizację zadań, o 
których mowa w ust. 1, zawiadomi organ państwa macierzystego, o którym mowa w art. 55a, właściwy 
dla emitenta, o zamiarze wykonywania zadań związanych z organizacją rynku regulowanego oraz 

− firma inwestycyjna zapewni identyfikację akcji posiadanych w celu realizacji zadań, o których mowa w art. 
90 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. 

Przepisów rozdziału 4 Ustawy o ofercie publicznej, z wyjątkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 w zakresie 
dotyczącym art. 69, nie stosuje się w przypadku nabywania akcji w drodze krótkiej sprzedaży, o której mowa w 
art. 3 pkt 47 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. 

Zgodnie z art. 90 ust. 1c Ustawy o ofercie publicznej, przepisów rozdziału 4 Ustawy o ofercie publicznej nie 
stosuje się również w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczenia płynności rozliczania 
transakcji, na zasadach określonych przez: 

1. Krajowy Depozyt w regulaminie, o którym mowa w art. 50 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi; 

2. spółkę, której Krajowy Depozyt przekazał wykonywanie czynności z zakresu zadań, o których mowa w art. 
48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w regulaminie, o którym mowa w art. 48 ust. 15 
tej ustawy; 

3. spółkę prowadzącą izbę rozliczeniową w regulaminie, o którym mowa w art. 68b ust. 2 ustawy o obrocie 
instrumentami finansowymi. 

Zgodnie z art. 90 ust. 1d Ustawy o ofercie publicznej przepisów rozdziału 4 Ustawy o ofercie publicznej nie 
stosuje się do podmiotu dominującego towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu dominującego 
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firmy inwestycyjnej, wykonujących czynności, o których mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy o ofercie 
publicznej, pod warunkiem, że: 

1. spółka zarządzająca lub firma inwestycyjna wykonują przysługujące im w związku z zarządzanymi 
portfelami prawa głosu niezależnie od podmiotu dominującego; 

2. podmiot dominujący nie udziela bezpośrednio lub pośrednio żadnych instrukcji co do sposobu głosowania 
na walnym zgromadzeniu spółki publicznej; 

3. podmiot dominujący przekaże do Komisji oświadczenie o spełnianiu warunków, o których mowa w pkt 1 i 
2, wraz z listą zależnych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spółek zarządzających oraz firm 
inwestycyjnych zarządzających portfelami ze wskazaniem właściwych organów nadzoru tych podmiotów. 

Zgodnie z art. 90 ust. 1e Ustawy o ofercie publicznej warunki o których mowa w art. 90 ust. 1d pkt 1 i 2 Ustawy 
o ofercie publicznej, uważa się za spełnione, jeżeli: 

1. struktura organizacyjna podmiotu dominującego oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub firmy 
inwestycyjnej zapewnia niezależność wykonywania prawa głosu z akcji spółki publicznej; 

2. osoby decydujące o sposobie wykonywania prawa głosu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub 
firmę inwestycyjną, działają niezależnie; 

3. w przypadku gdy podmiot dominujący zawarł z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmą 
inwestycyjną umowę o zarządzanie portfelem instrumentów finansowych - w relacjach pomiędzy tym 
podmiotem a towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmą inwestycyjną zachowana zostaje 
niezależność. 

Zgodnie z art. 90 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, przepisów rozdziału 4 tej ustawy z wyjątkiem art. 69, art. 
70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 – w zakresie dotyczącym art. 69, nie stosuje się również w 
przypadku porozumień, o których mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy 
mniejszościowych, w celu wspólnego wykonywania przez nich uprawnień określonych w art. 84 i 85 oraz w art. 
385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, 425, art. 429 § 1 ustawy z dnia 15 września 2000 r. – Kodeks spółek handlowych. 

Przepisów rozdziału 4 Ustawy o ofercie publicznej z wyjątkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 w zakresie 
dotyczącym art. 69, nie stosuje się w przypadku udzielenia pełnomocnictwa, o którym mowa w art. 87 ust. 1 
pkt 4, dotyczącego wyłącznie jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie składane w związku z 
udzieleniem lub otrzymaniem takiego pełnomocnictwa powinno zawierać informację dotyczącą zmian w 
zakresie praw głosu po utracie przez pełnomocnika możliwości wykonywania prawa głosu (art. 90 ust. 3 Ustawy 
o ofercie publicznej). 

4.8.3.  Odpowiedzialność z tytułu niedochowania obowiązków wynikających z Ustawy o obrocie 
instrumentami finansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 
instrumentów finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spółkach publicznych 

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi reguluje odpowiedzialność z tytułu niedochowania obowiązków, 
o których mowa wyżej, w sposób następujący: 

− na każdą z osób wymienionych w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a Ustawy o obrocie, która w czasie trwania 
okresu zamkniętego dokonuje czynności, o których mowa w art. 159 ust. 1 lub 1a Ustawy, Komisja 
Nadzoru Finansowego może nałożyć, w drodze decyzji, karę pieniężną do wysokości 200.000 zł (art. 174 
ust. 1 Ustawy o obrocie); 

− na każdą z osób, która nie wykonała lub nienależycie wykonała obowiązek, o którym mowa w art. 160 ust. 
1 Ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego może nałożyć, w drodze decyzji, karę pieniężną do wysokości 
100.000 zł, chyba że osoba ta zleciła uprawnionemu podmiotowi, prowadzącemu działalność maklerską 
zarządzanie portfelem jej papierów wartościowych, w sposób który wyłącza wiedzę tej osoby o 
transakcjach zawieranych w ramach tego zarządzania albo przy zachowaniu należytej staranności nie 
wiedziała lub nie mogła się dowiedzieć o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1 Ustawy). 

Ustawa o ofercie publicznej reguluje odpowiedzialność z tytułu niedochowania obowiązków, o których mowa 
wyżej, w sposób następujący: 

1) zgodnie z art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie może wykonywać prawa głosu z: 

− akcji spółki publicznej będących przedmiotem czynności prawnej lub innego zdarzenia prawnego 
powodującego osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby głosów, jeżeli osiągnięcie lub 
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przekroczenie tego progu nastąpiło z naruszeniem obowiązków określonych odpowiednio w art. 69 lub 
art. 72 Ustawy (art. 89 ust. 1 pkt. 1 Ustawy), 

− wszystkich akcji spółki publicznej, jeżeli przekroczenie progu ogólnej liczby głosów nastąpiło z 
naruszeniem obowiązków określonych odpowiednio w art. 73ust. 1 lub 74 ust. 1 Ustawy (art. 89 ust. 1 
pkt. 2 Ustawy), 

− akcji spółki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy (art. 89 ust. 
1 pkt. 3 Ustawy), 

Zgodnie z art. 89 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej podmiot, który przekroczył próg ogólnej liczby głosów, w 
przypadku, o którym mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5, nie może wykonywać 
prawa głosu z wszystkich akcji spółki publicznej, chyba że wykona w terminie obowiązki określone w tych 
przepisach. 

Zakaz wykonywania prawa głosu dotyczy także wszystkich akcji spółki publicznej posiadanych przez podmioty 
zależne od akcjonariusza lub podmiotu, który nabył akcje z naruszeniem obowiązków określonych w art. 73 ust. 
1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej albo nie wykonał obowiązków określonych w art. 73 ust. 2 lub 3 
albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o ofercie publicznej. 

W przypadku nabycia lub objęcia akcji spółki publicznej z naruszeniem zakazu, o którym mowa w art. 77 ust. 4 
pkt 3 albo art. 88a, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1, podmiot, który nabył lub objął akcje, oraz podmioty od 
niego zależne nie mogą wykonywać prawa głosu z tych akcji. 

Prawo głosu z akcji spółki publicznej wykonywane wbrew zakazom, o których mowa powyżej nie jest 
uwzględniane przy obliczaniu wyniku głosowania nad uchwałą walnego zgromadzenia, z zastrzeżeniem 
przepisów innych ustaw. 

2) zgodnie z art. 97 Ustawy o ofercie publicznej, na każdego kto: 

− nabywa lub zbywa papiery wartościowe z naruszeniem zakazu, o którym mowa w art. 67 Ustawy o ofercie 
publicznej, 

− nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o którym mowa w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, lub 
dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunków określonych w tych przepisach, 

− przekracza określony próg ogólnej liczby głosów bez zachowania warunków, o których mowa w art. 72-74 
Ustawy o ofercie publicznej, 

− nie zachowuje warunków, o których mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o ofercie publicznej, 

− nie ogłasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie 
obowiązku zbycia akcji w przypadkach, o których mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o ofercie publicznej, 

− nie ogłasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o których mowa w art. 
74 ust. 2 lub 5 Ustawy o ofercie publicznej, 

− nie ogłasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o którym mowa w art. 
90a ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, 

− wbrew żądaniu, o którym mowa w art. 78 Ustawy o ofercie publicznej, w określonym w nim terminie nie 
wprowadza niezbędnych zmian lub uzupełnień w treści wezwania albo nie przekazuje wyjaśnień 
dotyczących jego treści, 

− nie dokonuje w terminie zapłaty różnicy w cenie akcji, w przypadku określonych w art. 74 ust. 3 Ustawy o 
ofercie publicznej, 

− w wezwaniu, o którym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust 6 Ustawy o ofercie publicznej, proponuje cenę 
niższą niż określona na podstawie art. 79 Ustawy o ofercie publicznej, 

− bezpośrednio lub pośrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 
88a Ustawy o ofercie publicznej, 

− nabywa akcje własne z naruszeniem trybu, terminów i warunków określonych w art. 72 – 74, art. 79 lub 
art. 91 ust. 6 Ustawy o ofercie publicznej, 

− dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami o których mowa w art. 82 Ustawy o ofercie 
publicznej, 

− nie czyni zadość żądaniu, o którym mowa w art. 83 Ustawy o ofercie publicznej, 
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− wbrew obowiązkowi określonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej nie udostępnia 
dokumentów rewidentowi do spraw szczególnych lub nie udziela mu wyjaśnień, 

− nie wykonuje obowiązku o którym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej, 

− dopuszcza się czynów, o których mowa wyżej, działając w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub 
jednostki organizacyjnej nieposiadającej osobowości prawnej 

Komisja Nadzoru Finansowego może, w drodze decyzji, nałożyć karę pieniężną do wysokości 1.000.000 zł, przy 
czym może być ona nałożona odrębnie za każdy z czynów określonych powyżej oraz odrębnie na każdy z 
podmiotów wchodzących w skład porozumienia dotyczącego nabywania przez te podmioty akcji spółki 
publicznej lub zgodnego głosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwałej polityki wobec spółki. 
W decyzji, o której mowa, Komisja Nadzoru Finansowego może wyznaczyć termin ponownego wykonania 
obowiązku lub dokonania czynności wymaganej przepisami, których naruszenie było podstawą nałożenia kary 
pieniężnej i w razie bezskutecznego upływu tego terminu powtórnie wydać decyzję o nałożeniu kary 
pieniężnej. 

4.8.4.  Obowiązek zgłoszenia zamiaru koncentracji wynikający z Ustawy o ochronie konkurencji i 
konsumentów 

Kontrola koncentracji 

Art. 13 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów nakłada na przedsiębiorcę obowiązek zgłoszenia 
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów, jeżeli: 

− łączny światowy obrót przedsiębiorców uczestniczących w koncentracji w roku obrotowym, 
poprzedzającym rok zgłoszenia, przekracza równowartość 1.000.000.000 EURO, lub 

− łączny obrót na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiębiorców uczestniczących w koncentracji w 
roku obrotowym poprzedzającym rok zgłoszenia przekracza równowartość 50.000.000 EURO. 

Przy badaniu wysokości obrotu bierze się pod uwagę obrót zarówno przedsiębiorców bezpośrednio 
uczestniczących w koncentracji, jak i pozostałych przedsiębiorców należących do grup kapitałowych, do których 
należą przedsiębiorcy bezpośrednio uczestniczący w koncentracji (art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji 
i konsumentów). Wartość EURO podlega przeliczeniu na złote według kursu średniego walut obcych 
ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzającego rok 
zgłoszenia zamiaru koncentracji (art. 5 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów).  

Stosownie do art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów obowiązek zgłoszenia dotyczy m.in. 
zamiaru: (i) połączenia dwóch lub więcej samodzielnych przedsiębiorców (ii) przejęcia – poprzez nabycie lub 
objęcie akcji, innych papierów wartościowych, udziałów lub w jakikolwiek inny sposób - bezpośredniej lub 
pośredniej kontroli nad jednym lub więcej przedsiębiorcami przez jednego lub więcej przedsiębiorców; (iii) 
utworzenia przez przedsiębiorców wspólnego przedsiębiorcy, (iv) nabycie przez przedsiębiorcę części mienia 
innego przedsiębiorcy (całości lub części przedsiębiorstwa), jeżeli obrót realizowany przez to mienie w 
którymkolwiek z dwóch lat obrotowych poprzedzających zgłoszenie przekroczył na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej równowartość 10.000.000 EURO. 

W rozumieniu Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów przejęciem kontroli są wszelkie formy 
bezpośredniego lub pośredniego uzyskania uprawnień, które osobno albo łącznie, przy uwzględnieniu 
wszystkich okoliczności prawnych lub faktycznych, umożliwiają wywieranie decydującego wpływu na 
określonego przedsiębiorcę (art. 4 ust. 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów). 

Zgodnie z treścią art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów, dokonanie koncentracji przez 
przedsiębiorcę zależnego uważa się za jej dokonanie przez przedsiębiorcę dominującego. 

Nie podlega zgłoszeniu, zgodnie z art.14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów, zamiar koncentracji: 

− jeżeli obrót przedsiębiorcy, nad którym ma nastąpić przejęcie kontroli, nie przekroczył na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej w żadnym z dwóch lat obrotowych poprzedzających zgłoszenie równowartości 
10.000.000 EURO; 

− polegającej na czasowym nabyciu lub objęciu przez instytucję finansową akcji albo udziałów  
w celu ich odsprzedaży, jeżeli przedmiotem działalności gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na 
własny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziały innych przedsiębiorców, pod warunkiem, 
że odsprzedaż ta nastąpi przed upływem roku od dnia nabycia lub objęcia, oraz że: (i) instytucja ta nie 
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wykonuje prawa z tych akcji albo udziałów, z wyjątkiem prawa do dywidendy, lub (ii) wykonuje te prawa 
wyłącznie w celu przygotowania odsprzedaży całości lub części przedsiębiorstwa, jego majątku lub tych 
akcji lub udziałów; 

− polegającej na czasowym nabyciu lub objęciu przez przedsiębiorcę akcji lub udziałów w celu 
zabezpieczenia wierzytelności, pod warunkiem że nie będzie on wykonywał prawa z tych akcji lub 
udziałów, z wyłączeniem prawa do ich sprzedaży; 

− następującej w toku postępowania upadłościowego, z wyłączeniem przypadków, gdy zamierzający przejąć 
kontrolę jest konkurentem albo należy do grupy kapitałowej, do której należą konkurenci przedsiębiorcy 
przejmowanego; 

− przedsiębiorców należących do tej samej grupy kapitałowej. 

Zgłoszenia zamiaru koncentracji dokonują: 

− wspólnie łączący się przedsiębiorcy - w przypadku, o którym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o 
ochronie konkurencji i konsumentów; 

− przedsiębiorca przejmujący kontrolę - w przypadku, o którym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2; Ustawy o 
ochronie konkurencji i konsumentów; 

− wspólnie wszyscy przedsiębiorcy biorący udział w utworzeniu wspólnego przedsiębiorcy – w przypadku, o 
którym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów; 

− przedsiębiorca nabywający część mienia innego przedsiębiorcy - w przypadku, o którym mowa w art. 13 
ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów. 

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiębiorca dominujący za pośrednictwem co najmniej dwóch 
przedsiębiorców zależnych, zgłoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiębiorca dominujący. 

Postępowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno być zakończone nie później niż w terminie 
2 miesięcy od dnia jego wszczęcia. 

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów lub upływu terminu, 
w jakim decyzja powinna zostać wydana, przedsiębiorcy, których zamiar koncentracji podlega zgłoszeniu, 
są obowiązani do wstrzymania się od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i 
konsumentów). 

Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów wydaje w drodze decyzji zgodę na dokonanie koncentracji 
lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydając zgodę Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów może 
w decyzji zobowiązać przedsiębiorcę lub przedsiębiorców zamierzających dokonać koncentracji do spełnienia 
określonych warunków. Decyzje Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów wygasają, jeżeli 
w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji - koncentracja nie została dokonana (art. 18, 
19, 20 i 22 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów). 

Sankcje administracyjne z tytułu niedochowania obowiązków wynikających z Ustawy o ochronie konkurencji 
i konsumentów 

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i 
Konsumentów może nałożyć na przedsiębiorcę w drodze decyzji karę pieniężną w wysokości nie większej niż 
10% przychodu osiągniętego w roku rozliczeniowym, poprzedzającym rok nałożenia kary, jeżeli przedsiębiorca 
ten, choćby nieumyślnie: 

− dopuścił się naruszenia zakazu określonego w art. 6, w zakresie niewyłączonym na podstawie art. 7 i 8, lub 
naruszenia zakazu określonego w art. 9 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów; 

− dopuścił się naruszenia art. 81 lub 82 Traktatu WE; 

− dokonał koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji  
i Konsumentów; 

− dopuścił się stosowania praktyki naruszającej zbiorowe interesy konsumentów w rozumieniu art. 24 
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów. 

W przypadku gdy przedsiębiorca powstał w wyniku połączenia lub przekształcenia innych przedsiębiorstw, 
obliczając wysokość jego przychodu, uwzględnia się przychód osiągnięty przez tych przedsiębiorców w roku 
rozliczeniowym poprzedzającym rok nałożenia kary. W przypadku gdy przedsiębiorca nie osiągnął przychodu w 
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roku rozliczeniowym poprzedzającym rok nałożenia kary, Prezes Urzędu może ustalić karę pieniężną w 
wysokości dwustukrotności przeciętnego wynagrodzenia. 

Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów może również nałożyć na przedsiębiorcę  
w drodze decyzji karę pieniężną w wysokości stanowiącej równowartość do 50.000.000 EURO jeżeli choćby 
nieumyślnie: 

− we wniosku, o którym mowa w art. 23 lub w zgłoszeniu, o którym mowa w art. 94 ust. 2 Ustawy o 
ochronie konkurencji i konsumentów, podał nieprawdziwe dane; 

− nie udzielił informacji żądanych przez Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów na podstawie 
art. 12 ust. 3, art. 19 ust. 3 lub art. 50 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów, bądź udzielił 
nieprawdziwych lub wprowadzających w błąd informacji; 

− nie współdziała w toku kontroli prowadzonej w ramach postępowania na podstawie art. 105a z 
zastrzeżeniem art. 105d ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów. 

Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów może również nałożyć na przedsiębiorcę  
w drodze decyzji karę pieniężną w wysokości stanowiącej równowartość do 10.000 EURO za każdy dzień zwłoki 
w wykonaniu decyzji wydanych na podstawie art. 10, art. 12 ust. 1, art. 19 ust. 1, art. 20 ust. 1, art. 21 ust. 2 i 4, 
art. 26, art. 28 ust. 1 oraz art. 89 ust. 1 i 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów, postanowień 
wydanych na podstawie art. 105g ust. 1 tejże Ustawy lub wyroków sądowych w sprawach z zakresu praktyk 
ograniczających konkurencję, praktyk naruszających zbiorowe interesy konsumentów oraz koncentracji. Karę 
pieniężną nakłada się, licząc od daty wskazanej w decyzji. 

Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów może, w drodze decyzji, nałożyć na osobę pełniącą funkcję 
kierowniczą lub wchodzącą w skład organu zarządzającego przedsiębiorcy karę pieniężną w wysokości do 
pięćdziesięciokrotności przeciętnego wynagrodzenia jeżeli osoba ta umyślnie albo nieumyślnie: 

− nie wykonała decyzji, postanowień lub wyroków, o których mowa w art. 107 Ustawy o ochronie 
konkurencji i konsumentów; 

− nie zgłosiła zamiaru koncentracji, o którym mowa w art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji  
i konsumentów; 

− nie udzieliła informacji lub udzieliła nierzetelnych lub wprowadzających w błąd informacji żądanych przez 
Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów na podstawie art. 50 Ustawy o ochronie konkurencji 
i konsumentów. 

Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów może uchylić decyzje o zgodzie na dokonanie koncentracji, 
jeżeli zostały one oparte na nierzetelnych informacjach, za które odpowiedzialni są przedsiębiorcy 
uczestniczący w koncentracji, lub jeżeli przedsiębiorcy nie spełniają warunków, o których mowa w art. 19 ust. 2 
i 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów. W przypadku uchylenia decyzji Prezes Urzędu Ochrony 
Konkurencji i Konsumentów orzeka co do istoty sprawy. Jeżeli jednakże decyzja o zgodzie na dokonanie 
koncentracji została wykonana (tj. koncentracja została już dokonana), a przywrócenie konkurencji na rynku nie 
jest możliwe w inny sposób, Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów może w drodze decyzji, 
określając termin jej wykonania na warunkach określonych w decyzji, nakazać w szczególności: 

− podział połączonego przedsiębiorcy na warunkach określonych w decyzji; 

− zbycie całości lub części majątku przedsiębiorcy; 

− zbycie udziałów lub akcji zapewniających kontrolę nad przedsiębiorcą lub przedsiębiorcami lub 
rozwiązanie spółki, nad którą przedsiębiorcy sprawują wspólną kontrolę. 

Decyzja powyższa nie może być wydana po upływie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. 

Powyższa decyzja może zostać wydana także odpowiednio w przypadku niezgłoszenia Prezesowi Urzędu 
Ochrony Konkurencji i Konsumentów zamiaru koncentracji oraz w przypadku niewykonania decyzji o zakazie 
koncentracji. 

W przypadku niewykonania decyzji, o której mowa w art. 21 ust.1 lub 4 Ustawy o ochronie konkurencji i 
konsumentów, Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów może, w drodze decyzji, dokonać podziału 
przedsiębiorcy. Do podziału spółki stosuje się odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spółek Handlowych. 
Prezesowi Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów przysługują kompetencje organów spółek 
uczestniczących w podziale. Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów może ponadto wystąpić do 
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sądu o stwierdzenie nieważności umowy lub podjęcia innych środków prawnych zmierzających do 
przywrócenia stanu poprzedniego. (art. 99 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów). 

Przy ustalaniu wysokości kar pieniężnych o których mowa w art. 106-108 należy uwzględnić w szczególności 
okres, stopień oraz okoliczności naruszenia przepisów Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów, a także 
uprzednie naruszenia przepisów tejże ustawy (art. 111 Ustawy o ochronie konkurencji). 

Rozporządzenie Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji przedsiębiorstw 

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, mające wpływ na obrót akcjami wynikają także z regulacji zawartych 
w Rozporządzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji 
przedsiębiorców (zwanego dalej Rozporządzeniem w Sprawie Koncentracji). 

Rozporządzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczące tzw. koncentracji o wymiarze 
wspólnotowym, a więc obejmujących przedsiębiorstwa i powiązane z nimi podmioty, które przekraczają 
określone progi obrotu towarami i usługami. 

Rozporządzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wyłącznie koncentracje prowadzące do trwałej zmiany 
struktury własnościowej w przedsiębiorstwie. Koncentracje wspólnotowe podlegają zgłoszeniu do Komisji 
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po: 

− zawarciu umowy; 

− ogłoszeniu publicznej oferty przejęcia, lub 

− nabyciu kontrolnego pakietu akcji. 

Zgłoszenia można również dokonać, gdy zainteresowane przedsiębiorstwa przedstawiają Komisji szczerą 
intencję zawarcia umowy lub, w przypadku publicznej oferty przejęcia, gdy podały do publicznej wiadomości 
zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem, że zamierzona umowa lub oferta doprowadziłyby do 
koncentracji o wymiarze wspólnotowym (art. 4 ust. 1 Rozporządzenia w Sprawie Koncentracji). 

Zawiadomienie Komisji służy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. 

Zgodnie z art. 1 Rozporządzenia w Sprawie Koncentracji koncentracja przedsiębiorstw posiada wymiar 
wspólnotowy w następujących przypadkach: 

− gdy łączny światowy obrót wszystkich przedsiębiorstw uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niż 5 
mld EURO, oraz 

− gdy łączny obrót przypadający na Wspólnotę Europejską każdego z co najmniej dwóch przedsiębiorstw 
uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niż 250 mln EURO,  

chyba że każde z przedsiębiorstw uczestniczących w koncentracji uzyskuje więcej niż dwie trzecie swoich 
łącznych obrotów przypadających na Wspólnotę w jednym i tym samym państwie członkowskim. 

Koncentracja przedsiębiorstw ma wymiar wspólnotowy również w przypadku, gdy: 

− łączny światowy obrót wszystkich przedsiębiorstw uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niż 2.500 
mln EURO; 

− w każdym z co najmniej trzech Państw Członkowskich łączny obrót wszystkich przedsiębiorstw 
uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niż 100 mln EURO; 

− w każdym z co najmniej trzech Państw Członkowskich łączny obrót wszystkich przedsiębiorstw 
uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niż 100 mln EURO, z czego łączny obrót co najmniej dwóch 
przedsiębiorstw uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niż 25 mln EURO, 

− łączny obrót przypadający na Wspólnotę Europejską każdego z co najmniej dwóch przedsiębiorstw 
uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niż 100 mln EURO;  

chyba że każde z przedsiębiorstw uczestniczących w koncentracji uzyskuje więcej niż dwie trzecie swoich 
łącznych obrotów przypadających na Wspólnotę w jednym i tym samym państwie członkowskim. 

Nie istnieją inne, niż wskazane w punktach powyżej, ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta. 
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4.9.  Obowiązujące regulacje dotyczące obowiązkowych ofert przejęcia lub 
przymusowego wykupu i odkupu w odniesieniu do akcji 

Przymusowy wykup akcji (squeeze out) 

Zgodnie z § 4 art. 418 Kodeksu Spółek Handlowych przepisów o przymusowym wykupie akcji nie stosuje się do 
spółek publicznych. 

Zgodnie z art. 82 Ustawy o ofercie publicznej, akcjonariuszowi spółki publicznej, który samodzielnie lub 
wspólnie z podmiotami od niego zależnymi lub wobec niego dominującymi oraz podmiotami będącymi 
stronami zawartego z nim porozumienia, o którym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5 Ustawy (tj. pisemnego lub 
ustnego porozumienia dotyczącego nabywania przez podmioty będące stronami porozumienia akcji spółki 
publicznej lub zgodnego głosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwałej polityki wobec spółki) 
osiągnął lub przekroczył 90% ogólnej liczby głosów w tej spółce, przysługuje, w terminie trzech miesięcy od 
osiągnięcia lub przekroczenia tego progu, prawo żądania od pozostałych akcjonariuszy sprzedaży wszystkich 
posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup). 

Cenę przymusowego wykupu ustala się zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie publicznej, przy czym jeżeli 
osiągnięcie lub przekroczenie progu 90% ogólnej liczby głosów nastąpiło w wyniku ogłoszonego wezwania na 
sprzedaż lub zamianę wszystkich pozostałych akcji spółki, cena przymusowego wykupu nie może być niższa od 
ceny proponowanej w tym wezwaniu. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu następuje bez zgody 
akcjonariusza, do którego skierowane jest żądanie wykupu. Ogłoszenie żądania sprzedaży akcji w ramach 
przymusowego wykupu następuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokości nie mniejszej niż 100% 
wartości akcji, które mają być przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno 
być udokumentowane zaświadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielającej zabezpieczenia lub 
pośredniczącej w jego udzieleniu. 

Przymusowy wykup jest ogłaszany i przeprowadzany za pośrednictwem podmiotu prowadzącego działalność 
maklerską na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, który jest obowiązany - nie później niż na 14 dni roboczych 
przed rozpoczęciem przymusowego wykupu – do równoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogłoszenia 
Komisji oraz spółki prowadzącej rynek regulowany, na którym notowane są dane akcje, a jeżeli akcje spółki 
notowane są na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spółki. Podmiot ten załącza do zawiadomienia 
informacje na temat przymusowego wykupu. Odstąpienie od ogłoszonego przymusowego wykupu jest 
niedopuszczalne. 

Prawo do żądania odkupu akcji (sell out) 

Kodeks Spółek Handlowych nie reguluje prawa akcjonariuszy mniejszościowych spółek publicznych do żądania 
odkupu ich akcji przez akcjonariuszy większościowych. 

Zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie publicznej, akcjonariusz spółki publicznej może zażądać wykupienia 
posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, który osiągnął lub przekroczył 90% ogólnej liczby 
głosów w tej spółce. Żądanie składa się na piśmie w terminie trzech miesięcy od dnia, w którym nastąpiło 
osiągnięcie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza. 

W przypadku gdy informacja o osiągnięciu lub przekroczeniu progu ogólnej liczby głosów, o którym mowa 
powyżej, nie została przekazana do publicznej wiadomości w trybie określonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o 
ofercie publicznej, termin na złożenie żądania biegnie od dnia, w którym akcjonariusz spółki publicznej, który 
może żądać wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedział się lub przy zachowaniu należytej 
staranności mógł się dowiedzieć o osiągnięciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza (art. 83 
ust. 1a Ustawy o ofercie publicznej). 

Żądaniu są obowiązani zadośćuczynić solidarnie akcjonariusz, który osiągnął lub przekroczył 90% ogólnej liczby 
głosów, jak również podmioty wobec niego zależne i dominujące, w terminie 30 dni od dnia jego zgłoszenia. 
Obowiązek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa również solidarnie na każdej ze stron porozumienia, o 
którym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, o ile członkowie tego porozumienia posiadają 
wspólnie, wraz z podmiotami dominującymi i zależnymi, co najmniej 90% ogólnej liczby głosów. Akcjonariusz 
żądający wykupienia akcji uprawniony jest do otrzymania ceny nie niższej niż określona zgodnie z art. 79 ust. 1-
3 Ustawy o ofercie publicznej. 

Jeżeli osiągnięcie lub przekroczenie progu 90% ogólnej liczby głosów nastąpiło w wyniku ogłoszonego 
wezwania na sprzedaż lub zamianę wszystkich pozostałych akcji spółki, akcjonariusz żądający wykupienia akcji 
jest upoważniony do otrzymania ceny nie niższej niż proponowana w tym wezwaniu. 
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4.10.  Wskazanie publicznych ofert przejęcia w stosunku do kapitału Emitenta 
dokonanych przez osoby trzecie w ciągu ostatniego roku obrotowego oraz 
bieżącego roku obrotowego 

W ciągu ostatniego roku obrotowego nie były przeprowadzane publiczne oferty przejęcia w stosunku do 
kapitału Emitenta. 

4.11.  Informacje na temat potrącania u źródła podatków od dochodu 

W Prospekcie zostały opisane jedynie ogólne zasady opodatkowania dochodów związanych z posiadaniem 
akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegółowych odpowiedzi powinni skorzystać z porad 
świadczonych przez doradców podatkowych. 

4.11.1.  Opodatkowanie dochodów z dywidendy 

Opodatkowanie dochodów uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne 

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od osób fizycznych przychodów z tytułu dywidendy odbywa się 
według następujących zasad, określonych przez przepisy Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych: 

1) podstawą opodatkowania jest cały przychód otrzymany z tytułu dywidendy, 

2) przychodu z tytułu dywidendy nie łączy się z dochodami opodatkowanymi na zasadach określonych w art. 
27 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o podatku dochodowym od 
osób fizycznych), 

3) podatek z tytułu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 Ustawy o podatku dochodowym 
od osób fizycznych), 

4) płatnikiem podatku jest podmiot wypłacający dywidendę, który potrąca kwotę podatku z przypadającej 
do wypłaty sumy oraz wpłaca ją na rachunek właściwego dla płatnika urzędu skarbowego. Zgodnie ze 
stanowiskiem Ministerstwa Finansów, sformułowanym w piśmie z dnia 5 lutego 2002 roku skierowanym 
do KDPW, płatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzące rachunek papierów wartościowych osoby 
fizycznej, której wypłacana jest dywidenda. 

Opodatkowanie dochodów uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne 

Opodatkowanie podatkiem dochodowym osób prawnych odbywa się według następujących zasad, określonych 
w Ustawie o podatku dochodowym od osób prawnych: 

1) podstawę opodatkowania stanowi cały przychód z tytułu dywidendy, 

2) podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób 
prawnych), 

3) zwalnia się od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytułu 
udziału w zyskach osób prawnych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spółek, które 
łącznie spełniają następujące warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych): 

a) wypłacającym dywidendę oraz inne przychody z tytułu udziału w zyskach osób prawnych jest spółka 
będąca podatnikiem podatku dochodowego, mająca siedzibę lub zarząd na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej, 

b) uzyskującym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytułu udziału w zyskach osób 
prawnych, o których mowa w lit. a, jest spółka podlegająca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niż 
Rzeczpospolita Polska państwie członkowskim Unii Europejskiej lub w innym państwie należącym do 
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od całości swoich 
dochodów, bez względu na miejsce ich osiągania, 

c) spółka, o której mowa w lit. b, posiada bezpośrednio nie mniej niż 10% udziałów (akcji) w kapitale spółki, 
o której mowa w lit. a; 

d) odbiorcą dochodów (przychodów) z dywidend oraz innych przychodów z tytułu udziału w zyskach osób 
prawnych jest: 

− spółka, o której mowa w lit. b, albo 
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− zagraniczny zakład spółki, o której mowa w lit. b 

Zwolnienie opisane powyżej ma zastosowanie w przypadku, kiedy spółka uzyskująca dochody (przychody) z 
dywidend oraz inne przychody z tytułu z udziału w zyskach osób prawnych mających siedzibę lub zarząd na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziały (akcje) w spółce wypłacającej te należności w wysokości 
wskazanej w lit. c, nieprzerwanie przez okres dwóch lat. Zwolnienie to ma również zastosowanie w przypadku, 
gdy okres dwóch lat nieprzerwanego posiadania udziałów (akcji) w wysokości wskazanej w lit. c, przez spółkę 
uzyskującą dochody z tytułu udziału w zysku osoby prawnej, upływa po dniu uzyskania tych dochodów.  
W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziałów (akcji), w ustalonej wysokości, nieprzerwanie przez 
okres dwóch lat, spółka jest obowiązana do zapłaty podatku wraz z odsetkami za zwłokę, w wysokości 19% 
przychodów do 20 dnia miesiąca następującego po miesiącu, w którym utraciła prawo do zwolnienia. Odsetki 
nalicza się od następnego dnia po dniu, w którym po raz pierwszy skorzystała ze zwolnienia. 

Zwolnienie stosuje się odpowiednio do podmiotów wymienionych w załączniku nr 4 do Ustawy o podatku 
dochodowym od osób prawnych. 

Powyższe przepisy stosuje się z uwzględnieniem umów w sprawie unikania podwójnego opodatkowania, 
których stroną jest Rzeczypospolita Polska. 

4)  płatnikiem podatku jest spółka wypłacająca dywidendę, która potrąca kwotę zryczałtowanego podatku 
dochodowego z przypadającej do wypłaty sumy oraz wpłaca ją na rachunek właściwego dla podatnika urzędu 
skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych). 

Opodatkowanie dochodów uzyskiwanych z dywidend otrzymanych przez zagraniczne osoby fizyczne i 
prawne 

Dywidendy wypłacane zagranicznym osobom fizycznym z tytułu udziału w zyskach polskich osób prawnych 
podlegają opodatkowaniu 19% zryczałtowanym podatkiem dochodowym, o ile odpowiednia umowa o unikaniu 
podwójnego opodatkowania nie stanowi inaczej (art. 30a Ustawy o Podatku dochodowym od osób fizycznych). 
Zasady opodatkowania zagranicznych osób prawnych są analogiczne do zasad opodatkowania krajowych osób 
prawnych, z tym że w przypadku braku zwolnienia możliwe jest zastosowanie stawek podatku wynikających z 
umów o unikaniu podwójnego opodatkowania. Warunkiem zastosowania stawki podatkowej wynikającej z 
właściwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania lub niepobierania podatku zgodnie z taką umową 
jest otrzymanie przez spółkę wypłacającą dywidendę zaświadczenia o miejscu zamieszkania lub siedzibie 
odbiorcy dywidendy, wydanego dla celów podatkowych przez zagraniczną administrację podatkową (certyfikat 
rezydencji). 

4.11.2.  Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedaży praw poboru akcji, akcji oraz praw do akcji  

Opodatkowanie dochodów osób fizycznych  

Od dochodów uzyskanych z odpłatnego zbycia papierów wartościowych lub pochodnych instrumentów 
finansowych, i z realizacji praw z nich wynikających oraz z odpłatnego zbycia udziałów w spółkach mających 
osobowość prawną (...) podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o 
podatku dochodowym od osób fizycznych). Wyjątkiem od przedstawionej zasady jest odpłatne zbywanie 
papierów wartościowych i pochodnych instrumentów finansowych oraz realizacja praw z nich wynikających, 
jeżeli czynności te wykonywane są w ramach prowadzonej działalności gospodarczej (ust. 4). Dochodów 
(przychodów) z przedmiotowych tytułów nie łączy się z pozostałymi dochodami opodatkowanymi na zasadach 
ogólnych. 

Dochodem, o którym mowa w art. 30b ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych, jest: 

− różnica między sumą przychodów uzyskanych z tytułu odpłatnego zbycia papierów wartościowych a 
kosztami uzyskania przychodów, określonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 
38, z zastrzeżeniem art. 24 ust. 13 i 14; 

− różnica między sumą przychodów uzyskanych z realizacji praw wynikających z papierów wartościowych, o 
których mowa w art. 3 pkt 1 lit. b. Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a 
kosztami uzyskania przychodów, określonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a; 

− różnica między sumą przychodów uzyskanych z tytułu odpłatnego zbycia pochodnych instrumentów 
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikających a kosztami uzyskania przychodów, określonymi na 
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a; 
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− różnica między sumą przychodów uzyskanych z tytułu odpłatnego zbycia udziałów w spółkach mających 
osobowość prawną a kosztami uzyskania przychodów, określonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub 
art. 23 ust. 1 pkt 38; 

− różnica pomiędzy wartością nominalną objętych udziałów (akcji) w spółkach mających osobowość prawną 
albo wkładów w spółdzielniach w zamian za wkład niepieniężny w innej postaci niż przedsiębiorstwo lub 
jego zorganizowana część a kosztami uzyskania przychodów określonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, 

osiągnięta w roku podatkowym. 

Po zakończeniu roku podatkowego podatnik jest obowiązany w zeznaniu podatkowym, o którym mowa w art. 
45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych, wykazać dochody uzyskane w roku 
podatkowym m.in. z odpłatnego zbycia papierów wartościowych, i dochody z odpłatnego zbycia pochodnych 
instrumentów finansowych, a także dochody z realizacji praw z nich wynikających oraz z odpłatnego zbycia 
udziałów w spółkach mających osobowość prawną oraz z tytułu objęcia udziałów (akcji) w spółkach mających 
osobowość prawną albo wkładów w spółdzielniach w zamian za wkład niepieniężny w postaci innej niż 
przedsiębiorstwo lub jego zorganizowana część, i obliczyć należny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy 
o podatku dochodowym od osób fizycznych). 

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych zastosowanie stawki podatkowej, 
wynikającej z umów zapobiegających podwójnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma 
zastosowanie, pod warunkiem udokumentowania dla celów podatkowych miejsca zamieszkania podatnika 
uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji. 

Opodatkowanie dochodów osób prawnych  

Dochody osiągane przez osoby prawne ze sprzedaży akcji podlegają opodatkowaniu podatkiem dochodowym 
od osób prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochód stanowiący różnicę pomiędzy przychodem, tj. 
kwotą uzyskaną ze sprzedaży akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie 
lub objęcie akcji. Dochód ze sprzedaży akcji łączy się z pozostałymi dochodami i podlega opodatkowaniu na 
zasadach ogólnych. 

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych, podatnicy z zastrzeżeniem art. 25 ust. 1b, 
2a, 3-6a oraz art. 21 i 22, są obowiązani wpłacić na rachunek urzędu skarbowego zaliczki miesięczne w 
wysokości różnicy pomiędzy podatkiem należnym od dochodu osiągniętego od początku roku podatkowego a 
sumą zaliczek należnych za poprzednie miesiące. 

Podatnik może również wybrać uproszczony sposób deklarowania dochodu (straty), określony w art. 25 ust. 6-
7 ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych. 

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych zastosowanie stawki podatkowej, 
wynikającej z umów zapobiegających podwójnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma 
zastosowanie, pod warunkiem udokumentowania dla celów podatkowych miejsca zamieszkania podatnika 
uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji. 

Opodatkowanie dochodów zagranicznych osób fizycznych i prawnych 

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych, przepisy dotyczące zasad 
opodatkowania dochodów ze sprzedaży akcji stosuje się z uwzględnieniem umów o unikaniu podwójnego 
opodatkowania, których stroną jest Rzeczpospolita Polska. Jednakże zastosowanie stawki podatku wynikającej 
z umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania albo niezapłacenie podatku zgodnie z tymi umowami 
możliwe jest pod warunkiem posiadania przez podatnika certyfikatu rezydencji. 

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych, podatnicy, jeżeli nie mają na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarządu podlegają obowiązkowi podatkowemu tylko od 
dochodów, które osiągają na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Przepisy dotyczące zasad opodatkowania 
dochodów ze sprzedaży akcji stosuje się z uwzględnieniem umów o unikaniu podwójnego opodatkowania, 
których stroną jest Rzeczpospolita Polska. 

4.11.3.  Podatek od spadków i darowizn 

Zgodnie z Ustawą o podatku od spadków i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub 
darowizny, praw majątkowych, w tym również praw związanych z posiadaniem akcji, podlega opodatkowaniu 
podatkiem od spadków i darowizn, jeżeli; 
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− w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany był obywatelem 
polskim lub miał miejsce stałego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub 

− prawa majątkowe dotyczące akcji są wykonywana na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. 

Wysokość stawki podatku od spadków i darowizn jest zróżnicowana i zależy od rodzaju pokrewieństwa lub 
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiędzy spadkobiercą i spadkodawcą albo pomiędzy 
darczyńcą i obdarowanym. 

4.11.4.  Podatek od czynności cywilnoprawnych 

W myśl przepisu art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynności cywilnoprawnych, sprzedaż praw majątkowych 
będących instrumentami finansowymi w rozumieniu przepisów ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi firmom inwestycyjnym, bądź za ich pośrednictwem, oraz sprzedaż tych 
instrumentów dokonywaną w ramach obrotu zorganizowanego stanowią czynności cywilnoprawne zwolnione 
od podatku od czynności cywilnoprawnych. 

Dodatkowo opodatkowaniu podatkiem od czynności cywilnoprawnych nie podlegają czynności prawne jeżeli 
przynamniej jedna ze stron z tytułu dokonywania tej czynności na podstawie odrębnych przepisów jest 
opodatkowana podatkiem od towarów i usług. 

W przypadku, gdy żadna z powyższych sytuacji nie będzie miała miejsca, sprzedaż akcji będzie podlegała 
opodatkowaniu podatkiem od czynności cywilnoprawnych. 

4.11.5.  Odpowiedzialność płatnika 

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jednolity 
Dz.U. z 2005 roku nr 8, poz. 60 ze zm.) płatnik, który nie wykonał ciążącego na nim obowiązku obliczenia i 
pobrania od podatnika podatku i wpłacenia go we właściwym terminie organowi podatkowemu – odpowiada 
za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewpłacony. Płatnik odpowiada za te należności całym swoim 
majątkiem. Przepisów o odpowiedzialności płatnika nie stosuje się wyłącznie w przypadku, jeżeli odrębne 
przepisy stanowią inaczej, albo jeżeli podatek nie został pobrany z winy podatnika. 

5.  INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY 

5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz działania 
wymagane przy składaniu zapisów 

5.1.1  Wielkość i warunki oferty  

Oferta Akcji Serii H kierowana jest do dotychczasowych akcjonariuszy Spółki, w ramach wykonania prawa 
poboru. Zgodnie z Uchwałą Nr 16 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki Próchnik S.A. z dnia 25 
września 2009 r. za każdą posiadaną akcję Spółki na koniec dnia ustalania prawa poboru tj. dnia 14 grudnia 
2009 r. przysługuje jedno jednostkowe prawo poboru przy czym 4 (cztery) jednostkowe prawa poboru 
uprawniają do objęcia 1 (jednej) Akcji Serii H. 

W drodze oferty publicznej oferowane jest w wykonaniu prawa poboru 24.496.091 (dwadzieścia cztery miliony 
czterysta dziewięćdziesiąt sześć tysięcy dziewięćdziesiąt jeden) Akcji zwykłych na okaziciela Serii H o wartości 
nominalnej 0,50 zł (pięćdziesiąt groszy) każda i wprowadzane jest do obrotu na rynku regulowanym 97.984.365 
(dziewięćdziesiąt siedem milionów dziewięćset osiemdziesiąt cztery tysiące trzysta sześćdziesiąt pięć) praw 
poboru Serii H, nie więcej niż 24.496.091 (dwadzieścia cztery miliony czterysta dziewięćdziesiąt sześć tysięcy 
dziewięćdziesiąt jeden) praw do Akcji Serii H oraz nie więcej niż 24.496.091 (dwadzieścia cztery miliony 
czterysta dziewięćdziesiąt sześć tysięcy dziewięćdziesiąt jeden) Akcji zwykłych na okaziciela Serii H o wartości 
nominalnej 0,50 zł (pięćdziesiąt groszy) każda Spółki Próchnik S.A. 
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5.1.2  Terminy i opis procedury składania zapisów 

a) Terminy subskrypcji 

Planowany harmonogram Oferty przedstawia się następująco:  

Dzień prawa poboru 14 grudnia 2009 r. 

Publikacja  informacji o Cenie Emisyjnej 
Nie później niż na jeden dzień 

przed pierwszym dniem 
przyjmowania zapisów na akcje 

Rozpoczęcie notowań Jednostkowych Praw Poboru na GPW 

Nie wcześniej niż następnego 
dnia sesyjnego po dniu 

publikacji informacji o cenie 
emisyjnej Akcji Serii H  

Zakończenie notowań Jednostkowych Praw Poboru na GPW 23 marca 2010 r. 

Rozpoczęcie przyjmowania Zapisów Podstawowych w wykonaniu prawa 
poboru oraz Zapisów Dodatkowych 

10 marca 2010 r. 

Zakończenie przyjmowania Zapisów Podstawowych w wykonaniu prawa 
poboru oraz Zapisów Dodatkowych 

26 marca 2010 r. 

Przydział Akcji Oferowanych objętych w ramach wykonania Prawa Poboru 
oraz Zapisów Dodatkowych 

 do 9 kwietnia 2010 r. 

Rozpoczęcie przyjmowania Zapisów na akcje nieobjęte w wykonaniu prawa 
poboru i Zapisów Dodatkowych przez podmioty, które odpowiedzą na 
zaproszenia Zarządu 

12 kwietnia 2010 r.  

Przydział akcji podmiotom, które złożą zapisy w odpowiedzi na zaproszenie 
Zarządu 

19 kwietnia 2010 r. 

Spółka zastrzega sobie prawo do dokonania, w porozumieniu z Oferującym, zmiany terminów wskazanych 
powyżej.  

Okres składania zapisów w wykonaniu prawa poboru oraz Zapisów Dodatkowych nie zostanie skrócony. 
Emitent może podjąć decyzję o wydłużeniu okresu przyjmowania zapisów w wykonaniu prawa poboru oraz 
Zapisów Dodatkowych na Akcje Serii H lub okresu zapisów na Akcje Serii H nieobjęte w terminie wykonania 
prawa poboru oraz w Zapisach Dodatkowych.  

Nowe terminy zostaną podane do publicznej wiadomości w formie komunikatu Spółki, zgodnie z 
postanowieniami art. 52 Ustawy o ofercie publicznej, nie później niż na jeden dzień przed upływem pierwotnie 
ustalonego terminu. 

Emitent zastrzega sobie prawo wycofania się z Oferty na zasadach opisanych w punkcie 5.1.3. - „Wskazanie 
kiedy i w jakich okolicznościach oferta może zostać wycofana lub zawieszona” - Część V niniejszego Prospektu - 
„Dokument Ofertowy”. 

b) Procedura składania zapisów 

Akcje Serii H oferowane są akcjonariuszom Spółki w ramach wykonania prawa poboru. Za każdą posiadaną na 
koniec dnia ustalania prawa poboru tj. dnia 14 grudnia 2009 roku akcję Spółki przysługuje jednostkowe prawo 
poboru, przy czym posiadanie 4 (czterech) jednostkowych praw poboru uprawnia do objęcia 1 (jednej) Akcji 
Serii H. Ułamkowe części akcji nie będą przydzielane. W przypadku, gdy liczba Akcji Serii H, przypadających 
danemu akcjonariuszowi z tytułu prawa poboru, nie będzie liczbą całkowitą, ulegnie ona zaokrągleniu w dół do 
najbliższej liczby całkowitej. 

Osoby będące akcjonariuszami Spółki na koniec dnia ustalenia prawa poboru będą dodatkowo uprawnione, w 
terminie jego wykonania, do złożenia na oddzielnym formularzu Zapisu Dodatkowego. Zapis Dodatkowy może 
zostać złożony maksymalnie na 24.496.091 (dwadzieścia cztery miliony czterysta dziewięćdziesiąt sześć tysięcy 
dziewięćdziesiąt jeden) Akcji Serii H, przy czym zostanie on zrealizowany w całości lub części, pod warunkiem, 
że nie wszystkie Akcje Serii H zostaną objęte w wykonaniu prawa poboru. 

Osoby będące akcjonariuszami Spółki na koniec dnia ustalenia prawa poboru zbywając prawo poboru 
rezygnują z możliwości jego wykonania, zachowują jednak prawo do złożenia Zapisu Dodatkowego. Oznacza to, 
że możliwość złożenia Zapisu Dodatkowego przysługuje wszystkim osobom, które były akcjonariuszami Spółki 
na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tzn. również i tym, które dokonały zbycia prawa poboru. 
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Zgodnie z § 5 pkt. 3 Uchwały nr 16 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki Próchnik S.A. z dnia 25 
września 2009 roku Akcje Serii H nieobjęte w trybie wykonania prawa poboru przez dotychczasowych 
akcjonariuszy (art. 436 § 2 i 3 Ksh) Zarząd Spółki przydzieli według swojego uznania po cenie nie niższej niż cena 
emisyjna. 

Zapisy na Akcje Serii H będą przyjmowane w formie i zgodnie z zasadami obowiązującymi w danym domu 
maklerskim przyjmującym zapisy, jednakże nie mogą one być sprzeczne z zasadami określonymi w Prospekcie.  

Inwestor, który podpisał umowę z podmiotem przyjmującym zapisy na Akcje Serii H, umożliwiającą składanie 
dyspozycji za pośrednictwem Internetu, telefonu, faksu bądź przy wykorzystaniu innych środków technicznych, 
może składać zapisy na Akcje Serii H za ich pośrednictwem, podając wszystkie dane, niezbędne do złożenia 
zapisu na Akcje Serii H, zgodnie z postanowieniami Prospektu. 

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru powinny złożyć trzy wypełnione i podpisane egzemplarze 
formularza zapisu (formularz zapisu stanowi Załącznik nr 1). Składając zapis na Akcje Serii H w ramach 
wykonania prawa poboru Inwestor nie składa dyspozycji deponowania, gdyż po wykonaniu posiadanych praw 
poboru przydzielone akcje zostają zapisane na rachunek, z którego wykonane zostały prawa poboru. 

Zapis na Akcje Serii H w wykonaniu prawa poboru zawiera m.in. następujące informacje: 

− dane o subskrybencie, 

− określenie typu zapisu:  

− zapis w wykonaniu prawa poboru, 

− zapis dodatkowy, 

− liczbę realizowanych praw poboru w związku ze składanym zapisem, 

− liczbę akcji objętych zapisem, 

− cenę emisyjną akcji, 

− kwotę wpłaty na akcje; 

− datę i podpis subskrybenta oraz podpis osoby upoważnionej do przyjmowania zapisów i wpłat na akcje. 

Ponadto zapis uzupełnia się o oświadczenie, w którym subskrybent stwierdza, że: 

− zapoznał się z treścią Prospektu, 

− zaakceptował warunki subskrypcji, 

− wyraża zgodę na brzmienie Statutu Spółki. 

Zwraca się uwagę subskrybentom, że zapis w wykonaniu prawa poboru i Zapis Dodatkowy powinny być złożone 
na oddzielnych formularzach. 

W przypadku dokonywania zapisu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych należy wskazać, na rzecz 
którego z zarządzanych przez to towarzystwo funduszy zapis jest składany. 

Formularz zapisu na Akcje Serii H Próchnik S.A. za pośrednictwem sponsora emisji stanowi załącznik nr 2 do 
Prospektu. Osoba składająca zapis na Akcje serii H z rachunku Sponsora Emisji, wraz z formularzem zapisu 
może złożyć dyspozycję deponowania wszystkich Akcji Serii H na prowadzonym dla niej rachunku papierów 
wartościowych w domu maklerskim (albo odpowiednio w banku uprawnionym do prowadzenia rachunków 
papierów wartościowych). Składając dyspozycję deponowania Inwestor podaje numer ww. rachunku oraz 
nazwę prowadzącego go podmiotu oraz zobowiązuje się do poinformowania POK, w którym składany jest zapis 
o wszelkich zmianach dotyczących powyższego rachunku. Dyspozycja deponowania jest bezwarunkowa i 
nieodwołalna i nie może zawierać jakichkolwiek zastrzeżeń. 

Formularz zapisu na Akcje Serii H, które nie zostały subskrybowane w ramach prawa poboru, stanowi Załącznik 
nr 3 do Prospektu. Składając zapis na Akcje Serii H, które nie zostały objęte w ramach wykonania prawa poboru 
Inwestor lub jego pełnomocnik jest zobowiązany złożyć nieodwołalną dyspozycję deponowania akcji, która 
umożliwi zapisanie na rachunku papierów wartościowych Inwestora akcji, które zostały mu przydzielone. 
Dyspozycja deponowania złożona przez Inwestora nie może być zmieniona. Złożenie dyspozycji deponowania 
akcji jest tożsame ze złożeniem dyspozycji deponowania Praw do Akcji (PDA). 

Na dowód przyjęcia zapisu subskrybent otrzymuje jeden egzemplarz złożonego formularza zapisu. 

Wszelkie konsekwencje wynikające z niewłaściwego wypełnienia formularza zapisu ponosi subskrybent.  
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Zapis na Akcje Serii H dokonany pod warunkiem lub z zastrzeżeniem terminu będzie nieważny.  

Osoba zapisująca się powinna okazać w miejscu przyjmowania zapisów: 

− dokument tożsamości - osoba fizyczna, 

− aktualny wypis z właściwego rejestru lub jego odpowiednika - osoba prawna, 

− akt zawiązania jednostki organizacyjnej nie posiadającej osobowości prawnej lub inny dokument, z którego 
wynika umocowanie do składania oświadczeń woli - jednostki organizacyjne nie posiadające osobowości 
prawnej. 

Osoby składające zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadającej osobowości 
prawnej obowiązane są przedstawić w miejscu przyjmowania zapisów właściwe dokumenty zaświadczające o 
ich uprawnieniach do reprezentowania tych podmiotów oraz winny okazać dowód osobisty lub paszport. 

Dla ważności zapisu na Akcje Serii H wymagane jest w terminie przyjmowania zapisów złożenie właściwie i w 
pełni wypełnionego formularza zapisu przez osobę uprawnioną lub jej pełnomocnika oraz opłacenia zapisu 
zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym Prospekcie. 

c) Miejsce przyjmowanie zapisów na Akcje Serii H 

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru mogą dokonywać zapisów na Akcje Serii H w domach 
maklerskich, prowadzących ich rachunki papierów wartościowych, na których mają zapisane prawa poboru. 

W przypadku osób posiadających prawa poboru zapisane na rachunkach papierów wartościowych w bankach 
depozytariuszach, zapisy na Akcje Serii H mogą być składane w domach maklerskich realizujących zlecenia 
klientów banków depozytariuszy. Inwestorzy zamierzający skorzystać z takiej możliwości powinni potwierdzić 
możliwość jej realizacji w domu maklerskim, z którego usług zamierzają skorzystać oraz w banku 
depozytariusza, w którym zapisane są prawa poboru. 

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru, które nie zdeponowały akcji Spółki na rachunkach papierów 
wartościowych mogą składać zapisy we wszystkich Punktach Obsługi Klienta biura pełniącego funkcję Sponsora 
Emisji dla akcji Emitenta, którym na dzień Prospektu jest CDM Pekao S.A. 

Zapisy na Akcje Serii H, które nie zostały subskrybowane w ramach prawa poboru przyjmowane będą od 
Inwestorów, do których Zarząd skierował zaproszenie do złożenia zapisu. Inwestorzy wskazani przez Zarząd 
Spółki do złożenia zapisu dokonują zapisów na Akcje Serii H w Punkcie Obsługi Klientów NOBLE Securities S.A. 
w Warszawie zlokalizowanym przy ul. Domaniewskiej 39 lub w Punkcie Obsługi Klientów NOBLE Securities S.A. 
w Łodzi zlokalizowanym przy ul. Piotrkowskiej 125. 

d) Działanie przez pełnomocnika 

Subskrybent może działać za pośrednictwem właściwie umocowanego pełnomocnika w zakresie określonym w 
treści udzielonego pełnomocnictwa. 

Jedna osoba może posiadać nieograniczoną liczbę pełnomocnictw. 

Osoba występująca w charakterze pełnomocnika zobowiązana jest przedstawić w domu maklerskim 
przyjmującym zapis wystawione przez subskrybenta pełnomocnictwo. Pełnomocnictwo powinno być 
wystawione w formie pisemnej. Szczegółowe zasady działania przez pełnomocnika określają procedury domów 
maklerskich przyjmujących zapisy na Akcje Serii H. W przypadku braku takich procedur należy stosować zasady 
opisane w niniejszym punkcie. 

Pełnomocnictwo powinno być wystawione w formie aktu notarialnego lub zawierać podpis mocodawcy 
uwierzytelniony notarialnie bądź zostać sporządzone w obecności upoważnionego pracownika domu 
maklerskiego, przyjmującego zapisy na Akcje Serii H, który potwierdza ten fakt swoim podpisem. Działanie na 
podstawie pełnomocnictwa sporządzonego w innej formie niż opisane powyżej jest dopuszczalne jedynie po 
zaakceptowaniu przez dom maklerski przyjmujący zapis. 

Pełnomocnictwo takie powinno zawierać następujące dane dotyczące pełnomocnika i mocodawcy: 

− dla osób fizycznych: imię, nazwisko, adres, numer dowodu osobistego i numer PESEL bądź numer 
paszportu; 

− dla rezydentów będących osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi nie posiadającymi 
osobowości prawnej: firmę, siedzibę i adres, oznaczenie właściwego rejestru i numer, pod którym 
podmiot jest zarejestrowany, imiona i nazwiska osób wchodzących w skład organu uprawnionego do 
reprezentacji podmiotu, numer REGON; 
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− dla nierezydentów będących osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi nie posiadającymi 
osobowości prawnej: nazwę, adres, numer lub oznaczenie rejestru lub jego odpowiednika dla podmiotów 
zagranicznych, imiona i nazwiska osób wchodzących w skład organu uprawnionego do reprezentacji 
podmiotu. 

Oprócz pełnomocnictwa osoba występująca w charakterze pełnomocnika zobowiązana jest przedstawić 
następujące dokumenty: 

− dowód osobisty lub paszport (osoba fizyczna); 

− oryginał lub poświadczoną notarialnie kopię wyciągu z właściwego dla siedziby pełnomocnika rejestru lub 
innego dokumentu urzędowego zawierającego podstawowe dane o pełnomocniku, z którego wynika jego 
status prawny, sposób reprezentacji, a także imiona i nazwiska osób uprawnionych do reprezentacji (jeśli 
pełnomocnikiem jest osoba prawna) albo oryginał lub poświadczoną notarialnie kopię aktu zawiązania 
jednostki organizacyjnej nie posiadającej osobowości prawnej lub innego dokumentu, z którego wynika 
umocowanie do składania oświadczeń woli (jeśli pełnomocnikiem jest jednostka organizacyjna nie 
posiadająca osobowości prawnej). W przypadku nierezydentów, jeżeli przepisy prawa lub umowy 
międzynarodowej, której stroną jest Rzeczpospolita Polska nie stanowią inaczej, ww. wyciąg powinien być 
uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urząd konsularny i następnie 
przetłumaczony przez tłumacza przysięgłego na język polski, 

− oryginał lub poświadczoną notarialnie kopię wyciągu z właściwego dla siedziby inwestora, składającego 
zapis na Akcje Oferowane, rejestru lub innego dokumentu urzędowego zawierającego podstawowe dane 
o niej, z którego wynika jej status prawny, sposób reprezentacji, a także imiona i nazwiska osób 
uprawnionych do reprezentacji (jeśli mocodawcą jest osoba prawna) albo oryginał lub poświadczoną 
notarialnie kopię aktu zawiązania jednostki organizacyjnej nie posiadającej osobowości prawnej lub 
innego dokumentu, z którego wynika umocowanie do składania oświadczeń woli (jeśli mocodawcą jest 
jednostka organizacyjna nie posiadająca osobowości prawnej). W przypadku nierezydentów, jeżeli 
przepisy prawa lub umowy międzynarodowej, której stroną jest Rzeczpospolita Polska nie stanowią 
inaczej, ww. wyciąg powinien być uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub 
urząd konsularny i następnie przetłumaczony przez tłumacza przysięgłego na język polski. 

Jeżeli w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadającej osobowości prawnej występującej 
w roli pełnomocnika działają osoby nie posiadające umocowania do takiego działania na podstawie 
wskazanego powyżej dokumentu urzędowego, powinny one posiadać dodatkowo odrębne pełnomocnictwo do 
złożenia zapisu na Akcje Oferowane, udzielone im przez osoby uprawnione do reprezentowania zgodnie z 
przedstawionym dokumentem urzędowym. Pełnomocnictwo powinno być udzielone na piśmie w formie aktu 
notarialnego lub z podpisem poświadczonym notarialnie, bądź też złożonym w obecności upoważnionego 
pracownika domu maklerskiego, przyjmującego zapisy na Akcje Serii H, który potwierdza ten fakt swoim 
podpisem. Dom maklerski przyjmujący zapis może zaakceptować inną formę pisemnego pełnomocnictwa, o ile 
pełnomocnictwo to nie będzie budziło jakichkolwiek wątpliwości. 

Pełnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej musi być uwierzytelnione przez polskie 
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urząd konsularny, chyba że przepisy prawa lub umowy 
międzynarodowej, której stroną jest Rzeczpospolita Polska, stanowią inaczej. 

Tekst pełnomocnictwa udzielonego w języku innym niż polski musi zostać przetłumaczony przez tłumacza 
przysięgłego na język polski. 

5.1.3. Wskazanie kiedy i w jakich okolicznościach oferta może zostać wycofana lub zawieszona 

Zarząd Emitenta może podjąć decyzję o wycofaniu się z przeprowadzenia oferty Akcji Serii H lub o zawieszeniu 
Oferty Publicznej w każdym czasie przed jej rozpoczęciem, bez podawania przyczyn. 

Emitent może podjąć decyzję o wycofaniu lub zawieszeniu Oferty w trakcie trwania subskrypcji, w sytuacji gdy 
wystąpią nagłe i nieprzewidywalne wcześniej zdarzenia, które mogą mieć istotny, negatywny wpływ na rynki 
finansowe, gospodarkę kraju lub na dalszą działalność Emitenta, w tym na powodzenie Oferty Publicznej lub 
powodować podwyższone ryzyko inwestycyjne dla nabywców Akcji Oferowanych.  

W przypadku podjęcia decyzji o wycofaniu lub zawieszeniu Oferty stosowna informacja zostanie podana do 
publicznej wiadomości w formie Aneksu do Prospektu, w sposób, w jaki został udostępniony Prospekt 
emisyjny, zgodnie z art. 51 Ustawy o ofercie publicznej.  
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W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej w trakcie trwania subskrypcji złożone zapisy nie zostają przez 
Emitenta uznane za nie wiążące, a wpłaty na akcje nie podlegają automatycznemu zwrotowi subskrybentom. 
Osoby, które złożyły zapis na Akcje Serii H mają natomiast prawo uchylenia się od skutków prawnych złożonego 
zapisu w terminie 2 dni roboczych od dnia udostępnienia Aneksu, na podstawie którego oferta jest zawieszana. 
Uchylenie się od skutków prawnych zapisu następuje przez oświadczenie na piśmie złożone w biurze 
maklerskim, w którym złożono zapis. 

W przypadku wycofania Oferty Publicznej w trakcie trwania subskrypcji, inwestorzy przestają być związani 
złożonymi zapisami na akcje, a środki pieniężne przekazane tytułem wpłaty na akcje zostaną zwrócone bez 
odsetek i odszkodowań w ciągu 14 dni od dnia udostępnienia aneksu, na podstawie którego oferta zostanie 
wycofana, w sposób określony przez inwestora w formularzu zapisu. 

W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepisów prawa przez podmioty 
uczestniczące w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, że takie naruszenie może nastąpić 
Komisja może zakazać w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie publicznej rozpoczęcia Publicznej Oferty, bądź 
wstrzymać jej rozpoczęcie na okres nie dłuższy niż 10 dni roboczych. 

5.1.4.  Redukcja zapisów oraz sposób zwrotu nadpłaconych kwot Inwestorom 

Przydział Akcji Serii H w ramach realizacji prawa poboru nastąpi w terminie wskazanym w pkt. 5.1.2. ppkt. a 
Części V Prospektu – „Dokument Ofertowy”. Podstawą przydziału Akcji Serii H będzie złożenie i opłacenie 
zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie. Inwestorom, którzy złożyli Zapisy Podstawowe na Akcje 
Serii H w liczbie wynikającej z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru, przydzielone zostaną Akcje Serii 
H w liczbie wynikającej ze złożonego zapisu. Akcje Serii H nieobjęte w wykonaniu prawa poboru zostaną 
przeznaczone na realizację Zapisów Dodatkowych złożonych przez osoby będące Akcjonariuszami Spółki w dniu 
ustalenia prawa poboru. Jeśli Zapisy Dodatkowe opiewać będą na większą liczbę Akcji Serii H niż pozostająca do 
objęcia, przydział dokonany zostanie zgodnie z zasadą proporcjonalnej redukcji zapisów. Ułamkowe części Akcji 
Serii H nie będą przydzielane. Emitent nie będzie przydzielał również Akcji Serii H kilku osobom łącznie. Akcje 
Serii H nieprzydzielone w wyniku zaokrągleń zostaną przydzielone po jednej Akcji Serii H kolejno Inwestorom, 
którzy złożyli Zapisy Dodatkowe na największą liczbę Akcji Serii H. W przypadku, gdy zgodnie z powyższą 
zasadą, do przydziału jednej Akcji Serii H kwalifikowałyby się co najmniej dwa zapisy (opiewające na tą samą 
liczbę Akcji Serii H), akcja ta zostanie przydzielona losowo za pośrednictwem systemu informatycznego 
obsługującego przydział. 

Jeżeli nie wszystkie Akcje Serii H zostaną objęte w wykonaniu prawa poboru lub w Zapisach Dodatkowych, 
Zarząd Emitenta będzie mógł zaoferować nieobjęte Akcje Serii H wytypowanym przez siebie Inwestorom. W 
takim przypadku przydział zostanie dokonany według uznania Zarządu po cenie nie niższej niż cena emisyjna. 

W przypadku dokonania wpłaty większej niż wynikająca ze złożonego zapisu lub redukcji Zapisów Dodatkowych 
nadpłaty będą zwracane: 

− na rachunki Inwestorów w domach maklerskich, za pośrednictwem których realizowane były prawa 
poboru; 

− w przypadku Inwestorów składających zapisy za pośrednictwem Sponsora Emisji zgodnie z informacją 
zawartą w treści zapisu na Akcje Serii H (załącznik nr 2). 

Krajowy Depozyt zwraca uczestnikom otrzymane od nich kwoty, odpowiadające wpłatom na pokrycie akcji, w 
terminie dwóch dni od otrzymania od emitenta informacji, że emisja nie doszła do skutku. 

Zasadę określoną powyżej stosuje się odpowiednio w wypadku, gdy wystąpiła nadwyżka liczby akcji, na które 
złożono dodatkowe zapisy na akcje w stosunku do liczby akcji nie objętych na podstawie jednostkowych praw 
poboru. Krajowy Depozyt zwraca uczestnikom nadpłatę w terminie dwóch dni od otrzymania od podmiotu 
obsługującego przydział instrukcji rozliczeniowych, a jeżeli podmiotem obsługującym przydział jest Krajowy 
Depozyt – w terminie dwóch dni od dokonania przydziału akcji. 

W przypadku wystąpienia zdarzenia powodującego niedojście do skutku emisji Akcji Serii H po rozpoczęciu 
notowań praw do Akcji Serii H, Emitent niezwłocznie wystąpi o zakończenie notowań PDA na GPW. Wówczas 
zwrot wpłat dokonany zostanie na rzecz Inwestorów, na kontach których będą zapisane prawa do Akcji Serii H 
w dniu rozliczenia transakcji dokonanych w ostatnim dniu notowań prawa do Akcji Serii H. Kwota zwracanych 
wpłat stanowić będzie iloczyn liczby PDA znajdujących się na koncie Inwestora oraz Ceny Emisyjnej Akcji Serii H. 
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5.1.5.  Minimalna i maksymalna wielkość zapisu 

Akcje Serii H oferowane są akcjonariuszom Spółki w ramach wykonania prawa poboru. Maksymalna wielkość 
Zapisu Podstawowego tj. zapisu w wykonaniu prawa poboru wynika z liczby przysługujących danemu 
Inwestorowi jednostkowych praw poboru. Posiadanie 4 (czterech) praw poboru uprawnia do nabycia 1 (jednej) 
Akcji Serii H. Inwestorzy mogą składać zapisy na minimum 1 (jedną) Akcję Serii H. 

W przypadku, gdy liczba Akcji Serii H, przypadających danemu akcjonariuszowi z tytułu prawa poboru, nie 
będzie liczbą całkowitą, ulegnie ona zaokrągleniu w dół do najbliższej liczby całkowitej. 

Osoby uprawnione do złożenia Zapisu Dodatkowego mogą złożyć taki zapis na Akcje Serii H w liczbie od 1 
(jeden) do 24.496.091 (dwadzieścia cztery miliony czterysta dziewięćdziesiąt sześć tysięcy dziewięćdziesiąt 
jeden) sztuk.  

W przypadku złożenia Zapisu Podstawowego na większą liczbę Akcji Serii H niż wynikającą z liczby posiadanych 
praw poboru, zapis taki będzie traktowany jak zapis na maksymalną dopuszczalną liczbę akcji wynikającą z 
liczby posiadanych praw poboru. 

W przypadku złożenia Zapisu Dodatkowego na większą liczbę Akcji Serii H niż wielkość emisji, zapis taki będzie 
traktowany jak zapis na wszystkie oferowane Akcje Serii H. 

W przypadku złożenia przez Inwestora, któremu Zarząd zaoferował objęcie Akcji Serii H nieobjętych w 
wykonaniu prawa poboru i w Zapisach Dodatkowych, zapisu na akcje w liczbie przekraczającej liczbę akcji 
zaoferowaną mu przez Zarząd, zapis taki będzie traktowany jak zapis na oferowaną danemu Inwestorowi liczbę 
akcji. 

5.1.6.  Termin, w którym możliwe jest wycofanie zapisu 

Zgodnie z art. 51a Ustawy o ofercie w przypadku gdy Aneks do Prospektu, jest udostępniany do publicznej 
wiadomości po rozpoczęciu subskrypcji, osoba, która złożyła zapis przed udostępnieniem Aneksu, może uchylić 
się od skutków prawnych złożonego zapisu. Uchylenie się od skutków prawnych zapisu następuje przez 
oświadczenie na piśmie złożone w jednym z punktów obsługi klienta firmy inwestycyjnej oferującej dane 
papiery wartościowe, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostępnienia aneksu. Prawo uchylenia się od 
skutków prawnych złożonego zapisu nie dotyczy przypadków, gdy Aneks jest udostępniany w związku z 
błędami w treści prospektu emisyjnego, o których emitent powziął wiadomość po dokonaniu przydziału 
papierów wartościowych, lub czynnikami, które zaistniały lub o których emitent powziął wiadomość po 
dokonaniu przydziału papierów wartościowych. Emitent może dokonać przydziału papierów wartościowych nie 
wcześniej niż po upływie terminu do uchylenia się przez inwestora od skutków prawnych złożonego zapisu. 

Spółka dokona w tej sytuacji odpowiedniej zmiany terminu przydziału Akcji tak, aby Inwestorzy, którzy złożyli 
zapisy na Akcje przed udostępnieniem Aneksu, mogli uchylić się od skutków prawnych złożonych zapisów. 

Zgodnie z art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o ofercie osobie, która złożyła zapis przed przekazaniem do publicznej 
wiadomości informacji o ostatecznej cenie przysługuje uprawnienie do uchylenia się od skutków prawnych 
złożonego zapisu przez złożenie w jednym z punktów obsługi klienta firmy inwestycyjnej oferującej dane 
papiery wartościowe oświadczenia na piśmie, w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej 
wiadomości tej informacji. 

Inwestor jest związany zapisem do dnia dokonania przydziału Akcji Oferowanych bądź do dnia ogłoszenia 
informacji o niedojściu do skutku emisji Akcji Serii H. 

5.1.7.  Sposób i terminy wnoszenia wpłat na papiery wartościowe 

W przypadku Inwestorów, którzy składają zapisy na Akcje Oferowane w związku z prawami poboru zapisanymi 
na rachunku papierów wartościowych w chwili składania zapisu (zapisy podstawowe) lub Inwestorów, którzy 
mieli prawa poboru zapisane na tym rachunku w dniu prawa poboru (zapisy dodatkowe) wymaga się, aby 
środki na opłacenie Akcji znalazły się na właściwym rachunku danej firmy inwestycyjnej (przyjmującej zapisy) 
najpóźniej w chwili składania zapisu. 

W przypadku zapisów realizowanych za pośrednictwem Sponsora Emisji wpłata powinna być dokonana na 
rachunek Sponsora Emisji. 
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W przypadku zapisów składanych przez Inwestorów wskazanych przez Zarząd Spółki, Inwestorzy dokonują 
wpłat na Akcje Serii H na rachunek: Noble Securities S.A. prowadzony w Deutsche Bank PBC S.A. o nr 22 1910 
1048 4000 1148 1141 0002. Przelew powinien zawierać adnotacje „wpłata na Akcje Serii H PRÓCHNIK S.A.” 

W przypadku opłacenia mniejszej liczby akcji, niż wskazana w dokumencie zapisu, przy dokonywaniu przydziału 
akcji nie będą brane pod uwagę akcje nie opłacone lub opłacone nieterminowo, z uwzględnieniem zasady, że 
nie można nabyć ułamkowych części akcji. 

Wyłączną odpowiedzialność z tytułu terminowego wniesienia wpłat na Akcje ponosi Inwestor. 

W przypadku, gdy prawo poboru realizowane jest z rachunku papierów wartościowych danego Inwestora w 
domu maklerskim, Akcje Serii H zostaną zapisane automatycznie na rachunku papierów wartościowych, z 
którego realizowany jest zapis w wykonaniu prawa poboru lub Zapis Dodatkowy – bez konieczności złożenia 
przez Inwestora dyspozycji deponowania. 

Osoba składająca zapis na Akcje Serii H z rachunku Sponsora Emisji, wraz z formularzem zapisu (załącznik nr 2) 
może złożyć dyspozycję deponowania wszystkich Akcji Serii H na prowadzonym dla niej rachunku papierów 
wartościowych w domu maklerskim (albo odpowiednio w banku uprawnionym do prowadzenia rachunków 
papierów wartościowych). Składając dyspozycję deponowania Inwestor podaje numer ww. rachunku oraz 
nazwę prowadzącego go podmiotu oraz zobowiązuje się do poinformowania POK, w którym składany jest zapis 
o wszelkich zmianach dotyczących powyższego rachunku. Dyspozycja deponowania jest bezwarunkowa i 
nieodwołalna i nie może zawierać jakichkolwiek zastrzeżeń. 

W przypadku Akcji Serii H nieobjętych w wykonaniu prawa poboru i w Zapisach Dodatkowych, które zostały 
następnie objęte przez wytypowanych przez Zarząd Inwestorów, Akcje Serii H zasilą rachunki papierów 
wartościowe tych Inwestorów wskazane w złożonych dyspozycjach deponowania. 

5.1.8.  Opis sposobu podania wyników oferty do publicznej wiadomości 

Przydział Akcji Serii H nastąpi w terminie określonym w punkcie 5.1.2. ppkt a) Części V Prospektu – „Dokument 

Ofertowy”. 

W przypadku dojścia do skutku Oferty Akcji Serii H, informację o tym fakcie Emitent przekaże w trybie 

określonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie, niezwłocznie po dokonaniu przydziału. 

Spółka przekaże informację o niedojściu Oferty Akcji Serii H do skutku  w trybie określonym w art. 56 ust. 1 

Ustawy o ofercie, niezwłocznie po powzięciu przez Spółkę informacji o niedojściu Oferty do skutku. 

Emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku, jeżeli: 

1) do dnia zamknięcia subskrypcji Akcji Oferowanych nie zostaną właściwie złożone i prawidłowo opłacone 
zapisy na co najmniej 1 (jedną) Akcję Serii H , lub 

2) w terminie 12 miesięcy od daty zatwierdzenia niniejszego Prospektu przez KNF oraz nie później niż po 
upływie jednego miesiąca od dnia przydziału akcji, Zarząd Emitenta nie zgłosi do Sądu Rejestrowego 
wniosku o zarejestrowanie emisji Akcji Oferowanych, przy czym wniosek o zatwierdzenie prospektu nie 
może zostać złożony po upływie 4 miesięcy od dnia powzięcia uchwały o podwyższeniu kapitału 
zakładowego, lub 

3) uprawomocni się postanowienie Sądu Rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru podwyższenia kapitału 
zakładowego Emitenta z tytułu emisji Akcji Oferowanych. 

5.1.9. Procedury związane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalność praw do subskrypcji papierów 
wartościowych oraz sposób postępowania z prawami do subskrypcji papierów wartościowych, które 
nie zostały wykonane 

Akcje Serii H zaoferowane zostaną dotychczasowym akcjonariuszom Spółki proporcjonalnie do liczby 
posiadanych przez nich Akcji Spółki w taki sposób, że za każdą posiadaną Akcję Spółki na koniec dnia ustalania 
prawa poboru tj. dnia 14 grudnia 2009 r. przysługuje jedno jednostkowe prawo poboru przy czym 4 (cztery) 
jednostkowe prawa poboru uprawniają do objęcia 1 (jednej) Akcji Serii H. 

Akcje Serii H zaoferowane zostaną również osobom, które nabędą prawa poboru, proporcjonalnie do liczby 
posiadanych przez nich praw poboru w taki sposób, że na każde posiadane 4 (cztery) prawa poboru przypadać 
będzie 1 (jedna) Akcja Serii H. 
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Dniem ustalania prawa poboru jest dzień 14 grudnia 2009 roku. Za każdą posiadaną na koniec dnia ustalania 
prawa poboru Akcję Spółki Inwestorom przysługiwać będzie jednostkowe prawo poboru. Przy czym posiadanie 
4 (czterech) jednostkowych praw poboru uprawnia do nabycia 1 (jednej) Akcji Serii H.  

Inwestorzy będący akcjonariuszami Spółki na koniec dnia ustalenia prawa poboru będą dodatkowo uprawnieni, 
w terminie jego wykonania, do złożenia na oddzielnym formularzu Zapisu Dodatkowego.  

Planowane jest notowanie praw poboru Akcji Serii H na GPW w Warszawie w terminach wskazanych w pkt. 
5.1.2. ppkt. a) Części V Prospektu – „Dokument Ofertowy”. 

Terminy notowania praw poboru Zarząd Giełdy poda do publicznej wiadomości w drodze komunikatu. 

Zgodnie z § 47 Szczegółowych Zasad Obrotu Giełdowego prawa poboru są notowane na giełdzie począwszy od 
drugiego dnia sesyjnego po dniu podania przez emitenta do publicznej wiadomości ceny emisyjnej akcji nowej 
emisji, nie wcześniej jednak niż od drugiego dnia sesyjnego po dniu ziszczenia się określonych w Regulaminie 
Giełdy przesłanek dopuszczenia tych praw do obrotu giełdowego. Jeżeli wymogi, o których mowa w zdaniu 
pierwszym zostaną spełnione do godz. 9.00 danego dnia sesyjnego, prawa poboru są notowane na giełdzie 
począwszy od dnia sesyjnego następującego po tym dniu. Prawa poboru są notowane na giełdzie po raz ostatni 
na sesji giełdowej odbywającej się trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakończenia przyjmowania zapisów na 
akcje. 

Możliwość zbywania praw poboru za pośrednictwem GPW przysługuje osobom posiadającym w biurze 
maklerskim otwarty rachunek papierów wartościowych, na którym zapisane są prawa poboru. 

Osoby będące akcjonariuszami Spółki na koniec dnia ustalenia prawa poboru zbywając prawo poboru 
rezygnują z możliwości jego wykonania, zachowują jednak prawo do złożenia Zapisu Dodatkowego. Oznacza to, 
że możliwość złożenia Zapisu Dodatkowego przysługuje wszystkim osobom, które były akcjonariuszami Spółki 
na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tzn. również i tym, które dokonały już zbycia prawa poboru. 

Procedury związane z wykonaniem prawa poboru zostały szczegółowo przedstawione w pkt 5.1.2. ppkt b 
Części V Prospektu – „Dokument Ofertowy”. 

Prawa poboru, które nie zostały wykonane w terminach wskazanych w pkt 5.1.2. ppkt a Części V Prospektu – 
„Dokument Ofertowy” wygasają. 

5.2. Zasady dystrybucji i przydziału 

5.2.1. Rodzaje Inwestorów, którym oferowane są papiery wartościowe 

Emisja Akcji Serii H jest przeprowadzana w trybie subskrypcji zamkniętej (art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu Spółek 
Handlowych). 

Akcje Serii H zaoferowane zostaną dotychczasowym akcjonariuszom Spółki proporcjonalnie do liczby 
posiadanych przez nich Akcji Spółki w taki sposób, że za każdą posiadaną Akcję Spółki na koniec dnia ustalania 
prawa poboru tj. dnia 14 grudnia 2009 r. przysługuje jedno jednostkowe prawo poboru przy czym 4 (cztery) 
jednostkowe prawa poboru uprawniają do objęcia 1 (jednej) Akcji Serii H. 

Akcje Serii H zaoferowane zostaną również osobom, które nabędą prawa poboru, proporcjonalnie do liczby 
posiadanych przez nich praw poboru w taki sposób, że na każde posiadane 4 (cztery) prawa poboru przypadać 
będzie 1 (jedna) Akcja Serii H. 

Jeżeli nie wszystkie Akcje Serii H zostaną objęte zapisami w wykonaniu prawa poboru oraz Zapisami 
Dodatkowymi, Zarząd Spółki zaoferuje i przydzieli pozostałe Akcje Serii H według swojego uznania po cenie nie 
niższej niż cena emisyjna. 
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5.2.2. Zamiary znacznych akcjonariuszy i członków organów zarządzających, nadzorczych lub 
administracyjnych emitenta co do uczestnictwa w subskrypcji w ramach oferty 

− Krzysztof Grabowski – Prezes Zarządu zadeklarował zamiar uczestnictwa w ofercie Akcji Serii H PRÓCHNIK 
S.A. – planuje objąć akcje przypadające stosownie do liczby posiadanych praw poboru. 

− Paweł Jaworski – Wiceprezes Zarządu – nie zamierza uczestniczyć w ofercie Akcji Serii H PRÓCHNIK S.A. 
− Michał Kiszkurno - Członek Rady Nadzorczej – nie zamierza   uczestniczyć w ofercie Akcji Serii H  

PRÓCHNIK S.A. 
− Radosław Maculewicz – Członek Rady Nadzorczej – nie zamierza   uczestniczyć w ofercie Akcji Serii H 

PRÓCHNIK S.A. 
− Dorota Kordalska - Członek Rady Nadzorczej – nie zamierza   uczestniczyć w ofercie Akcji Serii H 

PRÓCHNIK S.A. 
− Andrzej Kordalski - Członek Rady Nadzorczej – nie zamierza   uczestniczyć w ofercie Akcji Serii H 

PRÓCHNIK S.A. 
− Tadeusz Grabowski - Członek Rady Nadzorczej – nie zamierza   uczestniczyć w ofercie Akcji Serii H 

PRÓCHNIK S.A. 
− Marcin Augustyniak - Członek Rady Nadzorczej - zadeklarował zamiar uczestnictwa w ofercie Akcji Serii H 

PRÓCHNIK S.A. – planuje objąć akcje przypadające stosownie do liczby posiadanych praw poboru 
− „MIK” Małgorzata Grabowska z siedzibą w Ciechanowie - akcjonariusz posiadający ponad 5% udziału w 

kapitale zakładowym Emitenta zadeklarował zamiar uczestnictwa w ofercie Akcji Serii H PRÓCHNIK S.A. – 
planuje objąć akcje przypadające stosownie do liczby posiadanych praw poboru 

− Mirosław Kuś – akcjonariusz posiadający ponad 5% udziału w kapitale zakładowym Emitenta - nie udzielił 
informacji czy zamierza uczestniczyć w ofercie Akcji Serii H oraz czy zamierza subskrybować ponad 5% 
papierów wartościowych będących przedmiotem oferty. 

5.2.3. Informacje podawane przed przydziałem: 

a) Podział oferty na transze ze wskazaniem transz dla inwestorów instytucjonalnych, drobnych 
(detalicznych) inwestorów i pracowników Emitenta oraz wszelkich innych transz 

W ramach Oferty nie istnieje podział na transze. 

b) Zasady określające sytuację, w której może dojść do zmiany wielkości transz (claw-back), maksymalna 
wielkość przesunięcia oraz minimalne wartości procentowe dla poszczególnych transz 

W ramach Oferty nie istnieje podział na transze. 

c) Metoda lub metody przydziału, które będą stosowane w odniesieniu do transz detalicznych i transz dla 
pracowników Emitenta w przypadku nadsubskrypcji w tych transzach 

W ramach Oferty nie istnieje podział na transze. 

Metody przydziału w przypadku nadsubskrypcji zostały opisane w punkcie 5.1.4 – „Redukcja zapisów oraz 
sposób zwrotu nadpłaconych kwot Inwestorom” – Część V Prospektu – „Dokument Ofertowy”. 

d) Opis wszystkich wcześniej ustalonych sposobów preferencyjnego traktowania określonych rodzajów 
inwestorów lub określonych grup powiązanych (włącznie z programami dla rodzin i osób 
zaprzyjaźnionych) przy przydziale papierów wartościowych, z podaniem wartości oferty 
zarezerwowanej dla takiego preferencyjnego przydziału jako procent całości oferty oraz kryteriów 
kwalifikujących do takich rodzajów lub grup 

Emitent nie zamierza traktować w sposób preferencyjny jakiegokolwiek Inwestora czy grupy Inwestorów. 

Emitent nie ma możliwości preferencyjnego traktowania jakiegokolwiek Inwestora lub grupy Inwestorów przy 
przydziale akcji subskrybowanych w wykonaniu prawa poboru i w Zapisach Dodatkowych.  

Akcje Serii H nieobjęte w ramach realizacji prawa poboru i w Zapisach Dodatkowych Zarząd przydzieli według 
swojego uznania po cenie nie niższej niż cena emisyjna Akcji Serii H. 

e) Sposób traktowania przy przydziale akcji w zależności od podmiotu dokonującego zapisu i podmiotu 
pośredniczącego 

Sposób traktowania przy przydziale Akcji Oferowanych nie jest uzależniony od tego, za pośrednictwem jakiego 
podmiotu dokonywane są zapisy na akcje. 
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f) Docelowa minimalna wielkość pojedynczego przydziału  

Minimalna wielkość pojedynczego przydziału wynosi 1 (jedną) akcję.  

g) Warunki zamknięcia oferty, jak również najwcześniejszy możliwy termin jej zamknięcia 

Najwcześniejszy możliwy termin zamknięcia Oferty został wskazany w punkcie 5.1.2, podpunkt a) - „Terminy 
i opis procedury składania zapisów” - Część V Prospektu - „Dokument Ofertowy”. 

h) Zapisy wielokrotne 

Inwestor ma prawo składać dowolną liczbę zapisów podstawowych z zastrzeżeniem, że suma akcji, na które 
opiewają zapisy podstawowe, nie może przekroczyć liczby Akcji Serii H wynikającej z posiadanych praw poboru. 

Inwestor ma prawo składać dowolną liczbę zapisów dodatkowych z zastrzeżeniem, że suma akcji, na które 
opiewają zapisy dodatkowe nie może przekraczać liczby 24.496.091. 

Zapis dodatkowy na większą liczbę Akcji Serii H będzie traktowany jak zapis na 24.496.091 Akcji Serii H. 

5.2.4. Procedura zawiadamiania Inwestorów o liczbie przydzielonych papierów wartościowych 

Emitent nie będzie zawiadamiał indywidualnie Inwestorów o liczbie ostatecznie przydzielonych Akcji. 
Inwestorom nie będą wydawane potwierdzenia nabycia Akcji Serii H. 

Informację dotyczącą liczby przydzielonych akcji każdy z Inwestorów będzie mógł uzyskać w domu maklerskim, 
w którym dokonywał zapisu. 

Informacja o dokonaniu przydziału i ewentualnej redukcji w Zapisach Dodatkowych zostanie przekazana do 
publicznej wiadomości w trybie określonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie. 

Wykazy subskrybentów, o których mowa w art. 439 § 2 Kodeksu Spółek Handlowych zostaną udostępnione 
najpóźniej w terminie tygodnia od dnia przydziału Akcji i pozostaną do wglądu w ciągu następnych dwóch 
tygodni w punktach obsługi klientów domów maklerskich przyjmujących zapisy na Akcje Serii H. 

5.2.5. Nadprzydział i opcja dodatkowego przydziału typu „green shoe” 

Nie przewiduje się opcji nadprzydziału i opcji dodatkowego przydziału typu „green shoe”. 

5.3. Cena 

5.3.1. Wskazanie ceny, po której będę oferowane papiery wartościowe. W przypadku, gdy cena nie jest 
znana lub gdy nie istnieje ustanowiony lub płynny rynek dla danych papierów wartościowych, należy 
wskazać metodę określenia ceny oferty wraz ze wskazaniem osoby określającej kryteria służące do 
ustalenia ceny lub formalnie odpowiedzialnej za ustalenie ceny. Wskazanie wielkości kosztów i 
podatków, które w tym przypadku musi ponieść inwestor zapisujący się na papiery wartościowe lub je 
nabywający 

Zgodnie z § 8 Uchwały nr 16 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki Próchnik S.A. z dnia 25 września 
2009 roku Walne Zgromadzenie upoważniło Zarząd Spółki do ustalenia Ceny Emisyjnej Akcji Serii H. 

Cena emisyjna Akcji Serii H zostanie podana do publicznej wiadomości przed rozpoczęciem przyjmowania 
zapisów na Akcje Oferowane, zgodnie z postanowieniami art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie, poprzez przekazanie 
informacji do KNF oraz do publicznej wiadomości w sposób, w jaki został udostępniony Prospekt emisyjny, oraz 
w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie. 

Zgodnie z art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej osobie, która złożyła zapis przed przekazaniem do 
publicznej wiadomości informacji o ostatecznej cenie oferowanych papierów wartościowych, przysługuje 
uprawnienie do uchylenia się od skutków prawnych złożonego zapisu przez złożenie w dowolnym punkcie 
obsługi klienta domu maklerskiego, banku prowadzącego rachunki papierów wartościowych lub Banku, w 
których złożyły zapis w wykonaniu prawa poboru lub Zapis Dodatkowy, oświadczenia na piśmie w terminie 
dwóch dni roboczych od przekazania do wiadomości publicznej tej informacji.  

Zgodnie z harmonogramem Oferty nie przewiduje się, aby rozpoczęcie przyjmowania zapisów nastąpiło przed 
przekazaniem do publicznej wiadomości informacji o ostatecznej cenie oferowanych Akcji Serii H. Dlatego też 



 

Strona | 170  
 

D
o

ku
m

en
t 

 O
fe

rt
o

w
y 

nie przewiduje się, aby w przypadku Oferty Inwestorom przysługiwało uprawnienie do uchylenia się od 
skutków prawnych złożonego zapisu na podstawie art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej. 

Cena emisyjna Akcji Oferowanych nieobjętych zapisami składanymi w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisami 
Dodatkowymi, które zostaną zaoferowane przez Zarząd wybranym podmiotom stosownie do art. 436 § 4 
Kodeksu Spółek Handlowych, nie może być niższa niż cena emisyjna. 

Cena emisyjna dla Akcji Serii H w wykonaniu prawa poboru (dla Zapisów Podstawowych), dla Zapisów 
Dodatkowych oraz dla zapisów na Akcje Serii H nie objętych w ramach prawa poboru będzie jednakowa. 

5.3.1.1 Koszty i podatki, które musi ponieść inwestor zapisujący się na Akcje Oferowane 

Złożenie zapisu na Akcje Serii H nie skutkuje opodatkowaniem tej transakcji podatkiem dochodowym. W 
świetle postanowień Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych oraz Ustawy o Podatku 
Dochodowym od Osób Prawnych wydatek na nabycie akcji stanowi koszt uzyskania przychodu, który będzie 
zrealizowany dopiero przy zbyciu tych akcji (zasady dotyczące opodatkowania dochodów ze sprzedaży akcji są 
wskazane w punkcie 4.11 w Części IV „Część Ofertowa” Prospektu). Stosownie do postanowień art. 9 pkt 9 
Ustawy o podatku od czynności cywilnoprawnych, sprzedaż praw majątkowych będących instrumentami 
finansowymi w rozumieniu przepisów ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi 
firmom inwestycyjnym, bądź za ich pośrednictwem, oraz sprzedaż tych instrumentów dokonywaną w ramach 
obrotu zorganizowanego jest zwolniona z podatku od czynności cywilnoprawnych, co oznacza, że złożenie 
zapisu na Akcje Oferowane nie będzie skutkować opodatkowaniem w zakresie podatku od czynności 
cywilnoprawnych. Dom maklerski przyjmujący zapisy nie będzie pobierał prowizji od złożonego zapisu. 

5.3.2. Zasady podania do publicznej wiadomości ceny papierów wartościowych w ofercie 

Cena emisyjna zostanie ustalona zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 5.3.1 - „Wskazanie ceny, po której 
będą oferowane papiery wartościowe” - Część V niniejszego Prospektu - „Dokument Ofertowy”. Informacja 
o ustalonej Cenie Emisyjnej zostanie przekazana do Komisji oraz podana do publicznej wiadomości w sposób 
określony w art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie. 

5.3.3. Podstawy ceny emisji w przypadku ograniczenia lub cofnięcia prawa poboru 

W stosunku do Akcji Serii H nie zostało wyłączone prawo poboru, przysługujące dotychczasowym 
akcjonariuszom. 

5.3.4.  Porównanie ceny papierów wartościowych w ofercie publicznej z faktycznymi kosztami gotówkowymi 
poniesionymi na nabycie papierów wartościowych przez członków organów administracyjnych, 
zarządzających lub nadzorczych albo osoby zarządzające wyższego szczebla lub osoby powiązane w 
transakcjach przeprowadzonych w ciągu ostatniego roku lub też papierów wartościowych, które mają 
oni prawo nabyć 

Transakcje przeprowadzane przez członków organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych, 
osoby zarządzające wyższego szczebla oraz osoby powiązane w ciągu ostatniego roku do dnia Prospektu 
przedstawia tabela poniżej. 
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Tabela. Transakcje przeprowadzane w ciągu ostatniego roku przez członków organów zarządzających, 
nadzorczych oraz osoby powiązane w transakcjach 

Data 
publikacji 
raportu 

Podmiot nabywający 
Powiązanie podmiotu  
z Emitentem 

Jednostkowa/
średnia cena 

akcji 

Ilość 
nabywanych 

akcji 

2009-12-02 
"MIK" Małgorzata Grabowska  
z siedzibą w Ciechanowie 

Działalność gospodarcza 
żony Prezesa Zarządu 

0,50 zł 3.500.000 

2009-11-18 Krzysztof Grabowski Prezes Zarządu 0,35 zł 5.074.065 

2009-10-02 Marcin Augustyniak Członek Rady Nadzorczej 
średnia cena 

0,48 zł 
154.000 

2009-10-01 Marcin Augustyniak Członek Rady Nadzorczej 
średnia cena 

0,46 zł  
143.700 

2009-10-01 Marcin Augustyniak Członek Rady Nadzorczej 
średnia cena  

0,48 zł 
202.300 

2009-09-02 
"MIK" Małgorzata Grabowska  
z siedzibą w Ciechanowie 

Działalność gospodarcza 
żony Prezesa Zarządu 

0,63 zł 4.850.000 

2009-06-16 Krzysztof Grabowski Prezes Zarządu 0,51 zł 1 

2009-05-18 Rafał Bauer 
Członek Rady Nadzorczej  
(do dnia 1 września 2009 r.) 

b.d. 4.545.550 

2008-09-02 Krzysztof Grabowski 
Prezes Zarządu  
(od dnia 2 stycznia 2009 r.) 

średnia cena 
0,55 zł 

1.050.000 

Źródło: Raporty bieżące    

Nie istnieją żadne szczególne uprawnienia członków organów administracyjnych, zarządzających lub 
nadzorczych, osób zarządzających wyższego szczebla lub osób powiązanych, na podstawie których osoby te 
byłyby uprawnione do nabycia papierów wartościowych Spółki.  

W ciągu ostatniego roku do dnia Prospektu Spółka przeprowadziła ofertę Akcji Serii G. 

W dniu 30.06.2009 roku Zarząd Próchnik S.A. zawarł z Panem Józefem Wiśniewskim umowę objęcia 7.074.065 
(siedem milionów siedemdziesiąt cztery tysiące sześćdziesiąt pięć) sztuk Akcji Serii G o wartości nominalnej 
0,50 zł (pięćdziesiąt groszy) każda akcja po cenie emisyjnej w wysokości 0,50 zł (pięćdziesiąt groszy) za jedną 
akcję tj. za łączą cenę emisyjną w wysokości 3.537.032,50 zł (trzy miliony pięćset trzydzieści siedem tysięcy 
trzydzieści dwa złote pięćdziesiąt groszy). Osoba obejmująca akcje pokryła je wymagalną wierzytelnością 
pieniężną w wysokości 3.537.032,50 zł (trzy miliony pięćset trzydzieści siedem tysięcy trzydzieści dwa złote 
pięćdziesiąt groszy), z tytułu zapłaty II raty ceny sprzedaży za nabyte przez PRÓCHNIK SA udziały w Pabia 
Fashion Sp. z o.o., wynikającą z umowy sprzedaży udziałów z dnia 21.12.2005 r. oraz wyraziła zgodę na 
potrącenie przysługującej jej na dzień zawarcia umowy wierzytelności wobec Spółki z wierzytelnością Spółki z 
tytułu opłacenia akcji serii G. 

5.4. Plasowanie i gwarantowanie (subemisja) 

5.4.1  Nazwa i adres koordynatora oferty 

Podmiotem pełniącym funkcję Oferującego Akcje Serii H w ramach oferty publicznej jest Dom Maklerski DFP 
Sp. z o.o., ul. Ogrodowa 72/74,  91-071 Łódź. 

Zapisy na Akcje, które nie zostaną objęte w ramach wykonania prawa poboru oraz w zapisach dodatkowych 
będą przyjmowane w Punktach Obsługi Klientów Domu Maklerskiego Noble Securities S.A. w Warszawie przy 
ul. Domaniewskiej 39 oraz w Łodzi przy ul. Piotrkowskiej 125. 

Nie przewiduje się koordynatorów zajmujących się częściami oferty oraz podmiotów zajmujących się 
plasowaniem w innych krajach. 

5.4.2.  Nazwa i adres agentów ds. płatności i podmiotów świadczących usługi depozytowe w każdym kraju 

W przeprowadzeniu oferty nie uczestniczą agenci ds. płatności. 

Podmiotem świadczącym usługi depozytowo-rozliczeniowe w Polsce jest Krajowy Depozyt Papierów 
Wartościowych S.A. z siedzibą w Warszawie przy ul. Książęcej 4. 



 

Strona | 172  
 

D
o

ku
m

en
t 

 O
fe

rt
o

w
y 

5.4.3. Nazwa i adres podmiotów, które podjęły się gwarantowania emisji lub plasowania oferty 

Emitent nie zawarł umowy z podmiotem, który podjąłby się gwarantowania emisji Akcji Serii H. NWZ Spółki nie 
upoważniło Zarządu do zawarcia takiej umowy. Cała Emisja nie jest objęta gwarancją. 

Podmiotem pełniącym funkcję Oferującego Akcje Serii H w ramach oferty publicznej jest Dom Maklerski DFP 
Sp. z o.o., ul. Ogrodowa 72/74,  91-071 Łódź. 

Emisja nie jest objęta gwarancją w związku z czym nie występują koszty gwarantowania emisji.  

Kwota prowizji z tytułu plasowania uzależniona jest od wartości Publicznej Oferty. Na dzień sporządzenia 
Prospektu nie jest znana cena Akcji Oferowanych w związku z tym nie jest znana dokładna kwota prowizji za 
plasowanie. Zarząd szacuje, że kwota prowizji za plasowanie wyniesie ok. 120 tys. złotych. 

Szacunkowe całkowite koszty Oferty wraz z  kosztami plasowania przedstawiono w punkcie 8.1 - „Wpływy 
pieniężne netto ogółem oraz szacunkowa wielkość wszystkich kosztów oferty” - Część V niniejszego Prospektu - 
„Dokument Ofertowy”. 

5.4.4.  Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji 

Nie dotyczy. Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawarł umów o subemisję usługową lub o subemisję 
inwestycyjną. NWZ Spółki nie upoważniło Zarządu do zawarcia takiej umowy. 

6 .  DOPUSZCZENIE PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH DO OBROTU I 
USTALENIA DOTYCZĄCE OBROTU 

6.1.  Wskazanie czy oferowane papiery wartościowe są lub będą przedmiotem wniosku 
o dopuszczenie do obrotu 

Na podstawie niniejszego Prospektu przedmiotem ubiegania się o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na 
rynku podstawowym będą: 

− 97.984.365 prawa poboru Akcji Serii H, 

− do 24.496.091 prawa do Akcji Serii H oraz 

− do 24.496.091 Akcji Serii H. 

Emitent planuje wprowadzić do obrotu na GPW prawa poboru Akcji Serii H.  

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu GPW prawa poboru z akcji spółki, której akcje co najmniej jednej emisji 
notowane są na giełdzie – są dopuszczone do obrotu giełdowego od dnia następującego po dniu prawa 
poboru, o ile został sporządzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez właściwy organ 
nadzoru. Prawa poboru, o których mowa w § 12 ust. 1 Regulaminu Giełdy, są dopuszczone do obrotu 
giełdowego nie wcześniej, niż w dniu zarejestrowania ich w KDPW (§12 ust. 2 Regulaminu GPW). 

Zgodnie z § 6 Uchwały nr 16 z dnia 25 września 2009 roku dzień prawa poboru Akcji Serii H został ustalony na 
14 grudnia 2009 r. Dnia 8 grudnia 2009 roku KDPW podjął uchwałę w sprawie rejestracji, w dniu 14 grudnia 
2009 roku, 97.984.365 jednostkowych praw poboru Akcji Serii H. 

Emitent w harmonogramie wskazanym w pkt. 5.1.2. ppkt a Części V Prospektu – „Dokument Ofertowy” 
planuje, że obrót praw poboru rozpocznie się nie wcześniej niż następnego dnia sesyjnego po dniu publikacji 
informacji o cenie emisyjnej Akcji Serii H i zakończy dnia 23 marca 2010 r.  

Zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu Giełdy prawa do nowych akcji spółek, których akcje są przedmiotem obrotu 
giełdowego, są dopuszczone do obrotu giełdowego z upływem dnia otrzymania przez Giełdę od spółki 
zawiadomienia o dokonanym przydziale akcji, o ile skutkiem przekształcenia praw do akcji w nowe akcje będą 
akcje tego samego rodzaju co już notowane na giełdzie oraz sporządzony został odpowiedni dokument 
informacyjny, zatwierdzony przez właściwy organ nadzoru chyba, że sporządzenie lub zatwierdzenie 
dokumentu informacyjnego nie jest wymagane, o ile Zarząd Giełdy nie uzna, że warunki emisji naruszyły zasady 
publicznego charakteru obrotu giełdowego ustalone we wspólnych stanowiskach Rady i Zarządu Giełdy oraz w 
przepisach obowiązujących na giełdzie. Prawa do nowych akcji, o których mowa powyżej są dopuszczone do 
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obrotu giełdowego nie wcześniej, niż w dniu zarejestrowania ich w Krajowym Depozycie (§ 13 ust. 2 
Regulaminu Giełdy). 

Zgodnie z art. 5 Ustawy o obrocie Spółka zawrze z Krajowym Depozytem Papierów Wartościowych umowę, 
której przedmiotem będzie rejestracja Praw do Akcji (PDA) Serii H oraz Akcji Serii H.  

Zgodnie z § 19 Regulaminu GPW z zastrzeżeniem treści ust. 2 i 3, akcje emitenta, którego akcje tego samego 
rodzaju są notowane na giełdzie, są dopuszczone do obrotu giełdowego, w przypadku złożenia wniosku o ich 
wprowadzenie do obrotu giełdowego, jeżeli: 

1. został sporządzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez właściwy organ nadzoru 
chyba, że sporządzenie lub zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest wymagane, 

2. ich zbywalność jest nieograniczona, 

3. zostały wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu giełdowego, o których mowa w 
§35 Regulaminu Giełdy. 

Dopuszczone do obrotu giełdowego na rynku podstawowym mogą być akcje, które spełniają ww. warunki 
dopuszczenia do obrotu giełdowego na rynku regulowanym, a także następujące warunki dopuszczenia do 
obrotu na rynku oficjalnych notowań giełdowych, określone w Rozporządzeniu Ministra Ministrów z dnia 14 
października 2005 r. w sprawie określenia warunków, jakie musi spełniać rynek oficjalnych notowań 
giełdowych oraz emitenci papierów wartościowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz. U. nr 206, poz. 
1712):  

− akcje zostały dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,  

− zbywalność akcji nie jest ograniczona,  

− wszystkie wyemitowane akcje danego rodzaju zostały objęte wnioskiem o dopuszczenie do obrotu 
giełdowego,  

− wartość akcji objętych wnioskiem (iloczyn liczby i prognozowanej ceny rynkowej) lub wartość kapitałów 
własnych emitenta wynosi równowartość w złotych co najmniej 1.000.000 EURO,  

− akcje objęte wnioskiem znajdujące się w posiadaniu akcjonariuszy, z których każdy posiada nie więcej niż 
5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu, stanowią co najmniej 25% wszystkich akcji spółki 
objętych wnioskiem, lub w posiadaniu akcjonariuszy, z których każdy posiada nie więcej niż 5% ogólnej 
liczby głosów na walnym zgromadzeniu, znajduje się co najmniej 500.000 akcji spółki o łącznej wartości 
wynoszącej równowartość w złotych co najmniej 17.000.000 EURO;  

− emitent publikował sprawozdania finansowe wraz z opinią podmiotu uprawnionego do ich badania przez 
co najmniej trzy kolejne lata obrotowe poprzedzające złożenie wniosku o dopuszczenie, lub spółka podała 
do publicznej wiadomości, w sposób określony w odrębnych przepisach, informacje umożliwiające 
inwestorom ocenę jej sytuacji finansowej i gospodarczej oraz ryzyka związanego z nabywaniem akcji 
objętych wnioskiem, w przypadku gdy za dopuszczeniem do obrotu na rynku oficjalnych notowań 
przemawia uzasadniony interes spółki lub inwestorów. 

Warunkiem koniecznym wprowadzenia praw do Akcji Serii H i Akcji Serii H  do obrotu giełdowego jest 
zrównanie się w prawie do dywidendy Akcji Serii H z akcjami już notowanymi.  

Zgodnie z § 4 Uchwały nr 16 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 września 2009 r. 
Akcje Serii H będą uczestniczyć w dywidendzie począwszy od wypłat z zysku za rok obrotowy 2010, tj. za rok 
obrotowy rozpoczynający się od dnia 1 stycznia 2010 r. Akcje Serii H nie będą równe w prawie do dywidendy z 
akcjami notowanymi na Giełdzie do dnia odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta, na którym 
zostanie podjęta uchwała w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spółki za rok 2009. W związku z 
powyższym wprowadzenie praw do Akcji Serii H oraz Akcji Serii H do obrotu giełdowego możliwe będzie 
dopiero po odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta i zrównaniu się w prawie do dywidendy 
Akcji Serii H z akcjami już notowanymi. Zarząd Spółki dołoży wszelkich starań aby Zwyczajne Walne 
Zgromadzenia Emitenta nastąpiło w możliwie najszybszym terminie. 

Niezwłocznie po dokonaniu przydziału Akcji Oferowanych Spółka złoży wniosek do Sądu Rejestrowego o 
zarejestrowanie Akcji Serii H.  

Jeśli rejestracja Akcji Serii H nie nastąpi przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Emitenta, następnego dnia 
po odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta planowane jest  wprowadzenie do obrotu na rynku 
oficjalnych notowań praw do Akcji Serii H. 



 

Strona | 174  
 

D
o

ku
m

en
t 

 O
fe

rt
o

w
y 

Jeśli rejestracja Akcji Serii H nastąpi przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Emitenta, następnego dnia po 
odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta planowane jest wprowadzenie do obrotu na rynku 
oficjalnych notowań Akcji Serii H. 

6.2. Rynki regulowane lub rynki równoważne, na których są dopuszczone do obrotu 
akcje tej samej klasy, co akcje oferowane lub dopuszczane do obrotu 

Akcje Spółki są notowane na rynku oficjalnych notowań giełdowych – rynku podstawowym Giełdy Papierów 
Wartościowych S.A. Aktualnie do obrotu na rynku podstawowym GPW dopuszczonych jest 97.984.365 akcji 
Emitenta. 

6.3.  Informacja na temat papierów wartościowych będących przedmiotem subskrypcji 
lub plasowania jednocześnie lub prawie jednocześnie co tworzone papiery 
wartościowe będące przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym 

EMISJA AKCJI SERII G  

W dniu 15 maja 2009 r. PRÓCHNIK S.A. w trybie art. 312 § 2 w związku z art. 431 § 7 Kodeksu spółek 
handlowych złożyła wniosek o wyznaczenie biegłego rewidenta do zbadania sprawozdania Zarządu (wraz z jego 
uzupełnieniem) dotyczącego wkładu niepieniężnego w ramach planowanej emisji akcji zwykłych na okaziciela 
serii G. Uwzględniając powyższy wniosek postanowieniem z dnia 9 czerwca 2009 r. Sąd wyznaczył biegłego 
rewidenta – Krystynę Kubicką nr ewid. 9344/7003 z U-FIN Sp. z o.o. do zbadania powołanego sprawozdania 
Zarządu w zakresie jego prawidłowości i rzetelności oraz sporządzenia opinii. Zgodnie ze sprawozdaniem 
Zarządu przedmiotem aportu – jako wkładu niepieniężnego była wymagalna wierzytelność w kwocie 
3.537.032,50 wobec PRÓCHNIK S.A. posiadana przez Pana Krzysztofa Grabowskiego.  

Źródłem powstania wierzytelności była umowa sprzedaży 100% udziałów w Pabia Fashion sp. z o.o. z dnia 
21.12.2005 r. zawarta pomiędzy PRÓCHNIK S.A. z siedzibą w Łodzi a OLAV FASHION LIMITED z siedzibą w 
Birmingham oraz Leszkiem Bergerem. Na podstawie ww. umowy Emitent nabył od ww. podmiotów 4.200 
udziałów  - 100% udziałów Spółki Pabia Fashion Sp. z o.o. za łączną cenę 3.100.000 zł, przy czym I rata ceny w 
wysokości 500.000 złotych miała zostać zapłacona do dnia 31 grudnia 2005 r., zaś płatność II raty w wysokości 
2.600.000 złotych miała nastąpić do dnia 31 marca 2006 r. I rata ceny została zapłacona przez PRÓĆHNIK S.A. w 
części obejmującej 50.000 złotych w dniu 6 stycznia 2006 r., natomiast w części obejmującej kwotę 450.000 
złotych w dniu 25 listopada 2008 r. Wierzytelność obejmująca II ratę ceny w wysokości 2.600.000 złotych 
została nabyta na podstawie umowy przelewu wierzytelności w dniu 28 stycznia 2009 r. od OLAV FASHION 
LIMITED z siedzibą w Birmingham przez Pana Krzysztofa Grabowskiego. Nabycie wierzytelności obejmowało 
wszystkie związane z nią prawa. Na dzień 30 kwietnia 2009 r. Emitent posiadał z tytułu ww. umowy sprzedaży 
udziałów wobec Pana Krzysztofa Grabowskiego zobowiązanie do zapłaty II raty ceny w wysokości 3.537.032,90 
zł, obejmującej kwotę 2.600.000 zł oraz odsetki ustawowe od tej kwoty w wysokości 937.032,90 zł za okres od 
dnia 1 kwietnia 2006 r. do dnia 30 kwietnia 2009 r. Dokładny opis inwestycji kapitałowej w Pabia Fashion Sp. z 
o.o. został przedstawiony w punkcie 5.2.1. Części IV Prospektu „Dokument Rejestracyjny” 

W dniu 17 czerwca 2009 r. przekazana została do Sądu Rejonowego dla Łodzi Śródmieście w Łodzi opinia z 
badania sprawozdania Zarządu PRÓCHNIK S.A. dotycząca wkładu niepieniężnego wnoszonego na pokrycie 
podwyższenia kapitału zakładowego. Biegły stwierdził, że przedstawiona w sprawozdaniu Zarządu wartość 
aportu w postaci omówionej wierzytelności odpowiada wartości planowanego wydania za nią akcji zwykłych 
serii G w ilości 7.074.065 sztuk o wartości nominalnej 0,50 zł za sztukę na łączną wartość 3.537.032,50 zł 

W dniu 26 czerwca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PRÓCHNIK S.A., działając na podstawie art. 430 
§ 1, art. 431 § 1, art. 431 § 2 pkt 1), art. 431 §3A zd.2, art. 432 § 1 i art. 433 § 2 Kodeksu spółek handlowych 
podjęło uchwałę Nr 4 w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki o kwotę 3.537.032,50 zł poprzez 
emisję 7.074.065 akcji zwykłych na okaziciela Serii G, o wartości nominalnej 0,50 zł każda akcja, po cenie 
emisyjnej 0,50 zł za jedną Akcję Serii G. NWZ wyłączyło prawo poboru Akcjonariuszy do objęcia Akcji Serii G w 
całości oraz postanowiło o dematerializacji Akcji Serii G, a także o ubieganiu się o dopuszczenie i wprowadzenie 
Akcji do obrotu na rynku regulowanym na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie SA. Osobą 
uprawnioną do objęcia i opłacenia Akcji Serii G w liczbie 7.074.065 był Krzysztof Grabowski – wierzyciel 
posiadający wobec Spółki wierzytelność pieniężną. 
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W dniu 30 czerwca 2009 roku Zarząd PRÓCHNIK S.A. otrzymał od Pana Krzysztofa Grabowskiego informację o 
zbyciu przez niego na rzecz Pana Józefa Wiśniewskiego wierzytelności wobec PRÓCHNIK S.A. 

W dniu 30.06.2009 roku Zarząd PRÓCHNIK S.A. złożył ofertę objęcia Akcji zwykłych na okaziciela Serii G 
PRÓCHNIK Spółki Akcyjnej Panu Józefowi Wiśniewskiemu. Pan Józef Wiśniewski w dniu 30.06.2009 roku przyjął 
złożoną przez Zarząd PRÓCHNIK S.A. ofertę objęcia akcji zwykłych na okaziciela serii G PRÓCHNIK S.A. W 
konsekwencji w dniu 30.06.2009 roku Zarząd PRÓCHNIK S.A. zawarł z Panem Józefem Wiśniewskim umowę 
objęcia Akcji Serii G wyemitowanych na podstawie Uchwały nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie 
PRÓCHNIK S.A. z dnia 26 czerwca 2009 roku w przedmiocie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki poprzez 
emisję Akcji zwykłych na okaziciela Serii G z jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy 
prawa poboru akcji nowej emisji oraz zmiany Statutu PRÓCHNIK S.A. Pan Józef Wiśniewski objął 7.074.065 
(siedem milionów siedemdziesiąt cztery tysiące sześćdziesiąt pięć) sztuki Akcji Serii G o wartości nominalnej 
0,50 zł (pięćdziesiąt groszy) każda akcja po cenie emisyjnej w wysokości 0,50 zł (pięćdziesiąt groszy) za jedną 
akcję tj. za łączą cenę emisyjną w wysokości 3.537.032,50 zł (trzy miliony pięćset trzydzieści siedem tysięcy 
trzydzieści dwa złote pięćdziesiąt groszy). Osoba obejmująca akcje pokryła je wymagalną wierzytelnością 
pieniężną w wysokości 3.537.032,50 zł (trzy miliony pięćset trzydzieści siedem tysięcy trzydzieści dwa złote 
pięćdziesiąt groszy), z tytułu zapłaty II raty ceny sprzedaży za nabyte przez PRÓCHNIK SA udziały w Pabia 
Fashion sp. z o.o., wynikającą z umowy sprzedaży udziałów z dnia 21.12.2005 r. oraz wyraziła zgodę na 
potrącenie przysługującej jej na dzień zawarcia umowy wierzytelności wobec Spółki z wierzytelnością Spółki z 
tytułu opłacenia Akcji Serii G. 

Przy uwzględnieniu postanowień art. 7 ust. 4 pkt 1) ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i 
warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach 
publicznych dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym Akcji Serii G nie wymagało sporządzenia, 
zatwierdzenia oraz udostępnienia do publicznej wiadomości prospektu emisyjnego Spółki. 

Akcje Serii G uczestniczą w dywidendzie wypłacanej przez Spółkę akcjonariuszom za rok obrotowy 
rozpoczynający się od dnia 1 stycznia 2009 r. 

Rejestracja kapitału zakładowego w kwocie 48.992.182,50 zł nastąpiła na podstawie postanowienia Sądu 
Rejonowego dla Łodzi Śródmieścia w Łodzi, XX Wydział Krajowego Rejestru Sądowego z dnia 22.07.2009 r. - 
sygnatura sprawy: LD.XX NS-REJ.KRS/011419/09/439. 

Akcje Serii G zostały wprowadzone do obrotu giełdowego na rynku podstawowym w dniu 7 października 2009 
r.  

6.4.     Działania stabilizacyjne 

W przypadku Akcji Oferowanych nie występują żadne podmioty podejmujące działania stabilizujące cenę akcji 
notowanych, ani w trakcie ani po przeprowadzeniu Publicznej Oferty.  

7. INFORMACJE  NA  TEMAT  WŁAŚCICELI  PAPIERÓW  

WARTOŚCIOWYCH  OBJĘTYCH  SPRZEDAŻĄ 

7.1.  Dane na temat oferujących akcje do sprzedaży 

Przedmiotem Publicznej Oferty jest wyłącznie oferta Akcji Serii H. Dotychczasowi akcjonariusze Emitenta nie 
sprzedają, na podstawie niniejszego Prospektu, jakichkolwiek akcji będących w ich posiadaniu. 

7.2.  Liczba i rodzaj papierów wartościowych oferowanych przez każdego 
ze sprzedających właścicieli papierów wartościowych 

Przedmiotem Publicznej Oferty jest wyłącznie oferta Akcji Serii H. Dotychczasowi akcjonariusze Emitenta nie 
sprzedają, na podstawie niniejszego Prospektu, jakichkolwiek akcji będących w ich posiadaniu. 
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7.3.       Umowy zakazu sprzedaży akcji typu „lock-up”. Strony, których to dotyczy. Treść 
umowy i wyjątki od niej. Wskazanie okresu objętego zakazem sprzedaży 

Emitent oświadcza, iż nie posiada informacji o zawartych przez akcjonariuszy umowach zakazu sprzedaży akcji 
typu “lock-up”. 

8.  KOSZTY  EMISJI  LUB  OFERTY 

8.1.  Wpływy pieniężne netto ogółem oraz szacunkowa wielkość wszystkich kosztów 
emisji lub oferty 

Emitent nie podaje Ceny Emisyjnej ani Przedziału Cenowego, w związku z tym nie jest znana wielkość wpływów 
pieniężnych netto ogółem. W przypadku ustalenia Ceny Emisyjnej na poziomie minimalnym tj. na poziomie 
wartości nominalnej akcji równej 0,50 zł (pięćdziesiąt groszy), przy założeniu, że wszystkie Akcje Oferowane 
zostaną objęte Emitent pozyska z emisji Akcji Serii H kwotę ok. 12,2 mln złotych brutto. 

Poniżej przedstawione zostały szacunkowe koszty emisji, przy założeniu ustalenia Ceny Emisyjnej na poziomie 
minimalnym. 

Tabela. Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii H (w tys. zł)  

Wyszczególnienie  

Koszty sporządzenia Prospektu z uwzględnieniem kosztu doradztwa i oferowania 220,0 
Inne koszty przeprowadzenia planowanej emisji (GPW, KDPW, PCC) 123,7 
Razem 343,7 

Zgodnie z art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowości koszty emisji akcji poniesione przy podwyższeniu kapitału 
zakładowego zmniejszają kapitał zapasowy spółki do wysokości nadwyżki wartości emisji nad wartością 
nominalną akcji, a pozostała ich część zalicza się do kosztów finansowych. 

Szacunkowo po uwzględnieniu kosztów wpływy netto wyniosą ok. 11,9 mln zł. 

Zestawienie ostatecznych kosztów emisji Akcji zostanie podane do publicznej wiadomości w terminie do dwóch 
tygodni po zamknięciu Oferty w trybie określonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie. 

9. ROZWODNIENIE  

9.1.     Wielkość i wartość procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego 
ofertą skierowaną do dotychczasowych akcjonariuszy w przypadku gdy 
dotychczasowi akcjonariusze nie obejmą skierowanej do nich nowej oferty 

Na dzień zatwierdzenia Prospektu struktura akcjonariatu Spółki przedstawiała się następująco:. 

Tabela. Struktura akcjonariatu Emitenta przed publiczną ofertą 

Akcjonariusz Liczba akcji % ogólnej liczby akcji 

„MIK” Małgorzata Grabowska z siedzibą w Ciechanowie 7.541.154 7,70% 
Mirosław Kuś 5.008.442 5,11% 
Pozostali 85.434.769 87,19% 

Ogółem 97.984.365 100,00% 

Źródło: Raporty bieżące 

Publiczna Oferta Akcji Serii H PRÓCHNIK Spółka Akcyjna jest subskrypcją skierowaną do dotychczasowych 
akcjonariuszy Emitenta. W przypadku gdy dotychczasowi akcjonariusze Emitenta nie obejmą nowych Akcji a 
wszystkie oferowane Akcje Serii H zostaną objęte przez nowych inwestorów, dotychczasowi Akcjonariusze 
zachowają 97.984.365 akcji, które stanowić będą 80% akcji Emitenta. Natychmiastowe rozwodnienie będzie 
kształtowało się w sposób wskazany w tabeli poniżej. 
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Tabela. Wielkość i wartość natychmiastowego rozwodnienia akcji Emitenta 

Akcje Liczba akcji % ogólnej liczby akcji 

Akcje serii  A, B, C, D, E, G 97.984.365 80,00% 
Akcje serii H 24.496.091 20,00% 
Liczba akcji wszystkich emisji 122.480.456 100,00% 

Dane w tabeli zostały podane przy założeniu, że przez Inwestorów zostaną objęte wszystkie oferowane Akcje 
Serii H 

Tabela. Struktura akcjonariatu Emitenta po zakończeniu publicznej oferty Akcji Serii H 

Akcje Liczba akcji % ogólnej liczby akcji 

„MIK” Małgorzata Grabowska z siedzibą w Ciechanowie 7.541.154 6,16% 
Mirosław Kuś     5.008.442    4,09% 
Pozostali 109.930.860 89,75% 
Liczba akcji wszystkich emisji 122.480.456 100,00% 

Dane w tabeli zostały podane przy założeniu, że dotychczasowi akcjonariusze Emitenta nie obejmą nowych Akcji 
Serii H 

W przypadku gdy dotychczasowi akcjonariusze Emitenta obejmą nowe Akcje a wszystkie oferowane Akcje Serii 
H zostaną objęte, struktura akcjonariatu Emitenta będzie kształtowała się w sposób wskazany w tabeli poniżej. 

Tabela. Struktura akcjonariatu Emitenta po zakończeniu publicznej oferty Akcji Serii H 

Akcje Liczba akcji % ogólnej liczby akcji 

„MIK” Małgorzata Grabowska z siedzibą w Ciechanowie 9.426.442 7,70% 
Mirosław Kuś    6.260.552   5,11% 
Pozostali 106.793.462 87,19% 
Liczba akcji wszystkich emisji 122.480.456 100,00% 

Dane w tabeli zostały podane przy założeniu, że dotychczasowi akcjonariusze Emitenta skorzystają z 
przysługujących im praw poboru i objęcia Akcji Serii H 

10.   INFORMACJE  DODATKOWE 

10.1.  Opis zakresu działań doradców związanych z emisją  

Dom Maklerski DFP Sp. z o.o. z siedzibą w Łodzi, pełniący funkcję Oferującego jest podmiotem 
odpowiedzialnym za przeprowadzenie publicznej oferty Akcji Serii H, dopuszczenie oraz wprowadzenie Akcji 
Serii H, praw do Akcji Serii H oraz praw poboru Akcji Serii H do obrotu na rynku regulowanym, a także 
podmiotem odpowiedzialnym za doradztwo przy przygotowaniu części Prospektu Emisyjnego wskazanych w 
punkcie 1.3. Części IV Prospektu „Dokument Rejestracyjny”.  

Część wynagrodzenia Oferującego jest związana z wielkością środków pieniężnych, pozyskanych przez Spółkę w 
wyniku przeprowadzenia emisji Akcji Oferowanych. 

Pomiędzy działaniami Oferującego i Emitenta nie występują żadne konflikty interesów. 

DFP Doradztwo Finansowe S.A. z siedzibą w Łodzi, pełniąca funkcję Doradcy Finansowego Emitenta, jest 
podmiotem odpowiedzialnym za czynności o charakterze doradczym, mające na celu przeprowadzenie 
publicznej oferty Akcji Serii H oraz dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii H, praw do Akcji Serii H oraz praw 
poboru Akcji Serii H do obrotu na rynku regulowanym, a także podmiotem odpowiedzialnym za doradztwo przy 
przygotowaniu części Prospektu Emisyjnego wskazanych w punkcie 1.2. Części IV Prospektu „Dokument 
Rejestracyjny”. 

Wynagrodzenie Doradcy Finansowego nie jest związane z wielkością środków pieniężnych, pozyskanych przez 
Spółkę w wyniku przeprowadzenia emisji Akcji Oferowanych. 

Pomiędzy działaniami Doradcy Finansowego i Emitenta nie występują żadne konflikty interesów. 

 



 

Strona | 178  
 

D
o

ku
m

en
t 

 O
fe

rt
o

w
y 

10.2.  Wskazanie innych informacji w prospekcie – Dokument Ofertowy, które zostały 
zbadane lub przejrzane przez uprawnionych biegłych rewidentów, oraz w 
odniesieniu do których sporządzili oni raport 

W prospekcie – Dokument Ofertowy, nie występują informacje, które zostały zbadane lub przejrzane przez 
uprawnionych biegłych rewidentów. 

10.3.  Dane o ekspertach, których oświadczenia lub raporty zostały zamieszczone w 
prospekcie – Dokument Ofertowy 

W prospekcie – Dokument Ofertowy nie zostały zamieszczone oświadczenia lub raporty osób określanych jako 
eksperci. 

10.4.    Potwierdzenie, że informacje uzyskane od osób trzecich zostały dokładnie 
powtórzone. Źródła tych informacji 

W prospekcie – Dokument Ofertowy nie zostały zamieszczone informacje uzyskane od osób trzecich.
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10.5. Załączniki 

ZA Ł Ą CZ N I K  N R  1 

FORMUL AR Z Z API S U NA  AKCJE  SERI I  H  PRÓCH NI K  S.A. 

Niniejszy dokument stanowi zapis na akcje zwykłe na okaziciela Serii H PRÓCHNIK S.A. z siedzibą w Łodzi o 
wartości nominalnej 0,50 zł (pięćdziesiąt groszy) każda. Akcje Serii H emitowane są na mocy Uchwały Nr 16 
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spółki PRÓCHNIK S.A. z dnia 25 września 2009 r. Akcje 
Serii H przeznaczone są do objęcia na warunkach określonych w prospekcie emisyjnym sporządzonym w 
związku z ofertą publiczną Akcji Serii H (Prospekt) i niniejszym formularzu. 

1. Imię i nazwisko lub nazwa (firma) osoby prawnej: .......................................................................................... 

2. Adres zameldowania / Siedziba: ...................................................................................................................... 

3. PESEL / REGON lub inny numer identyfikacyjny: ............................................................................................. 

4. Nr dowodu osobistego / paszportu: ................................................................................................................ 

5. Status dewizowy:  �  Rezydent     �  Nierezydent 

6. Rodzaj zapisu: �  Zapis w wykonaniu prawa poboru   �  Zapis Dodatkowy 

7. Liczba realizowanych praw poboru w związku ze składanym zapisem: ........................................................... 

8. Liczba Akcji objętych zapisem: ………................................................................................................................. 

Słownie: ............................................................................................................................................................ 

9. Cena emisyjna jednej Akcji Serii H: ..............Słownie:....................................................................................... 

10. Kwota wpłaty na Akcje Serii H: ........................................................................................................................ 

(ilość akcji * cena emisyjna) 

Słownie:............................................................................................................................................................ 

11. Forma wpłaty na Akcje:………………………………………………………………………………………………………………………………. 

12. Akcje Serii H zostaną zdeponowane na rachunku papierów wartościowych, z którego wykonane zostanie 
prawo poboru 

 

Oświadczenie Subskrybenta: Ja niżej podpisany, oświadczam, że: 

− Zapoznałem się z brzmieniem Statutu Spółki PRÓCHNIK SA i akceptuję jego treść. 

− Zapoznałem się z treścią Prospektu emisyjnego PRÓCHNIK SA i akceptuję warunki Oferty Publicznej Akcji 
Serii H. 

− Zgadzam się na przydzielenie Akcji Serii H zgodnie z zasadami przydziału zawartymi w Prospekcie. 

− Wyrażam zgodę na przetwarzanie danych osobowych zgodnie z ustawą z dnia 29 sierpnie 1997 r. o 
ochronie danych osobowych w zakresie niezbędnym do przeprowadzenia emisji Akcji Serii H. 

− Przyjmuję do wiadomości, że przysługuje mi prawo wglądu do swoich danych osobowych oraz ich 
poprawiania oraz oświadczam, że dane na formularzu zapisu zostały podane dobrowolnie, 

− Wyrażam zgodę na przekazywanie objętych tajemnicą zawodową swoich danych osobowych oraz 
informacji związanych z dokonanym zapisem na Akcje Oferowane przez podmiot przyjmujący zapis, 
Oferującemu i Emitentowi, w zakresie niezbędnym do przeprowadzenia emisji Akcji Oferowanych oraz, że 
upoważniam te podmioty do otrzymania tych informacji. 

 

 

………………………………………………………………….... ………………………………………………………………….... 

Data i podpis Subskrybenta Data przyjęcia, pieczęć adresowa podmiotu, w którym 
składany jest zapis oraz podpis i pieczęć przyjmującego zapis 

UWAGA: Wszelkie konsekwencje niewłaściwego wypełnienia formularza ponosi wyłącznie Subskrybent. 
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ZA Ł Ą CZ N I K  N R  2 

FORMUL AR Z Z API S U NA  AKCJE  SERI I  H  PRÓCH NI K  S.A. 
ZAP IS  Z A PO ŚRED NI CT WE M SPON SOR A E MI SJ I  

Niniejszy dokument stanowi zapis na akcje zwykłe na okaziciela Serii H PRÓCHNIK S.A. z siedzibą w Łodzi o wartości 
nominalnej 0,50 zł (pięćdziesiąt groszy) każda. Akcje Serii H emitowane są na mocy Uchwały Nr 16 Nadzwyczajnego 
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spółki PRÓCHNIK S.A. z dnia 25 września 2009 r. Akcje Serii H przeznaczone są do 
objęcia na warunkach określonych w prospekcie emisyjnym sporządzonym w związku z ofertą publiczną Akcji Serii H 
(Prospekt) i niniejszym formularzu. 

1. Imię i nazwisko lub nazwa (firma) osoby prawnej: ............................................................................................................. 

2. Adres zameldowania / Siedziba: ......................................................................................................................................... 

3. PESEL / REGON lub inny numer identyfikacyjny: ................................................................................................................ 

4. Nr dowodu osobistego / paszportu: ................................................................................................................................... 

5. Status dewizowy:  �  Rezydent     �  Nierezydent 

6. Rodzaj zapisu: �  Zapis w wykonaniu prawa poboru   �  Zapis Dodatkowy 

7. Liczba realizowanych praw poboru w związku ze składanym zapisem: .............................................................................. 

8. Liczba Akcji objętych zapisem: ……….................................................................................................................................... 

Słownie: ............................................................................................................................................................................... 

9. Cena emisyjna jednej Akcji Serii H: ..............Słownie:.......................................................................................................... 

10. Kwota wpłaty na Akcje Serii H: ............................................................................................................................................ 

(ilość akcji * cena emisyjna) 

Słownie:.............................................................................................................................................................................. 

11. Forma wpłaty na Akcje:…………………………………………………………………………………………………………………………………..……………. 

12. Forma zwrotu wpłaconej kwoty lub jej części: …………………………………..…………………………………………………………………………. 

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKCJI SERII H SPÓŁKI PRÓCHNIK SA 

Uwaga: Dyspozycję deponowania mogą złożyć osoby posiadające rachunek papierów wartościowych.  
 
Proszę o zdeponowanie wszystkich przydzielonych Akcji Serii H spółki PRÓCHNIK SA na moim rachunku papierów 
wartościowych numer:…………………………………………………………………………………………………………………………………………………………. 
prowadzonym przez:………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………. 
                                                      (pełna nazwa podmiotu prowadzącego rachunek papierów wartościowych) 

Oświadczenie: Zobowiązuję się do niezwłocznego poinformowania na piśmie Punktu Obsługi Klienta, w którym dokonałem 
zapisu na Akcje Serii H spółki PRÓCHNIK S.A. o wszelkich zmianach dotyczących numeru wyżej wymienionego rachunku 
papierów wartościowych lub podmiotu prowadzącego rachunek oraz stwierdzam nieodwołalność niniejszej dyspozycji. 
Uwaga: Dyspozycja bez wpisanego pełnego numeru rachunku, nazwy domu maklerskiego i właściciela rachunku jest 
nieważna. 

Oświadczenie Subskrybenta: Ja niżej podpisany, oświadczam, że: 

− Zapoznałem się z brzmieniem Statutu Spółki PRÓCHNIK SA i akceptuję jego treść. 

− Zapoznałem się z treścią Prospektu emisyjnego PRÓCHNIK SA i akceptuję warunki Oferty Publicznej Akcji Serii H. 

− Zgadzam się na przydzielenie Akcji Serii H zgodnie z zasadami przydziału zawartymi w Prospekcie. 

− Wyrażam zgodę na przetwarzanie danych osobowych zgodnie z ustawą z dnia 29 sierpnie 1997 r. o ochronie danych 
osobowych w zakresie niezbędnym do przeprowadzenia emisji Akcji Serii H. 

− Przyjmuję do wiadomości, że przysługuje mi prawo wglądu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz 
oświadczam, że dane na formularzu zapisu zostały podane dobrowolnie, 

− Wyrażam zgodę na przekazywanie objętych tajemnicą zawodową swoich danych osobowych oraz informacji 
związanych z dokonanym zapisem na Akcje Oferowane przez podmiot przyjmujący zapis, Oferującemu i Emitentowi, 
w zakresie niezbędnym do przeprowadzenia emisji Akcji Oferowanych oraz, że upoważniam te podmioty do 
otrzymania tych informacji. 
 

………………………………………………………………….... ………………………………………………………………….... 

Data i podpis Subskrybenta Data przyjęcia, pieczęć adresowa podmiotu, w którym składany jest 
zapis oraz podpis i pieczęć przyjmującego zapis 

UWAGA: Wszelkie konsekwencje niewłaściwego wypełnienia formularza ponosi wyłącznie Subskrybent. 
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ZA Ł Ą CZ N I K  N R  3 

FORMUL AR Z Z API S U NA  AKCJE  SERI I  H  PRÓCH NI K  S.A. 
ZAP IS  N A Z APROS ZE NIE   

Niniejszy dokument stanowi zapis na akcje zwykłe na okaziciela Serii H PRÓCHNIK S.A. z siedzibą w Łodzi o 
wartości nominalnej 0,50 zł (pięćdziesiąt groszy) każda. Akcje Serii H emitowane są na mocy Uchwały Nr 16 
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spółki PRÓCHNIK S.A. z dnia 25 września 2009 r. Akcje 
Serii H przeznaczone są do objęcia na warunkach określonych w prospekcie emisyjnym sporządzonym w 
związku z ofertą publiczną Akcji Serii H (Prospekt) i niniejszym formularzu. 

1. Imię i nazwisko lub nazwa (firma) osoby prawnej: .......................................................................................... 

2. Adres zameldowania / Siedziba: ...................................................................................................................... 

3. PESEL / REGON lub inny numer identyfikacyjny: ............................................................................................. 

4. Nr dowodu osobistego / paszportu: ................................................................................................................ 

5. Status dewizowy:  �  Rezydent     �  Nierezydent 

6. Liczba Akcji objętych zapisem: ………................................................................................................................. 

Słownie: ............................................................................................................................................................ 

7. Cena emisyjna jednej Akcji Serii H: ..............Słownie:....................................................................................... 

8. Kwota wpłaty na Akcje Serii H: ........................................................................................................................ 

(ilość akcji * cena emisyjna) 

Słownie:............................................................................................................................................................ 

9. Forma wpłaty na Akcje:………………………………………………………………………………………………………………………………. 

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKCJI SERII H SPÓŁKI PRÓCHNIK SA 

Proszę o zdeponowanie wszystkich przydzielonych Akcji Serii H spółki PRÓCHNIK SA na moim rachunku 
papierów wartościowych numer:………………………………………………………………………………………………………………………… 
prowadzonym przez:…………………………………………………………………………………………………………………………………………. 
                                                      (pełna nazwa podmiotu prowadzącego rachunek papierów wartościowych) 

Oświadczenie Subskrybenta: Ja niżej podpisany, oświadczam, że: 

− Zapoznałem się z brzmieniem Statutu Spółki PRÓCHNIK SA i akceptuję jego treść. 

− Zapoznałem się z treścią Prospektu emisyjnego PRÓCHNIK SA i akceptuję warunki Oferty Publicznej Akcji 
Serii H. 

− Zgadzam się na przydzielenie Akcji Serii H zgodnie z zasadami przydziału zawartymi w Prospekcie. 

− Wyrażam zgodę na przetwarzanie danych osobowych zgodnie z ustawą z dnia 29 sierpnie 1997 r. o 
ochronie danych osobowych w zakresie niezbędnym do przeprowadzenia emisji Akcji Serii H. 

− Przyjmuję do wiadomości, że przysługuje mi prawo wglądu do swoich danych osobowych oraz ich 
poprawiania oraz oświadczam, że dane na formularzu zapisu zostały podane dobrowolnie, 

− Wyrażam zgodę na przekazywanie objętych tajemnicą zawodową swoich danych osobowych oraz 
informacji związanych z dokonanym zapisem na Akcje Oferowane przez podmiot przyjmujący zapis 
Oferującemu i Emitentowi, w zakresie niezbędnym do przeprowadzenia emisji Akcji Oferowanych oraz, że 
upoważniam te podmioty do otrzymania tych informacji. 

 

 

………………………………………………………………….... ………………………………………………………………….... 

Data i podpis Subskrybenta Data przyjęcia, pieczęć adresowa podmiotu, w którym 
składany jest zapis oraz podpis i pieczęć przyjmującego zapis 

UWAGA: Wszelkie konsekwencje niewłaściwego wypełnienia formularza ponosi wyłącznie Subskrybent. 
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ZA Ł Ą CZ N I K  N R  4 

TE K S T  J E D N O L I T Y  ST A T U T U  E M I T E N T A  

UJEDNOLICONY TEKST STATUTU 

PRÓCHNIK SPÓŁKA AKCYJNA 

 

I. POSTANOWIENIA OGÓLNE. 

§ 1. 

Spółka działać będzie pod firmą „Próchnik Spółka Akcyjna”. 

Spółka może używać nazwy skróconej „Próchnik S.A.” 

§ 2. 

Siedzibą Spółki jest Łódź. 

§ 3. 

Założycielem Spółki jest Skarb Państwa. 

§ 4. 

1. Spółka działa na podstawie kodeksu spółek handlowych. 

2. W braku postanowień Statutu stosuje się przepisy kodeksu spółek handlowych. 

§ 5. 

Spółka działa na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granicą. 

II. PRZEDMIOT PRZEDSIĘBIORSTWA SPÓŁKI 

§ 6. 

Przedmiotem działalności Spółki jest: 

1. 14 - Produkcja odzieży, 

2. 46.16.Z - Działalność agentów zajmujących się sprzedażą wyrobów tekstylnych, odzieży, wyrobów 
futrzarskich, obuwia i artykułów skórzanych, 

3. 46.19.Z - Działalność agentów zajmujących się sprzedażą towarów różnego rodzaju, 

4. 46.41.Z - Sprzedaż hurtowa wyrobów tekstylnych, 

5. 46.42.Z - Sprzedaż hurtowa odzieży i obuwia, 

6. 46.7 - Pozostała wyspecjalizowana sprzedaż hurtowa, 

7. 46.9 - Sprzedaż hurtowa niewyspecjalizowana, 

8. 47.19.Z - Pozostała sprzedaż detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach, 

9. 47.51.Z - Sprzedaż detaliczna wyrobów tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach, 

10. 47.71.Z - Sprzedaż detaliczna odzieży prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach, 

11. 47.72.Z - Sprzedaż detaliczna obuwia i wyrobów skórzanych prowadzona w wyspecjalizowanych 
sklepach, 

12. 47.79.Z - Sprzedaż detaliczna artykułów używanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach, 

13. 47.9 - Sprzedaż detaliczna prowadzona poza siecią sklepową, straganami i targowiskami, 

14. -49.41.Z - Transport drogowy towarów, 

15. 52.10.B - Magazynowanie i przechowywanie pozostałych towarów, 

16. 52.21.Z - Działalność usługowa wspomagająca transport lądowy, 
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17. 52.24 - Przeładunek towarów, 

18. 64.19.Z - Pozostałe pośrednictwo pieniężne, 

19. 64.20.Z – Działalność holdingów finansowych, 

20. 64.99.Z - Pozostała finansowa działalność usługowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wyłączeniem 
ubezpieczeń i funduszów emerytalnych, 

21. 68.10.Z - Kupno i sprzedaż nieruchomości na własny rachunek, 

22. 68.20.Z - Wynajem i zarządzanie nieruchomościami własnymi lub dzierżawionymi, 

23. 68.32.Z - Zarządzanie nieruchomościami wykonywane na zlecenie, 

24. 70.21.Z - Stosunki międzyludzkie (public relations) i komunikacja, 

25. 70.22.Z - Pozostałe doradztwo w zakresie prowadzenia działalności gospodarczej i zarządzania, 

26. 73.1 - Reklama, 

27. 77.1 - Wynajem i dzierżawa pojazdów samochodowych, z wyłączeniem motocykli, 

28. 77.39.Z - Wynajem i dzierżawa pozostałych maszyn, urządzeń oraz dóbr materialnych, gdzie indziej 
niesklasyfikowane, 

29. 82.30.Z - Działalność związana z organizacją targów, wystaw i kongresów, 

30. 82.9 - Działalność komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana, 

31. 82.99.Z - Pozostała działalność wspomagająca prowadzenie działalności gospodarczej, gdzie indziej 
niesklasyfikowana, 

32. 96.09.Z - Pozostała działalność usługowa, gdzie indziej niesklasyfikowana. 

to jest działalność oznaczona w polskiej klasyfikacji działalności (PKD 2007) kodami, powołanymi wyżej przy 
poszczególnych przedmiotach działalności. 

Jeżeli wymieniony przedmiot działalności wymagać będzie koncesji bądź zezwolenia, podjęcie przez Spółkę 
działalności w tym zakresie możliwe jest po uprzednim uzyskaniu stosownego zezwolenia lub koncesji. 

II. KAPITAŁ WŁASNY 

§ 7. 

Kapitał zakładowy Spółki wynosi 48.992.182,50 zł (czterdzieści osiem milionów dziewięćset dziewięćdziesiąt 
dwa tysiące sto osiemdziesiąt dwa złote pięćdziesiąt groszy) i dzieli się na 97.984.365 (dziewięćdziesiąt siedem 
milionów dziewięćset osiemdziesiąt cztery tysiące trzysta sześćdziesiąt pięć) akcji o wartości nominalnej 0,50 zł. 
(pięćdziesiąt groszy) każda, w tym: 

a) 1.500.000 (jeden milion pięćset tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii A o numerach od 0000001 do 
1500000; 

b) 8.500.000 (osiem milionów pięćset tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii B o numerach od 0000001 do 
8500000; 

c) 30.000.000 (trzydzieści milionów) akcji zwykłych na okaziciela serii C  o numerach od 0000001 do 30000000; 

d) 5.455.150 (pięć milionów czterysta pięćdziesiąt pięć tysięcy sto pięćdziesiąt) akcji zwykłych na okaziciela serii 
D o numerach od 0000001 do 5455150; 

e) 45.455.150 (czterdzieści pięć milionów czterysta pięćdziesiąt pięć tysięcy sto pięćdziesiąt) akcji zwykłych na 
okaziciela serii E o numerach od 00000001 do 45455150; 

f) 7.074.065 (siedem milionów siedemdziesiąt cztery tysiące sześćdziesiąt pięć) akcji zwykłych na okaziciela serii 
G o numerach od 0000001 do 7074065. 

§ 8. 

1. Wszystkie akcje są akcjami na okaziciela. 

2. Spółka może emitować obligacje zmienne na akcje. 
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3. Akcje Spółki mogą być umorzone z czystego zysku lub przez obniżenie kapitału akcyjnego. Szczegółowe 
warunki oraz sposób umorzenia akcji określi uchwałą Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. 

4. Spółka może nabywać własne akcje w celu ich umorzenia. 

5. Jeżeli nabycie akcji następuje w celu ich umorzenia, o nabyciu oraz umorzeniu takich akcji decyduje Zarząd 
Spółki. 

II. ORGANY SPÓŁKI 

§ 9. 

Organami Spółki są: 

A. Zarząd Spółki, 

B. Rada Nadzorcza, 

C. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 

A. ZARZĄD SPÓŁKI 

§ 10. 

1. Zarząd Spółki jest jedno lub wieloosobowy. 

2. Zarząd Spółki powołuje i odwołuje Rada Nadzorcza. 

3. Liczbę członków Zarządu ustala Rada Nadzorcza. 

§ 11. 

1. Zarząd kieruje Spółką i reprezentuje ją na zewnątrz. 

2. Wszelkie sprawy związane z prowadzeniem Spółki nie zastrzeżone ustawą lub niniejszym Statutem do 
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej należą do zakresu działania Zarządu. 

3. Regulamin Zarządu określi szczegółowo tryb działania Zarządu. Regulamin uchwala Zarząd, a zatwierdza 
Rada Nadzorcza. 

§ 12. 

Do dokonania czynności prawnych w imieniu Spółki jest uprawnionych dwóch członków Zarządu łącznie lub 
jeden Członek Zarządu wraz z prokurentem. 

§ 13. 

Uchwały Zarządu zapadają bezwzględną większością głosów. W przypadku równości głosów decyduje głos 
Prezesa Zarządu. 

B. RADA NADZORCZA 

§ 14. 

Rada Nadzorcza składa się z 5 (pięciu) do 7 (siedmiu) członków powołanych na okres wspólnej kadencji. 
Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata. Liczbę członków Rady nadzorczej określa Zgromadzenie 
Akcjonariuszy w drodze uchwały. 

§ 15. 

1. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczącego Rady Nadzorczej i Wiceprzewodniczącego, a w 
miarę potrzeb także sekretarza Rady. 

2. Przewodniczący Rady Nadzorczej zwołuje posiedzenia Rady i przewodniczy im. Przewodniczący Rady 
Nadzorczej poprzedniej kadencji zwołuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady i przewodniczy 
mu do chwili wyboru nowego przewodniczącego. 

3. Rada Nadzorcza może odwołać Przewodniczącego, Wiceprzewodniczącego i sekretarza Rady. 
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§ 16. 

1. Rada Nadzorcza powinna być zwoływana w miarę potrzeb, nie rzadziej jednak niż trzy razy w roku 
obrotowym. 

2. Rada Nadzorcza może podejmować uchwały w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu środków 
bezpośredniego porozumienia się na odległość. Uchwała podjęta w ten sposób jest ważna gdy wszyscy 
członkowie Rady zostali zawiadomieni o treści uchwały. 

3. Członkowie Rady Nadzorczej mogą brać udział w podejmowaniu uchwał Rady, oddając swój głos na piśmie za 
pośrednictwem innego członka Rady Nadzorczej. Oddanie głosu na piśmie nie może dotyczyć spraw 
wprowadzonych do porządku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. 

4. Uchwały Rady Nadzorczej zapadają bezwzględną większością głosów, w przypadku równości głosów 
rozstrzyga głos Przewodniczącego Rady Nadzorczej. 

§ 17. 

Rada Nadzorcza uchwala swój regulamin, który szczegółowo określi tryb jej działania. 

§ 18. 

1. Rada Nadzorcza sprawuje stały nadzór nad działalnością Spółki we wszystkich dziedzinach jej działalności. 

2. Do szczególnych obowiązków Rady Nadzorczej należy: 

1) ocena sprawozdania Zarządu z działalności Spółki oraz sprawozdania finansowego Spółki za ubiegły rok 
obrotowy, 

2) ocena wniosków Zarządu dotyczących podziału zysku lub pokrycia straty, 

3) składanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wyników ocen, o których mowa w 
pkt. 1 i 2, 

4) ocena sprawozdania Zarządu z działalności grupy kapitałowej oraz ocena skonsolidowanych sprawozdań 
finansowych grupy kapitałowej. 

3. Do kompetencji Rady Nadzorczej należy: 

1) zawieszenie z ważnych powodów w czynnościach poszczególnych lub wszystkich członków zarządu, 

2) delegowanie członków Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynności członków Zarządu nie 
mogących sprawować swoich czynności, 

3) wyrażanie zgody na utworzenie z udziałem Spółki nowej Spółki choćby jednoosobowej, 

4) wyznaczanie biegłego rewidenta do badania sprawozdań finansowych Spółki. 

5) wyznaczanie biegłego rewidenta do badania skonsolidowanych sprawozdań finansowych grupy kapitałowej, 
w której Spółka jest jednostką dominującą. 

§ 19. 

1. Członkowie Rady Nadzorczej wykonują swoje prawa i obowiązki osobiście. 

2. Członkowie Rady Nadzorczej otrzymują wynagrodzenie miesięczne płatne w ciężar kosztów Spółki w 
wysokości nie przekraczającej trzykrotnego przeciętnego miesięcznego wynagrodzenia w sektorze 
przedsiębiorstw bez wypłat z zysku i nadwyżki bilansowej w spółdzielniach publikowanego przez GUS. 

3. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy może przyznać dodatkowo członkom Rady Nadzorczej tantiemę z zysku 
wypracowanego przez Spółkę za rok obrachunkowy. Podziału tantiemy na poszczególnych członków 
uwzględniając indywidualny wkład pracy, dokonuje Rada Nadzorcza. 

C. WALNE ZGROMADZENIE 

§ 20. 

1. Walne Zgromadzenie zwołuje Zarząd Spółki. 

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyć się w ciągu sześciu miesięcy po upływie każdego roku 
obrotowego. 
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§ 21. 

1. Walne Zgromadzenie może podejmować uchwały jedynie w sprawach objętych porządkiem obrad. 

2. Porządek obrad ustala Zarząd Spółki. 

3. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze przedstawiający co najmniej 1/10 kapitału akcyjnego mogą żądać 
wniesienia poszczególnych spraw na porządek obrad najbliższego Walnego Zgromadzenia. 

4. Jeżeli żądanie takie zostanie złożone po ogłoszeniu o zwołaniu Walnego Zgromadzenia, wówczas zostanie 
potraktowane jako wniosek o zwołanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. 

§ 22. 

Walne Zgromadzenia odbywają się w siedzibie Spółki. 

§ 23. 

1. Walne Zgromadzenie może podejmować uchwały bez względu na liczbę obecnych akcjonariuszy i 
reprezentowanych akcji. 

2. Każda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego głosu. 

§ 24. 

Uchwały Walnego Zgromadzenia zapadają zwykłą większością głosów oddanych o ile przepisy ustawy lub 
niniejszy Statut nie stanowią inaczej. 

§ 25. 

1. Głosowanie jest jawne. Tajne głosowanie zarządza się przy wyborach oraz nad wnioskami o odwołanie 
członków organów lub likwidatorów Spółki, bądź pociągnięcie ich do odpowiedzialności, jak również w 
sprawach osobistych. Ponadto tajne głosowanie zarządza się na wniosek choćby jednego z obecnych 
uprawnionych do głosowania. 

2. Uchwały w sprawie zmiany przedmiotu przedsiębiorstwa Spółki zapadają zawsze w jawnym głosowaniu 
imiennym. 

§ 26. 

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczący Rady Nadzorczej albo jego Zastępca, a następnie spośród osób 
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera się Przewodniczącego. W razie nieobecności 
tych osób, Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarządu albo osoba wyznaczona przez Zarząd. 

2. Walne Zgromadzenie uchwala swój regulamin określający szczegółowo tryb prowadzenia obrad. 

§ 27. 

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia należy: 

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarządu z działalności Spółki, 

2) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego za ubiegły rok obrotowy, 

3) powzięcie uchwały o podziale zysku albo pokryciu straty, 

4) udzielenie członkom organów Spółki absolutorium z wykonania przez nich obowiązków, 

5) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego grupy kapitałowej w rozumieniu przepisów o 
rachunkowości, 

2. Oprócz spraw wymienionych w ust. 1 przedmiotem obrad Zgromadzenia Akcjonariuszy są sprawy określone 
przez przepisy kodeksu spółek handlowych, wniesienie przez Organy Spółki, wniesione przez Akcjonariuszy na 
zasadach określonych przez przepisy kodeksu spółek handlowych. 

§ 28. 

Z zachowaniem właściwych przepisów prawa zmiana przedmiotu przedsiębiorstwa Spółki, może nastąpić bez 
obowiązku wykupu akcji. 
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V. GOSPODARKA SPÓŁKI 

§ 29. 

Organizację przedsiębiorstwa Spółki określa regulamin organizacyjny ustalony przez Zarząd Spółki i 
zatwierdzony przez Radę Nadzorczą. 

§ 30. 

Rokiem obrotowym Spółki jest rok kalendarzowy. 

§ 31. 

1. Spółka tworzy następujące kapitały: 

a) kapitał akcyjny, 

b) kapitał zapasowy, 

c) kapitał rezerwowy z przeznaczeniem na finansowanie wydatków inwestycyjnych w tym zakup i objecie 
udziałów lub akcji w innych spółkach oraz finansowania aktywów obrotowych Spółki. 

2. Spółka tworzy Fundusz świadczeń socjalnych na zasadach określonych w odrębnych przepisach.  

3. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy może tworzyć i znosić także inne niż wymienione powyżej kapitały i 
fundusze. 

§ 32. 

Zarząd Spółki jest obowiązany w ciągu trzech miesięcy po upływie roku obrotowego sporządzić i złożyć Radzie 
Nadzorczej roczne sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z działalności Spółki za poprzedni rok 
obrotowy. 

§ 33. 

1. Czysty zysk może być przeznaczony w szczególności na: 

1) dywidendę dla akcjonariuszy, 

2) odpisy na kapitał zapasowy, 

3) inwestycje, 

4) odpisy na zasilenie kapitałów rezerwowych tworzonych w Spółce, 

5) inne cele określone uchwałą Walnego Zgromadzenia. 

2. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy określi w drodze uchwały o przeznaczeniu zysku rocznego do podziału 
między akcjonariuszami, wskazując termin wypłat dywidendy oraz datę ustalenia prawa do dywidendy. 

§ 34. 

Spółka publikuje swoje ogłoszenia w Monitorze Sądowym i Gospodarczym. 

§ 35. 

W sprawach nie uregulowanych w niniejszym Statucie mają zastosowanie przepisy prawa, szczególnie kodeksu 
spółek handlowych. 
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CCZZĘĘŚŚĆĆ  VVII  ––  DDEEFFIINNIICCJJEE  II  SSKKRRÓÓTTYY  

Akcje Akcje PRÓCHNIK Spółka Akcyjna z siedzibą w Łodzi. 

Akcje Serii A 1.500.000 akcji zwykłych na okaziciela, o wartości nominalnej 0,50 zł każda.  

Akcje Serii B 8.500.000 akcji zwykłych na okaziciela, o wartości nominalnej 0,50 zł każda. 

Akcje Serii C 30.000.000 akcji zwykłych na okaziciela, o wartości nominalnej 0,50 zł każda. 

Akcje Serii D  5.455.150 akcji zwykłych na okaziciela, o wartości nominalnej 0,50 zł każda. 

Akcje Serii E  45.455.150 akcji zwykłych na okaziciela, o wartości nominalnej 0,50 zł każda. 

Akcje Serii F Uchwała o emisji Akcji Serii F z dnia 19 grudnia 2006 r. została uchylona. 
Szczegółowy opis emisji Akcji serii F znajduje się w pkt. 21.1.7 Części IV 
Prospektu – „Dokument Rejestracyjny”. 

Akcje Serii G 7.074.065 akcji zwykłych na okaziciela, o wartości nominalnej 0,50 zł każda. 

Akcje Serii H Oferowane do objęcia Akcje zwykłe na okaziciela w liczbie 24.496.091 o 
wartości nominalnej 0,50 zł każda Akcja. 

Akcje Oferowane  Akcje PRÓCHNIK S.A. oferowane na mocy Uchwały nr 16 Nadzwyczajnego 
Walnego Zgromadzenia PRÓCHNIK S.A. z dnia 25 września 2009 r. 

Akcjonariusz, Akcjonariusze Właściciel/właściciele akcji Spółki. 

Aneks do Prospektu lub Aneks Dokument zawierający informacje o istotnych błędach w treści Prospektu 
Emisyjnego oraz znaczących czynnikach, mogących wpłynąć na ocenę 
papierów wartościowych, zaistniałych po zatwierdzeniu Prospektu 
Emisyjnego lub o których Emitent powziął wiadomość po jego zatwierdzeniu. 
Treść Aneksu podlega zatwierdzeniu przez KNF w terminie do 7 dni 
roboczych od dnia złożenia wniosku o zatwierdzenie Aneksu. Po 
zatwierdzeniu Emitent niezwłocznie publikuje go w sposób, w jaki został 
udostępniony do publicznej wiadomości Prospekt Emisyjny. 

b.d. Brak danych 

Cena Emisyjna Cena emisyjna Akcji Serii H, cena po której będą oferowane akcje, cena 
emisyjna będzie ustalona przez Zarząd Emitenta zgodnie z uchwałą nr 16 
Walnego Zgromadzenia z dnia 25 września 2009 roku.  

Dom Maklerski, Oferujący Dom Maklerski DFP Sp. z o.o. z siedzibą w Łodzi. 

Doradca Finansowy DFP Doradztwo Finansowe Spółka Akcyjna z siedzibą w Łodzi. 

Dz.U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej. 

Dzień Prawa Poboru 14 grudnia 2009 r. według stanu posiadania akcji Emitenta na koniec tego 
dnia określa się Akcjonariuszy, którym przysługuje Prawo Poboru. 

Emitent, Spółka, PRÓCHNIK SA PRÓCHNIK Spółka Akcyjna z siedzibą w Łodzi. 

Formularz Zapisu Formularz zapisu na Akcje Oferowane. Wzory formularzy zamieszczono w 
Załącznikach do Prospektu. 

Giełda SA, Giełda, GPW Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie Spółka Akcyjna. 

Inwestor, Inwestorzy Osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadające 
osobowości prawnej, zarówno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu 
Prawa Dewizowego biorące udział w Ofercie publicznej Akcji Serii H spółki 
PRÓCHNIK SA. 
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KDPW, KDPW SA Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna z siedzibą w 
Warszawie. 

KNF, Komisja Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie. 

Kodeks Cywilny, k.c. Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r., Kodeks Cywilny (Dz. U nr 16 poz. 93 z 
późn. zm.). 

Kodeks Handlowy, k.h. Rozporządzenie Prezydenta Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 27 czerwca 1934 
r. Kodeks handlowy (Dz. U nr 57, poz.502, z późn. zm.). 

Kodeks Spółek Handlowych, 
KSH, k.s.h. 

Ustawa z dnia 15 września 2000 r. – Kodeks spółek handlowych (Dz.U. nr 94, 
poz.1037, z późn.  zm.). 

KRS Krajowy Rejestr Sądowy. 

NWZA, NWZ, Nadzwyczajne 
Walne Zgromadzenie Spółki 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PRÓCHNIK Spółka Akcyjna. 

Oferta publiczna, Oferta Oferta objęcia 24.496.091 akcji zwykłych na okaziciela Serii H o wartości 
nominalnej 0,50 zł każda, oferowanych przez Spółkę na podstawie 
niniejszego Prospektu. 

PLN, zł, złoty Prawny środek płatniczy Rzeczpospolitej Polskiej, wprowadzony do obrotu 
pieniężnego od 1 stycznia 1995 roku zgodnie z ustawa z dnia 7 lipca 1994 
roku - o denominacji złotego (Dz. U. Nr 84, poz. 386, z późn. zm.) 

PKB Produkt Krajowy Brutto. 

PKD Polska Klasyfikacja Działalności. 

Prawa do Akcji Serii H, 
PDA 
 

Papier wartościowy, z którego wynika uprawnienie do otrzymania Akcji Serii 
H powstające z chwilą dokonania przydziału Akcji Serii H i wygasające z 
chwilą zarejestrowania tych akcji w depozycie papierów wartościowych albo 
z dniem uprawomocnienia się postanowienia Sądu Rejestrowego 
odmawiającego wpisu podwyższenia kapitału zakładowego do rejestru 
przedsiębiorców. 

Prawo Poboru Akcji Serii H Lub 
Prawo Poboru 

 

Prawo pierwszeństwa do objęcia Akcji Serii H w stosunku do ilości 
posiadanych Akcji przez Akcjonariuszy. Cztery jednostkowe prawa poboru 
uprawniają do objęcia jednej Akcji Serii H. 

Prospekt, Prospekt Emisyjny  Niniejszy prospekt PRÓCHNIK S.A. sporządzony w związku z ofertą publiczną 
24.496.091 Akcji Serii H oraz w związku z ubieganiem się o dopuszczenie do 
obrotu na rynku regulowanym – na 
Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie SA do 24.496.091 Akcji Serii 
H, do 24.496.091 Praw do Akcji Serii H oraz 97.984.365 Praw Poboru Akcji 
Serii H. 

Rada Giełdy Rada Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie Spółka Akcyjna. 

Rada Nadzorcza, Rada Rada Nadzorcza PRÓCHNIK Spółka Akcyjna z siedzibą w Łodzi. 

Regulamin GPW, Regulamin 
Giełdy 

Regulamin Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie Spółka Akcyjna, 
uchwalony Uchwałą Rady GPW Nr 1/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 roku, 
późniejszymi zmianami. 

Rozporządzenie 809/2004 Rozporządzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w 
sprawie implementacji dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i 
Rady odnośnie informacji zamieszczanych w prospekcie emisyjnym, formy 
prospektu emisyjnego, zamieszczania informacji poprzez odwołania, 
publikacji prospektu emisyjnego oraz rozpowszechniania informacji o 
charakterze reklamowym (Dz.Urz. UE L 149 z 30.04.2004, str. 1) 

S.A., SA Spółka Akcyjna. 
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 Statut, Statut Spółki  Statut PRÓCHNIK SA z siedzibą w Łodzi. 

Subskrybent Osoba dokonująca zapisu na Akcje Serii H. 

UP Rzeczypospolitej Polski Urząd Patentowy Rzeczypospolitej Polski. 

Ustawa o ochronie konkurencji i 
konsumentów 

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentów 
(Dz. U. Nr 50, poz. 331). 

Ustawa o obrocie 
instrumentami finansowymi, 
Ustawa o obrocie  

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 
2005 r. nr 183, poz.1538 z późn. zm.).  

Ustawa o ofercie publicznej, 
Ustawa o ofercie 

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu 
obrotu oraz o spółkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2009 r. Nr 185, 
poz. 1439). 

Ustawa o Opłacie Skarbowej Ustawa z dnia 9 września 2000 r. o opłacie skarbowej (tekst jednolity Dz. U. z 
2004 r. Nr 253, poz. 2532 z późn. zm.). 

Ustawa o Podatku Dochodowym 
od Osób Fizycznych 

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osób fizycznych 
(Dz.U. 2000 r. Nr 14, poz.176 z późn. zm.). 

Ustawa o Podatku Dochodowym 
od Osób Prawnych 

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osób prawnych 
(Dz.U. 2000 r. Nr 54, poz. 654 ze zm.). 

WZ, Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie PRÓCHNIK SA z siedzibą w Łodzi. 

Zarząd  Zarząd PRÓCHNIK SA z siedzibą w Łodzi. 

Zarząd Giełdy Zarząd Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie Spółka Akcyjna. 

ZWZ Zwyczajne Walne Zgromadzenie PRÓCHNIK SA z siedzibą w Łodzi. 
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CCZZĘĘŚŚĆĆ  VVIIII  ––  WWYYKKAAZZ  OODDEESSŁŁAAŃŃ  ZZAAMMIIEESSZZCCZZOONNYYCCHH  

WW  PPRROOSSPPEEKKCCIIEE  EEMMIISSYYJJNNYYMM  

W treści Prospektu Emisyjnego PRÓCHNIK SA, przygotowanego w związku z publiczną ofertą 24.496.091 akcji 
zwykłych na okaziciela Serii H Spółki, oferowanych w ramach prawa poboru dla dotychczasowych 
akcjonariuszy, a także w związku z planowanym dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu na rynku 
regulowanym na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie SA 97.984.365 praw poboru Akcji Serii H, nie 
więcej niż 24.496.091 Praw do Akcji Serii H oraz nie więcej niż 24.496.091 Akcji Serii H, zostały zamieszczone 
następujące odniesienia: 

1. do zbadanego przez biegłego rewidenta jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za rok 
obrotowy 2006 (SA-R 2006), opublikowanego w formie raportu okresowego w dniu 6 czerwca 2007 r., 

2. do zbadanego przez biegłego rewidenta jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za rok 
obrotowy 2007 (R 2007), opublikowanego w formie raportu okresowego w dniu 12 czerwca 2008 r., 

3. do zbadanego przez biegłego rewidenta jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za rok 
obrotowy 2008 (R 2008), opublikowanego w formie raportu okresowego w dniu 30 kwietnia 2009 r., 

4. do śródrocznego jednostkowego, niezbadanego przez biegłego rewidenta, sprawozdania finansowego 
Emitenta za III kwartał 2009 roku, opublikowanego w raporcie okresowym (Q3/2009) w dniu 13 listopada 
2009 r. 

Jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta zostały zamieszczone w Prospekcie Emisyjnym przez 
odniesienie do opublikowanych: (i) zbadanych jednostkowych rocznych sprawozdań finansowych Emitenta za 
lata 2006-2008, (ii) niezbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za III kwartał 2009 r. na 
podstawie art. 22 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych i art. 28 Rozporządzenia Komisji (WE) nr 

809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, 

włączenia przez odniesienie i publikacji takich prospektów emisyjnych oraz upowszechniania reklam. 

Sprawozdania finansowe – włączone do Prospektu poprzez odniesienie – dostępne są na stronie internetowej 
Emitenta (www.próchnik.com.pl). 


