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Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikdw oceny sprawozdan za rok 2019
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

I. Sprawozdanie Rady Nadzorczej IMPERA CAPITAL ASI SA =z
wynikow oceny sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy
2019, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2019 r oraz
wniosku Zarzgdu w sprawie podziatu zysku za 2019 r.

Na podstawie Art. 382 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych oraz w zwigzku z postanowieniami art. 24
Statutu Spdtki- Rada Nadzorcza dokonata analizy sporzadzonego przez Zarzad i zbadanego przez

biegtego rewidenta sprawozdania finansowego Spotki za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019
r. sktadajacego sie z :

wprowadzenia do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2019 roku
bilansu Spétki sporzadzonego na dzien 31.12.2019 roku;

rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku;
zestawienia zmian w kapitatach wiasnych za rok obrotowy 2019;

sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019
roku;

zestawienia portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2019 roku;

dodatkowych informacji i not objasniajgcych do sprawozdania finansowego.
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Rada Nadzorcza zapoznata sie ponadto ze sprawozdaniem firmy audytorskiej Doradca Auditors
Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (DA) z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Impera
Capital ASI S.A. podpisanym przez kluczowego biegtego rewidenta DA Panig Anne Wiszejko, ktdra
potwierdzita, iz sprawozdanie finansowe:

a)  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31
grudnia 2019 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci;

b)  zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o
rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych;

c) jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem
Spoiki.

Zgodnie z przedstawionym przez Spdtke sprawozdaniem finansowym:

1. Bilans na 31 grudnia 2019 r. wykazuje aktywa netto w kwocie 14.934 tys. zt
2. Rachunek zyskow i strat za okresod 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 wykazuje
zysk netto w wysokosci 2.090 tys. zt.

Pozostate istotne pozycje rachunku zyskow i strat:
a) przychody z inwestycji w wysokosci 567 tys. zt;
b)  koszty operacyjne w wysokosci 916 tys. zt;
c)  strata z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji w wysokosci 1.021 tys. zt;
d)  zysk z inwestycji w wysokosci 2.760 tys. zt;

3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

Sprawozdanie z przeptywu $rodkdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
wykazuje zwiekszenie stanu srodkdéw pienieznych netto w ciggu roku obrotowego o kwote 2.069 tys. zt
i wykazuje stan $rodkéw pienieznych na koniec roku w wysokosci 4.345 tys. zt.

4. Zestawienie portfela inwestycyjnego.

Na koniec 2019 roku struktura portfela inwestycyjnego przedstawiata sie nastepujaco:
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w tys. zi. w %
2 spdiki zalezne! 0 0%
2 spotki stowarzyszone 952 23,7%
6 spotek mniejszosciowych z programu NFI 0 0,0%
2 spdtki mniejszosciowa notowana 1.910 47,6%
5 spotek mniejszosciowych nienotowanych 1.150 28,7%

5. Inwestycje

W 2019 roku Spdtka nabyta udziaty spotek za taczng kwote 1.487 tys. zt, w tym:

- zakup akcji, udziatéw spotek zaleznych — 0 tys. zt;

- zakup akgcji, udziatéw spodtek stowarzyszonych — 127 tys. zt;

- zakup akcji, udziatdw mniejszosciowych w pozostatych jednostkach — 1.360 tys. zt;
- zakup dtuznych papieréw warto$ciowych (w wartosci nominalnej) — 0 tys. zt.

6. Sprzedaze
W roku 2019 Spétka sprzedata akcje, udziaty, dtuzne papiery warto$ciowe za tgczng kwote 0 tys. zt w tym:

- sprzedaz akcji, udziatéw spotek zaleznych — 0 tys. zk:

- sprzedaz akcji, udziatéw spdtek stowarzyszonych — 0 tys. zt:

- sprzedaz akcji, udziatéw mniejszosciowch w pozostatych jednostkach — 0 tys. z
- wykup dtuznych papieréw wartosciowych — 0 tys. zt

7. Informacja dodatkowa

Naleznosci Spétki na koniec grudnia 2019 roku wynosity 6.757 tys. zt. Zobowigzania Spotki na koniec
grudnia 2019 roku wynosity 147 tys. zi.

8. Sprawozdanie Zarzagdu z dziatalnos$ci Spodtki

Rada Nadzorcza dokonata analizy Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2019 roku. W ocenie
Rady Sprawozdanie to w petni oddaje i opisuje zakres prowadzonej przez Spdtke dziatalnosci w 2019
roku.

9. Wniosek Zarzgdu w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2019 r.

Rada Nadzorcza przychyla sie do wniosku Zarzadu w przedmiocie podziatu zysku za 2019 rok w
wysokosci 2 090 133,08 ztotych ( dwa miliony dziewiecdziesiat tysiecy sto trzydziesci trzy ztote i 8/100)
zt i rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu przekazanie zysku netto za rok 2019 w catosci na kapitat
zapasowy.

II. Sprawozdanie Rady Nadzorczej IMPERA CAPITAL ASI S.A. z
wynikow oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego
IMPERA CAPITAL ASI SA za rok obrotowy 2019, sprawozdania

! Zwraca sie uwage, ze 1 podmiot zalezny nie jest objety konsolidacjg z uwagi na zwolnienie na podstawie MSSF 10.
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Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej IMPERA CAPITAL ASI SA
w 2019 r.

Na podstawie Art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych oraz w zwigzku z postanowieniami art. 24
Statutu IMPERA CAPITAL ASI SA - Rada Nadzorcza dokonata analizy sporzadzonego przez Zarzad i
zbadanego przez niezaleznego biegtego rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Impera Capital ASI S.A. za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. skfadajgcego sie z:

v' wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego IMPERA CAPITAL ASI SA za
rok obrotowy zakorficzony 31 grudnia 2019 roku;

v' skonsolidowanego bilansu IMPERA CAPITAL ASI SA sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2019
roku;

v skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat IMPERA CAPITAL ASI SA za okres od 1 stycznia 2019
roku do 31 grudnia 2019 roku;

v skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych IMPERA CAPITAL ASI SA za okres

od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku;

zestawienia zmian w skonsolidowanych kapitatach wiasnych za rok obrotowy 2019;

zestawienia portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2019 roku;

dodatkowych not objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego IMPERA

CAPITAL ASI SA.

SSENEN

Rada Nadzorcza Spétki zapoznata sie ponadto ze sprawozdaniem firmy audytorskiej Doradca Auditors
Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (DA) podpisanym przez kluczowego biegtego rewidenta DA Panig Anne
Wiszejko, ktora potwierdzita, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IMPERA
CAPITAL ASI SA:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na
dzien 31.12.2019 r. oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy 01.01.2019 r. do
31.12.2019 r., zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci;

b)  jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa i
statutem Jednostki dominujace;j.

Zgodnie z przedstawionym przez Grupe Kapitatowg IMPERA CAPITAL ASI SA skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym oraz raportem i opinig biegtego rewidenta:

1. Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej IMPERA CAPITAL ASI SA.

Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej IMPERA CAPITAL ASI SA na 31 grudnia 2019 r. wykazuje
aktywa netto w kwocie 14.926 tys. zt.

2. Skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
wykazuje zysk netto w kwocie 2.081 tys. zi.

Pozostate istotne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskdéw i strat
Grupy Kapitatowej IMPERA CAPITAL ASI SA.:

a) przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatdw wynoszace 58 tys. zt, nizsze o 342
tys. zt niz w analogicznym okresie roku ubiegtego,

b) przychody z inwestycji w wysokosci 489 tys. zt, wobec 620 tys. zt w analogicznym okresie roku
ubiegtego,
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c) zysk z inwestycji w wysoko$ci 2.760 tys. zt, wobec zysku ze zbycia inwestycji Spotki w
wysokosci 43 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego,

d) strata z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji w wysokosci 1.016 tys. zt, wobec straty 8.693
tys. tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego,

e) koszty operacyjne w wysokosci 968 tys. zt, w poréwnaniu do kosztéw w analogicznym okresie
roku ubiegtego 1.132 tys. zi,

f)  zysk netto z podstawowej dziatalnosci w wysokosci 1.323 tys. zt, w poréwnaniu do straty 8.762
tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego,

g) zysk z dziatalnosci operacyjnej 2.023 tys. z, w poréwnaniu do straty 7.996 tys. zt w
analogicznym okresie roku ubiegtego,

h) zysk brutto 2.081 tys. zt za 2019 r w poréwnaniu do straty brutto 8.004 tys. zt za 2018 r.

3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy
Kapitatowej IMPERA CAPITAL ASI SA.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych w ciggu roku obrotowego o kwote 2.073 tys.
zh.

4.Zestawienie portfela inwestycyjnego Grupy Kapitatowej IMPERA CAPITAL ASI
SA.

Na koniec 2019 roku portfel inwestycyjny Grupy Kapitatowej IMPERA CAPITAL ASI SA. wykazuje wartos¢
bilansowa w wysokosci 4.012 tys.

5.Informacja dodatkowa

Naleznosci Grupy Kapitatowej IMPERA CAPITAL ASI SA na koniec grudnia 2019 roku wynosity 6.748 tys.
zt. Zobowigzania Grupy Kapitatowej IMPERA CAPITAL ASI SA na koniec grudnia 2019 roku wynosity 150

tys. zt.

6.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoséci Grupy Kapitatowej IMPERA CAPITAL
ASI SA.

Rada Nadzorcza dokonata analizy Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej IMPERA
CAPITAL ASI SA w 2019 roku. W ocenie Rady Sprawozdanie to w petni oddaje i opisuje zakres
prowadzonej przez Grupe Kapitatowg IMPERA CAPITAL ASI SA dziatalnosci w 2019 roku.

III. Podsumowanie

W wyniku przeprowadzonej analizy sprawozdania finansowego Spétki oraz sprawozdania Grupy
Kapitatowej Spotki za 2019 rok, Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej
Spétki w 2019 roku, oraz wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok 2019, majac na uwadze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, Rada Nadzorcza ocenia, ze:

1. sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2019 zostato
sporzadzone prawidtowo i zgodnie z obowiazujgcymi przepisami i postanowieniami Statutu
Spotki,

2. badane dokumenty przedstawiajq rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki
oraz Grupy Kapitatowej IMPERA CAPITAL ASI SA na dzien 31 grudnia 2019 r., jak tez wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2019 do 31.12.2019r,

3. sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdan finansowych Spétki oraz
sprawozdan Grupy Kapitatowej IMPERA CAPITAL ASI SA za rok 2019 zawierajg opinie bez
zastrzezen i w petni potwierdzajg rzetelnosc i prawidtowo$¢ sprawozdan finansowych Spéiki i
Grupy Kapitatowej IMPERA CAPITAL ASI SA.
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4. sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz z dziatalnosci Grupy Kapitatowej IMPERA
CAPITAL ASI SA prawidtowo oddajg zakres dziatalnosci prowadzonej przez Spotke oraz Grupe
Kapitatowg IMPERA CAPITAL ASI SA w 2019 roku,

5. Zarzad w sposéb zgodny z przepisami prawa przedstawit wniosek w sprawie podziatu zysku
wypracowanego przez Spétke za rok 2019 roku.

Wnioski do Walnego Zgromadzenia

Rada Nadzorcza IMPERA CAPITAL ASI S.A. pozytywnie ocenia sprawozdanie finansowe Spdtki oraz
Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r., sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej Spotki w 2019 roku oraz wniosek Zarzgdu w sprawie podziatu
zysku za rok 2019, rekomendujgc Walnemu Zgromadzeniu przyjecie ich w wersji zaproponowanej przez
Zarzad, jednocze$nie przedstawia Walnemu Zgromadzeniu niniejsze sprawozdanie z wynikdw tej oceny.

Rada Nadzorcza ocenia przedtozone jej Sprawozdania Finansowe oraz Sprawozdania Zarzadu, jako
zupetne i wyczerpujace.

Mirostaw Kryczka Pawet Buchla
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