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Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r.
Oswiadczenie Zarzadu

Niniejszy Raport Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. (,Grupa Kapitatowa” lub ,Grupa”) sporzadzony zostat

zgodnie z §60 ust. 2 i §62 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(,Rozporzadzenie”) za | kwartat roku obrotowego 2019, obejmujgcy okres od 1 stycznia 2019 r. do
31 marca 2019 r. i zawiera skrocone sprawozdanie finansowe oraz informacje dotyczace dziatalnosci

Kino Polska TV S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”).

Kino Polska TV S.A. na podstawie §62 ust. 1 Rozporzadzenia nie przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu

jednostkowego i zamieszcza kwartalng informacje finansowa w niniejszym Raporcie.
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Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r.
Oswiadczenie Zarzadu

Warszawa, dnia 16 maja 2019 r.

OSWIADCZENIE W SPRAWIE ZATWIERDZENIA
SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ KINO POLSKA TV S.A.

Niniejszy skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2019 r. zostat zatwierdzony przez Zarzad Kino Polska TV S.A. w dniu 16 maja 2019 .

Zarzad Kino Polska TV S.A.:

Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Marcin Kowalski Alber Uziyel
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie

ksigg rachunkowych:

Dominika Talaga-Sptawska

Gtéwna Ksiegowa
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Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r.
Wybrane dane finansowe

1. Informacje ogdlne o Emitencie i jego Grupie Kapitatlowej wraz z opisem organizacji Grupy
Kapitatowej Emitenta i wskazaniem zmian w organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta

Kino Polska TV S.A. dziata na rynku medidow od czerwca 2003 r. (wdwczas pod nazwg Kino Polska TV Sp. z 0.0.)
i jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000363674. 24 sierpnia 2010 r. zostato

zarejestrowane przeksztatcenie Spétki w spotke akeyjna.

12 kwietnia 2011 r. Kino Polska TV S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Siedziba Kino Polska TV S.A.: ul. Putawska 435A, 02-801 Warszawa
Telefon: 22 356 74 00, Fax: 22 356 74 01

Strona internetowa: www.kinopolska.pl

Sktad Zarzadu Kino Polska TV S.A. w okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2019 r.

. Bogustaw Kisielewski — Prezes Zarzadu,
. Berk Uziyel — Cztonek Zarzadu,
. Marcin Kowalski — Cztonek Zarzadu,

. Alber Uziyel — Cztonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 r.

. Loni Farhi — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

° Stacey Sobel — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej,
. Piotr Ortowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

° Levent Gultan — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Krzysztof Rudnik — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Katarzyna Woznicka — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie objetym niniejszym Raportem Grupa prowadzita dziatalnos¢ w nastepujgcych obszarach:

° emisja kanatéw telewizyjnych Kino Polska, Kino Polska Muzyka, Zoom TV, Stopklatka TV, FilmBox i kanatéw
tematycznych oraz sprzedaz czasu reklamowego,
. produkcja kanatéw telewizyjnych,

. sprzedaz praw licencyjnych.



Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r.
Wybrane dane finansowe

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Raportu Grupa Kapitatowa Emitenta sktada sie z nastepujgcych podmiotéw:

1)

2)

3)

4)

,Kino Polska TV” Spoétka Akcyjna — jednostka dominujgca — zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XllI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000363674, o kapitale zaktadowym wynoszgcym 1 982 140,40 zt, dzielgcym sie na 19 821 404 akcji zwyktych

na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

Stopklatka Spétka Akcyjna (,,Stopklatka”) — jednostka zalezna — zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000332145, o kapitale zaktadowym wynoszacym 11 171 260 zt, dzielgcym sie na 11 171 260 akcji zwyktych
na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda; Emitent posiada 10 920 784 akcji Stopklatki, stanowigcych
97,76% jej kapitatu zaktadowego, uprawniajacych do 10920 784 ogdlnej liczby gtoséw na walnym

zgromadzeniu Stopklatki, co stanowi 97,76% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Stopklatka S.A.;

Filmbox Iberia S.L.U. (Hiszpania) — jednostka zalezna — wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez
Commercial Registry of Madrid pod nr 38.970, strona 41, strona M-692494 w Madrycie, o kapitale
zaktadowym 3 500 euro, Emitent posiada 3 500 udziatéw o wartosci nominalnej 1 euro kazdy, co stanowi

100% gtosdw na walnym zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki;

Filmbox International Ltd. — jednostka zalezna — wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez
Companies House pod nr 06931548 w Londynie, o kapitale zaktadowym 3 350 000,00 funtéw, Emitent
posiada 3 350 000 udziatéw o wartosci nominalnej 1,00 funt kazdy, co stanowi 100% gtoséw na walnym

zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki.

Spétka Filmbox International Ltd. jest bezposrednim udziatowcem w nastepujgcych spotkach:

1.
2.
3.

SPI International Magyarorszag, Kft. (Budapeszt, Wegry) — 100% udziatéw,
Help Film s.r.o. (Praga, Czechy) — 100% udziatow,

Help Film Slovakia s.r.o. (Bratystawa, Stowacja) — 100% udziatéw.

Srédrocznym _skréconym _skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Kino

Polska TV S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 r. zostaty objete nastepujgce podmioty:

Kino Polska TV S.A.,,
Stopklatka S.A.,

Filmbox Iberia S.L.U.,
Filmbox International Ltd.,
Help Film s.r.o.,

Help Film Slovakia s.r.o.,

SPI International Magyarorszag, Kft.
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Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r.
Wybrane dane finansowe

Srédrocznym  skréconym _ skonsolidowanym _sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej

Kino

Polska TV S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 r. zostaty objete nastepujgce podmioty:

Kino Polska TV S.A,,

Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0.,
Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.,
KPTV Media Sp. z 0.0.,

Filmbox International Ltd.,

Help Film s.r.o.,

Help Film Slovakia s.r.o.,

SPI International Magyarorszag, Kft.

W okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 r. nie doszto do zadnych zmian organizacji Grupy

Kapitatowej Emitenta, poza utworzeniem spétki Filmbox Iberia S.L.U.
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Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r.

Wybrane dane finansowe

2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
zakoriczone zakoriczone zakoriczone zakoriczone
Wybrane dane finansowe 31 marca 2019 r. 31 marca 2018r. 31 marca 2019r. | 31 marca 2018r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
w tys. zt w tys. EUR
| Przychody ze sprzedazy 41630 30736 9 686 7 152
Il Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5471 4736 1273 1102
I} Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 4716 4473 1097 1041
v Catkowite dochody ogétem 4368 3378 1016 786
v sredniowazona liczba akdji whasnych 19 821 404 19 821 404 19 821 404 19 821 404
(nie w tysigcach)
Zysk netto na akcje przypisany witascicielom
VI jednostki dominujacej 0,19 0,17 0,04 0,04
(nie w tysigcach)
vii | Srodkipienigine netto 6981 850 1624 198
z dziatalnosci operacyjnej
i | Srodki pienigzne netto (2 400) (11822) 558 (2 751)
z dziatalnosci inwestycyjnej
X srodki pienigzne netto (1070) 12 203 249 2839
z dziatalnosci finansowej
X Sron?kl pieniezne i ich ekwiwalenty na 8115 4487 1888 1044
koniec okresu
Stan na Stan na Stan na Stan na
31 marca 2019 r. . 31 marca 2019 r. .
(niebadany) 31 grudnia 2018 r. (niebadany) 31 grudnia 2018 r.
w tys. zt w tys. EUR
Xl Aktywa trwate 162911 158 809 37 875 36921
Xil Aktywa obrotowe 56 579 49 540 13154 11517
Xin Aktywa razem 219 490 208 349 51029 48 439
XV Zobowigzania dtugoterminowe 85614 82 105 19 904 19 088
XV Zobowigzania krotkoterminowe 51422 45924 11955 10677
XVI Kapitat wtasny 84 688 62572 19 689 14 547
Xvil Kapitat zaktadowy 1982 1982 461 461

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e pozycje aktywow i pasywow - wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski

obowigzujacego na dzier 31 marca 2019 r. — 4,3013 zt/EUR;

e pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych - wedtug kursu

Sredniego, liczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca

w okresie 1 stycznia 2019 r. — 31 marca 2019 r. okres$lonych przez Narowy Bank Polski — 4,2978 zt/EUR.
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Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r.

Wybrane dane finansowe

3. Wybrane jednostkowe dane finansowe Kino Polska TV S.A.
.. 3 miesiqgce .. 3 miesiqgce
3 miesiqce zakoriczone 3 miesiqce zakoriczone
zakoriczone zakoriczone
Wybrane dane finansowe 31 marca 2019 1. 31 marca 2018r. 31 marca 2019 r. 31 marca 2018r.
. (przeksztatcone*, 3 (przeksztatcone*,
(niebadane) niebadane) (niebadane) niebadane)
w tys. zt w tys. EUR
| Przychody ze sprzedazy 35 889 32877 8351 7 650
Il Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3215 3345 748 778
I} Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 2574 3082 599 717
v Catkowite dochody ogétem 2 085 1850 485 430
v sredniowazona liczba akdji wiasnych 19 821 404 19 821 404 19 821 404 19 821404
(nie w tysigcach)
Zysk netto na akcje z dziatalnosci
Vi kontynuowanej 0,11 0,09 0,02 0,02
(nie w tysigcach)
i | Srodkipieniezne netto 4296 (767) 999 (179)
z dziatalnosci operacyjnej
i | Srodkipieniezne netto (2378) (11822) (553) (2751)
z dziatalnosci inwestycyjnej
IX srodki pienigZne netto (210) 12311 (49) 2864
z dziatalnosci finansowej
X Srot.jkl pieniezne i ich ekwiwalenty na 1994 1738 464 204
koniec okresu
Stan na Stan na Stan na Stan na
31 marca 2019r. , 31 marca 2019r. ,
(niebadany) 31 grudnia 2018 r. (niebadany) 31 grudnia 2018 r.
w tys. zt w tys. EUR
Xl Aktywa trwate 246 148 239 885 57 226 55770
Xl Aktywa obrotowe 38170 35772 8874 8317
Xl Aktywa razem 284318 275 657 66 101 64 087
XV Zobowigzania dtugoterminowe 68 883 68 022 16 014 15814
XV Zobowigzania krétkoterminowe 43393 37678 10088 8760
XVI Kapitat wiasny 172 042 169 957 39998 39513
Xvil Kapitat zaktadowy 1982 1982 461 461

*nota 17 ,Przeksztatcenie” do Kwartalnej informacji finansowej

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e pozycje aktywow i pasywow - wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski

obowigzujacego na dzier 31 marca 2019 r. — 4,3013 zt/EUR;

e pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych - wedtug kursu

Sredniego, liczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca

w okresie 1 stycznia 2019 r. — 31 marca 2019 r. okreslonych przez Narowy Bank Polski — 4,2978 zt/EUR.
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Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r.
Wybrane dane finansowe

4. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie,
ktérego dotyczy Raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

i jego Grupy Kapitatowej.

Dystrybucja kanatéw filmowych marki FilmBox poza granicami Polski

W | kwartale 2019 r. Grupa kontynuowata rozszerzanie dystrybucji kanatéw filmowych marki FilmBox o kolejnych
duzych operatoréw w krajach europejskich. Grupa Kapitatowa zwieksza tez zasiegi na runku Europy Srodkowo-

Wschodniej i w Turcji.

Na mocy aktu notarialnego z dnia 12 marca 2019 r. zostata zawigzana spétka zalezna Emitenta - Filmbox Iberia
S.L.U., ktorej kapitat zaktadowy wynosi 3 500 euro. Kapitat zostat optacony 27 lutego 2019 r. Wskazana spétka
powstata w zwigzku z decyzjg Zarzadu Emitenta o przeniesieniu koncesji na kanaty filmowe marki FilmBox do
Hiszpanii. Przedmiotowe dziatania majg na celu unikniecie ryzyka zwigzanego z planowanym wystgpieniem
Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej (brexit), ktére w ocenie Zarzgdu mogtoby w pewnym stopniu utrudnic

funkcjonowanie Grupy Kapitatowe;j.

Stopklatka S.A.
W okresie pierwszych trzech miesiecy 2019 r. Stopklatka kontynuowata prace nad umacnianiem pozycji swojego

kanatu na rynku telewizyjnym. Wyniki oglagdalnosci Stopklatka TV zostaty przedstawione w dalszej czesci Raportu.

5. Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na

skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Dane finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

3 miesigce zakoriczone 3 miesigce zakornczone
Wybrane wielkosci ekonomiczno-finansowe 31 marca 2019r. 31 marca 2018r. Zmiana %
(niebadane, w tys. zt) (niebadane, w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej 41630 30736 *+35%

Wynik na dziatalnosci operacyjnej - dziatalnos¢ 5471 4736 +16%

kontynuowana

Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej 3820 3177 +20%
17 351 11552 +50%

EBITDA!

! Definicja EBITDA zostata zaprezentowana w nocie 16 do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowym za okres
3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r.
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Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r.
Wybrane dane finansowe

W | kwartale 2019 r. Grupa wypracowata 41 630 tys. zt przychoddéw ze sprzedazy, co oznacza 35% wzrost
w poréwnaniu z tym samym okresem ubiegtego roku. Grupa konsoliduje wynik Stopklatki dopiero od
1 lipca 2018 r., co oznacza, ze dane finansowe za | kwartat 2018 r. nie zawierajg jeszcze wynikéw Stopklatki.

W | kwartale 2019 r. sprzedaz czasu reklamowego w segmencie Stopklatka TV wyniosta 6 083 tys. zt.

Przychody reklamowe Grupy na pozostatych kanatach wzrosty w analizowanym kwartale o 26% w porédwnaniu
do | kwartatu zesztego roku, do czego najbardziej przyczynity sie wieksza o 67% sprzedaz na kanale Zoom TV

(+1 536 tys. zt) oraz wyzsze o 46% przychody reklamowe na kanatach FilmBox (+ 525 tys. zt).

Przychody z emisji wzrosty gtéwnie w segmencie Kanaty FilmBox i kanaty tematyczne (17% wzrost, +2 988 tys. zt).
Najdynamiczniej rozwijaty sie takie rynki jak Wegry, Polska, Czechy i Sfowacja oraz kraje bytej Jugostawii. Wzrost
przychoddéw z emisji to takze efekt zmiany modelu biznesowego, dotyczacego rozliczen pomiedzy spdtkami
powigzanymi od potowy 2018 r., dzieki ktérej Grupa przejeta catos¢ przychodéw z kanatow tematycznych na

rynkach CEE.

Przychody z emisji na kanatach marki Kino Polska zanotowane w pierwszych trzech miesigcach biezgcego roku

utrzymaty sie na poziomie zblizonym do | kwartatu 2018 r.

Zysk osiggniety w | kwartale 2019 r. na dziatalnosci operacyjnej byt o 16% wyzszy w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku 2018. Natomiast zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej byt w omawianym czasie o 20% wyzszy od
wyniku za | kwartat ubiegtego roku. Gtéwnym czynnikiem, ktory przyczynit sie do tak znaczgcego wzrostu
wskazanych wynikéw byt wieksza rentownosci segmentu Zoom TV oraz segmentu Kanaty filmowe marki FilmBox

i kanaty tematyczne.

EBITDA za | kwartat 2019 r. wyniosta 17 351 tys. zt, co w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego

oznacza wzrost o 50%.
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019-.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”

ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALtOWEJ KINO POLSKA TV S.A. ZA OKRES
3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2019 R.

W dniu 16 maja 2019 r. Zarzad Kino Polska TV S.A. zatwierdzit Srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2019 r. sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczosc finansowa”, na ktdre sktadajg sie:

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 marca 2019 r. wykazujacy catkowite dochody ogétem w wysokosci:
4 368 tys. zt.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 marca 2019 r. wykazujacy po stronie aktywow i pasywdw sume: 219 490 tys. zt.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 marca 2019 r. wykazujgce zmniejszenie srodkéw pienieznych netto
o kwote: 3 511 tys. zt.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 marca 2019 r. wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote: 4 368 tys. zt.

Noty do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Kino Polska TV S.A.:

Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Marcin Kowalski Alber Uziyel
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie

ksigg rachunkowych:

Dominika Talaga-Sptawska

Gtéwna Ksiegowa

Warszawa, dn. 16 maja 2019.
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019-.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”

1. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Udziat w wyniku jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto za okres

Zysk/(Strata) netto za okres przypisany:

— wtascicielom jednostki dominujacej
— udzialowcom niekontrolujgcym

Pozostate catkowite dochody/straty, ktére zostang
przeniesione do rachunku zyskéw i strat po spetnieniu
okreslonych warunkow:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Catkowite dochody ogétem
Catkowity dochéd/(Dochéd ujemny) ogétem przypisany:

— wtascicielom jednostki dominujgcej
— udziatowcom niekontrolujgcym

Catkowity dochdd ogétem przypisany jednostce dominujacej:

— z dziatalnosci kontynuowane;j

Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej,
podstawowy i rozwodniony:

- z dziatalnosci kontynuowanej

Srednia wazona liczba akcji w okresie
rozwodniona liczba akcji w okresie

3 miesigce zakoriczone 3 miesigce zakoriczone

Nota 31 marca 2019r.
(niebadane, w tys. zf)

31 marca 2018r.
(niebadane, w tys. z{)

4 41630 30736
45 (35 504) (25 576)
6 374 485
6 (1029) (780)
- (129)

5471 4736

- 7

7 (755) (270)
4716 4473

(896) (1296)

3820 3177

3820 3177

3834 15 909

(14) -

3820 15 909

548 201

548 201

4368 3378

4382 3378

(14) -

4368 3378

4382 3378

4382 3378

0,19 0,17

0,19 0,17

19 821 404 19 821 404

19 821 404 19 821 404

17



Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019-.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”

2. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartosé firmy

Aktywa programowe dtugoterminowe

Pozostate wartosci niematerialne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Razem aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa programowe krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu uméw z klientami

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa obrotowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy na wtascicieli jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Nadwyzka z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych
Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Razem

Kapitat udziatowcow niekontrolujacych (mniejszosciowych)

Kapitat wtasny ogétem

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki otrzymane

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu koncesji

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Razem zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu konces;ji

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu umow z klientami

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Razem zobowiazania krétkoterminowe

SUMA PASYWOW
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Stan na Stan na
Nota 31 marca 2019r. 31 grudnia 2018 r.
(niebadany, w tys. zf) (w tys. z1)
5259 5489
2 5264 -
20229 20229
8 49 615 49 823
81 600 82324
181 181
763 763
162 911 158 809
1042 1154
8 4939 4098
38 876 36294
2757 3008
850 382
8115 4604
56 579 49 540
219 490 208 349
1982 1982
148 940 148 940
850 302
(110 466) (110 466)
42 433 38 599
83739 79 357
949 963
10, 15 84 688 80320
11 55326 55562
455 563
9 12 887 14 330
263 1193
116 116
2231 480
2 4888 778
9448 9083
85614 82 105
11 10412 10417
22 55
9 2 680 2601
32416 29420
729 609
1190 2146
2 1612 543
127 133
49 188 45924
219 490 208 349




Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019-.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”

3. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Odsetki i dywidendy, netto
Wycena instrumentéw pochodnych
Udziat w wyniku jednostki wycenianej metodg praw wtasnosci
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie aktywow programowych
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu aktywodw z tytutu umow z klientami
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu przychoddéw przysztych okreséw
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu umow z klientami
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony i zwrécony
Podatek dochodowy naliczony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie dodatkowych udziatéw w jednostce zaleznej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Woptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow
Sptata pozyczek/kredytéw

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
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3 miesiqce zakoriczone
31 marca 2019 r.
(niebadane, w tys. zi)

3 miesiqce zakoriczone
31 marca 2018r.
(niebadane, w tys. zi)

3820 3177
11612 6924
544 251
(104) -

- 451

- 44

(8 790) (7761)
(2678) (1682)
251 -
112 13
1312 (1089)

- 116

795 -
120 100
(910) (990)
897 1296
6981 850
(2 400) (1822)
- (10 000)

(2 400) (11 822)
(400) (84)
969 12761
(1301) (208)
(338) (266)
(1 070) 12203
3511 1231
4604 3256
8115 4487




Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 .
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

4. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

. e Kapitat z . . .
Kapitat Kapltafy. Z‘GMIS]I t,lk,c ‘" przeliczenia Pozostate Zyski Kapitat w{a sny ;')fzypadajc‘;cy Ifapltaf . Kapitaty
. . powyZej wartosci . ) na wiascicieli jednostki udziatowcow
Nota Liczba akcji  zaktadowy ., . jednostek kapitaly  zatrzymane L . . wiasne razem
(w tys. zi) nominalnej zagranicznych  (wtys. zt)  (wtys. zi) dominujqcej niekontrolujqcych (w tys. zt)
ys. (w tys. zi) g 4 ys. ys. (w tys. zi) (w tys. zi) ys.
(w tys. zt)

Stan na 1 stycznia 2019 r. 19 821 404 1982 148 940 302 (110 466) 38 599 79 357 963 80320

Catkowite dochody ogdtem za okres - - - 548 - 3834 4382 (14) 4368

Stan na 31 marca 2019r. 19 821 404 1982 148 940 850 (110 466) 42 433 83739 949 84 688

. Kapitaty z emisji akcji . . . . . .
Kapitat . . . Kapitat z przeliczenia Pozostate Zyski Kapitat wtasny przypadajqcy na ,
i .. powyzej wartosci i i . e s f .7 . Kapitaly wtasne razem
Liczba akcji  zaktadowy . . jednostek zagranicznych  kapitaly ~ zatrzymane wiascicieli jednostki dominujgcej
(w tys. zt) nominalnej (w tys. zi) (wtys.zt)  (wtys. zi) (w tys. zt) (w tys. i)
ys. (w tys. z1) ys. ys. ys. ys.

Stan na 1 stycznia 2018 r. 19 821 404 1982 148 940 152 (110 466) 18 891 59 499 59 499
Korekta z tytutu zastosowania MSSF 9 - - - - - (305) (305) (305)
Stan na 1 stycznia 2018 r. 19 821 404 1982 148 940 152 (110 466) 18 586 59194 59194
Catkowite dochody ogdtem za okres - - - 201 - 3177 3378 3378
Stan na 31 marca 2018 . 19 821 404 1982 148 940 353 (110 466) 21763 62572 62572
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019-.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”

5. Noty objasniajace do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Nota 1 — Informacje ogolne o Spotce i jej Grupie Kapitatowej

Kino Polska TV S.A. (,Spétka”, Emitent”) dziata na rynku medidw od czerwca 2003 r. (wéwczas pod nazwg
Kino Polska TV Sp. z o0.0.) i jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS
0000363674. 24 sierpnia 2010 r. zostato zarejestrowane przeksztatcenie Spotki w  spdtke akcyjna.

12 kwietnia 2011 r. Kino Polska TV S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Putawska 435a. Dla celéw rozliczen z tytutu podatkow Spotce nadano numer

NIP 5213248560, a dla celow statystycznych REGON 015514227.

Na dzien 31 marca 2019 r. w sktad Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. (,Grupa”) wchodzity nastepujgce
podmioty:
. Kino Polska TV S.A. (Polska) — jednostka dominujaca,
. Stopklatka S.A. (“Stopklatka”, Polska) — jednostka zalezna,
° Filmbox Iberia S.L.U. (Hiszpania) — jednostka zalezna,
. Filmbox International Ltd. (Wielka Brytania) — jednostka zalezna,
o Help Film s.r.o. (Czechy) — jednostka posrednio zalezna,
o  Help Film Slovakia s.r.o. (Stowacja) — jednostka posrednio zalezna,

o  SPlInternational Magyarorszag, Kft. (Wegry) — jednostka posrednio zalezna.

Filmbox Iberia S.L.U. zostata zawigzana na mocy aktu notarialnego z dnia 12 marca 2019 r.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym przedmiotem dziatalnosci Grupy byty:

. emisja kanatow telewizyjnych Kino Polska, Kino Polska Muzyka, Zoom TV, Stopklatka TV, FilmBox i kanatéw
tematycznych oraz sprzedaz czasu reklamowego,

. produkcja kanatéw telewizyjnych,

. sprzedaz praw licencyjnych.

Sktad Zarzadu Kino Polska TV S.A. w okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2019 r.
. Bogustaw Kisielewski — Prezes Zarzadu,

° Berk Uziyel — Cztonek Zarzadu,
. Marcin Kowalski — Cztonek Zarzadu,

. Alber Uziyel — Cztonek Zarzadu.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019-.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”

Sktad Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 r.

. Loni Farhi — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

. Stacey Sobel — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej,
. Piotr Ortowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Levent Gultan — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Krzysztof Rudnik — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Katarzyna Woznicka — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Nota 2 - Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa". W zwigzku z tym nie obejmuje ono
wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
i powinno by¢ czytane tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Kino
Polska TV S.A. za rok 2018, ktére zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kino Polska TV S.A. za rok
zakoniczony 31 grudnia 2018 r. Przyjete zasady rachunkowosci sg spdjne z zasadami stosowanymi w poprzednim
roku i w analogicznym okresie srédrocznym poprzedniego roku, za wyjgtkiem przyjecia nowych i zmienionych

standardéw, ktére opisano ponizej.

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego za okres s$rddroczny jest naliczane
z zastosowaniem stawki podatkowej, ktora bytaby stosowana do oczekiwanej tgcznej kwoty rocznych dochodéw,
czyli oczekiwanej sredniorocznej efektywnej stawki podatkowej zastosowanej do dochodu okresu srédrocznego

przed opodatkowaniem.

MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
13 stycznia 2016 r. i obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.
Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczgcych leasingu. Wszystkie
transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania
z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego
zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca
bedzie zobowigzany ujgé: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres
powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje
leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikow MSSF

16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce.
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W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy

oraz odpowiednio rdéznicuje ujecie ksiegowe.

Zgodnie z zasadami wprowadzonymi przez MSSF 16 Grupa na dzien 1 stycznia 2019 r. rozpoznata aktywo oraz
zobowigzanie z tytutu umowy najmu lokalu biurowego w kwocie 5,5 min zt. Aktywa z tytut najmu sg rozliczane
liniowo przez okres réwny okresowi, na jaki Grupa zawarta umowe najmu. Zobowigzanie z tytutu leasingu
finansowego jest rozliczane efektywng stopa procentowg. Kranicowa stopa procentowa leasingobiorcy
zastosowana przez Grupe wyniosta w tym przypadku 2,44%. W kalkulacji zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego, dotyczgcego umowy najmu lokalu biurowego Grupa uwzglednita wytgcznie ptatnosci state (w tym

ptatnosci, ktérych ewentualna zmiana jest zalezna od zmiany indeksu).

Nota 3 - Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Sporzadzenie  $rédrocznego  skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska
wymaga od Zarzadu Grupy osadow, szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodow oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi
zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére s3 uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osgdu co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan,
ktora nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna wartos¢ moze réznié sie od wartosci szacowanej.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych. Gtéwne szacunki i zatozenia ksiegowe
stosowane w niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byty takie same

jak te, przyjete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r.

Nota 4 - Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposdb spdjny ze sprawozdawczos$cia wewnetrzng, dostarczang
gtéwnemu decydentowi operacyjnemu. Gtéwny decydent operacyjny, odpowiedzialny za alokacje zasobdéw

i ocene wynikéw segmentdw operacyjnych, zostat okreslony jako Zarzad Kino Polska TV S.A.

Segmenty operacyjne Grupy stanowig jej strategiczne segmenty, oferujgce rézne produkty i ustugi. Podlegaja
one réznym sposobom zarzadzania i réznym strategiom marketingowym. Kazdy z segmentdéw uzyskuje przychody

i koszty w powigzaniu z przedmiotem swojej dziatalnosci.

Grupa prowadzi dziatalnos$¢ operacyjng gtéwnie na terenie Polski oraz pozostatych krajow Europy m.in. Czech,

Stowacji, Wegier, krajéw bytej Jugostawii, Rumunii, Butgarii.

Zarzad Kino Polska TV S.A. ocenia dziatalno$¢ segmentdw poprzez analize wyniku segmentu zdefiniowanego jako

przychody ze sprzedazy pomniejszone o bezposrednie koszty operacyjne, a takze o alokowane posrednie koszty
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operacyjne. Nie ma rozbieznosci pomiedzy raportem z segmentédw operacyjnych a ujeciem segmentéw

w ksiegach, a takze pomiedzy ujeciem ich dla celéw zarzgdczych.

Zarzad Kino Polska TV S.A. nie analizuje aktywéw ani zobowigzan dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

W Il kwartale 2018 r. Zarzad wydzielit osobny segment: ,Stopklatka TV”. Obejmuje on przychody i koszty
zwigzane z nadawaniem kanatu telewizyjnego. Wydzielenie tego segmentu byto zwigzane z nabyciem pakietu

kontrolnego spoétki Stopklatka S.A. w dniu 14 czerwca 2018 r.
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3 miesiqce zakoriczone
31 marca 2019r.
(niebadane, w tys. zf)

Kanaty filmowe marki FilmBox Kanaty marki Produkcja Sprzedaz praw
i kanaty tematyczne Kino Polska kanatéw TV Zoom TV Stopklatka TV licencyjnych Pozostate segmenty RAZEM
Sprzedaz - emisja 20528 3790 - - - - - 24318
Sprzedaz - reklama 1655 2728 - 3830 6083 - - 14 296
Sprzedaz - pozostata - - 95 - - 1602 1319 3016
Razem sprzedaz 22183 6518 95 3830 6 083 1602 1319 41 630
Koszty operacyjne (16 911) (3710) (86) (5348) (7 104) (1 283) (1 062) (35 504)
Wynik segmentu 5272 2 808 9 (1518) (1021) 319 257 6126
Pozostate przychody operacyjne - - - - - - - 374
Pozostate koszty operacyjne - - - - - - - (1029)
Zysk operacyjny - - - - - - - 5471
Koszty finansowe - - - - - - - (755)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - - - 4716
Podatek - - - - - - - (896)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej - - - - - - - 3820
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3 miesiqce zakoriczone

31 marca 2018r.

(niebadane, w tys. z{)

Kanaty filmowe marki FilmBox

Kanaty marki

Produkcja kanatéw

i kanaty tematyczne Kino Polska v Zoom TV Sprzedaz praw licencyjnych Pozostate segmenty RAZEM

Sprzedaz - emisja 17 540 3761 - - - - 21301
Sprzedaz - reklama 1130 3092 - 2294 - - 6516
Sprzedaz - pozostata - - 1410 - 719 750 2879
Sprzedaz - optaty za udostepnianie licencji filmowych 32 8 - - - - 40
Razem sprzedaz 18 702 6861 1410 2294 719 750 30736
Koszty operacyjne (14 459) (3621) (1 258) (5172) (158) (908) (25576)
Wynik segmentu 4243 3240 152 (2878) 561 (158) 5160
Pozostate przychody operacyjne - - - - - - 485
Pozostate koszty operacyjne - - - - - - (780)
Udziat w wyniku jednostek wycenianych metodg praw ) ) ) ) ) ) (129)
witasnosci

Zysk operacyjny - - - - B _ 4736
Przychody finansowe - - - - - - 7
Koszty finansowe - - - - - - (270)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - - 4473
Podatek - - - - - - (1 296)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej - - - - - - 3177
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Nota 5 — Koszty operacyjne

3 miesiqce zakoriczone 3 miesiqce zakoriczone

31 marca 2019 r. 31 marca 2018 .
(niebadane, w tys. zi) (niebadane, w tys. zi)

Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (9 758) (5957)
- w tym amortyzacja dtugoterminowych aktywow programowych (7 600) (5118)
Koszty swiadczen pracowniczych, w tym: (4 890) (4 328)
- koszty wynagrodzen (4 058) (3586)
- koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen (711) (639)
- koszty przysztych $wiadczen (rezerw) z tytutu odpraw emerytalnych,

P . - ) ) (121) (103)

nagrod jubileuszowych i tym podobnych swiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatow i energii (202) (230)
Ustugi emisji (8 440) (6292)
Koszty contentu (3510) (2 108)
- w tym amortyzacja krétkoterminowych aktywdw programowych (1854) (967)
Pozostate ustugi (5529) (4 875)
Podatki i optaty (1475) (836)
Pozostate koszty (415) (649)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (1 285) (301)
Razem koszty operacyjne (35 504) (25 576)

W okresie pierwszych 3 miesiecy 2019 r. Grupa zanotowata 28% wzrost kosztow operacyjnych w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2018 r. Majac na uwadze fakt, iz wyniki Stopklatka S.A. sg konsolidowane od
1 lipca 2018 r., wzrost kosztéw w badanym okresie, w poréwnaniu do | kwartatu zesztego roku, jest gtéwnie
efektem uwzglednienia kosztow Stopklatki. Konsolidacja wynikéw Stopklatki wptyneta na wzrost prawie
wszystkich pozycji kosztowych w pierwszym kwartale biezgcego roku (m.in. dodatkowa amortyzacja zwigzana

z nowo zidentyfikowanymi aktywami w wyniku alokacji ceny nabycia Stopklatki).

Dodatkowo Grupa zanotowata wyzszg amortyzacje dtugo- i krétkoterminowych aktywéw programowych (kanaty
FilmBox), wieksze koszty emisji (kanat Zoom TV), wyzisze koszty marketingu i koszty sprzedazy na rynkach
zagranicznych. Znaczny wzrost pozycji Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw to efekt wyzszych

przychodow ze sprzedazy licencji w badanym okresie.

Nota 6 — Pozostate przychody i koszty operacyjne

3 miesigce zakoriczone 3 miesigce zakoriczone
Pozostate przychody operacyjne 31 marca 2019r. 31 marca 2018r.
(niebadane, w tys. zf) (niebadane, w tys. zf)

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 8 -
Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne i srodki trwate - 11
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci - 87
Otrzymane kary i odszkodowania - 5
Dotacja 127 101
Réznice kursowe - 239
Wycena instrumentéw pochodnych typu forward 167 -
Nadwyzki inwentaryzacyjne 15 -
Inne 57 42
Razem 374 485
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3 miesiqce zakoriczone 3 miesigce zakoriczone
31 marca 2019 r. 31 marca 2018 r.
(niebadane, w tys. zi) (niebadane, w tys. zi)

Pozostate koszty operacyjne

Spisanie naleznosci (2) (46)
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartosé naleznosci (591) (664)
Réznice kursowe (435) -
Inne (1) (70)
Razem (1 029) (780)

Nota 7 - Przychody i koszty finansowe

3 miesiqce zakoriczone 3 miesigce zakoriczone
31 marca 2019 r. 31 marca 2018r.
(niebadane, w tys. zi) (niebadane, w tys. zf)

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek, w tym: - 7
- z tytutu pozyczek | - | 7 |
Razem - 7

3 miesiqce zakoriczone 3 miesigce zakoriczone
31 marca 2019r. 31 marca 2018 r.
(niebadane, w tys. zf) (niebadane, w tys. z{)

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek, w tym: (538) (158)

- z tytutu kredytéw i pozyczek (490) (151)

- Z tytutu leasingu finansowego (48) (7)
Dyskonto koncesji (152) (95)
Wycena zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej - (17)
Wycena instrumentdw pochodnych typu IRS (65) -
Razem (755) (270)

Nota 8 — Aktywa programowe

Stan na Stan na
31 marca 2019r. 31 grudnia 2018 r.
(niebadany, w tys. zt) (w tys. zt)

Nabyte licencje filmowe 51519 49 336
Zaliczki 3035 4585
Razem 54 554 53921
w tym:

dtugoterminowe aktywa programowe 49 615 49 823
krétkoterminowe aktywa programowe 4939 4098

Zmiana stanu aktywoéw programowych

3 miesiace zakoriczone
31 marca 2019r.
(niebadane, w tys. zt)

3 miesigce zakoriczone
31 marca 2018r.
(niebadane, w tys. zt)

Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 1 stycznia 53921 45 621
Zwiekszenia:

- nabycie licencji filmowych (w tym zaliczki) 11138 8092
Amortyzacja licencji filmowych (9 454) (6 085)
Sprzedaz (1158) (158)
Réznice kursowe 107 59
Wartos¢ ksieggowa netto na dzien 31 grudnia 54 554 47 529

28



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019-.
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”

Nota 9 — Zobowiazania koncesyjne

Stan na Stan na
31 marca 2019r. 31 grudnia 2018 r.
(niebadany, w tys. zf) (w tys. zi)

Przyszte ptatnosci
27 lutego 2019 . - 1517
27 lutego 2020 . 1571 1571
27 lutego 2021 r. 1625 1625
27 lutego 2022 r. 1680 1680
27 lutego 2023 r. 1734 1734
27 lutego 2024 r. 1788 1788
27 lutego 2025 r. 1842 1842
Ptatnosci razem 10 240 11757
Dyskonto (1 149) (1234)
Obecna wartos¢ przysztych ptatnosci - wartosé 9091 10523
Czes¢ krétkoterminowa 1257 1193
Czes¢ dtugoterminowa 7834 9330

Stan na 31 marca 2019-r. Stan na 31 grudnia 2018 r.

(niebadany, w tys. zf) (w tys. zt)

Przyszte ptatnosci

29 grudnia 2019 r. 1683 1683
29 grudnia 2020 r. 1748 1748
29 grudnia 2021 r. 1812 1812
29 grudnia 2022 r. 1877 1877
Ptatnosci razem 7120 7120
Dyskonto (644) (712)
Obecna wartos¢ przysztych ptatnosci - wartosc 6476 6 408
Czes¢ krétkoterminowa 1423 1408
Czes¢ dtugoterminowa 5053 5000

Nota 10 — Kapitat wtasny

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. posiadajacych - zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki

- co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania niniejszego Raportu.

. .. - . . Udziat w kapitale | Liczba gtoséw Udziat w ogélnej
il
Posiadacz akcji Rodzaj akcji Liczba akcji T () na Wz liczbie gloséw na WZ
SPI International B.V. Zwykle na 12913 285 65,15% 12913285 65,15%
okaziciela
Fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Ipopema TFI Zwykte na o o
S.A. (tacznie z Total FIZi TTL 1 Sp. okaziciela 1702 462 8,59% 1702 462 8,59%
20.0)
Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Zwvkie na
Emerytalne S.A. (tacznie z ok:ziciela 1038944 5,24% 1038944 5,24%
Nationale-Nederlanden OFE i
Nationale-Nederlanden DFE)?
Pozostali Zwykle na 4166713 21,02% 4166713 21,02%
okaziciela
RAZEM Zwykle na 19 821 404 100,00% 19 821 404 100,00%
okaziciela

1 Informacje w tabeli oparte sq o zawiadomienia otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach publicznych
oraz o zawiadomienie przekazane przez SPI International B.V. o faktycznej liczbie posiadanych akcji Emitenta.

2 poprzednia nazwa ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (fgcznie z ING OFE i ING DFE).
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Podmiotem dominujgcym wobec SPI International B.V., posiadajgcym 100% udziatéow w tej spotce,
jest Cooperatieve SPI International U.A., ktéra jest jednoczesnie podmiotem sporzadzajgcym skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu. Jednostkg dominujacg na najwyzszym szczeblu jest Pani Hilda

Uziyel.

Nota 11 — Kredyty i pozyczki otrzymane

Na dzien 31 marca 2019 r. Grupa posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Wartos¢ kredytu
na dzien
Podmiot Wielkos¢ X Warunki Termin . .
. . Waluta .. bilansowy . Zabezpieczenia
finansujacy kredytu/limitu ————————— oprocentowania sptaty
w tys. w tys.
walucie zt

weksel in blanco, oswiadczenie
o poddaniu sie egzekucji,
BZ WBK S.A. PLN do 30 min zt nd 25 366 WIB.OR M+ 09.06.2020 petnomocnictwa do
marza Banku .
rachunkéw bankowych oraz
umowa cesji wierzytelnosci

WIBOR 1M + umowa cesji wierzytelnosci

BZ WBK S.A. PLN 10 min zt nd 7 509 . 28.02.2022 oraz zastaw rejestrowy na
marza Banku udziatach

umowa cesji wierzytelnosci

BZ WBK S.A. PLN 32,2 min zt nd 30494 WIB.OR M+ 30.04.2023 oraz zastaw rejestrowy na
marza Banku .
udziatach
BZ WBK S.A. PLN 596 tys. zt nd 566 4,21% 25.01.2021 weksel in blanco
BZ WBK S.A. PLN 4 min zt 1803 WlBQR M+ 31.08.2019 przelew wierzytelnosci
nd marza banku

Razem kredyty

Lo . 65738
i pozyczki

Na dzien 31 marca 2018 r. Grupa posiadata nastepujgce kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Wartosé kredytu
na dzien

Podmiot Wielkos¢ . Warunki Termin . .
. R Waluta . bilansowy . Zabezpieczenia
finansujacy kredytu/limitu ———————————— oprocentowania sptaty
w tys.  wtys.
walucie zt
weksel in blanco, oswiadczenie
WIBOR 1M + o poddaniu sie egzekucji,

BZ WBK S.A. PLN do30minzt nd 24009 . 09.06.2020 petnomocnictwa do rachunkéw
marza Banku -
bankowych oraz umowa cesji
wierzytelnosci

BZ WBK S.A. PLN 10minzt  nd 7909 WIBORIM+ 28022022  UMowa cesii wierzytelnosci oraz
marza Banku zastaw rejestrowy na udziatach
BZ WBK S.A. PLN 322minzt  nd 31274 WIBORIM* 30042023  Umowa cesji wierzytelnosci oraz
marza Banku zastaw rejestrowy na udziatach
BZ WBK S.A. PLN 4 min zt 2787 WIB.OR M+ 31.08.2019 przelew wierzytelnosci
nd marza banku

Razem kredyty

Lo . 65979
i pozyczki
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Nota 12 - Program wynagrodzen oparty na akcjach

W 2016 r. wybrani cztonkowie kluczowego personelu Grupy w tgcznej liczbie 8 oséb, zostali objeci klauzulg
ochronng uprawniajgcg ich do otrzymania od jednostki dominujgcej wyzszego szczebla Cooperatieve SPI
International UA, ptatnosci w srodkach pienieznych w przypadku zmiany kontroli nad Grupg lub jej znaczacg
dziatalnoscig. Kwota ptatnosci dla kazdego uprawnionego stanowié bedzie okreslony procent wartosci godziwej
zbywanej dziatalnosci w przypadku okreslonego rodzaju transakcji. Warunkiem otrzymania ptatnosci jest réwniez
pozostawanie przez te osoby w relacji z Grupg (zdefiniowanej jako zajmowanie pozycji w organach zarzadczych
i nadzorujgcych lub swiadczenie ustug na bazie stosunku pracy lub innej relacji umownej) na moment zmiany
kontroli oraz w okresie 36 miesiecy po dniu zmiany kontroli. 50% Swiadczenia przystugiwa¢ bedzie cztonkowi

kluczowego personelu w momencie realizacji transakcji, kolejne 50% po 3 latach od jej realizacji.

Powyzsze swiadczenie objete jest zakresem MSSF 2 i stanowi dla Grupy program oparty na akcjach. Poniewaz na
Grupie nie cigzy obowigzek wyptaty tego swiadczenia, zgodnie z zapisami MSSF 2 program jest traktowany jako
rozliczany w instrumentach kapitatowych. W przypadku ziszczenia sie warunkéw wyptaty, swiadczenie bedzie
w catosci wyptacane przez Cooperatieve SPI International UA. Na Grupie nie cigzy rowniez obowigzek dokonania

na rzecz Cooperatieve SPI International UA rekompensaty wyptacanych swiadczen.

Ze wzgledu na fakt, iz Swiadczenie na rzecz pracownikdw Grupy nie jest realizowane przez Grupe, bedzie ono
z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy stanowi¢ ,dodatkowy wktad od
akcjonariusza”, ktéry zostanie ujety w kapitale wtasnym przez okres nabywania praw do tego Swiadczenia
i jednoczesnie w tej samej kwocie ujety zostanie koszt tego $wiadczenia w wyniku finansowym w pozycji , Koszty
operacyjne”. tgczny wptyw na kapitat wtasny z tytutu tego swiadczenia bedzie neutralny, tj. kwota swiadczenia
obcigzajgca wynik finansowy przez okres nabywania uprawnief stanowi¢ bedzie jednoczesnie zwiekszenie

kapitatu wtasnego jako ,,dodatkowy wktad od akcjonariusza”.

taczna warto$é swiadczenia na dzien przyznania uprawnien tj. 30 czerwca 2016 r. wynosita 4 196 tys. zt, a ich
ilos¢ sie nie zmienita i na dzien bilansowy wyniosta 401 621. Wyceny dokonano na bazie oszacowania wartosci

rynkowej ceny akcji Kino Polska TV S.A.

Grupa nie ujeta w biezgcym okresie kosztow z tytutu programu, gdyz w ocenie Zarzadu spetnienie warunku
uprawniajgcego do otrzymania tych swiadczen (tj. zmiana kontroli) nie jest prawdopodobne na dzien bilansowy.
W przypadku gdyby spetnienie tego warunku stato sie prawdopodobne, Grupa ujmie koszt tego Swiadczenia
w okresie nabywania uprawnien (tj. 50% przez okres do oszacowanego dnia realizacji transakcji oraz 50% przez
okres do dnia uptywu 36 miesiecy od oszacowanego dnia realizacji transakcji); koszt ten zostanie ujety
w korespondencji z kapitatem witasnym. Ujecie programu nie bedzie wiec miato wptywu na tgczng wartosé
kapitatow witasnych Grupy. Wyptata swiadczen z programu nie bedzie miata réwniez wptywu na przeptywy

pieniezne Grupy, gdyz ptatnos¢ zostanie zrealizowana przez Cooperatieve SPI International UA.
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Nota 13 - Por6wnanie wartosci godziwej i wartosci ksiegowej

Grupa stosuje nastepujacg hierarchie ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych,

w zaleznosci od wybranej metody wyceny:

. Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow
i zobowigzan;

. Poziom 2: dane wejsciowe, ktdore sg obserwowalne dla danych aktywéw i zobowigzan, zaréwno
bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio;

. Poziom 3: dane wejsciowe nie bazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe

nieobserwowalne.

Stan na Stan na
31 marca 2019r. 31 grudnia 2018 r.
(niebadany, w tys. zf) (w tys. zt)
Kategoria Poziom

wg hierarchii Wartos¢  Wartos¢ | Wartos¢ Wartos¢
J wartosci  ksiegowa  godziwa | ksiegowa godziwa

MSR 39 L

godziwej
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci A 2 34597 34597 33253 33253
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty A * 8115 8115 4604 4 604
Kredyty i pozyczki otrzymane B 2 (65 737) (65967) | (65979) (66311)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego B 2 (6 500) (6538) (1321) (1401)
Zobowigzania koncesyjne B 2 (15567) (15900) | (16931) (17 293)
?obOW|qz§nla z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania B ) (31 641) (31641) | (29277) (29277)

inwestycyjne

Razem (76 735) (77 334) | (75651) (76 425)
Nierozpoznana strata (599) (774)

A — Pozyczki i naleznosci
B — Inne zobowigzania

* Przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwg Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw stanowi ich warto$¢ nominalna, dlatego nie zastosowano
zadnych technik do wyceny tych pozycji bilansowych.

Na naleznosci oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, a takze na pozyczki udzielone sktadajg sie
W przewazajgcej mierze naleznosci i zobowigzania, ktére zostang uregulowane nie pdzniej niz do korica miesigca
nastepujacego po dniu bilansowym, dlatego przyjeto, ze ich wycena z uwzglednieniem wartosci pienigdza
w czasie bytaby zblizona do wartosci nominalnej. Podobne uproszczenia Grupa zastosowata w przypadku

zobowigzan inwestycyjnych, ktdrych wycena na dzien bilansowy nie zawiera efektu dyskonta.

Do ustalenia wartosci godziwej zobowigzan z tytutu koncesji przyjeto przewidywane przeptywy od daty
bilansowej do odpowiednio 27 lutego 2025 r. oraz 29 grudnia 2022 r., dyskontujgc je za pomoca stopy rynkowej
WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Grupy. W przypadku otrzymanego przez Grupe kredytu
w rachunku biezgcym ostateczny termin sptaty zostat ustalony na dzien 9 czerwca 2020 r. Jednakze, z uwagi na
charakter przyznanego kredytu (kredyt w rachunku biezgcym), spodziewany przez Grupe termin sptaty obecnego
salda nie jest mozliwy do ustalenia. Z tego wzgledu przyjeto, ze wartos¢ godziwa kredytu w rachunku biezgcym
jest zblizona do jego wartosci bilansowej. Do ustalenia wartosci godziwej pozostatych kredytéw (kredyty

inwestycyjne oraz pozyczka bankowa) przyjeto przewidywane przeptywy od daty bilansowej do odpowiednio
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28 lutego 2022 r., 30 kwietnia 2023 r. oraz 25 stycznia 2021 r., dyskontujac je za pomocg stopy rynkowej WIBOR

i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Grupy.

Nota 14 — Transakcje z jednostkami powigzanymi

Przychody od jednostek powigzanych dotyczg przede wszystkim sSwiadczenia ustug produkcyjnych
i telekomunikacyjnych, sprzedazy licencji oraz ustug dystrybucyjnych. Natomiast zakupy od jednostek
powigzanych obejmujg zakup licencji, optaty za dostep do contentu oraz optaty licencyjne, a takze ustugi

marketingowe i doradcze.

3 miesigce zakoriczone 3 miesigce zakoriczone
31 marca 2019r. 31 marca 2018r.
(niebadane, w tys. z1) (niebadane, w tys. zt)
przychody ze sprzedazy przychody ze sprzedazy
s . . ) przychody
Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym produktéow produktow
N . odsetkowe
i ustug i ustug
Stopklatka S.A. - 1039 8
Mediabox Broadcasting Rus LLC - 60 -
Mediabox Broadcasting International Ltd (UK) 947 2605 -
SPI Int'l BV (NL) 1439 1502 -
ROX Entertainment BV 108 145 -
Spinka Film Studio Sp. z o.o. - 1 -
Raze'm przychody ze sprzedazy jednostkom 2494 5352 3
powigzanym
3 miesigce zakoriczone 3 miesigce zakoriczone
31 marca 2019r. 31 marca 2018r.
(niebadane, w tys. zt) (niebadane, w tys. z1)
Zakupy od jednostek powigzanych zakup ustug zakup aktywow zakup ustug  zakup aktywow
Stopklatka S.A. - - 1 -
Mediabox Broadcasting Rus LLC - - 165 -
Mediabox Broadcasting International Ltd (UK) 270 - 140 -
SPI Int'| BV (NL) 2134 1146 615 305
ROX Entertainment BV 264 - - -
SPI Intl" Inc. (USA) 29 - 24 -
Spinka Film Studio Sp. z o.o. - - 1 -
Wytwdrnia Pozytywna Piotr Reisch - - 1 -
Eggplant Production Martyna Koreblewska-Szpetmariska h - 26 -
Berk Uziyel 74 - 25 -
EFTAS Elektronik Fotograf 729 - 67 -
Adrian Gumulak 82 - 74 -
John Logan 19 - 15 -
Razem zakupy od jednostek powigzanych 3601 1146 1154 305
Stan na Stan na
31 marca 2019r. 31 grudnia 2018 r.
(niebadany, w tys. zt) (w tys. z1)
Naleznosci Rozrachunki Rozrachunki
Mediabox Broadcasting Rus LLC 232 168
Mediabox Broadcasting International Ltd (UK) 3268 2275
SPI Int'l BV (NL) 3777 2489
ROX Entertainment BV 76 280
Coop. SPI (NL) 23 23
Bogustaw Kisielewski - 7
EFTAS Elektronik Fotograf 48 -
Razem naleznosci 7424 5242
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Stan na Stan na
31 marca 2019r. 31 grudnia 2018 r.
(niebadany, w tys. zt) (w tys. zt)

Zobowigzania Rozrachunki Rozrachunki
Mediabox Broadcasting International Ltd (UK) 284 179
SPI Int'| BV (NL) 3905 1966
ROX Entertainment BV 270 303
SPI Intl" Inc. (USA) 39 10
Bogustaw Kisielewski - 1
Marcin Kowalski - 1
EFTAS Elektronik Fotograf 9 95
Adrian Gumulak - 25

4507 2580
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Nota 15— Informacja o spétkach zaleznych na dzien 31 marca 2019 r.

Nazwa (firma)

% posiadanego

udzial w ogélnej liczbie
gloso6w na walnym

% posiadanego

udzial w ogélnej liczbie
gloséw na walnym

Jean.Stkl e Siedziba Przedmiot dzialalnosci Cha.rakte.r Data objecia kontroli kapitalu zgromadzeniu/zgromad kapitalu zgromadzeniu/zgromad
wskazaniem formy powiazania zakladowego na . P, zakladowego na . P,
rawnej dzied 31032019 r. | Zemiu wspdlnikéw na 31.12.2018 . zeniu wspélnikow na
P dzien 31.03.2019 r. dzien 31.12.2018 r.
Stopklatka S.A. Warszawa, drialalnosé telewizyjna | POdMiot bezposrednio 14.06.2018 97,76% 97,76% 41,50% 41,50%
Polska zalezny
dystrybucja kanatow . . .
Filmbox Iberia S.L.U. Madryt, filmowych z rodziny | Podmiot bezposrednio 27.02.2019 100,00% 100,00% , .
Hiszpania 8 zalezny
Filmbox
. . . dystrybucja kanatow . . .
Filmbox International | Londyn, Wielka | g\ o0 h '\ i, | Podmiot bezposrednio 01.12.2013 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Ltd. Brytania ) zalezny
Filmbox
SPI International Budapeszt dystrybucja kanatow odmiot posrednio
Magyarorszag, Kft. peszt, filmowych z rodziny p P 01.12.2013 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Wegry f zalezny
Filmbox
dystrybucja kanatow odmiot poérednio
Help Film s.r.o. Praga, Czechy filmowych z rodziny P zalein 01.12.2013 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Filmbox Yy
. . dystrybucja kanatow . . .
Help Film Slovakia Bratystawa, filmowych z rodziny podmiot posrednio 01.12.2013 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
S.I.0. Stowacja Filmbox zalezny
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Nota 16 - Zarzadzanie kapitatem

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Grupy jest utrzymanie optymalnej struktury kapitatu, zapewnienie
zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci oraz realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy i korzysci dla innych
interesariuszy. W zwigzku z tym Grupa monitoruje wskazniki w obszarze zadtuzenia, prowadzi aktywng polityke
dotyczgca wyptaty dywidend, emisji nowych akcji czy skupie i pézniejszym umorzeniu lub odsprzedazy wczesniej

wyemitowanych akcji oraz ewentualnej sprzedazy aktywdw w celu obnizenia zadtuzenia.

Analizowane przez Grupe wskazniki zadfuzenia, na dzied 31 marca 2019 r. oraz na 31 grudnia 2018 r.

przedstawiaty sie nastepujaco:

Stan na Stan na
31 marca 2019 r. 31 grudnia 2018 r.
(niebadany, w tys. zf) (w tys. zi)
Kapitat wiasny 85011 80320
Wartosé netto aktywdw trwatych, w tym: 162911 158 809
- wartosci niematerialne i prawne oraz aktywa programowe 151 444 152 376
Wskaznik sfinansowania majatku trwatego kapitatem wtasnym 0,52 0,51

12 miesiecy zakoriczonych
31 marca 2019r.
(niebadane, w tys. zf)

12 miesiecy zakoriczonych
31 marca 2018r.
(niebadane, w tys. zf)

Wynik na dziatalnosci operacyjnej 42303 22 809
Korekty: 25 296 25092
- amortyzacja 34 700 22 693
- amortyzacja krétkoterminowych aktywdéw programowych 7 382 2520
- odpisy z tytutu wartosci aktywéw programowych oraz wartosci 1 146
niematerialnych
- udziat w wyniku Stopklatka S.A. 485 19
- wynik na wycenie dotychczasowego udziatu w Stopklatka S.A. na moment (17 936) )
przejecia kontroli
- roznice kursowe i wycena instrumentéw pochodnych 597 (333)
- przychody z tytutu odsetek otrzymanych - 43
- koszty odsetek budzetowych 67 4
EBITDA 67 599 47 901
Kredyty, pozyczki i inne Zrddta finansowania (w tym leasing) 72 238 27 036
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania/EBITDA 107% 56%

Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje i utrate wartosci
srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz aktywéw programowych, jak réwniez udziat w stracie
Stopklatka S.A. Ponadto w kalkulacji EBITDA Spoétka eliminuje réznice kursowe i koszty odsetek budzetowych oraz
ujmuje przychody z tytutu otrzymanych odsetek. EBITDA nie jest definiowana przez MSSF UE i moze by¢ wyliczana

inaczej przez inne podmioty.

EBITDA nie moze by¢ traktowana jako miara rbwnowazna w stosunku do zysku przed opodatkowaniem lub
w stosunku do przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (albo w stosunku do innego miernika

zdefiniowanego przez MSSF). EBITDA nie moze tez by¢ traktowana jako jedyna miara efektywnosci operacyjne;j
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lub tez wskaznik ptynnosci. W szczegdlnosci EBITDA nie moze by¢ rowniez traktowana jako miernik srodkéw

pienieznych pozostajgcych do dyspozycji Grupy w celu zainwestowania w rozwaj biznesu.

EBITDA ma pewne ograniczenia jako narzedzie analityczne i z tego wzgledu nie moze by¢ rozpatrywana w izolacji
od innych wskaznikéw, albo jako miara zastepcza w stosunku do danych finansowych zgodnych z MSSF UE.

Inwestorzy nie powinni zatem bezkrytycznie polegaé na tym wskazniku.

Nota 17 - Leasing operacyjny oraz przyszte zobowigzania umowne

Przyszte zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — leasingobiorca

Przyszte zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego — Stan na Stan na
Iea.Zin obiorca 3 ty Bu op Yineg 31 marca 2019r. 31 grudnia 2018r.

8 (niebadany, w tys. zf) (w tys. zi)
W okresie 1 roku 645 1800
W okresie od 1 do 5 lat 2048 6 825
Razem 2693 8625

Spadek wartosci przysztych zobowigzan z tytutu leasingu operacyjnego wynika z wdrozenia przez Grupe MSSF16

(szczegdty w nocie 2).

Przyszte zobowiazania z tytutu umoéw na swiadczenie ustug nadawczych i innych ustug

Przyszte zobowigzania z tytutu umoéw na swiadczenie ustu Stan na Stan na
nat},awcz chi in: ch usI:y J 31 marca 2019r. 31 grudnia 2018 r.
y Y s (niebadany, w tys. zf) (w tys. zi)

W okresie 1 roku 27 601 27 178
W okresie od 1 do 5 lat 85616 79 005
Powyzej 5 lat 6126 16 337
Razem 119 343 122 520
Przyszte zobowiazania z tytutu umoéw zakupu licencji filmowych
Przyszte zobowigzania z tytutu uméw zakupu licencji Stan na Stan na
filn:,ow ch 3 P ] 31 marca 2019r. 31 grudnia 2018 r.

Y (niebadany, w tys. zf) (w tys. zi)
W okresie 1 roku 16 746 15715
W okresie od 1 do 5 lat 3773 13744
Razem 20519 29 459
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Nota 18 — Zdarzenia po dniu bilansowym

5 kwietnia 2019 r. Zarzad Spétki podjat decyzje o przedstawieniu, po uprzednim uzyskaniu oceny Rady Nadzorczej
Kino Polska TV S.A., najblizszemu Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wniosku w zakresie przeznaczenia zysku
wypracowanego przez Emitenta za rok 2018 w wysokosci 13 415 369,05 zt w ten sposéb, iz kwota
5946 421,20 zt zostanie przeznaczona na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci 0,30 zt brutto na 1
akcje, natomiast kwota 7 468 947,85 zt zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy Spétki. 11 kwietnia 2019 r.

Rada Nadzorcza Spétki pozytywnie zaakceptowata przedmiotowy wniosek.
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1. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody z umoéw z klientami

Koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto za okres

Catkowite dochody ogétem

Nota

Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

podstawowy i rozwodniony:
- z dziatalnosci kontynuowanej
- z zysku roku obrotowego

$rednia wazona liczba akcji w okresie
rozwodniona liczba akcji w okresie

* nota 17 ,,Przeksztatcenie”
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3 miesiqce zakoriczone
31 marca 2019r.
(niebadane, w tys. z{)

3 miesiqgce zako

riczone

31 marca 2018r.
(przeksztatcone, niebadane,

w tys. zf)
35889 32877
(32 849) (29 596)
480 617
(305) (553)
3215 3345
23 8
(664) (271)
2574 3082
(489) (1232)
2085 1850
2085 1850
2085 1850
0,11 0,09
0,11 0,09
19 821 404 19 821 404
19 821 404 19 821 404



Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.

za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 .
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

2. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Aktywa programowe dtugoterminowe 9
Pozostate wartosci niematerialne

Udziaty w spétkach zaleznych i wspdlnych przedsiewzieciach

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Razem aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa programowe krétkoterminowe 9
Pozyczki udzielone

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Aktywa z tytutu umow z klientami

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa obrotowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 10
Nadwyzka z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

Zyski zatrzymane/Niepodzielone straty

Zysk biezacy

Razem kapitat wtasny

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki otrzymane 11
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania z tytutu konces;ji 12
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Razem zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane 11
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania z tytutu konces;ji 12

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu umow z klientami
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Razem zobowigzania krétkoterminowe

SUMA PASYWOW
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Stan na Stan na
31 marca 2019 r. 31 grudnia 2018 r.
(niebadany, w tys. zf) (w tys. zi)
4748 4969
5264 -
34760 33678
29 855 29731
170578 170563
181 181
762 763
246 148 239 885
1037 1149
4358 3692
2770 2758
24 454 24550
2757 3008
800 329
1994 286
38170 35772
284318 275 657
1982 1982
148 940 148 940
19 035 19 035
2 085 -
172 042 169 957
55326 55562
455 563
7834 9330
262 1193
116 116
2231 480
4888 778
71114 68 022
8609 7 630
22 55
1257 1193
26120 24622
686 564
2 856 3071
1612 543
41162 37678
284318 275 657
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3. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

3 miesiqce zakoriczone 3 miesiqce zakoriczone
31 marca 2019r. 31 marca 2018 r. (niebadane,
(niebadane, w tys. zf) przeksztatcone*, w tys. z1)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 2085 1850
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 7502 6414
Odsetki i dywidendy, netto 577 157
Wycena instrumentéw pochodnych (104) -
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej (8) 44
Nabycie aktywow programowych (7 253) (7 761)
Zmiana stanu naleznosci 2 (514)
Zmiana stanu aktywoéw z tytutu umoéw z klientami 251 -
Zmiana stanu zapaséw 112 13
Zmiana stanu zobowigzan (150) (1412)
Zmiana stanu przychoddw przysztych okreséw - 117
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu umoéw z klientami 1536 -
Zmiana stanu rezerw 122 102
Podatek dochodowy zaptacony i zwrécony (865) (1010)
Podatek dochodowy naliczony 489 1232
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4296 (767)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 8 -
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych (2382) (1822)
Zatozenie nowej jednostki zaleznej (15) -
Nabycie dodatkowych udziatéw w jednostkach zaleznych - (10 000)
Odsetki otrzymane 11 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2378) (11 822)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (400) (84)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 1953 12761
Sptata pozyczek/kredytow (1301) (208)
Odsetki zaptacone (462) (158)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (210) 12311
Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 1708 (278)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 286 2016
Srodki pieniezne na koniec okresu 1994 1738

*nota 17 , Przeksztatcenie”
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za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 .

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

4. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Stan na 1 stycznia 2019 r.

Catkowite dochody ogdétem za okres

Stan na 31 marca 2019r.

Stan na 1 stycznia 2018 r.

Przeksztatcenie z tytutu potgczenia spétek

Stan na 1 stycznia 2018 r. (przeksztatcony*)

Korekta z tytutu zastosowania MSSF 9
Catkowite dochody ogdtem za okres

Stan na 31 marca 2018 .

*nota 17 »Przeksztatcenie”

. .. Kapitat zaktadowy  Kapitaly z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej ~ Zyski zatrzymane Kapitaty wtasne razem
Liczba akcji
(w tys. zi) (w tys. zi) (w tys. zi) (w tys. zt)
19 821 404 1982 148 940 19 035 169 957
- - - 2085 2085
19 821 404 1982 148 940 21120 172 042
, .. Kapitat zaktadowy  Kapitaty z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej ~ Zyski zatrzymane Kapitaty wtasne razem
Liczba akcji
(w tys. zi) (w tys. zi) (w tys. zi) (w tys. zt)
19 821 404 1982 148 940 28 984 179 906
- - - (12 218) (12 218)
19 821 404 1982 148 940 16 766 167 688
- - - (223) (223)
- - - 1850 13850
19 821 404 1982 148 940 18 393 169 315
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5. Noty objasniajace do kwartalnej informacji finansowej

Nota 1 — Informacje ogdlne o Spéice i jej Grupie Kapitatowej

Kino Polska TV S.A. (,,Spétka”, ,Emitent”) dziata na rynku mediéw od czerwca 2003 r. (wowczas pod nazwg Kino
Polska TV Sp. z 0.0.) i jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XllI Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000363674.
24 sierpnia 2010 r. zostato zarejestrowane przeksztatcenie Spétki w spoétke akcyjng. 12 kwietnia 2011 r. Kino

Polska TV S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Putawska 435a. Dla celdéw rozliczen z tytutu podatkéw Spoétce nadano numer

NIP 5213248560, a dla celdw statystycznych REGON 015514227.

Na dzien 31 marca 2019 r. w sktad Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. (,Grupa”) wchodzity nastepujace
podmioty:
. Kino Polska TV S.A. (Polska) — jednostka dominujaca,
. Stopklatka S.A. (“Stopklatka”, Polska) — jednostka zalezna,
. Filmbox Iberia S.L.U. (Hiszpania) — jednostka zalezna,
. Filmbox International Ltd. (Wielka Brytania) — jednostka zalezna,
o  Help Film s.r.0. (Czechy) — jednostka posrednio zalezna,
o  Help Film Slovakia s.r.o. (Stowacja) — jednostka posrednio zalezna,

o  SPlInternational Magyarorszag, Kft. (Wegry) — jednostka posrednio zalezna.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta byty:

. emisja kanatéw telewizyjnych Kino Polska, Kino Polska Muzyka, Zoom TV, FilmBox i kanatéw tematycznych
oraz sprzedaz czasu reklamowego,

. produkcja kanatéw telewizyjnych,

. sprzedaz praw licencyjnych.

Sktad Zarzadu Kino Polska TV S.A. w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 r.

. Bogustaw Kisielewski — Prezes Zarzadu,
. Berk Uziyel — Cztonek Zarzadu,
. Marcin Kowalski — Cztonek Zarzadu,

. Alber Uziyel — Cztonek Zarzadu.
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J

Sktad Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. w okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2019 r.

. Loni Farhi — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

. Stacey Sobel — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej,
. Piotr Ortowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Levent Gultan — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Krzysztof Rudnik — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Katarzyna Woznicka — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Objasnienia dotyczace sezonowosci w dziatalnosci Spotki

W Kino Polska TV S.A. w zakresie wiekszosci typdéw sprzedawanych ustug i towardw nie wystepuje zjawisko
cyklicznosci lub sezonowosci dziatalnosci, ktére powodowatoby istotne wahania wynikéw finansowych w trakcie
roku obrotowego. Przychody z reklam w Polsce zwykle osiggaja najnizszy poziom w trzecim kwartale roku

kalendarzowego, ktéry obejmuje okres wakacyjny, a najwyzszy w czwartym kwartale.

Nota 2 - Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsza kwartalna informacja finansowa zostata sporzadzona zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”. W zwigzku z tym nie obejmuje ona wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i powinna by¢ czytana tgcznie z rocznym jednostkowym
i skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Kino Polska TV S.A. za rok 2018, ktdre zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. Niniejsza kwartalna informacja finansowa zostata sporzadzona zgodnie z zasadami rachunkowosci

opisanymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Kino Polska TV S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Przyjete zasady rachunkowosci sg spdjne z zasadami stosowanymi w poprzednim roku i w analogicznym okresie
Srédrocznym poprzedniego roku, za wyjgtkiem przyjecia nowych i zmienionych standardow, ktére opisano

ponizej.

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego za okres $rddroczny jest naliczane
z zastosowaniem stawki podatkowej, ktéra bytaby stosowana do oczekiwanej tgcznej kwoty rocznych dochodow,
czyli oczekiwanej sredniorocznej efektywnej stawki podatkowej zastosowanej do dochodu okresu srédrocznego

przed opodatkowaniem.

Potaczenie spotek — przeksztatcenie danych poréwnawczych

26 czerwca 2018 r. zarejestrowano potgczenie Kino Polska TV S.A. (,,Spotka Przejmujgca”) ze spétkami zaleznymi
Cable Television Networks & Partners Sp. z 0.0. (,CTN&P”), KPTV Media Sp. z 0.0. oraz Cyfrowym Repozytorium
Sp. z 0.0. (,,Spotki Przejete”). W odniesieniu do danych pordwnawczych Spotka stosuje podejscie retrospektywne,

tj. rachunek wynikéw oraz bilans potgczonych jednostek sg prezentowane w taki sposéb, jakby jednostki byty

45



Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A.
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 .
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

potgczone od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe Kapitatowg Kino Polska TV S.A. Dodatkowe informacje

na temat przeksztatcenia zwigzanego z potaczeniem zawarto w nocie nr 17.

MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
13 stycznia 2016 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.
Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie
transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania
z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego
zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca
bedzie zobowigzany ujgé: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres
powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje
leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikéw MSSF
16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce.
W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy

oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Zgodnie z zasadami wprowadzonymi przez MSSF 16 Spodtka na dzien 1 stycznia 2019 r. rozpoznata aktywo oraz
zobowigzanie z tytutu umowy najmu lokalu biurowego w kwocie 5,5 min zt. Aktywa z tytut najmu s3 rozliczane
liniowo przez okres réwny okresowi, na jaki Spotka zawarta umowe najmu. Zobowigzanie z tytutu leasingu
finansowego jest rozliczane efektywng stopg procentowa. Kraricowa stopa procentowa leasingobiorcy
zastosowana przez Spotke wyniosta w tym przypadku 2,44%. W kalkulacji zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego, dotyczgcego umowy najmu lokalu biurowego Spétka uwzglednita wytgcznie ptatnosci state (w tym

ptatnosci, ktdrych ewentualna zmiana jest zalezna od zmiany indeksu).

Nota 3. Wazne oszacowania i osady

Sporzadzenie $rddrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg wymaga od Zarzadu Spoétki osgdow,
szacunkéw i zatozen, ktdre majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywéw, zobowigzan,
przychodéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktére s3 uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe
osadu co do wartosci bilansowe] aktywdéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet.
Faktyczna warto$s¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg
biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku
lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak

i okresow przysztych. Gtdwne szacunki i zatozenia ksiegowe stosowane w niniejszym srodrocznym sprawozdaniu
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finansowym byty takie same jak te przyjete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony

31 grudnia 2018 r.

Nota 4 - Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposéb spdjny ze sprawozdawczoscig wewnetrzng dostarczang
gtéwnemu decydentowi operacyjnemu. Gtdwny decydent operacyjny, odpowiedzialny za alokacje zasobdéw

i ocene wynikdw segmentdw operacyjnych, zostat okreslony jako Zarzad Spétki.

Segmenty operacyjne Spotki stanowig jej strategiczne segmenty oferujgce rézne produkty i ustugi. Podlegajg one
réoznym sposobom zarzadzania i roznym strategiom marketingowym. Kazdy z segmentéw uzyskuje przychody

i koszty w powigzaniu z przedmiotem swojej dziatalnosci.

Spdtka prowadzi dziatalnosé operacyjng gtdéwnie na terenie Polski oraz wybranych krajéw Europy.

Zarzad Spotki ocenia dziatalno$¢ segmentow poprzez analize wyniku segmentu zdefiniowanego jako przychody
ze sprzedazy pomniejszone o bezposrednie koszty operacyjne, a takie o alokowane koszty posrednie.
Nie ma rozbieznosci pomiedzy raportem z segmentdw operacyjnych a ujeciem segmentéw w ksiegach, a takze

pomiedzy ich ujeciem dla celéow zarzadczych.

Zarzad Kino Polska TV S.A. nie analizuje aktywdw ani zobowigzan dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

3 miesiqce zakoriczone
31 marca 2019r.
(niebadane, w tys. zf)

KanaI.y filmowe. Kanaty marki  Produkcja Zoom Sprzedaz Pozostate
marki FilmBox i R . praw RAZEM
Kino Polska  kanatéw TV TV . . segmenty
kanaty tematyczne licencyjnych
Sprzedaz - emisja 9220 3790 - - - - 13 010
Sprzedaz - reklama 1454 2728 - 3830 - - 8012
Sprzedaz - pozostata - - 11 693 - 2070 1104 14 867
Razem sprzedaz 10 674 6518 11693 3830 2070 1104 35 889
Koszty operacyjne (10172) (4 246) (10907) (5414) (1417) (693) (32849)
Wynik segmentu 502 2272 786 (1584) 653 411 3040
Pozostate przychody operacyjne - - - - - - 480
Pozostate koszty operacyjne - - - - - - (305)
Zysk operacyjny - - - - - - 3215
Przychody finansowe - - - - - - 23
Koszty finansowe - - - - - - (664)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - - 2574
Podatek - - - - - - (489)
Zysk netto z dziatalnosci
k‘c:ntynuowanej ) ) ) ) ) ) 2085
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3 miesiqce zakoriczone
31 marca 2018 r.

(przeksztatcone*, niebadane, w tys. zf)

KanaI.y fllmowe: Kanaty marki ~ Produkcja Zoom Sprzedaz Pozostate
marki FilmBox i . . praw RAZEM
Kino Polska  kanatéw TV TV . . segmenty
kanaty tematyczne licencyjnych
Sprzedaz - emisja 8264 3760 - - - - 12 024
Sprzedaz - reklama 1038 3094 - 2294 - - 6426
Sprzedaz - pozostata - - 10 803 - 1066 590 12 459
Sprzedaz - optaty za
udostepnianie licencji 1910 58 - - - - 1968
filmowych
Razem sprzedaz 11212 6912 10 803 2294 1066 590 32 877
Koszty operacyjne (9 716) (3772) (10372) (4 868) (204) (664) (29 596)
Wynik segmentu 1496 3140 431 (2574) 862 (74) 3281
Pozosta’f.e przychody ) ) ) ) ) ) 617
operacyjne
Pozostate koszty operacyjne - - - - - - (553)
Zysk operacyjny - - - - - - 3345
Przychody finansowe - - - - - - 8
Koszty finansowe - - - - - - (271)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - - 3082
Podatek - - - - - - (1232)
Zysk netto z dznlatalnoscn ) ) ) ) ) ) 1850
kontynuowanej

*nota 17 , Przeksztatcenie”

Nota 5 - Koszty operacyjne

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
- w tym amortyzacja dtugoterminowych aktywdéw
programowych
Koszty $wiadczen pracowniczych, w tym:
- koszty wynagrodzen
- koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen
- koszty przysztych Swiadczen (rezerw) z tytutu odpraw
emerytalnych, nagrdd jubileuszowych i tym podobnych
Swiadczen pracowniczych
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi emisji
Koszty contentu
- w tym amortyzacja krétkoterminowych aktywdw
programowych
Pozostate ustugi
Podatki i optaty
Pozostate koszty
Wartosé sprzedanych towaréow i materiatow

Razem koszty operacyjne

* nota 17 ,,Przeksztatcenie”

3 miesiqce zakoriczone
31 marca 2019r.
(niebadane, w tys. zf)

3 miesiqce zakoriczone
31 marca 2018 r.
(przeksztatcone*, niebadane, w tys. zf)

(6014) (5 447)
(4737) (4 605)
(4 236) (4116)
(3 490) (3422)
(623) (592)
(123) (102)
(192) (218)
(5019) (4795)
(2720) (2 843)
(1488) (967)
(12 302) (10 567)
(701) (750)
(246) (517)
(1419) (343)
(32 849) (29 596)
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Nota 6 — Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne i srodki trwate
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci
Otrzymane kary i odszkodowania

Dotacja

Réznice kursowe

Wycena instrumentéw pochodnych typu forward
Nadwyzki inwentaryzacyjne

Inne

Razem

*nota 17 ,Przeksztatcenie”

3 miesiqce zakoriczone
31 marca 2019r.
(niebadane, w tys. zf)

31 marca 2018r.

3 miesiqce zakoriczone

(przeksztatcone*, niebadane, w tys. zf)

8 -

- 11

- 52

- 5
127 101
118 406
167 -
15 -
45 42
480 617

Pozostate koszty operacyjne

3 miesiqce zakoriczone
31 marca 2019r.
(niebadane, w tys. zf)

3 miesiqce zakoriczone
31 marca 2018r.

(przeksztatcone*, niebadane, w tys. zf)

Spisanie naleznosci (1) (46)
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartosé naleznosci (304) (470)
Réznice kursowe - (2)
Inne - (35)
Razem (305) (553)

*nota 17 ,,Przeksztatcenie”

Nota 7 — Przychody i koszty finansowe

3 miesiqce zakoriczone
31 marca 2019r.
(niebadane, w tys. zf)

Przychody finansowe

3 miesiqce zakoriczone
31 marca 2018r.
(przeksztatcone*, niebadane, w tys. zf)

Przychody z tytutu odsetek, w tym:

- z tytutu pozyczek |

Razem

23 8
23] -]
23 8

*nota 17 ,Przeksztatcenie”

3 miesiqce zakoriczone
31 marca 2019r.
(niebadane, w tys. z{)

Koszty finansowe

3 miesigce zakoriczone
31 marca 2018r.
(przeksztatcone*, niebadane, w tys. zf)

Koszty z tytutu odsetek, w tym:

- z tytutu kredytéw i pozyczek
- z tytutu leasingu finansowego

Dyskonto koncesji

Wycena zobowiazan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej

Wycena instrumentéw pochodnych typu IRS

Razem

(515) (159)
(467) (151)
(48) (8)
(85) (95)
- (17)
(64) -
(664) (271)

*nota 17 ,,Przeksztatcenie”
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Nota 8 — Udziaty w jednostkach zaleznych i wspdlnych przedsiewzieciach

Wozrost udziatéw w jednostkach zaleznych i wspdlnych przedsiewzieciach wynika z zatozenia przez Spotke

jednostki zaleznej - Filmbox Iberia S.L.U.

Nota 9 — Aktywa programowe

Stan na Stan na
31 marca 2019r. 31 grudnia 2018 r.
(niebadany, w tys. zt) (w tys. zt)

Nabyte licencje filmowe 36938 33471
Zaliczki 2180 3899
Razem 39118 37370
w tym:
dtugoterminowe aktywa programowe 34 760 33678

4358 3692

krétkoterminowe aktywa programowe

3 miesiace zakonczone
31 marca 2018r.

3 miesigce zakonczone

Zmiana stanu aktywow programowych 31 marca 2019r.

(niebadane, w tys. z1) (przeksztatcone*, niebadane, w tys. z1)
Wartosé ksiegowa netto na dzien 1 stycznia 37370 40 479
Zwiekszenia:
- nabycie licencji filmowych (w tym zaliczki) 9265 7 399
Amortyzacja licencji filmowych (6 225) (5572)
Sprzedaz (1292) (200)
Wartos¢ ksiggowa netto na dzien 31 marca 39118 42 106

nota 17 ,,Przeksztatcenie”

Nota 10 - Kapitat zaktadowy

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. posiadajgcych - zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki

- co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania niniejszego raportu srodrocznego.

. .. A . .. Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogdlnej
1
Posiadacz akgji Rodzaj akcji Liczba akcji zaktadowym (%) na Wz liczble gloséw na WZ
SPI International B.V. Zwykle na 12913 285 65,15% 12913 285 65,15%
okaziciela
Fundusze inwestycyjne zarzadzane Zwvkte na
przez Ipopema TFI S.A. (tgcznie z okgziciela 1702 462 8,59% 1702 462 8,59%
Total FIZi TTL 1 Sp. z 0.0)
Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Zwykte na
Emerytalne S.A. (tacznie z ok:ziciela 1038944 5,24% 1038944 5,24%
Nationale-Nederlanden OFE i
Nationale-Nederlanden DFE)?
. Zwykte na
Pozostali - 4166 713 21,02% 4166 713 21,02%
okaziciela
RAZEM Zwykle na 19 821 404 100,00% 19 821 404 100,00%
okaziciela

Linformacje w tabeli oparte sq o zawiadomienia otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
oraz o zawiadomienie przekazane przez SPI International B.V. o faktycznej liczbie posiadanych akcji Emitenta

2 poprzednia nazwa ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (tqcznie z ING OFE i ING DFE)
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Podmiotem dominujagcym wobec SPI International B.V. posiadajacym 100% udziatdw w tej spotce

jest Cooperatieve SPI International U.A.

Nota 11 - Kredyty i pozyczki otrzymane

Na dzien 31 marca 2019 r. Spotka posiadata nastepujgce kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Wartosé kredytu

dzien
Podmiot Wielkos¢ na dzien Warunki Termin

bilanso!
finansujacy Waluta kredytu/limitu ﬁ oprocentowania sptaty

walucie zt

Zabezpieczenia

weksel in blanco,
WIBOR 1M + oswwdszeme o poddgnlu sie
BZ WBK S.A. PLN do 30 min zt nd 25366 . 09.06.2020  egzekucji, petnomocnictwa do
marza Banku .
rachunkéw bankowych oraz
umowa cesji wierzytelnosci

WIBOR 1M + umowa cesji wierzytelnosci

BZ WBK S.A. PLN 10 min zt nd 7 509 . 28.02.2022 oraz zastaw rejestrowy na
marza Banku udziatach

WIBOR 1M + umowa cesji wierzytelnosci

BZ WBK S.A. PLN 32,2 min zt nd 30494 . 30.04.2023 oraz zastaw rejestrowy na
marza Banku udziatach

WIBOR 1M + .
BZ WBKS.A. PLN 596 tys. zt nd 566 marza Banku  25.01.2021 weksel in blanco

Razem kredyty

L . 63 935
i pozyczki

Na dzien 31 marca 2018 r. Spotka posiadata nastepujgce kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Wartosé kredytu

Podmiot Wielko$é na dzien bilansowy Warunki Termin . .
. . Waluta L . Zabezpieczenia
finansujacy kredytu/limitu w tys. wtys. oprocentowania sptaty
walucie zt
weksel in blanco,
WIBOR 1M + os$wiadczenie o poddaniu sie

BZ WBK S.A. PLN do 30 min zt nd 24009 . 09.06.2020  egzekucji, petnomocnictwa do
marza Banku 3
rachunkéw bankowych oraz
umowa cesji wierzytelnosci

WIBOR 1M + umowa cesji wierzytelnosci

BZ WBK S.A. PLN 10 min zt nd 7909 . 28.02.2022 oraz zastaw rejestrowy na
marza Banku udziatach

WIBOR 1M + umowa cesji wierzytelnosci

BZ WBK S.A. PLN 32,2minzt nd 31274 . 30.04.2023 oraz zastaw rejestrowy na
marza Banku udziatach

Razem kredyty

Lo . 63 192
i pozyczki
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Nota 12 - Zobowigzanie z tytutu koncesji

Stan na Stan na
31 marca 2019r. 31 grudnia 2018 .
(niebadany, w tys. zf) (w tys. zf)

Przyszte ptatnosci
27 lutego 2019 . - 1517
27 lutego 2020 . 1571 1571
27 lutego 2021 r. 1625 1625
27 lutego 2022 r. 1680 1680
27 lutego 2023 r. 1734 1734
27 lutego 2024 r. 1788 1788
27 lutego 2025 r. 1842 1842
Ptatnosci razem 10 240 11757
Dyskonto (1149) (1234)
S e i t0s2s
Czes¢ krétkoterminowa 1257 1193
Czes¢ dtugoterminowa 7834 9330

Nota 13 — Wartos¢ godziwa

Spotka stosuje nastepujacg hierarchie ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych,

w zaleznosci od wybranej metody wyceny:

. Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow
i zobowigzan;

. Poziom 2: dane wejsciowe, ktdre s3 obserwowalne dla danych aktywoéw i zobowigzan, zaréwno
bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio;

. Poziom 3: dane wejsciowe nie bazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe

nieobserwowalne.
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Stan na Stan na
31 marca 2019r. 31 grudnia 2018 r.
(niebadany, w tys. zt) (w tys. z1)

Kategoria I.’oziom" I 2 ” ”
wg MSSF hlerarc’hl.l V\{a rtosc Wart.osc V\{artosc Wart.osc
wartosci  ksiegowa  godziwa ksiegowa godziwa

godziwej
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci A 2 22 493 22 493 22430 22430
Pozyczki udzielone A 2 2770 2770 2758 2758
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty A * 1994 1994 286 286
Kredyty i pozyczki otrzymane B 2 (63 935) (64 164) (63192) (63523)
Zobowigzanie z tytutu konces;ji B 2 (9091) (9 293) (10523) (10739)
Zobowigzanie z tytutu leasingu B 2 (6 500) (6 538) (1321) (1401)
Zobowigzania handlowe i inwestycyjne B 2 (25 601) (25 601) (25089) (25 089)
Razem (77870)  (78339) | (74651) (75278)
Nierozpoznany zysk (469) (627)

A - aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
B - zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu

* Przyjmuje sie, ze wartos$¢ godziwg srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw stanowi ich warto$é nominalna, dlatego nie zastosowano
zadnych technik do wyceny tych pozycji bilansowych.

Na naleznosci oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, a takze na pozyczki udzielone sktadajg sie
W przewazajacej mierze naleznosci i zobowigzania, ktére zostang uregulowane nie pdzniej niz do korica miesigca
nastepujgcego po dniu bilansowym, dlatego przyjeto, ze ich wycena z uwzglednieniem wartosci pienigdza
w czasie bytaby zblizona do wartosci nominalnej. Podobne uproszczenia Spotka zastosowata w przypadku

zobowigzan inwestycyjnych, ktérych wycena na dzien bilansowy nie zawiera efektu dyskonta.

Do ustalenia wartosci godziwej zobowigzan z tytutu koncesji przyjeto przewidywane przeptywy od daty
bilansowej do odpowiednio 27 lutego 2025 r. oraz 29 grudnia 2022 r., dyskontujgc je za pomoca stopy rynkowej
WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Spétki. W przypadku otrzymanego przez Spétke kredytu
w rachunku biezgcym ostateczny termin sptaty zostat ustalony na dzien 9 czerwca 2020 r. Jednakze, z uwagi na
charakter przyznanego kredytu (kredyt w rachunku biezgcym), spodziewany przez Spotke termin sptaty obecnego
salda nie jest mozliwy do ustalenia. Z tego wzgledu przyjeto, ze wartos¢ godziwa kredytu w rachunku biezgcym
jest zblizona do jego wartosci bilansowej. Do ustalenia wartosci godziwej pozostatych kredytéw (kredyty
inwestycyjne oraz pozyczka bankowa) przyjeto przewidywane przeptywy od daty bilansowej do odpowiednio
28 lutego 2022 r., 30 kwietnia 2023 r. oraz 25 stycznia 2021 r., dyskontujac je za pomocg stopy rynkowej WIBOR

i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Spotki.
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Nota 14 - Leasing operacyjny oraz przyszte zobowigzania umowne

Przyszte zobowiazania z tytutu optaty eksploatacyjnej

Przyszte zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego Stan na Stan na
ysz'e 2000wl ty BU operacyjneg 31 marca 2019r. 31 grudnia 2018 .
- leasingobiorca )
(niebadany, w tys. zf) (w tys. zi)
W okresie 1 roku 550 1709
W okresie od 1 do 5 lat 2 006 6775
Razem 2556 8484

Spadek wartosci przysztych zobowigzan z tytutu leasingu operacyjnego wynika z wdrozenia przez Spotke MSSF16

(szczegdty w nocie 2).

Przyszte zobowigzania z tytutu umoéw na $wiadczenie ustug nadawczych i innych
ustug

Przyszte zobowiazania z tytutu uméw na swiadczenie Stan na Stan na
ush‘: N Z‘h N 31 marca 2019 r. 31 grudnia 2018 r.
J ¥ Y J (niebadany, w tys. zf) (w tys. zi)
W okresie 1 roku 19 897 19414
W okresie od 1 do 5 lat 58 164 49990
Powyzej 5 lat 6126 16 337
Razem 84 187 85741
Przyszte zobowiazania z tytutu uméw zakupu licencji filmowych
Przyszte zobowigzania z tytutu uméw zakupu licencji Stan na Stan na
filn:,ow ch 3 ty P ) 31 marca 2019r. 31 grudnia 2018 r.
Y (niebadany, w tys. zf) (w tys. zi)
W okresie 1 roku 13199 8395
W okresie od 1 do 5 lat 2126 11736
Razem 15 325 20131
Nota 15 - Transakcje z jednostkami powigzanymi
Przychody od jednostek powigzanych dotycza przede wszystkim $wiadczenia

ustug produkcyjnych

i postprodukcyjnych, sprzedazy licencji oraz ustug reklamowych. Natomiast zakupy od jednostek powigzanych

obejmujg optaty dystrybucyjne i licencyjne oraz ustugi produkcyjne i postprodukcyjne zwigzane z dziatalnoscig

telewizyjna.
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Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym

FilmBox International Ltd

HELP FILM S.R.O.

Help Film Slovakia s.r.o.

SPI International Magyaroszag kft

Stopklatka S.A.

Mediabox Broadcasting International Ltd

SPI Int'| BV

ROX Entertainment BV

Spinka Film Studio Sp. z o.o.

Razem przychody ze sprzedaiy jednostkom powigzanym

*nota 17 ,Przeksztatcenie”

3 miesiace zakoriczone
31 marca 2019r.
(niebadane, w tys. zt)

3 miesigce zakoriczone
31 marca 2018r.
(przeksztatcone*, niebadane,

w tys. zt)
przychodY ze przychody przychodY ze przychody
sprzedazy sprzedazy
.. odsetkowe P odsetkowe
produktow i ustug produktow i ustug
11385 - 11368 -
14 - 15 -
11 - 11 -
21 - 20
853 23 1039 8
139 - 1371 -
178 - 194 -
94 - 138 -
- - 1 -
12 695 23 14 157 8

3 miesigce zakoriczone
31 marca 2019r.
(niebadane, w tys. zt)

3 miesiace zakoriczone
31 marca 2018r.
(przeksztatcone*, niebadane,

w tys. zt)
Zakupy od jednostek powigzanych zakup ustug zakup aktywow zakup ustug zakup aktywéw
FilmBox International Ltd 9594 - - -
Mediabox Broadcasting International Ltd 32 - 31 -
SPI Int'l BV 878 780 616 305
SPI Intl' Inc. (USA) 27 - 24 -
Spinka Film Studio Sp. z o.o. - - 1 -
WYTWORNIA POZYTYWNA Piotr Reisch - - 1 -
Eggplant Production Martyna Koreblewska-Szpetmariska - - 26 -
EFTAS 60 - 67 -
Razem zakupy od jednostek powigzanych 10591 780 766 305
*nota 17 ,Przeksztatcenie”
Stan na Stan na
31 marca 2019r. 31 grudnia 2018 r.
(niebadany, w tys. zt) (w tys. z1)
Naleznosci Naleznosci handlowe Pozyczki Rozrachunki Pozyczki
FilmBox International Ltd 3909 - 4465 -
HELP FILM S.R.O. 5 - 14 -
Help Film Slovakia s.r.o. 4 - 12 -
SPI International Magyaroszag kft 43 - 22 -
Stopklatka S.A. 1705 2770 1383 2758
Mediabox Broadcasting International Ltd 710 - 601 -
SPI Int'| BV 552 - 386 -
ROX Entertainment BV 54 - 243 -
Coop. SPI (NL) 23 - 23 -
Bogustaw Kisielewski - - 7 -
Razem naleznosci 7 005 2770 7 156 2758
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Stan na Stan na
31 marca 2019r. 31 grudnia 2018 r.
(niebadany, w tys. zt) (w tys. z1)

Zobowigzania Rozrachunki Rozrachunki

KINO POLSKA TV S.A. - 4100
FilmBox International Ltd 4681 -
Stopklatka S.A. 62 78
Mediabox Broadcasting International Ltd 32 28
SPI Int'| BV 1911 1657
SPI Intl" Inc. (USA) 36 9
Bogustaw Kisielewski - 1
Marcin Kowalski - 1
EFTAS 9 56
Razem zobowigzania 6731 5930

Nota 16 — Program wynagrodzen oparty na akcjach

W 2016 r. wybrani cztonkowie kluczowego personelu Spotki w tgcznej liczbie 6 oséb, zostali objeci klauzulg
ochronng uprawniajgcy ich do otrzymania od jednostki dominujgcej wyzszego szczebla, tj. Cooperatieve SPI
International UA, ptatnosci w srodkach pienieznych w przypadku zmiany kontroli nad Spdtka lub jej znaczacg
dziatalnoscia. Kwota ptatnosci dla kazdego uprawnionego stanowi¢ bedzie okreslony procent wartosci godziwe;j
zbywanej dziatalnosci w przypadku okreslonego rodzaju transakcji. Warunkiem otrzymania ptatnosci jest rowniez
pozostawanie przez te osoby w relacji ze Spotka (zdefiniowanej jako zajmowanie pozycji w organach zarzadczych
i nadzorujacych lub swiadczenie ustug na bazie stosunku pracy lub innej relacji umownej) na moment zmiany
kontroli. 50% S$wiadczenia przystugiwa¢ bedzie cztonkowi kluczowego personelu w momencie realizacji

transakcji, kolejne 50% po 3 latach od jej realizacji.

Powyzsze swiadczenie objete jest zakresem MSSF 2 i stanowi dla Spétki program oparty na akcjach. Poniewaz na
Spétce nie cigzy obowigzek wyptaty tego swiadczenia, zgodnie z zapisami MSSF 2 program jest traktowany jako
rozliczany w instrumentach kapitatowych. W przypadku ziszczenia sie warunkéw wyptaty, swiadczenie bedzie
w catosci wyptacane przez Cooperatieve SPI International UA. Na Spodtce nie cigzy rowniez obowigzek dokonania

na rzecz Cooperatieve SPI International UA rekompensaty wyptacanych swiadczen.

Ze wzgledu na fakt, iz Swiadczenie na rzecz pracownikow Spétki nie jest realizowane przez Spétke, bedzie ono
z punktu widzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki stanowi¢ ,dodatkowy wktad
od udziatowca”, ktéry zostanie ujety w kapitale wtasnym przez okres nabywania praw do tego $wiadczenia
i jednoczesnie w tej samej kwocie ujety zostanie koszt tego swiadczenia w wyniku finansowym w pozycji , Koszty
operacyjne”. tgczny wptyw na kapitat wiasny z tytutu tego sSwiadczenia bedzie neutralny, tj. kwota swiadczenia
obcigzajgca wynik finansowy przez okres nabywania uprawnien stanowic¢ bedzie jednoczesnie zwiekszenie

kapitatu wtasnego jako ,dodatkowy wktad od udziatowca”.

taczna wartos$¢ swiadczenia na dzien przyznania uprawnien tj. 30 czerwca 2016 r. wynosita 3 608 tys. zt, a ich
ilos¢ na dzien bilansowy wyniosta 345 368. Wyceny dokonano na bazie oszacowania wartosci rynkowej ceny akcji

Spotki.
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Spotka nie ujeta w biezacym okresie kosztéw z tytutu programu, gdyz w ocenie Zarzagdu spetnienie warunku
uprawniajgcego do otrzymania tych swiadczen (tj. zmiana kontroli) nie jest prawdopodobne na dzien bilansowy.
W przypadku gdyby spetnienie tego warunku stato sie prawdopodobne, Spdtka ujmie koszt tego swiadczenia
w okresie nabywania uprawnien (tj. 50% przez okres do oszacowanego dnia realizacji transakcji oraz 50% przez
okres do dnia uptywu 36 miesiecy od oszacowanego dnia realizacji transakcji); koszt ten zostanie ujety
w korespondencji z kapitatem wtasnym. Wyptata Swiadczen z programu nie bedzie miata rowniez wptywu

na przeptywy pieniezne Spotki, gdyz ptatnosé zostanie zrealizowana przez Cooperatieve SPI International UA.
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Nota 17 - Przeksztatcenie

W dniu 26 czerwca 2018 r. zarejestrowano potgczenie Kino Polska TV S.A. (,,Spdtka Przejmujaca”) ze spdtkami
zaleznymi CTN&P, KPTV Media Sp. z 0.0. oraz Cyfrowym Repozytorium Sp. z 0.0. (,,Spotki Przejete”). Potgczenie
Spotek dokonywane zostato na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych poprzez przeniesienie
catego majatku Spodtek Przejetych do Spétki Przejmujacej. Zgodnie z art. 494 § 1 Kodeksu spétek handlowych
Spdtka Przejmujaca wstagpita z dniem potgczenia, tj. 26 czerwca 2018 r., we wszystkie prawa i obowigzki Spotek

Przejetych.

Ze wzgledu na fakt, iz Kino Polska TV S.A. byto 100% udziatowcem Spédtek Przejmowanych, transakcja potaczenia
miata charakter transakcji pod wspdlng kontrolg/ restrukturyzacji kapitatowej. W odniesieniu do transakcji o
takim charakterze Spotka stosuje metode poprzednich wartosci (,predecessor accounting”), tj. na dzien
potaczenia aktywa i zobowigzania przejmowanych spdtek (bizneséw) sg wykazywane w wartosciach
pochodzgcych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego przygotowywanego przez Spotke. Rdznica
pomiedzy wynagrodzeniem zwigzanym z nabyciem jednostek przejmowanych a tgczng wartoscig przejetych
aktywéw netto wykazanych w wartosciach ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ujmowana w

kapitatach wtasnych jako rdznica z potgczenia.

W odniesieniu do danych poréwnawczych Spétka stosuje podejscie retrospektywne, tj. rachunek wynikéw oraz
bilans potaczonych jednostek sg prezentowane w taki sposéb, jakby jednostki byty potgczone od dnia przejecia

nad nimi kontroli przez Grupe Kapitatowg Kino Polska TV S.A.

Rozliczenie potgczenia na dzien 26 czerwca 2018 r. zostato przedstawione ponize;j.
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Przeksztatcenie Sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 r.

3 miesiqce zakoriczone 3 miesiqce zakoriczone
31 marca 2018 . Potqczenie spotek 31 marca 2018 r.
(dane zaraportowane (w tys. zi) (przeksztatcone,
w tys. z1) w tys. z1)

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 27 811 5066 32877
Koszty operacyjne (21 644) (7 952) (29 596)
Pozostate przychody operacyjne 335 282 617
Pozostate koszty operacyjne (323) (230) (553)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 6179 (2834) 3345
Przychody finansowe 153 (145) 8
Koszty finansowe (188) (83) (271)
Zysk przed opodatkowaniem 6144 (3 062) 3082
Podatek dochodowy (1209) (23) (1232)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 4935 (3 085) 1850
Zysk netto za okres 4935 (3 085) 1850
Catkowite dochody ogétem 4935 (3 085) 1850
Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
podstawowy i rozwodniony:
- z dziatalnosci kontynuowanej 0,25 (0,16) 0,09
- z zysku roku obrotowego 0,25 (0,16) 0,09
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Przeksztatcenie Sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 r.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Odsetki i dywidendy, netto
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie aktywoéw programowych
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu przychoddw przysztych okreséw
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony i zwrécony
Podatek dochodowy naliczony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie dodatkowych udziatéw w jednostce zaleznej
Odsetki otrzymane
Udzielenie pozyczek

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Woptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow
Sptata pozyczek/kredytéw

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Nota 18 — Zdarzenia po dniu bilansowym

3 miesiqce zakoriczone

3 miesiqce zakoriczone

31 marca 2018r. Potqczenie spotek
(dane zaraportowane (w tys. z1) 31 marca 2018 r.
w tys. z4) (przeksztatcone, w tys. zf)
4935 (3 085) 1850
4402 2012 6414
41 116 157
25 19 44
(6114) (1647) (7761)
(794) 280 (514)
5 8 13
(253) (1159) (1412)
278 (161) 117
70 32 102
(929) (81) (1010)
1209 23 1232
2875 (3 642) (767)
1500 (1500) -
(466) (1356) (1822)
(10 000) - (10 000)
129 (129) -
(4 500) 4500 -
(13337) 1515 (11 822)
(1920) 1836 (84)
12761 - 12761
(208) - (208)
(187) 29 (158)
10 446 1865 12311
(16) (262) (278)
274 1742 2016
258 1480 1738

5 kwietnia 2019 r. Zarzad Spétki podjat decyzje o przedstawieniu, po uprzednim uzyskaniu oceny Rady Nadzorczej

Kino Polska TV S.A., najblizszemu Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wniosku w zakresie przeznaczenia zysku

wypracowanego przez Emitenta za rok 2018 w wysokosci 13 415 369,05 zt w ten sposob, iz kwota

5946 421,20 zt zostanie przeznaczona na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci 0,30 zt brutto na 1

akcje, natomiast kwota 7 468 947,85 zt zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy Spétki. 11 kwietnia 2019 r.

Rada Nadzorcza Spétki pozytywnie zaakceptowata przedmiotowy wniosek.

60



KINO
POLSKA
TV S.A.

IV. INFORMACIJE UZUPEENIAJACE
SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
GRUPY KAPITALtOWEJ KINO POLSKA TV S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY
31 MARCA 2019 R.




Informacje uzupetniajgce Skonsolidowany raport srédroczny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r.

1. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikdw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w Raporcie w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2019 r.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5% ogalnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
Raportu wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z oséb

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. posiadajacych - zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki

- co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania niniejszego Raportu.

. " P . .. Udziat w kapitale  Liczba gtosow Udziat w ogdlnej
1
Posiadacz akcji Rodzaj akcji Liczba akcji zaktadowym (%) na W2 liczbie glosw na Wz
SPI International B.V. i‘;g;{je';: 12913 285 65,15% 12913 285 65,15%
Fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Ipopema Zwykte na o o
TFI S.A. (facznie z Total FIZi TTL 1 okaziciela 1702462 8,59% 1702462 8,59%
Sp. z0.0)
Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Zwvkie na
Emerytalne S.A. (tacznie ok:ziciela 1038944 5,24% 1038944 5,24%
z Nationale-Nederlanden OFE
i Nationale-Nederlanden DFE)
. Zwykte na
Pozostali okaziciela 4166 713 21,02% 4166 713 21,02%
RAZEM i‘:;’::e';: 19 821 404 100,00% 19 821 404 100,00%

" Informacje w tabeli oparte s3 o zawiadomienia otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
oraz o zawiadomienie przekazane przez SPI International B.V. o faktycznej liczbie posiadanych akcji Emitenta

Podmiotem dominujagcym wobec SPI International B.V. posiadajgcym 100% udziatdw w tej spotce jest
Cooperatieve SPl International U.A., ktéra jest jednoczesnie podmiotem sporzgdzajgcym sprawozdanie

skonsolidowane na najwyzszym szczeblu. Jednostkg dominujacg na najwyzszym szczeblu jest Pani Hilda Uziyel.

Zgodnie z otrzymanymi zawiadomieniami, od dnia przekazania raportu rocznego za 2018 r,,
tj. od 21 marca 2019 r., do chwili obecnej, nie miaty miejsca zmiany w strukturze akcjonariuszy

Kino Polska TV S.A., posiadajgcych co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki.
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za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r.

3. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania Raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z

osob
Udziat procentow!
Imie A .. . , ’p . 4 Udziat procentowy
) ; Liczba akcji Liczba gtoséw w ogdlnej liczbie )
i Nazwisko , w kapitale zaktadowym
gtosow
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na

16.05.2019r. 21.03.2019r. 16.05.2019r. 21.03.2019r. 16.05.2019r. 21.03.2019r. 16.05.2019r. 21.03.2019r.

Bogustaw Kisielewski
- Prezes Zarzadu

138124 138124 138124 138124 0,7% 0,7% 0,7% 0,7%

Zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujgce Kino Polska TV S.A.

nie posiadajg akcji Spotki.

4. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Zarowno Emitent, jak i pozostate podmioty z Grupy Kapitatowej, nie toczg przed sgdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowan, spetniajgcych kryteria wskazane
w niniejszym punkcie, zaréwno w odniesieniu do pojedynczego postepowania jak i do dwu lub wiecej

postepowan.

5. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta nie zawieraty w okresie sprawozdawczym istotnych

transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

6. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli faczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W okresie objetym niniejszym Raportem Emitent nie udzielit poreczen kredytow, pozyczek lub gwarancji

spetniajacych kryterium wskazane w niniejszym punkcie.
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Informacje uzupetniajgce Skonsolidowany raport srédroczny Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2019 r.

7. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe

Whyniki finansowe Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. wraz z opisem czynnikéw i zdarzer majacych na nie

znaczacy wptyw, zostaty zaprezentowane w punkcie 5. niniejszego Raportu.

Ogladalnosé?
W pierwszym kwartale 2019 r. kanaty Grupy Kino Polska TV SA (Kino Polska, Kino Polska Muzyka, Kino TV, Zoom

TV oraz Stopklatka TV) uzyskaty tacznie 1,9% udziatu w ogladalnosci grupy komercyjnej (SHR%, All 16-49, live).
Oznacza to prawie 12% wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2018 r.

GRUPA KINO POLSKA - UDZIAt GRUPY
KOMERCYJNEJ W1 Q 2018 VS. 1 Q 2019

1,90%
1,90%
w1 Qtr. 2018
0% 1,70% = 1 Qtr. 2019
o —
1,50%

Ponizsze wykresy przedstawiajg szczegétowe informacje dotyczace ogladalnosci kanatéw Kino Polska, Kino Polska

Muzyka, Kino TV, Zoom TV i Stopklatka TV w poszczegdlnych miesigcach | kwartatu 2019 i 2018 r.

KINO POLSKA AMR 16-49

9 000

6 000

3000

styczen luty marzec

m2018 m2019

2 7rédto NAM, dane live
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KINO POLSKA AMR 4+
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W | kwartale 2019 r. udziat Kino Polska (SHR) w ogladalnosci widowni komercyjnej wynidst 0,23% (SHR, all 16-49,
live), a w ogladalnosci widowni z tzw. grupy ogdlnej 0,25% (SHR, all 4+, live). Wsrdd widzéw platform kablowych
kanat zanotowat udziat na poziomie 0,42% (SHR, all Cable 16-49, live), a w rynku ogladalnosci abonentéw

cyfrowych platform satelitarnych 0,28% (SHR, satellite 16-49, live).

W pierwszych trzech miesigcach 2019 r. srednia liczba widzow, ktérzy ogladali stacje przynajmniej przez minute
dziennie (RCH) wyniosta 396,1 tys. (RCH, all 16-49, live). Srednia ogladalno$¢ minutowa kanatu (AMR) osiggneta
poziom 5,9 tys. widzéw (AMR, all 16-49, live), natomiast sredni czas ogladania stacji (ATS) wyniést 20 minut i 37
sekund (ATS, All 16-49, live).

KINO POLSKA MUZYKA AMR 16-49

2500
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KINO POLSKA MUZYKA AMR 4+
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W | kwartale 2019 r. udziat Kino Polska Muzyka w oglgdalnosci widowni komercyjnej wyniést 0,07%
(SHR, All 16-49, live), a wsréd widzéw z tzw. grupy ogdlnej — 0,04% (SHR%, All 4+, live). W przypadku grupy

komercyjnej oznacza to wzrost o0 16,7% w pordwnaniu z analogicznym okresem 2018 r.

W pierwszych trzech miesigcach 2019 r. kanat Kino Polska Muzyka poprawit tez kilka innych wskaznikéw
ogladalnosci. Srednia liczba widzéw, ktérzy ogladali stacje przynajmniej przez minute dziennie, wyniosta
109,1 tys., o 0,4% wiecej niz w | kwartale 2018 r. (RCH, All 16-49, live). Srednia ogladalno$é minutowa kanatu
osiggneta poziom prawie 1,9 tys. widzéw i byta o 14% wieksza niz rok wczesniej (AMR, All 16-49, live).
Z kolei o prawie 14% w pordéwnaniu z | kwartatem 2018 r. wydtuzyt sie Sredni czas ogladania stacji, ktory
w pierwszych trzech miesigcach 2019 r. wynidst 24 minuty i 32 sekundy (ATS, All 16-49, live). Wzrost wskaznika

ATS Swiadczy o coraz wiekszej atrakcyjnosci oferty programowej Kino Polska Muzyka.

Ponadto w omawianym okresie stacja poprawita wyniki wsréd widowni kablowej. Udziat Kino Polska Muzyka
w tym rynku wynidst 0,14%, o prawie 56% wiece] niz rok wczesniej (SHR%, All Cable 16-49, live). Srednia liczba
widzéw, ktdérzy ogladali stacje przynajmniej przez minute dziennie, wyniosta 62,9 tys., o 52,6% wiecej niz
w | kwartale 2018 r. (RCH, All Cable 16-49, live). Srednia ogladalnoéé minutowa kanatu osiggneta poziom 1 tys.
widzéw i byta o 42,2% wieksza niz rok wczesniej (AMR, All Cable 16-49, live). Nieznacznie w poréwnaniu
z | kwartatem 2018 r. wydtuzyt sie tez Sredni czas oglgdania stacji, ktéry w pierwszych trzech miesigcach 2019 r.

wynidst 23 minuty i 12 sekund (ATS, All Cable 16-49, live).
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KINO TV AMR 16-49
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W pierwszym kwartale 2019 r. udziat Kino TV w oglgdalnosci widowni komercyjnej wynidst 0,16% (SHR,
All 16-49, live), a wérdd widzéw z tzw. grupy ogdlnej—0,15% (SHR, All 4+, live), co oznacza wzrost o —odpowiednio

—45,5i15,4% w porownaniu z | kwartatem 2018 r.

Istotnie zwiekszyt sie tez udziat stacji wsréd odbiorcéw telewizji kablowej — w omawianym okresie wynidst on

0,26% SHR (SHR, All Cable 16-49, live), czyli o prawie 53% wiecej niz przed rokiem.

W pierwszych trzech miesigcach 2019 r. kanat Kino TV zanotowat tez wzrost kilku innych wskaznikéw
ogladalnosci. Srednia liczba widzow, ktérzy ogladali stacje przynajmniej przez minute dziennie, wyniosta
212,6 tys., czyli o prawie 8% wiecej niz w | kwartale 2018 r. (RCH, All 16-49, live). Srednia ogladalno$é¢ minutowa
kanatu przekroczyta liczbe 4 tys. widzéw i byta o prawie 42% wieksza niz rok wczesniej (AMR, All 16-49, live).
Z kolei o prawie 29 proc. w poréwnaniu z | kwartatem 2018 r. wydtuzyt sie $redni czas ogladania stacji, ktory
w pierwszych trzech miesigcach 2019 r. wynidst 26 minut i 3 sekundy (ATS, All 16-49, live). Wzrost wskaznika ATS

Swiadczy o coraz wiekszej atrakcyjnosci oferty programowej Kino TV.
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W | kwartale 2019 r. Zoom TV byt liderem ésmego multipleksu. Udziat kanatu w ogladalnosci widowni
komercyjnej wynidst 0,53% i byt to najlepszy kwartalny wynik w historii tej stacji. Zoom TV zanotowat wzrost
0 prawie 66% w poréwnaniu z | kwartatem 2018 r. (SHR, All 16-49, live). Wéréd widzéw naziemnej telewizji
cyfrowej Zoom TV w omawianym okresie zanotowat ogladalnos¢ na poziomie 0,81%, o 50% wiece] niz

w | kwartale 2018 r. (SHR%, All TV Terrestrial 16-49, live).

Udziat Zoom TV w ogladalnosci widowni z tzw. grupy ogdlnej wynidst 0,51% i jest to wzrost o 50% w pordwnaniu
z | kwartatem 2018 r. (SHR, All 4+, live). Wsrod widzéw telewizji naziemnej warto$é¢ ta wyniosta 0,71%,

0 36,5% wiecej niz rok wczesniej (SHR, All TV Terrestrial 4+, live).

W pierwszych trzech miesigcach 2019 r. Zoom TV zanotowat ponadto wzrost kilku innych istotnych wskaznikéw
ogladalnosci. Srednia liczba widzéw, ktérzy ogladali stacje przynajmniej przez minute dziennie, wyniosta prawie
622 tys., czyli o ponad 24% wiecej niz w | kwartale 2018 r. (RCH, All 16-49, live). Srednia ogladalno$é minutowa
kanatu osiggneta poziom 13,4 tys. widzow, o prawie 60% wiecej niz rok wczesniej (AMR, All 16-49, live).

Z kolei 0 27,5% w poréwnaniu z | kwartatem 2018 r. wydtuzyt sie sredni czas ogladania stacji, ktéry w pierwszych
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trzech miesigcach 2019 r. wynidst 31 minut i 26 sekund (ATS, All 16-49, live). Wzrost wskaznika ATS Swiadczy

o coraz wiekszej atrakcyjnosci oferty programowej Zoom TV.
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Stopklatka TV zakonczyta | kwartat 2019 r. odnotowujgc sredniag minutowa ogladalnos¢ (AMR) na poziomie
22,9 tys. oséb z grupy komercyjnej (all, 16-49) wobec 23,9 tys. w analogicznym okresie roku ubiegtego (spadek
0 4,2%). Obnizenie wskaznika AMR w grupie komercyjnej byto proporcjonalne do spadku widowni w catym rynku
(Total TV). W grupie wszystkich odbiorcéw (all, 4+) kanat odnotowat natomiast 72,7 tys. widzéw, co oznacza
wzrost o 11,2% w porédwnaniu do okresu styczen-marzec 2018 r. oraz 3% wzrost wzgledem wynikéw
z poprzedniego kwartatu biezacego roku. Dane te przetozyty sie na odpowiednio 0,90% i 1,04% kwartalnego
udziatu w rynku ogladalnosci (SHR), czyli wskaznik ten wzrdst wsrdd ogétu widowni o 14,3% w porownaniu do

analogicznego okresu roku 2018 (SHR, all 4+).
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W omawianym kwartale wydtuzyt sie sSredni dzienny czas, spedzany przez widzéw na ogladaniu Stopklatki TV
(ATS). W grupie komercyjnej wynidst on 30 minut i 14 sekund (ATS, all 16-49), z kolei wsréd odbiorcéw powyzej
4 roku zycia ATS siegnat 31 minut i 56 sekund (ATS, all 4+). Wskaznik ten zwiekszyt sie wzgledem
| kwartatu 2018 r. odpowiednio 0 0,8% i11,1%.

Sredni dzienny zasieg (RCH) Stopklatki TV w pierwszych trzech miesigcach 2019 r. uksztattowat sie na poziomie

3,1 miliona widzéw, co stanowi 2,2% wzrost w odniesieniu do okresu pazdziernik-grudzier 2018 r. (RCH, all 4+).

Warto zauwazy¢ rowniez, ze w poréwnaniu do analogicznych danych ubiegtorocznych stacja odnotowata duzo
lepsze wyniki wsrdd odbiorcédw z dostepem do telewizji kablowej. AMR wzrdst w tej grupie 0 26,7%, SHR 0 30,6%,

RCH 0 9,9%, natomiast ATS 0 9,3% (All 16-49, Cable, 1Q 2019 vs 1Q 2018).

8. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiagniete przez Grupe
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W nadchodzacych okresach Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A. bedzie kontynuowata prace nad umacnianiem
swojej pozycji na polskim rynku telewizyjnym oraz rozwojem na rynkach zagranicznych. Grupa konsekwentnie
inwestuje w zakup tresci programowych, aby jeszcze bardziej podnies¢ atrakcyjnosé swojej oferty i tym samym

notowac dalszy wzrost liczby subskrybentéw oferowanych programow.

Grupa w dalszym ciggu bedzie pracowata nad rozwojem oferty kanatéw FilmBox Premium. Wspdlnie z lokalnymi
operatorami planuje realizowac kolejne sezonowe akcje marketingowe, majgce na celu zwiekszenie przychodéw
ze sprzedazy tych kanatéw. Grupa zamierza takze konsekwentnie zwieksza¢ zasieg techniczny kanatéw
z pakietu FilmBox Premium o kolejne gospodarstwa domowe oraz rozszerza¢ dystrybucje tego pakietu o nowe
terytoria. W przysztych okresach Grupa Kapitatowa planuje rozpoczgé sprzedaz czasu reklamowego na kanale
FilmBox basic w wybranych krajach Europy Srodkowo-Wschodniej (na Wegrzech i w Rumunii). Spodziewany jest

zatem wzrost przychodow z reklam, co przetozy sie na dalszg poprawe wyniku finansowego Grupy.

Od marca 2019 r. Gametoon HD jest uwzgledniony w panelu Nielsen Audience Measurement i podlega
pomiarowi ogladalnosci, natomiast od 1 kwietnia 2019 r. rozpoczeto sprzedaz jego czasu reklamowego, dzieki
czemu w nadchodzgcych okresach Grupa odnotuje dodatkowe przychody. Gametoon HD to globalny kanat
esportowy Grupy, kierowany do graczy w réznym wieku. Jego polskojezyczna wersja jest dostepna od grudnia

2018r.

Grupa planuje kontynuowa¢ rozbudowe biblioteki programowej kanatu Zoom TV. Dziatania te majg na celu
wzrost atrakcyjnosci programu zaréwno dla widzéw, jak i dla reklamodawcéw. Grupa Kapitatowa zamierza
rowniez dalej zwiekszaé zasieg techniczny Zoom TV. Aktualnie kanat dociera do ponad 12 min abonentéw

(nie wliczajac zasiegu naziemnej telewizji cyfrowej).

Rok 2019 bedzie dla Stopklatka S.A. pierwszym petnym rokiem w Grupie Kapitatowej Kino Polska TV S.A., dzieki

czemu zaobserwowadé bedzie mozna pozytywny efekt synergii dziatann w ramach Grupy. Konsekwentna strategia
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programowa oraz aktywnos$¢ marketingowa powinny przetozyc sie na wiekszg ogladalnos¢ Stopklatki TV, a co za

tym idzie, na wzrost wyniku finansowego jej nadawcy.
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