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LIST PREZESA ZARZADU W\ VENTURE INC

.

Szanowni Panstwo,

w imieniu Zarzqdu Venture Inc S.A. przekazuje Paristwu Raport Roczny za rok obrotowy korczqcy sie 31 grudnia 2018 roku.

W minionym okresie dokonalismy obiecujqgcej inwestycji w spétke Intelliseq sp. o.o. - specjalizujgcq sie w genomice obliczeniowej. Celem dziatalnosci jest
wsparcie badan naukowych prowadzonych w skali catego genomu oraz procesu diagnostyki genetycznej. Spotka stworzyta autorskq platforme analizy
odczytu genomu cztowieka, na bazie ktérej rozwija aplikacje mobilne dla genetyki konsumenckiej. W 2017 roku firma wprowadzita na rynek
amerykanski swojq pierwszq aplikacje mobilng - MyTraits Sport. Po dwdch transakcjach dokonanych w marcu 2018 r. udziat Venture Inc w kapitale

zaktadowym spétki wynosi 46,64%.

31 lipca 2018 roku Zgromadzenie Wspdlnikow spétki portfelowej Time Solutions sp. z o.0. podjeto uchwate w sprawie przeksztatcenia Time Solutions w

spotke akcyjng TimeCamp SA.

Do najwazniejszych wydarzen nalezy réwniez zaliczy¢ debiut spotki portfelowej - Brand24 S.A. na rynku New Connect. Spétka Brand24 przeprowadzita

oferte prywatnq akcji pozyskujgc 3,5 min zt na przyspieszenie ekspansji i zwiekszenie naktadéw na rozwdj technologii. Na koniec 2018 roku Brand24

posiadata 3096 aktywnych klientéw, a jej przychody osiggnety 11,5 min zt.
Venture Inc bedzie kontynuowac strategie, ktéra zaktada inwestycje w skalowane projekty na etapie Growth i Startup dziatajgce w oparciu o
subskrypcyjny model biznesowy z potencjatem globalnym. Venture Inc planuje dalsze inwestycje w perspektywiczne podmioty, przy czym zamierzamy

otworzyc sie na howe branze, dlatego z uwagq przyglgdamy sie sektorowi bioinformatyki oraz nowych technologii w medycynie.

Zapraszam do lektury Raportu Rocznego Venture Inc S.A.
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WPROWADZENIE W\ VENTURE INC

l PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Zarzad
Nazwa i forma prawna: Venture Inc Spétka Akcyjna Sktad Zarzadu Spoétki na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji przedstawiat sie nastepujaco:
*  Maciej Jarzebowski - Prezes Zarzadu

Siedziba i adres: al. gen. Jézefa Hallera 180/14, 53-203 Wroctaw
e Jakub Sitarz - Wiceprezes Zarzadu

Strona internetowa: http://www.ventureinc.com . Rafat Sobczak - Cztonek Zarzadu
Adres poczty elektronicznej: office@ventureinc.pl
KRS: 0000299743 Rada Nadzorcza

W dniu zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:
REGON: 020682053 . . . .
«  Mariusz Ciepty - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

NIP: 8992650810 *  AnnaSitarz - Cztonek Rady Nadzorczej

Przedmiot dziatalnosct ] ¢4 307 - piatalnosc trustéw, funduszow i podobnych instytucji * Urszula Jarzgbowska - Cztonek Rady Nadzorczej

finansowych. +  Tomasz Chodorowski - Cztonek Rady Nadzorczej

«  Marcin Mandziak - Cztonek Rady Nadzorczej

Spétka zostata zawigzana w dniu 2 listopada 2007 r. i zarejestrowana pod firma Venture Incubator S.A.
W rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000299743 w dniu 22 lutego 2008
r. Nastepnie, na podstawie uchwaty nr 19/6/ZWZ/2016 Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2016 r., w
dniu 17 pazdziernika 2016 r. zostata zarejestrowana zmiana firmy Spétki z Venture Incubator S.A. na Venture Inc

S.A. Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Emitent dziata w formule funduszu venture capital jako Wewnetrznie Zarzadzajacy Alternatywna Spotka
Inwestycyjna i zostat wpisany do rejestru Wewnetrznie Zarzadzajacych Alternatywnymi Spotkami

Inwestycyjnymi prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 4 wrzesnia 2017 r.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 2 984 000,00 zt i dzielit sie na 29 840 000 akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

* 5000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A;

« 840000 akcji zwyktych na okaziciela serii B;

« 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C;

« 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D;

« 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E;

« 6000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F;

« 15000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G.
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PODSUMOWANIE OPERACYJNE W\ VENTURE INC

I WYBRANE DANE FINANSOWE W PLN

w PLN w EUR Zastosowane kursy walutowe:
01.01.2018 01.01.2017 01.01.2018 01.01.2017 1) poszczegodlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przelicza sie na walute EUR wg Sredniego kursu NBP obowiazujacego
Woybrane dane finansowe ha dzier bilansowy:
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 v:
-nadzien 31.12.2018 r. wg kursu 4,3000 PLN/EUR, tabela kurséw srednich NBP nr 252/A/NBP/2018
I. Przychody z dziatalnosci podstawowej 2462424 7 366 962 577099 1735567 . L
-nadzien 31.12.2017 r.wg kursu 4,1709 PLN/EUR, tabela kurséw srednich NBP nr 251/A/NBP/2017
I1. Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowej -1571175 1927838 -368 224 454175
I11. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1201344 1873079 281550 441275 2') pc.)s.zczegélne p'ozycjfe rachunku zysku i strat, sprawozdaﬁnia z in’nych.caikowitych dochodé\fv oraz s;?rawozdania Z przeptywdw
pienigznych przelicza si¢ na walute EUR wg kursu stanowiagcego $rednia arytmetyczna srednich kurséw ogtoszonych przez NBP
IV. Zysk/Strata netto 27727 1451555 6498 341969 obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesiaca roku obrotowego:
V. Catkowite dochody ogé’rem 27727 1451555 6498 341969 -zaokres 01.01.2018-31.12.2018 wg kursu 4,2669 PLN/EUR
-zaokres 01.01.2017-31.12.2017 wg kursu 4,2447 PLN/EUR.
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
-734755 -1268 552 -172199 -298 855
operacyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
-2083 046 -2221216 -488 187 -523292
inwestycyjnej
VIII. Przept ieniezne netto z dziatalnosci
plywy pienie 117 424 30014 899 27520 7071147
finansowej
IX. Przeptywy pieniezne netto razem. -2700378 26525131 -632 866 6249000
X. Aktywa razem 52246 357 53628 391 12150316 12857750
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 907 428 2332501 211030 559232
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 184 600 169 288 42930 40588
XIII. Kapitat wtasny 51154 329 51126 602 11896 356 12257 930
XIV. Kapitat zaktadowy 2984000 2984000 693953 715433
XV. Liczba akcji (w szt.) 29 840000 29840000 29 840000 29840000
XVI. Zysk/Strata na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) 0,00 0,08 0,00 0,01
XVII. Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje
0,00 0,08 0,00 0,01
zwykta (w zt/EUR)
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 1,71 1,71 0,40 0,41
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PODSUMOWANIE OPERACYJNE

W VENTURE INC

I NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA ROKU OBROTOWEGO

Zarzad Emitenta konsekwentnie realizowat strategie wzrostu wartosci portfela poprzez wspieranie spotek
portfelowych i  zwiekszanie  zaangazowania kapitalowego w  poszczegdlnych  projektach -
Emitent dokonat nowej inwestycji w spétke Intelliseq sp. z o0.0.. Emitent zamierza kontynuowac realizacje
strategii, ktorej celem jest dazenie do zwiekszenia udziatu w swoim portfelu inwestycyjnym podmiotéw na
etapie growth i start-up. Projekty na tym etapie cechuje dziatajacy produkt i model biznesowy, co w ocenie
Zarzadu w przeciwienstwie do projektow seed i pre-seed minimalizuje ryzyko niepowodzenia. Venture Inc S.A.
poza koncentrowaniem sie na projektach z sektora IT, zamierza poszerzy¢ swoje portfolio o podmioty dziatajace

w sektorze bioinformatyki, ktéra w ocenie Zarzadu niesie za soba obiecujace perspektywy rozwoju.

| KWARTAL

*  Wdniu 30 stycznia 2018 r. spétka portfelowa Venture Inc S.A. - Brand 24 S.A. zadebiutowata na rynku New
Connect. W 2017 roku Brand24 S.A przeprowadzita oferte prywatna akcji. Spotka ustalita cene emisyjna
akcji w ofercie na 31,76 zt, co implikowato wycene na poziomie 63 min zt. Brand24 pozyskat z emisji blisko
3,5 min zt na przyspieszenie ekspansji i zwiekszenie naktadéw na rozwdj technologii. Nowe akcje stanowia
5,5 proc. W podwyzszonym kapitale spotki.

*  Wdniu 9 lutego 2018 r. Venture Inc S.A. podpisata umowe objecia akcji nowej emisji w spétce Patent Fund
S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Na mocy umowy Emitent objat 1 000 000 akgji serii H o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda za cene 390 000,00 zt. W zwiagzku z przeprowadzang transakcja Emitent posiada tacznie 9 103
585 akcji spotki Patent Fund SA, co stanowi 82,76% w kapitale zaktadowym i 82,76% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu spotki.

*  Wdniu 21 marca 2018 r. Venture Inc S.A. podpisata umowe nabycia udziatéw w spétce Intelliseq sp. z 0.0. z
siedzibg w Krakowie. Na mocy umowy Emitent nabyt 488 udziatéw w spétce Intelliseq sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 1.000,00 zt kazdy, za cene 1 000 000,00 zt. W zwiazku z przeprowadzong transakcja Emitent
posiadat tacznie 488 udziatéw spétki Intelliseq sp. z 0.0., stanowigcych 40 % w kapitale sp6tki, co uprawniato
do 40 % w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki.

*  Wdniu 29 marca 2018 r. Odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki Intelliseq sp. z 0.0., na
ktorym podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki o kwote 152 000,00 zt poprzez
utworzenie 152 udziatéw o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazdy. W ramach podwyzszenia wszystkie 152
udziaty za taczna cene 600 000,00 zt objeta Venture Inc S.A. W zwiazku z przeprowadzona transakcja
Emitent posiada tacznie 640 udziatéw spétki Intelliseq sp. z 0.0., stanowiacych 46,64 % w kapitale spotki, co

uprawnia do 46,64 % w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spotki.;

Il KWARTAL

W dniu 30 maja 2018 roku zostata podpisana Umowa inwestycyjna pomiedzy: Emitentem, Agencja
Rozwoju Innowacji S.A. (dalej: ,ARI") z siedzibg we Wroctawiu, INC S.A. z siedzibg w Poznaniu oraz Panem
Szymonem Gawryszczakiem znaczacym akcjonariuszem oraz Prezesem Zarzadu spétki Agencja Rozwoju
Innowacji S.A., tacznie zwani Stronami. W mysl umowy Strony daza do przejecia spétki Inkubator Naukowo-
Technologiczny sp. z 0.0. (dalej: ,INT:) w Poznaniu przez Agencje Rozwoju Innowacji S.A. w drodze wymiany
974 udziatéw (w tym przysztych) INT posiadanych przez Emitenta oraz INC S.A. na akcje w podwyzszonym
kapitale zaktadowym ARI. ARI zgodnie z art. 311 Kodeksu spoétek handlowych sporzadzita Sprawozdanie
okreslajace wartos$¢ przewidywanych wktadéw niepienieznych do ARI - w postaci udziatéw w kapitale
zaktadowym INT - oraz zastosowana metode wyceny wktadéw niepienieznych. Zgodnie ze sprawozdaniem
wartos$¢ wnoszonych wktadéw niepienieznych, w postaci (na dzien sporzadzenia Sprawozdanie) 888
udziatéw w INT wyceniona zostata na taczng kwote 3 330 905,57 zt z czego na jeden udziat w kapitale
zaktadowym INT przypada 3751,02 zt. Sprawozdanie zostato poddane badaniu przez biegtego rewidenta
Jana Marcinkowskiego (nr wpisu 2386) wyznaczonego postanowieniem Sadu rejonowego dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu IV Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 18 stycznia 2018 r. Strony zgodnie
postanowity, iz nowe akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym ARI emitowane bedg po cenie emisyjnej
wynoszacej 0,23 zt. ARI tacznie wyemitowata 15 884 753 akcji na okaziciela w podwyzszonym kapitale
zaktadowym o tacznej wartosci emisyjnej 3 653 493,48 zt z czego: Venture Inc S.A. objeta 8 480 566 akcji, a
INC S.A. 7 404 187. Réznica pomiedzy wartosciag nominalng a emisyjna akcji wyemitowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta zostanie przekazana na kapitat zapasowy.

W dniu 8 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito sprawozdanie
finansowe Spotki za rok 2017 oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2017. Jednoczesnie
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito, ze zysk netto za 2017 rok w kwocie

1.451.555,31 zt zostat przeznaczony na kapitat zapasowy Spotki.

111 KWARTAL

W dniu 6 lipca 2018 roku wptyneto do siedziby Spoétki pismo informujace o ztozeniu przez Dariusza
Ciborskiego rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki, w zawiadomieniu nie podano
przyczyny rezygnacji.

W dniu 30 lipca 2018 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie powotania na stanowisko Prokurenta

Pania Joanne Sitarz.
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PODSUMOWANIE OPERACYJNE

W VENTURE INC

I NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA ROKU OBROTOWEGO

111 KWARTAL

W dniu 31 lipca 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Time Solutions sp. z 0.0. podjeto
uchwate w sprawie przeksztatcenia spotki w spétke akcyjng pod firma TimeCamp. 31 pazdziernika 2018
roku dokonano rejestracji spétki w Krajowym Rejestrze Sadowym. Venture Inc po przeksztatceniu posiada
320.000 akcji na okaziciela serii A.

W dniu 27 sierpnia 2018 roku Venture Inc S.A. podpisata umowe pozyczki konwertowanej na akcje z
amerykanska spotka Pragma Inc, ktéra realizuje projekt giblib.com - serwis posiadajacy biblioteke
wyktadéw medycznych oraz kilkuset filméw skierowanych dla chirurgéw, prezentujacych zabiegi
chirurgiczne. Umowa opiewata na kwote $50 000.

W dniu 28 wrzesnia 2018 roku Venture Inc S.A. podpisata umowe objecia akcji serii F spotki Agencja
Rozwoju Innowacji S.A. w zamian za wktad niepieniezny w postaci 520 udziatéw spétki Inkubator
Naukowo-Technologiczny sp. z o.0. Nowe akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym ARI zostaty
wyemitowane po cenie emisyjnej wynoszacej 0,23 zt. ARI tacznie wyemitowata 15 884 753 akcji na
okaziciela w podwyzszonym kapitale zaktadowym o tacznej wartosci emisyjnej 3 653 493,48 zt z czego:
Venture Inc S.A. objeto 8 480 566 akcji, a INC S.A. 7 404 187 akcji serii F. Transakcja nie ma istotnego
wptywu finansowego na Spétke, wynika z dziatan zwigzanych z porzadkowaniem portfela inwestycyjnego
Venture Inc SA oraz dziatarn administracyjnych majacych na celu skupienie spétek portfelowych na bardzo

wczesnym etapie rozwoju w ramach struktur ARI SA.

IV KWARTAL

W dniu 26 pazdziernika 2018 roku Spotka podpisata umowe sprzedazy wszystkich posiadanych przez nig
udziatéw spétki Ardeo sp. z o.0.. Kupujacym byta spétka Agencja Rozwoju Innowacji S.A. Transakcja
opiewata na 2 000,00 zt (dwa tysigce). Kwota moze sie zwiekszy¢ w wyniku zrealizowania sie warunkéw
zawieszajacych uzaleznionych od wynikéw i dziatalnosci spotki, ktére moga skutkowac dalsza odsprzedaza
badz wejsciem spétki na jakikolwiek rynek publiczny. Transakcja wynika z dziatan zwigzanych z
porzadkowaniem portfela inwestycyjnego Venture Inc SA

W dniu 26 pazdziernika 2018 roku Spotka podpisata umowe sprzedazy wszystkich posiadanych przez nig
udziatéw spotki Drone Academy Ltd.. Kupujacym byta spétka Agencja Rozwoju Innowacji S.A. Transakcja
opiewata na kwote 2 725 zt. Kwota moze sie zwiekszy¢ w wyniku zrealizowania sie warunkéw
zawieszajacych uzaleznionych od wynikéw i dziatalnosci spotki, ktére moga skutkowac dalsza odsprzedaza
badz wejsciem spétki na jakikolwiek rynek publiczny. Transakcja wynika z dziatan zwigzanych z

porzadkowaniem portfela inwestycyjnego Venture Inc SA.

W dniu 13 listopada 2018 roku Spotka podpisata umowe sprzedazy wszystkich posiadanych przez nig
udziatéw spétki 70rders S.A. Transakcja miata charakter wykupu managerskiego a kupujacym byt obecny
Prezes Zarzadu spétki Pan Kamil Odolczyk. Warto$é transakcji opiewata na sume 60.000 zt. Transakcja
wynika z dziatan zwigzanych z porzadkowaniem portfela inwestycyjnego Venture Inc S.A.

W dniu 15 listopada 2018 roku Spétka powzieta informacje o ztozeniu wypowiedzenia przez spotke
portfelowa Science.Fund sp. z 0.0. umowy o dofinansowanie Projektu Grantowego w ramach Dziatania 1.3:
Prace B+R finansowane z udziatem funduszy kapitatowych Poddziatanie 1.3.1.. Wsparcie Projektow
badawczo-rozwojowych w fazie preseed przez fundusze typu proof of concept - BRIdge Alfa (Sciezka A)
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Fundusz poinformowat, Ze nie rozpoczat okresu
inwestycyjnego.

W dniu 17 grudnia 2018 roku Spétka nabyta 85 udziatéw w spétce portfelowej Science.Fund. Po
dokonaniu transakcji Venture Inc posiada 100% w kapitale zaktadowym w Science.Fund.

W dniu 18 grudnia 2018 roku dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spotce portfelowej
Science.Fund do kwoty 65.000 zt poprzez utworzenie 1.200 nowych udziatéw o wartosci nominalnej po 50

zt kazdy. Podwyzszenie zostato zarejestrowane w KRS w dniu 31 stycznia 2019 .
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PODSUMOWANIE OPERACYJNE W\ VENTURE INC

I NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU

| KWARTAL 2019

W dniuw dniu 15 marca 2019 roku Emitent objat 80 udziatéw w spotce Effectively sp. z 0.0. w organizacji
("Spotka") z siedziba we Wroctawiu. Na mocy umowy spétki Emitent objat 80 (stownie: osiemdziesiat)
udziatéw w spotce Effectively sp. z 0.0. w organizacji, o wartosci nominalnej 50,00 zt (stownie: pieé¢dziesiat
ztotych) kazdy, za cene 500.000,00 zt (stownie: piecset tysiecy ztotych). W zwiazku z przeprowadzona
transakcja Emitent posiada tacznie 80 (stownie: osiemdziesiat) udziatow spétki Effectively sp. z o.0. w
organizacji, stanowigcych 40% w kapitale spétki, co uprawnia do 40% w ogdlnej liczbie gtoséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow Spotki. Spétka bedzie realizowac projekt polegajacy na opracowaniu, rozwoju,
marketingu i oferowania oprogramowania umozliwiajacego pozyskiwanie i analize danych potencjalnych
klientéw i kontrahentéw (leadéw) w sieci internet, udostepnianego jako ustuga w modelu subskrypcyjnym
pn. PayByShare oraz $wiadczeniu ustug w zakresie projektowania graficznego oraz poprawy efektywnosci

stron oraz aplikacji internetowych dziatajacych w formule Saa$S (ang. Software as a Service).

Il KWARTAL 2019

« W dniu 16 kwietnia 2019 roku Emitent otrzymat od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci pismo
zawiadamiajace o koniecznosci dokonania zwrotu czesci otrzymanej dotacji (Program Operacyjny
Inteligentny Rozwdj 2014-2020, w ramach ktérego Emitent otrzymat od PARP kwote 497 tys. zt dotacji na
projekt pod nazwa ,Pozyskanie zewnetrznych zrédet finansowania czynnikiem wzrostu Venture Incubator
S.A”) w zwiazku z uznaniem czesci wydatkow za niekwalifikowane maksymalna korekta wynosi 25%
wartosci dotacji, do ktorej Spotka doliczyta odsetki od dnia przekazania srodkéw do dnia publikacji raportu

rocznego, w wysokosci 13 450,69 zt.
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PODSUMOWANIE OPERACYJNE

W VENTURE INC

I OPIS DZIALALNOSCI VENTURE INC SA

Venture Inc S.A. dziata jako wewnetrznie zarzadzajacy ASI i zostat wpisany do rejestru wewnetrznie
zarzadzajacych ASI prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 4 wrzesnia 2017 r.
W celu dostosowania dziatalnosci do wymogéw ustawy o funduszach inwestycyjnych w dniu 5 czerwca 2017 r.
Zarzad Spotki przyjat (i) Zasady Polityki Inwestycyjnej Spétki, (ii) Strategie Inwestycyjng Spétki oraz (iii) Zasady
Wykonywania Polityki Inwestycyjnej Spétki. Dokumenty te obowiazuja od dnia wpisania Spotki do rejestru

zarzadzajacych alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi.

Dziatalno$¢ Emitenta polega na kapitatowym i merytorycznym wspieraniu perspektywicznych projektéw z
obszaru nowych technologii, na réznych etapach rozwoju, w tym w fazach (i) przed zasiewem (pre-seed); (ii)
zasiewu (seed), oraz (iii) wczesnego rozwoju (start-up). Jednoczesnie strategia Spotki zaktada rozszerzenie portfela
inwestycji o spotki w fazie growth. Inwestycje realizowane s zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach

zagranicznych.

Celem dziatania Venture Inc S.A. jest wiec inwestowanie w podmioty celem wzrostu wartosci i odsprzedazy
udziatéw lub akcji z zyskiem po okreslnym czasie i osiagnieciu przez dany podmiot zaktadanych parametréw.

Emitent inwestuje jedynie w podmioty juz istniejace.

Na dzief sporzadzenia Sprawozdania w swoim portfelu inwestycyjnym Emitent posiada 14 spétek na réznym

poziomie zaangazowania Udziatowego z czego 12 spotek stanowi spotki prawa polskiego, a 2 spotki zagraniczne.

Model biznesowy Emitenta polega na wspieraniu projektéw o interesujacych perspektywach rozwoju,
w szczegolnosci bazujacych na rozwigzaniach z obszaru SaaS. Dziatania Spétki przyczyniaja sie do zdobycia
stabilnej pozycji na rynku i zwiekszenia wartosci projektéw z portfela. Emitent czerpie korzysci bezposrednio
poprzez objecie udziatéw w przedsiebiorstwach na wczesnym etapie rozwoju i wzroscie ich wartosci w dtuzszej

perspektywie czasu.

Emitent posiada doswiadczenie we wspieraniu projektéow we wczesnych fazach rozwoju. Inwestycje w takie
projekty charakteryzuja sie wysoka oczekiwana stopa zwrotu oraz relatywnie wysokim ryzykiem, ktére jednak jest

w czesci ograniczane doradztwem i wsparciem ze strony doswiadczonego zespotu.

Zeby lepiej zrozumie¢ role Emitenta w procesie rozwoju przedsiewzie¢ typu pre-seed, seed czy start-up, nalezy
przeanalizowac dostepnos¢ Zrodet finansowania na poszczegdlnych etapach rozwoju projektu. Wraz ze wzrostem

wartosci przedsiebiorstwa, maleje zaréwno ryzyko zwigzane z dziatalnoscia, jak i oczekiwana stopa zwrotu.

ventureinc.pl

Emitent aktywnie wtacza sie we wzrost wartosci posiadanych spétek portfelowych. W tym celu Emitent
wykorzystujac doswiadczenia biznesowe cztonkéw Zarzadu, wspiera spétki portfelowe oferujac im wsparcie na
réznych etapach rozwoju poprzez dzielenie sie posiadanym know-how. Planowany okres inwestycji to okoto
piec lat, lecz kazdy projekt traktowany jest indywidualnie, po czym Emitent wychodzi z inwestycji poprzez
sprzedaz udziatéw inwestorowi zewnetrznemu lub poprzez debiut spétki na rynku regulowanym lub

alternatywnym systemie obrotu.

Emitent oferuje nie tylko finansowanie dziatalnosci, poprzez objecie udziatéw, czy szerokie wsparcie
strategiczne wynikajace ze specyfiki projektu ale réwniez budowe kompetencji zarzadzajacych w wielu
obszarach zwigzanych z prowadzeniem przedsiebiorstwa na miedzynarodowa skale. Przygotowuje to spétke do

dalszego rozwoju i tworzy fundamenty pozwalajace zintensyfikowac jej dziatalnosé na rynku.

Inwestycje Emitenta gtéwnie koncentruja sie w obszarze spétek z sektora IT ze szczegdlnym uwzglednieniem
spotek dziatajacych w modelu SaaS (Software-as-a-Service - oprogramowanie jako ustuga (,SaaS”")). Oprocz
naktadéw kapitatowych Emitent wspiera spotki portfelowe takze posiadanym know-how dotyczacym
prowadzonej dziatalnosci oraz rozwijanych spétek. Emitent nie angazuje sie jednak w biezace zarzadzanie
spotkami portfelowymi pozostawiajac to zarzadom i radom nadzorczym tych spétek. Emitent petni role
inwestora pasywnego nastawionego na wzrost wartosci posiadanych przez niego udziatéw lub akcji. Na dzien
sporzadzenia Sprawozdania nie zostat przyjety przedziat zaangazowania kapitatowego Emitenta w stosunku do
kapitatu lub gtosow na WZW/WZA spétek - celdw inwestycji. Decyzja co do wielkosci zaangazowania

kapitatowego jest podejmowana indywidualnie w przypadku kazdej spétki.



PODSUMOWANIE OPERACYJNE

W VENTURE INC

I OPIS DZIALALNOSCI VENTURE INC SA

Omowienie podstawowych zmian w lokatach alternatywnej sp6tki inwestycyjnej z opisem gtéwnych inwestycji

dokonanych w danym roku obrotowym oraz zmian w strukturze portfela (lokat).

Opis zmian i gtéwnych inwestycji dokonanych w 2018 roku zostat opisany w punkcie: Najwazniejsze wydarzenia

roku obrotowego.

Omowienie polityki inwestycyjnej alternatywnej spotki inwestycyjnej w raportowanym okresie wraz z analiza

dziatan zwigzanych z realizacja jej celu.

Z zastrzezeniem petnienia funkcji wewnetrznie Zarzadzajacego Alternatywna Spotka Inwestycyjna, wytacznym
przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zbieranie aktywow od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych
inwestoréw zgodnie z Zasadami Polityki Inwestycyjnej Spotki, Strategia Inwestycyjna oraz Zasadami wykonywania
polityki  inwestycyjnej. Dokumenty te dostepne sa pod adresem https:.//ventureincpl/relacje-

Celem Spotki jest wzrost wartosci Aktywow Spotki w wyniku wzrostu wartosci lokat. £aczna wartosé inwestycji
dokonanej w jedna spétke i jednostki z nig powigzane nie powinna przekroczy¢ kwoty 3.000.000 zt chyba, Ze Rada
Nadzorcza Spétki, w formie uchwaty wyrazi zgode na przekroczenie tego poziomu, a w zadnym wypadku nie bedzie

stanowic¢ wiecej niz 30% wartosci Aktywow.

Spétka w raportowanym okresie nie lokowata aktywéw w inny sposéb niz lokowania aktywéw w udziaty i akcje
spotek krajowych i zagranicznych. (Opis transakcji krajowych i zagranicznych zamieszczony jest w punkcie
,Omowienie podstawowych zmian w lokatach alternatywnej spétki inwestycyjnej z opisem gtéwnych inwestycji
dokonanych w danym roku obrotowym oraz zmian w strukturze portfela (lokat).”). Spétka dokonywata doboru
lokat, kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Spétki
przy uwzglednieniu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego. Zarzad po wnikliwej ocenie spétek Intelliseq sp. z o.o.
oraz Pragma Inc. uznat je za majace wysoki potencjat. Spétka zapowiadata w raporcie za poprzedni rok obrotowy

gotowosc do dalszych inwestycji w sektor bioinformatyki, dokonujac tym samym dywersyfikacji portfela.

ventureinc.pl

Informacje o przyjetej strategii rozwoju emitenta i jego grupy kapitatowej oraz dziataniach podjetych w ramach
jej realizacji w okresie objetym raportem wraz z opisem perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej

w najblizszym roku obrotowym.

Spoétka zamierza inwestowa¢ w podmioty z obszary nowych technologii, ktére opierajg swa dziatalnos¢ na
subskrypcyjnym modelu biznesowym, czyli powtarzalnych, w réwnych odstepach czasu optatach za uzywanie
ustugi bez koniecznosci wykonywania dodatkowych czynnosci po stronie uzytkownika. Niezaleznie od
powyzszego, w przypadku pojawienia sie okazji inwestycyjnych z innych Prospekt emisyjny Venture Inc S.A. 124
segmentdéw rynku lub dotyczacych przedsiebiorstw oferujacych produkty lub ustugi w innym modelu, Spétka
podejmie decyzje indywidualnie, uwzgledniajac specyfike danej inwestycji i potencjat wzrostu danego
przedsiebiorstwa. Spétka zamierza budowac warto$¢ lokat poprzez finansowanie okreslonych planéw rozwoju
przedsiewziec¢ w, ktérych ulokowane zostang aktywa Spétki. Ponadto, Spétka bedzie wykorzystywata posiadany
know-how i doswiadczenie w zarzadzaniu ryzykiem oraz w budowie globalnych przedsiewzie¢ opartych o
subskrypcyjny model biznesowy, co pozwoli zwiekszy¢ dynamike ich wzrostu, tym samym wptywajac na globalne
skalowanie przedsiewziecia.

Intencja Spotki jest zachowanie jak najwiekszej elastycznosci inwestycyjnej, na tak dynamicznym rynku jakim jest

rynek nowych technologii.

Emitent zamierza dazy¢ do wzrostu wartosci portfela poprzez wspieranie spotek portfelowych i zwiekszanie
zaangazowania kapitatowego w poszczegdlnych projektach. W okresie objetym raportem Emitent

- dokonat inwestycji w spotke Intelliseq sp. z 0.0.,

- objat 1mlin akcji nowej emisji spétki portfelowej Patent Fund SA,

- Podpisat umowe pozyczki konwertowanej na akcje z amerykanska spotka Pragma Inc, ktéra realizuje projekt

giblib.com,

Emitent zamierza kontynuowac realizacje strategii, ktorej celem jest dazenie do zwiekszenia udziatu w swoim
portfelu inwestycyjnym podmiotéw na etapie growth i start-up.
W ocenie Emitenta perspektywy rozwoju Spoétki sa uzaleznione miedzy innymi od wzrostu wartosci spotek

portfelowych.
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B INTELLISEQ

Forma prawna: Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba: Krakéw

Przedmiot dziatalnosci: Wsparcie badan naukowych prowadzonych w skali catego genomu

oraz procesu diagnostyki genetycznej

Kwalifikacja: Start-up
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 46,65%
Udziat Emitenta w ogolnej liczbie gtosow: 46,65%

Strona internetowa: www.intelliseq.pl

Wycena w bilansie na 31.12.2018: 1600 000,00 PLN

Proces Wyceny Wycena z rzeczywistej transakcji rynkowej

Intelliseq to spétka dziatajaca w sektorze bioinformatyki, zajmujaca sie wytwarzaniem narzedzi informatycznych,
pozwalajacych analizowac dane z genomu oraz eksomu cztowieka. W tym obszarze spétka konsekwentnie buduje
portfel produktéw, wspomagajac sie réznego rodzaju grantami oraz dotacjami pochodzacymi z rzadowych
inicjatyw. W portfelu spotka ma ukonczone badz jest w trakcie pracy nad nastepujacymi produktami:

GeneTraps: Aplikacja dla Laboratoriéw, Jednostek Naukowych, Jednostek Medycznych do automatyzacji pracy
bioinformatykéw, pozwalajaca przy uzyciu zewnetrznych baz danych usprawni¢ analize danych genomu oraz
eksomu w kierunku klinicznych uwarunkowan mutacji genetycznych. Aplikacja w trakcie fazy pilotazowej.
Aplikacja MyTraits Sport: Aplikacja na platforme Helix.com, ktéra pozwala analizowaé¢ genom pod katem
predyspozycji sportowych. Aplikacja ukoriczona, dostepna na platformie Helix.

Mobigen: Projekt dtugofalowy, majacy na celu stworzenie portfela aplikacji konsumenckich dla analizy genomu
pod kierunkiem Wellness oraz Health.

Pgx: Projekt dtugofalowy majacy na celus tworzenie oprogramowania do farmakogenetyki.

ventureinc.pl

l INFERMEDICA

Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba: Wroctaw

Tworzenie oprogramowania do wstepnej diagnostyki medycznej
opartej o rozwigzania z zakresu sztucznej inteligencji

Przedmiot dziatalnosci:

Kwalifikacja: Start-up

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 36,25%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 36,25%

Strona internetowa: www.infermedica.com
Wycena w bilansie na 31.12.2018: 5375412,54 PLN

Proces Wyceny Wycena z rzeczywistej transakcji rynkowej

Infermedica tworzy oprogramowanie do wstepnej diagnostyki medycznej oparte o rozwigzania z zakresu sztucznej
inteligencji. Przyktadem wykorzystania opracowanej technologii jest m.in. serwis internetowy Doktor-Medi.pl,
ktory przedstawia przypuszczalne jednostki chorobowe, powigzane ze wskazanymi objawami oraz informuje do

jakiego lekarza specjalisty nalezy sie udac.

Z serwisu skorzystato juz ponad 650 tys. osob. Stworzone oprogramowanie jest uzywane w dedykowanych
wdrozeniach w Europie oraz Stanach Zjednoczonych. Z oferty firmy skorzystato juz ponad 160 tworcow

oprogramowania medycznego na Swiecie.

Celem spétki jest zbudowanie uniwersalnej platformy wspomagania decyzji diagnostycznych dla pacjentéw oraz

lekarzy. W tym celu Infermedica planuje zatozenie biura w Dolinie Krzemowej oraz rozszerza swoj wroctawski

zespot specjalistow.
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l BrRAND 24

Forma prawna: Spétka akcyjna
Siedziba: Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci: § Narzedzie do monitorowania Internetu i Social Media

Kwalifikacja: Start-up
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 9,59%
Udziat Emitenta w ogolnej liczbie gtosow: 9,59%

Strona internetowa: www.brand24.com
Wycena w bilansie na 31.12.2018: 6804711,00 PLN

Proces Wyceny Notowania na rynku NewConnect

Brand24 S.A. oferuje swoim klientom kompleksowe ustugi z zakresu biezacego monitorowania informacji w
Internecie. Oprogramowanie pozwala na analize trendéw zwigzanych z dana marka lub poszczegdlnymi stowami
kluczowymi. Dzieki temu mozliwe jest doktadne planowanie kampanii marketingowych oraz mierzenie ich efektéw
w Internecie, a przede wszystkim w mediach spotecznosciowych. Ponadto oprogramowanie dziatajace w modelu
Saa$S (Software as a Service) oferuje mozliwos$¢ generowania analiz prezentujacych wartosciowe dane na temat
monitorowanych marek. Wsréd 30 000 monitorowanych marek znajduja sie: IKEA, Intel, Carlsberg czy LEROY
MERLIN. Spétka oferuje swoje oprogramowanie na catym $wiecie. Spotka zadebiutowata na rynku NewConnect w
2018 roku. Na koniec IV kwartatu 2018 roku Brand24 posiadat 3.096 aktywnych klientéw. Spétka planuje
wkroczy¢ na rynek regulowany prowadzony przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Brand 24 w
dniu 10 kwietnia 2019 roku powiadomita raportem biezacym 5/2019 o ztozeniu do KNF wniosku o zatwierdzenie

prospektu emisyjnego Spotki.

ventureinc.pl

l TIMECAMP
Forma prawna: Spétka akcyjna
Siedziba: Wroctaw
Przedmiot dziatalnosci: B Narzedzie do monitorowania czasu

Kwalifikacja: Start-up
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 28,52%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 28,52%

Strona internetowa: www.timecap.com
Woycenaw bilansie na 31.12.2018: 2897 022,94 PLN

Proces Wyceny Woycena mieszana ($rednia z wycen metodami dochodowa i
wskaznikowa )

TimeCamp oferuje narzedzie ktére pozwala na monitorowanie i analizowanie czynnosci wykonywanych na
komputerze. Pozwala to ma optymalizacje czasu pracy pracownikéw. TimeCamp pozwala firmom m.in. sprawdzac
czy komputery pracownikéw sa odpowiednio wykorzystywane. Przektada sie to na znaczace zwiekszenie
efektywnosci pracy. Spotka prowadzi sprzedaz do 100 krajéw. Spotka w lipcu 2018 r. dokonata przeksztatcenia w

spotke akcyjna.
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l FRIENDLY SCORE

Forma prawna:

Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:

Kwalifikacja:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:
Udziat Emitenta w ogolnej liczbie gtosow:

Strona internetowa:
Woycena w bilansie na 31.12.2018:

Proces Wyceny

Spétka akcyjna

Wroctaw

Narzedzie do Social Scoringu
Seed

11,25%

11,25%
www.friendlyscore.com

3064 941,60PLN

Cena z rzeczywistej transakcji rynkowe;j

Friendly Score to tworca i deweloper aplikacji stuzacej do scoringu. Dzieki niej w sposéb automatyczny

podejmujemy decyzje o konkretnym dziataniu np. o przyznaniu kredytu. Wiekszo$¢ dzisiejszych metod scoringu

opiera sie na tradycyjnych modelach aplikacji kredytowych. Minusem scoringu aplikacyjnego jest to, Zze nie mozna

pytaé klienta o zbyt wiele szczeg6téw, poniewaz klient sie zniecheci i nie udzieli wszystkich odpowiedzi lub poda

zbyt wiele szczegdtow, ktore z kolei nie beda istotne. Na facebooku sytuacja wyglada inaczej. Tam informacji jest

wystarczajagco wiele i wystarczy je tylko zebra¢ i przetworzyé. Spotka moze pochwali¢ sie wieloma

miedzynarodowymi sukcesami. Friendly Score wygrat bootcamp w Londynie dla spétek z obszaru FinTech.

Ponadto World Economic Forum wymenit spétke w gronie innych 8 projektéw zmieniajacych sektor finansowy na

Swiecie.

ventureinc.pl

B INNO-GENE

Forma prawna:

Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:

Kwalifikacja:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow:

Strona internetowa:
Woycenaw bilansie na 31.12.2018:

Proces Wyceny

Spétka akcyjna

Poznan

Grupa kapitatowa Spotek biotechnologicznych
Start-up

12,54%

12,54%

www.inno-gene.eu

1715342,40 PLN

Notowania na rynku Newconnect

W ramach swojej dziatalnosci spotka zapewnia wsparcie dla posiadanych w portfelu spétek zaleznych

prowadzacych dziatalno$é¢ w zakresie R&D, diagnostyki oraz produkcji i dystrybucji wyrobéw gotowych. Spétka

prowadzi nadzér merytoryczny nad projektami realizowanymi przez podmioty zalezne, jak réwniez zapewnia

finansowanie ich rozwoju
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N GEEKSDECK

Forma prawna:

Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:

Kwalifikacja:
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:
Udziat Emitenta w ogolnej liczbie gtosow:

Strona internetowa:
Woycena w bilansie na 31.12.2018:

Proces Wyceny

Limited (odpowiednik sp.z 0.0.)
Londyn

Ustugi IT, rozwdj autorskiego produktu dziatajacego w modelu
biznesowym SaaS

Preeseed

33%

33%
www.geeksdeck.com

265045,50 PLN

Metoda dochodowa

Spétka prowadzi dziatalnos$¢ polegajaca na tworzeniu aplikacji mobilnych na najpopularniejsze platformy (m.in.

Android, iOS) oraz tworzeniu oprogramowania dla klienta biznesowego. Spotka oferuje m.in. wsparcie biznesowe

oraz projektowanie UX/UI aplikacji mobilnych, ktére kierowane sa przede wszystkim do przedsiebiorstw we

wczesnych stadiach rozwoju (start up), matych i $rednich firm ale takze duzych klientéw biznesowych. Spotka

zajmuje sie takze dalszym utrzymaniem stworzonego oprogramowania.

ventureinc.pl

N BEST CAPITAL

Forma prawna:

Siedziba:
Przedmiot dziatalnosci:

Kwalifikacja:
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow:

Strona internetowa:
Woycenaw bilansie na 31.12.2018:

Proces Wyceny

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Wroctaw

Autoryzowany Doradca rynku NewConnect i Catalyst
Pozostate

66,73%

66,73%

www.bestcapital.pl

76 094,03 PLN

Metoda ksiegowa aktywéw netto

Best Capital sp. z o0.0. jest Autoryzowanym Doradca rynkéw NewConnect i Catalyst. Firma swiadczy ustugi

doradcze oraz oferuje wsparcie w procesie pozyskiwania kapitatu. Best Capital tworzy zesp6t doswiadczonych

uczestnikdw rynku kapitatowego, ktérych umiejetnosci potwierdzone s3 cenionymi, finansowymi certyfikatami.
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I AGENCJA ROZWOJU INNOWACIJI

Forma prawna: Spétka akcyjna
Siedziba: Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci: Ustugi Doradcze-Finansowe oparte na zdobywaniu kapitatu na
rozwaj przedsiebiorstw ze Zrodet prywatnych i publicznych

Kwalifikacja: Start-up
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 43,89%
Udziat Emitenta w ogolnej liczbie gtosow: 37,35%
Strona internetowa: www.aridotacje.pl
Wycena w bilansie na 31.12.2018: 940 405,00 PLN

Proces Wyceny Notowania na rynku NewConnect

ARI S.A. to firma doradcza specjalizujaca sie w pozyskiwaniu dotacji dla firm. Dofinansowanie dla swoich klientow
uzyskuje réwniez w formie kapitatu zwrotnego, tj. kredytéw, leasingu i pozyczek, takze dofinansowywanych z
funduszy europejskich. Agencja Rozwoju Innowacji S.A. zdobywa kapitat dla firm ze wszystkich segmentow
gospodarki na kazdym etapie rozwoju. Swoja wiedza i doswiadczeniem wspiera przedsiebiorcéw, aby mogli
rozwijac¢ swdj biznes i skutecznie konkurowac z innymi podmiotami na rynku. Specjalno$¢ ARI to komercjalizacja
wiedzy, dofinansowania unijne, pisanie oraz rozliczanie wnioskéw dotacyjnych, finansowanie nowych pomystéw.
Spoétka w dniu 28 wrzesnia 2018 r. przejeta spétke Inkubator Naukowo- Technologiczny sp. z 0.0. w drodze
wymiany 974 udziatéw posiadanych przez INC SA oraz Venture Inc SA. ARI planuje rozpoczaé¢ nowa ustuge -

BiznesBox, ktéra bedzie kompleksowym wsparciem dla firm z sektora rachunkowosci, prawa, czy marketingu.

ventureinc.pl

l| PATENT FUND

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci: M Fundusz wsparcia kapitatowego wtasnosci intelektualnej
Kwalifikacja: Seed
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 82,76%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 82,76%

Strona internetowa: www.patentfund.com
Wycena w bilansie na 31.12.2018: 1183 466,05 PLN

Proces Wyceny Notowania na rynku NewConnect

Patent Fund S.A. zamierzata wykorzystywac metody analizy BigData w oparciu o krajowe i miedzynarodowe bazy
danych wtasnosci intelektualnej. Na podstawie zgromadzonych danych spétka planowata analizowac pozyskane
dane przy uzyciu zaprojektowanych wczesniej algorytméw oraz szeroko pojetego Machine Learning. Finalnym
produktem miato by¢ udostepnienie stworzonego narzedzia w modelu SaaS. W pazdzierniku 2018 r. Zarzad Spotki
w zwiagzku z odstapieniem od publicznej emisji akcji serii | podjat decyzje o zawieszeniu realizacji celu

strategicznego jakim jest budowa oprogramowania Namegine.
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l sclENCE.FUND

Forma prawna:

Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:

Kwalifikacja:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow:

Strona internetowa:
Woycena w bilansie na 31.12.2018:

Proces Wyceny

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Wroctaw

Inwestycje kapitatowe

Start-up

100%

100%

www.science.fund

0,00 PLN

Metoda ksiegowa aktywa netto

 VENTURE ALFA

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow:

Forma prawna:

§ ANGELS.PL

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow:

Forma prawna:

100%

100%

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w likwidacji

100%
100%

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w likwidacji

Science.Fund sp. z 0.0. oraz NCBIiR podpisata umowe w ramach Dziatania 1.3: Prace B+R finansowane z udziatem

funduszy kapitatowych Poddziatanie 1.3.1.: Wsparcie Projektow badawczo-rozwojowych w fazie preseed przez
fundusze typu proof of concept - BRIdge Alfa (Sciezka A) Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-
2020. W ramach umowy Science.Fund miat zarzadzaé¢ funduszem z wktadem w wysokosci 5 min PLN od
inwestoréw prywatnych przeznaczony na objecie udziatéw w spétkach portfelowych, oraz 20 min PLN od NCBIiR

jako kwota wsparcia dla tych spotek portfelowych.

W dniu 15 listopada 2018 roku Spétka wypowiedziata umowe o dofinansowanie Projektu Grantowego. Fundusz

poinformowat, Ze nie rozpoczat okresu inwestycyjnego.

ventureinc.pl
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RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

Ryzyko zwiazane z realizacja strategii inwestycyjnej

Strategia inwestycyjna Emitenta zaktada kontynuacje rozwoju dziatalnosci poprzez inwestycje kapitatowe typu
venture capital (w spétki dziatajagce w sektorze nowych technologii) oraz ekspansje na nowe rynki. Zamiarem
Emitenta jest zbudowanie silnej marki, kojarzonej z inwestycjami w perspektywiczne projekty. W perspektywie
dtugoterminowej Emitent zamierza realizowac swdj cel strategiczny przede wszystkim poprzez wykorzystanie
potencjatu szybko rosnacego rynku sprzedazy SaaS w kluczowych kategoriach produktowych oraz wzmocnienie
wzrostu organicznego poprzez inwestycje w nowe, atrakcyjne projekty. Realizacja strategii inwestycyjnej Emitenta
zaktada analizowanie potencjalnych projektéow inwestycyjnych oraz inwestowanie srodkéw w ich rozwéj. Wyniki
finansowe Emitenta uzaleznione sg przy tym od wynikéw finansowych osiaganych przez podmioty, na ktérych
rozwoj Emitent przeznacza dostepny mu kapitat. Nie mozna wykluczy¢, ze oczekiwane cele strategiczne nie zostana
zrealizowane, beda odmienne od oczekiwan lub zostang osiagniete pdzniej lub w mniejszym zakresie niz
oczekiwano, zaréwno na poziomie Emitenta, jak i jego Spotek Portfelowych oraz potencjalnych nowych inwestycji.
Jezeli Emitent napotka na nieprzewidziane przeszkody w procesie realizacji swojej strategii inwestycyjnej, moze nie
zrealizowac jej w petni badZ wcale, moze podja¢ decyzje o jej zmianie, zawiesic jej realizacje lub od niej odstapic, jak
réwniez moze w ogdle nie osiagnac korzysci planowanych z wdrozenia strategii lub osiagnac je z opéznieniem lub na
poziomie nizszym niz zaktadano. Dodatkowo w zwiazku z realizacja strategii inwestycyjnej Emitenta niezbedne
moze sie okazac zaangazowanie wiekszych niz przewidywane srodkéw finansowych do jej wdrozenia. W rezultacie
efekty oraz koszty strategii Emitenta moga sie istotnie rézni¢ od zaktadanych, a optymalizacja kosztéw i proceséw
wewnetrznych moze by¢ niewystarczajaca do utrzymania rentownosci prowadzonej przez niego dziatalnosci.
Powyzsze trudnosci w realizacji strategii Spotki moga miec niekorzystny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa i

wyniki Emitenta, a takze na cene Akgcji.

Ryzyko zwiazane z odejsciem oséb zarzadzajacych oraz utrata know-how

Wykwalifikowana i zmotywowana kadra jest jednym z najwazniejszych czynnikéw warunkujacych dalszy rozwoj
dziatalnosci Emitenta, a w szczegdlnosci jego ekspansje geograficzng i zdolno$¢ do pozyskiwania nowych,
perspektywicznych projektéw inwestycyjnych. Istnieja czynniki ryzyka zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od
konkretnych oséb zajmujacych kluczowe stanowiska, zwtaszcza na szczeblu Zarzadu. Strategia Emitenta zostata
rozwinieta i wdrozona przez cztonkéw Zarzadu, a przyszty sukces dziatalnosci Emitenta bazuje na posiadanym
przez nich doswiadczeniu w obszarze nowych technologii. Odejscie oséb zarzadzajacych Emitentem moze
skutkowaé utrata know-how lub w pewnych okolicznosciach, przekazaniem know-how konkurencji i moze miec¢
istotny, negatywny wptyw na mozliwosci dalszego rozwoju Spétki. Dodatkowo, istotng cecha inwestycji
realizowanych przez Emitenta jest wspieranie i Sciste wspoétdziatanie z zarzadami Spoétek Portfelowych.

Wptyw Emitenta na decyzje podejmowane przez zarzady takich spétek portfelowych, a takze kontrola dziatalnosci

ventureinc.pl

tych spotek sa ograniczone przez regulacje i przepisy prawa. Nie mozna wykluczyé sytuacji,
w ktérych Emitent nie bedzie posiadat petnej wiedzy o decyzjach i wydarzeniach mogacych mie¢ wptyw na
sytuacje majatkows i finansowa Spétki Portfelowej, co moze miec istotny, negatywny wptyw na zyski osiagane z
danej inwestycji. Wystapienie powyzszego ryzyka moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosé¢, sytuacje

finansowa i wyniki Emitenta.

Ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w spétki zagraniczne

Dziatalno$¢ Emitenta zaktada inwestycje kapitatowe w nowopowstate podmioty oraz spétki na wczesnym
etapie rozwoju. Podejmowane przez Emitenta starania w celu rozwoju portfela inwestycji wiaza sie z istotnym
ryzykiem oraz niepewnoscia, w szczegdlnosci dotyczacymi identyfikacji odpowiedniego celu inwestycyjnego,
prawidtowej oceny jego sytuacji prawnej i finansowej, w tym mozliwosci lub potencjalnych mozliwosci
generowania wynikéw finansowych oraz odpowiedniej wyceny takiego podmiotu. Pomimo unikatowego
doswiadczenia Zarzadu Emitenta w nawigzywaniu wspétpracy z podmiotami, ktére charakteryzuja sie wysokim
potencjatem wzrostu, oraz ktére dajg duze prawdopodobienstwo na osiagniecie atrakcyjnych stép zwrotu, nie
mozna wykluczyé, ze Spétka nie bedzie w stanie pozyskac spétek do portfela. Nie jest tez wykluczone, ze
inwestycje Emitenta nie przyniosa oczekiwanych stép zwrotu. Istnieje réowniez ryzyko, ze w celu pozyskania
nowych inwestycji Emitent bedzie musiat zaangazowac wieksze, niz przewidywane, zasoby finansowe.

Co wiecej, w toku prowadzonej dziatalnosci Emitent nabywa lub obejmuje akcje oraz udziaty spoétek
zagranicznych. Nie mozna wykluczyé¢, ze ekspansja na inne rynki doprowadzi do wygenerowania dodatkowych,
znaczacych kosztéw zwigzanych z koniecznoscia dokonania przez Emitenta czynnosci, nieznanych mu w
momencie zawierania transakcji. Dodatkowo, pomiedzy poszczegdlnymi panstwami istnieje zréznicowanie w
podejsciu do biznesu. Przektada sie to na kulture korporacyjna i sposéb traktowania akcjonariuszy oraz
udziatowcdw. Emitent, dokonujac inwestycji w podmioty zagraniczne musi takze wzigé pod uwage mozliwosé
wystapienia potencjalnych ryzyk kursowych. Nie mozna takze wykluczy¢ periodycznych zmian przepisow
prawa, na podstawie ktorych utworzone zostaty i dziatajg spétki portfelowe. Zmiany te moga wymagac podjecia
przez dang Spotke Portfelowa dziatan dostosowawczych, co w konsekwencji moze spowodowac powstanie
nieprzewidywanych kosztéw finansowych. Ponadto, Emitent nie moze zagwarantowac, ze przyjeta przez dana
spotke portfelowa interpretacja przepiséw prawa panstwa, w ktérym taka spoétka prowadzi dziatalnosc,
nie zostanie zakwestionowana. Nie mozna réwniez wykluczy¢ mozliwosci wyciagniecia stosownych
konsekwencji prawnych wynikajacych z takiej btednej interpretacji przepiséw. Wystapienie powyzszego ryzyka
moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa oraz wyniki Emitenta. Podwyzszonym
ryzykiem moze by¢ réwniez obecna sprawa Brexitu, przez ktérg Emitent nie ma pewnosci co do dalszych

wydarzen, aw szczegdlnosci nie sposob przewidzie¢ rozwigzan prawno-podatkowych.
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Ryzyko zwigzane z zakonczeniem inwestycji

Zysk Emitenta pochodzi przede wszystkim z nadwyzki ceny sprzedazy akcji lub udziatéw spétek portfelowych
ponad cene ich zakupu. Nie ma pewnosci, czy w zaktadanym momencie Emitent bedzie w stanie znalez¢ nabywce na
catosc¢ lub czes¢ posiadanych akgji lub udziatéw. Strategia Emitenta zaktada m.in. inwestycje w spétki na wczesnej
fazie rozwoju, ktére czesto nie posiadaja odpowiednio dtugiej historii finansowej i stabilnego modelu biznesowego.
Emitent ponosi zatem wysokie ryzyko zwigzane z faktem, ze tego typu spétki moga nigdy nie osiagnac dodatnich
przeptywow pienieznych a w skrajnym przypadku ogtosi¢ upadtos¢. Istnieje ponadto ryzyko zwigzane z wycena
podmiotéw, ktére Emitent planuje wytaczyc z portfela. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze Spétka bedzie zmuszona
dokonac wyjscia z inwestycji przy niekorzystnej sytuacji rynkowej uzyskujac tym samym nizszy niz zaktadany zwrot
na zaangazowanym kapitale. Emitent nie zaktada jednak sztywnych ram wskaznikowych dla wyjscia z inwestycji.
Kazda mozliwa opcja wyjscia z inwestycji, mogaca wygenerowac znaczacy zysk dla Emitenta bedzie analizowana
indywidualnie i niezaleznie. Emitent stale monitoruje biezaca dziatalno$¢ spotek portfelowych oraz dokonuje
okresowych przegladéw inwestycji, co pozwala na identyfikacje odpowiednich momentéw wyjscia z inwestycji.
Wystapienie powyzszego ryzyka moze miec niekorzystny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa oraz wyniki

Emitenta

Ryzyko zwigzane z ograniczong mozliwoscia wptywu Emitenta na dziatalnosc spétek portfelowych

Emitent wspiera spotki portfelowe w tworzeniu i realizacji strategii wptywajacych na petne wykorzystanie
potencjatu rynkowego realizowanych projektéw oraz wzrost wartosci tych spétek. Co wiecej, w duzej czesci spotek
portfelowych Emitent nie posiada wiekszo$ciowego pakietu udziatéw lub akcji, a tym samym nie posiada wiekszosci
gtoséw na zgromadzeniach wspdlnikéw lub walnych zgromadzeniach. Wspélnicy lub akcjonariusze wiekszosciowi
takich spétek portfelowych moga wywieraé decydujacy wptyw na podejmowane przez organy danej spotki decyzje,
ktore moga by¢ w sprzecznosci z zamierzeniami lub interesem Emitenta. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢
sposobu, w jaki wspdlnicy lub akcjonariusze wiekszosciowi beda wykonywali przystugujace im uprawnienia
korporacyjne, ani wptywu podejmowanych przez nich dziatan na dziatalnos$é danej spotki portfelowej, jej przychody
i wyniki finansowe. Co wiecej, ograniczony wptyw na decyzje poszczegdlnych podmiotéw wiaze sie z ryzykiem
braku realizacji strategicznych zamierzen wypracowanych przez spotki portfelowe we wspotpracy z Emitentem.
Wystapienie powyzszego ryzyka moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos$é, sytuacje finansowa i wyniki

Emitenta.

Ryzyko zwigzane z jakoscia, atrakcyjnoscia oraz uzytecznoscia i innowacyjnoscia produktéow i ustug
oferowanych przez spétki portfelowe
Sukces inwestycji Emitenta determinowany jest sukcesem jego spotek portfelowych. Jakosé i atrakcyjnosc spotek

portfelowych oraz uzytecznosc i innowacyjno$é oferowanych przez nie ustug i produktéw ma posredni wptyw na

ventureinc.pl

pozyskiwanie przez Emitenta nowych projektéw. Spétki portfelowe znajdujace sie w portfelu Emitenta sg na
etapie ciagtego rozwoju, proponowania nowych, innowacyjnych rozwiazan oraz produktéw. Emitent nie moze
jednak zagwarantowac, ze opracowywane i wprowadzane przez spétki portfelowe innowacje produktowe i
udoskonalenia ustug zostang zaakceptowane przez dotychczasowych uzytkownikéw, ani ze przyczynia sie one
do wzrostu ich liczby. Wszystkie przyszte zmiany wptywajace na sposob korzystania z produktéw i ustug
oferowanych przez Spoétki Portfelowe moga przyczynié sie do ograniczenia lub do zaprzestania korzystania z
tych ustug i produktéw. Co wiecej, nie mozna wykluczy¢, ze konkurenci spotek znajdujacych sie w portfelu
Emitenta, wczesniej, na wieksza skale lub z wieksza skutecznoscia nie wprowadzg innych, podobnych ustug i
produktéw lub nie udoskonalg ustug i produktéw obecnie oferowanych przez spétki portfelowe, albo Ze nie
wprowadza innych, nowszych, bardziej atrakcyjnych lub skuteczniejszych zdaniem uzytkownikéw ustug i
produktéw, co moze spowodowac zmniejszenie zainteresowania dotychczasowych lub potencjalnych klientéw
spotek portfelowych i mie¢ posredni, negatywny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta. Wystapienie
powyzszego ryzyka moze mieé niekorzystny wptyw na dziatalnosc, sytuacje finansowa oraz wyniki Emitenta,

jego spotek portfelowych, a takze na cene Akgji.

Ryzyko zwigzane z zaktéceniami lub uszkodzeniami systemoéw informatycznych i pozostatej infrastruktury
niezbednej do prowadzenia dziatalnosci przez spétki portfelowe

Dziatalnos¢ operacyjna wybranych spétek portfelowych Emitenta bazuje na sprawnie funkcjonujagcym systemie
informatycznym, pracujacym w trybie on-line. Wszelkie zaktécenia w prawidtowym funkcjonowaniu
oprogramowania lub uszkodzenia infrastruktury technicznej moga niekorzystnie wptynaé¢ na reputacje i
dziatalno$¢ danej spétki portfelowej, a takze na zdolno$¢ do terminowego $wiadczenia ustug na rzecz jej
klientéw. Uzaleznienie poszczegdlnych spotek portfelowych od systeméw informatycznych wiaze sie z
ryzykiem zwigzanym z awarig tych systemow, a w konsekwencji z zaktéceniami w funkcjonowaniu, wolniejszym
tempie reakcji systeméw lub ograniczeniem ustug dla klientéw oraz nizszym poziomem zadowolenia klientow.
Systemy informatyczne sa takze narazone na uszkodzenia lub zaktécenia wynikajace z braku zasilania, awarii
telekomunikacyjnych, wiruséw komputerowych, zamierzonych aktéw wandalizmu lub podobnych zdarzen.
Systemy operacyjne oraz serwery spotek portfelowych stuzg m.in. do gromadzenia i przetwarzania danych, w
tym danych wrazliwych i w zwiazku z tym spétki portfelowe sa narazone na préby nieuprawnionego uzyskania
przetwarzanych przez nig danych oraz innych poufnych informacji, w szczegdélnosci w wyniku dziatan
hakerskich. Wszelka utrata wrazliwych lub poufnych danych, lub informacji, moze prowadzi¢ do powstania
zwiazanych z tym konsekwencji, takich jak sankcje czy obowiazek zaptaty odszkodowania, a takze moze
wptyna¢ negatywnie na reputacje i marke spotki portfelowej. Ponadto, ochrona ubezpieczeniowa spotki
portfelowej moze okazac sie niewystarczajaca na pokrycie istotnych szkéd poniesionych przez spotke
portfelowa, spowodowanych zaktéceniami w $wiadczeniu ustug w wyniku awarii stron internetowych lub

systemow informatycznych.




PODSUMOWANIE OPERACYJNE

W VENTURE INC

I CZYNNIKIRYZYKA

Wszelkie zaktécenia lub uszkodzenia systeméw informatycznych oraz pozostatej infrastruktury niezbednej do
prowadzenia dziatalnosci przez spétki portfelowe skutkujace zaktéceniem $wiadczenia ustug lub obnizeniem
szybkosci reakcji w ramach $wiadczonych przez te spétki ustug lub wptywajace na dostep do takich ustug lub
produktéw moga posrednio naruszy¢ reputacje Emitenta oraz mieé niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje

finansowa oraz wyniki Emitenta i jego spétek portfelowych.

Ryzyko zwiazane z ptynnoscia portfela projektow

Inwestycje Emitenta charakteryzuja sie niska ptynnoscia. Walory spétek portfelowych w zdecydowanej wiekszosci
nie znajduja sie w obrocie zorganizowanym, co moze oznaczac trudnosci w ewentualnym zbyciu inwestycji oraz
wycenie danej spotki portfelowej. Niska ptynnosé walorow spétek portfelowych i trudnosci zwiazane z wyjsciem
przez Spotke z inwestycji moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa

oraz wyniki Emitenta.

Ryzyko zwigzane z wycena portfela Emitenta oraz brakiem konsolidacji wynikéw spotek portfelowych

Portfel inwestycyjny Emitenta sktada sie z 14 spétek. Jednoczesnie zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci
Emitent traktuje wszystkie te spétki jako inwestycje dtugoterminowe. Z uwagi na fakt, ze Emitent spetnia definicje
jednostki inwestycyjnej opisana w MSSF 10 §27, nie dokonuje konsolidacji swoich spétek zaleznych ani nie stosuje
MSSF 3, gdy uzyskuje kontrole nad inng jednostka. Zamiast tego jednostka dokonuje wyceny inwestycji w jednostce

zaleznej wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSR 39 (do momentu zastosowania MSSF 9).

Emitent uznaje, Zze sprawuje kontrole nad spotka, w ktérej dokonat inwestycji, wtedy i tylko wtedy,
gdy jednoczesnie: (i) sprawuje wtadze nad jednostka, w ktérej dokonat inwestycji (ii) z tytutu swojego
zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonat inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub
posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz (iii) posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowane;j
wtadzy nad jednostka, w ktérej dokonat inwestycji, do wywierania wptywu na wysokos$¢é swoich wynikéw

finansowych.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci inwestycje Emitenta sa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy z zastosowaniem zréznicowanych metod wyceny. Niektére z uzywanych metod nie sa oparte na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych np. o wtasne wyceny i zatozenia sporzadzane przez zarzady
wycenianych spétek. Ostateczne badanie wartosci spétek portfelowych dokonywane jest przez biegtego rewidenta
w zwigzku z procesem przygotowania rocznych sprawozdan finansowych Emitenta. Istnieje ryzyko, iz zatozenia
przyjete w wycenach beda odbiega¢ od rzeczywistych wynikéw osigganych przez spotki portfelowe, co istotnie

wptynie naich wartos$¢ godziwa w przysztosci, a tym samym na wyniki finansowe Emitenta.
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W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Spotka przeprowadza analize fundamentalng nabywanych

instrumentéw finansowych oraz okresowy monitoring wynikéw finansowych spétek portfelowych

Ryzyko zwiazane z utrata przez Emitenta dotacji otrzymanej ze srodkéw Unii Europejskiej

W ramach zawartej w dniu 4 pazdziernika 2016 r. umowy z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”)
o dofinansowanie projektu ,Pozyskanie zewnetrznych Zrodet finansowania czynnikiem wzrostu Venture
Incubator S.A.” w ramach programu operacyjnego Inteligentny Rozwdj, 2014-2020, poddziatanie 3.1.5 Wsparcie
MSP w dostepie do rynku kapitatowego - 4 stock, Spétce zostato przyznane dofinansowanie w wysokosci
497.000 PLN (stownie: czterysta dziewiecdziesiat siedem tysiecy ztotych) na realizacje tego projektu. Okres
kwalifikowalnosci wydatkéw dla projektu objetego umowa zakonczy sie z dniem 30 czerwca 2019 r. Ewentualne
naruszenie przez Spotke postanowien umowy moze skutkowaé wypowiedzeniem umowy przez PARP i
obowiazkiem zwrotu dofinansowania zgodnie z umowa, a takze moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢,
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki. W dniach od 13 do 14 grudnia 2017 roku Spotka
przeszta kontrole projektu realizowanego w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-2020, w
ramach ktérego otrzymata od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP) kwote 497 tys. zt dotacji na
projekt pod nazwa ,Pozyskanie zewnetrznych Zrédet finansowania czynnikiem wzrostu Venture Incubator
S.A”. Maksymalna korekta wynosi 25% wartosci dotacji. W sprawozdaniu finansowym ujeto rezerwe na
zobowiazanie z tego tytutu w kwocie 25% otrzymanego dofinansowania tj. 124,3 tys. zt. W zwigzku z uznaniem
czesci wydatkéw za niekwalifikowane maksymalna korekta wynosi 25% wartosci dotacji, do ktérej Spoétka

doliczyta odsetki od dnia przekazania srodkéw do dnia publikacji raportu rocznego, w wysokosci 13 450,69 zt.

Ryzyko zwiazane z brakiem celéw inwestycyjnych

Istnieje ryzyko, ze w przypadku niskiej podazy projektéw inwestycyjnych oraz braku zapotrzebowania na kapitat
ze strony spotek portfelowych okres, w ktérym Emitent zamierza zainwestowac pozyskane srodki znaczaco sie
wydtuzy, co moze miec¢ przetozenie i wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa oraz

wyniki Emitenta.

Ryzyko zwiazane z polityka inwestycyjna

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych, jedna z kluczowych informacji dla inwestoréw jest polityka
inwestycyjna. Polityka inwestycyjna okreslana jest w dokumentach zatozycielskich i jest jednym z elementéw
wymaganych w postepowaniu dotyczacym o wpis do rejestru zarzadzajacych ASI. W dniu 5 czerwca 2017 r.
Zarzad Emitenta przyjat Zasady Polityki Inwestycyjnej Spétki oraz Zasady Wykonywania Polityki Inwestycyjnej
Spétki. Zasady Polityki Inwestycyjnej Spotki obowigzuja od dnia wpisania Spétki do rejestru zarzadzajacych

alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi, tj. od 4 wrzesnia 2017 r.
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Polityke inwestycyjng oraz strategie inwestycyjna okresla sie w dokumentach przyjetych przez Zarzadzajacego ASl,
w tym w regulaminach wewnetrznych. Polityka inwestycyjna oraz strategia inwestycyjna ASI okreslajg sposéb
lokowania aktywow ASI. Nieprzestrzeganie polityki inwestycyjnej moze skutkowaé brakiem zaufania inwestoréw,

co moze miec¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki i sytuacje finansowa Spotki.

RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM RYNKOWYM EMITENTA

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na $wiecie

Emitent prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjna, a jego spotki portfelowe prowadza sprzedaz produktéw i ustug, na
wielu rynkach. Sytuacja makroekonomiczna panujaca na rynkach, na ktérych Emitent i jego spotki portfelowe
prowadza dziatalnos$¢, wywiera posredni wptyw na osiggane przez nich przychody i wyniki finansowe.
Najwazniejszymi wskaznikami makroekonomicznymi majacymi wptyw na sytuacje ekonomiczng Emitenta i jego
spotek portfelowych sa: tempo wzrostu PKB, stopa inflacji, polityka gospodarcza i fiskalna, poziom wynagrodzen i
stopa bezrobocia, a takze poziom wydatkéw na rozwigzania informatyczne. Zmiany czynnikéw
makroekonomicznych wptywaja przede wszystkim na popyt na produkty i ustugi oferowane przez spotki
portfelowe, ktérych wartos¢ obrotéw jest skorelowana z przychodami i rentownoscia Emitenta. Niespodziewane
zmiany sytuacji gospodarczej lub dtugotrwata dekoniunktura moga powodowaé ograniczenie sprzedazy
okreslonych produktéw i ustug spétek portfelowych i mie¢ posredni, negatywny wptyw na wyniki finansowe

Emitenta.

Wystapienie lub utrzymywanie sie mniej korzystnych warunkéw ekonomicznych moze mieé niekorzystny wptyw na

dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz wyniki Emitenta i jego Spétek Portfelowych.

Ryzyko zwigzane z rozwojem sektora nowych technologii, w tym w szczegélnosci rozwojem technologii SaaS

W ostatnich latach na catym swiecie obserwuje sie szybki rozwdj sektora nowych technologii. Mimo prognoz, ze
sektor nowych technologii bedzie sie w dalszym ciggu rozwijat, jego obecna dynamika rozwoju moze sie istotnie
zmniejszy¢ w kolejnych latach. Zahamowanie dynamiki rozwoju sektora nowych technologii w przysztosci moze
miec negatywny wptyw na rozwoj spétek portfelowych oraz potencjalne inwestycje Emitenta, a w konsekwencji na
perspektywy rozwoju Emitenta i realizacje jego strategii.

Ponadto, inwestycje Emitenta skoncentrowane sa w obszarze sektora nowych technologii, na ktérym dziatalnos¢
prowadza spétki oferujace produkty i ustugi w modelu subskrypcyjnym SaaS (ang. Software as a Service,
oprogramowanie jako ustuga) (,5aaS”). Globalny rynek technologii SaaS znajduje sie na etapie szybkiego rozwoju, co
wigze sie z dynamicznymi zmianami ustug i produktéw dostepnych na rynku, a takze wysoka zmiennosciag

standardéw branzowych.
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Nie mozna wykluczy¢, ze dynamicznie zmieniajace sie otoczenie technologiczne wymusi redefinicje zatozen
biznesowych Emitenta i jego spotek portfelowych, co moze wiazac sie z pogorszeniem ich pozycji konkurencyjnej

oraz sytuacji finansowe;j.

Wystapienie ktoregokolwiek z opisanych wyzej czynnikéw moze miec¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosé,

sytuacje finansowa oraz wyniki Emitenta i jego Spotek Portfelowych.

Ryzyko zwiazane z otoczeniem konkurencyjnym

W toku prowadzonej dziatalnosci Emitent skupia sie na inwestycjach typu venture capital. Na rynku funduszy
venture capital dziata wiele podmiotéw prowadzacych dziatalnosé konkurencyjng w stosunku do dziatalnosci
Emitenta. Znaczna czesc¢ z tych podmiotéw dysponuje przy tym wiekszym zapleczem finansowym. Na zdolnos¢
Emitenta do umacniania obecnej pozycji konkurencyjnej na rynku prowadzonej dziatalnosci, ma wptyw wiele
czynnikéw, w tym przede wszystkim rozpoznawalnosé i reputacja spétek portfelowych, atrakcyjnosc¢ oraz jakosé
produktéw i ustug oferowanych przez spétki portfelowe, a takze wyrdzniajaca sie na rynku zaawansowana
infrastruktura technologiczna znajdujaca sie w ofercie spétek portfelowych. Nie mozna wykluczy¢, ze Emitent na
skutek wielu czynnikdw, z ktérych znaczna cze$c¢ pozostaje poza jego kontrola, w tym w nastepstwie dziatan
podejmowanych przez jego konkurentéw, przyjecie przez niego nieodpowiedniej strategii lub utrudnien w jej
realizacji, niezdolnos¢ spotek portfelowych do nadazania za szybkimi zmianami technologicznymi lub dobér
przez niego niewtasciwej oferty produktéw i ustug, nie bedzie w stanie utrzymac lub wzmocni¢ swojej pozycji na
rynku czy tez zwiekszyc¢ udziatu w rynku. Nie mozna takze zapewnic, Ze nie wzrosnie presja konkurencji na rynku,
na ktérym Emitent prowadzi dziatalnos¢, w wyniku czego Emitent nie bedzie w stanie znalez¢ podmiotéw
charakteryzujacych sie potencjatem wzrostu, lub ktérych wyceny beda zbyt wysokie, by zapewni¢ oczekiwana
stope zwrotu z inwestycji, czego konsekwencja moze by¢ umocnienie pozycji dotychczasowych lub powstanie

nowych bezposrednich konkurentéw Emitenta.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze doprowadzi¢ do zmniejszenia udziatéw rynkowych Emitenta, co w
konsekwencji moze miec niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz wyniki Emitenta i jego

spotek portfelowych, a takze na cene Akcji.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne
dziatanie sit przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej. Wystapienie
powyzszych zdarzen moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa

oraz wyniki Emitenta i jego spétek portfelowych
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RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM REGULACYJNYM

Ryzyko zmian w przepisach prawnych lub ich interpretacji

Dziatalno$¢ Emitenta i jego spdtek portfelowych podlega przepisom prawa, ktére wyznaczaja ramy prawne ich
funkcjonowania. Regulacje te ulegaja czestym zmianom oraz moga powodowac watpliwosci interpretacyjne, ktére
moga utrudnia¢ prowadzenie biezacej dziatalnosci przez Emitenta i jego spotki portfelowe. Przestrzeganie regulacji
moze by¢ skomplikowane, czasochtonne, a takze kosztowne. Nawet niewielkie, niezamierzone nieprawidtowosci
moga skutkowac roszczeniami wynikajacymi z naruszenia obowiazujacych przepiséw i regulacji lub karami.
Ztozonosc regulacji prawnych moze spowodowac, mimo doktadania nalezytej starannosci, ich btedng interpretacje
przez Emitenta i jego spotki portfelowe. Co wiecej, prawo nie jest w jednolity sposéb stosowane przez sady, organy
administracyjne i inne organy stosujace prawo. Istnieje zatem ryzyko, ze postanowienia i decyzje wydane przez
poszczegdlne sady i inne organy w odniesieniu do podobnych stanéw faktycznych beda rozbiezne. Niestabilnos¢
systemu prawnego i otoczenia regulacyjnego zwieksza ryzyko zaistnienia istotnych, dodatkowych i
nieoczekiwanych wydatkéw oraz kosztéw dostosowania prowadzonej dziatalnosci do zmieniajacego sie otoczenia
prawnego. Ponadto wiele przepiséw i regulacji obowigzujacych w stosunku do Emitenta przyznaje organom
regulacyjnym szerokie uprawnienia w zakresie badania i egzekwowania przestrzegania ich zasad i regulacji oraz

naktadania kar i innych sankcji z tytutu ich nieprzestrzegania.

Dodatkowo, nieprawidtowosci lub opdznienia w implementacji dyrektyw unijnych do prawa krajowego moga
skutkowaé dodatkowymi watpliwosciami zwigzanymi m.in. z interpretacja przepiséw majacych wptyw na

dziatalno$¢ Emitenta i jego spotek portfelowych.

Wystapienie tego rodzaju okolicznosci moze miec¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa oraz

wyniki lub perspektywy rozwoju Emitenta i jego spotek portfelowych.

Ryzyko zwigzane z obowigzkami informacyjnymi wynikajacym z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Na zarzadzajacych ASI dziatajacych na podstawie wpisu do rejestru ustawodawca natozyt obowiazki informacyjne.
Zgodnie z przepisami, zarzadzajacy ASI ma obowiagzek niezwtocznego informowania Komisji o przyjetym dniu
obliczania tacznej wartosci aktywdéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego alternatywnej spotki
inwestycyjnej, ktorym zarzadza, jak réwniez o jego zmianie. Ponadto, zarzadzajacy ASI wpisany do rejestru
zapewnia monitorowanie tacznej wartosci aktywdw wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych alternatywnych
spotek inwestycyjnych, ktérymi zarzadza oraz jej obliczanie co najmniej raz na 12 miesiecy. W sytuacji, gdy taczna
wartos$¢ wspomnianych powyzej aktywow przekroczy prég 100 000 000 EUR i przekroczenie takie nie bedzie miato
charakteru tymczasowego, zarzadzajacy ASI ma obowiazek niezwtocznego informowania Komisji o przekroczeniu i

w terminie 30 dni od dnia stwierdzenia przekroczenia ma obowiazek ztozenia wniosku o zezwolenie na
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wykonywanie dziatalnosci ASI zewnetrznego i zaprzestania wykonywania dziatalnosci zarzadzania
alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi, jak réwniez poinformowania o tym niezwtocznie Komisji, tacznie ze

wskazaniem daty zaprzestania wykonywania dziatalnosci.

Niewywiazanie sie przez Emitenta z powyzszych obowigzkéw moze rodzi¢ odpowiedzialnosé¢ karna

i administracyjna, ktora z kolei moze mieé negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki i sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko zwigzane z obowigzkami sprawozdawczymi

Emitent jako wewnetrznie zarzadzajacy ASI wpisany do wtasciwego rejestru, zobowiagzany jest do sporzadzania
i przekazywania Komisji okresowych sprawozdan dotyczacych miedzy innymi stosowania dZzwigni finansowej
oraz ptynnosci i zarzadzania ryzykiem. Ponadto, w przypadku rozszerzenia skali dziatalnosci skutkujacej
koniecznoscig uzyskana przez Spétke zezwolenia KNF na wykonywanie dziatalnosci jako zarzadzajacego ASI,
Spétka bedzie zobowigzana do wypetniania okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych obowigzkéw
sprawozdawczych. Wéwczas, zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych Spétka bedzie zobowigzana do
sporzadzania i przekazywania KNF okresowych sprawozdan dotyczacych miedzy innymi ptynnosci, zarzadzania
ryzykiem, stosowania dzwigni finansowej, jak rowniez prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej.
Nieprzekazywanie stosownych sprawozdan moze rodzi¢ odpowiedzialnos$¢ karna i administracyjna, ktéra moze

miec negatywny wptyw na dziatalno$¢, wyniki i sytuacje finansowa Spétki.

Ryzyko niewystarczajacej efektywnosci procedur zarzadzania ryzykiem

Zgodnie z przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych, do ktérej zastosowanie znajduje dziatalnosé
Emitenta, w ramach systemu kontroli wewnetrznej Emitent obowigzany jest posiada¢ system nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z prawem, system zarzadzania ryzykiem oraz system audytu wewnetrznego.
Spoétka zobowigzana jest do wprowadzenia i stosowania systemu zarzadzania ryzykiem dostosowanego do
charakteru, zakresu i stopnia ztozonosci czynnosci wykonywanych przez Emitenta jako ASI. Emitent obecnie
dokonuje zmian w prowadzonej dziatalnosci zmierzajacych do petnej implementacji polityki. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Emitenta za 2017 r., Emitent nie przyjat do stosowania i nie wdrozyt
procedury zarzadzania ryzykiem. Biorac pod uwage skale dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta, Emitent na
dzien sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci za 2017 r. nie widzi potrzeby przyjecia procedur zarzadzania
ryzykiem. Nie mozna wykluczy¢, ze polityka zarzadzania ryzykiem, ktéra zostanie przyjeta przez Emitenta w
przysztosci, okaze sie nieefektywna albo nie bedzie uwzgledniata w catosci wymogdw, zas obowiazki w zakresie
zarzadzania ryzykiem beda wykonywane nieprawidtowo. PowyZzsze moze mie¢ negatywny wptyw na

dziatalnos¢, wyniki i sytuacje finansowa Spotki.
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Ryzyko zwigzane z obowigzkami sprawozdawczymi

Emitent jako wewnetrznie zarzadzajacy ASI wpisany do wtasciwego rejestru, zobowiazany jest do sporzadzania i
przekazywania Komisji okresowych sprawozdan dotyczacych miedzy innymi stosowania dZzwigni finansowej oraz
ptynnosci i zarzadzania ryzykiem. Ponadto, w przypadku rozszerzenia skali dziatalnosci skutkujacej koniecznoscia
uzyskana przez Spotke zezwolenia KNF na wykonywanie dziatalnosci jako zarzadzajacego ASI, Spétka bedzie
zobowigzana do wypetniania okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych obowiazkéw sprawozdawczych.
Woéwczas, zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych Spétka bedzie zobowigzana do sporzadzania i
przekazywania KNF okresowych sprawozdan dotyczacych miedzy innymi ptynnosci, zarzadzania ryzykiem,
stosowania dZzwigni finansowej, jak réwniez prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej. Nieprzekazywanie stosownych
sprawozdan moze rodzi¢ odpowiedzialno$¢ karng i administracyjna, ktéra moze mie¢ negatywny wptyw na

dziatalnos¢, wyniki i sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko niewystarczajacej efektywnosci procedur zarzadzania ryzykiem

Zgodnie z przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych, do ktérej zastosowanie znajduje dziatalno$¢ Emitenta, w
ramach systemu kontroli wewnetrznej Emitent obowigzany jest posiadac¢ system nadzoru zgodnosci dziatalnosci z
prawem, system zarzadzania ryzykiem oraz system audytu wewnetrznego.
Spoétka zobowigzana jest do wprowadzenia i stosowania systemu zarzadzania ryzykiem dostosowanego do
charakteru, zakresu i stopnia ztozonosci czynnosci wykonywanych przez Emitenta jako ASI. Emitent obecnie
dokonuje zmian w prowadzonej dziatalnosci zmierzajacych do petnej implementacji polityki. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci Emitenta za 2017 r., Emitent nie przyjat do stosowania i nie wdrozyt procedury
zarzadzania ryzykiem. Biorac pod uwage skale dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta, Emitent na dzien
sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci za 2017 r. nie widzi potrzeby przyjecia procedur zarzadzania ryzykiem.
Nie mozna wykluczyé, Zze polityka zarzadzania ryzykiem, ktéra zostanie przyjeta przez Emitenta w przysztosci,
okaze sie nieefektywna albo nie bedzie uwzgledniata w catosci wymogéw, zas obowiazki w zakresie zarzadzania
ryzykiem beda wykonywane nieprawidtowo. Powyzsze moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki i

sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia naruszenia obowigzkéw natozonych na Emitenta

Z uwagi na to, ze Emitent jako ASI podlega przepisom ustawy o funduszach inwestycyjnych niedopetnienie
obowiazkéw lub naruszenie zakazéw ustawowych moze skutkowacé natozeniem sankcji okreslonych w przepisach
tej ustawy. Organem sprawujacym nadzoér nad funduszami jest Komisja, ktéra jako podmiot uprawniony wydaje
zezwolenia na wykonywanie przez fundusze dziatalnosci i posiada uprawnienia w zakresie naktadania kar
administracyjnych na nadzorowane przez siebie podmioty. Naruszenie zasad wykonywania dziatalnosci,

niewypetnienie warunkéw okreslonych zezwoleniu, jak réwniez naruszenie intereséw uczestnikow moze.
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skutkowac cofnieciem zezwolenia, karg w wysokosci do 20 949 500 PLN lub 10% rocznego przychodu (lub obie
kary tacznie), jak réwniez kara dla cztonkéw zarzadu Emitenta. Ponadto w przypadku, gdy zarzadzajacy ASI
prowadzacy dziatalno$é na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI narusza przepisy prawa lub uzyskat
wpis do rejestru zarzadzajacych ASI na podstawie fatszywych oswiadczen lub dokumentéw zaswiadczajacych
nieprawde, Komisja moze wykresli¢ zarzadzajacego ASI z rejestru zarzadzajacych, natozyé¢ kare pieniezng w
wysokosci do 5 000 000 PLN albo zastosowac tacznie obie sankcje. Natozenie powyzej wskazanych kar moze

miec negatywny wptyw na dziatalnosé, wyniki i sytuacje finansowa Emitenta.

Ryzyko zwigzane z potencjalnym naruszeniem przepiséw dotyczacych przetwarzania danych osobowych
iinnych danych wrazliwych

W toku prowadzonej dziatalnosci Emitent uzyskuje dostep do informacji zwigzanych z dziatalnoscia oraz sytuacja
spoétek znajdujacych sie w jego portfelu. Sposéb przetwarzania danych osobowych i innych danych wrazliwych
musi spetnia¢ wymogi prawne i regulacyjne majace zastosowanie do ochrony danych osobowych i tajemnicy
zawodowej. Emitent nie moze zapewni¢, ze mimo zachowania nalezytej starannosci w celu ochrony
przetwarzanych danych osobowych i innych danych wrazliwych, nie naruszy swoich prawnych zobowigzan
zaréwno w stosunku do regulacji dotyczacych przetwarzania danych osobowych, jak i innych wrazliwych
informacji a w szczegdlnosci, ze powyzsze dane nie zostana ujawnione osobom nieuprawnionym ani
wykorzystane w zaden nieuprawniony sposéb lub w celu oszustwa. Ponadto, ze wzgledu na powszechne
korzystanie przez spétki portfelowe z systeméw informatycznych oraz systeméw bazujacych na Internecie,
moga one by¢ narazone na ataki ze strony hakeréw lub inne naruszenia bezpieczenstwa majace na celu uzyskanie

danych osobowych przez nie przetwarzanych.

Naruszenie przepiséw regulujacych ochrone danych wrazliwych, a w szczegdlnosci nieuprawnione ujawnienie
takich wrazliwych danych w efekcie zdarzen opisanych powyzej moze narazi¢ Emitenta lub jego spotki
portfelowe na sankcje karne lub administracyjne. Takie naruszenie lub nieuprawnione ujawnienie moze narazi¢
Emitenta lub jego spétki portfelowe na roszczenia oséb, ktérych dane podlegaja przetwarzaniu, w przedmiocie
naruszenia prawa do prywatnosci tych oséb przez Emitenta badz jego spotki portfelowe. Naruszenia zwigzane z
wrazliwymi danymi moga takze wywrze¢ niekorzystny wptyw na reputacje i wiarygodnosc, przede wszystkim
spétek portfelowych, czego konsekwencja moze by¢ zmniejszenie bazy klientéw, co moze mie¢ posredni

negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.

PowyzZsze czynniki moga wywrzec istotny negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa oraz wyniki

Emitenta, jego spotek portfelowych, a takze na cene akcji Emitenta.
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I CZYNNIKIRYZYKA

Ryzyko niekorzystnych zmian polskich przepiséw podatkowych

Brak stabilnosci i przejrzystosci polskiego systemu podatkowego, spowodowane zmianami przepisow
i niespéjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady opodatkowania,
wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne moga powodowac
niepewnosc¢ w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych.
Ponadto nie mozna zagwarantowac, ze nie zostang wprowadzone zmiany w przepisach prawa podatkowego, ktére
beda niekorzystne dla Emitenta lub Ze polskie organy podatkowe nie przyjma nowej, odmiennej interpretacji
przepiséw prawa podatkowego, ktéra bedzie niekorzystna dla Emitenta, co moze miec¢ niekorzystny wptyw na
ponoszone przez niego koszty podatkowe oraz faktyczng wysoko$é uzyskiwanego zysku, jego dziatalnosé,

perspektywy rozwoju lub wyniki, a takze na potencjalny zysk inwestoréw z inwestycji w Akcje.

Charakter i zakres ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi
Zgodnie z zapisami MSSF7 Spétka przeanalizowata ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Spétka ustalita
zasady zarzadzania ryzykiem, ktére maja sie przyczyni¢ do poprawy wszystkich obszaréw zarzadzania oraz

ograniczenia ewentualnych negatywnych skutkéw zdarzen do akceptowalnego poziomu.

W obszarze ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi Spétka moze by¢ narazona na:
«  ryzyko rynkowe (ryzyko cen instrumentéw finansowych, ryzyko stép procentowych, ryzyko walutowe);
«  ryzyko ptynnosci (ryzyko niedopasowania aktywow i pasywéw);

*  ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe - ryzyko cen instrumentéw finansowych

Dziatalnos¢ Spétki, w szczegdlnosci obszar inwestycyjny, jest silnie powigzany z rynkiem kapitatowym. Pogorszenie
ogolnej koniunktury na rynkach kapitatowych moze spowodowac spadek cen notowanych instrumentéw
finansowych posiadanych przez Spétke. Konsekwencja takiego pogorszenia moze by¢ réwniez zmniejszenie wycen
w przypadku nienotowanych instrumentéw finansowych. Jako jednostka inwestycyjna Spétka zasadniczo wszystkie
swoje zaangazowania inwestycyjne wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy, co oznacza, ze ewentualne
negatywne zmiany cen instrumentéw finansowych w danym okresie bezposrednio negatywnie wptywaja na

osiggniete w tym okresie wyniki finansowe.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spétka przeprowadza analize fundamentalng nabywanych instrumentéw
finansowych oraz okresowy monitoring wynikéw finansowych spétek portfelowych. Ponadto przeprowadza staty

monitoring dywersyfikacji portfela.
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Ryzyko rynkowe - ryzyko stép procentowych
Spétka nie dokonywata analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka, poniewaz stopien narazenia na nie Spoétki

jest niewielki.

Ryzyko rynkowe - ryzyko walutowe
Spoétka nie posiadata istotnych sktadnikéw aktywoéw ani pasywoéw wyrazonych w walutach obcych. Nie
dokonywano analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka, poniewaz stopien narazenia na nie Spoétki jest

niewielki.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko niedopasowania aktywéw i pasywow

Spoétka jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazona jest na ryzyko niewywigzania sie z biezacych
zobowigzan wynikajace z rozbieznosci w wysokosci i czasie przeptywéw finansowych wynikajacych
z zapadalnosci aktywdéw i wymagalnosci zobowigzan. Spétka realizuje swoja polityke inwestycyjng poprzez
nabywanie roznego rodzaju instrumentéw finansowych, przede wszystkim o charakterze kapitatowym.
Cze$¢ z nich, przyktadowo nienotowane udziaty i akcje charakteryzuja sie ograniczong ptynnoscia. W
przypadku koniecznosci pilnego zapewnienia wolnych srodkéw pienieznych moze zaistnie¢ sytuacja, w ktoérej
nie bedzie mozliwe ich pozyskanie ze wzgledu na ograniczenia w ptynnosci posiadanych instrumentéw
finansowych albo ich pozyskanie bedzie wigzato sie z koniecznoscig zaakceptowania wycen znaczaco
odbiegajacych od mozliwych do uzyskania na aktywnym rynku.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spétka sprawuje biezacy monitoring wielkosci aktywow ptynnych oraz
biezacych i planowanych w perspektywie co najmniej jednego kwartatu zobowiazan. Na biezaco monitorowane
s3 mozliwosci szybkiego pozyskania kapitatu w przypadkach zwiekszonego prawdopodobienstwa
niedostosowania terminéw zapadalnosci zobowigzan. Na dzieh 31.12.2017 r. Spétka nie byta narazona na

ryzyko ptynnosci - poziom zobowiazan pozostawat na bardzo niskim poziomie.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako niewykonanie zobowigzan przez kontrahenta, w szczegdlnosci
pozyczkobiorce. Zmniejszenie lub brak zdolnosci do regulowania swoich zobowiazan przez kontrahentéw
Spo6tki moze spowodowaé straty finansowe w zwiazku z posiadaniem przez Spétke naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek. Nie mozna réwniez wykluczyc, ze banki, w ktérych Spotka deponuje wolne $rodki

pieniezne nie wywiaza sie ze swoich zobowigzan.

Spoétka prowadzi staty monitoring sytuacji finansowej pozyczkobiorcow. W zakresie wolnych $rodkéw
pienieznych Spétka korzysta z krétkoterminowych lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjach

finansowych.
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Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie
gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa

jednostek powiazanych oraz opis metod ich finansowania

Informacje dotyczace powigzan kapitatowych zostaty przedstawione w punkcie Portfel Inwestycyjny Venture Inc S.A.
niniejszego Sprawozdania.
Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w Nocie nr 16 Sprawozdania

finansowego Venture Inc S.A.za 2018 r.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badar i rozwoju

Spoétka nie prowadzi prac w zakresie badan i rozwoju.

Zagadnienia dotyczace srodowiska naturalnego
Zagadnienia z zakresu srodowiska naturalnego nie maja zwiazku z dziatalnoscia Venture Inc S.A. i nie s3 istotne dla

oceny sytuacji Spotki.

Informacja o zatrudnieniu

Liczba oséb zatrudnionych przez Venture Inc S.A. w przeliczeniu na petne etaty wynosi 0.

Opis prowadzonych postepowar sagdowych i administracyjnych

Poza kwestia sporna opisana w punkcie ,Ryzyko zwiazane z utrata przez Emitenta dotacji otrzymanej ze srodkow
Unii Europejskiej”, na dzien sporzadzenia Sprawozdania oraz w ciggu ostatnich 12 miesiecy Emitent nie byt strong
ani uczestnikiem jakichkolwiek postepowan przed organami rzadowymi, postepowan sadowych lub arbitrazowych,

ktore mogty miec lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownosé Spotki.

Wedtug informacji posiadanych przez Zarzad nie istnieje istotne ryzyko wszczecia wobec Spoétki zadnego
postepowania administracyjnego, sadowego, arbitrazowego ani karnego, ktére samodzielnie mogtoby wywrzeé
istotny negatywny wptyw na jej dziatalnosé¢, ocene jej aktywow i pasywoéw, sytuacji finansowej oraz rachunkéw

zyskéw i strat.

Przewidywany rozwadj jednostki

Gtéwnym celem Venture Inc jest dazenie do wzrostu wartosci aktywow Spotki m.in. poprzez nabywanie
udziatéw/akcji kolejnych spdtek, zwiekszanie ich wartosci oraz wyjscie z inwestycji na korzystnych warunkach.
Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zbieranie aktywdw od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w

interesie tych inwestoréw zgodnie z Zasadami Polityki inwestycyjnej Spotki.
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Intencja Spotki jest stopniowe zwiekszanie liczby spotek wechodzacych w sktad jej portfela inwestycyjnego oraz
ich dywersyfikacja ze wzgledu na poziom rozwoju. Venture Inc S.A. zamierza skoncentrowac sie na inwestowanie
w podmioty znajdujace sie na etapie growth i start-up, ktérych potencjat wzrostu jest nadal bardzo wysoki, a
ryzyko nizsze w poréwnaniu do wczesnych etapéw jakimi sg seed oraz pre-seed. Inwestycje w podmioty na
wyzszym etapie rozwoju pozwola Spétce na wyjscie z inwestycji w krotszym czasie niz miatoby to miejsce w

przypadku inwestycji w projekty na wczesnym etapie rozwoju.
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Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych
Suma bilansowa Spoétki na dzien 31.12.2018 r. wyniosta 52 246 357,15 zt i w stosunku do 31.12.2017 r. zmalata o
2,6%

W strukturze aktywoéw dominujaca pozycje zajmowat portfel inwestycyjny stanowiacy 45,77% sumy bilansowej.
Wartos¢ portfela inwestycyjnego ulegta zwiekszeniu w stosunku do wartosci z dnia 31.12.2017 r. 659 173,46 zt, co

stanowi spadek o 2,68%.

Po stronie pasywow na dziert 31.12.2018 r. kapitaty wtasne stanowity 97,91% sumy bilansowej. Na koniec 2017 r.

kapitaty wtasny stanowity 95,33% sumy bilansowej.

Rok 2018 zamknieto zyskiem netto na poziomie 27 727,14 zt, w poréwnaniu do 1451 555,31 zt zysku osiagnietego
w2017r.

Podstawowe wskazniki finansowe:

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2018 2017

Rentownosc¢ netto aktywdéw  Wynik netto/Wartos¢ aktywdw ogdtem max 0,05% 2,7%

Rentownos¢ netto kapitatu Wynik netto/Wartos¢ kapitatu

() 0Oy
wtasnego wtasnego max 0.05% 2.84%

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2018 2017

(Kapitat wtasny - nalezne wptaty na
kapitat podstawowy - udziaty >30% 97,9% 95,3%
wtasne)/Pasywa ogdtem

Finansowanie kapitatem
wtasnym

Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych kredytow i
pozyczek

Spétka nie posiada zadnych zobowiazan finansowych.
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Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania
sie z zaciggnietych zobowiazan oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub
zamierza podjac w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Nie dotyczy. Emitent nie posiada zobowiazan finansowych.

Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki
W 2018 r. nie wystapity inne niz opisane w niniejszym Sprawozdaniu zdarzenia o charakterze nietypowym. W
zwiazku z wprowadzong zmiang dotyczaca zwolnienia dochoddw ze sprzedazy udziatéw/akcji posiadanych przez
alternatywne spoétki inwestycyjne z opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych rozwigzano
rezerwy i aktywa na podatek odroczony utworzone wczesniej w zwigzku z powstawaniem roéznic przejsciowych
przy szacowaniu wartosci godziwych. Wptyw na wartos¢ sumy bilansowej oraz wynik okresu przedstawiono w

sprawozdaniu finansowym.

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach
W 2018 r. Emitent udzielit pozyczek trzem spétkom portf elowym:
«  Patent Fund S.A. nataczna kwote 150 000 zt;

*  Agencja Rozwoju Innowacji S.A. na kwote 100 000 zt.

«  Science.Fund sp. z 0.0. na kwote 39 000 zt

*  Pragma Inc - pozyczka konwertowana na akcje o wartosci 50 000 USD

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

Emitent nie udzielat ani nie otrzymat w 2018 r. poreczen i gwarancji.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych
Nie wystapity.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezna
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami

okreslajacymi charakter tych transakcji — obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca

zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym.
Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami

powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter

tych transakcji znajduje sie w Nocie nr 16 Sprawozdania finansowego Spotkiza 2018 r.
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Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci
Poza grupa podmiotéw powigzanych wskazanych w punkcie Portfel Inwestycyjny Venture Inc S.A. Emitent nie
posiada inwestycji kapitatowych. Gtéwne dziatania inwestycyjne, ktére miaty miejsce w 2018 r. zostaty wskazane

w punkcie Najwazniejsze wydarzenia po zakornczeniu okresu.

Planowane inwestycje beda realizowane zgodnie z polityka inwestycyjng Spotki oraz przyjetym modelem
biznesowych. Ich realizacja bedzie finansowana ze srodkéw wtasnych spétki. Emitent w 2017 r. pozyskat 30 min zt

z oferty publicznej akcji serii G.

Perspektywy rozwoju
Emitent prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjna na rynku funduszy venture capital, a jego spotki portfelowe prowadza
sprzedaz produktéw i ustug, na ktérych rozwdj Emitent przeznacza dostepny mu kapitat. Dziatalnos$¢ spétek

portfelowych Emitenta prowadzona jest przy tym na wielu rynkach oraz w wielu sektorach.

Sytuacja makroekonomiczna panujaca na tych rynkach, wywiera posredni wptyw na wyniki finansowe
i operacyjne osiaggane przez spétki portfelowe, a tym samym na wyniki Emitenta. Najwazniejszymi czynnikami
makroekonomicznymi majacymi wptyw na sytuacje ekonomiczng Emitenta i jego spotek portfelowych sa tempo
wzrostu PKB, stopa inflacji, polityka gospodarcza i fiskalna, poziom wynagrodzen i stopa bezrobocia, a takze
poziom wydatkéw na rozwigzania informatyczne. Zmiany tych czynnikéw wptywaja przede wszystkim na popyt na
produkty i ustugi oferowane przez spoétki portfelowe, od ktéorych wartosci obrotéw zaleza przychody oraz
rentownos$¢ Emitenta. Obecne inwestycje Emitenta skupiaja sie na inwestycjach w projekty zwigzane z sektorem
nowych technologii, ktérego szybki rozwdj obserwuje sie w ostatnich latach na catym s$wiecie. Zahamowanie
dynamiki rozwoju sektora nowych technologii w przysztosci moze mie¢ negatywny wptyw na rozwdj Spétek
Portfelowych oraz potencjalne inwestycje Emitenta. Ponadto, inwestycje Emitenta skoncentrowane sa w obszarze
sektora nowych technologii, na ktérym dziatalno$¢ prowadza spétki oferujace produkty i ustugi w modelu
subskrypcyjnym SaaS. Globalny rynek technologii SaaS znajduje sie na etapie szybkiego rozwoju, co wptywa na
dynamike rozwoju oferty produktowej spétek portfelowych. Obecna sytuacja gospodarcza w Polsce i na $wiecie, w
tym na rynku, na ktérym prowadzi dziatalno$¢ Emitent oraz jego spotki portfelowe sprzyja osigganym przez te
podmioty wynikom. Zdaniem Zarzadu, nie mozna jednak wykluczyé, ze dynamicznie zmieniajace sie otoczenie -

przede wszystkim technologiczne - wymusi redefinicje zatozen biznesowych Emitenta i jego spétek portfelowych.
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Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa kapitatowa

Nie wystapity.

Polityka dywidendy

Spétka nie ma przyjetej polityki dywidendy. Wynik finansowy z lat ubiegtych rozliczono w ksiegach zgodnie z
uchwatami  Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 czerwca 2018 r.
Emitent zamierza przeznaczac¢ wypracowany zysk na nowe akwizycje oraz inwestycje kapitatowe w nowe projekty,
ktére w ocenie Emitenta mogtyby zapewnic¢ Spétce i akcjonariuszom wyzsza stope zwrotu niz wyptata dywidendy.
Ostateczng decyzje w przedmiocie podziatu zysku netto Spétki corocznie podejmuje Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Prognozy wynikéw finansowych

Spétka nie publikuje prognoz finansowych.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Nie dotyczy. Spétka nie publikuje prognoz finansowych.

Przewidywana sytuacja finansowa

Sytuacja finansowa spétki jest stabilna. Spétka nie posiada istotnych zobowiagzan, reguluje na biezaco wszystkie
ptatnosci. Venture Inc S.A. dysponuje znacznymi srodkami z emisji akcji przeprowadzonej w pazdzierniku 2017 r.,
ktore w dtugoterminowej perspektywie pozwolg realizowac zatozenia biznesowe oraz prowadzi¢ dziatalnosé

operacyjna.

Przychody:
Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Emitent nie generuje istotnych przychodéw z dziatalnosci operacyjnej. Na

wynik spétki wptyw maja przede wszystkim przychody finansowe wynikajace z aktualizacji wartosci inwestyciji.

Koszty:

Koszty ogdlnego zarzadu w poréwnaniu z 2017 zwiekszyty sie o ponad 25%.




PODSUMOWANIE FINANSOWE

W VENTURE INC

Opis wykorzystania przez Emitenta wptywow z Emisji
W 2018 roku nie miata miejsca emisja akcji Emitenta. Srodki pozyskane w ramach publicznej emisji akcji serii G z
2017 roku sa przeznaczane na biezaca dziatalnos¢ operacyjng Emitenta oraz na dziatalnos¢ inwestycyjna.

Pozostata czesc kapitatu zostata ulokowana na lokatach bankowych o réznym okresie zapadalnosci.

INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany ceny, kredytowego, istotnych zaktécen
przeptywoéw Pienieznach oraz utraty ptynnosci finansowej na jakie narazona jest Spétka

Spoétka nie stosuje instrumentéw finansowych w zakresie tych ryzyk.

Informacje o przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest

rachunkowos¢ zabezpieczen.

Spoétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Stosowanie dzwigni finansowej

Spoétka nie stosuje dZzwigni finansowej.

Informacje o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach)

Spotki nie posiada oddziatow (zaktadow).

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych Spétki, na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu,
zostata wybrana przez Rade Nadzorcza Venture Inc spétka HLB M2 Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Audit PIE Sp. k z siedziba w Warszawie, firma audytorska nr : 4123. Badanie przeprowadzono

na podstawie umowy z dnia 1 grudnia 2017 r. Umowa zostata zawarta na okres 2 lat.

2018r. 2017r.
gsj 22;‘::;”"“30 sprawozdania 28 000,00 26 000,00
Przeglad sprawozdania finansowego 15 000,00 0,00
Inne ustugi atestacyjne 0,00 0,00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
Pozostate ustugi 0,00 0,00

ventureinc.pl
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I ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA

31.12.2018

Wartosé wg wyceny na dzien

Procentowy udziat w aktywach

31.12.2017

Wartosé wg wyceny na dzien

Procentowy udziat w aktywach

Sktadniki lokat Wartos¢ wg ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. ogbtem Wartos¢ wg ceny nabycia w tys. bilansowy tys. ogotem
Akcje 10319 13534 25,88% 9195 22334 41,65%
Udziaty w spétkach z o.0. 4408 10377 19,85% 2709 12441 23,20%
Depozyty 23000 23332 44,6% 23000 23080 43,04%
Wierzytelnosci 732 813 1,56% 542 681 1,27%
Waluty 1610 1610 3,08% 4562 4562 8,51%
Suma 40069 36334 69,49% 17008 40018 74,62%
TABELE UZUPEENIAJACE
Wartosc¢ wedtug V(\:I:r:tt;sac:;?eﬁ
Kraj siedziby Waluta w jakiej ceny nabyciaw Wartoé we cen w{)ilan‘;owy w Wartosé wg Procentowy udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Emitenta dokonano nabycia walucie w jakiej 8 ceny lucie wiakiei wyceny na dzien w aktywach
sktadnika lokat dokonano nabycia walucie w ja |e! bilansowy w tys. ogbtem
dokonano nabycia
wtys.
wys.
Agencja Rozwoju Alternatywny o
L NewConnect 3322875 Polska PLN 745 745 930 930 1,78%
Innowacji SA system obrotu
Brand 24 SA Alternatywny NewConnect 191682 Polska PLN 2418 2418 6805 6805 1301%
system obrotu
Inno-Gene SA Alternatywny NewConnect 714 726 Polska PLN 1751 1751 1715 1715 3,28%
system obrotu
Patent Fund SA Alternatywny NewConnect 9103585 Polska PLN 4535 4535 1183 1183 2,26%
system obrotu
TimeCamp SA Nienotowane na - 320000 Polska PLN 848 848 2897 2897 5,54%

rynku

venture |
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I ZESTAWIENIE LOKAT

Wartos¢ wg ceny Wartosc wg wyceny
N . P L . Waluta w jakiej nabycia w walucie w s na dzien bilansowy w Wartosé wg wyceny N
Udziaty ‘Z ZDO'kaCh z Siedziba spotki Kraj siedziby Spotki Liczba dokonano nabycia jakiej dokonano ﬁf;:z::f&e:y walucie w jakiej na dzien bilansowy w P;?(isrx:xyouzzi::lw
e sktadnika lokat nabyciaw tys. ) dokonano nabyciaw tys. €
tys.

Best Capital sp. z0.0. Wroctaw Polska 734 PLN 22 22 76 76 0,15%
Infermedica sp.zo.o. Wroctaw Polska 14333 PLN 2500 2500 5375 5375 10,28%
Intelliseq sp.z0.0. Wroctaw Polska 640 PLN 1600 1600 1600 1600 3,06%
Geeks Deck Ltd Wroctaw Polska 33 PLN 100 100 265 265 0,51%
Friendly Score Ltd Londyn Wielka Brytania 21000 PLN 197 197 3064 3064 5,86%
Science.Fund sp. zo.0. Londyn Wielba Brytania 100 PLN 2 2 0 0 0%
Venture Alfasp.z0.0. Wroctaw Polska 100 PLN 5 5 o o 0%
w likwidacji
Angels.pl sp.z0.0.w Wroctaw Polska 2000 PLN 58 58 0 0 0%

likwidacji
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I ZESTAWIENIE LOKAT

Lo Wartosc wg ceny o Wartos¢ wg wyceny na iz .
Depozyty Nazwa banku Kraj siedziby Waluta Warunki oprocentowania nabycia w danej Wartoss: e ceny dzien bilansowy w danej War{os; "f’ed'“g wyceny Procentowy uc!zmi w
Banku . nabyciaw tys. . nadzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
walucie w tys. walucie w tys.

1,94% 1000 1000 1023 1023 1,96%

1,94% 1000 1000 1023 1023 1,96%

1,94% 1000 1000 1023 1023 1,96%

1,94% 1000 1000 1023 1023 1,96%

1,94% 1000 1000 1023 1023 1,96%

1,94% 1000 1000 1023 1023 1,96%

Lokata terminowado 1,94% 1000 1000 1023 1023 196%
1,94% 1000 1000 1023 1023 1,96%

1,94% 1000 1000 1023 1023 1,96%

1,94% 1000 1000 1023 1023 1,96%

1,94% 1000 1000 1023 1023 1,96%

Santander Bank o o

Polska SA Polska PLN 1,94% 1000 1000 1023 1023 1,96%

1,94% 1000 1000 1023 1023 1,96%

1,89% 1000 1000 1003 1003 1,92%

1,89% 1000 1000 1003 1003 1,92%

1,89% 1000 1000 1003 1003 1,92%

okata terminowa do 1,89% 1000 1000 1003 1003 192%
1,89% 1000 1000 1003 1003 1,92%

1,89% 1000 1000 1003 1003 1,92%

1,89% 1000 1000 1003 1003 1,92%

1,89% 1000 1000 1003 1003 1,92%

Lokata terminowa do 1,89% 1000 1000 1003 1003 192%
1,89% 1000 1000 1003 1003 1,92%

venture |
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I ZESTAWIENIE INFORMACJI DODATKOWYCH O ALTERNATYWNEJ SPOLCE INWESTYCYJNE)J

Informacje o strukturze aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej z podziatem na: Informacje o aktywach alternatywnej spétki inwestycyjnej w roku obrotowym, majacych wptyw na wartosc
a) Aktywa alternatywnej spétki inwestycyjnej zwigzane z realizowanq strategiq inwestycyjng/strategiami inwestycyjnymi . aktywow netto, ze wskazaniem:
a) Wartosci aktywéw nabytych w ramach realizacji strategii inwestycyijnej/strategii inwestycyjnych.

« 1 950 530,40 zt - Objecie akcji serii F w spétce Agencja Rozwoju Innowacji S.A. w zamian za wkfad

Wartos¢ wg Wartos¢ wg wyceny . PR : : : i P . :
Rodzaj aktywa Nazwa spotki wyceny nabycia na dzief bilansowy w Pgimgxyo'g::qw niepieniezny w postaci wszystkich posiadanych przez siebie udziatéw w Inkubator Naukowo- Technologiczny
wtys. tys. sp. z 0.0. tj. 520 udziatéw o wartosci 3 751,02 za jeden udziat.
Akcje Brand 24 SA 2418 6804 13,01% «  1600000,00 zt - 640 udziatéw spotki Intelliseq sp. z 0.0.
«  390000,00 zt - 1000 000 akgji Patent Fund SA
Udziaty Infermedica sp.zo.o. 2500 5375 10,28% L 3
« 1000,00 zt -85udziatéw Science.Fund sp. z 0.0.
Udziaty Friendly Score Ltd. 196 3064 5,86%
b) wartosci aktywéw zbytych w ramach realizacji strategii inwestycyijnej/strategii inwestycyjnych.
Akcje TimeCamp SA 848 2897 5,54% . 1800 983,48 2t j/W
Akcje Inno-Gene SA 1751 1715 3,28% + 1352002t - 1391600 akcji 7Orders
Udziaty Intelliseq sp. z 0.0. 1600 1600 3,06% * 198878zt - 315 udziatéw Ardeo sp. z 0.0.
Akdje Patent Fund SA 4535 1183 226% * 55900 zt - 559 udziatéw Drone Academy Ltd.
Akcje Agencja Rozwoju Innowacji SA 745 930 1,78% c) Zrealizowanego wyniku na transakcjach/umowach dokonanych/zawartych w ramach realizacji  strategii
Udziaty GeeksDeck Ltd 100 265 0,51% inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych, w tym zrealizowanych zyskéw lub strat.
Wynik na sprzedazy: 7 Orders: (75.200 zt) Ardeo: (196.878 zt) Drone Academy: (53.175 zt) Nadwyzka wartosci
Udziaty Best Capital sp. z 0.0. 22 76 0,15% X ) L L. . .
rynkowej obejmowanych udziatéw w ARI nad wartosciag wktadu na pokrycie, rozpoznana w wyniku 2018 r.:
149.546,92 zt
b) Aktywa alternatywnej spétki inwestycyjnej niezwigzane z realizowanq strategiq inwestycyjng/strategiami
inwestycyjnymi, w tym: d) Wyniku z tytutu aktualizacji wartosci wyceny aktywéw nabytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii
inwestycyjnych.

. Aktywa ptynne utrzymywane w zwiazku z ryzykiem roszczen wobec wewnetrznie zarzadzajacego ASI z tytutu Whynik z tytutu aktualizacji wyceny aktywdw nabytych w ramach strategii inwestycyjnej wyniost -482.211,98 PLN

niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowiazkéw, o ktérych mowa w ustawie z dnia 27 maja 2004 Przychody z tytutu wzrostu wartosci godziwej sktadnikéw portfela inwestycji: 2 312 877,37 Koszty z tytutu

r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. Z 2016 r. spadku wartosc godziwej sktadnikow portfela inwestycji: 2 795 089,35.

Poz. 1896 i 1948) (nalezy wskazac rodzaje aktywow).
Nie dotyczy e) tgcznego wyniku finansowego osiggnietego przez alternatywnq spétke inwestycyjng w ramach realizacji strategii
inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych

. Pozostate aktywa taczny wynik finansowy w ramach realizacji strategii inwestycyjnej wyniost -657.902,40 PLN

Lokaty terminowe w banku Santander Bank SA wskazane w tabeli uzupetniajacej Depozyty o
zapadalnosci 12,18 miesiecy o tacznej wartosci 23 332 169,61 PLN. Informacje o kosztach dziatalnos¢ alternatywnej spétki inwestycyjnej, w podziale na:

Srodkiw banku i w kasie w wysokosci 1 609 966,11 PLN. a) Koszty zwigzane z realizacjq strategii inwestycyijnej/strategii inwestycyjnej, w tym:.

ventureinc.pl
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I ZESTAWIENIE INFORMACJI DODATKOWYCH O ALTERNATYWNEJ SPOLCE INWESTYCYJNE)J

*  Koszty wynagrodzen oséb uczestniczacych w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych
taczny koszt wynagrodzen oséb uczestniczacych w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych w roku 2018

wynidst 403 295,24 PLN brutto.

«  Koszty wynagrodzen oséb uczestniczacych w procesie zarzadzania ryzykiem

Koszt wynagrodzen Rady Nadzorczej w 2018 roku wyniést 27 000 PLN brutto.

«  Koszty zwigzane z przekazaniem zarzadzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej lub
jego czescia, o ktéorym mowa w art. 70g ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w podziale na koszty state i koszty zmienne

Nie dotyczy.

¢ Koszty zwigzane z zarzadzaniem portfelem inwestycyjnym alternatywnej spétki inwestycyjnej, w przypadku
alternatywnej spétki inwestycyjnej bedacej spdtka komandytowa albo sp6tka komandytowo-akcyjna.
Nie dotyczy.

¢ Koszty ustug depozytariusza w podziale na koszty state i koszty zmienne

Nie dotyczy

*  Pozostate koszty zwiazane z realizacja strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych w podziale na koszty
state i koszty zmienne

Koszty zmienne:

Ustugi Prawne: 86 885,44 zt

Ustugi Notarialne: 9 812,20 zt

Koszty state:
Koszty zwigzane z funkcjonowaniem na GPW: 8 000,00 zt Koszty audytu: 50 430,00 zt
Koszty funkcjonowania biura: 30 230,06 zt

Ksiegowosc¢: 51 377,10 zt

Delegacje i podroze stuzbowe: 36 963,55 zt
Najem powierzchni biurowej: 51 600,00 zt
Wynagrodzenia wraz kosztami wynagrodzen: 467 261,89 zt

b) Koszty niezwiqzane z realizacjq strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych (nalezy wskaza¢ 10 najistotniejszych
rodzajéw kosztéw).

Nie wystapity.

ventureinc.pl

Szczegdlne uprawnienia majatkowe i niemajatkowe zwigzane z prawami uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej, o ile wprowadzono zréznicowanie praw uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnej oraz
ograniczenia uprawnien wynikajacych z tych praw uczestnictwa.

Uczestnicy Alternatywnej Spétki Inwestycyjnej Venture Inc S.A. posiadaja standardowe uprawnienia akcjonariusza
spotki akcyjnej zawarte w Kodeksie Spotek Handlowych oraz Statucie Spotki. Wszyscy akcjonariusze posiadaja

réwne prawa uczestnictwa w Spotce Venture Inc SA..

Informacje o wyemitowanych przez alternatywna spétke inwestycyjng instrumentach finansowych innych niz
prawa uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej.

Nie dotyczy.

Szczegdlne uprawnienia majatkowe i niemajatkowe niezwigzane z prawami uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej, o ile przyznano takie uprawnienia.

Nie dotyczy.

Wartos¢ aktywow netto alternatywnej spétki inwestycyjnej.

Wartos¢ aktywow netto Venture Inc SA na dzien 31 grudnia 2018 r. wynosi 51 154 328,67 zt

Liczba praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej.

Inwestorzy moga uczestniczy¢ w Alternatywnej Spétce Inwestycyjnej poprzez nabywanie akcji znajdujacych sie w
obrocie na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie badz poprzez obejmowanie akcji z
nowej emisji, w przypadku podjecia takiej uchwaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Spétka na dzien
31.12.2018 nie przeprowadza emisji akcji spoétki. taczna liczba akcji na dzien Raportu Kwartalnego w

Alternatywnej Spétce Inwestycyjnej Venture Inc SA wynosita 29 840 000 akcji.

Wartos¢ aktywow netto na prawo uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnej
Wartos¢ aktywéw netto przypadajaca na akcje Alternatywnej Spétki Inwestycyjnej Venture Inc S.A. wynosi: 1,71
PLN.

Szczegbtowy opis sposobu ustalenia wartosci aktywow netto na prawo uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej, zgodnie z dokumentami wewnetrznymi alternatywnej spotki inwestycyjnej, w tym opis sposobu
ustalenia liczby praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyijnej.

Wartos¢ zostata obliczona poprzez podzielenie wysokosci Kapitatu Wtasnego spotki tj. Aktywow netto przez ilosé¢
akcji sktadajacych sie na kapitat zaktadowy spétki Venture Inc S.A. tj. 51 087 867,90 PLN /29 840000 = 1,71 PLN
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I OKRESLENIE STOSOWANEGO ZBIORU ZASAD

Spotka stosowata zasady tadu korporacyjnego stanowigce Zatacznik do Uchwaty Rady Gietdy Nr
26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika 2016 r., pt. ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”, ktére
zostaty opublikowane w serwisie poswieconym tematyce dobrych praktyk spétek notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w

Warszawie S.A. pod adresem internetowym www.gpw.pl/dobre-praktyki.

Venture Inc S.A. (,Spétka”, ,Emitent”) dazy do zapewnienia jak najwiekszej transparentnosci swoich dziatan,
nalezytej jakosci komunikacji z inwestorami oraz ochrony praw akcjonariuszy, takze w materiach
nieregulowanych przez prawo. W zwiazku z tym Spétka podjeta niezbedne dziatania w celu najpetniejszego
przestrzegania zasad zawartych w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW 2016. Informacja o
stosowaniu Dobrych Praktyk przez Venture Inc S.A. znajduje sie na stronie Spétki https://ventureinc.pl/relacje-

inwestorskie/dokumenty-korporacyjne/.

I ZASADY, OD STOSOWANIA KTORYCH EMITENT ODSTAPIL

Od chwili dopuszczenia akcji Spétki do obrotu na GPW, Zarzad Spotki stosuje wszystkie zasady tadu
korporacyjnego zgodnie z dokumentem Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016 z zastrzezeniem

nastepujacych:

Zasadal.Z.1.20 - zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.

Spotka nie przewiduje mozliwosci rejestrowania przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia w formie zapisu
wideo ani zamieszczania takiego zapisu przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia na stronie internetowej Spotki.
Spotka bedzie jednak rejestrowaé przebieg obrad Walnego Zgromadzenia w formie zapisu audio oraz
udostepniaé, po odbyciu Walnego Zgromadzenia, na swojej stronie internetowej taki zapis przebiegu obrad
Walnego Zgromadzenia. Niezaleznie od udostepnienia na stronie internetowej Spotki zapisu przebiegu obrad
Walnego Zgromadzenia w formie audio, tres¢ podejmowanych przez Walne Zgromadzenie uchwat bedzie
przekazywana do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezacych oraz opublikowana na stronie
internetowej Spoétki. W ocenie Spétki dotychczasowy sposob, jak réwniez forma dokumentowania obrad
Walnych Zgromadzen zapewniaja wysoki stopien transparentnosci oraz ochrony praw wszystkich

akcjonariuszy Spotki.

Zasada 11.Z.1 - Wewnetrzny podziat odpowiedzialnosci za poszczegdlne obszary dziatalnosci spotki
pomiedzy cztonkéw zarzadu powinien by¢ sformutowany w sposéb jednoznaczny i przejrzysty, a schemat

podziatu dostepny na stronie internetowej spétki

ventureinc.pl

Z uwagi na przyjeta strukture Zarzadu, kazdy z cztonkéw odpowiedzialny jest za sprawy Spoétki. Z tego tez

powodu Emitent nie bedzie stosowat powyzszej zasady.

Zasadal.Z.1.10 Prognozy finansowe

Spoétka nie przewiduje publikacji prognoz finansowych.

Zasada Ill.Z.2 Z zastrzezeniem zasady lII.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem, audyt
wewnetrzny i compliance podlegaja bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zarzadu, a takze maja
zapewniona mozliwos¢ raportowania bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu.

W Spétce nie jest powotana taka osoba. W przypadku powotania takiej osoby Emitent zamierza przestrzegac

powyzszej zasady.

Zasada II.Z.3 W odniesieniu do osoby kierujacej funkcja audytu wewnetrznego i innych oséb
odpowiedzialnych za realizacje jej zadan zastosowanie maja zasady niezaleznosci okreslone w powszechnie
uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.

W Spétce nie jest powotana taka osoba. W przypadku powotania takiej osoby Emitent zamierza przestrzegac

powyzszej zasady.

Zasada I1l.Z.4 Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku
wyodrebnienia w spétce takiej funkcji) i zarzad przedstawiaja radzie nadzorczej wtasna ocene skutecznosci
funkcjonowania systemow i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie 111.Z.1, wraz z odpowiednim sprawozdaniem.
W Spétce nie jest powotana taka osoba. W przypadku powotania takiej osoby Emitent zamierza przestrzegac

powyzszej zasady.

Zasada IV.Z.2 Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spoétki, spotka zapewnia
powszechnie dostepna transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Spétka nie przewiduje mozliwosci wykorzystania srodkéw komunikacji elektronicznej podczas obrad Walnego
Zgromadzenia, w tym w szczegdlnosci transmisji obrad Walnego Zgromadzenia oraz dwustronnej komunikacji
w czasie rzeczywistym. Zdaniem Spotki powyzsze wiagze sie z zagrozeniami prawidtowego i sprawnego
przeprowadzania Walnego Zgromadzenia o naturze prawnej i technicznej. W ocenie Spoétki istnieje wysokie
ryzyko zagrozenia bezpieczenstwa takiego rodzaju komunikacji, jak réwniez wystapienia zaktécen
technicznych. Ponadto, Spétka nie dysponuje stosownym zapleczem organizacyjno-technicznym
umozliwiajgcym wdrozenie powyzszej zasady. Co wiecej, wdrozenie tej zasady obcigzytoby Spotke

dodatkowymi, wysokimi kosztami. Z uwagi na powyzsze, Spétka nie bedzie stosowac powyzszej rekomendacji.
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Zasada lV.Z.3 - Przedstawicielom mediéw umozliwia sie obecnos¢ na walnych zgromadzeniach.

Spétka nie przewiduje mozliwosci obecnosci przedstawicieli mediéw podczas obrad Walnego Zgromadzenia. W
ocenie Emitenta, powszechnie obowiazujace przepisy prawa, w tym w szczegdlnosci Rozporzadzenie o Raportach,
w spos6b wystarczajacy, reguluja realizowanie przez spétki publiczne obowigzkéw informacyjnych dotyczacych

jawnosci i transparentnosci obrad Walnego Zgromadzenia, jak réwniez spraw stanowiacych jego przedmiot.

Zasada VI.R.1 Wynagrodzenie cztonkéw organdéw spoétki i kluczowych menedzeréw powinno wynikaé z
przyjetej polityki wynagrodzen.

Spotka nie przyjeta polityki wynagrodzen, jednak dazeniem Emitenta jest przyjecie odpowiedniej polityki
wynagrodzen cztonkéw organdéw Spoétki w przysztosci. Przyjeta przez Emitenta polityka wynagrodzen bedzie

uwzgledniata zasady szczegotowe VI.Z.1-VI.Z.4 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW.

Informacje dotyczace stosowanych przez Emitenta praktyk w zakresie tadu korporacyjnego, wykraczajacych
poza wymogi przewidziane prawem krajowym wraz z przedstawieniem informacji
o stosowanych przez niego praktykach w zakresie tadu korporacyjnego.

Emitent nie stosuje praktyk w zakresie tadu korporacyjnego wykraczajacych poza wymogi przewidziane prawem

krajowym.

Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Implementowane przez Spétke rozwigzania maja za zadanie zapewnienie kompletnosci przetwarzania danych
finansowych, zachowania ich poprawnosci arytmetycznej, zapewnienia, ze ujmowane w sprawozdaniach

finansowych operacje faktycznie wystapity oraz zapewnienia wtasciwej autoryzacji rejestrowanych operacji.

Za proces monitorowania skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej oraz proceséw zarzadzania ryzykiem
odpowiedzialna jest Rada Nadzorcza oraz powotany przy niej Komitet Audytu.
Za proces kontroli wspierajacy przygotowanie sprawozdan finansowych odpowiada Zarzad. Ustugi ksiegowe w

zakresie ksiegowania i przygotowania sprawozdan finansowych Emitenta swiadczy podmiot zewnetrzny.
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Wykaz akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych akcji,
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych, ich procentowego
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Na dzien sporzadzenia raportu na kapitat zaktadowy Emitenta sktadato sie 29 840 000 wyemitowanych i w

petni optaconych akcji zwyktych na okaziciela. Wartosé nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 0,1 zt.

B Maciej Jarzebowski ® Jakub Sitarz ™ Mariusz Ciepty ™ pozostali

Podmiot Liczba gtoséw na WZ Udziat w gtosach naWZ

Maciej Jarzebowski 8454 667 28,33%
Jakub Sitarz 8454 667 28,33%
Mariusz Ciepty 8454 667 28,33%
Pozostali 4475999 15,00%
29840000 100,00%

Porozumienie Akcjonariuszy w sktad, ktérego wchodza Maciej Jarzebowski, Mariusz Ciepty i Jakub Sitarz
posiada tacznie akcje stanowigce 85% kapitatu Spétki i upowazniajace do analogicznej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu.
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Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akcji Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoétki
i udziatbw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu o0séb zarzadzajacych Statut Spétki moze by¢ zmieniony w drodze Uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwaty Walnego Zgromadzenia
i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie). s3 podejmowane bezwzgledna wiekszoscia gtoséw, chyba Ze inne postanowienia Statutu lub Kodeksu spotek

handlowych stanowig inaczej.

Podmiot Liczba gtoséw naWZ Wartosé nominalnaw zt
Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
Maciej Jarzebowski 8454 667 845 466,7 . o .
i sposob ich wykonywania
Jakub Sitarz 8454667 845 466,7 Walne Zgromadzenie Venture Inc S.A. dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych i Statutu
Mariusz Ciepty 8454 667 845 466,7 Spotki oraz na podstawie Regulaminu Walnego Zgromadzenia. Wskazane dokumenty korporacyjne znajduja sie

na stronie internetowej spétki: https://ventureinc.pl/relacje-inwestorskie/dokumenty-korporacyjne/

Cztonek Rady Nadzorczej Pan Dariusz Ciborski posiada 21,5% w kapitale zaktadowym TimeCamp S.A.

Cztonek Rady Nadzorczej Pan Marcin Mandziak posiada 3,4% w kapitale zaktadowym Infermedica sp. z 0.0.

Poza wyzej wymienionymi, osoby zarzadzajace i nadzorujace nie sa w posiadaniu akcji i udziatéw jednostek

powiazanych.

Akcje wtasne

Na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania oraz w roku obrotowym objetym niniejszym sprawozdaniem

Spétka nie byta w posiadaniu akcji wtasnych.

Depozytariusze Emitenta

Depozytariuszem Spétki jest Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Woykaz posiadaczy papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne
Na date sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nie wystepuja papiery wartosciowe, ktére dajg specjalne

uprawnienia kontrolne.

Wskazanie ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu

Na date sporzadzenia niniejszego Sprawozdania brak jest ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu.

Wskazanie ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych Emitenta

Nie wystepuja.

ventureinc.pl
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SKEAD OSOBOWY | ZMIANY KTORE W NIM ZASZtY W CIAGU OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO,
ORAZ OPIS DZIALANIA ORGANOW ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH LUB ADMINISTRUJACYCH
EMITENTA ORAZ ICH KOMITETOW

l zarzaD

Sktad osobowy

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania sktad Zarzadu Venture Inc S.A. przedstawiat sie nastepujaco:
Maciej Jarzebowski - Prezes Zarzadu

Jakub Sitarz - Wiceprezes Zarzadu

Rafat Sobczak - Cztonek Zarzadu

W 2018 r. ani do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie doszto do zmian w sktadzie Zarzadu Venture Inc

S.A.

Opis zasad dotyczacych powotania i odwotania 0séb zarzadzajacych oraz ich uprawnien
Cztonkowie Zarzadu powotywani i odwotywani sg przez Rade Nadzorcza. Kadencja cztonkéw Zarzadu trwa 3 lata.

Kazdy z cztonkéw Zarzadu moze by¢ wybrany na nastepna kadencje.

Uprawnienia Cztonkéw Zarzadu reguluje Kodeks spotek handlowych oraz Statut Spétki. Statut. Dokumenty
dostepne sa pod adresem: https://ventureinc.pl/relacje-inwestorskije/dokumenty-korporacvijne/

informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),

w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy

Nie wystepuja.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajagcymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie

Nie dotyczy.

Wynagrodzenie Zarzadu Venture Inc S.A.
Wynagrodzenie oséb wchodzacych w sktad Zarzadu Venture INC S.A. na dzier 31 grudnia 2018 r. wyniosto 376

295,24 7zt (Cztonek Zarzadu - Rafat Sobczak). Pozostali Cztonkowie Zarzadu nie otrzymywali wynagrodzenia.
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§ RADANADZORCZA

Sktad osobowy Rady Nadzorczej
Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Venture Inc S.A. przedstawiat sie

nastepujaco:

Mariusz Ciepty - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Sitarz - Cztonek Rady Nadzorczej

Urszula Jarzebowska - Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Chodorowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Mandziak - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 6 lipca 2018 roku wptyneto do siedziby Spétki pismo informujace o ztozeniu przez Dariusza Ciborskiego rezygnacji z

petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Opis zasad dotyczacych powotania i odwotania os6b nadzorujacych oraz ich uprawnien
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sa przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady

Nadzorczej trwa 3 lata. Kazdy cztonek RN moze by¢ ponownie wybrany na nastepna kadencje.

Uprawnienia Rady Nadzorczej reguluje Kodeks spétek handlowych, Statut Spétki oraz Regulamin Rady

Nadzorczej. Dokumenty dostepne sa pod adresem: https://ventureinc.pl/relacje-inwestorskie/dokumenty-
korporacyjne/ Rada Nadzorcza odbyta w 2018 roku 5 posiedzen.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Venture Inc S.A.
Wynagrodzenie oséb wchodzacych w sktad Rady Nadzorczej Venture INC S.A. pobierane w okresie od 1

stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018:

Nazwisko i imie Funkcja Wynagrodzenie
Mariusz Ciepty Przewodniczacy Rady Nadzorczej 5000, 00 zt
Anna Sitarz Cztonek Rady Nadzorczej 5000, 00 zt
Urszula Jarzebowska Cztonek Rady Nadzorczej 5000, 00 zt
Marcin Mandziak Cztonek Rady Nadzorczej 5000, 00 zt
Tomasz Chodorowski Cztonek Rady Nadzorczej 5000, 00 zt
Dariusz Ciborski Cztonek Rady Nadzorczej 2000,00 zt
Razem 27 000,00 zt

Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Nie dotyczy - spétka nie prowadzi programoéw akcji pracowniczych
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| KOMITET AUDYTU

Sktad osobowy

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania sktad Komitetu Audytu Inc S.A. przedstawiat sie nastepujaco:
Tomasz Chodorowski - Przewodniczacy (spetniajacy ustawowe kryteria niezaleznosci)

Urszula Jarzebowska - Sekretarz (posiadajaca wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci nabyta poprzez
studia na  Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu na kierunku Zarzadzanie i Marketing w zakresie
Rachunkowosci i Controlingu, Akademii Leona KoZzminskiego w Warszawie na kierunku MSR/MSSF oraz posade

ksiegowej, a nastepnie Dyrektora Finansowego LiveChat Software S.A.

Do dnia 6 lipca 2018 roku w sktadzie Komitetu Audytu zasiadat Dariusz Ciborski, ktéry posiada wiedze i

umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Emitent. Pan Ciborski jest Aniotem Biznesu.

Gtéwne zatozenia opracowanej polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania oraz polityki
$Swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie, przez podmioty powigzane z ta firma

audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem.

Zgodnie z regulacjami prawa obowigzujacymi Spétke, wyboru podmiotu uprawnionego do badania dokonuje
Rada Nadzorcza, dziatajac na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu.

Cztonkowie Komitetu Audytu Spétki dokonuja analizy ztozonych ofert firm audytorskich i sporzadzaja
rekomendacje wyboru firmy audytorskiej przez Rade Nadzorcza Spétki, w ktorej :

a)  wskazuja firme audytorska, ktérej proponuja powierzy¢ badanie ustawowe,

b)  oswiadczaja, ze rekomendacja Komitetu Audytu jest wolna od wptywéw stron trzecich,

c) stwierdzaja, ze Spétka nie zawarta umoéw zawierajacych klauzule, o ktérych mowa w art. 66 ust. 5a ustawy z

dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.
Wyboru firmy audytorskiej do badania sprawozdania finansowego Spétki dokonuje Rada Nadzorcza Spétki.

Biegty rewident lub firma audytorska, przeprowadzajacy ustawowe badania Spétki lub podmiot powiazany z
firma audytorska, ani zaden z cztonkdw sieci, do ktérej nalezy biegty rewident lub firma audytorska, nie moga
$wiadczy¢ bezposrednio, ani posrednio na rzecz Spoétki, ani jednostek powigzanych, zadnych zabronionych ustug
nie bedacych badaniem sprawozdan finansowych ani czynnosciami rewizji finansowej.

Ustugami zabronionymi nie sa ustugi wskazane w art. 136 ust. 2 Ustawy o biegtych rewidentach. Swiadczenie
ustug o ktérych mowa w w art. 136 ust. 2 Ustawy o biegtych rewidentach mozliwe jest jedynie w zakresie
niezwigzanym z polityka podatkowa Spétki, po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu oceny zagrozen i

zabezpieczen niezaleznosci i wyrazeniu zgody przez Komitet Audytu.
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W uzasadnionych przypadkach Komitet Audytu wydaje wytyczne dotyczace ustug, ktére nie bedac badaniem,
moga by¢ zamawiane przez Spoétke w firmie audytorskiej, podmiocie powigzanym z firma audytorska lub

bedacym cztonkiem sieci danej firmy audytorskiej.

Na rzecz Emitenta nie byty swiadczone przez firme audytorska badajaca sprawozdanie finansowe dozwolone

ustugi niebedace badaniem.

Czy rekomendacja dotyczaca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania spetniata
obowiazujace warunki, a w przypadku gdy wybér firmy audytorskiej nie dotyczyt przedtuzenia umowy o
badanie sprawozdania finansowego - czy rekomendacja ta zostata sporzadzona w nastepstwie
zorganizowanej przez emitenta procedury wyboru spetniajagcej obowiazujace kryteria.

Rekomendacja dotyczaca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania spetniata obowiazujace

warunki.

Liczba odbytych posiedzern komitetu audytu albo posiedzen rady nadzorczej lub innego organu
nadzorujacego lub kontrolujacego poswieconych wykonywaniu obowigzkéw komitetu audytu.

Komitet Audytu odbyt jedno posiedzenie w 2018 roku.

W przypadku wykonywania obowigzkéw komitetu audytu przez rade nadzorcza lub inny organ nadzorujacy
lub kontrolujacy - ktére z ustawowych warunkéw dajacych mozliwosé skorzystania z tej mozliwosci zostaty
spetnione, wraz z przytoczeniem odpowiednich danych.

Dnia 14 wrzesnia 2017 roku Rada Nadzorcza Emitenta na podstawie art. 128 ust. 1, art. 129 ust. 1,3,5 oraz art.
130 ust. 1 Ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017
(Dz.U. 2017 poz. 1089) powotata przy Radzie Nadzorczej Spétki Komitet Audytu.

Rada Nadzorcza nie jest zobowigzana do powotania Komitetu Audytu, w przypadku gdy Spétka na koniec
danego roku obrotowego oraz na koniec roku obrotowego poprzedzajacego dany rok obrotowy nie

przekroczyta co najmniej dwdch z nastepujacych trzech wielkosci:

Stanna Stanna
Warunek 31.12.2018 31.12.2017 Komentarz
1) 17 000 000 zt - w przypadku sumy aktywow bilansu na koniec roku 52234526 53628391
obrotowego,

2) 34000 000 zt - w przypadku przychodéw netto ze sprzedazy towaréw i _ Emitent nie przekroczyt
produktow za rok obrotowy, dwach wielkosci

3) 50 0s6b - w przypadku sredniorocznego zatrudnienia w przeliczeniu na
petne etaty
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I OSWIADCZENIA RADY NADZORCZE)

W sktad sprawozdania finansowego wchodzqg:

Ocena dokonana przez Rade Nadzorcza wraz z uzasadnieniem dotyczaca sprawozdania z dziatalnosci i e Rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. wykazujqcy zysk netto w wysokosci

sprawozdania finansowego w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym. 27727,14 zhotych

e Sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw za okres za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

Podstawa prawna: Rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i wykazujqce catkowite dochody netto w wysokosci 27 727,14 ztotych,

okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne «  Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 31 grudnia 2018 r. wykazujqce po stronie aktywow i pasywow sume

informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedqcego paristwem cztonkowskim, § 70 ust. 1 pkt. 14. 52246 357,15 zlotych

*  Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. wykazujgce
«  Sprawozdanie finansowe Venture Inc S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnego z Miedzynarodowymi 2wiekszenie stanu kapitatow whasnych o kwote 27 727,14 ztotych

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, *  Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. wykazujgce

*  Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Venture Inc S.A. za rok obrotowy 2018. Zmniejszenie stanu érodkéw pienieznych o kwote 2 700 402,29 ztotych.

Badanie wyzej wymienionych sprawozdan Venture Inc S.A. zostato przeprowadzone przez firme HLB M2 Spétka z Audytor sporzqdzit i ztozyt w Spétce:

ograniczonq odpowiedzialnosciq AUDIT PIE Sp. k. z siedzibq w Warszawie firma audytorska nr 4123 (dalej: biegty rewident), «  Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego za okres
ktéra zostata wybrana przez Rade Nadzorczq do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Venture Inc S.A. za 01.01.2018 - 31.12.2018
rok obrotowy 2018. «  Sprawozdanie dodatkowe dla Komitetu Audytu z badania rocznego sprawozdania finansowego VENTURE INC S.A.

za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
Ocena Sprawozdania finansowego Venture Inc S.A. za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnego z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;. W przedstawionych dokumentach audytor stwierdszit:
“Naszym zdaniem, zatqczone roczne sprawozdanie finansowe:
Rada Nadzorcza, na podstawie uchwaty nr 2/11/2017 Komitetu Audytu Rady Nadzorczej z dnia 30 listopada 2017 roku w «  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majqtkowej i finansowej Spétki na dzie 31 grudnia 2018 r. oraz jej
sprawie rekomendacji wyboru firmy audytorskiej do badania ustawowego, powierzyta przeprowadzenie badania wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakoiczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
sprawozdania finansowego Spétki za rok 2018 firmie HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciqg AUDIT PIE Sp. k. z zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie

siedzibg w Warszawie firma audytorska nr 4123. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit Sebastian Europejskq oraz przyjetymi zasadami (politykq) rachunkowosci

Dziadek Kluczowy Biegty Rewident nr 10042. Decyzja o wyborze audytora zostata wyrazona uchwatq nr 2/11/2017 z dnia « jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa oraz statutem Spétki,
30 listopada 2017 roku. «  zostato sporzqdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu

2 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 ., poz. 351).).”
Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy nr 016/2017/PIE zawartej dnia 1 grudnia 2017 roku.

Po zapoznaniu sie z opinig podmiotu badajgcego sprawozdanie finansowe za 2018 r. oraz w oparciu o przeprowadzone
wtasne analizy sprawozdania finansowego za 2018 r., Rada Nadzorcza stwierdza, ze sporzqdzone ono zostato we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzqdzeri Komisji

Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykq) rachunkowosci.
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I OCENA DOKONANA PRZEZ RADE NADZORCZA
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci:

“Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki:

«  zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 70 ust. 6 Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezqgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
paristwa niebedqcego panstwem cztonkowskim (,Rozporzqgdzenie o informacjach biezgcych” - Dz. U. 2018.0.757 z
pézn. zm.);

«  jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w

Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.”
Ocena Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Venture Inc S.A. za rok obrotowy 2018.

Rada Nadzorcza, po rozpatrzeniu Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Venture Inc S.A. za rok obrotowy koriczqcy sie 31
grudnia 2018 r., pozytywnie ocenia tres¢ sprawozdania w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem

faktycznym.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 ustawy o rachunkowosci, a takze wymogom § 70 Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezqgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebedqgcego paristwem cztonkowskim. Zgodnos$c¢ sporzqdzenia sprawozdania z dziatalnosci z przepisami oraz informacjami

ukazanymi w sprawozdaniu finansowym zostata potwierdzona przez biegtego rewidenta:

“Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki:

«  zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 70 ust. 6 Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
paristwa niebedqcego panstwem cztonkowskim (,Rozporzqgdzenie o informacjach biezgcych” - Dz. U. 2018.0.757 z
pézn. zm.);

«  jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, zZe nie stwierdzilismy w

Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.”

ventureinc.pl

Oswiadczenie Rady Nadzorczej Venture Inc S.A. sporzadzone w trybie przepisu podstawie §70 ust. 1 pkt 8
Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych

przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (dalej Rozporzadzenie)

Rada Nadzorcza Venture Inc S.A. (Emitent) dziatajgc na podstawie §70 ust. 1 pkt 8 Rozporzqdzenia oswiadcza, ze:

W Venture Inc S.A. sq przestrzegane przepisy dotyczqce powotania, sktadu i funkcjonowania komitetu audytu,
w tym dotyczqce spetnienia przez jego cztonkéw kryteriow niezaleznosci oraz wymagar odnosnie do posiadania
wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata emitent, oraz w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych

«  Zostaty spetnione warunki okreslone w obowiqzujgcych przepisach umozliwiajgce powierzenie funkcji komitetu
audytu radzie, a cztonkowie tego organu spetniajg wymagania przepiséw odnosnie do niezaleznosci
oraz posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Emitent, oraz w zakresie rachunkowosci
lub badania sprawozdar finansowych, a ponadto sq przestrzegane przepisy dotyczqgce funkcjonowania rady
nadzorczej w roli komitetu audytu,

«  Komitet audytu Venture Inc S.A. wykonywat zadania komitetu audytu przewidziane w obowiqzujgcych przepisach

prawa.
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l 0SWIADCZENIA ZARZADU

Informacja Zarzadu Venture Inc S.A., sporzadzona na podstawie oswiadczenia Rady Nadzorczej Venture Inc
S.A,, zgodnie z przepisem § 70 ust. 1 pkt 7. Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (dalej

Rozporzadzenie).

Po zapoznaniu sie z oswiadczeniem Rady Nadzorczej Spotki dotyczacym wyboru firmy audytorskiej

przeprowadzajacej badanie rocznego sprawozdania finansowego, Zarzad niniejszym os$wiadcza, ze firma

audytorska przeprowadzajaca badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31

grudnia 2018 roku zostata wybrana zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy

audytorskiej, oraz, ze:

« firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do sporzadzenia
bezstronnego i nienaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnie z obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania
zawodu i zasadami etyki zawodowej,

« wVenture Inc S.A. sg przestrzegane obowiazujace przepisy zwigzane z rotacja firmy audytorskiej i kluczowego
biegtego rewidenta oraz obowiazkowymi okresami karencji,

«  Emitent posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia na jego
rzecz przez firme audytorska, podmiot powigzany z firma audytorska lub cztonka jego sieci dodatkowych

ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme
audytorska.
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Niniejsze sprawozdanie Venture Inc S.A. za okres roku finansowego zakoriczonego w dniu 31 grudnia 2018r.

zostato zatwierdzone w dniu 24 kwietnia 2019r.

Zarzad Venture Inc S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja

w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa emitenta oraz jego wynik finansowy.
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Zarzad Venture Inc S.A. o$wiadcza, ze sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢

oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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Wroctaw, 24 kwietnia 2018 r.
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