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Oferta publiczna
72.128.020 Akcji zwyktych na okaziciela serii G
kierowana do dotychczasowych Akcjonariuszy

Niniejszy Prospekt emisyjny zostat sporzadzony w zwigzku z Ofertg publiczng 72.128.020 Akcji zwyklych na
okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt emitowanych z prawem poboru dla dotychczasowych
Akcjonariuszy oraz w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym:

— 144.256.023 Praw poboru Akcji serii G oraz

— od 10 do 72.128.020 Praw do Akcji serii G oraz

— od 10 do 72.128.020 Akcji serii G.

Oferta Akcji serii G skierowana jest do dotychczasowych Akcjonariuszy Spétki. Akcjonariusze Spoétki wedtug
stanu na koniec dnia 9 wrzesnia 2010 r. otrzymajg za kazda jedng posiadang akcje jedno prawo poboru. Dwa
prawa poboru uprawniajg do objecia jednej Akcji serii G. Liczbe przydzielanych akcji zaokragla sie w d6t do petnej
wielokrotnosci dwoch posiadanych praw poboru akcji serii G.

Przydziat Akcji serii G nastgpi zgodnie z postanowieniami art. 433 i 436 Kodeksu spétek handlowych.

Akcjonariusze, ktérym przystuguje prawo poboru moga w terminie jego wykonania dokona¢ jednoczesnie
dodatkowego zapisu na Akcje serii G w liczbie nie wiekszej niz wysokos¢ emis;ji.

Akcje objete dodatkowymi zapisami, Zarzad Spotki przydzieli proporcjonalnie do zlozonych zapis6w w odniesieniu
do akgji, wobec ktorych nie wykonano prawa poboru lub tez nie przydzielono ich z uwagi na zaokraglenie.
Pozostate Akcje, nieobjete w trybie art. 436 8§ 1, 2 i 3 Kodeksu spoétek handlowych Zarzad Spéiki przydzieli
wedtug swojego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz Cena Emisyjna.

Cena Emisyjna Akcji serii G wynosi 2,10 zi.

Oferta publiczna jest przeprowadzana jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Polski
niniejszy Prospekt nie moze by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia. Prospekt ani papiery wartosciowe
nim objete nie byly przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza
Rzeczypospolita Polska, w szczegdlnosci zgodnie z przepisami Dyrektywy w sprawie prospektu lub
Amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych. Papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem nie mogg
by¢ oferowane lub sprzedawane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej (w tym na terenie innych panstw Unii
Europejskiej oraz Standéw Zjednoczonych Ameryki Péinocnej), chyba ze wdanym panstwie taka oferta lub
sprzedaz mogtaby zosta¢ dokonana zgodnie z prawem, bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych
wymogow prawnych. Kazdy inwestor zamieszkaly badZz majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej powinien zapozna¢ sie z przepisami prawa polskiego oraz przepisami praw innych panstw, ktére moga
sie do niego stosowac.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem tgczy sie z wysokim ryzykiem wiasciwym
dla instrumentéw rynku kapitalowego o charakterze udziatowym, ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Emitenta
oraz otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢. Szczegdtowy opis czynnikow ryzyka znajduje sie
w czesci Prospektu - Czynniki ryzyka.

Prospekt w formie elektronicznej zostanie udostepniony na stronie internetowej Emitenta (www.cersanit.com.pl),
na stronie internetowej Oferujgcego (www.bossa.pl) oraz na stronie internetowej Doradcy ds. Oferty
(www.ipo.com.pl).



Ewentualne informacje aktualizujgce tres¢ Prospektu bedg przekazywane do publicznej wiadomosci w formie
aneksu, zgodnie z art. 51 Ustawy o ofercie.

Prospekt emisyjny zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 3 wrzesnia 2010 r.

Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia jego udostepnienia po raz pierwszy do publicznej
wiadomosci nie dtuzej jednak niz do dnia dopuszczenia papieréw wartosciowych, ktoérych dotyczy Prospekt, do
obrotu na rynku regulowanym.
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Podsumowanie

PODSUMOWANIE

Niniejszy Podsumowanie jest traktowane jako wprowadzenie do Prospektu emisyjnego.

Decyzja inwestycyjna odnos$nie do papierow warto$ciowych objetych niniejszym Prospektem emisyjnym powinna
by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu o tre$¢ catlego Prospektu emisyjnego.

Inwestor wnoszacy powddztwo odnoszace sie do tresci niniejszego Prospektu emisyjnego ponosi koszt
ewentualnego ttumaczenia tego Prospektu emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania przed sadem.

Osoby sporzadzajace niniejsze Podsumowanie, tacznie z kazdym jego ttumaczeniem, ponosza odpowiedzialno$¢
jedynie za szkode wyrzgdzong w przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w biad, jest niedoktadne lub
sprzeczne z innymi czesciami Prospektu emisyjnego.

1. Informacje podstawowe, osoby zarz gdzajgce i nadzoruj ace,
doradcy i biegli rewidenci

Nazwa (firma): Cersanit Spotka Akcyjna

Forma prawna Emitenta: spotka akcyjna

Kraj siedziby Emitenta: Rzeczpospolita Polska

Siedziba i adres: Aleja Solidarnosci 36, 25-323 Kielce
Numer telefonu: (+48 41) 315 80 03(4,5)

Numer faksu: (+48 41) 315 80 06

Poczta elektroniczna: cersanit@cersanit.com.pl

Strona internetowa: www.cersanit.com.pl

Numer klasyfikacji statystycznej REGON: 110011180
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 564-000-16-66
Numer KRS: 0000081341

Cztonkami Zarz gdu Emitenta s g:

Mirostaw Jedrzejczyk Prezes Zarzadu

Grzegorz Saniawa Czionek Zarzadu
Piotr Mrowiec Czlonek Zarzadu
Ireneusz Kazimierski Cztonek Zarzadu
Marcin Rybarczyk Cztonek Zarzadu

Czitonkami Rady Nadzorczej Emitentas g:

Artur Kloczko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

Grzegorz Mironski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Mariusz Waniotka - Czlonek Rady Nadzorczej,

Robert Oskard - Czlonek Rady Nadzorczej,

Jacek Tucharz - Czlonek Rady Nadzorczej,

Oferuj gcy:

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Doradca ds. Oferty:

IPO Doradztwo Strategiczne S.A.

Doradca Prawny:

PROFESSIO Kancelaria Prawnicza Kaminski Spétka Komandytowa

Biegly rewident oraz podmiot dokonuj  gcy badania informacji finansowych pro forma:

Doradca Zespét Doradcow Finansowo-Ksiegowych Sp. z 0.0. 20-011 Lublin, Al. J. Pitsudskiego la - podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 232.
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2. Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy Kapitatowej Emitenta:

Ryzyko wptywu sytuacji makroekonomicznej na dziatalno$¢ Grupy
Ryzyko prowadzenia dziatalnosci na niestabilnych rynkach wschodnich
Ryzyko funkcjonowania w niestabilnym otoczeniu prawnym

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Ryzyko walutowe

Ryzyko stopy procentowej

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy:

Ryzyko ograniczenia dostepnosci $rodkéw finansowych na rozwoj Grupy

Ryzyko spadku popytu na kredyty i pozyczki przeznaczane na remonty

Ryzyko zwigzane z kredytowaniem i poreczaniem kredytéw podmiotom zaleznym
Ryzyko pogorszenia ptynnosci

Ryzyko konkurencji na rynku krajowym i zagranicznym

Ryzyko wzrostu cen surowcow

Ryzyko zwigzane z zastosowaniem substytucyjnych materialtdw wyposazenia tazienek
Ryzyko zwigzane z niewykorzystaniem mocy produkcyjnych

Ryzyko sezonowosci przychodow

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem zapasow

Ryzyko uzaleznienia od dostawcow lub odbiorcéw

Ryzyko utraty kluczowych menedzeréw

Ryzyko zwigzane z wplywem Michata Sotowowa na dziatalnosé Grupy

Ryzyko zwigzane z niepozyskaniem z Oferty publicznej Akcji serii G zaktadanej kwoty

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Akcji serii G:

Ryzyko niedojscia Publicznej Oferty do skutku

Ryzyko odstapienia lub zawieszenia Oferty

Ryzyko opéznienia we wprowadzeniu Akcji serii G oraz Praw do Akcji serii G do obrotu gietdowego
Ryzyko odmowy dopuszczenia lub wprowadzenia jednostkowych praw poboru Akcji serii G, Praw do
Akciji serii G oraz Akcji serii G do obrotu na rynku regulowanym GPW

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Oferowane i PDA

Ryzyko zwigzane z notowaniem oraz nabywaniem Praw do Akcji serii G

Ryzyko ksztattowania sie przysztego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Ryzyko zwigzane z utrudnieniem w zbyciu/nabyciu oraz niewykonaniem prawa poboru

Ryzyko zwigzane z odmowg zatwierdzenia aneksu

Ryzyko wynikajace z naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw art. 16 i art. 17,
oraz art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej

Ryzyko wynikajace z mozliwosci wstrzymania dopuszczenia do obrotu, wstrzymania rozpoczecia
notowan, zawieszenia obrotu, bgadz wykluczenia z obrotu na rynku regulowanym akcji Emitenta na
podstawie art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Ryzyko dotyczace mozliwosci wykluczenia akcji Emitenta z obrotu gieldowego na podstawie § 31
Regulaminu Gietldy

Ryzyko zwigzane z naruszeniem zasad prowadzenia akcji promocyjnej

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kary pienieznej lub wykluczenia akcji Emitenta z
obrotu na rynku regulowanym za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, na
podstawie art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej

3. Szczegoty Oferty publicznej Akcji serii G

3.1. Koszty oferty

W przypadku, gdy emisja dojdzie do skutku Zarzad Emitenta przewiduje, ze wpltywy pieniezne brutto z jej
realizacji wyniosg 151.459 tys. zt.

Wedtug szacunkéw Zarzadu Emitenta koszt Publicznej oferty wyniesie — ok. 700 tys. zt.
Szacunkowo po uwzglednieniu kosztéw wptywy netto wyniosa okoto 150,8 min zt.

3.2. Rozwodnienie

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Emitenta, na dzien 3 sierpnia 2010 r., struktura akcjonariatu Spétki Cersanit S.A.
przedstawia sie nastepujgco:
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Akcjonariusz

Liczba akcji i glosow

% udziat w kapitale

na WZ i w glosach Wz
Sotowow Michat” 69.328.844 48,06%

w tym:

Synthos S.A. 11.250.000 7,80%
ING OFE S.A. 18.100.694 12,55%
AVIVA OFE AVIVA BZ WBK S.A. 16.345.455 11,33%
OFE PZU Ziota Jesien S.A. 6.200.000 4,30%
Pozostali 34.281.030 23,76%
Ogodlna liczba akciji 144.256.023 100,00%

Y liczba akciji posiadanych tacznie, z czego p. Sotowow:

- bezposrednio posiada 55.766.170 akcji spotki Cersanit S.A, co stanowi 38,66% w kapitale zaktadowym oraz uprawnia do
55.766.170 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 38,66% w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
spotki Cersanit S.A.

- posrednio - poprzez podmiot zalezny Synthos SA — 11.250.000 akcji spétki Cersanit S.A, co stanowi 7,80% w kapitale
zakladowym oraz uprawnia do 11.250.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 7,80% w ogolnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu Cersanit S.A.

- posrednio — poprzez podmiot zalezny — 2.312.674 akcji spotki Cersanit S.A, co stanowi 1,60% w kapitale zaktadowym
oraz uprawnia do 2.312.674 gtos6w na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 1,60% w ogolnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Cersanit S.A.

Zrédto: Emitent

Publiczna Oferta Akcji serii G Cersanit S.A. jest subskrypcjg skierowang do dotychczasowych Akcjonariuszy
Emitenta.

W przypadku gdy dotychczasowi Akcjonariusze Emitenta nie obejmg skierowanej do nich oferty nowych Akcji
serii G natychmiastowe rozwodnienie bedzie ksztattowato sie w sposéb wskazany w tabelach ponize;j.

Akcje Liczba (w szt.) % o0g6lnej liczby akciji
Dotychczasowi Akcjonariusze Emitenta 144.256.023 66,67%
Nowi Akcjonariusze — nabywcy Akcji serii G 72.128.020 33,33%
Ogodlna liczba akciji 216.384.043 100,00%

Struktura kapitatu zaktadowego i udziatéw w glosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, w przypadku, gdy
zaden z dotychczasowych Akcjonariuszy nie wezmie udziatu w Ofercie:

Akcjonariusz

Liczba akcji i gloséw

% udziat w kapitale

na Wz i w glosach Wz
Sotowow Michat” 69.328.844 32,04%

w tym:

Synthos S.A. 11.250.000 5,20%
ING OFE S.A. 18.100.694 8,37%
AVIVA OFE AVIVA BZ WBK S.A. 16.345.455 7,55%
OFE PZU Ziota Jesien S.A. 6.200.000 2,87%
Pozostali 34.281.030 15,84%
Nowi Akcjonariusze 72.128.020 33,33%
Ogodlna liczba akcji 216.384.043 100,00%

Y Jiczba akciji posiadanych tacznie, z czego p. Sotowow:

- bezposrednio posiada 55.766.170 akcji spotki Cersanit S.A, co stanowi 25,77% w kapitale zaktadowym oraz uprawnia do
55.766.170 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 25,77% w og6lnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
spotki Cersanit S.A.

- posrednio - poprzez podmiot zalezny Synthos S.A. — 11.250.000 akcji spotki Cersanit S.A, co stanowi 5,20% w kapitale
zakladowym oraz uprawnia do 11.250.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 5,20% w ogolnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu Cersanit S.A.

- posrednio — poprzez podmiot zalezny — 2.312.674 akcji spotki Cersanit S.A, co stanowi 1,07% w kapitale zaktadowym
oraz uprawnia do 2.312.674 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 1,07% w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Cersanit S.A.

Zrédto: Emitent
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Powyzsze obliczenia zostaty dokonane w oparciu o zatozenie, ze objeta zostanie cata emisja Akcji serii G
w maksymalnej wysokosci dopuszczonej uchwalg ZWZ oraz, ze dotychczasowi Akcjonariusze nie skorzystajg z
przystugujacych im praw poboru i objecia Akcji serii G.

Struktura kapitatu zaktadowego i udzialtéw w glosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, w przypadku, gdy
dotychczasowi Akcjonariusze wykonajg prawa poboru ze wszystkich posiadanych Akcji Emitenta zostata
szczego6towo wskazana w pkt 18.1. Dokumentu Rejestracyjnego.

3.3. Najwazniejsze informacje dotycz gce Oferty

Emitent
Oferujacy

Akcje Oferowane

Akcje wprowadzane do obrotu
regulowanego

Harmonogram Oferty Publicznej

Dzien ustalenia prawa poboru
Cena Emisyjna

Liczba praw poboru na akcje

Minimalna i maksymalna wielkosc¢
zapisu

Osonhv 1inrawninne do

Cersanit S.A.
DM Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Na podstawie niniejszego Prospektu, dotychczasowym Akcjonariuszom
Emitenta, zaoferowano w drodze realizacji przystugujacego im prawa
poboru objecie 72.128.020 Akcji zwyklych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 0,10 zt.

Emitent ubiega¢ sie bedzie o dopuszczenie do obrotu na
regulowanym akcji Emitenta, w tym:

— 144.256.023 Praw poboru Akcji serii G oraz

— 0d 10 do 72.128.020 Praw do Akciji serii G oraz

- o0d 10 do 72.128.020 Akcji serii G.

Publikacja Prospektu emisyjnego Spoétki - niezwlocznie po zatwierdzeniu
Prospektu, nie pdézniej jednak niz przed dniem rozpoczecia Publicznej
Oferty.

rynku

Notowanie na rynku regulowanym praw poboru - nie wczesniej niz
zatwierdzenie Prospektu emisyjnego i nie pozniej niz trzy dni przed
zakonhczeniem subskrypcji Akcji serii G

Otwarcie Publicznej Oferty Akcji serii G - 13 wrzesnia 2010 r.

Przyjmowanie zapiséw w ramach wykonywania prawa poboru tj. Zapiséw
Podstawowych oraz Zapiséw Dodatkowych - 13 -17 wrzes$nia 2010 r.

Przydziat Akcji Oferowanych w ramach prawa poboru i zamkniecie
Publicznej Oferty (w przypadku, gdy w ramach wykonania prawa poboru
subskrybowane zostang wszystkie Akcje serii G) - 28 wrzesnia 2010 r.

Przyjmowanie zapisbw na Akcje Oferowane nieobjete w ramach
wykonywania prawa poboru/ zapisy w ramach zaproszen Zarzadu Emitenta
- 29 - 30 wrzesnia 2010 r.

Przydziat Akcji Oferowanych w ramach zaproszeh Zarzadu Emitenta oraz
zamkniecie Publicznej Oferty - 1 pazdziernika 2010 r.

9 wrzesnia 2010 roku
2,10 zt

Za kazda jedng Akcje Emitenta posiadang na koniec dnia ustalenia prawa
poboru przystuguje Akcjonariuszowi jedno prawo poboru. Dwa prawa
poboru uprawniajg do objecia jednej Akcji serii G. Ustala sie, ze liczbe
przydzielanych akcji zaokragla sie w dot do petnej wielokrotnosci dwoch
posiadanych praw poboru Akcji serii G.

Nie ma zadnych ograniczen co do minimalnej liczby subskrybowanych akcji.
Liczba Akcji serii G, na ktorg sktadane sa Zapisy Podstawowe w ramach
wykonania praw nie moze przekracza¢ wielokrotnosci dwdch posiadanych
jednostkowych praw poboru akcji serii G, utamkowe czesci akcji nie sg
przydzielane.

Zapis dodatkowy nie moze przekroczy¢ 72.128.020 sztuk.

Zapis sktadany w ramach zaproszenia Zarzadu Emitenta winien by¢ ztozony
na liczbe akcji wskazang w zaproszeniu do ztozenia zapisu wystosowanym
przez Zarzad Spokki.

Osnhami 1inrawnionvmi dn 7lozenia 7anisii Podstawowenn w terminie
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subskrybowania Akcji serii G,
w wykonaniu prawa poboru.

Miejsce sktadania zapiséw

Procedura sktadania zapiséw

Optacenie akcji

Wielokrotne zapisy

Podsumowanie

wykonania prawa poboru sa:

e Akcjonariusze Spdiki, ktorym przystuguje prawo poboru w dniu
ustalenia prawa poboru i ktérzy do momentu zlozenia zapisu
posiadajg co najmniej 2 prawa poboru;

« osoby, ktére nabyly prawo poboru i ktére do momentu ztozenia
zapisu (zapiséw) na Akcje serii G posiadajg co najmniej 2 prawa
poboru;

Do sktadania Zapisow Dodatkowych uprawnieni sa:

¢ akcjonariusze, ktérzy w dniu ustalenia prawa poboru posiadali
Akcje serii G.

Do sktadania Zapiséw sktadanych w ramach zaproszenia Zarzadu Emitenta
uprawnieni sa:

¢« osoby do ktérych Zarzad skieruje indywidualne zaproszenie do
ztozenia zapisu, po cenie nie nizszej niz cena po jakiej oferowano
akcje w wykonaniu prawa poboru.

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru dokonujg zapiséw na Akcje
serii G w domu maklerskim, w ktérym majg zdeponowane prawa poboru,
uprawniajace do objecia Akcji serii G w chwili sktadania zapisu.

W przypadku osob posiadajacych prawa poboru zapisane na rachunkach
papieréw wartosciowych w bankach depozytariuszach zapisy na Akcje
Oferowane moga by¢ sktadane w domach maklerskich realizujgcych
Zlecenia klientdw bankéw depozytariuszy.

Osoby, ktore otrzymaly zaproszenie do zlozenia zapisu od Zarzadu
Emitenta dokonuja zapiséw w POK DM BOS S.A.

Osoba uprawniona do wykonania prawa poboru winna ziozy¢ trzy
wypetnione i podpisane egzemplarze formularza zapisu

Zwraca sie uwage, ze Zapis Podstawowy i Zapis Dodatkowy powinny zostac
ztozone na odrebnych formularzach. Zapis Podstawowy
i Dodatkowy zlozony na jednym formularzu nie zostanie przyjety.

Osoba sktadajaca zapis na Akcje serii G jest nim zwigzana do dnia
zapisania tych akcji na rachunku papieréw wartosciowych, chyba ze
wczesniej zostanie ogtoszone niedojscie emisji do skutku.

Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest
nieodwotalny (z zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt. 5.1.8 Czesci
Ofertowej Prospektu) w terminie zwigzania zapisem.

Mozliwe jest skladanie dyspozycji do sktadania zapiséw na Akcje serii G za
posrednictwem Internetu, telefonu, faksu i za pomoca innych $rodkow
technicznych, jezeli takg mozliwos¢ dopuszcza regulamin  domu
maklerskiego przyjmujacego zapisy.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niepetnego lub niewtasciwego
wypetnienia formularza zapisu ponosi osoba sktadajgca zapis.

Ztozenie zapisu/zapiséw w wykonaniu prawa poboru na wiekszg liczbe Akcji
serii G niz wynikajgca z wielokrotnosci dwoch posiadanych jednostkowych
praw poboru bedzie uznane za zapis/zapisy na liczbe Akcji serii G
wynikajaca z wielokrotnosci dwdch posiadanych jednostkowych praw
poboru Akciji serii G.

Ztozenie Zapisu Dodatkowego na wiekszg liczbe Akcji serii G niz liczba Akcji
Oferowanych w Publicznej Ofercie, bedzie uznane za zapis na liczbe Akciji
serii D oferowanych w Publicznej Ofercie tj. 72.128.020akcji.

W przypadku zapiséw sktadanych na Akcje serii G w ramach zaproszenia
Zarzadu Emitenta, inwestor powinien ztozy¢ zapis na liczbe akcji wskazang
w zaproszeniu do zlozenia zapisu wystosowanym przez Zarzad Spotki.

W przypadku ziozenia zapisu na wiekszg liczbe akcji niz liczba akcji
wskazana w zaproszeniu, zapis taki bedzie traktowany jak zapis na liczbe
akcji wskazang w zaproszeniu.

Warunkiem skutecznego zlozenia zapisu na Akcje Oferowane jest jego
optacenie, w kwocie réownej iloczynowi liczby Akcji Oferowanych objetych
zapisem i Ceny Emisyjnej 1 akcji. Wptata na Akcje Oferowane musi zostac¢
dokonana najp6zniej w momencie skladania zapisu.

Whptat na Akcje Oferowane mozna dokonywaé wytgcznie w ziotych.
Dopuszcza sie wszelkie formy ptatnosci pod warunkiem zaakceptowania ich
przez dom maklerski przyjmujacy zapis.

Inwestor ma prawo sklada¢ dowolng liczbe Zapiséw Podstawowych
7 7astrzezeniem 7e siima akeii na ktAdre oniewaia 7anisv Podstawowe
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Wycofanie zapisu

Przydziat Akcji Oferowanych

Zwrot srodkéw

Rynek notowan Akcji

Zrédto: Emitent

Podsumowanie

zlozone w jednym przedsiebiorstwie maklerskim, w ktérym inwestor posiada
zapisane Akcje, nie moze przekroczy¢ wielokrotnosci dwéch posiadanych
jednostkowych praw poboru Akgciji serii G.

Inwestor ma prawo sktada¢ dowolng liczbe Zapiséw Dodatkowych z
zastrzezeniem, ze suma akgcji, na ktére opiewajg Zapisy Dodatkowe ztoZzone
w jednym podmiocie prowadzgcym przedsiebiorstwo maklerskie nie moze
przekraczag¢ liczby 72.128.020.

Inwestor ma prawo skfada¢ dowolng liczbe zapiséw na Akcje Serii E
nieobjete w ramach wykonania prawa poboru i Zapiséw Dodatkowych z
zastrzezeniem, ze suma akcji, na ktére opiewajg ww. zapisy nie moze
przekraczac liczby akcji wskazanej w zaproszeniu do ztozenia zapisu.

Jezeli po rozpoczeciu Publicznej Oferty zostanie udostepniony aneks
dotyczacy istotnych btedoéw w tresci Prospektu emisyjnego lub znaczacych
czynnikbw mogacych wplyngé na ocene oferowanych Akcji, zaistniatych
przed dokonaniem przydziatu Akcji, o ktorych Spétka powzieta wiadomosé
przed tym przydziatem, inwestor, ktéry zlozyt zapis na akcje przed
udostepnieniem aneksu moze wycofa¢ zapis, skltadajac w jednym z punktow
obstugi klienta firmy inwestycyjnej oferujacej dane akcje oswiadczenie na
piSmie, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu.
Tym samym Spoéika obowigzana jest do odpowiedniej zmiany terminu
przydziatu Akcji serii G w celu umozliwienia inwestorowi uchylenia sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Przydziat Akcji serii G nastgpi w terminie 7 dni roboczych od dnia
zakonczenia przyjmowania zapisO6w na Akcje serii G. Przydziat Akcji serii G
nastgpi na podstawie prawidtowo ztozonych i optaconych zapiséw.

Osobom skiadajacym Zapis Podstawowy na Akcje serii G w wykonaniu
prawa poboru, przydzielona zostanie liczba Akcji serii G wynikajaca z tresci
zapisu.

Jezeli nie wszystkie osoby uprawnione wykonajg prawo poboru to
niesubskrybowane Akcje serii G zostang przeznaczone na realizacje
dodatkowych zapiséw ztozonych przez osoby posiadajace akcje Spotki w
dniu ustalenia prawa poboru.

Przydziat Akcji serii G w wykonaniu Zapiséw Dodatkowych zostanie
dokonany zgodnie zasadami okreslonymi w pkt. 5.1.6. Dokumentu
Ofertowego niniejszego Prospektu emisyjnego.

Jezeli nie wszystkie Akcje Oferowane zostang objete w ramach realizacji
prawa poboru, Zarzad bedzie mdégt zaoferowaé nieobjete Akcje serii G
wybranym przez siebie inwestorom kierujgc do nich zaproszenia do ztozenia
zapisow. W takim przypadku subskrybentowi zostanie przydzielona liczba
akcji, na jakg opiewa zapis nie wieksza jednak niz liczba akcji wskazana w
zaproszeniu wystosowanym przez Zarzad Spoiki.

W przypadku redukcji Zapisow Dodatkowych badz ztozenia przez inwestora
niewaznego zapisu, jak réwniez w przypadku wystgpienia innej przyczyny
powodujacej koniecznos¢ zwrotu czesci lub catosci wptaconej kwoty,
wptacona kwota zostanie zwrdcona na rachunek inwestycyjny, z ktérego
zostat dokonany zapis lub ktéry inwestor wskazat w formularzu zapisu, w
terminie do 7 dni od dnia dokonania przydzialu.

Zwrot wptaconych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Rynek notowan: GPW S.A. - rynek podstawowy.

Zamiarem Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwczes$niej obracac
objetymi Akcjami serii G. W tym celu planowane jest dopuszczenie i
wprowadzenie do notowan Praw do Akcji serii G niezwlocznie po spetnieniu
odpowiednich przestanek przewidzianych prawem.

Emitent dolozy wszelkich staran, aby wprowadzenie PDA do obrotu
gietldowego nastapito w IV kwartale 2010 roku.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy emisji Akcji serii G
Spétka podejmie dziatania majace na celu wprowadzenie Akcji serii G do
obrotu gietdowego.
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4. Podstawowe informacje dotycz gce Emitenta i Grupy Kapitatowej

4.1. Historia Grupy Kapitalowej Emitenta

Historia Emitenta siega 1967 r. kiedy powstaly Zaktady Wyrobow Sanitarnych ,Krasnystaw”, jako czes$¢ duzego,
panstwowego przedsiebiorstwa ceramicznego - Zjednoczenia Przemystu Szklarskiego i Ceramicznego z siedzibg,
w Warszawie. Przeksztalcenia struktur organizacyjnych, jakie zachodzity w branzy w nastepnych latach
doprowadzity w 1982 r. do usamodzielnienia sie firmy, a nastepnie w 1992 r. na pierwszej fali przemian
prywatyzacyjnych w Polsce, przeksztalcono ja w jednoosobowsg spotke Skarbu Panstwa. Od 1992 r. Emitent
dzialta pod firmg Cersanit Krasnystaw, na podstawie statutu bedacego czescig aktu zalozycielskiego
sporzadzonego w dniu 15 stycznia 1992 r. przed notariuszem Pawtem Btaszczakiem prowadzacym Indywidualng
Kancelarie Notarialng nr 18 w Warszawie, przybylym do siedziby Ministerstwa Przeksztatlcen Wiasnosciowych
przy ul. Kruczej 36 w Warszawie (Repertorium A 474/92). W 1996 r. rozpoczeto proces prywatyzacji
przedsiebiorstwa, ktéra przyczynita sie do dynamicznego rozwoju Spotki i wzrostu produkcji, przychodéw oraz
zyskow. W dniu 25 maja 1998 r. miat miejsce debiut Emitenta na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
W ciggu kilku lat znaczaco zmienita sie struktura organizacyjna Spétki. Wydzielono podmiot dystrybucyjny -
Cersanit S.A. (Emitent) z siedzibg w Kielcach - i powotano do zycia trzy sp6tki produkcyjne:

-w 1998 r. spotke Cersanit Il S.A. w Starachowicach - producenta mebli tazienkowych (od 2003 r. spotka
produkuje réwniez kabiny prysznicowe oraz wanny i brodziki akrylowe),

-w 1999 r. spétke Cersanit Il S.A. w Watbrzychu - producenta ptytek ceramicznych i greséw,

- w 2000 r. spoétke Cersanit | Sp. z 0. 0. w Krasnymstawie - producenta ceramiki sanitarnej.

Cersanit Il S.A. oraz Cersanit lll S.A. sg zlokalizowane w Specjalnych Strefach Ekonomicznych, wobec czego
korzystajq z systemu ulg podatkowych. Grupa Kapitatowa Cersanit posiada miedzynarodowe certyfikaty jakosci w
zakresie projektowania i produkcji wyrobdw wyposazenia tazienek.

W listopadzie 2004 r. dziatalno$é rozpoczeta spétka zalezna Emitenta Cersanit Ukraina Sp. z o.0.

W listopadzie 2005 r. powotano do istnienia podmiot zalezny Cersanit Invest Sp. z 0.0. Podmiot ten realizuje
projekt inwestycyjny obejmujacy budowe i uruchomienie fabryki ceramiki sanitarnej i fabryki ptytek ceramicznych
w Czyzywce koto Nowogradu Wotynskiego na Ukrainie.

W 2006 r. spotka zalezna Emitenta - Cersanit Invest Sp. z 0.0. - rozpoczeta realizacje projektu inwestycyjnego
dotyczgcego budowy i uruchomienia fabryki ceramiki sanitarnej i fabryki ptytek ceramicznych w Czyzywce koto
Nowogradu Wotynskiego na Ukrainie. Inwestycja jest realizowana w dominujgcej czesci przy wykorzystaniu
$rodkéw pochodzacych z kredytu bankowego, udzielonego na podstawie umoéw zawartych z Europejskim
Bankiem Odbudowy i Rozwoju.

Realizacja strategii rozwoju Grupy Kapitalowej obejmowata liczne akwizycje, prowadzace do osiggniecia efektow
skali m.in. na poziomie zarzgdzania zapasami oraz oszczednosci kosztowych. W kregu zainteresowania Emitenta
znalazta sie spotka Opoczno S.A., notowana na Gieldzie Papieréw Wartosciowych, bedgaca wiodacym polskim
producentem ptytek ceramicznych, posiadajacym najlepiej rozpoznawalng marke na krajowym rynku piytek
ceramicznych. Na poczatku 2007 r. Emitenta nabyt akcje reprezentujace 48,42% kapitatu zakladowego spoiki
Opoczno S.A. Nabycie akcji ma charakter dtugoterminowej inwestycji kapitatowej. £gczne moce produkcyjne
powiekszonej Grupy siegaty na poczatku 2007 r. okoto 50 min m? ptytek rocznie, przy szacowanym okoto 40%
udziale w polskim rynku ptytek ceramicznych.

W realizacje strategii rozwoju Grupy wpisalo sie réwniez nabycie w 2006 r. akcji reprezentujacych 77,85%
kapitatu zakladowego S.C. Cersanit Romania S.A. (dziatajacej woéwczas pod firmg Romanceram S.A) -
rumunskiego producenta ceramiki sanitarnej. W 2007 r. Emitent zwiekszyt zaangazowanie kapitalowe w spétce
Romanceram S.A. (obecnie S.C. Cersanit Romania S.A), zaréwno poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Romanceram S.A. i objecie akcji w podwyzszonym kapitale oraz poprzez nabycie akcji spétki w drodze transakcji
gietldowej. W wyniku rozliczenia transakcji w posiadaniu Emitenta znalazly sie akcje reprezentujgce tacznie
99,36% kapitatu zaktadowego spétki Romanceram S.A. Nabycie wszystkich akcji Emitent sfinansowat ze $rodkéw
wiasnych.

W 2007 r. Emitent kontynuowat strategie rozwoju Grupy poprzez przejecia spotek. W dniu 28 czerwca 2007 r.
Emitent podpisat z podmiotami: Pirona Ltd. i Cressida Services Ltd. umowe nabycia akcji dotyczaca:

- 100% kapitatu zaktadowego spéiki Avtis LLC, utworzonej zgodnie z prawem Federacji Rosyjskiej,

- 100% kapitatu zaktadowego spéiki Zolotoy Iris LLC, utworzonej zgodnie z prawem Federacji Rosyjskiej,

- 100% kapitatu zaktadowego spéiki Tiles Trading LLC, utworzonej zgodnie z prawem Federacji Rosyjskiej,
-100% kapitatu zakladowego spoitki Lira Trade LLC (obecna nazwa spoétki Cersanit RUS LLC), utworzonej
zgodnie z prawem Federacji Rosyjskiej,

- 100% kapitatu zaktadowego spotki Frianovo Ceramic Factory LLC, utworzonej zgodnie z prawem Federaciji
Rosyjskie;.

W dniu 17 grudnia 2007 r. Zarzad Emitenta podpisat z zarzadem spétki Opoczno S.A. porozumienie o0 potaczeniu
obu podmiotéw, uznajac ten sposob integracji za najbardziej przejrzysty dla akcjonariuszy. Decyzje o potaczeniu
uzasadniono korzysciami ptynacymi z przeniesienia calego majatku Opoczno S.A. na Emitenta, w tym:
optymalizacjag procesu produkcyjnego i wydtuzeniem serii produkcyjnych, zwiekszeniem efektywnosci
wykorzystania marki handlowej ,,Opoczno” oraz umozliwieniem rozwoju dziatalnosci prowadzonej przez Opoczno
S.A. poprzez latwiejszy dostep do kapitatu. Dodatkowo, ze wzgledu na istotny zakres pokrywania sie profilu
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dziatalnosci Emitenta oraz Opoczno S.A. (produkcja i dystrybucja ptytek ceramicznych), zidentyfikowano
nastepujace obszary synergii ptynace z potaczenia spétek: mozliwe obnizenie kosztéw zaopatrzenia ze wzgledu
na zwiekszony wolumen kupowanych materiatdw i surowcOw, poszerzenie sieci dystrybucyjnej, bardziej
komplementarng oferte handlowa, bardziej efektywne wykorzystanie kanatow dystrybucyjnych nalezacych przed
potaczeniem do Opoczno S.A., nizsze koszty logistyki oraz optymalizacje rotacji zapaséw.

W dniu 27 lutego 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Opoczno S.A. podjeto uchwale w sprawie
akceptacji planu potaczenia Emitenta z Opoczno S.A. oraz wyrazenia zgody na zmiany w Statucie Emitenta.

W dniu 28 lutego 2008 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, na ktérym podjeto uchwate
m.in. w sprawie akceptacji planu potaczenia Emitenta z Opoczno S.A., emisji nie wiecej niz 1.131.309 Akc;ji serii F
w zwigzku z potaczeniem oraz zmian Statutu Emitenta.

W dniu 14 maja 2008 r. zarzad GPW podjat uchwate o zawieszeniu z dniem 16 maja 2008 r. notowan akcji spétki
Opoczno S.A.

W dniu 23 maja 2008 r. zarejestrowano potaczenie Emitenta ze spétkg Opoczno S.A. Potaczenie nastapito w
trybie art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu spétek handlowych przez przeniesienie catlego majatku spétki Opoczno S.A. na
Emitenta w zamian za akcje, jakie Emitent wydat akcjonariuszom Opoczno S.A. Jednoczes$nie w dniu 23 maja
2008 r. Emitent otrzymat informacje o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 1.131.309,20 zt w
drodze emisji 11.313.092 akcji zwyklych na okaziciela serii F oraz o rejestracji odpowiednich zmian w Statucie.
Po rejestracji podwyzszenia, a nastepnie umorzenia (ze wzgledu na czesci akcji nieprzydzielone w procesie
potaczenia) kapitat zaktadowy wynosi 14.425.602,30 zt.

W dniu 30 pazdziernika 2008 r. Emitent powzigt informacje o otrzymaniu przez spoétke zalezng Cersanit Invest
LLC z siedzibg w Czyzywce (Ukraina) dokumentéw, na podstawie ktorych dopuszczono do eksploatacji fabryke
ptytek ceramicznych i fabryke ceramiki sanitarnej zlokalizowane w Czyzywce stanowigce wlasnos¢ Grupy.
Roczne moce produkcyjne fabryk wynosity woéwczas: 7 min m? ptytek ceramicznych i 1 min sztuk ceramiki
sanitarnej. W 2008 r. rozpoczeto realizacje drugiego etapu projektu inwestzycyjnego we wskazanych fabrykach,
zaktadajacg zwiekszenie rocznych zdolnosci produkcyjnych do 12 min m® plytek ceramicznych i 2 min sztuk
ceramiki sanitarnej.

W II kwartale 2010 r. Grupa sfinalizowata Il etap inwestycji polegajacej na rozbudowie mocy wytwdérczych fabryki
ptytek ceramicznych i ceramiki sanitarnej w Czyzywce na Ukrainie.

4.2. Kapitat zaktadowy Emitenta

Kapitat zakladowy Emitenta wynosi 14.425.602,30 zt (czternascie miliondw czterysta dwadziescia pieé tysiecy
szescset dwa zlote trzydziesci groszy). Kapitat zaktadowy dzieli sie na:

a/ 56.328.000 akgciji serii A,

b/ 50.000.000 akgcji serii B,

¢/ 10.000.000 akcji serii C,

d/ 16.618.290 akgcji serii D

e/ 11.309.733 akcji serii F

o wartosci nominalnej po 10 groszy kazda akcja.

Akcje serii A, B, C, D i F sa akcjami zwyklymi na okaziciela i nie sg z nimi zwigzane zadne szczegdlne
uprawnienia i obowigzki, poza wynikajacymi z przepiséw kodeksu spotek handlowych.

Zarzad Spotki upowazniony jest do podwyzszania kapitalu zaktadowego, w ramach kapitatu docelowego, w
drodze jednokrotnej lub wielokrotnych emisji akcji, o maksymalng, taczng kwote nieprzekraczajacg 2.885.120,00
zt (stownie: dwa miliony osiemset osiemdziesiat piec tysiecy sto dwadziescia ztotych), w drodze emisji nie wiecej
niz 28.851.200 (stownie: dwadziescia osiem milionébw osiemset pie¢dziesigt jeden tysiecy dwiescie) akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Zarzad jest upowazniony do dokonywania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w okresie 2 (dwdch) lat od zarejestrowania przez wtasciwy sad zmiany Statutu, upowazniajacej
Zarzad do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

Wszystkie akcje tworzace kapitat zakladowy Emitenta zostaty wyemitowane i w petni optacone.

4.3. Opis Grupy Kapitatowej Emitenta

Emitent tworzy Grupe Kapitatowa Cersanit, w sklad ktérej wchodza: Emitent jako podmiot dominujacy oraz jego
jednostki powigzane posrednio i bezposrednio. Cersanit S.A. jako jednostka dominujaca prowadzi dystrybucje
produktow wytworzonych w powigzanych krajowych spétkach produkcyjnych oraz dystrybucje innych towaréw
stuzacych wyposazeniu tazienek. Kazda z powigzanych spotek krajowych produkuje inny asortyment wyrobéw.
Organizacja Grupy sprzyja m.in. oszczednosciom kosztowym, efektywnemu zarzadzaniu zapasami oraz
umozliwia budowanie jednolitego wizerunku marki Cersanit.

Emitent nie nalezy do zadnej innej grupy kapitatowej poza Grupg Kapitatlowg Cersanit.
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Na dzien zatwierdzenia Prospektu Michat Sotowow posiada tgcznie, bezposrednio i posrednio, 69.328.844 akcje
Emitenta stanowigce 48,06% kapitatu zaktadowego.

W ponizszej tabeli przedstawiono podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wraz ze wskazaniem
rodzaju prowadzonej dziatalnosci.

Lp.

Podmiot

Rodzaj prowadzonej dziatalno Sci

Spétki bezpo Srednio zale zne

1. UAB Cersanit Baltic z siedzibg w Wilnie na Litwie Dziatalnos$¢ ustugowa
2.  CRTV Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze Dziatalno$¢ ustugowa
3. Cersanit Luxembourg S.A.R.L. z siedzibg w Luksemburgu Dziatalnos¢ holdingowa
4. LXIV S.AR.L. z siedzibg w Luksemburgu Dziatalno$¢ holdingowa
5. Opoczno Luxembourg S.A.R.L. z siedzibg w Luksemburgu Dziatalnos¢ holdingowa
6. Cersanit West GmbH z siedzibg w Berlinie w Niemczech Dziatalnos¢ dystrybucyjna
7. Opoczno Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Kielcach Sprzedaz towaréw pod marka Opoczno
8. Cersanit | Fabryka Ceramiki Sp. z 0.0. z siedzibg w Krasnymstawie = Dziatalno$¢ holdingowa
9. Opoczno | Sp. z 0.0. z siedzibg w Opocznie Produkcja ptytek ceramicznych
10 Cersanit Il S.A. z siedzibg w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Produkcja mebli tazienkowych, kabin prysznicowych,
" Starachowicach brodzikéw i wanien akrylowych
11. Auvtis LLC z siedzibg w Frianovo e w Ros;ji
12. Zolotoy Iris LLC z siedzibg w Moskwie w Rosji
13. Tiles Trading LLC z siedzibg w Moskwie w Ros;ji
- - — Produkcja i sprzedaz ptytek ceramicznych
Cersanit RUS LLC (poprzednia nazwa spoiki Lira Trade LLC) z
14, -0 f -
siedzibg w Moskwie w Ros;ji
15. Frianovo Ceramic Factory LLC z siedzibg w Frianovo w Rosji
16. Cersanit Trade LLC z siedzibg w Frianovo w Rosji
17. S.C. Cersanit Romania S.A. z siedzibg w Roman w Rumunii Produkcja i sprzedaz ceramiki sanitarnej
18. S.C. Cersanit Bacau S.R.L. z siedzibg w Bacau w Rumunii Potencjalny producent artykutéw wyposazenia tazienek
19. Cersanit Trade Ukraina LLC z siedzibg w Kijowie na Ukrainie Sprzedaz ptytek ceramicznych i ceramiki sanitarnej
20. Cersanit UK Limited z siedzibg w Londynie w Wielkiej Brytanii Dziatalnos¢ holdingowa
21. Opoczno Il Sp. z 0.0. z siedzibg w Opocznie Dziatalnos¢ holdingowa

Spéitki po srednio zale zne

1. Cersanit IV Sp. z 0.0. z siedzibg w Krasnymstawie Produkcja ceramiki sanitarnej
2 Cersanit lll S.A. z siedzibg w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Produkcja plytek ceramicznych
Waltbrzychu
3. Cersanit Invest LLC z siedzibg w Czyzywce na Ukrainie P“’f’“"q?‘ i sprzeda2 plytek ceramicznych i ceramiki
sanitarnej
4. Cersanit Ukraina LLC z siedzibg w Czyzywce na Ukrainie Potencjalny producent wyrobow wyposazenia tazienek
5. Cersanit Cyprus Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze Dziatalnos¢ holdingowa
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6. Bulakovo-2 LLC z siedzibg w Frianovo w Ros;ji Wydobycie kopalin do produkcji ptytek ceramicznych

Spétki wyt gczone z konsolidacii

1. Opoczno Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibg w Kijowie

Dziatalno$c¢ ustugowa - marketingowa i promocyjna.
2. Opoczno RUS Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie

Kopalnia Piasku Kwarcowego Polkwarc Sp. z 0.0. w likwidacji z

3. siedzibg w Czestochowie

Spétka zaprzestata prowadzenia dziatalnosci

4. OMD Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Opocznie Spoétka zaprzestata prowadzenia dziatalnosci

Zr6dto: Emitent

4.4. Ogblny zarys dziatalno sci Grupy Kapitatowej Emitenta

Dziatalnoscig podstawowg Grupy jest produkcja i dystrybucja produktdw wykorzystywanych do wykonczenia i
wyposazenia tazienek i sanitariatow (wyrobéw ceramiki sanitarnej, ptytek ceramicznych, kabin prysznicowych,
wanien i brodzikéw akrylowych, mebli tazienkowych oraz innych artykutéw wyposazenia tazienek). W 2009 r.
przychody Grupy ze sprzedazy produktdéw wyniosty blisko 96% ogétu przychoddw netto ze sprzedazy. Sprzedaz
towar6w i materiatléw osiagneta odpowiednio niewiele ponad 4% ogotu przychoddw netto ze sprzedazy. Artykuty
tworzgce oferte handlowg Grupy Emitenta adresowane sg do konsumentdw przeprowadzajgcych inwestycje
budowlane w nowo oddanych do uzytkowania mieszkaniach oraz inwestycje o charakterze odtworzeniowym
(modernizacje, remont mieszkania, itp.). Grupa stosuje ujednolicone metody dystrybucji artykutéw wchodzacych
w sktad jej oferty handlowej. Zarzad Emitenta ocenia, ze pod wzgledem udziatu w rynku mierzonego wielkoscig
sprzedazy Grupa jest krajowym liderem w zakresie kompleksowego wyposazenia tazienek.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej prowadzona jest zaréwno na rynku polskim, jak i poza granicami kraju (na dzien
zatwierdzenia Prospektu udziat sprzedazy realizowanej poza granicami Polski w przychodach ogétem ze
sprzedazy wynosit okoto 44%). Gtéwnym kierunkiem zagranicznej sprzedazy Grupy Kapitatlowej Emitenta sg rynki
Europy Wschodniej (Rosja, Ukraina, Biatorus, Kazachstan), kraje Unii Europejskiej (m.in. Litwa, totwa, Estonia,
Rumunia, Czechy, Stowacja, Wegry, Niemcy, Francja, Wielka Brytania, Irlandia, Szwecja, Dania), a takze
Norwegia. Grupa prowadzi dziatania nakierowane na poszerzenie skali dziatalnosci na rynkach zagranicznych.

Gléwne moce produkcyjne ulokowane sg w podmiotach zlokalizowanych w Polsce: Cersanit Il S.A., Cersanit Il
S.A., Cersanit IV Sp.zo0.0. oraz Opoczno | Sp. z 0.0. Zaklad produkcyjny Cersanit Il zlokalizowany jest w
Starachowickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Jednostka produkuje od 2001 r. meble tazienkowe, kabiny
prysznicowe, brodziki i wanny akrylowe. Roczne moce produkcyjne starachowickiej fabryki wynosza: 300 tys.
sztuk mebli tazienkowych, 120 tys. sztuk kabin prysznicowych oraz 240 tys. sztuk wyrobow akrylowych.

Cersanit Ill S.A. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji ptytek ceramicznych i greséw. Fabryka powstata w
1999 r. i zlokalizowana jest w Walbrzyskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Obecne moce produkcyjne fabryki to
19 min m? ptytek ceramicznych rocznie.

Cersanit IV Sp.zo.0. to zaklad wyrobdw ceramiki sanitarnej ulokowany w Krasnymstawie. Przedmiotem
dziatalnosci spotki jest produkcja wyrobdw ceramiki sanitarnej (umywalki, miski ustepowe, WC kompakty, bidety,
pisuary, pétpostumenty, postumenty). Fabryka wyposazona jest w urzadzenia nisko- i wysokoci$nieniowego
odlewania wyrobéw sanitarnych, nowoczesne agregaty i kabiny do szkliwienia, a takze urzadzenia stuzace do
suszenia gotowych wyrobow, posiada rowniez nowoczesne piece tunelowe. Moce produkcyjne zaktadu wynosza
3,5 min sztuk ceramiki sanitarnej rocznie.

Opoczno | Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji ptytek ceramicznych i gresow. Spoétka posiada
trzy zaktady produkcyjne: ,Slask”, ,Pomorze”, i "Mazowsze” ktérych laczne moce produkcyjne siegajg 27 min m?
ptytek ceramicznych rocznie.

W celu zachowania bliskosci rynkéw zbytu cze$¢ produkcji Grupy Kapitatowej odbywa sie réwniez poza granicami
kraju. Ceramika sanitarna wytwarzana jest w rumunskim zakladzie w Roman, nalezagcym do nabytej w 2006 r.
spotki S.C. Cersanit Romania S.A. o mocach produkcyjnych 1 min sztuk ceramiki sanitarnej rocznie. S.C.
Cersanit Romania S.A. jest rowniez podmiotem prowadzacym sprzedaz wyrobéw ceramicznych w ramach Grupy.
W Federacji Rosyjskiej produkcja i dystrybucja pltytek ceramicznych odbywa sie w pieciu spétkach zaleznych
Emitenta, przejetych w 2007 r.. Avtis LLC, Zolotoy Iris LLC, Cersanit RUS LLC (poprzednia nazwa spotki: Lira
Trade LLC), Frianovo Ceramic Factory LLC, Tiles Trading LLC. Moce produkcyjne rosyjskich zaktadéw siegajg 8
min m? plytek rocznie.

W 2008 r. zakonczona zostata budowa fabryki ceramiki sanitarnej i fabryki ptytek ceramicznych na Ukrainie (I
etap projektu inwestycyjnego). W pazdzierniku 2008 r. dopuszczono fabryki do eksploatacji. Moce produkcyjne
fabryk wynosity wowczas 1 min szt. ceramiki sanitarnej i 7 min m? ptytek ceramicznych. Dzialalno$¢ produkcyjng
na Ukrainie prowadzi Cersanit Invest Sp. z 0.0. Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Grupa zakonczyta rozbudowe
fabryk na Ukrainie (Il etap projektu inwestycyjnego), polegajaca na zwiekszeniu rocznych zdolnosci
produkcyjnych zaktadéw Grupy na Ukrainie do 2 min szt. ceramiki sanitarnej oraz do 12 min m? piytek
ceramicznych.
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W styczniu 2008 r. Grupa nabyla 100% udzialéw w kapitale zakladowym spéiki Bulakovo-2 LLC prowadzacej
dziatalno$¢ w zakresie wydobycia kopalin wykorzystywanych przez Frianovo Ceramic Factory LLC do produkciji
ptytek ceramicznych.

Podsumowujac, taczne roczne moce produkcyjne Grupy Kapitatowej Emitenta na dzien sporzadzenia prospektu

wynosza;:
- 66 minm? ptytek ceramicznych i gresow,

- 6,5 miIn sztuk ceramiki sanitarnej,

- 300 tys. sztuk mebli tazienkowych,

- 120 tys. sztuk kabin prysznicowych,

- 240 tys. sztuk wyrobow akrylowych.

Oferte asortymentowg Grupy Kapitatowej Emitenta mozna podzieli¢ na trzy podstawowe grupy obejmujace:
— plytki ceramiczne i gresy,
- ceramike sanitarna,
— artykuly okotoceramiczne (meble tazienkowe, wanny akrylowe, kabiny prysznicowe i brodziki).

Oferte produktowg uzupetniajg ponadto zestawy podtynkowe, uzupetniajgce serie ceramiki sanitarnej, akcesoria
do wanien czy zestawy urzadzen zmniejszajacych bariery w fazienkach i sanitariatach dla o0so6b
niepetnosprawnych. Grupa Emitenta dystrybuuje produkty, towary i materiaty pod markami: Cersanit i Opoczno.

Produkty Grupy charakteryzujg sie wysokg funkcjonalnosciag, tatwym i prostym montazem, a takze r6znorodnym
wzornictwem i kolorystyka. Grupa kompleksowo rozwija swojg oferte asortymentowg tak, aby konsument,
prowadzac okreslone prace remontowe lub wykonczeniowe, mégt kompleksowo wyposazy¢ tazienke w produkty
oferowane przez Grupe.

Dostawcy Grupy Kapitatowej, to przede wszystkim dostawcy surowcow, towaréw, ustug i energii niezbednych w
procesach produkcji. Grupa Emitenta posiada dobrze rozwinieta i zdywersyfikowang baze dostawcow, zaréwno
krajowych, jak i zagranicznych. Wiekszo$¢ zakupow dokonywana jest u dostawcéw krajowych. Sa to gtdwnie
podmioty dostarczajace energie elektryczng, gaz (szeroko wykorzystywany w procesach produkcji) oraz surowce
takie jak: skalenie, gliny, maczki kwarcowe, piasek, ptyty akrylowe, szkio do kabin, ptyty meblowe, profile
aluminiowe, zywice, farby czy wtdékna szklane. Na rynku krajowym dokonywany jest réwniez zakup opakowan
(kartonow, folii i palet) oraz ustug transportowych. Cze$¢ dostawcéw krajowych to spétki wchodzace w skiad
koncernéw dziatajacych na rynku europejskim i $wiatowym.

Zakupy u dostawcéw zagranicznych obejmujg gtownie materialy o wyzszej jakosci gatunkowej, takie jak: niektore
surowce skaleniowe oraz szeroko wykorzystywane w procesach produkcji komponenty dodatkowe. Sg one
importowane z krajow europejskich takich jak: Czechy, Hiszpania, Norwegia czy Witochy, w zwigzku z
ograniczonymi mozliwosciami krajowej podazy takich gatunkéw surowcow. Na rynkach zagranicznych Grupa
zaopatruje sie réwniez w ustugi zwigzane z serwisowaniem urzgdzen (regeneracja stempli i form, zakup czesci
zamiennych).

Zagraniczne spotki produkcyjne Grupy zaopatrujg sie w wiekszosci na swoich lokalnych rynkach (energia
elektryczna, gaz, surowce mineralne oraz ustugi).

Grupa Kapitalowa Emitenta ma silnie rozbudowang ogélnopolska i europejskg sie¢ dystrybucji. Obecna jest na
rynkach ponad 30 krajéw Europy. Sprzedaz produktéw Grupy realizowana jest zardwno przez gesta sieC
dealeréw krajowych i zagranicznych, jak rowniez przez spotki zalezne, posiadajace oddzielne kanaty dystrybucji.

Podmioty wchodzace w sktad Grupy odpowiedzialne za sprzedaz to:

- Emitent prowadzacy sprzedaz produktéw pod marka Cersanit na rynku krajowym i zagranicznym,

- Opoczno Trade Sp. z 0.0. - podmiot odpowiedzialny za sprzedaz krajowg i zagraniczng produktéw pod
marka Opoczno,

- S.C. Cersanit Romania S.A. prowadzacy na rynku batkanskim produkcje i sprzedaz wytworzonych w
zaktadzie w Roman wyrobow sanitarnych,

- Cersanit Invest LLC prowadzaca dziatalno$¢ produkcyjng i dystrybucyjng ptytki ceramicznej oraz
ceramiki sanitarnej na Ukrainie i Cersanit Trade Ukraina LLC prowadzaca dziatalnos¢ dystrybucyjna,

- spotki: Avtis LLC, Zolotoy Iris LLC, Tiles Trading LLC, Cersanit RUS LLC (poprzednia nazwa spoiki Lira
Trade LLC), Frianovo Ceramic Factory LLC, Cersanit Trade LLC prowadzace dziatalno$¢ zwigzang z
produkcja i sprzedaza ptytek ceramicznych na rynku Federacji Rosyjskiej.

Ze wzgledu na specyfike wyrobéw Grupa Kapitalowa Emitenta prowadzi bezposrednig sprzedaz produktéw na
rynku krajowym oraz rynkach zagranicznych, wykorzystujgc trzy gidwne kanaty dystrybuciji, ktérymi sa:

- $rednie i duze hurtownie budowlane tzw. kanat dealerski,

- sieci handlowe hipermarketéw typu DIY (m.in. Castorama, OBI, Praktiker, Leroy Merlin),

- kanat inwestycyjny, do ktérego zaliczaja sie firmy developerskie.
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Uzupetnieniem szerokiego spektrum kanatéw dystrybucyjnych sa sklepy firmowe (patronackie) Grupy. Ponadto w
niewielkiej ilosci produkty Grupy trafiajg do mniejszych sklepéw detalicznych.

4.5. Najwa zniejsze informacje dotycz gce sytuacji finansowej Grupy

Niniejsze wybrane historyczne informacje finansowe zostaly sporzadzone na podstawie skonsolidowanych
rocznych sprawozdan finansowych za lata 2007-2009 oraz skonsolidowanego sprawozdania za | pétrocze 2010 r.
wraz z danymi poréwnawczymi sporzgdzonych zgodnie z MSSF.

Roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2007-2009 podlegatly badaniu przez biegtego rewidenta,
natomiast sprawozdanie za | pétrocze 2010 r., podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. Sprawozdanie za
| pétrocze 2010 r. nie podlegato badaniu biegtego rewidenta.

Dane w tys. zt 1H 2010 I H 2009 2009 2008 2007
Przychody ze sprzedazy 697 100 672 509 1415186 1517 340 1455 222
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 69 435 78 094 168 101 233909 232 058
Wynik brutto 124 807 -49 844 -8 141 29 603 164 949
Wynik netto 111 318 -49516 -8 130 7 255 139 088
Przeptywy pienigzne netto 64 423 -14 585 -615 219 295 945 -29 905
- z dziatalnosci operacyjnej 60 949 8749 157 851 99 114 173 769
- z dziatalnosci inwestycyjnej -39 625 -92 968 -118 199 -318 732 -619 454
- z dziatalnosci finansowej 43 099 69 634 -654 871 515 563 415 780
Aktywa razem 2919 975 2858 143 2625 367 3272947 2477 017
Aktywa trwate 1 645 650 1621 509 1570651 1614 797 1363 039
Aktywa obrotowe 1274 325 1236 634 1054 716 1658 150 1113978
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1711670 1851597 1559211 2234131 1474277
Zobowigzania dtugoterminowe 817 235 1157918 947 970 1173 408 522 822
Zobowigzania krétkoterminowe 894 435 693 679 611 241 1060 723 951 455
Kapitat wtasny 1 208 305 1 006 546 1 066 156 1038 816 1002 740
ggﬂfﬁiﬁfény przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 1 208 305 1 006 546 1066 156 1036 474 842 631
Kapitat zaktadowy 14 426 14 426 14 426 14 426 13 295
Liczba akcji (szt.) 144256 023 144256 023 144 256 023 144 259 382 132 946 290
Wazona liczba akcji (szt.) 144 256 023 144257081 144256548 139839239 132 946 290
Wartosc¢ ksiegowa na 1 akcje (zh) 8,38 6,98 7,39 7,20 7,54
Zannualizowany wynik netto na 1 akcje 1,54 -0,69 -0,06 0,05 1,05
Sredniowazona warto$¢ ksiegowa na 1 akcje (zf) * 8,38 6,98 7,39 7,43 7,54
Droypadajaca na akcjonarssy jedn. domintjacel (z) * 838 6.98 7:39 741 6:34
Zannualizowany sredniowazony wynik netto na 1 akcje 154 -0,69 -0,06 0.05 1,05

@z~

* podane wskazniki uwzgledniajg zmiane liczby akcji Emitenta w okresie sprawozdawczym; wskazniki za poszczegdlne okresy
obliczono jako $rednig wazong liczbg dni

Zrédto: Emitent

Analiza ptynno $ci Grupy

Wskazniki ptynno $ci Grupy I H 2010 2009 2008 2007
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 14 1,7 1,6 1,2
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej 0,9 11 1,2 0,9
Wskaznik srodkéw pienieznych 0,2 0,2 0,7 0,4

Algorytmy wyliczania wskaznikéw:
Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej = (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe
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Wskaznik srodkéw pienieznych = inwestycje krétkoterminowe / zobowigzania krétkoterminowe

Zrédto: Emitent

Analiza rentowno $ci

Podsumowanie

Wyszczegdlnienie I H 2010 I H 2009 2009 2008 2007
Rentownos$¢ sprzedazy (%) 41,7% 39,6% 40,2% 42,5% 43,3%
Rentownos$¢ EBITDA(%) 17,7% 20,5% 20,1% 22,4% 22,3%
Rentownos¢ brutto (%) 17,9% -7,4% -0,6% 2,0% 11,3%
Rentownos$¢ netto (%) 16,0% -7,4% -0,6% 0,5% 9,6%
Rentownos$¢ aktywow - ROA (%) 7,6%* -3,5%* -0,3% 0,2% 5,6%
Rentownos¢ kapitatu wkasnego - ROE (%) 18,4%* -9,8%* -0,8% 0,7% 13,9%
* dane zannualizowane
Algorytmy wyliczania wskaznikéw:
EBITDA = wynik z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje
Rentowno$¢ sprzedazy = wynik brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy
Rentownos¢ EBITDA = EBITDA / przychody netto ze sprzedazy
Rentownos$¢ brutto = wynik brutto / przychody netto ze sprzedazy
Rentowno$¢ netto = wynik finansowy netto / przychody netto ze sprzedazy
Rentownos¢ aktywow (ROA)= wynik finansowy netto / stan aktywéw ogétem na koniec okresu
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) = wynik finansowy netto / stan kapitatow wiasnych na koniec okresu
Zrodto: Emitent
Struktura finansowania i analiza zadiu ~ zenia
I H 2010 2009 2008 2007
Udziat kapitatu wlasnego w pasywach ogotem 41,4% 40,6% 31,7% 40,5%
Udziat kapitatu zapasowego w pasywach ogétem 32,9% 35,6% 23,5% 27,2%
Ud2|ai_ zo_bOW| azan w pasywach ogotem (wska znik og6inego 58.6% 59.4% 68.3% 59.5%
zadtu zenia)
Udziat zobowigzan dtugoterminowych w pasywach ogétem 28,0% 36,1% 35,9% 21,1%
- udziat kredytow dtugoterminowych w zobowigzaniach o 0 o o
diugoterminowych 99,8% 99,8% 99,9% 96,8%
Udziat zobowigzan krétkoterminowych w pasywach ogétem 30,6% 23,3% 32,4% 38,4%
- udziat biezgcej czesci kredytow w zobowigzaniach o o o o
krétkoterminowych 56,4% 44.,2% 21,9% 29,7%
- u'd2|a} zot_)0W|azalz wobec dostawcow w zobowigzaniach 33.4% 40.9% 21.9% 20,6%
krétkoterminowych
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 58,6% 59,4% 68,3% 59,5%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 141, 7% 146,2% 215,1% 147,0%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 67,6% 88,9% 113,0% 52,1%
*pozycja zawiera réwniez rezerwy krétkoterminowe
Algorytmy obliczania wskaznikéw:
Wskaznik ogdlinego zadtuzenia = zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / pasywa ogétem
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wikasnego = zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / kapitat wkasny
Wskaznik zadtuZenia dtugoterminowego = kapitat obcy dtugoterminowy / kapitat wtasny
Zrédto: Emitent
Struktura kapitatowo-maj gtkowa
I H 2010 2009 2008 2007
Kapitat staty (tys. z}) 2025540 2014126 2212224 1525562
Zobowigzania biezace (tys. zt) 894 435 611241 1060 723 951 455
Aktywa biezace (tys. zt) 1274325 1054716 1658150 1113978
Aktywa state (tys. zt) 1645650 1570651 1614797 1363039
Wskaznik pokrycia aktywéw statych kapitatem wtasnym (%) 73,4% 67,9% 64,3% 73,6%
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Wskaznik pokrycia aktywéw statych kapitatem statym (%) 123,1% 128,2% 137,0% 111,9%
Kapitat obrotowy netto (tys. zt) 379 890 443 475 597 427 162 523
Udziat kapitatu obrotowego netto w sumie bilansowej(%) 13,0% 16,9% 18,3% 6,6%

Algorytm obliczania wskaznikow:

Aktywa state = aktywa trwate

Aktywa biezgce = aktywa obrotowe

Zobowigzania biezgce = zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat staly = kapitat wkasny + zobowigzania dtugoterminowe

Kapitat obrotowy netto = kapitat staly - aktywa state lub aktywa biezgce - zobowigzania biezgce

Wskaznik pokrycia aktywow statych kapitatem wiasnym (tzw. zlota reguta bilansowa) = kapitat wkasny / aktywa state
Wskaznik pokrycia aktywoéw statych kapitatem statym (tzw. srebrna reguta bilansowa) = kapitat staly / aktywa state
Zrédto: Emitent

4.6. Cele strategiczne Grupy Kapitalowej Emitenta

Strategia rozwoju zaklada systematyczne umacnianie pozycji Grupy, jako dostawcy kompleksowego
wyposazenia tazienek, zaréwno na rynku krajowym, jak i zagranicznym, poprzez budowe silnej organizacji
gospodarczej o zasiegu ogolnoeuropejskim, umozliwiajgcej zdobycie i utrzymanie pozycji lidera rynku
kompleksowego wyposazenia tazienek.

Dlugookresowa strategia Grupy zaktada osiggniecie rocznych mocy produkcyjnych powyzej 100 min m? ptytek
ceramicznych oraz ponad 10 min szt. ceramiki sanitarnej, co pozwoli Grupie znalez¢ sie w pierwszej trojce
$wiatowych producentéw elementéw ceramicznych.

W ramach realizowanego przez Grupe nadrzednego celu strategicznego zostaly nakreslone gtéwne zatozenia
strategiczne, do ktérych naleza:

- Rozbudowa i modernizacja zaktadéw produkcyjnych

W zwigzku z obserwowanymi zjawiskami globalnego kryzysu gospodarczego, w 2009 r. Zarzad przeprowadzit
weryfikacje planéw inwestycyjnych, dokonujac przystosowania swoich zamierzen rozwojowych do prognoz
ekonomicznych.

Podjeto decyzje o przejsciowym wstrzymaniu inwestycji rozwojowych, ktérych realizacja planowana byla na
2009 r. Wyjatek - ze wzgledu na znaczne zaawansowanie inwestycji - stanowit Il etap projektu inwestycyjnego na
Ukrainie, zaktadajacy podniesienie rocznych zdolnosci produkcyjnych zaktadéw Grupy w Czyzywce na Ukrainie z
1 min szt. do 2 min szt. wyrobow ceramiki sanitarnej oraz z 7 min m? do 12 min m? ptytek ceramicznych.
Finalizacja Il etapu projektu inwestycyjnego nastapita w Il kwartale 2010 r.

Czasowemu wstrzymaniu ulegta natomiast realizacja pozostatych projektéw rozwojowych, ktéra planowana byta
na biezacy rok. Do projektow tych nalezy rozbudowa mocy wytworczych spoétek rosyjskich, zajmujacych sie
produkcja ptytek ceramicznych, do 13 min m? rocznie oraz budowa fabryki produktéow wyposazenia tazienek w
Rumunii.

Emitent na biezgco analizuje wszystkie istotne uwarunkowania makroekonomiczne, w szczegoélnosci sytuacje na
europejskim rynku materiatéw budowlanych, pod katem podjecia decyzji o optymalnym terminie wznowienia
zaplanowanych przedsiewzie¢ rozwojowych.

— Utrzymanie pozyciji lidera na krajowym rynku artykut 6w wyposa zenia tazienek

Grupa obecnie jest liderem na rynku kompleksowego wyposazenia tazienek w Polsce. Produkty Grupy
charakteryzujg sie bardzo dobrag jakoscig oraz akceptowalng ceng w segmencie srednim i $rednio-wyzszym,
przez co trafiajg do szerokiego grona odbiorcéw. Poprzez dostosowanie oferty do preferencji konsumentow
Grupa zaktada utrzymanie wysokiego poziomu sprzedazy, co pozwoli na utrzymanie pozycji lidera na rynku.

- Rozwd¢j asortymentu oferowanych produktéw

W ramach wyodrebnionych w ofercie trzech podstawowych grup asortymentowych, tj. ptytek ceramicznych,
ceramiki sanitarnej i artykutow okotoceramicznych, Grupa zamierza systematycznie wprowadza¢ do sprzedazy
kolejne serie produktéw.

- Woykorzystanie sity marki Opoczno

Marka Opoczno jest najpopularniejszg markg w branzy plytek ceramicznych w Polsce, posiadajgcq takze silng
pozycje na rynkach Europy Srodkowej i Wschodniej (Czechy, Stowacja, Ukraina, Rosja, Wegry, Rumunia,
Butgaria, Litwa). Szansa na rozwdéj marki Opoczno jest rozszerzenie oferty asortymentowej sygnowanej tg markg
0 nastepujgce produkty: ceramike sanitarng, kabiny prysznicowe i brodziki, wanny akrylowe, meble oraz
akcesoria tazienkowe. Wzbogacenie asortymentu marki Opoczno umozliwi bardziej efektywne wykorzystanie
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kanatow dystrybucyjnych Grupy, co stanowié¢ bedzie czynnik intensyfikujacy sprzedaz produktéw oferowanych
zaréwno pod markg Opoczno, jak i Cersanit.

- Pozyskanie nowych rynkéw zbytu

Grupa konsekwentnie pozyskuje nowe rynki zbytu. Dzialania te realizowane sg poprzez cigglte powiekszanie i
unowoczesnianie oferty produktowej, co w konsekwencji umozliwia Grupie budowanie pozycji w kolejnych
segmentach rynkdw, a takze poprzez nawigzywanie kontaktéw handlowych z nowymi odbiorcami. W zwiazku z
rozwojem Grupy na rynkach gtéwnych (akwizycje, projekty typu greenfield) udziat sprzedazy produktéw krajowych
spotek Grupy na rynkach Europy Wschodniej maleje. Eksport z Polski na rynki wschodnie petni role dostaw
uzupehiajacych. Rynki wschodnie zaopatrywane sa gtownie w wyroby produkowane przez fabryki zlokalizowane
na Ukrainie i w Rosji. Planowane jest ponadto zwiekszenie sprzedazy na pozostatych rynkach istotnych
strategicznie dla Grupy, takich jak Niemcy, Francja oraz kraje bytej Jugostawii.

- Rozwyd;j sieci dystrybuciji

Z rozwojem nowych rynkéw zbytu zwigzana jest potrzeba rozbudowy sieci dystrybucji. W wyniku wiekszego
zaangazowania w rozw0j sprzedazy na rynkach zachodnich, Zarzad Emitenta dostrzega koniecznosé
poszukiwania nowych kanatéw dystrybucji. W strategie tg wpisuje sie m. in. zawarcie umowy z Meissen Keramik
Vertriebs GmbH, w celu intensyfikacji sprzedazy produktéw Grupy na rynku niemieckim, holenderskim, belgijskim,
luksemburskim, austriackim i szwajcarskim.

— Uzyskanie 30% udzialu na rynkach gtébwnych w zakresi e produkcji i sprzeda zy ptytek
ceramicznych i ceramiki sanitarnej

Grupa planuje intensywny rozwdj na rynkach gtéwnych, do ktérych zalicza Polske, Ukraine, Rosje, kraje battyckie,
Rumunie, Czechy, Stowacje, Butgarie, Wegry oraz Motdawie. Celem diugofalowym jest uzyskanie okoto 30%
udziatu na rynkach gtéwnych, co pozwoli Grupie umocni¢ swojg pozycje konkurencyjng i sta¢ sie jednym z
najwiekszych producentéw artykutow wyposazenia tazienek w Europie. Grupa chce tego dokona¢ poprzez
intensyfikacje sprzedazy w segmencie srednim i srednio-wyzszym, ktore to segmenty stanowig okoto 85% catosci
poszczegoélnych rynkéw zbytu.

Zarzad Emitenta regularnie aktualizuje wyznaczone cele strategiczne dostosowujac je do nowych potrzeb i
uwarunkowan, jakie stawia rynek. Dzieki biezagcemu monitorowaniu rynku, Grupa jest w stanie nakresli¢ kierunki
dziatan, ktére powinny prowadzi¢ do wzrostu udziatu w rynku oraz zwiekszenia przychodéw ze sprzedazy.

4.7. Znaczni akcjonariusze
Akcjonariuszami Emitenta posiadajacymi ponad 5% udziatéw w kapitale zakladowym Spotki sa:

% w kapitale zaktadowym réwny

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow % gloséw na WZ

Michat Sotowow

. N . 69.328.844 69.328.844 48,06%
(bezposrednio i posrednio)
w tym Synthos S.A. 11.250.000 11.250.000 7,80%
ING OFE 18.100.694 18.100.694 12,55%
AVIVA OFE AVIVA BZ WBK 16.347.196 16.347.196 11,33%
Pozostali akcjonariusze 40.481.030 40.481.030 28,06%

Zrodto: Emitent

5. Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywow p ieni eznych
uzyskanych z oferty

Przy zalozeniu Ceny emisyjnej réwnej 2,10 zt Emitent oczekuje wplywow z Oferty publicznej 72.128.020 Akcji
serii G na poziomie 150,8 min zt netto (po uwzglednieniu kosztow oferty)

Srodki pozyskane z emisji Akcji serii G Emitent planuje w calosci przeznaczyé¢ na zasilenie kapitatu obrotowego.
Srodki pozyskane z emisji akcji pozwolg na optymalizacje kosztéw finansowania biezgcej dziatalnosci oraz
zapewnig Grupie Kapitatowej wiekszg ptynnosé finansowg dostosowang do skali prowadzonej dziatalnosci.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu poziom kapitalu obrotowego Grupy jest wystarczajacy do prowadzenia
dziatalnosci w obecnej skali. W ciggu kolejnych 12 miesiecy Grupa zamierza poszerzy¢ skale dziatalnosci na
rynkach zagranicznych. Zwiekszenie produkcji i sprzedazy, planowane gtéwnie dzieki zwiekszeniu mocy
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produkcyjnych w fabrykach na Ukrainie oraz wznowieniu wstrzymanych projektéw inwestycyjnych, potencjalnie
spowoduje konieczno$é pozyskania dodatkowego finansowania. Grupa ma réwniez mozliwosé pozyskania
dodatkowego finansowania w postaci kredytow bankowych. Podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze emis;ji
Akciji serii G zoptymalizuje strukture kapitatow, dzieki czemu Grupa bedzie mogta uzyskaé finansowanie bankowe
na korzystniejszych warunkach (nizsze marze, mozliwo$¢ ustanowienia zabezpieczen o nizszej wartosci).

Emitent zamierza stopniowo wykorzystywac¢ $rodki pozyskane z emisji Akcji serii G bezposrednio po ich
wplynieciu na rachunek bankowy Emitenta. Przejsciowo niewykorzystane srodki bedg lokowane w instrumenty
finansowe o ograniczonym ryzyku, w szczegolnosci lokaty bankowe.

Emitent nie przewiduje zmiany celéw emisji. Niemniej jednak Emitent zastrzega sobie mozliwo$é odstgpienia od
realizacji opisanych celéw emisji lub ich zmiany w przypadku, gdyby realizacja wskazanych zamierzeh okazata
sie niecelowa, lub wystapityby nieprzewidziane zjawiska, ktérych zaistnienie mogtoby negatywnie wptyna¢ na
dziatalno$¢ Grupy. Informacja o ewentualnej zmianie celéw emisji zostanie przekazana do publicznej wiadomosci
niezwtocznie po powzieciu decyzji w tym zakresie, w formie aneksu do Prospektu lub w formie raportu biezacego,
- w zaleznosci od daty dopuszczenia Akgji serii G do obrotu na rynku regulowanym.

6. Dokumenty udost epnione do wgl gdu

W okresie waznosci Prospektu w siedzibie oraz na stronie internetowej Emitenta:
www.cersanit.com.pl
mozna zapoznac sie z nastepujacymi dokumentami:

- Prospektem emisyjnym,

—  Statutem Emitenta,

— odpisem KRS Emitenta,

— historycznymi informacjami finansowymi opublikowanymi przez Emitenta na podstawie art. 56 ust. 1
Ustawy o ofercie wraz z raportami i opiniami biegtego rewidenta,

- Regulaminem Walnego Zgromadzenia, Regulaminem Rady Nadzorczej i Regulaminem Zarzadu
Emitenta.

W siedzibie Emitenta mozna ponadto zapozna¢ sie z historycznymi informacjami finansowymi spétek zaleznych
za lata 2007-2009.

Prospekt emisyjny zostat udostepniony w formie elektronicznej na stronach internetowych:

Emitenta www.cersanit.com.pl
Doradcy ds. Oferty www.ipo.com.pl
Oferujacego www.bossa.pl
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CZYNNIKI RYZYKA

Kazdy Inwestor powinien starannie przeanalizowaé informacje zawarte w niniejszym Prospekcie emisyjnym.
Inwestowanie w Akcje tgczy sie z ryzykiem wiasciwym dla instrumentéw rynku kapitalowego oraz, miedzy innymi,
z ryzykiem zwigzanym z okolicznosciami przedstawionymi ponizej. Kolejnosé, w jakiej ryzyka zostaly
przedstawione ponizej, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia ani tez rozmiaru lub znaczenia
poszczegoélnych ryzyk. Ryzyka okreslone ponizej nie stanowig kompletnej ani wyczerpujacej listy i w
konsekwencji nie moga by¢ traktowane jako jedyne ryzyka, na ktoére narazona jest Grupa. Dodatkowe ryzyka,
ktére nie sg obecnie znane Zarzadowi moga takze mieé istotny negatywny wpltyw na dziatalno$é, sytuacje
finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju Grupy.

Kurs Akcji moze spas¢ z powodu wystgpienia ponizej opisanych ryzyk oraz w wyniku wystgpienia innych
czynnikdw. W efekcie Akcjonariusze moga straci¢ czes¢ lub cato$¢ zainwestowanych $rodkéw finansowych.
Wystgpienie ktéregokolwiek z ponizszych czynnikbw moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnosgé,
sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju Grupy.

1. Czynniki ryzyka zwi gzane z otoczeniem Grupy Kapitatowe]
Emitenta

1.1. Ryzyko wpltywu sytuacji makroekonomicznejna dz  iatalno §¢ Grupy
Kapitatowej Emitenta

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej oraz realizacja jej celéw strategicznych uzalezniona jest w duzej mierze od
sytuacji makroekonomicznej zaréwno w Polsce, jak i innych krajach, w ktérych Grupa sprzedaje swoje produkty,
w szczegolnosci w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej. Grupa realizuje sprzedaz w znacznej mierze w oparciu
0 popyt uwarunkowany przez decyzje remontowo-modernizacyjne konsumentéw. Wyniki finansowe osiggane
przez Grupe posrednio podlegajg takim czynnikom jak: stopa wzrostu PKB, naklady inwestycyjne
przedsiebiorstw, deficyt budzetowy, poziom inflacji, stopa bezrobocia, warto$¢ dochodéw rozporzadzalnych, czy
polityka fiskalna i monetarna panstwa. Powyzsze determinanty ksztattujg poziom przychoddéw i kosztéw oraz
tempo realizacji zaplanowanych celéw strategicznych Grupy Kapitatowej. Spowolnienie koniunktury gospodarczej
w Polsce i na innych rynkach operacyjnych Grupy moze przyczyni¢ sie do zahamowania tempa wzrostu lub
nawet spadku dochodéw konsumentéw oraz do ograniczenia popytu na rynku mieszkaniowym. Mogtoby to
przetozy¢ sie na spadek liczby przeprowadzanych prac remontowo-modernizacyjnych, w tym w zakresie
wyposazenia tazienek. Pogtebienie zjawisk kryzysowych na rynku krajowym i rynkach zagranicznych, moze mie¢
istotny niekorzystny wptyw na poziom sprzedazy, wyniki operacyjne i ogélny standing ekonomiczno-finansowy
Grupy oraz na tempo realizacji przez nig przedsiewzie¢ inwestycyjnych.

Rozwdj zdywersyfikowanego portfela produktéw, a takze prowadzenie dziatalno$ci na rynkach zréznicowanych
geograficznie oraz pod wzgledem poziomu wzrostu gospodarczego[0], @ w szczegdblnosci umacnianie pozycji
Grupy na rynkach Europy Wschodniej mogg przyczyni¢ sie do ograniczenia negatywnego wptywu wahan
koniunktury na kondycje operacyjno-finansowg Grupy Kapitatowej. Grupa aktywnie przeciwdziata zjawiskom
kryzysowym poprzez wdrozenie planu oszczednosci kosztowych. Ryzyko negatywnego wptywu spowolnienia
wzrostu gospodarczego na dziatalno$é Grupy moze by¢ réwniez minimalizowane przez fakt dysponowania przez
Grupe uznanymi na rynku markami.

1.2. Ryzyko prowadzenia dziatalno $ci na niestabilnych rynkach
wschodnich

Rynki wschodnie (Federacja Rosyjska, Ukraina, Biatorus, Kazachstan, Azerbejdzan, Uzbekistan) charakteryzujg
sie nizszg, w poréwnaniu do krajow Unii Europejskiej, transparentnoscig zasad prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, a w szczegoélnosci niestabilnoscig otoczenia politycznego, prawnego i finansowego. Dodatkowo
czas oczekiwania na odpowiednie, specyficzne dla danego rynku, zezwolenia i koncesje, moze by¢ diuzszy niz
standardowy okres oczekiwania na innych rynkach.

Pogorszenie sytuacji gospodarczej w Rosji i na Ukrainie (w szczegoélnosci kondycji ukrainskiego sektora
finansowego) moze negatywnie wptyna¢ na warunki gospodarowania i prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej w
tych krajach. Moze sie to przetozy¢ na ograniczenie popytu zgtaszanego przez sektor budownictwa
mieszkaniowego. W zwigzku z oznakami kryzysu w sektorze finansowym i potencjalnym zagrozeniem utraty
ptynnosci przez niektére przedsiebiorstwa, nie mozna wykluczy¢ wystgpienia trudnosci w $cigganiu wierzytelnosci
od czesci kontrahentow.

Utrudnieniem dla dziatalnosci Grupy moze by¢ takze ryzyko podwyzszenia stawek celnych, ewentualne
zaostrzone kontrole graniczne oraz limity dotyczace przewozéw towar6w wprowadzone przez Rosje.

Potencjalnie niestabilny rozwdj tych rynkéw moze wptywaé¢ na poziom generowanych przez Grupe przychodéw
lub spowodowac¢ zwigkszenie niektdrych kosztéw operacyjnych. Grupa podejmuje aktywne dziatania prowadzace
do ograniczenia negatywnego wptywu powyzszych uwarunkowan. W 2007 r. i w 2008 r. Grupa dokonata nabycia
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6 spotek z siedzibg w Rosji, prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie produkcji i sprzedazy ptytek ceramicznych oraz
wydobycia kopalin do produkcji ptytek ceramicznych, dzieki czemu ogranicza ryzyka zwigzane z transportem
towarow i produktow. W 2008 r. dopuszczono do eksploatacji fabryke ceramiki sanitarnej (roczne moce
produkcyjne 1 min szt.) oraz fabryke ptytek ceramicznych (roczne moce produkcyjne 7 min m2) zlokalizowane na
Ukrainie. Ponadto w Il kwartale 2010r. Grupa sfinalizowata realizacje Il etapu inwestycji obejmujacego
rozbudowe mocy wytwoérczych fabryk do 2 min szt. Ceramiki i 12 min m? ptytek na Ukrainie

W opinii Zarzadu Emitenta powyzej opisane dziatlania przyczyniaja sie do lepszej penetracji rynku oraz
ograniczenia ryzyka zwlaszcza w zakresie ewentualnego wzrostu cet lub zaostrzonych kontroli granicznych.
Budowa fabryki i uruchomienie produkcji i dystrybucji na Ukrainie przyczynia sie takze do ograniczenia ryzyka
kursowego, poniewaz kontrakty na rynkach wschodnich rozliczane sg w walucie lokalnej, a nie w USD lub EUR.
Dziatania Grupy majg na celu ograniczenie eksportu do tzw. krajéw rodzimych, w ktérych zlokalizowane zostaty
fabryki przy jednoczesnym wzroscie ich mocy produkcyjnych i planowanej ekspansji handlowej. W zwigzku z
rozwojem Grupy udziat sprzedazy polskich spétek Grupy na rynkach wschodnich zmniejsza sie na korzy$¢ spétek
Grupy majacych zaktady zlokalizowane na tych rynkach. Eksport z Polski na rynki wschodnie peni role dostaw
uzupetiajgcych, dlatego ewentualny wzrost cet na Ukrainie i w Rosji na wyroby wyposazenia fazienek nie
wptynatby istotnie na poziom wymiany handlowej Emitenta z kontrahentami z tych krajow.

Ryzyko niewyptacalnosci niektérych kontrahentéw i potencjalne trudnosci w dochodzeniu naleznosci sa
skutecznie ograniczane poprzez wprowadzanie odpowiednich zaawansowanych rozwigzan systemowych
polegajacych na codziennym monitoringu historii ptatniczej partneréw handlowych i rotacji sptywu naleznosci oraz
kontroli czasowej struktury i limitéw naleznosci. Istotnym czynnikiem ograniczajacym powyzsze ryzyko jest
réwniez ubezpieczenie czesci wierzytelnosci. Ryzyko ograniczane jest takze poprzez dobrg znajomos¢ zasad
funkcjonowania rynkéw wschodnich wynikajaca z dtugoletniej obecnosci Grupy na rynkach wschodnich.

1.3. Ryzyko funkcjonowania w niestabilnym otoczeniu prawnym

Pewne zagrozenie dla dziatalno$ci Emitenta moga stanowi¢ zmiany przepiséw prawa lub rézne jego interpretacje
na rynkach, na ktérych Grupa dziata. Niespdjnosé systemu prawnego, brak jednolitej interpretacji przepisow
prawa oraz czeste nowelizacje pociagajg za soba powazne ryzyko w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej.
Ewentualne zmiany przepisow dotyczacych dziatalnosci Grupy w takich sferach jak: prawo pracy, prawo
ubezpieczen spotecznych, prawo podatkowe, prawo handlowe, prawo ochrony srodowiska czy prawo regulujgce
zasady funkcjonowania rynku kapitalowego moga wplynaé niekorzystnie na dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej.
Przystapienie Polski do Unii Europejskiej i zwigzana z tym konieczno$¢ implementacji unijnych aktéw prawnych,
nasility w ostatnich latach zjawisko czestych zmian krajowych przepiséw prawnych. Pomimo uptywu ponad 5 lat
od przystapienia Polski do struktur wspélnotowych, ujednolicanie przepiséw trwa nadal. Wchodzace w zycie nowe
istotnie zmienione przepisy regulujgce obrét gospodarczy mogag powodowac wiele problemow interpretacyjnych i
watpliwosci proceduralnych. Moze skutkowaé to niekonsekwentnym orzecznictwem sgdoéw powszechnych i
administracyjnych oraz komplikacjami natury administracyjno-prawne;.

Co wiecej, Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ na terenie wielu panstw europejskich, w ktérych obowigzujg
niejednolite przepisy prawne. Dodatkowo, w wielu przypadkach Grupa przeprowadza inwestycje na rynkach
panstw nienalezacych do Unii Europejskiej, ktérych systemy prawne nie zostaty w dostatecznym stopniu
zestandaryzowane. Ze wzgledu na trwajace w tych krajach procesy przemian gospodarczych, dziatalnosé
operacyjna w tych krajach obarczona jest wiekszym ryzykiem prawnym niz dziatalnos¢ w krajach Unii
Europejskiej. W niektérych sytuacjach moze zachodzi¢ konieczno$¢ uzyskania dodatkowych zgdd, pozwolen
administracyjnych, koncesji, czy aprobat technicznych dopuszczajacych do stosowania produkty Grupy. Brak
stabilnosci systeméw prawnych moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i kondycje Grupy.

1.4. Ryzyko zwi gzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, wiele z nich nie zostato
sformutowanych w spos6b dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Zawito$é i
niestabilnos$¢ polskiego systemu podatkowego potaczone z brakiem ugruntowanej praktyki organéw skarbowych
oraz niejednoznacznym orzecznictwem sgadowym powoduje mozliwos¢ wystgpienia sytuacji mogacych mie¢
negatywny wpltyw na dziatalno$¢ Grupy. Skutkiem wystgpienia ryzyka podatkowego moze by¢ - obok skutku
stricte prawnego, w postaci powstania zalegtosci podatkowych - takze skutek natury ekonomicznej w formie
obnizonej rentownosci dziatalnosci, zwiekszonych kosztow wlasnych z tytulu powiekszonych obcigzen
podatkowych, czy chociazby utrata pozytywnego wizerunku Grupy. Kolejnym czynnikiem powodujacym
przejsciowy brak stabilnosci polskich przepiséw podatkowych jest przystgpienie Polski do Unii Europejskiej.
W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepisow podatkowych w przypadku polskiej spotki zachodzi ryzyko
wieksze niz w przypadku spéiki dziatajacej w bardziej stabilnych systemach podatkowych. Z uwagi na liczne
inwestycje Grupy poza terytorium kraju, podlega ona réwniez obowigzkom podatkowym wynikajacym z przepiséw
prawa panstw, w ktdrych prowadzi dziatalnos¢. Wobec powyzszego powstaje ryzyko niekorzystnych interpretaciji
przepiséw w odniesieniu do spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.

Grupa nie przewiduje wystgpienia zagrozenia wynikajgcego z nieprawidtowosci podatkowych, ale nie moze go
catkowicie wykluczyé. Aktualnie dwie spotki wchodzace w sktad Grupy: Cersanit Il S.A. i Cersanit Il S.A.
prowadzg dziatalnos¢ w specjalnych strefach ekonomicznych zlokalizowanych odpowiednio w Starachowicach
oraz w Watbrzychu. Lokalizacja fabryki w specjalnej strefie ekonomicznej oraz spetnienie okreslonych warunkéw
(w tym utrzymanie okreslonego poziomu zatrudnienia, poniesienie wydatkdw inwestycyjnych w wymaganych
kwotach, a takze regulowanie wymaganych optat administracyjnych) implikujg uzyskanie dodatkowych
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przywilejéw podatkowych. Ewentualna utrata tych przywilejow moze spowodowa¢ wzrost obcigzen podatkowych i
przyczyni¢ sie do pogorszenia sytuacji finansowej Grupy. Zarzad Emitenta ocenia ryzyko utraty wymienionych
przywilejéw podatkowych jako znikome.

1.5. Ryzyko walutowe

Przeptywy finansowe Grupy Kapitatowej Cersanit cechuje znaczna wrazliwo$é na wahania kurséw walutowych,
co wynika z uzyskiwania przychodéw i ponoszenia kosztéw w walutach obcych. Dodatkowo spétki z Grupy
korzystajg z kredytéw inwestycyjnych i pozyczek denominowanych w walutach obcych. Wahania kurséw
gtéwnych walut rozliczeniowych (USD, EUR) skutkuja zwiekszeniem ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe oraz
moga prowadzi¢ do powstania znacznych kosztéw finansowych i osiagniecia wynikéw nizszych od planowanych.
Priorytetem dla Grupy jest stosowanie hedgingu naturalnego, czyli korelacja w czasie i kompensacja wptywéw i
wydatkdéw w jednej walucie, co stuzy zmniejszeniu ekspozycji walutowej netto i w konsekwencji ograniczeniu
ryzyka walutowego. W przypadku braku mozliwosci zabezpieczenia ryzyka walutowego poprzez hedging
naturalny Grupa stosuje zabezpieczenia oparte na instrumentach pochodnych.

Grupa stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczen instrumentéw pochodnych kursu walutowego umozliwiajacej
symetryczne ujmowanie kompensujgcego sie wplywu na biezgcy wynik finansowy zmian wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajacego oraz odpowiadajacej mu pozycji zabezpieczanej. W efekcie charakter
ekonomiczny zawieranych transakcji jest petniej odzwierciedlany w sprawozdaniach finansowych Grupy.
Ograniczeniu ryzyka walutowego czesciowo stuzy réwniez lokowanie zakladéw produkcyjnych na rynkach
wschodnich (docelowo okreslanych jako rynki rodzime) i dystrybucja produktéw w oparciu o zaopatrzenie z tych
zaktadow, co powoduje, ze koszty i przychody dziatalnosci na tych rynkach sg realizowane w tej samej walucie.

1.6. Ryzyko stopy procentowej

Grupa prowadzi dziatalnos¢ przy wykorzystaniu finansowania diuznego (kredyty, pozyczki i obligacje), w tym
opartego o zmienng stope procentowg. W przypadku niekorzystnej dla dziatalnosci Grupy tendencji zwiekszania
poziomu stép procentowych wzrosnie poziom kosztéw finansowych zwigzanych z obstugg zadtuzenia. Moze sie
to przetozy¢ na wzrost kosztu pozyskania kapitatu i przyczyni¢ do pogorszenia wynikéw finansowych Grupy i
spadku rentownosci.

Poziom stép procentowych jest monitorowany i w uzasadnionych przypadkach Zarzad moze podja¢ decyzje o
wyborze odpowiedniej formy ograniczania ryzyka stopy procentowej, takiej jak instrumenty zabezpieczajagce (np.
IRS - Interest Rate Swap), czy zmiana waluty kredytowania na walute o nizszej referencyjnej stawce
oprocentowania (przy jednoczesnym uwzglednieniu ryzyka walutowego, tj. dopasowaniu waluty kredytowania do
waluty, w ktoérej realizowane sg przychody). Dodatkowo Grupa stosuje cash pooling, czyli koncentruje $rodki
pieniezne z jednostkowych rachunkéw poszczegélnych podmiotéw na wspélnym rachunku Grupy (rachunek
gtéwny) i zarzgdza zgromadzong w ten sposéb kwota, przy wykorzystaniu korzysci skali. W ten sposéb nastepuje
kompensowanie przejsciowych nadwyzek finansowych niektérych podmiotéw z ewentualnymi przejsciowymi
niedoborami zaistniatymi u innych podmiotoéw Grupy. Dzieki takiej konstrukcji mozliwe jest zmniejszanie kosztow
kredytowania dziatalno$ci podmiotéw z Grupy (w poréwnaniu z sytuacjg indywidualnego rozliczania kosztéw
odsetkowych z bankiem) poprzez wzajemne kredytowanie sie.

2. Czynniki ryzyka zwi gzane z dziatalno $cig Grupy Kapitatowej
Emitenta

2.1. Ryzyko ograniczenia dost epno $ci $rodkow finansowych na rozwdj
Grupy Kapitatowej Emitenta

W strukturze finansowania dziatalnosci Grupy przewazajg kapitaty obce. Grupa korzystata dotychczas z dzwigni
finansowej szczeg6lnie przy finansowaniu inwestycji majacych na celu zwiekszenie mocy produkcyjnych i
wsparcie ekspansji handlowej na rynkach zagranicznych, w tym inwestycji realizowanych na zasadzie project
finance, a takze inwestycji kapitatowych. Poziom zadluzenia Grupy w opinii Zarzadu Emitenta nie stwarza
zagrozenia uzaleznienia w diugim okresie od instytucji kredytujacych. Ewentualny skokowy wzrost udziatu
kapitalu obcego w strukturze finansowania Grupy moégiby potencjalnie negatywnie wpltynaé na zdolnosé
pozyskiwania kredytow na atrakcyjnych warunkach.

Instytucje kredytujace wspotpracujace z Grupa oceniajg jej zdolnosé kredytowg przede wszystkim na podstawie
wartosci wskaznika EBITDA, czyli wyniku na dzialalnosci operacyjnej powiekszonego o amortyzacije,
kwantyfikowanego w skali calej Grupy oraz pojedynczego projektu. Z umoéw kredytowych zawartych przez
podmioty z Grupy wynika nastepujacy warunek, wptywajacy na tacznag kwote kredytéw mozliwg do zaciggniecia
przez podmioty Grupy: stosunek zadiuzenia finansowego netto (rozumianego jako zadtuzenie oprocentowane
pomniejszone o $rodki finansowe) do EBITDA (wielkosci rozumianej jako suma zysku operacyjnego i
amortyzacji), na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, nie powinien by¢ wiekszy niz
okreslony w umowie.

W dtugim okresie rozwojowi Grupy towarzyszy wzrost wskaznika EBITDA i w opinii Zarzadu projekcje poziomu
EBITDA nie wskazujg na wystgpienie ryzyka ograniczenia dostepnosci srodkéw kredytowych. Ze wzgledu na plan
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inwestycyjny Grupy oraz koniecznosé¢ systematycznej obstugi zadituzenia, polityka finansowa jest rzetelnie i
szczegO6towo planowana, a jej realizacja stale monitorowana.

W zwigzku z zaostrzong politykg kredytowg bankéw Grupa bierze pod uwage potrzebe wniesienia dodatkowych
zabezpieczen, jak np. cesji wierzytelnosci z tytutu faktur handlowych od kontrahentéw, a takze ryzyko
podniesienia marzy przez niektére banki kredytujace. Grupa ma obecnie zapewnione finansowanie na
wystarczajacym poziomie, niemniej prowadzi dziatania majgce na celu restrukturyzacje zadtuzenia, tak aby
zoptymalizowa¢ koszty finansowania oraz zabezpieczy¢ stabilne finansowanie w diugim okresie. Niezaleznie od
prowadzonych przez Emitenta dziatan istnieje ryzyko, ze ze wzgledu na pogorszenie kondycji globalnego sektora
finansowego moga wystapi¢ zdarzenia w peini niezalezne od Emitenta, wplywajgce na ograniczenie akcji
kredytowej bankow.

W ocenie Zarzadu ryzyko ograniczenia dostepnosci srodkéw finansowych nie jest istotne na dzien zatwierdzenia
Prospektu i nie wpltynie na sytuacje finansowg i mozliwosci rozwoju Grupy.

2.2. Ryzyko spadku popytu na kredyty i po  zyczki przeznaczane na
remonty

Poziom przychodéw Grupy uwarunkowany jest w duzej mierze przez popyt odtworzeniowy uzalezniony od decyzji
remontowych konsumentéw, ktére wynikajg z wysokosci dochodu rozporzadzalnego wspomaganego przez
kredyty. Ewentualne tendencje zmniejszania skali kredytowania przez banki, wzrostu poziomu marz bankowych
oraz zaostrzenia wymogow dotyczacych wysokosci wkladu wtasnego moga przyczyni¢ sie do znaczgacego
wzrostu kosztow obstugi kredytu i ograniczenia popytu indywidualnego na inwestycje mieszkaniowe, w tym
zwigzane z wyposazeniem lazienek. Ewentualny dalszy spadek popytu na kredyty mieszkaniowe i konsumpcyjne
moze posrednio wplyng¢ na poziom popytu na produkty oferowane przez Grupe oraz przyczyni¢ sie do
wygenerowania przychodéw i wynikdw nizszych od planowanych. Grupa ogranicza powyzsze ryzyko m.in.
poprzez geograficzng dywersyfikacje dziatalnosci gospodarcze;.

2.3. Ryzyko zwi gzane z kredytowaniem i por eczaniem kredytow
podmiotom zale znym

Emitent porecza kredyty podmiotom z Grupy Kapitalowej, w tym zaréwno krajowym, jak i zagranicznym.
Dodatkowo Emitent udziela pozyczek podmiotom zaleznym. Wystgpienie potencjalnych trudnosci w splacie
kredytow i pozyczek przez spoiki zalezne moze skutkowaé roszczeniem regresowym wobec Emitenta i
przejsciowo moze przyczyni¢ sie do pogorszenia wizerunku Grupy oraz do ostabienia pozycji Grupy w
negocjacjach z podmiotami kredytujacymi. Ryzyko to jest ograniczane poprzez biezgacy monitoring sytuacji
finansowej wszystkich spétek Grupy, wspomagajacy terminowe wywigzywanie sie przez spotki z zobowigzan
finansowych. Dodatkowo w przysziosci Emitent bedzie dazyt do zawierania przez podmioty zalezne umow
kredytowych o konstrukcji ograniczajacej regres wobec Emitenta.

2.4. Ryzyko pogorszenia ptynno $ci

Istnieje potencjalne ryzyko, ze ogélna sytuacja gospodarcza moze wplyna¢ na zdolnos$é Grupy do regulowania
zobowigzan. Ewentualne zatory ptatnicze u kontrahentoéw lub ograniczenie dostepnosci finansowania dtuznego
mogtyby przyczyni¢ sie do pogorszenia ptynnosci finansowej Grupy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu poziom
naleznosci przeterminowanych nie jest jednak istotny i Grupa nie odnotowuje znaczacych problemow w sptywie
naleznosci.

W zwigzku z oznakami globalnego kryzysu gospodarczego zarzad Emitenta podjat decyzje o wdrozeniu w Grupie
planu oszczednosciowego pod nazwg ,Arka Noego”. Jednym z podstawowych zalozeh planu jest przejsciowe
wstrzymanie realizacji projektow inwestycyjnych, majace na celu m. in. utrzymanie bezpiecznego poziomu
dzwigni finansowej. Priorytetowe jest takze obnizenie wspéiczynnika zadtuzenia Grupy.

Ryzyko ewentualnego pogorszenia ptynnosci w skali poszczegdlnych spoétek z Grupy ogranicza stosowanie cash
poolingu, utatwiajgcego transfer nadwyzek finansowych pomiedzy podmiotami i kompensowanie niedoboréw
$rodkow pienieznych.

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu spotki z Grupy nie majg trudnosci z terminowym regulowaniem swoich
zobowigzan oraz majg zapewnione finansowanie biezgce na odpowiednim poziomie.

2.5. Ryzyko konkurenciji na rynku krajowym i zagrani cznym

Rynek produktéw wyposazenia fazienek, na ktérym dziata Grupa, cechuje wysoki stopien koncentracji oraz
intensywna konkurencja. Przy zwiekszajacych sie mocach wytwérczych krajowych podmiotéw produkujacych
ceramike, plytki ceramiczne, a takze meble tazienkowe konkurencja ulega nasileniu. Presja konkurencyjna moze
takze wzrasta¢ w swietle tendencji konsolidacyjnych na rynku kompleksowego wyposazenia tazienek. Intensywna
konkurencja ma miejsce na rynkach Europy Zachodniej oraz w Polsce, natomiast rynki Europy Wschodniej, ze
wzgledu na ich nizszy stopief rozwoju, charakteryzujg sie mniejsza presjg konkurencyjng. Grupa pozycjonuje
swoje produkty w segmencie $rednim oraz $rednio-wyzszym. Gldwnym obszarem walki konkurencyjnej jest
wzornictwo (przede wszystkim w zakresie ptytek ceramicznych) oraz poziom kompleksowosci oferty.

Intensyfikacja konkurencji moze wymusié¢ zwiekszenie kosztéw dotarcia do klienta oraz moze przyczyni¢ sie do
obnizenia marzy i do realizacji przez Grupe przychodéw nizszych od przewidywanych. W $Swietle powyzszego
wyniki, sytuacja finansowa oraz perspektywy rozwoju Grupy moga ulec pogorszeniu. Negatywny wptyw nasilenia
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presji konkurencyjnej ograniczany jest w szczegélnosci poprzez: ugruntowang pozycje rynkowg Grupy,
dynamiczny rozwoéj Grupy, rozpoznawalne marki Cersanit i Opoczno, nowoczesne linie produkcyjne pozwalajace
na kontrole poziomu jednostkowego kosztu wytworzenia (wedtug oceny Zarzadu Grupa jest liderem kosztowym
na polskim rynku) oraz kompleksowa oferte.

W opinii Zarzadu ryzyko negatywnego wplywu intensywnej konkurencji na dziatalnos¢ Grupy moze byc¢
skutecznie ograniczane.

2.6. Ryzyko wzrostu cen surowcow

Spotki z Grupy prowadzace dziatalnos¢ produkcyjng zuzywajg w procesie produkcyjnym znaczne ilosci
materiatow takich jak: gliny, kaoliny, piaski, wapienie, deski, a takze gazu ziemnego i energii elektrycznej. Koszt
zuzycia surowcoOw i energii stanowi istotny sktadnik kosztéw operacyjnych Grupy. Kontynuacja podnoszenia cen
materiatdw, gazu i energii elektrycznej moze przyczyni¢ sie do znaczacego wzrostu kosztéw produkcji, ktory
przejsciowo moze powodowaé¢ zmniejszenie realizowanej marzy. Cze$¢ materiatdw wykorzystywanych w
procesie produkcji jest importowanych, dlatego utrzymanie tendencji ostabiania lokalnych walut w stosunku do
walut obcych wykorzystywanych w rozliczeniach moze doprowadzi¢ do wzrostu niektérych kosztow
materialowych. Wystepowanie ewentualnych nieciggtosci dostaw lub wzrost cen dostarczanych materiatbw moga
mie¢ istotny niekorzystny wplyw na osiggane przez Grupe wyniki operacyjne i ogolng kondycje finansowa.
Negatywny wplyw wzrostu cen surowcow jest skutecznie ograniczany poprzez technologiczng optymalizacje
procesu produkcyjnego, sprzyjajaca efektywnemu zuzyciu materiatdw i oszczednosciom kosztowym. Grupa
Emitenta kompensuje niekorzystny wptyw wzrostu kosztow produkcji za pomocg aktywnej polityki cenowe;.

2.7. Ryzyko zwi gzane z zastosowaniem substytucyjnych materiatéw
wyposa zenia tazienek

Istnieje potencjalne ryzyko, ze niektérzy konsumenci mogg preferowac substytucyjne wobec ptytek ceramicznych
elementy wykonczenia fazienek, takie jak kamien naturalny lub drewno. Potencjalna zmiana preferencji
konsumentéw mogtaby niekorzystnie wptyna¢ na poziom sprzedazy realizowanej przez Grupe. W ocenie Zarzadu
oddziatywanie tego czynnika jest aktualnie znikome z punktu widzenia dziatalnosci Grupy.

2.8. Ryzyko zwi gzane z niewykorzystaniem mocy produkcyjnych

Programy inwestycyjne realizowane przez podmioty dziatajace na europejskim rynku wyposazenia tazienek, w
tym przez spétki z Grupy, przyczynity sie do zwiekszenia ich mocy produkcyjnych. Zahamowanie dynamiki
wzrostu lub spadek popytu na produkty wyposazenia tazienek stwarzajg, w $wietle przeprowadzanych przez
spotki inwestycji, ryzyko koniecznosci czasowego ograniczenia skali produkcji, a bezposrednio - moga wplynaé
na zmniejszenie marzy ze sprzedazy.

Istnieje potencjalne ryzyko, ze zmniejszenie rozmiaru produkcji mogtoby przyczyni¢ sie do powstania kosztow
utrzymania niewykorzystanych mocy produkcyjnych, skutkujacych pogorszeniem wynikow Grupy. Oznaki kryzysu
gospodarczego oraz ryzyko ograniczenia popytu i spadku chtonnosci rynku wptynety na podjecie przez Zarzad
Emitenta decyzji o wdrozeniu planu oszczednosciowego pod nazwg ,Arka Noego”. Podstawowymi zalozeniami
planu sg oszczednosci kosztowe m.in. w takich obszarach jak: surowce i wynagrodzenia oraz optymalizacja
wydatkéw marketingowych, a w konsekwenciji ograniczenie zaréwno statych, jak i zmiennych kosztéw produkc;ji.
Istotnym zalozeniem planu jest ponadto wstrzymanie zaplanowanych inwestycji w zwiekszenie potencjatu
produkcyjnego. W ramach planu ,Arka Noego” Grupa opracowata nowg strategie sprzedazy, ktéra zaktada
maksymalizacje wartosci obrotu oraz utrzymanie przywddztwa kosztowego i cenowego, a takze rozbudowe
potencjatu logistycznego. Nadrzednym celem dziatan Grupy jest utrzymanie wielkosci produkcji i sprzedazy,
wzmocnienie pozycji rynkowej oraz utrzymanie rentownosci na mozliwie najwyzszym poziomie.

Minimalizacji negatywnego wptywu powyzszego czynnika ryzyka na sytuacje Grupy stuzy ponadto geograficzna
dywersyfikacja dziatalnosci, a w szczeg6lnosci intensywna ekspansja handlowa i lokowanie zaktadéw
produkcyjnych w krajach, w ktérych diugookresowo Grupa oczekuje wzrostu popytu na materiaty budowlane.
Grupa dysponuje dobrze rozpoznawalnymi markami cenionymi przez konsumentéw, a oferowane produkty
charakteryzujg sie atrakcyjnym wzornictwem i uznang jakoscia.

2.9. Ryzyko sezonowo $ci przychodow

Poziom sprzedazy produktéw kompleksowego wyposazenia tazienek podlega wahaniom sezonowym i jest
pochodng postepéw prac budowlanych, ktére z kolei sg uzaleznione od panujgcych warunkéw pogodowych.
Warto$¢ przychodéw ze sprzedazy Grupy jest najwyzsza w okresie wiosenno-letnim oraz we wczesnych
miesigcach jesiennych, poniewaz prace budowlane, remontowe i konserwatorskie oraz odnawianie obiektow
budowlanych zwyczajowo odbywajg sie w okresach korzystnych warunkéw pogodowych oraz w okresie
urlopowym.

Istnieje ponadto ryzyko, ze zwiekszona sprzedaz w Il i Ill kwartale moze spowodowac¢ trudnosci zwigzane z
zapewnieniem odpowiedniej powierzchni magazynowej, obstuga logistyczng sprzedazy oraz zwiekszonym
zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy w tym okresie.
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Zmniejszeniu negatywnego wplywu powyzszego czynnika ryzyka na sytuacje Grupy moze stuzy¢ geograficzna
dywersyfikacja dziatalnosci Grupy, dostosowanie wolumenu produkcji do popytu, utrzymywanie odpowiednich
standw magazynowych oraz potozenie nacisku na dziatania windykacyjne, majace na celu optymalizacje poziomu
naleznosci. Ponadto Zarzad Emitenta zwraca uwage, ze ocena poziomu przychoddéw ze sprzedazy Grupy
powinna by¢ dokonywana w oparciu o wyniki catego roku.

2.10. Ryzyko zwi gzane z utrzymaniem zapasow

Grupa dazy do utrzymania optymalnej struktury czasowej i ilosciowej zapaséw, ktére zapewnig ciagtosé
sprzedazy, nie generujac jednoczes$nie dodatkowych kosztow ich magazynowania i zabezpieczenia. Okresowe
zwiekszenia stanu magazynéw, zwigzane przede wszystkim z sezonowymi wahaniami poziomu sprzedazy oraz
ostabieniem popytu wynikajagcym z panujgcej koniunktury gospodarczej moga jednak przyczyni¢ sie do spadku
rotacji zapasow produktow gotowych, a takze towaréw i materiatdw. Grupa dysponuje placami sktadowymi i
nowoczesnymi magazynami wysokiego sktadowania pozwalajgcymi na odpowiednie zabezpieczenie zapaséw.
Optymalizacja rotacji zapaséw wptywa na ograniczenie ewentualnych dodatkowych kosztéw ich utrzymania. W
opinii Zarzadu ryzyko powstania kosztow utrzymania zwiekszonej ilosci zapaséw nie ma aktualnie istotnego
wplywu na dziatalno$¢ Grupy.

2.11. Ryzyko uzale znienia od dostawcow lub odbiorcow

Spotka Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. jest jedynym dostawcg gazu ziemnego w Polsce, surowca
szeroko wykorzystywanego w procesach produkcji podczas wypalania masy ceramicznej w piecach gazowych.
Znaczace zwiekszenie poziomu cen energii, w tym gazu ziemnego, moze mie¢ istotny wplyw na dziatalnosé
Grupy, jej wyniki operacyjne i kondycje finansowa. Poza tym na dzieh zatwierdzenia Prospektu z zadnym
dostawcyg lub odbiorcg Grupa nie realizuje zakupéw lub sprzedazy na poziomie powodujacym uzaleznienie.
Zakupy od zadnego z dostawcéw Grupy Kapitatowej nie przekraczajg 10% wartosci zakupéw. Specyfika rynku
dostaw daje spétkom z Grupy mozliwos¢ dywersyfikacji i substytucji zrodet zaopatrzenia. Zarzad nie przewiduije,
aby wplyw tego czynnika ryzyka pozostawat poza mozliwoscig aktywnej reakcji spétek z Grupy i przyczyniat sie
do istotnego pogorszenia kondyciji finansowej Grupy.

2.12. Ryzyko utraty kluczowych mened zeréw

Dziatalno$¢ i pozycja rynkowa Grupy uzaleznione sg od przygotowania, wyksztatcenia i zaangazowania kadry
konkurencyjnej mogtaby by¢ istotnym ryzykiem dla dziatalnosci Grupy. Ewentualna utrata kluczowej kadry
menedzerskiej, z uwagi na jej doswiadczenie oraz wysokie kwalifikacje w branzy dziatalnosci Grupy, mogtaby
ograniczy¢ jej mozliwosci funkcjonowania i rozwoju. Ryzyko to jest skutecznie ograniczane poprzez motywacyjny
system wynagrodzen.

2.13. Ryzyko zwi gzane z wptywem Michata Sotowowa na dziatalno  §¢
Grupy

Grupa kontrolowana jest przez Michata Sotowowa, ktéry na dzien zatwierdzenia Prospektu posiada akcje
reprezentujace 48,06% kapitatu zakladowego Emitenta. Informacje dotyczace rozwodnienia kapitatu Emitenta w
wyniku emisji Akcji serii G zamieszczone zostaty w pkt 9. Dokumentu Ofertowego.

Michat Sotowow bierze udziat - jako kierowca - w rajdach samochodowych. Informacje lub spekulacje na temat
ewentualnych urazéw odniesionych przez Michata Sotowowa moga wplynaé na wycene akcji Emitenta.

Michatl Sotowow nie zasiada w organach zadnej spotki wchodzacej w sktad Grupy, niemniej jednak moze mie¢
istotny wptyw na wyniki gtosowan na Walnych Zgromadzeniach Emitenta. Hipotetycznie mozliwa jest sytuacja, w
ktérej interesy Michata Sotowowa jako znaczacego akcjonariusza nie beda tozsame z interesami pozostatych
akcjonariuszy. W opinii Emitenta do chwili obecnej nie miato miejsca przegtosowanie przez Michata Sotowowa
uchwat niekorzystnych dla akcjonariuszy mniejszosciowych, a jego dotychczasowe dziatania $wiadcza o
zaangazowaniu we wzrost wartosci Emitenta dla akcjonariuszy. Zmniejszenie zaangazowania Michata Sotowowa
w Spoétce mogtoby mieé negatywny wplyw na dziatalno$é i rozwoj Grupy. Wedtug wiedzy Emitenta nie wystepujg
przestanki wskazujgce na ewentualne zmniejszenie zaangazowania Michata Sotowowa w Grupie Cersanit.

2.14. Ryzyko zwi gzane z niepozyskaniem z Oferty publicznej Akcji ser i G
zaktadanej kwoty

Emitent planuje pozyska¢ z emisji i Oferty publicznej Akcji Seri G okoto 151 min zi. Istnieje ryzyko, ze na skutek
niedostatecznego popytu inwestoréw (wynikajacego z ogélnej niekorzystnej koniunktury na rynku kapitatowym)
kwota pozyskana z Oferty bedzie mniejsza.

Srodki pozyskane z emisji Akcji serii G Emitent planuje w catosci przeznaczyé na zasilenie kapitatu obrotowego,
Srodki pozyskane z emisji akcji pozwolg na optymalizacie kosztéw finansowania biezacej dziatalnosci oraz
zapewnig Grupie Kapitatowej ptynnos¢ finansowg dostosowang do skali prowadzonej dziatalnosci. W przypadku
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ewentualnego niepozyskania z emisji zalozonej kwoty Emitent bedzie podejmowat dziatania w zakresie
restrukturyzacji zadtuzenia. Nalezy zauwazyé¢, ze na dzien zatwierdzenia Prospektu wskaznik diugu netto do
poziomu EBITDA (stuzacy do oceny zdolnosci kredytowej przez banki) ksztattuje sie na poziomie akceptowalnym
przez banki finansujace dziatalno$¢ Grupy.

Zarzad zwraca uwage, ze na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego poziom kapitalu obrotowego jest
wystarczajgcy na pokrycie biezacych potrzeb zaréwno Emitenta, jak i Grupy Kapitalowej w okresie co najmniej 12
miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu.

W opinii Zarzgdu czynnikami mogacymi skutecznie ograniczy¢ niniejsze ryzyko sg atrakcyjne parametry Oferty
publicznej.

3. Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Akcjis  erii G

3.1. Ryzyko niedoj scia Publicznej Oferty do skutku

Emisja Akcji serii G nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:
— do dnia zamkniecia subskrypcji w terminach okreslonych w Prospekcie nie zostanie objetych zapisem i
nalezycie optacone przynajmniej 10 Akcji serii G, lub
— Zarzad w terminie 12 miesiecy od daty zatwierdzenia przez KNF niniejszego Prospektu nie zgtosi do
Sadu Rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszonego kapitatu zakladowego w drodze emis;ji
Akciji serii G, lub
- Zarzad w terminie jednego miesigca od daty przydziatu Akcji Oferowanych nie zgtosi do Sadu
Rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszonego kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji
serii G, lub
— uprawomocni sie postanowienie Sadu Rejestrowego odmawiajgce zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii G.
W takim przypadku moze to spowodowa¢ zamrozenie $rodkoéw finansowych na pewien czas i utrate
potencjalnych korzysci przez inwestor6w, bowiem wptacone kwoty zostang zwrocone Subskrybentom bez
zadnych odsetek i odszkodowan.

3.2. Ryzyko odst gpienia lub zawieszenia Oferty

Emitent moze podja¢ decyzje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Akcji Serii G w kazdym czasie przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow, bez podawania przyczyn takiego odstapienia.

Odstapienie od przeprowadzenia Oferty Akcji serii G po rozpoczeciu przyjmowania zapisow moze mie¢ miejsce
jedynie, jezeli wystapig zdarzenia, ktore moga powodowaé zwiekszone ryzyko inwestycyjne dla subskrybentéw
Akcji Oferowanych. Chodzi w szczegdélnosci o nastepujace zdarzenia:

- nagta zmiana w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub $wiata, ktorej nie mozna bylto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem oferty, a ktéra miataby lub mogtaby mie¢ istotny negatywny wplyw na
przebieg oferty lub dziatalno$¢ Emitenta,

- nagta zmiana w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktdrej nie mozna bylo przewidzie¢
przed rozpoczeciem oferty, a ktéra miataby lub mogtaby mie¢ negatywny wplyw na dzialalnos$é
operacyjng Emitenta,

- nagta negatywna zmiana w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktéra miataby lub
mogtaby mieé negatywny wptyw na dziatalno$é¢ Emitenta, a ktérej nie mozna bylo przewidzie¢ przed
rozpoczeciem oferty,

— wystgpienie innych nieprzewidzianych okolicznosci powodujgcych, iz przeprowadzenie oferty i
przydzielenie Akcji Oferowanych bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta.

Emitent moze réwniez podjaé decyzje o zawieszeniu Oferty Akcji serii G.

Jezeli zawieszenie nastgpi przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow, Zarzad nie bedzie zobowigzany do
podania powodéw takiego zawieszenia. Zawieszenie przeprowadzenia Oferty po rozpoczeciu przyjmowania
zapisbw moze mie¢ miejsce jedynie, jesli wystgpig zdarzenia lub zjawiska, ktére moglyby w negatywny sposéb
wplyng¢ na powodzenie Oferty lub powodowa¢ podwyzszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcow Akcji
Oferowanych.

Zawieszenie Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego podania nowych terminéw jej przeprowadzenia.
Podjecie decyzji o odwieszeniu Oferty nastgpi w kazdym razie w takim terminie, aby przeprowadzenie Oferty byto
dalej prawnie mozliwe, w szczegoélnosci biorac pod uwage ograniczenia z art. 431 § 4 Kodeksu Spotek
Handlowych.

Informacja o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty Akcji serii G, o zawieszeniu lub odwieszeniu Oferty zostanie
podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej podjeciu w formie aneksu do Prospektu oraz raportu
biezgcego zgodnie z art. 56 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.
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Jesli do zawieszenia przeprowadzenia Oferty dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapisow, wszystkie ztozone
zapisy oraz dokonane wplaty uwazane sg nadal za wazne, jednakze inwestorzy bedg mogli uchyli¢ sie od
skutkéw prawnych ztozonych zapiséw poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia w terminie 2 dni roboczych od
dnia udostepnienia aneksu do Prospektu.

Jezeli do odstgpienia od przeprowadzenia Oferty Publicznej dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapisow,
wszystkie ztozone zapisy beda bezskuteczne, a srodki pieniezne przekazane tytutem wplaty na akcje podlegajg
zwrotowi w sposob, o ktérym mowa w pkt. 5.1.4 Prospektu - Dokument Ofertowy.

W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepisbw prawa przez podmioty
uczestniczace w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢ Komisja
moze zakaza¢ w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej rozpoczecia Publicznej Oferty, badz
wstrzymac jej rozpoczecie na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych.

3.3. Ryzyko opd znienia we wprowadzeniu Akcji serii G oraz Praw do
Akcji serii G do obrotu gietdowego

Emitent bedzie doktada¢ wszelkich staran, aby wprowadzenie Akcji serii G oraz Praw do Akcji serii G do obrotu
gieldowego nastgpito w mozliwie krétkim terminie. W tym celu Emitent bedzie dokonywa¢ wszelkich czynnosci
zmierzajgcych do wprowadzenia Akcji serii G oraz Praw do Akcji serii G do obrotu gietdowego niezwtocznie po
zaistnieniu okolicznosci, ktére to umozliwia.

Zarzad Spdiki planuje, ze pierwsze notowanie Praw do Akcji serii G bedzie mozliwe w IV kwartale 2010 roku.
Wprowadzenie Akcji serii G do obrotu gieldowego zwigzane jest z uprzednim uzyskaniem rejestracji sadowej
podwyzszenia kapitatu zaktadowego emisji Akcji serii G oraz asymilacji tych Akcji z akcjami Spétki notowanymi na
Gietdzie. Ewentualne przedtuzanie sie okresu rejestracji Akcji serii G przez sad, w szczegoélnosci z przyczyn
lezacych po stronie Spétki, moze wptynac na przesuniecie zatozonych terminéw.

3.4. Ryzyko odmowy dopuszczenia lub wprowadzenia je  dnostkowych
praw poboru Akcji serii G, Praw do Akcji serii G or az Akcji serii G do
obrotu na rynku regulowanym GPW

Wprowadzenie jednostkowych praw poboru Akcji serii G, Praw do Akcji serii G oraz Akcji serii G do obrotu na
rynku regulowanym wymaga zgody Zarzagdu GPW i decyzji KDPW o przyjeciu ww. papieréw wartosciowych do
depozytu. Emitent nie moze zapewnic¢, ze powyzsze zgody zostang uzyskane oraz ze jednostkowe prawa poboru,
Prawa do Akcji oraz Akcje serii G zostang dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym GPW.

3.5. Ryzyko zwi gzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Oferowane i
PDA

Inwestor nabywajacy Akcje Oferowane i PDA powinien zdawac¢ sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje i PDA na rynku kapitatowym jest zdecydowanie wigksze od inwestycji w papiery skarbowe,
czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, co zwigzane jest z nieprzewidywalnoscig zmian
kurséw akciji i PDA, tak w krotkim jak i w dhugim okresie.

Inwestor nabywajacy PDA serii G powinien réwniez liczy¢ sie z ryzykiem opisanym w pkt 3.6 Czesci Il Czynniki
Ryzyka.

3.6. Ryzyko zwi gzane z notowaniem oraz nabywaniem Praw do Akcji ser i G

Charakter obrotu PDA rodzi ryzyko, iz w sytuacji niedoj$cia do skutku emisji Akcji serii G, posiadacz PDA otrzyma
jedynie zwrot $rodkéw w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujacych sie na rachunku inwestora oraz Ceny
Emisyjnej Akcji serii G. Dla inwestoréw, ktorzy nabedg PDA na GPW moze oznaczaé¢ to poniesienie straty w
sytuacji, gdy cena, jaka zaptacg oni na rynku wtérnym za PDA bedzie wyzsza od Ceny Emisyjnej Akcji serii G.

3.7. Ryzyko ksztaltowania si e przysztego kursu akcji i ptynno  $ci obrotu

Kurs akcji i ptynnos¢ obrotu akcjami spétek notowanych na GPW zalezy od zlecen kupna i sprzedazy sktadanych
przez inwestoréw gietdowych. Nie mozna, wiec zapewni¢, iz osoba nabywajaca Akcje serii G bedzie mogta je
zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.
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3.8. Ryzyko zwi gzane z utrudnieniem w zbyciu/nabyciu oraz
niewykonaniem prawa poboru

Emitent zwraca inwestorom uwage, iz po okresie notowan praw poboru Akcji serii G istnieje ryzyko znacznego
utrudnienia w ich zbyciu, jak réwniez w nabyciu. Inwestor nie ma mozliwosci sprzedazy/kupna praw poboru na
GPW. Jedynym dopuszczalnym sposobem na sprzedaz/nabycie praw poboru jest umowa cywilno-prawna.

W przypadku nie objecia Akcji serii G w ramach wykonania prawa poboru lub braku podmiotu zainteresowanego
nabyciem praw poboru poza GPW, Inwestor posiadajacy prawa poboru do momentu wygasniecia mozliwosci
wykonania prawa poboru powinien liczy¢ sie ze $wiadomag utratg zainwestowanych srodkow.

3.9. Ryzyko zwi gzane z odmow g zatwierdzenia aneksu

Zgodnie z art. 51 ust. 4 Ustawy o Ofercie Komisja Nadzoru Finansowego moze odmoéwié zatwierdzenia aneksu
do prospektu, w przypadku, gdy nie odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym w
przepisach prawa. Odmawiajgc zatwierdzenia aneksu do prospektu, KNF stosuje odpowiednio $rodki, o ktérych
mowa w art. 16 lub 17 Ustawy o Ofercie.

3.10. Ryzyko wynikaj gce z naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepiséw art. 16 i art. 17, oraz art. 1 8 Ustawy o Ofercie
Publicznej

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisOw prawa w zwigzku z oferta publiczna, subskrypcjg lub sprzedaza, dokonywanymi na
podstawie tej oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, wprowadzajacego lub inne podmioty
uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowadzajgcego
albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja, KNF moze:
1. nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej
przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub
2. zakazacé rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub
3. opublikowaé, na koszt emitenta lub wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w
zwigzku z ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedaza.
W zwigzku z dang oferta publiczng, subskrypcja lub sprzedazg KNF moze wielokrotnie zastosowa¢ srodek
przewidziany w 2. i 3.

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub
podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie
moze nastgpi¢, KNF moze:
1. nakazaé¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;
2. zakaza¢ ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym;
3. opublikowaé, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem
sie 0 dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.
W zwigzku z danym ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym, KNF moze wielokrotnie zastosowaé $rodek przewidziany w 2. i 3.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej KNF moze zastosowac¢ te same $rodki, o ktérych mowa powyzej w
przypadku, gdy z tresci dokumentow lub informacji, sktadanych do KNF lub przekazywanych do wiadomosci
publicznej wynika, ze:

- oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw warto$ciowych, dokonywane na podstawie tej
oferty, lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob naruszalyby interesy
inwestorow;

— istniejg przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
emitenta;

— dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisow prawa, ktore to
naruszenie moze mieé istotny wplyw na ocene papieréw wartosciowych emitenta lub tez w Swietle
przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

— status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych przepiséw
istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejace lub obarczone wadg prawng
majaca istotny wptyw na ich ocene.
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3.11. Ryzyko wynikaj gce z mo zliwo sci wstrzymania dopuszczenia do
obrotu, wstrzymania rozpocz ecia notowa A, zawieszenia obrotu, b gdz
wykluczenia z obrotu na rynku regulowanym akcji Emi tenta na podstawie
art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdyby wymagato tego
bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub bylby zagrozony interes inwestorow, GPW, na zgdanie KNF,
wstrzyma dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan akcji Emitenta, na okres nie dtuzszy niz
10 dni.

W przypadku gdyby obrét akcjami Emitenta byt dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczehstwa obrotu na tym rynku, albo
naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie KNF, GPW zawiesi obrét tymi papierami, na okres nie diuzszy niz
miesigc.

Ponadto na zadanie KNF, GPW wykluczy z obrotu akcje Emitenta, w przypadku gdyby obro6t nimi zagrazat w
sposoéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo
powodowat naruszenie intereséw inwestorow.

3.12. Ryzyko dotycz gce mo zliwo $ci wykluczenia akcji Emitenta z obrotu
gietdowego na podstawie § 31 Regulaminu Gietdy

Zgodnie z § 31 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gieldowego, jezeli:
- ich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,
— KNF zglosi takie zgdanie zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
— zostanie zniesiona ich dematerializacja,
— zostang wykluczone z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.

Oprécz wyzej wymienionych obligatoryjnych przypadkéw wykluczenia, Regulamin GPW przewiduje ponizsze
sytuacje, gdy Zarzad Gietldy moze zadecydowac o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu gietldowego:
— jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki okreslone w Regulaminie Gieldy,
- Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,
- nawniosek Spéiki,
- wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta, albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,
- jesliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikbéw obrotu,
— wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
- jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na papierze
wartosciowym Emitenta,
- wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,
- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

3.13. Ryzyko zwi gzane z naruszeniem zasad prowadzenia akcji
promocyjnej

Emitent moze prowadzi¢ akcje promocyjng zwigzang z przeprowadzang oferta zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa, okreslonymi w Ustawie o Ofercie, a w szczegoélnosci wskazujac jednoznaczne w tresci
materialdbw promocyjnych, ze majg charakter wytacznie promocyjny lub reklamowy i ze zostat lub zostanie
opublikowany prospekt emisyjny oraz przekazujgc w ramach akcji promocyjnej informacje zgodnie z informacjami
zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym udostepnionym do publicznej wiadomosci albo z informacjami ktérych
zamieszczenie w prospekcie emisyjnym jest wymagane przepisami Ustawy o Ofercie lub rozporzadzenia Komisji
(WE) 809/2004, gdy prospekt emisyjny jeszcze nie zostat udostepniony do publicznej wiadomosci, jak réwniez nie
mogacych wprowadzaé inwestoréw w btad, co do sytuacji Emitenta i oceny papieréw wartosciowych.

W przypadku stwierdzenia przez KNF naruszenia przez Emitenta obowigzkéw wynikajacych z prowadzenia akcji
promocyjnej KNF moze nakaza¢ wstrzymania rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwania jej prowadzenia na
okres nie diuzszy niz 10 dni roboczych, w celu usuniecia wskazanych nieprawidtowosci lub zakaza¢ prowadzenia
akcji promocyjnej, jezeli Emitent uchyla sie od usuniecia wskazanych przez KNF nieprawidtowosci w terminie 10
dni roboczych lub tre$¢ materiatow promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy ustawy o ofercie lub KNF
moze opublikowa¢ na koszt Emitenta informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjnej,
wskazujgc naruszenia prawa.
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W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw wynikajgcych z prowadzenia akcji promocyjnej KNF moze
réwniez natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 250.000 zt.

W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji w sprawie wstrzymania rozpoczecia akcji promocyjnej lub
przerwania jej prowadzenia na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych lub w sprawie zakazania prowadzenia akciji
promocyjnej KNF moze, na whiosek Emitenta albo z urzedu, uchyli¢ te decyzje.

3.14. Ryzyko dotycz gce mo zliwo $ci nato zenia na Emitenta kary

pieni eznej lub wykluczenia akcji Emitenta z obrotu narynk  u
regulowanym za niewykonywanie obowi  gzkow wynikaj gcych z przepisow
prawa, na podstawie art. 96 Ustawy o Ofercie Public  znej

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie, w sytuaciji, gdy spétka publiczna nie dopetnia obowigzkéw wymaganych
prawem, w szczegolnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z Ustawy o Ofercie, KNF moze natozyé na
podmiot, ktéry nie dopetnit obowigzkéw, kare pieniezng do wysokosci 1,0 min zt albo wyda¢ decyzje o
wykluczeniu papieréw wartosciowych, na czas okreslony lub bezterminowo, z obrotu na rynku regulowanym, albo
zastosowac obie z powyzszych sankcji tgcznie.
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DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. 0SOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W
PROSPEKCIE | ICH OSWIADCZENIE O ODPOWIEDZIALNO SCI

1.1. Emitent

Nazwa (firma) Cersanit Spotka Akcyjna

Adres siedziby Al. Solidarnosci 36, 25-323 Kielce
Numer telefonu (+48) 41 315 80 03

Numer faksu (+48) 41 315 80 06

Poczta elektroniczna: cersanit@cersanit.com.pl

Strona internetowa: www.cersanit.com.pl

W imieniu Emitenta dziataja:

Mirostaw Jedrzejczyk Prezes Zarzadu

Grzegorz Saniawa Czionek Zarzadu
Piotr Mrowiec Czlonek Zarzadu
Ireneusz Kazimierski Cztonek Zarzadu
Marcin Rybarczyk Cztonek Zarzadu

Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki upowaznieni sa;

— Prezes Zarzadu — jednoosobowo,
— dwodch Cztonkéw Zarzadu —tacznie,
- ewentualnie ustanowiony Prokurent wraz z Cztonkiem Zarzadu —tacznie.

OSWIADCZENIE
STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.

Cersanit Spoétka Akcyjna, z siedzibg w Kielcach, Polska, bedac odpowiedzialng za wszystkie informacje
zamieszczone w Prospekcie, niniejszym oswiadcza zgodnie z najlepszg wiedza i przy dotozeniu nalezytej
starannosci by zapewni¢ taki stan, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie.

Cersanit S.A.

Piotr Mrowiec Grzegorz Saniawa
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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1.2. Oferuj gacy

Nazwa (firma) Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
Adres siedziby ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
Numer telefonu (+48) 22 622 66 22

Numer faksu (+48) 22 622 66 22

Strona internetowa: www.bossa.pl

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. na podstawie informaciji przekazanych lub potwierdzonych przez
Spotke sporzadzita przy dotozeniu nalezytej starannosci i jest odpowiedzialna za nastepujace czesci Prospektu
emisyjnego Cersanit S.A.:

Podsumowanie: pkt 3.

Czynniki Ryzyka: pkt 3.

Dokument Rejestracyjny: pkt 1.2.,

Dokument Ofertowy: pkt 2., 5., 6., 8., 9., 10.1. (w zakresie dotyczacym czesci Prospektu, za ktére odpowiada
Oferujacy)

a takze Zalgczniki do Prospektu: Definicje i Skréty zwigzane ze stosowang terminologig, Zalacznik nr 4, Zatgcznik
nr 5, Zatgcznik nr 6.

W imieniu Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. dziataja;

Radostaw Olszewski Prezes Zarzadu
Przemystaw Sobotowski Cztonek Zarzadu
Elzbieta Urbanska Cztonek Zarzadu

OSWIADCZENIE
STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie, Polska niniejszym o$wiadcza, zgodnie
Z najlepszag wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, ze informacje zawarte w
czesciach Prospektu emisyjnego, za ktére Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w
Warszawie jest odpowiedzialna sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w
nich zadnych faktow, ktére mogtyby wplywaé na ich znaczenie.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Elzbieta Urbanska
Cztonek Zarzadu
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1.3. Doradca ds. Oferty

Nazwa (firma) IPO Doradztwo Strategiczne S.A.

Adres siedziby ul. Mokotowska 56 lok.5, 00-534 Warszawa
Nr telefonu (+48) 22 625 70 55

Nr faksu (+48) 22 625 70 55

Poczta elektroniczna ipo@ipo.com.pl

Strona internetowa www.ipo.com.pl

IPO Doradztwo Strategiczne S.A. na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych przez Spéike
sporzadzita przy dotozeniu nalezytej starannosci i jest odpowiedzialna za nastepujgce czesci Prospektu
emisyjnego Cersanit S.A.:

Podsumowanie: pkt1.,2.,4.1.,4.3.-4.6., 5., 6.,

Czynniki Ryzyka: pkt 1.1 2.

Dokument Rejestracyjny: pkt 1.3., 2., 3., 4., 5.1.5,, 5.2,, 6.1. - 6.3, 6.5., 7., 8.1, 9., 10,, 11. (z wylaczeniem
patentéw i licencji), 12., 17.1., 20. (bez pkt 20.8.), 23. (w zakresie dotyczacym czesci Prospektu, za ktére
odpowiada Doradca), 24., 25.,

Dokument Ofertowy: 3.4., 7., 10. (w zakresie dotyczacym czesci Prospektu, za ktére odpowiada Doradca)

a takze Zatgcznik do Prospektu: Definicje i Skréty zwigzane ze stosowang terminologia.

W imieniu IPO Doradztwo Strategiczne S.A. dzialaja:

Cezary Nowosad Prezes Zarzadu
Edmund Kozak Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Ostrowski Wiceprezes Zarzadu

Sposob reprezentacji IPO Doradztwo S.A.:
- tacznie dwéch cztonkéw zarzadu.

OSWIADCZENIE
STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.

IPO Doradztwo Strategiczne S.A. z siedzibg w Warszawie, Polska niniejszym oswiadcza, zgodnie z najlepszg
wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, ze informacje zawarte w czesciach
Prospektu emisyjnego, za ktére IPO Doradztwo Strategiczne S.A. z siedzibg w Warszawie jest odpowiedzialna sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nich zadnych faktow, ktére mogtyby
wplywac na ich znaczenie.

IPO Doradztwo Strategiczne S.A.

Edmund Kozak Cezary Nowosad
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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1.4. Doradca prawny

Nazwa (firma) PROFESSIO Kancelaria Prawnicza Kaminski Spétka Komandytowa
Adres siedziby ul. Mokotowska 56 lok.5, 00-534 Warszawa

Numer telefonu (+48) 22 499 55 22

Numer faksu (+48) 22 82521 12

Poczta elektroniczna kancelaria@professio.pl

Strona internetowa: www.professio.pl

PROFESSIO Kancelaria Prawnicza Kaminski Spétka Komandytowa na podstawie informacji przekazanych lub
potwierdzonych przez Spélke sporzadzita przy dotozeniu nalezytej starannosci i jest odpowiedzialna za
nastepujace czesci Prospektu emisyjnego Cersanit S.A.:

Podsumowanie: 4.2., 4.7.,

Czynniki Ryzyka: 3.

Dokument Rejestracyjny: pkt 5.1.1.-5.1.4., 6.4., 8.2., 11 (patenty i licencje), 14.-16., 17.2. -17.3., 18., 19., 20.8.,
21., 22., 23. (w zakresie dotyczacym czesci Prospektu, za ktére odpowiada Doradca prawny),

Dokument Ofertowy: pkt 3.3., 4.,

a takze Zatgcznik do Prospektu: Definicje i Skréty zwigzane ze stosowang terminologia.

W imieniu PROFESSIO Kancelaria Prawnicza Kaminski Spotka Komandytowa dziata:

Stawomir Kaminski Radca Prawny - Komplementariusz

OSWIADCZENIE
STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 .

PROFESSIO Kancelaria Prawnicza Kaminski Spétka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, Polska niniejszym
o$wiadcza, zgodnie z najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, ze
informacje zawarte w czesciach Prospektu emisyjnego, za ktére PROFESSIO Kancelaria Prawnicza Kaminski
Spétka Komandytowa z siedzibg w Warszawie jest odpowiedzialna sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, ze nie pominieto w nich zadnych faktow, ktére mogtyby wplywaé na ich znaczenie.

PROFESSIO Kancelaria Prawnicza Kaminski Spétka Komandytowa

Stawomir Kaminski
Komplementariusz
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2. BIEGLY REWIDENT

2.1. Imiona, nazwiska, adres i siedziba bieglych re  widentéw
dokonuj gcych bada n historycznych sprawozda n finansowych

Bieglym rewidentem wydajacym opinie o historycznych informacjach finansowych Emitenta i Grupy Kapitatowej
Cersanit za okresy 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2007 r., 31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2009 r., ktére
zostaly zamieszczone przez odniesienie w pkt 20. Dokumentu Rejestracyjnego, byt:

Doradca Zesp6t Doradcéw Finansowo-Ksiegowych Sp. z 0.0. 20-011 Lublin, Al. J. Pitsudskiego la - podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 232.

Bieglym rewidentem dokonujacym przegladu sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30
czerwca 2010 r., ktére zostato zamieszczone przez odniesienie w pkt 20. Dokumentu Rejestracyjnego, byt
Doradca Zesp6t Doradcéw Finansowo-Ksiegowych Sp. z 0.0. 20-011 Lublin, Al. J. Pitsudskiego la - podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 232.

Podpisy pod opinig i raportem z badania jednostkowego sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2007 r. ztozyli:

Stefan Czerwinski, Biegty Rewident nr ident. 9449/7400, Prezes Zarzadu,

Anna Zurek, Biegly Rewident nr ident. 9954/7395.

Podpisy pod opinig i raportem z badania jednostkowego sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2008 r. zlozyli:

Stefan Czerwinski, Biegty Rewident nr ident. 9449/7400, Prezes Zarzadu,

Anna Zurek, Biegly Rewident nr ident. 9954/7395.

Podpisy pod opinig i raportem z badania jednostkowego sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2009 r. ztozyli:

Stefan Czerwinski, Biegty Rewident nr ident. 9449/7400, Prezes Zarzadu,

Maciej Miotta, Biegly Rewident nr ident. 10152.

Podpisy pod raportem z przegladu skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2010 r. ztozyli:

Stefan Czerwinski, Biegty Rewident nr ident. 9449/7400, Prezes Zarzadu,

Maciej Miotta, Biegly Rewident nr ident. 10152.

2.2. Informacje na temat rezygnaciji, zwolnienia lub zmiany biegtego
rewidenta, je zeli s g istotne dla oceny Grupy

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, ktére zostaly przedstawione w Prospekcie, biegly
rewident nie zrezygnowat z badania sprawozdan finansowych Grupy i nie zostat zwolniony.

3. WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE

Niniejsze wybrane historyczne informacje finansowe zostaly sporzadzone na podstawie skonsolidowanych
rocznych sprawozdan finansowych za lata 2007-2009 oraz skonsolidowanego sprawozdania za | pétrocze 2010 r.
wraz z danymi poréwnawczymi sporzgdzonych zgodnie z MSSF.

Roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2007-2009 podlegaly badaniu przez biegtego rewidenta,
natomiast sprawozdanie za | pétrocze 2010 r., podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. Sprawozdanie za
| p6trocze 2010 r. nie podlegato badaniu biegtego rewidenta.

Dane w tys. zt 1H 2010 I H 2009 2009 2008 2007
Przychody ze sprzedazy 697 100 672 509 1415 186 1517 340 1455 222
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 69 435 78 094 168 101 233909 232 058
Wynik brutto 124 807 -49 844 -8 141 29 603 164 949
Wynik netto 111 318 -49 516 -8 130 7 255 139 088
Przeplywy pieniezne netto 64 423 -14 585 -615 219 295 945 -29 905
- z dziatalnosci operacyjnej 60 949 8749 157 851 99 114 173769
- z dziatalnosci inwestycyjnej -39 625 -92 968 -118 199 -318 732 -619 454
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- z dziatalnosci finansowej 43 099 69 634 -654 871 515 563 415 780
Aktywa razem 2919 975 2858 143 2 625 367 3272947 2 477 017
Aktywa trwate 1 645 650 1621 509 1570651 1614 797 1363 039
Aktywa obrotowe 1274325 1236 634 1054 716 1658 150 1113978
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1711670 1851597 1559211 2234131 1474277
Zobowigzania dtugoterminowe 817 235 1157918 947 970 1173 408 522 822
Zobowigzania krétkoterminowe 894 435 693 679 611 241 1060 723 951 455
Kapitat wtasny 1208 305 1006 546 1066 156 1038 816 1002 740
gggitgij";ca;”y przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 1208 305 1 006 546 1 066 156 1036 474 842 631
Kapitat zaktadowy 14 426 14 426 14 426 14 426 13 295
Liczba akcji (szt.) 144256 023 144256 023 144 256 023 144 259 382 132 946 290
Wazona liczba akcji (szt.) 144 256 023 144257081 144256548 139839239 132 946 290
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (z}) 8,38 6,98 7,39 7,20 7,54
Zannualizowany wynik netto na 1 akcje 1,54 -0,69 -0,06 0,05 1,05
Sredniowazona warto$¢ ksiegowa na 1 akcje (zf) * 8,38 6,98 7,39 7,43 7,54
Drzypadajaca na akcjonaricsy jedn. dominuiacel (z) 8,38 6,98 7:39 741 6:34
Zannualizowany sredniowazony wynik netto na 1 akcje 154 -0,69 -0,06 0.05 1,05

@z~

* podane wskazniki uwzgledniajg zmiane liczby akcji Emitenta w okresie sprawozdawczym; wskazniki za poszczegdlne okresy

obliczono jako $rednig wazong liczbg dni

Zrédto: Emitent

4. CZYNNIKI RYZYKA ZWI AZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA |

GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ PROWADZON A DZIALALNO SCIA

Opis Czynnikéw ryzyka zwigzanych z otoczeniem Emitenta i Grupy Kapitalowej oraz prowadzong dziatalnos$cia
zostat przedstawiony w rozdziale Czynniki Ryzyka.

5. INFORMACJE O EMITENCIE i GRUPIE KAPITALOWEJ

5.1. Historia i rozw6j Emitenta i Grupy Kapitatowej

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Zgodnie z § 1.1. Statutu, Emitent dziata pod firma: ,Cersanit” Spotka Akcyjna. Zgodnie z § 1.2. Statutu Emitent
moze uzywac skréconej formy firmy: ,Cersanit” S.A.

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer  rejestracyjny

Emitent zarejestrowany jest w:

- Rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000081341,

- Krajowym Rejestrze Urzedowym Podmiotéw Gospodarki Narodowej REGON : 110011180,

- Swietokrzyskim Urzedzie Skarbowym w Kielcach NIP: 564-000-16-66.

Z dniem 1 listopada 2008 r. Emitent zostat przyjety w poczet Cztonkéw Polsko-Ukrainskiej Izby Gospodarczej.

5.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki  zostal utworzony

Historia Emitenta siega 1967 r. kiedy powstaly Zaktady Wyrobow Sanitarnych ,Krasnystaw”, jako czes$¢ duzego,
panstwowego przedsiebiorstwa ceramicznego - Zjednoczenia Przemystu Szklarskiego i Ceramicznego z siedzibg,
w Warszawie. Przeksztalcenia struktur organizacyjnych, jakie zachodzity w branzy w nastepnych latach
doprowadzity w 1982 r. do usamodzielnienia sie firmy, a nastepnie w 1992 r. na pierwszej fali przemian
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prywatyzacyjnych w Polsce, przeksztatlcono jg w jednoosobowsg spotke Skarbu Panstwa. Akt przeksztalcenia
Przedsiebiorstwa Panstwowego w Spotke Akcyjng zostat sporzadzony w dniu 15 stycznia 1992r. przed
notariuszem Pawlem Btaszczakiem prowadzacym Indywidualng Kancelarie Notarialng nr 18 w Warszawie,
przybylym do siedziby Ministerstwa Przeksztalcen Wiasnosciowych przy ul. Kruczej 36 w Warszawie
(Repertorium A 474 | 92). Spoétka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy Wydziat Gospodarczy w Chelmie, w dniu 1 marca 1992 r. pod nr RHB-269. W tym samym roku
Przedsigebiorstwo otrzymato nazwe ,Cersanit - Krasnystaw” Spoétka Akcyjna.

W lipcu 1996 r. Minister Przeksztalcenh Wiasnosciowych (MPW) publicznie zaprosit do rokowan, w przedmiocie
prywatyzacji ,Cersanit” S.A. W odpowiedzi konsorcjum zawigzane przez PLI S.A. z siedzibg w Kielcach oraz
Porsanit Sp. z 0.0. - spétka pracownicza Cersanit S.A., przystapito do negocjacji z MPW w przedmiocie nabycia
75% kapitatlu akcyjnego Spétki. W dniu 30 grudnia 1996 r. prowadzone negocjacje zakonczyly sie podpisaniem
umowy kupna-sprzedazy, w wyniku ktérej PLI S.A. nabyto 62,5% kapitatu akcyjnego, Porsanit Sp. z 0.0. nabyta
12,5% kapitatu akcyjnego. W dniu 10 marca 1997 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Cersanit” S.A. podjeto
uchwate o podniesieniu kapitatu akcyjnego w drodze emisji akcji serii B, ktére w catosci objeta Spoétka PLI S.A.,
stajgc sie w ten sposob posiadaczem 80,13% kapitatu akcyjnego. W dniu 25 kwietnia 1997 r. PLI S.A. zbyta
cato$¢ posiadanego pakietu akcji Spotki na rzecz Michata Sotowowa. W dniu 20 czerwca 1997 r. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie ,Cersanit” S.A. podjeto uchwale o podniesieniu kapitalu akcyjnego w drodze emisji akcji
serii C w drodze publicznej subskrypcji.

W dniu 25 maja 1998 r. miat miejsce debiut Emitenta na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Wedtug § 3 Statutu Emitenta czas trwania Spotki nie jest ograniczony.

W dniu 20 czerwca 2005 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjeto uchwale nr 22 w sprawie
podziatu akcji Spétki w stosunku 1/10 i tym samym zmienito warto$¢ nominalng akcji Spétki (Akt notarialny z dnia
20.06.2005r., Rep. A 2339 / 2005). Wartos¢ nominalna akcji wynoszaca 1 ztotych ustalono na 10 groszy za kazda,
akcje. Kazdg z dotychczas wyemitowanych akcji Spoétki serii A, B, C, D o warto$ci nominalnej po 1 zlotych kazda
akcja, podzielono i wymieniono na 10 akcji o tozsamych prawach i obowigzkach oraz wartosci nominalnej po 10
groszy kazda akcja.
Wskutek zamiany wartosci nominalnej akcji kapitat zakladowy Spotki wynosit 13.294.629 ztotych i dzielit sie na:

a/ 56.328.000 akgciji serii A,

b/ 50.000.000 akgcji serii B,

¢/ 10.000.000 akcji serii C,

d/ 16.618.290 akcji serii D,

o wartosci nominalnej po 10 groszy kazda akcja.

W dniu 7 listopada 2005 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A., Uchwalg Nr 611/05
postanowit, ze w zwigzku ze zmiang warto$ci nominalnej akcji Cersanit S.A. dzien 17 listopada 2005 r. bedzie
dniem podziatlu 13.294.629 akcji spoiki Cersanit S.A., o wartosci nominalnej 1 zi, oznaczonych kodem
PLCRSNT00011 na 132.946.290 akcji Spoétki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Od dnia 17 listopada 2005 r. kodem PLCRSNTO00011 oznaczonych jest 132.946.290 akcji Cersanit S.A. o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Zmiana Statutu Spoiki zostata zarejestrowana przez Sad w dniu 14 pazdziernika 2005 r.

W dniu 28 lutego 2008r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto Uchwate nr 8 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote nie wyzszag niz 1.131.309,20 zt w drodze emisji nie wiecej niz
11.313.092 akcji serii F w zwigzku z potgczeniem Cersanit S.A. ze Spoétkg Opoczno S.A. (Akt notarialny z dnia
28.02.2010r., Rep. A 810/2008). W zwiazku z emisja akcji serii F kapitat zaktadowy Spotki wyniost 14.425.938,20
zt i dzielit sie na:

a/ 56.328.000 akgcji serii A,

b/ 50.000.000 akgcji serii B,

¢/ 10.000.000 akcji serii C,

d/ 16.618.290 akciji serii D,

e/ nie wiecej niz 11.313.092 akcji serii F

o wartosci nominalnej po 10 groszy kazda akcja.

W dniu 6 czerwca 2008r. akcje serii F zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu gieldowego.

W dniu 18 grudnia 2008r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwale nr 4 w sprawie obnizenia kapitatu
zakladowego Spotki o kwote 335,90 zt poprzez umorzenie 3359 akcji serii F, ktére nie zostaty objete przez
akcjonariuszy (Akt notarialny z dnia 18.12.2008r., Rep. A nr 6311/2008). Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego po
obnizeniu wyniosta 14.425.602,30 zi.

Wedtug § 3 Statutu Emitenta czas trwania Spotki nie jest ograniczony.
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5.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy p  rawa, na podstawie ktdrych dziata Emitent,
kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego sied  ziby

Nazwa (firma): Cersanit Spotka Akcyjna

Forma prawna Emitenta: spotka akcyjna

Kraj siedziby Emitenta: Rzeczpospolita Polska

Siedziba i adres: Aleja Solidarnosci 36, 25-323 Kielce
Numer telefonu: (+48 41) 315 80 03(4,5)

Numer faksu: (+48 41) 315 80 06

Poczta elektroniczna: cersanit@cersanit.com.pl

Strona internetowa: www.cersanit.com.pl

Numer klasyfikacji statystycznej REGON: 110011180
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 564-000-16-66
Numer KRS: 0000081341

W sprawach nie uregulowanych Statutem Emitent stosuje sie do przepisow Kodeksu spoétek handlowych. Spotka
przestrzega wszystkich przepiséw prawa ogoélnie obowigzujacych w Polsce.

Jako spétka publiczna Emitent dziata zgodnie z nastepujacymi przepisami prawa:

- Ustawa o ofercie publicznej,
- Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi,

i aktami wykonawczymi do wymienionych ustaw, a w szczegolnosci:

- Rozporzadzeniem o raportach biezacych i okresowych,
- Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych.

5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalno  $ci gospodarczej Emitenta i Grupy

Od 1992 r. Emitent dziata pod firmg Cersanit Krasnystaw Spo6tka Akcyjna, na podstawie Statutu bedacego
czescig aktu zalozycielskiego sporzadzonego w dniu 15 stycznia 1992r. W 1996 r. rozpoczeto proces
prywatyzacji przedsiebiorstwa, ktéra przyczynita sie do dynamicznego rozwoju Spéiki i wzrostu produkcii,
przychodéw oraz zyskow. W dniu 25 maja 1998 r. miat miejsce debiut Emitenta na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. W ciggu kilku lat znaczgco zmienita sie struktura organizacyjna Spotki. Wydzielono
podmiot dystrybucyjny - Cersanit S.A. (Emitent) z siedzibg w Kielcach - i powotano do zycia trzy spoiki
produkcyjne:

- w1998 r. spotke Cersanit Il S.A. w Starachowicach - producenta mebli tazienkowych (od 2003 r. spétka

produkuje réwniez kabiny prysznicowe oraz wanny i brodziki akrylowe),

- w1999 r. spétke Cersanit Il S.A. w Walbrzychu - producenta ptytek ceramicznych i greséw,

— w2000 r. spoétke Cersanit | Sp. z 0. 0. w Krasnymstawie - producenta ceramiki sanitarnej.
Cersanit Il S.A. oraz Cersanit Ill S.A. sg zlokalizowane w Specjalnych Strefach Ekonomicznych i korzystajg z
systemu ulg podatkowych. Grupa Kapitalowa Cersanit posiada miedzynarodowe certyfikaty jakosci w zakresie
projektowania i produkcji wyrobdw wyposazenia tazienek.

W 2002r. i 2003 r. Emitentowi - jako jednemu z najlepszych i najdynamiczniej rozwijajacych sie polskich
przedsiebiorstw - przyznany zostat tytut ,Dobra Firma”. Spotka uznana zostata réwniez za Gazele Biznesu
wojewddztwa Swietokrzyskiego, plasujac sie w latach 2002 i 2003 odpowiednio na trzecim i pierwszym miejscu
rankingu. W 2005 r. Emitent zostat przyjety do Klubu Gazel Biznesu, skupiajgcego najbardziej dynamicznie
rozwijajace sie polskie firmy.

W 2003 r. spotka zalezna Emitenta - Cersanit Il S.A. - otrzymata od TUV CERT TUV Management Service GmbH
Certyfikat Systemu Zarzadzania Jakoscig w zakresie projektowania, produkcji i sprzedazy wanien akrylowych i
kabin prysznicowych oraz akcesoriéw i wyposazenia tazienkowego (ISO 9001: 2000).

W styczniu 2004 r. Emitent po raz trzeci uzyskat tytut Lidera Regionu w kategorii Eksport. Spétke wyrézniono
takze w wielu rankingach najcenniejszych polskich przedsiebiorstw organizowanych m.in. przez Rzeczpospolita,
Gazete Bankowa lub Polityke. Emitenta uhonorowano réwniez pierwsza nagroda w kategorii ,"Najlepsze Polskie
Przedsiebiorstwo” na targach Technologii Przemystowych, ktére odbyty sie w czerwcu 2004 r.

W latach 2003-2004 realizowano strategie umocnienia pozycji Emitenta na krajowym i europejskim rynku
wyposazenia tazienek. Emitent czynnie umacniat swojg marke na rynkach eksportowych, uczestniczac w licznych
targach branzowych, m.in. w ,Building Week Ukraine” organizowanych w Kijowie, w trakcie ktérych uhonorowany
zostat nagrodg ,Ztotej Cegly”, przyznawang najlepszym wystawcom.
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W 2003 r. Spétka przeprowadzita oferte publiczng 1.661.829 Akcji serii D po cenie emisyjnej 36 zt. Wplywy z
emisji Spétka przeznaczyta na projekty inwestycyjne majace na celu zwiekszenie potencjatu produkcyjnego
spotek zaleznych: Cersanit Il S.A. (Starachowice) oraz Cersanit lll S.A. (Watbrzych).

W 2004 r. Grupa Emitenta sfinalizowata rozbudowe zaktadu ptytek ceramicznych i greséw zlokalizowanego w
Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Watbrzychu. Nowo wybudowana fabryka wyposazona zostata w nowoczesne
linie technologiczne umozliwiajace produkcje plytek barwionych w masie. Uruchomiono ponadto nowg linie do
produkcji dekoracji ceramicznych, linie do ciecia i polerowania ptytek. Inwestycja pozwolita ha zwiekszenie mocy
produkcyjnych fabryki do 19 min m? ptytek rocznie. W fabrykach Cersanit lll S.A. wdrozono Zintegrowany System
Zarzadzania Produkcja umozliwiajacy statg kontrole proceséw produkcyjnych.

W marcu 2004 r. Emitent zostat wigczony w skiad indeksu WIG20 skupiajacego 20 najwiekszych i najbardziej
ptynnych spétek Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

W czerwcu 2004 r. Emitent zostat laureatem Nagrody Gospodarczej Prezydenta RP w kategorii Najlepsze Polskie
Przedsiebiorstwo.

W listopadzie 2004 r. dziatalno$¢é rozpoczeta spétka zalezna Emitenta Cersanit Ukraina LLC.

W 2005 r. Emitent koncentrowat dziatania na poszerzaniu kanatdw dystrybucji, skupiajac sie szczeg6lnie na
dynamicznym rozwoju rynkéw wschodnich. Emitent kontynuowat strategie poprawy $wiadomosci marki Cersanit
na rynku ukrainskim, ktérg realizowat uczestniczac m.in. w prestizowych miedzynarodowych targach materiatow
budowlanych Kievbuild.

W potowie 2005 r. ukonczona zostata budowa zaktadu mebli fazienkowych w SSE w Starachowicach realizowana
przez spotke zalezng Emitenta Cersanit Il S.A. Uruchomienie fabryki pozwolito na osiagniecie przez Grupe
Cersanit mocy produkcyjnych na poziomie 200 tys. sztuk mebli rocznie.

Linia ceramiki sanitarnej Venezia wprowadzona do asortymentu w 2005r. uzyskala wyréznienie w
Konsumenckim Konkursie Jakosci Produktow ,Najlepsze w Polsce”.

W listopadzie 2005 r. powotano do istnienia podmiot zalezny Cersanit Invest LLC w celu realizacji projektu
inwestycyjnego obejmujgcego budowe i uruchomienie fabryki ceramiki sanitarnej i fabryki ptytek ceramicznych
koto Nowogradu Wotynskiego na Ukrainie.

W styczniu 2005r. w konkursie zorganizowanym przez ASM - Centrum Badan i Analiz Rynku oraz
Miedzynarodowe Targi Poznanskie Emitent otrzymat:

- I miejsce w kategorii ,Najlepsza marka ceramiki tazienkowej”;

- I miejsce w kategorii ,Najpopularniejsza marka ceramiki tazienkowe;j”;

- I miejsce w kategorii ,Najlepsza marka. Glazura i terakota”.

W 2005 r. kolekcja gresu zdobionego Calabria produkowana przez Cersanit lll S.A. w fabryce zlokalizowanej w
SSE w Walbrzychu uzyskata tytut i statuetke ,Perta Ceramiki 2004".

Starania Grupy w celu zapewnienia wysokiej jakosci produktow zostaty docenione przez konsumentéw, a w
czerwcu 2005 r. ceramika sanitarna wytwarzana przez Grupe uzyskata Ztote Godto ,Laur Konsumenta 2005” w
kategorii wyposazenia tazienek.

W czerwcu 2005 r. jednostka certyfikujagca TUV Management Service GmbH przyznata CERTYFIKAT JAKOSCI
ISO 9001:2000 zlokalizowanej w SSE w Starachowicach fabryce Cersanit Il S.A. Wszystkie produkty marki
Cersanit wytwarzane w Polsce, tzn.: ceramika sanitarna w Krasnymstawie, ptytki ceramiczne i gresy w
Watbrzychu oraz meble tazienkowe, kabiny prysznicowe, wanny i brodziki akrylowe w Starachowicach
poddawane sg $cistej kontroli zgodnie z europejskim systemem zarzadzania jakoscig w zakresie projektowania,
produkciji i sprzedazy.

W listopadzie 2005r. Emitent, jako firma wyznaczajgca kierunki wzrostu gospodarczego, innowacji oraz
przywoédztwa, zostat zwyciezcg w Konkursie Best of European Business (kategoria Wzrost) organizowanym przez
Roland Berger Strategy Consultants i Financial Times.

W 2006 r. Grupa konsolidowata swojg pozycje na krajowym i zagranicznym rynku wyposazenia tazienek.
Uruchamiano nowe kanaly dystrybucji i wdrazano innowacyjne linie produktow we wszystkich grupach
asortymentowych. Intensywne poszerzanie portfela produktowego Grupy przyczynito sie do zdobycia w 2006 r.
kolejnych prestizowych nagréd, w tym m.in.: ,Perty Ceramiki” za kolekcje ptytek ceramicznych Adrenalina oraz
Znaku ,Dobry Wz6ér 2005” przyznanego przez Zespoét Ekspertdw Instytutu Wzornictwa Przemystowego za serie
ceramiki tazienkowej i kabine prysznicowa Venezia.

W 2006 r. spotka zalezna Emitenta - Cersanit Invest LLC - rozpoczeta realizacje projektu inwestycyjnego
dotyczgcego budowy i uruchomienia fabryki ceramiki sanitarnej i fabryki ptytek ceramicznych w Czyzywce koto
Nowogradu Wotynskiego na Ukrainie. Inwestycje realizowano w dominujacej czesci przy wykorzystaniu srodkéw
pochodzacych z kredytu bankowego, udzielonego na podstawie umow zawartych z Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju.

Realizacja strategii rozwoju Grupy Kapitalowej obejmowata liczne akwizycje, prowadzace do osiggniecia efektow
skali m.in. na poziomie zarzgdzania zapasami oraz oszczednosci kosztowych. W kregu zainteresowania Emitenta
znalazta sie spo6tka Opoczno S.A., notowana na Gieldzie Papieréw Wartosciowych, bedgaca wiodgcym polskim
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producentem plytek ceramicznych, posiadajagcym najlepiej rozpoznawalng marke na krajowym rynku piytek
ceramicznych. W dniu 15 wrzesnia 2006 r. Emitent zawart z Credit Suisse First Boston Ceramic Partners (Poland)
S.a.r.l. (spoétka celowa funduszu Enterprise Investors) umowe nabycia 7.965.181 akcji sp6tki Opoczno S.A., ktére
uprawniaty do 48,42% gtoséw na walnym zgromadzeniu spoiki.

W dniu 25 wrzesnia 2006 r. ogtoszone zostato wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz 100% akcji Opoczno
S.A. po cenie 33,50 zt za jedng akcje.

W dniu 8 pazdziernika 2006r. Prezes UOKIK, na podstawie przeprowadzonego postepowania
antymonopolowego, wydat zgode na dokonanie przez Emitenta przejecia kontroli nad Opoczno S.A.

W dniu 28 grudnia 2006 r. w wyniku wezwania Emitent zawart transakcje nabycia 7.965.181 akcji sp6tki Opoczno
S.A. reprezentujacych 48,42% kapitatu zaktadowego Opoczno S.A. i 48,42% gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki. Rozliczenie transakcji nastgpito w dniu 3 stycznia 2007 r. Laczne moce produkcyjne powiekszonej Grupy
siegaty na poczatku 2007 r. okoto 50 min m? ptytek rocznie, przy szacowanym okoto 40% udziale w polskim rynku
ptytek ceramicznych.

W realizacje strategii rozwoju Grupy wpisato sie réwniez nabycie akcji reprezentujacych 77,85% kapitatu
zakladowego S.C. Cersanit Romania S.A. (dzialajgcej wowczas pod firmg Romanceram S.A.) - rumunskiego
producenta ceramiki sanitarnej. Transakcja nabycia akcji Romanceram S.A. przeprowadzona zostala za cene
2.314.000 EUR.

W 2007 r. Emitent zwiekszyl zaangazowanie kapitalowe w spétce Romanceram S.A. (obecnie S.C. Cersanit
Romania S.A), zaréwno poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego i objecie akcji w podwyzszonym kapitale
oraz poprzez nabycie akcji spotki w drodze transakcji gietdowej. W wyniku rozliczenia w dniu 2 kwietnia 2007 r.
transakcji przeprowadzonej na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Bukareszcie Emitent nabyt od SIF Muntenia
S.A. akcje sp6tki Romanceram S.A. reprezentujagce 20,30% kapitatu zakltadowego tej spoiki. Laczna cena nabycia
akcji stanowita rownowarto$¢ 5.045.480,18 zt. W wyniku rozliczenia transakcji w posiadaniu Emitenta znalazly sie
akcje reprezentujace tacznie 99,36% kapitatu zaktadowego spotki Romanceram S.A.

W 2007 r. Emitent kontynuowat strategie rozwoju Grupy poprzez przejecia spotek. W dniu 28 czerwca 2007 r.
Emitent podpisat z podmiotami: Pirona Ltd. i Cressida Services Ltd. umowe nabycia akcji dotyczaca:

- 100% kapitatu zaktadowego spéiki Avtis LLC, utworzonej zgodnie z prawem Federacji Rosyjskiej,

- 100% kapitatu zaktadowego spéiki Zolotoy Iris LLC, utworzonej zgodnie z prawem Federacji Rosyjskiej,

- 100% kapitatu zaktadowego spotki Tiles Trading LLC, utworzonej zgodnie z prawem Federacji Rosyjskiej,

- 100% kapitatu zaktadowego spokki Lira Trade LLC, utworzonej zgodnie z prawem Federacji Rosyjskiej,

- 100% kapitatu zaktadowego spotki Frianovo Ceramic Factory LLC, utworzonej zgodnie z prawem Federaciji
Rosyjskie;.

Wykonanie umowy nabycia udziatow w kapitale zakladowym nastgpito w dniu 9 pazdziernika 2007 r., w wyniku
spetnienia warunkéw zawieszajacych, w tym uzyskania pozwolen administracyjnych na koncentracje.

Powyzsze spoétki prowadzg na terenie Federacji Rosyjskiej dziatalno$¢ obejmujaca produkcje oraz dystrybucje
ptytek ceramicznych. taczna cena nabycia akcji wyzej wymienionych spétek wyniosta 43,5 min EUR
(rownowarto$é 163,3 min zt wg kursu $redniego NBP opublikowanego na dzien 9 pazdziernika 2007 r.). Przejeé
spotek w Federacji Rosyjskiej dokonano w celu umocnienia pozycji Grupy na tym rynku. Moce produkcyjne
przejetych podmiotéw wynosity okoto 8 min m? ptytek ceramicznych rocznie.

Inwestycje kapitatowe w Federacji Rosyjskiej wpisywaly sie w strategie budowy silnego podmiotu produkcyjnego i
dystrybucyjnego o zasiegu ogoélnoeuropejskim. W 2007 r. Grupa prowadzita dziatalnos$¢ inwestycyjna na rynku
krajowym, ukrainskim, rumunskim oraz rosyjskim. Wspomniane inwestycje kapitalowe oraz naktady na
rozbudowe potencjatu produkcyjnego, poza umacnianiem pozycji rynkowej Grupy w powyzszych krajach,
stwarzajg jej dodatkowe mozliwosci ekspansji handlowej, poprzez silniejsze ukierunkowanie sprzedazy krajowych
produktéw na rynki krajow Europy Zachodniej, w szczegolnosci Niemiec, Wielkiej Brytanii, Irlandii i krajow
skandynawskich.

W dniu 10 pazdziernika 2007 r. Emitent podpisat z Opoczno S.A. list intencyjny, na mocy ktérego Opoczno S.A.
zobowigzato sie do zbycia na rzecz Emitenta wszystkich posiadanych udziatéow w spétkach zaleznych. Emitent
zobowigzat sie, po dokonaniu nabycia udziatéw w spoétce Opoczno Sp. z 0.0., do dostarczania na rzecz Opoczno
S.A. produktéw w tym: pltytek ceramicznych podtogowych i $ciennych, wraz z dekoracjami, ceramiki sanitarnej, a
takze kabin i brodzikéw prysznicowych, wanien akrylowych i paneli oraz mebli tazienkowych. Cato$é produkciji
zakupionej od Emitenta miata byé sprzedawana przez Opoczno S.A. pod wtasng marka, na podstawie dodatkowo
zawartej umowy handlowej. W wyniku sprzeciwu zgloszonego wobec planowanej sprzedazy aktywéow
produkcyjnych przez czes$é akcjonariuszy mniejszosciowych spoétki Opoczno S.A. (w tym takze akcjonariuszy
finansowych) podjeto rozmowy majace na celu okreslenie strategii funkcjonowania sp6tki Opoczno S.A. w
przysziosci. W trakcie prowadzenia rozmoéw pomiedzy akcjonariuszami Emitenta oraz sp6tki Opoczno S.A.
rozwazono mozliwo$é podjecia przez obie spéiki decyzji o potaczeniu spétek na podstawie art. 492 § 1 pkt 1
KSH, poprzez przejecie przez Emitenta catego majatku Opoczno S.A. w zamian za akcje Emitenta, ktére miatyby
zosta¢ wydane akcjonariuszom Opoczno S.A. Akcjonariusze reprezentujacy okoto 72% kapitatu zakladowego
Opoczno S.A. bedacy jednoczesnie znaczacymi akcjonariuszami Emitenta wstepnie zaakceptowali parytet
wymiany akcji Opoczno S.A. na akcje Emitenta w stosunku 4 akcje Emitenta w zamian za 3 akcje Opoczno S.A.
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W dniu 28 listopada 2007 r. podmiot zalezny Emitenta - Cersanit | Sp. z 0.0. - zawart ze sp6itkg Echo Investment
S.A. umowe nabycia 999 udziatéw stanowigcych 99,9% kapitatu zaktadowego spéiki Projekt Echo - 78 Sp. z 0.0.
za cene 57,7 tys. zi. Aktywa zostaly zakupione przez Cersanit| Sp. z 0.0. ze $rodkéw wtasnych. W dniu 14
grudnia 2007 r. Cersanit | Sp. z 0.0. dokonat na rzecz Projekt Echo - 78 Sp. z 0.0. zbycia nalezacego do niego
przedsiebiorstwa w drodze wniesienia przedsiebiorstwa aportem do Projekt Echo - 78 Sp. z 0.0. na pokrycie
udziatow, ktére zostaly objete przez Cersanit | Sp. z 0.0. w podwyzszonym kapitale zaktadowym Projekt Echo -
78 Sp. z o.0. Wartos¢ wniesionego przedsiebiorstwa stanowita warto$¢ bilansowg okreslong w bilansie
przedsiebiorstwa z dnia 13 grudnia 2007 r. na kwote 402.891,5 tys. z. W zamian za wniesione aportem
przedsiebiorstwo Cersanit | Sp. z 0.0. objat 8.057.830 udzialtéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Projekt
Echo - 78 Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej rownej wartosci bilansowej aportu. Udziat Cersanit | Sp. z 0.0. w
kapitale zaktadowym Projekt Echo - 78 Sp. z 0.0. zwiekszyt sie do poziomu 99,99%. Na podstawie uchwaty
zgromadzenia wspoélnikow Projekt Echo - 78 Sp. z 0.0. dokonano zmiany nazwy spotki na Cersanit IV Sp. z o.0.
Aktywa wniesione do spotki Cersanit IV Sp. z 0.0. mialy by¢é nadal wykorzystywane do prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej obejmujacej produkcje i dystrybucje ceramiki sanitarnej. Powyzsza inwestycja kapitalowa ma
charakter diugoterminowy. W dniu 21 grudnia 2007 r. Sad Rejonowy w Kielcach X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany nazwy spotki
Projekt Echo - 78 Sp. z 0.0. na Cersanit IV Sp. z 0.0.

W dniu 17 grudnia 2007 r. Zarzad Emitenta podpisat z zarzadem spétki Opoczno S.A. porozumienie o0 potaczeniu
obu podmiotéw, uznajgc ten sposéb integracji za najbardziej przejrzysty dla akcjonariuszy. Na mocy
porozumienia Zarzad Emitenta oraz zarzad Opoczno S.A. zobowigzaly sie do podjecia dziatan zmierzajgcych do
dokonania potaczenia, w tym: ustalenia wartosci majgtku Opoczno S.A. jako sp6tki przejmowanej, sporzadzenia
o$wiadczen o stanie ksiegowym obu spotek, sporzadzeniu wszelkich dokumentéw niezbednych do dokonania
potaczenia, zwotania walnego zgromadzenia kazdego z taczacych sie podmiotéw w celu podjecia uchwat w
sprawie potaczenia oraz wprowadzenia stosownych zmian do Statutu Emitenta. W tym samym dniu zarzady obu
spotek uzgodnity i podpisaty plan potaczenia przy ustalonym parytecie wymiany 3 akcji Opoczno S.A. na 4 akcje
Emitenta w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, w drodze przeniesienia calego majatku Opoczno S.A. jako spoiki
przejmowanej na Emitenta jako spoOtke przejmujaca (potaczenie przez przejecie). W planie potaczenia
podpisanym w dniu 17 grudnia 2007 r. i aneksowanym w dniu 18 grudnia 2007 r. ustalono podjecie przez Walne
Zgromadzenie Emitenta uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji do 11.313.092
Akcji Potgczeniowych (Akcji serii F) o wartosci nominalnej 0,10 zt skierowanej do akcjonariuszy Opoczno S.A.
Walne Zgromadzenie Emitenta zwotano na dzien 28 lutego 2008 r.

W 2007 r. Emitent wprowadzit do sprzedazy kolejne nowe serie ptytek ceramicznych i greséw, nowe kolekcje
mebli tazienkowych oraz nowe produkty z zakresu ceramiki sanitarnej. Kolekcja ptytek ceramicznych Symfonia
zdobyta w styczniu 2008 r. w trakcie Miedzynarodowych Targéw Poznanskich BUDMA tytut Perty Ceramiki UE
2007. Podczas zorganizowanych w Poznaniu targéw Firma Cersanit otrzymata od ASM - Centrum Badan i Analiz
Rynku kolejne wyrdznienie za szczegoélne osiggniecia marketingowe na rynku materiatdw budowlanych w 2007 r.,
natomiast Opoczno S.A. otrzymato tytut Budowlanej Marki Roku 2007 w kategorii ptytki ceramiczne.

W dniu 21 stycznia 2008 r. sp6tka zalezna Emitenta - Frianovo Ceramic Factory LLC - zawarta z Frianovskaya
Keramika LLC umowe nabycia udzialéw w spotce Bulakovo-2 LLC, utworzonej zgodnie z prawem Federacji
Rosyjskiej, reprezentujacych 99,00% kapitatu zaktadowego tej spoétki. Spotka Bulakovo-2 LLC prowadzi
dziatalno$¢ gospodarczg polegajaca na wydobywaniu kopalin ze zt6z, wykorzystywanych przy produkcji ptytek
ceramicznych. Na podstawie powyzszej umowy kupna, Frianovo Ceramic Factory LLC weszta w posiadanie
100% kapitatu zaktadowego Bulakovo-2 LLC uprawniajgcego do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.

W 2008 r. Grupa kontynuowata zaciesnianie wspotpracy w zakresie finansowania projektow inwestycyjnych z
Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju. W dniu 4 lutego 2008 r. podpisano umowe warunkowego objecia
przez EBOR 15% udziatdbw w spéice Cersanit Invest Sp. z 0.0., stanowigca realizacje uprzednio zawartych
porozumien.

Emitent zostat wysoko sklasyfikowany w Rankingu Gietdowa Spo6tka Roku 2007 sporzadzonym przez analitykéw i
przedstawicieli rynku kapitatowego w Polsce, zdobywajac 10 miejsce (na 346 gieldowych spétek). Szczegdlnie
wysoko oceniono jako$¢ produktéw sygnowanych markg Cersanit.

W dniu 27 lutego 2008 r. nadzwyczajne walne zgromadzenie Opoczno S.A. podjeto uchwate w sprawie akceptacji
planu potaczenia Emitenta z Opoczno S.A. oraz wyrazenia zgody na zmiany w Statucie Emitenta.

W dniu 28 lutego 2008 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, na ktérym podjeto uchwate
m.in. w sprawie akceptacji planu potgczenia Emitenta z Opoczno S.A., emisji nie wiecej niz 1.131.309 Akcji serii F
w zwigzku z polgczeniem oraz zmian Statutu Emitenta, oraz uchwale w sprawie dematerializacji Akcji serii F i
upowaznienia Zarzadu do wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym Akcji serii F.

W dniu 14 maja 2008 r. zarzad GPW podjat uchwate o zawieszeniu z dniem 16 maja 2008 r. notowan akcji spétki
Opoczno S.A.

W dniu 23 maja 2008 r. zarejestrowano potaczenie Emitenta ze spoétkg Opoczno S.A. Potaczenie nastapito w

trybie art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu spétek handlowych przez przeniesienie calego majatku spétki Opoczno S.A. na
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Emitenta w zamian za akcje, jakie Emitent wydat akcjonariuszom Opoczno S.A. Jednoczesnie w dniu 23 maja
2008 r. Emitent otrzymat informacje o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 1.131.309,20 zt w
drodze emisji 11.313.092 akcji zwyklych na okaziciela serii F oraz o rejestracji odpowiednich zmian w Statucie.
Po rejestracji podwyzszenia kapitat zaktadowy wynosit wéwczas 14.425.938,20 zt.

W dniu 18 grudnia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate nr 4 w sprawie obnizenia
kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 335,90 zt poprzez umorzenie 3359 akcji serii F, ktore nie zostaly objete
przez akcjonariuszy (Akt notarialny z dnia 18.12.2008r., Rep. A nr 6311/2008). Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego
po obnizeniu wyniosta 14.425.602,30 zt.

We wrzesniu 2008 r. Grupa Cersanit zajeta czolowe miejsca w Rankingu Najwiekszych Firm Wojewodztwa
Swietokrzyskiego ,Zlota 100”. Ranking gtéwny podzielony zostat wedtug réznych kluczy. Grupa Cersanit zdobyta |
miejsce w nastepujacych kategoriach: Najwieksza liczba zatrudnionych, Produkcja oraz Budownictwo-Produkcja,
a takze Il miejsce w kategorii Najwiekszy Przychdd i IV miejsce w kategorii Najwiekszy zysk. Emitent otrzymat
takze nagrode dla Najwiekszego Eksportera Regionu Swietokrzyskiego.

W dniu 14 pazdziernika 2008 r. zostala zarejestrowana spoéitka zalezna Emitenta — S.C. Cersanit Bacau SRL z
siedzibg w Bacau w Rumunii. Kapitat zaktadowy spétki S.C. Cersanit Bacau SRL wynosi 200 tys. RON, co
stanowito réwnowarto$¢ 185.500 zt wedtug sredniego kursu NBP na dzien dokonania rejestracji. Z dniem
rejestracji Emitent objat 100% kapitatu zaktadowego S.C. Cersanit Bacau S.R.L. W dniu 20 pazdziernika Emitent
otrzymat informacje o nabyciu przez spétke S.C. Cersanit Bacau S.R.L. nieruchomosci gruntowej wraz z halami
produkcyjnymi zlokalizowang w miejscowosci Margineni (region Bacau, Rumunia).Cena nabycia nieruchomosci
wyniosta 35,2 min 2zt Nieruchomosé zostata zakupiona na potrzeby realizacji planowanego projektu
inwestycyjnego obejmujacego budowe i uruchomienie fabryki wyrobow wyposazenia tazienek.

W dniu 30 pazdziernika 2008 r. Emitent powzigt informacje o otrzymaniu przez spoétke zalezng Cersanit Invest
LLC z siedzibg w Czyzywce (Ukraina) dokumentéw, na podstawie ktorych dopuszczono do eksploatacji fabryke
ptytek ceramicznych i fabryke ceramiki sanitarnej zlokalizowane w Czyzywce stanowigce wtasnos¢ Grupy.
Roczne moce produkcyjne fabryk wynosity woéwczas: 7 min m? ptytek ceramicznych i 1 min sztuk ceramiki
sanitarnej. W 2008 r. rozpoczeto realizacje drugiego etapu projektu inwestycyjnego we wskazanych fabrykach,
zaktadajgcego zwiekszenie rocznych zdolnosci produkcyjnych do 12 min m? ptytek ceramicznych i 2 min sztuk
ceramiki sanitarnej.

W grudniu 2008 r. opublikowano Ranking Gigantéw Polskiej Gospodarki 2008 skupiajacy najwiekszych
przedsiebiorstw produkcyjnych i ustugowych w Polsce. Grupa Kapitalowa zostata sklasyfikowana w rankingu na
47 pozyciji.

W styczniu 2009r. w zwigzku z zaistnieniem zjawisk globalnego kryzysu gospodarczego i znacznym
spowolnieniem koniunktury gospodarczej Emitent podjat decyzje o weryfikacji planéw inwestycyjnych
zaplanowanych do realizacji na 2009 r. Grupa wdrozyta program oszczednosciowy okreslony mianem ,Arki
Noego”, ktéry przewidywal optymalne przygotowanie spétek Grupy do dzialania w warunkach czasowej
dekoniunktury gospodarczej, poprzez oszczednosci po stronie cen zakupu materiatow i surowcow, kosztoéw
sprzedazy i administracji. Program oszczednosciowy zaktadat czasowe wstrzymanie inwestycji rozwojowych, z
wyjatkiem inwestycji polegajacej na rozbudowie zdolnosci produkcyjnych fabryk na Ukrainie.

W lutym 2009 r. Emitent zostat ponownie wysoko sklasyfikowany w Rankingu Gietdowa Spoétka Roku 2008
sporzadzonym przez analitykow i przedstawicieli rynku kapitatowego w Polsce przeprowadzonym przez osrodek
badawczy Pentor International Research, zdobywajac 8 miejsce (na 374 gieldowe spéiki). Uznanie zyskata w
szczegOlnosci wysoka jakos$¢é produktéw sygnowanych marka Cersanit. Specjalisci rynkowi docenili takze
doswiadczenie i kompetencje Zarzadu Emitenta — w kategorii Najlepszy Zarzad Emitent uplasowat sie na 10

pozyciji.

W marcu 2009 r. Cersanit zostat uhonorowany przez Ambasade Ukrainy w Warszawie nagrodg Inwestora Roku
2008 za swoj wkiad w rozwdj polsko-ukrainskiej wspotpracy gospodarczej, handlowej i inwestycyjnej.

W dniu 29 czerwca 2009 r. Emitent zawart umowe sprzedazy 100% udziatéw w kontrolowanej dotychczas spéice
Nusinco Holdings Limited, bedacej wtascicielem 9.137.525 akcji (upowazniajacych tacznie do 92,25% gtoséw na
walnym zgromadzeniu spoiki) litewskiego producenta ptytek ceramicznych spotki Dvaréioniy Keramika AB.

W dniu 27 lutego 2009 r. sad dokonat rejestracji zmiany (umorzenia) wysokosci kapitatu zaktadowego Emitenta
oraz zmian Statutu. Na skutek rejestracji umorzenia 3.359 Akcji serii F nieprzydzielonych w procesie potaczenia
Emitenta z Opoczno S.A. kapitat zakladowy wynosi na dzien zatwierdzenia Prospektu 14.425.602,30 zi.
Umorzenie dokonane zostato bez wynagrodzenia. Efektem przyjetego na podstawie uchwaty nr 8 NWZ Emitenta
z dnia 28 lutego 2008 r. parytetu przydziatu Akcji serii F, gdzie akcjonariuszom Opoczno S.A., ktérych liczba akcji
podzielona przez 3 nie dawata liczby catkowitej przydzielano akcje Cersanit S.A. w zamian za najwyzszg liczbe
akciji, ktéra podzielona przez 3 dawala liczbe calkowita, a za pozostatg 1 lub 2 akcje wyptacono zgodnie z art. 492
§2 KSH doptate gotéwkowa.
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W lutym 2010 r. eksperci Polskiego Centrum Badan i Certyfikacji S.A. stwierdzili osiggniecie przez Cersanit S.A.
wysokich standardéw w odniesieniu do nastepujacych kryteriéw takich jak: wysoka jako$¢ produktéw, rzetelnosé i
kompleksowos¢ przekazywanych informacji, procedury zapewniajace sprawne funkcjonowanie organizacji,
skutecznos$¢ prowadzonej polityki jakosci, zaangazowanie pracownikdw w optymalizacje procesow oraz realizacje
celéw jakosciowych; a takze efektywnos$¢ zarzadzania organizacja i stopien zadowolenia klientow, pracownikow
oraz otoczenia spotecznego. Emitentowi przyznano tytut ,Jakosc roku 2009".

W Il kwartale 2010 r. Grupa sfinalizowata Il etap projektu inwestycyjnego polegajacego na rozbudowie mocy
wytworczych fabryki ptytek ceramicznych i ceramiki sanitarnej w Czyzywce na Ukrainie. Dzieki inwestycji roczne
zdolnosci produkcyjne zaktadéw podniesiono do 12 m? ptytek ceramicznych oraz 2 min szt. ceramiki sanitarne;j.

5.2. Inwestycje

5.2.1. Opis gtéwnych inwestycji Grupy Kapitalowej E ~ mitenta za ka zdy rok obrotowy w okresie
obj etym historycznymi informacjami finansowymi a z do dnia zatwierdzenia Prospektu

Celem gtéwnych inwestycji realizowanych przez Grupe w latach objetych historycznymi informacjami finansowymi
az do dnia zatwierdzenia Prospektu byt rozwoj zaplecza produkcyjnego i dystrybucyjnego osiagany poprzez
nabywanie krajowych i zagranicznych podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie produkcji i sprzedazy
wyrobow wyposazenia tazienek. Grupa Kapitalowa rozbudowywata réwniez poszczegodlne fabryki, w celu
zwiekszenia potencjatu produkcyjnego.

W 2007 r. do gtéwnych inwestycji zrealizowanych prz ez Grup e nalezaly:

- nabycie 7.965.181 sztuk akcji reprezentujacych 48,42% kapitatu zaktadowego spétki Opoczno S.A. z
siedzibg w Opocznie. Akcje zostaly nabyte po cenie 33,50 zt za jedng akcje, co dato taczng wartosc
transakcji 266,8 min zi. Inwestycja sfinansowana zostata z kredytu bankowego udzielonego przez Bank
BPH S.A. Transakcja nabycia akcji Opoczno S.A. zostata rozliczona na poczatku 2007 r.

— kontynuacja rozpoczetej w 2006 r. budowy (I etap projektu inwestycyjnego) fabryki ceramiki sanitarnej i
fabryki ptytek ceramicznych w Czyzywce koto Nowogradu Wotynskiego na Ukrainie ,0 rocznych mocach
produkcyjnych (po zakonczeniu | etapu projektu inwestycyjnego) 1 min szt. ceramiki sanitarnej i 7 min m?
ptytek ceramicznych. Warto$¢ inwestycji w 2007 r. wyniosta okoto 173,7 min zt. Inwestycja finansowana
byta gtéwnie z kredytu bankowego oraz ze srodkéw wtasnych Grupy.

- nabycie przez Emitenta 100% akcji rosyjskich spétek: Avtis LLC, Zolotoy Iris LLC, Tiles Trading LLC,
Cersanit RUS LLC (poprzednia nazwa spoiki Lira Trade LLC) i Frianovo Ceramic Factory LLC za taczng
kwote 43,48 min EUR, co stanowito réwnowarto$¢ 163,3 min zt. Inwestycja finansowana byta ze
srodkow wtasnych Grupy Kapitatowe;.

— nabycie akcji Romanceram S.A. stanowigcych 20,30% kapitalu zakladowego Romanceram S.A.
(obecnie S.C. Cersanit Romania S.A.) Cena nabycia powyzszych akcji wyniosta 4,37 min RON, co
stanowito réwnowarto$¢ 5,1 min zt wg kursu s$redniego NBP z dnia 28 marca 2007 r. Spotka
sfinansowata nabycie powyzszych akcji ze $rodkéw wiasnych. Dokonane zostalo takze podwyzszenie
kapitatu zakladowego Romanceram S.A. (obecnie S.C. Cersanit Romania S.A.) z kwoty 3.671.382,50
RON do kwoty 12.387.682,50 RON, co stanowito rownowarto$¢ w walucie polskiej odpowiednio
4.231.268,33 zt i 14.276.804,08 zt, wg kursu sredniego NBP z dnia 21 lutego 2007 r. Podwyzszenie
kapitatu zakladowego nastgpito poprzez emisje 3.563.339 akcji, z ktérych Emitent objat 77,86% czyli
2.774.354 akcji.

W 2008 r. do gtéwnych inwestycji zrealizowanych prz ez Grup ¢ zaliczaj g sie:

— nabycie przez spétke zalezng Emitenta - S.C. Cersanit Bacau S.R.L.- nieruchomosci gruntowej
zlokalizowanej w Bacau w Rumunii. Przed zawarciem umowy zbycia nieruchomos$¢ wykorzystywana
byta do celéw produkcyjnych. Spétka S.C. Cersanit Bacau S.R.L. nabyta nieruchomos$¢ z zamiarem
wykorzystania jej do realizacji projektu inwestycyjnego obejmujacego budowe i uruchomienie fabryki
wyrobow wyposazenia tazienek. Warto$¢ inwestycji wyniosta 35,2 min zt. .(wg kursu $redniego NBP
opublikowanego w dniu 17 pazdziernika 2008 r.) Inwestycja zostata sfinansowana ze srodkéw whasnych.

- finalizacja budowy (I etap projektu inwestycyjnego) fabryki ceramiki sanitarnej i fabryki ptytek
ceramicznych w Czyzywce koto Nowogradu Wolynskiego na Ukrainie. Warto$é naktadéw inwestycyjnych
w 2008 r. wyniosta okoto 148,7 min zt. Inwestycja finansowana byta gtéwnie z kredytu bankowego oraz
ze $rodkow wirasnych Grupy. W pazdzierniku 2008 r. nastapito oddanie fabryk do eksploatacji.
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- rozbudowa mocy produkcyjnych fabryki ceramiki sanitarnej S.C. Cersanit Romania S.A. (zwiekszenie
zdolnosci wytwdrczych z 650 tys. szt. do 1 min szt. ceramiki sanitarnej rocznie). taczna wartos$é
inwestycji wyniosta okoto 12,5 min EUR, czyli okoto 44 min zt (wg $redniowazonego kursu NBP za 2008
rok: 3,5166). Projekt finansowany byt ze $rodkéw wtasnych.

W 20009 r. do gtéwnych inwestycji zrealizowanych prz ez Grup ¢ nalezaly:

- rozbudowa mocy produkcyjnych (Il etap projektu inwestycyjnego) fabryki ceramiki sanitarnej i fabryki
ptytek ceramicznych w Czyzywce koto Nowogradu Wotynskiego na Ukrainie w celu osiggniecia rocznych
zdolnosci wytworczych na poziomie 2 min szt. ceramiki sanitarnej i 12 min m? ptytek ceramicznych.
Inwestycja byta finansowana gtéwnie ze $rodkéw pochodzacych z kredytu bankowego a takze $rodkéw
wiasnych. Wartos¢ naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z ww. projektem w 2009 r. wyniosta okoto 123
min zt.

W 2009r. ze wzgledu na niekorzystne warunki makroekonomiczne Zarzad Emitenta podjat decyzje o
przejsciowym wstrzymaniu pozostatych zaplanowanych inwestycji rozwojowych.

W 2010r. do dnia zatwierdzenia Prospektu  Grupa realizowata wylacznie jedng znaczaca inwestycje —
rozbudowe mocy produkcyjnych zaktadéw na Ukrainie. Inwestycja zostata zakonczona w Il kwartale 2010 r.
Inwestycja zostata sfinansowana gtéwnie z kredytéw bankowych, a takze srodkow wtasnych Emitenta.

Warto$¢ naktadéw inwestycyjnych poniesionych przez Grupe w zwigzku z realizacjg ww. projektu w 2010 r. do
dnia zatwierdzenia Prospektu wyniosta okoto 22 min zi.

5.2.2. Obecnie prowadzone gtéwne inwestycje Grupy K apitatowej Emitenta oraz sposoby ich
finansowania

W Il kwartale 2010 r. Grupa sfinalizowata inwestycje polegajaca na rozbudowie mocy wytwoérczych fabryki
ceramiki sanitarnej i fabryki ptytek ceramicznych w Czyzywce na Ukrainie (Il etap projektu inwestycyjnego). W
pazdzierniku 2008 r. nastgpito dopuszczenie do eksploatacji fabryk wybudowanych w ramach | etapu projektu
inwestycyjnego. Roczne moce wytworcze fabryk na Ukrainie wynosity wowczas 1 min szt. ceramiki sanitarnej
oraz 7 min m? ptytek ceramicznych. Finalizacja Il etapu przyczynita sie do zwiekszenia rocznych mocy
wytworczych o kolejny 1 min szt. wyrobéw ceramiki sanitarnej oraz 5 min m? ptytek ceramicznych.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nowe linie technologiczne zwiekszajace moce produkcyjne fabryk do 12
min m? ptytek ceramicznych i 2 min szt. ceramiki sanitarnej rocznie zostaty przyjete do eksploatacji. Projekt
inwestycyjny sfinansowany zostat srodkami z kredytéw bankowych (kredyty opisane w pkt. 6.4.3.17., 6.4.3.18.,
6.4.3.19. i 6.4.3.20. Dokumentu Rejestracyjnego) oraz srodkami wtasnymi Emitenta.

Emitent na biezaco analizuje otoczenie makroekonomiczne, w szczegdlnosci sytuacje na europejskim rynku
materiatbw budowlanych, pod katem podjecia decyzji o optymalnym terminie realizacji zaplanowanych
przedsiewzie¢ rozwojowych, ktérych wykonanie zostalo odlozone w czasie na skutek nastania $wiatowego
kryzysu gospodarczego (realizacja przyjetego w 2009 r. programu oszczednosciowego ,Arka Noego”).

5.2.3. Informacje dotycz gce gtdwnych inwestycji Grupy Kapitatlowej Emitenta w przyszio sci, co
do ktérych organy zarz agdzajgce Emitenta pod;j ely ju z wigzace zobowi gzania

Nie istniejg inwestycje w przysztosci, co do ktérych organy zarzadzajace Emitenta podjely wiazgce zobowigzania.
6. ZARYS OGOLNY DZIALALNO SCI

6.1. Dzialalno $¢é podstawowa

6.1.1. Opis i gléwne czynniki charakteryzuj gce podstawowe obszary dziatalno $ci oraz rodzaj
prowadzonej przez Grup e Kapitalow g Emitenta dziatalno sci operacyjnej wraz ze wskazaniem
gtéwnych kategorii sprzedawanych produktéw lub swiadczonych ustug, za ka zdy rok obrotowy
okresu obj etego historycznymi informacjami finansowymi

Gléwne obszary dziatalno _$ci

Dziatalnoscig podstawowa Grupy jest produkcja i dystrybucja produktéow wykorzystywanych do wyposazenia i
wykonczenia tazienek i sanitariatéw (wyrobow ceramiki sanitarnej, ptytek ceramicznych, kabin prysznicowych,
wanien i brodzikéw akrylowych, mebli tazienkowych oraz innych artykutéw wyposazenia tazienek). W 2009 r.
przychody Grupy ze sprzedazy produktéw stanowity blisko 96% og6tu przychoddw netto ze sprzedazy. Sprzedaz
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towar6w i materialéw stanowita odpowiednio niewiele ponad 4% ogétu przychodéw netto ze sprzedazy. Artykuty
tworzace oferte handlowg Grupy Emitenta adresowane sg do konsumentéw przeprowadzajgcych inwestycje
budowlane w nowo oddanych do uzytkowania mieszkaniach oraz inwestycje o charakterze odtworzeniowym
(modernizacje, remont mieszkania, itp.). Grupa stosuje ujednolicone metody dystrybucji artykutéw wchodzacych
w sktad jej oferty handlowej. Zarzad Emitenta ocenia, ze pod wzgledem udziatu w rynku mierzonego wielkoscig
sprzedazy Grupa jest krajowym liderem w zakresie kompleksowego wyposazenia tazienek.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej prowadzona jest zarébwno na rynku polskim, jak i poza granicami kraju (na dzien
zatwierdzenia Prospektu udziat sprzedazy realizowanej poza granicami Polski w przychodach ogétem ze
sprzedazy wynosit okoto 44%). Gtéwnym kierunkiem zagranicznej sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta sa rynki
Europy Wschodniej (Rosja, Ukraina, Biatorus, Kazachstan), kraje Unii Europejskiej (m.in. Litwa, totwa, Estonia,
Rumunia, Czechy, Stowacja, Wegry, Niemcy, Francja, Wielka Brytania, Irlandia, Szwecja, Dania), a takze
Norwegia. Grupa prowadzi dziatania nakierowane na poszerzenie skali dziatalnosci na rynkach zagranicznych.

W opinii Zarzadu Emitenta struktura organizacyjna Grupy (omoéwiona w pkt 7. Dokumentu Rejestracyjnego)
sprzyja zwiekszaniu efektywnosci zarzadzania i oszczednosciom kosztowym. Pozwala na wydajniejsze
wykorzystanie majatku produkcyjnego poprzez wspoélne planowanie oraz standaryzacje wyrobow. Strukturyzacja
Grupy umozliwia uzyskanie korzystniejszych warunkéw dostaw surowcow i materiatdw oraz sprzyja optymalizaciji
kosztéw handlowych i marketingowych. Ponadto, centralizacja funkcji administracyjnych, finansowych, prawnych i
personalnych przyczynia sie do obnizenia poziomu kosztéw.

Dziatalno$¢ poszczegélnych podmiotdw nalezacych do Grupy Kapitalowej Emitenta wynika z podziatu
kompetencji w zakresie produkcji oraz dystrybucji oferowanych artykutow.

Gtéwne moce produkcyjne ulokowane sg w podmiotach zlokalizowanych w Polsce: Cersanit Il S.A., Cersanit IlI
S.A., Cersanit IV Sp.zo0.0. oraz Opoczno | Sp. z 0.0. Zaklad produkcyjny Cersanit Il zlokalizowany jest w
Starachowickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Jednostka produkuje od 2001 r. meble tazienkowe, kabiny
prysznicowe, brodziki i wanny akrylowe. Roczne moce produkcyjne starachowickiej fabryki wynosza: 300 tys.
sztuk mebli tazienkowych, 120 tys. sztuk kabin prysznicowych oraz 240 tys. sztuk wyrobéw akrylowych.

Cersanit Ill S.A. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji ptytek ceramicznych i greséw. Fabryka powstata w
1999 r. i zlokalizowana jest w Walbrzyskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Obecne moce produkcyjne fabryki to
19 min m? ptytek ceramicznych rocznie.

Cersanit IV Sp.zo.0. to zaklad wyrobéw ceramiki sanitarnej ulokowany w Krasnymstawie. Przedmiotem
dziatalnosci spofki jest produkcja wyrobdw ceramiki sanitarnej (umywalki, miski ustepowe, WC kompakty, bidety,
pisuary, pétpostumenty, postumenty). Fabryka wyposazona jest w urzadzenia nisko- i wysokoci$nieniowego
odlewania wyrobéw sanitarnych, nowoczesne agregaty i kabiny do szkliwienia, a takze urzadzenia stuzace do
suszenia gotowych wyrobéw, posiada réwniez nowoczesne piece tunelowe. Moce produkcyjne zaktadu wynosza,
3,5 min sztuk ceramiki sanitarnej rocznie.

Opoczno | Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji ptytek ceramicznych i greséw . Spoétka posiada
trzy zaktady produkcyjne: ,Slask”, ,Pomorze”, i "Mazowsze” ktérych taczne moce produkcyjne siegajg 27 min m?
ptytek ceramicznych rocznie.

W celu zachowania bliskosci rynkéw zbytu cze$¢ produkcji Grupy Kapitatowej odbywa sie réwniez poza granicami
kraju. Ceramika sanitarna wytwarzana jest w rumunskim zaktadzie w Roman, nalezacym do nabytej w 2006 r.
spotki S.C. Cersanit Romania S.A. o0 mocach produkcyjnych 1 min sztuk ceramiki sanitarnej rocznie.

W Federacji Rosyjskiej produkcja i dystrybucja plytek ceramicznych odbywa sie w pieciu spétkach zaleznych
Emitenta, przejetych w 2007 r.: Avtis LLC, Zolotoy lIris LLC, Cersanit RUS LLC (poprzednia nazwa spotki: Lira
Trade LLC), Frianovo Ceramic Factory LLC, Tiles Trading LLC. Moce produkcyjne rosyjskich zaktadow siegaja 8
min m? ptytek rocznie.

W 2008 r. zakonczona zostata budowa fabryki ceramiki sanitarnej i fabryki ptytek ceramicznych na Ukrainie (I
etap projektu inwestycyjnego). W pazdzierniku 2008 r. dopuszczono fabryki do eksploatacji. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu Grupa zakonhczyta rozbudowe fabryk na Ukrainie (Il etap projektu inwestycyjnego),
polegajaca na zwiekszeniu rocznych zdolnosci produkcyjnych zaktadéw Grupy na Ukrainie do 2 min szt. ceramiki
sanitarnej oraz do 12 min m? ptytek ceramicznych. Dziatalno$¢ produkcyjng na Ukrainie prowadzi Cersanit Invest
LLC.

W styczniu 2008 r. Grupa nabyla 100% udzialéw w kapitale zakladowym spéiki Bulakovo-2 LLC prowadzacej
dziatalnos¢ w zakresie wydobycia kopalin wykorzystywanych przez Frianovo Ceramic Factory LLC do produkciji
ptytek ceramicznych

Podsumowujac, taczne roczne moce produkcyjne Grupy Kapitatowej Emitenta na dzien sporzadzenia prospektu

wynosza;:
- 66 minm? ptytek ceramicznych i gresow,

- 6,5 miIn sztuk ceramiki sanitarnej,

- 300 tys. sztuk mebli tazienkowych,

- 120 tys. sztuk kabin prysznicowych,

- 240 tys. sztuk wyroboéw akrylowych.
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Oferte asortymentowg Grupy Kapitatowej Emitenta mozna podzieli¢ na trzy podstawowe grupy obejmujace:

—  plytki ceramiczne i gresy,
- ceramike sanitarna,

— artykuly okotoceramiczne (meble tazienkowe, wanny akrylowe, kabiny prysznicowe i brodziki).

Oferte produktowg uzupetniajg ponadto zestawy podtynkowe, uzupetniajgce serie ceramiki sanitarnej, akcesoria

do wanien czy zestawy urzadzen zmniejszajacych bariery w
niepetnosprawnych. Grupa Emitenta dystrybuuje produkty, towary i materiaty pod markami: Cersanit i Opoczno.

tazienkach i

sanitariatach dla oso6b

Produkty Grupy charakteryzujg sie wysokg funkcjonalnosciag, tatwym i prostym montazem, a takze r6znorodnym
wzornictwem i kolorystyka. Grupa kompleksowo rozwija swojg oferte asortymentowg tak, aby konsument,
prowadzac okreslone prace remontowe lub wykonczeniowe, mégt kompleksowo wyposazy¢ tazienke w produkty

oferowane przez Grupe.

Oferta handlowa sygnowana samg tylko markg Cersanit obejmuje na dzien zatwierdzenia Prospektu:

- 77 kolekcji ptytek ceramicznych,

- 76 linii greséw (szkliwionych, zdobionych i technicznych),
- 24 kompletne serie ceramiki sanitarnej, w tym 4 produkowane w fabryce w Rumunii,

- 32 kolekcje mebli tazienkowych,
- 28 modeli wanien akrylowych,
- 20 modeli kabin prysznicowych.

Oferta handlowa sygnowana marka Opoczno obejmuje na dzieh zatwierdzenia Prospektu:
- 82 kolekcje ptytek scienno-podiogowych,
- 64 linie gresow (szkliwionych, zdobionych i technicznych),

W tabeli ponizej przedstawione zostaly gtéwne grupy produktéw i towaréw znajdujacych sie w ofercie Grupy.

Podstawowe produkty

Ptytki ceramiczne i gresy

Ceramika sanitarna

Artykuty okotoceramiczne

ptytki scienne, w tym:
kolekcje - 10x10
kolekcje - 20x20
kolekcje - 20x25
kolekcje - 22,5x30
kolekcje - 25x33
kolekcje - 25x35
kolekcje - 25x40
kolekcje - 33,3x50
kolekcje - 30x45
kolekcje — 29x59,3

ptytki podtogowe, w tym:
kolekcje - 30x30
kolekcje - 33,3x33,3
kolekcje - 35x35
kolekcje - 44x44

ptytki kuchenne

gresy w tym:
szkliwione
zdobione
techniczne

r6znego rodzaju dekoracje, w tym m.in.:
listwy
inserty
profile i ksztaltki ceramiczne
dekoracje podiogowe
mozaiki
rozety

kolekcje ceramiki sanitarnej, w tym:

umywalki
umywalki meblowe
miski ustepowe
WC kompakty
bidety

postumenty
pétpostumenty

pisuary

oferta uzupetniajaca, w tym:

zestawy podtynkowe

akcesoria dla niepetnosprawnych
przegrody pisuarowe

inne produkty

meble tazienkowe, w tym:
szafki pod umywalki
lustra
szafki wiszace
szafki stojace

wanny akrylowe, w tym wanny:
prostokatne
asymetryczne
symetryczne
z hydromasazem

akcesoria do wanien
kabiny, w tym kabiny z:
wypetnienia polistyrenowego

wypetnienia szklanego

brodziki akrylowe

Zrodto: Emitent
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1. Plytki ceramiczne i gresy

Asortyment produktéw Grupy obejmuje 159 kolekcji ptytek ceramicznych i 140 linii plytek gresowych we
wszystkich giéwnych kategoriach tego typu wyrobdw.

W produkcji ptytek Grupa korzysta z nowoczesnych rozwigzan technologicznych. Umozliwia to wydajng i stabilng
produkcje bez przestojéw oraz ograniczenie kosztow produkcji, dzieki niskiemu zuzyciu surowca. Na wszystkich
etapach produkcji prowadzona jest szczegétowa kontrola jakosci umozliwiajgca wczesng eliminacje btedow i
zachowanie wysokiej jakosci produktow. Opracowywane wysoko wydajnej mieszanki glin i skaleni, ktére znajdujg
zastosowanie w produkcji plytek, pozwalajg otrzymac¢ - oprécz bardzo dobrych parametréw technicznych
gotowego produktu (wytrzymato$¢ na pekniecia, twardos$¢, odpornos¢ na $cieranie) - réwniez produkt o
szczegoblnych walorach estetycznych (np. plytki imitujgce naturalne drewno). Uzupetnieniem szerokiej oferty
plytek jest szereg ozdobnych dekorow. Wszystkie te produkty charakteryzujg sie wysokg dbatoscig o szczegoéty
stanowigce o estetyce produktu finalnego.

Wyroby fabryk ptytek ceramicznych zlokalizowanych w Watbrzychu i Opocznie produkowane sg zgodnie z
certyfikatem miedzynarodowej normy jakosci ISO 9001: 2000.

Grupa na biezaco wprowadza do sprzedazy nowe serie wyrobéw. Poszczegdélne serie réznig sie miedzy sobg
ksztattem, wzorem oraz kolorystyka ptytek. Produkcja skoncentrowana jest gtéwnie na piytkach o formatach
Sredniej wielkosci, ze wzgledu na fakt, iz majg one najwiekszy udziat w rynku (zaréwno w ujeciu ilosciowym, jak i
wartosciowym).

Roczne moce produkcyjne ptytek ceramicznych Grupy

min m?

Ipétrocze 2009 2008 2007 2006
2010

Zrédto: Emitent

Znaczny wzrost wolumenu produkcji ptytek ceramicznych Grupy Kapitatowej Emitenta, ktdry nastapit w 2007 r.
wynikat z dynamicznego rozwoju Grupy i podejmowanych dziatan konsolidacji rynku. Nabycie i konsolidacja
spotki Opoczno S.A. na poczatku 2007 r. oraz nabycie w pazdzierniku 2007 r. pieciu spotek rosyjskich,
zajmujacych sie produkcjaé i sprzedazg ptytek ceramicznych w Rosji spowodowato, iz mozliwosci produkcyjne
Grupy wzrosty z 19 min m“ w 2006 r. do 54 min m? na koniec 2007 r. Finalizacja inwestycji budowy fabryki ptytki
ceramicznej w Czyzywce na Ukrainie przyczynita sie do zwiekszenia mocy produkcyjnych o kolejne 7 min m? do
poziomu 61 min m? ptytek rocznie w 2008 r.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu tgczne roczne moce produkcyjne Grupy w tym segmencie wynoszg 66 min mZ.

Przychody ze sprzedazy plytek ceramicznych stanowity w 2009 r. okolo 64% przychodow netto Grupy ze
sprzedazy.

2. Ceramika sanitarna
Poziom produkcji ceramiki sanitarnej w latach objetych historycznymi informacjami finansowymi wykazywat

tendencje wzrostowg. Na koniec 2007 r. moce wytwércze Grupy w tym segmencie wynosity 4,2 min sztuk
rocznie. W 2008 r. Grupa sfinalizowata budowe fabryki ceramiki sanitarnej w Czyzywce na Ukrainie oraz
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dokonata rozbudowy mocy produkcyjnych zaktadéw w Rumunii. Realizacja powyzszych przedsiewzieé
przyczynita sie do wzrostu potencjatu wytwdrczego Grupy do poziomu 5,5 min sztuk ceramiki sanitarnej rocznie.
Na dzien zatwierdzenia Prospektu tgczne roczne moce produkcyjne Grupy w tym segmencie wynoszg 6,5 min
sztuk.

Przychody ze sprzedazy ceramiki sanitarnej stanowity w 2009 r. okolo 24% przychodéw netto Grupy ze
sprzedazy.

Produkty charakteryzujg sie optymalnymi parametrami wyréwnania powierzchni, niskg nasigkliwoscig wodna oraz
odpornoscig na obcigzenia, co w znacznym stopniu podnosi ich trwato$¢. Dodatkowym walorem ceramiki
sanitarnej Grupy, wyrOzniajacym jg na rynku, jest $nieznobiaty kolor uzyskany poprzez zastosowanie
odpowiednich mieszanek surowcowych oraz nowoczesnych technologii produkcji. Produkty Grupy spetniajg
najwyzsze wymagania krajowych i $wiatowych norm bezpieczenstwa. Posiadajg takze wymagane atesty
higieniczne. Zastosowane w zestawach rozwigzania przeznaczane sg do fazienek i sanitariatow publicznych (w
tym takze dostosowanych do potrzeb oséb niepeinosprawnych), sanatoriéw, gabinetow odnowy biologicznej,
szpitali oraz do wyposazenia tazienek klientéw indywidualnych poruszajacych sie na wdzku inwalidzkim lub oséb
starszych majgcych trudnosci w poruszaniu sie.

Wyroby fabryki ceramiki sanitarnej w Krasnymstawie produkowane sg zgodnie z certyfikatem miedzynarodowej
normy jakosci 1ISO 9001: 2000.

Roczne moce produkcyjne ceramiki sanitarnej Grupy

mln sztuk

Ipétrocze 2009 2008 2007 2006
2010

Zr6dio: Emitent
3. Artykuly okotoceramiczne

Produkty okotoceramiczne, do ktérych zaliczajg sie meble tazienkowe, wanny akrylowe, kabiny natryskowe i
brodziki to najmfodsza grupa asortymentowa w ofercie Grupy. Asortyment ten w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi charakteryzuje dynamiczny wzrost sprzedazy. Przychody ze sprzedazy produktéw z
ww. grup asortymentowych stanowity w 2009 r. okoto 12% przychoddw ze sprzedazy ogotem zrealizowanych
przez Grupe.

Oferta mebli tazienkowych Grupy jest na biezgco dostosowywana do oczekiwan klientéw na rynku. Materiaty
stosowane do produkcji, charakteryzujg sie wysoka jakoscig i wykazujg duzg odpornos¢ na wilgoé¢ i plesnh, co
przektada sie na trwatos¢ oferowanych produktow. Meble projektowane sg zgodnie z najnowszymi trendami
aranzacji tazienek i charakteryzujg sie réznorodnoscig wzornictwa.

W grupie wanien akrylowych oferowane sg produkty w réznych ksztattach i wielkosciach. Wanny symetryczne i
prostokatne to produkt najbardziej zblizony do tradycyjnych formatéw wanien oferowanych na rynku. Produkty
oferowane w ramach podgrupy wanien symetrycznych wykorzystujg rozwigzania techniczne, ktére pozwalajg na
instalacje wanien w naroznikach lazienek. Szereg modeli oferowanych w ramach grupy produktowej wanien
akrylowych przeznaczonych jest do instalacji systeméw hydromasazu, zaréwno na uzytek indywidualny, jak i z
przeznaczeniem do réznego rodzaju salonéw SPA. Wanny z hydromasazem zawierajg trzy rodzaje systemow
masazu: masaz wodny, powietrzny oraz masaz powietrzno-wodny. Posiadajg dwojakie sterowanie:
pneumatyczne (zwane recznym lub mechanicznym) oraz sterowanie elektroniczne. Zastosowanie systemu
elektronicznego umozliwia dokonanie programowania rodzaju kapieli, ptynna regulacje jej temperatury, natezenia
przeptywu wody, automatyczng dezynfekcje, a czesto takze obstuge systemu za pomoca pilota. Grupa posiada w
swojej ofercie takze akcesoria do wanien (zagtowki, uchwyty, parawany), ktére uzupetniajg oferte handlowa.
Kabiny prysznicowe oferowane s w ksztalcie okraglym, potokraglym i kwadratowym. Stosowane w
wypetnieniach szklanych 3-8 milimetrowe szkto hartowane zapewnia bezpieczenstwo w trakcie ich uzytkowania.
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Oferta obejmuje takze brodziki o réznej gtebokosci, dodatkowo wyposazone w siedziska, jak réwniez brodziki
zintegrowane z panelem prysznicowym. Ksztatt i wielko$¢ oferowanych brodzikéw komponuje sie ze wszystkim
modelami kabin prysznicowych.

Gwarancja jako Sci

Grupa Emitenta udziela gwarancji, ktérej okres uzalezniony jest od rodzaju produktu. Posiada sie¢
Autoryzowanych Serwiséw Obstugi (ASO), dziatajacych na terenie calego kraju, ktére swiadcza ustugi w zakresie
montazu, obstugi gwarancyjnej i pogwarancyjnej sprzedanych wyrobéw. W ramach napraw gwarancyjnych ustugi
sg $Swiadczone bezptatnie. Naprawy gwarancyjne wszystkich wyrobow marki Cersanit i Opoczno odbywajg sie na
miejscu u klienta lub innym wskazanym przez niego. Grupa przywigzuje znaczng wage do utrzymania wysokich
standarddw obstugi posprzedazowe;j.

Gwarancja najczesciej obejmuje takie wtasciwosci produktow Grupy jak: ksztatt, stalo$¢ koloréw i odcieni w
stosunku do wanien i brodzikéw, parametry technologiczne i uzytkowe ptytek ceramicznych okreslone w normie
PN-EN 14411, czy barwy szkliwa i wytrzymato$¢ ceramiki sanitarnej.

6.1.2. Wskazanie wszystkich istotnych nowych produk tow lub ustug, ktére zostaly
wprowadzone, a tak ze w zakresie, w jakim informacje na ten temat zosta 1y upublicznione,
podanie stanu prac nad tymi produktami

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Grupa Kapitalowa Emitenta nie wprowadzita do swej
oferty nowych produktéw lub ustug wykraczajacych poza zakres produkowanego asortymentu. W wyniku
przeprowadzonych inwestycji i akwizycji znacznie jednak poszerzyla asortyment. Grupa na biezgco monitoruje
tendencje i rozwdj wzornictwa, uczestniczac w wystawach i targach branzowych. W celu utrzymania pozyciji
konkurencyjnej na rynku, Grupa nie ogranicza sie wylgcznie do wprowadzania nowych ustug lub linii produktéw,
lecz stale udoskonala serie produktéw, wprowadza nowoczesne rozwigzania techniczne oraz opracowuje nowe
wzornictwo, dostosowujac je do aktualnych potrzeb klientéw oraz trendéw panujacych na rynkach.

Oferta produktéw Grupy Kapitalowej jest jedng z najbogatszych w Polsce, biorgc pod uwage réznorodnoscé
oferowanych rodzajow, wzoréw oraz zastosowania ptytek ceramicznych, ceramiki sanitarnej i pozostatych
artykutéw okotoceramicznych.

Ponizej zestawiono gtdwne osiggniecia w tym zakresie.

W 2007 r. do oferty asortymentowej Grupy Kapitatowej wprowadzono:
— 21 nowych kolekcji ptytek ceramicznych,
— 9 kolekcji greséw w tym 6 kolekcji dedykowanych,
- 10 nowych produktéw z grupy ceramiki sanitarnej,
- 2 kolekcje mebli fazienkowych,
- 2 modele kabin prysznicowych,
- 5 modeli wanien,
- nowe rozwigzania zestawow podtynkowych,
- nowe zestawy dekoracyjne.

W 2008 r. Grupa wprowadzita do oferty handlowej:
- 64 nowe kolekcje ptytek ceramicznych,
- 26 kolekcji greséw w tym 6 kolekcji dedykowanych,
- 2 kolekcje klinkieru,
- 3 nowe serie ceramiki sanitarnej oraz 9 produktéw uzupetniajacych,
- 3 kolekcje mebli,
— 14 modeli kabin prysznicowych,
— 5 modeli wanien.

W 20009 r. oferte asortymentowg Grupy poszerzono o:
— 68 nowych kolekcji ptytek ceramicznych,
- 32 kolekcje gresoéw szkliwionych
— 10 serii ceramiki sanitarnej,
- 6 kolekcji mebli,
- 2 modele kabin prysznicowych,
— 2 modele wanien.

W 2010 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu oferte asortymentowa Grupy poszerzono o:
— 18 nowych kolekciji ptytek ceramicznych (w tym 11 kolekcji pod marka Opoczno i 7 pod markag Cersanit),
— 17 kolekcji greséw szkliwionych (w tym 11 kolekcji pod marka Opoczno i 6 pod markg Cersanit),
— 3 petne kolekcje mebli, 28 mebli dedykowanych oraz uzupetnienie elementéw 8 istniejacych kolekcji,
— 1 model kabin prysznicowych.

53
Prospekt emisyjny Cersanit Spotka Akcyjna



Dokument Rejestracyjny

Ponadto, w celu uzupetnienia kolekcji ptytek ceramicznych wprowadzono do sprzedazy elementy takie jak: listwy
ozdobne, inserty, londony, cygara.

6.1.3. Dostawcy

Dostawcy Grupy Kapitatowej, to przede wszystkim dostawcy surowcow, towaréw, ustug i energii niezbednych w
procesach produkcji. Grupa Emitenta posiada dobrze rozwinietg i zdywersyfikowang baze dostawcow, zaréwno
krajowych, jak i zagranicznych. Dostawcy krajowi to gtéwnie podmioty dostarczajgce energie elektryczna, gaz
(szeroko wykorzystywany w procesach produkcji) oraz surowce takie jak: skalenie, gliny, maczki kwarcowe,
piasek, pityty akrylowe, szkto do kabin, ptyty meblowe, profile aluminiowe, zywice, farby czy widkna szklane. Na
rynku krajowym dokonywany jest réwniez zakup opakowan (kartondw, folii i palet) oraz ustug transportowych.
Czes$¢ dostawcow krajowych to spotki wchodzace w sktad koncerndw dziatajacych na rynku europejskim i
Swiatowym.

Zakupy u dostawcéw zagranicznych obejmujg gtownie materialy o wyzszej jakosci gatunkowej, takie jak: niektore
surowce skaleniowe oraz szeroko wykorzystywane w procesach produkcji komponenty dodatkowe, tj.: szkliwa,
barwniki, engoby i uptynniacze. Sa one importowane z krajow europejskich takich jak: Czechy, Hiszpania,
Norwegia czy Wtochy, w zwigzku z ograniczonymi mozliwosciami krajowej podazy takich gatunkéw surowcéw. Na
rynkach zagranicznych Grupa zaopatruje sie rowniez w ustugi zwigzane z serwisowaniem urzadzen (regeneracja
stempli i form, zakup czesci zamiennych).

Zagraniczne spo6tki produkcyjne Grupy zaopatrujg sie w wiekszosci na swoich lokalnych rynkach (energia
elektryczna, gaz, surowce mineralne oraz ustugi).

Decydujacy udziat w strukturze zaopatrzenia ma zakup podstawowych surowcéw do produkcji plytek
ceramicznych i ceramiki sanitarnej. Nalezg do nich: materiaty plastyczne (gliny, betonity, ity, kaoliny), materiaty
nieelastyczne (piaski, talki, wapienie, magnezyty, skalenie) oraz r6znego rodzaju zwigzki chemiczne.

Dostawcami surowcow do produkcji ptytek ceramicznych dla Grupy sa m.in. krajowi producenci kopalin surowcow
mineralnych, skoncentrowani w wojewodztwie dolnoslgskim i $wietokrzyskim w bliskim sasiedztwie zaktadow
produkcyjnych. Okoto 40% materiatéw plastycznych wykorzystywanych w produkcji przez zaktady produkcyjne
Opoczno pochodzi z wlasnych ztéz gliny: “Chelsty” i “Paszkowice”. Ponadto w styczniu 2008 r. Grupa nabyta
spétke Bulakovo-2 LLC, ktéra prowadzi dziatalnos¢ w zakresie wydobycia kopalin wykorzystywanych przez
Frianovo Ceramic Factory LLC do produkciji ptytek ceramicznych.

W latach objetych historycznymi informacjami finansowymi oraz do zatwierdzenia Prospektu nie zaszly istotne
zmiany w zrodtach zaopatrzenia w surowce i materiaty do produkcji asortymentu Grupy. Najwiekszym dostawcg
Grupy jest sp6tka PGNIG S.A., ktéra jest jedynym dostawca gazu ziemnego w Polsce - surowca szeroko
wykorzystywanego w procesach produkcji podczas wypalania masy ceramicznej w piecach gazowych. Ponadto
struktura dostawcéw Grupy jest zréznicowana i nie powoduje uzaleznienia. Specyfika rynku dostaw daje sp6tkom
Grupy mozliwosci dywersyfikacji i substytucji zrédet zaopatrzenia.

W latach objetych historycznymi informacjami finansowymi oraz do zatwierdzenia Prospektu zakupy od zadnego
z dostawcow Grupy Kapitalowej nie przekraczaly 10% wartosci sprzedazy Grupy. Oprécz PGNIG S.A., do
najwiekszych dostawcow Grupy Cersanit zaliczajg sie: Endeka Ceramics S.A. z siedzibg w Hiszpanii (szkliwa,
engoby, barwniki), RWE Polska S.A. i EnergiaPro Gigawat Sp. z 0.0. (dostawcy energii elektrycznej) oraz Siamp
Cedap z siedzibg w Monaco (dostawca materiatow do produkcji ceramiki sanitarnej).

Pomiedzy podmiotami z Grupy a najwiekszymi dostawcami nie istniejg poza umowami handlowymi Zzadne
powigzania.

W celu zabezpieczenia ciggtosci oraz jakosci dostaw, spotki produkcyjne z Grupy zawierajg dtugoterminowe
umowy z istotnymi kontrahentami, kt6rzy dostarczajg w szczeg6lnosci surowce niezbedne do produkcji wyrobow
ceramicznych. Istotnymi materiatami w produkcji ptytek ceramicznych oraz ceramiki sanitarnej sg surowce
skaleniowe, na ktére w ostatnich latach dynamicznie rosto zapotrzebowanie, zgtaszane w szczegdélnosci przez
branze, w ktorej dziata Grupa.

6.1.4. Kanaty dystrybucji i odbiorcy Grupy Kapitato wej Emitenta

Grupa Kapitalowa Emitenta ma silnie rozbudowang ogélnopolska i europejskg sie¢ dystrybucji. Obecna jest na
rynkach ponad 30 krajow Europy. Sprzedaz produktéw Grupy realizowana jest zaréwno przez gesta sie¢
dealeréw krajowych i zagranicznych, jak réwniez przez spotki zalezne, posiadajace oddzielne kanaty dystrybucii.

Podmioty wchodzace w sktad Grupy odpowiedzialne za sprzedaz to:
- Emitent prowadzacy sprzedaz produktow pod marka Cersanit na rynku krajowym i zagranicznym,
- Opoczno Trade Sp. z 0.0. - podmiot odpowiedzialny za sprzedaz krajowa i zagraniczng produktéw pod
markg Opoczno,
- S.C. Cersanit Romania S.A. prowadzacy na rynku batkanskim produkcje i sprzedaz wytworzonych w
zakladzie w Roman wyrob6w sanitarnych,
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- Cersanit Invest LLC prowadzaca dziatalnos¢ produkcyjng i dystrybucyjng plytki ceramicznej oraz
ceramiki sanitarnej na Ukrainie i Cersanit Trade Ukraina LLC prowadzaca dziatalnos¢ dystrybucyjna,

- spokki: Avtis LLC, Zolotoy Iris LLC, Tiles Trading LLC, Cersanit RUS LLC (poprzednia nazwa spoiki Lira
Trade LLC), Frianovo Ceramic Factory LLC, Cersanit Trade LLC prowadzace dziatalno$¢ zwigzang z
produkcja i sprzedaza ptytek ceramicznych na rynku Federacji Rosyjskiej.

Ze wzgledu na specyfike wyrobow Grupa Kapitalowa Emitenta prowadzi bezposrednig sprzedaz produktéw na
rynku krajowym oraz rynkach zagranicznych, wykorzystujac trzy gtéwne kanaty dystrybucji, ktérymi sa:

- $rednie i duze hurtownie budowlane tzw. kanat dealerski,

- sieci handlowe hipermarketéw typu DIY (m.in. Castorama, OBI, Praktiker, Leroy Merlin),

- kanat inwestycyjny, do ktérego zaliczajg sie firmy developerskie.
Uzupetnieniem szerokiego spektrum kanatéw dystrybucyjnych sa sklepy firmowe (patronackie) Grupy. Ponadto w
niewielkiej ilosci produkty Grupy trafiajg do mniejszych sklepéw detalicznych.

Na terenie kraju Grupa posiada bardzo dobrze rozwinietg sie¢ dystrybucji, na ktérg sktadajg sie znane i
renomowane na rynku budowlanym firmy handlowe, posiadajace swoje siedziby, oddziaty i sklepy firmowe w
najwiekszych miastach Polski. Produkty pod marka Cersanit i Opoczno znajdujg sie réwniez w ofercie znanych
sieci supermarketéw, co zwieksza mozliwosci docierania do szerokich grup konsumentow.

Dziat sprzedazy krajowej zorganizowany jest na zasadzie podziatu terytorialnego, gdzie kazdy z przedstawicieli
obstuguje rézne kanaly dystrybucyjne. Do podstawowych zadan przedstawicieli naleza: bezposrednie kontakty z
klientem, przygotowanie oferty, przyjecie i przekazanie zamowienia. Dzieki systemowi raportow i procedur
obowiazujacych w Grupie sie¢ handlowa jest stale monitorowana wg réznych kryteriow oceny efektywnosci
dziatania.

Sprzedaz na rynkach zagranicznych prowadzona jest poprzez dealeréw, przedstawicieli handlowych lub jednostki
zalezne i jest koordynowana przez dziat sprzedazy eksportowej w centrali Grupy. Wspolpraca z dealerami
zagranicznymi odbywa sie na zasadzie sprzedazy produktéw Grupy do dealera, ktéry nastepnie sam oferuje je
finalnym odbiorcom. Spos6b prowadzenia dziatalnosci na konkretnym rynku jest uzalezniony od specyficznych
czynnikow charakteryzujgcych rynek. Grupa posiada przedstawicielstwa handlowe w Moskwie i Kijowie. .

Ponadto Emitent zawart umowe dystrybucji ze spo6tkg Meissen Keramik Vertriebs GmbH z siedzibg w
Dortmundzie, Niemcy (MKV), na podstawie ktorej MKV jest wytacznym dystrybutorem produktéw oferowanych
przez Grupe, ij. ptytek ceramicznych, ceramiki sanitarnej i produktéw okotoceramicznych, na terytorium Niemiec,
Holandii, Belgii, Luksemburga, Austrii i Szwajcarii.

Dobrze rozbudowana sie¢ dystrybucji stwarza warunki, w ktérych produkty Grupy trafiajg do szerokiego i
zréznicowanego grona odbiorcéw. Kanaly dystrybucji wykorzystywane przez Grupe Kapitatowg sg zr6znicowane i
dostosowane do standardéw danego kraju. Wchodzac na rynek w nowym kraju Emitent dostosowuje asortyment
do potrzeb tamtejszych odbiorcow finalnych.

Grupa Kapitalowa Emitenta posiada mocno rozproszong strukture odbiorcéw. Aktualnie Grupa wspétpracuje z
ponad 600 odbiorcami w kraju i za granica.

Gtoéwnymi odbiorcami Grupy w kraju i za granicg sg podmioty dealerskie w postaci Srednich i duzych hurtowni
materiatéw budowlanych i sanitarnych (kanat dealerski). Stanowig one okoto 71% og6tu odbiorcéw Grupy. Zaden
z odbiorcow tego kanatu dystrybucji nie posiadat i nie posiada udziatu przekraczajacego 10% przychodéw Grupy.

Druga co do wielkosci grupg odbiorcéw sg sieci hipermarketéw budowlanych (m.in. Castorama, OBI, Leroy
Merlin, Praktiker). Stanowig one okoto 22% og6tu odbiorcow Grupy. Wartos¢ sprzedazy do zadnej z sieci
hipermarketow budowlanych nie przekracza 10% tacznej wartosci sprzedazy Grupy.

Trzecig, najmniejsza grupe odbiorcow produktéw, towaréw i materialdw Grupy Emitenta stanowig odbiorcy
inwestycyjni, obejmujacy gtéwnie firmy deweloperskie. Udziat tych odbiorcow w strukturze sprzedazy Grupy
szacuje sie na okoto 5%.

Okoto 2% ogé6tu odbiorcéw Grupy stanowig podmioty inne niz wymienione powyzej.

6.1.5. Cele strategiczne Grupy Kapitatlowej Emitenta

Strategia rozwoju zaklada systematyczne umacnianie pozycji Grupy, jako dostawcy kompleksowego
wyposazenia tazienek, zaréwno na rynku krajowym, jak i zagranicznym, poprzez budowe silnej organizacji
gospodarczej o zasiegu ogolnoeuropejskim, umozliwiajgcej zdobycie i utrzymanie pozycji lidera rynku
kompleksowego wyposazenia tazienek.

Dlugookresowa strategia Grupy zaktada osiggniecie mocy produkcyjnych powyzej 100 min m? ptytek
ceramicznych rocznie oraz ponad 10 min szt. ceramiki sanitarnej, co pozwoli Grupie znalez¢ sie w pierwszej
trojce swiatowych producentéw elementéw ceramicznych.
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W ramach realizowanego przez Grupe nadrzednego celu strategicznego zostaty nakreslone gtowne zatozenia
strategiczne, do ktérych naleza:

- Rozbudowa i modernizacja zaktadéw produkcyjnych

W zwigzku z obserwowanymi zjawiskami globalnego kryzysu gospodarczego, w 2009 r. Zarzad przeprowadzit
weryfikacje planéw inwestycyjnych, dokonujac przystosowania swoich zamierzen rozwojowych do prognoz
ekonomicznych.

Podjeto decyzje o przejsciowym wstrzymaniu inwestycji rozwojowych, ktérych realizacja planowana byta na
2009 r. Wyjatek - ze wzgledu na znaczne zaawansowanie inwestycji - stanowit Il etap projektu inwestycyjnego na
Ukrainie, zaktadajacy podniesienie rocznych zdolnosci produkcyjnych zaktadéw Grupy w Czyzywce na Ukrainie z
1 min szt. do 2 min szt. wyrobéw ceramiki sanitarnej oraz z 7 min m? do 12 min m? ptytek ceramicznych.
Finalizacja Il etapu projektu inwestycyjnego nastapita w Il kwartale 2010 r.

Emitent na biezaco analizuje otoczenie makroekonomiczne, w szczegolnosci sytuacje na europejskim rynku
materialtdbw budowlanych, pod katem podjecia decyzji o optymalnym terminie realizacji zaplanowanych
przedsiewzie¢ rozwojowych, ktérych wykonanie zostalo odlozone w czasie na skutek nastania $wiatowego
kryzysu gospodarczego (realizacja przyjetego w 2009 r. programu oszczednosciowego ,Arka Noego”). Do
projektow tych nalezy rozbudowa mocy wytwérczych spotek rosyjskich, zajmujacych sie produkcjg ptytek
ceramicznych, do 13 min m? rocznie oraz budowa fabryki produktéw wyposazenia tazienek w Rumunii.

— Utrzymanie pozyciji lidera na krajowym rynku artykut 6w wyposa zenia tazienek

Grupa obecnie jest liderem na rynku kompleksowego wyposazenia tazienek w Polsce. Produkty Grupy
charakteryzujg sie bardzo dobra jakoscig oraz akceptowalng ceng w segmencie srednim i Srednio-wyzszym,
przez co trafiajg do szerokiego grona odbiorcéw. Poprzez dostosowanie oferty do preferencji konsumentow
Grupa zaktada utrzymanie wysokiego poziomu sprzedazy, co pozwoli na utrzymanie pozycji lidera na rynku.

- Rozwdj asortymentu oferowanych produktow

W ramach wyodrebnionych w ofercie trzech podstawowych grup asortymentowych, tj. ptytek ceramicznych,
ceramiki sanitarnej i artykutow okotoceramicznych, Grupa zamierza systematycznie wprowadza¢ do sprzedazy
kolejne serie produktow.

- Woykorzystanie sity marki Opoczno

Marka Opoczno jest najpopularniejszg markg w branzy ptytek ceramicznych w Polsce, posiadajgcg takze silng
pozycje na rynkach Europy Srodkowej i Wschodniej (Czechy, Stowacja, Ukraina, Rosja, Wegry, Rumunia,
Bulgaria, Litwa). Szansg na rozwoj marki Opoczno jest rozszerzenie oferty asortymentowej sygnowanej ta markg
0 nastepujace produkty: ceramike sanitarng, kabiny prysznicowe i brodziki, wanny akrylowe, meble oraz
akcesoria tazienkowe. Wzbogacenie asortymentu marki Opoczno umozliwi bardziej efektywne wykorzystanie
kanatéw dystrybucyjnych Grupy, co stanowi¢ bedzie czynnik intensyfikujacy sprzedaz produktéw oferowanych
zaréwno pod markg Opoczno, jak i Cersanit.

- Pozyskanie nowych rynkéw zbytu

Grupa konsekwentnie pozyskuje nowe rynki zbytu. Dzialania te realizowane sg poprzez cigglte powiekszanie i
unowoczesnianie oferty produktowej, co w konsekwencji umozliwia Grupie budowanie pozycji w kolejnych
segmentach rynkéw, a takze poprzez nawigzywanie kontaktéw handlowych z nowymi odbiorcami. W zwiazku z
rozwojem Grupy na rynkach gtéwnych (akwizycje, projekty typu greenfield) udziat sprzedazy produktow krajowych
spotek Grupy na rynkach Europy Wschodniej maleje. Eksport z Polski na rynki wschodnie petni role dostaw
uzupehiajacych. Rynki wschodnie zaopatrywane sa gtownie w wyroby produkowane przez fabryki zlokalizowane
na Ukrainie i w Rosji. Planowane jest ponadto zwiekszenie sprzedazy na pozostatych rynkach istotnych
strategicznie dla Grupy, takich jak Niemcy, Francja oraz kraje bytej Jugostawii.

- Rozwyd;j sieci dystrybuciji

Z rozwojem nowych rynkéw zbytu zwigzana jest potrzeba rozbudowy sieci dystrybucji. W wyniku wiekszego
zaangazowania w rozw0j sprzedazy na rynkach zachodnich, Zarzad Emitenta dostrzega koniecznosé
poszukiwania nowych kanatéw dystrybucji. W strategie tg wpisuje sie m. in. zawarcie umowy z Meissen Keramik
Vertriebs GmbH, w celu intensyfikacji sprzedazy produktéw Grupy na rynku niemieckim, holenderskim, belgijskim,
luksemburskim, austriackim i szwajcarskim.

- Uzyskanie 30% udzialu na rynkach gtébwnych w zakresi e produkcji i sprzeda zy ptytek
ceramicznych i ceramiki sanitarnej
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Grupa planuje intensywny rozwdj na rynkach gtéwnych, do ktérych zalicza Polske, Ukraine, Rosje, kraje battyckie,
Rumunie, Czechy, Stowacje, Butgarie, Wegry oraz Motdawie. Celem diugofalowym jest uzyskanie okoto 30%
udzialu na rynkach gtéwnych, co pozwoli Grupie umocni¢ swojg pozycje konkurencyjng i sta¢ sie jednym z
najwiekszych producentéw artykutdbw wyposazenia tazienek w Europie. Grupa chce tego dokonac¢ poprzez
intensyfikacje sprzedazy w segmencie srednim i srednio-wyzszym, ktore to segmenty stanowig okoto 85% catosci
poszczegdlnych rynkow zbytu.

Zarzad Emitenta regularnie aktualizuje wyznaczone cele strategiczne dostosowujac je do nowych potrzeb i
uwarunkowan, jakie stawia rynek. Dzieki biezagcemu monitorowaniu rynku, Grupa jest w stanie nakresli¢ kierunki
dziatan, ktére powinny prowadzi¢ do wzrostu udziatu w rynku oraz zwiekszenia przychodéw ze sprzedazy.

6.2. Opis gtéwnych rynkow, na ktorych Grupa Kapitat ~ owa Emitenta
prowadzi dziatalno $¢é

6.2.1. Otoczenie rynkowe Grupy Kapitalowej Emitenta

Grupa dziata na europejskim rynku ptytek ceramicznych i greséw, ceramiki sanitarnej oraz artykutdéw okoto
ceramicznych (mebli tazienkowych, wanien akrylowych, kabin prysznicowych i brodzikéw). Cze$¢ produkciji
kierowana jest takze na rynki Azji.

Gtéwnym rynkiem zbytu Grupy jest rynek polski, na ktéry przypada ponad potowa przychodbéw ze sprzedazy.
Grupa jest takze obecna na rynkach wschodnich, przede wszystkim w Rosji i na Ukrainie, ale takze na Biatorusi,
w Motdawii, Kazachstanie, Azerbejdzanie i Uzbekistanie (57,4% przychoddw ze sprzedazy zagranicznej Grupy i
okoto 25% przychodéw ze sprzedazy ogétem Grupy w 2009 r.) oraz w nastepujacych krajach europejskich:
Rumunii, Butgarii, Grecji, Cyprze, Motdawii, krajach bytej Jugostawii, Czechach, Stowacji, Wegrzech, Austrii,
Szwaijcarii, Litwie, totwie, Estonii, Niemczech, Francji, krajach Beneluxu, Wielkiej Brytanii, Irlandii, Islandii oraz
krajach skandynawskich (42,3% przychoddw ze sprzedazy zagranicznej Grupy i 18,6% przychodéw ze sprzedazy
ogétem Grupy w 2009 r.).

Produkty stanowigce oferte asortymentowg Grupy posiadajg szerokie zastosowanie przy wykonczeniu lub
modernizacji pomieszczen sanitarnych, gtdwnie tazienek, dlatego koniunktura w branzy Grupy jest uzalezniona
gtéwnie od ogdinej kondycji budownictwa i branzy budowlano-remontowej. Popyt na produkty oferowane przez
Grupe jest w znacznym stopniu determinowany przez liczbe oddawanych do uzytku nowo wybudowanych lokali
mieszkaniowych oraz przez liczbe i zakres podejmowanych prac remontowych.

W roku 2009, ktory byt pierwszym petnym rokiem trwania globalnego kryzysu gospodarczego jego wptyw byt
odczuwalny na wszystkich rynkach istotnych dla prowadzonej przez Grupe dziatalnosci, jednak w ocenie
Emitenta jego skutki nie byty tak dotkliwe dla branzy tazienkowej, jak dla catego budownictwa i branzy materiatow
budowlanych. Nalezy jednak wskazaé, ze spadek sprzedazy na rynku wyposazenia tazienek w najwiekszym
stopniu dotknat producentéw pozycjonujacych swojg oferte w $rednim segmencie rynku. Popyt w duzej czesci
przesungt sie w strone segmentu najtanszego, ekonomicznego, co spowodowato, ze niektdrzy producenci
plasujacy oferte w wyzszych segmentach obnizali ceny produktéw, chcac dostosowacé swojg oferte do potrzeb
rynku.

Produkt Krajowy Brutto

Istotnym czynnikiem majacym wptyw na koniunkture w branzy budowlanej i budowlano-remontowej w Polsce ma
poziom PKB kraju. GUS szacuje, ze Il kwartale 2010 r. PKB wzrést o 3,5%, w poréwnaniu z analogicznym
okresem ubiegtego roku. Prognoza ta jest wyzsza od oczekiwan analitykéw, ktérzy zaktadali wzrost na poziomie
3,1-3,2%. Wedtug danych GUS szybciej od oczekiwan wzrosta konsumpcja wewnetrzna, ktéra przyspieszyta z
2,2% do 3%. To najwazniejsza kategoria decydujgca o wzroscie PKB. Import rost szybciej niz eksport
(odpowiednio o 18,2 i 17%), co oznacza, ze wklad handlu zagranicznego we wzrost gospodarczy byt ujemny.
Inwestycje byly nizsze niz przed rokiem, ale jedynie o 1,7% (w | kwartale 2010 r. spadek wynosit ponad 12%).
Najszybciej rozwijat sie przemyst (wzrost wartosci dodanej o ponad 13%) oraz budownictwo (0 4%). Popyt
krajowy w Il kwartale 2010 r., w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 roku, byt wyzszy o 3,9%. Spozycie
ogétem w Il kwartale 2010 r., w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 roku, wzrosto o 2,8%, w tym spozycie
indywidualne o 3,0%.

Analitycy Ministerstwa Gospodarki przewidujg, ze wzrost gospodarczy w trzecim kwartale bedzie zblizony do
danych z miesiecy kwiecien-czerwiec 2010 r. Oczekujg oni nadal korzystnego efektu odbudowy zapasow, cho¢
jego wkiad powinien byé juz nizszy, co wplynie z kolei na wolniejsze tempo wzrostu importu. Zgodnie z
prognozami resortu, w Il kwartale 2010 r. 0 ok. 3% wzrosng naktady brutto na srodki trwale, a wysoki eksport
utrzyma sie takze w Il pétroczu 2010 r. Wysokiemu tempu spozycia powinna sprzyja¢ korzystna sytuacja na rynku
pracy, czyli wzrost zatrudnienia oraz plac. Natomiast ograniczony wzrost popytu wewnetrznego nie bedzie
zdaniem resortu znaczaco wptywaé na presje inflacyjng. Wedlug Ministerstwa Gospodarki, wzrost gospodarczy
nadal bedzie pobudzaé¢ sektor przemystowy, a takze budownictwo. Ponadto analitycy Ministerstwa Gospodarki
oczekujg utrzymania korzystnych trendéw wzrostu produkcji przemystowej, ktéra powinna rosngé¢ w tempie
dwucyfrowym w drugiej potowie 2010 r.
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Koniunktura w budownictwie

Ocena koniunktury w budownictwie przez przedsiebiorcow w okresie od stycznia 2007 r. do sierpnia 2010r.
zostata przedstawiona na ponizszym wykresie.

Ocenaogédlnej koniunktury w budownictwie
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Zrédio: GUS

Zgodnie z danymi GUS w 2007 i 2008 r. koniunktura produkcja w budownictwie w Polsce bylg oceniana dobrze
(15 - 30) w styczniu 2009 r. W efekcie globalnego kryzysu gospodarczego nastroje przedsiebiorcéw ulegly
zZnacznemu pogorszeniu, co przeniosto sie na ujemng ocene koniunktury w budownictwie — do dolnego
maksimum odnotowanego w omawianym okresie, tj. wyniku -31 zanotowanym w lutym 2009 r. Przez 2009 r. az
do lutego 2010 r. przewidywania przedsiebiorcéow ulegaty wahaniom — od zdecydowanie negatywnej oceny
koniunktury w lutym 2009 r. (-31) do nieco lepszej w sierpniu 2009 r. (-4). Przedsiebiorcy spodziewali sie ponadto
dalszego spadku cen realizacji rob6t budowlano-montazowych. Do najistotniejszych barier rozwoju
wskazywanych przez przedsiebiorcow w 2009 r. nalezaly: konkurencja ze strony innych firm, niedostateczny
popyt (znaczny wzrost istotnosci bariery w poréwnaniu z marcem 2008r.), a takze trudnosci w uzyskaniu
kredytow. Zmniejszyt sie natomiast negatywny wplyw takich czynnikow jak niedobér wykwalifikowanych
pracownikow, koszty materiatow i koszty zatrudnienia.

Oceny ogodlnego klimatu koniunktury w budownictwie w sierpniu 2010r. byly pozytywne i lepsze niz w
analogicznym miesigcu 2009 r. Odnotowano nieznaczne pogorszenie zaréwno pozytywnych ocen dotyczgcych
biezgcego portfela zaméwien jak i negatywnych dotyczacych aktualnej sytuacji finansowej. Wzrost produkciji
budowlano-montazowej utrzymywat sie na poziomie z lipca. Odpowiednie prognozy sa nadal optymistyczne, cho¢
gorsze od przewidywan formutowanych w lipcu 2010r. Odsetek przedsiebiorstw nie odczuwajacych
zadnych barier w prowadzeniu dziatalnosci budowlano-montazowej ksztattuje sie na poziomie 4,2% (5,1% w
sierpniu 2009 r.).

Rynek budowlany i budownictwo mieszkaniowe w Polsce

Zgodnie z raportem ,Polski Rynek Budowlany — 2010. Prognozy rozwoju na lata 2010-2012” (opracowanego
przez Emmerson S.A.) wartos¢ rynku budowlanego w Polsce w roku 2009 wyniosta 148 mld zt (bez zmian w
stosunku do 2008 r.), co byto najlepszym wynikiem na przestrzeni ostatnich kilkunastu lat.

W 2007 r. polityka monetarna w Polsce zaciesniala sie wraz ze wzrostem poziomu stop procentowych,
powodujac wzrost kosztow kredytu, bedacego gtownym zrodiem finansowania inwestycji na rynku
mieszkaniowym. Zatamanie na rynku kredytéw hipotecznych w Stanach Zjednoczonych w na poczatku Il pétrocza
2008 r. ostatecznie przyczynito sie do pogorszenia sytuacji na rynku sprzedazy mieszkan. Rynek budownictwa
mieszkaniowego zareagowat na ostabienie koniunktury z kilkumiesiecznym op6znieniem. Liczba realizowanych
nowych buddw oraz liczha mieszkan oddawanych do uzytkowania pozostata w trendzie rosngcym, widocznie byty
jednak oznaki spowolnienia.

Wedtug danych GUS w 2008 r. oddano do uzytkowania ponad 165 tys. mieszkan, czyli o 23,6% wiecej niz w
2007 r. i 0 43,2% wiecej niz w 2006 r. W 2008 r. liczba mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto byla jednak
mniejsza 0 6% w poréwnaniu do 2007 r. Ponadto w 2008 r. wydano mniejszg niz w 2007 r. liczbe pozwolen na
budowe mieszkan w nowych budynkach mieszkalnych — spadek o 7%. Pogorszeniu ulegta sytuacja wielu
przedsiebiorstw prowadzacych dziatalnosé deweloperska, szczegodlnie nalezacych do sektora matych i $rednich
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przedsiebiorstw, ktorzy jako najistotniejszg bariere rozwoju wskazywali ograniczenie dostepu do $rodkéw
finansowych.

W 2009 r. zgodnie z danymi GUS liczba mieszkan oddanych do uzytku byla o 3,1% nizsza niz w roku 2008.
Liczba budéw domow rozpoczetych przez inwestoréw indywidualnych wyniosta w 2009 r. roku 89,8 tys. i byta o
6,8% nizsza niz w 2008 r. Liczba inwestycji rozpoczetych przez deweloperéw wyniosta w 2009 roku 142,9 tys.
mieszkan i doméw i byta o 18,2% nizsza niz w 2008 roku. Liczba wydanych pozwolen na budowe spadia w
2009 r. 0 22,8%, przy czym deweloperzy odebrali 0 33,9% mniej pozwolen na budowe, a inwestorzy indywidualni
0 9,1% mniej.

Na ozywienie na rynku budowlanym wskazuje wzrost liczby mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto. W okresie
szesciu miesiecy 2010 r. rozpoczeto budowe 81.068 mieszkan, tj. o 19,5% wiecej niz w analogicznym okresie
2009 r. Najwiekszy udziat (51,1%) w przyroscie nowych zasobéw mieszkaniowych mieli inwestorzy indywidualni,
mimo ze w okresie styczen-czerwiec 2010 r. wybudowali 0 4,2% mniej mieszkan niz przed rokiem, tj. 32.709. W
okresie styczen-czerwiec 2010 r. deweloperzy rozpoczeli budowe 31.466 mieszkan, tj. o 67,2% wiecej niz w
2009 r. W | poétroczu 2010 r. spadta natomiast liczba mieszkan, na ktérych budowe uzyskano pozwolenia do
liczby 82.081, tj. 0 9%.

Zgodnie z danymi GUS w 2009 roku na terenie kraju mozna byto zaobserwowaé spadek sprzedazy materiatéw
budowlanych. Bylo to spowodowane gtdwnie zawieszeniem decyzji inwestycyjnych, zaréwno w ramach
budownictwa indywidualnego, jak i komercyjnego. Odnosito sie to nie tylko do nowych inwestycji, ale takze tych
juz rozpoczetych. Sprzedaz produkcji budowlano-montazowej w ujeciu rok do roku do konca listopada 2009 r.
spadta srednio o 0,5%.

Wedtug wstepnych danych GUS produkcja budowlano-montazowa byta w lipcu 2010 r. wyzsza o 0,3% niz w
analogicznym miesigcu roku poprzedniego. Po wyeliminowaniu wplywu czynnikbw o charakterze sezonowym
produkcja budowlano-montazowa uksztaltowata sie na poziomie nizszym o 1,5% niz w analogicznym miesigcu
ubiegtego. W stosunku do lipca 2009 r. wyzszy poziom zrealizowanych rob6t odnotowano w jednostkach, ktérych
podstawowym rodzajem dziatalnosci sg roboty budowlane specjalistyczne o 3,6% oraz roboty zwigzane z budowag
obiektow inzynierii ladowej i wodnej 0 1,1%. W podmiotach wykonujacych gtéwnie roboty budowlane zwigzane ze
wznoszeniem budynkéw produkcja zmniejszyta sie 0 0,8%. W poréwnaniu z czerwcem 2010 r. wzrost produkcji
wystapit w przedsiebiorstwach, ktérych podstawowym rodzajem dziatalnosci sg roboty zwigzane z budowg
obiektéw inzynierii ladowej i wodnej o 1,9%. Spadek odnotowano natomiast w podmiotach zajmujgcych sie
gtéwnie robotami budowlanymi specjalistycznymi o 5,6% oraz robotami budowlanymi zwigzanymi ze
wznoszeniem budynkéw o 5,5%. Poziom produkcji budowlano-montazowej zrealizowanej w okresie styczen-lipiec
2010 r. byt 0 5,7% nizszy niz w analogicznym okresie 2009 r. Wptyw na taki stan rzeczy miaty przede wszystkim
trudne warunki atmosferyczne wywotane wyjatkowo mrozng i dluga zima.

Wedtug autoréw raportu ,Polski Rynek Budowlany — 2010. Prognozy rozwoju na lata 2010-2012” (opracowanego
przez Emmerson S.A.) analizujac sygnaly ptynace z otoczenia makroekonomicznego oraz branzy budowlanej,
wida¢ wyraznie, ze budownictwo na tle calej gospodarki polskiej w do$¢ tagodny sposéb przechodzi przez trudny
okres spowolnienia gospodarczego. W opinii autoréw raportu przystapienie Polski do Unii Europejskiej, wzrost
inwestycji i $rodkéw unijnych przystugujacych Polsce oraz podjecie sie organizacji Mistrzostw Europy w Pitce
Noznej w 2012 r. to pozytywne czynniki, ktére determinowaty sytuacje branzy budowlanej w ostatnich latach. Do
tych kluczowych zjawisk doszedt w ostatnich dwdch latach wptyw ogélnoswiatowego kryzysu finansowego oraz
wzrost niepewnosci inwestycyjnej. Mimo ochtodzenia koniunktury w gospodarce $wiatowej oraz pogorszenia
wynikoéw koniunktury budowlanej, na polskim rynku budowlanym nie wystgpito gwattowne zatamanie aktywnosci.
Zdaniem analitykow firmy Emmerson zakfadajac optymistyczny scenariusz w biezgcym roku i kolejnych dwdéch
latach produkcja budowlano-montazowa bedzie rosng¢ w tempie 5-6% rok do roku.

Zgodnie z Raportem ,Plany mieszkaniowo-remontowe Polakéw” sporzgdzonym przez firme ASM - Centrum
Badan i Analiz Rynku Sp. z 0.0. na podstawie badania przeprowadzonego w lutym 2010 r., w latach 2010-2011
inwestycje mieszkaniowg planuje 6,5% gospodarstw domowych w Polsce. W tym, zakupu domu badz mieszkania
dokona 457,7 tys. (3,2%) gospodarstw, a budowe domu zamierza rozpocza¢ 472,0 tys. (3,3%) gospodarstw w
Polsce. Plany dotyczace remontu i/lub modernizacji domu/mieszkania w latach 2010-2011 deklaruje 37,7%
gospodarstw domowych. Co oznacza, ze na przestrzeni obecnego i przysztego roku prace remontowe w Polsce
bedzie dokonywato 5,3 min gospodarstw domowych. Trzema najczesciej remontowanymi pomieszczeniami w tym
okresie czasu bedg pokoje, kuchnia oraz fazienka/toaleta. Najwiecej, bo w ponad trzech czwartych (75,1%)
gospodarstw planowane sa remonty $cian wewnetrznych i sufitbw. Ponad potowa (56,8%) zamierza
modernizowac¢ badz wykanczac¢ podtogi, zas 38,2% wymienia¢ ceramike sanitarna.

W opinii analitykbw rynkowych rynek krajowy bedzie odzywat powoli, co w szczegdélnosci bedzie dotyczyto
inwestycji odtworzeniowych. Spadki cen materiatdbw wykonczeniowych obserwowane w 2009 r. bedg w 2010 .
wstrzymane. Tym niemniej rynek bedzie nadal bardzo konkurencyjny przy wyzszym popycie.

Rynek budowlany i materiatow budowlanych na rynkach wschodnich

Ze wzgledu na ekspansje i lokowanie zakltadéw produkcyjnych na rynkach Rosji, Ukrainy i Rumunii kondycja i

perspektywy rozwoju sektora budownictwa w tych krajach jest istotna dla Grupy.
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Rosja

Rosja odnotowata w ostatnich latach wysokie tempo wzrostu gospodarczego. Istotne spowolnienie w gospodarce
rosyjskiej nastgpito w 2009 r., gtéwnie w wyniku $wiatowego kryzysu finansowego oraz spadku cen ropy naftowej.
Wg danych szacunkowych Ministerstwa Rozwoju Gospodarczego Rosji PKB w 2009 r. spadt o 7,9%, produkcja
przemystowa o 10,8%. Spadek PKB w 2009 roku zwigzany jest w znacznym stopniu z zalamaniem sie popytu
inwestycyjnego. Inwestycje w kapitat podstawowy zmniejszyly sie o 17%. Spadek inwestycji w | kwartale 2009 r.
wyniost 8,1% w stosunku do poprzedniego kwartatu, ale w Il i 11l kwartale 2009 r. spadek postepowat, i dopiero
pod koniec roku 2009 dynamika inwestycji ustabilizowata sie. W 2009 roku w budownictwie odnotowano 16%
spadek ze wzgledu na ograniczenie prac budowlanych na obiektach przemystowych, aczkolwiek w budownictwie
mieszkaniowym spadek ten wyniost zaledwie 6,7%. W IV kwartale 2009 r. wskazniki zaczely rosnaé, co byto
jednym z gtéwnych czynnikéw odbudowania PKB. Przewidywany przez Ministerstwo Rozwoju Gospodarczego
Rosji wzrost PKB w 2010 r. powinien wynie$¢ 0,9-1,6%, w 2011 r. 1,1-3%, natomiast w 2012 r. 3,1-4,3%.

Pod koniec 2009 r. zaczeto odczuwaé ozywienie koniunktury na rynku budowlanym. Mimo, ze w 2009 r.
produkcja materiatdbw budowlanych w Rosji spadta, to analitycy rynku oceniajg, ze wkrotce produkcja osiggnie
poziom sprzed kryzysu, a przy sprzyjajacych warunkach nawet wzrosnie. Przed kryzysem w Rosji budowano
$rednio 60 min m? powierzchni mieszkaniowej rocznie. W 2009 r. oddano do uzytku jedynie 50 min m?
powierzchni mieszkaniowej. W opinii analitykéw oznacza to niedobér oddawanej corocznie do uzytku powierzchni
mieszkaniowej rzedu 80 min m*. Zgodnie z informacjami Zwigzku Firm Budowlanych Federacji Rosyjskiej 60%
mieszkancow chce poprawi¢ swoje warunki mieszkaniowe, 40% mieszka w warunkach nie odpowiadajacych
wspotczesnym standardom. Wiekszo$¢é mieszkancow zainteresowana jest nieduzymi mieszkaniami klasy
ekonomicznej.

Spadek na rosyjskim rynku budownictwa w niewielkim stopniu odbit sie na planach najwiekszych zachodnich
producentéw materiatéw budowlanych. W ostatnim dziesiecioleciu trzy najwieksze zachodnie firmy: Knauf, Saint-
Gobain i Lafarge wybudowaty w Rosji ponad 20 zaktadéw produkujgcych materiaty budowlane. Wartos¢
inwestycji szacuje sie na ponad 2 mld USD. Zgodnie z informacjami Zwigzku Firm Budowlanych Federaciji
Rosyjskiej w ciagu najblizszych 5-6 lat najwieksze zachodnie koncerny planujg zainwestowanie w produkcje
materiatéw budowlanych w Rosji kolejne 2 mld USD. Swoje plany inwestycyjne zwigzane z rynkiem rosyjskim,
ktorych realizacja zostata wstrzymana ze wzgledu na $wiatowy kryzys gospodarczy, posiada takze Emitent.

Ukraina

Wedtug danych pochodzacych z analizy firmy PMR Publications pt. , The impact of the global liquidity crisis on the
construction markets of Russia, Ukraine and Kazakhstan” w latach 2003-2006 produkcja budowlana na Ukrainie
przecietnie wzrastata o 13% w ciggu roku. W 2007 r. tempo rozwoju wzrosto do 16% w skali roku. Dynamicznemu
rozwojowi rynku towarzyszyt wzrost cen materiatdw budowlanych, ktéry wedtug danych pochodzacych z analizy
»Construction sector in Ukraine 2008” w | potowie 2008 r. siegnat nawet 30%. Pogorszenie kondycji sektora
finansowego na Ukrainie przyczynito sie do ograniczenia wartosci kredytéw udzielanych zaréwno
przedsigbiorcom w branzy budowlanej, jak i klientom indywidualnym planujgcym nabycie mieszkan. W
konsekwencji produkcja na rynku budowlanym ulegta zmniejszeniu, jednak w tempie wolniejszym niz w krajach
Europy Zachodniej, co wynikato z relatywnie niewielkiego udziatu kredytéw w strukturze finansowania inwestycji
na rynku budowlanym na Ukrainie.

W 2009 r. Ukraina, podobnie jak inne panstwa Europy, odczuta skutki swiatowego kryzysu gospodarczego
przejawiajace sie w spadku PKB , zmniejszeniu produkcji przemystowej oraz spadku dynamiki inwestyciji
zagranicznych W Il potowie 2009 r. sytuacja gospodarcza zaczeta sie jednak stabilizowa¢. Prognozy dla
gospodarki ukrainskiej na 2010 r. sa optymistyczne. Zgodnie z ocenami Banku Swiatowego wzrost PKB Ukrainy
w roku 2010 wyniesie 3,5%, przy czym w latach 2011-2012 tempo rozwoju gospodarczego Ukrainy siegnie 4-5%
— co bedzie mozliwe dzieki wznowieniu kredytowania przedsiebiorstw przemystowych na Ukrainie. Nominalny
PKB Ukrainy, zgodnie z prognoza Banku Swiatowego, pod koniec 2010 r. wyniesie 1.070,8 mld UAH (w 2011 r. —
1.222,7 mld UAH, a w 2012 r. — 1.391,7 mid UAH). Przewidywane jest rowniez wyhamowanie wzrostu poziomu
eksportu towardéw z Ukrainy (w latach 2011-2012 poziom eksportu zmniejszy sie z 6,2% do 3,5-4%), wzmocnienie
rynku krajowego oraz wzrost inflacji (wskaznik inflacji w 2010 r. ma siegna¢ 11,9% - wobec wczesniejszych
prognoz tej instytucji méwiacych o 10,6% inflacji, w 2011 r. — 9,5%, w 2012 r. — 8,1%). Poziom naptywu
bezposrednich inwestycji zagranicznych na Ukraine w 2010 r. wyniesie wg tej organizacji 5 mld USD. Z kolei wg
prognozy ekspertéw agencji ratingowej Fitch PKB Ukrainy wzro$nie w 2010 r. o 3%. Europejski Bank Odbudowy i
Rozwoju ocenia natomiast, ze wzrost PKB na Ukrainie w latach 2010-2011 wyniesie 3%. Nalezy sie spodziewac,
ze istotny wplyw na wzrost gospodarczy Ukrainy bedg mialy dziatania inwestycyjne zwigzane z organizacjg
EURO 2012, ktére w szczegolnosci przyczynig sie do ozywienia branzy budowlanej. Poczawszy od 2008 r. ze
wzgledu na znaczng deprecjacje hrywny, wzrosta atrakcyjnosé inwestycyjna Ukrainy, szczegélnie pod wzgledem
lokowania zaktadéw produkcyjnych i prowadzenia sprzedazy z tych zaktadéw przy zachowaniu zasady bliskosci
rynkow zbytu. taczna wartos$é bezposrednich inwestycji zagranicznych wg stanu na 1 stycznia 2010 r. wyniosta
nieco ponad 40 mid USD. Dodatkowo lokacje zaktadéw na Ukrainie uzasadnia fakt, Ze jest ona krajem wyjatkowo
zasobnym w ztoza kopalin ceramicznych. W |l kwartale 2010 r. Grupa zakonczyta rozbudowe fabryk na Ukrainie,
zakladajaca zwiekszenie rocznych zdolnosci produkcyjnych zaktadéw Grupy na Ukrainie z 1 min szt. do 2 min
szt. ceramiki sanitarnej oraz z 7 min m?do 12 min m? ptytek ceramicznych.
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Rumunia

Produkcja budowlana w Rumunii ulegata w ostatnich latach dynamicznemu wzrostowi. Szczegdélnie wysokie
tempo wzrostu zanotowano w 2007 r., gdy Rumunia oraz Butgaria przystapity do Unii Europejskiej. Wedtug
danych EUROSTAT w 2008 r. rumunski sektor budownictwa rozwijat sie w najszybszym tempie wsrdd wszystkich
panstw Unii Europejskiej, jednak wolniej niz w 2007 r., co byto spowodowane zjawiskami kryzysowymi. Trwajgce
obecnie spowolnienie gospodarcze dotknelo Rumunie i inne kraje Europy Srodkowo-Wschodniej w wiekszym
stopniu niz Polske. W 2009 r. Rumunia zanotowata spadek PKB na poziomie 7,1%. Wedtug danych raportu
Banku Swiatowego w 2011 r. zaktada sie wzrost PKB rzedu 3,6% a w 2012 r. wzrost PKB ma wynie$é 4,4%.

W celu ochrony przed wptywem swiatowego kryzysu gospodarczego Rumunia wystgpita takze o miedzynarodowg
pomoc finansowa, w postaci pozyczek: MFW (12,95 mld EUR), UE (5 mld EUR), Banku Swiatowego (1 mld EUR)
i EBOIR (1 mld - linia kredytowa dla bankéw). Sektor budowlany w Rumunii odnotowat spadek w wysokosci 8,7%
w stosunku do roku 2008. Wedtug prognoz analitykéw Business Monitor International zawartych w raporcie ,The
Romania Infrastructure Report” wartos¢ produkcji budowlanej w 2010 r. wzrosnie o 5,0%. W kolejnych latach
Srednie roczne tempo wzrostu produkcji stopniowo przyspieszy do 10,5% rok do roku w roku 2014.

W najblizszych latach w Rumunii planowane sa liczne inwestycje na rynku mieszkaniowym obejmujgce zaréwno
budowe nowych mieszkan, jak i inwestycje o charakterze remontowym. Istotnym czynnikiem wzrostu jest takze
zapotrzebowanie na powierzchnie komercyjne, hotele oraz na inne obiekty uzytecznosci publicznej. Wedtug
danych PMR Publications pochodzacych z raportu ,Construction sector in Romania 2010 okoto 40% zasobéw
mieszkaniowych w Rumunii jest w ztym stanie technicznym i wymaga kapitalnego remontu. Zgodnie z biuletynem
Ministerstwa Gospodarki ,Przeglad Gospodarki Rumunskiej” Nr 6/2010 wg danych na czerwiec 2010 r. Rumunii
brakuje 1 min mieszkan, natomiast rzadowy program ,Pierwsze mieszkanie” nie stymuluje budowy nowych
mieszkan, poniewaz wielu kupujgcych woli znacznie tansze mieszkania z tzw. odzysku.

1. Rynek plytek ceramicznych

Swiatowa produkcja ptytek ceramicznych w 2008 r. wyniosta - wedtug szacunkéw Ceramic World Review — okoto
8,5 mld m? co stanowi wzrost 0 4,9% w stosunku do 2007 r. (podobny wynik jest oczekiwany w 2009 r.).
Najwiekszym producentem, majacym ponad 40% udziat w globalnej produkcji ptytek, a takze najwiekszym
rynkiem zbytu, sa Chiny bedace dostawca produktéw pozycjonowanych przede wszystkim w segmencie
najtanszym. Istotnymi Swiatowymi producentami plytek ceramicznych sg takze Brazylia, Hiszpania i Wiochy,
ktorych taczny udziat w $wiatowej produkcji wynosi okoto 70%, przy czym Wiochy i Hiszpania pozycjonujg swoje
produkty w gérnym segmencie rynku. Polska zajeta w rankingu 14 miejsce odnotowujac rocznag produkcje na
poziomie okoto 110 min m?.

Analitycy organizacji ASCER zrzeszajacej hiszpanskich producentéw ptytek ceramicznych przewiduja, ze w
najblizszych latach udziat producentéw z Europy Zachodniej w globalnym rynku plytek ceramicznych bedzie sie
zmniejszat na korzys¢ producentéw z Chin, Brazylii oraz panstw Europy Wschodniej.

Wsrod swiatowych producentéw najwiekszymi eksporterami ptytek ceramicznych sa: Chiny, Wiochy, Hiszpania,
Brazylia i Turcja, natomiast do najwiekszych $wiatowych importeréw nalezg: Stany Zjednoczone, Niemcy,
Francja, Wielka Brytania oraz Arabia Saudyjska.

Europa jest najwiekszym po Azji regionem produkcji i zuzycia ptytek ceramicznych na $wiecie. Wedtug danych
pochodzacych z raportu , The sanitary ware and ceramic tiles market in the EU” sporzadzonego przez firme CBI
(dane na pazdziernik 2009 r.), produkcja ptytek ceramicznych w Europie w 2008 r. osiggneta wartos¢ 10,8 mid
EUR. Do najwiekszych wytwdrcéw nalezg Wtochy (6,4 mid EUR) i Hiszpania (3,9 mld EUR), na ktére tacznie
przypadto okoto 80% produkcji ptytek w UE. Istothym producentem spoza Unii Europejskiej jest Turcja. W 2008 r.
w Polsce wyprodukowano plytki o tacznej wartosci okoto 0,6 mld EUR, co uplasowato Polske na 4 miejscu w UE.

Podstawowymi obszarami przewagi konkurencyjnej producentéw w Unii Europejskiej, w szczegolnosci w
stosunku do wytwércéw z Azji (Chiny, Indie, Malezja), sg wysoka jako$¢ wykonania oraz wytrzymatos¢. Diuga
tradycja, nowoczesny styl oraz rozpoznawalna marka pozwalajg producentom z Unii Europejskiej utrzymywaé
wiodacy pozycje na rynkach krajéw europejskich.

Do najbardziej znanych producentéw ptytek ceramicznych w Europie Zachodniej nalezg wytworcy wiloscy:
Marazzi Gruppo Ceramiche SpA, Concorde Group, Cooperativa Ceramica d'Imola, Florim Ceramiche SpA i
Panariagroup Industrie Ceramiche SpA oraz hiszpanscy: Porcelanosa Grupo i Azteca Ceramica.

Wiochy sg najwiekszym rynkiem plytek ceramicznych w Unii Europejskiej. Wioski przemyst ma bardzo dobrg
reputacje, jako cechujacy sie wysoka jakoscig produkcji, stalym udoskonalaniem technologii produkcji i
wprowadzaniem innowacyjnych rozwigzan. Rynek witoski cechuje koncentracja producentdw na wysokim
segmencie rynku, w zwigzku z czym stale ro$nie zapotrzebowanie na produkty z segmentu $redniego i $rednio-
wyzszego. Zgodnie z danymi organizacji Confindustria Ceramica zrzeszajacej wtoskich producentéw ptlytek
ceramicznych (opracowanymi w ramach corocznego badania , The National Statistical Survey of the Ceramic Tile
Industry ”; publikacja w serwisie confindustriaceramica.it), w 2009 r. produkcja ptytek ceramicznych we Wioszech
zanotowata spadek w stosunku do roku 2008 o 28,2% i osiggneta poziom 368 min m? (z czego 108,7 min m?
przypada na produkcje w zakladach zlokalizowanych za granica: w Europie i Stanach Zjednoczonych). Wartosé
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sprzedazy witoskich ptytek ceramicznych w 2009 r. wyniosta 4.508 min EUR, co byto wynikiem gorszym o 18,3%
w stosunku do roku 2008. Sprzedaz na rynku wewnetrznym wynosita 1,253 min EUR i byta nizsza o 14,9% w
stosunku do 2008 r., natomiast warto$¢ eksportu wyniosta 3.255 min EUR, tj. zanotowata spadek o 19,5% w
odniesieniu do 2008 r.

Ze wstepnych danych organizacji ASCER zrzeszajaca hiszpanskich producentéw ptytek ceramicznych (serwis
spaintiles.info) wynika, ze w 2009 r. hiszpanski przemyst wyprodukowat 324,4 min m? ptytek ceramicznych (co
stanowito 37% produkcji plytek ceramicznych krajow EU-27), za$ sprzedaz osiggneta wartos¢ 2.591 min EUR.
Sprzedaz na rynku wewnetrznym wyniosta 918 min EUR, za$ eksport wynosit 1.673 min EUR (235,4 min m?
ptytek). Jednakze produkcja w 2009 r. byta nizsza o 34% w poréwnaniu do 2008 r., w ktérym osiggneta poziom
4952 min m?, a w poréwnaniu z wyjatkowo dobrym 2005 r., w ktérym Hiszpania wyprodukowata 609 min m?
ptytek, az 0 47%. Eksport w 2009 r. zmniejszyt sie 0 24% w stosunku do 2008 r., a w stosunku do 2007 r. 0 27%.

Swiatowe zuzycie plytek ceramicznych stale roslo w ostatnich 5 latach: z poziomu 5,39 mid m? piytek
ceramicznych w 2000 r. do poziomu 8,55 mid m® w 2008 r. Na skutek kryzysu dynamika wzrostu w 2009 r. spadta
osiggajac poziom 1,4% w stosunku do 2008 r.

Gtéwnymi odbiorcami ptytek ceramicznych wyprodukowanych na terenie Unii Europejskiej sa: Francja, Rosja,
Wielka Brytania, Grecja oraz Stany Zjednoczone.

W krajach Unii Europejskiej zuzycie ptytek ceramicznych w 2008 r. osiggneto wartos¢ 8,2 mid EUR (wzrost o
0,8% w poréwnaniu do 2007 r.). Blisko 70% konsumpcji przypadto na Wtochy, Hiszpanie, Francje, Wielkg
Brytanie i Niemcy.

W ponizszej tabeli zestawiono 5 panstw Unii Europejskiej o hajwiekszej konsumpcji ptytek ceramicznych.

Udziat w EU-27

w min EUR 2004 2005 2006 2007 2008 CAGR* w 2008
Wiochy 2 054 2250 2147 2889 2012 -0,50% 23,40%
Hiszpania 1464 1571 1722 1770 1382 -1,40% 16,80%
Francja 945 1015 1062 1145 1124 4,40% 13,70%
Niemcy 829 741 749 753 605 -7,60% 7,40%
Wielka Brytania 541 544 535 559 487 -2,60% 5,90%

* CAGR (ang. compound annual growth rate) - $rednia geometryczna roczna stopa wzrostu
Zrodto: Raport CBI Market Survey ,The sanitary ware and ceramic tiles market in the EU” (pazdziernik 2009)

Analitycy firmy CBI spodziewajg sie ograniczenia tempa rozwoju rynku ptytek ceramicznych szczegélnie w
krajach Europy Zachodniej. Jednoczes$nie przewiduje sie wzrost znaczenia rynkéw Europy Srodkowo-Wschodniej
zarowno pod wzgledem produkcji, jak i zuzycia. Rosja postrzegana jest jako najbardziej rozwojowy rynek
europejski, w szczegoélnosci pod wzgledem konsumpgiji.

Polska jest obecnie czwartym po Wioszech, Hiszpanii i Niemczech, producentem ptytek ceramicznych w Unii
Europejskiej. Charakterystycznym elementem rynku jest zdominowanie podazy krajowej przez polskich
producentéw plytek ceramicznych. Popyt wewnetrzny jest podstawowym elementem rozwoju rynku. Mnigj
chlonny, na skutek kryzysu, rynek krajowy powoduje, ze branza ptytek ceramicznych osigga gorsze wyniki
operacyjne niz przed kryzysem.

Wedtug danych CBI Market Survey ,The sanitary ware and ceramic tiles market in Poland” (dane na pazdziernik
2009 r.) produkcja ptytek ceramicznych w Polsce osiggneta w 2008 r. warto$¢ 609 min EUR.

Zdolnosci produkcyjne polskich fabryk wedtug Ceramic World Review wynosity w 2009 r. okoto 112 min m?. Na
krajowym rynku plytek ceramicznych dziata okolo 20 podmiotéw o stosunkowo zréznicowanych mocach
produkcyjnych, ktére wytwarzajg produkty w réznych segmentach ofertowych. Najwiekszy udziat w rynku maja
plytki ceramiczne w segmencie cenowym $rednim, ktéry w ostatnich latach ulega jednak stopniowemu
zmniejszeniu. Autorzy raportu spodziewaja sie, ze rynek krajowy bedzie odzywat powoli. Szczegodlnie bedzie to
dotyczyto inwestycji odtworzeniowych. W przypadku nowych inwestycji sie nastepowaé ma stopniowe
zmniejszanie popytu wraz z mniejszg iloscig rozpoczetych nowych projektow. W opinii twércéw raportu spadki
cen materiatéw wykonczeniowych obserwowane w catym 2009 roku nie beda miaty juz miejsca w roku 2010. Tym
niemniej rynek bedzie nadal bardzo konkurencyjny przy nieco wyzszym popycie.

Rynek ptytek ceramicznych w Polsce rozwijat sie bardzo dynamicznie od poczatku 2000 r. W latach 2000 — 2007
taczna produkcja ptytek ceramicznych w Polsce wzrosta ponad trzykrotnie. Rynek wzrastat za sprawa zaréwno
popytu wewnetrznego jak i rosngcego eksportu, ktéry w wyzej wymienionym okresie wzrést ponad
szesnastokrotnie. Bardzo chtonne okazaty sie by¢ rynki wschodnie, w przeciwienstwie do posiadajgcych silng
konkurencje rynkéw zachodnioeuropejskich. Spadek koniunktury gospodarczej pod koniec 2008 r. w krajach
Europy Wschodniej przetozyt sie na mniejszg chtonnos¢ tychze rynkéw. Nie bez znaczenia byly mniejsze niz w
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latach poprzednich inwestycje mieszkaniowe, obnizenie zarobkéw ludnosci oraz ograniczona akcja kredytowa
bankéw komercyjnych. To przy znaczacej deprecjacji lokalnych walut spowodowato, ze importowane towary
okazaly sie by¢ wzglednie drozsze niz przed kryzysem. Emitent posiadajgcy fabryki na Ukrainie i w Ros;ji
znajdowat sie w lepszej sytuacji niz eksporterzy ptytek na rynki wschodnie. Nizsza chtonno$¢ dotychczasowych
rynkoéw eksportowych powodowata, ze krajowi producenci musieli zwiekszy¢ intensywnos$¢ konkurencji na rynku
krajowym, ktéry z kolei jest penetrowany przez posiadajacych znaczne moce produkcyjne producentéw
zachodnioeuropejskich (w szczegdlnosci witoskich i hiszpanskich). Krajowi wytwdrcy dysponujg nowoczesnymi
liniami produkcyjnymi umozliwiajagcymi oferowanie produktéw konkurencyjnych wobec ptytek wioskich lub
hiszpanskich w obszarach jakosci i wzornictwa, przy bardziej atrakcyjnej cenie.

Najwazniejszym krajem, do ktorego eksportowane sa polskie piytki ceramiczne jest Rosja, zas istotnymi
odbiorcami dla polskich producentéw sa takze Ukraina i Biatoru$ oraz kraje Europy Srodkowej, ktére w
najblizszych latach pozostang najwazniejszymi rynkami zbytu.

Grupa Kapitatowa Emitenta p03|ada na krajowym rynku ptytek ceramicznych pozycje lidera z krajowymi mocami
wytworczymi na poziomie 46 min m? ptytek ceramicznych i udzialem szacowanym przez Zarzad na okoto 40%
Roczne moce wytwdércze wszystkich fabryk ptytek ceramicznych Grupy wynosity +qczn|e w 2009 r. 61 min m®. Na
dzien sporzadzenia Prospektu roczne moce wytwdrcze Grupy wgnosza 66 min mZ. Dlugookresowa strategia
Grupy zakfada osiggniecie mocy produkcyjnych powyzej 100 min m® ptytek ceramicznych rocznie.

Wedtug wiedzy Emitenta krajowe moce wytworcze najwiekszych polskich producentéw ptytek ceramicznych na
dzien zatwierdzenia Prospektu zostaly zestawione w ponizszej tabeli.

Krajowe moce

Producent Wytwércze

Grupa Kapitatlowa Emitenta 46 min m?
Ceramika Paradyz 32 min m?
Ceramika Tubadzin 16 min m?
Ceramika Nowa Gala S.A. wraz z Ceramikg Gres 9,5 min m?
Polcolorit S.A. 7,7 min m?

Zrodto: Emitent oraz raporty biezgce i okresowe oraz prospekty emisyjne poréwnywanych spotek

Na rynkach wschodnioeuropejskich i krajow bytlego ZSRR znaczaca barierg wejscia dla producentow
zachodnioeuropejskich pozostaje staba lokalna waluta. Wyzszg pozycje konkurencyjng na tych rynkach majg
producenci posiadajacy zaktady zlokalizowane na danym rynku, a takze producenci z Czech, Stowacji i Turcji, tj.
z krajow, ktérych waluty ulegly znaczacej deprecjacji, co sprawia, ze oferowany przez nich asortyment pozostaje
konkurencyjny na rynkach wschodnich. W 2009 r. Ukraina odczuwata dotkliwie skutki globalnego kryzysu. Jednak
w opinii analitykow rynkowych kryzys na Ukrainie przekroczyt juz punkt kulminacyjny i, o ile zadtuzenie panstwa i
sytuacja polityczna nie ulegnie pogorszeniu, kondycja gospodarki ukralnska bedzie ulegata poprawie. Produkcja
ptytek ceramicznych na Ukrainie wynosHa w 2008 r. ok. 40,8 min m? sztuk, natomiast w 2009 r. byta o 8,8%
wyzsza i osiggneta poziom 44,4 min m? sztuk. Zwiekszenie produkcji mimo pogarszajgcych sie warunkéw
rynkowych wskazuje na dazenie producentéw posiadajacych fabryki na Ukrainie do wykorzystania efektu niskiej
wartosci waluty krajowej i zapewnienia sobie nadwyzek ptytek ceramicznych wyprodukowanych przy obnizonych
kosztach. Nadwyzki te, przy niewystarczajacej chtonnosci lokalnego rynku, mogg by¢ eksportowane na rynki
okoliczne i sprzedawane po stosunkowo konkurencyjnych cenach.

Podobnie do ukrainskiego powinny sie ksztattowac rynki: rosyjski, rumunski oraz inne kraje Europy Wschodniej. Z
uwagi na powyzsze w opinii Zarzadu Emitenta na ww. rynkach dobrze pozycjonowac¢ sie bedg plytki
wyprodukowane w fabrykach Grupy zlokalizowanych na terenie Ukrainy w zaktadach w Czyzywce.

2. Rynek ceramiki sanitarnej

Wedtug danych CBI Market Survey ,The sanitary ware and ceramic tiles market in the EU” produkcja wyrobow
sanitarnych (plastikowych, ceramicznych i metalowych) Unii Europejskiej jest najwieksza na $wiecie przed
Stanami Zjednoczonymi, Chinami i Japonia, za$ w zakresie zuzycia wyrobdw sanitarnych Unia Europejska jest
Swiatowym liderem wraz ze Stanami Zjednoczonymi i Japonig. Waznym producentem spoza Unii Europejskiej
jest takze Turcja. W 2008 r. zaktady produkcyjne zlokalizowane na terenie Unii Europejskiej wytworzyty artykuty
sanitarne o wartosci 7,3 mld EUR. Zuzycie wyrob6w sanitarnych w UE osiggneto poziom 7,1 mid EUR w 2008 r.

Liderami europejskiego rynku ceramiki sanitarnej sg Witochy i Niemcy, na ktore przypada ponad 40% calej
produkcji UE. Do najwiekszych producentéw nalezg: Sanitec Corporation (Finlandia), Roca Sanitario S.A.
(Hiszpania), Villeroy&Boch AG (Niemcy), Italia Novellini SpA (Wtochy), Duravit AG (Niemcy), PR2 Hydro
Technique / Gerard Preti (Francja). W Europie zlokalizowane sg ponadto zaktady produkcyjne firm Ideal Standard
i Kohler&Co (obie ze Standw Zjednoczonych). Charakterystyczng cecha europejskiego rynku ceramiki sanitarnej
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jest wystepowanie znacznej liczby podmiotéw. Duze rozdrobnienie rynku sprzyja procesom konsolidacji i
ekspansywnemu rozwojowi lideréw rynku jakimi sg Roca i Sanitec. Poprzez liczne przejecia rynkowi liderzy
wzmacniajg swojg pozycje na europejskich i $wiatowych rynkach zbytu.

W ponizszej tabeli zestawiono 12 panstw Unii Europejskiej o najwiekszej produkcji artykutéw sanitarnych
(plastikowych, ceramicznych i metalowych).

w min EUR 2004 2005 2006 2007 2008 CAGR*
Wiochy 1333 1301 1319 1776 1904 9,3%
Niemcy 1640 1429 1485 1567 1519 -1,9%
Wielka Brytania 1090 840 993 880 638 -12,5%
Hiszpania 639 662 676 686 538 -4,2%
Francja 579 566 621 578 533 -2,1%
Polska 216 218 277 324 349 12,8%
Portugalia 266 290 323 330 290 2,2%
Szwecja 319 317 334 355 271 -4,0%
Czechy 162 164 194 250 222 8,2%
Holandia 155 148 177 200 165 1,5%
Austria 106 114 124 134 160 10,7%
Belgia 74 61 70 66 106 9,6%
Razem EU-27 7 157 6 677 7197 7750 7 267 0,4%

* CAGR (ang. compound annual growth rate) - $rednia geometryczna roczna stopa wzrostu
Zrodio: Raport CBI Market Survey ,The sanitary ware and ceramic tiles market in the EU” (pazdziernik 2009)

Srednia geometryczna stopa wzrostu produkciji artykutéw sanitarnych dla grupy krajéw EU-27 wyniosta w latach
2004-2008 0,4%. Wyrazny spadek produkcji w 2008 r. byt posrednio wynikiem globalnej recesji. Analitycy rynkowi
przewidujg dalszy spadek produkcji wyrobow sanitarnych w krajach Europy Zachodniej.

Natomiast kraje Europy Srodkowo-Wschodniej zanotowaly w ostatnich latach wysoka dynamike produkcji
wyrobow sanitarnych, w tym ceramiki sanitarnej, w zwigzku z rosngcym popytem na materiaty budowlane, co
zwigzane byto m.in. z intensywnym rozwojem budownictwa mieszkaniowego, oraz wzrostem inwestycji w moce
produkcyjne fabryk potozonych w tych krajach dokonywanych gtéwnie przez wiodace miedzynarodowe koncerny.

Polska odnotowata w 2008 r. najwyzszy sposrod krajow Unii Europejskiej wzrost produkcji wyrobdw sanitarnych
wynoszacy 14%. W 2008 r. w Polsce wyprodukowano ceramike sanitarng o wartosci okoto 130 min EUR, co
stanowito 5,5% produkcji Unii Europejskiej. Produkcja plastikowych wyrobéw sanitarnych w Polsce osiggneta
poziom 162 min EUR (5,5% produkcji UE), natomiast pozostatych wyrobow sanitarnych (ze stali, zelaza, miedzi i
aluminium) 57 min EUR.

Najwiekszymi rynkami zbytu ceramiki sanitarnej w Unii Europejskiej sa Francja, Hiszpania i Niemcy. Znaczacymi
rynkami sg takze Wiochy i Wielka Brytania, gdzie jednak najwiekszg popularnoscig cieszg sie artykuty sanitarne
wykonane z plastiku. Na pie¢ panstw o najwiekszym zuzyciu przypada prawie 70% zuzycia catej Unii
Europejskiej. Jednak wyraznie zaznacza sie zahamowanie tempa wzrostu rozwoju rynkéw zachodnich
spowodowane ograniczeniem wydatkéw konsumentéw oraz spowolnieniem w sektorze budownictwa.
Jednoczesénie wzrasta znaczenie rynkéw Europy Srodkowo-Wschodniej, ktore generujg coraz wyzszy popyt na
artykuty sanitarne w zwigzku z wyposazeniem nowych i remontowanych lokali mieszkaniowych. Zdaniem
analitykow rynkowych ta tendencja bedzie sie w najblizszych latach utrzymywad.

W ponizszej tabeli zestawiono 12 panstw Unii Europejskiej o najwiekszej konsumpcji artykutéw sanitarnych
(plastikowych, ceramicznych i metalowych).

w min EUR 2004 2005 2006 2007 2008 CAGR*
Wiochy 925 925 950 956 1415 14,0%
Wielka Brytania 1405 1159 1341 1285 972 -8,8%
Niemcy 1262 1022 952 948 841 -9,6%
Francja 753 788 818 818 813 2,0%
Hiszpania 621 681 763 766 537 -3,6%
Polska 192 172 196 237 257 7,6%
Holandia 224 195 240 264 226 0,2%
Belgia 180 173 175 165 208 3,8%
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Szwecja 218 226 245 269 206 -1,3%
Austria 126 135 143 147 195 11,6%
Czechy 126 135 155 220 184 10,0%
Portugalia 161 164 169 175 155 -0,8%
Razem EU-27 6 904 6 540 6 984 7635 7 058 0,6%

* CAGR (ang. compound annual growth rate) - $rednia geometryczna roczna stopa wzrostu
Zrodio: Raport CBI Market Survey ,The sanitary ware and ceramic tiles market in the EU” (pazdziernik 2009)

W 2008 r. zuzycie ceramiki sanitarnej w Polsce osiggneto poziom okoto 55 min EUR, co stanowito wzrost o 1,4%
w poréwnaniu z 2007 r. Zuzycie plastikowych artykutow sanitarnych wyniosto w 2008 r. 149 min EUR (wzrost o
9,3% w stosunku do 2007 r.). Wartos¢ metalowych artykutéw sanitarnych zuzytych w Polsce w 2008 r. wyniosta
46 min EUR, tj. 0 9.3% wiecej niz w 2007 r.

Polska jest takze istotnym eksporterem wyrobéw sanitarnych. Gtéwnymi kierunkami sprzedazy zagranicznej sg
Ukraina, Rosja, Niemcy i Wielka Brytania.

Polski rynek ceramiki sanitarnej jest rynkiem ustabilizowanym, charakteryzujacym sie przewagg podazy nad
popytem. Na polskim rynku ceramiki sanitarnej obok przedsiebiorstw o kapitale polskim, takich jak Emitent,
Sanplast S.A., Jopex Sp. z 0.0, HYBNER S.A., Grass Cavagna Group Polska Sp. z o0.0. czy
Deante Sp. J. funkcjonujg takze oddzialy i spéiki zalezne miedzynarodowych koncerndéw, np. Sanitec Koto
Sp. z 0.0. (spoiki zaleznej Sanitec Corporation), RAVAK Polska S.A. (nalezacej do czeskiej grupy RAVAK), Roca
Polska Sp. z 0.0. (nalezaca do grupy Roca) czy przedstawicielstwo w Polsce Duravit AG.

W segmencie ceramiki sanitarnej Grupa Kapitalowa wedtug szacunkowych danych Zarzadu posiada udziat w
krajowym rynku wynoszacy okoto 40%. Moce produkcyjne zaktadu Emitenta zlokalizowanego w Polsce wynoszg
okoto 3,5 min sztuk ceramiki sanitarnej rocznie. Podobny potencjat wytworczy posiadajg Sanplast i Sanitec Koto
Sp. z 0.0. Czwartg pozycje na krajowym rynku zajmuje Roca Polska Sp. z 0.0. (spétka zalezna Roca Sanitario
S.A)), ktérej moce produkcyjne wynoszg okoto 1,3 min sztuk ceramiki sanitarnej rocznie. Roczne moce wytworcze
wszystkich fabryk ceramiki sanitarnej Grupy wynosity tacznie w 2009 r. 5,5 min szt. Na dzien sporzadzenia
Prospektu roczne moce wytwércze Grupy wynosza 6,5 min szt.

Dilugofalowo Zarzad planuje zwiekszenie mocy produkcyjnych Grupy w segmencie ceramiki sanitarnej do 10 min
sztuk rocznie.

3. Rynek artykutéw okotoceramicznych

Rynek artykutéw okotoceramicznych jest $cisle powigzany z rynkiem ceramiki sanitarnej. Wiekszo$¢ podmiotow
prowadzacych dziatalno$é w zakresie produkcji i dystrybucji ceramiki sanitarnej, w uzupetnieniu swojej oferty
handlowej proponuje réowniez szeroka oferte artykutébw okotoceramicznych (wanien, kabin prysznicowych, mebli
tazienkowych) dopasowanych stylistycznie, wzorniczo i kolorystycznie do oferowanych wyrobéw ceramicznych.

Segment ten charakteryzuje sie znacznym rozdrobnieniem producentéw, w ktdrym znaczacy udziat posiada
grupa prywatnych producentéw o zasiegu miejscowym czy regionalnym. Do globalnych producentéw artykutow
wyposazenia tazienek zaliczy¢ mozna producentéw marek: Sanplast, Roca i Sanitec.

Zarzad Emitenta szacuje udziat Grupy w krajowym rynku artykutéw okotoceramicznych na okoto 20-23%. Grupa
gtéwnych konkurentéw w tym segmencie jest tozsama z grupg podmiotow dziatajacych w segmencie ceramiki
sanitarnej.

6.2.2. Pozycja konkurencyjna Grupy Kapitalowej Emit  enta

Strategia dla Cersanitu zaklada systematyczne umacnianie pozycji Grupy, jako dostawcy kompleksowego
wyposazenia tazienek, zaréwno na rynku krajowym, jak i zagranicznym, poprzez budowe silnej organizacji
gospodarczej o zasiegu ogolnoeuropejskim, umozliwiajacej zdobycie i utrzymanie pozycji lidera rynku
kompleksowego Wygosazenia tazienek. Dlugookresowa strategia Grupy zaklada osiagniecie mocy produkcyjnych
powyzej 100 min m” ptytek ceramicznych rocznie oraz ponad 10 min sztuk ceramiki sanitarnej, co pozwoli Grupie
znalez¢ sie w pierwszej trojce $wiatowych producentow elementéw ceramicznych.

Rynki zbytu Grupy mozna podzieli¢ na dwa gtéwne obszary:
- obszar rynkéw gtéwnych , Europy Srodkowej i Wschodniej, do ktérych Zarzad Emitenta zalicza: Polske,
Rosje, Ukraine, Rumunie, Bulgarie, Litwe, Lotwe, Estonie, Czechy, Stowacje, Wegry oraz Motdawie
- obszar rynkéw rozwojowych (Niemcy, Wielka Brytania, Francja, Benelux, Austria, Szwajcaria oraz
Skandynawia).
- obszar pozostatych rynkéw eksportowych

Rynki gtéwne
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Na rynkach gtéwnych Grupy (w szczegolnosci rynku polskim, rosyjskim, ukrainskim, rumunskim) najczesciej
sprzedawanym asortymentem sg wyroby z segmentu $redniego o jakosci i cenie akceptowanej przez szeroki krag
nabywcow. Gtdwne rynki zbytu Grupy, z wyjatkiem rynku krajowego, charakteryzujg sie niewielkg konkurencjg ze
strony regionalnych oraz zagranicznych podmiotéw. Na rynkach tych znaczacq barierg wejscia dla producentéw
zachodnioeuropejskich pozostaje staba lokalna waluta. To powoduje, ze na sprzedaz majg szanse producenci,
ktérzy posiadajg zaktady zlokalizowane na danym rynku. Rynki te sg jednak penetrowane przez producentéw z
Czech, Stowac;ji i Turcji. Waluty krajéw tych producentéw réwniez ulegly znaczacej deprecjacji, co sprawia, ze ich
oferta pozostaje konkurencyjna na tych rynkach. Dodatkowo sg to rynki chtonne o szerokich perspektywach
zagospodarowania w dlugim terminie, posiadajace zazwyczaj proste rezerwy rozwoju. Do przewag
konkurencyjnych Grupy na rynkach gtéwnych naleza: rozpoznawalna marka, szeroka oferta, znaczne moce
produkcyjne oraz nowoczesna technologia. Wazng przewaga konkurencyjng Grupy na rynkach gtownych jest
réwniez fakt, iz Grupa jest liderem kosztowym produkcji ptytki ceramicznej i ceramiki sanitarnej.

Emitent planuje intensywny rozw6j na rynkach gtéwnych. Celem diugofalowym jest uzyskanie udzialu na tych
rynkach na poziomie ok. 30%, co pozwoli Grupie umochi¢ swojg pozycje konkurencyjng i sta¢ sie jednym z
najwiekszych producentéw artykutow wyposazenia tazienek w Europie. Grupa chce tego dokona¢ poprzez
intensyfikacje sprzedazy w segmencie $rednim i $rednio-wyzszym, ktére to segmenty stanowig okoto 85% catosci
poszczegoélnych rynkéw zbytu.

W zwigzku z brakiem wiarygodnych raportdw na temat poszczegoélnych rynkéw artykutéw wyposazenia tazienek
krajow Europy Wschodniej, Grupa nie jest w stanie jednoznacznie okresli¢ swojej pozycji na tamtejszych rynkach
zbytu. Dlugofalowa strategia rozwoju Grupy zakiada uzyskanie pozycji lidera na wszystkich rodzimych rynkach
dziatalnosci.

W Polsce Grupa posiada pozycje lidera na rynku wyposazenia tazienek, bedacego jedynym producentem
oferujagcym pod jedng markg kompleksowe wyposazenie fazienek. Zarzad szacuje, ze udziat Grupy w rynku
krajowym wynosi okoto 40%.

Rynki rozwojowe

Obszar rynkéw rozwojowych obejmuje kraje, ktére potencjalnie moga uzyskaé status rynkéw gtdéwnych.
Zachodnioeuropejski rynek artykutébw wyposazenia tazienek cechuje intensywna konkurencja, a dodatkowo
istniejg wysokie bariery wejscia, ktére wynikajg m.in. z utrwalonych, stosunkéw miedzy dostawcami i odbiorcami.
Ze wzgledu na wiekszg zamoznos¢ spoteczenstw, konsumenci zazwyczaj zglaszajg zapotrzebowanie na
produkty o wyzszej jakosci i nowoczesnej stylistyce, ktére oferowane sg po odpowiednio wyzszej cenie. Czesto
réwniez rynki poszczegolnych krajéw posiadaja wilasne charakterystyczne cechy zwigzane z preferencjami
klientéw, co przektada sie na koniecznos$¢ dodatkowego dostosowania oferty.

Na rynkach zagranicznych Grupa spotyka sie z konkurencjg zaréwno ze strony lokalnych producentéw, jak
réwniez koncernéw o zasiegu ogoélnoeuropejskim i, w duzym zakresie, $wiatowym. Zdecydowanie najsilniejszg
pozycje konkurencyjng posiadajg firmy dziatajgce na kilku lub nawet kilkudziesieciu rynkach jednoczesnie,
posiadajgce uznang marke i wieloletnig tradycje.

Do gtéwnych konkurentéw Grupy Kapitalowej Emitenta na rynku europejskim w segmencie ptytek ceramicznych
nalezy zaliczy¢ takie podmioty jak:

— producenci wioscy: Marazzi Gruppo Ceramiche SpA, Florim Ceramiche S.p.A., Cooperativa Ceramica
d'Imola, Gruppo Ceramiche Richetti SpA, Iris Ceramica SpA, Ceramiche Atlas Concorde SpA,
Ceramiche Caesar S.p.A.

— producenci hiszpanscy: Porcelanosa Grupo, Azteca Ceramica S.L., Ape Ceramica S.L., ALCALAGRES,
S.A., Peronda Ceramicas S.A., Venus Ceramica S.A., Colorker S.A.

Przewaga konkurencyjna producentéw z Wioch i Hiszpanii to przede wszystkim lepiej postrzegana przez
konsumentow marka przy poréwnywalnej jakosci, technologii produkcji i wzornictwie. Przewaga Grupy nad
konkurentami zachodnimi jest atrakcyjniejsza cena wyrobow, co zdaniem Zarzadu moze przyczyni¢ sie do
zwiekszenia udziatu Grupy na rynkach zachodnich, szczegélnie w obliczu spowolnienia gospodarczego.

Zarzad Emitenta do swego otoczenia konkurencyjnego na rynkach zagranicznych w segmencie ceramiki
sanitarnej i innych artykutéw okotoceramicznych zalicza m.in. nastepujace podmioty: Roca Sanitario S.A.
(Hiszpania) - $wiatowy lider wérod producentéw wyposazenia tazienek i Grupa Sanitec (Finlandia) - w ktorej sklad
wchodzg takie marki jak: Albatros (Wiochy), Allia (Francja), ldo (Finlandia), Ifo Sanitar (Norwegia), Keramag
(Niemcy), Koto (Polska), Koralle (Niemcy), Leda (Hiszpania), Porsgrund (Norwegia), Pozzi-Ginori (Wtochy), Sales
(Francja), Sphinx (Holandia), Twyford (Wielka Brytania) i Varicor (Niemcy).

Obszar pozostatych rynkéw eksportowych obejmuje kraje inne niz ww., w ktérych Grupa nie zamierza budowac¢
organizacji.

1. Plytki ceramiczne
W Polsce gtéwnymi konkurentami Grupy w zakresie produkcji i dystrybucji ptytek ceramicznych sg: Ceramika

Paradyz Sp. z 0.0., Ceramika Tubadzin, Polcolorit S.A. i Ceramika Nowa Gala S.A. wraz z przejetg Ceramikg
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Gres S.A. oraz szereg mniejszych producentow. Konkurenci oferujg na ogo6t mniejsza réznorodnosé
asortymentowg, dysponujg mniej rozwinietym zapleczem technologicznym oraz zajmujg gorszg pozycje
kosztowa. Grupa Kapitatowa jest liderem kosztowym w zakresie produkcji ptytek ceramicznych na rynku polskim.
Na polskim rynku segment najwyzszy zdominowany jest przez producentéw z Wioch i Hiszpanii, natomiast w
segmencie najnizszym coraz wiekszy udziat w rynku zdobywajg wytwércy azjatyccy. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze
Grupa nie oferuje produktdéw pozycjonowanych w tych segmentach.

Wedtug wynikéw ankiety przeprowadzonej na przetomie marca i kwietnia 2008 r. wsrod czionkéw Klubu
Budujacych Dom najbardziej znang marka ptytek ceramicznych w Polsce jest Opoczno. Przeprowadzona ankieta
miala charakter badania wspomaganej znajomosci marki, czyli dla zadanych marek ankietowani zaznaczali te, z
ktérymi mieli stycznos$¢. Znajomos¢ marki Opoczno wykazato 91% ankietowanych, natomiast marki Cersanit
83%.

Znajomos¢ wspomagana marki ptytek ceramicznych
Opoczno 91%
Cersanit

Ceramika Paradyz

Ceramika Tubadzin

Ceramika Konskie

Komfort

Villeroy & Boch

Ceramika Nowa Gala

Pilch Jacek

Polcolorit/Ceramika Marconi
Ceramstic

Zrédto: Badanie przeprowadzone wsréd czionkéw Klubu Budujgcych Dom - marzec/kwiecier 2008 r.

W réwnolegle przeprowadzonej ankiecie zbadano, produkty jakiej marki respondenci zamierzali wykorzysta¢ przy
budowie domu. Blisko /3 ankietowanych zamierzata wykorzystaé przy budowie i wykonczeniu domu produkty pod
markg Opoczno, jednoczesnie co 5 ankietowany wskazat na produkty pod marka Cersanit.

Wvykorzystanie produktéw danej marki w budowie
domu - ptytki ceramiczne

Opoczno 30%

Cersanit

Ceramika Paradyz

Ceramika Tubadzin

Ceramika Nowa Gala

Pilch Jacek

Villeroy & Boch

Ceramika Koniskie

Polcolorit/Ceramika Marconi

Inne 6%

Zr6dio: Badanie przeprowadzone wsrdd czionkéw Klubu Budujgcych Dom - marzec/kwiecier 2008 r.
2. Ceramika sanitarna

W segmencie ceramiki sanitarnej do gtdwnych konkurentéw Grupy nalezg Sanplast, Sanitec Kolo oraz Roca
Polska. W tym segmencie zauwazalna jest jednak konkurencja ze strony producentéw azjatyckich. Pomimo
potencjalnie silnego zagrozenia cenowego ze strony wytworcow z Azji, nalezy podkresli¢, iz w mniejszym stopniu
spetniajg oni oczekiwania klientow, ze wzgledu na fakt, ze ich produkty nie posiadajg odpowiednich parametrow
technicznych oraz obstugi serwisowej. Przewagg produktéw Grupy nad produktami azjatyckimi jest wysoka
jakos¢é wykonania i obstugi serwisowej oraz elastycznos¢ w podejsciu do potrzeb rynku. Istotnymi konkurentami
Grupy na rynku polskim sg ponadto producenci z Europy Zachodniej oferujacy produkty przede wszystkim z
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najwyzszego segmentu cenowego. Wedlug szacunkéw Zarzadu udziat Grupy Kapitatowej w krajowym rynku
ceramiki sanitarnej wynosi okoto 40%.

Badanie znajomosci wspomaganej marki ceramiki sanitarnej przeprowadzone wsrod cztonkéw Klubu Budujacych
Dom wykazalo, ze najbardziej rozpoznawalng marka ceramiki sanitarnej w Polsce jest Cersanit, na ktory
wskazato 90% ankietowanych. Kolejne najbardziej rozpoznawalne marki w rankingu uzyskaty wynik o ponad 10%
gorszy od marki Cersanit - Sanplast, Sanitec Koto i Roca Polska zostaty wskazane przez odpowiednio 79%, 79%
i 76% respondentow.

Znajomos¢ wspomagana marki ceramiki sanitarnej

Cersanit 90%
Sanplast 79%
Sanitec Kolo 79%
Roca Polska 76%
Jopex 42%
Akryl 40%
Ravak 40%
Aquaform 38%
Pool-Spa 37%
Villeroy&Boch Polska 36%
Saniform 33%
Duravit 22%
Kaldewei 20%
Novellini 19%
Hybner Stanistaw 17%
Duschy 14%
Coram Polska 10%
Grass Cavagna Group 9%
Zr6dio: Badanie przeprowadzone wsrod czionkéw Klubu Budujgcych Dom - marzec 2010 .
W ankiecie badajacej skale wykorzystania ceramiki sanitarnej pod dang markg na Cersanit wskazalo 24%
ankietowanych. Na kolejnych miejscach uplasowaty sie: Roca Polska, Sanitec Koto i Sanplast, marki wskazane

przez odpowiednio 14%, 13% i 12% respondentéw. Na marki ,inne”, niewymieniane z nazwy, wskazato 20%
ankietowanych.

Whykorzystanie produktéw danej marki w budowie
domu - ceramika sanitarna

Cersanit 24%
Roca Polska

Sanitec Kolo
Sanplast
Villeroy&Boch Polska
Ravak

Duravit

Pool-Spa

Inne 20%
Zr6dio: Badanie przeprowadzone wsrdd czionkéw Klubu Budujgcych Dom - marzec 2010 .
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3. Artykuty okotoceramiczne

Badania przeprowadzone wsréd cztonkéw Klubu Budujgcych Dom wykazaty, ze marka Cersanit jest najbardziej
rozpoznawalng marka wanien z hydromasazem w Polsce. Na Cersanit wskazato 81% ankietowanych, na drugi w
kolejnosci Sanplast — 66%, a na trzeci - Sanitec Kolo — 61% badanych.

Znajomos¢ wspomagana marki wanien z hydromasazem

Cersanit 81%
Sanplast
Sanitec Kolo
Pool-Spa {Roca)
Aqua&Spa
Ravak
Aquaform
Saniform

Akryl (Teiko)
Hansgrohe

Kaldewei

Herbec Marketing (Jacuzzi)

Riho Polska 8%
Novellini 8%

Zrédto: Badanie przeprowadzone wéréd czionkéw Klubu Budujgcych Dom - styczer 2010 .

W badaniu skali wykorzystania wanien z hydromasazem pod dang markg na Cersanit wskazato 30%
ankietowanych. Sanplast, Pool-Spa (Roca) i Sanitec Koto zostaty wskazane przez odpowiednio 20%, 16% i 14%
respondentéw.

Wykorzystanie produktow danej marki w budowie
domu - wanny z hydromasazem

Cersanit 30%
Sanplast
Pool-Spa {Roca)
Sanitec Kolo
Ravak
Aquaform

Kaldewei

Herbeé...

Inne

Zrédto: Badanie przeprowadzone wsréd czionkéw Klubu Budujgcych Dom - styczer 2010 r.

69
Prospekt emisyjny Cersanit Spotka Akcyjna



Dokument Rejestracyjny

Cersanit i Opoczno sg markami bardzo cenionymi w Polsce. Marka Opoczno jest najpopularniejsza markg w
branzy plytek ceramicznych w Polsce, posiadajacg takze silng pozycje na rynkach Europy Srodkowej i
Wschodniej (Czechy, Stowacja, Ukraina, Rosja, Wegry, Rumunia, Butgaria, Litwa).

W odbywajacym sie pod patronatem Ministerstwa Infrastruktury, Stowarzyszenia Architektéw Polskich oraz Sekcji
Architektury Wnetrz Zwigzku Polskich Artystow Plastykéw konkursie Perty Ceramiki UE 2009 kolekcje INFINITA i
LINERO produkowane przez Opoczno zdobyly tytut ,,Perta Ceramiki UE 2009”.

Opoczno uzyskato tytut Budowlanej Marki Roku w kategorii ptytki ceramiczne w Rankingu Marek Budowlanych
2008 i 2009 zorganizowanym przez ASM — Centrum Badan i Analiz Rynku oraz Miedzynarodowe Targi
Poznanskie.

W Rankingu Najcenniejszych Polskich Marek MARQA 2009 zorganizowanym przez dziennik Rzeczpospolita,
bioracym pod uwage takze moc oddziatywania marki na klienta marka Cersanit zostata sklasyfikowana na
nastepujgacej pozycji:

- na 29 miejscu w rankingu mocy marki w klasyfikacji pozostatych produktéw niespozywczych dla rynku
polskiego,

- na 47 miejscu w rankingu warto$ci marki w klasyfikacji ogéinej dla rynku polskiego,

- na 68 miejscu w rankingu lojalnosci klientow w klasyfikacji ogéinej dla rynku polskiego,

- na 58 miejscu w rankingu prestizu w klasyfikacji og6inej dla rynku polskiego,

— na 73 miejscu w rankingu postrzeganej jakosci w klasyfikacji ogdinej dla rynku polskiego,

natomiast marka Opoczno zajeta nastepujace miejsca:
— na 27 miejscu w rankingu mocy marki w klasyfikacji pozostatych produktéw niespozywczych dla rynku
polskiego,
- na 107 miejscu w rankingu warto$ci marki w klasyfikacji ogéinej dla rynku polskiego,
- na 62 miejscu w rankingu lojalnosci klientow w klasyfikacji ogéinej dla rynku polskiego,
- na 70 miejscu w rankingu prestizu w klasyfikacji og6Inej dla rynku polskiego.

Marki Cersanit i Opoczno byly jednymi z niewielu sklasyfikowanych marek artykutdéw wyposazenia tazienek i
materiatéw budowlanych.

W przeprowadzonym przez osrodek TNS OBOP w marcu 2010 r. badaniu opinii Polakéw o rodzimych markach -
najczesciej polecanych rodzimych markach, w ktérym uczestnicy badania wskazywali te polskie marki, z ktérych
sg dumni i ktére chcieliby poleci¢ znajomym z zagranicy, spos$réd wytypowanych 108 krajowych brandow
podzielonych na osiem branzowych kategorii, zwyciezca w kategorii meble i wyposazenie domu zostatla marka
Opoczno, ktérg zarekomendowato 42% Polakow.

6.2.3. Struktura przychodéw Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitaltowa Emitenta prowadzi kompleksowa sprzedaz wyrobéw stuzacych wyposazeniu tazienek.
Sprzedaz opiera sie przede wszystkim na popycie odtworzeniowym oraz w mniejszej czesci na popycie
zwigzanym z wykanczaniem nowo budowanych lokali mieszkaniowych. Produkty Grupy pozycjonowane sg w
segmencie srednim i $rednio-wyzszym i kierowane do szerokiego grona odbiorcéw klientow. Segmenty $redni i
$rednio-wyzszy stanowig tacznie, wedtug szacunkoéw Zarzadu, okoto 85% polskiego rynku.

1. Asortymentowa struktura przychodow

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi udziat przychodéw netto ze sprzedazy produktow w
przychodach ze sprzedazy ogdtem oscylowat wokét poziomu 95% z nieznaczng tendencjg spadkowa na rzecz
przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatow w 2008 r.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi gtéwnag grupe asortymentowg stanowity phytki
ceramiczne wraz z dekoracjami. Asortyment ten generowat przecietnie 2/3 przychodéw netto ze sprzedazy
ogétem. Udziat przychoddw ze sprzedazy plytek ceramicznych w przychodach ze sprzedazy ogoétem Grupy
Kapitatowej zwiekszyt sie znaczaco w 2007 r. (w poréwnaniu z 2006 r.), gdy dokonano przejecia grupy Opoczno —
najwiekszego wéwczas producenta ptytek ceramicznych w Polsce.

Istotne znaczenie miata réwniez sprzedaz ceramiki sanitarnej, ktérej udziat w przychodach ogétem wzrést z okoto
21% w 2007 r. do okoto 24% w 2009 r. i w | potowie 2010 r. Udziat pozostatych wyrobéw (meble tazienkowe,
kabiny prysznicowe, wanny i brodziki akrylowe) w przychodach netto ogétem w latach 2007-2009 oraz w | potowie
2010 r. byt stabilny i wynosit Srednio okoto11-12%.

Struktura asortymentowa sprzedazy Grupy w latach objetych historycznymi informacjami finansowymi zostata
zaprezentowana w ponizszej tabeli.
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Dane w min zt I H 2010 2009 2008 2007
Ptytki ceramiczne 462,8 901,8 1030,2 985,5
% 66% 64% 68% 68%
Ceramika sanitarna 170,5 341,6 303,5 300,3
% 24% 24% 20% 21%
Artykuty okotoceramiczne 63,8 171,8 183,6 169,5
% 10% 12% 12% 12%
Razem 697,1 1415,2 1517,3 1455,3

* kabiny prysznicowe, wanny i brodziki akrylowe, meble azienkowe
Zr6dto: Emitent

2. Geograficzna struktura przychodéw

Gléwnym rynkiem zbytu Grupy Emitenta jest Polska. W analizowanym okresie udziat sprzedazy na rynku
krajowym w przychodach ogétem wynosit okoto 55%.

Na pozycje Grupy istotny wptyw ma réwniez sprzedaz zagraniczna.

W 2008 r. przychody zrealizowane poza granicami Polski wzrosty o 7,5% w stosunku do poziomu z 2007 r. i
wyniosty 694,8 min zt.

W 2009 r. przychody ze sprzedazy zagranicznej, osiagnety poziom 616,4 min zt. Ze wzgledu na nasilajace sie
zjawiska kryzysu gospodarczego przychody ze sprzedazy zagranicznej w 2009 r. byly nizsze o 11,3% wobec
przychodéw ze sprzedazy zagranicznej osiggnietych w 2008 r.

W | potowie 2010 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2009 r. udziat sprzedazy krajowej zmniejszyt sie na
korzy$¢ sprzedazy realizowanej na rynkach zagranicznych. Udziat przychodéw zrealizowanych poza granicami w
strukturze sprzedazy ogotem wynidst 52%.

Obserwowany w latach 2007-2010 wzrost udziatu przychodow ze sprzedazy na rynkach poza UE zwigzany jest
przede wszystkim z rozwojem Grupy Kapitatowej na rynkach Europy Wschodniej. Realizowane projekty
inwestgcyjne polegajace na zakupie fabryki ptytek ceramicznych w Rosji (0 rocznych mocach produkcyjnych 8
min m“) oraz budowie fabryk ptytek ceramicznych (o rocznych mocach produkcyjnych 12 min m? ) i ceramiki
sanitarnej (o0 rocznych mocach produkcyjnych 2 min szt.) na Ukrainie przyczynity sie do zwiekszenia zdolnosci
produkcyjnych Grupy Kapitatowej oraz wiekszej sprzedazy realizowanej przede wszystkim na rynkach ukrainskim
i rosyjskim.

Geograficzna struktura sprzedazy Grupy w latach objetych historycznymi informacjami finansowymi zostata
przedstawiona w ponizszej tabeli.

dane w min zt I H 2010 I H 2009 2009 2008 2007

Rynek krajowy 332,8 386,0 798,8 822,5 810,4

Udziat przychodéw ze sprzedazy na rynku

3 . . . 48% 56% 56% 54% 56%
krajowym w ogoéle przychodbw ze sprzedazy

Rynek UE 150,5 129,0 253,4 284,2 344,3

Udziat przychodoéw ze sprzedazy zagranicznej na

0, 0, 0, 0, 0,
rynku UE w ogéle przychodéw ze sprzedazy 21% 19% 18% 19% 24%

Sprzedaz poza kraje UE 213,8 157,5 363,0 410,6 300,5

Udziat przychodoéw ze sprzedazy zagranicznej

0, 0, 0, 0, 0,
poza kraje UE w ogble przychodéw ze sprzedazy 31% 23% 26% 21% 20%

Razem 697,1 672,5 1415,2 1517,3 1455,2

Zrodto: Emitent

W tabeli ponizej zaprezentowana zostala struktura sprzedazy zagranicznej Grupy Kapitatowej w podziale na
poszczegoélne grupy krajow.

I H2010 2009 2008 2007

Ukraina, Rosja, Biatorus, Uzbekistan, Kazachstan * 57,4% 57,4% 55,2% 43,4%

Litwa, totwa, Estonia 4,1% 7,8% 12,0% 22,6%

Czechy, Wegry, Stowacja, Austria, Szwajcaria 11,1% 12,2% 17,0% 14,9%
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Rumunia, Butgaria, Grecja, Cypr, Motdawia, kraje bytej Jugostawii 13,9% 13,3% 6,0% 10,3%
Niemcy, Francja, kraje Beneluxu 8,4% 5,8% 5,3% 4,0%
Wielka Brytania, Irlandia, kraje skandynawskie ** 4,8% 3,2% 4,2% 3,4%
Pozostate kraje 0,3% 0,3% 0,3% 1,3%
RAZEM 100% 100% 100% 100%

* od 2008 r. w obliczeniach uwzgledniono takze Azerbejdzan,
** od 2008 r. w obliczeniach uwzgledniono takze Islandig,
Zr6dto: Emitent

Najwiekszy udziat w strukturze przychodéw zagranicznych ma sprzedaz na rynkach Rosji i bylego Zwigzku
Radzieckiego. Udziat ten wzrést zauwazalnie w 2008 r., na skutek realizacji projektow inwestycyjnych w zakresie
rozwoju mocy wytworczych na tych rynkach oraz na skutek przejecia i konsolidacji 5 spotek rosyjskich w
pazdzierniku 2007 r. Rosja i Ukraina nalezg do rynkéw gtéwnych Grupy, na ktorych zostaty zlokalizowane zaktady
produkcyjne. Dzieki temu Grupa zapewnita sobie blisko$¢ rynkéw zbytu.

Znaczaca czes¢ sprzedazy zagranicznej Grupy kierowana jest na rynki Unii Europejskiej. Najwazniejsze rynki w
Unii Europejskiej dla Grupy to: Litwa, Rumunia, Estonia, Czechy, Stowacja, Wegry, totwa i Niemcy. Czes¢
sprzedazy realizowana jest réwniez na rynkach Wielkiej Brytanii i Irlandii oraz krajéw skandynawskich.

Przychody Grupy realizowane w 2008 r. na rynkach Europy Zachodniej utrzymaly sie na zblizonym poziomie
wzgledem roku 2007 r.

W 2009 r. kontynuowana byla tendencja wzrostu znaczenia rynkéw wschodnich. Udziat sprzedazy na tych
rynkach w strukturze sprzedazy zagranicznej wyniést 57,4%. W wyniku rozbudowy mocy produkcyjnych fabryki w
Rumunii (rynek rumunski stanowi dla Grupy rynek gtéwny) i rozwoju sieci dystrybucji, wzrosto takze znaczenie
rynkow batkanskich (Rumunia, Butgaria, Grecja, Cypr, Motdawia, kraje bytej Jugostawii).

W | potowie 2010 r. zmniejszyto sie nieco znaczenie rynkéw battyckich na korzys¢ rynkéw Europy Zachodniej.
W?zrost znaczenia rynkéw zachodnich wpisuje sie w strategie rozwoju Grupy.

Sezonowo $¢ sprzeda zy

Poziom sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta podlega w ciggu roku wahaniom sezonowym zwigzanym z
aktywnoscig branzy budowlano-remontowej determinowang warunkami atmosferycznymi.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi poziom sprzedazy Grupy wzrastat w drugim i trzecim
kwartale kazdego roku obrotowego (sezon intensywnych prac budowlanych i remontowych). Pierwszy i czwarty
kwartat charakteryzowat sie nizszym poziomem przychoddéw ze sprzedazy. Najnizszy poziom sprzedazy
notowany byt w szczegdlnosci w miesigcach od listopada do konca lutego.

We wszystkich analizowanych latach najwyzszy poziom sprzedazy Grupa realizowata w Il kwartale, na ktéry — ze
wzgledu na sprzyjajace warunki atmosferyczne - przypada sezon remontowy.

Znaczacy spadek przychodoéw w ujeciu kwartalnym nastapit w IV kwartale 2008 r. i | kwartale 2009 r., gdy nasility
sie zjawiska kryzysowe, w szczegoélnosci na rynkach wschodnich.

W | kwartale 2010r. ze wzgledu na mrozng przediuzajacag sie zime oraz koncowg faze spowolnienia
gospodarczego, Grupa zrealizowata najnizsze przychody ze wszystkich analizowanych kwartatow.

W Il kwartale 2010 r. Grupa zrealizowata przychody wyzsze o 8% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r.,
co byto wynikiem poprawy popytu na wyroby Grupy, w szczegoélnosci na rynkach wschodnich oraz na rynkach
Europy Zachodniej.

Na ponizszym wykresie zaprezentowane zostaty przychody Grupy ze sprzedazy w ujeciu kwartalnym.
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Sezonowos$¢ przychodow Grupy
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Zrédto: Emitent

6.3. Czynniki nadzwyczajne, ktore miaty wptyw nadz  iatalno $é Grupy

Do czynnikéw nietypowych, ktére miaty istotny wpltyw na dziatalno$¢ Emitenta w latach objetych historycznymi
informacjami finansowymi, szczegdlnie w zakresie rozwoju skali dziatalnosci, nalezy zaliczy¢:

nabycie akcji i polaczenie ze spétkg Opoczno S.A. zarejestrowane w maju 2008 r. Integracja ze spotkg
Opoczno wplyneta przede wszystkim na poprawe pozycji konkurencyjnej Grupy. Ponadto potaczenie
przyczynito sie do poszerzenia asortymentu Grupy i petniejszego wykorzystania marki Opoczno,
obnizenia kosztéw dziatalnosci (koordynacja i konsolidacja zakupow, efektywniejsze wykorzystanie
zasobow etc.) oraz optymalizacji wykorzystania posiadanych zasob6éw produkcyjnych oraz potencjatu
ludzkiego, organizacyjnego i finansowego.

inne inwestycje kapitatowe Grupy realizowane w szczegoélnosci w Rosji (nabycie 100% udziatéw w
kapitale zaktadowym spotek: Avtis LLC, Zolotoy lIris LLC, Tiles Trading LLC, Cersanit RUS LLC
(poprzednia nazwa spotki Lira Trade LLC), Frianovo Ceramic Factory, Bulakovo-2 LLC) i w Rumunii -
nabycie akcji spotki S.C. Cersanit Romania S.A. oraz zawigzanie spotki S.C. Cersanit Bacau S.R.L.
Inwestycje te umozliwity Grupie wzmocnienie pozycji na dotychczasowych i zdobycie nowych rynkéw
zbytu. Inwestycje kapitatowe stanowig wazny etap realizacji strategii skupionej na budowie spojnej
organizacji dziatajgcej na wielu rynkach europejskich.

finalizacje | etapu projektu inwestycyjnego polegajacego na budowie fabryki wyroboéw ceramiki sanitarnej
i fabryki ptytek ceramicznych w Czyzywce koto Nowogradu Wotynskiego na Ukrainie oraz dopuszczenie
fabryk do eksploatacji w pazdzierniku 2008 r. W wyniku realizacji inwestycji roczne moce produkcyjne
Grupy zwiekszyty sie 0 7 min m? ptytek ceramicznych i 1 min sztuk ceramiki sanitarnej. W Il kwartale
2010 r. nastgpita finalizacja Il etapu projektu inwestycyjnezqo budowy fabryk, skutkujgca zwiekszeniem
rocznych mocy produkcyjnych Grupy o kolejne 5 min m® piytek ceramicznych i 1 min szt. ceramiki
sanitarnej. Uruchomienie produkcji przyczynito sie do lepszej penetraciji i umocnienia pozycji Grupy na
rynku ukrainskim, na ktérym Grupa przed uruchomieniem fabryk byta obecna jako eksporter.

rozbudowe mocy produkcyjnych fabryki ceramiki sanitarnej w Rumunii zwiekszajgcej zdolnosci
wytworcze Grupy o 350 tys. szt. ceramiki sanitarnej rocznie. Inwestycja zostata sfinalizowana w 2008 r.
przez spotke S.C. Cersanit Romania S.A.

zjawiska globalnego kryzysu gospodarczego wptywajace negatywnie na popyt w branzy artykutdw
wyposazenia fazienek i na og6lng koniunkture w budownictwie. Nasilenie objawdw kryzysowych
przyczynito sie do koniecznosci weryfikacji przez Grupe planéw inwestycyjnych w zakresie rozwoju mocy
produkcyjnych, poczawszy od 2009 r. W Grupie wdrozono antykryzysowy program oszczednosciowy
pod nazwag Arka Noego, do ktérego gtébwnych zatozen naleza: oszczednosci po stronie cen zakupu
materiatdbw i surowcow, kosztdw sprzedazy, administracji. Jednoczesnie priorytetowe dla Grupy
pozostaty: maksymalizacja wolumenu sprzedazy, pozwalajgca na utrzymanie i poszerzanie udziatu
Grupy w europejskim rynku wyrobéw wyposazenia lazienek, petne wykorzystanie zdolnosci
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produkcyjnych, redukcje jednostkowego kosztu wytworzenia wyrobéw oraz umocnienie pozycji Grupy
wobec jej konkurenciji.

- wahania kursu zlotego wobec gtéwnych walut rozliczeniowych (przede wszystkim USD, EUR). Ze
wzgledu na realizacje kontraktéw handlowych denominowanych w walutach innych niz zloty Grupa
posiadata znaczng ekspozycje walutowg, m.in. w USD i EUR. Niekorzystne wahania kurséw walut
wplywaly na ostabienie pozycji kosztowej Grupy na rynkach zagranicznych, a takze generowaty znaczne
koszty finansowe.

6.4. Podsumowanie podstawowych informacji dotycz agcych uzale znienia
Emitenta od patentow lub licencji, uméw przemystowy ch, handlowych
lub finansowych, albo od nowych procesow produkcyjn ych

6.4.1. Umowy o wspoétpracy
6.4.1.1. Umowy o wspotpracy z podmiotami w ramach G rupy Kapitatlowej

- Umowa o wspotpracy z Cersanit | Sp. z 0.0., Cersanit Il S.A., Cersanit lll S.A. oraz Cersanit IV Sp. z o0.0.
oraz Opoczno | Sp. z 0.0. zostata opisana w pkt 19.1.1. Dokumentu Rejestracyjnego.

- Umowy o Wspotpracy z Opoczno Trade Sp. z 0.0. zostaly opisane w pkt 19.1.2., 19.1.3. Dokumentu
Rejestracyjnego.

- Umowa z Lira Trade LLC (obecnie Cersanit Rus LLC) zostata opisana w pkt 19.1.4. Dokumentu
Rejestracyjnego.

- Umowy Generalne z Cersanit Invest Sp. z 0.0. zostaly opisane w pkt 19.1.5. i 19.1.6. Dokumentu
Rejestracyjnego.

6.4.1.2. Umowy o wspotpracy z kontrahentami krajowy ~ mi

Emitent jako podmiot prowadzacy w szczegolnosci dziatalno$¢ polegajaca na dystrybucji towaréw
wyprodukowanych lub nabytych w ramach Grupy Kapitatowej, w swej dziatalnosci opiera sie na zawieranych
wedtug podobnego schematu umowach o wspétpracy okreslajacych zasady dystrybucji towar6w.

Emitent posiada podpisanych szereg uméw o wspoétpracy - okoto 60. Umowy te zostaty sporzadzone wedtug
podobnego schematu. Z tej przyczyny w niniejszym Prospekcie ponizej opisano wzér umowy o wspétpracy.

Przedmiot umowy stanowi okreslenie warunkéw wspoétpracy w zakresie sprzedazy towaréw produkowanych i/lub
dystrybuowanych przez Emitenta.
Zgodnie z postanowieniami umowy druga strona umowy - Dealer zobowigzany jest do:
a) zorganizowania warunkéw sprzedazy towaréow Emitenta w sposob wyodrebniony i umozliwiajacy
przedstawienie klientom petnej oferty handlowej towaréw Emitenta,
b) odpowiedniej ekspozycji materiatbw promocyjnych towaréw Emitenta,
c) wykonywania czynnosci okreslonych niniejszg umowg ze starannos$cig wymagang przy prowadzeniu
dziatalnosci gospodarcze;.

Umowa o wspétprace upowaznia Dealera do:
a) uczestniczenia w programie marketingowym Emitenta obejmujgcym réwniez wspoélne dziatania
reklamowe po uprzednim uzgodnieniu ich tresci i formy,
b) uczestniczenia w szkoleniach organizowanych przez Emitenta.
Dealer zobowigzuje sie dotozenia staran aby zakupi¢ miesiecznie towary Emitenta o okreslonej wartosci.

Umowa okresla zasady realizacji zamowien, warunki dostaw, zasady ptatnosci. Ptatnos¢ za dostarczone towary
jest dokonywana przelewem na rachunek bankowy Emitenta w terminie uzgodnionym przez Strony, standardowe
okreslone w umowie terminy ptatnosci wynosza: 60 dni na ceramike sanitarna, 90 dni na ptytke. Terminy te moga,
by¢ zmieniane.

W umowach z kontrahentami Emitent stosuje standardowe rabaty liczone od cen okreslonych w cenniku
obowigzujacym u Emitenta.

Ponadto Emitent moze udzieli¢ dodatkowego rabatu tzw. inwestycyjnego uzaleznionego kazdorazowo od
wartosci sprzedanych przez Dealera towar6w Emitenta pod warunkiem przedstawienia przez Dealera
wiarygodnych dokumentéw potwierdzajacych przeznaczenie towarow.

Umowy zostaty zawarte na czas nieokreslony i moga by¢ wypowiedziane przez kazdg ze Stron z zachowaniem 1-
miesiecznego terminu wypowiedzenia lub w razie porozumienia stron w dowolnym terminie.

Zabezpieczeniem naleznosci Emitenta z tytutu sprzedanych Dealerowi towardw, jest wystawiony przez Dealera
na zgdanie Emitenta weksel in blanco.

Umowy nie zawierajg kar umownych.

Umowy tego typu zostaty zawarte m.in. z nastepujacymi kontrahentami (w ujeciu regionalnym):
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Region

Dystrybutorzy

pomorskie

Wema sp. z 0.0., Rumia

warminsko - mazurskie

Refleks sp. z 0.0., Olsztyn

podlaskie

Refleks sp. z 0.0., Biatystok

zachodnio - pomorskie

Zdzistaw Korszehn PH Hurtpol, Nowogard

kujawsko - pomorskie

Wielobranzowe Przedsiebiorstwo Handlowe Wodkan
Grazyna Werner i Matgorzata Werner-Gérecka Sp. j., Golub
— Dobrzyn

Leg — Sanit Sp. j. Tadeusz Jazdzyk, Stanistaw Budzynski,

mazowieckie .
Legionowo
lubelskie Glazura Krélewska S.A., Lublin
Swietokrzyskie Fl_rma Handlowo Ustugowo Przemystowa Jamar sp. cywilna,
Kielce
podkarpackie Firma Handlowo — Ustugowa Merkury sp. z 0.0., Krosno
matopolskie Gamabik Malec Chorobik Gaweda Sp. j., Krakow
Slaskie Ston Hurtownia Armatury Sanitarnej Wod. — Kan. — C.O. -
a Gaz. Elzbieta Ston Gliwice — filia Ruda Slaska
opolskie Ston Hurtownia Armatury Sanitarnej Wod. — Kan. — C.O. —
P Gaz. Elzbieta Ston Gliwice — filia Opole
t6dzkie Ceram Waldemar Kunikowski, £6dz
wielkopolskie Cermax Il Adam Ceranek, Poznan
dolnoslgskie Matex sp. z 0.0., Jelenia Géra
. Glazuris Przedsiebiorstwo Handlowo — Ustugowe
lubuskie

GLAZURIS, Przylep

Zrodto: Emitent

Emitent zawiera z wybranymi dealerami odrebne umowy o s$wiadczenie ustug intensyfikacji sprzedazy,
uwzgledniajac nizej wymienione kryteria:

a) Wielkos¢ zrealizowanego obrotu w uzgodnionym okresie rozliczeniowym,

b) Warunki funkcjonowania na terenie prowadzonej dziatalnosci przez danego dealera,

c) Specyfika i stopien konkurencyjnosci lokalnego rynku.
Wskazane powyzej kryteria stanowig takze podstawe do ustalania wysokosci naleznego dealerowi
wynagrodzenia w ustalonych indywidualnie okresach rozliczeniowych.

6.4.1.3. Umowy o wspotpracy z kontrahentami zagrani  cznymi

6.4.1.3.1. Umowa dystrybucji z Meissen Keramik Vertr  iebs GmbH z siedzib g w Dortmundzie

Umowa zostata opisana w pkt 19.1.7. Dokumentu Rejestracyjnego — Transakcje z podmiotami powigzanymi.
Spétka Meissen Keramik Vertriebs GmbH jest wylacznym dystrybutorem produktéw oferowanych przez Grupe
Kapitalowg Cersanit, tj. ptytek ceramicznych, ceramiki sanitarnej i produktéw okoto tazienkowych, na terytorium
Niemiec, Holandii, Belgii, Luksemburga, Austrii i Szwajcarii.
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6.4.1.3.2. Umowa o wspotpracy nr 1/LT/CER/2009 z UAB  Master Asset Management — spétka prawa
litewskiego z siedzib g w Wilnie (obecnie UAB Cersanit Baltic)

W dniu 1 lipca 2009 r. pomiedzy Cersanit S.A. ( Emitent) z siedzibg w Kielcach a UAB Master Asset Management
— spoétka prawa litewskiego (obecnie UAB Cersanit Baltic) z siedzibg w Wilnie zostata zawarta Umowa o
Wspétpracy nr 1/LT/CER/2009. Przedmiotem Umowy jest wspétpraca, polegajaca na sprzedazy przez Emitenta
towaréw pod marka ,Cersanit” z przeznaczeniem do dalszej dystrybucji. Umowa zostata opisana w pkt 19.1.8 —
Transakcje z podmiotami powigzanymi (100% udziatow w spotce UAB Cersanit Baltic posiada Emitent).

6.4.1.3.3. Umowy o wspo0tpracy — zawarte wg okre  §lonego schematu

Emitent podpisat rowniez szereg uméw o wspéipracy z kontrahentami zagranicznymi, z ktérych zdecydowana
wiekszo$¢ zostata sporzadzona wedtug podobnego schematu. Z tej przyczyny w niniejszym Prospekcie, ponizej
opisano wzér ramowej umowy 0 wspotpracy.

Kontrahenci dziatajg gtéwnie na rynkach Europy Srodkowej i Wschodniej, Skandynawii oraz Europy Zachodniej
przy czym zdecydowana wiekszosé wyrobow trafia na rynki Rosji, Ukrainy, Wegier, Litwy, Biatorusi, Estonii,
Motdawii, Szwecji, Stowacji, Lotwy, Czech, Niemiec, Irlandii, Wielkiej Brytanii i Francji

Na podstawie opisanego w Prospekcie schematu zostaty zawarte umowy m.in. z nastepujacymi kontrahentami (w
ujeciu regionalnym):

Kraj/Region Kontrahent

BIALORUS OO0 IMPORTSTROJMATERIALY

BULGARIA CASTELLON CERAMICS EOOD

ESTONIA AKTSIASELTS FAMAR-DESI

KALININGRAD OOO<<BAUCENTER >>

KAZACHSTAN OU SOLIFINANCE

LITWA UZDAROJI AKCINE BENDROVE ‘SENUKU PREKYBOS
CENTRAS’

LOTWA SABIEDRIBA AR IEROBEZOTU ATBILDIBU RAZOSANAS
KOMERCFIRMA "M.N.S."

ROSJA OO0 INICOMEDIA

RUMUNIA MELINDA-IMPEX INSTAL S.A.

Zr6dto: Emitent

Przedmiot umowy stanowi okreslenie warunkéw wspotpracy w zakresie sprzedazy towaréw produkowanych i/lub
dystrybuowanych przez Emitenta z przeznaczeniem do dystrybucji na rynkach zagranicznych. Od chwili
podpisania umowy Dealer staje sie oficjalnym dystrybutorem towar6éw Emitenta na terenie danego kraju i
udzielone mu zostaje na czas obowigzywania umowy i na zasadach w niej okreslonych, prawo do korzystania ze
znakéw towarowych Emitenta. Naruszenie zasad korzystania ze znakéw towarowych upowaznia Emitenta do
naliczenia kary umownej w wysokosci 100.000 USD lub EUR w zaleznosci od waluty rozliczeniowej okreslonej w
danej umowie.

Dodatkowo, niezaleznie od umowy handlowej, z niektérymi wybranymi kontrahentami zawierane sa dodatkowe
odptatne umowy licencyjne okreslajace szczegétowe zasady korzystania ze znaku towarowego.

Dealer zobowigzany jest do:

- dbania o interesy Emitenta, starania sie o0 rozszerzanie sieci kupujacych towary Emitenta w celu statego
zwiekszania poziomu ich sprzedazy,

- zorganizowania warunkéw sprzedazy towaréw Emitenta w sposob wyodrebniony umozliwiajacy
przedstawienie klientom mozliwie najlepszej oferty handlowej tych towaréw poprzez organizowanie na
terenie swojego dziatania ekspozycji towaréw Emitenta,

- odpowiedniej ekspozycji materiatbw promocyjnych towaréw Emitenta,

— wykonywania czynnosci okreslonych niniejszg umowg ze starannos$cig wymagang przy prowadzeniu
dziatalnosci gospodarczej,

- informowania Emitenta o swojej strategii i taktyce sprzedazy oraz o ich zmianach.

Ceny sa kazdorazowo uzgadniane pomiedzy stronami i kalkulowane wg Incoterms 2000. Rozliczenia
dokonywane sg w zaleznosci od rynku w walucie danego kontraktu. Platnosci sg realizowane w formie przelewu
bankowego na konto Emitenta.
Umowa okres$la ponadto czas jej obowigzywania, zasady przedtuzania, tryb rozwigzywania umowy oraz sporéw,
jak réwniez wtasciwos¢ prawa.
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6.4.1.4. Umowy o wspOtpracy z sieciami handlowymi

6.4.1.4.1. Umowa z Leroy Merlin Polska Sp. z 0.0. zd nia 16 lutego 2009r.

W dniu 16 lutego 2009 r. pomiedzy Cersanit S.A. (Emitent, Dostawca) z siedzibg w Kielcach a LEROY MERLIN
POLSKA Sp. z 0.0. (Nabywca) z siedzibg w Warszawie zostata zawarta Umowa Handlowa. Przedmiotem Umowy
jest wspotpraca handlowa pomiedzy Nabywcg i Emitentem w zakresie sprzedazy towaréw. Nabywca wedtug
wlasnego wyboru i potrzeb bedzie dokonywat zakupéw towaréw oferowanych przez Emitenta, a Emitent
zobowigzuje sie je sprzedawa¢ Nabywcy. Strony os$wiadczyly, ze znane sg im ogolne warunki wzajemnej
wspotpracy zawarte w Karcie Dostawcy Leroy Merlin Polska z dnia 30 wrze$nia 2007 r. i wraz z podpisaniem
Umowy handlowej zobowigzujg sie do calkowitego przestrzegania zawartych w niej zasad, o ile nie wystepujq
odmienne postanowienia zawarte w Umowie. Przed uptywem okresu Umowy Strony zobowigzane sg do ustalenia
nowych warunkéw dla nowej Umowy. W przypadku nie dokonania powyzszych uzgodnien wszystkie
postanowienia Umowy obowigzujg nadal.

6.4.1.4.2. Umowa z ADEO SERVICES z dnia 15 czerwca 2010 r .

W dniu 15 czerwca 2010 r. Emitent zawart umowe handlowg z ADEO SERVICES (Francja).

Przedmiotem umowy jest szeroko rozumiana wspotpraca handlowa w zakresie dystrybucji towaréw Emitenta w
placowkach handlowych Leroy Merlin Poland, Leroy Merlin France, Leroy Merlin Vostok, Leroy Merlin Ukraine.
Umowa reguluje kwestie dodatkowych dziatan wspomagajacych sprzedaz towaréw Emitenta warunkéw ptatnosci
i odpowiedzialnosci za zwloke w zaptacie, wierzytelnosci i ich rozliczania.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony na okres jednego roku, od dnia 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia
2010r.

Umowa przewiduje rabaty — ustalane w zaleznosci od wielkosci obrotu pomiedzy Emitentem, a spétkami z
GROUPE ADEO (Leroy Merlin Poland, Leroy Merlin France, Leroy Merlin Vostok, Leroy Merlin Ukraine).

6.4.1.4.3. Umowa z NOMI S.A. z 30 czerwca 2007 r.

W dniu 30 czerwca 2007 r. Emitent zawart umowe handlowg z NOMI S.A.

Przedmiotem umowy jest kupno - sprzedaz towarow Emitenta do supermarketéw NOMI zlokalizowanych w:
Belchatowie, Bialej Podlasce, Bydgoszczy, Elblagu, Gdyni, Gorzowie Wielkopolskim, Jeleniej Gérze, Kaliszu,
Kielcach, Koninie, Koszalinie, Lesznie, todzi, Pabianicach, Pile, Piotrkowie Trybunalskim, Ptocku, Przemyslu,
Radomiu, Radomsku, Siedicach, Siemianowicach, Stargardzie Szczecinskim, Szczecinie, Swietochtowicach,
Tarnowie, Tczewie, Zamosciu, Zielonej Gorze, Inowroctawiu, Nowym Saczu. Ponadto umowa reguluje
nastepujgce kwestie: asortymentu, ceny towaru (zmiany ceny), terminu i formy ptatnosci, zamowienia i warunkéw
ich realizacji, oznakowania towaru i informacji o nim, zwrotu towaréw niepetnowartosciowych, wymiany towaréw,
prawa odsprzedazy towaréw, reklamacji konsumenckich oraz szkolenia i ekspozycji towardw.

Emitent udziela NOMI nastepujacych rabatow: statego rabatu podstawowego przeznaczonego dla klientow
strategicznych w wysokosci uzaleznionej od rodzaju towaru oraz rabatu dodatkowego z tytutu pierwszego
zatowarowania. Ponadto, znaczna czesci wolumenu sprzedazy stanowi tzw. Sprzedaz towaréw dedykowanych,
ktérych ceny ustalane sg indywidualnie w zaleznosci od rodzaju towaru.

Ptatnosci dokonywane sg przelewem na rachunek bankowy wskazany przez Emitenta.

Umowa zawiera standardowe zapisy dotyczace kar umownych oraz odszkodowan z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania umowy, najistotniejsze z nich:

a/ za zwtoke w dostawie ,

b/ w przypadku rozwigzania umowy lub w przypadku dostarczenia przez Emitenta nowego towaru (w zamian za
towar wycofywany ze wszystkich Supermarketéw) przy braku akceptacji ze strony NOMI S.A. albo w przypadku
nie odkupienia towaru przez Emitenta (przy zaistnieniu warunkéw okreslonych w umowie)

Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony i moze by¢ wypowiedziana z zachowaniem okresu wypowiedzenia.
Niezaleznie, na podstawie odrebnie zawartej umowy Emitent wyptaca NOMI wynagrodzenie z tytutu ustug
intensyfikacji sprzedazy, ktérego wysoko$¢ jest m.in. uzalezniona od wielkosci zrealizowanego obrotu w
przyjetym okresie rozliczeniowym.

6.4.1.4.4. Umowa z Superhobby Dom i Ogréd Sp. z 0.0.  z dnia 1 stycznia 2009 r.

W dniu 1 stycznia 2009 r. pomiedzy Cersanit S.A. (Emitent, Sprzedawca) z siedzibg w Kielcach a Superhobby
Dom i Ogréd Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Superhobby Dom i Ogréd Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
oraz OBI Centrala Systemowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (tacznie Kupujacy) zostata zawarta Umowa o
wspotpracy handlowej. Przedmiotem Umowy jest wspéipraca pomiedzy Kupujacymi i Emitentem w zakresie
sprzedazy i dostawy do Marketdéw nalezacych do sieci OBl Towaréw Emitenta, $wiadczeniu przez Emitenta na
rzecz Kupujacych ustug serwisowych. Szczegétowe warunki wspotpracy, ktére nie zostaty uregulowane w
Umowie mogg by¢ ustalone pomiedzy Emitentem i kazdym z Kupujacych indywidualnie, w formie pisemnej, e —
mailem lub faksem. W ramach i na zasadach okreslonych w Umowie Emitent moze dostarczaé¢ swoje Towary do
wszystkich Kupujacych, jak i odpowiednio do dwdch lub do jednego z nich. Emitent udzielit Kupujacym prawa do
wykorzystywania w okresie obowigzywania Umowy swojego znaku towarowego, nazwy handlowej, logo oraz
znakow towarowych i logo podmiotow, ktérych Towary dostarcza do Kupujacych. Emitent ponosi koszty zwigzane
Z wymiang towaru i naprawami przedsprzedaznymi, gwarancyjnymi, z tytutu rekojmi oraz koszty zwigzane z
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realizacjg wszystkich uprawnien klientow Kupujacych w zwigzku z niezgodnoscia towaru z Umowa, w tym koszty
transportu. Strony zobowigzujg sie do zachowania w tajemnicy wszelkich informacji poufnych, ktére uzyskajg w
trakcie wspétpracy. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony. Moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze
Stron, w formie pisemnej z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec
miesigca kalendarzowego. Wypowiedzenie Umowy przez jednego z Kupujacych skutkuje wobec Emitenta
rozwigzaniem w tym samym czasie Umowy ze wszystkimi Kupujacymi.

W odniesieniu do kazdego zamowienia, w przypadku, gdy w uméwionym terminie dostawy Emitent dostarczyt
mniej niz 90% ilosci zamdéwionych towarow albo w przypadku akcji promocyjnych — mniej niz 100% ilosci
zamoéwionych towaréw, Emitent zaptaci Kupujagcemu kare umowng odpowiednio w nastepujacej wysokosci:

- w wysokosci 25% wartosci réznicy miedzy wartoscig dostarczonego Towaru a wartoscig 90% zamowionych
Towarow.

- w wysokosci 25% wartosci roznicy miedzy wartoscig dostarczonego Towaru a wartoscig 100% zamowionych
Towaréw w ramach akcji promocyjnych.

W odniesieniu do kazdego zaméwienia, w przypadku opdznienia Emitenta w dostawie zamdwionego Towaru
Emitent zaptaci OBI kare umowna, ktérej wysokos$¢ uzalezniona jest od dtugosci opdznienia i wynosi:

- za op6znienie od 2 do 7 dni kalendarzowych — 5% wartosci zamoéwienia,

- za op6znienie od 8 do 14 dni kalendarzowych 0 10% warto$ci zamdwienia,

- za opOznienie powyzej 14 dni kalendarzowych — 15% warto$ci zamowienia.

6.4.1.4.5. Umowa z PRAKTIKER (W egry) zawarta w dniu 13 listopada 2008 r. obowi gzujaca od 1 stycznia
2009r.

W dniu 13 listopada 2008 r. zostata zawarta umowa o wspotpracy handlowej pomiedzy Emitentem a PRAKTIKER
(Wegry) - obowigzujaca od 1 stycznia 2009 r.

Umowa reguluje warunki wspétpracy handlowej pomiedzy stronami w zakresie obrotu towarami Emitenta w
okresie od 1 stycznia 2009 r.

Ceny na towary sg ustalane kazdorazowo indywidualnie przez strony. Umowa poza okresleniem warunkdéw
handlowych, zasad udzielania rabatéw za dostarczany towar nie zawiera zadnych uregulowan dotyczacych kar
lub odszkodowan z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy.

Na podstawie aneksu do umowy z dnia 20 marca 2009 r. Praktiker zobowigzat sie $wiadczy¢ na rzecz Cersanit
S.A. uslugi intensyfikacji sprzedazy, za ktére nalezy mu sie wynagrodzenie w wysokosci uzaleznionej od
wielkosci obrotu netto zrealizowanego w przyjetym okresie rozliczeniowym. Dodatkowo Praktiker zobowigzat sie
$wiadczy¢ na rzecz Emitenta ustugi marketingowe zwigzane z otwarciem nowych placéwek Praktikera lub
reorganizacjg (remodelingiem) dotychczasowych. Strony przyjely, ze wynagrodzenie za te ustugi bedzie
wyptacane w kwocie okreslonej w umowie. Wynagrodzenie to moze ulec podwyzszeniu w przypadku osiggniecia
okreslonych w umowie pozioméw obrotow towarami Emitenta.

6.4.1.4.6. Umowa z CASTORAMA Polska Sp. z 0. 0.0. zawa rta w dniu 1 grudnia 2004 r.

W dniu 1 grudnia 2004 r. pomiedzy Emitentem a Castorama Polska Sp. z 0. 0. zostata zawarta Umowa ramowa o
dtugoterminowej wspotpracy gospodarczej.

Przedmiotem umowy jest okreslenie ogdlnych ram i zasad wspOtpracy pomiedzy stronami, w szczegoélnosci
dotyczacych sprzedazy Castoramie wyrobow znajdujacych sie w ofercie Emitenta, prowadzenia akc;ji
marketingowych i promocyjnych oraz okreslenie zasad wynagradzania zwigzanych z intensyfikacjg sprzedazy.
Ponadto umowa wraz z zatacznikami reguluje nastepujace kwestie: zamawiania zwrotu i ustalania ceny towaréw,
zmian warunkéw zamdéwienia, zamowienia na towary objete akcjami handlowymi, warunki zatowarowania nowo
otwieranego sklepu, przyjecia dostawy, transportu dostawy, jakosci towardw, gwarancji lub rekojmi i obstugi
serwisowej (normy gwarancyjne, atesty, informacje handlowe), rotacji towaréw, towaréw pod markg Castorama
lub CASTO, reklamy towardw, prezentacji i szkolen sprzedawcow, zakazu prowadzenia nieuczciwej konkurenciji,
odpowiedzialnosci kontraktowej stron, zasady prowadzenia dokumentacji handlowej oraz dostarczania faktur
(oraz ewentualnych niezgodnosci) i rozliczenia zwrotu towaréw

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i moze by¢é wypowiedziana z zachowaniem okresu
wypowiedzenia.

Ustalenie wysokosci cen towaréw dokonywane jest w drodze negocjacji obu stron przed ztozeniem przez
Castorame pierwszego zamowienia. Cenami stosowanymi we wzajemnych rozliczeniach sg ceny obowigzujace w
dniu ztozenia zaméwienia. Strony dopuszczajg mozliwos¢ zmiany wysokosci cen w drodze ponownych
negocjacji, jesli sytuacja na rynku bedzie uzasadniata taka zmiane.

Emitent udziela rabatéw, ktére standardowo wynosza: od 26 % na ptytke ceramiczng i od 35 % na ceramike
sanitarng i inne artykuly wyposazenia tazienek. Ponadto, znaczna czes¢ wolumenu sprzedazy stanowi tzw.
sprzedaz towaréw dedykowanych, ktorych ceny ustalane sa indywidualnie w zaleznosci od rodzaju towaru.
Wszelkie ptatnosci dokonywane sg wylgcznie przelewem na rachunek bankowy wskazany przez Emitenta w
.Karcie dostawcy”.

Emitent wyptaca Castoramie wynagrodzenie (premie pieniezng) z tytulu Swiadczenia ustug intensyfikacji
sprzedazy, Wynagrodzenie jest uzaleznione od wielkosci zrealizowanego okreslonego poziomu zakupow w
danym okresie rozliczeniowym

Umowa zawiera standardowe stosowane przez Castorame zapisy dotyczace kar i odszkodowan, najistotniejsze z
nich:
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a/ za odmowe realizacji zaméwienia bez poinformowania o tym Castoramy — kara umowna w wysokosci
okreslonej w umowie.

b/ za realizacje dostawy mniejszg od ilosci okreslonej w zamowieniu - kara umowna w wysokosci okreslonej w
umowie. W razie, gdy dostawa nie spetnia innych warunkéw okreslonych w zamoéwieniu wowczas Castorama ma
prawo odmowic przyjecia dostawy w catosci lub czesci lub zazgda¢ od dostawcy wyréwnania szkody powstatej w
skutek zrealizowania dostawy niezgodnej z zaméwieniem.

Specjalne wyzsze kary umowne niz okreslone w pkt ¢/ obowigzujg w przypadku dostaw przeznaczonych na tzw.
akcje handlowe.

Odszkodowanie a kara umowna

¢/ W kazdym przypadku gdy przepisy niniejszej umowy przewidujg obowigzek zaptaty kary umownej przyjmuje
sie, ze jesli powstata szkoda bedzie wyzsza od wysokosci kary umownej wéwczas Castoramie przystuguje prawo
dochodzenia odszkodowania przewyzszajgcego kary umowne.

d/Dostawca zobowigzany jest do zachowania w tajemnicy wszystkich informacji uzyskanych od Castoramy na
temat wysokosci obrotéw, stosowanych marz, techniki sprzedazy, jak roéwniez innych informacji uznanych
prawnie za poufne lub tez, ktdre zostaty okreslone jako takie przez Castorame pod rygorem natychmiastowego
rozwigzania niniejszej umowy lub obcigzenia dostawcy karg umowng w wysokosci okreslonej w umowie.

6.4.1.4.7. Umowa z BRICOMAN Polska Sp. z 0. 0.0. zawa rta w dniu 30 pa zdziernika 2008 r.

W dniu 30 pazdziernika 2008 r. pomiedzy Emitentem, a Bricoman Polska Sp. z 0.0. zawarta zostata Umowa
handlowa.

Przedmiotem umowy jest okreslenie ogdlnych ram i zasad wspOtpracy pomiedzy stronami, w szczegoélnosci
dotyczacych sprzedazy na rzecz Bricoman wyrobdw znajdujacych sie w ofercie Emitenta, prowadzenia akciji
marketingowych i promocyjnych oraz okreslenie zasad wynagradzania zwigzanych z intensyfikacjg sprzedazy.
Ponadto umowa wraz z Kartg Dostawcy reguluje nastepujace kwestie: zamawiania zwrotu i ustalania ceny
towar6w, zmian warunkéw zamoOwienia, zamodwienia na towary objete akcjami handlowymi, warunki
zatowarowania nowo otwieranego sklepu, przyjecia dostawy, transportu dostawy, jakosci towaréw, gwarancji lub
rekojmi i obstugi serwisowej (normy gwarancyjne, atesty, informacje handlowe), reklamy towaréw, prezentac;ji i
szkolen sprzedawcéw, zakazu prowadzenia nieuczciwej konkurencji, odpowiedzialnosci kontraktowej stron,
zasady prowadzenia dokumentacji handlowej oraz wystawiania faktur (oraz ewentualnych niezgodnosci) i
rozliczenia zwrotu towaréw

Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2009 r. jednakze Strony na jej podstawie
wspotpracujg do chwili obecnej poniewaz zgodnie z zapisem umowy w przypadku nie ustalenia przed koncem
obowigzywania umowy nowych warunkéw wszystkie dotychczasowe postanowienia umowne obowigzujg nadal.
Umowa moze by¢ wypowiedziana z zachowaniem okresu wypowiedzenia.

Emitent sprzedaje produkowane przez siebie towary w cenach uzgodnionych z Bricoman Polska w umowie, a w
przypadku zmiany cen sg one wspélnie negocjowane przez Strony. Umowa przewiduje réwniez dodatkowe rabaty
dla sklepéw nowootwieranych

Wszelkie ptatnosci dokonywane sg wylgcznie przelewem na rachunek bankowy wskazany przez Emitenta w
Umowie.

Emitent wyptaca Bricoman wynagrodzenie (premie pieniezng) z tytutu swiadczenia ustug intensyfikacji sprzedazy,
Wynagrodzenie jest uzaleznione od wielkosci zrealizowanego okreslonego poziomu zakupéw w danym okresie
rozliczeniowym.

6.4.1.4.8. Umowa z SAINT GOBAIN DYSTRYBUCJA BUDOWLANA Sp . z 0. 0. zawarta w dniu 2 stycznia
2008 r.

W dniu 2 stycznia 2008 r. pomiedzy Emitentem, a Saint Gobain Dystrybucja Budowlana Sp. z 0.0. Umowa o
wspotpracy.

Przedmiotem umowy jest okreslenie ogdlnych ram i zasad wspOtpracy pomiedzy stronami, w szczegoélnosci
dotyczacych sprzedazy na rzecz Saint Gobain wyrobow znajdujgcych sie w ofercie Emitenta, oraz okreslenie
zasad wynagradzania zwigzanych z intensyfikacjg sprzedazy. Ponadto umowa reguluje nastepujace kwestie:
zamawiania zwrotu i ustalania zmian ceny towaréw, zmian warunkdéw zamoéwienia, zamoéwienia na towary objete
akcjami handlowymi, warunki zatowarowania nowo otwieranego sklepu, przyjecia dostawy, transportu dostawy,
jakosci towardw, sktadowania zakupionych towaréw w depozycie Emitenta, prowadzenia dziatan reklamowych
przez Saint Gobain, zasady prowadzenia dokumentacji handlowej.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2009 r. jednakze Strony na jej podstawie
wspotpracujg do chwili obecnej poniewaz zgodnie z zapisem umowy w przypadku nie podpisania umowy na rok
nastepny warunki wynikajace z tejze umowy obowigzujg nadal.

Emitent wyptaca na podstawie Umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Saint Gobain Dystrybucja Budowlana
wynagrodzenie (premie pieniezng) z tytutlu Swiadczenia ustug intensyfikacji sprzedazy, Wynagrodzenie jest
uzaleznione od wielkosci zrealizowanego okreslonego poziomu zakupow w danym okresie rozliczeniowym.

6.4.1.4.9. Umowa z PRAKTIKER Polska sp. z 0.0. z dnia  25.07.2006 r.

Cersanit S.A. zawarta z Praktiker Polska sp. z 0.0. umowe 0 wspotpracy handlowej, ktérej przedmiotem jest
okreslenie ram wspotpracy w zakresie dostaw realizowanych przez Emitenta do placéwek handlowych Praktiker
Polska sp. z 0.0. Umowa reguluje warunki realizowania dostaw, w tym sktadania i realizowania zamowien,
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warunki potwierdzania zrealizowanych zamoéwien. Umowa okresla szczeg6lowe warunki handlowe, w tym
warunki ptatnosci, warunki rabatowania, warunki zwrotu towaréw, zasady obnizania cen, zasady promowania
towarow Emitenta przez placowki Praktiker Polska sp. z 0.0. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony,
Umowa moze zosta¢ wypowiedziana za uprzednim trzymiesiecznym okresem wypowiedzenia.

6.4.2. Zestawienie umow znacz gcych zawieranych przez spoétki nale  zgce do Grupy Kapitatlowej
Emitenta

6.4.2.1. Umowy Opoczno Trade Sp. z 0.0. z kontrahent  ami krajowymi

Opoczno Trade Sp. z o0.0. jako podmiot prowadzacy dziatalno$¢ polegajaca na dystrybucji towaréw
wyprodukowanych lub nabytych w ramach Grupy Kapitatowej, w swej dziatalnosci opiera sie na zawieranych
wedtug podobnego schematu umowach o wspétpracy okreslajacych zasady dystrybucji towarow.

W niniejszym Prospekcie ponizej opisano wz4r umowy o wspotpracy.

Przedmiot umowy stanowi okreslenie warunkéw wspétpracy w zakresie sprzedazy towaréw dystrybuowanych
przez Opoczno Trade Sp. z 0.0.
Zgodnie z postanowieniami umowy druga strona umowy - Dealer zobowigzany jest do:
a) zorganizowania warunkOw sprzedazy towaréw Opoczno Trade Sp. z 0.0. w sposéb wyodrebniony i
umozliwiajacy przedstawienie klientom petnej oferty handlowej towaréw Opoczno Trade Sp. z 0.0.,
b) odpowiedniej ekspozycji materiatdw promocyjnych towaréw Opoczno Trade Sp. z 0.0.,
c) wykonywania czynnosci okreslonych niniejszg umowg ze starannos$cig wymagang przy prowadzeniu
dziatalnosci gospodarcze;.

Umowa o wspotprace upowaznia Dealera do:
a) uczestniczenia w programie marketingowym Opoczno Trade Sp. z 0.0. obejmujacym réwniez wspolne
dziatania reklamowe po uprzednim uzgodnieniu ich tresci i formy,
b) uczestniczenia w szkoleniach organizowanych przez Opoczno Trade Sp. z 0.0.
Dealer zobowigzuje sie dotozenia staran aby zakupi¢ miesiecznie towary Opoczno Trade Sp. z 0.0. 0 okreslonegj
wartosci.

Umowa okresla zasady realizacji zamowien, warunki dostaw, zasady ptatnosci. Platno$é za dostarczone towary
jest dokonywana przelewem na rachunek bankowy Opoczno Trade Sp. z 0.0. w terminie uzgodnionym przez
Strony, standardowe okreslone w umowie terminy ptatnosci wynosza: 60 dni. Terminy te moga by¢ zmieniane.

W umowach z kontrahentami Opoczno Trade Sp. z 0.0. stosuje standardowe rabaty, liczone od cen okreslonych
w cenniku obowigzujacym w Opoczno Trade Sp. z 0.0.

Ponadto Opoczno Trade Sp. z 0.0. moze udzieli¢ dodatkowego rabatu tzw. inwestycyjnego uzaleznionego
kazdorazowo od wartosci sprzedanych przez Dealera towaréw Opoczno Trade Sp. z 0.0. pod warunkiem
przedstawienia przez Dealera wiarygodnych dokumentoéw potwierdzajacych przeznaczenie towarow.

Umowy zostaty zawarte na czas nieokreslony i moga byé wypowiedziane przez kazdg ze Stron z zachowaniem 1-
miesiecznego terminu wypowiedzenia lub w razie porozumienia stron w dowolnym terminie.

Zabezpieczeniem naleznosci Opoczno Trade Sp. z 0.0. z tytutu sprzedanych Dealerowi towaréw, jest wystawiony
przez Dealera na zadanie Opoczno Trade Sp. z 0.0. weksel in blanco.

Umowy nie zawierajg kar umownych.

Opoczno Trade Sp. z 0.0. zawiera z wybranymi dealerami odrebne umowy o $wiadczenie ustug intensyfikaciji
sprzedazy, uwzgledniajac nizej wymienione kryteria:

a) Wielkosc¢ zrealizowanego obrotu w uzgodnionym okresie rozliczeniowym,

b) Warunki funkcjonowania na terenie prowadzonej dziatalnosci przez danego dealera,

c) Specyfika i stopien konkurencyjnosci lokalnego rynku.
Wskazane powyzej kryteria stanowig takze podstawe do ustalania wysokosci naleznego dealerowi
wynagrodzenia w ustalonych indywidualnie okresach rozliczeniowych.

6.4.2.1. Umowy Opoczno Trade Sp. z 0.0. z kontrahent ami zagranicznymi

Opoczno Trade Sp. z 0.0. podpisat rowniez szereg umow o0 wspotpracy z kontrahentami zagranicznymi, z ktérych
zdecydowana wiekszos$¢ zostata sporzadzona wedlug podobnego schematu. Z tej przyczyny w niniejszym
Prospekcie, ponizej opisano wzér ramowej umowy 0 wspotpracy.

Kontrahenci dziatajg gtéwnie na rynkach Europy Srodkowej i Wschodniej, Skandynawii oraz Europy Zachodniej.

Przedmiot umowy stanowi okreslenie warunkoéw wspotpracy w zakresie sprzedazy towar6éw Opoczno Trade Sp. z
0.0. z przeznaczeniem do dystrybucji na rynkach zagranicznych. Od chwili podpisania umowy Dealer staje sie
oficjalnym dystrybutorem towaréw Opoczno Trade Sp. z 0.0. na terenie danego kraju i udzielone mu zostaje na
czas obowigzywania umowy i na zasadach w niej okreslonych, prawo do korzystania ze znakéw towarowych
,0poczno”. Naruszenie zasad korzystania ze znakéw towarowych upowaznia Opoczno Trade Sp. z o.0.do
naliczenia kary umownej w wysokosci 100.000 USD lub EUR w zaleznosci od waluty rozliczeniowej okreslonej w
danej umowie.
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Dodatkowo, niezaleznie od umowy handlowej, z niektérymi wybranymi kontrahentami zawierane sa dodatkowe
odptatne umowy licencyjne okreslajace szczegétowe zasady korzystania ze znaku towarowego.

Dealer zobowigzany jest do:

— dbania o interesy Opoczno Trade Sp. z 0.0., starania sie 0 rozszerzanie sieci kupujgcych towary
Opoczno Trade Sp. z 0.0. w celu statego zwiekszania poziomu ich sprzedazy,

- zorganizowania warunkow sprzedazy towar6w Opoczno Trade Sp. z 0.0. w sposob wyodrebniony
umozliwiajacy przedstawienie klientom mozliwie najlepszej oferty handlowej tych towaréw poprzez
organizowanie na terenie swojego dziatania ekspozycji towaréw Opoczno Trade Sp. z 0.0.,

- odpowiedniej ekspozycji materiatbw promocyjnych towaréw Opoczno Trade Sp. z 0.0.,

— wykonywania czynnosci okreslonych niniejszg umowg ze starannos$cig wymagang przy prowadzeniu
dziatalnosci gospodarczej,

- informowania Opoczno Trade Sp. z 0.0. 0 swojej strategii i taktyce sprzedazy oraz o ich zmianach.

Ceny sa kazdorazowo uzgadniane pomiedzy stronami i kalkulowane wg Incoterms 2000. Rozliczenia
dokonywane sg w zaleznosci od rynku w walucie danego kontraktu. Platnosci sg realizowane w formie przelewu
bankowego na konto Opoczno Trade Sp. z 0.0.

Umowa okresla ponadto czas jej obowigzywania, zasady przedtuzania, tryb rozwigzywania umowy oraz sporéw,
jak réwniez wtasciwos¢ prawa.

6.4.2.3. Umowy o wspOtpracy Opoczno Trade sp. z 0.0 . zawarte z sieciami handlowymi

6.4.2.3.1. Umowa z Leroy Merlin Polska Sp. z 0.0. zd nia 16 grudnia 2009 r.

W dniu 16 grudnia 2009 r. pomiedzy Opoczno Trade Sp. z 0.0. (Dostawca) z siedzibg w Kielcach a LEROY
MERLIN POLSKA Sp. z o.0. (Nabywca) z siedzibg w Warszawie zostata zawarta Umowa Handlowa.
Przedmiotem Umowy jest wspétpraca handlowa pomiedzy Nabywca i Dostawcg w zakresie sprzedazy towarow
pod markg ,Opoczno”. Nabywca wedlug wlasnego wyboru i potrzeb bedzie dokonywat zakupow towaréw
oferowanych przez Opoczno Trade, a Opoczno Trade zobowigzuje sie je sprzedawaé Nabywcy. Strony
o$wiadczyly, ze znane sa im ogdélne warunki wzajemnej wspotpracy zawarte w Karcie Dostawcy Leroy Merlin
Polska z dnia 30 wrzes$nia 2007 r. i wraz z podpisaniem Umowy handlowej zobowigzujg sie do catkowitego
przestrzegania zawartych w niej zasad, o ile nie wystepujg odmienne postanowienia zawarte w Umowie. Przed
uptywem okresu Umowy Strony zobowigzane sg do ustalenia nowych warunkéw dla nowej Umowy. W przypadku
nie dokonania powyzszych uzgodnien wszystkie postanowienia Umowy obowigzujg nadal.

6.4.2.3.2. Umowa z NOMI S.A. z 5 wrze $nia 2007 r.

W dniu 30 czerwca 2007 r. sp6tka Opoczno S.A. zawart umowe handlowag z NOMI S.A, ktéra to umowa nastepnie
w drodze cesji przeszta na Opoczno Trade Sp. z 0.0.

Przedmiotem umowy jest kupno - sprzedaz towaréw pod markg ,Opoczno” do supermarketow NOMI
zlokalizowanych w miejscowosciach wymienionych w Zalgczniku do umowy. Ponadto umowa reguluje
nastepujace kwestie: asortymentu, ceny towaru (zmiany ceny), terminu i formy ptatnosci, zamoéwienia i warunkow
ich realizacji, oznakowania towaru i informacji o nim, zwrotu towaréw niepetnowarto$ciowych, wymiany towaréw,
prawa odsprzedazy towardéw, reklamacji konsumenckich oraz szkolenia i ekspozycji towaréw.

Opoczno Trade udziela NOMI nastepujacych rabatow: statego rabatu podstawowego przeznaczonego dla
klientéw strategicznych oraz odrebni w przypadku odbioru towaru wkasnym transportem.

Pfatnosci dokonywane sg przelewem na rachunek bankowy wskazany przez Opoczno Trade Sp. z 0.0.

Umowa zawiera standardowe zapisy dotyczace kar umownych oraz odszkodowan z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania umowy, najistotniejsze z nich:

a/ za zwtoke w dostawie ,

b/ w przypadku nie odebrania przez Opoczno Trade towaréw podlegajacych zwrotowi (przy zaistnieniu warunkéw
okreslonych w umowie)

Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony i moze by¢ wypowiedziana z zachowaniem okresu wypowiedzenia.
Niezaleznie, na podstawie odrebnie zawartej umowy Emitent wyptaca NOMI wynagrodzenie z tytutu ustug
intensyfikacji sprzedazy, ktérego wysokos$¢ jest m.in. uzalezniona od wielkosci zrealizowanego obrotu w
przyjetym okresie rozliczeniowym.

6.4.2.3.3. Umowa z Superhobby Dom i Ogréd Sp. z 0.0.  z dnia 1 stycznia 2009 r.

W dniu 1 stycznia 2009 r. pomiedzy Opoczno Trade Sp. z 0.0. (Sprzedawca) z siedzibg w Kielcach a Superhobby
Dom i Ogréd Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Superhobby Dom i Ogréd Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
oraz OBI Centrala Systemowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (tacznie Kupujacy) zostata zawarta Umowa o
wspotpracy handlowe;.

Przedmiotem Umowy jest wspotpraca pomiedzy Kupujacymi i Sprzedawca w zakresie sprzedazy i dostawy do
Marketow nalezacych do sieci OBI towaréw pod marka ,Opoczno” oraz $wiadczeniu przez Sprzedawce na rzecz
Kupujacych ustug serwisowych. W ramach i na zasadach okreslonych w Umowie Sprzedawca moze dostarczaé
swoje towary do wszystkich Kupujacych, jak i odpowiednio do dwéch lub do jednego z nich. Sprzedawca ponosi
koszty zwigzane z wymiang towaru i naprawami przedsprzedaznymi, gwarancyjnymi, z tytutu rekojmi oraz koszty
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zwigzane z realizacjg wszystkich uprawnien klientow Kupujacych w zwigzku z niezgodnoscig towaru z Umowa, w
tym koszty transportu. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony. Moze zosta¢ wypowiedziana przez kazda
ze Stron, w formie pisemnej z zachowaniem okresu wypowiedzenia. Wypowiedzenie Umowy przez jednego z
Kupujacych skutkuje wobec Emitenta rozwigzaniem w tym samym czasie Umowy ze wszystkimi Kupujacymi.
Umowa przewiduje ponadto kary umowne za m.in.:

- op6znienia w dostarczeniu towaru;

- niezrealizowanie dostawy w ilosci wskazanej przez Kupujacych.

6.4.2.3.4. Umowa z CASTORAMA Polska Sp. z 0. 0.0. zawa rta w dniu 12 listopada 2008 r.

W dniu 12 listopada 2008 r. pomiedzy Opoczno Trade Sp. z 0.0. (Sprzedawca) a Castorama Polska Sp. z 0. o.
zostata zawarta Umowa ramowa o dtugoterminowej wspotpracy gospodarcze;.

Przedmiotem umowy jest okreslenie ogdlnych ram i zasad wspOtpracy pomiedzy stronami, w szczegoélnosci
dotyczacych sprzedazy Castoramie wyrobow pod markg ,Opoczno”, prowadzenia akcji marketingowych i
promocyjnych oraz okreslenie zasad wynagradzania zwigzanych z intensyfikacjg sprzedazy. Ponadto umowa
wraz z zatgcznikami reguluje nastepujace kwestie: zamawiania zwrotu i ustalania ceny towaréw, zmian warunkow
zamoéwienia, zaméwienia na towary objete akcjami handlowymi, warunki zatowarowania nowo otwieranego
sklepu, przyjecia dostawy, transportu dostawy, jakosci towaréw, gwarancji lub rekojmi i obstugi serwisowej (normy
gwarancyjne, atesty, informacje handlowe), rotacji towarow, towaréw pod markg Castorama lub CASTO, reklamy
towarow, prezentacji i szkoleh sprzedawcéw, zakazu prowadzenia nieuczciwej konkurencji, odpowiedzialnosci
kontraktowej stron, zasady prowadzenia dokumentacji handlowej oraz dostarczania faktur (oraz ewentualnych
niezgodnosci) i rozliczenia zwrotu towaréw

Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony i moze by¢ wypowiedziana z zachowaniem okresu
wypowiedzenia.

Ustalenie wysokosci cen towaréw dokonywane jest w drodze negocjacji obu stron przed ztozeniem przez
Castorame pierwszego zamowienia. Cenami stosowanymi we wzajemnych rozliczeniach sg ceny obowigzujace w
dniu zlozenia zamOwienia. Strony dopuszczajg mozliwosé zmiany wysokosci cen w drodze ponownych
negocjacji, jesli sytuacja na rynku bedzie uzasadniata taka zmiane.

Sprzedawca udziela rabatow, odrebnie okreslonych na ptytke ceramiczng i na ceramike sanitarng i inne artykuty
wyposazenia fazienek. Ponadto, znaczna cze$¢ wolumenu sprzedazy stanowi tzw. sprzedaz towaréw
dedykowanych, ktérych ceny ustalane sg indywidualnie w zaleznosci od rodzaju towaru.

Wszelkie ptatnosci dokonywane sg wytacznie przelewem na rachunek bankowy wskazany przez Sprzedawcy w
LKarcie dostawcy”.

Sprzedawca wyptaca Castoramie wynagrodzenie (premie pieniezng) z tytutu Swiadczenia ustug intensyfikaciji
sprzedazy, Wynagrodzenie jest uzaleznione od wielkosci zrealizowanego okreslonego poziomu zakupéw w
danym okresie rozliczeniowym

Umowa zawiera standardowe stosowane przez Castorame zapisy dotyczace kar i odszkodowan, najistotniejsze z
nich:

a/ za odmowe realizacji zamowienia bez poinformowania o tym Castoramy — kara umowna w wysokosci
okreslonej w umowie.

b/ za realizacje dostawy mniejszg od ilosci okreslonej w zamdéwieniu - kara umowna w wysokosci okreslonej w
umowie.

6.4.2.3.5. Umowa z BRICOMAN Polska Sp. z 0. 0.0. zawa rta w dniu 5 grudnia 2008 r.

W dniu 30 pazdziernika 2008 r. pomiedzy Opoczno Trade Sp. z 0.0. (Sprzedawca), a Bricoman Polska Sp. z 0.0.
Umowa handlowa.

Przedmiotem umowy jest okreslenie ogdlnych ram i zasad wspOtpracy pomiedzy stronami, w szczegoélnosci
dotyczacych sprzedazy na rzecz Bricoman wyrobow znajdujacych sie w ofercie Sprzedawcy, ceny, warunkow
ptatnosci, warunkow dostaw, specjalnych warunkéw dostaw dla nowootwieranych sklepéw, nowych towaréw, na
ekspozycje. Ponadto umowa wraz z Kartg Dostawcy reguluje nastepujace kwestie: zamawiania zwrotu i ustalania
ceny towar6w, zmian warunkéw zamoéwienia, zamoOwienia na towary objete akcjami handlowymi, warunki
zatowarowania nowo otwieranego sklepu, przyjecia dostawy, transportu dostawy, jakosci towaréw, gwarancji lub
rekojmi i obstugi serwisowej (normy gwarancyjne, atesty, informacje handlowe), reklamy towaréw, prezentac;ji i
szkolen sprzedawcéw, zakazu prowadzenia nieuczciwej konkurencji, odpowiedzialnosci kontraktowej stron,
zasady prowadzenia dokumentacji handlowej oraz wystawiania faktur (oraz ewentualnych niezgodnosci) i
rozliczenia zwrotu towaréw

Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2009 r. jednakze Strony na jej podstawie
wspotpracuja do chwili obecnej stosujac warunki handlowe w niej zawarte do czasu zawarcia nowej umowy.

6.4.2.3.6. Umowa z SAINT GOBAIN DYSTRYBUCJA BUDOWLANA Sp .z 0. 0. zawarta w dniu 1 stycznia
2008 r.

W dniu 1 stycznia 2008 r. pomiedzy Opoczno Trade Sp. z 0.0. (Sprzedawca), a Saint Gobain Dystrybucja
Budowlana Sp. z 0.0. zostata zawarta Umowa o wspotpracy.

Przedmiotem umowy jest okreslenie ogdlnych ram i zasad wspOtpracy pomiedzy stronami, w szczegoélnosci
dotyczacych sprzedazy na rzecz Saint Gobain wyrobéw pod markg ,Opoczno” oraz okreslenie zasad
wynagradzania zwigzanych z intensyfikacjg sprzedazy. Ponadto umowa reguluje nastepujace kwestie:
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zamawiania zwrotu i ustalania zmian ceny towaréw, zmian warunkdéw zamowienia, zamoéwienia na towary objete
akcjami handlowymi, warunki zatowarowania nowo otwieranego sklepu, przyjecia dostawy, transportu dostawy,
jakosci towaréw, sktadowania zakupionych towaréw w depozycie Sprzedawcy, prowadzenia dziatan reklamowych
przez Saint Gobain, zasady prowadzenia dokumentacji handlowej.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2009 r. jednakze Strony na jej podstawie
wspotpracujg do chwili obecnej na warunkach w niej okreslonych do czasu zawarcia nowej umowy.

Sprzedawca wyptaca Saint Gobain bonus roczny, ktérego wysokos$¢ uzalezniona jest od osiggnietego w danym
roku obrotu towarami pod marka ,Opoczno”.

6.4.2.3.7. Umowa z Praktiker Polska Sp. z 0.0. zawarta w dniu 30 maja 2008 r.

W dniu 30 maja 2008 r. pomiedzy Opoczno Trade Sp. z 0.0. (Sprzedawca) z siedzibg w Kielcach a Praktiker
Polska Sp. z 0.0. zostata zawarta Umowa handlowa.

Przedmiotem Umowy jest wspotpraca pomiedzy Praktiker Polska Sp. z 0.0., a Sprzedawcg w zakresie sprzedazy
i dostawy do placéwek handlowych Praktiker towaréw pod markg ,,Opoczno”.

W ramach i na zasadach okreslonych w Umowie oraz Ogolnych Warunkéw Dostawy do Praktiker Polska Sp. z
0.0. Sprzedawca uregulowane sg nastepujace kwestie zwigzane ze wspotpraca handlowg pomiedzy Sprzedawca,
a Praktiker Polska Sp. z 0.0.: spos6b sktadania zamoéwien, dokonywanie dostaw towaréw pod marka ,Opoczno”,
dokumenty towarzyszace dostawie towarow, kary za niewykonanie dostaw zgodnie ze zlozonym zamdwieniem,
zasady zwrotu towarow, szczegoélne zasady dostawy i ceny za towary objete promocjami, sposoby dokonywania
ptatnosci, zasady wystawiania faktur.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony, a kazdej ze Storn przystuguje prawo jej wypowiedzenia z
zachowaniem okresu wypowiedzenia okreslonego w umowie.

Na zasadach okreslonych w umowie oraz w Szczegoélnych Warunkach Dostawy Sprzedawca zobowigzany jest w
przypadku przekroczenia okreslonego progu obrotéw towarami pod marka ,Opoczno” do wyptacenia na rzecz
Praktiker Polska premii pienieznej w wysokosci okreslonej w Szczegolnych Warunkach Dostawy.

6.4.3. Umowy kredytowe
6.4.3.1. Umowa z Raiffesen Bank Polska S.A. zawarta 4  lutego 1998 r.

Cersanit S.A. zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. umowe o limit wierzytelnosci z dnia 4 lutego 1998 r., z
pbézniejszymi zmianami, na kwote 50.000.000 zi, na finansowanie biezacej dziatalnosci kredytobiorcy.

Limit wierzytelnosci przyznany ww. umowg moze byé wykorzystywany w formie kredytu w rachunku biezgcym w
PLN, kredytu rewolwingowego w USD lub EUR, oraz czesciowo w formie akredytyw nie pokrytych z gory,
gwarancji bankowych, walutowych transakcji terminowych, transakcji zamiany oraz transakcji opcji walutowych.
Limit zostat udzielony na okres do 28 stycznia 2011 r.

Oprocentowanie kredytu ustalone zostato w zmiennej wysokosci, ha podstawie stawki WIBOR/LIBOR/EURIBOR
powiekszonej o marze.

Zabezpieczenie kredytu stanowi:

- weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez kredytobiorce,

— petnomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkéw kredytobiorcy prowadzonych przez
kredytodawce,

- hipoteka umowna tgczna do kwoty 12.500.000 zt ustanowiona na rzecz kredytodawcy na nieruchomosci
Cersanit IV Sp. z 0.0., wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia,

— zastaw rejestrowy na wyrobach gotowych Cersanit IV Sp. z 0.0. w minimalnej kwocie 12.000.000 z}, wraz
Z cesjg praw z umowy ubezpieczenia,

— zastaw rejestrowy na $rodkach trwalych Cersanit IV Sp. z 0.0.,, wraz z cesjg praw z umowy
ubezpieczenia,

- zastawy rejestrowe na wyrobach gotowych w minimalnej kwocie 7.000.000 zt oraz materiatach i
surowcach do produkcji w minimalnej kwocie 5.000.000, wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia,

- cesja wierzytelnosci od dtuznikéw kredytobiorcy.

6.4.3.2. Umowa z Credit Lyonnais Bank Polska S.A. zaw arta 21 lipca 2003 r.

Cersanit S.A. zawarta z Credit Lyonnais Bank Polska S.A. (obecnie: Calyon S.A. Oddziat w Polsce) umowe
kredytowa z dnia 21 lipca 2003 r., z p6zniejszymi zmianami, na kwote 60.000.000 zt, na finansowanie dziatalnosci
biezacej kredytobiorcy.

Limit kredytowy przyznany umowg dostepny jest w formie kredytu w rachunku biezacym w PLN, USD lub EUR do
kwoty 50.000.000 zt, lub w formie gwarancji bankowych udzielanych do tgcznej kwoty 30.000.000 zt.

Termin spfaty kredytu w rachunku biezacym uzgodniony zostat na 15 kwietnia 2009 r. Kredyt zostat sptacony w
terminie.
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Oprocentowanie kredytu ustalone zostato w zmiennej wysokosci, ha podstawie stawki WIBOR/LIBOR/EURIBOR
powiekszonej o marze.

Zabezpieczenie kredytu stanowit weksel wtasny in blanco wystawiony przez kredytobiorce wraz z deklaracjg
wekslowa.

6.4.3.3. Umowa z BNP Paribas S.A. zawarta 25 kwietnia 2006 r.

Cersanit S.A. zawarta z BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce umowe kredytu z dnia 25 kwietnia 2006 r., z
pbézniejszymi zmianami, na kwote 50.000.000 z}, na finansowanie dziatalnosci biezacej kredytobiorcy.

Limit kredytowy przyznany umowg dostepny jest w formie kredytu w rachunku biezagcym w PLN, USD lub EUR.
Kredyt zostat udzielony na okres do 31 lipca 2008 r. Kredyt zostat sptacony w terminie.

Oprocentowanie kredytu ustalone zostato w zmiennej wysokosci, ha podstawie stawki WIBOR/LIBOR/EURIBOR
powiekszonej o marze.

Zabezpieczenie kredytu stanowit weksel wtasny in blanco wystawiony przez kredytobiorce wraz z deklaracjg
wekslowa.

6.4.3.4. Umowa z Bankiem BPH S.A. zawarta 20 grudnia 2006 r.

Cersanit S.A. zawarta z Bankiem BPH S.A. (jako nastepca prawny tego banku dziata Bank Polska Kasa Opieki
Spétka Akcyjna) umowe kredytu z dnia 20 grudnia 2006 r., z p6Zniejszymi zmianami, na kwote 551.100.000 zl, na
sfinansowanie nabycia przez Cersanit S.A. do 100% akcji Opoczno Spoétka Akcyjna z siedzibg w Opocznie
(,Opoczno”), objetych wezwaniem do zapisywania sie na sprzedaz 100% akcji Opoczno, ogtoszonym przez
Cersanit w dniu 25 wrzesnia 2006 roku, w trybie art. 74 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych.

Termin spiaty kredytu ustalono na 31 marca 2008 r. Kredyt zostat sptacony w terminie.

Oprocentowanie kredytu ustalone zostato w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki WIBOR powiekszonej o
marze.

Jako zabezpieczenie zobowigzan Cersanit S.A. z tytutu ww. kredytu strony umowy ustality:

— zastaw na zasadach ogoélnych i zastaw rejestrowy na 15.291.494 akcjach spéiki Cersanit S.A. i
30.180.327 akcjach spéiki Barlinek S.A. z siedzibg w Kielcach, nalezacych do osoby fizycznej,

— petnomocnictwo do sprzedazy ww. akcji, zastaw finansowy i zastaw rejestrowy na nowo nabywanych
akcjach Opoczno S.A.,

- blokade na rachunku depozytowym prowadzonym w Biurze Maklerskim Banku BPH S.A.,
przeznaczonym do deponowania nowo nabywanych akcji Opoczno S.A.,

— petnomocnictwo do sprzedazy ww. akcji Opoczno S.A.,,

- petnomocnictwo do obcigzania ww. rachunku depozytowego.

W wyniku ww. wezwania do zapisywania sie na sprzedaz 100% akcji Opoczno S.A., Cersanit S.A. nabyla
7.965.181 akcji Opoczno S.A., za cene 33,50 zt za jedng akcjg, wobec czego wykorzystanie ww. kredytu wyniosto
266.833.563,50 zt.

6.4.3.5. Umowa z Bankiem BPH S.A. zawarta 4 lipca 200 7.

W dniu 4 lipca 2007 r. Cersanit S.A. zawarta z Bankiem BPH S.A. (jako nastepca prawny tego banku dziata Bank
Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna) umowe kredytu o linie wielocelowg wielowalutowg na kwote 35.000.000 zi,
na finansowanie dziatalnosci biezacej kredytobiorcy.

W dniu 18 lipca 2008 r. Cersanit S.A. podpisata z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. aneks do powyzszej umowy
kredytowej. Na podstawie ww. aneksu z dnia 18 lipca 2008 r. kwota limitu kredytowego, przyznanego ww.
umowa, zostata podwyzszona do 65.000.000 PLN, a okres dostepnosci limitu kredytowego zostat przedtuzony do
dnia 30 wrzesnia 2009 r., przy czym okres waznosci gwarancji i akredytyw, udzielanych/otwieranych w ww.
okresie dostepnosci limitu kredytowego, moze wynosi¢ maksymalnie trzy lata.

Limit kredytowy przyznany ww. umowg moze byé wykorzystywany jako kredyt w rachunku biezagcym w PLN, USD
lub EUR, lub w formie gwarancji lub akredytyw udzielanych/otwieranych do tgcznej rownowartosci 15.000.000
PLN.

Oprocentowanie kredytu ustalone zostato w zmiennej wysokosci, ha podstawie stawki WIBOR/LIBOR/EURIBOR
powiekszonej o marze.
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6.4.3.6. Umowa z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Ak cyjna, ABN AMRO Bank (Polska) S.A. (obecna
nazwa banku: RBS Bank (Polska) S.A.), ABN AMRO NV i For tis Bank Polska S.A. zawarta 15 lutego 2008 r.

W dniu 15 lutego 2008 r. Cersanit S.A. zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, ABN AMRO Bank (Polska) SA (obecna nazwa banku: RBS Bank (Polska) S.A.) z siedzibg w
Warszawie, ABN AMRO Bank NV z siedzibg w Amsterdamie oraz Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie umowe kredytu terminowego, na podstawie ktérej Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, ABN AMRO Bank NV z siedzibg w Amsterdamie oraz Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie udzielity na rzecz Cersanit S.A kredytu do kwoty 279.000.000 PLN, lub réwnowartosci tej kwoty w
EUR lub USD, podlegajacego sptacie w ratach do dnia 31 lipca 2016 r., przeznaczonego na:

— sptate kredytu zaciggnietego na podstawie umowy zawartej w dniu 20 grudnia 2006 r. pomiedzy Cersanit
S.A. i Bankiem BPH S.A. (nastepcg prawnym Banku BPH S.A. jest Bank Polska Kasa Opieki Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie) na sfinansowanie nabycia przez Cersanit S.A. do 100% akcji Opoczno
Spétka Akcyjna z siedzibg w Opocznie (,Opoczno”), objetych wezwaniem do zapisywania sie na
sprzedaz 100% akcji Opoczno, ogtoszonym przez Cersanit w dniu 25 wrze$nia 2006 r., w trybie art. 74
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, podlegajacego sptacie w dniu 31
marca 2008 r.;

- refinansowanie odsetek naliczonych od kredytu, o ktérym mowa w pkt. a) powyzej.

Oprocentowanie kredytu ustalone zostato w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki WIBOR/EURIBOR/LIBOR
powiekszonej o marze.
Zabezpieczenie zobowigzan Cersanit S.A. z tytutu kredytu stanowia:
- zastawy finansowe i zastaw rejestrowy na 7.965.181 akcjach Opoczno S.A. nalezacych do Cersanit
SA,
— zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Opoczno | Sp. z 0.0.,
— poddanie sie egzekucji w trybie art. 777 pkt. 5 kodeksu postepowania cywilnego
- w przypadku potaczenia Cersanit S.A. i Opoczno S.A. (dokonanego w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ksh,
nastepujgcego w drodze przeniesienia catlego majatku Opoczno S.A. jako spokki przejmowanej na
Cersanit S.A. jako spoétke przejmujaca) - zastawy finansowe i zastaw rejestrowy na udziatach Opoczno |
Sp. z 0.0. nalezacych do Opoczno S.A. oraz zastawy cywilne i zastaw rejestrowy na prawie ochronnym
na znak towarowy ,,Opoczno”.

W dniu 5 sierpnia 2009 r. zawarty zostat aneks do powyzszej umowy kredytu konsorcjalnego, w ktérym ustalono,
ze z dniem podpisania ww. aneksu przewiduje sie m.in.:

(1) zmiane postanowien dotyczacych obowigzku utrzymywania przez Spétke oraz Opoczno | Sp. z 0.0., na
okreslonym poziomie, zdefiniowanych w Umowie Kredytowej Il wskaznikéw finansowych. W szczegolnosci:

(i) obnizono wskaznik pokrycia odsetek (ang. Senior Interest Cover) tj. stosunek EBITDA do wartosci odsetek
oraz innych optat i prowizji ptatnych z tytutu zadtuzenia Spoétki na poziomie skonsolidowanym);

(i) podwyzszono wskaznik dzwigni finansowej (ang. Leverage) tj. stosunek dlugu netto Spoétki na poziomie
skonsolidowanym do EBITDA,;

(iii) obnizono wskaznik pokrycia obstugi diugu (ang. Debt Service Cover) tj. stosunek EBITDA do kosztéw jakie
Spotka oraz Opoczno | Sp. z 0.0. ponosza w zwigzku z obstugg zadtuzenia;

(iv) wprowadzono wskaznik ptynnosci (ang. "Cashflow Cover") tj. stosunek wartosci przeptywéw pienieznych do
kosztéw ponoszonych w zwigzku z obstuga zadtuzenia;

(2) zwiekszenie marzy;

(3) obowigzek ustanowienia przez Opoczno | Sp. z 0.0. hipotek tacznych kaucyjnych na rzecz ABN Amro Bank
(Polska) S.A., Banku Polska Kasa Opieki S.A. oraz Fortis Bank Polska S.A., do maksymalnej kwoty 75.000.000
PLN kazda, na nieruchomosciach nalezacych do Opoczno | Sp. z 0.0. - potozonych w Opocznie, Paszkowicach,
Chelstach, Sielcu oraz Grebenicach - na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z Umowy Kredytowej Il;

(4) obowigzek podpisania umowy przelewu pomiedzy Opoczno | Sp. z 0.0. a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
(dziatajgcym na podstawie Umowy Kredytowej | jako Agent Zabezpieczen), zgodnie z ktérg Opoczno | Sp. z 0.0.
dokona przelewu praw z polis ubezpieczeniowych w celu zabezpieczenia wszelkich roszczen wynikajacych z
Umowy Kredytowej II;

(5) obowigzek podpisania umowy przelewu pomiedzy Opoczno Trade Sp. z 0.0. a Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A. (dzialajagcym na podstawie Umowy Kredytowej | jako Agent Zabezpieczen) zgodnie z ktéra Opoczno Trade
Sp. z 0.0. dokona przelewu praw z kontraktéw handlowych w celu zabezpieczenia wszelkich roszczen
wynikajacych z Umowy Kredytowej Il;

W dniu 31 marca 2008 r. Emitent wykorzystat ww. kredyt, w zwigzku z czym w tym samym dniu dokonana zostata
sptata kredytu opisanego w pkt. 6.4.3.4. Dokumentu Rejestracyjnego.

6.4.3.7. Umowa z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Ak cyjna, ABN AMRO Bank (Polska) S.A. (obecna
nazwa banku: RBS Bank (Polska) S.A.) i Fortis Bank Pol  ska S.A. zawarta 15 lutego 2008 r.

W dniu 15 lutego 2008 r. zawarta zostata pomiedzy Cersanit S.A., Opoczno S.A. oraz Opoczno | Sp. z o.0.
(.Kredytobiorcy”), z jednej strony, a konsorcjum bankéw, w skiad ktérego weszty ABN AMRO Bank (Polska) S.A.
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(obecna nazwa banku: RBS Bank (Polska) S.A.) z siedzibg w Warszawie, Bank Polska Kasa Opieki Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie oraz Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, z drugiej strony, umowa
kredytu odnawialnego, na podstawie ktérej ww. banki udzielity Kredytobiorcom kredytu do kwoty 150.000.000 zt
(lub réwnowartosci tej kwoty w EUR lub USD) na okres 3 lat poczawszy od daty pierwszego ciggnienia,
przeznaczonego na splate istniejacych zobowigzan kredytowych Opoczno | Sp. z 0.0. oraz na finansowanie
biezacej dziatalnosci Kredytobiorcow.

Cersanit S.A. upowazniony bedzie do wykorzystywania kredytu jedynie w przypadku potgczenia Cersanit S.A. i
Opoczno S.A. (dokonanego w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ksh, nastepujacego w drodze przeniesienia catego majatku
Opoczno S.A. jako spoéiki przejmowanej na Cersanit S.A. jako spotke przejmujaca).

Oprocentowanie kredytu ustalone zostato w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki WIBOR/EURIBOR/LIBOR
powiekszonej o marze.

W umowie ustalono nastepujace zabezpieczenie kredytu:

— gwarancja splaty kredytu udzielona przez Cersanit S.A. na rzecz Opoczno S.A. i Opoczno | Sp. z 0.0.,

- gwarancja splaty kredytu udzielona przez Opoczno S.A. na rzecz Opoczno | Sp. z 0.0.,

- w przypadku potaczenia Cersanit S.A. i Opoczno S.A. (dokonanego w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ksh,
nastepujacego w drodze przeniesienia catlego majatku Opoczno S.A. jako spokki przejmowanej na
Cersanit S.A. jako spotke przejmujaca), gwarancja splaty kredytu udzielona przez Opoczno | Sp. z o.0.
na rzecz Cersanit S.A.,

— zastaw rejestrowy na zhiorze rzeczy ruchomych i praw Opoczno S.A.,,

— zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Opoczno | Sp. z 0.0.,

- zastawy finansowe i zastaw rejestrowy na udziatach Opoczno | Sp. z 0.0. nalezacych do Opoczno S.A.,

- zastawy cywilne i zastaw rejestrowy na prawie ochronnym na znak towarowy ,Opoczno”,

— oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 97 ustawy Prawo bankowe.

W dniu 5 sierpnia 2009 r. zawarty zostat aneks do powyzszej umowy kredytu konsorcjalnego, w ktérym ustalono,
ze z dniem podpisania ww. aneksu przewiduje sie m.in.:

1) zmiane postanowien dotyczacych obowigzku utrzymywania przez Spotke, na okreslonym poziomie,
zdefiniowanych w Umowie Kredytowej | wskaznikow finansowych. W szczegolnosci:

(i) obnizono wskaznik pokrycia odsetek (ang. Senior Interest Cover) tj. stosunek EBITDA do wartosci odsetek
oraz innych optat i prowizji ptatnych z tytutu zadtuzenia Spoétki na poziomie skonsolidowanym);

(i) podwyzszono wskaznik dzwigni finansowej (ang. Leverage) tj. stosunek diugu netto Spoétki na poziomie
skonsolidowanym do EBITDA;

(i) obnizono wskaznik pokrycia obstugi dlugu (ang. Debt Service Cover) tj. stosunek EBITDA do kosztow jakie
Spotka ponosi w zwigzku z obstugg zadtuzenia;

(2) zwiekszenie marzy;

(3) zobowigzanie Spétki do ztozenia oswiadczen o poddaniu sie egzekucji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci
wynikajacych z Umowy Kredytowej | do kwoty 32.303.630,98 EUR (co na dzien zawarcia Umowy Zmieniajacej |,
zgodnie ze $rednim kursem NBP, stanowi réwnowarto$¢ 135.510.501,60 PLN) na rzecz kazdego z
kredytodawcéw (ij. na rzecz ABN Amro Bank NV, Banku Polska Kasa Opieki S.A. oraz Fortis Bank Polska S.A. —
zwanych dalej tacznie "Kredytodawcami") oraz dodatkowo do kwoty 96.910.892,93 EUR (co na dzien zawarcia
Umowy Zmieniajacej |, zgodnie ze $rednim kursem NBP, stanowi réwnowarto$¢ 406.531.504,75 PLN) na rzecz
Banku Polska Kasa Opieki S.A. dzialajacego jako Agent Zabezpieczen;

(4) obowigzek ustanowienia przez Opoczno | Sp. z 0.0. (spotke w 100% zalezng od Emitenta) hipotek tgcznych
kaucyjnych na rzecz kazdego z Kredytodawcow, do maksymalnej kwoty 32.303.630,98 EUR kazda, na
nieruchomosciach nalezgcych do Opoczno | Sp. z 0.0. - potozonych w Opocznie, Paszkowicach, Chelstach,
Sielcu oraz Grebenicach - na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z Umowy Kredytowej [;

(5) obowigzek podpisania umowy przelewu pomiedzy Opoczno | Sp. z 0.0. a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
(dziatajacym na podstawie Umowy Kredytowej | jako Agent Zabezpieczen), zgodnie z ktérg Opoczno | Sp. z o.0.
dokona przelewu praw z polis ubezpieczeniowych w celu zabezpieczenia wszelkich roszczen wynikajacych z
Umowy Kredytowej I;

(6) obowigzek podpisania umowy przelewu pomiedzy Opoczno Trade Sp. z 0.0. (spétkg w 100% zalezng od
Emitenta) a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (dziatajacym na podstawie Umowy Kredytowej | jako Agent
Zabezpieczen), zgodnie z ktéra Opoczno Trade Sp. z 0.0. dokona przelewu praw z kontraktow handlowych w
celu zabezpieczenia wszelkich roszczen wynikajacych z Umowy Kredytowej |;

W dniu 31 marca 2008 r. sp6tka Opoczno | Sp. z 0.0. $rodkami pochodzacymi z ww. kredytu dokonata
ostatecznej splaty kredytow opisanych w pkt. 6.4.3.21. i 6.4.3.22. Dokumentu Rejestracyjnego.

6.4.3.8. Umowa z Fortis Bank Polska S.A. zawarta 151 utego 2008 r.

W dniu 15 lutego 2008 r. Cersanit S.A. zawarta z Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie umowe
wielocelowej linii kredytowej, z pézniejszymi zmianami, na kwote 25.000.000 zi.

Limit kredytu przyznany ww. umowg moze by¢ wykorzystany do dnia 14 lutego 2018 r. w formie kredytu w
rachunku biezacym, kredytu odnawialnego, akredytyw oraz gwarancji.
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Oprocentowanie kredytu ustalone zostato w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki WIBOR powiekszonej o
marze.

Jako zabezpieczenie wielocelowej linii kredytowej ustanowiono os$wiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie
egzekuciji w trybie art. 97 ustawy Prawo bankowe oraz cesje wierzytelnosci handlowych.

6.4.3.9. Umowa z Raiffesen Bank Polska S.A. zawarta 5 sierpnia 2008 r.

W dniu 5 sierpnia 2008 r. Cersanit S.A. zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. umowe o limit wierzytelnosci, z
pbézniejszymi zmianami, na kwote 50.000.000 z}, na finansowanie biezacej dziatalnosci kredytobiorcy.

Limit kredytowy przyznany ww. umowg moze by¢ wykorzystany do dnia 28 stycznia 2011 r. jako kredyt w
rachunku biezagcym w PLN, EUR lub USD.

Oprocentowanie kredytu ustalone zostato w zmiennej wysokosci, ha podstawie stawki WIBOR/LIBOR/EURIBOR
powiekszonej o marze.

Zabezpieczenie kredytu stanowi petnomocnictwo do rachunkéw bankowych kredytobiorcy prowadzonych przez
ww. bank, weksel wiasny in blanco z deklaracja wekslowa wystawiony przez kredytobiorce oraz cesja
wierzytelnosci handlowych.

6.4.3.10. Umowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. zawarta 19 grudnia 2002 r.

Cersanit Il S.A. zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. umowe kredytowg z dnia 19 grudnia 2002 r., z
pézniejszymi zmianami, na kwote 19.000.000 zt.

Kredyt udzielony na podstawie ww. umowy dzielit sie na kredyt inwestycyjny w kwocie 14.000.000 zi,
przeznaczony na finansowanie budowy nowej fabryki kabin prysznicowych oraz wanien i brodzikéw akrylowych,
oraz kredyt obrotowy w rachunku biezagcym w kwocie 5.000.000 zt, przeznaczony na finansowanie dziatalnosci
biezacej kredytobiorcy.

Kredyt inwestycyjny podlegat sptacie w ratach do 31 marca 2008 r. (kredyt zostat sptacony w terminie), natomiast
termin sptaty kredytu obrotowego przypada na 28 stycznia 2011 r.

Oprocentowanie kredytu ustalone zostato w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki WIBOR powiekszonej o
marze.

W umowie ustalono nastepujace zabezpieczenie kredytu:
- hipoteka kaucyjna do kwoty 29.000.000 zt na nieruchomosci kredytobiorcy,
— zastaw rejestrowy na wyposazeniu budowanej fabryki,
— poreczenie Cersanit S.A.,,
- cesja praw z umoéw ubezpieczenia projektu,
-  penomocnictwo do rachunkéw bankowych kredytobiorcy prowadzonych przez kredytodawce,
- weksel in blanco kredytobiorcy z deklaracjg wekslowa,
— oswiadczenia Cersanit Il S.A. i Cersanit S.A. o poddaniu sie egzekuc;ji.

6.4.3.11. Umowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. zawarta 3 sierpnia 2004 r.

Cersanit Il S.A. zawarla z Raiffeisen Bank Polska S.A. umowe kredytowa z dnia 3 sierpnia 2004 r., z p6zniejszymi
zmianami, na kwote 15.000.000 zi.

Kredyt udzielony na podstawie ww. umowy dzielit sie na kredyt inwestycyjny w kwocie 10.000.000 zi,
przeznaczony na finansowanie budowy nowej fabryki mebli tazienkowych w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w
Starachowicach, oraz kredyt obrotowy w rachunku biezacym w kwocie 5.000.000 zi, przeznaczony na
finansowanie dziatalnosci biezacej kredytobiorcy.

Kredyt inwestycyjny podlega sptacie w ratach do 30 wrzesnia 2009 r., natomiast termin sptaty kredytu obrotowego
przypada na 28 stycznia 2011 r. Kredyt inwestycyjny zostat sptacony zgodnie z terminem.

Oprocentowanie kredytu ustalone zostato w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki WIBOR powiekszonej o
marze.

W umowie ustalono nastepujace zabezpieczenie kredytu:
- hipoteka kaucyjna do kwoty 25.000.000 zt na nieruchomosciach kredytobiorcy,
— zastaw rejestrowy na wyposazeniu budowanej fabryki mebli tazienkowych,
— poreczenie Cersanit S.A,,
—  cesja praw z umow ubezpieczenia projektu,
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- penomocnictwo do rachunkéw bankowych kredytobiorcy prowadzonych przez kredytodawce,
— weksel in blanco kredytobiorcy z deklaracjg wekslowa,
— oswiadczenia Cersanit Il S.A. i Cersanit S.A. o poddaniu sie egzekuc;ji.

6.4.3.12. Umowa z Bankiem Przemystowo-Handlowym PBK S. A., Bankiem Zachodnim WBK S.A. oraz
Kredyt Bankiem S.A. zawarta 10 czerwca 2002 r.

W dniu 10 czerwca 2002 r. Cersanit Ill S.A. zawarta z Bankiem Przemystowo-Handlowym PBK S.A. (jako
nastepca prawny tego banku dziata Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna), Bankiem Zachodnim WBK S.A.
oraz Kredyt Bankiem S.A. umowe kredytu konsorcjalnego na kwote 165.600.000 zi.

Na podstawie powyzszej umowy Bank Przemystowo-Handlowy PBK S.A. udzielit Cersanit Ill S.A. kredytu w
kwocie 87.800.000 zt, Bank Zachodni WBK S.A. - w kwocie 38.900.000 zi, natomiast Kredyt Bank S.A. - w kwocie
38.900.000 zt.

Kredyt konsorcjalny dzielit sie na dtugoterminowy kredyt inwestycyjny w kwocie 150.600.000 zt oraz
dtugoterminowy kredyt obrotowy w kwocie 15.000.000 zt.

Kredyt udzielony zostat na realizacje projektu rozbudowy fabryki ptytek ceramicznych Cersanit Il S.A. w
Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Walbrzychu, refinansowanie kredytu w wysokosci 60.000.000 z,
zaciggnietego przez Cersanit Ill S.A. na podstawie umowy kredytowej zawartej z Powszechnym Bankiem
Kredytowym S.A., refinansowanie kredytu w wysokosci 50.000.000 zt, zaciggnietego przez Cersanit lll S.A. na
podstawie umowy kredytu konsorcjalnego zawartej z Powszechnym Bankiem Kredytowym S.A., Bankiem
Gospodarstwa Krajowego S.A. oraz Bankiem Ochrony Srodowiska S.A., a takze na finansowanie
zapotrzebowania Cersanit Il S.A. na kapitat obrotowy.

Strony ustality sptate kredytu w ratach: do 15 grudnia 2007 r. - w odniesieniu do diugoterminowego kredytu
obrotowego oraz do 15 grudnia 2009 r. - w odniesieniu do dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego.

Oprocentowanie kredytu ustalone zostato w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki WIBOR powiekszonej o
marze.

W umowie kredytowej ustalono zabezpieczenie kredytu w formie:
— hipotek na nieruchomosci Cersanit Il S.A.,
- zastawow rejestrowych na maszynach i urzadzeniach Cersanit Il S.A.,
- zastawow rejestrowych na akcjach Cersanit Il S.A. nalezacych do Cersanit S.A.,
— przewlaszczenia rzeczy ruchomych stanowigcych zapasy Cersanit Ill S.A. o wartosci nie nizszej niz
120% wartosci dtugoterminowego kredytu obrotowego,
weksli in blanco wystawionych przez Cersanit Il S.A., poreczonych przez Cersanit S.A.,
— os$wiadczen Cersanit Il S.A. i Cersanit S.A. - jako poreczyciela - o poddaniu sie egzekucji na podstawie
art. 97 ust. 1i 2 prawa bankowego,
petnomocnictwa do rachunkéw biezacych Cersanit 11l S.A. prowadzonych przez banki konsorcjalne,
- cesji praw z umow ubezpieczenia.

W dniu 22 wrzesnia 2003 r. zawarty zostal aneks do powyzszej umowy kredytu konsorcjalnego, w ktérym
ustalono, ze z dniem podpisania ww. aneksu:
— Cersanit lll S.A. dokonuje przedterminowej sptaty czesci kredytu inwestycyjnego, naleznej Kredyt Bank
S.A., w kwocie 11.077.629,14 z;
- kwota nie wykorzystanego, do dnia podpisania aneksu, konsorcjalnego kredytu inwestycyjnego zostaje
pomniejszona o 1.527.797,67 z4, tj. o czes¢ nie wykorzystanego kredytu przypadajacq na Kredyt Bank
S.A.;
— Cersanit lll S.A. dokonuje ostatecznej sptaty dlugoterminowego kredytu obrotowego.
Zgodnie z ww. aneksem, z chwilg dokonania przez Cersanit lll S.A. spiaty dtugoterminowego kredytu
obrotowego, strony umowy kredytu konsorcjalnego rozwigzaly te umowe w zakresie postanowien dotyczacych
diugoterminowego kredytu obrotowego.

W dniu 17 marca 2008 r. Cersanit Il S.A. dokonata ostatecznej sptaty diugoterminowego kredytu inwestycyjnego.

6.4.3.13. Umowa z Bankiem Przemystowo-Handlowym PBK  S.A. i Bankiem Zachodnim WBK S.A. zawarta
22 wrze $nia 2003 r.

W dniu 22 wrzesnia 2003 r. Cersanit lll S.A. zawarta z Bankiem Przemystowo-Handlowym PBK S.A. (jako
nastepca prawny tego banku dziata Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna) i Bankiem Zachodnim WBK S.A.
umowe kredytu konsorcjalnego na kwote 65.000.000 zt.

Na podstawie powyzszej umowy Bank Przemystowo-Handlowy PBK S.A. udzielit Cersanit Ill S.A. kredytu w
kwocie 47.500.000 zt, natomiast Bank Zachodni WBK S.A. - w kwocie 17.500.000 zt.
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Kredyt udzielony zostat na realizacje projektu budowy fabryki ptytek ceramicznych Cersanit Il S.A. w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej w Wathrzychu.

Oprocentowanie kredytu ustalone zostato w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki WIBOR powiekszonej o
marze.

W umowie kredytowej ustalono zabezpieczenie kredytu w formie:

— hipotek na nieruchomosci Cersanit 11l S.A.,

— zastawow rejestrowych na maszynach i urzadzeniach Cersanit Ill S.A. stanowigcych przedmiot
kredytowania,

- zastawdw rejestrowych na akcjach Cersanit Ill S.A. nalezacych do Cersanit S.A., reprezentujacych 55%
kapitatu zaktadowego Cersanit 11l S.A.,

— weksli in blanco wystawionych przez Cersanit Ill S.A., poreczonych przez Cersanit S.A.,

— os$wiadczen Cersanit Il S.A. i Cersanit S.A. - jako poreczyciela - o poddaniu sie egzekucji na podstawie
art. 97 ust. 1i 2 prawa bankowego,

— petnomocnictwa do rachunkéw biezacych Cersanit Il S.A. prowadzonych przez banki konsorcjalne i
Raiffeisen Bank Polska S.A.,

— petnomocnictwa do rachunku biezacego Cersanit S.A. prowadzonego przez Bank Przemystowo-
Handlowy PBK S.A.,

- cesji praw z umow ubezpieczenia.

Strony ustality, ze kredyt bedzie podlegat sptacie w ratach do 30 czerwca 2011 r. Cersanit 1ll S.A. dokonat
przedterminowej sptaty calosci kredytu.

6.4.3.14. Umowa z Bankiem Zachodnim WBK S.A. zawarta 12 grudnia 2003 r.

Cersanit lll S.A. zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe o kredyt w rachunku biezacym z dnia 12
grudnia 2003 r., z pOzniejszymi zmianami, na kwote 1.000.000 zi, na finansowanie dziatalnosci biezacej
kredytobiorcy.

Kredyt podlegat sptacie w dniu 31 sierpnia 2008 r. Kredyt zostat sptacony w terminie.

Oprocentowanie kredytu ustalone zostato w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki WIBOR powiekszonej o
marze.

Zabezpieczenie kredytu stanowi poreczenie udzielone przez Cersanit S.A.

6.4.3.15. Umowa z Bankiem BPH S.A. zawarta 4 lipca 20 07r.

W dniu 4 lipca 2007 r. Cersanit lll S.A. zawarta z Bankiem BPH S.A. (jako nastepca prawny tego banku dziata
Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna) umowe kredytu o linie wielocelowa wielowalutowa, z pdézniejszymi
zmianami, na kwote 15.000.000 zi, na finansowanie dziatalnosci biezacej kredytobiorcy.

Limit kredytowy przyznany ww. umowg moze byé wykorzystywany jako kredyt w rachunku biezagcym w PLN, USD
lub EUR, lub w formie gwarancji lub akredytyw udzielanych/otwieranych do tacznej réwnowartosci 10.000.000
PLN.

Limit kredytowy przyznany ww. umowg moze by¢ wykorzystany do dnia 28 stycznia 2011 r., przy czym okres
waznosci gwarancji i akredytyw, udzielanych/otwieranych w ww. okresie dostepnosci limitu kredytowego, moze
wynosi¢ maksymalnie trzy lata.

Oprocentowanie kredytu ustalone zostato w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki WIBOR/LIBOR/EURIBOR
powiekszonej o marze.

Zabezpieczenie kredytu stanowi poreczenie wg prawa cywilnego Cersanit S.A.

6.4.3.16. Umowa z Raiffesien Bank Polska S.A. zawarta 14 grudnia 2007 r.

Cersanit IV Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa ,Projekt Echo - 78” Sp. z 0.0.) zawarfa z Raiffeisen Bank Polska S.A.
umowe o limit wierzytelnosci z dnia 14 grudnia 2007 r., z p6zniejszymi zmianami, na kwote 20.000.000 z}, na
finansowanie biezacej dziatalnosci kredytobiorcy.

Limit wierzytelnosci przyznany ww. umowg moze byé wykorzystywany w formie kredytu w rachunku biezgcym w
PLN, kredytu rewolwingowego w USD lub EUR, akredytyw nie pokrytych z géry, gwarancji bankowych oraz
czesciowo w formie walutowych transakcji terminowych, transakcji zamiany i transakcji opcji walutowych.
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Limit zostat udzielony na okres do 28 stycznia 2011 r.

Oprocentowanie kredytu ustalone zostato w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki WIBOR/LIBOR/EURIBOR
powiekszonej o marze.

Zabezpieczenie kredytu stanowi:
- penomocnictwo do rachunkéw bankowych kredytobiorcy prowadzonych przez kredytodawce,
— zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych kredytobiorcy wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia,
— zastaw rejestrowy na zapasach wyrobow gotowych kredytobiorcy w minimalnej kwocie 18.000.000 zt
wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia,
- weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez kredytobiorce, poreczony przez Cersanit
S.A.

6.4.3.17. Umowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Roz  woju zawarta 11 kwietnia 2007 r.

W dniu 11 kwietnia 2007 r. Cersanit Invest Sp. z 0.0. zawarta umowe z Europejskim Bankiem Odbudowy i
Rozwoju, na podstawie ktdrej ww. Bank udzielit na rzecz Cersanit Invest Sp. z 0.0. kredytu do kwoty 80.775.000
EUR, na finansowanie projektu inwestycyjnego obejmujacego budowe i uruchomienie fabryk ceramiki sanitarnej i
ptytek ceramicznych na Ukrainie.
Na powyzszag kwote kredytu sktada sie:
a) kredyt inwestycyjny do kwoty 61.137.000 EUR, na finansowanie nabycia aktywow trwatych objetych ww.
projektem, sptacany w ratach do 5 grudnia 2016 r.
b) kredyt do kwoty 15.938.000 EUR, na finansowanie podatku VAT zwigzanego z nabyciem ww. aktywow
trwatych, z ostatecznym terminem sptaty do 5 grudnia 2010 r.
c) kredyt do kwoty 3.700.000 EUR, na finansowanie $rodkéw obrotowych, podlegajacy ostatecznej sptacie
do 5 grudnia 2016 r.

Oprocentowanie kredytu ustalone zostato w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki EURIBOR powiekszonej o
marze.

Jako zabezpieczenie zobowigzan Cersanit Invest Sp. z 0.0. z tytulu ww. umowy strony ustality:

- hipoteke na nieruchomosciach bedacych wlasnoscig Cersanit Ukraina Sp. z 0.0. oraz Cersanit Invest Sp.
Z0.0.,

- zastaw na maszynach i urzadzeniach objetych ww. projektem,

— zastaw na udziatach Cersanit Invest Sp. z 0.0., Cersanit Ukraina Sp. z 0.0., Cersanit Cyprus Limited i
Cersanit Luxembourg S.a.r.l.,

— cesje praw Cersanit Invest Sp. z 0.0. z uméw handlowych, uméw o roboty budowlane, uméw o dostawy
inwestycyjne, umoéw gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych,

— umowe wsparcia Cersanit S.A.,

- gwarancje Cersanit S.A,,

- petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Cersanit Invest Sp. z 0.0. i Cersanit Cyprus Limited,

— umowy rachunku escrow zawarte z ww. Bankiem przez Cersanit Invest Sp. z 0.0. i Cersanit Cyprus
Limited.

6.4.3.18. Umowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Roz ~ woju zawarta 11 kwietnia 2007 r.

W dniu 11 kwietnia 2007 r. Cersanit Cyprus Limited zawart umowe z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju,
na podstawie ktérej ww. Bank udzielit na rzecz Cersanit Cyprus Limited kredytu do kwoty 27.787.000 EUR, z
terminem sptaty do 5 czerwca 2009 r., na finansowanie nabycia maszyn i urzgdzen objetych projektem budowy i
uruchomienia fabryk ceramiki sanitarnej i ptytek ceramicznych na Ukrainie, realizowanym przez Cersanit Invest
Sp. zo.0.

Oprocentowanie kredytu ustalone zostato w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki EURIBOR powiekszonej o
marze.

Jako zabezpieczenie zobowigzan Cersanit Cyprus Limited z tytutu ww. umowy strony ustality:

- hipoteke na nieruchomosciach bedacych wtasnoscig Cersanit Ukraina Sp. z 0.0. oraz Cersanit Invest Sp.
z 0.0,

— zastaw na maszynach i urzadzeniach objetych ww. projektem,

— zastaw na udziatach Cersanit Invest Sp. z 0.0., Cersanit Ukraina Sp. z 0.0., Cersanit Cyprus Limited i
Cersanit Luxembourg S.a.r.l.,

- cesje praw Cersanit Invest Sp. z 0.0. z uméw handlowych, uméw o roboty budowlane, uméw o dostawy
inwestycyjne, umoéw gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych,

- gwarancje Cersanit S.A.,

- petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Cersanit Invest Sp. z 0.0. i Cersanit Cyprus Limited,
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— umowy rachunku escrow zawarte z ww. Bankiem przez Cersanit Invest Sp. z 0.0. i Cersanit Cyprus
Limited.

Kwota wykorzystanego ww. kredytu pomniejsza wartos¢ kredytu inwestycyjnego dostepnego dla Cersanit Invest
Sp. z 0.0. w ramach umowy kredytowej, o ktérej mowa w pkt. 6.4.3.17. Dokumentu Rejestracyjnego, wobec
czego tgczna wartos¢ kredytéw udzielonych przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju na rzecz Cersanit Invest
Sp. z 0.0. i Cersanit Cyprus Limited na podstawie umow kredytowych w pkt. 6.4.3.17. i 6.4.3.18. Dokumentu
Rejestracyjnego wynosi 80.775.000 EUR.

6.4.3.19. Umowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Roz ~ woju zawarta 18 sierpnia 2009 r.

W dniu 18 sierpnia 2009 r. Cersanit Invest Sp. z 0.0. zawarta umowe z Europejskim Bankiem Odbudowy i
Rozwoju, na podstawie ktdrej ww. Bank udzielit na rzecz Cersanit Invest Sp. z 0.0. kredytu do kwoty 20.000.000
EUR, z terminem sptaty do 5 grudnia 2016 r., na finansowanie dokonczenia rozbudowy fabryki Cersanit Invest
Sp. z o0.0. na Ukrainie, poprzez zwiekszenie rocznych mocy produkcyjnych z 7 do 12 min m kw. plytek
ceramicznych i z 1 do 2 min szt. ceramiki sanitarnej.

Oprocentowanie kredytu ustalone zostato w zmiennej wysokosci na podstawie stawki EURIBOR powigekszonej o
marze.

Jako zabezpieczenie zobowigzan Cersanit Invest Sp. z 0.0. z tytulu ww. umowy strony ustality:

- hipoteke na nieruchomosciach bedacych wtasnoscig Cersanit Ukraina Sp. z 0.0. (ukrainskiego podmiotu
zaleznego od Emitenta),

— zastaw na maszynach i urzadzeniach objetych projektem inwestycyjnym,

— zastawy na udziatach: Cersanit Invest Sp. z 0.0., Cersanit Ukraina Sp. z 0.0. oraz Cersanit Cyprus
Limited,

— cesje praw Cersanit Invest Sp. z 0.0. z uméw handlowych, uméw o roboty budowlane, oraz polis
ubezpieczeniowych,

— cesje praw Cersanit Cyprus Limited z uméw gwarancji bankowych i kontraktéw na dostawe maszyn i
urzadzen,

- poreczenie Spotki za zobowigzania wynikajace z umoéw kredytowych,

- umowe wsparcia przez Spotke,

— zastawy i petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Cersanit Invest Sp. z 0.0. i Cersanit Cyprus
Limited.

6.4.3.20. Umowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Roz  woju zawarta 18 sierpnia 2009 r.

W dniu 18 sierpnia 2009 r. Cersanit Cyprus Limited zawart umowe z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju,
na podstawie ktérej ww. Bank udzielit na rzecz Cersanit Cyprus Limited kredytu do kwoty 20.000.000 EUR, z
terminem splaty do 5 grudnia 2016 r., na finansowanie dokonczenia rozbudowy fabryki Cersanit Invest Sp. z o.0.
na Ukrainie, poprzez zwiekszenie rocznych mocy produkcyjnych z 7 do 12 min m kw. ptytek ceramicznych i z 1
do 2 min szt. ceramiki sanitarnej.

Oprocentowanie kredytu ustalone zostato w zmiennej wysokosci na podstawie stawki EURIBOR powigekszonej o
marze.

Jako zabezpieczenie zobowigzan Cersanit Cyprus Limited z tytutu ww. umowy strony ustality:

— hipoteke na nieruchomosciach bedacych wtasnoscig Cersanit Ukraina Sp. z 0.0. (ukrainskiego podmiotu
zaleznego od Emitenta),

— zastaw na maszynach i urzadzeniach objetych Projektem,

— zastawy na udziatach: Cersanit Invest Sp. z 0.0., Cersanit Ukraina Sp. z 0.0. oraz Cersanit Cyprus
Limited,

— cesje praw Cersanit Invest Sp. z 0.0. z uméw handlowych, uméw o roboty budowlane, oraz polis
ubezpieczeniowych,

— cesje praw Cersanit Cyprus Limited z uméw gwarancji bankowych i kontraktéw na dostawe maszyn i
urzadzen,

— poreczenie Spoiki za zobowigzania wynikajace z umow kredytowych,

- umowe wsparcia przez Spotke,

— zastawy i petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Cersanit Invest Sp. z 0.0. i Cersanit Cyprus
Limited.

Kwota wykorzystanego ww. kredytu pomniejsza wartos¢ kredytu inwestycyjnego dostepnego dla Cersanit Invest
Sp. z 0.0. w ramach umowy kredytowej, o ktérej mowa w pkt. 6.4.3.19. Dokumentu Rejestracyjnego, wobec
czego tgczna wartos¢ kredytéw udzielonych przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju na rzecz Cersanit Invest
Sp. z 0.0. i Cersanit Cyprus Limited na podstawie uméw kredytowych opisanych w pkt. 6.4.3.19. i 6.4.3.20.
Dokumentu Rejestracyjnego wynosi 20.000.000 EUR.
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6.4.3.21. Umowa z Powszechn g Kasg Oszcz edno $ci Bank Polski S.A. zawarta 30 sierpnia 2007 r.

W dniu 30 sierpnia 2007 r. Opoczno | Sp. z 0.0. zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A.
umowe kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego, na kwote 60.000.000 zt, na finansowanie dziatalnosci
biezacej kredytobiorcy.

W umowie ustalono, ze limit kredytowy przyznany ww. umowg moze byé wykorzystywany w formie kredytu w
rachunku biezgcym do wysokosci 50.000.000 zt oraz w formie akredytyw dokumentowych do wysokosci
10.000.000 zt.

Limit zostat udzielony na okres do dnia 29 sierpnia 2008 r.
Oprocentowanie kredytu ustalone zostato w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki WIBOR powiekszonej o
marze.

Strony ustality nastepujagce zabezpieczenie wierzytelnosci banku z tytutu umowy:
— zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych kredytobiorcy o wartosci 13.535.364,89 zt (wg stanu na 31 lipca
2007 r.),
- zastaw rejestrowy na towarach handlowych o wartosci 60.000.000 zi,
- przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej ww. srodkéw trwatych i towaréw handlowych,
- petnomocnictwo do rachunkéw bankowych kredytobiorcy prowadzonych przez kredytodawce.

W dniu 31 marca 2008 r. kredytobiorca dokonat ostatecznej sptaty ww. kredytu, $rodkami pochodzacymi z
kredytu opisanego w pkt. 6.4.3.7. Dokumentu Rejestracyjnego.

6.4.3.22. Umowa z Powszechn g Kasg Oszcz edno $ci Bank Polski S.A. zawarta 4 wrze $nia 2007 r.

W dniu 4 wrzesnia 2007 r. Opoczno | Sp. z 0.0. zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A.
umowe kredytu, na kwote 68.531.189,43 zl, przeznaczonego na sptate zobowigzan wobec ww. banku, z tytutu
umowy kredytu inwestycyjnego i umowy kredytu obrotowego, przejetych od Opoczno S.A., zwigzku z
wniesieniem w dniu 3 wrzesnia 2007 r. przedsiebiorstwa Opoczno S.A. w rozumieniu art. 55(1) kodeksu
cywilnego aportem do Opoczna | Sp. z 0.0.

W umowie ustalono, ze kredyt bedzie podlegat sptacie w ratach do 30 marca 2010 r.

Oprocentowanie kredytu ustalone zostato w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki WIBOR powiekszonej o
marze.

Strony umowy ustality nastepujace zabezpieczenie sptaty kredytu:

— zastaw rejestrowy na srodkach trwatych kredytobiorcy o wartosci 45.134.069,93 zt (wg stanu na 31 lipca
2007 r.),

- hipoteka kaucyjna tgczna do kwoty 102.000.000 zt na nieruchomosciach stanowigcych wiasnosé
kredytobiorcy,

- przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej ww. nieruchomosci i srodkéw trwatych,

- penomocnictwo do rachunkéw bankowych kredytobiorcy prowadzonych przez kredytodawce,

— oswiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji zgodnie z art. 97 Prawa bankowego.

W dniu 31 marca 2008 r. kredytobiorca dokonat ostatecznej sptaty ww. kredytu, $rodkami pochodzacymi z
kredytu opisanego w pkt. 6.4.3.7. Dokumentu Rejestracyjnego.

6.4.3.23. Umowa z Banca Comerciala Romana S.A. zawar ta 4 grudnia 2002 r.

S.C. Cersanit Romania SA zawarta z Banca Comerciala Romana SA, Odziat w Roman, umowe kredytowa z dnia
4 grudnia 2002 r., wraz z aneksami, na podstawie ktdrej ww. bank udzielit S.C. Cersanit Romania SA kredytu w
formie linii kredytowej odnawialnej z limitem do 1.050.000 EUR, na dokonywanie ptatnosci krajowych i
zagranicznych niezbednych do prowadzenia biezacej produkcji (z wylaczeniem sptaty zobowigzan ptacowych i
zobowigzan wobec budzetu panstwa).

Kredyt podlegat sptacie w dniu 1 wrzesnia 2009 r. Kredyt zostat sptacony w terminie.
Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowe;.

Zabezpieczenie sptaty zobowigzan kredytobiorcy z tytutu ww. umowy stanowity:
— zastaw na rachunkach bankowych kredytobiorcy prowadzonych przez kredytodawce,
- hipoteka na nieruchomosciach stanowigcych wtasnos¢ kredytobiorcy z cesjg praw z polis
ubezpieczeniowych,
— cesja wierzytelnosci z gwarancji bankowej, udzielonej na rzecz S.C. Cersanit Romania S.A., do kwoty
357.904 EUR,
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- weksel wlasny wystawiony przez kredytobiorce na sume 200.000 EUR,
- zastaw na wyrobach gotowych i towarach stanowigcych wtasnos¢ kredytobiorcy.

6.4.3.24. Umowa z Banca Comerciala Romana S.A. zawar ta 12 sierpnia 2004 r.

S.C. Cersanit Romania SA zawarta z Banca Comerciala Romana SA, Oddziat w Roman, umowe kredytowg z
dnia 12 sierpnia 2004 r., na podstawie ktorej ww. bank udzielit S.C. Cersanit Romania SA kredytu inwestycyjnego
w wysokosci 3.418.427 EUR, na finansowanie zakupu urzadzen produkcyjnych.

Kredyt podlega sptacie w ratach do dnia 15 sierpnia 2014 r.
Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowe;.

Zabezpieczenie sptaty zobowigzan kredytobiorcy z tytutu ww. umowy stanowi:
— zastaw na rachunkach bankowych kredytobiorcy prowadzonych przez kredytodawce,
- hipoteka na nieruchomosciach stanowigcych wtasno$¢ kredytobiorcy z cesjg praw z polis
ubezpieczeniowych,
— zastaw na urzadzeniach stanowigcych przedmiot kredytowania z cesjg praw z polis ubezpieczeniowych,
- cesja wierzytelnosci z uméw handlowych zawartych przez kredytobiorce.

6.4.3.25. Umowa z Banca Comerciala Romana S.A. zawar ta 12 sierpnia 2004 r.

S.C. Cersanit Romania SA zawarta z Banca Comerciala Romana SA, Oddziat w Roman, umowe kredytowg z
dnia 12 sierpnia 2004 r., wraz z aneksami, na podstawie ktorej ww. bank udzielit S.C. Cersanit Romania SA
kredytu inwestycyjnego w wysokosci 4.651.680,20 RON, na finansowanie zakupu urzadzen produkcyjnych.

Kredyt podlega sptacie w ratach do dnia 31 lipca 2014 r.
Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowe;.

Zabezpieczenie sptaty zobowigzan kredytobiorcy z tytutu ww. umowy stanowi:
— zastaw na rachunkach bankowych kredytobiorcy prowadzonych przez kredytodawce,
- hipoteka na nieruchomosciach stanowigcych wtasno$¢ kredytobiorcy z cesjg praw 2z polis
ubezpieczeniowych,
— zastaw na urzadzeniach stanowigcych przedmiot kredytowania z cesjg praw z polis ubezpieczeniowych,
- cesja wierzytelnosci z uméw handlowych zawartych przez kredytobiorce.

6.4.3.26. Umowa z Banca Comerciala Romana S.A. zawar ta 29 maja 2006 r.

S.C. Cersanit Romania SA zawarta z Banca Comerciala Romana SA, Odziat w Roman, umowe kredytowa z dnia
29 maja 2006 r., na podstawie ktorej ww. bank udzielit S.C. Cersanit Romania SA kredytu w wysokosci 3.100.000
RON, na zrefinansowanie inwestycji realizowanych przez kredytobiorce ze $rodkéw wtasnych.

Kredyt podlega sptacie w ratach do dnia 31 lipca 2014 r.
Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowe;.
Zabezpieczenie sptaty zobowigzan kredytobiorcy z tytutu ww. umowy stanowi:
— zastaw na rachunkach bankowych kredytobiorcy prowadzonych przez kredytodawce,
- hipoteka na nieruchomosciach stanowigcych wiasnos¢ kredytobiorcy, z cesjg praw z polis

ubezpieczeniowych,
— zastaw na urzadzeniach stanowigcych wtasnos¢ kredytobiorcy, z cesjg praw z polis ubezpieczeniowych.

6.4.3.27. Umowa z BRD - Groupe Societe Generale S.A. zawarta 19 marca 2007 r.

S.C. Cersanit Romania SA zawarta z BRD - Groupe Societe Generale S.A., Odziat w Roman, umowe kredytowg
z dnia 19 marca 2007 r., wraz z aneksem, na podstawie ktorej ww. bank udzielit S.C. Cersanit Romania SA
kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 2.190.000 RON, na finansowanie dziatalnosci biezacej kredytobiorcy.
Kredyt podlegat sptacie w dniu 18 maja 2008 r. Kredyt zostat sptacony w terminie.

Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowe;.

Zabezpieczenie sptaty zobowigzan kredytobiorcy z tytutu ww. umowy stanowi:
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— hipoteka na nieruchomosciach stanowiacych wtasnos¢ kredytobiorcy, z cesjg praw z polis
ubezpieczeniowych,

— zastaw na wyrobach gotowych stanowigcych wtasno$¢ kredytobiorcy, z cesjg praw z polis
ubezpieczeniowych,

— zastaw na rachunku biezacym kredytobiorcy, prowadzonym przez kredytodawce.

6.4.3.28. Umowa z Barcocapital Investment Limited z  awarta 12 wrze $nia 2007 r.

W dniu 12 wrzesnia 2007 r. pomiedzy Lira Trade LLC oraz Frianovo Ceramic Factory LLC (jako
pozyczkobiorcami) a Barcocapital Investment Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze (jako pozyczkodawca)
zawarta zostata umowa pozyczki, na kwote 2.000.000 EUR.

Srodki uzyskane na podstawie ww. umowy przeznaczone zostaly na finansowanie dziatalnosci gospodarczej
pozyczkobiorcow.

Pozyczka zostata sptacona.
Oprocentowanie pozyczki ustalone zostato wedtug statej stopy procentowe;j.

Zabezpieczenie pozyczki stanowit zastaw na zbiorze rzeczy ruchomych, obejmujacym wyroby gotowe nalezace
do Frianovo Ceramic Factory LLC, oraz poreczenie Cersanit S.A.

6.4.3.29. Umowa zawarta w dniu 16 kwietnia 2008 r.  z Bankiem Zachodnim WBK S.A., BAWAG P.S.K. Bank
fir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische Postsp arkasse Aktiengesellschaft oraz Bankiem Polska
Kasa Opieki S.A.

W dniu 16 kwietnia 2008 r. zostata zawarta umowa kredytowa pomiedzy LXIV S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu
— jako kredytobiorca, Cersanit Il S.A. z siedzibg w Watbrzychu — jako dodatkowym dtuznikiem przystepujacym do
diugu LXIV S.a.r.l. wynikajagcego z umowy kredytowej oraz Bankiem Zachodnim WBK S.A., BAWAG P.S.K. Bank
fir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische Postsparkasse Aktiengesellschaft oraz Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. — jako kredytodawcami.

Przedmiotem umowy kredytowej jest kredyt do maksymalnej kwoty 100.000.000 EUR (sto milionéw euro), co
stanowi rownowartos¢ 340.950.000 zt (trzysta czterdziesci milionéw dziewieéset piecdziesiat tysiecy ziotych)
wedtug kursu $redniego NBP ogtoszonego w dniu 16 kwietnia 2008 r. (1 EUR = 3,4095 PLN), udostepniony
kredytobiorcy przez kredytodawcéw. Maksymalna kwota kredytu moze byé zwiekszona za zgoda kredytodawcéw,
na wniosek Kredytobiorcy zlozony nie pézniej niz do 31 grudnia 2014 r., do kwoty stanowigcej réwnowarto$¢
450% EBITDA Kredytobiorcy, tj. 450% zysku spotki nie skorygowanego o warto$é odsetek, podatkéw oraz
odpiséw amortyzacyjnych, wykazanego w ostatnim rocznym skonsolidowanym i zaudytowanym sprawozdaniu
finansowym LXIV S.a.r.l.

Kredyt zostat udzielony na okres do dnia 31 grudnia 2016 r. i zostanie sptacony w 14 réwnych pétrocznych ratach
ptatnych poczawszy od 31 lipca 2010 r.

Umowa kredytowa przewiduje nastepujgce zabezpieczenia sptaty kredytu:

— zastawy rejestrowy i finansowy na akcjach Cersanit lll S.A.;

— zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw nalezacych do Cersanit Ill S.A;

- zastawy finansowe na rachunkach bankowych nalezacych do Cersanit Il S.A;;

- zastawy finansowe na rachunkach bankowych nalezacych do LXIV S.a.r.l. prowadzonych w Polsce;

- zastaw na udziatach w kapitale zaktadowym LXIV S.a.r.l. ustanowiony na podstawie prawa
luksemburskiego;

- zastawy na rachunkach bankowych nalezacych do LXIV S.a.r.l. prowadzonych w Luksemburgu;

- hipoteke taczng kaucyjng na wszystkich nieruchomosciach, ktérych wiascicielem lub uzytkownikiem
wieczystym jest Cersanit Ill S.A.;

- przelew wierzytelnosci pienieznych Cersanit Ill S.A., w szczegoélnosci wierzytelnosci wynikajacych z
umoéw handlowych;

- przelew wierzytelnosci pienieznych LXIV S.a.r.l. wynikajagcych z pozyczek udzielonych spotkom
powigzanym posrednio lub bezposrednio z Cersanit S.A.;

- oswiadczenie Cersanit lll S.A. o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na rzecz kredytodawcow;

— os$wiadczenie LXIV S.a.r.l. o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na rzecz kredytodawcéw;

- petnomocnictwa do rachunkéw bankowych nalezacych do LXIV S.a.r.l.; oraz

- petnomocnictwa do rachunkéw bankowych nalezacych do Cersanit Il S.A.

W dniu 31 lipca 2009 r. zawarty zostat aneks do powyzszej umowy kredytu konsorcjalnego, w ktérym ustalono, ze
z dniem podpisania ww. aneksu przewiduje sie m.in.:
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(1) zmiane postanowien dotyczacych obowigzku utrzymywania przez Spoétke, LXIV S.a.r.l. oraz Cersanit Ill, na
okreslonym poziomie, zdefiniowanych w Umowie Kredytowej wskaznikow finansowych. W szczegdlnosci:

(i) obnizono wskaznik ptynnosci (ang. "Cashflow Cover") tj. stosunek wartosci przeptywéw pienieznych do
kosztéw ponoszonych w zwigzku z obstuga zadtuzenia;

(ii) podwyzszono wskaznik dzwigni finansowej (ang. Leverage) tj. stosunek dlugu netto do EBITDA,;
(wprowadzajgc jednoczesnie obowigzek testowania ww. wskaznikow w odniesieniu do Spétki na poziomie
skonsolidowanym, w odréznieniu od dotychczasowych postanowien obligujacych do testowania wskaznikéw na
poziomie LXIV S.a.r.l. i jej spotki zaleznej Cersanit Il S.A.)

(iif) wprowadzono wskaznik pokrycia odsetek (ang. Senior Interest Cover) tj. stosunek EBITDA do wartosci
odsetek oraz innych opfat i prowizji ptatnych z tytutu zadtuzenia;

(2) zwiekszenie marzy;

(3) zobowigzanie Spétki do ztozenia o$wiadczen o poddaniu sie egzekucji do kwoty 50.000.000 EUR (co na dzien
zawarcia Umowy Zmieniajacej, zgodnie ze $rednim kursem NBP, stanowi rownowartos¢ 208.025.000 PLN) na
rzecz kazdego z kredytodawcéw (tj. na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A., Banku Zachodniego WBK S.A.
oraz BAWAG P.S.K. BANK FUR ARBEIT UND WIRTSCHAFT UND OESTERREICHISCHE POSTSPARKASSE
AKTIENGESELLSCHAFT — zwanych dalej tgcznie "Kredytodawcami") oraz dodatkowo do kwoty 150.000.000
EUR (co na dzien zawarcia Umowy Zmieniajacej, zgodnie ze $rednim kursem NBP, stanowi réwnowarto$¢
624.075.000 PLN) na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. dzialajacego jako Agent Zabezpieczen;

(4) udzielenie przez Spétke na rzecz Kredytodawcédw poreczenia za wszystkie zobowigzania LXIV S.a.r.l.
wynikajace z Umowy Kredytowej do maksymalnej kwoty 150.000.000,00 EUR (poreczenie bedzie wazne do dnia
spetnienia wszystkich obowiazkéw wynikajacych z Umowy Kredytowej jednak nie dtuzej niz do 31 grudnia 2019);

Oprocentowanie kredytu zostato ustalone w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki EURIBOR dla kredytu (lub
jego czesci) udzielonego w EUR lub przewalutowanego na EUR lub stawki LIBOR dla kredytu (lub jego czesci)
udzielonego w USD lub przewalutowanego na USD; powiekszonej o marze.

6.5. Zalo zenia wszelkich o $wiadcze n Emitenta dotycz gcych jego pozycji
konkurencyjnej

Emitent nie prowadzi samodzielnych badan odnosnie do pozycji konkurencyjnej Grupy. Niemniej Zarzad Emitenta
szacuje pozycje konkurencyjng Grupy w oparciu o dane dotyczace wielkosci sprzedazy i zawartych kontraktow z
dostawcami i odbiorcami, pochodzacych z ogélnodostepnych publikacji branzowych oraz innych informaciji
umozliwiajacych poréwnanie danych.

7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

7.1. Krotki opis grupy, do ktérej nale  zy Emitent oraz miejsca Emitenta w
tej grupie

Emitent tworzy Grupe Kapitatowa Cersanit, w sklad ktérej wchodza: Emitent jako podmiot dominujacy oraz jego
jednostki powigzane posrednio i bezposrednio. Cersanit S.A. jako jednostka dominujgca prowadzi dystrybucje
produktéw wytworzonych w powigzanych spotkach produkcyjnych oraz dystrybucje innych towaréw stuzacych
wyposazeniu tazienek. Kazda z powigzanych spétek krajowych produkuje inny asortyment wyrobéw. Organizacja
Grupy sprzyja m.in. oszczednosciom kosztowym, efektywnemu zarzadzaniu zapasami oraz umozliwia budowanie
jednolitego wizerunku marki Cersanit i Opoczno.

Emitent nie nalezy do zadnej innej grupy kapitatowej poza Grupg Kapitatlowg Cersanit.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Michat Sotowow posiada tacznie, bezposrednio i posrednio, 69.328.844 akcje
Emitenta stanowigce 48,06% kapitatu zaktadowego.

W ponizszej tabeli przedstawiono podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wraz ze wskazaniem
rodzaju prowadzonej dziatalnosci.
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Rodzaj prowadzonej dziatalno $ci

Spotki bezpo Srednio zale zne

1. UAB Cersanit Baltic z siedzibg w Wilnie na Litwie Dziatalno$¢ ustugowa
2. CRTV Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze Dziatalnos$¢ ustugowa
3. Cersanit Luxembourg S.A.R.L. z siedzibg w Luksemburgu Dziatalno$¢ holdingowa
4. LXIV S.A.R.L. z siedzibg w Luksemburgu Dziatalnos¢ holdingowa
5. Opoczno Luxembourg S.A.R.L. z siedzibg w Luksemburgu Dziatalno$¢ holdingowa
6. Cersanit West GmbH z siedzibg w Berlinie w Niemczech Dziatalnos¢ dystrybucyjna
7. Opoczno Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Kielcach Sprzedaz towaréw pod markg Opoczno
8. Cersanit | Fabryka Ceramiki Sp. z 0.0. z siedzibg w Krasnymstawie  Dziatalno$¢ holdingowa
9. Opoczno | Sp. z 0.0. z siedzibg w Opocznie Produkcja ptytek ceramicznych
10. Cersanit Il _S.A. z siedzibg w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Produ_kgja mebli'lazienkowych, kabin prysznicowych,
Starachowicach brodzikéw i wanien akrylowych
11. Awvtis LLC z siedzibg w Frianovo w Ros;ji
12. Zolotoy Iris LLC z siedzibg w Moskwie w Ros;ji
13. Tiles Trading LLC z siedzibg w Moskwie w Ros;ji
Produkcja i sprzedaz ptytek ceramicznych
14. Cersanit RUS LLC z siedzibg w Moskwie w Rosji
15. Frianovo Ceramic Factory LLC z siedzibg w Frianovo w Ros;ji
16. Cersanit Trade LLC z siedzibg w Frianovo w Ros;ji
17. S.C. Cersanit Romania S.A. z siedzibg w Roman w Rumunii Produkcja i sprzedaz ceramiki sanitarnej
18. S.C. Cersanit Bacau S.R.L. z siedzibg w Bacau w Rumunii Potencjalny producent artykutéw wyposazenia tazienek
19. Cersanit Trade Ukraina LLC z siedzibg w Kijowie na Ukrainie Sprzedaz plytek ceramicznych i ceramiki sanitarnej
20. Cersanit UK Limited z siedzibg w Londynie w Wielkiej Brytanii Dziatalno$¢ holdingowa
21. Opoczno Il Sp. z 0.0. z siedzibg w Opocznie Dziatalnos¢ holdingowa

Spoitki po srednio zale zne

1. Cersanit IV Sp. z 0.0. z siedzibg w Krasnymstawie Produkcja ceramiki sanitarnej
Cersanit lll S.A. z siedzibg w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w . .
2. Walbrzychu Produkcja ptytek ceramicznych
3. Cersanit Invest LLC z siedzibg w Czyzywce na Ukrainie Pro_dukqe} i sprzedaz plytek ceramicznych i ceramiki
sanitarnej
4. Cersanit Ukraina LLC z siedzibg w Czyzywce na Ukrainie Potencjalny producent wyrobéw wyposazenia tazienek
5. Cersanit Cyprus Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze Dziatalnos¢ holdingowa
6. Bulakovo-2 LLC z siedzibg w Frianovo w Ros;ji Wydobycie kopalin do produkciji ptytek ceramicznych

Prospekt emisyjny Cersanit Spotka Akcyjna
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1. Opoczno Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibg w Kijowie
Dziatalno$¢ ustugowa - marketingowa i promocyjna.
2. Opoczno RUS Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie
3 Kppa!nla Piasku Kwarcqwego Polkwarc Sp. z 0.0. w likwidacji z Spolka zaprzestata prowadzenia dziatalnosci
siedzibg w Czestochowie
4. OMD Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Opocznie Spétka zaprzestata prowadzenia dziatalnosci

Zr6dto: Emitent
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Struktura Grupy Kapitalowej Cersanit zostata przedstawiona ponizej. Udzial Emitenta w kapitale spoétek
powigzanych jest réwny udziatowi w ogoélnej liczbie gtosow.

CERSANIT S.A.
Podmiot dominuj acy
99,99% Cersanit Il S.A.
100,00% 100,00%
Cersanit | Fabryka ° LXIVS.AR.L.
Ceramiki Sp. z 0.0. S (Luksemburg)
\I/99 99% 00.00%
s (0}
0,01% Cersanit lll S.A.
Cersanit IV Sp. z 0.0.
100,00% Cersanit Luxembourg
Cersanit UK Limited 100,00% S.AR.L. (Luksemburg)
(Wielka Brytania)
99,94%
S.C. Cersanit Romania 99,36% .
S.A. (Rumunia) 0,06% Cersanit Cyprus Limited
(Cypr)
Avtis LLC 100,00% \|/99,44%
(Rosja) .
Cersanit Invest LLC
(Ukraina)
Cersanit RUS LLC 100,00%
(Rosja) 99,99%
Fri c ic Fact Cersanit Ukraina LLC (Ukraina)
rianovo Ceramic Factory 100,00%
LLC
Rosja;
(Rosja) 100,00% Cersanit West GmbH
\\/100,00% (Niemcy)
Bulakovo -2 LLC Zolotoy Iris LLC
(Rosja) 100,00% (Rosja)
Tiles Trading LLC (Rosja) |-  100,00% CRTV Limited
~ 100,00% (Cypr)
S.C. Cersanit Bacau S.R.L.
(Rumunia) 100,00%
Opoczno Trade Sp. z 0.0.
100,00%
Opoczno | Sp. z 0.0. 0
P P = 100,00% 100,00% Opoczno Luxembourg
S.AR.L. (Luksemburg)
Opoczno Il Sp. z o.0. 100,00% 100,00% UAB Cersanit Baltic
(Litwa)
Opoczno Ukrair_1a Sp. zo.0. 100,00% 100,00% Cersanit Trade LLC
(Ukraina) (Rosja)
100,00%
Opoczno RUS Sp. z o.0. > 100,00% Cersanit Trade Ukraina LLC
(Rosja) N (Ukraina)
60,00% 31,00%
OMD Sp. z 0.0. L ° 0 Polkwarc Sp. z 0.0.w
w likwidagii N likwidacii

Zrédto: Emitent
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gce lub planowane) w tym

dzier zawione nieruchomo $ci oraz obci g@zenia na nich ustanowione

Aktywa trwate istotne dla Grupy Kapitatowej na dzien zatwierdzenia Prospektu zlokalizowane sg w nastepujacych
zaktadach:

Warto $¢ netto

Rodzaj znacz gcego . hni na dzie n
Lp. aktywu trwatego, _POWfrzc nia Wytwa(rjze?(ne zatwierdzenia Roczdnim(_)ce Ustanowione obci gzenia
lokalizacja nieruchomo $ci produkty Prospektu produkcyjne
(w tys. zh
Fabryka Obcigzenie hipoteczne
Cersanit IV Sp. z 2 : . i zastawnicze stanowigce
1. 0.0.W 136.368 m~ ceramika sanitarna 154 731 3,5 min szt. zabezpieczenie kredytow o
Krasnymstawie tacznej wartosci 70.000 tys. zt
Fabryka meble tazienkowe 0,3 min szt. Obcigzenie hipoteczne
2. Cersanitll SA w 71.308 m>  kabiny prysznicowe 42621 0,1 minszt. 'bz""St‘f"W”'CZ.e itar(‘jo"",'qce
Starachowicach zabezpieczenie kre ytow o
wyroby akrylowe 0,2 min szt. tacznej wartosci 10.000 tys. zt
. Obcigzenie hipoteczne
Trzy fabryki . ) .
. 2 . : 2 i zastawnicze stanowigce
3. \(/:V(-:;lr}sbegltclrLIuS.A. w 306.137 m ptytki ceramiczne 226 307 19 minm zabezpieczenie kredytow o
y tacznej wartosci 414.580 tys. zt
Fabryka S.C. Obcigzenie hipoteczne
Cersanit Romania 2 : . i zastawnicze stanowigce
4., SA w Roman w 469.067 m®  ceramika sanitarna 93 641 1 min szt. zabezpieczenie kredytow o
Rumunii tacznej wartosci 11.053 tys. zt
Trzy fabryki Obcigzenie hipoteczne
Opoczno | 2 . . 2 i zastawnicze stanowigce
5. Sp. 20.0. W 513.591m ptytki ceramiczne 181 965 27min m zabezpieczenie kredytow o
Opocznie tacznej wartosci 150.000 tys. zt
::abrytkiSCersanit plytki ceramiczne 12 min m? _ Ott)ciaz_enie htipotec_zne
SR Lo asoc00n
Ukrainie ceramika sanitarna 2min Szt 4o 07nej wartoéci 374.473 tys. zk
Nieruchomos¢é
gruntowa w 2 ) )
7. Margineri (Bacau) w 30.796 m 33868 Brak
Rumunii
Fabryka ptytki
8. ;ﬁ'::;'\zznﬁ we 98.543m?  plytki ceramiczne 21 240 8 min m? Brak

Federacji Rosyjskiej

Zr6dto: Emitent

Stopien wykorzystania mocy produkcyjnych Grupy w okresie ostatnich 12 miesiecy wynosit okoto 85%.

Przeznaczeniem

zakladow na wskazanych powyzej

nieruchomosciach (z

wyjatkiem nieruchomosci

zlokalizowanej w Margineri w Rumunii) jest produkcja artykutow wyposazenia tazienek. Nieruchomos$¢ gruntowa
w Margineri w Rumunii zostala nabyta z przeznaczeniem na realizacje inwestycji obejmujacej budowe i
uruchomienie fabryki wyrobow wyposazenia tazienek. Na dzieh zatwierdzenia Prospektu inwestycja jest
przejsciowo wstrzymana.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego nie istniejg inne znaczace aktywa trwate Grupy poza wskazanymi
powyzej.
Wszystkie fabryki zlokalizowane sg na gruntach stanowigcych wlasnosé Grupy lub bedacych w uzytkowaniu

wieczystym spotek z Grupy i stanowig wtasnos$¢ podmiotéw z Grupy.

Grupa najmuje od spoiki Astra Park Sp.z 0.0. lokal biurowy wraz z powierzchniag magazynowa o tgcznej
powierzchni 4.422,6 m?% Umowa najmu zostala zawarta 9 stycznia 2007 r. i obowigzuje przez 10 lat od dnia
przekazania przedmiotu najmu. Szacunkowa miesieczna kwota czynszu i optat eksploatacyjnych ponoszonych
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przez Grupe wynosi okoto 431,9 tys. zt netto, a taczna wartos¢ Swiadczen Grupy za caty okres trwania umowy
najmu szacowana jest na okoto 50 min z} netto.
Ponadto Grupa dzierzawi dziatki i zwrotnice kolejowg oraz tory o nieistotnej wartosci.

W Il kwartale 2010r. Grupa sfinalizowata 1l etap projektu inwestycyjnego, zwigzany z rozbudowg mocy
wytworczych fabryk piytek ceramicznych i ceramiki sanitarnej zlokalizowanych w Czyzywce na Ukrainie do 12
min m? ptytek ceramicznych i 2 min szt. wyrobéw ceramiki sanitarnej rocznie.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu — w zwigzku z wdrozeniem programu antykryzysowego ,Arka Noego” — Grupa
wstrzymata realizacje innych znaczacych inwestycji rozwojowych obejmujacych nabycie i wytworzenie nowych
aktywow rzeczowych. Do inwestycji tych naleza:
- rozbudowa mocy wytworczych spétek rosyjskich do osiggniecia zdolnosci produkcyjnych na poziomie 13
min m? ptytek ceramicznych rocznie,
- budowa fabryki produktéw wyposazenia tazienek w Rumunii.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Grupa nie planuje nabycia znaczacych rzeczowych aktywéw trwatych.

8.2. Opis zagadnie n i wymogow zwi gzanych z ochron g srodowiska, ktore
mog g mie é wptyw na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowycha  ktywow
trwatych

Swiadoma polityka zwigzana z ochrong $rodowiska jest jednym z bardzo waznych sktadnikéw nowoczesnego
zarzadzania przedsiebiorstwem i nabiera coraz wiekszego znaczenia w zarzgdzaniu Grupg Kapitatowg Cersanit
S.A., z uwagi na rosngcg $wiadomos¢ ekologiczng otoczenia, w jakim Grupa dziata. Jako producent w branzy
artykutdw wyposazenia fazienki Emitent jest $wiadomy oddziatywania na $rodowisko. Produkty Firmy stuzg stalej
poprawie jakosci zycia i w zwigzku z tym muszg byé bezpieczne w obstudze, transporcie oraz uzytkowaniu.
Grupa Cersanit dgzy do zapobiegania negatywnemu oddziatywaniu na srodowisko we wszystkich obszarach
dziatania stosujac skuteczny System Zarzadzania Srodowiskowego zgodny réwniez z norma 1SO 14001.

Gwarancijg prawidtowego Zarzadzania Srodowiskowego jest przestrzeganie nastepujacych zasad:
- planowa i rozsgdna ochrona srodowiska oraz przestrzeganie zasad bezpieczenstwa,
— stale utrzymywanie zgodnosci z obowigzujacymi wymaganiami prawnymi dotyczacymi ochrony
Srodowiska,
- posiadanie wysoko wykwalifikowanej i doswiadczonej kadry, stale podnoszacej umiejetnosci zawodowe.

Celami srodowiskowymi Grupy sa:
- zmniejszenie wykorzystania nos$nikow energii oraz zasobéw naturalnych poprzez modernizacje
procesow produkcyjnych oraz doskonalenia organizacji pracy,
— ograniczenie do minimum emisji hatasu w ramach mozliwych technologii produkciji,
- minimalizacja ilo$ci powstajacych odpadow: statych, ciektych i gazowych,
- state podnoszenie $wiadomosci pracownikéw w zakresie ochrony srodowiska.

Spotki Grupy Kapitatowej Emitenta posiadaja nastepujace zezwolenia z zakresu ochrony srodowiska:

Cersanit | Sp. z o.0.

— decyzja z dnia 31 sierpnia 2004 r. wydana przez Staroste Krasnostawskiego Nr RO.7644-6/04, na mocy
ktérej spoétka uzyskata pozwolenie na wprowadzenie okreslonych ilosci i rodzajow gazéw i pytu do
powietrza przez emitory zlokalizowane na terenie zakladu w warunkach normalnego funkcjonowania
instalacji - pozwolenie obowigzuje do dnia 30 wrzesnia 2014 r. - pozwolenie przeniesione nastepnie
decyzjg z dnia 14 grudnia 2007 r. na ,Projekt Echo-78" Sp. z 0.0. i z ,Projekt - Echo-78" Sp. z 0.0. na
Cersanit IV Sp. z o0.0.,

— decyzja z dnia 17 listopada 2005 r. wydana przez Staroste Powiatowego w Krasnymstawie nr RO.7644-
1-1/05, na mocy ktorej spétka uzyskata pozwolenie zintegrowane dla instalacji wyrobéw ceramicznych
za pomoca wypalania, obejmujace w szczegdlnosci wprowadzenie do powietrza pytdw i gazow,
wprowadzanie oczyszczonych $ciekdw do wod rowu melioracyjnego, wytwarzania odpadéw, poziomu
hatasu - pozwolenie obowigzuje do dnia 30 wrzesnia 2015 r. - zezwolenie przeniesione nastepnie
decyzjg z dnia 14 grudnia 2007 r. na ,Projekt Echo-78" Sp. z 0.0. i z ,Projekt - Echo-78" Sp. z 0.0. na
Cersanit IV Sp. z o0.0.,

— decyzja z dnia 13 pazdziernika 2006 r. wydana przez Staroste Krasnostawskiego Nr RO.7645-z-6/04, na
mocy ktorej spétka uzyskata pozwolenie na prowadzenie dziatalnosci w zakresie odpadéw poza
instalacjami i urzadzeniami w procesie odzysku R 14 - pozwolenie obowigzuje do dnia 5 pazdziernika
2016 r. - pozwolenie przeniesione nastepnie decyzjg z dnia 14 grudnia 2007 r. na ,Projekt Echo-78" Sp.
Z 0.0.i z ,Projekt - Echo-78" Sp. z 0.0. na Cersanit IV Sp. z 0.0.,

— na mocy decyzji Starosty Powiatowego w Krasnymstawie z dnia 19 lutego 2007 r. nr RO.6018-49/06-07
spotka nabyta prawa i obowigzki wynikajace z rekultywacji i zagospodarowania wyrobiska po kopalni
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zwiru ,Dzierzawka” w miejscowosci Suhrow gm. Krasiczyn na dziatkach oznaczonych w ewidencji Nr
540 i Nr 541 z zastosowaniem odpaddw poza instalacjami i urzadzeniami w procesie odzysku R 14 -
nastepnie na mocy decyzji z dnia 13 grudnia 2007 r. prawa i obowigzki przejeta ,Projekt Echo - 78” Sp. z
0.0., a nastepnie zostaty one przeniesione na Cersanit IV Sp. z 0.0.

Cersanit Il S.A.

— decyzja z dnia 12 lipca 2007 r. wydana przez Staroste Starachowickiego nr GNO/GR.7648-19/07
zmieniona decyzjg z dnia 28 wrzesnia 2009r. nr GNO/GR.7648-11/09 udzielajgcg pozwolenia na
wprowadzenie gazéw i pytdw do powietrza atmosferycznego z emitoréw zlokalizowanych na terenie
zaktadu - niniejsza decyzja obowigzuje do dnia 30 czerwca 2015 r.,

— decyzja z dnia 27 kwietnia 2005 r. wydana przez Staroste Starachowickiego nr RO.I1.7647-10/05,
zmieniona decyzjg z dnia 23 listopada 2006 r. nr RO.I.7647-48/06 w sprawie pozwolenia na
wytwarzanie odpadéw - czas obowigzywania pozwolenia zostat okreslony na dzien 27 kwietnia 2013 r.,

- decyzja z dnia 27 marca 2009r., wydana przez Staroste Starachowickiego nr GNO/GR.7647-23/09
udzielajaca pozwolenia na wytwarzanie odpaddéw i prowadzenie dziatalnosci w zakresie odzysku
odpaddw — niniejsza decyzja obowigzuje do 31 marca 2018 roku,

— Decyzja z dnia 27 grudnia 2005r., wydana przez Staroste Starachowickiego Specjalnej Strefie
Ekonomicznej ,Starachowice S.A.” nr RO.1.6223-22/2005 udzielajgca pozwolenia wodnoprawnego na
odprowadzenie oczyszczonych $ciekéw deszczowych pochodzacych z terenu SSE ,Starachowice” —
niniejsza decyzja obowigzuje do 31 grudnia 2014 roku.

Cersanit Il S.A. poniosta nastepujace optaty za korzystanie ze srodowiska:
— |l p6trocze 2008 wysokos¢ optaty 24.802,00 zt
- | p6hrocze 2009 wysokos¢ optaty 21.868,00 zt

- |l péirocze 2009 wysokos$¢ optaty 38.816,00 zt (optata podwyzszona za przekroczong emisje gazow i
pytéw do powietrza)

Cersanit Il S.A. jest uczestnikiem postepowania administracyjnego w zakresie zmiany decyzji nr GNO/GR.7648-
19/07 na decyzje nr GNO/GR.7648-11/09 dotyczacej pozwolenia na wprowadzenie gazow i pytéw do powietrza,
podane do publicznej wiadomosci.

KONTROLE:

- 18-23 czerwca 2008r., znak IK-601/245/\W-40/2008 — kontrola Panstwowej Inspekcji Ochrony
Srodowiska, w zwigzku z przeprowadzong kontrolg zawarto nastepujace nieprawidtowosci zwigzane z
przestrzeganiem obowigzujacych przepiséw z zakresu ochrony srodowiska:

0 nie sporzadzono rocznego bilansu LZO,

o brak kompleksowej ewidencji odpadoéw,

o brak nadzoru ilosciowego i jakosciowego w zakresie poddawania procesowi odzysku R1
odpadu o kodzie 03 01 05 w kottowni zakladowej,

0 nie przestano do Marszatka Wojewddztwa zbiorczego zestawienia danych o rodzajach i ilosci
odpadoéw, o sposobach gospodarowania nimi w 2007r.,

o przestane do Wojewé6dzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska w Kielcach informacje zakresie
korzystania ze srodowiska sg niekompletne,

o wadliwe rozwigzanie systemu wentylacji na linii produkcji wanien akrylowych potaczone z
nieprzestrzeganiem przepiséw BHP przez pracownikéw, skutkujace emisjg LZO z pominieciem
ochrony atmosfery.

W wyjasnieniu pokontrolnym do protokotu z kontroli, znak 1K-601/245/W-40/2008 wskazano nastepujace
uchybienia protokotu i zgtoszono wniosek o ich wyeliminowanie, jednoczesnie eliminujac wskazane
nieprawidtowosci:

o0 roczny bilans LZO za rok 2008 zostat sporzgdzony i przestany do Starosty Starachowickiego,

0 uzupetniono karty ewidencji odpaddw,

o do Marszatka Wojewddztwa i Starosty Starachowickiego przestano zbiorcze zestawienie
danych o rodzajach i ilosci odpadéw oraz o sposobach gospodarowania nimi w 2007 roku,
takze w 2008r.,

o w celu okreslenia spetniania warunkéw spalania odpadéw drzewnych w kottowni zaktadowe;j
zostata wprowadzona ewidencja jakosciowa i ilosciowa tych odpadoéw.

Cersanit lll S.A.

- decyzja z dnia 16 czerwca 2004 r. nr TOS 7644-3/04 wydana przez Starostwo Powiatowe w Walbrzychu,
na mocy ktorej spétka uzyskata pozwolenie zintegrowane dla instalacji linii do produkcji wyrobéw
ceramicznych za pomocg wypalania, normujgce emisje do powietrza, odpady, gospodarke wodng, wody
technologiczne i opadowe - pozwolenie obowigzuje do dnia 20 maja 2014 r.

- Na mocy Decyzji z dnia 26 czerwca 2009r. nr TOS.7644-5/09 wydanej przez Staroste Watbrzyskiego
Pozwolenie Zintegrowane zostato zmienione; pozwolenie okresla dopuszczalny poziom hatasu (badania
w 2009 roku nie wykazaly przekroczen); pozwolenie okresla gospodarke wodna, wody opadowe
(badania nie wykazujg przekroczen)
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Na podstawie art. 284 ust 1 Prawo Ochrony Srodowiska Przedsigbiorstwo CERSANIT Il SA , skiada informacje
odnosnie naleznej optaty za korzystanie ze srodowiska w okresach pétrocznych i ponosi wyliczone za te okresy
optaty do Urzedu Marszatkowskiego.

Pomiary w $rodowisku: hatas, wody opadowe, emisja do powietrza - nie wykazujg przekroczen .

KONTROLE:

W dniach 31.07- 14.08.2009r. przeprowadzona zostata Kontrola WIOS we Wroctawiu, Delegatura w Walbrzychu.
W dniu 20.08.2009r. wydano Zarzadzenie Pokontrolne DW.DI.41.-72/942/2384/09 z terminem realizacji do dnia
25.09.2009r. dotyczace dokonywania wpisOw w karcie ewidencji odpadéw w momencie rzeczywistego
wytworzenia odpadéw, a nie w chwili ich przekazania odbiorcy — Zarzadzenie Pokontrolne zostatlo wykonane
terminowo.

Cersanit IV Sp. z o.0.

— na mocy decyzji Starosty Powiatowego w Krasnymstawie z dnia 11 lutego 2008 r. nr RO.7644-2/08
przeniesiono na spétke z ,Projekt - Echo-78" Sp. z 0.0. na Cersanit IV Sp. z 0.0. prawa i obowigzki
wynikajace z pozwolenia na wprowadzenie okreslonych ilosci i rodzajow gazéw i pytu do powietrza przez
emitory zlokalizowane na terenie zaktadu w warunkach normalnego funkcjonowania instalacji wydanego
przez Staroste Krasnostawskiego z dnia 31 sierpnia 2004 r. nr RO.7644-6/04 dla Cersanit | Sp. z o.0.,
przeniesionego decyzjg Starosty Krasnostawskiego z dnia 14 grudnia 2007 r. nr RO.7644-12/07 na
JProjekt - Echo-78" Sp. z 0.0.

— na mocy decyzji Starosty Powiatowego w Krasnymstawie z dnia 12 lutego 2008 r. nr RO.7644-3-1/08
przeniesiono z ,Projekt - Echo-78" Sp. z 0.0. na spo6tke Cersanit IV Sp. z 0.0. prawa i obowigzki
wynikajace z pozwolenia zintegrowanego dla instalacji do wyrobéw ceramicznych za pomoca wypalania
wydanego przez Staroste Krasnostawskiego z dnia 17 listopada 2005 r. nr RO.7644-1-1/05 (Pozwolenie
zmienione Decyzjg z dnia 13 listopada 2008, znak: RO.7644-3-2/08 — zakres zmian obejmuje
gospodarke odpadami oraz czes¢ dotyczaca wprowadzania gazow i pytdbw do powietrza) dla Cersanit |
Sp. z 0.0, przeniesionego decyzjg Starosty Krasnostawskiego z dnia 14 grudnia 2007 r. nr RO.7644-11-
1/07 na ,Projekt Echo-78" Sp. z o0.0.,

— na mocy decyzji Starosty Powiatowego w Krasnymstawie z dnia 12 lutego 2008 r. nr RO.7645-3-1/08
przeniesiono na spo6tke Cersanit IV Sp. z 0.0. pozwolenie na prowadzenie dziatalnosci z odpadéw poza
instalacjami i urzagdzeniami w procesie odzysku R 14 wydanego przez Staroste Krasnostawskiego z dnia
13 pazdziernika 2006 r. nr RO.7645-z-6/06 (Pozwolenie zmienione Decyzjg z dnia 8 wrzesnia 2009,
znak: RO.7645-3-10/09 - zakres zmian obejmuje zwiekszenie ilosci odpadu do rekultywacji) dla Cersanit
| Sp. z 0.0., przeniesionego decyzjg Starosty Krasnostawskiego z dnia 14 grudnia 2007 r. nr RO.7645-3-
12/07 na ,Projekt Echo - 78" Sp. z 0.0. z ,Projekt - Echo-78" Sp. z 0.0. na Cersanit IV Sp. z 0.0.,

— na mocy decyzji Starosty Powiatowego w Krasnymstawie z dnia 13 lutego 2008 r. nr RO.7018-26/08
przeniesiono na spotke Cersanit IV Sp. z 0.0. prawa i obowigzki wynikajace z decyzji wydanej przez
Staroste Krasnostawskiego z dnia 19 lutego 2007 r. nr RO.6018-49/06-07 w sprawie rekultywacji i
zagospodarowania wyrobiska po kopalni zwiru ,Dzierzawka” w miejscowosci Suhrow gm. Krasiczyn na
dziatkach oznaczonych w ewidencji Nr 540 i Nr 541 z zastosowaniem odpadéw poza instalacjami i
urzadzeniami w procesie odzysku R 14 z ,Projekt Echo - 78” Sp. z 0.0. na Cersanit IV Sp. z 0.0.

— na mocy decyzji z dnia 6 marca 2008 r. wydanej przez Staroste Krasnostawskiego Nr RO.7645-3-10/07,
spotka uzyskata pozwolenie na prowadzenie dziatalnosci w zakresie odpaddow poza instalacjami i
urzadzeniami w procesie odzysku R 14 - pozwolenie obowigzuje do dnia 5 pazdziernika 2016 r.

Cersanit IV zgodnie z Ustawg Prawo ochrony srodowiska z 27 kwietnia 2001 roku (Dz. U. z 2008 r. Nr 25, poz.
150 z pézn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 14 pazdziernika 2008 w sprawie optat za
korzystanie ze $rodowiska (Dz. U. 2008 nr 196 poz. 1217) wnosi opftaty do Urzedu Marszatkowskiego za
gospodarcze korzystanie ze $srodowiska w systemie potrocznym. Zakres optat obejmuje wprowadzanie gazow i
pytéw do powietrza, pobor wod podziemnych oraz wprowadzanie oczyszczonych $ciekéw do waéd.

Wysokos$¢ poniesionych optat za korzystanie ze srodowiska w ostatnich latach wynosita:
- w2008 roku — 163 706 zt (w tym 133 510 zt za wprowadzanie gazoéw i pytdw do powietrza, 26 358 zt za
pobdr wéd podziemnych oraz 3 838 zt za wprowadzanie $ciekéw do wod).
- w2009 roku — 162 777 zt (w tym 133 577 za wprowadzanie gazow i pytdw do powietrza, 24 177 zt za
pobdér wéd podziemnych oraz 5 023 zt za wprowadzanie $ciekéw do wod).

W latach 2008 — 2010 na Cersanit IV Sp. z 0.0. nie zostaly natozone kary (grzywny) zwigzane z ochrong
Ssrodowiska.
Cersanit IV sp. z 0.0. nie byt uczestnikiem postepowan sgdowych w sprawach z zakresu ochrony $rodowiska.

KONTROLE:
- 01.07.2008 r. znak: DCh-DI-412/18/08 - kontrola Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska
(zakres: gospodarka wodno - $ciekowa) - w zwigzku z przeprowadzong kontrolg zostaly wydane
zarzadzenia pokontrolne,
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07.10.2008 r. znak: DCh-DI-4111/18/08 - kompleksowa kontrola Wojewodzkiego Inspektoratu Ochrony
Srodowiska (zakres: gospodarka wodno - $ciekowa, gospodarka odpadami, ochrona powietrza) - w
zwigzku z przeprowadzong kontrolg zostaly wydane zarzadzenia pokontrolne,

17.11.2009 r. znak: DCh-DI-4111/22/09 - kompleksowa kontrola Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony
Srodowiska (zakres: gospodarka wodno - $ciekowa, gospodarka odpadami, ochrona powietrza) — w
zwigzku z przeprowadzong kontrolg zostaly wydane zarzadzenia pokontrolne,

18.03.2010 r. znak: DCh-DI-4111/29/10 - kontrola z Wojewodzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska z
zakresu ochrony powietrza (kottownia zakladowa) — brak zarzgdzen pokontrolnych.

UMOWY ZWIAZANE Z GOSPODARKA ODPADAMI:

. Data . . .
L.p. Przedmiot Umowy Numer umowy zawarcia Obowi gzuje Firma/wykonawca
1, Odbior i odkup odpadow 09/2006 01.09.2006 "2 €Zas MSOK ,Kras-Eko”
opakow. z papieru i tektury nieokreslony
Odbiér i odkup odpadéw na czas
2. opakow. z tworzyw 08/2006 01.09.2006 . B MSOK ,Kras-Eko”
nieokreslony
sztucznych
Wywdz niesegregowanych na czas Przedsigbiorstwo
3. ywoz gregowany 1675/2002 10.12.2002 ™ , Gospodarki
odpadéw komunalnych nieokreslony .
Komunalnej Sp. z 0.0.
Odbiér: opakowania po
4.  farbach, zaolejone sorbenty, 28.07.2003 "2 ¢Z8S Eko - Prim s.c.
zuzyte opony, filtry olejowe, nieokreslony
baterie i akumulatory
5. Umowa kupna - sprzedazy 23.06.2003 N2 285 Eko - Prim s.c.
oleju przepracowanego nieokreslony
6. Odbior zuzytych testow - 05.08.2003 N&cZas Dr Lange Sp. z 0.0.
kuwetowych nieokreslony
Przyjecie niesegregowanych ) "
7. komunalnych odpadéw do 1/2003 27.10.2003 Naczas MSOK ,KRAS-EKO

nieokreslony

Sp. z 0.0.

sktadowania

Zrodio: Emitent
Opoczno | Sp. z o.0.

- decyzja w sprawie odprowadzania wdd kopalnianych z terenu Zaktadu Goérniczego ,Chelsty” do rowu
melioracyjnego wydana przez Marszatka Wojewddztwa t6dzkiego na OPOCZNO | Sp. z 0.0. z dnia 16
lutego 2009r. (RO.VI-PL-62134/48-4/08/09) - obowigzuje do 16.02.2019r.,

- decyzja z dnia 7 sierpnia 2008r. w sprawie udzielenia zezwolenia na odzysk odpaddéw innych niz
niebezpieczne na terenie Zakladu Gorniczego ,Chelsty” wydana przez Marszatka Wojewodztwa
tédzkiego na OPOCZNO | Sp. z 0.0. (RO.VI-AB-6620/20/08) - obowigzuje do 05.08.2018r.,

- na mocy Decyzji z dnia 3 grudnia 2008r. (OSZ.111-6221/125/1/08) przeniesiono na Spétke Opoczno | Sp.
z 0.0. prawa i obowigzki wynikajace z decyzji z dnia 28 wrzesnia 2006 r. (OS.111.6221/125/06) wydanej
przez Starostwo Powiatowe w Opocznie - wygaszenie decyzji Urzedu Wojewddzkiego w Piotrkowie
Tryb. Nr OS-IV - 6210-44/98 z dnia 5 listopada 1998 r., udzielajacej pozwolenia wodnoprawnego na
szczegOlne korzystanie z wod tj. pobdér wody podziemnej z ujecia zlokalizowanego na terenie ,Opoczno”
S.A. sktadajgcego sie z dwoch studni ujmujacych do eksploatacji jurajski poziom wodonosny -
obowigzuje do 31.10.2015r.,

— na mocy Decyzji z dnia 7 maja 2007r. (OSZ.111.7644-Pz/6/07) przeniesiono na Spotke Opoczno | Sp. z
0.0. prawa i obowigzki wynikajace z decyzji z dnia 26 stycznia 2007 r. (OS.111.7644-Pz/1/P/07, wydanej
przez Starostwo Powiatowe w Opocznie - udzielenie pozwolenia zintegrowanego dla Opoczno S.A. dla
instalacji do produkcji ptytek ceramicznych w Zaktadzie Produkcyjnym ,Pomorze” - obowigzuje do
25.01.2017r. (zaktualizowana zakresie cze$ci odpadowej Pozwolenia Decyzja OSZ.111.76445-3/10 z dnia
09.03.2010 - obowigzuje do 25. 01. 2017r.),

— na mocy Decyzji z dnia 7 maja 2007r. (OSZ.111.7644-Pz/6/07) przeniesiono na Spotke Opoczno | Sp. z
0.0. prawa i obowigzki wynikajgce z decyzji z dnia 29 kwietnia 2004 r. (OS.111.7645/P/04), wydanej przez
Starostwo Powiatowe w Opocznie - udzielenie Zakladowi Produkcyjnemu Mazowsze nalezagcemu do
»,0poczno” S.A. pozwolenia zintegrowanego dla instalacji do produkcji ptytek ceramicznych w Zaktadzie
Produkcyjnym Mazowsze na okres 10 lat od daty wydania decyzji; w dniu 2 wrzesnia 2008r. wydano
nowg Decyzje (OSZ.111.7644-Pz/2/P/08) — obowigzuje do dnia 30.04.2014r.,

- na mocy Decyzji z dnia 7 maja 2007r. (OSZ.111.7644-Pz/6/07) przeniesiono na Spotke Opoczno | Sp. z
0.0. prawa i obowigzki wynikajace z decyzji z dnia 5 stycznia 2006 r. (OS.I11.7645/P/1/06), wydanej przez
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Starostwo Powiatowe w Opocznie - udzielenie pozwolenia zintegrowanego dla Opoczno S.A. dla
instalacji do produkcji ptytek ceramicznych w Zaktadzie Produkcyjnym ,Slask” na 10 lat od dnia wydania
decyzji, obowigzuje do 05.01.2016r. (zaktualizowana w zakresie czesci odpadowej Pozwolenia Decyzjg

OSZ.111.76445-4/10 z dnia 09.03.2010 - obowigzuje do 05.01.2016r.),

— decyzja z dnia 7 maja 2007 r. (OSZ.111.7644-Pz/6/07) - przenoszaca prawa i obowigzki z decyzji z dnia
29 kwietnia 2004 r. ,Mazowsze”, z dnia 5 stycznia 2006 r. ,Slask”, z dnia 26 stycznia 2007r. ,Pomorze”
udzielajacych pozwolenia z Opoczna S.A. na Spoétke Opoczno | Sp. z 0.0. - zainteresowanej nabyciem
tytutu prawnego do instalacji Zaktadu produkcyjnego Mazowsze, Slask, Pomorze,

W zakresie ochrony przed halasem wartosci dopuszczalnego poziomu hatasu zostaty okreslone w Pozwoleniach,
dla kazdego zakfadu indywidualnie. Badania wykonywane sg okresowo raz na dwa lata.

W ponizej tabeli przedstawione zostaty wyniki z ostatnich lat.

Z.P. Pomorze — 2009 rok

Badany wskaznik

Jednostka

Wynik

Dopuszczalne
wielkosci

Spetnienie
wymogow

Dopuszczalny, réwnowazny poziom hatasu
przemystowego, emitowanego do srodowiska
w porze dziennej dla terenéw
mieszkaniowych zlokalizowanych na wschod
od ul. Przemystowej

dB

49

55

Tak

Dopuszczalny, réwnowazny poziom hatasu
przemystowego, emitowanego do srodowiska
w porze nocnej dla terenéw mieszkaniowych
zlokalizowanych na wschéd od ul.
Przemystowej

dB

44

45

Tak

Dopuszczalny, réwnowazny poziom hatasu
przemystowego, emitowanego do $rodowiska
w porze dziennej dla terenéw
mieszkaniowych zlokalizowanych ok. 300m
na potudnie od granicy Zaktadu ,Pomorze”

dB

36,9

50

Tak

Dopuszczalny, réwnowazny poziom hatasu
przemystowego, emitowanego do srodowiska
w porze nocnej dla terenéw mieszkaniowych
zlokalizowanych ok. 300m na potudnie od
granicy Zaktadu ,Pomorze”

37,4

40

Tak

Zrodto: Emitent

Z.P. Mazowsze — 2010 rok

Badany wskaznik

Jednostka

Wynik

Dopuszczalne
wielkosci

Spetnienie
wymogow

Dopuszczalny, réwnowazny poziom hatasu
przemystowego, emitowanego do srodowiska
w porze dziennej

dB

45,3

50

Tak

Dopuszczalny, réwnowazny poziom hatasu
przemystowego, emitowanego do $rodowiska
W porze nocnej

dB

38,1

40

Tak

Zrodto: Emitent

Z.P. Slask — 2010 rok

Badany wskaznik

Jednostka

Wynik

Dopuszczalne
wielko$ci

Spetnienie
wymogow

Dopuszczalny, réwnowazny poziom hatasu
przemystowego, emitowanego do srodowiska
w porze dziennej dla terenéw chronionych
potozonych w strefie oddziatywania Zakladu

dB

51,7

55

Tak

Dopuszczalny, réwnowazny poziom hatasu
przemystowego, emitowanego do srodowiska
w porze nocnej dla terenéw chronionych
potozonych w strefie oddziatywania Zakladu

44,0

45

Tak

Zr6dto: Emitent
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Poniewaz instalacje nie powodujg ucigzliwosci akustycznej dla $srodowiska, w Spétce nie wystepuje koniecznos¢
stosowania specjalnych srodkéw ochrony przed hatasem. Hale produkcyjne sg tak zlokalizowane, ze ekranami
akustycznymi sg budynki administracyjne zaktadéow.

Spétka nie posiada decyzji w zakresie ustanowienia stref ochronnych z uwagi na fakt, iz w strefie oddziatywania
Zaktadow nie wystepuja parki narodowe, lesne kompleksy promocyjne, obszary ochrony uzdrowiskowej oraz
pomniki wpisane na ,Liste dziedzictwa $wiatowego”, rowniez obszary NATURA 2000 sg w znacznej odlegtosci.

Spotka nie posiada oddzielnych decyzji dot. odpadéw — informacje o ilosci wytwarzanych, skladowanych i
odzyskiwanych odpadéw okreslone zostaly w Pozwoleniu Zintegrowanym dla kazdego Zaktadu.

W tabeli ponizej wyszczegodlnione zostaty wytwarzane odpady wraz z informacjg o podmiocie odbierajacym i
podstawie odbioru.

QOdbiorcy odpadéw z OPOCZNO |

Lp. Kod odpadu  Rodzaj odpadoéw Umowa Zlecenie
Z-d Ustug Komunal.
1. 07 02 13 Odpady tworzyw sztucznych _HAK” Piotrkéw Tryb
> 0702 17 Odpady zawierajace silikony inne  Z-d Ustug Komunal.
) niz wymienione w 07 02 16 LHAK” Piotrkéw Tryb
3 0803 18 Odpadowy toner drukarski inny niz P-stwo ,Kwadrat”
) wymieniony w 08 03 19 J.Rudecki Radom
4 09 01 01* Wodne roztwory wywotywaczy i PMS BARTNICKI
) aktywatorow H.Bartnicki Kobytka
PMS BARTNICKI
*
5. 09 0104 Roztwory utrwalaczy H.Bartnicki Kobylka
Btony i papier fotograficzny
ok . PMS BARTNICKI
6. 09 01 07 zawierajace srebro lub zwigzki H.Bartnicki Kobylka
srebra
7 09 01 08 Btlony i papier fotograficzny nie PMS BARTNICKI
’ zawierajgce srebra H.Bartnicki Kobytka
. Ustugi Transportowe
8. 101201 Odpady z przygotoyvama mas Ireneusz Paduszynski
wsadowych do obrébki termicznej ) .
Biataczow
. Cegielnia Ceramrad
9. 1012 03 Czastki i pyty Radoszyce
1.Ustugi Transportowe
Wybrakowane wyroby ceramiczne, Ireneusz Paduszynski
10. 101208 cegly, kafle i ceramika budowlana Biataczéw
(po przerdbce termicznej) 2.0POCZNO | Kopalnia
Chelsty
Odpady ze szkliwienia inne niz Cegielnia Ceramrad
1L 101212 wymienione w 10 12 11 Radoszyce
Zuzyte materialy szlifierskie inne VEOLIA Ustugi Dia
12. 120121 uzyte materiaty Srodowiska Tomaszow
niz wymienione w 12 01 20 Maz
Mineralne oleje silnikowe,
13 13 02 05* przektadniowe i smarowe nie RAN-FLEKS
) zawierajgce zwigzkow Krakéw
chlorowcoorganicznych
1. STORA ENSO
Ostroteka
14. 150101 Opakowania z papieru i tektury 2.Skup Surowcow Wtér.
Marcin Marszatek
Opoczno
1. STORA ENSO
Ostroteka
15. 150102 Opakowania z tworzyw sztucznych 2.Skup Surowcow Wtor.
Marcin Marszalek
Opoczno
16. 1501 03 Opakowania z drewna QOdbiorcy indywidualni
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Opakowania zawierajace
pozostatosci substancji
niebezpiecznych lub nimi

Z-d Ustug Komunal.

VEOLIA Ustugi Dla

17. 1501 10* zanieczyszczone (np. srodkami o . Srodowiska Tomaszéw
ochrony roslin I i Il klasy »HAK? Piotrkow Tryb Maz.
toksycznosci — bardzo toksyczne i
toksyczne)
Opakowania z metali zawierajace
niebezpieczne porowate elementy 2-d Ustua Komunal VEOLIA Ustugi Dla
18. 1501 11* wzmochienia konstrukcyjnego (np. HAK” Pi%trkc')w Tr b Srodowiska Tomaszéw
z azbestu), wlgcznie z pustymi " y Maz.
pojemnikami ci$nieniowymi
Sorbenty, materialy filtracyjne (w
tym filtry olejowe nie ujete w
innych grupach), tkaniny do i VEOLIA Ustugi Dla
19. 15 02 02* wycierania (np. szmaty, $cierki) i Z-d U"slu_g Ko,munal. Srodowiska Tomaszow
. LHAK” Piotrkéw Tryb
ubrania ochronne Maz.
zanieczyszczone substancjami
niebezpiecznymi (np. PCB)
Sorb_enty, mate_rla’ry _flltracyjne, VEOLIA Ustugi Dla
tkaniny do wycierania (np. szmaty, Z-d Ustug Komunal. 5 . .
20. 1502 03 N . ; L . o p Srodowiska Tomaszow
Scierki) i ubrania ochronne inne niz ,HAK” Piotrkow Tryb M
S az.
wymienione w 15 02 02
VEOLIA Ustugi Dla
21. 16 01 07* Filtry olejowe Srodowiska Tomaszéw
Maz.
Zuzyte urzadzenia zawierajgce
22 16 02 13* niebezpieczne elementy inne niz P-stwo ,Kwadrat”
' wymienione w 16 02 09 do 16 02 J.Rudecki Radom
12
Zuzyte urzadzenia inne niz .
23. 16 02 14 wymienione w 16 02 09 do 16 02 REC Revealing
13 Enterprise Krakow
Elementy usuniete z zuzytych .
24. 16 02 16 urzadzen inne niz wymienione w ErllztgrRr?:g?(l:'g?(éw
16 02 15 P
o5 16 03 03* Nieorganiczne odpady zawierajgce Z-d Ustug Komunal.
) substancje niebezpieczne LHAK” Piotrkéw Tryb
Chemikalia laboratoryjne i
analityczne zawierajace )
26. 16 05 06* substancje niebezpieczne, w tym Zd U"slu.g Kormunal.
. - Mg LHAK” Piotrkéw Tryb
mieszaniny chemikaliow
laboratoryjnych i analitycznych
Baterie i akumulatory niklowo- VEOLIA Ustugi Dia
27. 16 06 02* Srodowiska Tomaszow
kadmowe
Maz.
Baterie alkaliczne (z wytaczeniem VEOLIA Ustugi Dia
28. 16 06 04 wya Srodowiska Tomaszow
16 06 03) Maz
Odpady innych materiatéw Ustugi Transportowe
29. 17 0103 ceramicznych i elementéw Ireneusz Paduszynski
wyposazenia Biataczéw
Zmieszane odpady z betonu,
gruzu ceglanego, odpadowych Ustugi Transportowe
30. 17 01 07 materiatldw ceramicznych i Ireneusz Paduszynski
elementéw wyposazenia inne niz Biataczow
wymienione w 17 01 06
Z-d Ustug Komunal.
31. 17 02 03 Tworzywa sztuczne _HAK” Piotrkow Tryb
32. 170402  Aluminium PPHU ,ELDEKA
Staporkow
33. 17 04 05 Zelazo i stal PPHU ,ELDEKA
Staporkoéw
34 17 06 04 Materiaty izolacyjne inne niz Z-d Ustug Komunal.

wymienione w 17 06 01i 17 06 03

LHAK” Piotrkéw Tryb
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35. 19 08 02 Zawarto$¢ piaskownikéw PGK Opoczno

36. 200301 Niesegregowane (zmieszane) PGK Opoczno
odpady komunalne

Odpady z czyszczenia ulic i

37. 20 0303 .
placéw

PGK Opoczno

Zrodto: Emitent

Wysoko$¢ optat za korzystanie ze $rodowiska poniesionych w 2008 roku:

- | pbhocze — ogdtem dla wszystkich zaktaddw:
0 pobdr wody ze studni gtebinowych — 61.377 zi,
0 emisja zanieczyszczen do powietrza + transport — 120.623 zt
o0 wprowadzanie wod opadowych do rzeki — 10.185,68 zt

- |l p6hrocze — ogotem dla wszystkich zakladdw:
0 pobdr wody ze studni gtebinowych — 57.322 zi,
0 emisja zanieczyszczen do powietrza + transport — 105.428 zt
o0 wprowadzanie wod opadowych do rzeki — 10.185,68 zt

Wysoko$¢ optat za korzystanie ze srodowiska poniesionych w 2009 roku:

— | p6hrocze — ogdtem dla wszystkich zaktadow:
0 pobdr wody ze studni gtebinowych — 40.364 zi,
0 emisja zanieczyszczen do powietrza + transport — 71.951 zt
o wprowadzanie wéd opadowych do rzeki — 10.805,50 zt

— |l pétrocze — ogotem dla wszystkich zaktaddw:
0 pobdr wody ze studni gtebinowych — 39.128 zi,
0 emisja zanieczyszczen do powietrza + transport — 59.485 zt
o wprowadzanie wéd opadowych do rzeki — 11.127,50 zt

Wysoko$¢ optat za korzystanie ze Srodowiska poniesionych w 2010 roku:
- | p6hrocze — ogoétem dla wszystkich zakltadow:
0 pobdr wody ze studni gtebinowych — 44 649 zi,
0 emisja zanieczyszczen do powietrza + transport — 87 638 zt
o wprowadzanie wod opadowych do rzeki — 11 593 zt

Kary natozone na Spotke w 2008 roku:

— za przekroczenie ilosci pobranej wody ze studni glebinowej w 2007 roku w ZP Mazowsze z warunkami
Pozwolenia Zintegrowanego — 13.083,32 zt

Spotka byta uczestnikiem postepowania administracyjnego w sprawie wymierzenia kary pienieznej za
przekroczenie ilosci pobranej wody ze studni gtebinowej w 2007 roku w ZP Mazowsze z warunkami Pozwolenia
Zintegrowanego.

W 2009 roku nie byly i obecnie nie sg prowadzone postepowania sgdowe lub administracyjne z udziatem Spéiki.

KONTROLE w 2008 roku:

- 30.05. 2009r., 13.06. i 27.06.2008r. — kontrola Panstwowej Inspekcji Ochrony Srodowiska, kontrolg
objeto rok 2006, 2007 i stan aktualny.

KONTROLE w 2009 roku:
- 26.02. 10.03. 2009r. — kontrola Panstwowej Inspekcji Ochrony Srodowiska, kontrolg objeto rok 2007 i
2008,
- 26.02.110.03.2009r. - kontrola Panstwowej Inspekcji Ochrony Srodowiska przeprowadzona w Zaktadzie
Gorniczym w Zarnowie, kontrolg objeto rok 2008.

dodatkowo:

- decyzja z dnia 13 grudnia 2000 r. (OS-I1I-6221-5/S/00) wydana przez Starostwo Powiatowe w Opocznie,
na okres do dnia 31 grudnia 2010 r. - pozwolenie dla Spétki ,Opoczno” S.A. na odprowadzanie
oczyszczonych wod kopalnianych pochodzacych z odwodnienia kopalni ,Zarnéw” do rowu niosgcego
wody do rzeki Waglanki; w 2010 roku, prawa i obowigzki beda przeniesione na CERSANIT SA
(whasciciela koncesji)

Cersanit Romania S.A. (dawniej: Romanceram S.A.)

- zezwolenie srodowiskowe nr 296 z 3 pazdziernika 2007 r., ktére modyfikuje zezwolenie srodowiskowe nr
120 z 24 marca 2003 r. wydane przez Agencje do spraw Srodowiska NEAMT - (zezwolenie wygasto z
dniem 24 marca 2008 r. - w dniu 21 marca 2008 r. ztozono wniosek o nowe zezwolenie w tym zakresie) -
w szczegllnosci dot. przeptywu zanieczyszczen, poziomu hatasu, odpromieniowania, zasad
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gospodarowania odpaddw i opakowan, sposobu gospodarowania niebezpiecznych substancji i
preparatow;

- zezwolenie na gospodarke wodng z dnia 26 marca 2008 r. wydang przez Administratia Nationala Apele
Romane, Directia Apelor Siret, Bacau - zezwolenie obowigzuje do dnia 26 marca 2010 r.;

- zezwolenie srodowiskowe nr.201 z dnia 07.08.2009 — monitoring emisji zanieczyszczen do atmosfery co
3 miesiace,

- zezwolenie na gospodarke wodng w zakresie ,Sktadowania odpadéw nie podlegajacych recyklingowi”
nr.199 z dnia 16.06.2009 (Umowa z SC ROSSAL SA, SC LOCATO SRL, SC APPI SORELIA SRL),

— zezwolenie na gospodarke wodng nr.14 z dnia 12.05.2010 wazne do dnia 26.03.2013, niniejsze
zezwolenie zastgpito zezwolenie na gospodarke wodng nr.9 z dnia 27.03.2010.

W Spéice ustanowione zostaly nastepujace strefy ochronne:
-  Strefa ochronna wzdtuz ogrodzenia fabryki — Strefa ujecia wody pitnej — Strefa podwyzszonej ochrony.

W Spofce ustalono strefy ryzyka, w ktdrych wymagane jest uzywanie stoperéw lub stuchawek ochronnych.
Ponadto, w celu obnizenia poziomu hatasu zmodyfikowano technologie produkcyjna.

Spétka zaplanowata przeprowadzenie badania poziomu halasu w catej fabryce (poprzednie badania byly
wykonywane w 2002 roku) na wrzesien 2010 roku.

Cersanit Invest Sp. z 0. 0.

- decyzja Wydzialu Panstwowego do spraw ekologii i Srodowiska, nr 2199-6/1-4-1665 z dnia 31 lipca 2006
r. pozytywnie oceniajgca pod wzgledem wptywu na srodowisko planowanego procesu produkcyjnego i
jego oddziatywan na srodowisko naturalnego projekt Fabryki ceramiki sanitarnej i ptytek ceramicznych w
miejscowosci Czyzywka pod Nowogrodem Wolynskim w obwodzie Zytomirskim; Powyzszy projekt
uznano za spetniajacy wymogi ukrainskiego prawa ochrony przyrody,

- pozwolenia na emisje zanieczyszczen wydane przez Wojewddzki Wydziat Ekologii:

- Nel1824086801-33 z dnia 15.05.2009 — na | etap

- Nel1824086801a z dnia 12.10.2009 — na |l etap

- pozwolenie na specjalne wykorzystanie wody nr 715-74 z dnia 24.03.2009 wydane przez Wojewodzki
wydziat ekologii, wazne do 25.03.2012 roku,

— pozwolenie na zrzut wody deszczowej i technologicznej po jej oczyszczeniu w oczyszczalni sciekéw z
dnia 24.03.2009 wydane przez Wojewodzki wydziat ekologii, wazne do 25.03.2012 roku,

Zgodnie z przepisami ,Panstwowe sanitarne normy planowania i zabudowy miejsc zamieszkatych” OCIT 173-96
strefa ochronna dla przedsiebiorstw wynosi 100 m i jest dotrzymana.

Spotka nie sktaduje odpadéw, odpady przekazywane sa na biezgco do utylizacji na podstawie zawartych uméw.
Limity na ,produkcje” odpadéw z dnia 11.09.2009r. obowigzujg do 31.12.2010 roku.

Wysokos$¢ optat za korzystanie ze srodowiska poniesionych w 2009 roku:
— za zanieczyszczanie powietrza i zrzut wody — 12.127,27 UAH
- za pobdr wody ze studni gtebinowych — 61.643,30 UAH

9. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

9.1. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta

Ocena sytuacji finansowej Grupy przeprowadzona zostata na podstawie skonsolidowanych, zbadanych przez
biegtego rewidenta rocznych sprawozdan finansowych za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2007 r.,
31 grudnia 2008 r. oraz 31 grudnia 2009 r. oraz potrocznego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2010 r.
(wraz z danymi poréwnawczymi) niezbadanego przez biegtego rewidenta. Sprawozdanie finansowe za | pétrocze
2010 r. podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. Wskazane sprawozdania zostaty sporzgdzone zgodnie z
MSSF.

Rachunek zyskow i strat Grupy

Dane w tys. zt I H 2010 I'H 2009 2009 2008

2007

Przychody netto ze sprzeda zy produktow, towaréw i materiatdw,

697 100 672509 1415186 1517340 1455222

Dynamika % 104% 93% 104%

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 671 992 641 088 1351209 1405 487 1376 010
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1. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 25108 31421 65 977 111 853 79 212
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 406 480 406 315 846 574 872771 825 126
Dynamika % 100% 97% 106% -
|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 386 214 386 145 799 855 799 238 764 694
1. Wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatow 20 266 20170 46 719 73533 60 432
Whynik brutto na sprzeda zy 290 620 266 194 568 612 644 569 630 096
Dynamika % 109% 88% 102% -
Koszty sprzeda zy 161 102 134 285 285 755 305 117 268 285
Koszty ogblnego zarz adu 57 574 52 900 109 247 112 360 122 092
Whynik ze sprzeda zy 71944 79 009 173610 227 092 239719
Dynamika % 91% 76% 95% -
Pozostate przychody operacyjne 3252 3812 9672 26 866 17 021
Pozostate koszty operacyjne 5761 4727 15181 20 049 24 682
Wynik z dziatalno $ci operacyjnej 69 435 78 094 168 101 233909 232 058
Dynamika % 89% 72% 101% -
Przychody finansowe 91170 21853 31282 31943 72 040
Koszty finansowe 35798 124 462 182 900 236 553 139 149
Zysk [ strata na sprzeda zy cato $ci lub cz esci udziatdw jednostek 0 0 24 624 304 0
podporz gdkowanych
Wynik z dziatalno sci gospodarczej -8 141 29 603 164 949
Wynik brutto 124 807 -49 844 -8 141 29 603 164 949
Dynamika % - - 18% -
Podatek dochodowy 13 489 -1 375 24 294 25 861
E?/Zsekj r/n ztjr:t:ae jnetto przej etej spoiki nienale zny spotce 0 327 -386 1946 0
Wynik netto 111 318 -49 516 -8 130 7 255 139 088
Dynamika % - - 5% -

Zrodto: Emitent

Analiza przychodéw Grupy Kapitatowej Emitenta

W latach objetych historycznymi informacjami finansowymi przychody wygenerowane przez Grupe nie podlegaty
znaczacym wahaniom. Najwiekszy udziat w asortymentowej strukturze sprzedazy maja ptytki ceramiczne ($rednio
66% w analizowanym okresie), nastepnie ceramika sanitarna ($rednio 23%) i artykuty okotoceramiczne ($rednio
11%).

Wartos$¢ przychodéw Grupy w 2008 r. wyniosta 1.517,3 min zt, co stanowito 4% wzrost w poréwnaniu z poziomem
z 2007 r. Grupa wygenerowala wyzsze przychody ze sprzedazy we wszystkich segmentach asortymentowych,
dzieki m.in. uznanej marce oraz aktywnym dziataniom w zakresie promocji i dystrybuciji.

Do wzrostu przychodéw ze sprzedazy w 2008 r. w znacznym stopniu przyczynity sie intensywniejszy popyt i
wyzsza sprzedaz zagraniczna poza kraje Unii Europejskiej, czyli do Rosji i krajow bytego Zwigzku Radzieckiego
(Ukraina, Biatorus, Motdawia, Kazachstan, Azerbejdzan, Uzbekistan). Ponadto w pazdzierniku 2008 r. spétka
posrednio zalezna Emitenta - Cersanit Invest LLC z siedzibg na Ukrainie - otrzymata decyzje o dopuszczeniu do
eksploatacji fabryki ptytek ceramicznych i fabryki ceramiki sanitarnej zlokalizowanych w Czyzywce na Ukrainie.
Dzieki temu Grupa uzyskata bezposredni dostep do znaczacych rynkéw zbytu. W 2008 r. sprzedaz na rynki Ros;ji
i krajow bylego Zwigzku Radzieckiego stanowita 55% sprzedazy zagranicznej Grupy Cersanit.

W 2009 r. warto$¢ przychodow osiggnietych przez Grupe obnizyta sie o 7% w poréwnaniu z poziomem z 2008 r.
Na nizsze przychody ze sprzedazy wptynat w gtéwnej mierze globalny kryzys gospodarczy, obejmujacy wszystkie
kluczowe dla Grupy rynki sprzedazy. Nalezy zauwazy¢, ze priorytetowe dla Grupy w 2009r. byly cele
wyznaczone réwnolegle z implementacjg programu oszczednosciowego ,Arka Noego”, w tym: maksymalizacja
wolumenu sprzedazy oraz petne wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych i redukcja jednostkowego kosztu
wytworzenia. Grupa osiggneta gtdwne cele strategiczne. Przy jednoczesnym zjawisku spadku w 2009 r. wielkosci
rynkéw artykutdw wyposazenia tazienek Grupa utrzymata, a na niektérych rynkach zwiekszyta, swoje udziaty.
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Wolumen sprzedazy w najwiekszym segmencie - ptytek ceramicznych Wgni(’)s’r 47,6 min m®, natomiast w
segmencie ceramiki sanitarnej 3,6 min szt. (w 2008 r. odpowiednio 47,2 min m* oraz 3,8 min szt.),

W | potowie 2010 r. Grupa zrealizowata przychody na poziomie 697,1 min zt, co stanowito wzrost 0 4% - w
poréwnaniu z | potowg 2009 r. Wprawdzie w | kwartale 2010 r. na sprzedaz niekorzystnie wptyneta dluga mrozna,
zima powodujgca odroczenie decyzji o remoncie, jednak w Il kwartale 2010 r. pomimo powodzi, jakie miaty
miejsce w maju i czerwcu zauwazalne byly pozytywne tendencje w zakresie ksztattowania popytu.

W latach objetych historycznymi informacjami finansowymi Grupa zdecydowana wiekszo$¢ swoich przychodéw
($rednio 93%) wygenerowata na podstawowej dziatalnosci operacyjnej (w tym ze sprzedazy produktéw). W latach
objetych historycznymi informacjami finansowymi pozostate przychody operacyjne nie byly istotne dla dziatalnosci
Grupy.

W | potowie 2010r. Grupa odnotowata znaczacy wzrost udziatu przychodéw finansowych w przychodach
ogotem, gtdéwnie na skutek zaistnienia dodatnich réznic kursowych wynikajacych przede wszystkim z
obserwowanej w analizowanym okresie tendencji umacniania sie lokalnych walut rozliczeniowych jednostek
Grupy Kapitatowej (gtéwnie UAH) w stosunku do EUR i USD.

W analizowanym okresie Grupa nie odnotowata przychodoéw z tytutu zdarzen nadzwyczajnych.

Struktura przychodéw Grupy IH2010 | H 2009 2009 2008 2007
(dane w tys. zi)

Udziat przychodow ze sprzedazy produktow,

0, 0, 0, 0, 0,
towaréw i materiatdw w przychodach ogétem 88,1% 96,3% 91.2% 96,3% 94,2%

- w tym udziat przychodéw ze sprzedazy

. . 84,9% 91,8% 92,8% 89,2% 89,1%
produktéw w przychodach ogétem

- w tym udziat przychodéw ze sprzedazy
towar6w i materiatéw w przychodach ogétem

Udziat pozostatych przychoddw operacyjnych o o o o o
w przychodach ogotem 0.4% 0.5% 0.7% 1.7% 1.1%

3,2% 4,5% 4,4% 7,1% 5,1%

Udziat przychodéw finansowych w
przychodach ogétem

Zr6dto: Emitent

11,5% 3,1% 2,1% 2,0% 4,7%

Gtéwnym rynkiem zbytu Grupy jest Polska. W latach objetych historycznymi informacjami finansowymi (z
wyjatkiem | pétrocza 2010 r.) przychody ze sprzedazy na rynku krajowym stanowity ponad potowe wszystkich
przychodéw ze sprzedazy. Na terenie kraju Grupa posiada bardzo dobrze rozwinietg sie¢ dystrybucji, na ktorg
sktadajg sie sieci supermarketow, renomowane firmy handlowe, posiadajace swoje siedziby, oddzialy i sklepy
firmowe w najwiekszych miastach Polski. W | potowie 2010 r. wiekszg czes$¢ sprzedazy Grupa zrealizowata na
rynkach zagranicznych, w szczegolnosci na rynkach wschodnich, co bylo zwigzane gtéwnie ze zwiekszeniem
zdolnosci produkcyjnych w fabrykach na Ukrainie do 12 min m? ptytek ceramicznych oraz 2 min szt. ceramiki
sanitarnej.

Grupa rozwijata sie¢ dystrybucji poza granicami kraju — zawigzywata lub nabywata spétki prowadzace dziatalno$é
produkcyjna i handlowa.
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Geograficzna struktura sprzedazy Grupy
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Zrédto: Emitent

Na pozycje Grupy w znacznym stopniu wplywata sprzedaz zagraniczna. W 2008 r. przychody ze sprzedazy
zagranicznej osiggnety poziom 694,8 min zt i byly wyzsze od przychod6w ze sprzedazy zagranicznej osiggnietych
w analogicznym okresie roku poprzedniego o 8%. Wzrést takze udziat sprzedazy zagranicznej w sprzedazy
ogotem Grupy — z 44% w 2007 r. do 46% w 2008 r. Wzrost udziatu przychoddéw ze sprzedazy zagranicznej w
przychodach ze sprzedazy ogoétem Grupy wynikat przede wszystkim z realizowanych zagranicznych projektéw
inwestycyjnych (przede wszystkim na Ukrainie), dzieki ktérym zwiekszone zostaty zdolnosci produkcyjne Grupy
poza granicami kraju.

W 2009 r. przychody ze sprzedazy zagranicznej osiggnely poziom 616,4 min zt. Z powodu skutkéw kryzysu
gospodarczego przychody ze sprzedazy zagranicznej w 2009 r. byly nizsze o 11% w poréwnaniu do przychodéw
ze sprzedazy zagranicznej osiggnietych w 2008 r.

Grupa prowadzi sprzedaz swoich produktéw do ponad 30 krajéw Europy Zachodniej i Srodkowo-Wschodniej.
Najwiekszg czes$é sprzedazy zagranicznej w 2009 r. stanowita sprzedaz do Rosji i krajow bytego Zwigzku
Radzieckiego (Ukraina, Biatlorus, Motdawia, Kazachstan, Azerbejdzan, Uzbekistan). W latach 2008-2009
sprzedaz na te rynki stanowita srednio 56% sprzedazy zagranicznej Grupy Cersanit.

Znaczaca czes$¢ sprzedazy zagranicznej Grupy kierowana jest na rynki Unii Europejskiej - 41%. Najwazniejsze
rynki unijne dla Grupy Cersanit to: Litwa, Rumunia, Estonia, Czechy, Stowacja, Wegry, totwa, Niemcy, Wielka
Brytania i Irlandia. Istotna czes$¢ sprzedazy realizowana jest réwniez na rynkach krajow skandynawskich.

Analiza kosztéw Grupy

W latach objetych historycznymi informacjami finansowymi dynamika wahan poziomu kosztéw sprzedanych
produktow, towardow i materiatéw byta zblizona do dynamiki zmian przychodéw ze sprzedazy. Istotnymi pozycjami
kosztéw podstawowej dziatalnosci operacyjnej byty zuzycie materiatéw i energii oraz ustugi obce.

W 2009 r. spadek kosztéw byt mniej dynamiczny niz spadek przychodéw, co spowodowato obnizenie marzy
brutto realizowanej przez Grupe. W | potowie 2010 r. Grupa wypracowata wyzsze wskazniki marzy brutto.

Struktura kosztéw Grupy charakteryzowala sie w latach objetych historycznymi informacjami finansowymi
wzgledng stabilnoscig. Udziat kosztow sprzedanych produktow, towaréw i materiatdbw w kosztach ogotem
oscylowat wokoét 58%, przy czym zdecydowana wiekszos¢ tych kosztéw przypadata na koszty wytworzenia
sprzedanych produktéw.

Udziat kosztéw sprzedazy w kosztach ogétem Grupy wynosit w analizowanym okresie okoto 20%. W wartosciach
bezwzglednych koszty sprzedazy wzrosty w 2008 r., w zwigzku z intensywniejszymi dziataniami marketingowymi i
rozwojem sieci dystrybucji. W 2009 r. koszty sprzedazy zmniejszyly sie o 6,3% w poréwnaniu z 2008 r., co
zwigzane bylo przede wszystkim z wdrozeniem antykryzysowego programu oszczednosciowego w styczniu
2009 r. W | potowie 2010 r. Grupa zanotowata wzrost kosztéw sprzedazy dotyczacych dziatan zwigzanych z
rozwojem kanatéw dystrybucji i intensyfikacjg sprzedazy na wieksza niz w poprzednich okresach skale. .

W analizowanym okresie koszty ogélnego zarzadu stanowity srednio 8% kosztéw ogotem. W 2008 r. dzieki
dziataniom porzadkujacym strukture Grupy po potaczeniu ze spotkg Opoczno S.A. koszty ogélnego zarzadu
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ulegly obnizeniu do warto$ci 112 min zi, czyli o blisko 10% w poréwnaniu do 2007 r. W 2009 r. tendencja
obnizenia kosztow zarzadu utrzymata sie, cho¢ spadta jej dynamika. Podobnie jak w przypadku kosztow
sprzedazy byto to zwigzane przede wszystkim z dziataniami podjetymi w ramach programu Arka Noego.

W | potowie 2010 r. koszty zarzgdu wzrosty 0 9% w poréwnaniu z | potowg 2009 r.

Grupa ponosita pozostate koszty operacyjne na nieistotnym poziomie, nieprzekraczajacym 2% og6tu kosztéw
operacyjnych. Pozostate koszty operacyjne dotyczyty przede wszystkim tworzenia rezerw.

Istotne znaczenie w strukturze kosztéw Grupy w analizowanym okresie od 2007 r. do 30 czerwca 2010 r. miaty
koszty finansowe, na ktére w analizowanych okresach sktadaly sie przede wszystkim ujemne réznice kursowe,
odsetki od kredytéw, ujemny wynik na walutowych kontraktach terminowych. Udziat kosztéw finansowych w
ogolnej strukturze kosztéw w 2007 r. wynosit okoto 10%, natomiast w 2008 r. ostabienie sie ztotego wobec EUR i
USD oraz rosnace koszty obstugi zadtuzenia spowodowaty istotny wzrost kosztéw finansowych do poziomu 236,6
min zt, co stanowito 15% og6tu kosztéw Grupy w tym roku. W 2009 r. koszty finansowe wyniosty 182,9 min zt, co
stanowito 77% wartosci z 2008 r. Na koszty finansowe w 2009 r. mialy wpltyw gtéwnie: wynik na transakcjach
pochodnych rozliczonych w 2009 roku w kwocie minus 75.744 tys. zt oraz ujemne réznice kursowe per saldo
(nadwyzka r6znic ujemnych nad dodatnimi) w kwocie 24.202 tys. zt.

W | potowie 2010 r. koszty finansowe Grupy wyniosty 35.798 tys. zt i stanowity jedynie 5,4% kosztéw ogotem. Na
koszty finansowe w | pétroczu 2010 r. sktadaly sie gtéwnie koszty odsetek w kwocie 33.802 tys. zt.

Struktura kosztéw Grupy

(dane w tys. z}) IH 2010 I H 2009 2009 2008 2007

Udziat kosztéw sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatéw w kosztach ogétem

- w tym udziat kosztéw wytworzenia
sprzedanych produktéw w kosztach 57,9% 53,4% 55,6% 51,7% 55,4%
ogotem

- w tym udziat wartosci sprzedanych
towar6w i materiatéw w kosztach ogétem

61,0% 56,2% 58,8% 56,4% 59,8%

3,0% 2,8% 3,2% 4,8% 4,4%

Udziat kosztéw sprzedazy w kosztach 24.2% 18,6% 19.8% 19.7% 19.5%

ogoétem

Udziat kosthw ogolnego zarzadu w 8.6% 7.3% 7.6% 7.3% 8.9%
kosztach ogotem

Udziat pozostatych kosztéw operacyjnych 0,9% 0.7% 1.1% 1,3% 1.8%

w kosztach ogétem

Udziat kosztéw finansowych w kosztach
ogoétem
Zrédto: Emitent

5,4% 17,2% 12,7% 15,3% 10,1%

Analiza aktywow Grupy

W tabeli ponizej przedstawione zostaly wartosci Aktywéw Grupy

Aktywa Grupy

Dane w tys. zt I H 2010 2009 2008 2007

A. Aktywa Trwate 1645 650 1570651 1614 797 1363 039
Dynamika 105% 97% 118%

|. Warto$ci niematerialne 400 941 383 055 396 579 283 838

Il. Rzeczowe aktywa trwate 1225 689 1165 354 1205371 1060 971
Dynamika 105% 97% 114%

11l. Naleznosci dugoterminowe 0 0 13 0

IV. Inwestycje dtugoterminowe 4000 3423 6 086 4141

1. Udzialy lub akcje 356 356 718 833

2. Udzielone pozyczki 3644 3067 5368 3308

3. Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0
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V. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 020 18 819 6748 14 089

B. Aktywa Obrotowe 1274 325 1054 716 1658 150 1113978
Dynamika 121% 64% 149%

|. Zapasy 456 968 397 672 413 664 269 879
Dynamika 115% 96% 153%

II. Naleznosci krotkoterminowe 639 150 546 516 525 820 453 380
Dynamika 117% 104% 116%

1. Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 440 337 361 387 337 844 316 554

2. Nalezno$ci pozostate 198 813 185 129 187 976 136 826

lII. Inwestycje krétkoterminowe 178 207 110 528 718 666 390 719

1. Udzielone pozyczki 3436 4 252 1833 1506

2. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, w tym: 174 771 106 273 716 830 388 857

A e e "™ o o wre oo
Dynamika(bez uwzglednienia obligacji) 164% 41% 399%

3. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 3 3 356

AKTYWA RAZEM 2919 975 2625 367 3272947 2477 017
Dynamika 111% 80% 132%

* Na dzienn bilansowy 30 czerwca 2010 r. zobowigzania z tytutu emisji obligacji w kwocie 242 815 tys. zt wykazano jako
zmniejszenie stanu Srodkow pienigznych i innych aktywow pienigznych.
Zrodto: Emitent

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi warto$¢ majatku Grupy podlegata wahaniom.

Aktywa trwate stanowity w analizowanym okresie okoto 55% warto$ci aktywéw ogoétem. Najistotniejszg pozycjg
aktywow trwatych Grupy byly rzeczowe aktywa trwale obejmujace przede wszystkim budynki, urzadzenia
techniczne i maszyny oraz srodki trwate w budowie w zwigzku z prowadzonymi inwestycjami rozwojowymi
(budowa fabryki na Ukrainie).

W 2008 r. miat miejsce znaczacy wzrost aktywoéw trwatych (o 18%) w zwigzku z powstaniem i ujeciem wartosci
firmy (wynikajacej z realizowanej polityki przeje¢ spétek o zblizonym i komplementarnym profilu dziatalnosci) oraz
z zakupem rzeczowych aktywéw trwatych z przeznaczeniem na budowe i wyposazenie fabryki ptytek
ceramicznych i ceramiki sanitarnej w Czyzywce na Ukrainie. W 2009 r. wartos¢ aktywow trwatych zmniejszyta sie
nieznacznie do 1.570,7 min zt Warto$¢ i struktura aktywéw trwatych na dzien bilansowy 30 czerwca 2010 r. byla
zblizona do stanu z konca 2009 r.

W latach objetych historycznymi informacjami finansowymi warto$¢ aktywow obrotowych Grupy podlegata
wahaniom o kierunku zbieznym ze zmianami w zakresie aktywdw trwatych. Istotnym zmianom podlegata struktura
aktywow obrotowych.

W 2008 r., gtéwnie na skutek powiekszenia skali dziatalnosci Grupy (m.in. rozpoczecie produkcji w fabrykach na
Ukrainie), wzrosta warto$¢ zapasow. Na dzien bilansowy 2008 r. zapasy Grupy wyniosty 413,7 min zt i stanowity
25% aktywow obrotowych (udziat zapaséw w aktywach obrotowych pomniejszonych o emitowane obligacje na
koniec 2008 r. wyniést 34,5%), natomiast na koniec 2009 r. warto$¢ zapaséw zmniejszyta sie do 397,7 min zt.
Jednoczesnie na skutek istotnego zmniejszenia innych skltadnikéw majatku obrotowego (na skutek wykupienia
obligacji emitowanych przez Emitenta i nabywanych przez spéitki zalezne, stan srodkéw pienieznych na koniec
2009 r. zmniejszyt sie do kwoty 106,3 min zt.) udziat zapaséw w aktywach obrotowych wyniést 38%. Na dzien
bilansowy | pétrocza 2010 r. warto$¢ zapaséw wyniosta 456,9 min zi. Najwiekszg czes¢ zapaséw stanowity
produkty gotowe i materiaty.

Naleznosci krétkoterminowe w latach objetych historycznymi informacjami finansowymi wzrosty o 41% i na dzien
bilansowy 30 czerwca 2010 r. wyniosty 639,2 min zt, z czego okoto 69% stanowity krotkoterminowe naleznosci
handlowe. Dynamiczny wzrost naleznosci krétkoterminowych — towarzyszacy wzrostowi sprzedazy - miat miejsce
w | p6troczu 2010 r.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. warto$¢ naleznosci przeterminowanych brutto Grupy wynosita 72.493 tys. zi, jednak
blisko 75% tych naleznosci byla przeterminowana o okres nie dtuzszy niz 3 miesigce. Grupa stosuje polityke
statego monitorowania poziomu i struktury naleznosci i w przypadku niewywigzywania sie kontrahentéw z
warunkéw kontraktow podejmowane sg dziatania windykacyjne. Sprzedaz realizowana jest tylko do
zweryfikowanych klientéw. Dodatkowo Grupa w szerokim zakresie stosuje ubezpieczenie naleznosci handlowych.
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W latach 2007-2008 Grupa utrzymywata relatywnie wysoki stan srodkéw pienieznych. W 2008 r. srodki pieniezne
i inne aktywa pieniezne stanowity najistotniejsza pozycje aktywoéw obrotowych. Na dzien bilansowy 2008 r. stan
srodkéw pienieznych wyniést 716,8 min zt (43% aktywOw obrotowych), z czego 457,6 min zt stanowity
wyemitowane przez Spoétke obligacje zakupione przez spotki zalezne: Cersanit IV Sp. z 0.0., Cersanit Il S.A.,
Cersanit Il S.A., Opoczno | Sp. z o.0.

W 2009 r. Grupa dokonata sptaty czesci kredytéw. Emitent wykupit rowniez wszystkie wyemitowane obligacje od
spotek zaleznych w terminie (na skutek tej operacji jednoczesnie po stronie pasywow zmniejszeniu ulegta pozycja
zobowigzania krotkoterminowe z tytutu wyemitowanych obligacji). W wyniku powyzszych dziatan saldo $rodkow
pienieznych na dzien 31 grudnia 2009 r. wyniosto 106,3 min zi. W | potowie 2010r. wartos¢ zasobow
gotéwkowych Grupy wzrosta do 174,8 min zi.

W 2008 r. Grupa utrzymywata znaczne zasoby $rodkéw pienieznych w walutach obcych, gtéwnie USD i EUR.
Rownowartos¢ tych srodkéw pienieznych wyrazona w ztotych wynosita 225,3 min zt.

W 2009 r. okoto 70% zasobéw gotéwkowych Grupy stanowity $rodki pieniezne denominowane w ztotych, dzieki
czemu zmniejszona zostata ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe.

Ocena plynno $ci Grupy

Wska zniki ptynno $ci Grupy I H 2010 2009 2008 2007
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 14 1,7 1,6 1,2
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej 0,9 1,1 1,2 0,9
Wskaznik $rodkéw pienieznych 0,2 0,2 0,7 0,4

Algorytmy wyliczania wskaznikéw:

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej = (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik srodkéw pienieznych = inwestycje krétkoterminowe / zobowigzania krétkoterminowe
Zr6dto: Emitent

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej wyrazony w relacji posiadanych przez Grupe aktywéw obrotowych do
zobowigzan krétkoterminowych w calym analizowanym okresie ksztaltowat sie na poziomie wynoszacym co
najmniej 1,2. Natomiast wskaznik ptynnosci przyspieszonej ksztattowat sie w przedziale 0,9-1,1. Takie wartosci
obu wymienionych wskaznikéw $wiadcza o zdolnosci Grupy do terminowego regulowania zobowigzan biezacych.

Wskaznik srodkéw pienieznych — dzieki posiadanym znacznym zasobom pienieznym — ksztattowal sie na
bezpiecznym poziomie. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2009 r. i 30 czerwca 2010 r. wskaznik ten osiagnat
wartos¢ 0,2.

Grupa Kapitatowa jest w petni wyptacalna i terminowo rozlicza sie z zaciggnietych zobowigzan. Grupa posiada
petng zdolnos¢ finansowania biezacej dziatalnosci oraz projektéw inwestycyjnych wynikajacych z realizowanej
strategii rozwoju.

9.2. Wynik operacyjny, wynik brutto i wynik netto G rupy Kapitatowej

We wszystkich latach objetych historycznymi informacjami finansowymi Grupa generowata dodatni wynik z
dziatalnosci operacyjne;j.

W latach 2007-2008 wynik z dzialalnosci operacyjnej Grupy ksztattowat sie na zblizonym poziomie (okoto 233
min zt). W Il potowie 2008 r. na rynku materiatbw budowlanych zaznaczyly sie jednak niekorzystne tendencje
zwigzane ze zjawiskami kryzysowymi i ostabieniem popytu, co spowodowalo, ze rentownos¢ operacyjna Grupy
obnizyta sie 0 1,5 pp. w poréwnaniu z poziomem z 2007 r.

W 2009 r. Grupa realizowata strategie maksymalizacji wolumenu sprzedazy, co przetozylo sie na wzrost w
strukturze sprzedazy udziatu produktow o nizszej marzy, a co za tym idzie na obnizenie wyniku operacyjnego. W
2009 r. zysk operacyjny wygenerowany przez Grupe wyniost 168,1 min zt.

Nizsza marza realizowana w 2009 r. stanowita akceptowany przez Grupe poziom kosztéw utrzymania lub
poprawy pozycji rynkowej.

W | potowie 2010 r. Grupa wygenerowata zysk operacyjny na poziomie 69,4 min zi, co stanowito 89% zysku
operacyjnego zrealizowanego w analogicznym okresie 2009 r.

W latach 2007- 2009 Grupa notowata ujemne wyniki na dziatalnosci finansowej. Na koniec 2008 r. wynik na
dziatalnosci finansowej Grupy wyniést -204,3 min zi. Strata na dziatalnosci finansowej w 2008 r. byta
spowodowana przede wszystkim ostabieniem ztotego wobec EUR i USD. Ujemne roznice kursowe per saldo
(nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi) wyniosty w 2008 r. -134 min zt.

W 2009 r. wynik na dziatalnosci finansowej Grupy wyniost -151,6 min zt. Na strate na dziatalnosci finansowej
miaty wptyw gtdwnie ujemne réznice kursowe per saldo (nadwyzka réznic ujemnych nad dodatnimi) w kwocie
-24,2 min zt. oraz ujemny wynik na walutowych kontraktach terminowych w kwocie -75,7 min zt.
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W | potowie 2010 r. gtéwnie na skutek zaistnienia dodatnich roznic kursowych wynikajacych przede wszystkim z
obserwowanej w analizowanym okresie tendencji umacniania sie lokalnych walut rozliczeniowych jednostek
Grupy Kapitatowej (gtéwnie UAH) w stosunku do EUR i USD Grupa osiggneta dodatnie saldo na dziatalnosci
finansowej wynoszace 55,4 min zi.

Wynik brutto Grupy za 2007 r. wyniést 164,9 min zt. W 2008 r. strata na dziatalnosci finansowej doprowadzita do
spadku wyniku brutto oraz wyniku netto o odpowiednio 82% i 95% w poréwnaniu do 2007 r. W 2009 r. - przede
wszystkim ze wzgledu na wyzej opisany ujemny wynik na dziatalnosci finansowej Grupa poniosta strate brutto i
netto na poziomie -8,1 min zt.

Dodatni wynik na dziatalnosci finansowej w | potowie 2010 r. przyczynit sie do osiggniecia w tym okresie zysku
brutto w kwocie 124,8 min zt oraz zysku netto wynoszacego 111,3 min zi.

Wyniki Grupy na poszczegdlnych poziomach dziatalnosdi
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IH 2010 IH 2009 2009 2008 2007
B Wynik z dziatalnosci operacyjne;j Wynik brutto B Wynik netto
Zrédto: Emitent
Analiza rentowno $ci

Wyszczego6lnienie I H 2010 I H 2009 2009 2008 2007
z\rlzt))//ghc;gy netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 697 100 672509 1415186 1517340 1 455 222
Wynik ze sprzedazy (w tys. zt) 71944 79 009 568 612 644 569 630 096
EBITDA (w tys. zt) 123 525 137 919 284 725 339 698 324 566
Wynik brutto (w tys. zf) 124 807 -49 844 -8 141 29 603 164 949
Wynik netto (w tys. zt) 111 318 -49 516 -8 130 7 255 139 088
Aktywa ogétem (w tys. zt) 2919975 2858143 2625367 3272947 2477017
Kapitat wtasny (tys. z}) 1208305 1006546 1066156 1038816 1002740
Rentowno$¢ sprzedazy (%) 41,7% 39,6% 40,2% 42,5% 43,3%
Rentowno$¢ EBITDA (%) 17,7% 20,5% 20,1% 22,4% 22,3%
Rentownos$¢ brutto (%) 17,9% -7,4% -0,6% 2,0% 11,3%
Rentownos¢ netto (%) 16,0% -7,4% -0,6% 0,5% 9,6%
Rentownos¢ aktywow - ROA (%) 7,6%* -3,5%* -0,3% 0,2% 5,6%
Rentownos$¢ kapitatu wkasnego - ROE (%) 18,4%* -9,8%* -0,8% 0,7% 13,9%

* dane zannualizowane

Algorytmy wyliczania wskaznikéw:
EBITDA = wynik z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje
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Rentownosc¢ sprzedazy = wynik brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy

Rentownos$¢ EBITDA = EBITDA / przychody netto ze sprzedazy

Rentownos$¢ brutto = wynik brutto / przychody netto ze sprzedazy

Rentownos$¢ netto = wynik finansowy netto / przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ aktywow (ROA)= wynik finansowy netto / stan aktywéw ogétem na koniec okresu
Rentownosc¢ kapitatu wiasnego (ROE) = wynik finansowy netto / stan kapitatow wtasnych na koniec okresu
Zrodio: Emitent

Obserwowany w latach 2008-2009 spadek rentownosci sprzedazy spowodowany byt realizacjg strategii Grupy,
przyjetej na okres trwania Swiatowego kryzysu gospodarczego, polegajacej na maksymalizacji wolumenu
ilosciowego sprzedanych wyrobéw kosztem realizowanej marzy. Celem tych dziatan jest utrzymanie lub
zwiekszenie udziatéw Grupy w poszczegoélnych rynkach. Wolumen sprzedazy w najwiekszym segmencie - plytek
ceramicznych wyniést w 2009 r. 47,6 min m?, natomiast w segmencie ceramiki sanitarnej 3,6 min szt. (w 2008 r.
odpowiednio 47,2 min m? oraz 3,8 min szt.). W | potowie 2010 r. Grupa uzyskata wzrost marzy brutto na
sprzedazy.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi dziatalno$¢ operacyjna Grupy byta rentowna, przy
czym rentownos¢ ta ulegata zmniejszeniu w kolejnych okresach, gtéwnie z powodu wprowadzenia wyzej opisanej
strategii. Srednia rentowno$é EBITDA w analizowanym okresie wyniosta 20,6%.

Po uwzglednieniu ujemnego salda na dziatalnosci finansowej rentownosé brutto w 2008 r. spadta do 2,0%,
natomiast obcigzenia podatkowe spowodowaty, ze w 2008 r. Grupa wypracowata rentownos¢ netto w wysokosci
0,5%.

W 2009 r. Grupa Kapitatowa poniosta strate brutto i netto, gtéwnie na skutek ostabiania sie ztotego wobec EUR i
USD (ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej zadtuzenia w EUR i USD), co przyczynito sie do zanotowania
ujemnych wskaznikéw rentownosci na tych poziomach wyniku (-0,6%).

W | potowie 2010 r., w duzej mierze dzieki korzystnemu wpltywowi wyniku na dziatalnosci finansowej, Grupa
osiggneta rentownos$¢ brutto i netto na poziomie wynoszacym odpowiednio 17,9% i 16,0%.

W latach 2007-2009 obnizeniu rentownosci dziatalnosci operacyjnej towarzyszyt spadek rentownosci aktywow
oraz kapitatow whasnych, gtéwnie z powodu rosnacej wartosci majatku oraz spadku wyniku netto (szczeg6lnie w
2008 r.). Rentownos$¢ aktywow w 2008 r. wyniosta 0,2%, natomiast wskaznik ROE ksztattowat sie na poziomie
0,7%. W 2009 r. wskazniki rentownosci aktywéw i kapitatu wtasnego ksztattowaly sie na poziomie rownym -0,6%.

W | potowie 2010r. Grupa osiggneta dodatnie wskazniki ROE i ROA, ktére zannualizowane wyniosty
odpowiednio 7,6% oraz 18,4%. Wyzsza rentowno$¢ kapitatow wlkasnych w poréwnaniu do wskaznika ROA wynika
z faktu, ze aktywa Grupy w znacznym stopniu finansowane sa kapitatem obcym.

9.2.1. Informacje dotycz gce istotnych czynnikéw, w tym wydarze A nadzwyczajnych lub
sporadycznych lub nowych rozwi  gzan, majgcych istotny wplyw na wyniki dziatalno  sci
operacyjnej wraz ze wskazaniem stopnia, w jakim mia  ty one wplyw na te wyniki

Do istotnych czynnikdw majacych wptyw na wyniki Grupy nalezy zaliczy¢:

- wdrozenie antykryzysowego programu oszczednosciowego ,Arka Noego” w styczniu 2009 r., do ktérego
gtéwnych zatozen naleza: przejsciowe wstrzymanie realizacji inwestycji w rozbudowe mocy wytwérczych
oraz maksymalizacja wolumenu sprzedazy pozwalajgca na: utrzymanie i poszerzanie udziatu Grupy w
europejskim rynku wyrobow wyposazenia fazienek, petne wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych,
redukcje jednostkowego kosztu wytworzenia wyrobdw i umocnienie pozycji Grupy wobec jej konkurenciji.
Wdrozenie zatozen programu przyczynito sie do wzrostu w strukturze sprzedazy produktéw o nizszej
marzy, co przetozyto sie na obnizenie wynikbéw z dziatalnosci operacyjnej. Nizsza marza realizowana w
2009 r. stanowita akceptowany przez Grupe poziom kosztéw utrzymania lub poprawy pozycji rynkowe;j.
Przy jednoczesnym zjawisku spadku w 2009 r. wielkosci rynkow artykutéw wyposazenia tazienek Grupa
utrzymata, a na niektorych rynkach zwiekszyta swoje udziaty.

- przejecie i konsolidacje (2007 r.), a nastepnie potaczenie w trybie art. 492 KSH (2008 r.) ze spotkg
Opoczno S.A., ktére przyczynity sie do znaczacego umocnienia pozycji rynkowej i wzrostu przychodéw
Grupy; Cena nabycia akcji reprezentujacych 48,42% kapitatu zaktadowego Opoczno S.A. wyniosta
266,8 min zi. Transakcja nabycia akcji zostata sfinansowana ze $rodkéw pochodzacych z kredytu
bankowego. W 2007 r., bedacym pierwszym rokiem konsolidacji Opoczno S.A., Grupa Emitenta
zanotowata znaczny wzrost wyniku z dziatalnosci operacyjnej: wzrost o 35% w poréwnaniu do 2006 r.
Polaczenie Emitenta ze spétka Opoczno S.A. pozwolito w dalszej kolejnosci na wykluczenie
powielajacych sie funkcji w tych podmiotach funkcjonujacych dotychczas w ramach jednej grupy. Dzieki
dziataniom porzadkujacym strukture organizacyjng w 2008 r. Grupa zanotowata m.in. spadek kosztéw
ogoélnego zarzadu oraz zoptymalizowata organizacje proceséw produkcyjnych. Integracja ze spotka
Opoczno S.A. przyczynita sie takze do poszerzenia asortymentu Grupy oraz bardziej efektywnego
wykorzystania kanatéw dystrybucji. 23 maja 2008 r. miata miejsce rejestracja potaczenia w sadzie
rejestrowym.
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— przejecie i konsolidacje spotek prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie produkcji i dystrybucji ptytek
ceramicznych na terenie Federacji Rosyjskiej: Avtis LLC, Zolotoy lris LLC, Tiles Trading LLC, Frianovo
Ceramic Factory LLC oraz Lira Trade LLC (obecnie Cersanit RUS LLC) w 2007 r., ktore przyczynily sie
do wzrostu przychodéw Grupy; W 2008 r. Grupa nabyla ponadto udzialy w spéice Bulakovo-2 LLC
zajmujacej sie wydobyciem kopalin do produkcji ptytek ceramicznych, dzieki czemu mozliwe byto
obnizenie kosztéw produkcji. Akwizycje na rynku rosyjskim i prowadzenie na tych rynkach dziatalnosci
produkcyjnej oraz dystrybucyjnej w oparciu o zaopatrzenie z lokalnych zaktadéw pozwolity Grupie na
czesciowe ograniczenie ryzyka walutowego poprzez zmniejszenie ekspozycji walutowej w USD,
stanowigcych podstawowa walute rozliczen na rynkach wschodnich. Dodatkowo pozycja kosztowa
Grupy na rynkach wschodnich stala sie — w konsekwencji deprecjacji lokalnej waluty — bardzo
konkurencyjna, szczegélnie wzgledem dostawcéw zachodnioeuropejskich oraz chinskich.

— rozbudowe mocy produkcyjnych zaktadéw nalezacych do Grupy, w tym realizacje projektu typu
greenfield obejmujacego budowe fabryki ptytek ceramicznych i fabryki ceramiki sanitarnej w Czyzywce
na Ukrainie rozpoczetg w 2006 r.; Inwestycje sfinansowano czesciowo przy udziale $rodkéw
pochodzacych z kredytu udzielonego przez EBOR. W 2008r. sfinalizowano | etap inwestycji i
uruchomiono fabryki, ktérych roczne moce produkcyjne wynosity wéwczas 7 min m? ptytek ceramicznych
i 1 min szt. ceramiki sanitarnej. W Il kwartale 2010 r. Grupa sfinalizowata realizacje Il etapu inwestyc;ji,
obejmujaca rozbudowe potencjatu wytworczego o kolejne 5 min m? ptytek ceramicznych i 1 min szt.
ceramiki sanitarne&. Na dzien zatwierdzenia Prospektu roczne moce produkcyjne fabryk na Ukrainie
wynoszg 12 min m* ptytek ceramicznych oraz 2 min szt. wyrobdw ceramiki sanitarnej.

— przejecie i konsolidacje spéiki S.C. Cersanit Romania S.A. (dawniej Romanceram S.A.) w 2006 .,
bedacej jednym z czotowych producentéw ceramiki sanitarnej w Rumunii; Przejecie spoétki prowadzacej
dziatalno$¢ produkcyjng i handlowag na rynku rumunskim pozwolito Grupie na zwiekszenie potencjatu
produkcyjnego Grupy, szybki rozwdj sieci dystrybucji oraz zdobycie nowych rynkéw. W 2008 r.
dokonano rozbudowy mocy produkcyjnych fabryki w Rumunii z 0,7 min szt. do 1 min szt. ceramiki
sanitarnej rocznie.

- koszty dluznego finansowania rozwoju Grupy nieodnoszone na warto$¢ realizowanych projektow, ftj.
m.in. na nabycie akcji Opoczno S.A., S.C. Cersanit Romania S.A., finansowanie projektu budowy i
wyposazenia fabryk na Ukrainie oraz koszty zwigzane z organizacjg finansowania projektow
rozwojowych w ramach kredytu konsorcjalnego przyznanego spéice zaleznej Emitenta - LXIV S.A.R.L;
Inwestycje w rozbudowe mocy produkcyjnych oraz inwestycje kapitatowe finansowane byly przy
wykorzystaniu kapitatu obcego, w tym gtéwnie kredytéw bankowych oprocentowanych zmienng stopg
procentowg. Czes$¢ kredytébw denominowana jest w walutach obcych, dlatego na ich wycene i
ewentualny wzrost obcigzen wptywajg wahania kursu walutowego.

— wahania kursu walut; Przeptywy pieniezne Grupy cechuje znaczna wrazliwo$¢ na wahania kurséw
walutowych, co wynika z uzyskiwania przychodéw i ponoszenia kosztéw w walutach obcych. W 2008 i w
2009 r. ze wzgledu na znaczne kierunkowe wahania kursu walut, Grupa — podobnie jak wiele innych
polskich przedsiebiorstw — nie byta w stanie w peini zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem walutowym.
Znaczenie dla zysku netto w 2008 r. miaty ujemne réznice kursowe (nadwyzka ujemnych réznic
kursowych nad dodatnimi wyniosta -134,0 min zl), natomiast w 2009 r. oprécz ujemnych réznic
kursowych (nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi wyniosta -24,2 min zt) ujemny wynik
na rozliczonych transakcjach pochodnych w kwocie -75,7 min zi. W | potowie 2010r. wynik na
rozliczonych transakcjach pochodnych byt nieistotny i wynidst 39 tys. zt. Jednoczesnie w | potowie
2010r. Grupa osiggneta dodatnie réznice kursowe per saldo (nadwyzka réznic dodatnich nad
ujemnymi), ktére wyniosty 82,9 min zi.

9.2.2. Oméwienie przyczyn znacz gcych zmian w sprzeda zy netto lub przychodach netto Grupy
Emitenta w sytuacji, gdy sprawozdania finansowe wyk azuj g takie zmiany

W latach objetych historycznymi informacjami finansowymi przychody netto Grupy nie wykazywaty znaczacych
zmian. Skala wahan wartosci przychodéw realizowanych w analogicznych okresach (rocznie i kwartalnie) nie
przekraczata 7%.

Zmiany w poziomie sprzedazy wynikaty z wptywu koniunktury ogolnogospodarczej i koniunktury w branzy
materialdbw budowlanych (w tym artykutldw wyposazenia tazienek), a takze niewielkich zmian w strukturze
sprzedazy.

9.2.3. Informacje dotycz gce jakichkolwiek elementéw polityki rz ~ gdowej, gospodarczej, fiskalnej,
monetarnej i politycznej oraz czynnikow, ktére miat y istotny wplyw lub ktére mogtyby
bezpo $rednio lub po srednio mie ¢é istotny wplyw na dziatalno $¢ operacyjn g Grupy Emitenta

W opinii Zarzadu, do gtéwnych zewnetrznych czynnikéw wptywajacych na dziatalno$é operacyjng Grupy nalezy
zaliczy¢:
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dynamike PKB oraz poziom zamoznosci i dochoddéw rozporzadzalnych spoteczenstwa w Polsce i w
innych krajach, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢,

popyt na artykuty wyposazenia tazienek na rynkach operacyjnych Grupy,
koszty pracy i poziom bezrobocia,

poziom stop procentowych warunkujacych koszt kredytu i wysoko$¢ stopy rezerw obowigzkowych
wplywajgce na rozmiar akcji kredytowej, a takze kondycja globalnego sektora finansowego,

kondycje finansowag bankéw i sklonno$é do udzielania kredytéw inwestycyjnych, stanowiacych gtéwne
zrodto finansowania inwestycji realizowanych przez Grupe,

polityke rzadu odnosnie do finansowego wsparcia rodzin w nabywaniu wlasnego mieszkania, w tym w
zakresie zasad stosowania doptat do oprocentowania kredytow udzielanych na zakup lub budowe
mieszkania lub domu,

przyjecie przez Komisje Nadzoru Finansowego tzw. Rekomendacji T okres$lajacej dobre praktyki w
zakresie zarzgdzania ryzykiem zwigzanym z kredytami w segmencie detalicznym, w tym kredytow
przeznaczanych na finansowanie remontéw,

dostepno$é i warunki udzielania kredytéw hipotecznych determinujace skale popytu na nowe
mieszkania,

uregulowania prawne, w tym przepisy podatkowe, jak i przepisy dotyczace innych obcigzen o
charakterze publicznoprawnym,

polityke odnosnie do specjalnych stref ekonomicznych, w ktérych zlokalizowane sie zaktady produkcyjne
Grupy,

ksztattowanie sie relacji kursu walutowego ztotego do: EUR, USD, GBP, RON, UAH, RUB, LTL, HUF,

— przystgpienie Polski do strefy euro,

— tempo realizacji strategicznych inwestycji dotyczacych rozwoju mocy produkcyjnych.

10. ZASOBY KAPITALOWE

Analizy zasobow kapitatowych Grupy dokonano na podstawie skonsolidowanych, zbadanych przez biegtego
rewidenta rocznych sprawozdan finansowych za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2007 r., 31 grudnia
(wraz z
danymi poréwnawczymi) niezbadanego przez biegtego rewidenta. Sprawozdanie finansowe za | p6trocze 2010 .
podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. Wskazane sprawozdania zostaty sporzadzone zgodnie z MSSF.

2008 r. oraz 31 grudnia 2009 r. oraz poétrocznego sprawozdania finansowego za | poétrocze 2010 .

10.1. Informacje dotycz gce zrodet kapitatu Grupy Kapitalowej Emitenta
(krétko- i dlugoterminowego)

Pasywa Grupy

Dane w tys. zt I H 2010 2009 2008 2007

A. Kapitat wlasny 1208 305 1066 156 1038 816 1002 740
Dynamika 113% 103% 104%

Iciolﬁiﬂilﬂ?; (\:/\gf\sny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 1 208 305 1066 156 1036 474 842 631
Dynamika 113% 103% 123%

1. Kapitat zaktadowy 14 426 14 426 14 426 13 295

2. Kapitat zapasowy 1304 159 1278974 1112745 672 696

3. Zyski zatrzymane/straty poniesione -87 192 -173 314 1802 189 332

4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 943 943 -42 632 21

5. Réznice kursowe z przeliczenia -24 031 -54 873 -49 867 -32 750

1. Kapitat mniejszosci 0 0 2342 160 109
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B. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 1711670 1559211 2234131 1474 277
Dynamika 110% 70% 152%

|. Zobowi gzania dlugoterminowe 817 235 947 970 1173 408 522 822
Dynamika 86% 81% 224%

1. Rezerwa na odroczony podatek 0 0 0 5701

2. Zobowigzania z tyt. $wiadczen pracowniczych 780 786 254 2 065

3. Oprocentowane kredyty 815 564 946 519 1172 069 506 200

4. Pozostate zobowigzania 891 665 1085 8 856

1. Zobowi gzania krétkoterminowe 894 435 611 241 1060 723 951 455
Dynamika 146% 58% 111%

1. Biezgca czesc¢ kredytow 504 674 269 905 232 470 282 730
Dynamika 187% 116% 82%

2. Wyemitowane obligacje 0 0 457 632 323876
Dynamika - - 141%

3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 298 573 249 766 232 694 190 257
Dynamika 120% 107% 122%

4. Pozostate zobowigzania 91188 91 570 137 927 154 592

PASYWA RAZEM 2919 975 2625 367 3272947 2477 017
Dynamika 111% 80% 132%

Zrédto: Emitent

W latach objetych historycznymi informacjami finansowymi warto$¢ pasywéw Grupy podlegata znaczacym
zmianom, gtéwnie na skutek wahan poziomu kapitalu obcego, finansujacego gtéwne inwestycje rozwojowe
Grupy.

Najbardziej dynamiczny wzrost wartosci pasywéw miat miejsce w 2008 r. Warto$é pasywow na dzien bilansowy
31 grudnia 2008 r. wyniosta 3.272,9 min zt.

W 2008 r. miato miejsce podniesienie kapitalu zaktadowego w zwigzku z potaczeniem Emitenta ze spotkg
Opoczno S.A. w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH poprzez przeniesienie catego majatku spétki Opoczno S.A. na
Emitenta w zamian za akcje wydane przez Emitenta akcjonariuszom spoétki przejmowanej. Kapitat zaktadowy
Emitenta zostat podwyzszony o 1,1 min zt do wartosci 14,4 min zt w drodze emisji 11.313.092 akcji zwyktych na
okaziciela serii F. Rejestracja potaczenia wraz podwyzszeniem kapitatu zaktadowego miata miejsce w dniu 23
maja 2008 r.

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu kapitat zakladowy Emitenta wynosi 14.426 tys. zt i dzieli sie na 144.256.023
akcje zwykte na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zi. Kapitat zaktadowy tworzg nastepujace serie akcji:

- 56.328.000 Akcji serii A,

- 50.000.000 Akciji serii B,

— 10.000.000 Akciji serii C,

- 16.618.290 Akciji serii D,

- 11.309.733 Akgcji serii F.

W dniu 3 sierpnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w przedmiocie emisji
nie wiecej niz 72.128.020 Akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt emitowanych z
prawem poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy. Oferta publiczna Akcji serii G zostanie przeprowadzona na
podstawie niniejszego Prospektu.

Najbardziej znaczacy sktadnik kapitatow witasnych Grupy stanowit kapitat zapasowy, na ktéry przeznaczano
wygenerowane przez Grupe zyski netto. W 2008 r. kapitat zapasowy zasilita ponadto nadwyzka wartosci majatku
przejetej spétki Opoczno ponad warto$¢ nominalng akcji. W calym analizowanym okresie kapitat zapasowy
zwiekszyt sie 0 94% i na dzien bilansowy 30 czerwca 2010 r. wynosit 1.304,2 min zi.

W latach objetych historycznymi informacjami finansowymi Emitent nie wyptacat dywidendy.

Pozycjami, ktére istotnie ujemnie wplywaly na poziom kapitatu wtasnego byly: kapitat rezerwowy z aktualizacji
wyceny (na koniec 2008r.), roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych (we wszystkich okresach) oraz skumulowane straty (na koniec 2009 . i | pétrocza 2010 r.).
Na kapitat rezerwowy odniesiono ujemng wycene instrumentéw finansowych (zabezpieczajacych instrumentow
pochodnych) oraz réznice kursowe powstale przy konsolidacji i przeliczeniu danych finansowych jednostek

119
Prospekt emisyjny Cersanit Spotka Akcyjna



Dokument Rejestracyjny

podporzadkowanych. Na dzien 30 czerwca 2010r. facznie pozycja ta wplyneta na kapitaty wiasne 23,1 min zt in
minus. Skumulowana strata netto wraz z wynikiem netto biezgcego okresu obnizyta kapitaty wkasne o 173,3 min
zt na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz 0 87,2 min zt na dzien bilansowy 30 czerwca 2010 r.

Rozwojowi skali dziatalnosci Grupy towarzyszyt w analizowanym okresie wzrost poziomu zobowigzan.
Najistotniejszym sktadnikiem kapitalu obcego byly zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych (krétko- i
diugoterminowych). W latach objetych historycznymi informacjami finansowymi zobowigzania te stanowity srednio
blisko 70% wartosci kapitatu obcego.

taczna warto$¢ nominalna emisji obligacji przeprowadzonych w 2009 r. wyniosta 8.018.250 tys. zt, natomiast w
2008 r. 4.593.420 tys. zt. Wszystkie obligacje przypadajace do wykupu w 2008, w 2009 r. i w | potowie 2010 .
zostaly wykupione w terminie. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2009r. oraz 31 marca 2010r. Grupa nie
wykazywata zadluzenia z tego tytutu. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2010 r. zobowigzania z tytutu emisji
obligacji w kwocie 242.815 tys. zt wykazano jako zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych i innych aktywow
pienieznych. Na dzien 30 czerwca 2010 r. wartos¢ nominalna obligacji wynosita 244,2 min zt.

Na dziehn 30 czerwca 2010 r. suma zobowigzan oprocentowanych stanowita 77,1% kapitatlu obcego i 45,2%
pasywoéw ogoétem.

Grupa korzystata z kredytow bankowych przy finansowaniu rozwojowych inwestycji obejmujacych m.in. nabycie
akcji Opoczno S.A., budowe i wyposazenie fabryk na Ukrainie, a takze przy finansowaniu dziatalnosci biezacej. W
poréwnaniu do 31 grudnia 2007 r. warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych zaciagnietych przez Grupe wzrosta o
blisko 56% i na koniec | pétrocza 2010 r. wyniosta 817,2 min zt. Najwyzszy poziom zobowigzan dlugoterminowych
(1.1273,4 min zl) zanotowano na dzien bilansowy 31 grudnia 2008 r., co zwigzane byto z podjetymi przez Grupe
dziataniami w zakresie restrukturyzacji zadtuzenia, majacej na celu zabezpieczenie stabilnego finansowania w
dtugim okresie, w szczegoélnosci finansowania projektow rozwojowych.

Wazrost zapotrzebowania Grupy na kapitat obrotowy, wynikajacy gtéwnie ze zwiekszania skali dziatalnosci (m.in.
zwiekszenia mocy produkcyjnych poprzez realizacje projektdw inwestycyjnych), byt finansowany przede
wszystkim z kredytow obrotowych. Saldo kredytow przypadajacych do sptaty w biezgcym okresie obrotowym
wyniosto na dzien 30 czerwca 2010 r. 504,7 min zi. Na wzrost salda biezacej czesci kredytéw wplywa takze
zakonczenie okresu karencji czesci kredytow inwestycyjnych i rozpoczecie sptlaty rat tych kredytow.

W analizowanym okresie zobowigzania o charakterze handlowym stanowity $rednio 12% wartosci kapitatow
obcych Grupy. W 2009 r. Grupa na wieksza skale niz w latach poprzednich wykorzystywata kredyt kupiecki. Na
dzien 31 grudnia 2009 r. warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyniosta 249,8 min zt. Na koniec | pétrocza
2010r. saldo zobowigzan handlowych wzrosto do poziomu 298,6 min zi, co zwigzane bylo gtéwnie z
sezonowoscig prowadzonej dziatalnosci operacyjnej.

W latach objetych historycznymi informacjami finansowymi Grupa wykazywala znaczny poziom zadluzenia z
tytutu pozostatych zobowigzan. Na dzien 30 czerwca 2010 r. warto$¢ pozostatych zobowigzan wyniosta 91,2 min
zt. Na powyzsza kwote pozostatych zobowigzan sktadaly sie gtownie zobowigzania z tytutu podatkéw, cet,
ubezpieczen i innych $wiadczeh oraz zobowigzania inwestycyjne zwigzane przede wszystkim z projektem
inwestycyjnym realizowanym na Ukrainie (rozbudowa mocy wytwérczych fabryki ceramiki sanitarnej i fabryki
ptytek ceramicznych).

10.1.1. Ocena struktury kapitatéw i zadlu  Zenia Grupy Kapitalowej Emitenta

W ponizszej tabeli zaprezentowano procentowg strukture kapitalowg Grupy w latach objetych historycznymi
informacjami finansowymi.

Struktura finansowania I H 2010 2009 2008 2007
Udziat kapitatu wtasnego w pasywach ogétem 41,4% 40,6% 31,7% 40,5%
Udziat kapitatlu zapasowego w pasywach ogétem 32,9% 35,6% 23,5% 27,2%

Udziat zobowi gzan w pasywach ogétem (wska znik ogélnego
zadhu zenia)
Udziat zobowigzan dtugoterminowych w pasywach ogétem 28,0% 36,1% 35,9% 21,1%
- udziat kredytéw dtugoterminowych w zobowigzaniach
diugoterminowych
Udziat zobowigzan krétkoterminowych w pasywach ogétem 30,6% 23,3% 32,4% 38,4%
- udziat biezgcej czesci kredytéw w zobowigzaniach
krétkoterminowych
- udziat zobowigzan wobec dostawcéw w zobowigzaniach
krétkoterminowych

Zr6dio: Emitent

58,6% 59,4% 68,3% 59,5%

99,8% 99,8% 99,9% 96,8%

56,4% 44,2% 21,9% 29,7%

33,4% 40,9% 21,9% 20,6%
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Struktura finansowania Grupy Kapitalowej w latach objetych historycznymi informacjami finansowymi nie
podlegata znaczgcym wahaniom. W catym analizowanym okresie w strukturze kapitatéw przewazat kapitat obcy,
a jego udziat w pasywach ogétem wynosit $rednio okoto 60%, z wyjatkiem 2008 r. gdy wzrost do 68%.

Grupa wykorzystywata dzwignie finansowag szczegolnie przy realizacji inwestycji rozwojowych obejmujacych
budowe fabryk i nabywanie aktywéw kapitatowych. Kapitaly obce pokrywaly takze rosnace zapotrzebowanie na
kapitat obrotowy w zwigzku ze zwiekszeniem skali dziatalnosci operacyjnej. Wskaznik zadtuzenia na poziomie
60% zawiera sie w przedziale uwazanym powszechnie za optymalny dla przedsiebiorstw prowadzacych
dziatalno$¢ produkcyjno-handlowa.

W latach objetych historycznymi informacjami finansowymi zmienita sie terminowa struktura zobowigzan. W
2007 r. 38% pasywow przypadato na zobowigzania krotkoterminowe, w tym przede wszystkim z tytutu kredytow i
pozyczek. Natomiast od 2008 r., na skutek dziatan podejmowanych przez Zarzad Emitenta, wzrastat udziat
stabilnych dtugoterminowych zrédet finansowania, czyli kapitalu wtasnego i zobowigzan dlugoterminowych Na
koniec | potrocza 2010 r. stanowity one 70% pasywow ogo6tem i skladaly sie w wiekszosci z kapitatu wlasnego.
Dlugoterminowe zobowigzania stanowity 28% pasywow, z czego niemal calo$¢ to zobowigzania z tytutu kredytow
dtugoterminowych.

Struktura kapitalowo-maj gtkowa I Q 2010 2009 2008 2007
Kapitat wiasny (tys. zt) 1208305 1066156 1038816 1002740
Kapitat staty (tys. zf) 2025540 2014126 2212224 1525562
Zobowigzania biezace (tys. z}) 894 435 611241 1060 723 951 455
Aktywa biezace (tys. zt) 1274325 1054716 1658150 1113978
Aktywa state (tys. z}) 1645 650 1570651 1614 797 1363 039
Wskaznik pokrycia aktywéw statych kapitatem wtasnym (%) 73,4% 67,9% 64,3% 73,6%
Wskaznik pokrycia aktywéw statych kapitatlem statym (%) 123,1% 128,2% 137,0% 111,9%
Kapitat obrotowy netto (tys. zt) 379 890 443 475 597 427 162 523
Udziat kapitatu obrotowego netto w sumie bilansowej(%) 13,0% 16,9% 18,3% 6,6%

Algorytm obliczania wskaznikéw:

Aktywa state = aktywa trwate

Aktywa biezgce = aktywa obrotowe

Zobowigzania biezgce = zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat staty = kapitat wkasny + zobowigzania dlugoterminowe

Kapitat obrotowy netto = kapitat staly - aktywa state lub aktywa biezgce - zobowigzania biezgce

Wskaznik pokrycia aktywoéw statych kapitatem wiasnym (tzw. ztota reguta bilansowa) = kapitat wtasny / aktywa state
Wskaznik pokrycia aktywow statych kapitatem statym (tzw. srebrna reguta bilansowa) = kapitat staly / aktywa state
Zrédto: Emitent

W strukturze kapitatowo-majatkowej Grupy zachowana zostata srebrna reguta bilansowa, czyli trwate sktadniki
majatku Grupy w pelni pokryte byty diugoterminowymi zrédtami kapitatu. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2009 r.
wskaznik pokrycia aktywow statych kapitatem statym, stuzacy do weryfikacji srebrnej reguly bilansowej, przyjat
warto$¢ 128%, natomiast na koniec | potrocza 2010 r. wyniost 123%.

W calym analizowanym okresie poziom kapitatu obrotowego, zapewniajgcego bezpieczenstwo i ciggtosc
dziatalnosci operacyjnej Grupy, byt dodatni. W 2006 r. kapitat obrotowy netto wyniost 162,5 min zi. Na dzien
bilansowy 31 grudnia 2008 r. kapitat obrotowy netto wzrést do 597,4 min zt, co w szczegdélnosci wynikato z faktu
zaciagniecia znacznych zobowigzan dtugoterminowych i utrzymywania przez Grupe znacznych zasobéw
gotéwkowych. Na koniec 2009 r. poziom kapitatu obrotowego netto obnizyt sie wobec poziomu na koniec 2008 r.
0 okoto 25%, tj. do 443,5 min zi, gtéwnie w zwigzku ze zmniejszeniem zobowigzan dhugoterminowych. Na koniec |
potowy 2010 r. na skutek zmniejszenia wartosci zobowigzan dtugoterminowych kapitat obrotowy ulegt obnizeniu
do poziomu 379,9 min zt.

Ksztaltowanie poziomu kapitatlu obrotowego netto stanowito przedmiot dziatan Zarzadu Emitenta polegajgcych na
restrukturyzacji kapitatdbw obcych. Znaczna czes$¢ aktywow biezacych Grupy byta finansowana ze zrédet
dtugoterminowych i z tego powodu pozostawata w ciggtej dyspozycji dla potrzeb dziatalnosci operacyjnej Grupy.
Taki poziom stanowit wiec bufor bezpieczenstwa utatwiajacy Grupie utrzymanie ptynnosci finansowe;.
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10.2. Wyjas$nienie zrodet i kwot oraz opis przeptywéw  srodkow
pieni eznych Emitenta

W latach objetych historycznymi informacjami finansowymi podstawowym zrédtem finansowania dziatalnosci
Grupy byt generowany zysk operacyjny oraz kredyty i pozyczki.

W 2007 r. Grupa wypracowata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 173,8 min zi.
Na tg warto$¢ sktadaly sie zysk brutto w wysokosci 164,5 min zt oraz korekty wynoszace 8,8 min zi. Niewielka
wartos¢ korekt wynikata z kompensujacego sie zamrozenia $rodkéw pienieznych w postaci wzrostu stanu
naleznosci i zapasow oraz wzrostu zasobdw pienieznych z tytutu zwiekszenia stanu zobowigzan handlowych.
Dodatnie przeptywy z dzialalnosci operacyjnej i niewielkie wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 9,5
min zt (gtéwnie otrzymane odsetki) nie pokryly wydatkéw inwestycyjnych. £aczne wydatki inwestycyjne w 2007 r.
wyniosty 629 min zi, z czego okoto 40% przeznaczono na nabycie spotki Opoczno S.A. Pozostate istotne wydatki
poniesione przez Grupe w ramach dziatalnosci inwestycyjnej w 2007 r. obejmowaly przede wszystkim nabycie
aktywow finansowych (5 spotek rosyjskich za cene 165 min z) oraz rzeczowych aktywéw trwatych - $rodki
pieniezne przeznaczone zostaly na budowe fabryki ceramiki sanitarnej i ptytek ceramicznych na Ukrainie oraz
zakup maszyn i urzadzen na jej wyposazenie. Catkowite inwestycyjne przeptywy pieniezne miaty warto$¢ ujemng
-619,5 min zt.

Wydatki na dziatalno$¢ inwestycyjng zostaty pokryte gtéwnie wptywami z dziatalnosci finansowej, ktére wynosity
703 min zt. Najistotniejszymi pozycjami wptywow finansowych byly w analizowanym okresie kredyt pozyskany na
finansowanie przejecia akcji spotki Opoczno S.A. oraz kredyty z Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju
przeznaczone na finansowanie budowy fabryk ceramiki sanitarnej i ptytek ceramicznych na Ukrainie. Wydatki
finansowe o wartosci 287,3 min zt zwigzane byly ze splatg zadluzenia oraz kosztami jego obstugi. W 2007 r.
Grupa wygenerowata przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej na poziomie 415,8 min zi.

taczne przeptywy pieniezne Grupy za 2007 r. byly ujemne i pomniejszyly saldo $rodkéw pienieznych o 29,9
min zt (po uwzglednieniu réznic kursowych). Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu wyniést 388,9 min zt.

W 2008 r. Grupa wygenerowata dodatnie przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na poziomie
99,1 min zi. Najwieksze znaczenie dla przepltywdw z dziatalnosci operacyjnej w 2008 r. mialy: zmiana stanu
zapasow (-143,2 min z¥), zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (125,6 min zt.), oraz zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytow (110,1 min zt). aczna warto$¢ korekt wyniosta in plus 69,5
min zt.

Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 31,4 min zt pochodzity gtéwnie z odsetek. Wydatki inwestycyjne
w wysokosci 350,1 min zt dotyczyly przede wszystkim budowy i wyposazenia fabryk ceramiki sanitarnej i ptytek
ceramicznych w Czyzywce na Ukrainie. W pazdzierniku 2008 r. inwestycja zostala sfinalizowana i fabryki zostaty
dopuszczone do eksploataciji. taczne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty w 2008 r. -318,7
min zt.

Inwestycje realizowane przez Grupe zostaly czesciowo sfinansowane poprzez wplywy z dziatalnosci finansowe;.
Grupa uzyskata w 2008 r. 1.042,2 min zt wplywéw z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek (w przewazajacej
czesci diugoterminowych). Wydatki finansowe, ktorych podstawowym sktadnikiem byta sptata kredytéw i odsetek,
wyniosty 661,0 min zt, co ztozyto sie na osiggniecie dodatnich przeptywdéw z dziatalnosci finansowej o wartosci
515,6 min zi. Catkowite przeplywy pieniezne netto wyniosty w 2008 r. 295,9 min z}, co pozwolito Grupie zwiekszy¢
stan $rodkow pienieznych do 716,8 min zt.

W 2009 r. mimo poniesienia straty Grupa wygenerowata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 157,9 min zt. Najwieksze znaczenie dla przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej w 2009 r. mialy:
amortyzacja (116,6 min z}), odsetki i dywidendy netto (67,7 min zt.), zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych
z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (-37,2 min zt). Lgczna kwota korekt wyniosta 166,0 min zt.

Wplywy Grupy z dziatalnosci inwestycyjnej w tgcznej wysokosci 20,0 min zt obejmowaly przede wszystkim
dywidendy i odsetki z aktywéw finansowych. Wydatki inwestycyjne wyniosty 138,1 min zt i dotyczyty gtéwnie
nabycia rzeczowych aktywéw trwatych w celu finalizacji budowy fabryki w Czyzywce na Ukrainie oraz jej
wyposazenia. Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w 2009 r. byly ujemne i wyniosty -118,2 min zi.

W 2009r. Grupa dokonata sptaty znaczacej czesci zadtuzenia finansowego: splacita czes$¢ zaciggnietych
kredytow oraz poniosta wydatki wynikajace z odsetek od kredytow (tacznie 343,8 min zt). Majac zapewnione
finansowanie kluczowych inwestycji, w 2009 r. Grupa uzyskata wptywy z kredytow o relatywnie niskiej wartosci —
146,9 min zt. Na ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wynoszace -654,9 min zt istotnie
wptyneta transakcja wykupu przez Cersanit S.A. dluznych papieréw wartosciowych od spétek zaleznych (Cersanit
IV Sp. z 0.0., Cersanit Il S.A., Cersanit lll S.A., Opoczno | Sp. z 0.0.) na kwote 457,6 min zt. Emitowane przez
Cersanit S.A. obligacje krotkoterminowe nabywane przez spéiki zalezne Emitenta nie stanowily zewnetrznego
zrodfa finansowania dla Grupy. Obligacje te stuzyly przede wszystkim optymalizacji przeptywow pienieznych
pomiedzy Emitentem a spétkami zaleznymi.

W 2009 r. przeptywy pieniezne netto razem byly ujemne i przyczynity sie do obnizenia salda srodkéw pienieznych
na koniec okresu o0 610,6 min zt. Stan $rodkéw pienieznych na koniec 2009 r. wyniost 106,3 min zt.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. w strukturze walutowej utrzymywanych ptynnych zasobéw pienieznych dominowat
ztoty polski (ok. 70%). Sposréd walut obcych najistotniejsze byly salda w RUB, UAH i RON.
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W | potowie 2010 r. przeptywy operacyjne Grupy wyniosty 60,9 min zt. Najwieksze znaczenie dla przeptywow z
dziatalnosci operacyjnej w | potowie 2010 r. — oprécz wypracowanego zysku brutto na poziomie 124,8 min zt —
mialy: zmiana stanu naleznosci (-72,2 min zf), zmiana stanu zobowigzan (46,9 min z), zmiana stanu zapasow (-
41,0 min zt), amortyzacja (54,1 min zt). Lacznie korekty wyniosty -63,9 min zi.

Grupa uzyskata niewielkie wpltywy w dziatalnosci inwestycyjne. Wydatki inwestycyjne dotyczylty gtéwnie
wyposazenia fabryki ptytek ceramicznych i ceramiki sanitarnej na Ukrainie, bedacej woéwczas w finalizacji.
Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -39,6 min zi.

W | potowie 2010 r. Grupa uzyskata wptywy z tytutu kredytow w wysokosci 370,8 min zt. taczne wydatki w
dziatalnosci finansowej wyniosty 327,7 min zt i dotyczyly splaty pozyczek i kredytéw oraz ptatnosci z tytutu
odsetek.

Przeptywy pieniezne netto razem byly dodatnie i po uwzglednieniu réznic kursowych przyczynity sie do
zwiekszenia salda $rodkéw pienieznych na koniec okresu o 68,5 min zt. Stan $srodkéw pienieznych na dzieh 30
czerwca 2010 r. wyniést 174,8 min zi.

Dane w tys. zt IH2010 |H 2009 2009 2008 2007
A. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

I. Zysk (strata) brutto 124 807 -49 844 -8 141 29603 164 949
1. Korekty razem -63 858 58 593 165992 69 511 8 820
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 60 949 8749 157851 99114 173769
B. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

1. Wplywy 7916 11 801 19 986 30 523 9 505
1. Wydatki 47541 104769 138185 349 255 628 959
IIl. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -39625 -92968 -118199 -318732 -619454
C. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowe;j

1. Wplywy 370808 172136 146865 1176561 703101
1. Wydatki 327709 102502 801736 660998 287 321
IIl. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowe;j 43 099 69 634 -654871 515563 415780
D. Przeptywy pieni ezne netto razem 64 423 -14585 -615 219 295 945 -29 905
E. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 106 273 259198 716830 388857 414 376
F. Zmiana stanu $rodkéw z tyt. r6 znic kursowych 4075 15 686 4 662 32028 4 386
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 174771 260299 106 273 716 830 388 857

Zr6dto: Emitent

10.3. Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury
finansowania Grupy

10.3.1. Struktura finansowania Emitenta

W latach objetych historycznymi informacjami finansowymi Grupa Kapitatowa aktywnie korzystata z finansowania
obcego w postaci przede wszystkim kredytéw bankowych. Srodki pozyskiwane z tych zrédet przeznaczane byly
zarébwno na finansowanie biezacej dziatalnosci Grupy, jak i na inwestycje rozwojowe prowadzone w ramach
przyjetej strategii.

Strukture finansowania Grupy nalezy uznaé¢ za bezpieczna. Wprawdzie wskaznik ogdlnego zadtuzenia i
zadtuzenia kapitatu wtasnego ksztattowaly sie na relatywnie wysokim poziomie, jednak wraz ze wzrostem tych
wskaznikdw zmieniata sie struktura kapitatlu obcego na korzy$¢ udziatu stabilnych dtugoterminowych zrédet
finansowania, w tym gtéwnie kredytéw bankowych.

Grupa terminowo wywigzywata sie z zaciggnietych zobowigzan finansowych. Grupa jest w petni wyptacalna oraz
ma zapewnione stabilne dtugoterminowe zrédta finansowania.

Wska zniki zadtu zenia I H2010 2009 2008 2007
Wskaznik ogdéinego zadtuzenia 58,6% 59,4% 68,3% 59,5%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wkasnego 141,7% 146,2% 215,1% 147,0%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 67,6% 88,9% 113,0% 52,1%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 74,0% 57,3% 102,1% 94,9%
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Algorytmy obliczania wskaznikéw:

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wkasnego = zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / kapitat wtasny
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = kapitat obcy dtugoterminowy / kapitat wkasny

Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego = kapitat obcy krétkoterminowy / kapitat wiasny

Zr6dio: Emitent

Struktura finansowania Grupy
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Zrédto: Emitent

10.3.2. Potrzeby kredytowe Grupy Kapitatowej

Potrzeby kredytowe Grupy uwarunkowane sg skalg prowadzonych przedsiewzie¢ inwestycyjnych oraz wielkoscig
zapotrzebowania na kapitat obrotowy wynikajaca z rozmiaru prowadzonej dziatalnosci operacyjnej.

W strukturze finansowania dziatalnosci Grupy przewazaja kapitaty obce. Na dzieh zatwierdzenia Prospektu udziat
finansowania dluznego w strukturze kapitatdw wynosit okoto 60%. Grupa korzysta z dzwigni finansowej
szczegOlnie w zakresie inwestycji kapitatowych (np. akwizycja Opoczno S.A.), a takze inwestycji majgcych na
celu zwiekszenie mocy produkcyjnych i wsparcie ekspansji handlowej na rynkach zagranicznych (budowa fabryki
na Ukrainie) finansowanych w oparciu o formute project finance.

Aktualny poziom zadtuzenia Grupy nie stwarza zagrozenia uzaleznienia od instytucji kredytujacych. Strategia
rozwoju Grupy uwzglednia dalsze finansowanie dziatalnosci przy wykorzystaniu dzwigni finansowe;j.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Grupa posiada kredyty na poziomie zapewniajagcym utrzymanie ptynnosci
finansowej. Przyznane kredyty inwestycyjne pokrywajg zapotrzebowanie na finansowanie projektow
inwestycyjnych w krotkoterminowej perspektywie.

Na dzien zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego Grupa Emitenta posiadata przyznane i niewykorzystane
zrodia finansowania w postaci kredytow bankowych.

Instytucje kredytujace wspotpracujace z Grupa oceniajg jej zdolnosé kredytowg przede wszystkim na podstawie
wartosci EBITDA, czyli wyniku na dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje, kwantyfikowanej w
skali catej Grupy oraz pojedynczego projektu. Z uméw kredytowych zawartych przez podmioty Grupy Cersanit
wynika warunek, wplywajacy na tgczng kwote kredytéw mozliwg do zaciggniecia przez podmioty Grupy, zgodnie
z ktérym stosunek zadtuzenia finansowego netto (rozumianego jako zadtuzenie oprocentowane pomniejszone o
Srodki finansowe) do EBITDA (wielkosci rozumianej jako suma zysku operacyjnego i amortyzacji), na poziomie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, nie powinien by¢ wiekszy niz okreslony w umowie.

W dtugim okresie rozwojowi Grupy towarzyszy wzrost wskaznika EBITDA i w opinii Zarzadu projekcje poziomu
EBITDA nie beda sie wigza¢ z wystgpieniem ryzyka ograniczenia dostepnosci srodkéw kredytowych. Ze wzgledu
na dlugoterminowy program inwestycyjny Grupy oraz koniecznos$¢ systematycznej obstugi zadtuzenia, polityka
finansowa jest rzetelnie i szczegétowo planowana, a jej realizacja stale monitorowana.
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Poziom stp procentowych podlega $cistemu monitoringowi i w uzasadnionych przypadkach Zarzad moze podjac
decyzje o wyborze odpowiedniej formy ograniczania ryzyka stopy procentowej, takiej jak instrumenty
zabezpieczajace (np. IRS - Interest Rate Swap), czy zmiana waluty kredytowania na walute o nizszej
referencyjnej stawce oprocentowania (przy jednoczesnym uwzglednieniu ryzyka walutowego, tj. dopasowaniu
waluty kredytowania do waluty, w ktérej realizowane sa przychody).

W ponizszej tabeli zestawiono gtéwne zobowigzania kredytowe Grupy na 30 czerwca 2010 r. W okresie od dnia
30 czerwca 2010r. do dnia zatwierdzenia Prospektu nie nastgpily istotne zmiany w strukturze zobowigzan

kredytowych.

Dane zawarte w ponizszej tabeli nie zostaly zaudytowane.

Biorca kapitatu

Dawca kapitatu

Rodzaj kredytu

Oproc

entowanie

Termin splaty

Saldo zobowi gzania
na dzie n 30 czerwca
2010 r. w tys. zt

Kredyty diugoterminowe

Pekao S.A.

RBS Bank (Polska) S.A.

Cersanit S.A. Fortis Bank Polska S.A. Inwestycyjny EURIBOR + marza banku 31.07.2016 236 824
(konsorcjum)
Pekao S.A.
BZ WBK S.A. . .
LXIV S.A.R.L. BAWAG Bank P.S.K. Inwestycyjny EURIBOR + marza banku 31.07.2016 423 289
(konsorcjum)
Cersanit Invest
Sp. z 0.0. / Cersanit EBOR Inwestycyjny EURIBOR + marza banku 05.12.2016 374 880
Cyprus Ltd *
Cersanit Romania S.A. BCR S.A. Inwestycyjny BUBOR + marza banku 20.11.2014 2301
Cersanit Romania S.A. BCR S.A. Inwestycyjny EURIBOR + marza banku 15.08.2014 7311
Cersanit Romania S.A. BCR S.A. Inwestycyjny BUBOR + marza banku 31.07.2014 1531
Kredyty krotkoterminowe
Cersanit S.A. Fortis Bank Polska S.A. EZ';‘;';‘OSC LIBOR + marza banku 30.03.2011* 21594
Dziatalnosé WIBOR + marza banku
Cersanit S.A. Pekao S.A. biezaca EURIBOR + marza banku 30.04.2011 21596
A LIBOR + marza banku
Dziatalnosé WIBOR + marza banku
Cersanit lll S.A. Pekao S.A. biezaca EURIBOR + marza banku 30.04.2011 29
4 LIBOR + marza banku
Dziatalnosé WIBOR + marza banku
Cersanit S.A. RBS Bank (Polska) S.A. biezaca EURIBOR + marza banku 31.03.2011 43 506
4 LIBOR + marza banku
Pekao S.A.
Opoczno | Sp. z o.0./ RBS Bank (Polska) S.A.  Dziatalnos$¢ WIBOR + marza banku
Cersanit S.A. *** Fortis Bank Polska S.A. biezgca EURIBOR + marza banku 31.03.2011 147 309
(konsorcjum)
e . s WIBOR + marza banku
Cersanit S.A. Ralfeisen Bank Polska 32';‘;'20“ EURIBOR + marza banku 28.01.2011 40 064

LIBOR + marza banku
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WIBOR + marza banku

Raiffeisen Bank Polska Dziatalnosé EURIBOR + marza banku 28.01.2011

S-A. biezaca LIBOR + marza banku
A . s WIBOR + marza banku
Cersanit IV Sp. z 0.0. E”Xﬁe'sen Bank Polska az‘;‘*i'gosc EURIBOR + marza banku 28.01.2011 0
o a LIBOR + marza banku
Razem 1320 238

* Kwota kredytu wykorzystanego przez Cersanit Cyprus Limited pomniejsza wartos¢ kredytu inwestycyjnego dostepnego dla
Cersanit Invest Sp. z 0.0., wobec czego tgczna warto$¢ kredytow udzielonych przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju na
rzecz Cersanit Invest Sp. z 0.0. i Cersanit Cyprus Limited wedtug podpisanych uméw wynosi 100.775 tys. EUR.

** Biezgcy okres udostepnienia kredytu

** Kwota kredytu wykorzystanego przez Cersanit S.A. pomniejsza warto$¢ kredytu udzielonego przez Bank Pekao S.A.
(150.000 tys. zt) na rzecz spotki Opoczno | Sp. z 0.0.

Zrédto: Emitent

Na dzieh 30 czerwca 2010 r. wartos¢ nominalna obligacji wyemitowanych przez Cersanit S.A. i nabytych przez
spotki zalezne wyniosta 243.240 tys. zt.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz na dzien zatwierdzenia Prospektu podmioty
Grupy terminowo wywigzywaly i wywigzujg sie z wszystkich zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytow i
wyemitowanych obligacji.

Zawarte przez Grupe umowy dotyczace finansowania opisane zostaty w pkt 6.4. Dokumentu Rejestracyjnego.

10.4. Informacje dotycz gce jakichkolwiek ogranicze n w wykorzystywaniu
zasobow kapitatowych, ktore miaty lub, ktére mogtyb y mie é

bezpo srednio lub po srednio istotny wptyw na dziatalno  $¢é operacyjn g
Emitenta

Zarzad Emitenta wyréznia nastepujace prawne lub gospodarcze ograniczenia w zakresie zdolnosci podmiotow
zaleznych do transferu $rodkéw finansowych do spétki w formie dywidendy pienieznej, pozyczek lub zaliczek,
majace istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna Grupy:

— Zgodnie z umowg kredytowg z dnia 11 kwietnia 2007 r., zawartg pomiedzy Cersanit Invest Sp. z 0.0. a
Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (szczegblowy opis umowy znajduje sie w punkcie 6.4.
Dokumentu Rejestracyjnego), Cersanit Invest Sp. z 0.0. ma prawo przekazywa¢ dywidende do podmiotu
dominujagcego, po spetnieniu przez kredytobiorce ustalonych w umowie kredytowej warunkéw, wsrod
ktérych gtéwne znaczenie ma osiggniecie przez projekt, finansowany w oparciu 0 ww. umowe,
parametrow efektywnosci, takich jak realizacja wolumenu produkcji i sprzedazy na poziomie okreslonym
w umowie. Powyzszy warunek nie ma istotnego znaczenia dla zdolnosci Grupy do wywigzywania sie z
zobowigzan finansowych.

— Zgodnie z umowa kredytowg z dnia 11 kwietnia 2007 r., zawartg pomiedzy Cersanit Cyprus Limited a
Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (szczegétowy opis umowy znajduje sie w punkcie 6.4.
Dokumentu Rejestracyjnego), Cersanit Cyprus Limited ma prawo przekazywaé¢ dywidende do podmiotu
dominujgcego, po uzyskaniu zgody ww. banku. Powyzszy warunek nie ma istotnego znaczenia dla
zdolnosci Grupy do wywigzywania sie z zobowigzan finansowych.

Pozostate ograniczenia dotyczace transferu srodkéw finansowych z podmiotéw zaleznych do Emitenta nie majg
istotnego znaczenia dla zdolnosci Grupy do wywigzywania sie z zobowigzan finansowych.

10.5. Informacje dotycz agce przewidywanych zrodet funduszy

potrzebnych do zrealizowania zobowi gzan przedstawionych w pozycjach
5.2.3.18.1. Dokumentu Rejestracyjnego

W styczniu 2009 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o przejsciowym wstrzymaniu planowanych inwestycji
rozwojowych. Decyzja Zarzadu - umotywowana ostabieniem globalnej koniunktury makroekonomicznej - podjeta
zostata po dokonaniu przegladu i weryfikacji planéw inwestycyjnych.

Do inwestycji, ktérych realizacja zostata czasowo wstrzymana, naleza;
- rozbudowa mocy produkcyjnych fabryk ptytek ceramicznych zlokalizowanych w Rosji do 13 min m?
rocznie,
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- budowa fabryki artykutéw wyposazenia tazienek w Rumunii.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Grupa nie planuje nabycia znaczacych rzeczowych aktywow trwatych (pkt 8.1.
Dokumentu Rejestracyjnego) stad nie zamieszczono informacji dotyczacych przewidywanych zrédet funduszy
potrzebnych do zrealizowania zobowigzan ich zakupu.

11. BADANIA | ROZWOJ, PATENTY | LICENCJE

11.1. Badania i rozwgj

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Grupa nie prowadzi zaawansowanej dziatalnosci badawczo-rozwojowej. Na
dzien zatwierdzenia Prospektu prowadzone przez Grupe prace badawczo-rozwojowe mozna podzielic na dwa
gtéwne obszary:
— prace konstrukcyjne nad wprowadzeniem nowych serii produktéw,
- prace modernizacyjne poprzednio produkowanych wyrobéw, majace na celu przystosowanie produktow
do wytwarzania na nowoczesnych urzadzeniach.

Spotki zalezne, w ktorych skoncentrowana jest produkcja Grupy Kapitatowej, wyposazone sg w zaktadowe
laboratoria technologiczne i kontroli jakosci. Prowadzone sg w nich: kontrola proceséw technologicznych
produkcji, prace badawcze gotowego wyrobu, analiza uzyskanego wyniku oraz prace przy badaniach surowcéw
oraz mas ceramicznych. Laboratoria te prowadzg petng archiwizacje prowadzonych badan technologicznych.

Grupa realizuje program badan i rozwoju w zakresie rozpoznania trendéw wzorniczych. Nowe serie wyrobéw
projektowane sg zgodnie z trendami i kierunkami obowigzujacymi we wzornictwie $wiatowym oraz normami
spetniajacymi wszelkie wymogi jakosci i funkcjonalnosci.

Naktady finansowe na dziatalno$¢ w zakresie badan i rozwoju nie sg istotne dla oceny sytuacji Emitenta i Grupy.

11.2. Patenty, certyfikaty i licencje

Poza licencjami na oprogramowanie komputerowe Emitent nie posiada zadnych licencji, ktére bylyby istotne z
punktu widzenia dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i ktorych brak moégtby mie¢ wplyw na
dziatalnosc¢.
Emitent posiada nastepujace domeny zarejestrowane na rzecz Cersanit S.A.:

- www.cersanit.pl,

- www.cersanit.com.pl,

- www.cersanit.com,

- www.cersanit.ro,

- www.cersanit.hu,

- www.cersanit.lt,

- www.cersanit.lv.

- www.cersanitusa.com,

- www.cersanit.eu,

- www.projektce.pl,

- www.projektce.com.pl,

- www.echo-inv.pl,

- Www.0poczno.eu,

- www.opoczno.de,

- WWW.0pOoczno.ru,

- www.kafelki.pl,

- www.plytka.pl,

- www.tiles.eu,

- www.lazienkiopoczno.pl,

- www.lazienkiopoczno.com.pl,

- www.lazienkiopoczno.eu,

- www.lazienkiopoczno.com,

- www.ceramikaopoczno.pl,

- www.ceramikaopoczno.com.pl,

- www.ceramikaopoczno.eu,

- www.ceramikaopoczno.com.

Domeny zarejestrowane na rzecz innych podmiotéw z Grupy Cersanit:
- www.cersanit.ru,
- www.cersanit.ua,
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Prawo Oznaczenie
Znak towarowy ochronne trwa klasyfikacji - l\(l)Lérr?r%rnE;av(v)a
od dnia: klasy 9

CERSANIT 05.12.1995 11 104756
CERSANIT 30.06.1997 11 125331
ALASKA 20.03.1998 11 127192
EKO 2000 20.03.1998 11 129413
KASKADA 20.03.1998 11 127193
CERSANIT 24.12.1998 11 147903
CERSANIT CERAMIKA £AZIENKOWA 04.06.1999 11 144239

20.07.1999
FIORD (przedtuzono do 11 141793

dnia 20.07.2019)

20.07.1999
EDERA (przedtuzono do 11 141794

dnia 20.07.2019)

20.07.1999
SOLARE (przedtuzono do 11 152571

dnia 20.07.2019)
TWOJA LAZIENKA CERSANIT 06.12.1999 16, 35 151971
DELFI 11.01.2000 11 149894
KORAL 11.04.2000 11 149895
PRESIDENT 02.10.2000 11,19, 20 153961
MAJSTER 02.10.2000 20 153962
EKO-BIS 02.10.2000 11 171784
NOWA SOLARE 02.10.2000 11 153963
LUX LAGUNA (Klasyfikacja elementéw
graficznych 5.1.6.6 27.5) 26.10.2000 11 153122
RING 26.10.2000 11 154865
CERSANIT 07.02.2001 11,19, 20 141248
HESTIA 17.05.2001 6, 11 172206
RELAX 17.05.2001 6,11 172207
CERSANIA 30.06.2001 11, 19, 20 159625
PALLADA 30.06.2001 19 162353
IRYDA 30.06.2001 19 157064
CYRKONIA 30.06.2001 19 157065
KSENONA 30.06.2001 19 157066
ARSENA 30.06.2001 19 157067
SELENA 30.06.2001 19 157068
SAMARA 30.06.2001 19 160240
KILIMANJARO 30.06.2001 19 160243
MC KINLEY 30.06.2001 19 160244
MOUNT BLANC 30.06.2001 19 160245
MONTE ROSA 30.06.2001 19 160745
GRAN PARADISO 30.06.2001 19 161488
MACKENZIE 30.06.2001 19 160746
ORINOKO 30.06.2001 19 160747
ONTARIO 30.06.2001 19 160748
COLORADO 30.06.2001 19 161489
VENUS 05.12.2001 11 181822
SIGMA 05.12.2001 11 162159
NIKE 05.12.2001 11 162160
LAMBDA 05.12.2001 11 162161
DELTA 05.12.2001 11 162162
BETA 05.12.2001 11 162163
AURORA 05.12.2001 11 181512
ALFA 05.12.2001 11 162164
VICTORIA 08.02.2002 11 160411
NIMFA 08.02.2002 11 163018
NIAGARA 08.02.2002 11 162533
LIDER 08.02.2002 11 169224
IMATRA 08.02.2002 11 162535
RUBID 08.04.2002 19 164866
PLATYNA 08.04.2002 19 164867
POLON 08.04.2002 19 164868
AMONA 08.04.2002 19 164869
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CERSANIT WSZYSTKO DO tAZ. 03.06.2002 11,19, 20 164895
COMO 13.06.2002 11,19, 20 181557
ONTARIO 14.06.2002 11,19, 20 165916
CERSANIT -t AZIENKI DO MIESZKANIA 08.07.2002 11,19, 20 164903
SYMFONIA 24.07.2002 11,19, 20 165917
MELODIA 24.07.2002 11,19, 20 165918
MENUET 24.07.2002 11,19, 20 165919
ETIUDA 24.07.2002 11,19, 20 165920
MORENA 25.09.2002 11,19, 20 167756
MARMARA 25.09.2002 11,19, 20 167757
ADRIA 25.09.2002 11,19, 20 167758
SERENA 25.09.2002 11,19, 20 170427
GAMMA 04.11.2002 11,19, 20 181521
DIAMANT 04.11.2002 11,19, 20 181522
TETA 04.11.2002 11,19, 20 181523
ISMENA 04.11.2002 11,19, 20 181524
APOLLA 04.11.2002 11,19, 20 172594
GALATEA 04.11.2002 11,19, 20 181525
OLIMPIA 04.11.2002 11,19, 20 181526
PAULA 04.11.2002 11,19, 20 181527
LOTOS 04.11.2002 11,19, 20 181528
ETA 04.11.2002 11,19, 20 181529
OMEGA 04.11.2002 11,19, 20 257078
VIKING 12.11.2002 11,19, 20 173112
BIANCA 15.11.2002 11,19, 20 170587
SENATOR 22.11.2002 11,19, 20 170285
MOUNT BLANC 19.03.2003 11,19, 20 172480
IBIZA 26.05.2003 11,19, 20 175009
IRYDA 26.05.2003 11,19, 20 175010
TRAWERTINO 26.05.2003 11,19, 20 175011
MADEA 26.05.2003 11,19, 20 175012
ASTRA 16.06.2003 11,19, 20 175015
METEOR 16.06.2003 11,19, 20 179912
LCERSANIT (Z DELFINKIEM") 19.08.2003 11,19, 20 160184
tAZIENKI DO KOCHANIA 24.11.2003 11,19, 20 182445
KOCHAMY tAZIENKI 24.11.2003 11,19, 20 182446
PIERWSZY W t AZIENCE 24.11.2003 11,19, 20 182447
ALMERIA 24.11.2003 19 180700
CATANO 24.11.2003 19 180701
CANARIO 24.11.2003 19 180702
CORD 24.11.2003 19 180703
FORTUN 24.11.2003 19 180704
FORZO 24.11.2003 19 180705
GIRONO 24.11.2003 19 180706
MURCIA 24.11.2003 19 180707
SEVRO 24.11.2003 19 180708
STELLO 24.11.2003 19 180709
TEMPESTA 24.11.2003 19 180710
LIBRA 01.12.2003 11,19, 20 180733
CARMEN 01.12.2003 11,19, 20 182449
CUCINA 01.12.2003 19 180734
VILLAGIO 01.12.2003 19 180735
CEUTA 05.12.2003 19 180268
LAURA 08.12.2003 11,19, 20 185617
ADDAGIO 15.01.2004 19 183232
CARBONADO 15.01.2004 19 183233
NEVO 15.01.2004 19 183234
RICARDO 15.01.2004 19 183235
LIGURO 26.01.2004 19 184572
CERSANIT 04.02.2004 1,11,19,20 180940
CALABRIA 05.02.2003 11,19, 20 206083
SICILIA 05.02.2003 11,19,20 206084
SANDRO 06.02.2004 19 180943
PALISANDRO 06.02.2004 19 180944
FOGGIA 06.02.2004 19 180945
FARINA 06.02.2004 19 180946
ADRENALINA 06.02.2004 19 180947
AGROS 17.02.2004 19 187742
KRONOS 17.02.2004 19 187743
RODOS 17.02.2004 19 187744
HELIOS 17.02.2004 19 276456
TINA 11.03.2004 11,19 183266

Prospekt emisyjny Cersanit Spotka Akcyjna

129



Dokument Rejestracyjny

WEGA 11.03.2004 19 183267
NIOBE 15.03.2004 19 182466
NOEMI 15.03.2004 19 182467
RAJA 15.03.2004 19 182468
AGA 07.06.2004 11 186445
ALMERO 07.06.2004 19 186446
ARAGO 07.06.2004 19 188759
AVILLA 07.06.2004 19 186447
CALACOS 07.06.2004 19 186448
CORLO 07.06.2004 19 186449
DARIA 07.06.2004 11 186450
JOANNA 07.06.2004 11 186451
ELLA 07.06.2004 19 186452
ETNA 07.06.2004 19 186453
MALAGA 07.06.2004 19 186454
RUTENA 07.06.2004 19 186455
SANTANA 07.06.2004 11 186456
SIERRA 07.06.2004 19 186457
STELLA 03.09.2004 19 190249
ARSENA 29.10.2004 11,19, 20 190157
TULUZ 11.01.2005 19 183597
SALERNO 11.01.2005 19 183593
REMO 11.01.2005 19 183594
MALTO 11.01.2005 19 183595
CASERTA 11.01.2005 19 183597
AMUR 11.01.2005 19 183597
WENECJA 17.01.2005 6,11, 19, 20 183873
CARLA 15.02.2005 19 183835
CONGO 15.02.2005 19 183837
LAGUNA 15.02.2005 19 183837
RODESIA 05.04.2005 19 183857
PUERTO 05.04.2005 19 183858
GUJANA 05.04.2005 19 183859
CANARIA 05.04.2005 19 183860
BRETANIA 05.04.2005 19 183861
TOSCANIA 24.04.2005 11 191452
UMBRIA 24.04.2005 11 191453
TORRE 27.04.2005 19 205629
OVIDEO 06.05.2005 19 195851
WENGA 06.06.2005 19 205641
AGIOS 08.07.2005 19 205853
HEKTOR 08.07.2005 19 205742
KROTON 08.07.2005 19 205743
RODAN 08.07.2005 19 205744
MERIDA 02.08.2005 11, 20 202060
BRAVA 14.10.2005 19 197864
CANARIA 20.10.2005 11, 20 195986
ALPINA 20.10.2005 11, 20 203394
SIERRA 02.11.2005 11, 20 301842
STELLA 02.11.2005 11, 20 301843
MAJORKA 02.11.2005 19 301844
TENERA 02.11.2005 19 301845
CANTA 02.11.2005 19 301846
SEVILLA 02.11.2005 11, 20 198330
PARMA 28.11.2005 11 197337
CARLA 28.11.2005 11 196021
MORA 24.01.2006 19 209190
LOBOS 24.01.2006 19 212755
COMBO 24.01.2006 19 198336
EDERA 27.01.2006 19 201795
SAMON 27.01.2006 19 201796
TESALIA 27.01.2006 19 201447
HESTIA 17.03.2006 19 197582
IMATRA 17.03.2006 19 197583
PAROS 06.04.2006 19 201806
BARENA 06.04.2006 19 201807
ARUA 06.04.2006 19 201808
AMARAL 06.04.2006 19 201809
SAGRA 19.05.2006 19 201477
A 100 24.05.2006 19 202492
H 200 24.05.2006 19 202493
K 300 24.05.2006 19 202495
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R 400 24.05.2006 19 202494
ARIZA 27.06.2006 19 202218
CARIBO 17.01.2007 19 209923
HIPNOZA 22.01.2007 19 208935
EUFORIA 22.01.2007 19 208936
EUFORIA 03.10.2007 11 219014
SARON 20.02.2007 19 209940
CESARIA 20.03.2007 19 209411
POEMA 20.03.2007 19 209412
TALES 02.04.2007 19 210619
SANTOS 25.04.2007 19 212156
PASADENA 10.05.2007 19 211615
ZEO 11.07.2007 11 214884
ZEO 26.05.2008 19 221593
VIRTUS 11.07.2007 11 214885
VIRTUS 26.05.2008 19 221594
INTEO 11.07.2007 11 215585
INTEO 26.05.2008 19 221595
ARCO 03.10.2007 11 217423
COLORADO 18.06.2009 11 215198
ORINOCO 24.09.2007 11 215197
FLAVA 24.09.2007 11 215199
ARENA 03.10.2007 11 214602
ARIVA 26.11.2007 19 215596
ARIVA 30.06.2008 20 226131
TRENZO 07.12.2007 19 216778
TORO 03.10.2007 11 219013
DECO 13.03.2007 11 222136
TIAGO 29.07.2008 19 223609
AIDA 22.09.2008 11 226611
MARE 22.09.2008 11 226613
TIRSO 04.12.2008 19 227557
ENZO 04.12.2008 19 227556
FRIDA 30.06.2008 20 218548
NEVADA 02.11.2005 19 206448
GUIDO 24.11.2008 19 227247
TRAZO 25.09.2008 11 225819
REGLA 25.09.2008 11 225818
CANOE 22.09.2008 11 226612
MODESTA 30.06.2008 20 226987
KAMELIA 14.01.2009 19 227564
ANTILA 05.04.2008 19 220262
SETI 03.07.2008 19 222420
IBERIA 21.01.2008 19 222355
FAUNA 28.01.2008 19 218547
CORTA 31.01.2008 19 217698
HERSA 31.01.2008 19 217908
SONATA 31.08.2008 19 217909
COSTA 31.01.2008 19 217910
RAMZES 21.02.2008 19 219056
CAPRI 21.02.2008 11 220481
HORUS 28.02.2008 19 219740
LIRYKA 11.03.2008 19 218561
WERBENA 18.03.2008 19 220485
KAMBR 31.03.2008 19 222366
AURIDA 05.04.2008 19 220263
LIVIA 07.04.2008 19 220266
PILEA 07.04.2008 19 220267
SANDERA 07.04.2008 19 220268
PICOLA 25.11.2006 19 208930
SALMA 17.11.2006 19 214762
NEVADA 02.11.2005 11 206448
SOLARE 05.04.2005 19 195205
CREMONA 05.11.2002 11,20 212411

Zr6dto: Emitent

Zarejestrowane znaki towarowe w Rosji (marka Cersanit):

Znak towarowy

Prawo ochronne

Numer prawa

trwa od dnia: ochronnego
IBIZA 26.05.2008 351124
PRESIDENT 22.01.2008 341812
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EKO 10.12.2007 339008
METEOR 06.11.2007 336979
EDERA 07.08.2006 311726
MADEA 22.12.2006 318741

Zr6dto: Emitent

Zarejestrowane Miedzynarodowe Znaki Towarowe (marka Cersanit)

Prawo Oznaczenie Numer prawa
Znak towarowy ochronne klasyfikacji - Panstwo
i ochronnego
trwa od dnia klasy

Znak stowno -graficzny 24.09.2003 11,19,20,27 260155

+CERSANIT” (cyrylica) Federacja Rosyjska

Znak stowno - graficzny 24.09.2003 11,19,20,27 260156 Federacja Rosyjska

sCersanit” (facina)

Znak stowno -graficzny 24.09.2003 11, 19, 20,27 57798 Ukraina

~CERSANIT”

Znak stowno graficzny

+CERSANIT” w pisowni

ukrainskiej

CERSANIT 11.06.2003 NCL (8): 11, 809783 rejestracja

19, 20 miedzynarodowa w

trybie Porozumienia
Madryckiego (Austria,
Biatorus, Benelux, Chiny,
Chorwacja, Republika
Czech, Francja, Niemcy,
Holandia, Wiochy,
Kazachstan, totwa,
Portugalia, Republika
Motdawii, Rumunia,
Federacja Rosyjska,
Stowacja, Stowenia,
Hiszpania, Szwajcaria,
Ukraina) wraz z
Protokotem (Dania,
Estonia, Finlandia,
Irlandia, Litwa, Norwegia,
Szwecja, Turcja, UK)

Znak stowno -graficzny 19.04.2005 19 2,942,113 Stany Zjednoczone

LCERSANIT”

Znak stowny ,Cersanit” 28.01.2003 19 2,681,068 Stany Zjednoczone

Zrodto: Emitent

~
cersanit

Zgtoszone w Urz edzie Patentowym RP znaki towarowe:
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Znak towarowy

Data zfo zenia

Oznaczenie klasyfikacji -

Numer zgloszenia

wniosku w UP klasy:
KALIOPE 17.05.2001 6,11 Z2.235626
PEGASUS 17.05.2001 6,11 2.235627
VIRAGO 17.05.2001 6,11 Z.235628
TAURUS 17.05.2001 6,11 Z.235630
ARTMEDIA 17.05.2001 6, 20 Z.235631
SICILIA 30.06.2001 19 2.237663
CALAMBRIA 30.06.2001 19 2.237664
MOUNT EVEREST 30.06.2001 19 Z2.237668
ATLANTIC 12.09.2002 11,19, 20 Z2.254984
ROMA 04.11.2002 11,19, 20 Z.257085
REXONA 05.02.2003 11,19, 20 Z2.260623
VISION 16.06.2003 11,19, 20 Z.266250
KATALINO 24.11.2003 19 Z.272983
MURO 24.11.2003 19 2.272986
SEWILLA 24.11.2003 19 2.272987
TEMPO 24.11.2003 19 Z2.272991
NEBBIO 15.01.2004 19 Z.274998
CUBA 11.03.2004 19 2.277574
DIEGO 07.06.2004 19 Z7.281694
ABIS 07.06.2004 19 Z2.281702
CERSANIT K-200 12.07.2004 1 Z2.283246
CERSANIT K-400 12.07.2004 1 2.283247
ALPINA 10.11.2004 19 Z2.287564
VENTO 10.11.2004 19 Z2.287562
PARMO 11.01.2005 19 Z.289803
MONDA 11.01.2005 19 Z.289804
LAGO 11.01.2005 19 Z.289806
VENETO 11.01.2005 6,11,19,20 Z.289809
CADA 05.04.2005 19 Z.293331
ETNA 04.11.2005 11 Z.301911
ALMA 27.01.2006 19 Z2.305357
SALAMA 17.11.2006 19 Z.318097
SFINKS 28.02.2008 19 Z — 337375
FORESTA 28.03.2008 19 Z — 338818
INSIDE 22.09.2008 11 Z — 346420
KANDO 22.09.2008 11 Z — 346421
LINK 22.09.2008 11 Z — 346423
OPEN 22.09.2008 11 Z — 346425
AIDA 05.11.2008 20 Z — 348289
ARMANDO 06.01.2009 19 Z - 350582
EGERIA 16.01.2009 19 Z — 350928
METIS 16.01.2009 19 Z — 350929
MIZAR 16.01.2009 19 Z — 350930
AZALIA 28.01.2009 19 Z — 351377
GERONA 28.01.2009 19 Z — 351378
GREDOS 28.01.2009 19 Z — 351379
RAMONA 28.01.2009 19 Z — 351380
PLEJADA 16.01.2009 19 Z — 350931
SILVA 17.03.2009 19 Z — 353456
MALMO 23.02.2010 11,19,20 Z — 366749
BILBAO 23.02.2010 11,19,20 Z — 366748
PEGAZUS 30.12.2008 19 Z — 350495
OTTO 24.11.2008 19 Z — 349008
Znaki zgtoszone na rzecz CERSANIT S.A. przez OPOCZNO
ARVENA 25.02.2010 11,19,20 Z — 366816
AMIDA 25.02.2010 11,19,20 Z — 366817
CARISMA 15.02.2010 11,19,20 Z — 366818
CARISMO 15.02.2010 19 Z — 366819
COBE 15.02.2010 11,19,20 Z — 366820
EXE 15.02.2010 11,19 Z — 366821
JUNO 15.02.2010 19,20 Z — 366822
KAMELIA 15.02.2010 11,20 Z — 366823
KAMELIO 15.02.2010 19 Z — 366824
LARO 15.02.2010 11,19,20 Z — 366825 133
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TAXO 15.02.2010 11,19,20 Z - 366827




Zrédto: Emitent

Zarejestrowane znaki towarowe w Polsce (marka Opoczn  0):

@
@&
& opoczng &

fenln 1883

opoczng

Dokument Rejestracyjny

Znak towarowy

Prawo ochronne

Numer Prawa

trwa od dnia: Ochronnego

OPOCZNO (szachownica z obwodka) 26.11.1993 82757

OPOCZNO 09.09.1999 142769
GRESTeQ 22.03.2002 157451
primacer DESIGN 12.06.2002 164362
OPOCZNO (z motywem kwiatowym) 14.01.2003 157069
Amberit Ceramika 12.02.2004 184876
Decorative 12.02.2004 177860
Ccedomix 29.04.2005 189150
SuperCeram 29.04.2005 189151
ecoSTYLE 29.04.2005 189152
Arenisca 08.12.2005 194354
Diuna 08.12.2005 194355
Matta 08.12.2005 194356
Delfia 08.12.2005 194357
Frolo 08.12.2005 194358
Ventura 08.12.2005 194359
Rustyk 08.12.2005 194360
Latte 08.12.2005 194361
Reggio 08.12.2005 194362
Organic 08.12.2005 194363
Classica 08.12.2005 194364
Fiori 08.12.2005 194365
Naturale 08.12.2005 194366
Futura 08.12.2005 194367
Esmeralda 08.12.2005 194368
Wood & Cement 08.12.2005 194369
Etnica 12.01.2006 199235
Etnic 12.01.2006 199236
Mauri 12.01.2006 196949
Bahia 12.01.2006 196950
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Krem mat 12.01.2006 196951
Jukka 12.01.2006 209188
Dirham 12.01.2006 199237
Rocco 12.01.2006 209189
Cafe 12.01.2006 196952
Wood 12.01.2006 209190
Polska Dolina Ceramiczna 06.04.2006 209192
Dolina Ceramiczna 06.04.2006 209193
Kreatywna Dolina Ceramiczna 06.04.2006 209194
Polish Ceramic Valley 06.04.2006 209195
Ceramic Valley 06.04.2006 209196
Real Stone 20.06.2006 200560
Milford 20.06.2006 200561
Royal 20.06.2006 200562
Rivoli 20.06.2006 200563
Nowe Trendy Opoczno 20.06.2006 200564
Moka 20.06.2006 200565
Verticale 20.06.2006 200566
Magica 20.06.2006 200567
Moderno 20.06.2006 200568
Tropicana 20.06.2006 200569
Fiorito 20.06.2006 200570
Inwencja 14.09.2006 201384
Hyperion 14.09.2006 201385
Kallisto 14.09.2006 201750
Bravo 20.06.2006 213613

Zrédto: Emitent

Zgtoszone w Urz edzie Patentowym RP znaki towarowe (marka Opoczno):

Znak towarowy

Data zfo zenia
wniosku w UP

Numer zgtoszenia

Arvena 25.02.2010 366816
Amida 25.02.2010 366817
Carisma 25.02.2010 366818
Carismo 25.02.2010 366819
Cobe 25.02.2010 366820
.exe 25.02.2010 366821
Juno 25.02.2010 366822
Kamelia 25.02.2010 366823
Kamelio 25.02.2010 366824
Laro 25.02.2010 366825
Silva 25.02.2010 366826
Taxo 25.02.2010 366827
Virga 25.02.2010 366828
Virgo 25.02.2010 366829
Xantia 25.02.2010 366830
Xantio 25.02.2010 366831
. Kioto 26.05.2010 370800
Zrodito: Emitent
Zarejestrowane Mi edzynarodowe Znaki Towarowe (marka Opoczno):
: Data zgtoszenia w Numer Prawa
Numer krajowy
LP. _Il\_lavsz;el \%Vnaku prawa ochronnego UF;RP Z.T.do Oczhr;)nneg(_) naZ.T.
owarowego Znaku Towarowego ochrony _ w Zgtoszeniu
mi edzynarodowej Miedzynarodowym
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OPOCZNO (z motywem
kwiatowym)

2 GRESTeQ R - 157451 9 maja 2005 r. 855568
Zr6dto: Emitent

1 R - 157069 9 maja 2005 r. 849122

Zestawienie patentdw oraz wzoréw przemystowych chronionych na rzecz Cersanit S.A.:

a) produkowanych w Krasnymstawie

1. Patent nr pat. 192788 z dnia 31.01.2000r. - Forma do odlewania wyrobow ceramicznych i sposob do
odlewania wyrobow ceramicznych",

2. Rz.18338 z dnia 21. 12.1998 r. - Umywalka - (Eko 2000),
3. Rz.18339 z dnia 21. 12.1998 r. - Miska ustepowa -( Eko 2000),
4. Rz.18146 z dnia 27.11.1998 r. - Bidet,

5. Rz.18412 z dnia 27.11.1998 r. - Bidet (Alaska),

6. Rp.622 z dnia 21.12.1998 r. - Postument (Izis),

7. Rp.790 z dnia 21. 12.1998 r. - Umywalka, (Edera),

8. Rp.791 z dnia 21. 12.1998 r. - Umywalka (Izis),

9. Rp.792 z dnia 21.12.1998 r. -Pétpostument,

10. Rp.1579 z dnia 22.09.1999 r. - Sedes,

11. Rp.1584 z dnia 6.10.1999 r. - Umywalka, (Ola),

12. Rp.1582 z dnia 6.10.1999 r. - Kompakt,

13. Rp.1583 z dnia 6.10.1999 r. - Postument, (Arkadia),

14. Rp.8571 z dnia 8.12.1999 r. - Bidet,

15. Rp.2412 z dnia 23.05.2001 r. - Umywalka (President),
16. Rp.2413 z dnia 23.05.2001 r. - WC kompakt (President),
17. Rp.U37 z dnia 27.11.1998 r. - Pisuar,

18. Rp.2780 z dnia 27.11.1998 r. - Pisuar,

19. Rp.2781 z dnia 27.11.1998 r. - Pisuar,

20. Rp.U51 z dnia 21. 12.1998 r. - WC Kompakt,

21. Rp.8352 z dnia 28.10.2004 r. - Pisuar (P-100),

22. Rp.8927 z dnia 27.01.2005 r. - Umywalka (Libra),

23. Rp.8928 z dnia 27.01.2005 r. - Umywalka (Gamma),

24. Rp.8929 z dnia 27.01.2005 r. - Umywalka (Teta),

25. Rp.8930 z dnia 27.01.2005 r. - Umywalka (Sigma).

b) produkowanych w Starachowicach

. Rp.10916 z dnia 20.09.2005 r. - Komp. mebli tazienkowych "WENEZJA",
. Rp.10685 z dnia 17.02.2006 r. - Zestaw mebli tazienkowych "COMO",
. Rp.10686 z dnia 17.02.2006 r. - Zestaw mebli tazienkowych "IBIZA",
. Rp.10729 z dnia 17.02.2006 r. - Zestaw mebli fazienkowych "MADEA",
. Rp.10730 z dnia 17.02.2006 r. - Zestaw mebli tazienkowych "CATANIA",
. Rp.10491 z dnia 17.02.2006 r. - Zestaw mebli tazienkowych "SEVILLA",
. Rp.10687 z dnia 17.02.2006 r. - Zestaw mebli tazienkowych "CALABRIA”,
. Rp.10722 z dnia 06.04.2006 r. - Zestaw mebli tazienkowych "IRYDA",

. Rp.10728 z dnia 06. 04.2006 r. - Zestaw mebli tazienkowych "SELENA",
10. Rp.11699 z dnia 10.01.2006 r. - Zestaw mebli tazienkowych "IMATRA",
11. Rp.11700 z dnia 10.01.2007 r. - Zestaw mebli tazienkowych "HESTIA".

O©CONOOA~WNPEF

¢) produkowanych w Opocznie
1. Patent nr. pat. 167064 z dnia 11.02.1992 r. - Fryta mgcona. Ochrona wygasta
2. Patent nr. pat. 191539 z dnia 11.09.2001 r. - Szkliwo surowe niskotemperaturowe

Oznaczenia:
Rz. - uzyskane prawo ochronne na wzor zdobniczy,
Rp. - uzyskane prawo ochronne na wzér przemystowy.

Certyfikaty i znaki jako $ci

Wyroby Emitenta posiadajg wszystkie wymagane znaki jakosci: atesty higieniczne Polskiego Instytut Higieny,
znaki bezpieczenstwa B, aprobaty techniczne, a takze certyfikaty zgodnosci z normami krajéw, w ktérych sg
dystrybuowane. Produkty marki Cersanit sg takze laureatami konkurséw targowych w Polsce i za granica, sa
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cenione za wyrézniajacy sie poziom wzornictwa oraz jako te, tworzace chlubng oferte nowej, zjednoczonej

Europy.
Cersanit | Sp. z 0.0. Krasnystaw (obecnie Cersanit 1V Sp. z 0.0.)
Nazwa certyfikatu Instytucja wydaj aca Rok
1ISO 9001: 2000, ISO 14001: 2004 TUV SUD
Certyfikat systemu zarzadzania jakoscig i Srodowiskiem w zakresie . 2007
: ) o . o . Management Service GmbH
projektowania, produkcji i sprzedazy ceramiki fazienkowej
Atest hlglenlpzny na wszystkie wyrpby ceramiczne: umywalki, WC Paristwowy Zaklad Higieny 2009
kompakty, bidety, pisuary, akcesoria ceramiczne
Certyfikat NF ( na cze$¢ wyrobéw) CSTB (Francja) 2010
Certyfikat SITAC (. na 2 kompakty) SITAC (Szwecja) 2008
Ro6zna lata
(wydawane
Deklaracje zgodnosci CE (dla wszystkich wyrobow) Cersanit IV Sp. z 0.0. na biezaco
dla nowych
wyrobéw)
Zrédto: Emitent
Cersanit Il S.A. Starachowice
Nazwa certyfikatu Instytucja wydaj agca Rok
Atest higieniczny na kabiny natryskowe nr HK/W/0036/02/2008 Panstwowy Zaktad Higieny 2008
Atest higieniczny na wyroby akrylowe: wanny, brodziki, panele . -
wannowe i brodzikowe nr HK/W/0036/01/2008 Panstwowy Zakiad Higieny 2008
Atest higieniczny na zagtowki, raczki i siedziska nr . -
HK/\W/0598/01/2009 Panstwowy Zaktad Higieny 2009
Deklaracja zgodnosci (E na o$wietlenie Awluks sp. z 0.0. 2007
Sprawozdanie z badan szafek z o$wietleniem dwupunktowym nr MCJ - Laboratorium 2007
MCJ/OT006/2007 Badawcze
Sprawozdanie z badan szafek z oSwietleniem jednopunktowym nr  MCJ - Laboratorium 2007
MCJ/OT007/2007 Badawcze
Certyfikat bezpieczehnstwa wanien z hydromasazem: Hydrotronic Polskie Centrum Badan i 2010
Comfort, Duotronic Comfort nr B/13/56/10/BE Certyfikacji S.A.
Certyfikat bezpieczehnstwa wanien z hydromasazem: Hydrotronic Polskie Centrum Badan i 2010
Simple, Duotronic Simple nr B/13/55/10/BE Certyfikacji S.A.
Certyfikat bezpieczehstwa wanien z hydromasazem: Hydrotronic Polskie Centrum Badan i 2010
Famili, Duotronic Family nr B/13/57/10/BE Certyfikacji S.A.
ISO 9001: 2008 Certyfikat Systemu Zarzadzania Jakoscig w
zakresie produkcji i sprzedazy akcesoriéw i wyposazenia TUV SUD 2009
) Management Service GmbH
tazienkowego
Certyfikat FSC Mixed 50% nr SGS-COC-007575 SGS South Africa 2010
Atest higieniczny na szafki tazienkowe .
nr 8/BOS/F/2005 Instytut Technologii Drewna 2005
Atest wytrzymatosciowy na szafki tazienkowe podumywalkowe nr "
663/BMK-144/2005 zgodny z normami PN-EN 1727:2001 Instytut Technologii Drewna 2005
Atest wytrzymatosciowy na szafki tazienkowe stojgce nr 659/BMK- "
140/2005 zgodny z normami PN-EN 1727:2001 Instytut Technologii Drewna 2005
Atest wytrzymatosciowy na szafki tazienkowe - wiszgce,
podwieszane nr 660/BMK-141/2005 zgodny z normami PN-EN Instytut Technologii Drewna 2005
1727:2001
Zrodto: Emitent
Cersanit Il S.A. Walbrzych
Nazwa certyfikatu Instytucja wydaj gca Rok
Certyfikat nr N - 228/10 zgodnosci z Polskg Normg PN-EN Instvtut Ceramiki i
14411:2009 Zatacznik L, dla ptytek ceramicznych prasowanych na y 2010

sucho o nasigkliwosci wodnej E>10%, grupa B Ill, szkliwionych,

Materiatéw Budowlanych
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(ptytki scienne)

Certyfikat nr N - 226/10 zgodnosci z Polskg Normg PN-EN
14411:2009 Zatacznik J, dla plytek ceramicznych prasowanych na

Instytut Ceramiki i

sucho o nasiakliwosci 3%<E<6%, grupa Blla, szkliwionych (ptytki Materiatéw Budowlanych 2010
podtogowe)
Certyfikat nr N - 224/10 zgodnosci z Polskg Normg PN-EN
14411:2009 Zalgcznik G, dla ptytek ceramicznych prasowanych na  Instytut Ceramiki i 2010
sucho o nasigkliwosci E<0,5%, grupa B | a, szkliwionych i Materiatow Budowlanych
nieszkliwionych, (ptytki gresowe)
Certyfikat nr B/03/227/10 uprawniajacy do oznaczenia wyrobu
znakiem bezpieczenstwa "B" dla ptytek ceramicznych prasowanych Instytut Ceramiki i 2010
na sucho o nasigkliwosci wodnej E>10%, grupa BIlIl, szkliwionych Materiatow Budowlanych
(ptytki scienne)
Certyfikat nr B/03/225/10 uprawniajacy do oznaczenia wyrobu
znakiem bezpieczenstwa "B" dla ptytek ceramicznych prasowanych Instytut Ceramiki i 2010
na sucho o nasigkliwosci wodnej 3%<E<6%, grupa Blla, Materiatéw Budowlanych
szkliwionych (ptytki podtogowe)
Certyfikat nr B/03/223/10 uprawniajacy do oznaczenia wyrobu
znakiem bezpieczenstwa "B" dla ptytek ceramicznych prasowanych  Instytut Ceramiki i 2010
na sucho o nasigkliwosci wodnej E<0,5%, grupa B la, szkliwionych  Materiatéw Budowlanych
i nieszkliwionych,
Certyfikat ISO 9001:2008 nr 53900-2009-AQ-POL-FINAS z dnia 19 DET NORSKE VERITAS
maja 2009 r. w zakresie projektowania i produkcji ptytek CERTYFICATION OY/AB, 2009
ceramicznych oraz dekoracji FINLAND
Certyfikat ISO 1SO 14001:2004 nr 53901-2009-AE-POL-FINAS z DET NORSKE VERITAS
dnia 19 maja 2009 r. w zakresie projektowania i produkcji ptytek CERTYFICATION OY/AB, 2009
ceramicznych oraz dekoracji FINLAND
Atest higieniczny HK/B/1415/02/2006
Ptytka gresowa szkliwiona i nieszkliwiona o matlej nasigkliwosci i .
wodnej E<0.5% produkowana zgodnie z normg PN-EN 14411 Panstwowy Zaklad Higieny 2006
zalacznik G
Atest higieniczny HK/B/1415/01/2006
Ptytka ceramiczna podtogowa szkliwiona o nasigkliwosci wodnej Panstwowy Zaktad Higieny 2006
3%<E<6% produkowana zgodnie z nhormg PN-EN zatgcznik J
Atest higieniczny HK/W/0929/01/2008 Narodowy Instytut Zdrowia
Ptytka $cienna szkliwiona o nasigkliwosci wodnej E>10% Publicznedo 2009
produkowana zgodnie z Normg PN-EN 14411 zatacznik L 9
Aprobata Techniczna ITB nr AT-15-7054/2006 Plytki basenowe
Cersanit — Gres Porcellanato o matej nasigkliwosci wodnej Instytut Techniki Budowlanej 2006
E<0,5%,grupa Bla
Raport z badanh nr LT - 606/03
Oznaczenie whasciwosci przeciwposlizgowych plytek gresowych o .
podtogowych produkowanych zgodnie z norma PN-ISO 13006 typu Instytut Techniki Budowlanej 2004
SKALKA, STOPNICA, TECHNICZNY
Raport z badan nr LT -2003/04/1 Oznaczenie wtasciwosci - .
przeciwposlizgowych plytek gresowych ABIS i ONTARIO Instytut Techniki Budowlanej 2004
Raport z badan nr LT - 1061/04/1
Oznaczenie whasciwosci przeciwposlizgowych plytek gresowych Instytut Techniki Budowlanej 2004
ORINOCO i ARAGO
Raport z badan nr LT - 1338/04
Oznaczenie whasciwosci przeciwposlizgowych ptytek gresowych Instytut Techniki Budowlanej 2004
GRES SATINATO SKALKA
Raport z badah nr 0060/07 oznaczenie wtasciwosci Baustoffprifstelle Wismar

. o . 2007
przeciwposlizgowych gres porcellanato Antyslip GmbH
Raport z badah nr 006107 oznaczenie wtasciwosci Baustoffprifstelle Wismar 2007

przeciwposlizgowych gres porcellanato

GmbH

Zr6dto: Emitent

W ramach zawieranych umoéw handlowych, w szczegdélnosci o wspétpracy, Emitent zezwala na uzywanie znaku
towarowego Cersanit. Mechanizm dzialania opisany zostat w pkt 6.4.1.3.3.Dokumentu Rejestracyjnego.

Koncesje Emitenta oraz podmiotu z Grupy Cersanit.:
— koncesja nr 26 z dnia 11 lutego 1993 r. (OS-V-7521-40/92/93), na okres 25 lat - koncesja na
wydobywanie itéw ceramicznych ze ztoza ,Chetsty” (decyzjg z dnia 16 czerwca 1995r. OS-VI-7521-
40/92/95 uzupetniono koncesje nr 26 o punkt méwigcy, iz wydobycie kopaliny bedzie prowadzone w
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granicach obszaru gorniczego ,Chelsty”; decyzja z dnia 13 lipca 1999 r. OZ/PT.IV-7512/1/15/99, w
zwigzku z przeksztatceniem Zespotu Zakladéw Plytek Ceramicznych ,Opoczno” w Opoczno S.A,,
Opoczno S.A. przejeta nabyte przez przedsiebiorstwo panstwowe prawa i obowigzki wynikajace z
koncesji nr 26; decyzjg z dnia 27 listopada 2007 r. (RO.V-KK-7513-47/07) wydana przez Marszatka
Wojewodztwa t.odzkiego koncesja nr 26 zostata przeniesiona na ,Opoczno I” Sp. z 0.0.);

- koncesja Nr 109/94 z dnia 19 lipca 1994 r. wydana przez Ministra Ochrony Srodowiska, Zasobéw
Naturalnych, Lesnictwa, na okres 20 lat dla Zespotu Zakladoéw Ptytek Ceramicznych ,Opoczno” na
wydobywanie itow ceramicznych ze zloza ,Paszkowice” polozonego na terenie gminy Zarnéw (decyzjg z
dnia 27 stycznia 1998 r. (GK/n/EZ/380/98) zmieniono koncesje w taki sposdb, ze okreslono, iz dla ztoza
.Paszkowice” ustanawia sie obszar gorniczy ,Paszkowice I”; decyzja z dnia 22 grudnia 1998 r.
DGwk/MZ/487-5000/98 w zwigzku z przeksztalceniem Zespotu Zaktadoéw Plytek Ceramicznych
»,0poczno” w Opoczno S.A., Opoczno S.A. przejeta nabyte przez przedsiebiorstwo panstwowe prawa i
obowigzki wynikajace z koncesji 109/94); decyzjg z dnia 9 lutego 2009 r. RO.V-KK-7513-24/08/09 w
sprawie zmiany koncesji na wydobywanie kopaliny ze ztoza Marszatek Wojewddztwa tddzkiego udzielit
koncesji spotce Cersanit S.A. );

— koncesja nr MCK 80050 z dnia 28 wrze$nia 2007 r. wydana dla Bulakovo-2 LLC przez Ministerstwo
Ekologii i Ochrony Srodowiska na wydobycie kopalin. Koncesja obowigzuje do 1 kwietnia 2017 r.

Certyfikaty i znaki jako $ci

Opoczno | Sp. z o.0.

Nazwa certyfikatu Instytucja wydaj aca Rok

DET NORSKE VERITAS CERTYFIKAT SYSTEMU
ZARZADZANIA, Certyfikat nr 42695-2008-AQ-POL-FINAS, data
pierwszej certyfikacji 20 listopada 2007, certyfikat wazny jest do 31
stycznia 2012 r. Przedmiotowym certyfikatem potwierdzono, iz DNV CERTIFICATION 2008
Opoczno | Sp. z 0.0. oraz oddziaty wymienione w zatgczniku OY/AB, FINLAND
spetnia wymagania normy System Zarzadzania: 1ISO 9001:2000.
Certyfikat obejmuje nastepujace zakresy wyrobéw/ustug:
Projektowanie i produkcja ptytek ceramicznych.
DET NORSKE VERITAS CERTYFIKAT SYSTEMU
ZARZADZANIA, Certyfikat nr 42689-2008-AE-POL-FINAS, data
pierwszej certyfikacji 20 listopada 2007, certyfikat wazny jest do 31
stycznia 2012 r. Przedmiotowym certyfikatem potwierdzono, iz DNV CERTIFICATION 2008
Opoczno | Sp. z 0.0. oraz oddziaty wymienione w zatgczniku OY/AB, FINLAND
spetnia wymagania normy System Zarzadzania: ISO 14001:2004.
Certyfikat obejmuje nastepujace zakresy wyrobéw/ustug:
Projektowanie i produkcja ptytek ceramicznych
Zrédto: Emitent

12. INFORMACJE O TENDENCJACH

12.1. Najistotniejsze ostatnio wyst epuj gce tendencje w produkciji,
sprzeda zy i zapasach oraz kosztach i cenach sprzeda zy za okres od daty
zako nczenia ostatniego roku obrotowego do dnia zatwierdz enia
Prospektu

Od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego tj. od dnia 31 grudnia 2009 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu
w dziatalnosci Grupy wystgpity tendencje wskazane ponizej.

W produkcji

W Il kwartale 2010r. Grupa sfinalizowata Il etap inwestycji polegajacej na rozbudowie fabryki ptytek

ceramicznych i ceramiki sanitarnej w Czyzywce na Ukrainie. Dzieki realizacji inwestycji roczne moce produkcyjne
Grupy wzrosty do 12 min m? piytek ceramicznych oraz 2 min szt. ceramiki sanitarnej.

W sprzeda zy
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Na skutek mroznej, przediuzajacej sie zimy, powodujacej spowolnienie prac budowlanych i remontowych, poziom
przychodéw ze sprzedazy obnizyt sie nieznacznie w | kwartale 2010 r. w poréwnaniu z poziomem zanotowanym
w analogicznym okresie 2009 r. W |l kwartale 2010 r. na rynkach operacyjnych Grupy ((w szczegélnosci .na rynku
rosyjskim i ukrainskim) zarysowaly sie oznaki ozywienia gospodarczego. Grupa intensyfikuje ponadto dziatania
sprzedazowe na rynkach zachodnich — w szczegoélnosci w Niemczech, krajach Beneluxu, Austrii i Szwajcarii —
gdzie moze skutecznie konkurowaé¢ ceng. W czerwcu 2010 r. Emitent zawart umowe dystrybucji ze spotka
Meissen Keramik Vertriebs GmbH (Niemcy). Zgodnie z postanowieniami umowy spotka Meissen Keramik
Vertriebs GmbH stata sie wytacznym dystrybutorem produktéw oferowanych przez Grupe Kapitatowa tj. plytek
ceramicznych, ceramiki sanitarnej i produktéw okoto tazienkowych na wskazanych rynkach.

W zapasach

Ze wzgledu na sezonowos¢ sprzedazy Grupy w poczatkowych miesigcach kazdego roku — podobnie w biezacym
roku - wystepuje zwykle podwyzszony poziom zapasow. Nalezy jednak podkresli¢, ze ponadprzecietne wzrosty
wartosci zapasow dotycza wiekszosci producentéw wyrobéw ceramicznych.

W kosztach

Obserwowana w | pétroczu 2010 r. tendencja umacniania sie lokalnych walut rozliczeniowych jednostek Grupy
Kapitatowej (gtéwnie UAH) w stosunku do EUR i USD spowodowata spadek kosztow finansowych Grupy w
poréwnaniu do 2009 i 2008 r.

W | pétroczu 2010 r. Grupa osiagneta dodatni wynik na dziatalnosci finansowe;j.

W cenach sprzeda zy

W Il kwartale 2010 r. na rynku krajowym miato miejsce wyhamowanie negatywnego trendu spadku popytu na
artykuty wyposazenia fazienek. Jednoczesnie nastagpita stabilizacja poziomu cen sprzedazy, réwniez w przypadku
produktow sprzedawanych przez Grupe.

12.2. Informacje na temat jakichkolwiek znanych ten  dencji, niepewnych
elementéw, zadan, zobowi gzan lub zdarze n, ktére wedle wszelkiego
prawdopodobie Astwa mog @ mie é znaczny wpltyw na perspektywy Grupy,
przynajmniej do ko nAca bie zgcego roku obrotowego

Wedtug Zarzadu Emitenta elementem, ktdry potencjalnie moze mie¢ wptyw na wyniki Grupy i perspektywy jej
rozwoju przynajmniej do konca biezacego roku obrotowego sg zmiany kursu ztotego w stosunku do walut obcych,
w ktorych realizowana jest sprzedaz na rynkach zagranicznych. Wahania kurséw walut wptywajg takze na poziom
zobowigzan Grupy z tytutu kredytéw bankowych udzielanych w walutach obcych oraz na koszt finansowania
dtuznego. W celu ograniczenia skutkéw niekorzystnych zmian na rynku walutowym, Grupa przewiduje mozliwos$¢
zawierania walutowych kontraktéw terminowych (transakcje typu forward oraz standardowe opcje walutowe).

Inne czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na perspektywy Grupy:

— uruchomienie petnych mocy produkcyjnych w fabryce ceramiki sanitarnej i ptytek ceramicznych na Ukrainie,
- rozwoj sieci dystrybuciji,

- rozwoj asortymentu oferowanych produktow,

— realizacja strategii rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej Cersanit na nowych rynkach,

- poziom stép procentowych,

— sytuacja na rynku finansowym oraz podaz kredytow inwestycyjnych i obrotowych.

Poza informacjami wymienionymi powyzej oraz w czesci Czynniki Ryzyka niniejszego Dokumentu
Rejestracyjnego, Emitentowi nie sg znane jakiekolwiek inne tendencje, niepewne elementy, Zzadania,
zobowigzania lub zdarzenia, ktére wedle wszelkiego prawdopodobiefstwa mogg mieé znaczacy wplyw na

perspektywy Grupy.
13. PROGNOZY WYNIKOW

Emitent nie podaje w Prospekcie emisyjnym prognozy wynikdw lub wynikéw szacunkowych. Emitent nie
publikowat prognoz ani wynikéw szacunkowych.
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14. OSOBY REPREZENTUJACE ORGANY ZARZADZAJACE |
NADZORCZE ORAZ OSOBY NA STANOWISKACH KIEROWNICZYCH
WYZSZEGO SZCZEBLA EMITENTA

14.1. Dane na temat osob wchodz gcych w skiad organow
zarzgdzajgcych, nadzorczych oraz innych oséb na stanowiskach
kierowniczych wy zszego szczebla

14.1.1. Organ zarz gdzajacy

Organem zarzgdzajagcym Emitenta jest Zarzad.
Obecnie w sktad Zarzadu wchodza nastepujace osoby:

Prezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Czlonek Zarzadu

Mirostaw Jedrzejczyk -
Grzegorz Saniawa -
Piotr Mrowiec -
Ireneusz Kazimierski -
Marcin Rybarczyk -

Mirostaw J edrzejczyk - Prezes Zarz adu

Mirostaw Jedrzejczyk zostat powotany w sklad Zarzadu Emitenta obecnej kadencji na stanowisko Prezesa
Zarzadu 17 czerwca 2009 r., kadencja trwa do czerwca 2012 r.

Mirostaw Jedrzejczyk od dnia 1 stycznia 2005 r. jest Prezesem Zarzadu Emitenta.

Pomiedzy Mirostawem Jedrzejczykiem a innymi cztonkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej nie wystepujq
powigzania rodzinne.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem Mirostaw Jedrzejczyk nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku
do Emitenta oraz nie uczestniczy w konkurencyjnej firmie jako cztonek jej organu.

Mirostaw Jedrzejczyk ma 41 lat i posiada wyksztatcenie wyzsze:
Politechnika £6dzka: magister, absolwent Wydziatu Budownictwa i Architektury.

Doswiadczenie zawodowe:

01.1995 - 12.1995

Ceramika Paradyz Sp. z 0.0. -Mistrz Produkciji

01.1996 - 12.1996

Przedsiebiorstwo Robét Drogowo-Mostowych w Opocznie - Kierownik Budowy

01.1997 - 04.1999

Wiasna dziatalno$¢ gospodarcza - handel materiatami budowlanymi

05.1999 - 07.2000

Nordbud Sp. z 0.0. (grupa Ceramika Paradyz) - Kierownik Zaktadu ds. Produkcji

08.2000 - 10.2000

Ceramika Paradyz Sp. z 0.0. - Kierownik Zakladu ds. Produkgcji - zaktad w Tomaszowie
Mazowieckim

10.2000 - 06.2001

Cersanit Il S.A. - Dyrektor Zaktadu w Budowie

06.2001 - 04.2002

Cersanit lll S.A. - Dyrektor Zaktadu

05.2002 - 2004

Cersanit lll S.A. - Prezes Zarzadu

10.2008 — 03.2009

CCL Ltd. - Czlonek Zarzadu

Poza danymi okreslonymi powyzej w okresie ostatnich pieciu lat Mirostaw Jedrzejczyk byt lub jest cztonkiem
zarzadu lub rad nadzorczych nastepujacych spotek:

— od kwietnia 2002 do grudnia 2004 — Prezes Zarzadu Cersanit 1l S.A.

- od listopada 2003 do grudnia 2004 — Cztonek Zarzadu Cersanit S.A.

— od stycznia 2005 do chwili obecnej — Prezes Zarzadu Cersanit S.A.

— od stycznia 2005 r. do chwili obecnej - cztonek Rady Nadzorczej Cersanit Il S.A.,

— od stycznia 2005 r. do chwili obecnej - cztonek Rady Nadzorczej Cersanit Il S.A.,

— od lutego 2007 r. do maja 2008 - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Opoczno S.A.,

— od kwietnia 2007 r. do lipca 2009 - czionek Rady Nadzorczej AB Dvarcioniu Keramika,

— od kwietnia 2007 do chwili obecnej - cztonek zarzadu Cersanit Luxembourg S.a.r.l.,

— od kwietnia 2007 do chwili obecnej - cztonek zarzadu Cersanit Cyprus Limited,

— od kwietnia 2007 do chwili obecnej - czionek zarzadu Cersanit UK Limited,

— od sierpnia 2007 do chwili obecnej - czlonek zarzadu CRTV Limited,
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— od lutego 2008 do chwili obecnej — czlonek zarzadu LXIV S.a.r.l.,
— od grudnia 2008 do chwili obecnej — cztonek zarzgdu Opoczno Luxemburg S.a.r.l.
— od pazdziernika 2008 do chwili obecnej — prezes Zarzgdu Opoczno Il Sp. z 0.0.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Mirostaw Jedrzejczyk:

- nie byt i nie jest poza spotkami wskazanymi powyzej cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspoélnikiem w innych spoétkach kapitatowych lub osobowych, ani
nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta.

— nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

— nie petnit i nie peti funkcji czionka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadto$é, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje,

— nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu,

- nie jest wpisany do Rejestru Dluznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
Krajowym Rejestrze Sadowym.

- Ponadto, zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub
regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosily przeciwko Mirostawowi Jedrzejczykowi
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyly na niego sankcji.

taczna warto$¢ wynagrodzen i nagréd w pienigdzu i naturze otrzymanych od Spotki za poprzedni rok obrotowy
(brutto), w tym takze z zysku: 372.323,35 zt.

Grzegorz Saniawa - Cztonek Zarz gdu

Grzegorz Saniawa zostat powotany w skfad Zarzadu Emitenta obecnej kadencji na stanowisko Cztonka Zarzadu
w dniu 17 czerwca 2009 r.

Grzegorz Saniawa byt Czlonkiem Zarzadu Emitenta poprzednich kadenciji tj. od roku 2003.

Pomiedzy Grzegorzem Saniawg a innymi czionkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej nie wystepujg
powigzania rodzinne.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Grzegorz Saniawa hie prowadzi dzialalnosci konkurencyjnej w stosunku do
Emitenta oraz nie uczestniczy w konkurencyjnej firmie jako czionek jej organu.

Grzegorz Saniawa ma 43 lata i posiada wyksztatcenie wyzsze:
Akademia Swietokrzyska: magister, absolwent Wydzialu Humanistycznego.

Doswiadczenie zawodowe:

z Cersanit S.A. zwigzany od Il 1997 r. - w tym okresie sprawowat kolejno funkcje:
Kontrolera Finansowego,

1997 - .do chwili Regionalnego Dyrektora Sprzedazy
obecnej . ) )
Dyrektora Sprzedazy Krajowej,
Dyrektora Handlowego (od 11 2002 r. do chwili obecnej)
1996 - 1997 PLI S.A. w Kielcach - Dyrektor ds. Zakupow
1993 - 1996 LAcumen - Service” w Kielcach - Pracownik dzialu Handlowego
Mitex -Trade w Kielcach - w tym okresie sprawowat kolejno funkcje:
1991 - 1993 Specjalista ds. Handlowych,

Kierownik dziatu Zakupéw.

Poza danymi okreslonymi powyzej w okresie ostatnich pieciu lat Grzegorz Saniawa byt lub jest czlonkiem zarzadu
lub rad nadzorczych nastepujacych spétek:

— od lutego 2007 r. do maja 2008r. - cztonek Rady Nadzorczej Opoczno S.A.,

— od kwietnia 2007 r. do lipca 2009 - czionek Rady Nadzorczej AB Dvarcioniu Keramika,

— od lipca 2006 r. do chwili obecnej - cztonek Rady Nadzorczej Cersanit Il S.A.,

— od stycznia 2005 r. do chwili obecnej - cztonek Rady Nadzorczej Cersanit lll S.A.,

— od listopada 2007 r. do chwili obecnej - Dyrektor Zarzadzajacy Cersanit West GmbH (Niemcy).

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Grzegorz Saniawa:

- nie byt i nie jest poza spotkami wskazanymi powyzej cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdélnikiem w innych spotkach kapitatowych lub osobowych, ani
nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta,

— nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,
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— nie petnit i nie peti funkcji czlonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadto$¢, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje,

— nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu,

— nie jest wpisany do Rejestru Diuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
Krajowym Rejestrze Sadowym.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym
organizacje zawodowe) nie wnosilty przeciwko Grzegorzowi Saniawie oficjalnych oskarzen publicznych ani nie
natozyly na niego sankcji.

taczna warto$é wynagrodzen i nagréd w pienigdzu i naturze otrzymanych od Spétki za poprzedni rok obrotowy
(brutto), w tym takze z zysku: 374.147,27 z.

Piotr Mrowiec - Czlonek Zarz qdu
Piotr Mrowiec zostat powotany w sktad Zarzadu Emitenta obecnej kadencji na stanowisko Cztonka Zarzadu w
dniu 17 czerwca 2009 r., kadencja trwa do czerwca 2012r.

Piotr Mrowiec byt Cztonkiem Zarzadu Emitenta poprzednich kadenciji tj. od 2003 r.

Pomiedzy Piotrem Mrowiec a innymi cztonkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej nie wystepuja powigzania
rodzinne.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Piotr Mrowiec nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
Emitenta oraz nie uczestniczy w konkurencyjnej firmie jako czionek jej organu.

Piotr Mrowiec ma 42 lata i posiada wyksztatcenie wyzsze:
Akademia Gorniczo - Hutnicza w Krakowie: magister, absolwent Wydziatu Inzynierii Materiatowej i Ceramiki.

Doswiadczenie zawodowe:

08. 2006 - nadal Dyrektor Generalny Romanceram S.A. (obecnie Cersanit Romania S.A.)

09.2000 - nadal Cersanit | Fabryka Ceramiki Sp. z 0. 0. - Prezes Zarzadu

01.2000 - 09.2000 Cersanit - Krasnystaw S.A. - Dyrektor Zarzadzajacy

1998 - 1999 Cersanit - Krasnystaw S.A. - Dyrektor ds. Produkciji

1993 - 1998 Zakftady Wyrobow Sanitarnych ,Koto” (obecnie Sanitec Koto) - Kierownik Produkcji

Poza danymi okreslonymi powyzej w okresie ostatnich pieciu lat Piotr Mrowiec byt lub jest cztonkiem zarzadu lub
rad nadzorczych nastepujacych spotek:
— od pazdziernika 2001 do chwili obecnej — Prezes Zarzadu Cersanit | Fabryka Ceramiki Sp. z o.0.
— od listopada 2003 do chwili obecnej — Czlonek Zarzadu Cersanit S.A.
- od listopada 2007 do marca 2010 — Prezes Zarzadu Cersanit IV Sp. z 0.0.,
— od marca 2006 do chwili obecnej - cztonek Rady Dyrektorow spétki Cersanit Invest Sp. z 0.0. . z siedzibg,
w Czyzywce na Ukrainie,
- od listopada 2004 do chwili obecnej -cztonek Rady Dyrektorow spotki Cersanit Ukraina Sp. z 0.0. z
siedzibg w Czyzywce na Ukrainie;
- od marca 2010 do chwili obecnej — Prokurent sp6tki Cersanit IV Sp. z o0.0.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Piotr Mrowiec:

- nie byt i nie jest poza spotkami wskazanymi powyzej cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspoélnikiem w innych spotkach kapitatowych lub osobowych, ani
nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta,

— nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

— nie petnit i nie peti funkcji czlonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadto$é, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje,

— nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu,

- nie jest wpisany do Rejestru Dluznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
Krajowym Rejestrze Sadowym.

- Ponadto, zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub
regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Piotrowi Mrowiec oficjalnych oskarzen
publicznych ani nie natozyty na niego sankcji.
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taczna warto$¢ wynagrodzen i nagrod w pienigdzu i naturze otrzymanych od podmiotow zaleznych od Spéiki za
poprzedni rok obrotowy (brutto), w tym takze z zysku: 444.600,00 zt;, 2.101, 25 UAH.

Pan Piotr Mrowiec posiada pozyczke na podstawie ktorej jest zobowigzany do $wiadczeh na rzecz Emitenta/
jednostek podporzadkowanych w kwocie 259.511,91 zt (oprocentowanie WIBOR 6M + marza 0,5%).
Ireneusz Kazimierski - Cztonek Zarz gdu

Ireneusz Kazimierski zostat powotany w sktad Zarzadu Emitenta obecnej kadencji na stanowisko Cztonka
Zarzadu w dniu 11 marca 2010r., kadencja trwa do czerwca 2012r.

Pomiedzy Ireneuszem Kazimierskim a innymi czionkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej nie wystepujg
powigzania rodzinne.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Ireneusz Kazimierski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku
do Emitenta oraz nie uczestniczy w konkurencyjnej firmie jako czlonek jej organu.

Ireneusz Kazimierski ma 36 lat i posiada wyksztalcenie wyzsze:
Politechnika £6dzka, magister inzynier, absolwent Wydziatu Chemicznego

Doswiadczenie zawodowe:

01.2010 - nadal Cersanit S.A. — Dyrektor Zarzadzajacy Produkcjg

02.2007 — 06.2007 Opoczno S.A. — Dyrektor Generalny

09.2004 - 03.2007 Ultra Pack S.A. — Prezes Zarzadu

03.2003 — 04.2003 Cersanit lll S.A. — Kierownik Zaktadu ds. Produkcji

09.2001 — 01.2003 Cersanit | Sp. z 0.0. — Kierownik Zaktadu ds. Produkgji

07.1999 — 08.2001 Ceramika Paradyz — Kierownik Laboratorium (Gltéwny Technolog)

04.1999 — 06.1999 Ceramika Paradyz — Z-ca Kierownika Laboratorium

Poza danymi okreslonymi powyzej w okresie ostatnich pieciu lat Ireneusz Kazimierski byt lub jest czlonkiem
zarzadu lub rad nadzorczych nastepujacych spotek:
— od lipca 2007 do grudnia 2009 — Prezes Zarzgdu Opoczno | Sp. z 0.0.
— od czerwca 2003 do stycznia 2005 - Prezes Zarzadu Ultra Pack Sp. z 0.0.
— od wrzesnia 2004 do lutego 2007 — Prezes Zarzadu Ultra Pack S.A. (nastepnie Mondi Packaging
Szczecin S.A)
— od lipca 2007 do maja 2008 — Prezes Zarzadu Opoczno Trade Sp. z 0.0.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Ireneusz Kazimierski:

— nie byt i nie jest poza spotkami wskazanymi powyzej czionkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych, ani
nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta,

— nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie pelnit i nie pelni funkcji czlonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadto$¢, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czlonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu,

- nie jest wpisany do Rejestru Dluznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym
organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Ireneuszowi Kazimierskiemu oficjalnych oskarzen publicznych ani
nie natozyly na niego sankgc;ji.

taczna wartos¢ wynagrodzen i nagréd w pienigdzu i naturze otrzymanych od podmiotéw zaleznych od Spotki za
poprzedni rok obrotowy (brutto), w tym takze z zysku: 299.156,52 zt.

Marcin Rybarczyk - Cztonek Zarz agdu

Marcin Rybarczyk zostat powotany w sktad Zarzadu Emitenta obecnej kadencji na stanowisko Cztonka Zarzgdu w
dniu 11 marca 2010r., kadencja trwa do czerwca 2012r.
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Pomiedzy Marcinem Rybarczykiem a innymi czionkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej nie wystepujq
powigzania rodzinne.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem Marcin Rybarczyk nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
Emitenta oraz nie uczestniczy w konkurencyjnej firmie jako cztonek jej organu.

Marcin Rybarczyk ma 38 lat i posiada wyksztalcenie wyzsze:
Akademia Ekonomiczna we Wroctawiu, magister, absolwent Wydziatu Zarzadzania i Marketingu

Doswiadczenie zawodowe:

02.2010 - nadal Dyrektor Zarzadzajacy Gospodarka Magazynowa i Logistyka Grupy Kapitalowej Cersanit

01.2005 — 01.2010 Cersanit lll S.A. (Watbrzych) — Prezes Zarzadu

06.2004 — 01.2005 Cersanit lll S.A. (Waltbrzych) — Dyrektor ds. Logistyki

06.2001 — 05.2004 Cersanit lll S.A. (Walbrzych) — Kierownik Dzialu Zaopatrzenia

02.2001 — 05.2001 Egj(?v\llfyihMULTl SERVICE Sp. z 0.0. (Warszawa) — Kierownik Biura Przewozéw

PEKAES MULTI SERVICE Sp. z 0.0. (Trzebnica) — Handlowiec, Kierownik Biura

09.1998 - 01.2001 . .
Przewozéw Krajowych

ZZMO Zaréw S.A. i Dolnoslaskie Zaktady Magnetyzowane S.A. — Specjalista ds.
1997 - 1999 :
Marketingu

Poza danymi okreslonymi powyzej w okresie ostatnich pieciu lat Marcin Rybarczyk nie byt cztonkiem zarzadu lub
rad nadzorczych w Spotkach.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Marcin Rybarczyk:

— nie byt i nie jest poza spoétkami wskazanymi powyzej czionkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych, ani
nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta,

— nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie pelnit i nie pelni funkcji czlonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadto$¢, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czlonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu,

— nie jest wpisany do Rejestru Diuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym
organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Marcinowi Rybarczykowi oficjalnych oskarzen publicznych ani nie
natozyly na niego sankcji.

taczna wartos¢ wynagrodzen i nagréd w pienigdzu i naturze otrzymanych od podmiotéw zaleznych od Spotki za
poprzedni rok obrotowy (brutto), w tym takze z zysku: 528.000,00 zt.

14.1.2. Organ nadzorczy

Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza.
Obecnie w sktad Rady Nadzorczej wchodzg nastepujace osoby:

- Artur Ktoczko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Grzegorz Mironski Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
- Mariusz Waniotka Cztonek Rady Nadzorczej

- Robert Oskard - Cztonek Rady Nadzorczej

- Jacek Tucharz - Czionek Rady Nadzorczej

Artur Kltoczko — Przewodnicz gcy Rady Nadzorczej

Artur Ktoczko zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej w dniu 28.02.2008. W dniu 27.08.2008 powierzono mu
funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Obecna kadencja trwa od 15 czerwca 2010 r. do czerwca 2013 r.

Pomiedzy Arturem Kloczko a innymi cztonkami Rady Nadzorczej i czitonkami Zarzadu nie wystepuja powigzania
rodzinne.
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Artur Ktoczko prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg na podstawie wpisu do ewidencji dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej przez Urzad Miasta Kielce. Przedmiotem tej dziatalnosci jest $wiadczenie ustug konsultingowych.
Prowadzona dziatalnos$¢ nie jest dziatalnoscia, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spokki.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem Artur Kloczko nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
Emitenta oraz nie uczestniczy w konkurencyjnej firmie jako czionek jej organu.

Artur Ktoczko ma 47 lat i posiada wyksztatcenie wyzsze:
Politechnika Swietokrzyska w Kielcach: magister inzynier - konstruktor,

Doswiadczenie zawodowe:

08. 1996 - do chwili Dziatalno$¢ gospodarcza - Swiadczenie ustug konsultingowych

obecnej

1992-1994 Prezes Zarzadu spétki "ECHO-PRESS" Spétka z 0.0. w
1991-1992 dyrektor Szkoty Zarzadzania i Marketingu w Kielcach Spétka z o.0.
od 1989 r. P.P. "POLMOZBYT" w Kielcach - dziat inwestycji

Poza danymi okreslonymi powyzej Artur Kloczko w okresie ostatnich 5 lat byt czitonkiem organéw zarzadzajacych
lub nadzorczych w spétkach:

— 1994 — 1996 - Prezes Zarzadu w spotce "MITEX-Trade" S.A. w Kielcach,

- 04.1994 — 02.1997 — Wiceprezes Zarzadu "P.L.1." S.A. w Kielcach,

— od kwietnia 2002 do listopada 2006 — cztonek Rady Nadzorczej Magellan Pro-Equity Fund | S.A.

— od sierpnia 2002 do stycznia 2005 — cztonek Rady Nadzorczej Radio Tak S.A.

— od grudnia 2004 do lipca 2006 — czlionek Rady Nadzorczej Echo Investment S.A.

— od stycznia 2007 do wrzesnia 2007 — prezes Zarzadu Opoczno S.A.

— 1997 r. - 2007 r. - cztonek Rady Nadzorczej Cersanit S.A., w latach 1997 - 2003 Wiceprzewodniczacy, w

latach 2004 - 2007 Przewodniczacy Rady Nadzorczej Cersanit S.A.,

— od czerwca 1998r. do czerwca 2010r.- czlonek Rady Nadzorczej Cersanit Il S.A.,

— od stycznia 1999r. do czerwca 2010 r.— cztonek Rady Nadzorczej Cersanit Ill S.A.,

— od listopada 2004 r. do czerwca 2010 r. - cztonek Rady Dyrektoréw Cersanit Ukraina Sp. z 0. o.

— od sierpnia 2008 do chwili obecnej — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Cersanit S.A.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Artur Ktoczko:

— nie byt i nie jest poza spotkami wskazanymi powyzej czlonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych, ani
nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta,

— nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie pelnit i nie pelni funkcji czlonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadto$¢, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje,

— nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu,

— nie jest wpisany do Rejestru Diuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym
organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Arturowi Ktoczko oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozylty
na niego sankgciji.

taczna warto$é wynagrodzen i nagréd w pienigdzu i naturze otrzymanych od Spétki za poprzedni rok obrotowy
(brutto), w tym takze z zysku: 84.000,00 zt.

Pan Artur Ktoczko posiada pozyczke na podstawie ktdrej jest zobowigzany do $wiadczeh na rzecz Emitenta/
jednostek podporzgadkowanych w kwocie 855.090,84 zt (oprocentowanie WIBOR 6M + marza 0,5%).

Grzegorz Miro nski - Zast epca Przewodnicz gcego Rady Nadzorczej

Grzegorz Mironski zostat powotany na stanowisko Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej w dniu

19.04.2007. Grzegorz Mironski petni funkcje czionka Rady Nadzorczej Emitenta od 20.06.2006 Obecna kadencja
trwa od 15 czerwca 2010 r. do czerwca 2013 r.
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Pomiedzy Grzegorzem Mironskim a innymi czlonkami Rady Nadzorczej i cztonkami Zarzadu nie wystepujg
powigzania rodzinne.

Grzegorz Mironski prowadzi Kancelarie Adwokacka z siedzibg w Kielcach przy Al. Solidarnosci 36, 25-323 Kielce.
- wykonuje zawéd adwokata.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem Grzegorz Mironski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
Emitenta oraz nie uczestniczy w konkurencyjnej firmie jako czionek jej organu.

Grzegorz Mironski ma 42 lata i posiada wyksztatcenie wyzsze:
Uniwersytet Jagiellonski: magister, absolwent Wydziatu Prawa i Administraciji.

Doswiadczenie zawodowe:

Urzad Skarbowy w Kielcach,
Drugi Urzad Skarbowy w Kielcach,

1992 - 1997 praca na stanowisku urzedniczym, specjalista ds. karnych skarbowych, a nastepnie na
stanowisku radcy prawnego
1997 - nadal Indywidualna Kancelaria Radcy Prawnego, nastepnie Kancelaria Adwokacka - obstuga

prawna podmiotéw gospodarczych, w tym spétek notowanych na GPW

Poza danymi okreslonymi powyzej w okresie ostatnich pieciu lat Grzegorz Mironski byt lub jest cztonkiem zarzadu
lub rad nadzorczych nastepujacych spétek:

— od czerwca 2006 r. - do chwili obecnej - Barlinek S.A. Czlonek Rady Nadzorczej,

— od wrzes$nia 2006 r. - do chwili obecnej - Magellan Pro-Equity Fund | S.A. Czlonek Rady Nadzorczej,

— od wrzeénia 2007 r. - do chwili obecnej - North Fish Polska S.A. (obecnie North Food Polska S.A.)

Czionek Rady Nadzorczej,

— od stycznia 2008 r. - do chwili obecnej - Megastore.pl S.A. Czlonek Rady Nadzorczej,

— lipiec 2006 r. - pazdziernik 2007 r. - Synthos S.A. Cztonek Rady Nadzorczej,

-  kwiecien 2003 r. — marzec 2006 r. - Projekt S Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Grzegorz Mironski:

- nie byt i nie jest poza spotkami wskazanymi powyzej cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspoélnikiem w innych spoétkach kapitatowych lub osobowych, ani
nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta,

— nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

— nie petnit i nie peti funkcji czionka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadto$é, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje,

— nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu,

— nie jest wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
Krajowym Rejestrze Sadowym.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym
organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Grzegorzowi Mironskiemu oficjalnych oskarzen publicznych ani nie
natozyly na niego sankcji.

taczna warto$é wynagrodzen i nagréd w pienigdzu i naturze otrzymanych od Spétki za poprzedni rok obrotowy
(brutto), w tym takze z zysku: 60.000,00 zt.

Mariusz Waniotka - Cztonek Rady Nadzorczej

Mariusz Waniotka zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej w dniu 5.04.2004r. Jego obecna kadencja trwa od
15 czerwca 2010r. do czerwca 2013r. Od 21 czerwca 2006 r. do 19 kwietnia 2007 r. pehit funkcje Zastepcy
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a od 19 kwietnia 2007 r. do 27 sierpnia 2008 r. funkcje Przewodniczacego

Rady Nadzorczej.

Pomiedzy Mariuszem Waniotka a innymi czionkami Rady Nadzorczej i czlonkami Zarzadu nie wystepujg
powigzania rodzinne.

Zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem Mariusz Waniotka nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
Emitenta oraz nie uczestniczy w konkurencyjnej firmie jako czionek jej organu.

Mariusz Waniotka ma 43 lata i posiada wyksztalcenie wyzsze:
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Akademia Ekonomiczna w Krakowie: magister.

Doswiadczenie zawodowe:

02.2003 - nadal  Magellan Pro-Equity Fund | S.A. - Dyrektor ds. Administracyjnych

1996 - 2001 NOMI S.A. w Kielcach - Dyrektor Finansowy, od grudnia 1997 r. Wiceprezes Zarzadu

1994 - 1996 PepsiCo Trading Sp. z 0.0. w Warszawie - m.in. Dyrektor ds. Finansowych

Poza danymi okreslonymi powyzej w okresie ostatnich pieciu lat Mariusz Waniotka byt lub jest cztonkiem zarzadu
lub rad nadzorczych nastepujacych spétek:
— od kwietnia 2004 r. - do chwili obecnej - Echo Investment S.A. Czlonek Rady Nadzorczej,
— od czerwca 2005 r. - do chwili obecnej - Barlinek S.A. Czlonek Rady Nadzorczej,
— od maja 2005 r. - do chwili obecnej - Synthos S.A. Cztonek Rady Nadzorczej,
— od pazdziernika 2004 r. - do sierpnia 2007 r. - Ultra Pack S.A. (nastepnie Mondi Packaging Szczecin
S.A. Czlonek Rady Nadzorczej,
— od stycznia 2008 r. - do chwili obecnej - Megastore.pl S.A. Czionek Rady Nadzorczej
— od czerwca 2002 do chwili obecnej Prokurent w spotce Magellan Pro-Equity Fund | S.A.;
- od wrzesnia 2002 do listopada 2009 — Prokurent w sp6tce Columbus Pro-Equity Fund Il Sp. z o.0.
- od lipca 2003 do listopada 2008 — Prokurent w spofce North Fish Polska Sp. z 0.0.
— od stycznia 2004 do chwili obecnej — Prokurent w sp6tce Dom Prasowy Sp. z 0.0.
— od kwietnia 2004 do chwili obecnej — Czlonek Rady Nadzorczej Cersanit S.A.
— od lipca 2004 do stycznia 2005 — czlionek Rady Nadzorczej Barlinek Inwestycje Sp. z 0.0.
— od listopada 2004 do chwili obecnej — Prokurent Spétki Ustra Sp. z o0.0.
- od grudnia 2004 do stycznia 2010 — Prokurent spétki Data Pro Sp. z 0.0. w likwidaciji
— od marca 2005 do stycznia 2008 — Prokurent spotki Amundsen Pro-Equity Fund IIl Sp. z 0.0. (nastepnie
Columbus Prime Sp. z 0.0.)
- od kwietnia 2005 do chwili obecnej — Prokurent spétki Rainbow Sp. z 0.0.
- od sierpnia 2007 do chwili obecnej — Prokurent spétki North Food Polska S.A.
— od pazdziernika 2007 do chwili obecnej — Prokurent spétki Getcar Sp. z 0.0.
— od listopada 2007 do chwili obecnej — Prokurent spoétki Astra Park Sp. z 0.0.
- od lipca 2008 do chwili obecnej — Prokurent spotki Acer 2 Sp. z o.0.
— od marca 2010 do chwili obecnej — Prokurent spotki Magellan Pro-Service Sp. z o.0.
— od marca 2010 do chwili obecnej — Prokurent spotki Echo Pro-Equity Sp. z o0.0.
- od marca 2010 do chwili obecnej — Prokurent spo6tki Magellan West Sp. z 0.0.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Mariusz Waniotka:

- nie byt i nie jest poza spotkami wskazanymi powyzej cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdélnikiem w innych spoétkach kapitatowych lub osobowych, ani
nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta,

— nie zostatl skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

— nie petnit i nie peti funkcji czlonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadto$é, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje,

— nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu,

- nie jest wpisany do Rejestru Dluznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
Krajowym Rejestrze Sadowym.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym
organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Mariuszowi Waniotka oficjalnych oskarzen publicznych ani nie
natozyly na niego sankgciji.

taczna warto$é wynagrodzen i nagréd w pienigdzu i naturze otrzymanych od Spétki za poprzedni rok obrotowy
(brutto), w tym takze z zysku: 36.000,00 zt.
Robert Oskard — Czlonek Rady Nadzorczej

Robert Oskard zostat powotany na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej w dniu 11 lutego 2010 r. Obecna
kadencja trwa od 15 czerwca 2010 do czerwca 2013.

Pomiedzy Robertem Oskard a innymi czitonkami Rady Nadzorczej i cztonkami Zarzadu nie wystepujg powigzania
rodzinne.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem Robert Oskard nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
Emitenta oraz nie uczestniczy w konkurencyjnej firmie jako cztonek jej organu.
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Robert Oskard ma 48 lat i posiada wyksztatcenie wyzsze:
Politechnika Warszawska — magister inzynier, absolwent Wydziatu Fizyki Technicznej i Matematyki Stosowanej .

Doswiadczenie zawodowe:

2010-nadal Columbus Prime Sp. z 0.0. — Dyrektor Zarzadzajacy

2008-2010 Magellan Pro — Equity Fund | S.A. — Dyrektor Zarzgdzajacy
2007-2008 Columbus Pro — Equity Fund Il Sp. z 0.0. — Dyrektor Zarzadzajacy
2000 — 2002 Echo Investment S.A. — Dyrektor ds. Projektow Strategicznych

Exbud S.A. — Dyrektor Biura Planowania i Analiz Ekonomicznych a nastepnie Dyrektor Biura

1992 - 2000 Rozwoju oraz Dyrektor Biura Systemoéw Zarzadzania
1990 — 1992 Urzad Wojewddzki w Kielcach — Informatyk wojewddzki
1987 — 1990 Fabryka tozysk Tocznych Iskra — Projektant i Programista Systeméw Informatycznych

Poza danymi okreslonymi powyzej Robert Oskard w okresie ostatnich 5 lat byt lub jest czlonkiem zarzadu lub rad
nadzorczych nastepujacych spétek:

- od kwietnia 2004 do chwili obecnej Cztonek Rady Nadzorczej Echo Investment S.A.

— od lipca 2008 do chwili obecnej Przewodniczacy Rady Nadzorczej Synthos Kralupy a.s.

— od czerwca 2009 do chwili obecnej Cztonek Rady Nadzorczej Barlinek S.A.

— od lutego 2010 do chwili obecnej Cztonek Rady Nadzorczej Synthos S.A.

— od czerwca 2010 do chwili obecnej Cztonek Rady Nadzorczej Megastore.pl S.A.

— ponadto pehit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Dvarcioniu Keramika (Litwa)

— od sierpnia 2007 do chwili obecnej — Cztonek Rady Nadzorczej North Food Polska S.A.

- od sierpnia 2002 Prezes Zarzadu, a od lipca 2003 Czionek Zarzadu do pazdziernika 2008 — spoiki
Projekt Echo-23 Sp. z 0.0. w likwidacji

— od pazdziernika 2008 do grudnia 2009 — Likwidator sp6tki Projekt Echo-23 Sp. z 0.0. w likwidacji

— od lutego 2010 do chwili obecnej — Cztonek Rady Nadzorczej spoitki Cersanit S.A.

- od listopada 2001 do listopada 2008 — Prezes Zarzadu spotki MS Capital Sp. z 0.0. (nastepnie North
Fish Polska Sp. z 0.0.)

— od czerwca 2002 do chwili obecnej — Prokurent spétki Magellan Pro-Equity Fund | Sp. z o.0.

— od wrzesnia 2002 do listopada 2009 — Prokurent spotki Columbus Pro-Equity Fund Sp. z 0.0.

— od grudnia 2004 do pazdziernika 2006 — Cztonek Rady Nadzorczej Cersanit S.A.

— od grudnia 2004 do listopada 2008 — Prokurent spétki Data Pro Sp. z 0.0. w likwidacji

— od marca 2005 do stycznia 2008 — Prokurent spotki Amundsen Pro-Equity Fund Il Sp. z 0.0. (nastepnie
Columbus Prime Sp. z 0.0.)

- od kwietnia 2005 do chwili obecnej — Prokurent spotki Rainbow Sp. z o.0.

— od maja 2005 do lipca 2006 — Czlonek Rady Nadzorczej Synthos S.A.

— od czerwca 2005 do czerwca 2006 — Cztonek Rady Nadzorczej Barlinek S.A.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Robert Oskard:

- nie byt i nie jest poza spotkami wskazanymi powyzej cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych, ani
nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta,

— nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czlonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu,

— nie jest wpisany do Rejestru Diuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Pan Robert Oskard w okresie ostatnich pieciu lat byt cztonkiem zarzadu oraz likwidatorem w Spotce Echo Projekt
23 Sp. z 0.0. w likwidacji. Uchwata o wszczeciu likwidacji Spotki Echo Projekt 23 Sp. z 0.0. zostata podjeta w dniu
28.08.2008 roku, nastepnie, w dniu 27.11.2008r. likwidacja zostata zgtoszona do Krajowego Rejestru Sgdowego.
Po przeprowadzeniu likwidacji Spoétka zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcéw w dniu 09.12.2009r.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym
organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Robertowi Oskardowi oficjalnych oskarzen publicznych ani nie
natozyly na niego sankcji.

Jacek Tucharz - Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Tucharz zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej w dniu 15 czerwca 2010 r., kadencja trwa do czerwca
2013 roku.
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Pomiedzy Jackiem Tucharz a innymi czionkami Rady Nadzorczej i cztonkami Zarzadu nie wystepujg powigzania
rodzinne.

Obecnie Jacek Tucharz prowadzi indywidualng dziatalnosci gospodarczg — Myjnie Bezdotykowe Tucharz Sp. j.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Jacek Tucharz nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
Emitenta oraz nie uczestniczy w konkurencyjnej firmie jako czionek jej organu.

Jacek Tucharz ma 39 lat i posiada wyksztalcenie wyzsze:
Szkota Gtéwna Handlowa — magister, absolwent Wydziatu Handlu Zagranicznego
Studium Polityki Marketingowej Szkoty Gtéwnej Handlowej

Dodatkowe kursy i szkolenia:
1993 — kurs dla kandydatéw na makleréw papieréw warto$ciowych
1994 — licencja maklera papieréw wartosciowych nr 1055

Doswiadczenie zawodowe:

01.2007 — 03.2009  Trinity Management Sp. z 0.0. — Dyrektor Finansowy

05.2006 — 12.2006 HYGIENIKA S.A. — Dyrektor Finansowy

04.2002 — 12.2004 PZU NFI Management Sp. z 0.0. — Dyrektor Departamentu Spétek Wiodacych

06.1999 — 03.2002  Trinity Management Sp. z 0.0. — Dyrektor Finansowy

01.1998 — 05.1999  XI NFI S.A. — Dyrektor Inwestycyjny

06.1996 — 12.1997  XI NFI S.A. — Analityk Inwestycyjny

1993 - 1996

Pracownik Biur Maklerskich Powszechnych Banku Kredytowego S.A., Zespotu Transakcji
Gietdowych jako Inspektor, nastepnie Specjalista i Makler Papierow Warto$ciowych

Poza danymi okreslonymi powyzej w okresie ostatnich pieciu lat Jacek Tucharz byt lub jest czionkiem zarzadu lub
rad nadzorczych nastepujacych spotek:

od lutego 2002 do pazdziernika 2005 czionek Rady Nadzorczej spoétki Przedsiebiorstwo Zbozowo
Miynarskie PZZ w Bolestawcu S.A. (nastepnie Dolnoslaskie Miyny S.A.)

od czerwca 2002 do lutego 2005 — cztonek Rady Nadzorczej spétki M.S. Investment Group S.A.

od czerwca 2002 do marca 2009 — cztonek Rady Nadzorczej spoiki Przedsiebiorstwo Odziezowe Modina
S.A.

od pazdziernika 2003 do maja 2005 — cztonek Rady Nadzorczej w spotce Alterco S.A.

od czerwca 2004 do kwietnia 2005 — cztonek Rady Nadzorczej spotki Fabryka Pit i Narzedzi Wapienica
S.A.

od lipca 2004 do marca 2006 — cztonek Rady Nadzorczej w spéice Sarmata Sp. z 0.0.

od lipca 2004 do wrzesnia 2005 — czionek Rady Nadzorczej spoétki Vis Sp. z 0.0. w upadtosci
likwidacyjnej

od sierpnia 2004 do lipca 2008 — czlonek Rady Nadzorczej spotki Grupa Handlowa Quercus S.A.

od lutego 2005 do czerwca 2005 — cztonek Zarzadu w spéice M.S. Investment Group S.A.

od kwietnia 2005 do chwili obecnej — Cztonek Zarzadu spétki J&A Management Proczek Tucharz Spoétka
jawna (nastepnie Myjnie Bezdotykowa Tucharz Spéika jawna)

od kwietnia 2005 do chwili obecnej — wspdlnik w spétce J&A Management Proczek Tucharz Spoétka
jawna (nastepnie Myjnie Bezdotykowa Tucharz Spéika jawna)

od maja 2002 do lipca 2005 — cztonek Rady Nadzorczej w spotce Vis-Inwestycje S.A.

od kwietnia 2006 do czerwca 2006 — czlonek Rady Nadzorczej w spoétce Przedsiebiorstwo Zbozowo-
Miynarskie S.A.

od stycznia 2007 do chwili obecnej — Prezes Zarzadu spotki Auto-Centrum Putawska Sp. z 0.0.

od kwietnia 2007 do sierpnia 2009 — czionek Rady Nadzorczej spotki KCI Lobzéw Sp. z o.0.

od grudnia 2007 do lutego 2008 — Wiceprezes Zarzadu spotki Globstar Sp. z 0.0. w likwidacji

od lutego 2008 do czerwca 2009 — Prezes, a nastepnie Wiceprezes Zarzadu spotki Jupiter Plaza Sp. z
0.0.

od lutego 2008 do maja 2009 — Likwidator spotki Globstar Sp. z 0.0. w likwidacji

od lipca 2009 do chwili obecnej — cztonek Rady Nadzorczej spotki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
od grudnia 2009 do chwili obecnej — cztonek Rady Nadzorczej spétki Outsourcing Partner Sp. z 0.0.

od czerwca 2010 do chwili obecnej — cztonek Rady Nadzorczej spétki Cersanit S.A.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Jacek Tucharz:

nie byt i nie jest poza spétkami wskazanymi powyzej czionkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych, ani
nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta,

nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,
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— nie petnit i nie peti funkcji czionka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadto$¢, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje,

— nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu,

— nie jest wpisany do Rejestru Diuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
Krajowym Rejestrze Sadowym.

Ponadto, zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym
organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko Jackowi Tucharz oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty
na niego sankgciji.

14.1.3. Osoby na stanowiskach kierowniczych wy  Zszego szczebla

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego, w ocenie Emitenta, w jego przedsiebiorstwie nie funkcjonujg
osoby na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla, ktérych dziatalnosé lub $wiadczenie pracy miatyby
istotne znaczenie dla Emitenta.

14.2. Konflikt intereséw w organach administracyjny ch, zarz gdzajgcych |
nadzorczych oraz w $réd os6b zarz gdzajgcych wy zszego szczebla

14.2.1. Potencjalne konflikty intereséw pomi  edzy obowi gzkami wobec Emitenta a innymi
obowi gzkami i interesami prywatnymi czionkdéw Zarz ~ gdu, Rady Nadzorczej i innych 0s6b na
stanowiskach kierowniczych wy  zszego szczebla

Zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami Czlonkowie Zarzadu: Mirostaw Jedrzejczyk, Grzegorz Saniawa, Piotr
Mrowiec, Ireneusz Kazimierski oraz Marcin Rybarczyk nie prowadza poza Emitentem dziatalnosci gospodarczej,
ani intereséw konkurencyjnych wobec Emitenta.

Zgodnie ze zlozonymi oswiadczeniami cztonkowie Rady Nadzorczej: Artur Ktoczko, Grzegorz Mironski, Mariusz
Waniotka, Robert Oskard, Jacek Tucharz nie prowadzg dziatalnosci gospodarczej konkurencyjnej w stosunku do
Emitenta, a takze nie sg wspolnikami spotek handlowych ani nie sg czlonkami organéw spétek kapitatowych,
ktére prowadzityby dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do Emitenta.

Ponadto, wedtug wiedzy Emitenta nie wystepujg inne potencjalne konflikty intereséw u cztonkéw Zarzadu i
cztonkéw Rady Nadzorczej pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi
obowigzkami.

14.2.2. Umowy i porozumienia ze znacz gcymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub

innymi osobami, na podstawie ktérych cztonkowie org anoéw zarz gdzajgcych, nadzorczych oraz
osoby na stanowiskach kierowniczych wy  Zszego szczebla zostaty powotane na swoje
stanowiska

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta, wedtug jego najlepszej wiedzy, nie zostaty zawarte umowy ani porozumienia
ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na podstawie ktérych czionkowie
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zostali powotani na swoje stanowiska.

14.2.3. Ograniczenia uzgodnione przez czlonkéw orga  now zarz gdzajgcych i nadzorczych oraz
osoby na stanowiskach kierowniczych wy  zszego szczebla w zakresie zbycia w okre  $lonym
czasie posiadanych przez nie papieréw warto  $ciowych Emitenta

Nie istniejg zadne ograniczenia uzgodnione przez czionkéw organéw zarzadzajacych i nadzorczych oraz osoby
na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez
nie papieréw wartosciowych Emitenta.

15. WYNAGRODZENIA | INNE SWIADCZENIA

15.1. Wynagrodzenia dla os6b wchodz agcych w skiad organow
administracyjnych, zarz gdzajagcych i nadzorczych Emitenta

15.1.1. Warto §¢ indywidualnych wynagrodze ninagréd oséb zarz adzajgcych

Zgodnie ze Statutem Spotki (8 12.1) wynagrodzenie czlonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza Emitenta.
Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych Emitentem w 2009 roku ksztattowaty sie nastepujaco:
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Funkcja Imi e i nazwisko Okres petnienia funkc;ji Wynagrodzenie ( z})
Prezes Zarzadu Mirostaw Jedrzejczyk 1 stycznia 2009 - 31 grudnia 20009r. 372.323,35
Cztonek Zarzadu Piotr Mrowiec 1 stycznia 2009 - 31 grudnia 20009r. o*
Czionek Zarzadu Grzegorz Saniawa 1 stycznia 2009 - 31 grudnia 2009r. 374.147,27
Cztonek Zarzadu Pawet Oskard 1 stycznia 2009 - 31 grudnia 2009r. 292.800,70
Razem w zt 1.039.271,32

* Piotr Mrowiec nie otrzymywat wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w Spotce.
Zrédto: Emitent

Powyzsze wynagrodzenia obejmujg cato$¢ wyptaconego przez Emitenta wynagrodzenia osobom zarzadzajgcym,
tacznie ze s$wiadczeniami warunkowymi i odroczonymi, jak réwniez za ustugi $wiadczone przez te osoby w
kazdym charakterze na rzecz Emitenta i Grupy Kapitatowe;.

Cztonek Zarzadu Piotr Mrowiec otrzymal wynagrodzenie wyptacone przez podmioty zalezne w wysokosci:
444.600,00 zt oraz 2.101,25 UAH. Pozostatym wymienionym osobom nie dokonano wyptaty: przez podmioty
zalezne, na podstawie planu premii lub podziatu zysku, jak réwniez w formie opcji na akcje.

15.1.2. Warto §¢ indywidualnych wynagrodze ninagréd oséb nadzoruj gcych

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej Emitent (§ 14) wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okresla
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Wynagrodzenia oséb nadzorujacych Emitenta w 2009 roku ksztattowaly sie nastepujaco:

Wynagrodzenie
Okres petnienia funkcji (z tytutu petnienia Suma
funkcji w RN)

Imiei

Funkcja .
nazwisko

Przewodniczacy Rady Artur

. 01.01.2009-31.12.2009 7.000 84.000

Nadzorczej Ktoczko

Czitonek Rady Grzedorz

Nadzorczej/ Zastepca fzegar. 01.01.2009-31.12.2009 5.000 60.000
- Mironski

Przewodniczacego

Czionek Rady Jarostaw ) 1 5009-31.12.2009 3.000 36.000

Nadzorczej Cybulski

Czionek Rady Kamil Latos  01.01.2009-17.06.2009 3.000 16.714,29

Nadzorczej

Czionek Rady Mariusz 01.01.2009-17.06.2009 3.000 36.000

Nadzorczej Waniotka

Czionek Rady Krzysztof 1 11 2009-17.06.2009 3.000 16.714,29

Nadzorczej Zygulski

Czionek Rady Rafal . 17.06.2009-07.12.2009 3.000 17.142,86

Nadzorczej Bogustawski

Zrodto: Emitent

Powyzsze wynagrodzenia obejmuja cato$¢ wyptaconego przez Emitenta wynagrodzenia osobom nadzorujgcym,
tacznie ze s$wiadczeniami warunkowymi i odroczonymi, jak réwniez za ustugi $wiadczone przez te osoby w
kazdym charakterze na rzecz Emitenta i Grupy Kapitatowe;.

Cztonkowi Rady Nadzorczej Emitenta Arturowi Kitoczko przyznano $wiadczenie w naturze nie ujete w tabeli
wynagrodzen obejmujgce koszt skiadki z tytutu polisy ubezpieczeniowej - Swiadczenie zdrowotne podczas
wyjazdow zagranicznych w wysokosci 618,00 zit.

Wyzej wymienionym osobom nie dokonano wyptaty: przez podmioty zalezne, na podstawie planu premii lub
podziatu zysku, jak réwniez w formie opcji na akcje.

15.2. Ogolna kwota wydzielona lub zgromadzona przez ~ Emitenta na
Swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne im Swiadczenia

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu wartos¢ rezerw na Swiadczenia emerytalne utworzonych przez
Emitenta wynosi 74.481,35 zt.
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16. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO,
ZARZADZAJACEGO | NADZORUJACEGO

16.1. Okres sprawowania kadencji i data zako rczenia bie zgcej kadencji

16.1.1. Zarzad

Zgodnie z § 12 Statutu Zarzad Emitenta, powotywany oraz odwotywany przez Rade Nadzorczg jest jedno- lub
wieloosobowy.

Kadencja cztonkéw Zarzadu jest kadencjg wspdlng i trwa trzy lata.

Zarzad lub poszczegdlini jego cztonkowie moga byé odwotani przez Rade Nadzorcza przed uptywem kadencji, w
szczeg6lnosci na umotywowany pisemny wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/3 czes$¢ kapitatu
zaktadowego lub w przypadku nie udzielenia Zarzgdowi absolutorium z wykonywania obowigzkéw za zakohnczony
rok obrotowy przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Mirostaw Jedrzejczyk - Prezes Zarzadu, Grzegorz Saniawa - cztonek Zarzadu Pawet Oskard — czlonek Zarzadu
oraz Piotr Mrowiec - cztonek Zarzadu - zostali powotani w sktad Zarzgdu Emitenta biezacej kadencji w dniu 17
czerwca 2009r. (okres sprawowania funkcji wskazano w pkt 14.1.1. Dokumentu Rejestracyjnego). Z dniem 11
marca 2010r. w sklad Zarzadu Emitenta zostali powotani, na funkcje czionkéw Zarzadu, Ireneusz Kazimierski
oraz Marcin Rybarczyk. W dniu 1 czerwca 2010 r. Pawet Oskard ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Zarzadu.

Zgodnie z art. 369 83 KSH jezeli statut przewiduje, ze czlonkéw zarzadu powotuje sie na okres wspolnej kadenciji,
mandat czionka zarzadu, powotanego przed uptywem danej kadencji zarzadu, wygasa réwnoczesnie z
wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw zarzadu, chyba ze statut spo6tki stanowi inacze;.

Koniec kadencji cztonkéw zarzadu — czerwiec 2012r.
Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat czlonka Zarzadu wygasa najp6zniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka zarzadu tj.

najpozniej z dniem 30 czerwca 2012r.

16.1.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 11 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza sklada sie z co najmniej pieciu cztonkdw powolywanych na
okres wspolnej kadencji, ktora trwa trzy lata.

Rada Nadzorcza biezacej kadencji Cersanit S.A. w osobach:

- Artur Ktoczko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Grzegorz Mironski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
- Mariusz Waniotka - Czionek Rady Nadzorczej

- Robert Oskard - Cztonek Rady Nadzorczej

- Jacek Tucharz - Cztonek Rady Nadzorczej

zostata powotana w dniu 15 czerwca 2010 r. na mocy Uchwat nr 22 i 23 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki (akt notarialny sporzadzony w dniu 15 czerwca 2010 r. przez notariusza Adama Ziomka prowadzacego
Kancelarie Notarialng w Kielcach , Repertorium A nr 2278/2010).

Zgodnie z art. 369 83 w zw. z art. 386 82 KSH jezeli statut przewiduje, ze czlonkdw rady nadzorczej powotuje sie
na okres wspolnej kadencji, mandat cztonka rady nadzorczej, powotanego przed uptywem danej kadencji rady
nadzorczej, wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw rady nadzorczej, chyba ze
statut spotki stanowi inaczej.

Koniec kadencji cztonkéw Rady Nadzorczej — czerwiec 2013 r.

Zgodnie z art. 386 § 2 w zw. z art. 369 § 4 KSH mandat czlonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem
odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rok obrotowy
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;j tj. najpdzniej z dniem 30 czerwca 2012 r.

16.2. Umowy o $wiadczenie ustug cztonkdéw organdéw administracyjnych :
zarzgdzajgcych i nadzoruj gcych z Emitentem okre $lajgce swiadczenia
wyptacane w chwili rozwi gzania stosunku pracy

Cztonkowie Zarzadu sg zatrudnieni w Spotce na podstawie umoéw o prace zawartych pomiedzy nimi a Emitentem.
Umowy o prace zawarte zostaly na czas nieokreslony.
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Okresy wypowiedzenia umoéw o prace sa hastepujace:
1. Mirostaw Jedrzejczyk - trzymiesieczny okres wypowiedzenia,
2. Grzegorz Saniawa - dwunastomiesieczny okres wypowiedzenia,
3. Piotr Mrowiec - - trzymiesieczny okres wypowiedzenia ,
4. Ireneusz Kazimierski - trzymiesieczny okres wypowiedzenia ,
5. Marcin Rybarczyk - trzymiesieczny okres wypowiedzenia ,
Umowy o prace nie przewidujg wyptaty odszkodowania z tytutu rozwigzania umowy o prace.

Cztonkowie Zarzadu zawarli z Emitentem nastepujace Umowy o zakazie konkurencji:

Umowa z Prezesem Zarzgdu Mirostawem Jedrzejczykiem z dnia 11.03.2010 r.

Umowa z cztonkiem Zarzadu Grzegorzem Saniawg z dnia 11.03.2010 .

Umowa z cztonkiem Zarzadu Piotrem Mrowcem z dnia 06.04.2010 r.

Umowa z cztonkiem Zarzadu Grzegorzem Ireneuszem Kazimierskim z dnia 11.03.2010 r.
Umowa z cztonkiem Zarzadu Marcinem Rybarczykiem z dnia 11.03.2010 r.

arwOdDE

Umowy przewidujg zakaz prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej podczas trwania stosunku pracy oraz przez
okres dwunastu miesiecy po jego ustaniu.

Wynagrodzenie cztonkdw Zarzadu sktada sie z: wynagrodzenia zasadniczego otrzymywanego z tytutu zawartej
umowy o prace oraz premii i nagrod przyznawanych na zasadach okreslonych przez Rade Nadzorczg Emitenta.

Umowy zawarte pomiedzy Emitentem a osobami aktualnie zarzadzajacymi Sp6tka nie przewidujg rekompensat w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanych stanowisk bez waznej przyczyny, lub gdy ich odwotanie,
lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia, lub przejecia. W przypadku rozwigzania uméw o prace
zastosowanie ma Kodeks pracy.

16.3. Komisja ds. audytu i komisja ds. wynagrodze n

W strukturze organizacyjnej Emitenta zadania komitetu audytu zostaly powierzone Radzie Nadzorczej Emitenta,

na postawie Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 31 marca 2010r.

Do zadan, o ktérych mowa powyzej nalezy m.in.:

- monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

- monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzgdzania
ryzykiem;

- monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

- monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych.

W strukturze organizacyjnej Emitenta nie funkcjonuje Komitet ds. wynagrodzen.

16.4. Procedury tadu korporacyjnego

Emitent w znacznym zakresie wdrozyt zasady fadu korporacyjnego zawarte w dokumencie "Dobre praktyki spétek
notowanych na GPW", przyjete Uchwatg Nr 17/1249/2010 Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. w dniu 19 maja 2010r. Zasady sa wdrozone do Statutu Emitenta oraz regulaminéw poszczegoélnych
organow. Dokumenty te dostepne sg na stronach internetowych Emitenta.

Jednoczes$nie Emitent wskazuje, ze w spoéice Cersanit S.A. nie sg i nie beda stosowane wymienione ponizej
zasady tadu korporacyjnego:

Czesc¢ Il "Dobre praktyki stosowane przez zarz  gdy spotek gietdowych”

Zasada nr 1. "Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej:"

pkt. 6: "roczne sprawozdania z dziatalnosci rady nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej komitetow, wraz z
przekazang przez rade nadzorczg oceng pracy rady nadzorczej oraz systemu kontroli wewnetrznej
i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla spoétki.”
Zasada nie jest stosowana w czesci dotyczacej sprawozdania rady nadzorczej z oceny systemu
kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla spotki. Ocena systemu kontroli
wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki nie znajduje sie w kompetenc;ji
Rady Nadzorczej, dlatego tez Rada Nadzorcza nie przedstawia w sprawozdaniu rady nadzorczej
oceny tych systemoéw.

pkt. 7: "pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania.”
Zasada nie jest i nie bedzie stosowana. W Spéice nie jest prowadzony szczegdtowy zapis
przebiegu obrad WZA, zawierajgcy wszystkie wypowiedzi i pytania. O umieszczeniu
poszczegoélnych kwestii w protokotach WZA decyduje ich przewodniczacy, kierujac sie przepisami
prawa, waga danej sprawy oraz uzasadnionymi zgdaniami akcjonariuszy. Uczestnicy WZA,
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zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych, majg prawo sktada¢ oswiadczenia na pismie,
ktére sg zalaczane do protokotdow. Spétka uznaje, ze takie zasady w wystarczajacy sposob
zapewniajg transparentnos$é¢ obrad walnych zgromadzen.

pkt. 11: "Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej powziete przez zarzad, na
podstawie o$wiadczenia czionka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach czionka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogolnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu spotki'.
Powyzsza zasada nie jest i nie bedzie stosowana przez Zarzad spotki Cersanit S.A., poniewaz
Emitent nie otrzymuje takich os$wiadczen od czlonkéw Rady Nadzorczej w zwigzku z nie
stosowaniem Zasady nr 2 z cz. lll Zbioru zasad.

Zasada nr 3: "Zarzad, przed zawarciem przez spoétke istotnej umowy z podmiotem powigzanym zwraca sie do
rady nadzorczej o aprobate tej transakcji/lumowy. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajg transakcje typowe,
zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spotke z podmiotem
zaleznym, w ktérym spotka posiada wiekszosciowy udziat kapitatowy. Na potrzeby niniejszego zbioru zasad
przyjmuje sie definicje podmiotu powigzanego w rozumieniu rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych."

Zasada nie jest i nie bedzie stosowana. Zdaniem Emitenta uregulowania zawarte w obowigzujacych przepisach
prawa, w pofaczeniu ze statutem i regulaminem Rady Nadzorczej Spétki dotyczace zawieranych transakcji/uméw
z podmiotem powigzanym, sa wystarczajace. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy staty nadzér nad
dziatalnoscig Spoitki, rowniez w zakresie decyzji o wszystkich istotnych umowach Spéiki, przy przyjeciu
okreslonych w statucie Spoéiki kryteriéw wartosci tych uméw. Spotka zawiera transakcje na warunkach rynkowych.

Czesé Il "Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw radn  adzorczych"

Zasada nr 1: "Poza czynnosciami wymienionymi w przepisach prawa rada nadzorcza powinna:"

pkt. 1: "raz w roku sporzadzac i przedstawia¢ zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu zwigztg ocene sytuacji
spoitki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem
istotnym dla spotki."
Zasada nie jest i nie bedzie stosowana w czesci dotyczacej oceny systeméw Ocena systemu
kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki nie znajduje sie w
kompetencji Rady Nadzorczej, dlatego tez Rada Nadzorcza nie przedstawita w rocznym
sprawozdaniu rady nadzorczej oceny tych systemow.

Zasada nr 2: "Czlonek rady nadzorczej powinien przekaza¢ zarzadowi informacje na temat swoich powigzan z
akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu. Powyzszy obowigzek dotyczy powigzan natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej, mogacych mieé
wplyw na stanowisko cztonka rady nadzorczej w sprawie rozstrzygajacej przez rade."

Zasada nie jest i nie bedzie stosowana przez Rade Nadzorczg Emitenta. Powyzsza zasada jest zbedna w
kontekscie wytaczenia sie czionka Rady Nadzorczej od udziatu w decyzjach Rady w sytuacji konfliktu intereséw.
Prawidtowym i wystarczajacym na gruncie obowigzujgcego prawa jest kryterium celu i skutku, jaki chce wywota¢ i
wywotuje czlonek Rady Nadzorczej swoimi dziataniami. Takim kryterium jest dziatanie dla dobra Spétki i
akcjonariuszy oraz odpowiedzialno$¢ za ewentualne dziatania na szkode spoétki badz akcjonariuszy.

Zasada nr 6: "Przynajmniej dwéch czionkéw rady nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci od spoiki i
podmiotéw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spo6tkg. W zakresie kryteriow niezaleznosci czionkéw rady
nadzorczej powinien by¢ stosowany Zalacznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 .
dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych czlonkami rady nadzorczej spoétek gietdowych i
komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt. b) wyzej wymienionego Zatgcznika osoba bedaca
pracownikiem spétki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spetniajaca
kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w tym Zataczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajace
przymiot niezaleznosci czlonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne
powigzanie z akcjonariuszem majacym prawo do wykonywania 5 % i wiecej ogdlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu."

Powyzsza zasada nie jest i nie bedzie stosowana przez Rade Nadzorczg Cersanit S.A. Zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa, cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg w spos6b suwerenny przez WZA
Spotki. Wobec powyzszego nie ma podstaw do ograniczania swobody w wyborze czionkéw Rady Nadzorczej
Spotki. Nadto kryterium "niezaleznosci" nie stuzy prawidiowo okresleniu pozycji i kryteriow, ktérymi powinien
kierowac¢ sie cztonek Rady Nadzorczej podejmujgc decyzje w wykonaniu swojego mandatu. Z racji samego faktu
powotania i mozliwosci odwotania przez akcjonariuszy oraz funkcji cztonka Rady, ktorg jest reprezentowanie
akcjonariuszy jest to kryterium iluzoryczne i niejasne. Zdaniem Spéiki "niezalezno$é" cztonkdw organéw Spoiki to
mozliwos¢ i konieczno$é dziatania w granicach prawa i w interesie Spoiki - i tak rozumiang niezalezno$¢ Spétka
respektuje.
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Zasada nr 8: "W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajacych w radzie nadzorczej powinien byé
stosowany Zatacznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw
niewykonawczych (...)."

Powyzsza zasada nie jest i nie bedzie stosowana przez Rade Nadzorczg Emitenta, poniewaz nie stosowana jest
Zasada nr 7 czesci lll "Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych". W ramach Rady Nadzorczej
nie funkcjonujg zadne komitety.

Rada Nadzorcza Spotki, dzialajac na podstawie art. 86 ust. 1 i ust. 3 oraz art. 117 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
(Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649) o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Ustawa), na podstawie podjetej uchwaty w dniu
13 kwietnia 2010 roku przyjeta do wypetiania zadania Komitetu Audytu. Na podstawie art. 86 ust. 3 Ustawy
zadania Komitetu Audytu w zakresie wynikajacym z przepisow w/w ustawy powierzono cztonkom Rady
Nadzorczej Spoiki.

Zasada nr 9: "Zawarcie przez spétke umow/transakcji z podmiotem powigzanym, spetniajacej warunki o ktorej
mowa w czesci Il pkt.3, wymaga aprobaty rady nadzorczej."

Zasada nie jest i nie bedzie stosowana. Uregulowania zawarte w obowigzujacych przepisach prawa, w
potaczeniu ze statutem i regulaminem Rady Nadzorczej Spotki dotyczace zawieranych transakcji/uméw z
podmiotem powigzanym, sg wystarczajagce. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy staty nadzér nad
dziatalnoscig Spoitki, réwniez w zakresie decyzji o wszystkich istotnych umowach Spéiki, przy przyjeciu
okreslonych w statucie Spoiki kryteriéw wartosci tych uméw.

Czes¢ IV "Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy"

Zasada nr 1: "Przedstawicielom mediow powinno sie umozliwia¢ obecno$¢ na walnych zgromadzeniach."

Zasada nie jest i nie bedzie stosowana. W walnych zgromadzeniach akcjonariuszy Spotki udziat biorg osoby
uprawnione i obstugujace WZA. Spétka nie widzi potrzeby wprowadzania dodatkowych zobowigzan dla
akcjonariuszy dotyczacych szczeg6lnego umozliwiania obecnosci w WZA przedstawicielom mediéw.
Obowiazujace przepisy prawa, w tym Kodeks spétek handlowych i Rozporzadzenie Ministra Finansoéw z dnia 19
lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim, w wystarczajacy sposoéb, reguluja wykonanie natozonych na spoiki
publiczne obowigzkéw informacyjnych w zakresie jawnosci i transparentnosci spraw bedacych przedmiotem
obrad WZA. W przypadku pytan dotyczacych WZA, kierowanych do Spoiki ze strony przedstawicieli mediéw,
Spotka udziela bezzwtocznie stosownych odpowiedzi.

17. PRACOWNICY

17.1. Ogodlna liczba pracownikéw w podziale na form e zatrudnienia i
wykonywane funkcje

W latach objetych historycznymi informacjami finansowymi liczba istniejacych stosunkéw pracy w Grupie
ksztattowata sie nastepujaco:

Liczba stosunkéw 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

Uwagi

pracy* 2009 2008 2007
Pracownicy fizyczni 4706 5351 4970
Pracown!cy Kadra klt_erownlcga_ Wszy_stklch stuzb, wszyscy 1266 1322 1234
umystowi pracownicy administracji, handlu, marketingu
Kadra zarzadzajaca 78 74 64

(Zarzad, Dyrektorzy)

* Srednio w latach 2007-2009 okoto 1,2% og6tu pracownikéw zatrudnionych byto w wigcej niz 1 spoice Grupy
Zrédto: Emitent

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu liczba pracownikow w Grupie zatrudnionych na podstawie umowy o prace
wyniosta 6.142 osoby.

Uwagi Liczba os6b Liczba etatéw
Pracownicy fizyczni 4813 4813
Pracown!cy Kadra klgrowmc;a wszy_stklch stuzb, wszyscy 1248 1232,575
umystowi pracownicy administracji, handlu, marketingu
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Kadra zarzadzajaca

(Zarzad, Dyrektorzy) 81 75,825
* okoto 0,8% ogotu pracownikow zatrudnionych jest w wigcej niz 1 spotce Grupy
Zrédto: Emitent
Struktura pracownikéw Grupy na dzien zatwierdzenia Prospektu:
Kategoria Liczba os6b* Liczba etatow
zatrudnieni na okres prébny 389 389
zatrudnieni na czas okreslony do 1 roku 214 214
zatrudnieni na czas okreslony od 1 roku do 5 lat 1707 1698,75
zatrudnieni na czas okreslony powyzej 5 lat 238 238
zatrudnieni na czas nieokreslony 3594 3 581,65
* istniejq pracownicy zatrudnieni w wigcej niz 1 spoice Grupy
Zrédto: Emitent
Struktura geograficzna pracownikéw na dzien zatwierdzenia Prospektu:
Lokalizacja Liczba oséb* Liczba etatéw
Polska, w tym: 3952 3940,875
Kielce 332 325,375
Starachowice 364 363,5
Watbrzych 918 917,25
Krasnystaw 933 932,8
Opoczno 1406 1 399,95
Ukraina 1030 1030
Federacja Rosyjska 599 590,4
Litwa 10 9,125
Rumunia 551 551
Niemcy, Wielka Brytania, Cypr, Luxemburg 0 0

* istniejg pracownicy zatrudnieni w wigcej niz 1 spoice Grupy
Zrédto: Emitent

W zwigzku z wdrozeniem planu antykryzysowego pod nazwg ,Arka Noego” w 2009 r. miata miejsce redukcja
zatrudnienia na poziomie okoto 10%.

17.2. Posiadane akcje lub opcje na akcje przez osob y wchodz gce w skiad
organow administracyjnych, zarz  gdzajgcych, nadzorczych i na
stanowiskach kierowniczych wy zszego szczebla

Sposrad osdb wehodzacych w sktad organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta akcje
Spotki posiada Piotr Mrowiec i Artur Kloczko. Zadna z oséb nie posiada opcji na akcje Emitenta.

% w kapitale zakladowym

Imie i Nazwisko Petniona funkcja Liczba akcji odpowiadaj acy % gloséw na Wz
Piotr Mrowiec Cztonek Zarzadu 14.480 0,01%
Artur Ktoczko Cztonek Rady Nadzorczej 1.112.130 0,77%

Zrodto: Emitent

17.3. Opis wszelkich ustale A dotycz gcych uczestnictwa pracownikéw w
kapitale Emitenta
Nie istniejg zadne ustalenia co do uczestnictwa w kapitale zaktadowym Emitenta przez osoby bedgce cztonkami

organdw zarzadzajacych, nadzorujgcych i administracyjnych.
W Spéice nie zostat ustanowiony program motywacyjny, ktory przyznawatby akcje Emitenta pracownikom Spotki.
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18. ZNACZNI AKCJONARIUSZE

18.1. W zakresie znanym Emitentowi, imiona i nazwis  ka (nazwy) osob
innych ni z cztonkowie organéw administracyjnych, zarz  gdzajgcych lub
nadzorczych, ktére w sposob bezpo Sredni lub po $redni maj g udziaty w
kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegaj agce zgtoszeniu na mocy
prawa krajowego Emitenta, wraz z podaniem wielko  $ci udzialu ka zdej z
takich oséb, a w przypadku braku takich os6b odpowi ednie
oswiadczenie potwierdzaj gce ten fakt

Akcjonariuszami Emitenta posiadajacymi ponad 5% udziatéw w kapitale zakladowym Spotki sa:

% w kapitale zaktadowym réwny

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow % gloséw na WZ

Michat Sotowow

. N . 69.328.844 69.328.844 48,06%
(bezposrednio i posrednio)
w tym Synthos S.A. 11.250.000 11.250.000 7,80%
ING OFE 18.100.694 18.100.694 12,55%
AVIVA OFE AVIVA BZ WBK 16.347.196 16.347.196 11,33%
Pozostali akcjonariusze 40.481.030 40.481.030 28,06%

Zrodto: Emitent

Michat Sotowow posiada (zgodnie z liczbg akcji zgloszong na NWZA Spotki, ktére odbyto sie w dniu 3 sierpnia

2010 r.):

- bezposrednio — 55.766.170 akcji spétki Cersanit S.A, co stanowi 38,66% w kapitale zakladowym oraz
uprawnia do 55.766.170 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 38,66% w ogélnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu spotki Cersanit S.A.

- posrednio - poprzez podmiot zalezny Synthos SA — 11.250.000 akc;ji sp6tki Cersanit S.A, co stanowi 7,80% w
kapitale zaktadowym oraz uprawnia do 11.250.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowiacych 7,80% w
ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Cersanit S.A.

- posrednio — poprzez podmiot zalezny — 2.312.674 akcji spotki Cersanit S.A, co stanowi 1,60% w kapitale
zaktadowym oraz uprawnia do 2.312.674 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 1,60% w ogolnej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Cersanit S.A.

tacznie, posrednio i bezposrednio Michat Sotowow posiada 69.328.844 akcji spotki Cersanit S.A, stanowigcych

48,06% kapitatu zakladowego, ktore uprawniajg do 69.328.844 gtoséw na walnym zgromadzeniu i stanowig

48,06% w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Cersanit S.A.

Akcje nie sg uprzywilejowane.

W wyniku przeprowadzenia oferty publicznej z wykonaniem prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy

w stosunku 2:1 (tj. z dwéch posiadanych praw poboru Akcji serii G przystugiwaé bedzie prawo objecia 1 Akcji serii

G), do obrotu regulowanego zostanie wprowadzonych nie wiecej niz 72.128.020 Akcji serii G - w wyniku nowej

emisji liczba, przy zatozeniu wykonania prawa poboru ze wszystkich posiadanych akcji M. Sotowowa zmieni sig i

przedstawiac¢ sie bedzie nastepujaco:

- bezposrednio — 83.649.255 akcji spotki Cersanit S.A, co po wprowadzeniu Akcji serii G go obrotu gietdowego
stanowi¢ bedzie 38,66% w kapitale zaktadowym oraz uprawniaé do 83.649.255 glosow na walnym
zgromadzeniu oraz stanowi¢ 38,66% w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Cersanit S.A.

- posrednio - poprzez podmiot zalezny Synthos SA — 16.875.000 akc;ji spotki Cersanit S.A, co stanowi 7,80% w
kapitale zaktadowym oraz uprawnia do 16.875.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 7,80% w
ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Cersanit S.A.

- posrednio — poprzez podmiot zalezny — 3.469.011 akcji spétki Cersanit S.A, co stanowi 1,60% w kapitale
zaktadowym oraz uprawnia do 3.469.011 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 1,60% w ogolnej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Cersanit S.A

Posiadane bezposrednio i posrednio akcje stanowi¢ bedg nie mniej niz 48,06% kapitatu zakladowego i bedq

uprawnia¢ do nie mniej niz 48,06% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Michat Sotowow posiada wyksztalcenie wyzsze - jest absolwentem Wydziatu Mechanicznego na Politechnice
Swietokrzyskiej w Kielcach.

Michat Sotowow prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg pod firmg Przedsiebiorstwo Budowlane Mitex (wynajem
nieruchomosci i ustugi doradcze) oraz jest inwestorem gietdowym. Dziatalno$¢ ta nie jest konkurencyjna wobec
Spoiki.

Michat Sotowow jest udziatowcem/wspolnikiem w nastepujacych spétkach gietdowych:
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Echo Investment S.A. — bezposrednio i posrednio posiada 169.916.580 akcji spotki reprezentujgcych 40,46%
kapitat zaktadowego i dajacych 40,46% ogolnej liczby gtoséw na WZA,

Synthos S.A. — bezposrednio i posrednio posiada 753.072.221 akcji spotki reprezentujgcych 56,91% kapitat
zaktadowego i dajacych 56,91% ogolnej liczby gtoséw na WZA,

Barlinek S.A. - posiada 99.885.633 akcji spoitki reprezentujacych 68,81% kapitat zaktadowego i dajacych 68,81%
ogolnej liczby gloséw na WZA.

Michat Sotowow nie jest cztonkiem rady nadzorczej zadnej spotki.

Synthos S.A. (dawniej Firma Chemiczna ,Dwory” S.A., ul. Chemikéw 1, 32-600 Os$wiecim, Polska. Regon
070472049, NIP 549-00-02-108, powstata jako jednoosobowa Spoétka Skarbu Panstwa, w drodze przeksztatcenia
przedsiebiorstwa panstwowego, na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o Narodowych Funduszach
Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. nr 44 poz. 202 ). Dnia 27 sierpnia 2001 roku Spétka wpisana zostata do
Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Krakowie, Wydziat Gospodarczy KRS pod nr
0000038981.

Synthos S.A. jest jednym z najwiekszych producentéw surowcow chemicznych w Polsce. Spétka jest pierwszym
w Europie producentem kauczukéw emulsyjnych oraz trzecim europejskim producentem polistyrenu do
spieniania. Synthos S.A. zarzadza dwoma spotkami produkcyjnymi prowadzac ich kompleksowag obstuge —
Synthos Dwory Sp. z 0.0. z siedzibg w Os$wiecimiu oraz Synthos Kralupy a.s. z siedzibg w Kralupach (Republika
Czeska).

ING Otwarty Fundusz Emerytalny (ING OFE) z siedzibg w Warszawie, ul. Ludna 2, 00-406 Warszawa. ING
OFE posiada (zgodnie z liczbg akcji zgtoszong na NWZA Spéiki, ktére odbyto sie w dniu 3 sierpnia 2010 r.)
tacznie 18.100.694 akcji stanowigcych 12,55 % kapitatu zakladowego, uprawniajacych do 18.100.694 gtoséw na
walnym zgromadzeniu stanowigcych 12,55 % wszystkich gloséw. Akcje nie sg uprzywilejowane

Szczegdtowe informacje o ING Otwarty Fundusz Emerytalny akcjonariuszu znajdujg sie na stronie internetowej
Www.ing.com

W wyniku przeprowadzenia oferty publicznej z wykonaniem prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy
w stosunku 2:1 (tj. z dwoch posiadanych praw poboru akgji serii G przystugiwaé bedzie prawo objecia 1 Akcji serii
G), do obrotu regulowanego zostanie wprowadzonych nie wiecej niz 72.128.020 Akcji serii G - w wyniku nowej
emisji liczba akcji, przy zalozeniu wykonania prawa poboru ze wszystkich posiadanych akcji przez ING OFE,
wynosi¢ bedzie 27.151.041 sztuk, co stanowi¢ bedzie 12,55% w kapitale zaktadowym oraz uprawnia¢ do
27.151.041 glosébw na Walnym Zgromadzeniu oraz stanowi¢ 12,55% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Cersanit S.A.

AVIVA OFE AVIVA BZ WBK (AVIVA OFE) z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa. AVIVA
OFE posiada (zgodnie z liczbg akcji zgloszong na NWZA Spdéiki, ktére odbyto sie w dniu 3 sierpnia 2010 r.)
tacznie 16.345.455 akcji stanowigcych 11,33% kapitatu zaktadowego, uprawniajacych do 16.345.455 gtos6w na
walnym zgromadzeniu stanowiacych 11,33% wszystkich gtoséw. Akcje nie sg uprzywilejowane.

Szczegdtowe informacje o Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK akcjonariuszu znajduja.
sie na stronie internetowej www.aviva.pl

W wyniku przeprowadzenia Oferty publicznej z wykonaniem prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy
w stosunku 2:1 (tj. z dwoch posiadanych praw poboru akgji serii G przystugiwaé bedzie prawo objecia 1 Akcji serii
G), do obrotu regulowanego zostanie wprowadzonych nie wiecej niz 72.128.020 Akcje serii G - w wyniku nowej
emisji liczba akcji, przy zatozeniu wykonania prawa poboru ze wszystkich posiadanych akcji przez AVIVA OFE,
wynosi¢ bedzie 24.520.794 sztuki, co stanowi¢ bedzie 11,33% w kapitale zakladowym oraz uprawnia¢ do
24.520.794 glosdw na Walnym Zgromadzeniu oraz stanowi¢ 11,33% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Cersanit S.A.

18.2. Informacja, czy znaczni akcjonariusze Emitent  a posiadaj g inne
prawa gtosu lub w przypadku ich braku odpowiednie o Swiadczenie
potwierdzaj gce ten fakt

Znaczni akcjonariusze nie posiadaja innych praw gtosu niz zwigzane z akcjami okreslonymi w pkt. 18.1.
Prospektu.

Akcje serii A, B, C, D i F sa akcjami zwyklymi na okaziciela i nie sg z nimi zwigzane zadne szczegdlne
uprawnienia i obowigzki, poza wynikajacymi z przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Poza tym na dzien zatwierdzenia Prospektu zadnemu ze znacznych Akcjonariuszy Emitenta nie zostaly
przyznane zadne przywileje osobiste.
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18.3. W zakresie w jakim znane jest Emitentowi nale  zy poda ¢ czy Emitent
bezpo srednio lub po srednio nale zy do innego podmiotu (osoby) lub jest
przez taki podmiot (osob e) kontrolowany oraz wskaza ¢ taki podmiot
(osob e), a tak ze opisa ¢ charakter tej kontroli i istniej gce mechanizmy,
ktOre zapobiegaj g jej nadu zywaniu

Podmiotem dominujgcym wobec Emitenta jest Michat Sotowow.
Informacje na temat Michata Sotowowa zostaty przedstawione w pkt 18.1. Dokumentu Rejestracyjnego.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien dotyczgcych ograniczen w wykonaniu kontroli Emitenta.
Rozwigzania prawne chronigce akcjonariuszy mniejszosciowych zostaly opisane w pkt 4.5. Dokumentu
Ofertowego.

18.4. Opis wszelkich znanych Emitentowi ustale  n, ktérych realizacja
mo ze w po zniejszej dacie spowodowa ¢ zmiany w sposobie kontroli
Emitenta

Emitentowi nie sg znane jakiekolwiek ustalenia, ktorych realizacja w przyszto$ci moze spowodowaé zmiany w
sposobie kontroli Emitenta.

19. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi i do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent byt strong
nizej wymienionych transakcji z podmiotami powigzanymi w rozumieniu Rozporzadzenia (WE) 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw
rachunkowosci, to jest zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 24.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi i do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie byt
strong transakcji nieodptatnych z podmiotami powigzanymi Emitenta.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

Opisane w niniejszym punkcie transakcje sg wszystkimi transakcjami zawartymi pomiedzy Emitentem a
podmiotami powigzanymi o istothym znaczeniu dla Emitenta w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi i do dnia zatwierdzenia Prospektu. Za istotne Emitent uznat transakcje o wartosci przekraczajacej
10% kapitatow wtasnych Cersanit S.A. lub transakcje istotne w ocenie Emitenta ze wzgledu na ich charakter.
Zaprezentowane w niniejszym punkcie informacje oddajg w petni, prawdziwie, rzetelnie i kompletnie obraz
transakcji zawieranych przez Emitenta z podmiotami powigzanymi i w opinii Emitenta dajg wystarczajaca
podstawe do dokonania oceny tych transakcji oraz podjecia decyzji inwestycyjnej przez racjonalnie dziatajgcego
inwestora.
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od 01-01-2010 do dnia

2007 2008 2009 zatwierdzenia Prospektu
Procentowa Procentowa Procentowa Procentowa
an relacja do az relacja do az relacja do an relacja do
Podmiot powigzany Przedmiot transakcji V:lasrt(;,stW przychodow V:Iasrt(')DchNw przychodéw ze Wart(')DchNw s przychodoéw ze Wart(;,stW bs. przychodéw
ys: ze sprzedazy ys: sprzedazy sprzedazy ze sprzedazy
Cersanit S.A. Cersanit S.A. Cersanit S.A. Cersanit S.A.
Cersanit | Sp. z o.0., . Lo . .
ul. Le $na 6, 22-300 gprzzege:)z ﬁ;"r‘ig‘étzo"c"e'rstgx‘i’frsoﬁ przez Cersanit | 289 657 28,24%
Krasnystaw p.20.0. o
Sprzedaz us}ug_dystrybuql przez Cersanit S.A. 65 949 6.43%
na rzecz Cersanit | Sp. z o.0.
Cersanit Il S.A., Sprzedaz produktéw i towaréw przez Cersanit Il
ul. Bema 2, SF?A\ na rzepcz Cersanit S.A P 111 398 10,86% 125 404 9,03% 112 709 7,85% 49 522 7,21%
27-200 Starachowice o o
Cersanit lll S.A., Sprzedaz produktéw i towaréw przez Cersanit I
ul. Uczniowska 21, SpA na rzé)cz Cersanit S.A P 370 757 36,15% 325770 23,45% 293 722 20,45% 132 884 19,34%
58-306 Watbrzych o T
ﬁﬁréiiizcﬁi%itdmsgyfuc” przez Cersanit S.A. 85 550 8,34% 83 637 6,02% 82 224 5,72% 37 192 5,41%
Cersanit IV Sp. z 0.0,, Sprzedaz produktéw i towaréw przez Cersanit IV
ul. Le$na 6, Sp 7 0.0 r?a rzecz Cersanit S Ap 15 582 1,52% 287 106 20,67% 248 418 17,30% 115 347 16,79%
22-300 Krasnystaw p.20.0. o
ﬁgréi‘fz‘zcgi‘;%itdﬁgbfg oprzez Cersanit S.A. 5 200 0,51% 76 352 5,50% 69 565 4,84% 32295 4,70%
Opoczno | Sp.z 0.0., Sprzedaz produktéw i towaréw przez Opoczno |
ul. Przemystowa 5, Sp g r?a ey Corsant o a P P 1500 0,15% 284 226 20,46% 418 985 29,17% 211197 30,73%
26-300 Opoczno p.20.0. S
Objecie udzialdbw w kapitale zakladowym
Opoczno | Sp. z 0.0. przez Cersanit S.A. poprzez 271651 19,56%
przejecie Opoczna SA
ﬁgrrzz‘z‘iizogi*ggng{sstgbzug‘;przez Cersanit S.A. 122 078 8,79% 169 374 11,79% 57 887 8,42%
Refakturowanie zakupu paliwa gazowego przez 40 261 2.90% 46 733 3.25% 26 283 3.820%

Cersanit S.A. na Opoczno | Sp. z 0.0.
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Cersanit Romania S.A.,
Roman, Naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych przez o o o o
str. Aleea Plopilor nr Cersanit S.A. narzecz S.C. Cersanit Romania SA 28 580 2.79% 107323 7.73% 116 887 8,14% 118843 17,29%
10, Rumunia
Cersanit Cyprus
Limited, 10 Diomidous
Street Alphamega Naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych przez o o o o
Akropolis Building 3rd Cersanit S.A. na rzecz Cersanit Cyprus Limited 83 227 8,11% 186 826 13,45% 311607 21,70% 278233 40,49%
Floor, Office 401, 2024
Nicosia Cyprus
LXIV SARL L . .
RUE DE LA POSTE 20 | Aniesiente apotiem przez Cersanit: S.A akeji 90 000 6,48%
L-2346 LUKSEMBURG
Zobowigzania z tytulu pozyczek udzielonych o o o
przez LXIV SARL na rzecz Cersanit S.A. 97 522 7,02% 383 768 26,72% 401 038 58,36%
OPOCZNO TRADE Sp.
Z0.0. Sprzedaz towaréw przez Cersanit S.A. na rzecz o o o
Aleja Solidarno $ci 36 | Opoczno Trade Sp. o.0. 212264 19.60% 412599 28,73% 207230 30,16%
25-323 Kielce
Cersanit Bacau S.R.L.
Calea Moinesti, 30 H, Naleznosci z tytutlu pozyczek udzielonych przez o o o
600281 Bacau, Cersanit S.A. na rzecz Cersanit Bacau 49798 3.59% 52063 3.62% 47200 6.87%
Rumunia

Zrédto: Emitent

Emitent nie tworzyt rezerw na naleznosci watpliwe za okres objety historycznymi informacjami finansowymi i do dnia zatwierdzenia Prospektu.
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19.1. Umowy o wspOtpracy

19.1.1. Umowa o wspotpracy z Cersanit | Sp. z 0.0., Cersanit Il S.A., Cersanit lll S.A, Cersanit IV
Sp. z 0.0. i Opoczno | Sp. z 0.0.

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. zostata podpisana umowa generalna o wspoOipracy pomiedzy Cersanit S.A.
(Odbiorca) a jej krajowymi podmiotami zaleznymi - Cersanit | Sp. z 0.0. z siedzibg w Krasnymstawie, Cersanit |l
S.A. z siedzibg w Starachowicach i Cersanit Il S.A. z siedzibg w Watbrzychu (Producenci).

Umowa reguluje warunki wspoétpracy Cersanit S.A. z Producentami, zwigzane z dystrybucjg zakupionych przez
Cersanit S.A. towaréw tych spotek.

Strony wskazaly w umowie, ze Cersanit S.A. pozostaje wytacznym dystrybutorem na terenie Polski i poza jej
granicami towaréw zakupionych od Producentow.

Odbiorca zobowigzuje sie w umowie do zakupu towarow oraz ich dalszej odsprzedazy, prowadzenia aktywnych
dziatan na rzecz rozwijania technik sprzedazy, prowadzenia dziatan promocyjnych, reklamowo-marketingowych,
organizowania zasad transportu towaréw do nabywcéw towaréw Odbiorcy oraz podejmowania czynnosSci
zwigzanych z zatatwianiem reklamaciji.

Umowa okresla zasady realizacji zaméwien, zasady pfatnosci, kwestie zatatwiania reklamacji w przypadku
odebrania towaru wadliwego, kwoty kar umownych za niezrealizowanie zaméwienia w terminie oraz zasady
poufnosci umowy, jak réwniez zwolnienia z realizowania umowy przez okres sily wyzszej szczegoétowo
zdefiniowanej w umowie.

Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony. Kazda ze stron ma prawo wystgpi¢ z wnioskiem o zmiane
warunkéw umowy, w szczegOllnosci gdy zmienig sie warunki dziatalno$ci gospodarczej w branzy ceramiki
sanitarnej i artykutdbw wyposazenia tazienek. W przypadku niedojscia do porozumienia w sprawie ustalenia
nowych warunkéw umowy, kazda ze Stron moze dokonaé rozwigzania umowy za uprzednim szesciomiesiecznym
okresem wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego. Kazdej ze Stron przystuguje rowniez
prawo rozwigzania umowy ze skutkiem natychmiastowym, jesli ktérakolwiek ze Stron umowy dokona razacego
naruszenia przepisow umowy, wykluczajacego dalsze wspétdziatanie Stron.

Umowa weszta w zycie z dniem 2 pazdziernika 2006 r. i zastgpita dotychczasowe dwustronne umowy zawarte
pomiedzy Cersanit S.A. a ww. podmiotami, dotyczace wyzej wskazanego zakresu wspotpracy.

W dniu 14 grudnia 2007 r. Cersanit | Sp. z 0.0. z siedzibg w Krasnymstawie wniosta swoje przedsiebiorstwo (w
rozumieniu art. 55(1) Kodeksu cywilnego) do Cersanit IV Sp. z 0.0. dzialajacej pod poprzednig firma: ,Projekt
Echo — 78" Sp. z 0.0. W tym samym dniu Cersanit IV Sp. z 0.0. dzialajgca pod poprzednig firmg ,Projekt Echo —
78" Sp. z 0.0. podpisata aneks do Umowy generalnej o wspotpracy, potwierdzajacy, ze spotka stala sie strong tej
umowy. Do 13 grudnia 2007 r. Cersanit S.A. prowadzita dystrybucje wyrobow ceramiki sanitarnej produkowanych
przez Cersanit | Sp. z 0.0. Od 14 grudnia 2007 r. Cersanit S.A. dystrybuuje ceramike sanitarng wytwarzang przez
.Projekt Echo — 78” Sp. z 0.0., a od 21 grudnia 2007 r. po zmianie nazwy firmy - przez Cersanit IV Sp. z 0.0. Na
mocy aneksu zawartego 24 maja 2008 r. spétka Opoczno | Sp. z 0.0. przystapita do umowy generalnej.
Transakcje dokonywane na podstawie powyzszej Umowy generalnej o wspétpracy, majg charakter transakcji
typowych dla gtéwnego przedmiotu dziatalnosci spotek i przeprowadzane sg na zasadach rynkowych.

19.1.2. Umowa o Wspotpracy pomi edzy Cersanit S.A. a Opoczno Trade Sp. z 0.0. zdnia 24 maja
2008 .

W dniu 24 maja 2008 r. pomiedzy Cersanit S.A. (Emitent) z siedzibg w Kielcach a Opoczno Trade Sp. z o.0.
(Opoczno) z siedzibg w Kielcach, zostata zawarta Umowa o Wspotpracy. W ramach niniejszej Umowy Opoczno
zobowigzata sie do zakupu od Emitenta towardéw dystrybuowanych przez Emitenta w ramach Grupy Kapitatowej
~Cersanit” oraz do wykonywania wszelkich czynnosci zwigzanych z obstugg procesu ich dalszej odsprzedazy.
Emitent zobowigzat sie do prowadzenia wszelkich dziatan zapewniajgcych zorganizowanie oraz wspomaganie
prowadzonej przez Opoczno sprzedazy towaréw. Emitent udzielit na rzecz Opoczno prawa do uzywania znaku
towarowego ,0Opoczno” dla celéw zwigzanych realizacjg zobowigzan wynikajacych z Umowy. Zgodnie z
postanowieniami Umowy, wszelkie reklamacje na towary zakupione przez Opoczno beda zatatwiane przez
Emitenta na zasadach okreslonych w procedurze reklamacyjnej obowigzujacej u Emitenta. Na zgdanie Opoczno,
Emitent bedzie zobowigzany do zaptaty kary umownej w wysokosci 0,1% wartosci niezrealizowanego
zamowienia za kazdy dzien zwioki. Na zadanie Emitenta, Opoczno bedzie zobowigzane zaptaci¢ odsetki za
zwioke w zaptacie za zakupione towary w wysokosci odsetek ustawowych za kazdy dzien zwtoki. Umowa zostata
zawarta na czas okreslony do dnia 30 czerwca 2008 r. Strony ustality, iz dokonajg zawarcia docelowej umowy w
przypadku, gdyby doszly do porozumienia w sprawie ustalenia nowych warunkéw Umowy. Niezaleznie od
powyzszego kazda ze Stron moze dokonaé¢ rozwigzania Umowy za uprzednim jednotygodniowym okresem
wypowiedzenia ze skutkiem na koniec tygodnia kalendarzowego. Ponadto, kazdej ze Stron przystuguje prawo
rozwigzania Umowy ze skutkiem natychmiastowym, jesli ktérakolwiek ze Stron Umowy dokona razacego
naruszenia przepisow Umowy, wykluczajacego dalsze wspétdziatanie Stron ze wzgledu na cel Umowy. Umowa
weszta w zycie z dniem 24 maja 2008 r.

W zwigzku z planowanym na dzien 1 lipca 2008 r. zawarciem Umowy, ktérej przedmiotem bedzie okreslenie
docelowego modelu sposobu dystrybucji towaréw oznaczonych marka ,,Opoczno” w dniu 30 czerwca 2008 r.
zostalo zawarte Porozumienie stron. Na podstawie niniejszego Porozumienia, Strony zgodnie ustality, ze zasady
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wszelkich rozliczen wynikajacych z Umowy zawartej w dniu 24 maja 2008 r., zostang uregulowane w Umowie w
dniu 1 lipca 2008 r.

19.1.3. Umowa Generalna o Wspotpracy z dnia 1 lipca 2008 .

W dniu 1 lipca 2008 r. pomiedzy Cersanit S.A. (Emitent) z siedzibg w Kielcach a Opoczno Trade Sp. z o.0.
(Opoczno) z siedzibg w Kielcach, zostata zawarta Umowa Generalna o Wspétpracy. Strony zawarty niniejszg
Umowe z uwagi na konieczno$¢ kompleksowego uregulowania wzajemnych praw i obowigzkéw zwigzanych z
wyodrebnieniem kanatu dystrybucji towaréw oznaczonych marka ,Opoczno”. Niniejsza Umowa okresla zasady
wspoélpracy w zakresie sprzedazy towar6w oznaczonych markga ,Opoczno”, produkowanych i/lub
dystrybuowanych w ramach Grupy Kapitalowej Cersanit. W ramach zawartej Umowy Opoczno zobowigzata sie
do zakupu od Emitenta towaréw dystrybuowanych przez Emitenta w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta oraz do
wykonywania wszelkich czynnosci zwigzanych z obstuga procesu ich dalszej odsprzedazy okreslonej dla potrzeb
Umowy. Emitent udziela na rzecz Opoczno prawa do uzywania znaku towarowego ,Opoczno” dla celow
zwigzanych z realizacjg zobowigzan wynikajacych z Umowy. Strony postanowily, ze ceny sprzedazy towarow
ustalane bedg w wysokosci cen Opoczno, stosowanych dla tych towaréw wobec jego kontrahentow,
pomniejszonych o kwoty rabatéw udzielanych przez Opoczno jego kontrahentom. Strony postanowity, iz Opoczno
nie bedzie obcigza¢ Emitenta kosztami ujemnych réznic kursowych, zwigzanymi miedzy innymi z prowadzong
przez Opoczno sprzedazg poza granice Polski. Ryzyko ujemnych réznic kursowych oraz ewentualne korzysci
wynikajace z dodatnich réznic kursowych pozostajg po stronie Opoczno. Opoczno bedzie ptaci¢ na rzecz
Emitenta kwartalne wynagrodzenie (za kwartat kalendarzowy) w wysokosci 99% przychodéw netto Opoczno z
tytutu sprzedazy praw do znaku towarowego ,Opoczno” w skali kazdego kwartatu kalendarzowego. Wszelkie
reklamacje na towary zakupione przez Opoczno bedg zatatwiane przez Emitenta na zasadach okreslonych w
procedurze reklamacyjnej obowigzujgcej u Emitenta. Na zgdanie Opoczno, Emitent bedzie zobowigzany zaptaci¢
kare umowng w wysokosci 0,1% wartosci niezrealizowanego zamoéwienia za kazdy dzien zwioki. Na zadanie
Emitenta, Opoczno bedzie zobowigzane zaplaci¢ odsetki za zwtoke w zaptacie za zakupione towary w wysokosci
odsetek ustawowych za kazdy dzien zwioki. Umowa stanowi, iz wszystkie informacje otrzymane podczas
realizacji Umowy, ktére dotycza ktorejkolwiek ze Stron, sa poufne i nie moga by¢ udostepniane publicznie bez
pisemnego pozwolenia ktérejkolwiek ze Stron, chyba, ze obowigzek ich ujawnienia wynika z obowigzujacych
przepisow. Poufnos¢, o ktérej mowa powyzej dotyczy informacji produkcyjnych, handlowych, finansowych,
technologicznych i organizacyjnych, jak réwniez dotyczy wtadz ktérejkolwiek ze Stron, ich pracownikdéw oraz
tresci niniejszej Umowy. Niniejsza Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Kazda ze Stron ma prawo
wystapi¢ z wnioskiem o zmiane warunkéw Umowy, w szczegoélnosci, jesli zmienig sie warunki prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej w branzy ptytek ceramicznych i greséw, uniemozliwiajacych w znacznym stopniu
osigganie celéw zatozonych przez Strony Umowy. W sytuaciji, gdyby Strony nie doszlty do porozumienia w
sprawie ustalenia nowych warunkéw Umowy, kazda ze Stron moze dokona¢ rozwigzania Umowy za uprzednim
dwutygodniowym okresem wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego. Ponadto, kazdej ze
Stron przystuguje prawo rozwigzania Umowy ze skutkiem natychmiastowym, jesli ktérakolwiek ze Stron Umowy
dokona razacego naruszenia przepiséw Umowy, wykluczajgcego dalsze wspotdziatanie Stron ze wzgledu na cel
Umowy. Umowa weszta w zycie z dniem 1 lipca 2008 r.

W dniu 1 wrzesnia 2008 r. do powyzszej Umowy zostat podpisany Aneks. Niniejszym Aneksem zmieniono okresy
rozliczeniowe z kwartalnych na roczne, obowigzujace od 1 stycznia 2009 r. Strony Umowy przyjety, ze pierwszy
okres rozliczeniowy z tytutu ustug swiadczonych przez Opoczno oraz z tytulu prawa do uzywania znaku
towarowego ,Opoczno” obejmuje okres od 24 maja 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. Kwota rozliczeniowa,
stanowigca podstawe wyliczenia wysokosci wynagrodzenia Opoczno za w/w okres obejmuje réwnowarto$é
tacznych kosztéw, wyliczonych dla catego okresu od 24 maja 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. Dla potrzeb
wyliczenia wynagrodzenia z tytutu prawa do uzywania znaku towarowego ,,Opoczno” przyjeto warto$¢ tacznych
przychodéw netto Opoczno z tytutu sprzedazy praw do znaku towarowego ,,Opoczno” w okresie od 24 maja 2008
r. do 31 grudnia 2008 r. Niniejszy Aneks wszedt w zycie z dniem 1 lipca 2008 r. W dniu 04.01.2010 r. zostat
podpisany aneks do w/w uméw zmieniajacy okresy rozliczeniowe z rocznych na kwartalne.

19.1.4. Umowa dystrybucji z Meissen Keramik Vertrie  bs GmbH z siedzib g w Dortmundzie

W dniu 22 czerwca 2010 r. pomiedzy Cersanit S.A. (Emitent) z siedzibg w Kielcach a spétkg Meissen Keramik
Vertriebs GmbH z siedzibg w Dortmund, Niemcy (MKV) zawarta zostala Umowa dystrybucji. Zgodnie z
postanowieniami zawartej Umowy spo6tka MKV, poczawszy od dnia zawarcia Umowy, jest wytacznym
dystrybutorem produktéw oferowanych przez Grupe Kapitalowg Cersanit, tj. ptytek ceramicznych, ceramiki
sanitarnej i produktéw okoto tazienkowych, na terytorium Niemiec, Holandii, Belgii, Luksemburga, Austrii i
Szwajcarii. Umowa zawarta zostala na czas nieoznaczony.

Szacunkowa wartos$¢ oczekiwanych przychoddéw ze sprzedazy produktéw, wynikajacych z zatozonej wartosci dla
okresu 5 lat wynosi okoto 350 min EUR, co zgodnie ze $rednim kursem NBP z dnia zawarcia Umowy stanowi
rownowartosé 1.418,72 min PLN.

Umowa nie zawiera postanowien dotyczacych mozliwosci naliczania kar umownych.
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Zawarcie powyzszej Umowy wpisuje sie w strategie Grupy Kapitalowej Cersanit, zakladajgcg budowe silnej
organizacji o zasiegu europejskim i ma na celu znaczne zwiekszenie sprzedazy produktéw na rynkach Europy
Zachodniej. Spétka Meissen Keramik Vertriebs GmbH jest spétka posrednio kontrolowang przez pana Michata
Sotowowa — akcjonariusza m.in. Emitenta.

19.2. Umowy po zyczek z podmiotami powi gzanymi

Dziatajac w ramach jednej grupy kapitalowej, podmioty Grupy Cersanit sg stronami wzajemnych umow
pozyczki/aranzacji finansowania, majacych na celu optymalne finansowanie projektow inwestycyjnych i
dziatalnosci biezacej tych podmiotow.

Ponizej przedstawiono informacje na temat uméw pozyczki/aranzacji finansowania zawartych przez Cersanit S.A.
z podmiotami Grupy Cersanit. Powigzania pomiedzy Cersanit S.A. i podmiotami wymienionymi w niniejszym
ustepie sa okreslone w punkcie 7. Dokumentu Rejestracyjnego.

Cersanit S.A. dziatajaca jako pozyczkobiorca oraz LXIV S.a.r.l. (spétka zalezna od Cersanit S.A.), dzialajaca jako
pozyczkodawca, do dnia 30 czerwca 2010 r. zawarly umowy pozyczek na faczng kwote 91.365.000,00 EUR (co
stanowi rownowartos¢ PLN 378.781.017,00 wg kursu $redniego NBP opublikowanego w dniu 30 czerwca 2010
roku, tj. 1 EUR = 4,1458 PLN). Na dzien 30 czerwca 2010 r. saldo wykorzystania ww. pozyczek wynosito
90.252.931,36 EUR (co stanowi rownowarto$¢ PLN 374.170.602,83 wg kursu $redniego NBP opublikowanego w
dniu 30 czerwca 2010 roku, tji. 1 EUR = 4,1458 PLN). Pozyczki sg przeznaczone na finansowanie dziatalnosci
biezacej i inwestycyjnej podmiotdw zaleznych od Cersanit S.A. Cersanit S.A. posiada bezposrednio 100%
udziatow w kapitale zaktadowym LXIV S.a.r.l. Pozyczki beda sptacane przez pozyczkobiorce do 31 stycznia
2012 r. Oprocentowanie pozyczek zostato ustalone w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki EURIBOR
powiekszonej o marze.

Cersanit S.A. dzialajgca jako pozyczkodawca oraz Cersanit Cyprus Limited (spétka zalezna od Cersanit S.A.),
dziatajgca jako pozyczkobiorca, do dnia 30 czerwca 2010 r. zawarty umowy pozyczek na taczng kwote
79.650.000,00 EUR (co stanowi rownowarto$¢ PLN 330.212.970,00 wg kursu $redniego NBP opublikowanego w
dniu 30 czerwca 2010 roku, tj. 1 EUR = 4,1458 PLN). Na dzien 30 czerwca 2010 r. saldo wykorzystania ww.
pozyczek wynosito 64.248.918,56 EUR (co stanowi rownowarto$é PLN 266.363.166,57 wg kursu $redniego NBP
opublikowanego w dniu 30 czerwca 2010 roku, t. 1 EUR = 4,1458 PLN). Pozyczki bedg sptacane przez
pozyczkobiorce do 31 grudnia 2010 r. Pozyczkodawca ma prawo do jednostronnego przedtuzenia terminu sptaty
pozyczki o kolejne 12 miesiecy, na podstawie oswiadczenia o przedtuzeniu okresu trwania umowy pozyczki,
doreczonego pozyczkobiorcy na co najmniej jeden miesigc przed terminem spfaty pozyczki. Przedtuzenie terminu
sptaty pozyczki w trybie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, moze nastgpic¢ nie wiecej niz siedem razy.
Pozyczki sg przeznaczone na finansowanie dziatalnosci gospodarczej pozyczkobiorcy oraz spotek
kontrolowanych (posrednio lub bezposrednio) przez pozyczkobiorce, w tym gtownie na finansowanie projektu
inwestycyjnego realizowanego przez Cersanit Invest Sp. z o.0. (fabryka ceramiki sanitarnej i fabryka ptytek
ceramicznych k. Nowogradu Wolynskiego na Ukrainie). W szczegoélnosci srodki te przeznaczone zostaly na
finansowanie pozyczek udzielanych przez Cersanit Cyprus Limited na rzecz Cersanit Invest Sp. z 0.0. oraz na
zakup maszyn i urzagdzeh wnoszonych przez Cersanit Cyprus Limited aportem do Cersanit Invest Sp. 0.0.
Oprocentowanie pozyczek zostalo ustalone w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki LIBOR powiekszonej o
marze.

Wierzytelnosci z tytutu ww. uméw sa podporzadkowane wzgledem wierzytelnosci Europejskiego Banku
Odbudowy i Rozwoju wobec Cersanit Cyprus Limited oraz Cersanit Invest Sp. z 0.0. z tytulu umowy kredytu
zawartej pomiedzy Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju i Cersanit Cyprus Limited z dnia 11 kwietnia 2007
r. oraz umowy kredytu zawartej pomiedzy Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju i Cersanit Invest Sp. z 0.0.
z dnia 11 kwietnia 2007 r.

Cersanit S.A. dziatajgca jako pozyczkodawca oraz S.C. Cersanit Bacau SRL (spétka zalezna od Cersanit S.A.),
dziatajgca jako pozyczkobiorca, do dnia 30 czerwca 2010 r. zawarty umowy pozyczek na taczng kwote
13.335.000,00 EUR (co stanowi réwnowarto$¢ PLN 55.284.243,00 wg kursu $redniego NBP opublikowanego w
dniu 30 czerwca 2010 roku, tj. 1 EUR = 4,1458 PLN). Na dzien 30 czerwca 2010 r. saldo wykorzystania ww.
pozyczek wynosito 10.246.055,44 EUR (co stanowi rownowarto$¢é PLN 42.478.096,63 wg kursu $redniego NBP
opublikowanego w dniu 30 czerwca 2010 roku, t. 1 EUR = 4,1458 PLN). Pozyczki bedg sptacane przez
pozyczkobiorce do 31 grudnia 2010 r.

Pozyczki sg przeznaczone na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez pozyczkobiorce.

Oprocentowanie pozyczek zostato ustalone w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki EURIBOR powiekszonej
0 marze.

Cersanit S.A. dzialajgca jako pozyczkodawca oraz S.C. Cersanit Romania S.A. (sp6tka zalezna od Cersanit S.A.),
dziatajagca jako pozyczkobiorca, do dnia 30 czerwca 2010 r. zawarly umowy pozyczek na laczng kwote
26.950.000,00 EUR (co stanowi réwnowarto$é PLN 111.729.310,00 wg kursu $redniego NBP opublikowanego w
dniu 30 czerwca 2010 roku, tj. 1 EUR = 4,1458PLN). Na dzien 30 czerwca 2010 r. saldo wykorzystania ww.
pozyczek wynosito 26.558.706,60 EUR (co stanowi réwnowarto$¢é PLN 110.107.085,82 wg kursu $redniego NBP
opublikowanego w dniu 30 czerwca 2010 roku, ti. 1 EUR = 4,1458PLN). Pozyczki beda sptacane przez
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pozyczkobiorce do 31 grudnia 2010 r. Pozyczkodawca ma prawo do jednostronnego przedtuzenia terminu sptaty
pozyczki o kolejne 12 miesiecy, na podstawie oswiadczenia o przedtuzeniu okresu trwania umowy pozyczki,
doreczonego pozyczkobiorcy na co najmniej jeden miesigc przed terminem splaty pozyczki. Przedtuzenie terminu
sptaty pozyczki w trybie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, moze nastgpi¢ nie wiecej niz siedem razy.
Pozyczki sg przeznaczone na finansowanie dzialalnosci biezacej i inne cele zaakceptowane przez
pozyczkodawce.

Oprocentowanie pozyczek zostato ustalone w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki EURIBOR powiekszonej
0 marze.

19.3. Podwy zszenie kapitatu zaktadowego LXIV S.a.r.l. z siedzib agqw
Luksemburgu

W dniu 7 kwietnia 2008 r. dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego LXIV S.a.r.l. z siedzibg w
Luksemburgu, na podstawie uchwaty nr 560/08 podijetej przez Cersanit S.A. dziatajaca przez petnomocnika na
zgromadzeniu wspélnikéw LXIV S.a.r.l., ktére odbyto sie w Luksemburgu w dniu 11 marca 2007 r.

Kapitat zaktadowy LXIV S.a.r.l. z kwoty 12.500 EUR, dzielacy sie na 500 udziatéw o wartosci nominalnej 25 EUR
kazdy, zostat podwyzszony do nominalnej kwoty 25.250 EUR poprzez utworzenie 510 nowych udziatébw o
wartosci nominalnej 25 EUR, o tacznej wartosci nominalnej 12.750 EUR.

Nowe udzialy zostaly objete przez Cersanit S.A. w zamian za wniesienie do majgtku LXIV S.a.r.l. wktadu
niepienieznego w postaci wszystkich nalezacych do Cersanit S.A. akcji Cersanit Ill S.A. Akcje Cersanit lll S.A.
wniesione do majatku LXIV S.a.r.l., tj. 90.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda, o
tacznej wartosci nominalnej 90.000.000,00 zt, stanowig 100% kapitatu zaktadowego Cersanit Il S.A. i dajg 100%
gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Warto$¢ ksiegowa wnoszonych akcji wynosita 24.948.025 EUR,
co stanowi réwnowarto$¢ 90.000.000 PLN przy zastosowaniu kursu 1 EUR = 3,6075 PLN. Zgodnie z ww.
uchwatlg warto$¢ akcji Cersanit lll S.A. zostata alokowana w ten sposob, ze 12.750 EUR zostato przeznaczone na
kapitat zakltadowy, a pozostate 24.935.275 EUR zostato przeznaczone na pozostate kapitaty witasne LXIV S.a.r.l.
(share premium).

19.4. Zbycie udziatdow Spotki Cersanit Cyprus LiraL  td

W dniu 2 marca 2009 roku pomiedzy spoétkg Cersanit S.A. z siedzibg w Kielcach (Zbywajacy), a BCDF Ltd z
siedzibg w Nikozji (Cypr) (podmiot zalezny Barlinek S.A., Kupujacy), wskutek zawarcia umowy sprzedazy
udziatéw zbyte zostaty udzialy spétki Cersanit Cyprus Lira Ltd z siedzibg w Nikozji na Cyprze (Spétka zalezna).
Przedmiotem umowy jest 100% udzialéw w kapitale zaktadowym Spéiki zaleznej, o tacznej wartosci nominalnej
1.800 EUR (Udziaty). Cena nabycia Udziatéw wynosi 4.000 EUR za 100% udzialéw, co zgodnie ze $rednim
kursem NBP na dzien nabycia stanowi rownowarto$¢ 18.993,20 zt.

Pomiedzy osobami zarzadzajgcymi a spoétka BCDF Ltd i osobami nig zarzadzajgcymi nie istniejg zadne
powigzania. Natomiast Emitent jest powigzany ze spotka BCDF Ltd poprzez akcjonariusza, Pana Michala
Sotowowa, ktory bezposrednio i posrednio posiada akcje Cersanit S.A. i Barlinek S.A. — podmiotu dominujacego
w stosunku do spétki BCDF Ltd. Osoby nadzorujgce Emitenta, Pan Grzegorz Mironski, Pan Mariusz Waniokka i
Pan Kamil Latos, petnig jednoczesnie funkcje nadzorcze w spéice Barlinek S.A.

Nabyte udziaty uznane zostaly za aktywa znaczace na podstawie kryterium aktywow finansowych o znacznej
wartosci.

19.5. Whniesienie udziatow Dvar ¢€ioni y Keramika AB do Spotki Nusinco
Holdings Limited

W dniu 23 czerwca 2009 roku Cersanit S. A. wniosta do cypryjskiej spéiki zaleznej Nusinco Holdings Limited
wkiad niepieniezny w postaci wszystkich posiadanych przez siebie akcji (tj. 9.137.525 akcji) spotki AB Dvarcioniy,
Keramika stanowigcych 92,25% kapitalu zaktadowego AB Dvarcioniy Keramika. Kapitat zaktadowy spéiki
zaleznej Nusinco Holdings Limited zostat podwyzszony z 1800 udziatow do 9000 udziatéw o wartosci nominalnej
1 Euro kazdy. Cersanit S.A. w zamian za przedmiotowy wkfad niepieniezny objgt nowe udzialy w kapitale
zaktadowym Nusinco Holdings Limited wraz z premig wynoszaca tacznie 3.921.935, 75 Euro.

19.6. Wynagrodzenia cztonkow Zarz agdu i Rady Nadzorczej

Transakcje Emitenta z podmiotami powigzanymi obejmujg réwniez wyptacone wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i
Rady Nadzorczej Emitenta. Ponizej Emitent przedstawia informacje o wysokosci wyptaconego w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi i do dnia zatwierdzenia Prospektu emisyjnego wynagrodzenia na rzecz
cztonkéw organow korporacyjnych Emitenta:

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarz adu za rok 2007:
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Wysokos$¢ brutto (w zt)

Funkcja Imie i nazwisko Okres sprawowania funkcji -
wynagrodzenia
Prezes Zarzadu Mirostaw Jedrzejczyk 01.01.2007-31.12.2007 694 459,95
Cztonek Zarzadu Grzegorz Saniawa 01.01.2007-31.12.2007 620 307,21
Czitonek Zarzadu Piotr Mrowiec 01.01.2007-31.12.2007 550 179,20"
Cztonek Zarzadu Pawet Oskard 01.01.2007-31.12.2007 357 517,12

Zrédto: Emitent

! wskazane wynagrodzenie otrzymane od podmiotéw zaleznych z tytutu petnienia funkcji w Cersanit | Sp. z 0.0., Cersanit IV

Sp. z 0.0. oraz S.C. Cersanit Romania S.A. (dawniej Romanceram S.A.)

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarz adu za rok 2008:

Wysokos$¢ brutto (w zt)

Funkcja Imie i nazwisko Okres sprawowania funkcji -
wynagrodzenia
Prezes Zarzadu Mirostaw Jedrzejczyk 01.01.2008-31.12.2008 639 837,19
Czlonek Zarzadu Grzegorz Saniawa 01.01.2008-31.12.2008 652 208,64
Cztonek Zarzadu Piotr Mrowiec 01.01.2008-31.12.2008 496 000,00°
Czlonek Zarzadu Pawet Oskard 01.01.2008-31.12.2008 419 000,86

Zrédto: Emitent

"2 wskazane wynagrodzenie otrzymane od podmiotéw zaleznych z tytutu petnienia funkcji w Cersanit | Sp. z 0.0., Cersanit IV

Sp. z 0.0. oraz S.C. Cersanit Romania S.A. (dawniej Romanceram S.A.)

Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu Emitenta za rok 2009 zostato zaprezentowane w Rozdz. 15. Dokumentu

Rejestracyjnego.

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarz adu w okresie od 01.01.2010 r. do dnia zatwierdzenia  Prospektu:
Funkcja Imie i nazwisko Okres sprawowania funkgcji Uk brl_Jtto 5 24)
wynagrodzenia

Prezes Zarzadu Mirostaw Jedrzejczyk od 01.01.2010 656 000,24
Cztonek Zarzadu Grzegorz Saniawa od 01.01.2010 498 689,27

. . 635 927,00
Cztonek Zarzadu Piotr Mrowiec od 01.01.2010 (w tym 529 277 3)
Cztonek Zarzadu Pawet Oskard 01.01.2010-01.06.2010 666 617,61

. . 1244 800,00
Cztonek Zarzadu Ireneusz Kazimierski od 11.03.2010 (w tym 580 6464)
. 730 050,00

Cztonek Zarzadu Marcin Rybarczyk od 11.03.2010 (w tym 88 000,005)

Zr6dto; Emitent

% wskazane wynagrodzenie otrzymane od podmiotéw zaleznych z tytutu petnienia funkcji w Cersanit | Sp. z 0.0.,
Cersanit IV Sp. z 0.0. oraz S.C. Cersanit Romania S.A. (dawniej Romanceram S.A.)
“wskazane wynagrodzenie otrzymane od podmiotu zaleznego z tytutu petnienia funkcji w Opoczno | Sp. z 0.0.)
*wskazane wynagrodzenie otrzymane od podmiotu zaleznego z tytutu petnienia funkcji w Cersanit Il S.A.)

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej za rok 2007:

Funkcja Imie i nazwisko Okres sprawowania funkcji biyEElEsE brl_Jtto 52y
wynagrodzenia

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Artur Kloczko 01.01.2007-08.01.2007 7 000,00

Czlonek, N 01.01.2007-19.04.2007

Zastepca Przewodniczacego Grzegorz Mirofiski 19.04.2007-31.12.2007 52 800,00

Zastepca Przewodniczacego, . . 01.01.2007-19.04.2007

Przewodniczacy, Mariusz Waniotka 19.04.2007-31.12.2007 76 800,00

Cztonek Rady Nadzorczej Jarostaw Cybulski 01.01.2007-31.12.2007 36 000,00

Czionek Rady Nadzorczej Krzysztof Zygulski 17.04.2007-31.12.2007 25 500,00

Czionek Rady Nadzorczej Kamil Latos 01.01.2007-31.12.2007 36 000,00

Zrédto: Emitent

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej za rok 2008:

Prospekt emisyjny Cersanit Spétka Akcyjna

167




Dokument Rejestracyjny

Wysokos$¢ brutto (w zt)

Funkcja Imie i nazwisko Okres sprawowania funkcji -
wynagrodzenia

Czionek Rady Nadzorczej, 28.02.2008-27.08.2008

Przewodniczacy Artur Kioczko 27.08.2008-31.12.2008 46 885,71
Zastepca Przewodniczacego Grzegorz Mirohski 01.01.2008-31.12.2008 60 000,00
Przewodniczacy, . . 01.01.2008-28.02.2008

Czlonek Rady Nadzorczej Mariusz Waniotka 28.02.2008-31.12.2008 67400,00
Cztonek Rady Nadzorczej Jarostaw Cybulski 01.01.2008-31.12.2008 36 000,00
Cztonek Rady Nadzorczej Krzysztof Zygulski 01.01.2008-31.12.2008 36 000,00
Czionek Rady Nadzorczej Kamil Latos 01.01.2008-31.12.2008 36 000,00

Zrédto: Emitent

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej za rok 2009 zostato zaprezentowane w Rozdz. 15. Dokumentu

Rejestracyjnego.

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej w okresie od

01.01.2010 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu:

Wysokos¢ brutto (w zth)

Funkcja Imie i nazwisko Okres sprawowania funkcji wynagrodzenia
Przewodniczacy Artur Kloczko od 01.01.2010 122 000,00
Zastepca Przewodniczacego Grzegorz Mironski od 01.01.2010 35 000,00
Cztonek Rady Nadzorczej Mariusz Waniotka 0d 01.01.2010 21 000,00
Cztonek Rady Nadzorczej Jarostaw Cybulski 01.01.2010-15.06.2010 16 428,57
Czionek Rady Nadzorczej Robert Oskard od 11.02.2010 16 800,00
Czionek Rady Nadzorczej Jacek Tucharz od 15.06.2010 4714,29

Zrédto: Emitent

19.7. Umowy z czlonkami organéw zarz gdzajacych

Umowy o prac e z cztonkami organéw zarz adzajacych Emitenta

Emitent zawart z kazdym Cztonkiem Zarzadu, tj. Mirostawem Jedrzejczykiem, Grzegorzem Saniawg, Piotrem
Mrowcem Ireneuszem Kazimierskim oraz Marcinem Rybarczykiem umowe o prace, na podstawie ktorej
Czionkowie Zarzadu i Glowna Ksiegowa wykonujg swoje obowigzki.
Umowy o prace zawarte zostaly na czas nieokreslony.

Okresy wypowiedzenia umow o prace sag hastepujace:
1. Mirostaw Jedrzejczyk - trzymiesieczny okres wypowiedzenia,
2. Grzegorz Saniawa - dwunastomiesieczny okres wypowiedzenia,

3. Piotr Mrowiec - - trzymiesieczny okres wypowiedzenia,

4. Ireneusz Kazimierski - trzymiesieczny okres wypowiedzenia,
5. Marcin Rybarczyk - trzymiesieczny okres wypowiedzenia,
Umowy o prace nie przewidujg wyptaty odszkodowania z tytutu rozwigzania umowy o prace.

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu sklada sie z: wynagrodzenia zasadniczego otrzymywanego z tytutu zawartej
umowy o prace oraz premii i nagrod przyznawanych na zasadach okreslonych przez Rade Nadzorcza Emitenta.

Umowy zawarte pomiedzy Emitentem a osobami aktualnie zarzadzajgcymi Spoétka nie przewidujg rekompensat w
przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowanych stanowisk bez waznej przyczyny, lub gdy ich odwotanie,
lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia, lub przejecia. W przypadku rozwigzania umoéw o prace

zastosowanie ma Kodeks pracy.

Umowy o zakazie konkurencji z Cztonkami Zarzadu.

Ponadto Emitent zawart z cztonkami Zarzadu nastepujace Umowy o zakazie konkurencji:

ghRwNE

Umowa z Prezesem Zarzgdu Mirostawem Jedrzejczykiem z dnia 11.03.2010 r.
Umowa z cztonkiem Zarzadu Grzegorzem Saniawg z dnia 11.03.2010 .
Umowa z cztonkiem Zarzadu Piotrem Mrowcem z dnia 06.04.2010 r.

Umowa z cztonkiem Zarzadu Grzegorzem Ireneuszem Kazimierskim z dnia 11.03.2010 r.
Umowa z cztonkiem Zarzadu Marcinem Rybarczykiem z dnia 11.03.2010 r.

Umowy przewidujg zakaz prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej podczas trwania stosunku pracy oraz przez
okres dwunastu miesiecy po jego ustaniu.
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Zgodnie z postanowieniami umowy, Pracownik zobowigzat sie jednoczes$nie do zachowania w tajemnicy
wszelkich okolicznosci i informacji, o ktérych dowiedziat sie w zwigzku z wykonywaniem powierzonych mu
obowigzkéw, a ktérych ujawnienie mogloby narazi¢ Emitenta na szkode (m.in. informacji handlowych,
finansowych, dotyczacych stosowanych przez Emitenta technologii, organizacji pracy, wszelkich poufnych
informaciji, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla ceny lub wartosci akcji Emitenta notowanych na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie). Ponadto Umowa stanowi, iz przez okres obowigzywania zakazu dziatalnosci
konkurencyjnej po ustaniu stosunku pracy, Emitent zobowigzat sie do zaptaty Pracownikowi odszkodowania w
wysokosci 25% wynagrodzenia, ktére Pracownik otrzymat od Emitenta przez okres ostatnich 12 miesiecy przed
ustaniem stosunku pracy lub z okresu krétszego, jezeli okres zatrudnienia byt krétszy niz 12 miesiecy. W
przypadku naruszenia przez Pracownika zakazu konkurencji w trakcie trwania stosunku pracy Emitent w
uzasadnionych przypadkach jest uprawniony do zakwalifikowania takiego naruszenia jako ciezkie naruszenie
podstawowych obowigzkéw pracowniczych uzasadniajgcych rozwigzanie przez Emitenta Umowy o prace bez
wypowiedzenia z winy pracownika w trybie art. 52 kodeksu pracy lub za wypowiedzeniem.

20. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZ ACE AKTYWOW |
PASYWOW EMITENTA | JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ
ZYSKOW | STRAT

20.1. Historyczne informacje finansowe

Na podstawie art. 22 ust. 2 Ustawy o ofercie i art. 28 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29
kwietnia 2004 r. w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych, oraz rozpowszechniania reklam, Emitent zamiescit przez
odniesienie w Dokumencie Rejestracyjnym opublikowane wczesniej skonsolidowane sprawozdania finansowe za
lata 2007-2009.

Emitent zamieszcza przez odniesienie nastepujace informacje finansowe:

— zbadane przez bieglego rewidenta roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2007 r.,
opublikowane w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 15 maja 2008 r.
Opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007 r. zostaly
Zamieszczone w powyzszym raporcie rocznym. W dniu 11 czerwca 2008 r. Emitent opublikowat raport
korygujacy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2007 r. oraz opublikowat skorygowany
skonsolidowany raport roczny za 2007 r.;

— zbadane przez bieglego rewidenta roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008r.,
opublikowane w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 30 kwietnia 2009 r.
Opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008r. zostaly
zamieszczone W powyzszym raporcie rocznym;

— zbadane przez bieglego rewidenta roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009r.,
opublikowane w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 30 kwietnia 2010 r.
Opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009r. zostaly
Zamieszczone W powyzZszym raporcie rocznym;

— niezbadane przez hiegtego rewidenta kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat
2010 r., opublikowane w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 17 maja
2010r.;

— niezbadane przez biegtego rewidenta pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | potrocze
2010 r., opublikowane w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 31 sierpnia
2010 r. Sprawozdanie za | pétrocze 2010 r. podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta;

Sprawozdania finansowe i raporty, o ktérych mowa powyzej zostaty podane do publicznej wiadomosci w trybie
przekazania raportdw okresowych i udostepnione sg w Centrum Informacyjnym KNF w Warszawie
Pl. Powstancéw Warszawy 1 oraz w serwisie elektronicznym ESPI. Powyzsze raporty udostepnione zostaly na
stronie internetowej Emitenta pod adresem: http://www.cersanit.com.pl w sekcji Relacje inwestorskie.

Historyczne informacje finansowe Emitenta obejmujace skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe za lata
2007-2009, kwartalne sprawozdanie finansowe za | kwartat 2010 r. oraz p6troczne sprawozdanie finansowe za |
potrocze 2010 r. zostaly sporzadzone w formie zgodnej z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej w zakresie przyjetym przez Komisje Europejskg. MSSF obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komisje ds. Interpretacii
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a takze Rozporzadzenie o raportach biezacych i okresowych.
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Historyczne informacje finansowe za ostatnie dwa lata zostaly sporzadzone w formie zgodnej z ta, jaka zostanie
przyjeta w kolejnym opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta za rok 2010, z
uwzglednieniem standardow i zasad rachunkowosci oraz przepis6w prawnych majgcych zastosowanie do takiego
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

20.2. Informacje finansowe pro-forma

Nie zaistnialy zadne zdarzenia skutkujace koniecznoscig sporzadzania informacji finansowych pro-forma, w
zwigzku z czym w Prospekcie nie sg prezentowane informacje finansowe pro-forma w rozumieniu
Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004.

20.3. Sprawozdania finansowe

Na podstawie art. 28 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie informacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw
emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam, Emitent przez odniesienie zamiescit w Dokumencie Rejestracyjnym
skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2007-2009, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |
kwartat 2010 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2010 r.

Raporty udostepnione zostaly w siedzibie Emitenta oraz na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
http://www.cersanit.com.pl w sekcji Relacje inwestorskie.

20.4. Badanie historycznych rocznych informacji fin ansowych

20.4.1. Oswiadczenia stwierdzaj gce, ze historyczne informacje finansowe zostaly zbadane
przez biegtego rewidenta

Emitent oswiadcza, ze historyczne informacje finansowe za lata 2007-2009 zamieszczone w niniejszym
Prospekcie poprzez odestanie, zostaly zbadane przez biegtego rewidenta: Doradca Zesp6t Doradcoéw Finansowo-
Ksiegowych Sp. z 0.0. 20-011 Lublin, Al. J. Pilsudskiego la - podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 232.

Historyczne informacje finansowe za lata 2007-2009 sg sporzadzone oraz przedstawione zgodnie z forma, jaka
zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej za 2010r., z
uwzglednieniem standardéw i zasad rachunkowosci oraz przepisow prawnych majacych zastosowanie dla
takiego rocznego sprawozdania finansowego.

Emitent oswiadcza ponadto, ze nie miato miejsca zdarzenie odmowy przez biegtego rewidenta wyrazenia opinii o
badanych historycznych informacjach finansowych, wydania opinii negatywnej lub z zastrzezeniami.

Opinie biegtych rewidentéw z badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta bedacych podstawa
historycznych informacji finansowych zamieszczonych w Prospekcie, tj. sprawozdan finansowych za lata 2007,
2008 i 2009, zostaly opublikowane wraz ze sprawozdaniami finansowymi za te okresy w formie raportéw
okresowych, w nastepujacych datach:
— opinia biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. w dniu 15 maja 2008 r., a nastepnie skorygowana w dniu 11 czerwca
2008r.,
— opinia biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. w dniu 30 kwietnia 2009 r.,
— opinia biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. w dniu 30 kwietnia 2010 r.

i sq dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem: http://www.cersanit.com.pl w sekcji Relacje
inwestorskie.

20.4.2. Wskazanie innych informacji w Dokumencie Re  jestracyjnym, ktore zostaly zbadane
przez bieglych rewidentow

W Prospekcie emisyjnym oprécz rocznych sprawozdan finansowych za lata 2007-2009 nie przestawiono innych
informaciji, ktére zostaty zbadane przez biegtych rewidentow.

20.4.3. Informacja o danych finansowych w Prospekci e nie pochodz gcych ze sprawozda n
finansowych Emitenta zbadanych przez biegtego rewid enta

Dane finansowe za | kwartat 2010r. i za po6trocze 2010 r. nie zostaly zbadane przez biegtego rewidenta.
Sprawozdanie za pétrocze 2010 r. zostato poddane przegladowi przez biegtego rewidenta.
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20.5. Data najnowszych informacji finansowych

Ostatnie opublikowane informacje finansowe obejmujg skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe za |
potrocze 2010 r. i zostaty wlgczone do niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego przez odniesienie na podstawie
art. 22 ust. 2 Ustawy o ofercie i art. 28 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w
sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikaciji
takich prospektéw emisyjnych, oraz rozpowszechniania reklam.

Niezbadane sprawozdanie finansowe za | potrocze 2010r. sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zostato opublikowane w raporcie okresowym przekazanym do
publicznej wiadomosci w dniu 31 sierpnia 2010 r. Sprawozdanie to zostato poddane przegladowi przez biegtego
rewidenta.

Sprawozdanie finansowe, o ktérym mowa powyzej zostalo podane do publicznej wiadomosci w trybie
przekazania raportow okresowych i udostepnione sg w Centrum Informacyjnym KNF w Warszawie
Pl. Powstancow Warszawy 1 oraz w serwisie elektronicznym ESPI. Powyzszy raport udostepniony zostat w
siedzibie Emitenta w Kielcach 25-323, al. Solidarnosci 36 oraz na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
http://www.cersanit.com.pl w sekcji Relacje inwestorskie.

20.6. Srodroczne i inne informacje finansowe

Po dacie swoich ostatnich sprawozdan finansowych zbadanych przez biegtego rewidenta (rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 r.) Emitent opublikowatl skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za | kwartat 2010 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2010 r. Sprawozdanie
za | kwartat 2010 r. nie zostato zbadane przez biegtego rewidenta ani poddane przegladowi. Sprawozdanie za |
poétrocze 2010 r. nie zostalo zbadane przez biegtego rewidenta i zostatlo poddane przegladowi przez biegtego
rewidenta.

20.7. Polityka dywidendy

Ze wzgledu na znaczgce potrzeby kapitalowe zwigzane z realizowanymi przedsiewzieciami inwestycyjnymi,
Emitent w latach obrotowych 2007 i 2008 nie wyptacat dywidendy.

Emitent nie wyptacat dywidendy za 2009 r. w zwigzku z poniesieniem straty netto.

Zarzad Emitenta bedzie rekomendowat przeznaczenie catego zysku za 2010 r. na finansowanie strategicznych
zadan inwestycyjnych Grupy.

20.8. Post gpowania s gdowe i arbitra zowe

Emitent, na dzien zatwierdzenia Prospektu zaangazowany jest w nastepujgce istotne sprawy sgdowe:

Sprawy s gdowe, ktérych stron g jest Emitent
Sprawa z powddztwa Emitenta przeciwko spoice GEN — BUD S.A. z siedzibg w Warszawie o zaptate. W
dniu 5 stycznia 2010 r. zostal wniesiony pozew do Sadu Okregowego w Kielcach VII Wydziat
Gospodarczy. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosita 1.675.462,17 PLN. Wyrok Sadu | instancji
zasadzajacy w/w kwote dochodzong pozwem zapadt w dniu 29 czerwca 2010 r.;

— Zgtoszenie przez Emitenta w dniu 22 marca 2010 r. wierzytelnosci do postepowania upadtosciowego
spotki GEN — BUD S.A., toczacego sie przed Sadem Okregowym w Warszawie X Wydziat Gospodarczy.
Wartos¢ zgloszonej wierzytelnosci wynosita 1.675.462,17 PLN. Obecnie sporzadzana jest lista
wierzytelnosci przez nadzorce sgdowego;

— Sprawa z powdédztwa Emitenta przeciwko Adamowi Kocaj prowadzacemu dziatalno$é gospodarcza pod
nazwg , KOCAJ ADAM P.H.U. ADAKQO” oraz Malgorzacie Kocaj. W dniu 28 maja 2009 r. zostat
wniesiony pozew do Sgdu Okregowego w Kielcach | Wydziat Cywilny. Warto$¢ przedmiotu sporu
wynosita 862.011,83 PLN. Nakaz zaptaty zasgdzajacy w/w kwote zostat wydany w dniu 22 lipca 2009 r.
Obecnie w przedmiotowej sprawie prowadzone jest postepowanie egzekucyjne.

Postepowania, w ktére zaangazowany jest Emitent zwigzane sg z prowadzong dziatalnoscig handlowg i wynikajg
Z niezaptaconych faktur przez odbiorcéw towaréw Emitenta. Postepowania te nie majg istotnego wptywu na
sytuacje finansowa lub rentownos¢ Emitenta.

Sprawy s gdowe ktdrych stron g jest podmiot powi gzany z Emitentem
— Sprawa z powddztwa Opoczno Trade Sp. z 0.0. przeciwko GEN — BUD S.A. z siedzibg w Warszawie o
zaptate. W dniu 5 stycznia 2010 r. zostal wniesiony pozew do Sadu Okregowego w Warszawie XVI
Wydzial Gospodarczy. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosita 3.492.442 PLN. Ostatnia rozprawa w
przedmiotowej sprawie odbyla sie dnia 23 czerwca 2010 r.;
— Zgtoszenie przez Opoczno Trade Sp. z 0.0. w dniu 22 marca 2010 r. wierzytelnosci do postepowania
upadiosciowego spoétki GEN — BUD S.A., toczacego sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie X
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Wydziat Gospodarczy. Warto$¢ zgtoszonej wierzytelnosci wynosita 3.492.441,43 PLN. Obecnie
sporzadzana jest lista wierzytelnosci przez nadzorce sgdowego;

— Sprawa z powodztwa Opoczno Trade Sp. z 0.0. przeciwko Adamowi Kocaj prowadzacemu dziatalno$¢
gospodarczg pod nazwg ,KOCAJ ADAM P.H.U. ADAKO”. W dniu 1 lipca 2009 r. zostat wniesiony pozew
do Sadu Okregowego w Kielcach VII Wydziat Gospodarczy. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosita
1.686.357,00 PLN. Obecnie w przedmiotowej sprawie prowadzone jest postepowanie egzekucyjne.
Ubezpieczyciel dokonat likwidacji szkody zgodnie z warunkami umowy ubezpieczenia wyptacajgc
stosowne odszkodowanie.

— Sprawa z powoddztwa Cersanit Invest Sp. z 0.0. 0 uznanie za niezgodng z prawem decyzji Urzedu
Skarbowego, zmniejszajacego wartos¢ podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym za 2007 rok
na kwote 20.555.603,00 UAH. Urzad Skarbowy wniést odwotanie od wyroku Sadu | instancji. Na chwile
obecng nieznany jest termin rozprawy apelacyjnej; Sprawa toczy sie na Ukrainie;

— Sprawa z powoddztwa Cersanit Invest Sp. z 0.0. 0 uznanie za niezgodng z prawem decyzji Urzedu
Skarbowego, w jakiej kwestionuje on mozliwos$¢ dokonania przez Spotke korekty sposobu rozliczenia
nadptaconego podatku VAT z ,rozliczenia w przysztych okresach” na ,zwrot na rachunek bankowy” na
kwote 7.789.605,821,00 UAH. Obecnie Spotka jest w trakcie sporzadzania skargi kasacyjnej od wyroku
Sadu Il instancji; Sprawa toczy sie na Ukrainie;

— Sprawa z powoddztwa Cersanit Invest Sp. z 0.0. 0 uznanie za niezgodng z prawem decyzji Urzedu
Skarbowego w jakiej kwestionuje on mozliwo$¢ dokonania przez Spétke korekty sposobu rozliczenia
nadptaconego podatku VAT z ,rozliczenia w przysztych okresach” na ,zwrot na rachunek bankowy” na
kwote 16.665.821,00 UAH. Urzad Skarbowy wniost odwotanie od wyroku Sadu | instancji. Na chwile
obecng nieznany jest termin rozprawy apelacyjnej; Sprawa toczy sie na Ukrainie;

— Sprawa z powoddztwa Cersanit Invest Sp. z 0.0. 0 uznanie za niezgodng z prawem decyzji Urzedu
Skarbowego w jakiej kwestionuje on mozliwo$¢ dokonania przez Spotke korekty sposobu rozliczenia
nadptaconego podatku VAT z ,rozliczenia w przysztych okresach” na ,zwrot na rachunek bankowy” na
kwote 12.583.140,00 UAH. Urzad Skarbowy wniost odwotanie od wyroku Sadu | instancji. Na chwile
obecng nieznany jest termin rozprawy apelacyjnej; Sprawa toczy sie na Ukrainie;

— Sprawa z powddztwa Cersanit Invest Sp. z 0.0. 0 uznanie za niezgodng z prawem decyzji Urzedu
Skarbowego w jakiej kwestionuje on mozliwo$¢ dokonania przez Spotke korekty sposobu rozliczenia
nadptaconego podatku VAT z ,rozliczenia w przysztych okresach” na ,zwrot na rachunek bankowy” na
kwote 14.006.267,00 UAH. Urzad Skarbowy wniost odwotanie od wyroku Sadu | instancji. Na chwile
obecng nieznany jest termin rozprawy apelacyjnej; Sprawa toczy sie na Ukrainie;

— Sprawa z powddztwa Cersanit Invest Sp. z 0.0. 0 uznanie za niezgodng z prawem decyzji Urzedu
Skarbowego w jakiej kwestionuje on mozliwo$¢ dokonania przez Spotke korekty sposobu rozliczenia
nadptaconego podatku VAT z ,rozliczenia w przysztych okresach” na ,zwrot na rachunek bankowy” na
kwote 13.322.338,00 UAH. Urzad Skarbowy wnidst odwotanie od wyroku Sadu | instancji, ktory uznat
zgodnos¢ z prawem dokonanych przez Spoétke korekt na kwote 4.319.885,00 UAH (kwota podlega
zwrotowi na rachunek Spotki). Na chwile obecng nieznany jest termin rozprawy apelacyjnej; Sprawa
toczy sie na Ukrainie;

— Sprawa z powoddztwa Cersanit Invest Sp. z 0.0. 0 uznanie za niezgodng z prawem decyzji Urzedu
Skarbowego w jakiej kwestionuje on mozliwo$¢ dokonania przez Spétke korekty sposobu rozliczenia
nadptaconego podatku VAT z ,rozliczenia w przysztych okresach” na ,zwrot na rachunek bankowy” na
kwote 5.326.646,00 UAH. Obecnie w przedmiotowej sprawie toczy sie postepowanie przed Sadem |
instancji. Sprawa toczy sie na Ukrainie.

Post epowania przed organami administracji

Sprawa przeciwko Emitentowi w sprawie stosowania praktyki ograniczajagcej konkurencje — na podstawie art. 105
§ 1 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. Kodeks postepowania administracyjnego w zw. z art. 83 ustawy o ochronie
konkurenciji i konsumentéw w dniu 11 grudnia 2008 r. postepowanie antymonopolowe zostato wszczete z urzedu.
W dniu 8 grudnia 2009 r. zostata wydana Decyzja przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw,
ktéra natozyta na Emitenta kare pieniezng w wysokosci 901.339,00 PLN. W dniu 23 grudnia 2009 r. Emitent
zlozyt odwotanie od decyzji Prezesa UOKIK, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim. Obecnie postepowanie
odwotawcze jest w toku.

Poza wyzej wymienionymi, Emitent nie jest strong ani uczestnikiem postepowan arbitrazowych oraz z zakresu
ochrony srodowiska, jak réwniez postepowan przed organami rzgdowymi i postepowan sgadowych, ktdre moglyby
miec istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos$é Emitenta.

Przeciwko Emitentowi nie tocza sie zadne postepowania egzekucyjne, nie tocza sie réwniez zadne postepowania
karne dotyczace Spotki.

Emitent oswiadcza, iz od momentu rozpoczecia dziatalnosci nie toczylo sie zadne postepowania upadiosciowe,
likwidacyjne i uktadowe badz naprawcze wobec Emitenta.
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20.9. Znacz gce zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Grupy

Ostatnim zbadanym sprawozdaniem finansowym opublikowanym przez Grupe bylo skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009. Od daty zakohczenia tego okresu nastgpity znaczace zmiany w
sytuacji finansowej i ekonomicznej Grupy.

Najbardziej znaczace zmiany dotyczyty sytuacji Grupy w zakresie finansowania dziatalnosci biezacej i w zakresie
realizowanych inwestycji, w tym zadtuzenia finansowego z tytutu zaciggnietych kredytéw bankowych oraz emisji
obligacji.

Znaczace zmiany wynikaty z nastepujacych zdarzen:

— wdniu 1 lutego 2010 r. Emitent zawart aneksy do umowy o limit wierzytelnosci z dnia 4 lutego 1998 r.

(na kwote 50 min zh) oraz do umowy kredytowej z dnia 5 sierpnia 2008 r. (na kwote 50 min zi)
przedtuzajgce termin udzielenia limitu oraz sptaty kredytu do 28 stycznia 2011 r.
Jednoczesnie w dniu 1 lutego 2010 r. spoétki zalezne Emitenta zawarty aneksy do umowy o limit
wierzytelnosci z dnia 14 grudnia 2007 r. (na kwote 20 min zt), do umowy kredytowej z dnia 19 grudnia
2002 r. (na kwote 5 min zt) oraz do umowy kredytowej z dnia 3 sierpnia 2004 r. (na kwote 5 min zf)
przedtuzajace termin udzielenia limitu oraz sptate kredytéw do 28 stycznia 2011 r. Wszystkie powyzsze
umowy zostaly zawarte z Raiffeisen Bank Polska S.A.

- w marcu 2010r. Emitent otrzymat podpisane umowy zabezpieczajace zobowigzania pieniezne
wynikajace z umoéw kredytowych zawartych przez spéiki zalezne Emitenta z przeznaczeniem na
finansowanie realizacji inwestycji na Ukrainie. Przedmiotowe umowy ustanowily nastepujgce
zabezpieczenia:

0 umowa zastawu na $rodkach pienieznych zdeponowanych na wszystkich rachunkach
bankowych Cersanit Cyprus Limited oraz Cersani Invest LLC,

0 umowa zastawu na prawach przystugujacych Cersanit Invest LLC na podstawie polis
ubezpieczeniowych,

0 umowa zastawu na prawach Cersanit Invest LLC wynikajacych z kontraktéw budowlanych
dotyczacych rozbudowy fabryki na Ukrainie,

0 umowa przelewu praw Cersanit Cyprus Limited wynikajgcych z kontraktow na dostawe maszyn
i urzadzen, ktére beda wykorzystywane w rozbudowanej fabryce na Ukrainie,

0 umowa hipoteki na nieruchomosciach gruntowych nalezacych do Cersanit Ukraina LLC;

0 umowa zastawu na naleznosciach handlowych Cersanit Invest LLC,

0 umowa zastawu na wszystkich rzeczach ruchomych nalezacych do Cersanit Invest LLC.

— w dniu 30 marca 2010 r. Emitent zawart z RBS Bank (Polska) S.A. aneks do umowy kredytowej z dnia
27 marca 2009 r., na podstawie ktérej bank udzielit Emitentowi kredytu do kwoty 50 min zt z terminem
sptaty do 31 marca 2011 r.

— w dniu 13 kwietnia 2010 r. Emitent zawart z Bankiem Pekao S.A. aneks do Umowy o Przeprowadzenie
Programu Emisji Obligacji z dnia 13 sierpnia 2003 r. Zgodnie z aneksem Emitent moze dokonywaé¢
emisji obligacji do maksymalnej kwoty nominalnej 500 min zt przy czym: obligacje kuponowe moga by¢
emitowane na okres nie krétszy niz 365 dni i nie dluzszy niz 5 lat; obligacje zerokuponowe (emitowane z
dyskontem) moga by¢ emitowane na okres nie krétszy niz 7 dni i nie dtuzszy niz 364 dni, a data ich
wykupu nie bedzie p6zniejsza niz 30 kwietnia 2013 r.

— w dniu 30 kwietnia 2010 r. Emitent zawart z Bankiem Pekao S.A. aneks do umowy kredytu o linie
wielocelowg wielowalutowg (na kwote 65 min zt). Na podstawie aneksu ustalono, ze okres udostepnienia
kredytu zostat przedtuzony do dnia 30 kwietnia 2011 r. Ponadto w dniu 30 kwietnia 2010 r. spokki
zalezne Emitenta zawarly z Bankiem Pekao S.A. aneks do umowy kredytu o linie wielocelowg
wielowalutowg (na kwote 15 min zt). Zgodnie z postanowieniami aneksu okres udostepnienia kredytu
zostat przedtuzony do dnia 30 kwietnia 2011 r.

W dniu 22 czerwca 2010r. Emitent zawart ze spotka Meissen Keramik Vertriebs GmbH z siedzibg w
Dortmundzie, w Niemczech istotng umowe dystrybucji. Zgodnie z postanowieniami umowy spétka Meissen
Keramik Vertriebs GmbH, stata sie wytacznym dystrybutorem produktéw oferowanych przez Grupe Kapitatowa {j.
ptytek ceramicznych, ceramiki sanitarnej i produktéw okoto tazienkowych na terytorium Niemiec, Holandii, Belgii,
Luksemburga, Austrii i Szwajcarii. Szacunkowa warto$¢ oczekiwanych przychodoéw ze sprzedazy oferowanych
produktow, wynikajacych z zatozonej wartosci dla okresu 5 lat wynosi okoto 350 min EUR, co zgodnie ze $rednim
kursem NBP z dnia zawarcia umowy stanowi réwnowarto$¢ 1.418,7 min zi.

Ponadto w Il kwartale 2010 r. Grupa sfinalizowata Il etap projektu inwestycyjnego na Ukrainie poIegancy na
rozbudowie mocy produkcyjnych fabryki ptytek ceramicznych i ceramiki sanitarnej w Czyzywce do 12 m“ plytek
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ceramicznych i 2 min szt. ceramiki sanitarnej rocznie. Na dzien zawiedzenia Prospektu linie technologiczne
zakupione w zwigzku z Il etapem projektu inwestycyjnego zostaly oddane do eksploatac;ji.

W dniu 3 sierpnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwale w przedmiocie
podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze publicznej emisji Akcji serii G z zachowaniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Ustalono, ze kapitat zaktadowy Spétki podwyzsza sie o kwote nie nizszg niz 1 zt
i nie wyzszg niz 7.212.802 zi tj. z kwoty 14.425.602,30 zt do kwoty nie nizszej niz 14.425.603,30 zt i nie wyzszej
niz 21.638.404,30 zi.

Przy zatozeniu Ceny emisyjnej rownej 2,10 zt Emitent oczekuje wptywéw z Oferty publicznej 72.128.020 Akcji
serii G na poziomie 150,8 min zt netto (po uwzglednieniu kosztow oferty).

Srodki pozyskane z emisji Akcji serii G Emitent planuje w catosci przeznaczyé na zasilenie kapitatu obrotowego.
Srodki pozyskane z emisji akcji pozwolg na optymalizacje kosztéw finansowania biezacej dziatalnosci oraz
zapewnig Grupie Kapitatowej wiekszg ptynnosé finansowa dostosowang do skali prowadzonej dziatalnosci.

21. INFORMACJE DODATKOWE

21.1. Kapitat zakladowy Spofki

21.1.1. Wielko $é wyemitowanego kapitatu zaktadowego

Na dzien bilansowy ostatniego bilansu przedstawionego w historycznych informacjach finansowych, tj. 30
czerwca 2010 r. kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 14.425.602,30 zt (czternascie milionow czterysta dwadziescia
piec¢ tysiecy szeséset dwa ziote trzydziesci groszy). Kapitat zakltadowy dzieli sie na:

a/ 56.328.000 akcji serii A,

b/ 50.000.000 akgji serii B,

¢/ 10.000.000 akc;ji serii C,

d/ 16.618.290 akcji serii D

e/ 11.309.733 akcji serii F

0 wartosci nominalnej po 10 groszy kazda akcja.

Akcje serii A, B, C, D i F sg akcjami zwyklymi na okaziciela i nie sa z nimi zwigzane zadne szczegdlne
uprawnienia i obowiazki, poza wynikajacymi z przepiséw kodeksu spoétek handlowych.

Zarzad Spoiki upowazniony jest do podwyzszania kapitalu zaktadowego, w ramach kapitalu docelowego, w
drodze jednokrotnej lub wielokrotnych emisji akcji, 0 maksymalng, taczng kwote nie przekraczajacq 2.885.120,00
zt (stownie: dwa miliony osiemset osiemdziesiat pie¢ tysiecy sto dwadziescia ztotych), w drodze emisji nie wiecej
niz 28.851.200 (stownie: dwadziescia osiem miliondw osiemset pie¢dziesigt jeden tysiecy dwiescie) akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Zarzad jest upowazniony do dokonywania podwyzszenia kapitatu
zakladowego w okresie 2 (dwoch) lat od zarejestrowania przez whlasciwy sad zmiany Statutu, upowazniajacej
Zarzad do podwyzszania kapitatu zakladowego w ramach kapitatlu docelowego.

Emitent nie emitowat akcji w ramach kapitatu docelowego.

Od dnia 6 czerwca 2008r., w obrocie na rynku regulowanym znajduje sie 11.309.733 akcji zwyklych na okaziciela
serii F.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi (za lata 2007 — 2009 oraz pierwszy kwartat 2010 r.)
nie miato miejsca optacenie ponad 10% kapitatu zaktadowego w postaci aktywéw innych niz gotéwka.

Wszystkie akcje tworzace kapitat zaktadowy Emitenta zostaty wyemitowane i w petni optacone.

21.1.2. Liczba i gtéwne cechy akcji niereprezentuj  gcych kapitatu

Emitent nie emitowat akcji nie reprezentujgcych kapitatu.

21.1.3. Liczba, warto $¢ ksi egowa i warto $¢ nominalna akcji Emitenta w posiadaniu Emitenta,
innych os6b w imieniu Emitenta lub przez podmioty z alezne Emitenta

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie jest w posiadaniu wtasnych akcji, osoby trzecie nie posiadajg akciji
Emitenta w jego imieniu, podmioty zalezne Emitenta nie posiadajg jego akc;ji.

21.1.4. Liczba zamiennych papieréw warto  $ciowych, wymienialnych papieréw warto ~ $ciowych
lub papieréw warto $ciowych z warrantami, ze wskazaniem zasad i procedu r, ktérym podlega
ich zamiana, wymiana lub subskrypcja

Zgodnie z § 8 Statutu Emitenta, Spotka moze emitowa¢ obligacje. Spétka moze emitowac obligacje zamienne na
akcje oraz z prawem pierwszenstwa na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy powzietej
wiekszoscig ¥ (stownie: trzy tamane przez cztery) gtosow.

174
Prospekt emisyjny Cersanit Spétka Akcyjna



Dokument Rejestracyjny

Spotka nie emitowata zamiennych lub wymiennych papieréw wartosciowych lub tez papieréw wartosciowych z
warrantami.

21.1.5. Informacja o wszystkich prawach nabycia lub zobowi gzaniach w odniesieniu do kapitatu
zaktadowego (docelowego), ale niewyemitowanego, lub zobowi gzaniach do podwy Zzszenia
kapitalu, a tak ze o ich warunkach

Zgodnie z 86 ust. 4 Zarzad Spotki upowazniony jest do podwyzszania kapitatu zakladowego, w ramach kapitatu
docelowego, w drodze jednokrotnej lub wielokrotnych emisji akcji, o maksymalng, faczng kwote nie
przekraczajacg 2.885.120,00 zt (stownie: dwa miliony osiemset osiemdziesiat pie¢ tysiecy sto dwadziescia
zlotych), w drodze emisji nie wiecej niz 28.851.200 (stownie: dwadziescia osiem milionébw osiemset piec¢dziesiat
jeden tysiecy dwiescie) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Zarzad jest upowazniony do dokonywania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w okresie 2 (dwoch) lat od zarejestrowania przez wtasciwy sad zmiany
Statutu, upowazniajacej Zarzad do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

21.1.6. Informacje o kapitale dowolnego cztonka Gru  py Kapitatowej, kt6ry jest przedmiotem
opcji lub innego co do ktérego zostato uzgodnione w arunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie
sie on przedmiotem opcji

Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu kapitat Emitenta nie jest przedmiotem opc;ji.

21.1.7. Dane historyczne na temat kapitatu akcyjneg o (podstawowego, zakladowego), z
podkre sleniem informacji o wszelkich zmianach, za okres ob  jety historycznymi informacjami
finansowymi

W okresie, za ktory w niniejszym Prospekcie przedstawiono historyczne informacje finansowe (lata 2007-2009),
miata miejsce nastepujgca zmiana kapitatu zaktadowego Emitenta:

W dniu 28 lutego 2008r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjeto uchwate nr 8 w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 1.131.309,20 zt w drodze emisji nie wiecej
niz 11.313.092 akc;ji serii F w zwigzku z potagczeniem Cersanit S.A. ze Spétkg Opoczno S.A. (Akt notarialny z dnia
28.02.2010r., Rep. A 810/2008). W zwigzku z emisjg akcji serii F kapitat zakladowy Sp6tki wynidst 14.425.938,20
zt i dzielit sie na:

a/ 56.328.000 akcji serii A,

b/ 50.000.000 akgji serii B,

¢/ 10.000.000 akc;ji serii C,

d/ 16.618.290 akgciji serii D,

e/ nie wiecej niz 11.313.092 akcji serii F

0 wartosci nominalnej po 10 groszy kazda akcja.

W dniu 6 czerwca 2008r. akcje serii F zostaly dopuszczone i wprowadzone do obrotu gietdowego.

W dniu 18 grudnia 2008r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto Uchwate nr 4 w sprawie
obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 335,90 zt poprzez umorzenie 3359 akcji serii F, ktére nie zostaty
objete przez akcjonariuszy (Akt notarialny z dnia 18.12.2008r., Rep. A nr 6311/2008). Wysokos¢ kapitatu
zaktadowego po obnizeniu wyniosta 14.425.602,30 zt.

21.2. Statut Emitenta

Aktualna tre$¢ Statutu Spétki, Regulaminu Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia dostepne sg na stronie
www.cersanit.com.pl w sekcji ,Relacje Inwestorskie”.

21.2.1. Opis przedmiotu i celu dziatalno $ci Emitenta ze wskazaniem miejsca w umowie Spéiki i
Statucie w ktérym s g one okre $lone

Przedmiotem dziatalnos$ci Spo6tki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) zgodnie z zapisami § 5.1. Statutu
Spokki jest:

08.1 Wydobywanie kamienia, piasku i gliny

08.99.Z  Pozostate gornictwo i wydobywanie, gdzie indziej niesklasyfikowane
09.90.Z Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca pozostate gornictwo i wydobywanie
17.29.Z  Produkcja pozostatych wyrobéw z papieru i tektury

18.1 Drukowanie i dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z poligrafig

20.5 Produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych

22.23.Z  Produkcja wyrobow dla budownictwa z tworzyw sztucznych

23.20.Z  Produkcja wyrobow ogniotrwatych

23.3 Produkcja ceramicznych materialtéw budowlanych

23.4 Produkcja pozostatych wyrob6éw z porcelany i ceramiki
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25.99.Z
28.14.2
28.99.Z
31.09.Z
32.99.7Z
38.32.Z
41.10.Z
42.99.7

46.1

46.44.Z
46.49.Z
46.73.Z
46.74.Z

46.77.Z
46.90.Z
47.19.Z
47.52.Z

47.59.7

47.78.Z
49.41.7
52.10.A
52.10.B
52.21.Z
52.29.C
58.1

58.2
59.20.Z
62.0

63.1

64.19.Z
64.20.Z
64.9

66.19.Z

68.10.Z
68.20.Z
69.20.Z
70.10.Z
70.2
71.1
71.20.B
73.11.7
73.12
73.20.Z
74.10.Z
74.90.Z
77.1
77.3
77.40.Z

78
79

82.1
82.30.Z
82.9
85.5
93.1
95.29.Z
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Produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych, gdzie indziej niesklasyfikowana

Produkcja pozostatych kurkéw i zaworéw

Produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana

Produkcja pozostatych mebili

Produkcja pozostatych wyrob6w, gdzie indziej niesklasyfikowana

Odzysk surowcéw z materiatow segregowanych

Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw

Roboty zwigzane z budowg pozostalych obiektow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane

Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie

Sprzedaz hurtowa wyrobdéw porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz $rodkéw czyszczacych
Sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego

Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego

Sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i
grzejnego

Sprzedaz hurtowa odpadoéw i ztomu

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

Pozostata sprzedaz detaliczna

Sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkta prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach

Sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu oswietleniowego i pozostatych artykutow u zytku domowego
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

Sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobéw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
Transport drogowy towaroéw

Magazynowanie i przechowywanie paliw

Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw

Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy

Dziatalno$¢ pozostatych agencji transportowych

Wydawanie ksigzek i periodykoéw oraz pozostata dziatalno$¢ wydawnicza, z wytaczeniem w zakresie
oprogramowania

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie oprogramowania

Dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych

Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnosé
powigzana

Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢;
dziatalno$¢ portali internetowych

Pozostate posrednictwo pieniezne

Dziatalno$¢ holdingéw finansowych

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek

Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe

Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingow, z wytaczeniem holdingéw finansowych
Doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem

Dziatalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwigzane z nig doradztwo techniczne

Pozostate badania i analizy techniczne

Dziatalnos$¢ agencji reklamowych

Dziatalno$¢ zwigzana z reprezentowaniem mediow

Badanie rynku i opinii publicznej

Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana

Wynajem i dzierzawa pojazdéw samochodowych, z wylgczeniem motocykli

Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych

Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych prawem
autorskim

Dziatalno$¢ zwigzana z zatrudnieniem

Dziatalno$¢ organizatoréw turystyki, posrednikéw i agentéw turystycznych oraz pozostata dziatalnosé
ustugowa w zakresie rezerwac;ji i dziatalnosci z nig zwigzane

Dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura, wigczajac dziatalno$¢ wspomagajaca
Dziatalno$¢ zwigzana z organizacja targéw, wystaw i kongresow

Dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana

Pozaszkolne formy edukaciji

Dziatalno$¢ zwigzana ze sportem

Naprawa pozostatych artykutow uzytku osobistego i domowego.
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21.2.2. Podsumowanie wszystkich postanowie A umowy Spoiki, Statutu lub regulaminow
Emitenta odnosz agcych si e do cztonkéw organéw administracyjnych, zarz ~ gdzajgcych i
nadzorczych

21.2.2.1. Zarzad Emitenta

Zasady funkcjonowania, obowigzki i uprawnienia Zarzadu okresla Statut Spétki w 8§12 oraz Regulamin Zarzadu
zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.
Zarzad Spoiki jest jedno- lub wieloosobowy i jest powotywany jest przez Rade Nadzorcza, ktéra wybiera rowniez
Prezesa Zarzadu. Rada Nadzorcza ustala réwniez warunki pracy i ptacy cztonkéw Zarzadu.
Wszelkie sprawy nie zastrzezone dla wtasciwosci Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
nalezg do wtasciwosci Zarzadu.
Zarzad Spotki powotywany jest na okres wspoélnej kadencji wynoszacej trzy lata. Ponowne powotania tej samej
osoby na czionka Zarzadu sg dopuszczalne. Ponowne powotanie tej samej osoby na czionka Zarzadu moze
nastgpi¢ nie wczesniej niz na rok przed uptywem biezacej kadencji cztonka Zarzadu. Zarzad Spéiki lub jego
poszczegdlni cztonkowie moga by¢ odwotani przez Rade Nadzorczg przed uptywem kadencji, w szczegélnosci na
uzasadniony pisemny wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/3 czes$é kapitatu zaktadowego lub w
przypadku nie udzielenia Zarzgdowi absolutorium z wykonywania obowigzkoéw za zakohczony rok obrotowy przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Mandat cztonka Zarzadu wygasa w dniu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu. W przypadku zgonu, dymisji lub
odwotania czionka Zarzgadu przed wygasnieciem jego mandatu przeprowadza sie niezwtocznie wybory
uzupeniajace. Mandat czionka wybranego w wyborach uzupetiajacych wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem
mandatow pozostatych cztonkéw Zarzadu. Rada Nadzorcza moze jednak podja¢ decyzje o nie uzupetnianiu
sktadu Zarzadu, o ile jest on zgodny z przepisami Kodeksu spétek handlowych i Statutu.
Zarzad kieruje biezacg dziatalnoscig Spétki i reprezentuje jg na zewnatrz, sklada oswiadczenia i podpisuje w
imieniu Spotki. Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki upowaznieni sa:
a/ Prezes Zarzadu - jednoosobowo;
b/ dwdch cztonkéw Zarzadu - tacznie;
¢/ ewentualnie ustanowiony Prokurent wraz z cztonkiem Zarzadu - tacznie.
Wobec Spéiki cztonkowie Zarzadu podlegajg ograniczeniom ustanowionym w Statucie, Regulaminie Zarzadu,
uchwatach Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz w Kodeksie spétek handlowych.
Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy zwigzane z dziatalnoscig Spoitki, przy czym w sprawach
oznaczonych w Statucie oraz przepisach Kodeksu spotek handlowych Zarzad moze byé zobowigzany do
uzyskania zgody Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
Cztonkowie Zarzadu podejmujg decyzje dotyczace prowadzenia spraw Spotki w drodze uchwat. Uchwaly Zarzadu
zapadaja bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. Przy podejmowaniu uchwat Zarzadu w przypadku réwnej ilosci
glosow rozstrzyga gtos Prezesa Zarzadu.
Do kompetencji Prezesa Zarzadu zgodnie z § 32 Regulaminu Zarzadu nalezy w szczegdlnosci:
1) kierowanie pracami Zarzadu;
2) inicjowanie i proponowanie obszaréw zainteresowania i pracy Zarzadu na przyszite okresy;
3) wyznaczenie terminu i zwotywanie posiedzen Zarzadu;
4) przewodniczenie posiedzeniom Zarzadu;
5) przedstawienie Zarzadowi proponowanego porzadku obrad i projektéw uchwat;
6) reprezentowanie Zarzadu na posiedzeniach Rady Nadzorczej i Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
Zajmowanie sie przez Czionka Zarzadu interesami konkurencyjnymi jest mozliwe po uzyskaniu na to zgody Rady
Nadzorczej.

21.2.2.2. Rada Nadzorcza

Zasady funkcjonowania, obowigzki i uprawnienia Rady Nadzorczej Spoétki okresla jej Statut w § 11 oraz
Regulamin Rady Nadzorczej uchwalony przez Rade Nadzorcza.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spoétki, w zakresie okreslonym przepisami Kodeksu
spotek handlowych.

Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej pieciu cztonkéw powotywanych na okres wspdlnej kadencji. Kadencja
Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Mandat cztonka Rady Nadzorczej moze by¢ odnowiony.

Rada Nadzorcza lub poszczegdlni jej cztonkowie moga by¢ odwotani przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
przed uptywem kadencji. Cztonek Rady Nadzorczej moze podac sie do dymisji przed uptywem kadencji, na ktérg
zostal wybrany. W przypadku zgonu, dymisji lub odwotania czionka Rady Nadzorczej przed wygasnieciem jego
mandatu przeprowadza sie niezwtocznie wyboru uzupelniajgce. Mandat czionka wybranego w wyborach
uzupehiajacych wygasa roéwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostalych czionkéw Rady. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy moze jednak podja¢ decyzje o nie uzupetnianiu sklady Rady Nadzorczej, jezeli jest
on zgodny z przepisami Kodeksu spotek handlowych i Statutu. Mandat cztonkéw Rady Nadzorczej wygasa w dniu
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich urzedowania.
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Rada Nadzorcza wybiera sposrod swoich cztonkéw Przewodniczacego Rady i jego Zastepce.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej przewodniczy wszystkim posiedzeniom Rady Nadzorczej i otwiera Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. W przypadku nieobecnosci Przewodniczacego Rady Nadzorczej lub jego braku,
Radzie przewodniczy jego Zastepca albo inny upowazniony czionek Rady.
Przewodniczacy Rady ma prawo w imieniu Rady do wniesienia na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wniosku
0 odwotanie cztonka Rady z jej sktadu w przypadku:

a) nie uczestniczenia w pracy Rady bez uzasadnionych przyczyn,

b) nie wywigzywania sie cztonka Rady z natozonych nan obowigzkow.

Do kompetencji Przewodniczacego Rady Nadzorczej nalezy:
1. kierowanie pracami Rady,
inicjowanie i proponowanie obszarow zainteresowania i pracy Rady na przyszie okresy,
wyznaczanie terminu i zwolywanie posiedzen Rady,
przewodniczenie posiedzeniom Rady,
przedstawianie Radzie proponowanego porzadku obrad i projektéw uchwat,
podpisywanie w imieniu Spotki umow o prace z cztonkami Zarzgdu Spotki,
reprezentowanie Rady na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i wobec Zarzadu Spéiki oraz innych
0s6b fizycznych i prawnych.
Przewodniczacy moze scedowac¢ swoje uprawnienia na Zastepce lub w razie koniecznosci na innego czionka
Rady.

Noukrwh

Posiedzenia Rady zwotywane sg przez Przewodniczgcego lub jego Zastepce. Rada Nadzorcza odbywa
posiedzenia raz na kwartat lub czesciej, jesli wymagaé tego bedzie interes Spéitki. Posiedzenia Rady Nadzorczej
zwolywane sg z inicjatywy Przewodniczacego Rady lub na wniosek Zarzadu lub przynajmniej jednej trzeciej
cztonkéw Rady. Posiedzenia zwolywane na wniosek Zarzadu lub cztonkéw Rady powinny odby¢ sie w terminie
dwéch tygodni od daty otrzymania wniosku o ktérym mowa powyzej. Posiedzenia Rady zwotywane sg poprzez
wystanie listem poleconym, pocztg elektroniczng, faksem, zaproszen wystanych w takim terminie, aby dotarto ono
do wiadomosci cztonka najpdzniej na trzy dni przed planowang datg posiedzenia. Cztonkowie Rady podejmuja
decyzje zwigzane z wykonywaniem prawa nadzoru nad dzialalnoscig Spotki, w zakresie okreslonym przepisami
Kodeksu spotek handlowych. Do waznosci uchwat Rady wymagane jest zaproszenie na posiedzenia wszystkich
cztonkbw Rady oraz obecnos$ci na posiedzeniu co najmniej 50% jej czlonkéw. Uchwaly Rady zapadaja
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, w przypadku réwnej ilosci gloséw rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady
Nadzorczej. Uchwaly Rady mogg zapada¢ réwniez poza posiedzeniami Rady, w trybie obiegowym. W takim
przypadku Przewodniczacy Rady lub jego Zastepca powoduje doreczenie kazdemu z czlonkéw Rady tres¢
uchwaly na pismie. W szczeg6lnie waznych sprawach projekt uchwat powinien zawiera¢ uzasadnienie. Opisany
powyzej obiegowy tryb podejmowania uchwal, nie moze mie¢ zastosowania przy podejmowaniu uchwat
zamykajacych rok obrotowy. Dopuszczalne jest podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorczg w trybie pisemnym
lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$é, z zastrzezeniem art. 388 § 4
KSH.

Do szczegodlnych kompetencji Rady Nadzorczej, w tym kompetencji wymienionych w Kodeksie spotek
handlowych, nalezy (8§ 30 Regulaminu Dziatalno$ci Rady Nadzorczej Cersanit S.A.):

1. rozpatrywanie i opiniowanie sprawozdan, bilanséw oraz rachunkéw zyskow i strat

2. wybor biegtego rewidenta, z ktérym Zarzad podpisze stosowng umowe ,

3. rozpatrywanie sprawozdan okresowych Zarzadu z dziatalnosci Spotki i ich opiniowanie,

4. rozpatrywanie i opiniowanie wnioskoéw Zarzadu w sprawie podziatu zysku lub pokrycia strat i tworzeniu
rezerw finansowych,

podejmowanie wigzacych dla Zarzadu uchwat dotyczacych zaciggania zobowigzan i dokonywania

rozporzadzeh prawami w zakresie spraw objetych biezgcq dziatalnoscig Spotki - opiewajacych

jednorazowo na kwote przekraczajgcg 20% kapitatéw wtasnych Spéiki,

6. podejmowanie wigzacych dla Zarzadu uchwal dotyczacych zaciggania zobowigzan i dokonywania
rozporzadzen prawami w zakresie spraw wykraczajgcych poza biezaca dzialalno$¢ Spotki -
opiewajacych jednorazowo na kwote przekraczajaca 10% kapitatow wiasnych Spoiki,

7. podejmowanie wigzacych dla Zarzadu uchwat dotyczacych wyrazania zgody na zawarcie umowy z
subemitentem, o ktérym mowa w art. 433 § 3 Kodeksu spétek handlowych,

8. dokonywanie wigzacych Zarzad Spoiki interpretacji w zakresie ustalania czy dana sprawa objeta jest
biezacq dziatalnoscig Spotki,

9. wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w
nieruchomosci, uzytkowaniu wieczystym,

10. sporzadzanie wnioskow na Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w przedmiocie udzielenia Zarzadowi
pokwitowania,

11. sporzadzanie wnioskéw o podwyzszeniu lub obnizeniu kapitalu akcyjnego Spéiki lub opiniowanie
wnioskow Zarzadu w tym zakresie,

12. rozpatrywanie i opiniowanie wnioskéw podlegajacych uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,

13. powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

14. ustalanie uposazenia, nagrdd i premii cztonkom Zarzadu,

o
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15. zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

16. zawieszanie w czynnosciach cztonkéw Zarzadu oraz delegowanie swoich czionkéw do czasowego
wykonywania czynnosci czionkéw Zarzadu w warunkach okreslonych w art. 383 Kodeksu spotek
handlowych,

17. rozpatrywanie wnioskow, skarg i zazalen skierowanych do Rady w sprawach nalezacych do kompetenciji
Rady,

18. opiniowanie wnioskéw Zarzgadu dotyczacych tworzenia oddziatdbw Spotki, uczestnictwa w innych
Spotkach, o przystapieniu Spotki do zrzeszen, stowarzyszen oraz izb,

19. powotanie spoza swojego grona rzeczoznawcow lub ekspertow,

20. sktadanie Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy pisemnych sprawozdan z wynikdw przeprowadzonego
nadzoru,

21. zatwierdzanie finansowo - kosztowych planéw dziatalno$ci Spoétki przygotowanych przez Zarzad na
kazdy rok obrotowy,

22. zatwierdzanie inwestycyjnych planéw dziatalnosci Spotki przygotowanych przez Zarzad na kazdy rok
obrotowy dziatalnosci Spotki,

23. wystepowanie z wnioskiem o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,

24. zwolywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy jezeli Zarzad nie zwota go w terminie
szesciu miesiecy od zakonczenia roku obrotowego oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy jezeli Zarzad nie zwota go w terminie dwéch tygodni od dnia, w ktérym Rada Nadzorcza
zgtosita odpowiednie zadanie.

Czionek Rady Nadzorczej nie moze zajmowaé sie dziatalnoscig konkurencyjng w stosunku do dziatalnosci
prowadzonej przez Spotke, a w szczegdlnosci uczestniczyé w spotce konkurencyjnej jako wspdlnik jawny lub
cztonek wladz. Zajmowanie sie przez czionka Rady Nadzorczej interesami konkurencyjnymi jest mozliwe po
uzyskaniu na to zgody Walnego Zgromadzenia.

21.2.3. Opis praw, przywilejow i ogranicze n zwigzanych z ka zdym rodzajem istniej agcych akgcji

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spotki sg okreslone w przepisach Kodeksu spétek handlowych oraz w
innych przepisach prawa. Statut nie zawiera odmiennych uregulowan co do praw, przywilejéw i ograniczen
zwigzanych z istniejgcymi akcjami.
Akcje serii A, B, C, D i F sg akcjami zwyklymi na okaziciela i nie sg z nimi zwigzane zadne szczegdlne
uprawnienia i obowigzki, poza wynikajgcymi z przepiséw Kodeksu spétek handlowych, w tym w zakresie:
- prawa do dywidendy,
- prawa gtosu,
— prawa do udziatu w zyskach,
— postanowieh w sprawie umorzenia,
- rezerw lub rezerw na fundusz amortyzacyjny,
- zobowigzan do wezwania kapitalowego przez Emitenta,
— jakichkolwiek postanowien faworyzujgcych Ilub dyskryminujacych obecnych Ilub potencjalnych
posiadaczy takich papieréw wartosciowych w wyniku posiadania przez takich akcjonariuszy znacznej
liczby akciji.

Prawa i ograniczenia zwigzane z istniejgcymi akcjami zostaty wskazane w pkt 4. Dokumentu Ofertowego.
Akcje serii G beda tozsame w prawach i ograniczeniach z istniejgcymi akcjami.

21.2.4. Opis dziata i niezb ednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazanie  m tych zasad,
ktore maj g bardzie znacz gcy zakres ni z jest to wymagane przepisami prawa

Nie wystepuja.

21.2.5. Opis zasad okre $lajgcych spos6b zwotywania zwyczajnych walnych zgromadz en
akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych zgromadze n akcjonariuszy, wt gcznie z zasadami
uczestnictwa w nich

Zasady funkcjonowania, obowigzki i uprawnienia Walnych Zgromadzen Spéiki okresla jej Statut w § 10 oraz
Regulamin Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, zwane dalej Walnym Zgromadzeniem, jest najwyzszym organem
stanowigcym Spotki, wtasciwym do podejmowania najwazniejszych uchwat dotyczacych ustroju i funkcjonowania
Spotki.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jest zwolywane w
przypadkach i w trybie okreslonym w przepisach Kodeksu spétek handlowych.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie winno zosta¢ zwotane nie pdzniej niz w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie
zwota go w terminie okreslonym w zdaniu poprzedzajacym.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wiasnej inicjatywy lub tez na pisemny wniosek
akcjonariuszy  reprezentujgcych, co najmniej 1/20 (jedng dwudziestg) kapitalu zakladowego.
Zgromadzenie winno zosta¢ zwotane przez Zarzad w ciagu dwoéch tygodni od daty zgtoszenia wniosku przez
akcjonariuszy. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze zosta¢ zwotane przez Rade Nadzorczg jezeli zwotanie
go uzna za wskazane. Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie na stronie internetowej Spoiki.
Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 (dwadziescia szes$¢) dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia W ogloszeniu nalezy oznaczyé dzien, godzine i miejsce odbycia Walnego Zgromadzenia,
szczegotowy porzadek obrad, a takze inne informacje wymagane przez art. 4022 Kodeksu spoétek handlowych. .
Projekty uchwat proponowanych do przyjecia przez Walne Zgromadzenie wraz z dokumentacja, ktéra ma by¢
przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu oraz inne istotne materiaty Spétka zamieszcza na stronie internetowe;.
Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala podmiot zwotujacy Walne Zgromadzenie.

W przypadku, gdy organem zwolujacym Walne Zgromadzenie jest Zarzad ustala on porzadek obrad w
porozumieniu z Rada Nadzorcza. Ponadto akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedng dwudziesta)
kapitatu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia poszczegoélnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zgdanie takie nalezy zlozyé na pismie do Zarzadu najpdzniej na 21 (dwadziescia jeden) dni przed
proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty
dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze by¢ zlozone w postaci elektronicznej, w
formacie PDF. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie p6zniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed
wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie
akcjonariuszy. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu zakladowego moga
przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ na pis$mie lub przy wykorzystaniu $rodkdéw komunikacji
elektronicznej projekty uchwat, dotyczace spraw wprowadzonych lub spraw, ktére majg byé wprowadzone do
porzadku obrad. Kazdy akcjonariusz nadto moze zgtasza¢ podczas Walnego Zgromadzenia projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

W sprawach nie objetych porzadkiem obrad Walne Zgromadzenie nie moze powzig¢ prawnie skutecznej uchwaty,
chyba ze na Zgromadzeniu reprezentowany jest caly kapitat zakltadowy i nikt z obecnych akcjonariuszy nie zgtosit
sprzeciwu, co do podjecia uchwaly. Mogg by¢ jednakze uchwalone: wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o charakterze porzadkowym, chociazby nie byly zamieszczone w porzadku
obrad.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy rady nadzorczej lub jej Wiceprzewodniczacy, Prezes Zarzadu lub
inna osoba wskazana przez Zarzad, a w przypadku ich nieobecnosci uczestniczacy w walnym Zgromadzeniu
akcjonariusz, ktéry reprezentuje najwieksza czes¢ kapitatu zaktadowego Spoiki.

Czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej moja prawo uczestniczenia majg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia kieruje jego obradami w sposob zapewniajacy sprawne i zgodne z
prawem przeprowadzenie obrad, a takze poszanowanie praw i intereséw wszystkich akcjonariuszy.

Wybor Przewodniczacego nastepuje w glosowaniu tajnym. Przewodniczacym Zgromadzenia moze zostac
wybrana tylko jedna osoba fizyczna - akcjonariusz albo jego petnomocnik. Jesli okaze sie to konieczne i
uzasadnione potrzebami Zgromadzenia, mozliwe jest powotanie Zastepcy lub Zastepcow Przewodniczacego.

W Walnym Zgromadzeniu ma prawo uczestniczy¢ kazdy akcjonariusz, ktory spetni wymogi okreslone w art. 406"
Kodeksu spotek handlowych. Walne Zgromadzenie tworzg akcjonariusze, majacy prawo uczestniczyé w Walnym
Zgromadzeniu.

Akcjonariusz moze uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu i wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Petnomocnictwo winno byé, pod rygorem niewaznosci sporzadzone w formie pisemnej i
dotaczone do protokotu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy lub udzielone w postaci elektronicznej.
Petnomocnictwa moze udzieli¢ osoba do tego uprawniona zgodnie z odpisem z wihasciwego rejestru
(wystawionego nie wczesniej niz na 3 miesigce przed terminem Walnego Zgromadzenia, ktérego oryginat
zostanie do petnomocnictwa zatgczony), lub w przypadku oséb fizycznych, zgodnie z przepisami Kodeksu
Cywilnego. Formularz zawierajacy wzor petnomocnictwa bedzie dostepny na stronie internetowej Spotki od dnia
publikacji ogloszenia o Walnym Zgromadzeniu. Po przybyciu na Walne Zgromadzenie, a przed podpisaniem listy
obecnosci petnomocnik powinien okaza¢ oryginat dokumentu tozsamosci wymienionego w formularzu
petnomocnictwa celem potwierdzenia tozsamosci petnomocnika.

Liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu ustala sie na podstawie wykazu
sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi.

Zarzad przedstawia osoby zaproszone na Walne Zgromadzenie. Na Walne Zgromadzenie Zarzad zaprasza
biegtych rewidentow, jezeli przedmiotem obrad majg by¢ sprawy finansowe Spéiki.

Niezwiocznie po podpisaniu listy obecnosci Przewodniczacy zarzadza jej wytozenie do wgladu akcjonariuszy.
Lista obecnosci winna zawiera¢ spis uczestnikbw Walnego Zgromadzenia to jest akcjonariuszy i ich
petnomocnikéw z podaniem ilosci akcji i przypadajacych na nie gloséw. Na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych
jedna dziesiatg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna byc¢
sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje ztozong co najmniej z trzech os6b. Wnioskodawcy majg prawo
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wyboru jednego czionka komisji. Od decyzji komisji przystuguje zainteresowanemu akcjonariuszowi odwotanie do
Walnego Zgromadzenia. Kazdy uprawniony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu winien podpisa¢ sie na liscie
obecnosci. Lista obecnosci jest dostepna do wgladu przez caty czas obrad Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze odby¢ sie waznie i podja¢ prawnie skuteczne uchwaly bez wzgledu na liczbe
obecnych akcjonariuszy lub reprezentowanych na Zgromadzeniu akcji, z zastrzezeniem odmiennych postanowien
Kodeksu spotek handlowych lub innych powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa.

Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Natomiast glosowanie tajne zarzadza sie przy wyborach oraz
nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw Spéiki lub likwidatoréw, o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci,
jak réwniez w sprawach osobowych. Poza tym nalezy zarzadzi¢ tajne gtosowanie na zadanie chocby jednego z
akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu. Uchwaty na Walnym Zgromadzeniu
zapadajg bezwzgledng wiekszoscia gtosOw chyba, ze przepisy Kodeksu spotek handlowych lub Statutu
wymagaja innej wiekszosci dla skutecznego podjecia poszczegdlnych uchwat. Uchwaly powinny by¢ formutowane
w taki sposéb aby kazdy uprawniony, ktory nie zgadza sie z meritum rozstrzygniecia stanowigcym przedmiot
uchwaty miat mozliwosc jej zaskarzenia.

Wiekszos$¢ kwalifikowana - 3/4 (trzy czwarte) glosow oddanych - wymagana jest do podjecia uchwat w sprawach
jak nastepuje:

1) zmiana Statutu Spotki, w tym emisja nowych akcji;

2) emisja obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji;

3) umorzenie akcji;

4) obnizenie kapitatu zaktadowego;

5) zbycie przedsiebiorstwa Spétki albo jego zorganizowanej czesci;

6) potaczenie Spoéiki z inng spoétka;

7) podziat Spotki;

8) przeksztatcenie Spokki;

9) rozwigzanie Spoiki;

10) kontynuacja Spotki mimo zaistnienia okolicznosci uzasadniajacych jej rozwigzanie i likwidacije;
11) w innych sprawach przewidzianych w bezwzglednie obowigzujacych przepisach prawa.

Wigkszos¢ 2/3 (dwie trzecie) gloséw wymaga uchwala o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki. Uchwata
taka musi zosta¢ powzieta w obecnosci osob reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

Do wytacznych kompetencji Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezg nastepujace sprawy:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spotki za poprzedni rok obrotowy;

2) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w ubiegtym roku obrotowym;

3) powziecie uchwaly o podziale zysku lub sposobie pokrycia strat za ubiegty rok obrotowy;

4) udzielenie cztonkom organdéw Spétki absolutorium z wykonywania przez nich obowigzkéw w ubieglym

roku obrotowym.

Oprocz spraw wymienionych powyzej do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg wszystkie sprawy
zastrzezone przez Statut Spotki oraz Kodeks spotek handlowych i inne obowigzujace przepisy prawne.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia sa protokotowane. Protokét Walnego Zgromadzenia sporzadza notariusz w
formie aktu notarialnego. Niedopetnienie tego obowigzku skutkuje bezwzgledng niewaznoscig uchwat.

Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktorym w porzadku obrad na wniosek uprawnionych podmiotow
umieszczono okreslone sprawy, lub ktére zwotane zostato na wniosek uprawnionych podmiotéw, mozliwe jest
tylko za zgoda wnioskodawcow. Walne Zgromadzenie moze by¢ odwotane bez zgody wnioskodawcow, jezeli
jego odbycie napotyka na nadzwyczajne przeszkody np. sita wyzsza, lub jest oczywiscie bezprzedmiotowe. W
pozostatych przypadkach odwotanie Walnego Zgromadzenia mozliwe jest z waznych powoddw przez organ, ktory
je zwotal. Odwotanie Walnego Zgromadzenia nastepuje w tym samym trybie jak zwotanie, zapewniajgc przy tym
jak najmniejsze ujemne skutki dla Spotki i dla akcjonariuszy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w drodze uchwaty okresla dzien dywidendy. Dzien dywidendy nie
moze byé wyznaczony pézniej, niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy uchwaly o przeznaczeniu zysku do podziatu pomiedzy akcjonariuszy.

21.2.6. Opis postanowie n umowy, Statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére mog tyby
spowodowa ¢ opd Znienie, odroczenie lub uniemo  zliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien, ktére moglyby spowodowa¢ opdznienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

21.2.7. Wskazanie postanowie A umowy Spoiki, Statutu, regulaminéw, je  $li takie istniej g,
reguluj gcych progow g wielko §¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktérej koniecz ne jest
ujawnienie wielko $ci posiadanych akcji przez akcjonariusza

Statut Spotki, ani zaden inny akt regulujacy wewnetrzng organizacje Emitenta, nie zawiera postanowien, zgodnie
z ktérymi po przekroczeniu progowej wielkosci posiadanych akcji, akcjonariusz miatby obowigzek zawiadomienia
o tym fakcie Emitenta.
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21.2.8. Opis zasad i warunkéw natlo  zonych zapisami umowy i Statutu Spoiki, jej regulami nami,
ktorymi podlegaj g zmiany kapitatu, w przypadku gdy zasady te s g bardziej rygorystyczne ni  z
okre $lone wymogami obowi gzujgcego prawa

Zgodnie z 8§ 6.4 Statutu Spoiki, Zarzad Spokki upowazniony jest do podwyzszania kapitatu zaktadowego, w
ramach kapitatu docelowego, w drodze jednokrotnej lub wielokrotnych emisji akcji, 0 maksymalna, taczng kwote
nie przekraczajaca 2.885.120,00 zt (stownie: dwa miliony osiemset osiemdziesiat pie¢ tysiecy sto dwadziescia
zlotych), w drodze emisji nie wiecej niz 28.851.200 (stownie: dwadziescia osiem milionéw osiemset pie¢dziesiat
jeden tysiecy dwiescie) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Zarzad jest upowazniony do dokonywania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w okresie 2 (dwoch) lat od zarejestrowania przez wiasciwy sad zmiany
Statutu, upowazniajgcej Zarzad do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitalu docelowego.
Wykonujac upowaznienie, o ktérym mowa powyzej Zarzad w ramach dokonywanych emisji decyduje
samodzielnie — z zastrzezeniem odmiennych postanowien Kodeksu spoétek handlowych - o wszystkich sprawach
zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, w szczegdlnosci uprawniony jest do:

1) dokonania podwyzszenia w granicach okreslonego wyzej kapitalu docelowego w ramach jednej badz wielu
emisji akcji i nadania tym emisjom oznaczenia kolejnych serii,

2) ustalenia ceny emisyjnej akcji za zgodg Rady Nadzorczej Spétki, przy czym cena emisyjna kazdej emisji akcji
dokonywanej w ramach okreslonego wyzej kapitatu docelowego w przypadku wytaczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki nie moze by¢ nizsza niz $rednia cena rynkowa akcji Spokki z jej notowan
gieldowych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie z okresu 3 (trzech ) miesiecy bezposrednio
poprzedzajacych uchwate Zarzadu w tej sprawie, pomniejszona o maksymalnie 10% (dziesie¢ procent);

3) dokonania emisji poprzez zaoferowanie akcji dotychczasowym akcjonariuszom Spoétki w ramach prawa poboru
lub — po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Spéiki - z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru w catosci lub w czesci; w przypadku podjecia przez Zarzad decyzji 0 wylaczeniu prawa poboru co do
danej emisji akcji Zarzad zobowigzany jest zaoferowa¢ emitowane akcje w pierwszej kolejnosci tym
zidentyfikowanym przez siebie akcjonariuszom Spofki, ktérzy sa inwestorami kwalifikowanymi, w rozumieniu
przepisu Art. 8 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z p6zn.
zm.) i/lub wybranym inwestorom, z ktérych kazdy nabedzie akcje o wartosci, liczonej wedtug ich ceny emisyjnej,
co najmniej rownowartosci 50.000 Euro w ziotych, ustalonej przy zastosowaniu $redniego kursu Euro
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien ustalenia tej ceny.

4) podjecia decyzji o wydaniu akcji w ramach danej emisji w zamian za wklad pieniezny, wkiad niepieniezny lub
za wkiad pieniezny i wkiad niepieniezny; wydanie akcji za wkiad niepieniezny moze nastapi¢ takze w trybie
okreslonym w art. 4471ksh, ale w kazdym przypadku wymaga zgody Rady Nadzorczej Spokki, wyrazonej w
drodze jednomysinej uchwaly catej Rady Nadzorczej;

5) oferowania akcji w formach dopuszczanych przez obowigzujace przepisy (subskrypcja zamknieta, prywatna,
otwarta lub inne).

22. ISTOTNE UMOWY ZAWARTE POZA NORMALNYM TOKIEM
DZIALALNO SCI

22.1. Umowa o przeprowadzenie programu emisji oblig  acji

Cersanit S.A. zawarta z Bankiem Przemystowo-Handlowym PBK S.A. (jako nastepca prawny tego banku dziata
Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna) Umowe o Przeprowadzenie Programu Emisji Obligacji z dnia 13
sierpnia 2003 r., z p6Zniejszymi zmianami.

Zgodnie z umowg maksymalna, taczna wartos¢ nominalna wszystkich wyemitowanych obligacji miata nie
przekroczy¢ 100.000.000 zt. Na podstawie zawartych anekséw do umowy (ostatni aneks podpisany zostat w dniu
27 grudnia 2007 r.) powyzsza warto$¢ zostata zwiekszona do 500.000.000 zt.

Zarzad nie przewidywat zadnych $wiadczen niepienieznych wynikajacych z w/w obligaciji.

Cersanit S.A. nie ubiegat sie o0 wprowadzenie obligacji do publicznego obrotu.

Ogolne warunki emisji zaktadajg m.in., ze:

a) obligacje bedg emitowane w ofercie niepublicznej;

b) obligacje beda emitowane jako papiery warto$ciowe na okaziciela;

c) obligacje beda denominowane w ziotych;

d) obligacje nie beda miaty formy dokumentu;

e) obligacje beda niezabezpieczone.

Cersanit S.A. moze dokonywa¢ emisji obligacji do dnia 30 kwietnia 2009 r., przy czym:

- obligacje kuponowe (od ktérych naliczane sg odsetki) moga by¢ emitowane na okres nie krétszy niz 365 dni i nie
dtuzszy niz 5 lat;

- obligacje zerokuponowe (emitowane z dyskontem) moga byé emitowane na okres nie krotszy niz 7 dni i nie
dtuzszy niz 364 dni, a data ich wykupu nie bedzie pdzniejsza niz 30 kwietnia 2009 r.
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W dniu 14 kwietnia 2010 r. do niniejszej Umowy zostat podpisany Aneks. Aneksem Strony postanowity, ze
Emitent moze dokonywaé¢ emisji obligacji do dnia 30 kwietnia 2013 roku, przy czym:

- obligacje kuponowe (od ktdrych naliczane sg odsetki) moga by¢ emitowane na okres nie krotszy niz 365 dni nie
dtuzszy niz 5 lat;

- obligacje zerokuponowe (emitowane z dyskontem) moga byé emitowane na okres nie krotszy niz 7 dni i nie
diuzszy niz 364 dni, a data ich wykupu nie bedzie p6zniejsza niz 30 kwietnia 2013 roku.

22.2. Umowa programu emisji obligacji z Calyon Bank Polska S.A.

Cersanit S.A. zawarta z Credit Lyonnais Bank Polska S.A. (nazwa banku zostata zmieniona na Calyon Bank
Polska S.A.) Umowe Programu Emisji Obligacji, wraz z aneksami. Zgodnie z umowg maksymalna tgczna wartosc
nominalna wszystkich wyemitowanych obligacji mogta wynosi¢ 40.000.000 PLN w okresie do 30 kwietnia 2008 r.
Bank gwarantowat objecie emisji obligacji o tacznej warto$ci nominalnej 10.000.000 PLN, z terminem wykupu nie
pézniejszym niz 31 maja 2006 r.
Ogo6lIne warunki emisji zaktadaty m.in., ze:

— obligacje bedg emitowane w ofercie niepublicznej,

— obligacje bedg emitowane jako papiery wartosciowe na okaziciela,

— obligacje bedg denominowane w ziotych,

— obligacje nie bedg miaty formy dokumentu,

— obligacje bedg oferowane z dyskontem,

- obligacje w poszczegoélnych emisjach bedg emitowane z terminem wykupu nie dtuzszym niz 360 dni,

liczac od daty emisji,
— obligacje beda niezabezpieczone.

W dniu 19 kwietnia 2006 r. strony umowy zawarly aneks, na podstawie ktérego postanowity rozwigza¢ umowe z
dniem 27 kwietnia 2006 r.
Wszystkie obligacje wyemitowane w ramach ww. programu zostaty przez Cersanit S.A. wykupione w terminie.

22.3. Umowy dotycz gce zbycia - nabycia udziatow

22.3.1. Umowa pomi edzy Cersanit S.A. a Cersanit Cyprus Limited

W dnia 12 lutego 2007 r., Cersanit S.A. z Cersanit Cyprus Limited z siedzibg w Nikozji zawarty umowe kupna-
sprzedazy udziatéw w Cersanit Invest Sp. z 0.0. posiadanych przez Cersanit S.A. Zgodnie z ww. umowg Cersanit
Cyprus Limited nabyt od Cersanit S.A., z chwilg rejestracji zmiany statutu, 100%-owy udzial w kapitale
zakladowym Cersanit Invest Sp. z 0.0. za cene stanowigca réwnowartos¢ w EUR kwoty 4.892.453,62 PLN, tj. za
cene 1.252.387,97 EUR. Panstwowa rejestracja zmian statutu Cersanit Invest Sp. z 0.0. dokonana zostata w dniu
11 kwietnia 2007 r. przez Urzad Miejski w Nowogradzie Wolynskim w Obwodzie Zytomierskim (Ukraina).

W wyniku przedmiotowej zmiany w miejsce Cersanit S.A., jako dotychczasowego udziatowca Cersanit Invest Sp.
Z 0.0., wstgpita spotka Cersanit Cyprus Limited, ktora przejeta od Cersanit S.A. 100%-owy udziat w kapitale
zaktadowym Cersanit Invest Sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej 7.575.000 UAH, co stanowito réwnowartos¢
4.251.847,50 zt wg kursu sredniego NBP ogtoszonego w dniu 11 kwietnia 2007 r.

Powyzszy 100%-owy udziat w kapitale zakltadowym daje prawo do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu
wspolnikow spoiki.

22.3.2. Umowa z Piritona Ltd oraz Cressida Services LTD

W dniu 28 czerwca 2007 r. Cersanit S.A. podpisat z Piritona Ltd, sp6tkg prawa cypryjskiego, oraz Cressida
Services Ltd., spotkg utworzong zgodnie z prawem Wysp Dziewiczych (zwanych tacznie Sprzedajacymi) umowe
nabycia akcji dotyczaca:

1. Catego udzialu kapitatowego (100%) w Avtis LLC, spéice utworzonej zgodnie z prawem Federacji
Rosyjskiej, zarejestrowanej pod numerem 1027700587188 z siedzibg pod numerem 3, ul. Tverskaya-
Yamskaya, Moskwa 125047, Federacja Rosyjska;

2. Catego udzialu kapitatowego (100%) w Zolotoy Iris LLC, spotce utworzonej zgodnie z prawem Federaciji
Rosyjskiej, zarejestrowanej pod numerem 1037739492119 z siedzibg w lokalu nr 10, biuro 1, budynek
31, ul. Nikolya Khimushina 2/7, Moskwa 107043, Federacja Rosyjska;

3. Calego udzialu kapitalowego (100%) w Tiles Trading LLC, spOice utworzonej zgodnie z prawem
Federacji Rosyjskiej, zarejestrowanej pod numerem 1057749397067 z siedzibg w lokalu nr 8, biuro nr 1,
budynek 31, ul. Nikolya Khimushina 2/7, Moskwa 107043, Federacja Rosyjska;

4. Calego udziatu kapitatowego (100%) w Lira Trade LLC, spétce utworzonej zgodnie z prawem Federacji
Rosyjskiej, zarejestrowanej pod numerem 5077746689202 z siedzibg w lokalu nr 4, budynek nr 5, ul.
Tagilskaya Moskwa 107143, Federacja Rosyjska;
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5. Caftego udziatu kapitatowego (100%) w Frianovo Ceramic Factory LLC, spéice utworzonej zgodnie z
prawem Federacji Rosyjskiej, zarejestrowanej pod numerem 1075050002752 z siedzibg w budynku nr
15, ul. Molodezhnaya, Frianovo, powiat Schelkovskiy, Obwdd Moskiewski, Federacja Rosyjska.

Cersanit S.A. nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym powyzszych spoétek w dniu 9 pazdziernika 2007 r.
Spotki, w ktorych Cersanit S.A. nabyla udzialy kapitatowe, prowadza dziatalno$é¢ gospodarcza w zakresie
produkgciji i sprzedazy ptytek ceramicznych na terenie Federacji Rosyjskie;.

Strony ustality cene taczng nabycia wszystkich akcji na kwote 43.477.544 EUR, co stanowi réwnowartos¢
163.279.916,40 PLN wedtug kursu sredniego NBP opublikowanego w dniu 9 pazdziernika 2007 roku (1 EUR =
3,7555 PLN).

W Umowie okreslono warunki zawieszajgce przeniesienie wtasnosci udziatéw kapitatowych, jak m.in. uzyskanie
pozwolen administracyjnych na koncentracje, wydanych przez wlasciwe organy.

Ponadto jednym z elementéw warunkujacych zamkniecie powyzej okreslonej transakcji bytlo udzielenie przez
Cersanit S.A. poreczenia za zobowigzania spoétek Lira Trade LLC oraz Frianovo Ceramic Factory LLC wobec
.Frianovskaya Keramika” LLC oraz ,Lira Ceramica” LLC (spotek powigzanych ze Sprzedajagcymi) do tacznej
kwoty 170.484.689,00 RUR, co stanowi réwnowarto$¢ 18.207.764,78 PLN wedlug kursu s$redniego NBP
ogtoszonego w dniu 9 pazdziernika 2007 r. (1 RUR = 0,1068 PLN).

22.3.3. Umowa Frianovo Ceramic Factory LLC z Friano  vskaya Keramika LLC

W dniu 21 stycznia 2008 r. Frianovo Ceramic Factory LLC z siedzibg we Frianowie, powiat Schelkovskiy, Obwad
Moskiewski, Federacja Rosyjska, spotka w 100 % zalezna od Cersanit S.A. ("Kupujacy") zawarta z Frianovskaya
Keramika LLC z siedzibg we Frianowie ("Sprzedajacy") umowe kupna nalezacych do Sprzedajacego udziatow w
spoéice Bulakovo - 2 LLC, utworzonej zgodnie z prawem Federacji Rosyjskiej, zarejestrowanej pod numerem
1075050004391, z siedzibg w budynku nr 15, ul. Moledezhnaya, Frianovo, powiat Schelkovskiy, Obwod
Moskiewski, Federacja Rosyjska.

Na podstawie w/w transakcji Frianovo Ceramic Factory LLC nabyta 99 % - owy udziat w kapitale zaktadowym
Bulakovo - 2 LLC, uprawniajacy do 99 % gtoséw na walnym zgromadzeniu wspélnikéw. Warto$¢ nominalna
nabytych aktywow finansowych wynosi 9.900 rubli, co stanowi réwnowartos¢ 1.005,84 PLN wedtug kursu
$redniego NBP opublikowanego w dniu 21 stycznia 2008 r. (1 rubel = 0,1016 PLN). Przedmiotowe aktywa
finansowe zostaly nabyte za cene 9.900 rubli, co stanowi réwnowartos¢ 1.005,84 PLN wedlug ww. kursu
$redniego NBP opublikowanego w dniu 21 stycznia 2008 r.

Posiadany przez Frianovo Ceramic Factory LLC udziat w kapitale zaktadowym Bulakovo - 2 LLC stanowi
przedmiot jej aktywdéw finansowych. Frianovo Ceramic Factory LLC nabyta pozostaty 1 % - owy udziat w kapitale
zaktadowym Bulakovo - 2 LLC na podstawie umowy kupna z dnia 21 stycznia 2008 r. zawartej z osobg fizyczng,
za cene 100 rubli co stanowi réwnowarto$¢ 10,16 PLN wedtug ww. kursu $redniego NBP opublikowanego w dniu
21 stycznia 2008 r. Nabyte aktywa uprawniajg do 1 % gtoséw na walnym zgromadzeniu wspoélnikow. Na
podstawie w/w umow kupna, Frianovo Ceramic Factory LLC posiada 100 % kapitatu zaktadowego Bulakovo - 2
LLC uprawniajacego do 100 % gtoséw na walnym zgromadzeniu wspolnikéw.

Wartos$¢ ewidencyjna nabytych aktywéw finansowych w ksiegach rachunkowych Frianovo Ceramic Factory LLC
wynosi 10.000 rubli.

Nabyte aktywa zostaly sfinansowane ze $rodkéw wtasnych Kupujacego.

22.3.4. Umowa z Credit Suisse First Boston Ceramic  Partners (Poland) S.a.r.l.

W dniu 15 wrzesnia 2006 roku Emitent podpisat z Credit Suisse First Boston Ceramic Partners (Poland) S.a.r.l.
("CSFBCP") umowe nabycia 7.965.181 (siedem milionéw dziewie¢set szes$cédziesigt pie¢ tysiecy sto
osiemdziesiat jeden) akcji spotki Opoczno S.A. uprawniajacych do 48,42% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Opoczno SA nalezacych do CSFBCP, jednakze nie mniej niz 7.402.500 (siedem milionéw
czterysta dwa tysigce piecéset) akcji uprawniajacych do 45% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Opoczno SA. (CSFBCP w dniu zawarcia ww. umowy byla spétka celowg posiadajgcg akcje Opoczno SA
nalezace do portfeli funduszy zarzadzanych przez Enterprise Investores).

W celu realizacji umowy Cersanit S.A. zobowigzany byt do ogtoszenia wezwania na 100% akcji Opoczno S.A.
Strony ustality, iz wezwanie zostanie ogtoszone z ceng sprzedazy akcji nie nizszg niz 33 zlote za akcje Opoczno
S.A. Jednakze Cersanit S.A. posiadat prawo odstgpienia od ogloszenia wezwania, jezeli w dniu 29 wrzesnia 2006
roku cena obliczona na podstawie art. 79 Ustawy bylaby wyzsza niz 34 zilote za jedng akcje Opoczno S.A.
Umowa okre$lala, iz Cersanit S.A. ogtosi wezwanie w terminie do dnia 29 wrze$nia 2006 roku, termin rozpoczecia
przyjmowania zapiséw zostanie ustalony nie pézniej niz w 14 dniu roboczym od dnia jego ogtoszenia, a termin
zakonczenia przyjmowania zapiséw w 70-tym dniu od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw. Cersanit S.A. miat
prawo zastrzezenia w tresci wezwania, ze warunkiem doj$cia wezwania do skutku jest zlozenie zapiséw na
sprzedaz akcji Opoczno S.A. uprawniajgcych tacznie do co najmniej 45 (czterdziestu pieciu) % gtoséw na walnym
zgromadzeniu Opoczno S.A. Zgodnie z postanowieniami umowy CSFBCP byt uprawniony do sprzedazy nie
wiecej niz 562.681 (piecset szescdziesigt dwa tysigce szescéset osiemdziesigt jeden) akcji spotki Opoczno S.A. w
obrocie na rynku regulowanym, w drodze transakcji zawieranych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. ("GPW") w okresie do dnia ogtoszenia wezwania. Przeprowadzenie catej transakciji i rozliczenie
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wezwania warunkowane byto uzyskaniem zezwolenia Prezesa UOKIK na przejecie przez Cersanit S.A. kontroli
nad Opoczno S.A. Umowa zobowigzywata Cersanit S.A. do niezwlocznego wystgpienia do Prezesa UOKIK z
wnioskiem o uzyskanie odpowiedniego zezwolenia. W celu wykonania umowy zawarte zostaly umowy opisane w
punktach 22.3.5. 1 22.3.6. Dokumentu Rejestracyjnego.

22.3.5. Umowa z Biurem Maklerskim Banku BPH S.A. or az Bankiem BPH S.A.

Emitent w dniu 22 wrzes$nia 2006 r. podpisat :

1. z Biurem Maklerskim Banku BPH Spétka Akcyjna umowe o przeprowadzenie publicznego wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz 100% akcji spétki OPOCZNO Spoétka Akcyjna z siedzibg w Opocznie,
ogtaszanego w dniu 25 wrzesnia 2006 r. w trybie art. 74 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych;

2. z Bankiem BPH Spotka Akcyjna umowe, na podstawie ktorej ww. Bank udzielit na rzecz Biura
Maklerskiego Banku BPH Spétka Akcyjna gwarancji na kwote 575.000.000,- PLN (stownie ztotych:
piec¢set siedemdziesigt pie¢ milionéw), z terminem waznosci do 8 stycznia 2007 r., zabezpieczajacej
zaptate za akcje spotki OPOCZNO Spéitka Akcyjna z siedzibg w Opocznie objetych wezwaniem do
zapisywania sie na sprzedaz 100% akcji spétki OPOCZNO Spoétka Akcyjna z siedzibg w Opocznie,
ogtaszane przez Cersanit S.A. w trybie art. 74 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych. Zabezpieczenie zobowigzan Cersanit S.A. z tytutu gwarancji stanowit zastaw na
zasadach ogolnych i zastaw rejestrowy na: 15.291.494 akcjach spétki Cersanit S.A. i 30.180.327 akcjach
spoiki Barlinek S.A. z siedzibg w Kielcach, nalezacych do osoby fizycznej, oraz blokada na rachunku
papieréw wartosciowych prowadzonym w Biurze Maklerskim Banku BPH S.A., przeznaczonym do
deponowania nowo nabywanych akcji spotki OPOCZNO Spéika Akcyjna z siedzibg w Opocznie, za ktére
zaplata zabezpieczona byta ww. gwarancjg, wraz z nieodwotalnym petnomocnictwem na rzecz Banku
BPH Spoétka Akcyjna do dysponowania papierami warto$ciowymi zdeponowanymi na ww. rachunku.

22.3.6. Nabycie akcji Opoczno S.A.

W dniu 28 grudnia 2006 roku zostaly zawarte transakcje nabycia przez Cersanit S.A. 7.965.181 sztuk akcji
Opoczno S.A. w Opocznie, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda, co stanowi 48,42% kapitatu zakladowego
Opoczno S.A. w Opocznie i odpowiada 7.965.181 gtosom, co stanowi 48,42% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Opoczno S.A. w Opocznie.

Nabycie akcji byto wynikiem ogtoszenia w dniu 25 wrzesnia 2006 roku i przeprowadzenia przez Cersanit S.A. w
Kielcach wezwania do zapisywania sie na sprzedaz 100% akcji spétki Opoczno S.A. w Opocznie. Przedmiotem
wezwania byly akcje zwykte na okaziciela o wartosci nominalnej 10 zt (stownie: dziesie¢ ztotych) kazda spoiki
Opoczno S.A. w Opocznie. Jedna akcja uprawnia do jednego glosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Spotki. Akcje bedace przedmiotem wezwania byly zdematerializowane, dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym - rynku oficjalnych notowan gieldowych prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. i oznaczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem ISIN PLOPCZN00011.
Podmiotem posredniczacym w wezwaniu byto Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. w Krakowie.

Rozliczenie transakcji nabycia Akcji Spotki nastgpito w dniu 3 stycznia 2007 roku.

22.3.7. Umowa ze Stowarzyszeniem Pracownikbw Romanc eram S.A. z siedzib g w Roman w
Rumunii

W dniu 26 czerwca 2006 r. Cersanit S.A. zawart ze Stowarzyszeniem Pracownikéw Romanceram S.A. z siedzibg
w Roman w Rumunii (Sprzedajacy) umowe, na podstawie ktérej Cersanit S.A. nabyt od Sprzedajacego 1 143 380
akcji Romanceram S.A. z siedzibg w Roman w Rumunii (obecna nazwa: S.C. Romanceram SA), stanowigcych
77,85% kapitalu zakladowego Romanceram S.A. i dajacych prawo do 1 143 380 glosébw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, ktore stanowig 77,85% ogolnej liczby gloséw.

Cene nabycia akcji strony ustality na 2.314.000 EUR, co stanowi rownowarto$é 9.159.043,40 PLN wedtug kursu
$redniego NBP opublikowanego w dniu 3 pazdziernika 2006 r. (1 EUR = 3,9581 PLN). Spoétka sfinansowata
nabycie powyzszych akcji z $rodkdw wtasnych.

Faktyczne nabycie przedmiotowych akcji nastgpito w dniu 3 pazdziernika 2006 r.

Cersanit S.A. przejat zobowigzania Sprzedajgcego do przekazania $srodkéw finansowych na rzecz Romanceram
S.A.,, w drodze podwyzszenia kapitalu Romanceram S.A., z ktérego to podwyzszenia $rodki zostang
przeznaczone na cele inwestycyjne. Zobowigzania te wynikajg z umowy prywatyzacyjnej, zawartej pomiedzy
Agencja Prywatyzacji Skarbu Panstwa Rumunii (AVAS) a Sprzedajacym, na podstawie ktérej Sprzedajacy nabyt
ww. akcje Romanceram S.A.
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Powyzsze zobowigzania szacowane byly na ok. 2,4 min USD. Zabezpieczeniem wykonania przez Cersanit S.A.
ww. zobowigzan jest zastaw na nabytych akcjach Romanceram S.A., ustanowiony na rzecz Agencji Prywatyzacji
Skarbu Panstwa Rumunii (AVAS). Zastaw na wszystkich nabytych przez Cersanit S.A. akcjach Romanceram S.A.
zostal ustanowiony na podstawie umowy z dnia 3 pazdziernika 2006 r. zawartej pomiedzy Cersanit S.A. a
Agencja Prywatyzacji Skarbu Panstwa Rumunii (AVAS).

Warto$¢ ewidencyjna nabytych akcji Romanceram S.A., ktére sg przedmiotem w/w zastawu, w ksiegach
rachunkowych Cersanit S.A. wynosi 9.631.562,20 PLN.

22.3.8. Umowa sprzeda zy udziatéw w spotce Nusinco Holdings Limited

W dniu 13 lipca 2009 roku Spotka otrzymata, podpisang przez kontrahenta w drodze obiegowej, umowe
sprzedazy udziatow (Deed of sale purchase and transfer of shares) zawartg w dniu 29 czerwca 2009 roku
pomiedzy Emitentem a spotkg Lorton Investment Ltd. utworzong i istniejacg na podstawie prawa Brytyjskich
Wysp Dziewiczych z siedzibg w Tortoli (adres: Mill Mall Tower, 2nd Floor, Wickhams Cay 1, P.O. Box 4406, Road
Town, Tortola, British Virgin Islands) zarejestrowang pod numerem 1528009 (zwang dalej ,Lorton Investment”).
Na podstawie wspomnianej powyzej umowy spoétka Lorton Investment nabyta od Emitenta, za kwote 9.000 EUR
(co stanowi réwnowartos$¢ 39.640,50 PLN wg kursu $redniego NBP opublikowanego w dniu 13 lipca 2009 roku, tj.
1 EUR = 4,4045 PLN), 100% udziatébw w kontrolowanej dotychczas przez Emitenta spéice Nusinco Holdings
Limited (zwanej dalej ,Nusinco”), utworzonej i istniejacej na podstawie prawa Republiki Cypru z siedzibg w Nikozji
(adres: 48 Themistokli Dervi, Centennial Building, office 701, 1066 Nikozja), zarejestrowanej pod humerem HE
239239. Spoétka Nusinco jest whascicielem 9.137.525 akcji (upowazniajgcych tacznie do 92,25% gtosow na
zgromadzeniu akcjonariuszy) litewskiego producenta ptytek ceramicznych spétki Dvarcioniy Keramika AB,
utworzonej i istniejacej na podstawie prawa litewskiego, z siedzibg w Wilnie (adres: Keramiky g. 2, Wilno)
zarejestrowanej pod numerem 110628481.

22.3.9. Umowa nabycia udziatdow z dnia 8 pa zdziernika 2008 r.

W dniu 8 pazdziernika 2008 r. pomiedzy Cersanit S.A. (Emitent) z siedzibg w Kielcach a spétkg CCY Services
Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr), zawarta zostalta Umowa kupna udzialtdw w spéice Bantosen Limited z
siedzibg w Nikozji (Cypr) (Spotka zalezna). Na podstawie niniejszej Umowy Emitent nabyt 100% kapitatu
zakladowego Spotki zaleznej, ktéry dzieli sie na 1800 udziatéw o wartosci nominalnej 1 EUR kazdy (co na dzien
zawarcia Umowy, zgodnie ze $rednim kursem NBP stanowi réwnowartos¢ 3,4923 PLN). Cena nabycia udziatdw
wyniosta 3.600 EUR (co na dzien zawarcia Umowy, zgodnie ze $rednim kursem NBP stanowi réwnowarto$¢
12.572,28 PLN). Zrédtem finansowania nabytych udziatéw sg $rodki wiasne Cersanit SA. W dniu 11 listopada
2008 r. zarejestrowano zmiane nazwy Spotki zaleznej na Cersanit Cyprus Lira Limited.

22.3.10. Umowa nabycia udziatéw z dnia 3 listopada 2008 r.

W dniu 3 listopada 2008 roku pomiedzy Cersanit S.A. (Emitent, Kupujacy) z siedzibg w Kielcach a spotkg
Luxemburg Corporation Company S.A. z siedzibg w Luksemburgu (Sprzedajacy), zawarta zostata Umowa
nabycia udziatéw w spotce ,K-Spar” S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu (Spotka zalezna). Przedmiotem Umowy
jest 100% kapitatu zaktadowego Spoitki zaleznej, wynoszgcego 12.500 EUR (co na dzien zawarcia Umowy,
zgodnie ze $rednim kursem NBP, stanowi réwnowarto$¢ 44.456,25 PLN). Kapitat dzieli sie na 100 udziatéw o
wartosci nominalnej 125 EUR kazdy (Udziaty) (co na dzien zawarcia Umowy, zgodnie ze srednim kursem NBP,
stanowi réwnowarto$¢ 444,56 PLN). Cena nabycia Udziatow wyniosta 19.000 EUR (co na dzieh zawarcia
Umowy, zgodnie ze $érednim kursem NBP, stanowi réwnowarto$é¢ 67.573,50 PLN). Zrédiem finansowania
udziatébw sg srodki wtasne Emitenta. W dniu 5 listopada 2008 roku Registre de Commerce et des Societes
zarejestrowat powyzsze zmiany w rejestrze. W dniu 22 grudnia 2008 roku dokonano takze zmiany nazwy spoiki
.K-Spar” S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu na ,Opoczno Luxemburg” S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu.

22.4. Umowa z Agencj g Prywatyzacji Skarbu Pa nAstwa Rumunii (AVAS)

W dniu 3 pazdziernika 2006 r. Cersanit S.A. podpisat z Agencjg Prywatyzacji Skarbu Panstwa Rumunii (AVAS)
aneks nr 3 (tzw. umowe nowacyjng) do umowy prywatyzacyjnej z dnia 28.12.2001r.

Wraz z podpisaniem powyzszej umowy spetnione zostaly warunki zawieszajace, pod ktérymi w dniu 26 czerwca
2006 r. Cersanit S.A. zawart ze Stowarzyszeniem Pracownikbw Romanceram S.A. z siedzibg w Roman w
Rumunii (Sprzedajacy) umowe, na podstawie ktorej Cersanit S.A. nabyl od Sprzedajacego 77,85% akcji
Romanceram S.A. z siedzibg w Roman w Rumunii, dajacych prawo do 77,85% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy spotki.

Cene nabycia akcji strony ustality na 2.314.000 EUR, co stanowi rownowarto$¢ 9.159.043,40 PLN wedtug kursu
sredniego NBP opublikowanego w dniu 3 pazdziernika 2006 r. (1 EUR = 3,9581 PLN).
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Cersanit S.A. przejat zobowigzania Sprzedajgcego do przekazania $srodkéw finansowych na rzecz Romanceram
S.A., w drodze podwyzszenia kapitalu Romanceram S.A., w celu finansowania inwestycji. Zobowigzania te
wynikajg z wyzej wymienionej umowy prywatyzacyjnej, zawartej pomiedzy Agencja Prywatyzacji Skarbu Panstwa
Rumunii (AVAS) a Sprzedajacym, na podstawie ktorej Sprzedajacy nabyt ww. akcje Romanceram S.A.

Powyzsze zobowigzania szacowane byly na ok. 2,4 min USD. Zabezpieczeniem wykonania przez Cersanit S.A.
ww. zobowigzan jest zastaw na nabytych akcjach Romanceram S.A., ustanowiony na rzecz Agencji Prywatyzacji
Skarbu Panstwa Rumunii (AVAS).

22.5. Umowa z S.I.F. Muntenia S.A. z siedzib g w Bukareszcie

W dniu 2 kwietnia 2007 r. Cersanit S.A. w wyniku rozliczenia transakcji przeprowadzonej na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Bukareszcie nabyta od S.I.F. Muntenia S.A. z siedzibg w Bukareszcie akcje Romanceram S.A.
z siedzibg w Roman w Rumunii, stanowigce 20,30% kapitalu zaktadowego Romanceram S.A. i dajagce prawo do
20,30% og0lnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki.

Cena nabycia ww. akcji wyniosta 4.367.624,81 RON, co stanowito rownowartos$¢ 5.045.480,18 PLN wedtug kursu
zamieszczonego w tabeli kurséw srednich NBP walut niewymienialnych, ogtoszonej w dniu 28.03.2007 r. (1 RON
=1,1552 PLN).

22.6. Podwy zszenie kapitatu zaktadowego Cersanit Invest Sp.zo  .o.

W dniu 14 maja 2007 r. Urzad Miejski w Nowogradzie WolyAskim w obwodzie Zytomierskim na Ukrainie
(whasciwy organ rejestrowy) dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Cersanit Invest Sp. z 0.0. 0
kwote 185.640.525,00 UAH, co odpowiadato kwocie 27.000.000,00 EUR.

Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy Cersanit Invest Sp. z 0.0. wyniést 193.215.525,00 UAH.

Podwyzszony kapitat zakltadowy Cersanit Invest Sp. z 0.0. zostat objety w catosci przez Cersanit Cyprus Limited.
Podwyzszony kapitat zostanie pokryty aportem rzeczowym w postaci maszyn i urzadzen do produkcji wyrobow
ceramicznych, o réwnowartosci 27.000.000,00 EUR, lub czesciowo gotéwkg do kwoty stanowigcej rownowarto$é
4.438.006,91 EUR.

W dniu 3 marca 2009 roku Panstwowa Administracja Rejonu Nowograd Wolynski w obwodzie Zytomierskim
(Ukraina) dokonata rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki Cersanit Invest Sp. z 0.0. (Ukraina).

Z dniem rejestracji powyzszych zmian podwyzszony kapitat zaktadowy spotki Cersanit Invest Sp. z 0.0. w
wysokosci 177.158.520,00 UAH (co na dzien dokonania rejestracji zmian zgodnie ze $rednim kursem NBP
stanowi rownowarto$¢ 79.739.049,85 PLN) objety zostat przez spoétke zalezng Emitenta, Cersanit Cyprus Limited.
Objete udziaty spotka Cersanit Cyprus Limited zamierza traktowa¢ jako diugoterminowg lokate kapitatowa.
Podwyzszony kapitat pokryty zostanie aportem rzeczowym w postaci maszyn i urzadzen do produkcji ptytek
ceramicznych i sanitarnych wyrobdw ceramicznych i/lub gotéwka. Warto$é wnoszonego wktadu i/lub gotéwki to
18.000.000,00 EUR (co, ze srednim kursem NBP na dzieh dokonania rejestracji zmian wynosi 85.397.400,00
PLN).

Zgodnie ze statutem Cersanit Invest Sp. z 0.0. udziaty w spéice wyrazone sg procentowg wielkoscig w stosunku
do kapitatu statutowego. Z dniem dokonania rejestracji powyzszych zmian spétka zalezna Emitenta Cersanit
Cyprus Limited posiada 99,4431% w kapitale zaktadowym spéitki Cersanit Invest Sp. z 0.0. Wysoko$¢ kapitatu
zakladowego spéitki Cersanit Invest Sp. z 0.0. podwyzszony zostat o kwote 177.158.520,00 UAH, co odpowiada
kwocie 18.000.000,00 EUR (stanowigcej na dzien rejestracji zmian réwnowarto$¢ 85.397.400,00 PLN) i wynosi
obecnie 370.374.045,00 UAH (co, zgodnie ze srednim kursem NBP z dnia dokonania rejestracji zmian stanowi
réwnowartos¢ 166.705.357,65 PLN). Podwyzszony kapitat zaktadowy stanowi 47,83% kapitatu zaktadowego
Cersanit Invest Sp. z 0.0. po dokonaniu rejestracji zmian.

22.7. Umowa o prace projektowe z dnia 3 listopada 2 008 r.

W dniu 3 listopada 2008 r. pomiedzy S.C. Cersanit Bacau SRL (Zamawiajacy) z siedzibg w Calea Moinesti w
Rumunii a Biurem Projektéw Budownictwa Chodor — Projekt Sp. z 0.0. (Wykonawca) z siedzibg w Kielcach,
zostata zawarta Umowa o prace projektowe. Przedmiotem Umowy byta realizacja prac projektowych, ktére
pozwolg Zamawiajacemu zrealizowac i przekaza¢ do uzytkowania Inwestycje w sktad ktorej wchodza: Zaktad
Produkcji Plytek Ceramicznych (budynek projektowany od podstaw), Zaktad Produkcji Mebli tazienkowych
(adaptacja budynku istniejgcego), Zaktad Produkcji Wanien (adaptacja budynku istniejgcego). Umowa stanowi, iz
lokalizacje Inwestycji ustala na terenie Rumunii Zamawiajacy. Na podstawie informacji od Zamawiajacego,
Wykonawca przygotowat Wstepng Koncepcje Architektoniczna, ktéra byta podstawg do dalszych prac
projektowych i ktéra stanowi integralng czes¢ Umowy. Strony ustality, ze Zamawiajacy moze w dowolnym czasie
zmieni¢ okreslony w niniejszej Umowie zakres przedmiotowy i ustali¢, ze przedmiot Umowy nie bedzie
realizowany w stosunku do wszystkich zakladéw wymienionych powyzej, lecz wytacznie w stosunku do jednego
lub dwoch z nich. Wykonawca zobowigzat sie réwniez przygotowac Projekt Przetargowy, wykonany w oparciu o
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Projekt Podstawowy, a obejmujacy szacunkowy kosztorys inwestorski. Dzieto objete Umowg jest chronione
prawem autorskim. Strony zgodnie stwierdzity, ze sg wspolnie autorami dzieta, bedacego przedmiotem Umowy.
Terminy wykonania i przekazania Zamawiajgcemu poszczegOllnych prac projektowych zostaly wskazane w
zalgczniku do Umowy. Termin realizacji ostatniego etapu wskazano na dziehn 31.10.2010r. Strony ustality
wynagrodzenie za prace projektowe objete Umowa w nastepujacy sposob:

— dla Zaktadu Produkcji Ptytek Ceramicznych — 1.100.000,00 PLN netto;

- dla Zaktadu Produkcji Mebli tazienkowych- 200.000,00 PLN netto;

— dla Zaktadu Produkcji Wanien — 200.000,00 PLN + podatek VAT.
Umowa stanowi, ze Zamawiajacy moze do czasu wykonania wszystkich czynnosci projektowych, bez podania
powodow, rozwigzaé Umowe. Ponadto, Strony moga rozwigza¢ Umowe za zgodnym porozumieniem Stron. Kara
umowna przystuguje Zamawiajacemu za kazdy dzien opdznienia w dostarczeniu dokumentacji w wysokosci 0,2%
wynagrodzenia naleznego za dokumentacje oraz w razie odstgpienia od Umowy w calosci, w wysokosci 20%
naleznego Wykonawcy wynagrodzenia za calg dokumentacje, a przy odstgpieniu od Umowy w czesci, w
wysokosci 20% wynagrodzenia naleznego za dokumentacje, ktérej Zamawiajgcy nie otrzyma z powodu
odstgpienia od Umowy. Jezeli szkoda przekracza wysokos$¢ kary umownej, Zamawiajacy moze zadac
odszkodowania uzupetniajgcego. W razie odstgpienia od Umowy Zamawiajacy moze zadaé zaptaty kary
umownej i odszkodowania. Strony ustality, ze wszystkie powstate w wyniku realizacji niniejszej Umowy
opracowania i projekty zespotu zakladéw objete sg klauzulg tajnosci. Wykonawca nie moze tych danych
udostepnia¢ osobom trzecim pod rygorem zaptaty kary umownej w wysokosci 500.000,00 PLN. Strony ustality, ze
Wykonawca w ciagu pieciu nastepnych lat nie bedzie wykonywat projektéw zaktadéw produkcyjnych branzy
Ceramiki Sanitarnej, Wyrobéw Akrylowych, Mebli tazienkowych oraz Produkcji Plytek Ceramicznych dla
jakiegokolwiek podmiotu bedacego bezposrednim lub posrednim konkurentem dla Zamawiajgcego. Ograniczenie
to dotyczy rynku Polski, Ukrainy, Rumunii i Rosji. Za naruszenie tego postanowienia Zamawiajacy moze zadaé
zaptaty kary umownej w wysokosci 3 min PLN.

22.8. Umowa nabycia nieruchomo $ci w Rumunii

W dniu 17 pazdziernika 2008 roku Cersanit Bacau S.R.L. spéika utworzona zgodnie z prawem rumunskim z
siedzibg w Bacau (adres: Calea Moinesti, 30 H, Bacau, Rumunia) (dalej Cersanit Bacau) zawarta umowe nabycia
nieruchomosci ze spétkg S.C. BARLINEK ROMANIA S.A., utworzong zgodnie z prawem rumunskim z siedzibg w
Bacau (adres: Calea Moinesti, 30 H, Bacau, Rumunia) (dalej Barlinek Romania).

Zgodnie z Umowg Cersanit Bacau nabyta od Barlinek Romania nieruchomos$¢ gruntowg potozong w miejscowosci
Margineni (region Bacau, Rumunia) o tacznej powierzchni 336.031 mkw.; wraz z halami produkcyjnymi o tgcznej
powierzchni 30.796 m#178; usytuowanymi na wspomnianej nieruchomosci gruntowej (dalej tacznie
Nieruchomosci). Strony Umowy ustality cene Nieruchomosci na kwote 37.060.557,02 RON, co, wg kursu
$redniego NBP opublikowanego w dniu 17 pazdziernika 2008 roku, ti. 1 RON = 0,9502 PLN, stanowi
rownowartosé 35.214.941,28 PLN.

Umowa nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych, a strony nie zawarty w niej zastrzezen dotyczacych
warunku lub terminu. Nabycie Nieruchomosci zostato bezposrednio sfinansowane ze $rodkéw pochodzacych z
pozyczki (punkt 19.6 Dokumentu Rejestracyjnego). Przed podpisaniem Umowy Nieruchomos$¢ wykorzystywana
byta do celdéw produkcyjnych. Cersanit Bacau nabyt Nieruchomos$¢ z zamiarem wykorzystania jej do realizacji
projektu inwestycyjnego obejmujacego budowe i uruchomienie fabryki wyrobow wyposazenia tazienek

Cersanit S.A. posiada bezposrednio 100% w kapitale zaktadowym Cersanit Bacau.

22.9. Umowa Cash Poolingu z dnia 2 pa zdziernika 2009 r.

W dniu 2 pazdziernika 2009 r. pomiedzy Cersanit S.A. (Emitent, Agent) z siedzibg w Kielcach, Opoczno Trade
Sp. z 0.0. z siedzibg w Kielcach, Opoczno | Sp. z 0.0., Cersanit lll S.A., Cersanit IV Sp. z 0.0., Cersanit Il S.A.
(wszyscy tacznie zwani Posiadaczami Rachunkéw) a ABN AMRO Bank (Polska) S.A. (obecnie bank RBS Bank
Polska S.A.) z siedzibg w Warszawie (Bank) zostata zawarta Umowa Cash Poolingu. Na podstawie odrebnych
Umoéw rachunkéw bankowych biezacych zawartych przez Bank z Posiadaczami Rachunkéw, Bank przechowuje
srodki pieniezne Posiadaczy Rachunkéw i dokonuje na ich zlecenie rozliczen pienieznych. Umowa ma na celu
zwiekszenie efektywnosci dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Posiadaczy Rachunkéw poprzez
zoptymalizowanie kosztéw zaciggnietego kredytu i odpowiednie wykorzystanie sumy dziennych sald na
rachunkach bankowych Posiadaczy Rachunkoéw.

22.10. Umowy cesji wierzytelno Sci

22.10.1. Umowa Cesji Wierzytelno $ci z dnia 27 marca 2009 roku

188
Prospekt emisyjny Cersanit Spétka Akcyjna



Dokument Rejestracyjny

W dniu 27 marca 2009 r. pomiedzy Cersanit S.A. (Emitent, Cedent) z siedzibg w Kielcach a ABN AMRO Bank
(Polska) S.A. z siedzibg w Warszawie (obecnie bank RBS Bank Polska S.A., Cesjonariusz) zostata zawarta
Umowa Cesji Wierzytelnosci w celu zabezpieczenia sptaty Kredytu w kwocie 50 min PLN udzielonego Emitentowi
na podstawie Umowy Kredytu nr 23/2009 z dnia 27 marca 2009r., odsetek, prowizji oraz innych kosztéw Banku
zwigzanych z udzielonym Kredytem. Zgodnie z postanowieniami Umowy w celu zabezpieczenia sptaty kredytu, o
ktorym mowa powyzej, Emitent zobowigzat sie przela¢ na rzecz Banku swoje obecne i przyszte wierzytelnosci z
tytutu faktur handlowych. Powyzsza cesja dokonana zostata pod warunkiem zawieszajacym, tj. niewywigzania sie
Emitenta z zobowigzan, wynikajacych z Umowy Kredytu.

22.10.2. Umowa o przelew wierzytelno sci z dnia 24 kwietnia 2009 roku

W dniu 24 kwietnia 2009 r. pomiedzy Cersanit S.A. (Emitent, Cedent) z siedzibg w Kielcach a Raiffeisen Bank
Polska S.A. (Bank, Cesjonariusz) z siedzibg w Warszawie zostata zawarta Umowa o przelew wierzytelnosci w
zwigzku z udzielonym Cedentowi kredytem na podstawie Umowy Kredytowej nr CRD/28416/08 z dnia 5 sierpnia
2008 r. Celem zabezpieczenia Kredytu, o ktorym mowa powyzej, wraz z odsetkami i prowizjami Emitent
zobowigzat sie przenie$¢ na rzecz Banku wierzytelnosci pieniezne i zwigzane z nimi roszczenia istniejace i
mogace powstaé w przysziosci ze stosunkéw taczacych Emitenta z jego dtuznikami.

22.10.3. Umowa cesji generalnej z dnia 30 lipca 200 9 roku

W dniu 30 lipca 2009 r. pomiedzy Cersanit S.A. (Emitent, Cedent) z siedzibg w Kielcach a Fortis Bank Polska
S.A. (Bank, Cesjonariusz) z siedzibg w Warszawie zostata zawarta Umowa cesji generalnej w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych Banku wobec Cedenta z tytutu umowy wielocalowej linii kredytowej nr
WAR/2001/08/41/CB z dnia 15 lutego 2008 r., w wysokosci 25 min PLN wraz z naleznymi odsetkami, prowizjami,
optatami i innymi naleznosciami ubocznymi Banku. Zgodnie z postanowieniami Umowy Cedent zobowigzat sie
przela¢ na rzecz Banku swoje istniejace oraz przyszte wierzytelnosci pieniezne, udokumentowane fakturami lub
innymi dokumentami finansowymi w stosunku do dtuznikéw z tytutu naleznosci handlowych. Umowa zostata
zawarta pod nastepujagcym warunkiem rozwigzujacym:

- wierzytelno$¢ zabezpieczona zostanie w catosci sptacona w okreslonym w umowie terminie wraz z

naleznymi odsetkami, prowizjami i optatami oraz kosztami, albo

— Bank ztozy Cedentowi oswiadczenie o rezygnacji z cesji wierzytelnosci.
Z chwilg ziszczenia sie warunku rozwigzujacego Umowa ulega rozwigzaniu, a wierzytelnosci przechodzg z tym
dniem z powrotem na Cedenta, bez potrzeby skltadania dodatkowych oswiadczen lub dokonywania dodatkowych
czynnosci prawnych.

22.11. Istotne dla Grupy Kapitatowej Emitenta Umowy  zabezpieczenia

22.11.1. Umowy zabezpieczenia wynikaj gce z umowy kredytowej z dnia 11 kwietnia 2007 r.
zawartej pomi edzy Cersanit Invest Sp. z 0.0. i Europejskim Bankie ~ m Odbudowy i Rozwoju
(EBRD) oraz umowy kredytowej z dnia 11 kwietnia 200 7 r. zawartej pomi edzy Cersanit Cyprus
Limited i Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (E BRD) (,Umowy kredytowe”).

e W dniu 20 kwietnia 2007 r. zawarta zostata Umowa poreczenia pomiedzy EBRD a Emitentem, na
podstawie ktorej Emitent udzielit EBRD poreczenia za zobowigzania kredytobiorcéw (tj. Cersanit Invest
Sp. z 0.0. i Cersanit Cyprus Limited; spotki zalezne od Emitenta) wynikajace z Umoéw kredytowych w
tacznej maksymalnej wysokosci 80,8 min EUR powiekszonej o odsetki, prowizje i inne optaty nalezne na
podstawie Uméw Kredytowych. Poreczenie bedzie obowigzywato nie dtuzej niz do dnia catkowitej sptaty
zobowigzan wynikajacych z Uméw kredytowych.

W dniu 20 kwietnia 2007 r. zawarta zostata Umowa zastawu na udziatach w Cersanit Invest Sp. z o0.0.
pomiedzy Cersanit Cyprus Limited oraz EBRD, na podstawie ktérej ustanowiono zastaw na
zabezpieczenie zobowigzan kredytobiorcow wynikajacych z Uméw kredytowych w tacznej maksymalnej
wysokosci 80,8 min EUR powiekszonej o odsetki, prowizje i inne optaty nalezne na podstawie Uméw
kredytowych. Przedmiotem Umowy zastawniczej jest udziat w kapitale zaktadowym Cersanit Invest Sp. z
0.0., ktéry wynosi 99,4431% i uprawnia do 99,4431% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow. Na dzien
sporzadzenia Prospektu kapitat zaktadowy Cersanit Invest Sp. z 0.0. wynosi 370.374.045,00 UAH.
Udziaty Cersanit Invest Sp. z 0.0. majg charakter diugoterminowej lokaty kapitatowej Cersanit Cyprus
Limited.

e W dniu 20 kwietnia 2007 r. zawarta zostata Umowa zastawu na udziatach w Cersanit Ukraina Sp. z o.0.
pomiedzy Cersanit Invest Sp. z 0.0. oraz EBRD, na podstawie ktérej ustanowiono zastaw na
zabezpieczenie zobowigzan kredytobiorcow wynikajacych z Umoéw Kredytowych w tacznej maksymalnej
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wysokosci 80,8 min EUR, powiekszonej o odsetki, prowizje i inne optaty nalezne na podstawie Uméw
Kredytowych. Przedmiotem umowy zastawniczej jest udziat w kapitale zaktadowym Cersanit Ukraina Sp.
Z 0.0., ktéry wynosi 99,99% % i uprawnia do 99,99% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw. Na dzien
sporzadzenia Prospektu kapitatu zakladowy Cersanit Ukraina Sp. z 0.0. wynosi 1.920.145,58 UAH.
Udziaty Cersanit Ukraina Sp. z 0.0. majg charakter dtugoterminowej lokaty kapitatowej Cersanit Invest
Sp. z 0.0.

W dniu 20 kwietnia 2007 r. zawarta zostata Umowa zastawu na udzialach w Cersanit Cyprus Limited
pomiedzy Spétka, Cersanit Luxembourg S.a.r.l. (luksemburskim podmiotem zaleznym od Emitenta) oraz
EBRD, na podstawie ktorej ustanowiono zastaw na zabezpieczenie zobowigzan kredytobiorcow
wynikajacych z Uméw Kredytowych w tacznej maksymalnej wysokosci 80,8 min EUR powiekszonej o
odsetki, prowizje i inne optaty nalezne na podstawie Uméw Kredytowych. Przedmiotem umowy
zastawniczej sg udzialy w kapitale zakladowym Cersanit Cyprus Limited, tj. 1.799 udziatéw o wartosci
nominalnej 1.799, nalezacych do Cersanit Luxembourg S.a.r.l., stanowigcych 99,94% kapitatu
zaktadowego i uprawniajacych do 1.799 gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikéw, oraz 1 udziat o wartosci
nominalnej 1 EUR, nalezacy do Spdiki stanowigcy 0,06% kapitatu zakladowego i uprawniajacy do 1
glosu na zgromadzeniu wspdlnikéw. Udzialy Cersanit Cyprus Limited majg charakter dtugoterminowej
lokaty kapitatowej Spétki oraz Cersanit Luxembourg S.a.r.l.

W dniu 4 grudnia 2007 r. zawarta zostata Umowa zastawu na wszystkich rzeczach ruchomych
nalezacych do Cersanit Invest Sp. z 0.0. pomiedzy Cersanit Invest Sp. z 0.0. a EBRD. Przedmiotem
zastawu sa wszystkie rzeczy ruchome nalezace do Cersanit Invest Sp. z 0.0., w szczegélnosci maszyny
i urzadzenia do produkciji ptytek i ceramiki sanitarne;j.

W dniu 6 grudnia 2007 r. zawarta zostata Umowa o ustanowienie hipoteki na nieruchomosci nalezacej
do Cersanit Ukraina Sp. z 0.0. pomiedzy Cersanit Ukraina Sp. z 0.0. a EBRD.

W dniu 4 grudnia 2007 r. zawarta zostata Umowa na prawach (roszczeniach pienieznych) Cersanit
Invest Sp. z 0.0. wynikajacych z kontraktéw budowlanych dotyczacych budowy fabryk Cersanit Invest
Sp. z 0.0. na Ukrainie zawarta pomiedzy Cersanit Invest Sp. z 0.0. a EBRD.

W dniu 4 grudnia 2007 r. zawarta zostata Umowa zastawu na naleznosciach handlowych Cersanit Invest
Sp. z 0.0. pomiedzy Cersanit Invest Sp. z 0.0. a EBRD.

W dniu 4 grudnia 2007 r. zawarta zostala Umowa przelewu praw (roszczen pienieznych) Cersanit
Cyprus Limited wynikajacych z kontraktow na dostawe maszyn i urzadzen, ktére sg wykorzystywane w
fabrykach Cersanit Invest na Ukrainie pomiedzy Cersanit Cypru Limited a EBRD.

W dniu 4 grudnia 2007 r. zawarta zostala umowa zastawu na prawach (roszczeniach pienieznych)
przystugujacych Cersanit Invest Sp. z 0.0. na podstawie polis ubezpieczeniowych (z wyjatkiem polis
ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej) zawarta pomiedzy Cersanit Invest Sp. z 0.0. a EBRD.
Przedmiotem zastawu sg prawa wynikajace z polis ubezpieczeniowych przystugujacych Cersanit Invest
Sp. z 0.0.

22.11.2. Umowy zabezpieczenia wynikaj gce z umowy kredytowej z dnia 18 sierpnia 2009 r.
zawartej pomi edzy Cersanit Invest Sp. z 0.0. i Europejskim Bankie ~ m Odbudowy i Rozwoju
(EBRD) oraz umowy kredytowej z dnia 18 sierpnia 200 9 r. zawartej pomi edzy Cersanit Cyprus
Limited i Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (E BRD) (,Umowy kredytowe”).

W dniu 18 sierpnia 2009 r. zawarta zostala Umowa poreczenia pomiedzy EBRD a Emitentem, na
podstawie ktérej Emitent udzielit EBRD poreczenia za zobowigzania kredytobiorcow (tj. Cersanit Invest
Sp. z 0.0. i Cersanit Cyprus Limited; spotki zalezne od Emitenta) wynikajagce z Umow kredytowych w
tacznej maksymalnej wysokosci 20 min EUR powiekszonej o odsetki, prowizje i inne optaty nalezne na
podstawie Umoéw Kredytowych. Poreczenie bedzie obowigzywato nie dtuzej niz do dnia catkowitej sptaty
zobowigzan wynikajacych z Umoéw kredytowych.

W dniu 18 sierpnia 2009 r. zawarta zostala Umowa zastawu na udziatach w Cersanit Invest Sp. z o.0.
pomiedzy Cersanit Cyprus Limited oraz EBRD, na podstawie ktérej ustanowiono zastaw na
zabezpieczenie zobowigzan kredytobiorcéw wynikajacych z Umow kredytowych w tacznej maksymalnej
wysokosci 20 min EUR powiekszonej o odsetki, prowizje i inne optaty nalezne na podstawie Umoéw
kredytowych. Przedmiotem Umowy zastawniczej jest udziat w kapitale zaktadowym Cersanit Invest Sp. z
0.0., ktoéry wynosi 99,4431% % i uprawnia do 99,4431% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw. Na dzien
sporzadzenia Prospektu kapitat zaktadowy Cersanit Invest Sp. z 0.0. wynosi 370.374.045,00 UAH.
Udziaty Cersanit Invest Sp. z 0.0. majg charakter dtugoterminowej lokaty kapitatowej Cersanit Cyprus
Limited.
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e W dniu 18 sierpnia 2009 r. zawarta zostata Umowa zastawu na udziatach w Cersanit Ukraina Sp. z o0.0.
pomiedzy Cersanit Invest Sp. z 0.0. oraz EBRD, na podstawie ktérej ustanowiono zastaw na
zabezpieczenie zobowigzan kredytobiorcéw wynikajacych z Uméw Kredytowych w tacznej maksymalnej
wysokosci 20 min EUR, powiekszonej o odsetki, prowizje i inne opfaty nalezne na podstawie Uméw
Kredytowych. Przedmiotem umowy zastawniczej jest udziat w kapitale zaktadowym Cersanit Ukraina Sp.
Z 0.0., ktéry wynosi 99,99% i uprawnia do 99,99% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow. Na dzien
sporzadzenia Prospektu kapitatu zakladowy Cersanit Ukraina Sp. z 0.0. wynosi 1.920.145,58 UAH.
Udziaty Cersanit Ukraina Sp. z 0.0. majg charakter dlugoterminowej lokaty kapitatowej Cersanit Invest
Sp. z 0.0.

e Umowa zastawu na udziatach w Cersanit Cyprus Limited pomiedzy Sp6tka, Cersanit Luxembourg S.a.r.l.
(luksemburskim podmiotem zaleznym od Emitenta) oraz EBRD, na podstawie ktdérej ustanowiono
zastaw na zabezpieczenie zobowigzan kredytobiorcow wynikajacych z Umow Kredytowych w tacznej
maksymalnej wysokosci 20 min EUR powiekszonej o odsetki, prowizje i inne optaty nalezne na
podstawie Umow Kredytowych. Przedmiotem umowy zastawniczej sg udziaty w kapitale zaktadowym
Cersanit Cyprus Limited, tj. 1.799 udziatdbw o wartosci nominalnej 1.799, nalezacych do Cersanit
Luxembourg S.a.r.l., stanowigcych 99,94% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 1.799 gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw, oraz 1 udziat o wartosci nominalnej 1 EUR, nalezacy do Spéiki stanowigcy
0,06% kapitatu zakltadowego i uprawniajgcy do 1 gtosu na zgromadzeniu wspo6lnikow. Udziaty Cersanit
Cyprus Limited majg charakter dlugoterminowej lokaty kapitalowej Spétki oraz Cersanit Luxembourg
S.a.r.l.

W dniu 2 marca 2010 r. zawarta zostala Umowa zastawu na wszystkich rzeczach ruchomych nalezgcych
do Cersanit Invest Sp. z 0.0. pomiedzy Cersanit Invest Sp. z 0.0. a EBRD. Przedmiotem zastawu sg
wszystkie rzeczy ruchome nalezace do Cersanit Invest, w szczeg6lnosci maszyny i urzadzenia do
produkciji ptytek i ceramiki sanitarne;j.

e W dniu 26 lutego 2010 r. zawarta zostata Umowa o ustanowienie hipoteki na nieruchomosci nalezacej
do Cersanit Ukraina Sp. z 0.0. pomiedzy Cersanit Ukraina Sp. z 0.0. a EBRD.

e W dniu 19 lutego 2010 r. zawarta zostala Umowa na prawach (roszczeniach pienieznych) Cersanit
Invest Sp. z 0.0. wynikajacych z kontraktéw budowlanych dotyczacych rozbudowy fabryk Cersanit Invest
Sp. z 0.0. na Ukrainie zawarta pomiedzy Cersanit Invest Sp. z 0.0. a EBRD.

W dniu 2 marca 2010 r. zawarta zostata Umowa zastawu na naleznosciach handlowych Cersanit Invest
Sp. z 0.0. zawarta pomiedzy Cersanit Invest Sp. z 0.0. a EBRD.

e W dniu 16 lutego 2010 r. zawarta zostata Umowa przelewu praw (roszczen pienieznych) Cersanit
Cyprus Limited wynikajacych z kontraktéw na dostawe maszyn i urzadzen, ktére sg wykorzystywane w
fabrykach Cersanit Invest Sp. z 0.0. na Ukrainie, pomiedzy Cersanit Cyprus Limited a EBRD.

e W dniu 19 lutego 2010 r. zawarta zostata umowa zastawu na prawach (roszczeniach pienieznych)
przystugujacych Cersanit Invest Sp. z 0.0. na podstawie polis ubezpieczeniowych (z wyjatkiem polis
ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej) zawarta pomiedzy Cersanit Invest Sp. z 0.0. a EBRD.
Przedmiotem zastawu sg prawa wynikajace z polis ubezpieczeniowych przystugujacych Cersanit Invest
Sp. z o0.0.

22.11.3. Umowy zabezpieczenia wynikaj gce z umowy zmieniaj gcej z dnia 29 lipca 2009 roku
zawartej pomi edzy Emitentem, ABN Amro Bank NV, ABN AMRO Bank (Pol ska) S.A. (obecna
nazwa banku RBS Bank Polska S.A.), Bankiem Polska K asa Opieki S.A. oraz Fortis Bank
Polska S.A. dotycz gcej umowy kredytowej zawartej w dniu 15 lutego 2008 roku (kredyt do
kwoty 279 min zt.) przez Emitenta, ABN AMRO Bank (P  olska) S.A. (obecna nazwa banku RBS
Bank Polska S.A.), Bank Polska Kasa Opieki S.A. ora  z Fortis Bank Polska S.A. (,Umowa
kredytowa”)

e W dniu 21 listopada 2008 roku zawarte zostaty umowy zastawéw finansowych i zastawu rejestrowego na
udziatach w Opoczno | sp. z 0.0. ("Umowa Zastawnicza") pomiedzy: Emitentem jako zastawca, Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A., jako administratorem zastawu rejestrowego ("Administrator Zastawu") oraz
zastawnikiem finansowym (“"Zastawnik Finansowy 1"), Fortis Bank Polska S.A., jako zastawnikiem
finansowym ("Zastawnik Finansowy 1I") oraz ABN AMRO N.V., jako zastawnikiem finansowym
("Zastawnik Finansowy III"). 5.432.673 udziaty w kapitale zakladowym Opoczno | Sp. z o0.0., bedace
whasnoscig Emitenta, o wartosci nominalnej 50 ztotych kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 271.633.650
zlotych, uprawniajgce do 100% glos6w na zgromadzeniu wspoélnikow ("Udzialy"), zostaty w dniu
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podpisania Umowy Zastawniczej, zgodnie z Umowg Zastawniczg, obcigzone przez Emitenta
nastepujacymi zastawami finansowymi ("Zastawy Finansowe"): zastawem finansowym ustanowionym na
rzecz Zastawnika Finansowego | ("Zastaw Finansowy I"), zastawem finansowym ustanowionym na rzecz
Zastawnika Finansowego Il ("Zastaw Finansowy II") oraz zastawem finansowym ustanowionym na rzecz
Zastawnika Finansowego Il ("Zastaw Finansowy IlI"). Z chwilg wpisu do rejestru zastawow, Udzialy
zostang obcigzone na podstawie Umowy Zastawniczej zastawem rejestrowym ("Zastaw Rejestrowy") na
rzecz Administratora Zastawu. Zastaw Rejestrowy zabezpiecza roszczenia pieniezne w maksymalnej
wysokosci 418.500.000 ziotych z tytutu umowy kredytu terminowego ("Umowa Kredytu"), Zastawy
Finansowe zabezpieczajg roszczenia pieniezne zastawnikéw finansowych wynikajace z Umowy Kredytu
w tacznej maksymalnej wysokosci 418.500.000 ztotych, w tym odrebne roszczenia pieniezne Zastawnika
Finansowego | do maksymalnej wysokosci 139.500.000 ziotych, odrebne roszczenia pieniezne
Zastawnika Finansowego Il do maksymalnej wysokosci 139.500.000 ziotych oraz odrebne roszczenia
pieniezne Zastawnika Finansowego Ill do maksymalnej wysokosci 139.500.000 ztotych.

e« W dniu 29 lipca 2009 roku Opoczno Trade Sp. z 0.0. oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A. zawarty umowe
przelewu zgodnie z ktérg Opoczno Trade Sp. z 0.0. dokonata przelewu praw z kontraktow handlowych w
celu zabezpieczenia wszelkich roszczen wynikajgcych z Umowy Kredytowe;.

22.11.4. Umowy zabezpieczenia wynikaj gce z umowy zmieniaj gcej z dnia 29 lipca 2009 roku
zawartej pomi edzy Emitentem, Opoczno | Sp. z 0.0., ABN Amro Bank NV, ABN AMRO Bank
(Polska) S.A. (obecna nazwa banku RBS Bank Polska S  .A.), Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
oraz Fortis Bank Polska S.A. dotycz gcej umowy kredytowej zawartej w dniu 15 lutego 2008
roku (kredyt do kwoty 150 min zi.) przez Emitenta, = ABN AMRO Bank (Polska) S.A. (obecna
nazwa banku RBS Bank Polska S.A.), Bank Polska Kasa  Opieki S.A. oraz Fortis Bank Polska
S.A. (,Umowa kredytowa”)

e W dniu 21 listopada 2008 roku zawarte zostaty umowy zastawéw finansowych i zastawu rejestrowego na
udziatach w Opoczno | sp. z 0.0. ("Umowa Zastawnicza") pomiedzy: Emitentem jako zastawca, Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A., jako administratorem zastawu rejestrowego ("Administrator Zastawu") oraz
zastawnikiem finansowym ("Zastawnik Finansowy 1"), Fortis Bank Polska S.A., jako zastawnikiem
finansowym ("Zastawnik Finansowy I1I") oraz ABN AMRO N.V., jako zastawnikiem finansowym
("Zastawnik Finansowy III"). 5.432.673 udziaty w kapitale zakladowym Opoczno | Sp. z o0.0., bedace
whasnoscig Emitenta, o wartosci nominalnej 50 ztotych kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 271.633.650
zlotych, uprawniajgce do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw ("Udziaty"), zostaly w dniu
podpisania Umowy Zastawniczej, zgodnie z Umowg Zastawniczg, obcigzone przez Emitenta
nastepujacymi zastawami finansowymi ("Zastawy Finansowe"): zastawem finansowym ustanowionym na
rzecz Zastawnika Finansowego | ("Zastaw Finansowy I"), zastawem finansowym ustanowionym na rzecz
Zastawnika Finansowego Il ("Zastaw Finansowy II") oraz zastawem finansowym ustanowionym na rzecz
Zastawnika Finansowego Ill ("Zastaw Finansowy 1l1I"). Z chwilg wpisu do rejestru zastawow, Udziaty
zostang obcigzone na podstawie Umowy Zastawniczej zastawem rejestrowym ("Zastaw Rejestrowy") na
rzecz Administratora Zastawu. Zastaw Rejestrowy zabezpiecza roszczenia pieniezne w maksymalnej
wysokosci 418.500.000 ziotych z tytutu umowy kredytu terminowego ("Umowa Kredytu"), Zastawy
Finansowe zabezpieczajg roszczenia pieniezne zastawnikow finansowych wynikajace z Umowy Kredytu
w tgcznej maksymalnej wysokosci 418.500.000 ztotych, w tym odrebne roszczenia pieniezne Zastawnika
Finansowego | do maksymalnej wysokosci 139.500.000 ziotych, odrebne roszczenia pieniezne
Zastawnika Finansowego Il do maksymalnej wysokosci 139.500.000 ziotych oraz odrebne roszczenia
pieniezne Zastawnika Finansowego Il do maksymalnej wysokosci 139.500.000 ztotych.

e W dniu 29 lipca 2009 roku Opoczno Trade Sp. z 0.0. oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A. zawarty umowe
przelewu zgodnie z ktérg Opoczno Trade Sp. z 0.0. dokonata przelewu praw z kontraktéw handlowych w
celu zabezpieczenia wszelkich roszczen wynikajacych z Umowy Kredytowe;.

22.11.5. Umowy zabezpieczenia wynikaj gce z umowy zawartej w dniu 16 kwietnia 2008 r. z
Bankiem Zachodnim WBK S.A., BAWAG P.S.K. Bank fir A rbeit und Wirtschaft und
Osterreichische Postsparkasse Aktiengesellschaft or az Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
(,Umowa kredytowa”)

e W dniu 16 kwietnia 2008 r. LXIV S.a.r.l., Bank Zachodni WBK S.A., BAWAG P.S.K. Bank fuir Arbeit und
Wirtschaft und Osterreichische Postsparkasse Aktiengesellschaft oraz Banki Polski Kasa Opieki S.A.
zawarly Umowe zastawéw finansowych i zastawu rejestrowego na akcjach Cersanit Il S.A. Ustanowione
zastawy stanowig zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci wynikajgcej z umowy kredytowej, na podstawie
ktorej Kredytodawcy udzielili kredytu podmiotowi zaleznemu Emitenta - spéice LXIV S.a.r.l. Warto$é
zobowigzania zabezpieczonego zastawami wynosi 150.000.000 EUR. Obcigzone zastawem akcje,
bedace whasnosciag spoétki LXIV S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu, stanowig 100% kapitatu zaktadowego
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spoiki Cersanit 1l S.A. i uprawniajg do 90.000.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Cersanit Il S.A., stanowigcych 100% ogdlnej liczby gtoséw. Akcje sg akcjami niezdematerializowanymi,
zwyktymi na okaziciela, ktérych tgczna wartos¢ nominalna wynosi 90.000.000 PLN.

e W dniu 16 kwietnia 2008 r. Cersanit Il S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A. zawarty Umowe zastawu
rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw. Obcigzony zbior rzeczy i praw, bedacy wlasnoscig spotki Cersanit
Il S.A., stanowi organizacyjng catos¢, w skiad ktérego wchodzg rzeczy ruchome oraz zwigzane z nimi
prawa majatkowe. Warto$¢ ewidencyjna zbioru rzeczy i praw w ksiegach rachunkowych spétki Cersanit
I'S.A.

e W dniu 16 kwietnia 2008 r. Cersanit Ill S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A. zawarty Umowe przelewu
zgodnie z ktorg Cersanit 11l S.A. dokonata przelewu praw z kontraktow handlowych oraz umoéw pozyczek
w ktérych Cersanit Ill S.A. wystepuje jako pozyczkodawca a pozyczkobiorca jest podmiot wchodzacy w
sklad Grupy Kapitatowej Emitenta w celu zabezpieczenia wszelkich roszczen wynikajacych z Umowy
Kredytowej. Do dnia zatwierdzenia Prospektu Cersanit Il S.A. nie udzielita pozyczek podmiotom
wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej Emitenta.

22.15. Umowy po zyczek zawarte pomi edzy Cersanit Cyprus Limited a
Cersanit Invest LLC

Cersanit Cyprus Limited (spétka zalezna od Cersanit S.A.) dziatajaca jako pozyczkodawca oraz Cersanit Invest
LLC (spéitka zalezna od Cersanit S.A.), dziatajaca jako pozyczkobiorca, do dnia 30 czerwca 2010 r. zawarly
umowy pozyczek na taczng kwote 46.000.000,00 EUR (co stanowi rownowartos¢ PLN 190.706.800,00 wg kursu
$redniego NBP opublikowanego w dniu 30 czerwca 2010 roku, tj. 1 EUR = 4,1458PLN). Pozyczki beda sptacane
przez pozyczkobiorce do 31 marca 2018 r. Na dzien 30 czerwca 2010 r. saldo wykorzystania ww. pozyczek
wynosito 40.100.000,00 EUR (co stanowi réwnowartos¢ PLN 166.246.580,00 wg kursu $redniego NBP
opublikowanego w dniu 30 czerwca 2010 roku, tj. 1 EUR = 4,1458PLN).

Pozyczki przeznaczone zostaly na finansowanie wydatkéw inwestycyjnych oraz finansowanie podatku VAT.
Oprocentowanie pozyczek zostalo ustalone w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki LIBOR powiekszonej o
marze.

Wierzytelnosci z tytutu ww. uméw pozyczek sg podporzadkowane wzgledem wierzytelnosci Europejskiego Banku
Odbudowy i Rozwoju wobec Cersanit Cyprus Limited oraz Cersanit Invest Sp. z 0.0. z tytulu umowy kredytu
zawartej pomiedzy Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju i Cersanit Cyprus Limited z dnia 11 kwietnia 2007
r. oraz umowy kredytu zawartej pomiedzy Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju i Cersanit Invest Sp. z 0.0.
z dnia 11 kwietnia 2007 r.
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22.16. Umowy ubezpieczeniowe

Dokument Rejestracyjny

Data wystawienia

Nazwa i nr

Strony

Okres

Wyposazenie — 1 056 100,90 zi,

Srodki obrotowe, zapasy, towary — 26 000 000,00z,

Limit odpowiedzialnosci za jedno i wszystkie zdarzenia w
okresie ubezpieczenia dla ryzyka strajkéw i zamieszek
spotecznych — 500 000,00 zi,

Limit odpowiedzialnosci za jedno i wszystkie zdarzenia w
okresie ubezpieczenia w odniesieniu do ryzyka kradziezy z
wilamaniem i rabunku dla maszyn, urzadzen, wyposazenia
— 50 000,00 zt,

Limit odpowiedzialnosci za jedno i wszystkie zdarzenia w
okresie ubezpieczenia w odniesieniu do ryzyka kradziezy z
wiamaniem i rabunku $rodkéw obrotowych - 50 000,00 zi,
Limit odnowiedzialnosci za iedno i wszvstkie zdarzenia w

Lp. Polisy/Ubezpieczenia Polisy/Ubezpieczenia Polisy/Ubezpieczenia Przedmiot ubezpieczenia / kwota ubezpieczenia Uwagi
1. 10.11.2009r. Polisa nr CERSANIT | GENERALI | ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu posiadania 15.11.2009r. —
P0O/00191260/2009 Il S.A. T.U.SA mienia oraz prowadzonej dziatalnosci z rozszerzeniem o ryzyko OC | 14.11.2010r.
COMPENS | za produkt — na kwote 500 000 zt:
AT.USA.
VIG e klauzula 04 - rozszerzenie zakresu ochrony
ubezpieczeniowej o odpowiedzialnos¢ pracodawcy z tytutu
wypadku przy pracy -sublimit 200 000 zt na jedno i
wszystkie zdarzenia,
e klauzula 09 - rozszerzenie zakresu ochrony
ubezpieczeniowej o szkody powstate po przekazaniu
wykonanej pracy lub ustugi w uzytkowanie odbiorcy -
sublimit 500 000 zt na jedno i wszystkie zdarzenia,
e klauzula 14 - rozszerzenie zakresu ochrony
ubezpieczeniowej o szkody powstate po przekazaniu
wykonanej pracy lub ustugi w uzytkowanie odbiorcy -
sublimit 100 000 zt na jedno i wszystkie zdarzenia,
« warunki szczegolne — klauzula reprezentantéw - sublimit
50 000 zt na jedno i wszystkie zdarzenia,
2. listopad 2009r. Polisa nr CERSANIT | GENERALI | Ubezpieczenie mienia od wszelkiego ryzyka lub utraty uszkodzenia | 15.11.2009r. —
P0O/191080/2009 II' S.A. T.U. S.A. — na kwote 86 563 308,65 zt: 14.11.2010r.
COMPENS - Budynki i budowle — 34 510 394,68 z,
ATUSA. - Maszyny i urzadzenia — 24 286 813,07 zl,
VIG -




Dokument Rejestracyjny

okresie ubezpieczenia dla gotowki od kradziezy z
wlamaniem i rabunku lokalu- 10 000,00 zi,

Limit odpowiedzialnosci za jedno i wszystkie zdarzenia w
okresie ubezpieczenia w odniesieniu do ryzyka dewastacji,
wandalizmu dla $rodkéw obrotowych — 50 000,00 zt,

Limit odpowiedzialnosci za jedno i wszystkie zdarzenia w
okresie ubezpieczenia w odniesieniu do ryzyka dewastacji,
wandalizmu dla maszyn, urzadzen, wyposazenia —

50 000,00 zt.

Klauzula 102 — ubezpieczenie maszyn od szkéd
elektrycznych — limit 50 000,00 zt,

Klauzula 104 - ubezpieczenie ryzyka posredniego
uderzenia pioruna — limit 100 000,00 zt,

Klauzula 202A - ubezpieczenie mienia oraz lokalami
okreslonymi w umowie ubezpieczenia - limit 1 000 000,00
zt,

Klauzula 301 - automatyczne objecie ochrong
ubezpieczeniowg nowych lokali ,

Klauzula 302 - automatyczne objecie ochrong
ubezpieczeniowg nowo nabytych srodkéw trwatych — limit
1 000 000,00 z;

Klauzula 401 - koszty rzeczoznawcéw — limit 500 000,00 zt
na jedno i wszystkie zdarzenia,

Klauzula 402 — ubezpieczenia kosztéw uprzatniecia
pozostatosci po szkodzie — limit 10% wysokosci szkody lub
150 000,00 zt,

Klauzula 403 — dodatkowe ubezpieczenie kosztow
zabezpieczenia mienia przed szkoda oraz kosztow
ratownictwa — limit 1 500 000,00zt,

Klauzula 501 - wzrost sumy ubezpieczenia wskutek inflacji,
Klauzula 503- czesciowe odstapienie od zasad proporcji
przy likwidacji szkody,

Klauzula rezygnacji regresu,

Klauzula ubezpieczenia ryzyka kradziezy zwyktej — limit

30 000,00z,

Klauzula notyfikowania zmian ryzyka.

Ubezpieczenie techniczne - sprzetu elektronicznego (stacjonarnego,
przenosnego, wymiennych no$nikéw danych, oprogramowan) - na
kwote 831 735,58 zt.

31.05.2010r.

Polisa

CERSANIT

GENERALI

Ubezpieczenie maiatkowe — ubezpieczenia mienia od wszelkieao

01.06.2010r.-
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PO/0031213/2010

III'S.A.

T.U.S.A
COMPENS
AT.US.A.
VIG

ryzyka utraty lub uszkodzenia - na kwote 433 182 427,49 zt:

Budynki i budowle — 135 170 365,04 zt,

Maszyny i urzadzenia — 206 389 314,45 zi,

Srodki obrotowe, zapasy, towary — 90 000 000,00z,
Naktady inwestycyjne — 392 748,00 z,

Wyposazenie — 200 000,00 zt,

Gotowka — 10 000,00 zt,

Limit odpowiedzialnosci za jedno i wszystkie zdarzenia w
okresie ubezpieczenia dla ryzyka strajkéw i zamieszek
spotecznych — 500 000,00 zi,

Limit odpowiedzialnosci za jedno i wszystkie zdarzenia w
okresie ubezpieczenia w odniesieniu do ryzyka kradziezy z
wlamaniem i rabunku dla maszyn, urzadzen, wyposazenia
— 200 000,00 zt,

Limit odpowiedzialnosci za jedno i wszystkie zdarzenia w
okresie ubezpieczenia w odniesieniu do ryzyka kradziezy z
wtamaniem i rabunku $rodkéw obrotowych - 50 000,00 zt,
Limit odpowiedzialnosci za jedno i wszystkie zdarzenia w
okresie ubezpieczenia dla gotowki od kradziezy z
wltamaniem i rabunku lokalu- 10 000,00 zt,

Limit odpowiedzialnosci za jedno i wszystkie zdarzenia w
okresie ubezpieczenia w odniesieniu do ryzyka dewastacji,
wandalizmu dla $rodkéw obrotowych — 50 000,00 zt,

Limit odpowiedzialnosci za jedno i wszystkie zdarzenia w
okresie ubezpieczenia w odniesieniu do ryzyka dewastacji,
wandalizmu dla maszyn, urzadzen, wyposazenia —

200 000,00 zi,

Limit odpowiedzialnosci za jedno i wszystkie zdarzenia w
okresie ubezpieczenia dla gotowki od rabunku w
transporcie na terenie miasta Watbrzych — 10 000,00 zt.

Klauzula 102 — ubezpieczenie maszyn od szkdd
elektrycznych — limit 250 000,00 zt,

Klauzula 104 - ubezpieczenie ryzyka posredniego
uderzenia pioruna — limit 200 000,00 zt,

Klauzula 202A - ubezpieczenie mienia oraz lokalami
okreslonymi w umowie ubezpieczenia - limit 1 000 000,00
zi,

Klauzula 301 - automatyczne objecie ochrong,
ubezpieczeniowg nowych lokali ,

Klauzula 302 - automatyczne objecie ochrong
ubezpieczeniowa nowo nabvtvch srodkéw trwatvch — limit

31.05.2011r.
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16 000 000,00 zt,

e Klauzula 401 - koszty rzeczoznawcow — limit 500 000,00 zt
na jedno i wszystkie zdarzenia,

e Klauzula 402 — ubezpieczenia kosztéw uprzatniecia
pozostatosci po szkodzie — limit 10% wysokosci szkody lub
150 000,00 zt,

¢ Klauzula 403 — dodatkowe ubezpieczenie kosztéw
zabezpieczenia mienia przed szkoda oraz kosztow
ratownictwa — limit 1 500 000,00zt,

e Klauzula 501 - wzrost sumy ubezpieczenia wskutek inflacij,

* Klauzula 503- cze$ciowe odstgpienie od zasad proporcji
przy likwidacji szkody,

* Klauzula rezygnaciji regresu,

e Klauzula ubezpieczenia ryzyka kradziezy zwyktej — limit
30 000,00z,

e Klauzula likwidacji matych szkéd,

«  Klauzula notyfikowania zmian ryzyka.

e Ubezpieczenie techniczne - sprzetu elektronicznego
(stacjonarnego, przenosnego, oprogramowan) — na kwote
2212 189,23 zt.

31.05.2010r.

Polisa nr
P0O/00312314/2010

CERSANIT
' S.A.

GENERALI
T.U. S A
COMPENS
AT.US.A.
VIG

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej — na kwote 1 000 000,00
zk

e klauzula 04 - rozszerzenie zakresu ochrony
ubezpieczeniowej o odpowiedzialnos¢ pracodawcy z tytutu
wypadku przy pracy -sublimit 200 000 zt na jedno i
wszystkie zdarzenia,

e klauzula 09 - rozszerzenie zakresu ochrony
ubezpieczeniowej o szkody powstate po przekazaniu
wykonanej pracy lub ustugi w uzytkowanie odbiorcy -
sublimit 1 000 000 zt na jedno i wszystkie zdarzenia,

e klauzula 14 - rozszerzenie zakresu ochrony
ubezpieczeniowej o szkody powstate po przekazaniu
wykonanej pracy lub ustugi w uzytkowanie odbiorcy -
sublimit 100 000 zt na jedno i wszystkie zdarzenia,

« warunki szczegolne — klauzula reprezentantéw - sublimit
100 000 zt na jedno i wszystkie zdarzenia.

01.06.2010r.-
31.05.2011r.

Polisa nr
P0O/00162461/2009

CERSANIT
IV Sp. z

GENERALI
T.U. S A

Ubezpieczenie majgtkowe — ubezpieczenie mienia od wszelkiego
ryzyka utraty lub uszkodzenia- na kwote 121 407 625,89 zi:

01.09.2009r. —
31.08.2010r.
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0.0.

COMPENS
AT.US.A.
VIG

Budynki i budowle — 15 973 463,61 zi,

Maszyny i urzadzenia — 101 524 162,28 zi,

Naktady inwestycyjne — 3 000 000,00 zt,

Wyposazenie — 100 000,00 zt,

Limit odpowiedzialnosci za jedno i wszystkie zdarzenia w
okresie ubezpieczenia dla ryzyka strajkéw i zamieszek
spotecznych — 500 000,00 zi,

Limit odpowiedzialnosci za jedno i wszystkie zdarzenia w
okresie ubezpieczenia w odniesieniu do ryzyka kradziezy z
wiamaniem i rabunku dla maszyn, urzadzen, wyposazenia
—100 000,00 z,

Limit odpowiedzialnosci za jedno i wszystkie zdarzenia w
okresie ubezpieczenia w odniesieniu do ryzyka kradziezy z
wlamaniem i rabunku $rodkéw obrotowych - 50 000,00 zi,
Limit odpowiedzialnosci za jedno i wszystkie zdarzenia w
okresie ubezpieczenia dla gotowki od kradziezy z
wtamaniem i rabunku lokalu- 10 000,00 zt,

Limit odpowiedzialnosci za jedno i wszystkie zdarzenia w
okresie ubezpieczenia w odniesieniu do ryzyka dewastacji,
wandalizmu dla $rodkéw obrotowych — 50 000,00 zt,

Limit odpowiedzialnosci za jedno i wszystkie zdarzenia w
okresie ubezpieczenia w odniesieniu do ryzyka dewastacji,
wandalizmu dla maszyn, urzadzen, wyposazenia —

100 000,00 zt.

Klauzula 102 — ubezpieczenie maszyn od szkéd
elektrycznych — limit 200 000,00 zt,

Klauzula 104 - ubezpieczenie ryzyka posredniego
uderzenia pioruna — limit 100 000,00 zt,

Klauzula 202A - ubezpieczenie mienia oraz lokalami
okreslonymi w umowie ubezpieczenia - limit 1 000 000,00
zt,

Klauzula 301 - automatyczne objecie ochrong
ubezpieczeniowg nowych lokali ,

Klauzula 302 - automatyczne objecie ochrong
ubezpieczeniowg nowo nabytych srodkéw trwatych — limit
5 000 000,00 zt;

Klauzula 401 - koszty rzeczoznawcéw — limit 500 000,00 zt
na jedno i wszystkie zdarzenia,

Klauzula 402 — ubezpieczenia kosztéw uprzatniecia
pozostatosci po szkodzie — limit 10% wysokosci szkody lub
150 000,00 zt,
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e Klauzula 403 — dodatkowe ubezpieczenie kosztow
zabezpieczenia mienia przed szkoda oraz kosztow
ratownictwa — limit 1 500 000,00zt,

e Klauzula 501 - wzrost sumy ubezpieczenia wskutek inflaciji,

« Klauzula 503- czesciowe odstgpienie od zasad proporciji
przy likwidacji szkody,

* Klauzula rezygnaciji regresu,

¢ Klauzula ubezpieczenia ryzyka kradziezy zwyktej — limit
30 000,00z,

e Klauzula notyfikowania zmian ryzyka.

Ubezpieczenie techniczne - sprzetu elektronicznego (stacjonarnego,
przenosnego, oprogramowan, wymiennych nosnikdéw danych) — na
kwote 1 478 000,00 zt.

08.09.2009r.

Polisa nr
P0O/00162461/2009

CERSANIT
IV Sp. z
0.0.

GENERALI
T.U.SA
COMPENS
AT.US.A.
VIG

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej — na kwote 1 000 000,00
zh.

e klauzula 04 - rozszerzenie zakresu ochrony
ubezpieczeniowej o odpowiedzialnos¢ pracodawcy z tytutu
wypadku przy pracy -sublimit 200 000 zt na jedno i
wszystkie zdarzenia,

e klauzula 09 - rozszerzenie zakresu ochrony
ubezpieczeniowej o szkody powstate po przekazaniu
wykonanej pracy lub ustugi w uzytkowanie odbiorcy -
sublimit 1 000 000 zt na jedno i wszystkie zdarzenia,

e klauzula 14 - rozszerzenie zakresu ochrony
ubezpieczeniowej o szkody powstate po przekazaniu
wykonanej pracy lub ustugi w uzytkowanie odbiorcy -
sublimit 100 000 zt na jedno i wszystkie zdarzenia,

e warunki szczegolne — klauzula reprezentantéw - sublimit
100 000 zt na jedno i wszystkie zdarzenia.

01.09.2009r. —

31.08.2010r.

31.05.2010r.

Polisa nr 0SZ2441001

CERSANIT
S.A.

PZU S.A.
Ergo
Hestia S.A.

Przedmiotem ubezpieczenia jest mienie wiasne lub mienie bedace
w posiadaniu Spétek lub uzytkowane przez Spétki: budynki,
budowle, naktady adaptacyjne, maszyny, urzadzenia, wyposazenie
w tym $rodki transportu wewnetrznego, mienie nieskocenne, srodki
obrotowe, wartosci pieniezne, mienie 0s6b trzecich, mienie osobiste
pracownikow — na kwote 23 352 499,52 RON.

Objecie wszystkich ryzyk ochrong ubezpieczeniowg S.C. Cersanit z
siedzibg w Bacau (Rumunia).

Limit odoowiedzialno$ci w svstemie pnierwszeao rvzvka wspdlnie z
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Polisg — dewastacja mienia - 200 000,00 zt
Klauzula przeniesienia mienia — limit 5 000 000,00 zt,
Klauzule dodatkowe:
e klauzula niedoubezpieczenia — 3% sumy ubezpieczenia
danej kategorii mienia lub 250 000,00 zi,
e klauzula Leeway czesciowego odstgpienia od zasady
proporcji — zasada proporcji,

22.06.2010r.

Polisa nr
PO/00301840/2010

CERSANIT
S.A.
(ubezpiecz
ony: S.C.
CERSANIT
BACAU
S.R.L)

GENERALI
T.U.SA

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej — na kwote 2 000 000,00
zk

e klauzula 04 - rozszerzenie zakresu ochrony
ubezpieczeniowej o odpowiedzialnos¢ pracodawcy z tytutu
wypadku przy pracy -sublimit 500 000 zt na jedno i
wszystkie zdarzenia,

e klauzula 05 - rozszerzenie zakresu ochrony szkody w
srodowisku - sublimit 1 000 000 zt na jedno i wszystkie
zdarzenia,

e klauzula 07 - rozszerzenie zakresu ochrony
ubezpieczeniowej o szkody wyrzadzone osobom trzecim
przez podwykonawcOw ubezpieczajacego - sublimit 2
000 000 zt na jedno i wszystkie zdarzenia,

e klauzula 16 - rozszerzenie zakresu ochrony
ubezpieczeniowej o szkody majatkowe nie bedace
nastepstwem szkéd osobowych ani rzeczowych - sublimit
200 000 zt na jedno i wszystkie zdarzenia,

« warunki szczegolne — klauzula reprezentantéw.

23.06.2010r. —
22.06.2011r.

22.02.2010r.

Polisa nr
P0O/00272807/2010

CERSANIT
S.A.

GENERALI
T.U. S A
COMPENS
AT.US.A.
VIG

Ubezpieczenie majgtkowe — ubezpieczenie mienia od wszelkiego
ryzyka utraty lub uszkodzenia- na kwote 2 979 731,65 zt:

- Maszyny i urzadzenia — 46 209,92 zt,

- Srodki obrotowe — 600 000,00 zt,

- Wyposazenie — 84 843,60 zt,

- Nakiady inwestycyjne — 1 568 678, 13 zi,

- Gotéwka — 10 000,00z,

— Limit odpowiedzialnosci za jedno i wszystkie zdarzenia w
okresie ubezpieczenia w odniesieniu do ryzyka dewastacji,
wandalizmu dla maszyn, urzadzen, wyposazenia —

100 000,00 zt,

— Limit odpowiedzialnosci za jedno i wszystkie zdarzenia w

okresie ubeznieczenia w odniesieniu do rvzvka kradziezv z

01.02.2010r. —
31.01.2011r.

Aneksnrlz
dnia
02.03.2010r.
Wprowadzono
nastepujace
zmiany: srodki
obrotowe —

4 419 340,31 z.
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Ubezpieczenie techniczne - sprzetu elektronicznego (stacjonarnego,

whlamaniem i rabunku $rodkéw obrotowych - 50 000,00 zi,
Limit odpowiedzialnosci za jedno i wszystkie zdarzenia w
okresie ubezpieczenia dla ryzyka strajkéw i zamieszek
spotecznych — 500 000,00 zi,

Limit odpowiedzialnosci za jedno i wszystkie zdarzenia w
okresie ubezpieczenia dla gotowki od kradziezy z
wltamaniem i rabunku lokalu- 10 000,00 zt,

Limit odpowiedzialnosci za jedno i wszystkie zdarzenia dla
gotéwki od rabunku w lokalu — limit 10 000,00 zt.

Klauzula 104 - ubezpieczenie ryzyka posredniego
uderzenia pioruna — limit 100 000,00 zt,

Klauzula 202A - ubezpieczenie mienia oraz lokalami
okreslonymi w umowie ubezpieczenia - limit 1 000 000,00
zi,

Klauzula 301 - automatyczne objecie ochrong
ubezpieczeniowg nowych lokali - 1 000 000,00 zi,
Klauzula 302 - automatyczne objecie ochrong,
ubezpieczeniowg nowo nabytych srodkéw trwatych — limit
1 000 000,00 zt

Klauzula 401 - koszty rzeczoznawcow — limit 500 000,00 zt
na jedno i wszystkie zdarzenia,

Klauzula 402 — ubezpieczenia kosztéw uprzatniecia
pozostatosci po szkodzie — limit 150 000,00 zt,

Klauzula 403 — dodatkowe ubezpieczenie kosztow
zabezpieczenia mienia przed szkodg oraz kosztow
ratownictwa — limit 1 500 000,00zt,

Klauzula 501 - wzrost sumy ubezpieczenia wskutek inflacji,
Klauzula 503- czesciowe odstapienie od zasad proporcji
przy likwidacji szkody,

Klauzula rezygnacji regresu,

Klauzula ubezpieczenia ryzyka kradziezy zwyktej — limit
30 000,00zt

Klauzula likwidacji matych szkod,

Klauzula notyfikowania zmian ryzyka.

przenosnego, wymiennych nosnikéw danych, oprogramowan) — na
kwote 2 316 254,49 zt.

10.

22.02.2010r.

Polisa nr
PO/00272806/2010

CERSANIT
S.A.

GENERALI
T.U. SA

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej — na kwote 2 600 000,00

zt.

01.02.2010r. —
31.01.2011r.
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COMPENS
AT.USA e klauzula 01 - rozszerzenie zakresu ochrony
VIG ubezpieczeniowej poza terytorium Europy z wylaczeniem
USA, Kanady, Meksyku i Australii - sublimit 2 600 000 zt na
jedno i wszystkie zdarzenia,
e klauzula 04 - rozszerzenie zakresu ochrony
ubezpieczeniowej o odpowiedzialnos¢ pracodawcy z tytutu
wypadku przy pracy -sublimit 200 000 zt na jedno i
wszystkie zdarzenia,
e klauzula 09 - rozszerzenie zakresu ochrony
ubezpieczeniowej o szkody powstate po przekazaniu
wykonanej pracy lub ustugi w uzytkowanie odbiorcy -
sublimit 2 600 000 zt na jedno i wszystkie zdarzenia,
« warunki szczegolne — klauzula reprezentantéw.
11. | 08.02.2010r. Polisa nr OPOCZNO | GENERALI | Ubezpieczenie majatkowe — ubezpieczenie mienia od wszelkiego 01.02.2010r. —
P0O/00269419/2010 ISP.Z T.U.SA ryzyka utraty lub uszkodzenia- na kwote 727 454 702,47zt 31.01.2011r.
0.0. COMPENS —  Budynki i budowle — 203 636 615,39 zi,
ATUSA. - Maszyny i urzadzenia — 407 225 442,49 zt,
VIG - Srodki obrotowe, zapasy, towary — 92 000 000,00 zt,

- Wyposazenie — 23 052 644,59 zi,

- Gotdwka — 20 000,00 zt,

- Srodki obrotowe (depozyt obcy dostawcy ztozony na
terenie Opoczno | sp. z 0.0.) -430 000,00 z,

— Limit odpowiedzialnosci za jedno i wszystkie zdarzenia w
okresie ubezpieczenia dla ryzyka strajkéw i zamieszek
spotecznych — 500 000,00 zi,

— Limit odpowiedzialnosci za jedno i wszystkie zdarzenia w
okresie ubezpieczenia w odniesieniu do ryzyka dewastacji,
wandalizmu dla maszyn, urzadzen, wyposazenia —

400 000,00 zi,

- Limit odpowiedzialnosci za jedno i wszystkie zdarzenia w
okresie ubezpieczenia w odniesieniu do ryzyka kradziezy z
witamaniem i rabunku $rodkéw obrotowych - 150 000,00 zt,

— Limit odpowiedzialnosci za jedno i wszystkie zdarzenia dla
gotéwki od rabunku w lokalu — limit 20 000,00 zt,

- Limit odpowiedzialnosci za jedno i wszystkie zdarzenia w
okresie ubezpieczenia dla gotowki od kradziezy z
wlamaniem i rabunku lokalu- 20 000,00 zt.

e Klauzula 102 - ubezpieczenie maszyn od szkéd
elektrycznych — limit 200 000,00z,
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e Klauzula 104 - ubezpieczenie ryzyka posredniego
uderzenia pioruna — limit 100 000,00 zt,

e Klauzula 202A - ubezpieczenie mienia oraz lokalami
okreslonymi w umowie ubezpieczenia - limit 1 000 000,00
zt,

e Klauzula 301 - automatyczne objecie ochrong
ubezpieczeniowg nowych lokali - 1 000 000,00 zi,

e Klauzula 302 - automatyczne objecie ochrong
ubezpieczeniowg nowo nabytych srodkéw trwatych — limit
5 000 000,00 zt;

e Klauzula 401 - koszty rzeczoznawcow — limit 500 000,00 zt
na jedno i wszystkie zdarzenia,

e Klauzula 402 — ubezpieczenia kosztéw uprzatniecia
pozostatosci po szkodzie — limit 3% wysokosci szkody lub
150 000,00 zt,

e Klauzula 403 — dodatkowe ubezpieczenie kosztow
zabezpieczenia mienia przed szkoda oraz kosztow
ratownictwa — limit 1 500 000,00zt,

¢ Klauzula 501 - wzrost sumy ubezpieczenia wskutek inflaciji,

e Klauzula 503- czesciowe odstgpienie od zasad proporciji
przy likwidacji szkody,

« Klauzula rezygnaciji regresu,

¢ Klauzula ubezpieczenia ryzyka kradziezy zwyktej — limit
30 000,00z,

e Klauzula likwidacji matych szkéd — limit 20 000,00 zi,

e Klauzula notyfikowania zmian ryzyka.

Ubezpieczenie techniczne - sprzetu elektronicznego (stacjonarnego,
przenosnego, wymiennych nosnikéw danych, oprogramowan) — na
kwote 7 720 165,42 zt.

08.02.2010r. Polisa nr OPOCZNO | GENERALI | Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej — na kwote 2 500 000,00 | 01.02.2010r. —
PO/00269422/2010 ISP.Z T.U. S.A. zk. 31.01.2011r.
0.0. COMPENS
AT.USA. e klauzula 04 - rozszerzenie zakresu ochrony
VIG ubezpieczeniowej o odpowiedzialnos¢ pracodawcy z tytutu

wypadku przy pracy -sublimit 200 000 zt na jedno i
wszystkie zdarzenia,

e klauzula 09 - rozszerzenie zakresu ochrony
ubezpieczeniowej o szkody powstate po przekazaniu
wykonanej pracy lub ustugi w uzytkowanie odbiorcy -
sublimit 2 500 000 zt na jedno i wszystkie zdarzenia,
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klauzula 14 - rozszerzenie zakresu ochrony
ubezpieczeniowej o szkody powstate po przekazaniu
wykonanej pracy lub ustugi w uzytkowanie odbiorcy -
sublimit 100 000 zt na jedno i wszystkie zdarzenia,
warunki szczegoélne — klauzula reprezentantow - sublimit
200 000 zt na jedno i wszystkie zdarzenia.

13. | 16.01.2010r Polisa Seria PM nr OPOCZNO | PZU S.A. Ubezpieczenie nastepstw nieszczesliwych wypadkéw powstatych w | 16.01.2010r. —
0079988 ISP.Z zwigzku z ruchem pojazdu mechanicznego — na kwote 300 000,00 15.01.2011r.
0.0. zh.
14. | 15.02.2010r. Polisa nr OPOCZNO | GENERALI | Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej — na kwote 500 000,00 01.02.2010r. — Aneks nrlz
PO/00272803/2010 Trade SP. | T.U. S.A. zh. 31.01.2011r. dnia
Z0.0. COMPENS 01.07.2010r -
AT.USA »  klauzula 04 - rozszerzenie zakresu ochrony rozszerzono
VIG ubezpieczeniowej o odpowiedzialnos¢ pracodawcy z tytutu zakres umowy 0
wypadku przy pracy -sublimit 200 000 zt na jedno i klauzule 01 —
wszystkie zdarzenia, terytorialny
e klauzula 09 - rozszerzenie zakresu ochrony zakres
ubezpieczeniowej o szkody powstate po przekazaniu ubezpieczenia
wykonanej pracy lub ustugi w uzytkowanie odbiorcy - poza terytorium
sublimit 500 000 zt na jedno i wszystkie zdarzenia, Europy z
« warunki szczegolne — klauzula reprezentantéw - sublimit wytgczeniem
200 000 zt na jedno i wszystkie zdarzenia. USA, Kanady,
Meksyku i
Australii.
15. | 15.02.2010r. Polisa nr OPOCZNO | GENERALI | Ubezpieczenia techniczne — ubezpieczenie sprzetu elektronicznego | 01.02.2010r. —
P0O/00272801/2010 Trade SP. T.U.SA od wszelkiego ryzyka (sprzet stacjonarny) — na kwote 88 563,17 zi. 31.01.2011r.
Z0.0. COMPENS
AT.USA.
VIG
16. | 01.10.2009r. Polisa nr 0030197 Cersanit GENERALI | Ubezpieczenie mienia od wszelkiego ryzyka, utraty oraz 01.10.2009 r. —
Invest Sp. GARANT uszkodzenia — na kwote 1 119 485 830,00 UAH: 30.09.2010 r.
Z 0.0. — budynki i konstrukcje dotyczace projektu inwestycyjnego
polegajacego na budowie fabryk na Ukrainie ( instalacja
kanalizacyjna, gaz, elektryka, linie transmisyjne oraz inne
instalacje, drogi dojazdowe, ogrodzenia itp. ) —
468 259 000,00 UAH
— maszyny/urzadzenia dotyczace projektu inwestycyjnego
polegajacego na budowie fabryk na Ukrainie —
309 769 339,00 UAH
— zapasy — 99 142 857,00 UAH
204
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— budynki i konstrukcje dotyczace rozbudowy fabryk na
Ukrainie ( instalacja kanalizacyjna, gaz, elektryka, linie
transmisyjne oraz inne instalacje, drogi dojazdowe,
ogrodzenia itp.) — 123 414 634,00 UAH

— maszyny/urzadzenia rozbudowy fabryk na Ukrainie —
118 900 000,00 UAH

17. | 01.10.2009r. Polisa nr 0053774 Cersanit GENERALI | Ubezpieczenie z tytutu wyrzadzonej szkody wobec oséb 01.10.2009 r. —
Invest Sp. GARANT prywatnych/prawnych oraz mienia tych oséb; 30.09.2010 r.
Z 0.0. Ubezpieczenie pracownikéw od zdarzen losowych typu
pozar, rozpad budynku, porazenie itp. bedacych przyczyna
bezposredniej utraty zdrowia, zycia w trakcie wykonywania
pracy;
taczna kwota ubezpieczenia 1 000 000, 00 UAH:
18. | 10.06.2010 . Polisa nr 195057 Cersanit ALLIANZ Ubezpieczenie wozkoéw widtowych, tadowarek i elektrycznych 10.06.2010r. —
Invest Sp. podnos$nikéw od wszelkiego ryzyka, utraty oraz uszkodzenia — na 10.06.2011 r.
Z 0.0. kwote 7.678.709,24 UAH
19. | 11-12-2009r. Polisa nr 09RT1090 Avtis LLC Sogaz S.A. | Ubezpieczenie majatkowe - ubezpieczenie mienia od wszelkiego 11.12.2009 . -
ryzyka utraty lub uszkodzenia - na kwote 982 024 000,00 RUB 11.12.2010r.
- Budynki i budowle
- Maszyny i urzadzenia
20. | 8-10-2009r. Polisa nr 09RT1089 Zoloty Iris Sogaz S.A. | Ubezpieczenie majatkowe - ubezpieczenie mienia od wszelkiego 8.10.2009r. —
LLC ryzyka utraty lub uszkodzenia - na kwote 1 077 757,04 RUB 11.10.2010r.
- czzes'é budynku z elementami konstrukcyjnymi o powierzchni 359,2
m
- infrastruktury gazociggowej i kanalizacyjnej
- systemu grzewczego
- wykonczenie wnetrz
-oszklenie zewnetrzne
- majatek znajdujacy sie w pomieszczeniach ubezpieczonych, nie
nalezacy jednak do Ubezpieczonego
21. | 20-11-2009 . Polisa GO/077/5- Frianovo Sp. zo.o. Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej na kwote 1 000 000 RUB | 20.11.2009 . -
0086-09 Ceramic Firma obejmujace wyrzadzenie szkody osobom trzecim, majatkowi oséb 20.11.2010rr.
Factory Ubezpiecz | trzecich, lub srodowisku naturalnemu w razie awarii obiektu
LLC eniowa SK | niebezpiecznego:
Prombiezo | - urzadzenia niebezpieczne (system gazowy przedsiebiorstwa)
pasnost
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22. | 08-10-2009 . Polisa nr 09RT1088 Frianovo Sogaz S.A. | Ubezpieczenie zapaséw surowcow, materiatdw, towaréw (ptytka 08.10.2009 . —
Ceramic ceramiczna) i produkcji w toku na kwote 364 000 000 RUB 11.10.2010r.
Factory
LLC
23. | 08-10-2009 . Polisa nr 09RT1087 Cersanit Sogaz S.A | Ubezpieczenie zapasow towarowych (ptytka ceramiczna, ceramika 08.10.2009 . —
RUS LLC sanitarna, meble tazienkowe) na kwote 39 000 000 RUB 11.10.2010r.
24. | 27-02-2010r. Zatacznik do Polisy nr | Cersanit Sogaz S.A | Zwiekszenie ubezpieczenia do kwoty 50 200 000,00 RUB 27.02.2010r. —
09RT1087 RUS LLC 11.10.2010rr.
25. | 29-09-2009 . Polisa nr GO/077/5- Bulakovo-2 | Sp. z o.0. Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej na kwote 100 000,00 29.09.2009r. —
0043-09 LLC Firma RUB obejmujace wyrzadzenie szkody osobom trzecim, majatkowi 12.10.2010 .
Ubezpiecz | 0s6b trzecich, lub srodowisku naturalnemu w razie awarii obiektu
eniowa SK | niebezpiecznego:
Prombiezo | - kopalnia odkrywkowa; wydobycie gliny - 50,2 tys.m2 rocznie
pasnhost
26. | 30.10.2009 SERIA F NR.1687948 | S.C. OMNIASIG | Ubezpieczenie majatkowe obejmujgce: budynki, wyposazenie, 01.11.2009-
Cersanit SA urzadzenia, zapasy surowcow i wyrobéw gotowych 31.10.2010
Romania taczna kwota ubezpieczenia majgtku wynosi 159 955 tys. RON
S.A.
27. | 30.10.2009 SERIA G NR. 700864 | S.C. OMNIASIG | Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej na taczng kwote 250 tys. | 01.11.2009-
Cersanit SA EUR 31.10.2010
Romania
S.A.
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23. INFORMACJE QSC)B TRZECICH ORAZ O SWIADCZENIA
EKSPERTOW | OSWIADCZENIE O UDZIALACH

Informacje oséb trzecich zamieszczane w Prospekcie emisyjnym pochodza z dostepnych publikaciji (analiz,
raportéw i danych statystycznych). Emitent oswiadcza, ze informacje od oso6b trzecich zamieszczone w
niniejszym Prospekcie zostaty doktadnie powtérzone oraz ze w stopniu, w jakim Emitent jest tego $wiadom i w
jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osobe trzecig, nie zostaty pominiete zadne
fakty, ktore sprawityby, ze powt6rzone informacje bylyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

W Prospekcie emisyjnym wykorzystane zostaly nastepujace zewnetrzne zrodta informacii:

dane Gtéwnego Urzedu Statystycznego (GUS), publikacja w serwisie www.stat.gov.pl,

komunikaty Ministerstwa Gospodarki, publikacja w serwisie www.mg.gov.pl,

raport ,Polski Rynek Budowlany — 2010. Prognozy rozwoju na lata 2010-2012", sporzgdzony przez
Emmerson S.A. z siedzibg Warszawie, publikacja w serwisie www.emmerson.pl,

raport ,,Plany mieszkaniowo-remontowe Polakéw”, sporzadzony przez ASM - Centrum Badan i Analiz
Rynku Sp. z 0.0. z siedzibg w Kutnie, publikacja w serwisie www.asm-poland.com.pl,

dane Ministerstwa Rozwoju Gospodarczego i Handlu Federacji Rosyjskiej, publikacja w serwisie
WWW.economy.gov.ru,

raport ,The impact of the global liquidity crisis on the construction markets of Russia, Ukraine and
Kazakhstan”, sporzadzony przez PMR Publications (PMR Ltd. Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie),
publikacja w serwisie www.pmrpublications.com,

raport ,Construction sector in Ukraine 2008, sporzadzony przez PMR Publications (PMR Ltd. Sp. z 0.0.
z siedzibg w Krakowie), publikacja w serwisie www.pmrpublications.com,

dane Banku Swiatowego, publikacja w serwisie www.worldbank.org,

dane agenc;ji ratingowej Fitch Ratings, publikacja w serwisie www.fitchratings.com,

dane Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju, publikacja w serwisie www.ebrd.com,

dane EUROSTAT, publikacja w serwisie epp.eurostat.ec.europa.eu,

raport ,Construction sector in Romania 2010”, sporzadzony przez PMR Publications (PMR Ltd. Sp. z o.0.
z siedzibg w Krakowie), publikacja w serwisie www.pmrpublications.com,

biuletyn ,Przeglad Gospodarki Rumunskiej” Nr 6/2010, publikacja Ministerstwa Gospodarki w serwisie
www.eksporter.gov.pl,

magazyn ,Ceramic World Review”, wydawany przez Ceramic Review Publishing Ltd. (Londyn),
publikacja w serwisie www.ceramicworldweb.com,

dane ASCER (organizacji zrzeszajacej hiszpanskich producentéw ptytek ceramicznych), publikacja w
serwisie www.spaintiles.info,

raport ,The sanitary ware and ceramic tiles market in the EU”, sporzadzony przez the Centre for the
Promotion of Imports from developing countries (CBI), publikacja w serwisie www.cbi.eu,

dane Confindustria Ceramica (organizacja zrzeszajacej wtoskich producentéw ptytek ceramicznych);
publikacja w serwisie confindustriaceramica.it,

raport ,The sanitary ware and ceramic tiles market in Poland”, sporzadzony przez the Centre for the
Promotion of Imports from developing countries (CBI), publikacja w serwisie www.chi.eu,

dane Klubu Budujacych Dom, publikacja serwisu www.budujemydom.pl (podstrona: www.cozaile.pl),
.Ranking Marek Budowlanych 2009", publikacja w serwisie www.asm-poland.com.pl,

.Ranking Najcenniejszych Polskich Marek, MARQA 2009”, publikacja w dodatku specjalnym dziennika
Rzeczpospolita z dn. 10.12.2009 r.,

dane TNS OBOP, publikacja w serwisie www.tnsglobal.pl.

24. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie waznosci Prospektu w siedzibie oraz na stronie internetowej Emitenta:

www.cersanit.com.pl

mozna zapoznac sie z nastepujacymi dokumentami:

Prospektem emisyjnym,

Statutem Emitenta,

odpisem KRS Emitenta,

historycznymi informacjami finansowymi opublikowanymi przez Emitenta na podstawie art. 56 ust. 1
Ustawy o ofercie wraz z raportami i opiniami biegtego rewidenta,
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- Regulaminem Walnego Zgromadzenia, Regulaminem Rady Nadzorczej i Regulaminem Zarzadu
Emitenta.

W siedzibie Emitenta mozna ponadto zapoznaé sie z historycznymi informacjami finansowymi spétek zaleznych
za lata 2007-2009.

Prospekt emisyjny zostat udostepniony w formie elektronicznej na stronach internetowych:

Emitenta www.cersanit.com.pl
Doradcy ds. Oferty www.ipo.com.pl
Oferujacego www.bossa.pl

25. INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH
PRZEDSIEBIORSTWACH

Podstawowe dane dotyczace spoétek nalezacych do Grupy Kapitalowej Emitenta zamieszczono ponizej.
Jednostkg dominujacg w Grupie jest Cersanit S.A.

Wszystkie wymienione ponizej spotki bezposrednio zalezne zostaly skonsolidowane w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym sporzadzanym przez Emitenta, tzn. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za

2009r.
Udziat w kapitale
Lp. Podmiot — spotki bezpo srednio zale zne Rodzaj prowadzonej dziatalno  $ci zakladoyvym N
(bezpo sredni) réwny
udziatowi w gtosach
1. UAB Cersanit Baltic z siedzibg w Wilnie na Litwie Dziatalno$¢ ustugowa 100%
2. CRTV Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze Dziatalnos$¢ ustugowa 100%
3. Cersanit Luxembourg S.A.R.L. z siedzibg w Luksemburgu Dziatalno$¢ holdingowa 100%
4. LXIV S.A.R.L. z siedzibg w Luksemburgu Dziatalnos¢ holdingowa 100%
5. Opoczno Luxembourg S.A.R.L. z siedzibg w Luksemburgu Dziatalno$¢ holdingowa 100%
6. Cersanit West GmbH z siedzibg w Berlinie w Niemczech Dziatalnos¢ dystrybucyjna 100%
7. Opoczno Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Kielcach Sprzedaz towarow pod markg 100%
Opoczno
8. Cersanit | Fapryka Ceramiki Sp. z 0.0. z siedzibg w Dziatalnosé¢ holdingowa 100%
Krasnymstawie
9. Opoczno | Sp. z 0.0. z siedzibg w Opocznie Produkcja ptytek ceramicznych 100%
. S ) . ) Produkcja mebli tazienkowych, kabin
Cersanit Il S.A. z siedzibg w Specjalnej Strefie - o ) o
10. Ekonomicznej w Starachowicach prysznicowych, brodzikéw i wanien 99,99%
akrylowych
11. Awvtis LLC z siedzibg w Frianovo w Ros;ji 100%
12. Zolotoy Iris LLC z siedzibg w Moskwie w Ros;ji 100%
13. Tiles Trading LLC z siedzibg w Moskwie w Ros;ji Produkeja i sprzedaz phytek 100%
] o ] - ceramicznych
14. Cersanit RUS LLC z siedzibg w Moskwie w Ros;ji 100%
15. Fnapovo Ceramic Factory LLC z siedzibg w Frianovo w 100%
Rosji
16. Cersanit Trade LLC z siedzibg w Frianovo w Ros;ji 100%
S.C. Cersanit Romania S.A. z siedzibg w Roman w Produkcja i sprzedaz ceramiki
17. - : ; 99,36%
Rumunii sanitarnej
18. S.C. Cersanit Bacau S.R.L. z siedzibg w Bacau w Rumunii Potencjalny producent artykutow 100%
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Cersanit Trade Ukraina LLC z siedzibg w Kijowie na Sprzedaz ptytek ceramicznych i

19. g e . - 100%
Ukrainie ceramiki sanitarnej

0. Cersar)_lt UK Limited z siedzibg w Londynie w Wielkiej Dziatalnosé holdingowa 100%
Brytanii

21. Opoczno Il Sp. z 0.0. z siedzibg w Opocznie Dziatalnos¢ holdingowa 100%

Zrédto: Emitent

Wszystkie wymienione ponizej spotki posrednio zalezne zostaly skonsolidowane w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym sporzadzanym przez Emitenta, tzn. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2009r.

Udziat w kapitale
zakladowym (po sredni)

Lp. Podmiot — po $rednio zale zny Rodzaj prowadzonej dziatalno  $ci . . -
réwny udziatowi w
gtosach

1. Cersanit IV Sp. z 0.0. z siedzibg w Krasnymstawie Produkcja ceramiki sanitarnej 100%

Cersanit Il S.A. z siedzibg w Specjalnej Strefie . . o

2. Ekonomicznej w Watbrzychu Produkcja ptytek ceramicznych 100%

3. Cersanit Invest LLC z siedzibg w Czyzywce na Ukrainie Produl_(qa ! Spfzedaz piytek . . 99,44%

ceramicznych i ceramiki sanitarnej

4. Cersanit Ukraina LLC z siedzibg w Czyzywce na Ukrainie Potenclglny prod'ucent wyrobow 99,99%

wyposazenia fazienek

5. Cersanit Cyprus Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze Dziatalnos¢ holdingowa 100%

Wydobycie kopalin do produkcji

0,
ptytek ceramicznych 100%

6. Bulakovo-2 LLC z siedzibg w Frianovo w Ros;ji

Zr6dto: Emitent

Emitent posiada réwniez udziaty w przedsiebiorstwach wymienionych ponizej, ktére sg wytaczone z konsolidaciji.
Odstapiono od konsolidacji ponizszych spoétek ze wzgledu na ich nieistotny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta i
Grupy lub ze wzgledu na niewielki udziat Emitenta w kapitale zakladowym spotek.

Warto$¢ ksiegowa udziatdbw kapitalowych w ponizszych spotkach stanowi mniej niz 10% kapitatu i rezerw
Emitenta lub skonsolidowanych aktywéw netto Grupy i generuje mniej niz 10% zyskow lub straty netto Emitenta
lub skonsolidowanych zyskow lub straty netto Grupy.

Lp. Podmiot Rodzaj prowadzonej dziatalno ~ $ci Udziat w kapitale

zaktadowym
. N L o
1. Opoczno Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibg w Kijowie Dziatalnosé ustugowa - marketingowa i 100%
promocyjna.
2. Opoczno RUS Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie 100%
3. KOPa'F“a F_’_lask_u Kv_varcowego Polkwgrc Sp-zo.0. Spétka zaprzestata prowadzenia dziatalnosci 31,0%
w likwidacji z siedzibg w Czestochowie
4. OMD Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Opocznie Spoika zaprzestata prowadzenia dziatalnosci 60,0%

Zr6dto: Emitent

Poza udzialtami w wymienionych spétkach Emitent nie posiada Zzadnych bezposrednich lub posrednich
znaczacych udzialéw kapitatowych, tym bardziej takich, ze udziat kapitalowy generuje co najmniej 10% zyskow
lub straty netto Emitenta lub skonsolidowanych zyskéw lub straty netto Grupy, lub warto$¢ ksiegowa udziatu
kapitatowego stanowi co najmniej 10% kapitatu i rezerw Emitenta lub skonsolidowanych aktywow netto Grupy.
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DOKUMENT OFERTOWY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie emisyjnym i ich oswiadczenie o
odpowiedzialnosci zostaly przedstawione w punkcie 1. Dokumentu Rejestracyjnego.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWI AZANE Z INWESTYCJA W PAPIERY
WARTOSCIOWE EMITENTA

Opis czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestycjg w papiery wartosciowe Emitenta zostat przedstawiony w czesci
Czynniki Ryzyka w pkt 3.

3. KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZ ACE OFERTY

3.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Niezaleznie od wptywow z emisji Akcji serii G, Zarzad Emitenta o$wiadcza, iz jego zdaniem poziom kapitatu
obrotowego, rozumianego jako zdolno$¢ do uzyskania dostepu do $rodkéw pienieznych oraz innych ptynnych
zasobéw w celu terminowego sptacenia swoich zobowigzan, jest odpowiedni i wystarczajacy na pokrycie
biezacych potrzeb zaréwno Emitenta, jak i Grupy Kapitalowej w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia
zatwierdzenia Prospektu.

3.2. Oswiadczenie o kapitalizacji i zadlu  zeniu

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 r. kapitat wkasny oraz zadtuzenie Grupy
majg wartos¢ oraz strukture zgodng z wielkosciami, jakie zostaty przedstawione ponizej.

Dane zawarte w ponizszych tabelach nie zostaly zaudytowane. Dane zostaty poddane przegladowi przez
biegtego rewidenta.

Zadtu zenie na dzie n 30 czerwca 2010 r. (w tys. zt)

I. Zadtu zenie krotkoterminowe ogétem 894 435
1. Gwarantowane 0
2. Zabezpieczone 504 674
- kredyty krétkoterminowe 274 103
- biezgca czesc¢ kredytow dtugoterminowych 230571
3. Niegwarantowane/niezabezpieczone 389 760
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 298 573
- zobowigzania z tytutu podatkéw (w tym dochodowego), cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 30 091
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 9778
- zobowigzania pozostate 51 318
1. Zadtu zenie dtugoterminowe ogétem (z wyt  aczeniem bie zacej cz esci zadlu zenia

dtugoterminowego) 817235
1. Gwarantowane 0
2. Zabezpieczone 815 564
- kredyty dtugoterminowe ogétem (z wytgczeniem czesci biezgcej) 815 564
3. Niegwarantowane/niezabezpieczone 1671

Zrodto: Emitent

Informacje o zabezpieczeniach i zabezpieczonych aktywach oraz umowach kredytowych ustanawiajacych zabezpieczenia
zostaly zamieszczone odpowiednio w pkt 8.1. oraz 6.4. i 22. Dokumentu Rejestracyjnego.

Kapitalizacja na dzie n 30 czerwca 2010 r. (w tys. z})

Kapitat wiasny:

I Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j: 1208 305
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1. - Kapitat zakladowy 14 426
2. —Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 343 395
3. - Kapitat zapasowy 960 764
4. - Kapitat z aktualizacji wyceny 943
5. - Pozostate kapitaly rezerwowe -24 031
6. - Wynik z lat ubiegtych -198 036
7. - Wynik netto roku biezacego 110 844
1. Kapital mniejszosci 0
Zrédto: Emitent
Wartos$¢ zadtuzenia netto w krotkiej i Sredniej perspektywie czasowej zostata przedstawione ponizej.
Warto §¢ zadhu zenia netto w krétkiej i $redniej perspektywie czasowej na dzie 1 30 czerwca 2010 r. (w tys. zt)

A. Srodki pieniezne 174 771

B. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych (wyszczegdlnienie) 0

C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0

D. Piynno $¢€ (A+B+C) 174 771

E. Biezace nale znosci finansowe 3436

F. Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach 274 103

G. Biezgca czesc¢ zadtuzenia dtugoterminowego 230571

H. Wyemitowane obligacje krétkoterminowe 0

I.  Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 0

J.  Krétkoterminowe zadtu zenie finansowe (F+G+H+l) 504 674

K. Kroétkoterminowe zadtu Zenie finansowe netto (J-E-D) 326 467

L. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 815 564

M. Wyemitowane obligacje dtugoterminowe 0

N. Inne diugoterminowe kredyty, pozyczki i leasing 0

O. Dlugoterminowe zadtu zenie finansowe netto (L+M+N) 815 564

P. Zadluzenie finansowe netto (K+0O) 1142 031

Zrodto: Emitent

Zadtu zenie oprocentowane Grupy na dzie n 30 czerwca 2010 .

W ponizszej tabeli zestawiono gtéwne zobowigzania kredytowe Grupy na 30 czerwca 2010 r. W okresie od dnia
30 czerwca 2010r. do dnia zatwierdzenia Prospektu nie nastgpily istotne zmiany w strukturze zobowigzan

kredytowych.

Biorca kapitatu Dawca kapitatu Rodzaj kredytu Oproc  entowanie

Termin splaty

Saldo zobowi gzania
na dzie n 30 czerwca
2010 r. w tys. zt

Kredyty diugoterminowe

Pekao S.A.
RBS Bank (Polska) S.A.

Cersanit S.A. Fortis Bank Polska S.A. Inwestycyjny EURIBOR + marza banku 31.07.2016 236 824
(konsorcjum)
Pekao S.A.
BZ WBK S.A. . .
LXIV S.AR.L. BAWAG Bank P.S.K. Inwestycyjny EURIBOR + marza banku 31.07.2016 423 289
(konsorcjum)
Cersanit Invest
Sp. z 0.0. / Cersanit EBOR Inwestycyjny EURIBOR + marza banku 05.12.2016 374 880
Cyprus Ltd *
Cersanit Romania S.A. BCR S.A. Inwestycyjny BUBOR + marza banku 20.11.2014 2301
Cersanit Romania S.A. BCR S.A. Inwestycyjny EURIBOR + marza banku 15.08.2014 7311
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Cersanit Romania S.A. BCR S.A. Inwestycyjny BUBOR + marza banku 31.07.2014 1531
Kredyty krotkoterminowe
Cersanit S.A. Fortis Bank Polska S.A. 32?;%'203" LIBOR + marza banku 30.03.2011% 21 594
Dziatalnosé WIBOR + marza banku
Cersanit S.A. Pekao S.A. biezaca EURIBOR + marza banku 30.04.2011 21 596
1eza LIBOR + marza banku
Dziatalnosé WIBOR + marza banku
Cersanit Il S.A. Pekao S.A. biezaca EURIBOR + marza banku 30.04.2011 29
4 LIBOR + marza banku
Dziatalnosé WIBOR + marza banku
Cersanit S.A. RBS Bank (Polska) S.A. bies EURIBOR + marza banku 31.03.2011 43 506
iezaca .
LIBOR + marza banku
Pekao S.A.
Opoczno | Sp. z 0.0. / RBS Bank (Polska) S.A.  Dziatalnos¢ WIBOR + marza banku
Cersanit S.A. *** Fortis Bank Polska S.A. biezaca EURIBOR + marza banku 31.03.2011 147309
(konsorcjum)
- . . WIBOR + marza banku
Cersanit S.A. E”Xﬁe'sen Bank Polska 32';‘*%'203" EURIBOR + marza banku 28.01.2011 40 064
o a LIBOR + marza banku
e . s WIBOR + marza banku
Cersanit Il S.A. giﬁe'se” Bank Polska az;‘*i';‘osc EURIBOR + marza banku 28.01.2011 4
o 4 LIBOR + marza banku
- . . WIBOR + marza banku
Cersanit IV Sp.  0.0. E”Xﬁe'sen Bank Polska 32';‘*%'203" EURIBOR + marza banku 28.01.2011 0
o a LIBOR + marza banku
1320 238

* Kwota kredytu wykorzystanego przez Cersanit Cyprus Limited pomniejsza wartos¢ kredytu inwestycyjnego dostepnego dla
Cersanit Invest Sp. z 0.0., wobec czego tgczna warto$¢ kredytéw udzielonych przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju na
rzecz Cersanit Invest Sp. z 0.0. i Cersanit Cyprus Limited wedtug podpisanych umoéw wynosi 100.775 tys. EUR.

** Biezgcy okres udostepnienia kredytu

*** Kwota kredytu wykorzystanego przez Cersanit S.A. pomniejsza warto$¢ kredytu udzielonego przez Bank Pekao S.A.
(150.000 tys. zt) na rzecz spotki Opoczno | Sp. z 0.0.

Zr6dio: Emitent

Na dzieh 30 czerwca 2010 r. wartos¢ nominalna obligacji wyemitowanych przez Cersanit S.A. i nabytych przez
spoiki zalezne wyniosta 243.240 tys. zt.

Zadtu Zzenie warunkowe i po Srednie Grupy na dzie n 30 czerwca 2010 .

Zobowigzania warunkowe w Grupie dotycza gtéwnie poreczen sptaty kredytdw udzielonych jednostkom
powigzanym.

Ponadto Emitent oraz spotki zalezne Emitenta: Opoczno | Sp. z 0.0., Cersanit Ill S.A. oraz Cersanit Il S.A. zlecity
otwarcie akredytyw na rzecz dostawcéw maszyn i urzadzen. Na dzien 30 czerwca 2010 r. saldo otwartych
nierozliczonych akredytyw wyniosto 2.384 tys. zi.

Spéiki z Grupy nie poreczaly zobowigzan podmiotéw spoza Grupy, w zwigzku z czym w Grupie nie wystepuje
zadtuzenie posrednie.

Rodzaj por eczenia Instytucja/Dostawca Kwota (w tys. zt)
Cersanit IV Sp. z 0.0. — kredyt w rachunku biezacym Raiffeisen Bank Polska S.A. 20 000
Cersanit Il S.A. — kredyt obrotowy Raiffeisen Bank Polska S.A. 5000
Cersanit Il S.A. — kredyt obrotowy Raiffeisen Bank Polska S.A. 5000
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Cersanit lll Sp. z 0.0. — kredyt obrotowy Pekao S.A. 15 000

Cersanit Invest Sp. z 0.0. / Cersanit Cyprus Ltd — kredyt

. . EBOR 390 638
inwestycyjny

Pekao S.A.
RBS Bank (Polska) S.A.

Opoczno | Sp. z 0.0. — kredyt na dziatalnos¢ biezaca Fortis Bank Polska S.A. 120 000
(konsorcjum)
Pekao S.A.
. ) BZ WBK S.A.
LXIV S.A.R.L. — kredyt inwestycyjny BAWAG Bank P.S.K. 621 870
(konsorcjum)
Cersanit Invest Sp. z 0.0. — zobowigzania z tyt. dostaw Colorobbia Italia S.A. 60
Cersanit Invest Sp. z 0.0. — zobowigzania z tyt. dostaw Colorobbia Espana S.A. 282
Cersanit Invest Sp. z 0.0. — zobowigzania z tyt. dostaw Esmaltes S.A. 820
Cersanit Invest Sp. z 0.0. — zobowigzania z tyt. dostaw Vernis ltalia S.R.L. 417
Cersanit Invest Sp. z 0.0. — zobowigzania z tyt. dostaw Endeka Ceramics S.A. 4 936
Razem 1184 023

Zr6dto: Emitent

3.3. Interesy 0sOb zaanga zowanych w ofert e

Podmiotem oferujgcym Akcje serii G jest Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska z siedzibg w Warszawie.
Doradcag w zakresie Oferty publicznej i ubiegania sie o wprowadzenie Akcji serii G do obrotu na rynku
regulowanym jest IPO Doradztwo Strategiczne S.A. z siedzibg w Warszawie.

Ustugi w zakresie doradztwa prawnego w zakresie Oferty publicznej i ubiegania sie o wprowadzenie Akcji serii G
do obrotu na rynku regulowanym $wiadczy PROFESSIO Kancelaria Prawnicza Kaminski Sp.k. z siedzibg w
Warszawie.

Biegtym rewidentem, ktory dokonywat badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Emitenta za okresy 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2007 r., 31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2009 r. jest
DORADCA - Zespo6t Doradcéw Finansowo-Ksiegowych Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska, IPO Doradztwo Strategiczne S.A. oraz Kancelaria Prawnicza
Kaminski Sp.k. sg powigzane z Emitentem w zakresie wynikajagcym z umowy czterostronnej z dnia 12 marca
2009 r., zmienionej aneksami z dnia 27 lipca 2009 r., 23 pazdziernika 2009 r. oraz z dnia 13 lipca 2010 r.,
zawartej pomiedzy tymi podmiotami a Emitentem, ktéra obejmuje w szczeg6lnosci doradztwo w zakresie
przygotowania prospektu emisyjnego Emitenta i wprowadzenia Akcji serii G do obrotu gieldowego, w tym
doradztwa w trakcie postepowania przed Komisjga Nadzoru Finansowego, a w zakresie obowigzkéw Domu
Maklerskiego - ponadto przygotowania dokumentacji wymaganej przepisami prawa w zwigzku z wprowadzeniem
Akciji serii G do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez GPW w zakresie przewidzianym dla firmy
inwestycyjnej oraz opracowania wnioskéw do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych o zarejestrowanie
Akciji serii G Spotki w rejestrze prowadzonym przez KDPW oraz udziat w postepowaniu przed KDPW.

Biegty rewident jest powigzany z Emitentem jedynie w zakresie wynikajacym z umowy o wsp0tpracy zawartej w
dniu 20 maja 1998 r., wraz z p6zniejszymi aneksami, przy czym ostatni aneks podpisany zostat w dniu 30 lipca
2010r. Na mocy tak sformutowanej umowy biegly zobowigzany zostal do badan jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, sporzadzenia raportu i opinii 0 badanych sprawozdaniach
finansowych, raportu z przegladu sprawozdan finansowych oraz opinii o prawidtowosci i rzetelnosci badanych
sprawozdan finansowych, jak réwniez sporzadzenia innych badan wymaganych przepisami prawa, ktérych
podstawg przeprowadzenia bedzie zlecenie Emitenta. Umowa zawarta jest na czas nieokreslony, z mozliwosciag,
jej wypowiedzenia przez kazda ze Stron.

Doradcy bioracy udziat w przygotowaniu Oferty sa zainteresowani jej powodzeniem, aczkolwiek ich
wynagrodzenie nie jest uzaleznione od wynikow Oferty.

3.4. Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywow pieni eznych
uzyskanych z oferty

Przy zalozeniu Ceny emisyjnej rownej 2,10 zt Emitent oczekuje wptywow z Oferty publicznej 72.128.020 Akcji
serii G na poziomie 150,8 min zt netto (po uwzglednieniu kosztéw oferty).

Srodki pozyskane z emisji Akcji serii G Emitent planuje w calosci przeznaczyé¢ na zasilenie kapitatu obrotowego.
Srodki pozyskane z emisji akcji pozwolg na optymalizacje kosztdéw finansowania biezgcej dziatalnosci oraz
zapewnig Grupie Kapitatowej wieksza ptynnosé finansowa dostosowang do skali prowadzonej dziatalnosci.
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Na dzien zatwierdzenia Prospektu poziom kapitalu obrotowego Grupy jest wystarczajacy do prowadzenia
dziatalnosci w obecnej skali. W ciggu kolejnych 12 miesiecy Grupa zamierza poszerzy¢ skale dziatalnosci na
rynkach zagranicznych. Zwiekszenie produkcji i sprzedazy, planowane gtéwnie dzieki zwiekszeniu mocy
produkcyjnych w fabrykach na Ukrainie oraz wznowieniu wstrzymanych projektéw inwestycyjnych, potencjalnie
spowoduje konieczno$é pozyskania dodatkowego finansowania. Grupa ma réwniez mozliwosé pozyskania
dodatkowego finansowania w postaci kredytéw bankowych. PodwyZzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisiji
Akcji serii G zoptymalizuje strukture kapitatéw, dzieki czemu Grupa bedzie mogta uzyska¢ finansowanie bankowe
na korzystniejszych warunkach (nizsze marze, mozliwos$¢ ustanowienia zabezpieczen o nizszej wartosci).

Emitent zamierza stopniowo wykorzystywac¢ srodki pozyskane z emisji Akcji serii G bezposrednio po ich
wplynieciu na rachunek bankowy Emitenta. Przejsciowo niewykorzystane $rodki bedg lokowane w instrumenty
finansowe o ograniczonym ryzyku, w szczegoélnosci lokaty bankowe.

Emitent nie przewiduje zmiany celéw emisji. Niemniej jednak Emitent zastrzega sobie mozliwo$¢ odstgpienia od
realizacji opisanych celéw emisji lub ich zmiany w przypadku, gdyby realizacja wskazanych zamierzehn okazata
sie niecelowa, lub wystgpityby nieprzewidziane zjawiska, ktérych zaistnienie mogtoby negatywnie wptynaé na
dziatalno$¢ Grupy. Informacja o ewentualnej zmianie celéw emisji zostanie przekazana do publicznej wiadomosci
niezwtocznie po powzieciu decyzji w tym zakresie, w formie aneksu do Prospektu lub w formie raportu biezacego,
- w zaleznosci od daty dopuszczenia Akgji serii G do obrotu na rynku regulowanym.

4. DANE O EMISJI

4.1. Rodzaj i typ papierow warto §ciowych oferowanych i dopuszczanych
do obrotu

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest 72.128.020 Akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda z uwzglednieniem prawa poboru.

Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym GPW: 144.256.023 Praw poboru
akciji serii G oraz od 10 do 72.128.020 Praw do Akc;ji serii G i od 10 do 72.128.020 Akgciji serii G.

Akcje serii G nie sg uprzywilejowane w jakikolwiek sposaéb, tj. co do prawa gtosu, prawa do dywidendy oraz co do
podziatu majatku w przypadku likwidacji Emitenta.

Uprawnionymi do objecia Akcji serii G sa dotychczasowi Akcjonariusze Cersanit S.A., na podstawie
przystugujacego im prawa poboru oraz osoby, ktére nabeda prawa poboru.

Akcjonariusze Spotki wedtug stanu na koniec dnia 9 wrzesnia 2010 r. otrzymajg za kazdg jedng posiadang akcje
jedno prawo poboru. Dwa prawa poboru uprawniajg do objecia jednej Akcji serii G. Liczbe przydzielanych akcji
zaokragla sie w dét do petnej wielokrotnosci dwéch posiadanych praw poboru Akcji serii G.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktérych zostaty utwor  zone te papiery
warto sciowe

Zgodnie z art. 431 8 11 8 2 pkt. 1 Ksh w zwigzku z art. 430 Ksh podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki
wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka dla swojej skutecznosci musi by¢ podjeta wiekszoscig
trzech czwartych gtoséw oddanych.

Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego nie moze byé zgtoszona do sadu rejestrowego po uplywie
szesciu miesiecy od dnia jej powziecia, a w przypadku akcji nowej emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej
objetej prospektem emisyjnym albo memorandum informacyjnym zataczonym do zawiadomienia dotyczgacego
tych akcji, na podstawie przepiséw o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych — po uplywie dwunastu miesiecy od dnia
odpowiednio, zatwierdzenia Prospektu emisyjnego albo memorandum informacyjnego, albo stwierdzenia
réwnowaznosci informacji zawartych w memorandum informacyjnym z informacjami wymaganymi w prospekcie
emisyjnym, oraz nie pézniej niz po uptywie jednego miesigca od dnia przydziatu akcji, przy czym wniosek o
zatwierdzenie prospektu albo memorandum informacyjnego albo wniosek o stwierdzenie réwnowaznosci
informacji zawartych w memorandum informacyjnym z informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym nie
moga zostac¢ po uptywie czterech miesiecy od dnia powzigcia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (art.
431 § 4 Ksh).

4.3. Wskazanie, czy oferowane i dopuszczane papiery  warto $ciowe s g

papierami imiennymi, czy te z na okaziciela oraz czy maj g one form e
zdematerializowan g

W Uchwale nr 6 z dnia 3 sierpnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzeni Emitenta postanowito o ubieganiu
sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na GPW praw poboru Akcji serii G, praw do Akcji serii G i
Akcji serii G oraz postanowito o dematerializacji tych papierow warto$ciowych. Tre$¢ ww. uchwaly
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Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostata w punkcie 4.6. Dokumentu Ofertowego niniejszego Prospektu
emisyjnego.

W wykonaniu ww. uchwaly, zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Zarzad przed
ztozeniem wniosku o dopuszczenie praw poboru Akcji serii G, praw do Akcji serii G i Akcji serii G Emitenta na
GPW zawrze z podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie rejestru papieréw wartosciowych, tj. Krajowym
Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. (ul. Ksiazeca 4, 00-498 Warszawa) umowe, ktorej przedmiotem bedzie
rejestracja w depozycie tych papierow warto$ciowych. Z chwilg ich rejestracji w depozycie papieréw
wartosciowych zapisy w rejestrze utworzonym dla potrzeb depozytu, o ktérym mowa w art. 6 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, uzyskajg prawne znaczenie zapiséw na rachunkach papieréw wartosciowych. Z tg
chwilg omawiane papiery wartosciowe zostang zdematerializowane.

4.4. Waluta emitowanych papierow warto  sciowych

Walutg emitowanych akcji jest zioty (PLN).
Wartos¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,10 zt (dziesie¢ groszy).

4.5. Prawa, wt gcznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwi  gzane z
papierami warto $ciowymi Emitenta oraz procedury ich wykonywania

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spétki sa okreslone w przepisach Kodeksu spoétek handlowych, w Statucie
oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczeg6towych informacji nalezy skorzysta¢ z porady
0s0b lub podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa prawnego.

4.5.1. Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Akcjonariuszom Spoiki przystugujg nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spoice:

1. Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Ksh) oraz prawo do glosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 81 Ksh). Kazdej akcji zwyktej na okaziciela przystuguje jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu. Kazdej akcji imiennej uprzywilejowanej przystuguja 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

2. Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia
wniosku 0 umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom
posiadajacym co najmniej jedng dwudziestg kapitalu zakladowego Spotki (art. 400 §1 Ksh). Zadanie
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzgdowi na pismie lub w postaci
elektronicznej. We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod
jego obrady. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzgdowi nie zostanie
zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotlania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 401 § 3
Ksh).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422 — 427 Ksh.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 § 3 Ksh na wniosek

akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piatgq czes$¢ kapitatu zakladowego wybér Rady

Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze glosowania

oddzielnymi grupami.

5. Prawo do Zzadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegoélnych). Uchwate w tym przedmiocie
podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej
5% ogolnej liczby gtosbw na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 Ustawy o Ofercie); jezeli Walne
Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegoélnych, wnioskodawcy moga
wystgpi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia
uchwaly (art. 85 Ustawy o Ofercie).

6. Prawo do uzyskania informacji o Spélce w zakresie i w spos6b okreslony przepisami prawa, w
szczegOlnosci zgodnie z art. 428 Ksh. Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany
do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione
dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zadanej
informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozyé
wniosek do Sadu Rejestrowego 0 zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 Ksh).

7. Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi oraz do imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej (art. 328 § 6 Ksh).

8. Prawo do zadania wydania odpis6w sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spéiki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najp6zniej
na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Ksh).

9. Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia; prawo do zadania
przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng (art. 407 81, 407 811 Ksh).

pw
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Prawo do Zzgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Ksh).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w
tym celu komisje, zlozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy
jedna dziesiatg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy
majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Ksh).

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpisow
uchwat (art. 421 § 3 Ksh).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spoéfce na zasadach okreslonych w art.
486 i 487 Ksh, jezeli Spoétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie
roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spéiki bezptatnie odpiséw
dokumentéw, o ktdrych mowa w art. 505 § 1 Ksh (w przypadku potgczenia spétek), w art. 540 § 1 Ksh (w
przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 § 1 Ksh (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia
(art. 341 § 7 Ksh).

Prawo Zadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz
moze zgdac¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gloséw, jakie ta spétka
handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumieh z innymi
osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé ztozone na pismie (art. 6 § 4i 6
Ksh).

4.5.2. Uprawnienia o charakterze maj agtkowym

Akcjonariuszowi Spétki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

1.

Prawo do dywidendy, to jest udzialu w zysku Spoétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez bieglego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyplaty
akcjonariuszom (art. 347 Ksh).

Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejéw w zakresie tego
prawa, co oznacza, ze na kazda z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi
do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaly akcje w dniu dywidendy,
ktéry moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o
podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 Ksh). Ustalajac
dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzigé pod uwage regulacje KDPW i GPW.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala rowniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Ksh). W
nastepstwie podjecia uchwaly o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o
wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w
uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdélnych. Przepisy prawa nie
okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczypospolita Polskg umowy w sprawie
zapobiezenia podwdéjnemu opodatkowaniu, albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg w
przypadku dochodéw z dywidend jest mozliwe wytacznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu
do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez
wlasciwg administracje podatkowa. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie
zagranicznym, ktory uzyskuje ze zrédet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzyé
przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowac stawke (badz zwolnienie) ustalong w
umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejgce watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci
okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego
mialy zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktére przewidywaly redukcje krajowej
stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wigcznie), bedzie mogt zgda¢ stwierdzenia nadptaty i
zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza tym nie istniejg inne
ograniczenia ani szczegolne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy bedacych
nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatlu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wkasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z
ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaly zapasowy
lub rezerwowe (art. 348 § 1 Ksh). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy
dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego
charakteru wypfat.

Statut Spotki nie przewiduje upowaznienia Zarzadu do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego.
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2. Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru).
Przy zachowaniu wymogéw, o ktérych mowa w art. 433 Ksh, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony
tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spétki mocg uchwaly Walnego Zgromadzenia podjetej
wiekszoscig co najmniej czterech piatych gtoséw; przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co
najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze
nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem
oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na
warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez
subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub
wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w
przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

3. Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

4. Prawo do udzialu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku jej likwidacji. Zgodnie z art. 474 § 2 Ksh majgtek pozostaty po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z
nich wptat na kapitat zakltadowy; Statut Spoétki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

5. Prawo do zbywania posiadanych akcji.

6. Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spotki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw
wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Ksh),

4.5.3. Postanowienia 0 umorzeniu

Zgodnie z § 6 ust. 3 Statutu Akcje mogg by¢é umarzane z zachowaniem przepiséw okreslonych w art. 359
Kodeksu spétek handlowych.

4.5.4. Postanowienia w sprawie zamiany

Statut Emitenta Nie przewiduje zadnych ograniczen w swobodzie zamiany akcji imiennych na okaziciela oraz
odwrotnie.

4.6. Uchwaly, zezwolenia lub zgody, na podstawie kt  érych zostaty lub
zostan g utworzone lub wyemitowane nowe papiery warto  sciowe

W dniu 3 sierpnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto Uchwate Nr 5 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze publicznej Spotki w drodze publicznej emisji akcji serii G z
zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz zmiany Statutu Spotki

Uchwata ma nastepujace brzmienie:

Uchwata Nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cersanit S.A.
z dnia 03 sierpnia 2010 r.
w sprawie podwy Zzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze publiczn ej emisji akcji serii G z
zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariu szy Spotki oraz zmiany Statutu Spoétki

.8 1.

Dziatajgc na podstawie art. 430, 431, art. 432 w zwigzku z art. 310, art. 433 i art. 436 Kodeksu spétek
handlowych, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Cersanit Spotka Akcyjna z siedzibg w Kielcach uchwala, co
nastepuje:

1. Emisja akcji

1. 1. Podwyzsza sie w drodze subskrypcji zamknietej kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie nizszg niz 1 (stownie:
jeden) zioty i nie wyzsza niz 7.212.802 (stownie: siedem milionéw dwiescie dwanascie tysiecy osiemset dwa)
zlote tj. z kwoty 14.425.602,30 (stownie: czternascie milionéw czterysta dwadziescia pie¢ tysiecy szeséset dwa
30/100) ztote do kwoty nie nizszej niz 14.425.603,30 (stownie: czternascie milionéw czterysta dwadziescia pie¢
tysiecy szescset trzy 30/100) ztote i nie wyzszej niz 21.638.404,30 (stownie: dwadziescia jeden milionow szeséset
trzydziesci osiem tysiecy czterysta cztery 30/100) ziote.

2. Podwyzszenie kapitatu, o ktorym mowa w ust. 1 uchwaly, dokonane zostanie w drodze oferty publicznej
poprzez emisje nie mniej niz 10 (stownie: dziesieciu) i nie wiecej niz 72.128.020 (stownie: siedemdziesigt dwa
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miliony sto dwadziescia osiem tysiecy dwudziestu) akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 10
(stownie: dziesiec) groszy kazda.

3. Akcje serii G sg akcjami zwyklymi, na okaziciela, nie sg do nich przywigzane zadne szczeg6lne uprawnienia i
obowigzki wynikajace z przepiséw Kodeksu spotek handlowych i pokryte zostang wktadami pienieznymi przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii G.

4. Ustala sie cene emisyjng akcji serii G na 2,10 zt (dwa zlote i dziesie¢ groszy) za jedng akcje.

5. Akcje serii G bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy 2010 tj. poczawszy od dnia 1 stycznia 2010 r.

6. Emisja akcji serii G zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

7. Na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych postanawia sie, ze
akcje serii G nie majg postaci dokumentu.

2. Prawo poboru

1. Akcje serii G zostang zaoferowane w ramach prawa poboru dotychczasowym Akcjonariuszom Spokki, w
stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji Spoétki. Za kazde 2 (stownie: dwie) akcje Spotki posiadane na
koniec dnia prawa poboru Akcjonariuszowi przystuguje jedno prawo objecia 1 (stownie: jednej) akcji serii G.
Ustala sie, ze liczbe przydzielanych akcji zaokragla sie w doét do petnej wielokrotnosci dwoch dotychczas
posiadanych akgciji.

2.Ustala sie dzien, wedtug ktérego okresla sie liste akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru akcji serii G
(dzien prawa poboru), na dzien 09 wrze$nia 2010r.

3. Przydziat akcji serii G nastgpi zgodnie z postanowieniami art. 433 i 436 Kodeksu spotek handlowych, z
uwzglednieniem postanowien 8§ 1 pkt 2 ust. 4, 5, 6 niniejszej uchwaty.

4. Akcjonariusze, ktorym przystuguje prawo poboru moga w terminie jego wykonania dokona¢ jednoczesnie
dodatkowego zapisu na akcje serii G w liczbie nie wiekszej niz wysokos$¢ emis;ji.

5. Akcje objete dodatkowymi zapisami, Zarzad Spéiki przydzieli proporcjonalnie do ztozonych zapisow w
odniesieniu do akcji wobec ktérych nie wykonano prawa poboru lub tez nie przydzielono ich z uwagi na zapis
zdania ostatniego ustepu 1.

6. Pozostate Akcje, nieobjete w trybie art. 436 § 1, 2 i 3 Kodeksu spoétek handlowych Zarzad Spotki przydzieli
wedtug swojego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna.

3. Zmiana Statutu Spotki

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakltadowego Spétki zmienia sie Statut Spéiki w ten sposéb, ze § 6 ust. 1 i
2 otrzymujg brzmienie:

.8 6.1. Kapitat zakladowy Spoéiki wynosi nie mniej niz 14.425.603,30 zt (czternascie milionéw czterysta
dwadziescia piec tysiecy szescset trzy ziote i trzydziesci groszy) i nie wiecej niz 21.638.404,30 zt (dwadziescia
jeden milionéw szes$éset trzydziesci osiem tysiecy czterysta cztery ztote i trzydziesci groszy) i dzieli sie na:

a/ 56.328.000 akgcji serii A,

b/ 50.000.000 akgcji serii B,

¢/ 10.000.000 akcji serii C,

d/ 16.618.290 akcji serii D,

e/ 11.309.733 akgji serii F,

f/ nie mniej niz 10 i nie wiecej niz 72.128.020 akc;ji serii G o warto$ci nominalnej po 10 groszy kazda akcja.

2. Akcje serii A, B, C, D, F i G sg akcjami zwyklymi na okaziciela i nie sg z nimi zwigzane zadne szczegdlne
uprawnienia i obowigzki, poza wynikajacymi z przepiséw kodeksu spétek handlowych.”

§2.
Okreslenie wysokosci kapitatu zaktadowego nastapi w trybie art. 310 8§ 2 i § 4 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu
spoétek handlowych na podstawie ziozonego przez Zarzad oswiadczenia w formie aktu notarialnego o wysokosci

objetego kapitatlu zaktadowego, przed zgtoszeniem do Sadu Rejestrowego wniosku o zarejestrowanie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiane statutu.

§3
Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym.
§4
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, w zakresie zmian w Statucie z mocg obowigzujacg od dnia

dokonania wpisu w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto nadto Uchwate Nr 6 w sprawie wyrazenia zgody na
wprowadzenie akcji serii G do obrotu zorganizowanego i notowan gietdowych oraz upowaznien dla Zarzadu.
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Uchwata zostata podjeta w brzmieniu nastepujacym:

Uchwata Nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cersanit S.A. z  dnia 03 sierpnia 2010 r. w sprawie wyra zenia
zgody na wprowadzenie akcji serii G do obrotu zorga  nizowanego i notowa n gietldowych oraz upowa znien
dla Zarz qdu

.81

1. Dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym

1. Postanawia sie o ubieganiu sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii G, praw poboru akcji serii G oraz praw do akcji serii G oraz
upowaznia sie Zarzad Spotki do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych z tym zwigzanych.

2. Postanawia sie o dematerializacji akcji serii G, praw poboru akcji serii G oraz praw do akcji serii G i upowaznia
Zarzad Spoiki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych umowy, ktérej przedmiotem jest
rejestracja w depozycie, papieréw wartosciowych objetych oferta.

2. Upowa znienia dla Zarz gdu Spotki

Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spoétki Cersanit S.A. do podejmowania wszystkich czynnosci niezbednych
dla realizaciji niniejszej uchwaty, w szczegdlnosci do:

a) okreslenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii G,

b) okreslenia terminéw, w jakich wykonywane bedzie prawo poboru akcji serii G,

c) okreslenia szczeg6towych zasad ptatnosci za akcje serii G,

d) ustalenia szczegotowych zasad dystrybucji, zasad przydziatu i dokonania przydziatu akcji serii G w ramach
wykonania prawa poboru,

e) ustalenia szczeg6towych zasad przydziatu i dokonania przydziatu akcji serii G, nieobjetych w ramach prawa
poboru, z uwzglednieniem art. 436 § 4 Ksh,

f) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych majacych na celu przeprowadzenie oferty publicznej oraz
wprowadzenie akcji serii G do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A., w tym do ztozenia wniosku o zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego,

g) dokonania wszelkich czynnosci niezbednych do dematerializacji akcji serii G, w szczegdélnosci zawarcia z
Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych S.A. (,KDPW") umowy, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja w
KDPW akgiji serii G i oraz praw do akcji serii G.

h) ztozenia, w trybie art. 310 § 2 i § 4 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych o$wiadczenia w
formie aktu notarialnego o wysokosci objetego kapitatu zakladowego, przed zgtoszeniem do Sadu Rejestrowego
wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego,

i) zZtozenia do Sadu Rejestrowego wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zakladowego w trybie art. 431 § 4
ksh.

§2.
Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym.
§ 3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.”

4.7. Przewidywana data nowych emisji papieréw warto  $ciowych

Zamiarem Emitenta jest, aby emisja Akcji serii G, zostala zarejestrowana nie pozniej niz do konca IV kwartatu
2010rr.

Poza wskazana powyzej emisjg Emitent emituje obligacje w ramach Programu opisanego w pkt 22.1. Dokumentu
Rejestracyjnego.

4.8. Opis ogranicze n w swobodzie przenoszenia papierow
warto sciowych

4.8.1. Ograniczenia wynikaj gce ze Statutu

Statut Emitenta nie przewiduje ograniczen w zakresie zbywalnosci akcji Spotki.
Kodeks spotek handlowych przewiduje ograniczenia dotyczace zbywalnosci akcji wydawanych w zamian za
wklady niepieniezne.
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4.8.2. Obowi gzki i ograniczenia wynikaj ace z Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o obro  cie
instrumentami finansowymi

Obro6t papierami warto$ciowymi Emitenta, jako spéiki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym w ustawie z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o
obrocie instrumentami finansowymi, ktére wraz z ustawag z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, zastapity przepisy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:
— papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg byé przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,
— dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga posrednictwa
firmy inwestycyjnej.

Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy,
biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moggq nabywaé lub zbywac¢ na rachunek witasny lub osoby
trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z
nimi powigzanych oraz dokonywa¢ na rachunek wiasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych,
powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania
okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Okresem
zamknietym jest:

— okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub
instrumentéw finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

- w przypadku raportu pétrocznego — miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego poétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

- w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakohczenia danego kwartatlu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport.

Osoby, wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace prokurentami, inne
osoby petlnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktore posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
sg obowigzane do przekazywania Komisji informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi
powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi, na wiasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, kazdy:
— kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50% 75% albo 90 % ogdlnej
liczby gloséw w spétce publicznej, albo
— kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50% 75% albo 90 % ogdlnej liczby
gtoséw w tej spoéice i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33 1/3 %, 50% 75% albo 90 % lub mniej ogdlnej liczby gtosow,
— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogolnej liczby gltoséw, o co najmniej
2% ogolnej liczby gloséw w spéice publicznej, ktoérej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych lub o co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw w spéitce publicznej, ktérej
akcje dopuszczone sg do innego rynku regulowanego, albo
- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogolnej liczby gltoséw, o co najmniej
1% ogélnej liczby gtosow,
jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spotke w terminie 4 dni od dnia w ktérym
dowiedziat sie 0 zmianie udziatu w ogolnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o
niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spétki publicznej w transakcji zawartej na
rynku regulowanym - nie pézniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi sa
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dni sesyjne okreslone przez spétke prowadzaca rynek regulowany w regulaminie, zgodnie z przepisami ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz ogtoszone przez Komisje w drodze publikacji na stronie internetowe;j.
Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktorej
dotyczy zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spoiki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtoséw, a takze o
liczbie aktualnie posiadanych akgji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gloséw z tych
akcji i ich procentowym udziale w ogolnej liczbie gloséw. Zawiadomienie zwigzane z osiagnieciem lub
przekroczeniem 10% ogo6lnej liczby gloséw, powinno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiardw
dalszego zwiekszania udziatlu w ogolnej liczbie gloséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz
celu zwiekszania tego udzialu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, akcjonariusz jest
zobowigzany niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowac¢ o tym
Komisje oraz spotke. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w
depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana
udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagniecia lub
przekroczenia progu ogolnej liczby gtoséw, z ktdrym wigze sie powstanie tych obowigzkow.

Stosownie do art. 72 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, nabycie akcji spotki publicznej w liczbie
powodujacej zwiekszenie udziatu w ogolnej liczbie gtoséw o wiecej niz 10% ogolnej liczby gloséw w okresie
krotszym niz 60 dni przez podmiot, ktérego udziat w ogélnej liczbie gtoséw w tej spdtce wynosi mniej niz 33% albo
0 wiecej niz 5% ogolnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w
ogolnej liczbie gloséw w tej spétce wynosi co najmniej 33%, moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogloszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10% lub
5% ogolnej liczby gtosow (art. 72 ust. 1 ustawy). Ponadto, przekroczenie:
- 33% ogodlnej liczby gltoséw w spoice publicznej moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania

do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagniecie 66%

ogolnej liczby gloséw, za wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogoélnej liczby gtoséw ma

nastapi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w podpunkcie ponizej (art. 73 ust. 1 ustawy);

- 66% ogdlnej liczby gltoséw w spoice publicznej moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania

do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akc;ji tej spotki (art. 74 ust. 1),
przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progéw nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia
akcji nowej emisji, nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu
niepienieznego, potaczenia lub podziatu spoétki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania
akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3
miesiecy od przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane akciji tej spotki w liczbie powodujacej osiggniecie 66% ogolnej liczby gtoséw (dotyczy przekroczenia
progu 33%) lub wszystkich pozostatych akcji tej spotki (dotyczy przekroczenia progu 66%), albo do zbycia akcji w
liczbie powodujacej osiagniecie odpowiednio nie wiecej niz 33% lub 66% ogolnej liczby gtoséw, chyba ze w tym
terminie udziat akcjonariusza w ogolnej liczbie gloséw ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nie wiecej niz 33%
lub 66% ogoblnej liczby gtoséw w wyniku podwyzszenia kapitatu zakladowego, zmiany statutu spotki lub
wygasniecia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 ustawy). Obowigzek, o ktérym mowa w
art. 73 ust. 2 ustawy i art. 74 ust. 2 ustawy ma zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio
progu 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia, po ktorym udziat
w 0golnej liczbie gltoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym, ze termin trzymiesieczny liczy sie od dnia, w ktorym
nastapito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatlu w ogdlnej liczbie gtoséw (art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5
ustawy). Akcjonariusz, ktory w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74
ust. 1 lub 2 nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny sposéb
niz w ramach wezwan lub w wyniku wykonania obowigzku, o ktérym mowa w art. 83 ustawy, jest obowigzany, w
terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbylty akcje w tym
wezwaniu, z wylgczeniem osob, od ktdrych akcje zostaly nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w
art. 79 ust. 4.

Obowiazki, o ktérych mowa w art. 72 ustawy nie powstajg w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w
ramach wnoszenia ich do spéiki jako wktadu niepienieznego oraz w przypadku potaczenia lub podziatu spoiki (art.
75 ust. 1 ustawy).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, obowigzki wskazane w art. 72 i 73 ustawy nie
powstajg w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3
lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z
art. 75 ust. 3 ustawy, obowigzki o ktérych mowa w art. 72-74 ustawy nie powstajg w przypadku nabywania akciji:
spotki, ktdrej akcje wprowadzone sg wytacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem
obrotu zorganizowanego;

- od podmiotu wchodzacego w skfad tej samej grupy kapitatowej,

- w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oOraz w postepowaniu

egzekucyjnym,
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— zgodnie z umowg o0 ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na
warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach
finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871 oraz z 2005 r. Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538),

— obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wkasnos¢ przedmiotu zastawu;

- wdrodze dziedziczenia, za wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje
obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia za wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w
wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu powotanej wyzej ustawy z dnia 2
kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, w zamian za akcje bedace przedmiotem
wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji moga by¢ nabywane wytacznie akcje innej spotki, kwity
depozytowe, listy zastawne, ktére sg zdematerializowane lub obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, a w
przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi przewidywacé
mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej
zgodnie z art. 79 ust. 1-3 ustawy.

Stosownie do art. 77 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem wezwania, a
ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji
finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest oglaszane i
przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerskga na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pézniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spoiki
prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje i dotagczenia do niego tresci wezwania (art. 77
ust. 2 ustawy). Odstapienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne chyba, ze po jego ogtoszeniu inny
podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji, a odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie
pozostate akcje tej spokki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie
pozostate akcje tej spdétki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 ustawy). Po ogtoszeniu
wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spoiki, ktorej akcji wezwanie dotyczy,
przekazuje informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescig, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych
organizacji zrzeszajgcych pracownikéw spoiki, a w przypadku ich braku — bezposrednio pracownikom (art. 77 ust.
5 ustawy). Po otrzymaniu zawiadomienia, Komisja moze najpézniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania lub
przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zadaniu, nie krétszym niz 2 dni (art. 78
ust. 1 ustawy). W okresie pomiedzy zawiadomieniem Komisji oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na
ktorym sa notowane dane akcje o zamiarze ogloszenia wezwania a zakonczeniem wezwania, podmiot
zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujgce, a takze
podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spoiki
moga nabywac¢ akcje spokki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposéb w nim
okreslony i jednoczesnie nie mogg zbywac takich akcji, ani zawiera¢ umow, z ktérych mégtby wynika¢ obowigzek
zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania, nie mogg nabywa¢ posrednio akcji spotki publicznej,
ktérej dotyczy wezwanie (art. 77 ust. 4 ustawy).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,
powinna zosta¢ ustalona na zasadach okreslonych w art. 79 ustawy.

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych spoczywajg rowniez
na:

1. podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogoélnej liczby gtoséw w zwigzku
z:

— nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje sp6iki publicznej, kwitdbw depozytowych
wystawionych w zwigzku z akcjami spoiki publicznej,

2. funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji
tacznie przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zarzadzane przez
ten sam podmiot,
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3. podmiocie, w przypadku, ktoérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

— przez osobe trzecig w imieniu wkasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi,

- wramach wykonywania czynnos$ci polegajacych na zarzgdzaniu portfelami, w sktad ktoérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akciji
wchodzacych w sklad zarzadzanych portfeli papieréow wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

- przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

4. réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten
nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania;

5. wszystkich podmiotach tgcznie, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw
podjat lub zamierzat podjaé czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkéw;

6. podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktorym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spoiki
publicznej, w liczbie zapewniajgcej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt. 5 i 6, obowigzki moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,
wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5, domniemywa sie w
przypadku posiadania akcji spétki publicznej przez:
— matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,
- osoby pozostajace we wspélnym gospodarstwie domowym,
— mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firmg inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania
na rachunku papieréw warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw warto$ciowych,
— jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:
— papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on
dysponowac¢ wedtug wtasnego uznania.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:
—  po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,
- po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z ust. 1 pkt 4 -
wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem;
- wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Stosownie do art. 90 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, przepiséw rozdziatu 4 nie stosuje sie w
przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjng, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zadan zwigzanych z
organizacja rynku regulowanego (art. 90 ust.1).

Przepisu art. 69 nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firme inwestycyjng w celu
realizacji zadan, o ktérych mowa w ust. 1, ktére tacznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu uprawniajg do
wykonywania mniej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej, o ile prawa gtosu przystugujace z tych
akcji nie sg wykonywane oraz firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z
Emitentem o realizacje zadan, o ktérych mowa w ust. 1, zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktérym
mowa w art. 55a, wtasciwy dla Emitenta, o zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku
regulowanego oraz firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan, o ktérych
mowa w ust. 1.

Ponadto przepiséw rozdziatu 4, z wyjatkiem art. 69 i art. 70, oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69, nie
stosuje sie w przypadku nabywania akcji w drodze krétkiej sprzedazy, o ktérej mowa w art. 3 pkt 47 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

Przepisow rozdziatu 4 nie stosuje sie réwniez w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania
plynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych przez Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktdrym mowa
w art. 50 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi; przez spotke, ktérej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
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finansowymi, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy; przez spoétke prowadzaca izbe
rozliczeniowa w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Przepiséw rozdziatu 4 nie stosuje sie takze do podmiotu dominujgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych
oraz podmiotu dominujacego firmy inwestycyjnej, wykonujacych czynnosci, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3
lit. b, pod warunkiem, ze: spoétka zarzadzajaca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujace im w zwigzku z
zarzadzanymi portfelami prawa gtosu niezaleznie od podmiotu dominujacego; pod warunkiem, ze podmiot
dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do sposobu gltosowania na walnym
zgromadzeniu spokki publicznej; pod warunkiem, ze podmiot dominujacy przekaze do Komisji o$swiadczenie o
spetnianiu warunkéw, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 opisanych powyzej, wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy
inwestycyjnych, spétek zarzadzajacych oraz firm inwestycyjnych zarzadzajgcych portfelami ze wskazaniem
wiasciwych organéw nadzoru tych podmiotow.

Przepisow rozdzialu 4, z wyjatkiem art. 69, art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 — w zakresie
dotyczacym art. 69, nie stosuje sie rowniez w przypadku porozumien, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5,
zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszo$ciowych, w celu wspoélnego wykonywania przez nich
uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, 425, art. 429 § 1 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

Ponadto przepiséw rozdziatu 4, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69, nie
stosuje sie w przypadku udzielenia petnomocnictwa, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4, dotyczacego wytgcznie
jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub otrzymaniem takiego
petnomocnictwa powinno zawieraé¢ informacje dotyczacg zmian w zakresie praw glosu po utracie przez
petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa gtosu.

4.8.3. Odpowiedzialno $¢ z tytutu niedochowania obowi  gzkéw wynikaj gcych z Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz z Ustawy o Obrocie Instrumentami Fi ~ nansowymi

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o
ktérych mowa wyzej, w spos6b nastepujacy:

1. na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy, ktéra w czasie trwania okresu zamknietego
dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 ustawy, Komisja moze natozy¢ w drodze decyzji
administracyjnej kare pieniezna do wysokosci 200.000 ztotych, chyba, ze osoba ta zlecita uprawnionemu
podmiotowi, prowadzgcemu dziatalno$é maklerska zarzadzanie portfelem jej papieréw warto$ciowych, w
sposéb ktéry wylgcza ingerencjg tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174 ust. 1
ustawy),

2. na osobe, ktoéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w art. 160 ust. 1
ustawy, Komisja moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezna do wysokosci 100.000
ztotych, chyba, ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalnos¢ maklerskg
zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposob ktéry wylacza wiedze tej osoby o
transakcjach zawieranych w ramach tego zarzadzania albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie
wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1 ustawy).

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o ktdrych
mowa wyzej, w sposéb nastepujacy:

1. zgodnie z art. 89 ustawy prawo glosu z:
akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujgcego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gltoséw, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69, art.
72 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy),

— wszystkich akcji spoétki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby gtoséw nastgpito z
naruszeniem obowigzkoéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 (89 ust. 1 pkt 2
ustawy),

— akcji spoétki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy (art. 89
ust. 1 pkt 3 ustawy),

- wszystkich akcji spotki publicznej podmiotu, ktéry przekroczyt prég ogdlinej liczby gloséw, w przypadku, o
ktérych mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74ust. 2 lub 5, chyba ze wykona w terminie
obowigzki okreslone w tych przepisach,(art. 89 ust. 2 ustawy),

- wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu,
ktéry nabyt akcje z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 albo nie
wykonat obowigzkoéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5,

- w przypadku nabycia lub objecia akcji spotki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77
ust. 4 pkt 3 albo art. 88a, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 przez podmiot, ktéry nabyt lub objat akcje,
oraz podmioty od niego zalezne
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nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostalo wykonane wbrew zakazowi - nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wyniku glosowania nad uchwalg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych
ustaw;

2. zgodnie z art. 97 ustawy, na kazdego kto:
nabywa lub zbywa papiery warto$ciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67,

- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomienia z
naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

— przekracza okreslony prog ogélnej liczby gtoséw bez zachowania warunkoéw, o ktérych mowa w art. 72-
74,

— nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77,

- nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie
obowigzku zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3,

- nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art.
74 ust. 2 lub 5,

— nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w art.
90a ust. 1,

- wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78, w okreslonym w nim terminie nie wprowadza niezbednych
zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

- nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3,

- w wezwaniu, o ktébrym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cene nizszg niz okreslona na
podstawie art. 79,

— bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art.
88a,

- nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art. 72-74, art. 79 lub
art. 91 ust. 6,

- dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82,

- nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83,

- wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 nie udostepnia dokumentéw rewidentowi do spraw
szczegOlnych lub nie udziela mu wyjasnien,

- nie wykonuje obowigzku, o ktorym mowa w art. 90a ust. 3,

- dopuszcza sie czynéw okreslonych w powyzszych punktach, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej,

Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 ziotych, przy czym moze by¢
ona nalozona odrebnie za kazdy z czyndw okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotow
wchodzacych w skiad porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki. W decyzji, o ktérej
mowa, Komisja moze wyznaczyé¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci wymaganej
przepisami, ktérych naruszenie bylo podstawa natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego uptywu tego
terminu powtornie wydaé¢ decyzje o natozeniu kary pieniezne;j.

4.8.4. Obowi gzki zwi gzane z nabywaniem akcji wynikaj gce z Ustawy o ochronie konkurenciji i
konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji iKonsumentéw, jezeli taczny obrét na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym
rok zgtoszenia, przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000 Euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage
obrot zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw
nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych naleza przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji
(art. 16 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow). Warto$¢ denominowana w EUR podlega przeliczeniu na
ztote wedtug kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku
kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji lub natozenia kary (art. 5 Ustawy
0 Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1. Polaczenia dwéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow.

2. Przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw warto$ciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny spos6b - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow.

Utworzenia przez przedsiebiorcow wspoélnego przedsigbiorcy.

Nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowarto$¢ 10 000 000 euro.

pw
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Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1. jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 Euro.

2. polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi przed
uptywem roku od dnia nabycia oraz ze:

— instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

- wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa,
jego majatku lub tych akcji albo udziatow.

3. polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udzialéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatow, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4. nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wylaczeniem przypadkoéw, gdy zamierzajacy
przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatlowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego,

5. przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonujg: wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy
kontrole, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspélnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca
nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw lub uptywu terminu, w
jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktdrych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg
obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentraciji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji
lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze
w decyzji zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonaé¢ koncentracji do spetnienia
okreslonych warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w
terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji - koncentracja nie zostata dokonana.

Odpowiedzialno $¢ z tytutu niedochowania obowi gzkéw wynikaj gcych z Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok
natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, choéby nieumysinie m.in. dokonat koncentracji bez uzyskania jego
zgody badz dopuscit sie stosowania praktyki naruszajgacej zbiorowe interesy konsumentow.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw moze réwniez natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ do 50.000.000 Euro, jezeli, choéby nieumysinie, we
wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru
koncentracji, podat nieprawdziwe dane, nie udzielit zadanych przez Prezesa Urzedu informacji badz udzielit
nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w btad informaciji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw moze réwniez natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 10.000 Euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in.
wyrokoéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na osobe petnigca funkcje
kierownicza lub wchodzaca w skiad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy kare pieniezng w wysokosci do
pie¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegolnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo
nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentrac;ji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na
warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegolnosci zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole
nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spotki, nad ktéra przedsiebiorcy sprawujg wspoing
kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku
niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonaé
podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Ksh. Prezesowi Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystugujg kompetencje organdw spotek uczestniczacych w podziale.
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Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu o stwierdzenie niewaznosci
umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia
w szczegolnosci okres, stopien oraz okolicznosci naruszenia przepisOw ustawy, a takze uprzednie naruszenie
przepis6w ustawy.

4.8.5. Rozporz gdzenie Rady Wspoélnot Europejskich dotycz  gce kontroli koncentraciji
przedsi ebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych w
Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw (zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczgce tzw. koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg okreslone
progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie obejmuje wylgcznie koncentracje prowadzace do trwalej
zmiany struktury wlasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdélnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komis;ji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po zawarciu umowy, ogtoszeniu publicznej oferty lub przejeciu
lub nabyciu kontrolnego pakietu akcji. Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia w
Sprawie Koncentracji mozna rowniez dokona¢, gdy zainteresowane przedsiebiorstwa przedstawiajg Komisiji
szczerg intencje zawarcia umowy lub, w przypadku publicznej oferty przejecia, gdy podaly do publicznej
wiadomosci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem, ze zamierzona umowa lub oferta doprowadzitaby
do koncentracji o wymiarze wspélnotowym.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja
przedsiebiorstw posiada wymiar wspolnotowy w nastepujacych przypadkach:
1. gdy taczny swiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw, wynosi wiecej niz 5 000
milionéw euro, oraz
2. gdy taczny obrét przypadajagcy na Wspodlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwoch
zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 250 milionéw euro,
chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw,
przypadajacych na Wspolnote, w jednym i tym samym Panstwie Czlonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspolnotowy réwniez w przypadku, gdy;

1. taczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2
500 miliona euro,

2. w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich tgczny obrot wszystkich zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

3. w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich taczny obrét wszystkich zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, z czego tgczny obrét co najmniej dwdch
zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 25 milionéw euro, oraz

4. taczny obroét, przypadajacy na Wspoélnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow
przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym Panstwie Czlonkowskim.

Nie istniejg inne, niz wskazane w punktach powyzej, ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta.

4.9. Wskazanie obowi gzujacych regulacji dotycz gcych obowi gzkowych
ofert przej ecia lub przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-
out) w odniesieniu do papierow warto  §ciowych

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu.
Zgodnie z art. 82 ustawy, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspoélnie z podmiotami
zaleznymi od niego lub wobec niego dominujagcymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim
porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub prowadzenia trwatej polityki wobec spéiki, osiagnat lub przekroczyt 90%
ogolnej liczby gtoséw w tej spoltce, przystuguje w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego
wykupu prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji.
Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest
zgdanie wykupu. Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po
ustanowieniu zabezpieczenia w wysokos$ci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem
przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku
lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Przymusowy
wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerskg na
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terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktdry jest zobowigzany, nie p6zniej niz na 14 dni roboczych przed dniem
rozpoczecia przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz
spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, a jezeli akcje spotki sg notowane na
kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spotki. Do zawiadomienia dotgcza sie informacje na temat
przymusowego wykupu. Odstgpienie od przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 ustawy, akcjonariusz spétki publicznej, moze zgdaé wykupienia posiadanych przez siebie
akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiaggnat lub przekroczyt 90% ogélnej liczby gloséw w tej spéice. Zadanie
to sklada sie na pismie i sg mu zobowigzani, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zados¢uczyni¢ solidarnie
akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw w tej spéice oraz podmioty od niego
zalezne lub wobec niego dominujace, a takze solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczacego nabywania
przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, o ile czlonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z
podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtosow.

Zadanie to sklada sie na pi$mie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastapilo osiggniecie lub
przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu nie istnialy zadne obowigzujace oferty przejecia w stosunku do Emitenta,
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane Akcji Emitenta, nie toczg sie zadne postepowania w
przedmiocie przymusowego wykupu drobnych akcjonariuszy Emitenta przez akcjonariuszy wiekszosciowych
Emitenta (squeeze-out) ani procedury umozliwiajgce akcjonariuszom mniejszosciowym Emitenta sprzedaz ich
akcji po uczciwej cenie.

4.10. Publiczne oferty przej ecia lub wezwania do zapisywaniasi e na
sprzeda z lub zamian e akcji w stosunku do kapitatu Emitenta dokonane
przez osoby trzecie w ci ggu ostatniego roku obrotowego i bie  zgcego
roku obrotowego

W roku obrotowym 2008, 2009 i 2010 do dnia sporzadzenia Prospektu, nie miaty miejsca zadne publiczne oferty
przejecia lub wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji w stosunku do akcji tworzacych kapitat
zaktadowy Emitenta.

4.11. Informacje na temat potr gcania u zrédta podatkéw od dochodu

W Prospekcie zostaty opisane jedynie ogolne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem akcji.
Informacje te zostaly przygotowane w oparciu o powszechnie obowigzujace przepisy i nie uwzgledniajg
interpretacji dokonywanych przez organy podatkowe. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczego6towych
informacji w tym zakresie powinni skorzysta¢ z ustug doradcow podatkowych, ewentualnie zwr6ci¢ sie z
zapytaniem podatkowym do wtasciwego organu podatkowego.

4.11.1. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy
4.11.1.1. Opodatkowanie dochoddéw uzyskiwanych z dyw  idendy przez osoby fizyczne

Podmiot dokonujacy wyptat z tytutu dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych na
rzecz o0so6b fizycznych (wtasciwe biuro maklerskie), obowigzany jest, zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o podatku
dochodowym od os6b fizycznych, jako ptatnik pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek w
wysokosci 19%. Pobrany podatek przekazywany jest przez biuro maklerskie na rachunek odpowiedniego urzedu
skarbowego do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesiacu pobrania podatku.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych dochodem z udziatu w zyskach oséb
prawnych jest dochéd faktycznie uzyskany z tego udziatu, w tym takze: dochéd z umorzenia udziatéw lub akciji,
dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki — w celu umorzenia tych akcji, warto§¢ majatku
otrzymanego w zwigzku z likwidacja osoby prawnej, dochéd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego oraz dochdd stanowigcy rownowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby
prawnej. Art. 24 ust. 5d Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych okresla, ze dochdd z umorzenia akciji
to nadwyzka przychodu otrzymanego w zwigzku z umorzeniem nad kosztami uzyskania przychodu obliczonymi
zgodnie z art. 22 ust. 1f albo art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych; jezeli
nabycie nastgpito w drodze spadku lub darowizny, koszty ustala sie do wysokosci wartosci z dnia nabycia spadku
lub darowizny.

4.11.1.2. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych zdy  widendy przez osoby prawne

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podmiot, ktéry dokonuje wyptat
naleznosci z tytutdw udzialu w zyskach osob prawnych, zobowigzany jest, jako ptatnik, pobieraé, w dniu
dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego podatku przekazywane
przez podmiot dokonujacy wyptaty naleznosci w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, w
ktérym pobrano podatek, na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego.
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Wedtug art. 10 ust. 1 ,dochodem z udziatu w zyskach oséb prawnych”, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, jest dochdd faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochod
z umorzenia akcji, dochéd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki — w celu umorzenia tych akcji,
warto$¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie
funduszu udziatowego oraz dochdd stanowigcy réwnowartosé kwot przekazanych na ten kapitat z innych
kapitatébw osoby prawne;j.

Nalezy wskaza¢, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych do
przychodéw z tytutu umorzenia akcji w spétce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz spoiki
w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza
sie kwot w tej czesci, ktéra stanowi koszt nabycia badz objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych w
zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody (przychody) z powyzszych zrédel, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty
niestanowigce przychodéw, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych,
opodatkowane sg, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, zryczattowanym
podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

4.11.1.3. Opodatkowanie dywidend otrzymanych przez ~ zagraniczne osoby prawne i fizyczne

Obowigzek pobrania podatku u zrédla w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie, ktory dokonuje
wyptat naleznosci z tytutow udzialu w zyskach oséb prawnych, w przypadku, gdy kwoty zwigzane z udziatem w
zyskach osob prawnych wyptacane sa na rzecz inwestoréw zagranicznych, ktérzy podlegaja w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:
- 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2
Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych) i
- 0so6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust.
2a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatébw w
zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogag byé zmienione postanowieniami uméw o
unikaniu podwdéjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polska i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej. W przypadku, gdy umowa o unikaniu
podwojnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw osigganych przez te osoby z tytutu
udziatlu w zyskach oséb prawnych, wigzace sg postanowienia tej umowy i wylaczajg one stosowanie
przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu
opodatkowaniu albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydenciji),
wydanym przez wkasciwy organ administracji podatkowej (art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych). W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od os6b
fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu albo nie pobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu
rezydencji.

Na podstawie artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych od podatku dochodowego
zwolnione sg dochody z dywidend oraz inne dochody (przychody) z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych,
ktére tacznie spetniajg nastepujace warunki:

1. wyptacajagcym dywidende oraz inne naleznosci z tytutu udziatlu w zyskach os6b prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

2. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach osob
prawnych jest spotka podlegajaca w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catos$ci swoich dochodéw, bez wzgledu na
miejsce ich osiggania;

3. spodika uzyskujaca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji w kapitale spofki
wyptacajacej te dochody;

4. odbiorcg dochodoéw (przychodoéw) z dywidend oraz innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest:

- spoélka, o ktérej mowa w pkt. 2 powyzej, albo

- zagraniczny zaktad spétki, o ktérej mowa w pkt. 2 powyzej.

Zwolnienie o ktérym mowa powyzej ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej posiada akcje w spétce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci nie
mniej niz 10% nieprzerwalnie przez okres dwéch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania akcji w
wysokosci 10% przez spotke uzyskujacg dochody z tytutu udzialu w zysku osoby prawnej uptywa po dniu
uzyskania tych dochoddw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania akcji w tej wysokosci nieprzerwanie
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przez okres dwoch lat Emitent bedzie zobowigzany do zaptaty podatku (wraz z odsetkami za zwioke) od
dochoddéw w wysokosci 19% przychodéw do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita
prawo do zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracenie podatkéw u zrodta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujacymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwéjnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz inwestoréw
zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych podlegajg
opodatkowaniu w Polsce.

4.11.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzeda zy akcji
4.11.2.1. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych prze  z osoby prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegajag opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
0s6b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowiacy réznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg
uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub
objecie akcji. Dochéd ze sprzedazy akcji tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na
zasadach ogolnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaly akcje,
zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesiac deklaracji podatkowej o
wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek
whasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku
podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiagnietego od
poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony spos6b deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwojnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku zgodnie z takg
umowg ma zastosowanie, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych
uzyskanym od podatnika zaswiadczeniem o miejscu siedziby podatnika dla celow podatkowych (tzw. certyfikat
rezydencji) wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowe;.

4.11.2.2. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych prze  z osoby fizyczne

Od dochodoéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spétkach majacych osobowosé prawng (.) podatek dochodowy wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest
odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sa w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4).
Dochodoéw (przychodoéw) z przedmiotowych tytutéw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach okreslonych w art. 27 oraz art. 30c.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:

- r6znica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych a
kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

- r6znica miedzy suma przychodow uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

- rdznica miedzy suma przychoddéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

- rdznica miedzy sumag przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatow w spotkach majgcych
osobowos$¢ prawng a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt 38,

— roznica pomiedzy warto$ciag nominalng objetych udziatow (akcji) w spétkach majacych osobowosé
prawng albo wkiadéw w spéldzielniach w zamian za wklad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes$¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e,

osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. la pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od oso6b fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papierow wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia
udziatébw w spoétkach majgcych osobowos$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) w spotkach majgcych
osobowo$¢ prawng albo wkladéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz
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przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o
podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdéjnemu opodatkowaniu, lub niezaptacenie podatku zgodnie z taka
umowg ma zastosowanie, pod warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania podatnika dla celéw
podatkowych uzyskanym od podatnika zaswiadczeniem o miejscu zamieszkania podatnika dla celéw
podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji) wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej.

4.11.2.3. Opodatkowanie dochoddw zagranicznych oséb fizycznych i prawnych

Dochody z odptatnego zbycia akcji osiggniete przez zagraniczne osoby fizyczne i prawne, majace miejsce
zamieszkania lub siedzibe w panstwie, w ktérym Polska zawarta umowe o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
nie podlegajg opodatkowaniu w Polsce, jezeli odpowiednia umowa o unikaniu podwdéjnego opodatkowania tak
stanowi.

4.11.2.4. Opodatkowanie dochodow ze sprzeda zy praw do akcji (PDA) oraz praw poboru

Zasady opodatkowania dochodu ze sprzedazy praw do akcji oraz praw poboru sg analogiczne do zasad
opodatkowania dochodéw ze sprzedazy akcji uzyskiwanych przez osoby fizyczne. Podobnie w przypadku
podatnikéw podatku dochodowego od o0s6b prawnych zasady opodatkowania dochodow ze sprzedazy praw do
akcji oraz praw poboru sg analogiczne, jak przy sprzedazy akcji.

4.11.3. Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z Ustawa o podatku od spadkow i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:
- w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
- prawa majgtkowe dotyczace papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.
Wysokos$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zr6znicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawcg albo pomiedzy
darczynca i obdarowanym.

4.11.4. Podatek od czynno $ci cywilnoprawnych

Zazwyczaj sprzedaz akcji na Gietdzie Papierow Wartosciowych odbywa sie za posrednictwem podmiotow
prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie, ktére przy dokonywaniu transakcji dziatajg w imieniu wtasnym, lecz
na rachunek inwestora. Przepis art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych stanowi, iz
zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz maklerskich instrumentéw finansowych
firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych instrumentéw dokonywang w ramach
obrotu zorganizowanego - w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi. Jednak, gdy akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym zbywane sg bez korzystania z
posrednictwa podmiotéw prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie, stawka podatku od czynnosci
cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego
nalezy uisci¢ podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz ztozyé deklaracje w sprawie podatku od czynnosci
cywilnoprawnych. Zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych obowigzek powyzszy
cigzy na nabywcy akciji.

4.11.5. Odpowiedzialno s$¢ ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jednolity -
Dz.U. z 2005 r. nr 8, poz. 60, z p6zn. zm.) platnik, ktory nie wykonat cigzacego na nim obowigzku obliczenia i
pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za
podatek nie pobrany lub podatek pobrany a nie wptacony. Platnik odpowiada za te naleznosci calym swoim
majatkiem. Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wylacznie w przypadku, jezeli odrebne
przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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5. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz
dziatania wymagane przy sktadaniu zapisow

5.1.1. Wielko $¢ emisji

Na podstawie niniejszego Prospektu, dotychczasowym Akcjonariuszom Emitenta, zaoferowano w drodze
realizacji przystugujacego im prawa poboru objecie 72.128.020 Akcji zwyklych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 0,10 zi.

5.1.2. Warunki oferty

Akcjonariusze Emitenta, ktérzy posiadali na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 9 wrzesnia 2010 r., Akcje
Emitenta, otrzymali prawo poboru w liczbie odpowiadajgacej liczbie posiadanych Akcji Emitenta. Za kazda jedng
Akcje Emitenta posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru przystuguje Akcjonariuszowi jedno prawo
poboru. Dwa prawa poboru uprawniajg do objecia jednej Akcji serii G.

Ustala sie, ze liczbe przydzielanych akcji zaokragla sie w dét do petnej wielokrotnosci dwéch posiadanych praw
poboru Akciji serii G.

ZAPIS PODSTAWOWY
Osobami uprawnionymi do ztozenia Zapisu Podstawowego w terminie wykonania prawa poboru sa:
- Akcjonariusze Spoiki, ktéorym przystuguje prawo poboru w dniu ustalenia prawa poboru i ktérzy do
momentu ztozenia zapisu posiadajg co najmniej 2 prawa poboru;
— osoby, ktére nabyly prawo poboru i ktére do momentu zlozenia zapisu (zapiséw) na Akcje serii G
posiadajg co najmniej 2 prawa poboru;

ZAPIS DODATKOWY

Osoby, bedace Akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, moga w terminie jego
wykonania dokona¢ jednoczesnie Zapisu Dodatkowego na Akcje Oferowane w liczbie nie wiekszej niz wielkos¢
emisji Akcji Oferowanych.

ZAPIS SKEADANY W RAMACH ZAPROSZENIA ZARZ ADU EMITENTA

W przypadku, gdy w terminie wykonania prawa poboru osoby, ktérym przystugujg jednostkowe prawa poboru lub
osoby uprawnione do zlozenia dodatkowego zapisu, nie obejma wszystkich Akcji Oferowanych, Zarzad Emitenta
moze zaoferowaé niesubskrybowane Akcje Oferowane wedlug swojego uznania, wytypowanym przez siebie
inwestorom w ramach indywidualnych zaproszen, po cenie nie nizszej niz cena po jakiej oferowano akcje w
wykonaniu prawa poboru.

Zbycie Akcji Spotki po dniu ustalenia prawa poboru nie powoduje utraty prawa poboru co oznacza, iz osoba, ktéra
nabedzie Akcje Spotki po dniu ustalenia prawa poboru nie bedzie miata prawa do zlozenia zapisu w ramach
prawa poboru (nabedzie akcje po oddzieleniu prawa poboru od akcji, tj. nabedzie akcje bez prawa poboru).

Z uwagi na terminy rozliczania transakcji nabycia akcji przez KDPW, przy nabywaniu i zbywaniu Akcji Spoiki
inwestorzy powinni zwréci¢ uwage, iz zgodnie z art. 7 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi prawa ze
zdematerializowanych akcji powstajg dopiero z chwilg ich zapisania na rachunku papieréw wartosciowych (w dniu
rozliczenia transakcji przez KDPW).

5.1.3. Harmonogram Oferty

9 wrzesnia 2010 Dzien ustalenia prawa poboru

niezwtocznie po zatwierdzeniu
Prospektu, nie p6zniej jednak niz
przed dniem rozpoczecia Publicznej
Oferty.

Publikacja Prospektu emisyjnego Spoiki

nie wczesniej niz zatwierdzenie
Prospektu emisyjnego i nie pézniej
niz trzy dni przed zakonczeniem
subskrypcji Akcji serii G*

Notowanie na rynku regulowanym praw poboru

13 wrzesnia 2010 Otwarcie Publicznej oferty Akcji serii G
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Przyjmowanie zapiséw w ramach wykonywania prawa poboru tj. Zapiséw

13 -17 wrzesnia 2010 Podstawowych oraz Zapiséw Dodatkowych

28 wrzesnia 2010 Przydziat Akcji Oferowanych w ramach prawa poboru

Zamkniecie Publicznej Oferty (w przypadku, gdy w ramach wykonania

28 wrzesnia 2010 prawa poboru subskrybowane zostang wszystkie Akcje serii G)

Przyjmowanie zapisdw na Akcje Oferowane nieobjete w ramach

29 - 30 wrzesnia 2010 . ) X .
wykonywania prawa poboru/ zapisy w ramach zaproszen Zarzadu Emitenta

Przydziat Akcji Oferowanych w ramach zaproszen Zarzadu Emitenta oraz

1 pazdziernika 2010 zamkniecie Publicznej Oferty

* QOgolne przestanki oraz ramowe terminy rozpoczecia i zakoriczenia notowar praw poboru na GPW okreslone sg w
Szczegoélowych Zasadach Obrotu Gietldowego oraz Regulaminie Gietdy. Termin notowart praw poboru okresli i poda do
publicznej wiadomosci w drodze komunikatu Zarzgd GPW

Zr6dio: Emitent

Terminy realizacji Publicznej oferty Akcji serii G moga ulec zmianie.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow Zarzad Spotki zastrzega sobie prawo do wydluzenia terminu
przyjmowania zapiséw, gdy taczna liczba akcji objetych zlozonymi zapisami bedzie mniejsza, niz liczba Akciji
Oferowanych w Publicznej ofercie Akcji serii G, lecz termin ten nie moze by¢ dtuzszy, niz trzy miesigce od dnia
otwarcia Publicznej oferty.

Zmiana terminéw realizacji Publicznej oferty, a w szczegélnosci przediuzenie terminu przyjmowania zapisow,
moga nastapi¢ wytacznie w terminie waznosci Prospektu.

Nowe terminy zostang podane do publicznej wiadomosci w formie komunikatu Spoétki, zgodnie z postanowieniami
art. 52 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie pézniej niz na jeden dzien przed uptywem pierwotnie ustalonego terminu.

5.1.4. Procedura skltadania zapiséw

Zasady i miejsce sktadania zapiséw na Akcje serii G w ramach prawa poboru

Osoby posiadajgce prawa poboru uprawnione sg do ztozenia Zapisu Podstawowego.

W ramach Zapis6w Podstawowych do objecia jednej Akcji serii G uprawnia posiadanie dwdch praw poboru.
Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru dokonujg Zapisu Podstawowego na Akcje serii G w biurze
maklerskim, w ktérym majg zdeponowane prawa poboru, uprawniajagce do objecia Akcji Oferowanych w chwili
sktadania zapisu.

Osoby bedace Akcjonariuszami Emitenta w dniu ustalenia prawa poboru tj. 09 wrzesnia 2010 r. sg réwniez
uprawnione, w terminie jego wykonania, do ztozenia Zapisu Dodatkowego, w liczbie nie wiekszej niz wielkos¢
emisji. Zbycie Akcji Spétki lub zbycie praw poboru po dniu ustalenia prawa poboru nie powoduje utraty mozliwosci
ztozenia Zapisu Dodatkowego na Akcje serii G.

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru dokonujg Zapisu Dodatkowego w biurze maklerskim, w ktérym
miaty zdeponowane Akcje w dniu ustalenia prawa poboru.

W przypadku inwestoréw, dla ktérych rachunek papieréw warto$ciowych prowadzony jest przez podmiot inny niz
biuro maklerskie (bank depozytariusz) zapisy oraz wpftaty powinny by¢ dokonane w domach maklerskich
realizujgcych zlecenia danego banku depozytariusza. Inwestorzy zamierzajacy skorzysta¢ z takiej mozliwosci
powinni potwierdzi¢ mozliwos¢ realizacji takiego zapisu w domu maklerskim, z ktérego ustug zamierzajg
skorzysta¢ oraz w banku depozytariuszu, w ktérym zapisane sa prawa poboru.

Mozliwe jest sktadanie dyspozycji do ztozenia zapisdw na Akcje Oferowane za posrednictwem internetu, telefonu,
faksu i za pomoca innych $rodkéw technicznych, jezeli takg mozliwo$¢ dopuszcza regulamin domu maklerskiego
przyjmujacego zapisy. W takim przypadku inwestor powinien mie¢ podpisang stosowng umowe z domem
maklerskim, gdzie bedzie skladat zapis. Umowa taka powinna w szczeg6lnosci zawiera¢ upowaznienie domu
maklerskiego lub jego pracownikéw do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane w imieniu inwestora.

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru powinny ziozy¢ trzy wypetnione i podpisane egzemplarze
formularza zapisu (formularz zapisu stanowi Zalgcznik nr 4).

Na dowdd przyjecia zapisu osoba uprawniona otrzyma jeden egzemplarz wlasciwie wypetnionego i podpisanego
formularza zapisu.

Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawierac¢ jakichkolwiek zastrzezen (z zastrzezeniem przypadku opisanego w
pkt. 5.1.8) i jest nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niepetnego lub niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi osoba
sktadajaca zapis. Zapis, ktory pomija jakikolwiek z jego elementéw, zostanie uznany za niewazny. Zapisy
dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu zostang réwniez uznane za niewazne.
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Zwraca sie uwage inwestorow na fakt, ze Zapis Podstawowy jak i Zapis Dodatkowy powinny zosta¢ ztozone na
odrebnych formularzach zapisu. Zapis Podstawowy i Dodatkowy na jednym formularzu nie zostanie przyjety.

Skladajac zapis na Akcje serii G w ramach wykonania prawa poboru inwestor nie sklada dyspozyciji
deponowania, gdyz po wykonaniu posiadanych praw poboru przydzielone akcje zostajg zapisane na rachunek, z
ktérego wykonane zostaty prawa poboru.

Ztozenie zapisu/zapisbw w wykonaniu prawa poboru na wiekszg liczbe Akcji Serii G niz wynikajaca z
wielokrotnosci dwoch posiadanych jednostkowych praw poboru akcji serii G bedzie uznane za zapis/zapisy na
liczbe Akgciji serii G wynikajaca z wielokrotnosci dwoch posiadanych jednostkowych praw poboru Akcji serii G.
Ztozenie Zapisu Dodatkowego na wiekszg liczbe Akcji serii G niz liczba Akcji Oferowanych w Publicznej Ofercie,
bedzie uznane za zapis na liczbe Akcji serii G oferowanych w Publicznej Ofercie.

Zakres i forma dokumentéw przedktadanych przez inwestorow podczas skiladania zapisow a takze zasady
dziatania przez petnomocnika powinny by¢ zgodne z procedurami domu maklerskiego przyjmujacego zapisy.
Ewentualne pytania dotyczace technicznej strony skfadania zapisow inwestorzy winni kierowa¢ do tych
podmiotéw.

Zasady i miejsce sktadania zapiséw na Akcje serii G w ramach zaprosze n Zarzadu Emitenta (nie obj ete w
ramach prawa poboru i w ramach Zapiséw Dodatkowych)

Jezeli nie wszystkie Akcje serii G zostang objete w trybie realizacji prawa poboru oraz Zapisami Dodatkowymi,
Zarzad Spoétki moze zwréci¢ sie do wytypowanych przez siebie inwestorow z propozycja ztozenia zapisu na
nieobjete Akcje serii G.

Zaproszenie do ztozenia zapisu Zarzad Spoétki moze skierowaé¢ w dowolnej formie, w tym w formie ustnej.

Inwestorzy wskazani przez Zarzad Spotki do zlozenia zapisu dokonujg zapiséw na Akcje serii G w
3 egzemplarzach w sieci POK Domu Maklerskiego BOS S.A. (Lista POK DM BOS S.A. stanowi Zatacznik nr 6 do
Prospektu, formularz zapisu na Akcje serii G w ramach zaproszen Zarzadu Emitenta stanowi Zatgcznik nr 5 do
Prospektu).

Sktadajac zapis, inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest okaza¢ dowdd osobisty lub paszport w celu
weryfikacji danych zawartych w formularzu zapisu. Osoba dziatajgca w imieniu osoby prawnej zobowigzana jest
ztozy¢ aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz dokument zaswiadczajacy o jej uprawnieniu do
reprezentowania osoby prawne;.

Osoba dziatajagca w imieniu jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej obowigzana jest ztozyé
akt zawigzania tej jednostki lub inny dokument, z ktérego wynika¢ bedzie umocowanie do skladania oswiadczen
woli.

Skladajac zapis na Akcje serii G na zaproszenie Zarzadu Emitenta, inwestor lub jego petnomocnik jest
zobowigzany ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania akcji, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku papieréw
wartosciowych inwestora akcji, ktore zostaty mu przydzielone, bez koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia
w POK-u.

Dyspozycja deponowania ztozona przez inwestora nie moze by¢ zmieniona.

Ztozenie dyspozycji deponowania akcji jest tozsame ze ztozeniem dyspozycji deponowania Praw do Akcji (PDA).
W razie sktadania zapisu i dyspozycji deponowania przez petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno by¢
zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypelnienia formularza zapisu na Akcje serii G ponosi
inwestor. Zapis, ktory pomija jakikolwiek z jego elementow, zostanie uznany za niewazny. Zapisy dokonywane
pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu zostang réwniez uznane za niewazne. Ponadto, za niewazne uznane
zostang zapisy nie zawierajgce ktéregokolwiek z elementéw wskazanych w art. 437 § 2 Kodeksu Spotek
Handlowych.

Na dowdd przyjecia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz zlozonego formularza zapisu, potwierdzony
przez pracownika POK-u przyjmujacego zapisy.

Zapis na akcje jest bezwarunkowy, nieodwotalny (z zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt. 5.1.8) i nie moze
zawierac¢ jakichkolwiek zastrzezen.

Dziatanie przez petnomocnika

Inwestor uprawniony do objecia Akcji serii G moze ztozy¢ zapis za posrednictwem witasciwie umocowanego
petnomocnika.

Szczegbtowy zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas dziatania przez petnomocnika powinny by¢
zgodne z procedurami domu maklerskiego w ktérym inwestor bedzie sktadat zapis na Akcje serii G.

Informacje na ten temat udostepniane bedg w POK doméw maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje serii G.
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5.1.5. Warunki odst gpienia lub zawieszenia Oferty

Emitent moze podja¢ decyzje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Akcji Serii G w kazdym czasie przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow, bez podawania przyczyn takiego odstapienia.

Odstagpienie od przeprowadzenia Oferty Akcji serii G po rozpoczeciu przyjmowania zapisbw moze mie¢ miejsce
jedynie, jezeli wystapig zdarzenia, ktére mogg powodowaé zwiekszone ryzyko inwestycyjne dla subskrybentéw
Akcu Oferowanych. Chodzi w szczeg6lnosci o nastepujace zdarzenia:
nagta zmiana w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub $wiata, ktdrej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem oferty, a ktéra miataby lub mogtaby mie¢ istotny negatywny wptyw na
przebieg oferty lub dziatalno$¢ Emitenta,

- nagta zmiana w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktdrej nie mozna bylo przewidzie¢
przed rozpoczeciem oferty, a ktéra miataby lub mogtaby mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosé
operacyjng Emitenta,

- nagta negatywna zmiana w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktéra miataby lub
mogtaby mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta, a ktérej nie mozna byto przewidzie¢ przed
rozpoczeciem oferty,

— wystgpienie innych nieprzewidzianych okolicznosci powodujgcych, iz przeprowadzenie oferty i
przydzielenie Akcji Oferowanych bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta.

Emitent moze réwniez podjaé decyzje o zawieszeniu Oferty Akcji serii G.

Jezeli zawieszenie nastgpi przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, Zarzad nie bedzie zobowigzany do
podania powodéw takiego zawieszenia. Zawieszenie przeprowadzenia Oferty po rozpoczeciu przyjmowania
zapis6w moze mieé¢ miejsce jedynie, jesli wystapig zdarzenia lub zjawiska, ktore mogtyby w negatywny sposéb
wptyngé na powodzenie Oferty lub powodowaé podwyzszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcéw Akcji
Oferowanych.

Zawieszenie Oferty moze zostaé dokonane bez jednoczesnego podania nowych terminéw jej przeprowadzenia.
Podjecie decyzji o odwieszeniu Oferty nastgpi w kazdym razie w takim terminie, aby przeprowadzenie Oferty byto
dalej prawnie mozliwe, w szczegoélnosci biorgc pod uwage ograniczenia z art. 431 § 4 Kodeksu Spélek
Handlowych.

Informacja o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty Akcji serii G, o zawieszeniu lub odwieszeniu Oferty zostanie
podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej podjeciu w formie aneksu do Prospektu oraz raportu
biezgcego zgodnie z art. 56 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Jesli do zawieszenia przeprowadzenia Oferty dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapisow, wszystkie ztozone
zapisy oraz dokonane wplaty uwazane sg nadal za wazne, jednakze inwestorzy bedg mogli uchyli¢ sie od
skutkow prawnych ztozonych zapiséw poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia w terminie 2 dni roboczych od
dnia udostepnienia aneksu do Prospektu.

Jezeli do odstgpienia od przeprowadzenia Oferty Publicznej dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapisow,
wszystkie ztozone zapisy beda bezskuteczne, a srodki pieniezne przekazane tytutem wplaty na akcje podlegajg
zwrotowi w sposob, o ktérym mowa w pkt. 5.1.4 Prospektu - Dokument Ofertowy.

W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepisbw prawa przez podmioty
uczestniczace w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢ Komisja
moze zakaza¢ w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej rozpoczecia Publicznej Oferty, badz
wstrzymac jej rozpoczecie na okres nie diuzszy niz 10 dni roboczych.

5.1.6. Opis mo zliwo $ci dokonania redukcji zapisOw oraz sposob zwrotu na dptaconych kwot

Zapisy Podstawowe

Przydziat Akcji Oferowanych nastapi nie wczesniej niz w sid6dmym dniu roboczym od dnia zakonczenia
przyjmowania zapiséw w ramach wykonania prawa poboru.
Osobom skitadajagcym Zapis Podstawowy na Akcje serii G w wykonaniu prawa poboru, przydzielona zostanie
liczba Akcji Oferowanych wynikajgca z tresci zapisu pod nastepujacymi warunkami:

- zlozenia zapisu na liczbe Akcji serii G zgodnie z zapisami Prospektu oraz

— opfacenia Akcji serii G bedacych przedmiotem zapisu zgodnie z odpowiednimi zapisami Prospektu.
W przypadku Zapiséw Podstawowych sktadanych w ramach wykonania prawa poboru nadptaty nie wystgpig.

Zapisy Dodatkowe
Jezeli nie wszystkie osoby uprawnione wykonajg prawo poboru to niesubskrybowane Akcje serii G zostang

przeznaczone na realizacje dodatkowych zapiséw zlozonych przez osoby posiadajace Akcje Emitenta w dniu
ustalenia prawa poboru.
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W przypadku, gdy Zapisy Dodatkowe nie przewyzszg liczby Akcji serii G nieobjetych Zapisami Podstawowymi,
przydziat Akcji nastapi w liczbie okreslonej dodatkowymi zapisami.
W przypadku jednak, gdy Zapisy Dodatkowe bedg opiewaty na wiekszg liczbe Akcji serii G, niz liczba Akcji serii G
nie objetych Zapisami Podstawowymi, przydziat Akcji serii G zostanie dokonany w oparciu 0 nastepujace zasady:

- wielkos¢ Zapisu Dodatkowego w czesci stanowigcej nadwyzke ponad liczbe wszystkich oferowanych w

Publicznej Ofercie Akcji serii G pomija sie,
- przydziat zostanie dokonany proporcjonalnie do wielko$ci ztozonych Zapiséw Dodatkowych,
z uwzglednieniem zasady wskazanej powyzej,

- ulamkowe czesci Akcji serii G nie beda przydzielane.
W przypadku powstania czesci utamkowych, Akcje serii G zostang przydzielone osobom, ktére ztozyly Zapisy
Dodatkowe opiewajace na najwiekszg liczbe akcji. Akcje beda przydzielane uprawnionym kolejno, poczawszy od
uprawnionych, ktérych zapisy opiewajg na najwieksza liczbe akcji, po jednej akcji, az do przydzielenia wszystkich
akcji pozostatych w wyniku nie przydzielenia utamkowych czesci akcji. W razie niemoznosci zastosowania
powyzszych kryteriéw, w szczegdlnosci, gdy Zapisy Dodatkowe opiewajg na te sama liczbe akcji, wowczas Akcje
serii G zostang przydzielone losowo.
W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Akcji serii G niz wynikato to z Zapisu Dodatkowego, badz ztozenia
przez inwestora niewaznego zapisu, jak réwniez w przypadku wystgpienia innej przyczyny powodujacej
konieczno$¢ zwrotu czesci lub catosci wptaconej kwoty, wptacona kwota zostanie zwrécona na rachunek
inwestycyjny, z ktérego zostat dokonany zapis w terminie 7 dni roboczych od dnia dokonania przydziatu.
Zwrot wptaconych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Zapisy na Akcje serii G zto zone w ramach zaprosze n Zarzadu Emitenta

Zarzad Emitenta przydzieli Akcje serii G nieobjete w ramach wykonania prawa poboru i Zapiséw
Dodatkowych w liczbie akcji zgodnej z liczbg wskazang w zaproszeniu do ztozenia zapisu.

W przypadku ztozenia zapisu na wiekszg liczbe akcji niz liczba akcji wskazana w zaproszeniu, zapis taki bedzie
traktowany jak zapis na liczbe akcji wskazana w zaproszeniu.

Jezeli jednak subskrybent optaci wiekszg liczbe akcji niz wskazana w wystosowanym do niego przez Zarzad
Spéiki zaproszeniu, nadptacone kwoty zostang mu zwrécone w terminie 7 dni od dokonania przydziatu akcji, na
rachunki bankowe lub inwestycyjne wskazane na formularzach zapisu.

Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

5.1.7. Minimalna i maksymalna wielko $¢ zapisu

Zapisy Podstawowe

Liczba Akcji serii G, na ktore sktadane sg Zapisy Podstawowe w ramach wykonania praw nie moze przekraczaé
wielokrotnosci dwéch posiadanych jednostkowych praw poboru akcji serii G, utamkowe czesci akcji nie sg
przydzielane. Nie ma zadnych ograniczen, co do minimalnej liczby subskrybowanych akcji.

W przypadku zlozenia Zapisu Podstawowego na wiekszg liczbe Akcji Oferowanych, niz wynikajaca z
wielokrotnosci dwéch posiadanych jednostkowych praw poboru akcji serii G, zapis jest wazny. Inwestorowi
zostanie jednak przydzielona tylko taka liczba Akcji, jaka wynika z wielokrotnosci dwéch posiadanych
jednostkowych praw poboru Akgciji serii G.

Zapisy Dodatkowe

W przypadku Zapisow Dodatkowych sktadanych w ramach wykonywania prawa poboru minimalna liczba
subskrybowanych Akcji serii G rowniez nie jest okreslona, a liczhe maksymalng stanowi wielko$¢ emisji, ktora
wynosi 72.128.020 Akcji Oferowanych. Zapis Dodatkowy na wieksza liczhe Akcji serii G bedzie traktowany jak
zapis na 72.128.020 Akc;ji serii G.

Zapisy sktadane w ramach zaproszenia Zarz adu Emitenta

W przypadku zapiséw sktadanych na Akcje serii G w ramach zaproszenia Zarzadu Emitenta, inwestor powinien
ztozyé zapis na liczbe akcji wskazanag w zaproszeniu do ztozenia zapisu wystosowanym przez Zarzad Spotki.

W przypadku ztozenia zapisu na wieksza liczbe akcji niz liczba akcji wskazana w zaproszeniu, zapis taki bedzie
traktowany jak zapis na liczbe akcji wskazang w zaproszeniu.

5.1.8. Terminy, w jakich mo Zzliwe jest wycofanie zapisu przez Inwestora

W przypadku, gdy po rozpoczeciu Publicznej Oferty zostanie udostepniony aneks dotyczacy istotnych btedéw w
tresci Prospektu emisyjnego lub znaczacych czynnikbw mogacych wptyna¢é na ocene oferowanych Akgji,
zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji, o ktoérych Spétka powzieta wiadomos¢ przed tym przydziatem,
inwestor, ktéry ztozyt zapis na akcje przed udostepnieniem aneksu moze wycofaé zapis, sktadajac w jednym z
punktéw obstugi klienta firmy inwestycyjnej oferujacej dane akcje oswiadczenie na pismie, w terminie 2 dni
roboczych od dnia udostepnienia aneksu.
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Tym samym Spétka obowigzana jest do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji serii G w celu umozliwienia
inwestorowi uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Inwestor, ktdremu nie przydzielono Akcji serii G, przestaje by¢ zwigzany zapisem z chwilg dokonania przydziatu
Akciji serii G.

5.1.9. Sposaéb i terminy wnoszenia wptat na Akcje se  rii G oraz dostarczenie akgciji
5.1.9.1. Zasady dokonywania wptat

W przypadku inwestoréw, ktérzy sktadajg zapisy na Akcje Oferowane w zwigzku z prawami poboru zapisanymi
na rachunku papieréw wartosciowych w chwili sktadania zapisu (Zapisy Podstawowe) lub inwestoréw, ktorzy mieli
prawa poboru zapisane na tym rachunku w dniu prawa poboru (Zapisy Dodatkowe) wymaga sie, aby srodki na
optacenie Akcji Oferowanych znalazly sie ma wtasciwym rachunku danej firmy inwestycyjnej (przyjmujacej zapisy)
najpozniej w chwili sktadania zapisu.

W przypadku zapiséw sktadanych przez inwestoréw wskazanych przez Zarzad Spétki, inwestorzy dokonujg wptat
na Akcje serii G na rachunek:
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 2 Oddziat w Warszawie
551540 1157 2115 6610 4333 0011

z podanym w tytule wptaty:

- dla osob fizycznych - numerem PESEL, imieniem i nazwiskiem oraz dopiskiem: ,wptata na akcje Spotki

Cersanit S.A”
— dla pozostatych - nazwg Subskrybenta oraz dopiskiem: ,wptata na akcje Spétki Cersanit S.A.”

Woplata na Akcje serii G musi wplynaé na rachunek DM BOS S.A. najp6zniej w chwili sktadania zapisu. Za termin
dokonania wptaty uznaje sie date wptywu srodkéw pienieznych.

Oznacza to, iz inwestor, w szczegolnosci w przypadku wptlaty przelewem lub wptat przy wykorzystaniu kredytéw
bankowych na zapisy, musi dokona¢ wptaty ze stosownym wyprzedzeniem, uwzgledniajacym czas dokonania
przelewu, realizacji kredytu lub wykonania innych podobnych czynnosci. Zaleca sie, aby inwestor zasiegnat
informacji w zakresie czasu trwania okreslonych czynnosci w obstugujacej go instytucji finansowej i podjat
wiasciwe czynnosci uwzgledniajac czas ich wykonania.

Zwraca sie uwage inwestoréw, iz ponosza oni wytaczng odpowiedzialnos¢ z tytutu wniesienia wptat na Akcje serii
G. W szczegoélnosci dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz termindw realizacji przez bank przelewow.

Brak wptaty oraz wptata niepetna powoduje niewaznos$c¢ calego zapisu.

Woptaty na Akcje serii G nie podlegajg oprocentowaniu. Optacenie Akcji serii G nastepuje wylacznie w walucie
polskiej.

Zgodnie z uchwatg nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. (Dziennik Urzedowy NBP nr
18/98), dane oséb, dokonujacych wptat gotowkowych, ktérych réwnowarto$¢ przekracza 10 tys. EURO podlegajg
wpisowi do ewidencji. Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, bank jest obowigzany przeciwdziatac¢
wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla celow majacych zwigzek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299
ustawy z 6 czerwca 1997 r. - Kodeks Karny (Dz. U. nr 88, poz. 553 z p6zn. zm.). Zgodnie z art. 108 zd. 1 Prawa
Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze wynikng¢ z wykonywania w dobrej wierze
obowiazkéw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego.

Zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowania
terroryzmu (Dz. U. z 2003 nr 153, poz. 1505, z p6zn. zm.) dom maklerski i bank maja obowigzek rejestraciji
transakcji, ktérej rownowartosé przekracza 15.000 EURO (réwniez, gdy jest ona przeprowadzana w drodze
wiecej niz jednej operacji, ktérych okolicznosci wskazujg, ze sg one ze sobg powigzane) oraz transakcji, ktérych
okolicznosci wskazuja, ze $rodki moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet, bez wzgledu na
wartos¢ transakcji i jej charakter. Ponadto dom maklerski i bank sg zobowigzane zawiadomi¢ Generalnego
Inspektora Informacji Finansowej o transakcjach, co do ktérych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze majg one
zwigzek z popetnionym przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks Karny
(Dz. U. nr 88, poz. 553, z p6zn. zmianami).

5.1.9.2. Dostarczenie akcji

Po dokonaniu przez Spotke przydziatu Akcji serii G, Zarzad podejmie dziatania majace na celu zarejestrowanie
Praw do Akcji na rachunkach inwestycyjnych oséb, ktérym przydzielono akcje.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy emisji Akcji serii G, Spotka podejmie dziatania majace na
celu zarejestrowanie tych akcji przez KDPW.

Wykonanie Praw do Akcji polega¢ bedzie na zapisaniu na rachunkach inwestoréw Akc;ji serii G.

Za kazde Prawo do Akcji znajdujgce sie na rachunku inwestora zostanie zapisana odpowiednio jedna Akcja serii
G, co spowoduje wygasniecie Prawa do Akcji.
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5.1.10. Podanie do publicznej wiadomo  $ci wynikow oferty

Emisja Akcji serii G nie dojdzie do skutku, jezeli:

— do dnia zamkniecia subskrypcji w terminach okreslonych w Prospekcie nie zostanie objetych zapisem i
nalezycie optacone przynajmniej 10 Akcji serii G, lub

- Zarzad w terminie 12 miesiecy od daty zatwierdzenia przez KNF niniejszego Prospektu nie zgtosi do
Sadu Rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszonego kapitatu zakladowego w drodze emis;ji
Akciji serii G, lub

- Zarzad w terminie jednego miesigca od daty przydziatu Akcji Oferowanych nie zgtosi do Sadu
Rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszonego kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji
serii G, lub

— uprawomocni sie postanowienie Sadu Rejestrowego odmawiajgce zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii G.

O zaistnieniu powyzszych okolicznosci i niedojsciu emisji do skutku Spoétka poinformuje w sposoéb, w jaki
udostepniony zostat Prospekt, oraz w trybie przekazania réwnoczesnie informacji do KNF i GPW, a nastepnie do
Polskiej Agencji Prasowej zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

W kazdym z wymienionych wyzej przypadkow wptacone kwoty zostang zwrécone bez odsetek i odszkodowan w
ciggu 14 dni od ukazania sie ogtoszenia, o ktorym mowa powyzej, w sposOb okreslony przez inwestora w
formularzu zapisu.

W przypadku niedojscia emisji Akcji serii G do skutku po wprowadzeniu Praw do Akcji serii G do obrotu
gieldowego Spétka wystapi o zakonczenie notowan Praw do Akcji serii G na GPW w dniu podania do publicznej
wiadomosci informacji o niedojsciu emisji do skutku. Wéwczas zwrot wptat dokonany zostanie na rzecz
inwestorow na kontach, ktérych beda zapisane Prawa do Akcji serii G w dniu rozliczenia transakc;ji
przeprowadzonych w ostatnim dniu notowan Praw do Akcji Serii D ha GPW.

Kwota zwracanych wptat zostanie ustalona w ten sposéb, ze liczba Praw do Akgji serii G znajdujacych sie na
koncie inwestora zostanie pomnozona przez Cene Emisyjng Akcji serii G. Zwrot wplat zostanie dokonany w
terminie 14 dni od ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku na rachunki inwestycyjne, na ktérych zapisane byty
PDA.

Szczegoétowe wyniki Publicznej Oferty Akcji serii G zostang podane w trybie raportu biezacego w terminie 14 dni
od zakonczenia Publicznej Oferty Akciji serii G.

5.1.11. Procedury zwi gzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalno  §¢ praw do subskrypcji
akcji oraz sposob post epowania z prawami do subskrypcji akciji, ktére nie z ostaly wykonane

Zgodnie z Uchwalg nr 3 NWZ z dnia 3 sierpnia 2010 roku w sprawie emisji Akcji serii G, za kazda jedng akcje
Emitenta posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkowe
prawo poboru. Uwzgledniajgc liczbe Akcji serii G dwa prawa poboru uprawnia¢ bedg do objecia z
pierwszenstwem jednej Akcji serii G. Utamkowa liczba Akcji serii G nie bedzie przydzielana. Ustala sie, ze liczbe
przydzielanych akcji zaokragla sie w dot do petnej wielokrotnosci dwoch posiadanych praw poboru akcji serii G.

W terminie skladania zapiséw osoby uprawnione do subskrybowania Akcji serii G w wykonaniu prawa poboru,
majg prawo do ztozenia Zapisu Podstawowego. Osoby, ktdre posiadaty Akcje Spotki serii G w dniu ustalenia
prawa poboru moga w terminie jego wykonania dokona¢ jednoczesnie Zapisu Dodatkowego na Akcje serii G.
Zapis Dodatkowy nie moze przekroczy¢ liczby 72.128.020 sztuk. Zapis Dodatkowy na wiekszg liczbe Akcji serii G
bedzie traktowany jak zapis na 72.128.020 Akciji serii G.

Jezeli w wyniku wykonania prawa poboru na podstawie ztozonych Zapiséw Podstawowych pozostang nieobjete
Akcje serii G, Spotka przydzieli te akcje inwestorom, ktdrzy ztozyli Zapisy Dodatkowe.

W przypadku, gdy Zapisy Dodatkowe nie przewyzszg liczby Akcji serii G nie objetych Zapisami Podstawowymi,
przydziat Akcji nastapi w liczbie okreslonej dodatkowymi zapisami.
W przypadku jednak, gdy Zapisy Dodatkowe bedg opiewaty na wiekszg liczbe Akcji serii G, niz liczba Akcji serii G
nieobjetych Zapisami Podstawowymi, przydziat Akcji serii G zostanie dokonany w oparciu o nastepujace zasady:
- wielkos¢ Zapisu Dodatkowego w czesci stanowigcej nadwyzke ponad liczbe wszystkich oferowanych w
Publicznej Ofercie Akcji serii G pomija sie,
- przydziat zostanie dokonany proporcjonalnie do wielkosci ztozonych Zapiséw Dodatkowych,
z uwzglednieniem zasady wskazanej powyzej,
- ulamkowe czesci Akcji serii G nie beda przydzielane.

W przypadku powstania czesci utamkowych, Akcje serii G zostang przydzielone osobom, ktére ztozyly Zapisy
Dodatkowe opiewajace na najwieksza liczbe akcji; akcje bedg przydzielane uprawnionym kolejno, poczawszy od
uprawnionych, ktérych zapisy opiewajg na najwieksza liczbe akcji, po jednej akcji, az do przydzielenia wszystkich
akcji pozostatych w wyniku nie przydzielenia utamkowych czesci akcji. W razie niemoznosci zastosowania
powyzszych kryteriéw, w szczegdlnosci, gdy Zapisy Dodatkowe opiewajg na te sama liczbe akcji, wowczas Akcje
serii G zostang przydzielone losowo.
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Obr6t prawami poboru z akcji notowanych na GPW bedzie odbywat sie na zasadach okreslonych
w Szczegétowych Zasadach Obrotu Gietdowego.

Jednostkg transakcyjng bedzie jedno jednostkowe prawo poboru przystugujace z jednej posiadanej w dniu
ustalenia prawa poboru akcji Emitenta. Prawa poboru sg notowane na GPW po raz ostatni na sesji gieldowej
odbywajacej sie trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakonczenia przyjmowania Zapiséw Podstawowych na
Akcje serii G.

Okres notowan praw poboru na GPW nie moze by¢ krétszy niz jeden dzien sesyjny. Prawo poboru notowane
bedzie w systemie notowan, w ktdrym notowane sg akcje Spoétki. Szczegbtowy terminarz obrotu prawem poboru
okresli i poda do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu Zarzad GPW.

Mozliwos¢ zbywania praw poboru za posrednictwem GPW przystuguje osobom posiadajgcym w biurze
maklerskim otwarty rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa poboru.

Niewykonanie prawa poboru w terminie jego wykonania, tj. nieztozenie skutecznie zapisu wraz z dokonaniem
wplaty za obejmowane Akcje serii G wigze sie z wygasnieciem prawa poboru oraz utratg srodkéw finansowych
zainwestowanych w nabycie prawa poboru.

5.2. Zasady dystrybucji i przydziatu

5.2.1. Rodzaje inwestorow, do ktérych kierowana jes  t oferta

Osobami uprawnionymi do objecia Akcji serii G i sktadania zapiséw podstawowych beda;:
— Akcjonariusze Spotki, ktérym przystuguje prawo poboru w dniu ustalenia prawa poboru i ktérzy do
momentu ztozenia zapisu posiadajg co najmniej 2 prawa poboru;
— osoby, ktére nabyty prawo poboru i ktére do momentu ziozenia zapisu (zapiséw) na Akcje serii G.
posiadajg co najmniej 2 prawa poboru;

Ponadto inwestorzy bedacy Akcjonariuszami Spétki w dniu ustalenia prawa poboru bedg uprawnieni do ztozenia
dodatkowego zapisu (ha osobnym formularzu), w terminie wykonania prawa poboru, na maksymalnie 72.128.020
Akciji serii G.

Zgodnie z art. 436 § 4 KSH Akcje serii G, ktdre nie zostang objete zapisami w trybie realizacji prawa poboru (nie
zostang objete Zapisami Podstawowymi i Zapisami Dodatkowymi), zostang zaoferowane i przydzielone
inwestorom, do ktérych Zarzad skieruje zaproszenie do ztozenia zapisu, na podstawie zapisow ztozonych w
terminie trwania subskrypcji, jednakze po cenie nie nizszej niz Cena Emisyjna Akcji serii G w ramach wykonania
prawa poboru.

5.2.2. Zamiary znacznych akcjonariuszy i cztonkbw o rgan6w zarz gdzajgcych, nadzorczych lub
administracyjnych Emitenta co do uczestniczenia w s ubskrypcji

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, znaczni Akcjonariusze i cztonkowie organéw
zarzadzajacych, nadzorczych lub administracyjnych Emitenta przewidujg uczestnictwo w subskrypcji. Nie jest
wykluczone, ze ktéras z tych o0s6b moze obja¢ ponad pie¢ procent papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem oferty. W chwili obecnej jednakze zadna z tych oso6b nie ztozyta takiej deklarac;ji.

5.2.3. Informacje podawane przed przydziatem

Przydziat Akcji serii G

Przydziat Akcji serii G nastgpi w terminie 7 dni roboczych od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Akcje
serii G. Przydziat Akcji serii G nastapi na podstawie prawidtowo ztozonych i optaconych zapiséw.

Osobom skitadajgcym Zapis Podstawowy na Akcje serii G w wykonaniu prawa poboru, przydzielona zostanie
liczba Akgciji serii G wynikajgca z tresci zapisu.

Jezeli nie wszystkie osoby uprawnione wykonajg prawo poboru to niesubskrybowane Akcje serii G zostang
przeznaczone na realizacje dodatkowych zapiséw zloZzonych przez osoby posiadajgce akcje Spotki w dniu
ustalenia prawa poboru.

Przydziat Akcji serii G w wykonaniu Zapiséw Dodatkowych zostanie dokonany zgodnie zasadami okreslonymi w
pkt. 5.1.6. Dokumentu Ofertowego niniejszego Prospektu emisyjnego.

Jezeli nie wszystkie Akcje Oferowane zostang objete w ramach realizacji prawa poboru, Zarzad bedzie mogt
zaoferowaé nieobjete Akcje serii G wybranym przez siebie inwestorom kierujac do nich zaproszenia do ztozenia
zapis6w. W takim przypadku subskrybentowi zostanie przydzielona liczba akcji, na jaka opiewa zapis nie wieksza
jednak niz liczba akcji wskazana w zaproszeniu wystosowanym przez Zarzad Spotki.

Sposob traktowania przy przydziale akcji

Oferta nie przewiduje preferencji, dla jakichkolwiek inwestoréw sktadajacych zapis na Akcje serii G w ramach
wykonywania prawa poboru.

W przypadku zapiséw na Akcje serii G nie objete w ramach prawa poboru przydziat zostanie dokonany wytgcznie
na rzecz inwestoréw zaproszonych przez Zarzad do ztozenia zapisow.
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Minimalna wielko $¢ pojedynczego przydziatu
Minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu nie zostata okreslona.
Termin zako nczenia Publicznej Oferty

Publiczna oferta Akcji serii G zostanie zamknieta w dniu 1 pazdziernika 2010 roku, z zastrzezeniem zmiany tego
terminu zgodnie z punktem 5.1.3. powyzej.

Wielokrotne zapisy

Inwestor ma prawo sktada¢ dowolng liczhe Zapiséw Podstawowych z zastrzezeniem, ze suma akcji, na ktére
opiewajg Zapisy Podstawowe ztozone w jednym przedsiebiorstwie maklerskim, w ktérym inwestor posiada
zapisane Akcje, nie moze przekroczy¢ wielokrotnosci dwoch posiadanych jednostkowych praw poboru Akcji serii
G.

Inwestor ma prawo sktada¢ dowolng liczbe Zapiséw Dodatkowych z zastrzezeniem, ze suma akcji, na ktore
opiewajg Zapisy Dodatkowe ztozone w jednym podmiocie prowadzacym przedsiebiorstwo maklerskie nie moze
przekraczac liczby 72.128.020.

Zapis Dodatkowy na wiekszg liczbe Akcji serii G bedzie traktowany jak zapis na 72.128.020 Akgji serii G.

Inwestor ma prawo skladaé dowolng liczbe zapisow na Akcje serii G nieobjete w ramach wykonania prawa
poboru i Zapisow Dodatkowych z zastrzezeniem, ze suma akcji, na ktdre opiewaja ww. zapisy nie moze
przekraczag liczby akcji wskazanej w zaproszeniu do ztozenia zapisu.

W przypadku ztozenia zapisu na wiekszg liczbe akcji niz liczba akcji wskazana w zaproszeniu, zapis taki bedzie
traktowany jak zapis na liczbe akcji wskazang w zaproszeniu.

5.2.4. Procedura zawiadamiania inwestoréw o liczbie przydzielonych akcji

Zawiadomienie inwestoréw o liczbie przydzielonych akcji nastapi poprzez wytozenie w miejscach, gdzie zapisy
byly przyjmowane wykazéw Subskrybentéw ze wskazaniem liczby i rodzaju akcji przyznanych kazdemu z nich,
najpozniej w terminie tygodnia od dnia przydziatu akcji. Wykazy te pozostawione beda do wgladu w ciggu
nastepnych dwéch tygodni. Ponadto po zarejestrowaniu we wlasciwym sadzie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji serii G oraz po zarejestrowaniu Akcji serii G w KDPW inwestorzy zostang
powiadomieni o tym fakcie zgodnie z odpowiednim regulaminem dziatania podmiotu prowadzacego
przedsiebiorstwo maklerskie, w ktérym na rachunku inwestora przydzielone akcje zostaly zdeponowane — o ile
koniecznos¢ powiadamiania o tym fakcie jest w tym regulaminie przewidziana.

5.2.5. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”

Nie przewiduje sie wystgpienia nadprzydziatu i opcji dodatkowego przydziatu.

5.3. Cena Emisyjna Akcji serii G

5.3.1. Cena, po ktérej b eda oferowane Akcje serii G
Cena Emisyjna Akcji serii G wynosi 2,10 zt kazda.

5.3.2. Poréwnanie ceny Akcji serii G w Ofercie Publ  icznej z faktycznymi kosztami gotéwkowymi
poniesionymi na nabycie akcji Emitenta przez czionk 6w organéw administracyjnych,
zarzagdzajacych lub nadzorczych lub osoby powi  gzane w transakcjach przeprowadzonych w
trakcie ostatniego roku lub te  z papieréw warto $ciowych, ktére maj g oni prawo naby ¢é

Pan Mariusz Waniotka - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, we wrzesniu 2009 roku poinformowat Emitenta, ze
osoba blisko z nim zwigzana, w dniu 11 wrzesnia 2009 roku, w wyniku transakcji pakietowej pozasesyjnej z dnia
10 wrzesnia 2009 roku dokonanej na Gieldzie Papierow Wartosciowych SA, nabyla na rynku regulowanym
1.540.000 akcji zwyklych na okaziciela spotki Cersanit S.A. po cenie 18,00 zt za akcje.
Informujacy wnidst o utajnienie danych osobowych powotujgc sie na tres¢ 83 ust.2 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 15 listopada 2005r. w sprawie przekazywania i udostepniania informacji, o niektérych
transakcjach instrumentami finansowymi oraz zasad sporzadzania i prowadzenia listy os6b posiadajacych dostep
do okreslonych informacji poufnych (Dz. U. Nr 229 poz. 1950).

Pan Grzegorz Mironski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Pan Mariusz Waniotka - Cztonek
Rady Nadzorczej Emitenta, w listopadzie 2009 roku poinformowali Emitenta, ze osoba blisko z nimi zwigzana, w
dniu 20 listopada 2009 roku, w wyniku transakcji pakietowej pozasesyjnej z dnia 19 listopada 2009 roku
dokonanej na Gietdzie Papieréw Wartosciowych SA, nabyta na rynku regulowanym 11.250.000 akcji zwyklych na
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okaziciela spétki Cersanit S.A. po cenie 16,12 zt za akcje.Informujacy wniesli o utajnienie danych osobowych
powotujac sie na tres¢ 83 ust.2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 15 listopada 2005r. w sprawie
przekazywania i udostepniania informacji, o niektérych transakcjach instrumentami finansowymi oraz zasad
sporzadzania i prowadzenia listy oséb posiadajacych dostep do okreslonych informacji poufnych (Dz. U. Nr 229
poz. 1950).

Z wyjatkiem wymienionej powyzej transakcji w ciggu ostatniego roku nie miaty miejsca zadne transakcje lub
emisje w ramach ktoérych Akcje Emitenta byly przedmiotem nabycia przez cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej
lub osoby z nimi powigzane.

5.4. Plasowanie i gwarantowanie

5.4.1. Nazwa i adres koordynatora(-6w) calo  $ci i poszczegoélnych cz esci oferty oraz podmiotdéw
zajmuj gcych si e plasowaniem w ré6 znych krajach, w ktérych ma miejsce oferta

Koordynatorem caftosci Oferty jest Dom Maklerski BOS S.A. ul. Marszatkowska 78/80, Warszawa, wystepujacy,
jako podmiot Oferujacy Akcje serii G.

Nie przewiduje sie koordynatoréw zajmujgcych sie czesciami Oferty oraz podmiotdw zajmujacych sie
plasowaniem w innych krajach. Oferta Akcji serii G jest przeprowadzana wytacznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Plasowaniem emisji rozumianym, jako przyjmowanie Zapisow Podstawowych na Akcje serii G w ramach
wykonywania prawa poboru zajmg sie podmioty prowadzace przedsiebiorstwo maklerskie, w ktorych
akcjonariusze Spokki posiadajg zdeponowane prawa poboru w dniu sktadania zapiséw na Akcje serii G.
Plasowaniem emisji rozumianym, jako przyjmowanie Zapisow Dodatkowych na Akcje serii G w ramach
wykonywania prawa poboru zajmg sie podmioty prowadzace przedsiebiorstwo maklerskie, w ktorych
akcjonariusze Spotki posiadali zdeponowane akcje Spotki w dniu ustalenia prawa poboru.

Plasowaniem emisji rozumianym jako przyjmowanie zapisow na Akcje serii G nie objete w ramach wykonywania
prawa poboru, sktadanych przez inwestoréw wskazanych przez Zarzad, zajmie sie Dom Maklerski BOS SA,
ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa.

5.4.2. Nazwa i adres agentdw ds. ptatno  sci i podmiotow $wiadcz gcych ustugi depozytowe
w kazdym kraju

Nie przewiduje sie agentow ds. platnosci. Akcje serii G zostang zarejestrowane w systemie depozytowym
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4,
00-498 Warszawa.

5.4.3. Nazwa i adres podmiotow, ktére podj ely si e gwarantowania emisji na zasadach
wigzgcego zobowi gzania

ZWZ Spokki nie upowaznito Emitenta do zawarcia umowy o subemisje ustugowsg lub inwestycyjna, w zwigzku z
tym do dnia zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie zawart wymienionych wyzej umoéw o subemisje. Nie wystepuje
kwota prowizji za plasowanie emisji rozumiana, jako okreslona w procentach czes$¢ wartosci objetych Akciji
serii G.

Dom Maklerski BOS za przygotowanie i przeprowadzenie oferty otrzymuje wynagrodzenie ryczattowe,
zawierajagce sie w kosztach, dotyczacych oferowania Akcji serii G wykazanych w punkcie 8. czesci ofertowej
Prospektu. Wynagrodzenie w petnej wysokosci wynosi 140.000,- zt (sto czterdziesci tysiecy ziotych).

5.4.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie em isji

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjna.

6. DOPUSZCZENIE AKCJI WPROWADZANYCH, AKCJI SERII G DO
OBROTU NA GPW

6.1. Wskazanie, czy oferowane Akcje s g lub b edg przedmiotem wniosku
0 dopuszczenie do obrotu, z uwzgl ednieniem ich dystrybucji na rynku
regulowanym lub innych rynkach

Emitent zamierza na podstawie niniejszego Prospektu ubiegaé sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych:

- 144.256.023 Praw poboru Akgciji serii G oraz

— od 10 do 72.128.020 Praw do Akcji serii G oraz

— od 10 do 72.128.020 Akcji serii G.

241
Prospekt emisyjny Cersanit Spotka Akcyjna



Dokument Ofertowy

Na podstawie § 12 ust. 1 Regulaminu GPW, po zatwierdzeniu niniejszego Prospektu, do obrotu na rynku
regulowanym GPW dopuszczone bedg Prawa Poboru Akcji serii G.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami Emitent planuje niezwtocznie po zatwierdzeniu Prospektu rozpoczecie
notowania praw poboru, pod warunkiem spetnienia wszystkich przestanek z tym zwigzanych, w tym m.in.
zatwierdzeniem wszelkich anekséw do Prospektu, ktére moga zosta¢ sporzadzone w zwigzku z wystgpieniem
znaczacej i istotnej zmiany w sytuacji Emitenta po dacie zatwierdzenia.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji serii G i zapisaniu PDA na rachunkach inwestoréw Spotka wystgpi do
Zarzadu Gieldy o wyznaczenie daty rozpoczecia notowan PDA.

Emitent dotozy wszelkich staran, aby wprowadzenie PDA do obrotu gietdowego nastgpito w IV kwartale 2010
roku.

Niezwlocznie po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy emisji Akcji serii G Spétka podejmie dziatania majace na
celu wprowadzenie Akcji serii G do obrotu gietdowego.

6.2. Wszystkie rynki regulowane lub rynki rownowa  zne, na ktérych
zgodnie z wiedz g Emitenta, s g dopuszczone do obrotu papiery

warto sciowe tej samej klasy, co papiery warto  $ciowe oferowane lub
dopuszczone do obrotu

Przedmiotem obrotu gieldowego na rynku podstawowym Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. jest
144.256.023 akcji zwyktych na okaziciela Spoiki zarejestrowanych pod kodem ISIN PLCRSNTO00011.

6.3. Informacje o ewentualnej subskrypcji prywatnej papierow

warto sciowych tej samej klasy co papiery oferowane w drod ze oferty
publicznej lub wprowadzane do obrotu na rynku regul owanym

Emitent nie wyemitowat innych papieréw wartosciowych poza wskazanymi w pkt. 4.1. Prospektu - Dokument
Ofertowy.

6.4. Nazwa i adres podmiotow posiadaj gcych wi gzgce zobowi gzanie do
dziatania jako po $rednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewniaj  gcych
ptynno $¢ oraz podstawowe warunki ich zobowi  gzania

Od dnia 27 lipca 2009 roku, zgodnie z komunikatem Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 24
lipca 2009 roku, Dom Maklerski PKO Banku Polskiego SA (ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa) petni dla akciji
Cersanit S.A. zadania animatora rynku, na warunkach i zasadach okreslonych w Regulaminie Gietdy oraz
Szczegdtowych Zasadach Obrotu Gietdowego dla Animatora Rynku oraz wykonywanie czynnosci dotyczacych

podtrzymywania ptynnosci akcji Emitenta, do ktérych nalezy state skladanie ofert kupna i sprzedazy akcji na
rachunek wtasny animatora.

6.5. Dziatania stabilizacyjne w zwi gzku z ofert g

Emitent nie przewiduje dziatan stabilizacyjnych, zwigzanych z Ofertg Publiczng Akgiji.

7. INFORMACJA NA TEMAT WEA SCICIELI_AKCJI OBJ ETYCH
SPRZEDAZA | UMOW ZAKAZU SPRZEDA 2ZY

Na podstawie niniejszego Prospektu dotychczasowi wiasciciele nie oferujg do sprzedazy Akcji.
Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, dotychczasowi wtasciciele Akcji nie sg stronami umow ograniczajacych
rozporzadzanie posiadanymi Akcjami (uméw o charakterze lock-up).

8. KOSZTY OFERTY

W przypadku, gdy emisja dojdzie do skutku Zarzad Emitenta przewiduje, ze wptywy pieniezne brutto z jej
realizacji wyniosg 151.459 tys. zt.

Wedtug szacunkéw Zarzadu Emitenta koszt Publicznej oferty wyniesie — ok. 700 tys. zt.

Szacunkowo po uwzglednieniu kosztéw wplywy netto wyniosg okoto 150,8 min zi.

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowosci koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu
zakladowego zmniejszaja kapitat zapasowy Spoétki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig
nominalng akcji, a pozostata ich cze$¢ zalicza sie do kosztow finansowych.
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9. ROZWODNIENIE

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Emitenta, na dzien 3 sierpnia 2010 r., struktura akcjonariatu Spétki Cersanit S.A.
przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba ank;:j\i,\i/ gioséw %iL\l/sZgi?o*sva\{ckha\e\i/t;Ie

Sotowow Michat” 69.328.844 48,06%
w tym:

Synthos S.A. 11.250.000 7,80%
ING OFE SA 18.100.694 12,55%
AVIVA OFE AVIVA BZ WBK SA 16.345.455 11,33%
OFE PZU Ziota Jesien S.A. 6.200.000 4,30%
Pozostali 34.281.030 23,76%
Ogodlna liczba akciji 144.256.023 100,00%

Y Jiczba akciji posiadanych tacznie, z czego p. Sotowow:

- bezposrednio posiada 55.766.170 akcji spotki Cersanit S.A, co stanowi 38,66% w kapitale zaktadowym oraz uprawnia do
55.766.170 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 38,66% w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
spotki Cersanit S.A.

- posrednio - poprzez podmiot zalezny Synthos SA — 11.250.000 akcji spétki Cersanit S.A, co stanowi 7,80% w kapitale
zaktadowym oraz uprawnia do 11.250.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 7,80% w ogolnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu Cersanit S.A.

- posrednio — poprzez podmiot zalezny — 2.312.674 akcji spotki Cersanit S.A, co stanowi 1,60% w kapitale zaktadowym
oraz uprawnia do 2.312.674 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 1,60% w ogélnej liczbie gloséw na walnym

. zgromadzeniu Cersanit S.A.

Zrédto: Emitent

Publiczna Oferta Akcji serii G Cersanit S.A. jest subskrypcjg skierowang do dotychczasowych Akcjonariuszy
Emitenta.

W przypadku gdy dotychczasowi Akcjonariusze Emitenta nie obejmg skierowanej do nich oferty nowych Akcji
serii G natychmiastowe rozwodnienie bedzie ksztattowato sie w sposéb wskazany w tabelach ponize;j.

Akcje Liczba (w szt.) % ogolnej liczby akcji
Dotychczasowi Akcjonariusze Emitenta 144.256.023 66,67%
Nowi Akcjonariusze — nabywcy Akcji serii G 72.128.020 33,33%
Ogodlna liczba akciji 216.384.043 100,00%

Struktura kapitatu zaktadowego i udzialtéw w glosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, w przypadku, gdy
zaden z dotychczasowych Akcjonariuszy nie wezmie udziatu w Ofercie:

AKcionariusz Liczba akcji i gloséw % udziat w kapitale
! na WZ i w glosach Wz
Sotowow Michat” 69.328.844 32,04%

w tym:

Synthos S.A. 11.250.000 5,20%
ING OFE SA 18.100.694 8,37%
AVIVA OFE AVIVA BZ WBK SA 16.345.455 7,55%
OFE PZU Ziota Jesien S.A. 6.200.000 2,87%
Pozostali 34.281.030 15,84%
Nowi Akcjonariusze 72.128.020 33,33%
Ogodlna liczba akcji 216.384.043 100,00%

Yliczba akcji posiadanych tgcznie, z czego p. Sotowow:

- bezposrednio posiada 55.766.170 akcji spotki Cersanit S.A, co stanowi 25,77% w kapitale zaktadowym oraz uprawnia do
55.766.170 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 25,77% w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
spotki Cersanit S.A.

—  posrednio - poprzez podmiot zalezny Synthos S.A. — 11.250.000 akcji spotki Cersanit S.A, co stanowi 5,20% w kapitale
zaktadowym oraz uprawnia do 11.250.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 5,20% w ogolnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu Cersanit S.A.
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- posrednio — poprzez podmiot zalezny — 2.312.674 akcji spotki Cersanit S.A, co stanowi 1,07% w kapitale zaktadowym
oraz uprawnia do 2.312.674 gtos6w na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 1,07% w og6lnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Cersanit S.A.

Zr6dto: Emitent

Powyzsze obliczenia zostaty dokonane w oparciu o zatozenie, ze objeta zostanie cata emisja Akcji serii G
w maksymalnej wysokosci dopuszczonej uchwalg ZWZ oraz, ze dotychczasowi Akcjonariusze nie skorzystajg z
przystugujacych im praw poboru i objecia Akcji serii G.

Struktura kapitatu zaktadowego i udziatéw w glosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, w przypadku, gdy
dotychczasowi Akcjonariusze wykonajg prawa poboru ze wszystkich posiadanych Akcji Emitenta zostata
szczegO6towo wskazana w pkt 18.1. Dokumentu Rejestracyjnego.

10. INFORMACJE DODATKOWE

10.1. Zakres dziata n doradcéw zwi gzanych z emisj g
Informacje dotyczace doradcéw zwigzanych z emisjg zostaly przedstawione w pkt 3.3. Dokumentu Ofertowego.
10.2. Wskazanie innych informacji w Dokumencie Ofer  towym, ktére

zostaly zbadane lub przejrzane przez uprawnionych b iegtych
rewidentéw, oraz w odniesieniu do ktérych sporz adzili oni raport

W Dokumencie Ofertowym nie zostaly zamieszczone zadne informacje zbadane lub przejrzane przez
uprawnionych biegtych rewidentow.

10.3. Dane o ekspertach, ktérych o $wiadczenia lub raporty zostaty
zamieszczone w Dokumencie Ofertowym

W Dokumencie Ofertowym nie zostaly zamieszczone zadne o$wiadczenia lub raporty ekspertow.

10.4. Oswiadczenie o rzetelno $ci informacji uzyskanych od osdéb trzecich
oraz o zrodtach tych informacji

W celu sporzadzenia Dokumentu Ofertowego nie wykorzystywano informacji uzyskanych od oséb trzecich.
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ZAL ACZNIKI

Zatgcznik nr 1 - Odpis z rejestru wka  sciwego dla Emitenta

CODo WA/23.08/32/2010

Operator: MYSLINSKA KATARZYNA Strona 1z 12

ODDZIAL CENTRALNE] INFORMACII
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul, Czerniakowska 100

00454 Warszawa

Stan na dzien 23.08.2010 godz. 09:20:24

Nr pisma wnioskodawcy:

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Numer KRS: 0000081341

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym  |15.01,2002

Ostatni wpis |Numer wpisu

28 Data dokonania wpisu 18.08.2010

Sygnatura akt

KI.X NS-REJ.KRS/6720/10/776

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY W KIELCACH, X WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 110011180, NIP: 5640001666

3.Firma, pod ktdra spdtka dziata

"CERSANIT" SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

RHB 3458 SAD REJONOWY W KIELCACH WYDZIAL V GOSPODARCZY

5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalnosé
gospodarcza z innymi podmiotami na

NIE

podstawie umowy spdtki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. SWIETOKRZYSKIE, powiat M. KIELCE, gmina M. KIELCE, miejsc. KIELCE
2.Adres ul. AL. SOLIDARNOSCI, nr 36, lok. ---, miejsc. KIELCE, kod 25-323, poczta KIELCE, kraj POLSKA

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie

|1 |15.01.1992 ROK, REP.A 474/92 - NOTARIUSZ PAWEL BLASZCZAK, KANCELARIA NOTARIALNA
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CODo WA/23.08/32/2010

Operator: MYSLINSKA KATARZYNA Strona 2 z 12

statutu

W WARSZAWIE;
18.06.2001 ROK, REP.A 2716/2001 - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA
NOTARIALNA W KIELCACH: ZMIANA PAR. 1 UST. 1; PAR. 4; PAR. 5 PAR. 6 UST. 1, UST. 2,
UST. 3; PAR. 7 PKT 1; PAR. 9; PAR. 10 UST. 2, UST. 4, UST. 5; DODANY PAR. 10 UST. &;
ZMIANA PAR. 11 UST. 1; DADANY PAR. 11 UST. 4, UST. 5; ZMIANA PAR. 12 UST 2UST 5!
DODANY PAR. 12 UST. 7; ZMIANA PAR. 17. /—"_ Sy

OZNACZENIEIV §13,§ l4,§ 15, § 16 §17 DODANO § 1B

4
12.12.2002 ROK, REP.A 3949/2002 - NOTARIUSZ ADAM ?_IOM%
KIELCACH, UL. RYNEK 16: ZMIANA § 6 STATUTU.

23.06.2003 ROK, REP.A 2867/2003 - NOTARIUSZ VIOLETTA TOMAI}Q.}SANCEL&RI&/
NOTARIALNA W KIELCACH, UL. SIENKIEWICZA 30: ZMIANA RODZIALU 11 § 5.1,

05.04.2004R. REPERTORIUM A 1612/2004; SPORZADZONY PRZED NOTARIUSZEM ADAMEM
ZIOMKIEM W KANCELARIT NOTARIALNE] W KIELCACH PRZY UL.RYNEK 16
ZMIENIONO PAR.11.1 STATUTU

21.06,2004 ROK, NOTARIUSZ ADAM ZIOMEK, KANCELARIA NOTARIALNA W KIELCACH, UL.
RYNEK NR 16, REPERTORIUM A NR 2959/2004 - ZMIENIONO §§: 5.1, 10.5, 11.1, 11.2, 11.3,
12.1, 12.4; SKRESLONO § 13; §§: 14, 15, 16, 17, 18 OTRZYMUJA ODPOWIEDNIO
OZNACZENIE:§ 13, § 14, § 15, § 16, § 17.

20.06.2005 ROK, REP.A 2165/2005 - NOTARIUSZ ADAM ZIOMEK, KANCELARIA NOTARIALNA W
KIELCACH, UL. RYNEK 16: ZMIENIONO § 6 UST. 1 STATUTU;

20.06.2006 R., REP.A 1991/2006 - NOTARIUSZ ADAM ZIOMEK, KANCELARIA NOTARIALNA W
KIELCACH, UL. WARSZAWSKA 30/4: ZMIENIONO § 10 UST. 2, § 10 UST. 3, § 11 UST. 1, §11
UST. 2, § 12 UST. 2, § 12 UST. 4, § 12 UST. 5; DODANO § 10 UST. 7;

28.02.2008 R. - REP. A B10/2008, NOTARIUSZ ADAM ZIOMEK, KANCELARIA NOTARIALNA W
KIELCACH, UL. WARSZAWSKA 30/4, 25-312 KIELCE - ZMIANA STATUTU - ZMIENIONO § 6 UST.
1

10

18.12,2008 R. - REP. A 6311/2008 - NOTARIUSZ ADAM ZIOMEK, KANCELARIA NOTARIALNA W
KIELCACH, UL. WARSZAWSKA 30/4 - ZMIANA STATUTU SPOKI:
ZMIENIONO: § 5 PKT 1, § 6 PKT 112,

11

17.09.2009 R. - REP. A 3862/2009, NOTARIUSZ ADAM ZIOMEK, KANCELARIA NOTARIALNA W
KIELCACH, UL. WARSZAWSKA 30/4, 25-312 KIELCE - ZMIANA STATUTU - DODANO: § 6 UST. 4
1 UST. 5.

12

11,02,2010 R. - REP. A 554/2010, NOTARIUSZ ADAM ZIOMEK, KANCELARIA NOTARIALNA W
KIELCACH, UL. WARSZAWSKA 30/4 - ZMIANA STATUTU - ZMIENIONO § 5 UST. 1.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spdélka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtloszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreélonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

NIE

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu
w zysku?

Rubryka 6 - Sposdb powstania spatki
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CODo WA/23.08/32/2010

Operator: MYSLINSKA KATARZYNA Strona 3 z 12

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

15.01.1992 ROK, REP.A 474/92 - NOTARIUSZ PAWEL BEASZCZAK, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE; AKT PRZEKSZTALCENIA PRZEDSIEBIORSTWA PANSTWOWEGO W SPOLKE AKCYINA,

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji | Konsumentdw o

zgodzie na dokonanie koncentracji
Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spétka
g 1,Nazwa lub firma PRZEDSIEBIORSTWO PANSTWOWE - ZAKEADY WYROBOW SANITARNYCH "KRASNYSTAW"
2.Nazwa rejestru, w ktorym podmiot | RHB L esih 0
byt zarejestrowany i
3.Numer w rejestrze 3458 ;"’ ;

4,Nazwa sadu prowadzacego rejestr

SAD REJONOWY W KIELCACH WYDZIAL V GOSPODARCZY

5.Nurer REGON 110011170 \" 0\ Hdne/0
N, T * o
'--:.,_.-_L/-
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 14 425 602,30 Zt.
2, Wysokos¢ kapitatu docelowego 2 885 120,00 Zt
3.Liczba akcji wszystkich emisji 144256023
4,Wartos¢ nominalna akgji 0,10 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 14 425 938,20 Zt
wplaconego

6.Wartoé¢ nominalna warunkowego
podwyiszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

56328000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie sg

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg

uprzywilejowane
2 1.Nazwa seril akcji B
2.Liczba akgji w danej serii 50000000
3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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uprzywilejowane

3 1.Nazwa serii akcji C
2.Liczba akcji w danej serii 10000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

4 1.Nazwa serii akcji D
2.Liczba akcji w danej serii 16618290

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akcji

F

2.Liczba akcji w danej serii

11309733

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyinych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposab reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI 1 PODPISYWANIA W IMIENIU SPOEKT UPOWAZNIENI SA;
A)PREZES ZARZADU - JEDNOOSOBOWO;

B)DWOCH CZEONKOW ZARZADU - LACZNIE;

C)EWENTUALNIE USTANOWIONY PROKURENT WRAZ Z CZLONKIEM ZARZADU - LACZNIE.

Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma MROWIEC
2.Imiona PIOTR MIECZYStAW
3.Numer PESEL/REGON 68122011113
4.Numer KRS e
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | CZLONEK ZARZADU
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6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona
3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma SANIAWA
2.Imiona GRZEGORZ
3.Numer PESEL/REGON 67112200436 T
4 Numer KRS -
5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosdach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona s
3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma JEDRZEICZYK
2.Imiona MIROSEAW WELADYSELAW
3.Numer PESEL/REGON 69062709658
4.Numer KRS ahi

5.Funkgja w organie reprezentujacym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona |-~

4 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KAZIMIERSKI
2.Imiona IRENEUSZ KRZYSZTOF
3.Numer PESEL/REGON 74050115650
4.Numer KRS T
5.Funkcja w organie reprezentujacym |CZtONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jekiej zostala zawieszona =~ |------

5 1.Nazwisko / Nazwa lub firma RYBARCZYK
2.Imiona MARCIN TOMASZ
3.Numer PESEL/REGON 72121507096
4,Numer KRS St
5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skilad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 |l.Nazwa organu

|raDA NADZORCZA

Podrubryka 1

Dane 0s6b wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko

'MIRDNSKI
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2.Imiona GRZEGORZ WOICIECH
3.Numer PESEL 68050306934

2 1.Nazwisko WANIOELKA
2.Imiona MARIUSZ ALEKSANDER
3.Numer PESEL 67060612556

3 |L.Nazwisko KLOCZKO
2.Imiona ARTUR
3.Numer PESEL 63032705499

OSKARD

4 1.Nazwisko

2.Imiona ROBERT EDWARD
3.Numer PESEL - 62080405290

5 1.Nazwisko TUCHARZ
2.Imiona JACEK TOMASZ
3.Numer PESEL 71111100338

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpiséw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosci

1.Przedmiot dziatalnoécl przedsiebiorcy

1 08, 1, , WYDOBYWANIE KAMIEMIA, PIASKU I GLINY

2 08, 99, Z, POZOSTALE GORNICTWO I WYDOBYWANIE, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

3 09, 90, Z, DZIALALNOSC USEUGOWA WSPOMAGAJACA POZOSTALE GORNICTWO I
WYDOBYWANIE

4 17, 29, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW Z PAPIERU 1 TEKTURY

5 18, 1, , DRUKOWANIE I DZIAtALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z POLIGRAFIA

6 20, 5, , PRODUKCIA POZOSTAEYCH WYROBOW CHEMICZNYCH

7 22, 23, Z, PRODUKCIA WYROBOW DLA BUDOWNICTWA Z TWORZYW SZTUCZNYCH

8 23, 20, Z, PRODUKCIA WYROBOW OGNIOTRWALYCH

9 23, 3, , PRODUKCIA CERAMICZNYCH MATERIALOW BUDOWLANYCH

10 |23, 4,, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW Z PORCELANY I CERAMIKI

11 |25, 99, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH GOTOWYCH WYROBOW METALOWYCH, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA

12 |28, 14, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH KURKOW I ZAWOROW

13 |28, 99, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH MASZYN SPECIALNEGO PRZEZNACZENIA, GDZIE
INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

14 |31, 09, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH MEBLI

15 |32, 99, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

16 |38, 32, Z, ODZYSK SUROWCOW Z MATERIALOW SEGREGOWANYCH

17 |41, 10, Z, REALIZACIA PROJEKTOW BUDOWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM

: BUDYNKOW

18 |42, 99, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA POZOSTALYCH OBIEKTOW INZYNIERII LADOWE] I
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WODNE], GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANE

19

46, 1, , SPRZEDAZ HURTOWA REALIZOWANA NA ZLECENIE

20

46, 44, 7, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW PORCELANOWYCH, CERAMICZNYCH 1 SZKLANYCH
ORAZ SRODKOW CZYSZCZACYCH

21

46, 49, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH ARTYKULOW UZYTKU DOMOWEGO

22

46, 73, Z, SPRZEDAZ HURTOWA DREWNA, MATERIALOW BUDOWLANYCH I WYPOSAZENIA
SANITARNEGO J—

46, 74, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW METALOWYCH ORAZ SPRZE]'U E..QDDATKCMLEGO
WYPOSAZENIA HYDRAULICZNEGO 1 GRZEINEGO /¥

24

46, 77, Z, SPRZEDAZ HURTOWA ODPADOW 1 ZOMU

25

46, 90, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANA

26

46, 19, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAJMUJACYCH SIE SPRZEDAZATOWAR
RODZAIU

27

S £
47, 52, 2, SPRZEDAZ DETALICZNA DROBNYCH WYROBOW METALOWYCH, FARET SZKEA
PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

28

47, 59, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA MEBLI, SPRZETU OSWIETLENIOWEGO I POZOSTALYCH
ARTYKULOW UZYTKU DOMOWEGD PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

47, 78, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA POZOSTALYCH NOWYCH WYROBOW PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

30

49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW

31

52, 10, A, MAGAZYNOWANIE I PRZECHOWYWANIE PALIW GAZOWYCH

32

52, 10, B, MAGAZYNOWANIE 1 PRZECHOWYWANIE POZOSTALYCH TOWAROW

S

52, 21, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT LADOWY

58, 1, , WYDAWANIE KSIAZEK I PERIODYKOW ORAZ POZOSTAEA DZIALALNOSC
WYDAWNICZA, Z WYLACZENIEM W ZAKRESIE OPROGRAMOWANIA

35

58, 2, , DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE OPROGRAMOWANIA

36

59, 20, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE NAGRAN Di’\l\‘IEKDWYCH 1 MUZYCZNYCH

37

62, 0, , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM I DORADZTWEM W ZAKRESIE
INFORMATYKI ORAZ DZIALALNOSC POWIAZANA

|63, 1, , PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING) 1

PODOBNA DZIALALNOSC; DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH

64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

40

64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

41

64, 9, , POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN I
FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

42

66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

43

68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT NA WEASNY RACHUNEK

€8, 20, Z, WYNAJEM [ ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

45

70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYEACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

70, 2, , DORADZTWO ZWIAZANE Z ZARZADZANIEM

47

71, 1, , DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY I INZYNIERII ORAZ ZWIAZANE Z NIA

| DORADZTWO TECHNICZNE

71, 20, B, POZOSTALE BADANIA I ANALIZY TECHNICZNE

49

73, 11, Z, DZIALALNOSC AGENCII REKLAMOWYCH

50

73, 12, , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z REPREZENTOWANIEM MEDIOW

51

73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE]
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52

74, 10, 2, DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECIALISTYCZNEGO PROJEKTOWANIA

53

74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

77,1, , WYNAJEM I DZIERZAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z WYtACZENIEM MOTOCYKLI

55

77, 3, , WYNAJEM [ DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, umoz;:ﬂeﬂﬁz DOBR...
MATERIALNYCH o B LEY

56

77, 40, 2, DZIERZAWA WEASNOSCT INTELEKTUALNE] I PODQENMRQD '
WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM | = « ¥

57

[+ 4
78, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZATRUDNIENIEM [l

79, , , DZIALALNOSC ORGANIZATOROW TURYSTYKI, POSRE! -:n(b%*-IhaGENTéw /
TURYSTYCZNYCH ORAZ POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE REZERWAQ)I I
DZIALALNOSCI Z NIA ZWIAZANE * L

59

82,1,, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ADMINISTRACYINA OBStUGA BIURA, WEACZAIAC
DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA

82, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ORGANIZACIA TARGOW, WYSTAW I KONGRESOW

61

82, 9, , DZIALALNOSC KOMERCYINA, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

85, 5, , POZASZKOLNE FORMY EDUKACII

63

93, 1,, DZIALALNOSC ZWIAZANA ZE SPORTEM

95, 29, Z, NAPRAWA POZOSTALYCH ARTYKULOW UZYTKU OSOBISTEGO 1 DOMOWEGO

65

52, 29, C, DZIALALNOSC POZOSTALYCH AGENCII TRANSPORTOWYCH

69, 20, Z, DZIALALNOSE RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu

Nr kolejny w
polu

Data zloZenia 2a okres od do

1.Wzmianka o zioZeniu
rocznego sprawozdania
finansowego

-

18.06.2002 OD DNIA 01.01.2001 R. DO DNIA 31.12.2001 R,

08.07.2003 OD DNIA 01.01.2002 R. DO DNIA 31.12.2002 R.

28.06.2004 01.01.2003 - 31.12.2003

22.07.2005 OD DNIA 01.01.2004 R. DO DNIA 31.12.2004 R.

11.07.2006 0D DNIA 01.01.2005 R. DO DNIA 31.12.2005 R.

11.07.2007 OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R.

11.07.2008 OD DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.

02.07.2009 OD DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.

W ||~ bW N

12.07.2010 OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R.

2.Wzmianka o ztozeniu opinii
biegtego rewidenta

wrn

OD DNIA 01.01.2001 R. DO DNIA 31,12,2001 R.

AR

OD DNIA 01.01.2002 R. DO DNIA 31.12.2002 R.

R

01.01.2003 - 31.12.2003

AR

OD DNIA 01.01.2004 R. DO DNIA 31.12.2004 R,

EEE

OD DNIA 01.01.2005 R. DO DNIA 31.12.2005 R,

e

OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R.

AR

OD DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.

s

OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R.

3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty
lub postanowienia o
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego

EEEEE

OD DNIA 01.01.2001 R. DO DNIA 31.12.2001 R.

A

0D DNIA 01.01.2002 R. DO DNIA 31.12.2002 R.

WM = o N o[ B W [N e

]

01.01,2003 - 31.12.2003
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BT

0D DNIA 01.01.2004 R,

DO DNIA 31.12.2004 R.

Hk

0D DNIA 01.01.2005 R,

DO DNIA 31,12.2005 R.

B e

0D DNIA 01.01.2006 R.

DO DNIA 31.12.2006 R.

s

OD DNIA 01.01.2007 R,

DO DNIA 31.12.2007 R.

Ll 2

OD DNIA 01.01.2008 R.

DO DNIA 31.12.2008 R.

EE

OD DNIA 01.01.2009 R.

DO DNIA 31.12.2009 R.

4.Wzmianka o zlozeniu
sprawozdania z dziatalnosci
podmiotu

et

OD DNIA 01.01.2001 R.

DO DNIA 31.12.2001 R.

PR

OD DNIA 01.01.2002 R,

DO DNIA 31.12.2002 Ry &5

A AR

01,01.2003 - 31,12.2003

/{% ©

EEEEE

0D DNIA 01.01,2004 R,

DO DNIA 31.12.2be4‘$;.

EE it i

OD DNIA 01.01,2005 R.

W=\
DO DNIA 31.12.26@5 R.

Ekok

OD DNIA 01.01.2006 R.

DO DNIA 31.12.20&&& )

sk

OD DNIA 01.01.2007 R.

DO DNIA 31.12.2007 R, ™.

EERE R

0D DNIA 01.01,2008 R.

DO DNIA 31,12.2008 R.

Wl N[y o s jw o~ oo v o [

EEEEE

OD DNIA 01.01.2009 R,

DO DNIA 31.12.2009 R.

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu

Nr kolejny w
polu

Data ziozenia

Za okres od do

1.Skonsolidowane roczne
sprawozdanie finansowe

—

11.07.2007

OD DNIA 01.01.2006 R.

DO DNIA 31.12.2006 R.

11.07.2008

QD DNIA 01.01.2007 R.

DO DNIA 31.12.2007 R.

02.07.2009

OD DNIA 01,01.2008 R,

DO DNIA 31.12.2008 R.

12.07.2010

OD DNIA 01,01.2009 R,

DO DNIA 31.12.2009 R.

2.0pinia bieglego rewidenta

dkR ok

OD DNIA 01.01.2006 R,

DO DNIA 31.12,2006 R.

s

OD DNIA 01.01.2007 R,

DO DNIA 31.12.2007 R.

e

OD DNIA 01.01.2008 R,

DO DNIA 31,12.2008 R.

AR

OD DNIA 01.01.2009 R.

DO DNIA 31.12.2009 R.

3.Uchwala lub postanowienie o
zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

Rk

OD DNIA 01.01.2006 R,

DO DNIA 31.12.2006 R.

P s

OD DNIA 01.01.2007 R.

DO DNIA 31.12.2007 R.

Rk A

OD DNIA 01.01.2008 R.

DO DNIA 31,12,2008 R.

de R

OD DNIA 01.01.2009 R,

DO DNIA 31.12.2009 R.

4.Sprawozdanie z dziatalnosci
jednostki dominujacej

EEEEE

OD DNIA 01.01.2006 R.

DO DNIA 31.12,2006 R.

kK

OD DNIA 01.01.2007 R.

DO DNIA 31.12.2007 R.

w ~ [ N AT - B w ~ - B W 8]

sk

OD DNIA 01.01.2009 R.

DO DNIA 31.12.2009 R.

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Rubryka 1 - Zaleglogci
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Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnoéci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosdi, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyplacalnego dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone]j przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spokki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.Okredlenie okolicznoci PRZEJECIE INNE) SPOLKI
2.0pis sposobu polaczenia, podziatu lub UCHWALA NR 8 NADZWYCZAJEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCIONARIUSZY CERSANIT
przeksztatcenia SPOLKA AKCYINA Z DNIA 28.02.2008 R., REP. A 810/2008 R. NOTARIUSZ ADAM ZIOMEK,
KANCELARIA NOTARIALNA W KIELCACH, UL. WARSZAWSKA 30/4, 25-312 KIELCE;
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UCHWALA NR 4 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCIONARIUSZY OPOCZNO
SPOEKA AKCYINA Z DNIA 27.02,2008 R., REP. A 857/2008 R., NOTARIUSZ RENATA MARIA
WASKIEWICZ, KANCELARIA NOTARIALNA W OPOCZNIE, 26-300 OPOCZNO - POLACZENIE
NASTAPItO W TRYBIE PRZEWIDZIANYM W ART. 492 § 1 PKT 1 KODEKSU SPOLEK
HANDLOWYCH T). PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU OPOCZNO SPOLKA AKCYINA
NA CERSANIT SPOtKA AKCYINA W ZAMIAN ZA AKCIE, KTORE CERSANIT SPOEKA AKCYINA
WYDA AKCJIONARIUSZOM OPOCZNO SPOLKA AKCYINA,

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catosc lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow
Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podziatu
1 |1.Nazwa lub firma OPOCZNO SPOEKA AKCYINA
2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
jest zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000008086
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr i
5.Numer REGON 000057075
Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym
Brak wpisow
Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukfadowym
Brak wpisow
Rubryka 7 - Informacja o postgpowaniu naprawczym
i Brak wpisow =g ___'. )
Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej
Brak wpisow
Warszawa, 23.08.2010 godz: 09:20:24 pieczec
z godlem
Podpis

Q/U\}\. w o g
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COoDo WA/23.08/32/2010 Operator: MYSLINSKA KATARZYNA Strona 12 z 12

MYSLINSKA KATARZYNA
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Zatgcznik nr 2 - Tekst jednolity Statutu Emitenta

STATUT ,CERSANIT” SPOtKA AKCYJINA
TEKST JEDNOLITY
(stan na dzie n 7 kwietnia 2010 r.)

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§ 1

1. Firma Spétki brzmi: ,,Cersanit” Spotka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywacé skroconej formy firmy: ,Cersanit” S.A.

§2.

1. Siedzibg Spdéiki jest miasto Kielce.
2. Spotka prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

§3.
Czas trwania Spoiki nie jest ograniczony.
§4.

W kwestiach nie unormowanych w niniejszym Statucie stosuje sie przepisy Kodeksu Spoétek Handlowych oraz
innych obowigzujacych aktéw prawnych.

Il. PRZEDMIOT PRZEDSIEBIORSTWA SPOLKI
§5.
1. Przedmiotem przedsiebiorstwa Spoiki jest (wg PKD 2007):

08.1 Wydobywanie kamienia, piasku i gliny

08.99.Z Pozostate gornictwo i wydobywanie, gdzie indziej niesklasyfikowane

09.90.Z Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca pozostate gérnictwo i wydobywanie

17.29.Z Produkcja pozostatych wyrobdéw z papieru i tektury

18.1 Drukowanie i dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z poligrafig

20.5 Produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych

22.23.Z Produkcja wyrobow dla budownictwa z tworzyw sztucznych

23.20.Z Produkcja wyrobow ogniotrwatych

23.3 Produkcja ceramicznych materiatéw budowlanych

23.4 Produkcja pozostatych wyrob6w z porcelany i ceramiki

25.99.Z Produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych, gdzie indziej niesklasyfikowana

28.14.Z Produkcja pozostatych kurkéw i zaworéw

28.99.Z Produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana

31.09.Z Produkcja pozostatych mebli

32.99.Z Produkcja pozostatych wyrobéw, gdzie indziej niesklasyfikowana

38.32.Z Odzysk surowcéw z materiatow segregowanych

41.10.Z Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkoéw

42.99.Z Roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane

46.1 Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie

46.44.Z Sprzedaz hurtowa wyrobdw porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz srodkéw czyszczacych

46.49.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych artykutow uzytku domowego

46.73.Z Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego

46.74.Z Sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i
grzejnego

46.77.Z Sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu

46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

47.19.Z Pozostata sprzedaz detaliczna

47.52.Z Sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkla prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach
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47.59.Z Sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu oswietleniowego i pozostatych artykutéw u zytku domowego
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

47.78.Z Sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobow prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

49.41.Z Transport drogowy towaréw

52.10.A Magazynowanie i przechowywanie paliw

52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw

52.21.Z Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy

52.29.C Dziatalnos¢ pozostatych agencji transportowych

58.1 Wydawanie ksigzek i periodykéw oraz pozostata dziatalno$¢ wydawnicza, z wylaczeniem w zakresie
oprogramowania

58.2 Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie oprogramowania

59.20.Z Dziatalnos¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych

62.0 Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnos$¢
powigzana

63.1 Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢; dziatalnos¢
portali internetowych

64.19.Z Pozostale posrednictwo pieniezne

64.20.Z Dziatalno$¢ holdingéw finansowych

64.9 Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

66.19.Z Pozostala dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych

68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek

68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wkasnymi lub dzierzawionymi

69.20.Z Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe

70.10.Z Dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych

70.2 Doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem

71.1 Dziatalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwigzane z nig doradztwo techniczne

71.20.B Pozostate badania i analizy techniczne

73.11.Z Dzialalnos¢ agencji reklamowych

73.12 Dzialalno$¢ zwigzana z reprezentowaniem mediow

73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej

74.10.Z Dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

74.90.Z Pozostala dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana

77.1 Wynajem i dzierzawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli

77.3 Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych

77.40.Z Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylaczeniem prac chronionych prawem

autorskim
78 Dziatalno$¢ zwigzana z zatrudnieniem
79 Dziatalno$¢ organizatoréw turystyki, posrednikéw i agentéw turystycznych oraz pozostata dziatalno$¢

ustugowa w zakresie rezerwacji i dziatalnosci z nig zwigzane
82.1 Dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstuga biura, wiaczajgc dziatalno$¢ wspomagajaca
82.30.Z Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targoéw, wystaw i kongreséw
82.9 Dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana
85.5 Pozaszkolne formy edukacji
93.1 Dziatalno$¢ zwigzana ze sportem
95.29.Z Naprawa pozostatych artykutéw uzytku osobistego i domowego.

Il. KAPITALY SPOLKI
§6.

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 14.425.602,30 ztotych i dzieli sie na:
a/ 56.328.000 akgciji serii A,

b/ 50.000.000 akgcji serii B,

¢/ 10.000.000 akcji serii C,

d/ 16.618.290 akgcji serii D

e/ 11.309.733 akcji serii F

o wartosci nominalnej po 10 groszy kazda akcja.

2. Akcje serii A, B, C, D i F sg akcjami zwyklymi na okaziciela i nie sg z nimi zwigzane zadne szczegodlne
uprawnienia i obowigzki, poza wynikajacymi z przepiséw kodeksu spotek handlowych.

3. Akcja moze by¢ umorzona na zasadach okreslonych w art. 359 kodeksu spétek handlowych.
4. Zarzad Spotki upowazniony jest do podwyzszania kapitatu zaktadowego, w ramach kapitatu docelowego, w

drodze jednokrotnej lub wielokrotnych emisji akcji, 0 maksymalng, taczng kwote nie przekraczajgcq 2.885.120,00
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zt (stownie: dwa miliony osiemset osiemdziesiat piec tysiecy sto dwadziescia ztotych), w drodze emisji nie wiecej
niz 28.851.200 (stownie: dwadziescia osiem milionéw osiemset pie¢dziesiat jeden tysiecy dwiescie) akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Zarzad jest upowazniony do dokonywania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w okresie 2 (dwdch) lat od zarejestrowania przez wtasciwy sad zmiany Statutu, upowazniajacej
Zarzad do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

5. Wykonujac upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 4 Zarzad w ramach dokonywanych emisji decyduje
samodzielnie — z zastrzezeniem odmiennych postanowien Kodeksu spoétek handlowych - o wszystkich sprawach
zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, w szczeg6lnosci uprawniony jest do:

1) dokonania podwyzszenia w granicach okreslonego wyzej kapitalu docelowego w ramach jednej badz
wielu emisji akcji i nadania tym emisjom oznaczenia kolejnych serii;

2) ustalenia ceny emisyjnej akcji za zgoda Rady Nadzorczej Spétki, przy czym cena emisyjna kazdej emis;ji
akcji dokonywanej w ramach okreslonego wyzej kapitatu docelowego w przypadku wytaczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki nie moze by¢ nizsza niz $rednia cena rynkowa akciji
Spéiki z jej notowan gieldowych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie z okresu 3
(trzech ) miesiecy bezposrednio poprzedzajacych uchwate Zarzadu w tej sprawie, pomniejszona o
maksymalnie 10% (dziesie¢ procent);

3) dokonania emisji poprzez zaoferowanie akcji dotychczasowym akcjonariuszom Spétki w ramach prawa
poboru lub — po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Spétki - z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czesci; w przypadku podjecia przez Zarzad decyzji o
wylaczeniu prawa poboru co do danej emisji akcji Zarzad zobowigzany jest zaoferowa¢ emitowane akcje
w pierwszej kolejnosci tym zidentyfikowanym przez siebie akcjonariuszom Spétki, ktérzy sg inwestorami
kwalifikowanymi, w rozumieniu przepisu Art. 8 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.) i/lub wybranym inwestorom, z ktérych kazdy
nabedzie akcje o wartosci, liczonej wedtug ich ceny emisyjnej, co najmniej réwnowartosci 50.000 Euro w
ztotych, ustalonej przy zastosowaniu sredniego kursu Euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na
dzien ustalenia tej ceny.

4) podijecia decyzji 0 wydaniu akcji w ramach danej emisji w zamian za wkiad pieniezny, wktad niepieniezny
lub za wktad pieniezny i wkiad niepieniezny; wydanie akcji za wkfad niepieniezny moze nastgpi¢ takze w
trybie okreslonym w art. 4471ksh, ale w kazdym przypadku wymaga zgody Rady Nadzorczej Spokki,
wyrazonej w drodze jednomysinej uchwaly catej Rady Nadzorczej;

5) oferowania akcji w formach dopuszczanych przez obowigzujgce przepisy (subskrypcja zamknieta,
prywatna, otwarta lub inne).

§7.

Spotka tworzy lub moze tworzy¢ inne kapitaty i fundusze, jak:

1/ kapitat zapasowy - na zasadach okreslonych w art. 396 kodeksu spotek handlowych

2/ kapitaly rezerwowe - na pokrycie szczegélnych strat lub wydatkéw

3/ zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych;

4/ ewentualnie inne kapitaly i fundusze, na zasadach wynikajacych z odrebnych przepisow.

§8.
Spotka moze emitowa¢ obligacje. Spotka moze emitowa¢ obligacje zamienne na akcje oraz z prawem

pierwszenstwa na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy powzietej wigkszoscig %2 (stownie:
trzy tamane przez cztery) gtosow.

IV. WLADZE SPOLKI

§9.

Organami Spoéiki sa:

a/ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy;

b/ Rada Nadzorcza;

¢/ Zarzad.

§10.

1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jest zwotywane w przypadkach i w trybie okreslonym w przepisach

kodeksu spétek handlowych z tym, ze zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Zarzad zwotuje w terminie
szesciu miesiecy od zakonczenia roku obrotowego. Jezeli Zarzad nie zwota zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
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Akcjonariuszy w ww. terminie, uprawnienie do zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
przystuguje réwniez Radzie Nadzorczej

3. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbywa sie w siedzibie Spéiki, albo w dowolnej innej miejscowosci na
terenie Rzeczypospolitej Polskiej — wskazanej w ogtoszeniu o Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

4. Kompetencje Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy okreslaja przepisy kodeksu spoétek handlowych.

5. Uchwaly na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy zapadajg bezwzgledng wiekszoscia gtoséw oddanych
chyba, ze przepisy kodeksu spotek handlowych wymagajg w konkretnej sprawie surowszych kryteridw podjecia
uchwaty.

6. Walne Zgromadzenie moze podjaé uchwate o zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki bez koniecznosci wykupu
akcji tych akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajg sie na zmiane. Uchwata musi zosta¢ powzieta wiekszoscig dwoch
trzecich gloséw w obecnosci 0s6b reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

7. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w drodze uchwaty okresla dzien dywidendy. Dzieh dywidendy
nie moze by¢ wyznaczony pézniej, niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy uchwaly o przeznaczeniu zysku do podziatu pomiedzy akcjonariuszy

§11.

1. Rada Nadzorcza sklada sie z co najmniej pieciu czlonkéw powotywanych na okres wspéinej kadenciji.
Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata.

Rada Nadzorcza wybiera sposrod swoich cztonkéw Przewodniczacego Rady i jego Zastepce.

Rada Nadzorcza lub poszczegdlni jej cztonkowie mogg by¢é odwotani przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
przed uptywem kadenciji.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spoétki, w zakresie okreslonym przepisami kodeksu
spoétek handlowych

2. Do szczeg6lnych kompetencji Rady Nadzorczej, poza wymienionymi w kodeksie spotek handlowych, nalezy:

a/ wybér i odwotanie czionkéw Zarzadu Spoiki;

b/ wybér biegtego rewidenta, ktéry dokonuje badania rocznego sprawozdania finansowego Spoiki;

¢/ wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci,
uzytkowaniu wieczystym;

d/ wyrazanie zgody na zacigganie zobowigzan i rozporzadzeh prawami w zakresie spraw objetych biezacag
dziatalnoscig Spotki — jezeli ich warto$¢ przekracza 20% kapitatow wtasnych spétki. W przypadku watpliwosci, czy
dana sprawa objeta jest biezaca dziatalnoscig Spétki, Rada Nadzorcza ma prawo na wniosek Zarzadu dokonac
interpretacji w tym zakresie. Dokonana interpretacja bedzie wigzaca dla Zarzadu;

e/ wyrazanie zgody na zacigganie zobowigzan i rozporzadzen prawami w zakresie spraw wykraczajacych poza
biezaca dziatalnos$é Spotki — jezeli ich warto$¢ przekracza 10% kapitatdw witasnych Spokki;

f/ wyrazanie zgody na zawarcie przez Zarzad Spétki umowy z subemitentem, o ktérej mowa w art. 433 § 3
kodeksu spotek handlowych.

3. Szczegotowy tryb pracy Rady Nadzorczej okresla jej Regulamin, uchwalany przez Rade.

4. Dopuszczalne jest podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorczg w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
$rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglo$¢, z zastrzezeniem art. 388 8 4 kodeksu spotek
handlowych.

5. Przy podejmowaniu uchwat przez Rade Nadzorczg w przypadku réwnej ilosci gtoséw rozstrzyga gtos
przewodniczacego Rady Nadzorcze;.

§12.

1. Zarzad Spokki jest jedno- lub wieloosobowy i jest powolywany jest przez Rade Nadzorczg, ktéra wybiera
réwniez Prezesa Zarzadu. Rada Nadzorcza ustala réwniez warunki pracy i ptacy cztonkéw Zarzadu.

2. Zarzad Spotki powolywany jest na okres wspoélnej kadencji wynoszacej trzy lata. Zarzad Spéiki lub jego
poszczegdlni cztonkowie moga by¢ odwotani przez Rade Nadzorcza przed uptywem kadencji, w szczegdélnosci na
uzasadniony pisemny wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/3 cze$¢ kapitatu zakladowego lub w
przypadku nie udzielenia Zarzadowi absolutorium z wykonywania obowigzkéw za zakonczony rok obrotowy przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

3. Zarzad kieruje biezacg dziatalnoscig Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz, sktada o$wiadczenia i podpisuje w
imieniu Spotki. Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spoétki upowaznieni sa:
a/ Prezes Zarzadu — jednoosobowo;
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b/ dwéch cztonkéw Zarzadu — tgcznie;
¢/ ewentualnie ustanowiony Prokurent wraz z cztonkiem Zarzadu — tgcznie.

4. Wobec Spdéiki cztonkowie Zarzadu podlegajg ograniczeniom ustanowionym w niniejszym Statucie, Regulaminie
Zarzadu, uchwatach Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz w kodeksie spoétek
handlowych.

5. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy zwigzane z dziatalnoscig Spokki, przy czym w sprawach
oznaczonych w niniejszym Statucie oraz przepisach kodeksu spotek handlowych Zarzad moze by¢ zobowigzany
do uzyskania zgody Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

6. Szczegotowy tryb pracy Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu, ktéry opracowuje Zarzad, a zatwierdza Rada
Nadzorcza.

7. Przy podejmowaniu uchwat Zarzadu w przypadku réwnej ilosci gloséw rozstrzyga gtos Prezesa Zarzadu.

V. GOSPODARKA SPOLKI.

§13.

Spétka moze tworzyé oddziaty i przedstawicielstwa.

§ 14.

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

§ 15.

Zarzad zobowigzany jest w terminie trzech miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego sporzadzi¢ i ztozy¢é Radzie
Nadzorczej bilans na ostatni dzien roku obrotowego, rachunek zyskéw i strat oraz rachunek przeptywow
pienieznych za rok ubiegty wraz z doktadnym pisemnym sprawozdaniem z dziatalno$ci Spo6tki w zakonczonym
roku i opinig biegtego rewidenta z badania w/w dokumentéw.

VI. POSTANOWIENIA KO NCOWE

§ 16.

1. Pismem przeznaczonym dla ogtoszen Spotki jest Monitor Sadowy i Gospodarczy.

2. Kazde ogtoszenie Spétki winno by¢ takze udostepnione w siedzibie Spotki, w miejscu przeznaczonym dla
ogtoszen.

§17.

Walne Zgromadzenie upowaznia Rade Nadzorczg do systematycznego ujednolicania tekstu niniejszego Statutu
zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy co do jego zmian.
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Zatgczniki

Zatgcznik nr 3 - Definicje i obja $nienia skrotow

Akcje serii A 56.328.000 Akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
Akcje serii B 50.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
Akcje serii C 10.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda
Akcje serii D 16.618.290 Akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda
Akcje serii F 11.309.733 Akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda

Akcije serii G, Akcje Oferowane Nie mniej niz 10 i nie wiecej niz 72.128.020 Akcji serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

Wszystkie akcje Emitenta (lub ich czesci) istniejace zaréwno w przesziosci, jak i te, ktére

Akcje, Akcje Emitenta powstang po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego

Akcjonariusze Akcjonariusze Cersanit S.A.

The Securities Act of 1933 - ustawa Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej o Papierach
Wartosciowych z 1933 roku, z p6zniejszymi zmianami (opublikowana w 48 Statutes 74;
skodyfikowana w 15 United States Code, Sections 77a-77aa, z p6zn. zm.)

Amerykanska ustawa o
papierach wartosciowych

Antykryzysowy program oszczednosciowy wdrozony przez Grupe Kapitalowa w styczniu

Arka Noego 2009 1.

BUBOR (ang. Budapest Interbank Offered Rate) - stopa procentowa kredytéw oferowanych

BUBOR przez jeden bank innemu bankowi na Wegrzech

Cena emisyjna Akcji serii G ustalona przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Uchwatg nr

Cena emisyjna 3 z dnia 3 sierpnia 2010 r. na poziomie 2,10 z} za akcje

Cygara, inserty, londony Elementy dekoracyjne ceramiczne

DIY Sklep typu ang. ,do it yourself” - nazwa sklepu z przyborami, narzedziami oraz materiatami dla
majsterkowiczow
Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie

Dyrektywa w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do

prospektu obrotu papieréw warto$ciowych i zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE (Dz. Urz. WE L 345 z
31.12.2003)

Dzien prawa poboru Dzien ustalenia prawa poboru tj. 9 wrzesnia 2010 r.

EBOR Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju

Emitent, Spotka Cersanit S.A. z siedzibg w Kielcach

engoby Surowce do produkcji ptytek

Elektroniczny System Przekazywania Informacji, o ktérym mowa w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 13 lutego 2006 r. w sprawie $srodkéw i warunkéw technicznych stuzacych do

ESPI przekazywania niektérych informacji przez podmioty nadzorowane przez Komisje Papieréw
Wartosciowych i Gietd (Dz. U. Nr 25, poz. 188), zarzadzany przez Komisje, stuzacy do
przekazywania raportéw biezacych i okresowych.

EUR, EURO Euro - jednostka monetarna Unii Europejskiej
EURIBOR (ang. Euro Interbank Offered Rate) - stopa procentowa kredytéw w strefie euro
EURIBOR oferowanych przez jeden bank innemu bankowi. Jest to $rednie notowanie z 57 najwiekszych
bankéw strefy euro
GBP Funt brytyjski — jednostka monetarna Wielkiej Brytanii
Glelda', GPW’ Gietda Papierow Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Wartosciowych

Grupa, Grupa Emitenta, Grupa Grupa Kapitatowa Cersanit

Kapitatowa
GUS Gtéwny Urzad Statystyczny
HUF Forint — jednostka monetarna Wegier

KDPW, Krajowy Depozyt

Papierow Wartosciowych Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
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Kodeks cywilny, KC

Zatgczniki

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz.U. z 1964 r. Nr 16, poz.93, z p6zn.
zm.)

Kodeks postepowania
cywilnego, KPC

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. z 1964 r. Nr 43,
poz. 296, z pézn. zm.)

Kodeks pracy

Ustawa z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy (Dz.U. z 1998 nr 21 poz. 94, z p6zn. zm.)

Kodeks spoétek handlowych,

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz.

KSH, ksh, Ksh 1037, z p6zn. zm.)
Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego
KRS Krajowy Rejestr Sadowy
LIBOR (ang. London Interbank Offered Rate) - stopa procentowa kredytéw oferowanych przez
LIBOR h . - ;
jeden bank innemu bankowi w Londynie
LTL Lit - jednostka monetarna Litwy
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci/ Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
MSR/ MSSF . -
Finansowej
NBP Narodowy Bank Polski

norma PN-EN 14411

Polska norma zharmonizowana z norma europejska, wedtug ktérej produkowane sa plytki i
ptyty ceramiczne spetniajace okreslone parametry. Norma zawiera okreslenia i zatwierdzenia
terminéw, wymagan i kryteriow oznakowania ptytek i ptyt ceramicznych (produkowanych
technikg ciggnienia i prasowania na sucho) w "pierwszym gatunku" handlowym. Przedstawiona
norma europejska dotyczy wytacznie ptytek i ptyt produkowanych przez ciggnienie lub
prasowanie na sucho. Norma nie dotyczy ani akcesoriow dekoracyjnych (poleréw, listew
dekoracyjnych), ani plytek specjalnych (takich jak stopni, noskéw do stopni, cokotéw,
naroznikéw), ani mozaiki (to znaczy zadnych ptytek, ktérych powierzchnia zawiera sie w
przedziale 7 cm x 7 cm.)

NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Cersanit S.A.

OECD

Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (ang. Organisation for Economic Co-
operation and Development)

Oferta, Oferta publiczna,
Publiczna oferta

oferta nie mniej niz 10 i nie wiecej niz 72.128.020 akcji zwyklych na okaziciela serii G Cersanit
S.A. kierowanych do dotychczasowych Akcjonariuszy

Oferujacy

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska SA z siedzibg w Warszawie

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (Dz.U. z 2005 r. Nr 8, poz. 60, z pézn.
zm.)

PGNIG Spétka Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci 2007

PKWiU Polska Klasyfikacja Wyrobow i Ustug

Prawo bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz.U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z p6zn.
zm.)

Prawo dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz.U. z 2002 r. Nr 141, poz. 1178, z pézn.
zm.)

Prospekt, Prospekt emisyjny

Niniejszy Prospekt emisyjny, bedacy jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym
informacje dotyczace AKcji

Rada Gietdy

Rada Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

Regulamin GPW, Regulamin
Gieldy

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. przyjety Uchwalg Rady Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie Nr 1/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 r. z p6zn. zm.
Obowigzuje od 24 stycznia 2006 r.

Rekomendacje CESR

Rekomendacje w sprawie spojnej implementacji Rozporzadzenia Komisji Europejskiej nr
809/2004 o prospekcie, opublikowane w dniu 10 lutego 2005 r. przez Komitet Europejskich
Regulatoréw Rynku Papieréw Wartosciowych (CESR)

RON

Lej - jednostka monetarna Rumunii

Rozporzadzenie Komisji (WE)
nr 809/2004

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdrazajace Dyrektywe
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, wtaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych
oraz upowszechniania reklam (Dz. Urz. WE L 149)

Rozporzadzenie o raportach
biezacych i okresowych

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim, (Dz.U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259)

RUB

Rubel rosyjski — jednostka monetarna Federacji Rosyjskiej

Spétka, Emitent

Cersanit S.A. z siedzibg w Kielcach

Statut, Statut Emitenta, Statut
Spotki

Statut Spotki Cersanit S.A.
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stemple (regeneracja)

Zatgczniki

Narzedzia formujace plytki ceramiczne (narzedzia do prasy hydraulicznej)

Szczego6towe Zasady Dziatania
KDPW

Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW - przyjete Uchwatg Zarzadu KDPW Nr 176/09 z dnia 15
maja 2009 r. z p6zn. zm.

UAH

Hrywna - jednostka monetarna Ukrainy

UE

Unia Europejska

uptynniacze

srodki chemiczne dodawane do mieszanki ceramicznej (majg za zadanie polepszenie lejnosci
masy ceramicznej)

usb

Prawny $rodek platniczy Stanéw Zjednoczonych Ameryki Péinocnej

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (Dz.U. z 2007 r. Nr 168,
poz. 1186, z p6zn. zm.)

Ustawa o obrocie, Ustawa o
obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2005 r. Nr 183,
poz. 1538, z p6zn. zm.)

Ustawa o ochronie konkurenciji
i konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurenc;ji i konsumentéw (Dz.U. z 2007 r. Nr 50,
poz. 331, z pézn. zm.)

Ustawa o ofercie, Ustawa o
ofercie publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z
2009 r. Nr 185, poz. 1439, z pézn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych (Dz.U. z 2010 r. Nr
51, poz. 307, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych (Dz.U. z 2000 r. Nr
54, poz. 654, z pézn. Zm.)

Ustawa o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz.U. z 2007 r. Nr
68, poz. 450, z p6zn. zm.)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z
pézn. zm.)

VAT Podatek od towaréw i ustug
Warsaw Inter Bank Offered Rate - stopa procentowa przyjeta na polskim rynku
miedzybankowym dla kredytow migdzybankowych. WIBOR ustalany jest codziennie jako
$rednia arytmetyczna notowan najwiekszych uczestnikéw rynku pienieznego publikowany w
WIBOR prasie ekonomicznej w odniesieniu do transakcji jednodniowych (tom/next - T/N - pieniadze

docierajg do banku jeden dzien po zawarciu transakcji i podlegaja zwrotowi w kolejnym dniu
roboczym) oraz w przeliczeniu na okres: tygodnia (1W), 1 miesigca (1M), 3 miesiecy (3M) i 6
miesiecy (6M)

WZ, Walne Zgromadzenie,
Walne Zgromadzenie Spotki,

Walne Zgromadzenie Cersanit S.A.

Zapis Dodatkowy

Zapis na Akcje serii G nie objete w ramach Zapis6w Podstawowych, do ktérego uprawnieni sg
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, sktadany jednoczes$nie w terminie wykonania prawa
poboru w liczbie nie wigkszej niz wielkos¢ emisji.

Zapis Podstawowy

Zapis na Akcje serii G w wykonaniu prawa poboru, do ktérego uprawnieni sg akcjonariusze
Emitenta w dniu ustalenia prawa poboru, ktérzy do momentu ztozenia zapisu na Akcje
Oferowane posiadajg co najmniej 2 prawa poboru oraz osoby, ktére nabyly prawa poboru i
ktére do momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane posiadajg co najmniej 2 prawa poboru.

Zarzad Gietldy

Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad, Zarzad Spoikki, Zarzad
Emitenta

Zarzad Spoiki Cersanit S.A.

Zt, PLN

ztoty - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej
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Zatgczniki

Zatgcznik nr 4 - Wzor formularza zapisu (zapis podstawo  wy i zapis
dodatkowy)

FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERI |G
SPOLKI CERSANIT S.A.

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje zwykle na okaziciela seri G Spodlkki Cersanit S.A.
z siedzibg w Kielcach o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, oferowane w ramach przystugujacego akcjonariuszom prawa
poboru. Akcje serii G emitowane sga na mocy Uchwaly nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cersanit S.A. z dnia
03 sierpnia 2010 r. Akcje serii G przeznaczone sa do objecia na warunkach okreslonych w Prospekcie Emisyjnym i niniejszym
formularzu zapisu.

ZAPIS PODSTAWOWY* ZAPIS DODATKOWY*
1. Imie i nazwisko (nazwa firmy osoby prawnej): .

2. Miejsce zamieszkania (siedziba osoby prawnej). Kod pocztowy: . Miejscowos¢: .
Ulica: . Numer domu: . Nr mieszkania:.

3. PESEL, REGON (lub inny numer identyfikacyjny): .
4. Adres do korespondencji (telefon kontaktowy): .

5. Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wlasciwego rejestru dla oséb prawnych lub jednostek
organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej: .

6. Dane osoby fizycznej dziatajgcej w imieniu osoby prawnej: .
7. Status dewizowy:* o rezydent o nierezydent

8. Liczba posiadanych praw poboru w chwili sktadania zapisu: .
LS00 =P )

9. Cena Emisyjna Akcji serii G wynosi .2,10 zt (stownie: dwa zilote dziesie¢ groszy)
10. Liczba subskrybowanych Akcji serii G: . (stownie: .............cocoiiiiiiiiiinnne. )
11. Kwota wptaty na Akcje serii G: .zt (stownie: .)

12. Forma wptaty na Akcje:.

13. Akcje serii G zostang zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego wykonane zostanie
prawo poboru.

Uwaga: Konsekwencjg niepetnego bagdz nieprawidtowego okreslenia danych ewidencyjnych inwestora lub sposobu
zwrotu wptaconej kwoty bgdz jej czesci moze byé nieterminowy zwrot wptaconych srodkéw. Zwrot wptaty nastepuje bez
jakichkolwiek odsetek i odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z nieprawidtowego wypetnienia formularza
zapisu ponosi inwestor
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Zatgczniki

Oswiadczenie Subskrybenta:

Ja nizej podpisany, oswiadczam, ze:

- zapoznalem sie z trescig Prospektu Emisyjnego i akceptuje brzmienie Statutu Spotki oraz warunki Publicznej Oferty
Akciji serii G,

- zgadzam sie na przydzielenie mi Akcji serii G zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie,

- wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej
Oferty Akcji serii G, przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do swoich danych osobowych i ich
poprawiania oraz, ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie.

- wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnica zawodowa swoich danych osobowych oraz informaciji
zwigzanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje serii G przez dom maklerski przyjmujacy zapis,
Oferujgcemu i Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji serii G oraz, ze upowazniam te
podmioty do otrzymania tych informacji.

(data i podpi.s inwestora) (data przyjecia zapisu, podpis .i pieczec¢ przyjmujgcego zapis,
pieczec¢ adresowa domu maklerskiego)

Nazwa i adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapisow i wptat na Akcje Oferowane:

*) wta $ciwe zaznaczy ¢ X"
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Zatgczniki

Zatgcznik nr 5 - Wzor formularza zapisu (zaproszenie)

FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERII G
SPOLKI CERSANIT S.A.

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje zwykle na okaziciela seri G Spoélki Cersanit S.A.
z siedzibg w Kielcach o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, oferowane w ramach przystugujacego akcjonariuszom prawa
poboru. Akcje serii G emitowane sg na mocy Uchwaly nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cersanit S.A. z dnia
03 sierpnia 2010 r. Akcje serii G przeznaczone sg do objecia na warunkach okreslonych w Prospekcie Emisyjnym i niniejszym
formularzu zapisu.

ZAPIS NA ZAPROSZENIE

1. Imie i nazwisko (nazwa firmy osoby prawnej): .

2. Miejsce zamieszkania (siedziba osoby prawnej). Kod pocztowy: . Miejscowos¢:
Ulica: . . Numer domu: . Nr mieszkania:.

3. PESEL, REGON (lub inny numer identyfikacyjny): .

4. Adres do korespondenciji (telefon kontaktowy): .

5. Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wiasciwego rejestru dla os6b prawnych lub jednostek organizacyjnych
nie posiadajacych osobowosci prawnej: .

6. Dane osoby fizycznej dziatajacej w imieniu osoby prawnej: .

7. Status dewizowy:* o rezydent o nierezydent

8. Cena Emisyjna Akciji serii G wynosi .2,10 zt (stownie: dwa ztote dziesie¢ groszy)

9. Liczba subskrybowanych Akcji serii G: . (stfownie: ...........cooviiiiviiiiinnn. )

10. Kwota wptaty na Akcje serii G: .zt (stownie: .)

11. Forma wptaty na Akcje: .

Uwaga: Konsekwencjg niepetnego bgdz nieprawidiowego okreslenia danych ewidencyjnych inwestora lub sposobu
zwrotu wptaconej kwoty bgdz jej czesci moze byc¢ nieterminowy zwrot wptaconych srodkéw. Zwrot wptaty nastepuje bez
jakichkolwiek odsetek i odszkodowarn. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z nieprawidiowego wypetnienia formularza
zapisu ponosi inwestor

Oswiadczenie Subskrybenta:

Ja nizej podpisany, oswiadczam, ze:

- zapoznalem sie z trescig Prospektu Emisyjnego i akceptuje brzmienie Statutu Spotki oraz warunki Publicznej Oferty
Akciji serii G,

- zgadzam sie na przydzielenie mi Akcji serii G zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie,

- wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej
Oferty Akcji serii G, przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do swoich danych osobowych i ich
poprawiania oraz, ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie.

- wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnica zawodowg swoich danych osobowych oraz informaciji
zwigzanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje serii G przez dom maklerski przyjmujacy zapis,
Oferujgcemu i Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji serii G oraz, ze upowazniam te
podmioty do otrzymania tych informacji.

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKCJI SERII G SPOLKI CERSANIT S.A.
Prosze o zdeponowanie na rachunku papieréw warto$ciowych nr: ............c...ovevvvvnninn.
prowadzonym w domu maklerskim (petna nazwa i kod domu maklerskiego):

wszystkich przydzielonych mi Akcji serii G Spoétki Cersanit S.A.

Oswiadczenie: Ja nizej podpisany, zobowigzuje sie do niezwtocznego poinformowania POK, w ktérym dokonatem
zapisu na Akcje serii G Spotki Cersanit S.A., o wszelkich zmianach dotyczgcych numeru wyZzej wymienionego rachunku
papieréw wartosciowych lub podmiotu prowadzgcego rachunek oraz stwierdzam nieodwotalnos$¢ niniejszej dyspozyciji.

(data i podpis inwestora) (data przyjecia zapisu, podpis i piecze¢ przyjmujgcego zapis,
pieczec adresowa domu maklerskiego)
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Zatgcznik nr 6 - Punkty Obstugi Klienta Domu Maklerskie  go

Banku Ochrony Srodowiska S.A.

LP. MIASTO KOD ULICA

1 Biatystok 15-282 ul. Piekna 1

2 Bielsko-Biata 43-300 ul. Cyniarska 36

3 Bydgoszcz 85-029 ul. Bernardynska 13

4 Czestochowa 42-200 Al. NMP 2

5 Gdansk 80-824 ul. Podwale Przedmiejskie 30
6 Katowice 40-048 ul. Kosciuszki 43

7 Kielce 25-102 ul. Warszawska 31

8 Koszalin 75-950 ul. 1 Maja 18/9

9 Krakow 31-100 ul. Pitsudskiego 23

10 Leszno 64-100 ul. Leszczynskich 52, 1l p
11 todz 90-368 ul. Piotrowska 166/168
12 tomza 18-400 ul. Sienkiewicza 10

13 Olsztyn 10-003 ul. Dgbrowszczakow 8/9
14  Ostroleka 07-410 ul. Hallera 31

15 Poznan 60-523 ul. Dabrowskiego 75/14
16 Rybnik 44-200 ul. Hallera 6

17 Szczecin 70-415 Al. Papieza J. Pawta Il 6
18 Tomaszéw Maz. 97-200 ul. P.OW. 17

19 Warszawa 00-517 ul. Marszatkowska 78/80
20  Wroctaw 50-107 ul. Sukiennice 6
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Zatgczniki

Zatgcznik nr 7 - Wykaz odesta n

W tresci Prospektu emisyjnego zamieszczono nastepujace odestania:

- do zbadanego przez biegtego rewidenta rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2007 r., opublikowanego w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 15 maja
2008 r. Opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007 r. zostaly
zamieszczone w powyzszym raporcie rocznym. W dniu 11 czerwca 2008 r. Emitent opublikowat raport
korygujacy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2007 r. oraz opublikowat skorygowany
skonsolidowany raport roczny za 2007 r.;

- do zbadanego przez biegtego rewidenta rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2008 r., opublikowanego w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 30
kwietnia 2009 r. Opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008 .
zostaly zamieszczone w powyzszym raporcie rocznym;

- do zbadanego przez biegtego rewidenta rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2009 r., opublikowanego w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 30
kwietnia 2010 r. Opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 r.
zostaly zamieszczone w powyzszym raporcie rocznym;

- do niezbadanego przez biegtego rewidenta kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za | kwartat 2010 r., opublikowanego w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w
dniu 17 maja 2010 r.;

- do niezbadanego przez biegtego rewidenta poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za | potrocze 2010 r., opublikowanego w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w
dniu 31 sierpnia 2010 r.;

— do opinii bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007 r.
opublikowanej wraz ze sprawozdaniem finansowym, opublikowanym na podstawie art. 56 ust. 1 pkt 2
Ustawy o ofercie w dniu 15 maja 2008 r., a nastepnie skorygowanej i opublikowanej ponownie w dniu 11
czerwca 2008 r.

- do opinii bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008 r.
opublikowanej wraz ze sprawozdaniem finansowym, opublikowanym na podstawie art. 56 ust. 1 pkt 2
Ustawy o ofercie w dniu 30 kwietnia 2009 r.,

- do opinii bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 r.
opublikowanej wraz ze sprawozdaniem finansowym, opublikowanym na podstawie art. 56 ust. 1 pkt 2
Ustawy o ofercie w dniu 30 kwietnia 2010 r.,

Powyzsze dokumenty zostaly zamieszczone na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
http://www.cersanit.com.pl w sekcji Relacje inwestorskie.
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